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یر  عن تقد )م 2013 -1992(خلال  الفترة   الدراسة  في  ولایة  القضارف جریت هذه أُ  
لوضع اسس علمیة للعملیة التمویلیة و محاولة امكانیة  تمویل القطاع  الزراعي  المطري  دوال

فى تحدید  یعتمد على قدرتها التفسیریة الوصول لأهم المتغیرات الاقتصادیة والطبیعیة التى 
تمویل  قطاع الزراعة    وهدفت الدراسة  لتقدیر  دوال  ،الوضع الامثل للتمویل الزراعى المطرى

 ،المطري  وكشف  السیاسات  التمویلیة  المتبعة في  القطاع  الزراعي  المطري بالولایة
لمساحات المزروعة  وكذلك  ارتفاع اوتمثلت مشكلة الدراسة في  ضعف التمویل  مقارنة بحجم 

افترضت  الدراسة  أن  هامش    ،یة  الأنتاجیة تكالیفه  وعدم  تغطیته  لكل  مراحل  العمل
  .تؤثر علي  حجم التمویل   )العوامل الطبیعیة  والاقتصادیة (الربح  والأنتاج والتعثر 

  الدوالرات  المؤثرة  في  تبعت الدراسة المنهج الوصفي  والتحلیلي لوصف   وتحلیل  المتغیإ 
متغیرات فة للمنهج القیاسي  لقیاس سلوك بالاضا الدوالار الدلالة الاحصائیة  لمتغیرات واختب
  .الدوال

حجم الانتاج في  فترة  سابقة بوحدة  فىان  الزیادة :توصلت  الدراسة لعدة نتائج  من  اهمها
بة تتوافق  مع النظریة وان العلاقة الموج) 27.3(واحدة  یزید  من حجم التمویل بمقدار   

لزیادة الانتاج بنسبة   ة بوحدة  واحدة ادتالمساحات المحصودان الزیادة في  و , الاقتصادیة
التغیر في  هامش  الربح  یفسر  التمویل و ان .وهذا یتفق  مع  النظریة الاقتصادیة) 0.18(

ان الزیادة في .وان العلاقة  الموجبة لاتتوافق  مع  النظریة  الاقتصادیة) 3.71(بمقدار 
 وهذا یعزي) 33.9(یادة حجم التمویل الحقیقي بمعدل لز  تبوحدة واحدة اد معدلات التضخم

تفق تماماً مع النظریة هذه العلاقة الطردیةتالزراعى و ارتفاع اسعار مدخلات الانتاج  لمواجهة
 .الاقتصادیة

علي  البنوك والمؤسسات  التمویلیة  بالولایة  الموازنة  بین حجم  : أوصت  الدراسة  بالآتي
ضرورة  انشاء  ,وعة وتیسیر شروط  منح  التمویلالمزر المساحات  ومتطلبات تكلفةالتمویل 

اعي  وتخفیض  الضرائب والرسوم  یة  أسعار  مدخلات  الانتاج  الزر جهاز  متخصص  لحما
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حل  الزراعة  المختلفة  بما  في  اة التمویلیة المتكاملة  وفق مر ضرورة اتباع السیاس.المحلیة
 .ذلك  تمویل   العملیات  التسویقیة 
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ABSTRACT 
This study conducted in Gedarif State during the period(1992-2013), 
about estimation of rainfed agricultural sector  financing functions to 
make scientific basis for financing operation with possibility of 
achieving to natural and economic variables which rely on its explaining 
force in determining the optimal position for rainfed agricultural finance, 
the study aimed to estimate rainfed agriculture sector financing 
functions, in addition to discover the financing policies which followed 
in rainfed agricultural sector at the State, problem of the study acted in 
weakness of available finance which compared with cultivated areas 
volume, also the finance have high rate of cost and never include all 
stages of production operation, the study assumed that the profit ratio, 
production, solvancy or (economic and natural factors) had been 
affected on finance volume. .                                                                                                       
 The study followed the descriptive and analytical approach so as to 
describe and analyze the affected variables in the functions and examine 
its significant, otherwise the econometrics approach had used to measure 
independentsvariables behaviors through the dependants variables.                                                                      
The study achieved to more results as: 
The increasing in lagged production volume one unit lead to increase the 
finance by amount of (27.3) and the positive relationship had matched 
with economic theory,the increasing in harvested areas one unit 
increased the production by rate of (0.18) which matched with economic 
theory,the study achieved that the profit ratio exchange explains the 
finance volume by rate of (3.71) and the positive relationship is against 
the economic theory,the increasing in Inflation ratios one unit lead to 
increase the actual finance volume by rate of (33.9), which due to the 
high prices of agricultural production inputs, and this positive 
relationshipagreeswith economic theoryperfectly. 
The  study recommended by the coming :                                  
The Banks and Financing institutions in the State can balance between 
finance volume and requirement of cultivated areas cost, and make 
finance application easily,necassit of making specialized bureau to 
prottect agricultural production incomes prices, decreasing its taxations, 
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and local fees, nessacit of following the integrated finance policy 
according to different agriculture stages with special consideration to the 
marketing operation finance. 
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 -:المقـــدمـــة  1-1

صادى  تإذ أنه یمثل أساس النشاط الإق ،یعتبر القطاع الزراعى من أهم القطاعات الإقتصادیة
عد القطاع  ،وهو الرائد فى مجال الإنتاج لتحقیق الإستقرار الإقتصادى والإجتماعى وبالتالى یُ

من  )قطاع زراعى مطرى تقلیدى ،قطاع زراعى مطرىآلى(الزراعى المطرى بمكوناته المختلفة 
اً فى توفیر العدید من المحاصیل الغذائیة أهم القطاعات الزراعیة الإنتاجیة التى تلعب دوراً بارز 

خلال  منسین مستوى معیشة أفراد المجتمع والمحاصیل النقدیة لأجل تح ،بهدف الإكتفاء الذاتى
بصورة جزئیة من خلال الأعداد فأنه یساهم فى حل مشكلة البطالة بالإضافة لذلك  ،زیادة الدخل

  .القطاع العملاق الهائلة من العمالة الموسمیة التى یستوعبها هذا
لتطویر طاع المطرى قضیة أساسیة وجوهریة ویل الزراعى للقملذلك تتمثل عملیة الت

قتصادیة بصورة عامة من خلال  حداث تنمیة زراعیة وإ الزراعة المطریة بصورة خاصة وإ
الزراعى  لذا یتجلى دور التمویل فى القطاع .تج المحلى الإجمالى فى الولایة  المساهمة فى النا

و تحدیث وسائل  ،ة الرقعة الزراعیةدتى یحدثها لزیاالإیجابیة ال ثارالمطرى  من خلال الآ
الإنتاج وتحسین المدخلات الزراعیة مما یترتب علیه زیادة الإنتاج والإنتاجیة وبالتالى زیادة 

  .دخول الأفراد مما ینعكس على تحسین مستوى الدخل القومى
الحاجة للتمویل الزراعى المطرى من خلال إرتفاع تكالیف  خرى جاءتأمن جهة        

ئیة  یلعوامل الطبیعیة والبلب الإنتاج فى بعض الأحیان نتیجة وتذبذ ،مدخلات العملیة الإنتاجیة
فیما یتعلق بعنصر الجودة و أیضاً الإقتصادیة التى تتمثل فى المنافسة العالمیة الكاملة 

خرى للمنتجات الزراعیة والتى تؤدى بدورها أمناسبة د بدائل واحیاناً وجو والسیاسة التسعیریة 
لذلك تطرح قضیة التمویل فى القطاع الزراعى المطرى  ،لضعف عملیة الإنتاج وحركة التسویق

سیما وأن حركة العولمة الإقتصادیة  ،لأجل مواجهة تلك المتغیرات وبالتالى حمایة الإقتصاد
ة وخارجیة مما تحكمها عوامل داخلی اتهت إقتصادیوفیر التمویل الذى أصبحالتى تتطلب ت

حیث یعتبر القطاع الزراعى  ،ة المحلیة لكى تواكب التطورات العالمیةئییستدعى تطویر الب
ة الداخلیة التى تهدف بصفة أساسیة لتحقیق معدلات نمو فى ئیالمطرى جزءاً أصیلاً من هذه الب
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وكذلك محاربة الفقر  ،الإستخدام لمحاربة البطالةإجمالى الناتج المحلى وبالتالى توسیع فرص 
  .من خلال أحداث الزیادة فى الإنتاج الزراعى المطرى

   - :مشكلة البحث 1-1-1
یعتبر التمویل الزراعى عنصراً أساسیاً فى عملیة تحدیث وسائل الإنتاج الزراعى وتطویر   

ة المحصولیة وذلك بركیز على التركیالأفكار الإنتاجیة من خلال الإهتمام بالتقانة الزراعیة والت
لذلك تمثلت . تفادیاً للتغیرات الطبیعیة  والمناخیة التى تطرأ على القطاع الزراعى المطرى

رتفاع تكالیفه بالإضافة  مشكلة البحث فى ضعف التمویل فى القطاع الزراعى المطرى وإ
وكذلك عدم تغطیته لكل للتعقیدات الإداریة التى تصاحب الحصول علیه فى الوقت المناسب 

  مراحل العملیة الإنتاجیة، لذلك هل یعتبر توفیر التمویل لسد إحتیاجات القطاع الزراعى المطرى
فى ظل أثر المتغیرات الإقتصادیة والطبیعیة یساهم فى دفع العملیة الإنتاجیة ؟ وهل یعتبر 

  .ى القطاع الزراعى المطرىالنظام التمویلى والسیاسات التمویلیة السائدة ذات جدوى إقتصادیة ف
   -: أهمیة البحث 1-1-2
خلال أهمیة التمویل  الكافى والضرورى لعناصر الإنتاج الزراعى  منتأتى أهمیة البحث   

التنظیم والتكنولوجیا التى تدفع بالعملیة الإنتاجیة وتعمل على  ،العمالة ،الأرض ،كرأس المال
احداث تحول نوعى وتنموى فى القطاع الزراعى المطري وبالتالى تزید من نسبة مساهمة 

لذلك تأتى الأهمیة العملیة موضحة لدور  .القطاع الزراعى المطرى فى الناتج المحلى الإجمالى
العناصر فى دفع عملیة الإنتاج الزراعى المطرى الذى یمثل التمویل الزراعى بإعتباره من أهم 

بالتالى تتجلى اهمیة هذا القطاع بإعتباره الرائد  ،مرتكزاً أساسیاً لدعم الناتج المحلى الإجمالى
  .بین المشروعات الإنتاجیة

أما الاهمیة العلمیة تتبلور فى وجود دراسات تعكس دور التمویل فى القطاع الزراعى المطرى  
حیث تمثلت أهمیة هذه الدراسة فى انها ستساهم   ،من خلال دعم النشاط الإنتاجى الرئیسى

بالإضافة لذلك ستقوم  ,الدراسات السابقة اتركته تىال الفجواتبشكل علمى من خلال ملأ بعض 
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هذه الدراسة بأثراء المكتبات الجامعیة ومراكز البحوث بكل الأدبیات المتعلقة بدور التمویل فى 
  .قطاع الزراعى المطرىال
   - :أهداف البحث 1-1-3

 تمویل القطاع الزراعى المطرى فى ولایة القضارف  دوالتقدیر ¤
 ،الطبیعیة ،الإقتصادیة(تحدید العوامل التى تؤثر على حجم التمویل الزراعى المطرى  .1

 ).الإجتماعیة
 .معرفة السیاسات التمویلیة المتبعة فى القطاع الزراعى المطرى .2
 .أمثل صیغة للتمویل فى القطاع الزراعى المطرى فى الولایةتحدید  .3
التعرف على المحاصیل الرئیسیة فى القطاع الزراعى المطرى والسیاسات التمویلیة  .4

 .المتبعة لتطویرها
 .خیة فى دوال تمویل القطاع الزراعى المطرى التعرف على بعض العناصر المنا .5
 .القطاع الزراعى المطرى فى الولایةابراز أهمیة دور التمویل الزراعى فى  .6

 

   - :فروض البحث 1-1-4
وهامش الربح فى القطاع الزراعى المطرى یؤثران على حجم  فى الفترة السابقة الإنتاج .1

 . التمویل
 .معدلات هطول الأمطار والمساحات المحصودة و الانتاجیة تؤثر على حجم الإنتاج .2
تؤثر على حجم التمویل  والانتاج فى فترة سابقةالمزروعة و المساحات  معدلات التضخم .3

 .الزراعى الحقیقى
 .التعثر فى سداد المدیونیة یؤثر على قدرة المصارف التمویلیة .4
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  - :منهجیة البحث  1-1-5
یتبع البحث المنهج الوصفى و التحلیلى لوصف و تحلیل المتغیرات المؤثرة فى الدالة و اختبار  

الدلالة الاحصائیة للمتغیرات فى النموذج بالاضافة للمنهج القیاسى لقیاس مدى تفسیر 
 .المتغیرات المستقلة للمتغیرات التابعة

 

 -:البیانات 
   - :المصادر الثانویة 

والشبكة الدولیة للمعلومات  ،ةالأوراق العلمی ،والبحوث ،الكتب والمراجعیمكن الإستفادة من 
  .، وبیانات المؤسسات المالیة والمؤسسات الحكومیة ذات الصلة)الإنترنت(

  -:المصادر الأولیة 
   - :یتم جمع البیانات الأولیة بإستخدام الادوات التالیة    

 المقابلات الشخصیة  -
 لاحظة والمشاهدةالم -

   -:مجتمع الدراسة 
المؤسسات الحكومیة ذات الصلة بموضوع   ,یشمل مجتمع الدراسة المؤسسات التمویلیة 

  .بولایة القضارف والمزارعین ،الدراسة
  

   - :حدود البحث 
المؤسسات الزراعیة بولایة  ،مؤسسات التمویل(یغطى البحث الحدود المكانیة المتمثلة فى       

بإعتبار أن هذه  )م2013 –م 1992(تغطى المواسم الزراعیة منأما الحدود الزمانیة ) القضارف
الفترة شهدت تنفیذ برامج وسیاسات زراعیة متباینة مثل البرامج الزراعیة فى سیاسة التحریر 

  .الإقتصادي وبرامج  النهضة الزراعیة النفرة الخضراء 
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   - :كل البحث هی 1-1-6
   -:فصول وهى على النحو التالى  خمسةیحتوى  البحث على  
المقدمة وخطة البحث والدراسات السابقة  الاطار العام للدراسة واشتمل على الفصل الأول عن 

وأنظمة مفاهیم ووظائف یجئ عن ماهیة التمویل و اشتمل علىبینما الفصل الثانى  ،ذات الصلة
ویأتى الفصل الثالث عن  .وأخیراً نظریات التمویل , و التمویل المصرفى الاسلامى ،التمویل

ویشمل القطاع الزراعى المطرى فى  ،ولایة القضارف الزراعة المطریة والتمویل الزراعى
والتمویل غیر الرسمى و  ،وسیاساتها و وظائفهامكوناتها بالولایةالمؤسسات التمویلیةو ،الولایة

 الزراعة المطري قطاع تمویلدوالعن تقدیر  الرابع ویجىء الفصل .بالولایة مشاكل التمویل 
تقییم  ثم,التمویل بقطاع الزراعة المطرى بالولایة دوال نتائج تقدیر و, تقدیرالحیث یتضمن طرق 

  . تمویل قطاع الزراعة المطرى دوال
  . والتوصیات, والخلاصة, مناقشة فروض الدراسةعن  الخامسالفصل  یجئ

  .واخیراً قائمة المصادرو المراجع والملاحق  
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  - :الدراسات السابقة 1-2
ستخدام التمویل الزراعى وأثره  ،سعد عبداالله سید أحمد الكرم/ 1 تحلیل قیاس الكفاءة وإ

ث مقدم لنیل درجة الدكتوراه حب) م2001 –م 1992(،على الإقتصاد القومى السودانى
  .م2006 ،جامعة النیلین ،فى الإقتصاد

  : توصل البحث للأتى 
عدم مواكبة التمویل الزراعى المتاح من قبل مصادر التمویل المختلفة للطلب المتزاید  -

رتفاع تكلفة الإنتاج ومستلزماته  على الإستثمار الزراعى نتیجة للتوسع الأفقى والرأسى وإ
آلة وضعف معدل التكوین الرأسمالى فى القطاع الزراعى وما ینجم عنه بالضرورة من ض

 .فى معدلات النمو
عدم  وجود أو ضعف الجمعیات الزراعیة التعاونیة للمنتجیین الزراعیین وضعف الوعى  -

 .التعاونى الزراعى النشط
إرتفاع تكالیف مدخلات الإنتاج الزراعى والإستخدام المحدود للمدخلات الزراعیة  -

 .التقاوى المحسنة وأسالیب التقانة الزراعیة ،المبیدات ،كالأسمدة
   -:أهم التوصیات 

عمود الفقرى للإقتصاد من المحافظة على قومیة المؤسسات الزراعیة بإعتبارها تمثل ال -
 .نیات الأساسیة وهیاكل و ملكیة وسائل الإنتاجحیث الب

تولى وزارة الزراعة وهیئات البحوث الزراعیة ومحطات أكثار البذور بالولایات عملیات  -
قاوى المحسنة للمحاصیل بإتباع الحزم التقنیة الحدیثة الإشراف المیدانى على زراعة الت

 .من حیث الجودة والأصناف
قتصادیة تؤثر على اسعار  - القیام بدراسة الأسواق وما یطرأ علیها من تقنیات موسمیة وإ

ستقرار مدخلات  المنتجات وقوة الضمانات وممارسة التضخم لضمان كفاءة التمویل وإ
نشاء أسواق المحاصی  .ل بالولایاتالإنتاج وإ
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ال لتوسیع قاعدة الإ - ئتمان والتمویل الزراعى ضرورة إیجاد نظام إئتمانى قوى ومؤسس وفعّ
ستیعاب  .لتوفیر مدخلات الزراعة وشراء وتسویق وتصدیر المنتجات بأسعار مجزیة هوإ

أثر التمویل المصرفى على القطاع الزراعى فى ولایتى :  مصعب معتصم سعید / 2
بحث مقدم لنیل  )م2007- 1990(دراسة مقارنة خلال الفترة من  ،والقضارفالشمالیة 

  .م2008 ،جامعة النیلین ،درجة الدكتوراه فى الإقتصاد
  

  - :لنتائج التالیة تلتوصل
رتفاع هامش الربح وقصر فترة السداد من الأسباب - التى آدت  صعوبة شروط البنوك وإ

 .اللجوء للبنوك منالى عزوف المزارعیین 
عدم وجود اقسام فنیة متخصصة لضبط توجیه التمویل الزراعى بالبنوك التجاریة للتأكد  -

 .لزراعة مباشرةلمن ان التمویل الممنوح یذهب 
إعتماد الزراعة فى الولایتین على محاصیل تقلیدیة مما أثر فى عائدها وأضعف إنتاجها  -

 .بالزراعة المتتالیة ىلإجهاد الأراض
المرتبطة بتسویق المحاصیل وعدم ربط التمویل بالتسویق أدى تذبذب سیاسات الأسعار  -

فى بعض المواسم لتدنى أسعار المحاصیل وخروج اعداد كبیرة من المزارعیین من العمل 
 .الزراعى ووقوع بعضهم فى حالة الإعسار

   -:اهم التوصیات 
تسهیل الإجراءات والمرونة فیما یتعلق بالقروض الزراعیة والإبتعاد عن التعقیدات  -

 .روضقالمكتبیة التى تزید من تكالیف ال
نشر الوعى الإدخارى وتوعیة المزارعییین بمفهوم الإدخار والعمل على تشجیع المیول  -

 .الإدخاریة لدى الأفراد
ف جدیدة تبشر بإنتاجیة تعمل على تغیر التركیبة المحصولیة بإدخال محاصیل وأصنا -

 .تحسین دخل المزارع
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لمزارع فى الولاییتین العائد المجزى من لیق سیاسة تسویقیة وتسعیریة تؤمن ضرورة تطب -
 .وذلك لرفع قدرة المزارعیین على تمویل الموسم الجدید مرتفعةخلال أسعار 

تقویم  تجربة محفظة البنوك التجاریة السودانیة لتمویل : إبراهیم فضل المولى / 3
بحث مقدم لنیل درجة الدكتوراه فى ) م1998 -1990(المؤسسات الزراعیة فى الفترة 

  .م2001 ،جامعة السودان ،الدراسات المصرفیة
  -:أهم النتائج 

لنمو الإقتصادى لأنه احد العوامل تأتى أهمیة التمویل الزراعى فى أنه تؤدى الى زیادة ا -
 .الحاسمة فى زیادة الإنتاج الزراعى

رأس مال المحفظة عبارة عن مساهمات  المصارف التجاریة المختلفة والتى تلتزم بتقویم   -
 )حسب السیاسات التمویلیة(نسبة معینة من سقفها الأئتمانى الزراعى  

عیة بعد إستلام قیمة المحصول من یتم سداد التمویل للمحفظة بواسطة المؤسسات الزرا -
 .الجهة المشتریة

 .الضمانات المقدمة للتمویل المقدم للمؤسسات الزراعیة تقدم بواسطة وزارة المالیة -
  اهم التوصیات 

حل مشكلة السیولة التى تواجه القطاع المصرفى أما بتخفیض نسبة الإحتیاطى القانونى  -
 .موال للقطاع المصرفىأو بتیسیرالإجراءات والضوابط التى تجذب الأ

 على إدارة المشروعات تقدیم ضمانات قویة  -
 .حل إحتكار شراء وتسویق المحاصیل من المؤسسات التى تقوم بذلك -

التمویل المصرفى وأثره على الإنتاج الزراعى فى ولایة : سعاد الفكى الأمین أحمد / 4
رسالة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد  ،م2000دراسة میدانیة یونیو  ،القضارف
  .م2003 ،جامعة أم درمان الإسلامیة ،الزراعى
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  :أهم النتائج 

فالبنوك تفضل التمویل العینى لضمان  ،التمویل الرسمى المقدم فى شكل عینى ونقدى -
 .بینما المزارع یفضل التمویل النقدى ،إستخدامه فى الزراعة

 % 92صیر الأجل بنسبة معظم التمویل المقدم تمویل ق -
بیع % 23 ،نظام الشیل% 30الصیغ الإسلامیة التمویلیة المستخدمة فى منطقة الدراسة  -

 .%2المرابحة  ،السلم
 .التمویل الغیر رسمى متوفر فى الوقت المناسب وبالحجم المناسب والمطلوب -

  : أهم التوصیات 
الإهتمام بضرورة تكامل الخدمات التمویلیة وربط التمویل بالعملیات التسویقیة وتورید  -

 مستلزمات الإنتاج والإرشاد 
تمویل المزارعیین عبر مجموعات لضمان جدوى التمویل حیث یشمل ذلك التجانس  -

 .الإجتماعى والثقافى
راجعة التصرف  أن یكون صرف التمویل عینیاً ویجب إتباع الأسالیب المشدودة فى م -

 .أن القرض قد استخدم فعلاً فى الأغراض المقدم لأجلها من لتأكدلبأموال القرض 
بیع السلم والسلم الموازى فى مجالات التطبیق المالى والمصرفى : بدور السر حسن / 5

البنك الزراعى السودانى  –دراسة تطبیقیة على محفظة التمویل الزراعى وبنك الخرطوم 
جامعة أم  ،رسالة لنیل درجة الدكتوراه فى الدراسات المصرفیة ،الإسلامى وبنك التضامن

  .م2005 ،درمان الإسلامیة
  : أهم النتائج 

ریفها صها سلماً وقامت أما بتتكوین مخزون فى المحاصیل التى مولإستطاعت البنوك ت -
 .داخلیاً أو تصدیرها وبیعها بالعملات الحرة
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المحصلة النهائیة للتمویل الزراعى بالسلم كان  رغم تدنى معدلات التحصیل  إلا ان -
أفضل بكثیر من نظام التمویل السابق القائم على السلف الزراعیة بفائدة من بنك 

 .السودان
 : تجربة التمویل بالسلم مفیدة وصالحة للمزارعیین بعدة وجوه  -

اعة وبعد زر الالصیغة مرنة كونها تجعل المزارع یسدد مبالغ السلم عیناً من حصاد /  أ
  .نهایة موسم الحصاد

إمكانیة أمهال المزارعیین حال عجزهم عن السداد دون زیادة فى الدین نظیر / ب
  .الإمهال

رغم الفوارق الواضحة فى أسعار المحاصیل عند بدایة الموسم الزراعى وعند نهایته / ج
  .إلا أن المصارف تعالج هذه الفوارق لصالح المزارعیین

ارعیین فى تسویق منتجاتهم إذ أن بعضاً منهم خاصة فى مناطق ساعد السلم المز / د
الزراعة المطریة یواجهون صعوبات جمة فى التسویق بعدم توفر البنیة الأساسیة مثل 

  .وسائل النقل واوعیة التخزین
  :  أهم التوصیات

قیام آلیة لتحدید سعر مناسب للسلم یرضى المزارع والمصارف وتلتزم به الجهات  -
المتعاقدة مع إلزام الطرفین بتطبیق بند الإحسان فى حالة تغیر الأسعار عند موعد 

 .التسلیم
تسقة مع السیاسات التمویلیة والمصرفیة بحیث لا كون السیاسات المالیة والنقدیة مأن ت -

 .تحبط جهود المؤسسات التمویلیة فى بیع وتصریف المنتجات الزراعیة التى مولتها سلماً 
صارف بتمویل المزارعیین حسب التكلفة لأن التمویل الذى یمنح الآن هو أن تقوم الم -

 .موارده الذاتیة منة ویقوم المزارع بتكملة المبلغ جزء من التكلف
 ،السیاسات التمویلیة بمشروع الجزیرة وأثرها على الإنتاج: لیلى محمد محمد الأمین / 6

  .م2005 ،عة أم درمان الإسلامیةجام ،رسالة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد
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  : توصلت الدراسة الى  

وجود فجوة فى التمویل خلال السیاسات التمویلیة المختلفة بالمشروع بین الكمیة  -
 .المطلوبة من التمویل وبین الكمیة المتاحة منه

إرتفاع تكلفتى التمویل والإنتاج أثرتا فى  إنخفاض صافى عائد المزارع مما أدى الى  -
 .الدیون علیهتراكم 

 .إنعدام المقدرة على السداد أدى لظهور المدیونیة على الإدارة والمزارعین -
  :التوصیات 

لى توفیر التمویل بالكمیات المطلوبة وفى الوقت المناسب حتى ینعكس الإثر عالعمل  -
 .الإیجابى فى زیادة الإنتاج والإنتاجیة ومن ثم عائد المزارع

 ،تناسب ومواقیت إنجاز العملیات الفلاحیة ومدخلات الإنتاججدولة التدفقات النقدیة بما ی -
 .والتأكد عن ضرورة وتوفیر التمویل فى الأوقات الحرجة من عمر المحصول

تخفیض الضرائب والرسوم على الإنتاج الزراعى بصورة عامة ووارد المدخلات الزراعیة  -
 .بصفة خاصة

الزراعى على إنتاجیة القطاع الزراعى أثر إدارة  التمویل : عبداالله عیسى محمد كوة / 7
بحث مقدم لنیل درجة  )م2009م ــ 2005(دراسة میدانیة فى الفترة  ،بجنوب كردفان

  .م2012جامعة أم درمان الإسلامیة  ،الدكتوراه فى إدارة الأعمال
  :النتائج 

 .یؤثر التخطیط الإدارى ثأثیراً إیجابیاً على إنتاجیة القطاع الزراعى بالولایة -
 .قیت منح التمویل له ثأثیر إیجابى على إنتاجیة القطاع الزراعى بالولایةتو  -
 .تؤثر الرقابة الإداریة للتمویل الزراعى تأثیراً إیجابیاً على إنتاجیة القطاع الزراعى بالولایة -

  : التوصیات 
 ضرورة إستخدام الضمان العقارى لأنه أكثر أماناً  -
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 منمویل الزراعى فى جنوب كردفان وعقد  المزید زیادة الإهتمام فى البنك الزراعى بالت -
 .بیة للعاملین لزیادة مستوى الوعى بالتمویل الزراعىیالدورات التدر 

ضرورة إهتمام مراكز البحوث بالجامعات والمعاهد العلیا بالبحوث فى مجالات تطویر  -
 .الإنتاج الزراعى وكیفیة رفع كفاءة القطاع الزراعى

أثر أداء مؤسسات التمویـل فى نجاح المشروعات : واهرة إبراهیم حسن محمد الز / 8
م ــ 2002(دراسة حالة مؤسسة الأقـراض الزراعیة   ،الصغیرة بالمملكة الأردنیة الهاشمیة

  .م2010 ،جامعة السودان ،بحث مقدم لنیل درجة الدكتوراه فى إدارة الأعمال )م2007
  : أبرز النتائج 

 %.77نى بنسبة در فى الناتج المحلى الإجمالى الأ تساهم المشروعات الصغیرة -
 صفى تمویل المشروعات الصغیرة كنقهناك تحدیات تواجه مؤسسات الأقراض  -

 .الخ.... .وقواعد ومعاییر الأقراض ،التدریب
محدودیة   ،ء الإدارةسو  ،تتعرض المشروعات الصغیرة لبعض المعوقات والمشكلات مثل -

 .التسویقیةمصادر التمویل وقصور المعرفة 
  أهم التوصیات 

 .ضرورة تضمن صیغ المرابحة ضمن برنامج تمویل المزارعین -
 .إنشاء بنك المشاریع الصغیرة بالتعاون بین القطاع العام والخاص -
إنشاء مركز الدراسات والإستشارات الإقتصادیة والتقنیة بحیث تقوم هذه المراكز بتوفیر  -

 .الصغیرةالبیانات والمعلومات حول المشروعات 
سیاسة إستقطاب الودائع وأثرها على نوع وحجم التمویل : إبراهیم أحمد عبدالمطلب / 9

بحث مقدم لنیل  )م2004م ـ 1995(دراسة حالة المصارف السودانیة للفترة  ،المصرفى
  .م2007 ،جامعة السودان ،درجة الدكتوراه فى الدراسات المصرفیة

  :أهم النتائج 
 .ة إنتشار الفروع بالمناطق الریفیةضعف الوعى المصرفى وقل -
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 .ضعف رؤوس أموال المصارف السودانیة مقارنة مع المصارف الأقلیمیة الدولیة -
عجز المصارف السودانیة فى منح التمویل طویل الأجل بسبب إعتمادها على موارد  -

 .قصیرة الأجل
الممنوحة من ء تعثر عملیات التمویل ار حیان تكون الظروف الطبیعیة و فى بعض الأ -

 .ةییة المطریة والمرو المصارف خاصة فى المناطق الزراع
  :أهم التوصیات 

 .العمل على تغیر تركیبة الودائع بالمصارف لصالح الودائع الإستثماریة -
الإهتمام بالتسویق المصرفى وادخاله ضمن الوصف الوظیفى بهیكل المصارف لما له  -

 .المصرفى  من دور فى إستقطاب الكتلة النقدیة للجهاز
العمل على تفادى النقد فى مرحلة الدراسة وذلك بإعداد الدراسات الإقتصادیة الدقیقة  -

 .للعملیة  موضوع التمویل قبل التصدیق
دراسة تطبیقیة  ،إدارة المخاطر فى المصارف الإسلامیة: فضل عبدالكریم محمد / 10

م ــ 1999(مملكة السعودیة لتجربتي بنك التضامن الإسلامى بالسودان ومصرف الراجحى بال
  .م2007 ،جامعة الخرطوم ،دراسة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد )م2006

  :أهم الناتئج 
 : وتم تقسیمها الى قسمین  ،تناولت الدراسة المخاطر التى تنفرد بها المصارف الإسلامیة -

والمعتمدة على  ،مخاطر تنحصر فى صیغ التمویل الإسلامیة المعتمدة على الدیون
مخاطر ذات طبیعة خاصة بالمصارف الإسلامیة  –المشاركة فى الأرباح والخسائر 

  .ومخاطر المؤشرات وغیرها ،مخاطر فقدان الثقة ،كالمخاطر التجاریة المنقولة
تعرضت الدراسة للصعوبات التى تواجه المصارف الإسلامیة فى تطبیق معاییر بازل  -

وان قیاس  ،دمة فى قیاس المخاطر المعقدة بعض الشىءوتبین أن الطرق المستخ) ߎ(
 .المخاطر مرتبط بالتصنیف الأئتمانى المقدم من وكالات التصنیف العالمیة
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قدمت الدراسة مقارنة بین تجربتى بنك التضامن الإسلامى ومصرف الراجحي فى إدارة  -
خلال المقارنة أن هناك بعض جوانب الأتفاق من حیث تطبیق  منوتبین  ،المخاطر

كما أن هناك جوانب إختلاف من  .معاییر الرقابة الدولیة الخاصة بكفایة رأس المال
 .حیث ممارسات إدارة المخاطر

  أهم التوصیات 
 . ضرورة إنشاء قسم متخصص  لإدارة المخاطر فى جمیع المصارف الإسلامیة العاملة -
البدائل الشرعیة والحلول المبتكره لأدوات التخطیط والرقابة وتوسیع  أهمیة تقدیم -

 .المصارف الإسلامیة فى تطبیقات الصیغ الأكثر ربحیة
ى المشاركة الفعالة للمؤسسات المالیة الإسلامیة الدولیة المنوط بها تطور العمل المصرف -

 .ش المعاییر المصرفیةقفى المؤتمرات الدولیة التى تنا
شراف تساعد الجهات المختصة من مصارف مركزیة ولجان ضرورة  - تطویر نظم رقابة وإ

بإدوات تتناسب مع عمل  ،مسئولة عن الرقابة على الإشراف على المصارف المالیة
 .وطبیعة الصناعة المصرفیة

السیاسة التمویلة للصمغ العربى وأثرها على التنمیة : صالح محمد أبو القاسم / 11
بحث مقدم لنیل  )م2004م ــ 1994(دراسة میدانیة  ،غرب كردفانالریفیة فى ولایة 

  .م2009درجة الدكتوراه فى إدارة الأعمال جامعة السودان 
  أهم النتائج 

 ،بذور، شتول(عدم توفیر التمویل للمنتجین سواء فى شكل قروض أو نبات  -
 .الجمعیات ،البنك الزراعى ،عبر شركة الصمغ العربى) الخ.... .مبیدات

أو دورات تدربیة  على التصنیف  ،تقدم شركات الصمغ العربى خدمات إرشادیةلم  -
 )عملیات النظافة والتنمیط على مستوى المنتجین(والتدریج للصمغ العربى 

 .لم تقدم الشركات المنافسة فى مجال الصمغ العربى أى مشروعات تنمویة بالمنطقة -
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منتج الصمغ العربى غیر متمسك بالطریقة التقلیدیة المتوازیة فى الإنتاج وهو على  -
 .الإنتاج وذلك بإقتناء أدوات ومعینات تكون فى المتناول )برتكول(إستعداد لتطویر 
  اهم التوصیات 

ضرورة توفیر التمویل الكافى لعملیات إنتاج الصمغ العربى عبر مؤسسات التمویل  -
 . المختلفة

سعر مجزى وحمایته مع خفض الضرائب والعوائد المختلفة على محصول  تحدید -
 .الصمغ

ویمكن أن تبنى  ،تخصیص شركات الصمغ العربى جزءاً من أرباحها لتمویل المنتجین -
 .صیغة السلم كصیغة تمویل مناسبة وبشروط میسرة

فى قدرة المصارف على تمویل الإستثمار فى السودان : إیاس جعفر عبدالرحمن /  12
بحث مقدم لنیل درجة الدكتواره فى الإقتصاد جامعة  ،)م2006 -1980(الفترة من 

  .م2006 ،السودان
  -:اهم النتائج 

یؤثر عكسیاً على الودائع كما أن التغییر فى الودائع یستجیب ببطء للتغیر فى  التضخم -
یؤثر بصورة كبیرة  التضخمعلیه فأن الإرتفاع المستمر فى معدلات  ،التضخممعدلات 

على حجم الودائع فى الجهاز المصرفى وبالتالى یؤثر على الإستثمار بإعتبار أن 
 .الإستثمار علىالتمویل یؤثر 

 .إنخفاض إعتمادیة الزیادة فى حجم الودائع إلى الزیادة فى عدد فروع البنوك -
 .إنخفاض مدى إعتمادیة التمویل المصرفى على الودائع فى الأجل الطویل -

  : م التوصیات أه
تطبیق سیاسة التمویل طویل الأجل كآلیة فى ترسیخ الإستثمارات الإنتاجیة الحقیقة فى  -

 .الإقتصاد
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العمل على زیادة جذب المدخرات والودائع بإستخدام السیاسات التسویقیة المصرفیة  -
 .الفعالة

سودانیة التعثر فى سداد التسهیلات الإئتمانیة فى المصارف ال: عمر على بابكر / 13
بحث مقدم لنیل درجة الدكتواره  ،)م2000 -1970(دراسة میدانیة  )الأسالیب والنتائج(

  .م2006 ،جامعة السودان ،فى الدراسات المصرفیة
  :أهم النتائج 

حداث زیادة مستمرة فى تخصیص الدیون المشكوك فى تحصیلها نتیجة لعدم كفایة ا -
ما اخذ یتحقق بالفعل فى دیون معدومة أرصدة الدیون المشكوك فى تحصیلها  لمواجهة 

 .أو شبة معدومة كأستجابة من الإدارات المصرفیة و السلطات الرقابیة
 .أخذت طریقها للقضاء)القروض المصرفیة(ملفات عدد كبیر من عملیات التمویل  -
التى  هناك نسبة من التمویل أو القروض المصرفیة التى كانت تعد جیده بالمعاییر -

 .روض مشكوك فى تحصیلها وبدرجات متفاوتةقأستخدمتها المصارف تحولت ل
  :أهم التوصیات 

وأن تتولى إدارات البنوك  ،أن تكون القرارت المصرفیة محكومة باللوائح والمنشورات -
 .الشأن المصرفى من أصحاب الخبرات والتجارب المصرفیة

نشاء محافظ زراعیة لحل مشكلة التغیر فى التم -  .ویل والسدادوإ
 .ضرورة التنسیق بین البنك المركزى ووزارة المالیة وضرورة تفعیل قانون بنك السودان -

أثر الدیون المصرفیة المتعثرة على تنمیة الإقتصاد : خضر صدیق یوسف / 14
بحث مقدم  ،)م2001م ــ 1991(نماذج من المصارف السودانیة للفترة من  ،السودانى

  م 2006 ،جامعة النیلین ،لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد
  : أهم النتائج 

أدت الدیون المتعثرة الى اضعاف أداء المصارف مما أدى إلى خسارة بعضها وهیكلة  -
 .ودمج البعض الآخر ،بعضها



 
 
 

18 
 

أثرت الدیون المصرفیة المتعثرة على القطاعات الإقتصادیة مما أدى إلى ضعف  -
 .ا فى الناتج المحلى الإجمالىمساهمته

مما ادى الى  إعاقة  ،ساهمت الدیون المتعثرة فى تجمید جزء كبیر من أموال المصارف -
 .دورة رأس المال وتقلیل العائد من الإستثمار

  :أهم التوصیات 
ضرورة تحلیل وتقییم المركز المالى للعمیل طالب التمویل ومعرفة مدى مقدرته على  -

 . السداد
 .للتمویل منذ بدایة تنفیذ العملیة التمویلیة الى السداد الكامل لجمیع الإلتزامات المتابعة -
ضرورة وضع أنظمة للتأمین ضد مخاطر التعثر وذلك بإنشاء صندوق مشترك لدرء  -

 .مخاطر النقد على المصارف
 .یلها والتصرف فیهایأخذ الضمانات القویة الكافیة والمناسبة من حیث سهولة تس -

15. Tom Carroll and others,(September,2012),Catalyzing Smallholder 
Agricultural Finance,Delberg global Development Advisors.              

  :هدفت الورقة الى
  اختبار مقدرة و حوجة صغار المزارعین للتمویل

  :توصلت الورقة للاتى
تكالیف الحصاد اما التمویل طویل الاجل  یستخدم التمویل قصیر الاجل فى مدخلات الانتاج او

  .فیستخدم لشراء المعدات الزراعیة وفى اغراض الصیانة
16. Renate Kloeppinger- Todd and Manohar Sharma, (July, 2010), 
Innovations in Rural and Agriculture Finance, the World Bank, 

Washington, U.S.A. 
  :هدفت الورقة ل
  .لتمویل الزراعى والریفى بصورة عاجلة وذلك لتقلیل مخاطر الانتاجكشف طرق ا
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  :توصلت الورقة للاتى
  التمویل الزراعى والریفى ذو دلالة و اثر معنوي على الوضع المعیشى و تأمین الغذاء للفقراء  * 
بالرغم من الدراسات الواسعة فى مجال التمویل الاصغر الا ان الفجوة ما زالت موجودة فى * 

  .التمویل الزراعى و الریفى
17. Betty Kibaara and James Nyoro, (2007), Expanding the Agricultural 
Finance Frontier: Akenyan Case, Institute of Agricultural Policy and 

Development, Kenya. 
  :هدفت الورقة ل

  .الزراعىلاختبار النموذج التمویلى بالنسبة لمانحى و طالبي التمویل 
  :توصلت الورقة الى

ان الطلب للتسلیف الزراعى یأتى فى المرتبة الاولى على مستوى الاسر الریفیة مما یوحى *
 .بأهمیة التمویل الزراعى

ان نموذج التمویل الزراعى الجماعى یعتبر الامثل فى الریف وقد أحدث تغییراً على واقع *
  .الارض

  %10-%34ه بین عدم ثبات سعر الفائدة واختلاف نسب* 
الى  2000فى العام   %53.71هناك زیادة فى طلب التمویل الزراعى من نسبة 

  .رغم التباین فى سعر الفائدة بین البنوك الحكومیة و التجاریة  2004فى  71.15%
  .ضعف التمویل الحكومى المستدام وارتفاع مستویاته فى البنوك و المؤسسات التجاریة * 

18. Jacob Yaron and McDonald Benjamin, (December,1997), 
Developing Rural Financial Market, World Bank, Washington. 

  :هدفت الورقة ل
معرفة وتطویر المؤسسات التمویلیة و ذلك لاستحداث وسائل الزراعة و تقلیل سعر الفائدة و 

  .بالتالى زیادة الدخل وتقلیل مستویات الفقر
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  :وتوصلت الورقة للاتى 
  سعر الفائدة على السلفیات صمم لكى یغطى كل العملیات التمویلیة و تكالیف مخاطر

  .10%وتكالیف التمویل , 32%التسلیف حیث بلغ متوسط سعر الفائدة على السلفیات 
  
 

  -:الفجوات التى تركتھا الدراسات السابقة 
بأھم عوامل التمویل عدم التطرق للسیاسات التمویلیة بصورة تفصیلیة بالذات فیما یختص -

  .وفترات السداد, والضمانات, والاسعار, ش الربح كھام
  .تؤثر فى نموذج التمویل ىلم تتناول الدراسات السابقة المتغیرات الطبیعیة الت-
لتفسیر الاثر وتجاھلت الآثار المتبادلة ) ناقصة(استخدمت الدراسات السابقة نماذج بسیطة -

  .التمویللبعض المتغیرات فى نموذج 
  .لم تتطرق الدراسات السابقة لمراحل التمویل الزراعى لفترات ما بعد الحصاد-
  .تجاھلت الدراسات السابقة التمویل الحقیقى وركزت على حجم التمویل فقط-
ركزت الدراسات السابقة على المساحات الزراعیة بصورة عامة ولم تضع اعتبار للمساحات -

 .المحصودة
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  مفاهیم ووظائف وأنظمة التمویل: 1- 2
  :مفهوم التمویل 2-1-1

ل أسالیب التمویل یوتحل یعد التمویل من احد فروع النظریة الاقتصادیة، فهو یركز على وصف
فن أو علم أو نظام معالجة القضایا المالیة في الدولة أو ()1(المتعددة، ویعرف التمویل بأنه

  .)وتدبیر الأموال وتنظیم إدارتها الشركة
فالتمویل إذن اعم واشمل من الائتمان، وهو یتعلق ویبحث في كیفیة الحصول على رأس المال 

من مجمل النظریات التي تعرضت للمفاهیم الاقتصادیة المختلفة واستعماله، فالتمویل مشتق 
وغیرهم في طرح الأفكار  ) فریدمان(و) جون كینز(ولقد ساهم العدید من الاقتصادیین أمثال 

، التعریفات بوضع النقود  والآراء التي تعبر عن جملة من المقترحات التي ناقشت مثلاً
كاملة والتضخم وغیر ذلك مما كان له اثر كبیر في أمر والسیاسات المالیة  ومفاهیم العمالة ال

  .التمویل والائتمان، خاصة مفاهیم الاستثمار والادخار والعلاقة بینهما والآثار المترتبة على ذلك
دارتها، والائتمان یمثل إقراض الأموال واستردادها    فالتمویل یتحدث عن الحصول على الأموال وإ

لة  في میادین  النشاط  الأقتصادي   أو مایقوم مقامها لتیسیر  وهو  إمداد  العناصر العام
ن  أهمیة  الإئتمان تظهر  في  تسهیل  عملیات  الإنتاج  وأستهلاك    النشاط   ،)2(المبادلات وإ

  .)3(الإقتصادي
داراته   والتمویل ینقسم إلى خاص وعام، فالعام یشمل الأموال المطلوبة للجهاز الحكومي وإ

دارتها بواسطة الأفراد والمنظمات والشركات المالیة ال مختلفة، والخاص هو الحاجة إلى الأموال وإ
  .الخاصة وغیرها

فالتمویل سواء كان خاصاً أو عاماً یرجع منشأه إلى الحاجة الاقتصادیة للسلع والخدمات التي 
راً رئیسیاً یحتاجها الناس في حیاتهم الیومیة، حتى یؤدي رأس المال في المجتمعات الحدیثة دو 

  .في اتساع الحاجات وتنوعها

                                                
.25ص, 2006, شركة مطابع السودان: الخرطوم,فى السودان التحدیات ورؤى المستقبل التمویل الاسلامى, الصدیق طلحة محمد 1 

.77ص, 1979, دار الفكرى: القاھرة,تمویل المشروعات فى ظل الاسلام,على سعید عبدالوھاب مكى 2 
.70ص,1971, الطبعة الثالثة, مؤسسةدار التعاون: القاھرة , النقود والبنوك فى النشاط الاقتصاى, عبد المنعم راضى 3 
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على انه مجموعة من الأسس والحقائق التي تتعامل في تدبیر الأموال )1(التمویل وكذلك یعرف
وكیفیة استخدامها سواء كانت هذه الأموال تخص الأفراد أو منشآت الأعمال أو الأجهزة 

  .الحكومیة
مؤسسة أو شركة وضمان سیر نشاطها كما یعتبر التمویل من المصادر الضروریة لإنشاء 

وكذلك توسیعها، أي كل  الموارد التي تجعل الشركة تنتج أكثر في ظروف أفضل، مما یجعلها 
كما یعتبر التمویل هو عملیة التجمیع لمبالغ مالیة ووضعها . قادرة على تحقیق تدفقات نقدیة

لمالكین لهذه المؤسسة تحت تصرف  المؤسسة بصفة دائمة ومستمرة من طرف المساهمین أو ا
وهذا ما یعرف بتكوین رأس المال الجماعي وتجسید هذا الأخیر في المیزانیة التي تحتوي على 

  :جانبین

 یظهر في الموارد: جانب الخصوم -
 یظهر في استخداماتها: جانب الأصول -
كما یعتبر التمویل هو أسلوب للحصول على المبالغ النقدیة اللازمة لرفع أو تطور مشروع  -
 .بأنه الإمداد بالمال: لغة )2(ویعرف التمویل. ما

أو هو توفیر المال . هو مجموعة الأعمال والتصرفات التي تمدنا بوسائل الدفع :واصطلاحاً 
لاستثمار جدید وهذا المال إذا لم یتوفر للمستثمر من مدخراته اقترضه من مدخر آخر،  

. والتمویل الذاتي هو أن یوفر المستثمر ما یلزمه من مال من مدخراته دون اللجوء إلى غیره
ذا لم یكن على  –أو قد یكون المجتمع في جملته  ،ب مشروعوالمستثمر قد یكون صاح وإ

المجتمع قروض خارجیة فإن القروض الداخلیة ما هي إلا نقل للمدخرات من شخص إلى 
شخص آخر، بمعنى أن الادخار یعتبر المصدر الأساسي للتمویل، أو هو الإمداد برأس المال 

بأنه هو كافة الأعمال التنفیذیة التي یترتب  أو بقرض نقدي للحاجة إلیه في تنفیذ الأعمال، قیل
علیها الحصول على النقود، واستثمارها في عملیات مختلفة تساعد على تعظیم قیمة النقود 

                                                
. 210ص, 2012,  دار التعلیم الجامعى: الاسكندریة,التمویل فى المؤسسات الاقتصادیة, یوسف حسن یوسف  1 
. 11ص, 2001, دار النھضة العربیة: القاھرة,مصادر التمویل, عبید على احمد الحجازى  2 
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، في ضوء النقدیة المتاحة حالیاً للاستثمار والعائد المتوقع  المتوقع الحصول علیها مستقبلاً
  .ق الماليتحقیقه منه، المخاطر المحیطة به، واتجاهات السو 

ویرى الباحث أن تعریفات التمویل آنفة الذكر أشارت إلى التمویل من منظور إداري، بالتركیز 
على  الجانب النقدي، على أن التركیز على هذا الجانب یتجه بالتمویل والعملیة التمویلیة في 

الحصول نطاق جزئي ضیق، وذلك لأن الهدف من التمویل في كثیر جداً من مجالاته لیس هو 
فقد تتسع دائرة التمویل لتشمل التمویل الذي  یركز على ادوار هامة في  ،على النقود فحسب

النشاط التجاري والاقتصادي  والاجتماعي، یأتي في شكل عیني سواء بالإمداد بالأجهزة  
والمعدات والآلات والمدخلان الإنتاجیة، وهذا ما ئؤكد علیه تمویل القطاع الزراعي في بعض 

  .لاتهحا
مترادفان لمعنى واحد، حیث  لفظانهما )1(تراض الزراعيلذلك فیما یتصل بمعنى التمویل والاق

عادته هو نفسه أو شيء مماثل له في  تعني كلمة اقتراض الحصول على شيء ما واستعماله وإ
قتراض الاوبعبارة أخرى یعني . فاق علیهاوبالطریقة التي یتم الات ،المستقبل بتكلفة أو بدون تكلفة

  . الحصول على الموارد من المقرض إلى المقترض وفق شروط معینة
وفي حالة النقود یعني الاقتراض  الحصول على مقدار معین من المال وفق شروط معینة یتم 

على أن یتعهد ) المستثمر لذلك المال(والمقترض ) صاحب المال(الاتفاق علیها بین المقرض 
  .لمستقبلالمقترض بإعادة هذا المال في ا

وهنا لا بد  ،كما قد یستعمل البعض مصطلح التمویل الزراعي مرادفاً لكلمة الاقتراض الزراعي 
من توضیح أن كلمة تمویل تعني توفیر المال  اللازم للاستثمار في القطاع الزراعي، بغض 
النظر عن مصدره أن كان  من خلال الاقتراض أو التمویل الذاتي أو المساعدات أو إصدار 

الخ، لذلك فالتمویل الزراعي مصطلح ینطوي على معنى أكثر شمولاً من الإقراض ... السندات
بل یشكل الإقراض جزءاً منه، ونتیجة لهذا التداخل، نجد أحیانا في أدبیات الإقراض الزراعي 

وقد یستعمل أیضا مصطلح ائتمان . استعمال كلمة تمویل زراعي مرادفة لكلمة إقراض زراعي

                                                
. 1995, بیة للانماء الزراعىالھیئة العر, ورقة علمیة عن التمویل الزراعى, محمد رشراش مصطفى و آخرون 1 
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ولكن لابد من الإشارة إلى أن  ،حیان مرادفاً لكلمة اقتراض أو تسلیف أو تمویلفي بعض الأ
كلمة ائتمان تعني المقدرة الائتمانیة أو الثقة التي یولیها المقرض للمقترض، لهذا فإن المقدرة 

بقاء الجزء  ءة بواسطة الاقتراض أو استعمال جز الائتمانیة للشخص یمكن استعمالها كامل منها وإ
  .الباقي  محفوظاً كاحتیاط

فقد یتوفر للمزارع غیر المدین  قدرة ائتمانیة معینة أي قدرة مادیة ومعنویة ذاتیة یمكن استعمالها 
للاقتراض إذا رغب في ذلك أو إبقاءها محفوظة دون استعمال لحین الحاجة إلیها، لذلك 

د مقدارها على ممتلكات المزارع وقدراته وكفاءته للمقترض أو غیر المقترض قدرة ائتمانیة یعتم
) الجدارة أو الأهلیة الائتمانیة(لكل مقرض طریقته الخاصة  لتقدیر القدرة الائتمانیة . وسمعته

  .للمقترض
في اللغة یعني الثقة والطمأنینة وفي الاصطلاح یعني المقدرة على   )1(ولذلك فإن الائتمان

مان برمته هو علاقة مسئولیة بین مقرض ومقترض ویتم ذلك ومن ثم یتضح أن الائت. التراض
خلال عقد یحدد التزامات كل طرف تجاه الآخر والشروط المتفق علیها تكون معقولة للضمانات 

  :المقدمة من المقرض للمقترض، ویتكون الائتمان من خمسة عناصر رئیسیة هي
 العملیة الائتمانیة -
 الدائن أو المقرض -
 المدین أو المقترض -
 زمن الاستخدام -
 التأمین أو الضمان -

أن یعبئه من موارد من أجل الجماعات بأنه كل ما یستطیع الأفراد أو  )2(كذلك عرف التمویل
خدمة الأغراض الاستمراریة، لذلك فإن الأمر یحتاج إلى توفیر الموارد الاقتصادیة العینیة 

                                                
. 26ص, مرجع سابق, الصدیق طلحة محمد  1 
. 249ص , ب ت, الشركة العربیة المتحدة للتسویق و التوریدات: القاھرة,تمویل و استثمار الاوقاف الاسلامیة, محمد الفاتح محمود بشیر  2 
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ونؤكد على أهمیة التمویل  .الخارجيكما یجب التصنیف بین التمویل الداخلي والتمویل . والنقدیة
  .الداخلي إذا كان الهدف منه هو دعم الاقتصاد الوطني والحفاظ على مقدراته الإنتاجیة

فالتمویل كمفهوم عام هو رأس المال  ،)1(كما یجب التفرقة بین مفهوم التمویل ومفهوم الائتمان
اللازم لإقامة المشروع الاستثماري، وقد یكون مصدر رأس المال محلیاً عن طریق مالك 
المشروع ویسمى بالتمویل الذاتي، وقد یكون عن طریق الاقتراض من احد البنوك التجاریة أو 

هو القروض المحلیة  المتخصصة في الإقراض الزراعي، ویكون مصدر التمویل في هذه الحالة
، إما عن طریق القروض الأجنبیة أو عن طریق المشاركة  كما یكون مصدر المشروع خارجیاً

والتمویل والائتمان یكمل كل . الخارجیة في رأس المال الخاص بالمشروع، أو تسهیلات موردیة
مد منهما الآخر لیس في ناحیة إجمالیة الفعالیات فحسب بل انه في معظم الأحیان تعت

مؤسسات الائتمان المحلیة على مؤسسات التمویل الخارجي في مساندتها مالیاً وفنیاً، ویجب أن 
یكون معلوماً أن التمویل لیس بالضرورة أن یكون في صورة أموال سائلة، فقد یكون في صورة 
آلات ومعدات زراعیة تقوم إحدى المؤسسات الدولیة للتنمیة أو المؤسسات المصرفیة بتوفیرها 

  . ویسمى التمویل في هذه الحالة التمویل بقروض سلعیة. للمشروع
عبــــاره عـــــن جمیــــع الإعتمـــــادات اللازمــــة لهـــــا أو (التمویـــــل بأنــــه  )2(یعــــرف معجــــم المـــــورد لفــــظ

ویذكر أن الموارد المالیة لدولة أو شركة أو فرد  ت المجموعة أو المخصصة للإستثمارالإعتمادا
ســتخدامها  الحصــول علــي الأمــوال (ویــذكر أن كلمـة التمویــل تعنــي . هـي تــدبیر المــوارد المالیــة وإ

وهــذا التعریــف محــدود ویحصــر دراســة التمویــل فــي عملیــة الحصــول ) 3( )مــن مصــادرها المختلفــة
ي جوانــب أخــري ســیرد هــذه الأمــوال إضــافة إلــیــة اســتخدام علــي الأمــوال فقــط دون الإهتمــام بعمل

  . ذكرها لا حقاً 
إن عملیـــة التمویـــل تشـــمل أعمـــال المـــدیر ( )4( )دامـــز وآخـــرونآ(یقـــول بعـــض الإقتصـــادین مثـــل 

 عریـف لا یراعـي مسـألة الإخـتلاف فـي، إلا أن هـذا الت) المالي المسئول في المنشـأة أو المؤسسـة
                                                

. 1995, للانماء الزراعىالھیئة العربیة , ورقة عمل عن التمویل والائتمان الزراعى, یحي بكور 1 
 . 347ص , م 2000, الطبعة الرابعة والثلاثون,دار العلم للملایین: بیروت,عربي –قاموس إنكلیزي  –المورد , منیر البعلبكي   -2
 . 86ص  –م 1996,الطبعة الرابعة والثلاثون ,دار صفاء للنشر والتوزیع : عمان , أساسیات في الإدارة المالیة, زیاد سلیم رمضان   -3

4 -   Adams, D, Graham H. And Von prischke, J (1984) Underminig Rural Development With Cheap credit , 
Westview Press, Boulder,p60.  
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تعریف للتمویل مـن الـبعض الآخـر  ویذكرسسة لأخري مسئولیات المدیر المالي من منشأة أو مؤ 
د أن هـــذا سســة أو المنشـــأة حســـب التعریــف ونعتقـــأن التمویــل یخـــتص بكـــل مــا یحـــدث فـــي المؤ (

ویـري بعـض المختصـین أن التمویـل یخـتص بعملیـة الحصـول . التعریف جامع ولكنه غیـر مـانع 
دارتهـا لإسـتخدامها فـي المنشـأة أو المؤسسـة وهـ ذا التعریـف محـدود نسـبیاً یحصـر علي الأمـوال وإ

دراســة التمویـــل فـــي جــانبین فقـــط همـــا الخصــوم ورأس المـــال فـــي میزانیــة المنشـــأة دون التعـــرض 
لعلمیة للتمویل حیث الدراسة اوقد ساد هذا المدخل الذي تبني الطریقة التقلیدیة . لجانب الأصول

بــین المنشــأة ومصــادر تلــك  یركــز علــي الحصــول علــي الأمــوال والعلاقــات القانونیــة والمحاســبیة
الأمــوال ومـــن ناحیـــة إقتصـــادیة تفتـــرض هـــذه الطریقـــة لدراســـة التمویـــل أن الطلـــب علـــي الأمـــوال 
وقرارات الصرف التي تؤدي إلي هذا الطلب تتحدد في مكان آخر في المنشأة، وأن مهمة المدیر 

ـــي تلـــك الأمـــوال مـــن مجموعـــة الم ـــة للحصـــول عل ـــد أفضـــل طریق ـــط هـــي تحدی صـــادر المـــالي فق
المشكلة الأساسیة لتعریف التمویل هي تركیز إهتمام الدراسـات العلمیـة للتمویـل علـي . )1(ةالمتاح

معالجــة المســائل المتعلقــة بعملیــة الحصــول علــي الأمــوال دون معالجــة واضــحة لــبعض الأســئلة 
  : مثل

  هل ینبغي علي المنشأة إستخدام الأموال في أغراض معینة؟  .1
 ما هي تكلفة رأس المال؟  .2
 كیف تتغیر هذه التكلفة بتباین طرق التمویل المختلفة؟ .3
ستخداماته؟  .4  ما هو أثر المتغیرات المحیطة علي تكلفة التمویل وإ

 العامة للمنشأة بدلاً من إعتباره أن التمویل جزء متكامل مع الإدارة: (هناك تعریف آخر یقول 
في هذا التعریف نري أن الأساس  , )2( )حصول علي الأمولإختصاصاً إستشاریاً یهتم بعملیة ال

في السیاسة المالیة هو الإستخدام الإقتصادي للأموال بمقارنة بدائل الإستخدام المحتملة لتحقیق 
ي الحصول علي الأموال لي ذلك یهتم التمویل بالإضافة إلة، وعسالأهداف المالیة للمؤس

علي رأس ان التمویل هو عبارة عن حصول المشروعات (بالإنتاج والتسویق والتخزین ، ویذكر 
                                                

.   25 – 23ص , م 1986, دار النھضة العربیة: القاھرة,التمویل والإدارة المالیة ,شوقي حسین عبد الله   -1  
- 2 Donald, G. (1976) Credit For Small Farmers In Developing Countries. Westview press,p15.  
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وتشغیل هذه الأصول ، ) الأصول العینیة(زم لشراء إحتیاجات المشروع الإستثماریة المال اللا
) مساهمة أصحاب المشروع(وفي هذا الصدد تنقسم مصادر تمویل المشروع إلي داخلیة 

، ) 1( )ك ومؤسسات تمویلیة أخريمساهمة أجهزة الوساطة المالیة من بنو (ومصادر خارجیة 
یشمل تعریف التمویل القرارات بالحصول علي الأموال والمصادر )2(المفھوم الحدیث للتمویل

ستخدامها، الشئ الذي یتطلب معرفة الطریقة التي  التي یمكن الحصول منها علي تلك الأموال وإ
یمكن إستخدامها لتقدیر ما إذا كان علي المنشأة أو المؤسسة الإبقاء علي الاستثمار كما هو أو 

آخر فإن هذا یتطلب معرفة ما یجب الحصول علیه من أموال،  زیادته أو إنقباضه ، وبمعني
وقیمة الأموال التي یلزم إستخدامهاـ والطریقة المحتمل إستخدامها ، للحصول علي الأموال 

  . اللازمة لتحقیق ما تنشده المؤسسة أو المنشأة
   -:وظائف التمویل وأھمیتھ2-1-2

در التمویل والإختیار والتقریر بخصوص تعتبر وظیفة التمویل بما تتضمنه من بحث عن مصا
  .المزیج عملیة مهمة جداً ومعقدة خاصة في المؤسسات الكبیرة

تختلف وظائف التمویل من مؤسسة لاخري بـرغم أن بعـض هـذه الوظـائف تعتبـر أساسـیة لجمیـع 
المؤسسـات ، ویجـب أن تـؤدي فـي كـل المنظمـات وبشـكل مترابطــ إذ أنـه لا ینبغـي القیـام بوظیفـة 

ردة دون الأخـــذ فــي الأعتبـــار أهمیــة الوظـــائف الأخــري حتـــي یمكــن للمنظمـــة المعینــة العمـــل منفــ
  :  )3(وتلك الوظائف الأساسیة هي. بكفاءة وفعالیة

  . الحصول علي موارد مالیة من مصادر خارجیة أو داخلیة .1
 . توزیع الأموال علي الإستخدامات المختلفة  .2
لي عملیات المنظمة أو المؤسسة أو المشروع .3  . مراقبة الموارد المالیة من وإ
 . حصول مصادر التمویل علي فوائد في شكل متحصلات ومنتجات سلع وخدمات .4

  
  

                                                
. 2ص , م 2001, معھد الدراسات المصرفیة والمالیة إدارة التدریب : مالخرطو, خطوات إعداد وتقییم دراسات الجدوي , عصام الدین اللیثي   -3  
 .    27 – 26, مرجع سابق , شوقي حسین عبد الله   -1
.دار المریخ للنشر:  الریاض, تعریب ومراجعة عدنان دغستاني و أحمد نبیل عبد الھادي, التمویل الإداري , فرد ویستون وبوحین برجام  -1  
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   -:متطلبات القیام بوظائف التمویل1-2-1-2

  -:)1(تيیتطلب القیام بوظائف التمویل الآ
ســلامة فــى لقــرارات المتصــلة بموضــوع التمویــل مــن أثــر مهــم لكفــاءة الإدارة المالیــة لمــا  .1

  )2(. المركز المالي
وضع خطط التمویل والحصول علي موارد ومـن ثـم إسـتخدامها بشـكل یـؤدي إلـي زیـادة    .2

نجازات المؤسسة إلي الحد الأقصي  . فعالیة عملیات وإ
قصـیر الآجـل ـ (تحدید مصادر التمویل والمزیج الأفضل والأنسب من حیث نـوع التمویـل  .3

وكمیتـه فـي ضـوء تركیبــة ) داخلـي أو خـارجي(والمصـدر ) طویـل الآجـل. متوسـط الآجـل 
 . الموجودات 

 . تحدید نوعیة وكمیة الإحتیاجات المنظورة لعملیات المنظمة أو المؤسسة  .4
لسیولة بإعتبار إنهمـا هـدفا الإدارة المالیـة ورفـع القیمـة الحالیـة أثر المدیونیة في الربحیة وا .5

 . والمستقبلیة للمنظمة والمستوي المناسب من الدین لوضع المؤسسة المالي
المعرفة والدرایة الكافیة بالأسواق المالیة والنظام التمویلي التـي مـن خلالهـا یتحصـل علـي  .6

 ). 3(إستثمار سلیمة وعملیات فعالهالموارد المالیة وبكیفیة الوصول إلي قرارات 
ســتخدام نظــم المعلومــات المالیــة لكــل مــن الإقتصــاد الكلــي والجزئــي  .7 تــوفیر المعلومــات وإ

یجاباً   . )4(یجعل المدیر المالي یتفاعل ویتصدي للظروف الإقتصادیة المرتقبة سلباً وإ
   -:النظام التمویلي3-1-2

لـــي الســـوق المالیـــة أي النظـــام التمـــویلي للدولـــة عنـــدما یحتـــاج المشـــروع إلـــي أمـــوال، فانـــه یلجـــأ إ
المعینــة أو المؤسســات المالیــة التمویلیــة الأخــري خــارج نطــاق تلــك الدولــة، ولا یوجــد نمــط موحــد 
للنظــام التمـــویلي ونشـــاطه بـــین الـــدول، فــاختلاف الأوضـــاع الاقتصـــادیة واخـــتلاف التركیـــز علـــي 

  . ه وكفاءتهوالنظام التمویلي ونمو  مختلف السیاسات قد یؤدي إلي اختلاف أنماط التمویل
                                                

.   27-26ص , مرجع سابق , ,بد الرحیم سلیمان عبد العزیز ع  - 2 
.   395ص , م 1995, الطبعة الأولي:  القاھرة,مقدمة في الإدارة المالیة , مفلح عقل  -4  
. 26ص ,  مرجع سابق, فرد ویستون وبوحین برجام  -1  
.   16ص, 1999, دار الحامد للنشر : عمان, التحلیل المالي  –الإدارة المالیة الإستثمار والتمویل ,محمد سعید عبد الھادي   -2  
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ي زیــادة بنــاء الطاقــة الإنتاجیــة لــي یعتبــر ضــمن التمویــل مــا یــؤدي إلــوعلــي مســتوي الإقتصــاد الك
لمختلف قطاعات الإقتصاد من أصول حقیقیة مستوردة أو منتجة داخل الإقتصـاد القـومي خـلال 
فتـــرة زمنیـــة محـــددة ، ویشـــمل النظـــام التمـــویلي للدولـــة أنواعـــاً مختلفـــة مـــن المؤسســـات التمویلیـــة 

  . المرتبطة ببعضها البعض بطریقة رسمیة أو غیر رسمیة
  -:نك المركزيالب1-3-1-2

ـــة  یمثـــل قلـــب النظـــام التمـــویلي المـــنظم وهـــو المســـئول عـــن الســـیطرة علـــي عـــرض النقـــود ومراقب
ومن المعروف أنه لیس بإمكـان الأفـراد والمؤسسـات، بشـكل منفصـل (الأنشطة التمویلیة المنظمة 

تـم  ، وقـد ).1( )أو مشترك أن تزید من حجـم النقـود طالمـا أن مصـدر السـیولة هـو البنـك المركـزي
وذلــك لتحقیــق عــدد مــن الأغــراض ) 60رقــم (فــي الســودان إنشــاء بنــك الســودان بموجــب القــانون 

الإشراف علي البنوك التجاریة وتنظیم الإئتمـان عـن طریـق فـرض رقابـة نوعیـة (التي من ضمنها 
ــوفرة النقدیــة ).2( )وكمیــة علــي إئتمــان هــذه البنــوك ، حیــث یقــوم البنــك المركــزي بــدور مهــم فــي ال

وتكالیفهـا فــي الأســواق المالیـة، وذلــك مــن خـلال تــأثیره علــي عملیـات الإقــراض والاســتثمار لكافــة 
البنوك والمؤسسات المالیة، وذلك من خلال تأثیره علي عملیات الإقرار والأستثمار وكافة البنـوك 

یــر المصــرفیة ویســتخدم البنــك المركــزي فــي ســبیل تحقیــق ذلــك والمؤسســات المالیــة المصــرفیة وغ
ادوات الرقابة الكمیة كنسبة لإحتیاطي القانوني وعملیات السوق المفتوحة ومعدل الخصم وغیرهـا 
والرقابة النوعیة الغرض منها هو تشجیع البنوك التجاریة علي تمویـل عملیـات معینـة أو توجیههـا 

ــا إلــي أن فــروع البنــوك وجهــة مقصــودة فــي الإقــرار وتســهیل  ــا مــن الإشــارة هن الإئتمــان ولا بــد لن
الإجنبیــة كانــت تهــیمن علــي مجمــل النشــاط المصــرفي بالســودان وتوجیــه الإئتمــان لخدمــة قطــاع 

  . التجارة الخارجیة لمصلحة الإستعمار 
الحاجــــة الملحــــة لتنظــــیم السیاســــات الإئتمانیــــة بغــــرض توجیــــه الإئتمــــان لخدمــــة القطاعــــات ذات 

ویة وتبني الحكومة لبـرامج طموحـة لتحقیـق التنمیـة الإقتصـادیة تطلـب إنشـاء البنـك المركـزي الأول
في السودان لیعمل علي جذب المدخرات لداخل الجهـاز المصـرفي بغـرض إیجـاد التمویـل الـلازم 

                                                
 . 35ص , م 2002, دار المریخ للنشر : الریاض,منھج الإقتصاد الكلي  –التحلیل الإقتصادي لتغیرات الأسھم , فاخر عبد الستار حیدر   -1
وقانون بنك السѧودان  16ص  –م 1968الخرطوم  معھد الدراسات المصرفیة –السیاسة النقدیة والإئتمانیة للبنوك في السودان , محمد زكي المسیر   -2

 ).  5(م المادة 1965لسنة ) 60(رقم 
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 -57(لتلك البرامج إضافة إلي توفیر النقد الإجنبي لذلك، كمـا یقـوم بنـك السـودان وبـنص المـادة 
مــن % 25م مــن قــانون، علــي مــنح تمویــل موقــت الحكومــة علــي لا یتعــدي 1993تعــدیل ) أ -1

وعلــي أن یســدد ذلــك (تقــدیرات الإیــرادات العامــة الذاتیــة للســنة المالیــة التــي یمــنح فیهــا التمویــل 
  . )1( )التمویل خلال مدة لا تتجاوز الستة أشهر الأولي من السنة الثانیة

   -:الجهاز الحكومي 2-3-1-2 
مــن خـــلال موازنتهــا بـــدور مهــم فـــي ) وزارة الخزانـــة(م السیاســة المالیـــة التــي تتبعهـــا الحكومــة تقــو 

ففـــي فتـــرات الكســـاد الإقتصـــادي مـــثلاً تزیـــد . تأثیرهـــا علـــي معـــدلات الفوائـــد فـــي الأســـواق المالیـــة
و تخفــض معــدلات الضــرائب ، وتــؤدي هــذه السیاســة المالیــة إضــافة إلــي أالحكومــة مصــروفاتها 

ــــلنقدیــــة التوســــعیة مــــن السیاســــة ا ر ي زیــــادة فــــي عــــرض النقــــد والأزدهــــاقبــــل البنــــك المركــــزي إل
ي عجـز فـي موازنـة الحكومـة وتـنخفض مصـروفاتها وینـتج عـن وفي الوقت نفسه إل. الإقتصادي 

  . ذلك فائض في الموازنة
مـة أن مدي تأثیر السیاسة المالیـة علـي معـدلات الفوائـد یعتمـد علـي الطریقـة التـي تنتهجهـا الحكو 

، تقـوم الحكومـة فـي السـودان بـدور نشـیط )2(في تمویل العجز وفي استعمال الفائض في موازنتهـا
ــاة الإقتصــادیة كمــا تســتخدمها . )3(فــي الاســتثمار وتلعــب القــروض الحكومیــة دوراً كبیــراً فــي الحی

الحكومة كاداة فاعلة لتحقیق عدد من الأغراض التنمویة وتصـدر الحكومـة أوراق مالیـة كأذونـات 
یومــاً وتبــاع بخصــم مــن القیمــة الاســمیة  90الخزانــة وهــي قــروض قصــیرة الأجــل تســتحق خــلال 

وزارة المالیــة (اق المالیــة فـي تمویــل هـذه الحصــیلة لحسـاب وزارة الخزانــة لهـا، وتســتخدم هـذه الأور 
  ). والتخطیط الاقتصادي

   -:البنوك التجاریة3-3-1-2 
یشكل نظام البنوك التجاریة أهم مكونات النظم التمویلیة الحیویة والظاهرة في جمیع الـدول حیـث 
تقــوم بقبــول الودائــع ومــنح القــروض قصــیرة الأجــل واســتثمار مــا یتبقــي مــن الأمــوال لــدیها لحــین 

                                                
 .   63ص  –المركز الطباعي , الخرطوم منشورات بنك السودان ,رة السیاسات والبحوث ,م إدا1998التقریر السنوي لبنك السودان الثامن والثلاثون   -1
 . 52ص ,  مرجع سابق,فرد ویستون وبوحین برجام  -2
 . 17ص , م1962, مطبعة البیان العربي: لبنان, تمویل مشروعات التنمیة الإقتصادیة في السودان, سعد ماھر حمزة   -3
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قصــــیر واحــــدة مــــن أهــــم مــــوارد التمویــــل طلبهــــا مــــن قبــــل اصــــحابها وباعتبــــار البنــــوك التجاریــــة 
ویدیر البنك التجاري أصوله وخصومه لتخصیص استخدامات معینة لكل مصدر من . ).1(الأجل

   -:مصادر الأموال كالأتي
ـــة  .1 صـــحابها ســـحبها أي وقـــت وتخصـــص یحـــق لأ) الودائـــع تحـــت الطلـــب(الودائـــع الجاری

  . للنقدیة والأرصدة لدي البنوك والتمویل قصیر الأجل بنسب یحددها البنك التجاري
الودائــــع لأجــــل تخصــــص النقدیــــة والتمویــــل قصــــیر الأجــــل والاســــتثمارات طویلــــة الاجــــل  .2

 . وتسحب بنهایة الأجل 
لتــــــوفیر تخصــــــص للنقدیــــــة والأرصــــــدة لـــــدي البنــــــوك والتمویــــــل قصــــــیر الأجــــــل ئـــــع اودا .3

ة حیـــث یحــق لصـــاحبها ســحبها متـــي والأســتثمارات طویلــة الأجـــل لا تختلــف عـــن الجاریــ
 . شاء

 . صص بالاصول الثابتة والإستثمارات طویلة الأجل الاموال المملوكة تخ .4
حركة وسلوك هذه الودائع مرتبط بحركة وسلوك الأفراد في السحب والإیداع وبذلك یمكن تصـور 
خط أساس لتلك الأموال ویسمح بتوظیف هذه الأموال في خدمة أهداف البنوك التجاریة في منح 

ذا تعـرض البنـك لتـدفقات خارجـة مؤقتـه أو  الـخ.... القروض والإعتمادات وخصـم الكمبیـالات  وإ
لفترة قصـیرة یمكنـه الإعتمـاد علـي ارصـدته النقدیـة لدیـه ولـدي البنـك المركـزي حتـى وان قـل ذلـك 
ــة بحیــث  ــدفقات النقدیــة الداخل الرصــید عــن الحــد الأدنــي المســموح بــه فمــن المتوقــع أن تــزداد الت

كــزي ، لا ســیما وان الإحتیــاطي القــانوني یتحســن وضــع الأرصــدة النقدیــة لــدي البنــك والبنــك المر 
ــدبیر ذلــك  یحســب علــي الأســاس متوســط العمــل الیــومي خــلال الشــهر ومعنــي ذلــك أنــه یمكــن ت

تــراض المؤقــت أو الموســمي أو المفــاجئ یســتطیع البنــك التجــاري اللجــوء للإقخــلال فتــره الشــهر و 
ــانوني أو لمقابلــة العملیــات الموســمیة ال متوقعــة أو لمعالجــة الإزمــات لتــدبیر عجــز الإحتیــاطي الق

لا یصـبح مـن الضـروري إعـادة  النقدیة أو قد یلجـأ لإعـادة أوراق تجاریـة سـبق إن قـام بخصـمها وإ
ــالنظــر فــي تركیبــة توظیــف الأمــوال  ذا تعــرض أحــد البنــوك الكبیــرة إل ي فشــل فغالبــاً مــا تتــدخل وإ

                                                
1 -  D.J.Durby (1970). Financing Of Industry Trade – pitman press – P 120. 
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ذي یعتبـر المـورد الرئیسـي الحكومة في معالجة الأمر، لان ذلك قد یؤثر في النظام المصرفي وال
  . للتمویل خاصة في الدول النامیة لعدم وجود بدائل التمویل الأخري

   -:البنوك المتخصصة4-3-1-2 
ــاً للبنــوك المتخصصــة یشــیر إلــي أن البنــوك المتخصصــة هــي بنــوك تقــوم بالعملیــات  یــورد تعریف

قتصـادي وفقـاً للقـرارات الصـادرة المصرفیة التي تخدم نوعاً محدداً أو مجالاً معینـاً مـن النشـاط الإ
  . )1(بتأسیسها

هـذا النـوع مـن البنـوك هـو الحاجـة إلـي أمـوال طویلـة الأجـل  انشـاءوالأمـر الـذي حـتم علـي الـدول 
وبتكالیف مناسبة لتمویل بعض قطاعات الاقتصاد المسـتهدفة فـي القطـاع الصـناعي أو الزراعـي 

ـــاء والتشـــیید ـــدول . )2(أو الخـــدمي مثـــل مشـــاریع الإســـكان والبن ـــي تعتمـــد علیهـــا اقتصـــادیات ال والت
وخاصة البلدان النامیة ولكنها تمتاز بمخاطر عالیـة وتحتـاج إلـي أمـوال ضـخمة لتنمیتهـا وتحقیـق 
أهـــدافها والتـــي تختلـــف عـــن الأهـــداف الخاصـــة ولا یحتـــاج ذلـــك إلـــي كبیـــر شـــرح فـــي أن تمویـــل 

سكان یعتبر مهماً من أجـل القیـام بالعملیـات  القطاعات الإقتصادیة المهمة من زراعة وصناعة وإ
الزراعیةـ والصــناعیة وتــوفیر كافــة الإحتیاجـات الأساســیة مهمــاً وحیویــاً مـن أجــل القیــام بالعملیــات 

ة رأســمالیة للزراعــ  وآلیــاتالزراعیــة والصــناعیة وتــوفیر كافــة الإحتیاجــات الأساســیة مــن معــدات 
ة ومبیـدات لتحقیـق الرغبـة فـي تنمیـة ور وتقـاوي محسـنة وأسـمدوالصناعة من مواد خام ووقود وبذ

هـذه القطاعــات والتــي بتنمیتهـا یكــون النمــاء الإقتصـادي وتــوفیر الأمــن الغـذائي للســكان والأرتقــاء 
ویمكـن تقسـیم البنـوك . بالمستوي المعیشي للسكان من خـلال زیـادة دخـل الأفـراد والـدخل القـومي 

تقـوم بتمویلـه إلـي البنـك الصـناعي المتخصصة في السودان حسب نـوع النشـاط أو القطـاع الـذي 
ـــك الزراعـــي ) م1969( ـــاري ) م1957(والبن ـــك العق ـــك مـــن هـــذه ) م1967(والبن ویخـــتص كـــل بن

ــــل الزراعــــي والصــــناعي والعقــــاري متوســــط وطویــــل الأجــــل وتمویــــل  ــــوك الثلاثــــة فــــي التموی البن
لاسـتثمار المشروعات التي تخـدم اهـداف التنمیـة الاقتصـادیة والإجتماعیـة والتعـرف علـي فـرص ا

                                                
 . 235ص ,م 1983, دار الجیل للطباعة :  القاھرة,كإدارة  البنو, سید الھواري  -1
 .   249ص ,  1992,الجزء الثانى , دار النھضة العربیة :  القاھرة,) إقتصادیات النقود( –مبادئ علم الاقتصاد ,  محمد زكي المسیر   -2
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في كل قطاع من القطاعات المذكورة وتقییم المشروعات واختیارها والتـرویج لهـا ثـم تهیئـة المنـاخ 
  . الاستثماري المناسب

   -:المؤسسات المالیة غیر المصرفیة5-3-1-2 
سـوق التـأمین حیــث تلعـب شــركات التـأمین دوراً بــارزاً (تشـكل المؤسسـات المالیــة غیـر المصــرفیة 

  .)1( )اجات الاقتصاد الوطني من تغطیة الاخطار وتوجیه اموالها نحو الاستثمارفي تلبیة احتی
وتــم ) ســوق الإصــدارات(إضــافة إلــي ســوق الأوراق المالیــة والتــي بــدأ العمــل فــي الســوق الأولیــة 

ویتـیح ســوق الأوراق المالیـة الفرصــة للقطـاع الخــاص  )2(م1995إفتتـاح السـوق الثانیــة فـي ینــایر 
لیســاهم فــي تمویــل المشــروعات الإقتصــادیة التنمویــة التــي تحتــاج إلــي مــوارد طویلــة الأجــل وهــي 
مـوارد سـوق رأس المـال وتعمــل علـي تشـجیع الادخـار وتنمیــة الـوعي الإسـتثماري بـین المــواطنیین 

لأوراق المالیــــة وتنظــــیم ومراقبــــة إصــــدارها وتهیئــــة الظــــروف الملائمــــة لتوظیــــف المــــدخرات فــــي ا
وتعــد أســواق الأوراق المالیـة مــن المؤسســات المهمــة فــي عملیــات  )3( )والتعامـل بهــا بیعــاً وشــراءاً 

ویحتــل موضــوع الأســواق المالیــة حیــزاً مهمــاً فــي الأدب الإقتصــادي المعاصــر  )4(الشــبكة المالیــة
فیمـا یتعلـق بإسـتحداث أدوات  اً كبیـر اً ل تطـور خاصة بعد أن شهدت هذه الأسواق تطـوراً مهمـاً شـم

جدیــدة للتعامــل بهــا فــي هــذه الأســواق مثــل العقــود المســتقبلیة أو عقــود الخیــارات  أو مــا شــهدته 
الأسواق من عملیـات إنـدماج بـین المراكـز المالیـة المتقدمـة والنامیـة ممـا دفـع بـالكثیر مـن البلـدان 

والمــــالي إضــــافة إلــــي ذلــــك شــــهدت هــــذه الأســــواق النامیــــة بإتبــــاع سیاســــیة التحــــرر الإقتصــــادي 
فـي  اً وتزداد الاهمیة الإقتصادیة للاسواق المالیة سـوء. إستخداماً مكثفاً لوسائل الإتصال الحدیثة 

البلـــدان المتقدمـــة أو النامیـــة  بإرتفـــاع قیمـــة الحافظـــة الإســـتثماریة ودور هـــذه الأســـواق وعلاقتهـــا 
ن اسـتقرار  هـذه الأسـواق یسـاهم فـي الاسـتقرار الأقتصـادي سـواء بحركة الإقتصاد ككـل خاصـة وإ

علـــي المســـتوي المحلـــي أو العـــالمي، والســـودان لـــیس بمعـــزل عـــن الإقتصـــاد العـــالمي لـــذا كانـــت 

                                                
 . 105ص , بدون ذكر سنة الطبع ,  دار النھضة العربیة: القاھرة,مبادئ الإقتصاد في نظریة التوزیع , زكریا محمد بیومي   -1
دار جامعѧة أم درمѧان : الخرطѧوم , تطویر التقاریر والقѧوائم المالیѧة المنشѧورة لتنشѧیط سѧوق الخرطѧوم لѧلأوراق المالیѧة , عصام الدین محمد متولي   -2

 .  40ص , م 2003, الإسلامیة للطباعة والنشر
مطابع السودان  –الإدارة العامة للسیاسات الإقتصادیة الكلیة والبحوث والبرامج  –خطیط الإقتصادي وزارة المالیة والت, العرض الإقتصادي والمالي  -3

 . 154ص ,  م1997,للعملة 
 .  54ص , مرجع سابق , فرد ویستون وبوحین برجام   -4
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ضرورة قیام سوق الخرطوم للأوراق المالیة من مجموعتین تمثل المجموعة الأولـي الأسـواق التـي 
لأول مـره سات الأعمال المختلفـة المصـدرة تباع فیها الإصدارات الجدیدة من أسهم وسندات مؤس

وتتخصص في عملیات هذه الأسواق بنوك الاستثمار التي تقوم بشـراء  وتسمي الأسواق المحلیة 
ــم بیعهــا للمســتثمرین لأول مــرة أمــا  ــدة الصــادرة مــن شــركات مختلفــة ومــن ث الأوراق المالیــة الجدی

مــن الأســواق التــي تبــاع وتشــتري فیهــا هــذه المجموعــة الثانیــة فتمثــل اســواق الأوارق المتداولــة أي 
الأســـهم بعـــد أن تـــم بیعهـــا للمـــرة الأولـــي وتعـــرف هـــذه المجموعـــة بالاســـواق الثانویـــة وتتكـــون مـــن 

البورصـات المنظمـة ومـن الأسـواق التـي تسـمي بورصـات خـارج (الاسواق المنظمة بشكل رسـمي 
ونقصـد . )1(سماسـرة والمتعـاملین المنظمة لبیع وشراء الاوراق المالیة خارج البورصة من خـلال ال

ـــي تصـــدرها  ـــي تصـــدرها شـــركات المســـاهمة العامـــة ، والصـــكوك الت ـــة الاســـهم الت بـــالاوراق المالی
 لازم بغـــرض توظیفـــهالـــ شـــركات المســـاهمة للحصـــول علـــي المـــالالحكومـــة ومؤسســـاتها العامـــة و 

رســمي یتعــایش نظــام التمــویلي الومــن المفتــرض أن هــذا ال. بغــرض تمویــل المشــروعات التنمویــة 
راض الصـغیرة ومقـرض قـنظمة تمویلیة أخري غیر رسمیة لا تخضع للرقابة مثل محـلات الإمع ا

المــال ، وقــروض التجــارة ، وتنظیمــات أخــري تعــرض وتســتغرض الامــوال مثــل القــروض داخــل 
وینـــافس النظـــام غیـــر الرســـمي النظـــام الرســـمي فـــي جمیـــع الـــدول . (العائلـــة والإئتمـــان التعـــاوني 

ومن المفترض أیضاً أن یقع عبء التنمیة الأكبـر علـي عـاتق المـدخرات . ( )2( )الدخل ةمنخفض
أي أن یـــتم تمویـــل التنمیـــة الاقتصـــادیة مـــن المـــوارد المتاحـــة محلیـــاً غیـــر أن مـــوارد   )3( )القومیـــة

صر عن سد الإحتیاجات التمویلیة ولهذا فهي تعتمد علي سد العجز من الموارد تالدول النامیة تق
ولـیس . لیة وما یوفره القطاع العام والخاص بالإسـتعانة بتسـهیلات ائتمانیـة وقـروض خارجیـةالمح

من شك أن اشتراك مصادر التمویـل فـي تمویـل عملیـة التنمیـة الإقتصـادیة أمـر مفیـد طالمـا ینـتج 
وتعمـل الحكومـة السـودانیة علـي الإتفـاق  )4(عنه أي التزامات سیاسیة تنقص من سیادة ذلك البلـد

ات ومعونــات یــلوآعــض الحكومــات الأخــري للحصــول منهــا علــي قــروض فــي شــكل معــدات مــع ب

                                                
 .  54ص , مرجع سابق , فرد وستون وبوحین برجام   -1
 . 533ص ,  1995, الطبعة الرابعة, دار المریخ للنشر, :الریاض, ة إقتصادیات التنمی,مالكولم جبلز واخرون   -2
3-  Mier. G .M. and Baldwin R. (1958) Economic Development. Champan and Hall. London. Pp355. 
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فنیــة فـــي إنشـــاء المشـــروعات التـــي تقـــوم الهیئــات الحكومیـــة بتوفیرهـــا بنفســـها مباشـــرة أو بواســـطة 
یضـاً أن تمویـل خطـط التنمیـة ومـا مـن شـك أ. والمؤسسـات والمصـالح غیرها من الافـراد والهیئـات

حد كبیر علي الامـوال المـدخرة فـإذا كانـت نسـبة الإدخـار اكبـر مـن نسـبة الإقتصادیة یتوقف إلي 
من إجمالي الناتج القـومي تلجـأ الـدول إلـي القـروض والتسـهیلات % 5إجمالي الاستثمار بحوالي 

المالیة الخارجیة والاجنبیة ویرجع السبب عادة في إنخفاض معـدل الإدخـار فـي بلادنـا إلـي زیـادة 
معــدل الإدخــار حتــي یمكــن ضــي الأمــر وضــع خطــة تهــدف إلــي إرتفــاع ویقت)1(نســبة الإســتهلاك

إن مشـكلة تمویـل التنمیـة . توفیر الظروف المناسبة لتحقیق أهداف التنمیة الإقتصـادیة المنشـودة 
الإقتصادیة في السودان تتمثل في كیفیة زیادة معـدلات الطاقـة الإنتاجیـة والإسـتثمارات ومصـادر 

ـــزان تمویلهـــا دون إحـــداث زیـــادة جد یـــدة فـــي الـــدیون وبالتـــالي إحـــداث زیـــادة أخـــري فـــي عجـــز می
المدفوعات وكان الأقتصاد السوداني في عهد التسعینات من القرن الماضي أمام خیـارین أمـا ان 

حتـي یصـل إلـي ) م2002 -92(یسیطر علـي مـوارده الإقتصـادیة وفـق خطـة إسـتراتیجیة شـاملة 
والإنتـاج وأن یكـون إسـتهلاكه رشـیداً مـن بمــوارده  الحـدود القصـوي للتمویـل والإسـتثمار والتوظیـف

ــدأ التخطــیط وعــدم تبدیــدها وضــیاعها ولقــد جــرب الســودان اســتخدام هــذا  الطریــق حیــث أتخــذ مب
الشــامل وحــاول الإعتمــاد علــي ذاتــه بتمویــل الإســتراتیجیة القومیــة الشــاملة ذات العشــرة   القــومي

ظـروف التـي مـر بهـا السـودان  حسـب ال سنوات والتقلیل من التمویل الأجنبي الـذي لـم یكـن متاحـاً 
فــي تلــك الفتــرة أمــا الخیــار الثــاني فهــو إفســاح المجــال بــرأس المــال الخــاص الســوداني والإجنبــي 

قدراً أكبر في التمویل وأن یصبح له دوراً أعظم في التنمیة أو ما یطلـق علیـه أسـم الـنمط لیتحمل 
ـــة  ـــي قطـــاع الطاق ـــرة بصـــورة واضـــحة ف ـــرة الاخی ـــي الفت ـــي الســـودان ف ـــة وظهـــر ف الإنفتـــاحي للتنمی
والتعــدین والخــدمات ولكــن ینبغــي أن لا یكــون علــي حســاب تقلــیص دور الحكومــة والقطــاع العــام 

ادیة حتـــي لا تتـــاح فرصـــة ذهبیـــة للشـــرائح العلیـــا مـــن البرجوازیـــة الســـودانیة لكـــي للتنمیـــة الإقتصـــ
بعادهـا  تتشكك فـي جـدوي التـدخل الحكـومي فـي الحیـاة الإقتصـادیة فـي محاولـة لإقصـاء الدولـة وإ

الفــاخرة والتــي تلبــي  یةممــا ســیترتب علــي ذلــك مــن تحیــز أنمــاط الإنتــاج نحــو الأنمــاط الإســتهلاك
                                                

1 -  Adams. D.And Vogel, R (1986) Rural Finanacial Markets In Low Income Countries, Recent Controversies And 
Lessons. World Development14,Pp 477 – 478. 
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خول العلیــا فــي المجتمــع علــي حســاب إنتــاج الســلع الوضــیعة والضــروریة إحتیاجــات أصــحاب الــد
الســـوق المحلـــي بالســـلع  لفقـــراء ومحـــدودي الـــدخل ولـــذلك یمتـــلءالتــي تلبـــي إحتیاجـــات وطلبـــات ا

الكمالیة وتعاني من عجـز شـدید فـي السـلع الضـروریة ممـا یترتـب علیـه مـن زیـادة الإعتمـاد علـي 
نعكاسات ذلك علي الإقت   . صاد السودانيالواردات وإ

   -:الإدخار والتسلیف في البنوك والقري 6-3-1-2
تعتبر مؤسسات الإدخار والتسلیف فئة هامة من فئات روابط مجموعات صغار المزارعین وفقراء 
الریـف ینجحـون فـي كثیـر مـن الأحیـان فــي إدخـار مبـالغ كبیـرة بالمقارنـة بأوضـاعهم الاقتصــادیة، 

حصـول علـي القــروض ، ومـن المفارقـات إن مؤسسـات الإدخــار كمـا إنهـم یحتـاجون أیضــاً إلـي ال
إلــــي الریفیـــة الرســـمیة مثـــل المصـــارف كانــــت توجـــه المـــدخرات الریفیـــة فــــي كثیـــر مـــن الأحیـــان 

راض المناســبة فــي المنــاطق الریفیــة وعلــي العكــس إســتخدامات حضــریة نتیجــة لــنقص آلیــات الإقــ
ــــرمــــن ذلــــك یمكــــن لمؤسســــات التســــلیف والإدخــــار الر  ــــي یمكــــن أن ت یفیــــة غی بــــدأ الرســــمیة والت

  . كمجموعات لصغار المزارعین
مؤسســات الادخــار والتســلیف وكــل التســلیف التناوبیــة أقــدم نمــط مــن وقــد تكــون روابــط الإدخــار و 

مجموعــة تســاهم بمبلــغ متســاوي علــي فتــرات متنظمــة عــن رابطــة مجموعــات صــغار المــزارعین، 
عات صـغار المـزارعین المشـاركة بـدورها علـي ویجري توزیع الاموال الناشئة عن ذلك علي مجمو 

خـر، هـذه الـروابط عبـارة دخـار والتسـلیف التجمیعیـة شـكلاً آویعد إنشاء روابـط الا. اساس التناوب
لخـدمات وا. عن شكل من أشكال الروابط التناوبیة للإدخـار والتسـلیف المشـتركة بـین المجموعـات

دخار والتسلیف في المناطق الریفیـة تالإخدماخر اكثر حداثة لتقدیم المصرفیة في القري اسلوب آ
الصـغیرة  القروض وبعض هذه الاسالیب وخاصة الخدمات المصرفیة في القري شكل من أشكال

ـــرن 20وكانـــت حركـــة القـــروض الصـــغیرة قـــد بـــدأت منـــذ  عامـــاً أي فـــي بدایـــة الثمانینـــات مـــن الق
ذلــك الوقــت فــي مختلــف الماضــي وفــي بعــض أنحــاء المنــاطق الریفیــة مــن آســیا ثــم إنتشــرت منــذ 

وكذلك هناك خدمات مصرفیة في القري وهـي . إنحاء العالم ، بما في ذلك أوربا وأمریكا الشمالیة
عبــارة عـــن نمـــوذج للخـــدمات المالیـــة التـــي تمكــن المجتمعـــات الفقیـــرة مـــن إقامـــة روابـــط التســـلیف 

ركة أشــد والادخــار الخاصــة بهــا أو مصــارف القــري وقــد صــممت شــروط النمــوذج لاجتــذاب مشــا
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 وتقدم الوكالة الراعیـة أو المنفـذةمن بین الفقراء المنتجین الذین تغلب علیهم النساء ،  الفئات فقراً 
  . قرضاً واحداً لمصرف القریة الذي یقوم بعد ذلك بتقدیم القروض الفردیة لأعضائه

یبــدأ المقترضــون بقــرض صــغیر ثــم یســعون نحــو الحــد الأقصــي المحــدد مــن القــروض، ویــرتبط 
لقــرض بالمــدخرات ، وفــي معظــم الحــالات یــتم تثبیــت حجــم القــرض عنــد مســتوي القــرض الــذي ا

ویحـتفظ مصـرف القریـة بمـدخرات الأعضـاء التـي تشـكل رأس مـال إضـافي . أدخره كل مقتـرض 
  . یمكن إقراضه أو إستثماره لزیادة موارده 

دارتهـاوتهیئ الخدمات المصرفیة فـرص لتجمیـع أصـول وأمـوال صـغار المـزارعین  ،  )1(والفقـراء وإ
حیــــث یختــــار الأعضـــاء اســــتثماراتهم الخاصــــة . وهـــي تنشــــئ مؤسســـات مجتمعیــــة مســــتقلة ذاتیـــاً 

ویفرجون عن جمیع القروض ویحصلونها ویدیرون مدخراتهم الخاصة وینتخبون قادتهم ویحددون 
یهم القوانین الفرعیة ویضمنون كفـاءة تسـلیم القـروض علـي نطـاق واسـع لمـن یصـعب الوصـول إلـ

فـي بعــض الأوضـاع یمكــن تقـدیم القــروض بفوائـد أو بــدون فوائـد غیــر ان التجـارب تبــین انـه مــن 
الضــروري لــروابط الأدخــار والتســلیف أو مؤسســات القــروض الصــغیرة فــي الریــف أن تجعــل مــن 

غیــر أن خیــار القــروض الصــغیرة لا . الربحیــة المالیــة والاعتمــاد علــي الــذات أهــدافاً رئیســیة لهــا
لضرورة وجود مدخرات مسبقة لصـغار المـزارعین حیـث ان الجهـات المتبرعـة قـد تكـون یقتضي با

ـــا الالتـــزام بقواعـــد  ـــلازم لتقـــدیم القـــروض ومـــن المهـــم هن مســـتعده لتقـــدیم رأس المـــال الأساســـي ال
جراءات صارمة لاستخدامات القروض، وتعبئة المدخرات المحلیة وتحقیق مستویات عالیـة مـن  وإ

وأهـم مـا یمیــز هـذه الـنظم إسـتطاعتها العمــل . فظـة علــي الامـوال وتنمیتهـا السـداد مـن أجـل المحا
ومـا أن یعمـل النظـام بكفـاءة یمكـن . خارج نطاق المؤسسة المالیة الرسـمیة باسـتخدام طـرق سـهلة

  . له أن یتوسع بالحصول علي أموال وموارد إضافیة من مصادر أخري
  
  
  

                                                
 .  263ص –مرجع سابق , محمد زكي المسیر   -1
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  )1(-:وظیفة النظام التمویلي
   -:ا كالأتيهالتمویلي أربعة خدمات ضروریة للأداء الإقتصادي السلیم ویمكن تعدیدیوفر النظام 

ووحدة للحساب ومقیاس   )2(یوفر النقود وهي وسیلة للتبادل ومخزون مؤقت للقوة الشرائیة .1
  . لقیم المعاملات

ـــد مـــن المـــدخرین ومنحهـــا  .2 ـــع الارصـــدة وتجمیـــع مـــدخرات العدی ـــة وتوزی یـــوفر وســـیلة لتعبئ
 ).الوساطة التمویلیة(للمستثمرین وتسمي هذه العملیة 

 . یوفر الوسائل لتمویل وتوزیع المخاطرة عبر الإقتصاد .3
 . استقرار النشاط الإقتصادي أدوات السیاسة النقدیة لتحقیق  یوفر مجموعة من .4

  : محددات الاختیار بین مصادر التمویل
  )3( -:يتتمثل محددات الاختیار بین مصادر التمویل في الأت

  . مقدار الاموال التي یحتاج إلیها المشروع والفترة التي سیحتاج خلالها لهذه الأموال  .1
 . ملائمة مصادر التمویل للإستخدامات التي سیتم تمویلها .2
  . كلفة التمویل مقارنة مع الكلفة السائدة في الاسواق ومع عائد الاستثمار المتوقع .3

  :أنواع التمویل 2-1-4
ینقسم التمویل من . للتمویل من عدة زوایا والتي ترصد من خلالها أنواع التمویلیمكن النظر 

  : )4(زاویة المدة التي یستغرقها إلى
 :تمویل قصیر الأجل 2-1-4-1

ن   الجانب الأكبر  من   القروض  التي   یقصد به الأموال التى  لایتجاوز  أجلها  عام  وإ
تقدمها   البنوك   التجاریة   هي  قروض  قصیرة  الأجل كالمبالغ النقدیة التي تخصص لدفع 

                                                
 . 67-66ص ,مرجع سابق , مالكولم جبلز وآخرون   -1

2 -  Friedman, T . And D. Meiselman (1963) The Relative Stability Of Monetary Velocity And the Investment 
Multiplier, In The United State, 1877- 1958, Stabilization Policies Commission On Money And Credit Engle Wood 
Cliff New Jersey, Pp218-220.   

 .395ص –مرجع سابق , مفلح عقل  -3
. 215ص , مرجع سابق, یوسف حسن یوسف 4 
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الأجور وشراء المواد والتوسع الموسمي وغیرها من المدخلات اللازمة لإتمام العملیة الإنتاجیة 
  .والتي یتم تسدیدها من الحصیلة المنتظرة للفعالیات الجاریة نفسها

 :)1(تمویل متوسط الأجل 2-1-4-2
تتراوح مدته بین سنتین إلى خمسة سنوات وموضوعه في الغالب یخص تمویل المشتریات 

  والمعدات والآلات الخاصة بالربحیة المنتظرة من هذا التمویل والتي یتعین علیها وفاء المدة
  :تمویل طویل الأجل 2-1-4-3

ینشأ من طلب الأموال لتكوین رأس المال الثابت وتزید مدته عن خمسة سنوات وذلك مثل 
  .التوسع في المشاریع الاستثماریة العملاقة

ومن ناحیة أخرى تقدم مؤسسات التمویل الزراعي وعلى رأسها البنك الزراعي خدماتها الائتمانیة 
خلات دلمقابلة تكالیف العملیات الزراعیة وأخرى متوسطة لإنشاء المفي شكل سلف موسمیة 

  ).الندوة القومیة حول تمویل صغار المزارعین وتنظیماته(. الرأسمالیة
  :السلف الموسمیة 2-1-4-4

  :تنقسم إلى الآتي
قروض نقدیة لمقابلة تكالیف العملیات الزراعیة في مرحلة التحضیرات وحتى الحصاد / أ

هذه السلف هو توفیر السیولة الكافیة للمزارع أثناء الموسم الزراعي لمقابلة والغرض من 
التكالیف التشغیلیة والاعاشیة بحیث یكرس المزارع كل وقته وجهده للممزعة وبالتالي الارتباط 
بالأرض دون الحاجة لأعمال هامشیة خارج المزرعة أو الاعتماد على التمویل التقلیدي غیر 

 .ة والنزوح من الریف إلى المدینةالمشجع أو الهجر 
مدخلات زراعیة موسمیة كالأسمدة والمبیدات والبذور المحسنة وأكیاس التعبئة، ویعمل / ب

البنك الزراعي على تمویل وتوفیر البذور المحسنة بهدف نشرها في أوساط المزارعین ضمن 
والمبیدات الحشریة كما یعمل على تشجیع استخدام الأسمدة  ،السلف الموسمیة كتمویل عیني

 .كتمویل عیني أیضا

                                                
.  67ص , 1989,دار النمر للطباعة: القاھرة, اقتصادیات البنوك, احمد على دغیم 1 
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  :سلف تسویق المحاصیل/ ج
والهدف من هذا النوع من التمویل مساعدة المزارعین على تمدید فترة تسویق منتجاتهم عن فترة 
زمنیة معقولة حمایة لهم من تقلبات الأسواق وتدني أسعار المنتجات الزراعیة في بدایة موسم 

عقولة للمزارعین تمكنهم من مقابلة احتیاجاتهم النقدیة العاجلة  الحصاد وذلك بتوفیر سیولة م
  .والوفاء بالتزاماتهم المالیة المختلفة

  :السلف المتوسطة 2-1-4-5
  :تشمل السلف متوسطة الأجل التي یقدمها البنك الزراعي للمزارعین الآتي

كسلف متوسطة لمجموعات الآلات الزراعیة الكبیرة كالجرارات والحاصدات والشاحنات وتقدم / أ
المزارعین وكیاناتهم القانونیة كالاتحادات الزراعیة والجمعیات التعاونیة ویشمل هذا النوع من 

 .السلف كل القطاعات الزراعیة المرویة والمطریة الآلیة والتقلیدیة
 ،مدخلات رأسمالیة للمزارعین في الریف لإتاحة فرص عمل بدیلة بعد نهایة الحصاد/ ب

هذا النوع من التمویل لإتاحة فرص عمل إضافیة وامتصاص فائض العمالة في الریف ویهدف 
ویشمل هذا . بعد نهایة الموسم الزراعي المحدود  خاصة في مناطق الزراعة المطریة التقلیدیة

تمویل الصناعات الریفیة البسیطة كمعاصر الزیوت والمنتجات  ،النوع من التمویل المتوسط
 .لمرأة الریفیةالغذائیة وأشغال ا

لم تقتصر خدمات وتمویل صغار المزارعین على محاصیل بعینها، فبالرغم من أن بدایات 
تمویل صغار المزارعین قد ركزت على تمویل المحاصیل النقدیة القابلة للتصدیر كالسمسم 
ة والفول السوداني بهدف زیادة إیرادات الدولة من العملة الحرة، إلا انه في السنوات الأخیر 

ونتیجة لتدهور الإنتاج والإنتاجیة في المحاصیل الاستهلاكیة فقد اتسعت دائرة تمویل المزارعین 
  .لتشمل كافة المحاصیل التي ینتجها المزارعین تشجیعاً للإنتاج والاستقرار
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  -: التمویل المصرفى الاسلامى: 2-2
تتحــدد طبیعــة معــاییر الاســتثمار فــى ضــوء المــنهج الفكــرى الــذى یحكــم عملیــة الاســتثمار وهــذه   

المعاییر یجب ان تعكـس بالضـرورة اهـداف هـذا الاسـتثمار وتلتـزم باسسـه وضـوابطه ومفاهیمـه ، 
ویختلــف المـــنهج الاســـلامى لاســـتثمار الامــوال عـــن المنـــاهج التقلیدیـــة ســواء مـــن حیـــث الاســـاس 

لاهــداف او الاســالیب والوســائل وهنــا تظهــر ضــرورة لاخــتلاف فــى طبیعــة الاســتثمار الفكــرى او ا
  .فى المنهج الاسلامى عنه فى الفكر التقلیدي

هنالك مؤهلات كثیرة تجعل من التمویل المصرفى الاسلامى قوة ضاربة فى العمـل المصـرفى    
  . )1(وتتنافس بقوة فى هذا السوق منها

التــى نتلقاهــا مــن الغــرب ونســیر علــى هــداها تعــزل الاخــلاق عــن ان الانظمــة الاقتصــادیة  -1
 .الممارسات العملیة فى التمویل وهى بذلك تبعد الدین عن الحیاة الاقتصادیة 

نظام التعامل بالفائدة ادى إلى وجود اناس یحتاجون للتمویل المنظم بالاسـلوب المصـرفى  -2
لانحصار الوسیلة المتاحة فـى نظـام  ولكنهم یمتنعون اختیاراً عن التعامل والاقتراض نظراً 

الفائدة او انهم محرومون اضـطراراً لان التنظـیم المصـرفى فـى التمویـل لایعتـرف باسـلوب 
 .المشاركة بین راس المال والعمل 

مرونــة المــنهج الاســلامى فــى قطــاع المعــاملات حیــث یــؤدى الــى قــدرة البنــوك الاســلامیة  -3
المحافظة على الاصول والقواعد العامـة التـى على تطویر نفسها ومواكبة المستجدات مع 

 .تعلم العمل المالى فى الاسلام

ـــة و  -4 ـــة فقهی ـــروة هائل ـــل الاســـلامى توجـــود ث ـــة التموی ثبـــت مـــن خـــلال جـــدارة تطبیقـــات عملی
 .النموذج الاقتصادي الشرعى للتطبیق فى اي عصر وفى اي مجتمع

ربـا وانـه ســبب لـبلاء الــبلاد قناعـة الكثیـرین مــن المسـلمین وغیـرهم بعــدم جـدوي التعامــل بال -5
 .والعباد وفشل كثیر من السیاسات التى تعتمد على الربا فى اقتصادها

                                                
  146-145م ص2010المكتبة العصریة للنشر والتوزیع ، الطبعة الاولى، :  التمویل المصرفى التقلیدى و الاسلامى، المنصورة,محمد محمود المكاوي 1
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  -:الحاجة التمویلیة وانواعها وكیفیة اشباعها1-2-2 
حاجة العمیل للتمویل المصرفى معناها الحاجة الى زیـادة نشـاطه او علـى الأقـل المحافظـة   

ــادة رأس المــال المتــداول او مــن یشــاركه بــالأموال التــى قــد لاتتــوفر لدیــه  علیــه مــن خــلال زی
ویفتـــرض ذلـــك مـــن خـــلال ان هـــذا العصـــر الـــذى نعیشـــه یتمیـــز بتعـــدد الحاجـــة الـــى التمویـــل 

ــه وضــخامة  ــان إلــى تــوالى حــدوث ارتفــاع وططــول آجال حجمــه، ومــرد ذلــك فــى اغلــب الاحی
اسعار السـلع والخـدمات وزیـادة الاعبـاء العامـة للمنشـآت الاقتصـادیة مثـل الاجـور والتأمینـات 
ــة وتطــور انمــاط  والاجتماعیــة والضــرائب فضــلاص عــن مواكبــة التطــورات التكنولوجیــة الهائل

  .شةواسالیب الاستهلاك بفضل ارتقاء مستوى المعی
  -:انواع الحاجات إلى التمویل المصرفى 
   -: )1(یمكن تقسیم الحاجات التمویلیة لعدة انواع

 :الحاجات الاقتصادیة والاجتماعیة  )1

تنقســم الحاجــات وفقــاً لطبیعتهــا والآثــار الناتجــة عنهــا والمجــال الــذى تخدمــه إلــى حاجــات 
والتكنولــوجى ســواء مــن خــلال اقتصــادیة وهــى التــى تســتلزم اعتبــارات التقــدم الاقتصــادى 

زیــادة حجــم الانتــاج او ســرعة وســهولة تــداول هــذا الانتــاج امــا الحاجــات الاجتماعیــة فهــى 
التى تتطلبها الشریعة الاسلامیة واعتبارات التكالفل الاجتماعى بصرف النظـر عـن العائـد 

  .او الربح الاقتصادي
 : ت قصیرة الاجلحاجات طویلة الاجل وحاجا )2

لـه مـن صــیغ بللحاجـات حسـب المـدة وارد داخـل البنـوك الاسـلامیة ولـه مایقاوهـذا التقسـیم 
ـــة هـــى المناســـبة لطبیعـــة  ـــات المرابحـــات المحلی ـــد تكـــون عملی التمویـــل الاســـلامى فمـــثلاً ق

  .الحاجات التمویلیة قصیرة الاجل 
ــــى البنــــوك الاســــلامیة مــــع صــــیغ  ــــق ف ــــة الاجــــل فهــــى تتواف امــــا بالنســــبة للحاجــــات طویل

  .حلیة المشاركات الم
                                                

  35-28، ص2011دار اسامة للنشر والتوزیع ، الطبعة الاولى ، : مصطفى كمال السید، البنوك الاسلامیة والمنھج التمویلى ، عمان1



 
 
 

44 
 

 - :حاجات المنشآت الاقتصادیة وحاجات الافراد )3

امــــا عــــن الحاجــــات التمویلیــــة للمنشــــآت الاقتصــــادیة ســــواء كانــــت تجاریــــة ام زراعیــــة ام 
  -:صناعیة ام خدمیة فهى تنقسم الى 

  ) .الات ، معدات ، عقارات(حاجات تتعلق بتمویل راس المال الثابت / أ
  ).بضاعة ، مخزون سلعى(حاجات تتعلق براس المال المتداول / ب
  . حاجات تتعلق بتمویل الاصول الثابثة/ ج

یهــدف تمویــل الاصــول الثابتــة الــى المســاعدة فــى اقتنــاء الاصــول التــى تتطلبهــا العملیــات 
  .ت وتجهیزات الأثاثتلفة مثل الاراضى والمبانى والآلاالانتاجیة المخ

  : س المال العاملحاجات تتعلق برأ/ د
یتمثـــل الهـــدف فـــى تلبیـــة الحاجـــات التـــى تتعلـــق بتمویـــل رأس المـــال العامـــل فـــى مقابلـــة   

متطلبــات تكــوین المخــزون الســلعى ، ویــتم عــادة تمویــل الجــزء المســتدیم فــى راس المــال 
العامـــل عـــن طریـــق راس مـــال المنشـــآت او طلـــب التمویـــل متوســـط او طویـــل الاجـــل فـــى 

  .البنوك او المؤسسات المالیة 
شــكل فاعــل لقــول بــان تطبیــق البنــوك الاســلامیة لعقــود المزارعــة والمســاقاة یســهم بویمكـن ا

یة غیر المستقلة ، ممـا یسـهم فـى زیـادة النـاتج القـومى وبالتـالى فى احیاء الأراضى الزراع
الـــدخل القـــومى ومـــن ثـــم الاســـهام فـــى تحقیـــق عملیـــة التنمیـــة الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة ، 

  .المزارعین من الریف الى المدنبالاضافة إلى الحد من هجرة 
كمــا ان تفعیـــل عقـــود المزارعـــة والمســـاقاة فـــى البنـــوك الاســـلامیة یســـهم فـــى زیـــادة هـــامش 
الضــمانات لدیــه ، حیــث انــه لــن یحجــم عــن قبــول الاراضــى الزارعیــة كضــمانات لأنــوال 

اســتبداءاً  –التمویــل الاخــرى ، لانــه فــى حــال اضــطراره عــن التنفیــذ علــى هــذه الضــمانات 
یعهــا باســعار فلــن یضــطر لب –ى مــع البنــك لمــزارع او المســاقحقوقهــا فــى حــال تقصــیر ال

علـــى البنـــك لأن هـــذه العقـــود تســـاعد البنـــك فـــى اســـتثمار هـــذه  مرضـــیة ولـــن یشـــكل عبئـــاً 
  .الاراضى مع الغیر وعدم تعطیلها وبالتالى تحقیق عوائد مجزیة من الناتج 
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  :مویل معاییر التمویل ذات الصلة بالعمیل طالب الت
ان اساس التعامل بین الیبنك والعمیل طالب التمویل هو ثقة البنك فى هـذا العمیـل وهـذه  

  . )1(الثقة مردها الى امرین
تواجد رغبة لدى العمیل فى الوفاء بالتزامه فى الوقت المحدد فـى العقـد وهـذا یتوقـف : اولاً 

  .على مایتوافر لدى العمیل من صفات خلقیة 
ــاً  ــ قدرتــه علــى: ثانی اء وهــذا یتوقــف علــى مركــزه المــالى كمــا توضــحه الدراســة للقــوائم الوف

  .المالیة المقترحة منه
) الجــدارة الائتمانیــة (ویكـاد یتفــق معظــم رجــال البنـوك علــى جــدارة العمیــل طالـب التمویــل 

للموافقة علـى طلبـه وفـق اسـالیب التمویـل الاسـلامى ، وان یتـوافر فـى هـذا العمیـل خمسـة 
  -:هى  معاییر او صفات

 -:معیار الاخلاق الشخصى   ) أ(

ان ابــرز صــفة مــن الصــفات الخلقیــة هــى الأمانــة وهــى المعیــار أو المؤشــر الــذى 
یقیس درجة رغبة العمیل للتمویـل ، ویمكـن الوقـوف علـى درجـة امانـة العمیـل عـن 

  -:طریق معرفة مایلي
 .سمعته ونزاهته  -

 علاقاته التجاریة  -

 .معیشته واسلوبه فى الحیاة  -

 .الشخصیة عاداته  -

 .وضعه فى المجتمع الذى یعیش فیه  -

لاع بالنشــاط فــى حالــة تخلیــه طحالتــه الصــحیة وخلفــاءه المحتملیــین فــى الاضــ -
 .عن الادارة 

                                                
  78مصطفى كمال ، مرجع سابق ، ص1
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 :التمویل المصرفى الاسلامى وصیغ اسالیب2-2-2 
 -:أسالیب التمویل فى البنوك الاسلامیة فى الاتى  و صیغ تتمثل

 :المضاربة 2-2-2-1     
  . المتاجرة )1(تعني  في  اللغة      

وفــي الفقــه الإســلامي علــى أنهــا شــركة فــي الــربح بمــال مــن فــرد أو أكثــر  وعمــل مــن فــرد 
آخــر أو أكثـــر والمضـــاربة والقــراض والمقارضـــة ألفاظـــا مترادفــة تـــدل علـــى مقصــود واحـــد یتعلـــق 

" شـائع"المقـدرة لجـزء جانب لمن یعمل فیه نظیر حصـة مـن الـربح المعلـوم بالنسـبة ل بإعطاء الما
وهنالك شروط متعلقة برأس المال في تمكین المضارب في رأس المـال لیعمـل فیـه وهـذه الشـروط 

المطلقـة أي مـن النقـود المضـروبة  اتوفقاً للـرأي الغالـب، وهـي أن یكـون رأس المـال مـن الائتمانـ
لوجــوب إعادتــه  فــلا یجــوز أن یكــون فــي الحلــي أو التبــر أو عــروض التجــارة، وان یكــون معلومــاً 

ــد المالــك عنــه، إمــا بالنســبة  عنــد تصــفیة المضــاربة وان یكــون التمكــین للعامــل بمعنــى انقطــاع ی
  :للربح فشمل شروطه بصفة عامة ما یلي

كالنصف، (أن یكون مشتركاً بین المالك صاحب المال والعامل فیه وان یكون معلوماً بالجزئیة 
اعاً من جملته وان اقتسامه لا یتم إلا بعد التصفیة وان یكون جزءاً مش) ، الخ...الربع، السدس

  .الكاملة للمضاربة لأن الأصل في الربح هو وقایة رأس المال
وهنالك شروط تتعلق بعقد المضاربة لعل من أهمها لا یجوز لطرف آخر الانضمام للمضاربة 

في وقت  لاً جدیداً ابعد الشروع في تنفیذها، ولا یجوز لصاحب المال أن یعطي المضارب م
  .لاحق للتنفیذ

  :المشاركة 2-2-2-2
المضارب بأخذ المال من الوسیط المضارب أو المضارب المشترك، لكـي  )2(وهي أن یقوم

یعمـل كــل مـنهم فیمــا حصـل علیــه بحسـب الاتفــاق الخـاص بــه، أو وفقـاً للمضــاربة المعقـودة معــه 
الــدائرة الثانیــة مــن العلاقــات، أي علاقــة المضــاربین بالمضــارب اشــترك،  علــى انفــراد، وهــذه هــي

                                                
9-8ص, 2005, الفكر الجامعىدار : الاسكندریة, المضاربة كما تجریھا المصارف الاسلامیة  وتطبیقاتھا المعاصرة, عبد المطلب عبد الرازق حمدان 1 

287-283ص  , 1988, الطبعة الثانیة,مكتبة الاشعاع الفنیة: الاسكندریة, التمویل العام, سمیر محمد عبدالعزیز  2 
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ویعتبـر المضــارب المشــترك بالنســبة للمضـاربین مالكــاً للمــال بالوكالــة، ومـن ثــم تمثــل علاقتــه مــع 
ـــة رب المـــال مـــع المضـــارب، وتمثـــل هـــذه العلاقـــة المزدوجـــة بـــین الأطـــراف  كـــل مضـــارب علاق

ب المشترك، إطار ملائمـاً لحشـد المـدخرات بشـكل جمـاعي مـن الثلاثة، والتي تدور حول المضار 
تمثل البنوك التجاریة مركزاً مهمـاً لتسـییر الأنشـطة .مصادر متعددة واستثمارها في أنشطة مختلفة

التجاریة والصناعیة والزراعیة بشـكل مسـتمر وتسـعى الشـركات التـي تبـدأ بـالنمو والتوسـع لتحقیـق 
وتأخـذ المشـاركة فـي . ل عن طریق الاقتراض من البنوك التجاریـةاحتیاجاتها الإضافیة من التموی

  لتنفیذها حسب الصفة التي تحكم العقد وتعرف المشاركة بأنها )1(البنك الإسلامي عدة صور
اتفاق بین البنك والعمیل بالعمل في مشروع ما، بغرض تحقیق الربح عن طریق المساهمة في 

دارته   .رأس المال الخاص بالمشروع وإ
  :أشكال المشاركة 2-2-2-2-1
 :المشاركة الثابتة في رأس المال/ أ

ویقصد بها أن یبقى كل طرف من الأطراف من حصصه الثابتة في المشروع إلى حین الانتهاء 
من الشركة، وتقوم المشاركة الثابتة المستمرة أساسا على إنشاء مصانع أو شركات أو خطوط 

والتجدید التي تضمن شراء أصول رأسمالیة إنتاجیة یتم إنتاج، أو القیام بعملیات الإحلال 
  .تشغیلها لسنوات لتعطي عائداً 

 :المشاركة المنتهیة/ ب
وهي مشاركة في ملكیة المشروع والحقوق المترتبة على ذلك إلا أن الاتفاق بین البنك والشركاء 

أو صفقة معینة  یتضمن توقیتاً معیناً للتمویل مثل دورة النشاط التجاري أو دورة المالیة
 .بالمشاركة، وتسمى هذه المشاركة منتهیة لأن الشركاء حددوا العلاقة فیما بینهم آجلاً 

  :المشاركة المتناقصة/ ج
هي نوع من المشاركة یكون حق الشریك فیها أن یحل البنك في الملكیة إما دفعة واحدة     

النوع من التمویل على أساس أو على دفعات حسبما تقتضیه الشروط المتفق علیها، ویقوم هذا 

                                                
. 155-153ص, مرجع سابق, محمد محمود المكاوى  1 
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ل بجزء من المال وتقدیم  عقد مكتوب یتم بمقتضاه تأسیس علاقة تعاقدیة بین البنك كشریك مموِّ
الشریك الآخر جزءاً من المال بالإضافة إلى  لتقدیمه الجهد والعمل اللازم لإدارة المشروع 

یجي یتناسب تناسباً طردیاً الاقتصادي وبموجب هذا العقد یتناقص حق البنك والشركة بشكل تدر 
  .مع ما یقوم العمیل بسداده إلى البنك من قیمة التمویل المقدم

  خصائص المشاركة 2-2-2-2-2

إن الاشتراك في الربح هو جوهر عملیات المشاركة وطریقة اقتسامه تخضع لاتفاق من  -
 .أطراف المشاركة

 الربح أمر وارد وان الخسارة أمر احتمالي -
 مدیونیة على الشریك لا تشكل المشاركة -
 ارتباط التمویل بالمشاركة في مشاریع محددة وفي مجالات معینة -
  عقد المشاركة محدد بمقدار رأس المال في حالة وجوده-
  
  
  
  
  :السلم2-2-2-3
  :)1(مفهوم السلم 2-2-2-3-1

السلم في اللغة هو السلف، والسلم في لغة أهل الحجاز، والسلف لغة أهل العراق وسمى سلماً 
  .لتسلیم رأس المال، واسلم تالیه بمعنى أسلمته

، فالمبیع موفي  ال عاجلاً هو اسم العقد ویوجب الملك في الثمن : السلم في الشرع ثمن آجلاً
  .یسمى مسلماً فیه، والثمن رأس المال، والبائع مسلماً إلیه، والمشتري رب السلم

                                                
. 253ص, مرجع سابق, محمد الفاتح محمود  1 
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ن مقبوض في مجلس  العقد هو عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثم: السلم في الاصطلاح
ولا وجود لخلاف بین الفقهاء حول أن عقد السلم عقد بیع، وضرورة وصف المسلم فیه وصفاً 

  .یزیل الالتباس والخلاف والجهالة فیه، وان المسلم فیه مما یثبت في الذمة
، إما الجمهور فیرى أن وهنالك خلا ف حول المدة، حیث أجاز الشافعیة السلم حالً أو آجلاً

الأجل شرط في صحته، إما القبض فیرى الجمهور ضرورة قبضه في مجلس العقد، إلا أن 
ففي  )1(ما دلیل مشروعیته في السنةا. یومین أو ثلاثة) رأس المال(المالكیة یرون جواز تأخیره، 

لأهل المدینة وهم یسلفون بالتمر ) ص(قدم النبي (الصحیحین عن رضي االله عنهما قال 
  ). من أسلف قضى وزنٍ معلوم إلى اجل معلوم(السنتین أو الثلاثة فقال 

هو سد حاجة تمویلیة للبائع وحاجـة اسـتثماریة للمشـتري، ومـن  )2(فالسلم من الناحیة المالیة
ــــائع وحاجــــة اســــتهلاكیة للمشــــتري، وهــــذه هــــي حكمــــة الناحیــــة الســــلعیة یســــد حاجــــة  إنتاجیــــة للب

. مشروعیته لما یحققه من مصـلحة عامـة للمجتمـع ومصـلحة خاصـة لكـل مـن البـائع أو المشـتري
و یكمـن فـى جانـب آخـر فهو یساعد على تحقیق مصـلحة لقیـاس وتلبیـة احتیاجـاتهم ودفـع المشـقة

لیة بالاضافة كاجهزة تعمـل علـى المشـاركة فـى اعتماد المصارف الاسلامیة كاجهزة للوساطة الما
ن الناس بحاجة إلیه، لأن أرباح الزروع والتجارة یحتـاجون إلیهـا للنفقـة فقد شرع لأ.الربح والخسارة

  .على أنفسهم وعلى أهلیهم وقد تعوزهم النفقة فیجوز لهم السلم
  :أركان وشروط السلم 2- 2-2-2-3

ع ولكن بالإضافة لشروط البیع له شروط یلان السلم ب )3(تعتبر أركانه هي نفس أركان البیع
  .خاصة بعضها یتعلق برأس المال والبعض الآخر بالمسلم فیه

  :شروط رأس مال السلم
 أن یكون السلم معلوم الجنس/ أ

                                                
. 3ص, 1986,بغداد, كتاب البیوع ,محاسبة السنة, صحیح البخارى, محمد بن اسماعیل 1 

رسالة غیر , دراسة حالة البنك الزراعى السودانى, أثر الضمانات المصرفیة على التمویل الزراعى للجمعیات التعاونیة, ادریس شنقراى محمد ادریس 3
  .2004, جامعة النیلین, منشورة لنیل درجة الدكتوراة فى الاقتصاد

 
. 213-212ص, 1979, دار الاعتصام, الفقھ المیسر فى الصادرات و المعاملات, احمد عیسى عاشور  3 
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 أن یكون السلم معلوم الكائن/ ب
  یسلم في المجالس ویناءً على إلا یكون رأس المال فیه دیناً /  ج

  ):البضاعة -الربح (فیه شروط المسلم 
 أن یكون في الذمة/ أ

أن یكون المسلَّم فیه مضبوطاً بالصفة التي تنفى عنه الجهالة والتي یختلف الثمن / ب
 . باختلافها

أن یكون معلوم المقدار بالكیل أن كان مكیالاً وبالوزن أن كان موزوناً وبالعدد أن كان / ج
  .معدوداً 

  أن یكون الأجل معلوم/ د
  ان محل السلمبی/ ه
  .كان كذلك أمكن تسلیمه وانأن المسلَّم فیه یمكن وجوده عند الأجل / و
  المزارعة 2-2-2-4

یمكــن وصــفها بأنهــا معنــى المعاملــة علــى الأرض بــبعض مــا یخــرج منهــا وتعنــي إعطــاء الأرض 
لمن یفلحها على أن یكون نصـیب مـا یخـرج منهـا كالنصـف أو الثلـث أو أكثـر أو أدنـى مـن ذلـك 
بحسب ما یتفق علیه الطرفان، والتوجیهات الإسلامیة في هذا النوع من الصیغ تفترض أن هناك 

ن هنالك مالك لـلأرض عـاجز عـن اماهر في الزراعة  ولا یملك أرضا وربما ك من العمال ما هو
الزراعــة وعلیــه فــان هــذه الصــیغة تشــكل الإطــار القــانوني الــذي یمكــن مــن خلالــه التعامــل بـــین 

عقد شركة علـى زراعـة أرض صـالحة للزراعـة وفیهـا طرفـان صـاحب الارض وكذلك هى, الطرفین
هو المزارع الذى یقوم بالعمل فى الارض بجهـده وخبرتـه وهو شریك بالارض ، وصاحب العمل و 

  .وقد یتفق الطرفان على ان یقدم اي منهما ماتبقى من عناصر الزراعة الاخرى 
  :شروط صحة المزراعة 2-2-2-4-1
 صلاحیة الأرض للزراعة لان المقصود هو الریع ولا یحصل إلا كونها تكون صالحة للزراعة/ أ

 یصلح عقد بدون أهلیة صلاحیة التعاقد إذ لا/ ب
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  تعیین المدة لتصیر المنافع معلومة/ ج
  تعیین رب البذرة قطعاً للمنازعة/ د
تعیین نصیب الآخر حتى لا یقدر من جهة أخرى لأن أجرة عمله أو أرضه فلابد أن یكون / ه

  .معلوماً 
  تعیین البذرة لیصیر الأجر معلوماً إذا كان الأجر لبعض الخراج/ و
  ج بعد حصوله لتحقیق المعنى المقصود من المزارعةاالخر الشراكة في / ي
  )1(:المساقاة 2-2-2-5
هى عقد شركة على دفع البساتین او الاشجار او اشجار النخیل المثمـرة ، علـى مـن یعتنـى بهـا  

ویحافظ علیها بالتلقیح او التنظیف والرى والحراسة وغیر ذلك مقابل نصیب من الثمار الناتجة ، 
یحــدد حســـب الاتفـــاق كجــزء معلـــوم مشـــاع ، وطرفاهــا صـــاحب البســـتان والشــریك القـــائم بالســـقى 

  .لاة حتى تنضج الثماروالموا
  :شروط المساقاة 2-2-2-5-1

 .توافر جمیع الشروط التى یجب توافرها فى العقد مثل اهلیة المتعاقدین -

تسلیم الارض التى علیها البستان او الشجر او النخیـل معلـوم بالرؤیـة او بالصـفة التـى  -
 .یختلف علیها

 .بالعمل ان یكون البستان او الشجر او النخیل للعامل ثمرة تزید  -

  .بینهما مشاعاً بالنسبة التى یتفق علیها) الخارج(ان یكون الناتج  -       
  :مجالات تطبیق عقد المزارعة وعقد المساقاة فى البنوك الاسلامیة

مــن منطلــق عقــد المزارعــة وعقــد المســاقاة ، وفــى ظــل حاجــة البنــوك الاســلامیة إلــى   
لهـذه البنـوك ان تسـتغل هـذه العقـود ،  توظیف مایكون لدیها من سیولة معطلة ، فـیمكن

                                                
.154-153م ، ص2012دار الفكر العربى ، : احمد شعبان محمد على ، البنوك الاسلامیة فى مواجھة الازمات المالیة ، الاسكندریة-1  
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خاصـــة ان لـــدیها مـــن القـــانونیین والمستشـــارین الشـــرعیین والمـــالیین والخبـــرات المتنوعـــة 
  .مایمكنها من ذلك 

معیار الكفایة والمقدرة الاداریة التى یتمتع بها العمیـل طالـب التمویـل حیـث یتوقـف ) ب
  .الهسداد التمویل على مقدرة هذا العمیل فى ادارة اعم

  : معیار رأس المال) ج
یمثــل رأس المــال الخــاص بمنشــأة العمیــل طالــب التمویــل الضــمان النهــائى امــام البنــوك 
والدائنیین الاخرین فى حالة التصفیة ومـن هنـا فـان راس المـال یحـدد الجـدارة الائتمانیـة 

  .للمنشأة
  :معیار الضمانات) د

یؤخـذ الضــمان وقـد یكــون عینیـاً ویســتخدم الضـمان لمقابلــة نـواحى الضــعف فـى معــاییر 
  ).راس المال  –الكفایة  –الاخلاق (التقییم السابقة 

  :معیار الظروف المحیطة بمنشأة العمیل طالب التمویل ) ه
یقصد بهذه الظروف تلك المؤشرات الخارجة عن ارادة طالب التمویل او المنشـأة والتـى 

ـــؤثر علـــى ســـیر تتع ـــى یمكـــن ان ت لـــق بالاتجاهـــات الاقتصـــادیة والسیاســـة العامـــة ، والت
  .المنشأة ودرجة الاقبال على منتجاتها ومدى استقرار اسعارها

  -:ممیزات صیغ التمویل الاسلامى
  - : )1(تتصف الاستثمارات فى المصرف الاسلامى بالاتى

 . التنوع والتباین -1

 .الایراد التفاوت فى توقیت تحصیل العائد او -2

 .التفاوت فى درجة المخاطر والضمانات اللازمة -3

  التنفیذ بالضوابط الشرعیة التى تحكم العدید من الادوات الاستثماریة  -4

                                                
 .44م ، ص2006الصدیق طلحة محمد رحمة ، مرجع سابق ، 1
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  :مصادر التمویل2-2-3
یتطلب البحث عن مصادر التمویل والاختیار من بینها والتقریر حول المزیج الأفضل لهیكل 

  :)1(التمویلالآتي
 الحجم المناسب من التمویل لوضع المنشأة -1
 التمویل عن طریق الاقتراض على ربحیة المنشأة وتعظیم القیمة الحالیة منها  اءثر ا-2
  المزیج المناسب من التمویل -3

  :وتصنف مصادر التمویل إلى
  ):أموال الملكیة(المصادر الداخلیة 

الشركات هي الأسهم العادیة،  أهم مصادر الحصول على التمویل الداخلي طویل الأجل في
  .والأسهم الممتازة والأرباح المحتجزة

  :Common socktالأسهم العادیة 2-2-3-1
یحمل كل ) رأس المال(عبارة عن أوراق مالیة تصدرها الشركات للحصول على الأموال الدائمة 

  :وهيوللأسهم العادیة عدة قیم  –منها قیمة اسمیة ویمثل جزءاً من رأس مال الشركة 
وهي القیمة التي ینص علیها في عقد تأسیس الشركة ویتم بها تسجیل حساب : القیمة الاسمیة -

 .رأس المال المدفوع في الدفاتر المحاسبیة
وهي قیمة موجودات الشركة في وقت محدد مطروحاً منها جمیع الالتزامات : القیمة الدفتریة -

سوما على عدد الأسهم العادیة، أو علیها في ذلك الوقت، وهي تساوي حقوق المساهمین مق
 .تساوي صافي الموجودات ناقصاً الدیون بمختلف أنواعها مقسوماً على عدد الأسهم العادیة

 Market value: القیمة السوقیة -
وهو السعر الذي یتم به تداول السهم في سوق الأوراق المالیة وتتقلب هذه القیمة وفقاً للظروف 

  .الاقتصادیة وأداء الشركة

                                                
. 27ص, 2004, ب ط: الخرطوم,التمویل والادارة المالیة فى منشآت الاعمال,عبدالعزیز عبدالرحیم سلیمان 1 
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 Liquidation value: القیمة التصفویة -
صیب السهم من تصفیة موجودات الشركة بعد تسدید حقوق كافة الدائنین وحقوق حملة نوهي 

  .الأسهم الممتازة
  

  Preferred stocks: الأسهم الممتازة 2-2-3-2
تعتبر من مصادر التمویل طویل الأجل، وهي تشبه الأسهم العادیة في كونها من أموال 
الملكیة، إما الاختلاف یتمثل في عدم أحقیة حملة الأسهم الممتازة في التصویت أو التمثیل في 

  :مجلس الإدارة كما هو الحال بالنسبة لحملة الأسهم العادیة، وتنقسم الأسهم الممتازة إلى
 :ذات الأرباح الموزعة التراكمیة/ 1

زعة أي تنتقل الأرباح غیر الموزعة في وهي الأسهم التي تحتفظ بحقها في الأرباح الثابتة المو 
  .السنة إلى السنة القادمة

 الأسهم الممتازة غیر التراكمیة / 2
یخسر حامل السهم حقه في  كى لاها غیر الموزعة إلى السنة التالیة لحاوهي التي لا تنتقل ارب

  .الأرباح
 الأسهم الممتازة في المشاركة في الأرباح / 3

  .ي یشارك حاملها في الأرباح المتبقیة مع حملة الأسهم العادیةوهي الأسهم الممتازة الت
 :الأرباح المحتجزة 2-2-3-3

تعد الأرباح المحتجزة مصدراً هاماً من مصادر التمویل ووسیلة من وسائل تحقیق السیولة الذاتیة 
مرهون  كان ن ذلكأ في العدید من الشركات كما تعد من اقل أنواع التمویل تكلفة وخطورة، لو

بإتباع الشركة لسیاسة توازن بین توزیع جزء من الأرباح على المساهمین والاحتفاظ بالجزء 
  .الثاني لیشكل مورداً ذاتیاً لتمویل النمو والتطور في الشركة

  :وتمیز التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة بالاتي
ح للمؤسسات لا یحتاج إلى جهد كبیر أو مفاوضات في الحصول علیه فهو مصدر متا -

 .الرابحة



 
 
 

55 
 

 .لا ینضوي على شروط أو تبعات تؤثر سلباً على الأوضاع الاقتصادیة للشركات -
 لا یؤثر على الإدارة القائمة من حیث التغیر في عدد الأصوات -

هو وسیلة تمویلیة هامة بل أكثر استعمالاً بحیث یسمح لتمویل  )1(كما یعتبر التمویل الذاتي
  .نشاط الشركات بنفسها دون اللجوء لأي عمیل آخر

  :وترتكز المصادر الأساسیة للتمویل الزراعي في الآتي
  :المصادر الداخلیة 2-2-3-4
 المدخلات المصرفیة بواسطة الدولة/ 1
 العمل الزراعي والمصرف التجارياستثمارات البنك الزراعي الأرباح من / 2
 التسهیلات في البنوك الأخرى والصنادیق الاجتماعیة/ 3
  :المصادر الخارجیة 2-3-5- 2

  :تتمثل في
 القروض والمنح -
 التسهیلات التجاریة مع المودعین -
  (Protocols)المخصصات من الدولة والبروتوكولات  -

  
  نظریات التمویل: 2-3

عنـدما  )2(الهیكل التمویلي بالتبلور بشكل علمي مع بدایة الخمسیناتبدأت أطروحات كثیرة حول 
ظهـــرت أول نظریـــه فـــي هـــذا المجـــال ، والتـــي أصـــبحت تعـــرف الآن بالنظریـــة التقلیدیـــة للهیكـــل 
التمـویلي ، وقـد تـم ظهـور هـذه النظریـة فــي نهایـة الخمسـینیات وبدایـة السـتینیات علـي یـد الثنــائي 

راضـین مهمـین شـكلا فیمـا بعـد حجـر الاسـاس لكـل مـا كتـب حـول فوضعا افت) میلر و مدجلیاني(
هـــذا الموضــــوع وظهــــرت حـــدیثاً فــــي اوســــط الثمانینیـــات نظریــــة تعــــرف بنظریـــة تسلســــل أختیــــار  

                                                
. 218ص , مرجع سابق, یوسف حسن یوسف  1 
 .  33ص, 1995, دار النھضةالعربیة: القاھرة,التمویل والادارة المالیة, شوقى حسین عبدالله -2
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م وقـد 1984فـي العـام  Myerالتـي عرفهـا ) Pecking – order - theory(مصادر التمویـل 
  . ئ من التفصیل لهذه النظریاتم وفیما یلي عرض بش1989أدخلت علیها التعدیلات في عام 

   -: The Traditional Theory: النظریة التقلیدیة 2-3-1
بإمكـان الشـركات العمـل بهـذه النظریــة للوصـول إلـي مـزیج أمثــل لعناصـر الهیكـل التمـویلي وذلــك 

ولــم تــذهب هــذه  )1( .مــن خــلال اســتخدام الإقتــراض بشــكل معقــول لزیــادة القیمــة الســوقیة للشــركة
نمـا دعـت الشـركات إلـي المحافظـة علـي التـوازن  النظریة إلـي تحدیـد كمیـة الإقتـراض المعقولـة، وإ
بین درجة المخاطرة المرتبطة بزیادة حجم الدیون من جهـة والانتفـاع مـن مزایاهـا مـن جهـة اخـري 

حالــة زیــادة  ، وذلــك لأن الخطــر التمــویلي ســیزداد إلــي درجــة تهدیــد وجــود الشــركة ومســتقبلها فــي
ــدیون عــن الحــد المعقــول  ــاً لهــذه النظریــة(ال ــة بــدایات تكــوین مــا . )2( )وفق وقــد مثلــت هــذه النظری

النظریة ابعاد ولم تكن لهذه ) Finaneial Leverege(اصبح یعرف لاحقاً بمفهوم الرفع المالي 
  .تطبیقیة تذكر

  
  M & M(Miller & Molegeliani( مودجیلیانى& میلر نظریة 2-3-2

تعتبــر هــذه النظریــة مــن ابـــرز الإنجــازات فــي ادبیــات التمویـــل إذ تنفــي هــذه النظریــة أي علاقـــة 
للهیكــل التمــویلي بالقیمــة الســوقیة للشــركة ، وذلــك یعنــي أن القــرار التمــویلي لا یــرتبط بانخفــاض 

نما یحدده القرار الإستثماري فقط    )3( .القیمة السوقیة للشركة أو إرتفاعها ، وإ
وظهر الثاني في عام  1952ذه النظریة علي شكل مقترحین ظهر أولهما في العام وقد جاءت ه

   -:م ویقوم المقترح الاول علي مجموعة من الإفتراضات النظریة البحتة أهمها1963
  . وجود سوق تتمتع بالمنافسة التامة، ویحكم المتعاملین فیها التصرف الإقتصادي الرشید/ 1
لســـوق بالمعرفـــة الجیـــدة لاوضـــاع الســـوق بســـبب تـــوفر المعلومـــات یتمتـــع العـــاملین فـــي هـــذا ا/ 2

  . الرخیصة لهم جمیعاً في نفس الوقت
  لیس هتاك أي ضرائب علي الارباح الناجمة عن التعاملات في السوق / 3

                                                
 . 363ص, 2008, الشركة العربیة المتحدة للتسویق: القاھرة,ةالادارة المالی, سلیمان ابو صبحا  -1
  . 78ص,1996,الطبعة الرابعة ,دار صفاء للنشر والتوزیع,عمان ,اساسیات فى الادارة المالیة, زیاد سلیم رمضان  -2
-  1-.Adams, D, Graham H. And Von prischke, J (1984) U nderminig Rural Development With Cheap credit – 

Westview Press, Boulder,p82                                                                                                                                          . 
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  لیس هناك تكالیف لعقد الصفقات التي تتم في السوق و تنفیذها / 4
وقد خلص هذا المقترح من خلال استخدامه للبراهین الریاضیه الي استنتاج مفاده ان الشركات 

للشركات، كما تتساوي في القیمة السوقیة , المتماثلة في انشطتها تتمایز في هیاكلها التمویلیة
 وحرراها من 1963إلا أن واضعي النظریة عادا في العام )1(ذهبت إلي ذلك النظریة التقلیدیة 

قید الضرائب وخلصا إلي أن القیمة السوقیة للشركة المقترضة تفوق مثیلاتها التي تعتمد علي 
) Tax Shelter(أموال الملكیة وتنجم هذه المیزة عما یعرف بالدرع الضریبي لفوائد الأقتراض 

وعلیه فإن أقصي قیمة سوقیة للشركة تتحقق عندما یقتصر تمویل الشركة علي أدوات الاقتراض 
  . ط وذلك حسب المقترح الثانيفق

   -:الانتقادات التي وجھت للنظریة
  . إمكانیة احلال الاقتراض الشخصي محل اقتراض الشركات وبمعدلات الفوائد نفسها/ 1
  . انعدام تكالیف الصفقات وتجاهل تكالیف الافلاس / 2
  . تجاهل تكالیف الوكالة الناجمة عن فصل الملكیة عن الإدارة في شركات المساهمة/ 3

إلا أن هذه النظریات ما زالت تشكل دعامة إساسیة لنظریة )2(تاوعلي الرغم من هذه الإنتقاد
  . الهیكل التمویلي و العدید من النظریات والدراسات اللاحقة في ادبیات التمویل

نموذجاً عرف باسمه تناول فیه تأثیر التمایز في ) miller(میلر طور  1977ففي العام 
معدلات الضرائب علي دخل الافراد من جهة ، ودخل الشركات من جهة أخري وتأثیر ذلك 
علي تكلفة الاقتراض لكلا المجموعتین، وخلص میلر إلي أن أخذ عامل الضرائب في الاعتبار 

مساهمة العامة إذن من الممكن تعظیم القیمة یقلل من منافع الاقتراض المطلق لشركات ال
  . السوقیة للشركات من خلال وجود الرفع المالي

) Jensen Meckling) (جینسن ومكلینج( وتلت هذه الدراسة دراسات أخري منها التي قام بها 
حول علاقة تكالیف الوكالة بالهیكل التمویلي حیث تبین أن هناك تأثیراً سلبیاً  1976في العام 

                                                
2.Donald, G. (1976) Credit For Small Farmers In Developing Countries. Westviewpress,p69.  

-Donald, G. (1976),op,cit,p7. 1  



 
 
 

58 
 

لاقتراض علي القیمة السوقیة للشركات وهذا ناجم عن زیادة تكالیف الرقابة والمتابعة لأعمال ل
  . إدارة الشركات وتكالیف ناجمة عن ضعف في الكفاءة الإداریة

عنصراً جدیداً للتحلیل وهو تكالیف مخاطر  1984في العام ) 1( )بیرني وزملاؤه(وأضافت دراسة 
ن هذا النوع من التكالیف یزداد بتوسع  الشركة بالاقتراض، وفي الافلاس ، إذ بینت الدراسة أ

لعشرات الشركات التي أعلنت إفلاسها )ALTMAN, 1984) (التمان(دراسة میدانیة قام بها 
  . تبین أن هذا النوع من التكالیف مرتفع جدا ویفوق في غالب الاحیان القیمة السوقیة للشركة

مفهوم تكالیف الوكالة فیما یتصل بالهیكل التمویلي بتطویر ) Jensen , 1986(قام جنسن 
لیشمل تكالیف سوء استخدام السیولة الزائدة في حالة توفرها من قبل إداره الشركة، لتخدم 
مصلحتها الشخصیة علي حساب مصالح المساهمین ، وهذا ما اسماه بنظریة فائض النقدیة 

)Free Cash Flow Theory (فإن الاقتراض سیوفر فرصاً افضل  ، وبناءً علي هذه النظریة
للرقابة علي إدارة الشركة إذ من المتوقع أن تستخدم الاموال المقترضة بدایة في الاستثمارات 
الجدیدة ومن ثم في شراء جزء من اسهم الشركة المتداولة في السوق ، وفي النهایة ستوجه 

ارة فرص سوء استخدام النقدیة الأموال المتبقیة لخدمة دیون الشركة ، وعلیه ستقل امام الإد
الزائدة ، ومن جهة أخري وبناءً علي هذه النظریة فان إدارة الشركة ستعمل دوماً في حالة 
الاقتراض تحت تهدید الفشل المالي مما یملي علیها أن تعمل بكفاءة أكبر لتجنب ذلك الأمر 

ابة عن السؤال المهم لم تعطي الإج) جونسن(الذي سیخفض تكالیف الوكالة، إلا أن مقترحات 
ما هو حجم الاقتراض الأمثل في هیكل رأس المال؟ واستكمالاً لجهود جونسن في هذا : التالي

بمراجعة نظریة فائض النقدیة في محاولة منه ) Bernanke, 1989(المجال، قام برنانكي 
  . لتفسیر نطاق استخدام الرفع المالي وتشخیصه في الشركات خلال عقد الثمانینیات

   

                                                
 .342ص , مرجع سابق,مفلح عقل   -1
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   - :)1(نظریة تسلسل اختیار مصادراالتمویل 2-3-3

، وتعود جذورها إلي دراسة مسحیة قام بها )Myers, 1984(هذه النظریة ) مایرز(قدم 
حول مسلك الشركات التمویلي، واستناداً إلي هذه  1960في العام ) Donalson(دونالدسن 

   -:النظریة فإن ترتیب التمویل طویل الأجل حسب أفضلیته للشركات یكون علي النحو التالي
  ). الأرباح المحجوزة والاحتیاطات(التمویل الذاتي : أولاً 
قوم أولاً بإصدار سندات دین، في حالة وجود حاجة للتمویل الخارجي فعلي الشركة أن ت: ثانیاً 

وأن تلجأ بعدئذ لإصدار الأدوات المالیة الهجینة كالسندات أو الأسهم الممتازة القابلة للتحویل، 
  . ویأتي إصدار الأسهم العادیة كملاذ أخیر

ربطت هذه النظریة  أیضاً  سیاسة توزیع الأرباح بتسلسل المسلك التمویلي سالف الذكر، إذ 
ت الشركات أن تكیف سیاستها في توزیع الأرباح مع القروض الاستثماریة أكدت علي إدارا

المتاحة، فإذا فاقت النفقات النقدیة الخارجیة، فإن الشركة ستحتفظ بالفائض علي شكل نقدیة أو 
علي شكل استثمارات مؤقته أو تقوم بتوزیع الأرباح أو استرداد جزء من أسهمها المتداولة أو 

في حالة حدوث العكس، فإن الشركة ستستخدم فائض النقدیة لدیها، أو تبیع سداد دیون علیها، و 
جزءاً من استثماراتها المؤقته، أو تلجأ للاقتراض الخارجي أو أنها ستقوم في نهایة المطاف 
بإصدار أسهم عادیة، وعلیه فإن هذه النظریة بینت العلاقة التبادلیة بین توزیع الأرباح والقرارات 

  . و التمویلیةالاستثماریة 
ویمكن القول أن هذه النظریة تنسجم مع نظریة الرفع المالي، ومع نظریة المحتوي الإعلامي 

، إذ تشیر النظریة )Asymmetric Information Signaling Theory(غیر المتوازن 
إن لدرجة الرفع المالي ف) زیادة أو نقصان(الأولي إلي أنه إذا قاد التغیر في هیكل التمویل إلي 

علي أسعار أسهم الشركة المتداولة في السوق، ) أو سلبیة(ذلك سیكون له إنعكاسات إیجابیة 
أما النظریة الثانیة فبینت ان . وبالتالي فإن التمویل بالإقتراض هو أفضل من التمویل بالملكیة

                                                
  . 493ص, 2004,  مؤسسة شباب الجامعة: الاسكندریة,اساسیات الاستثمار والتمویل, عبدالغفار حنفى ورسمیة قریاض1
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 إختیار الشركة لمصادر التمویل الخارجیة یحمل في طیاته في السوق دلالات معلوماتیة غیر
، مما سینعكس سلباً علي أسعار  إیجابیة حول ربحیة الفرص الإستثماریة المتاحة لها حالیاً

لها إفضلیة ) أرباح محجوزة(اسهمها المتداولة في السوق، وبالتالي فإن مصادر التمویل الداخلیة 
علي مصادر التمویل الخارجیة، إضافة إلي ذلك ، فإن النظریة الثانیة تشیر إلي أن اختیار 

إلي السوق مفادها أن أسعار )Signal(الشركة لإصدارات أدوات ملكیة یحمل في طیاته رسالة 
التي تعلمها إدارة هذه )  Overvalued(اسهم  هذه الشركة مقیمة في بأكثر من قیمتها الحقیقیة 

  . الشركة فقط وعلیه فلمصدر التمویل الخارجي بالإقتراض أفضلیة علي التمویل بالملكیة
  -:)1(الاختبار العملي لنظریات ھیكل رأس المال 2-3-4

أشارت نتائج العدید من الدراسات والأبحاث، والتي اختبرت هذه النظریات السابقة للشركات 
نعكاساتها علي اسعار اسهمها السوقیة، إلي ما یلي    -:المساهمة العامة وإ

 .رةیؤدي إصدار ادوات الاقتراض إلي أرتفاع اسعار أسهم الشركات المصد .1

 . یؤدي إصدار ادوات الملكیة إلي إنخفاض اسعار اسهم الشركات المصدرة  .2
إلي إنخفاض اسعار ) وخاصة السندات(یؤدي إصدار الأدوات المالیة القابلة للتحویل  .3

 . اسهم الشركات المصدرة
ها المشار إلی(تنسجم نتائج الإختبارت المیدانیة السابقة جمیعها مع توقعات نظریة الرفع المالي 

بإستثناء تلك المتعلقة بإصدار السندات القابلة للتحویل، فبالرغم من ان هذه الإصدارات ) سابقاً 
تبدو وكأنها تزید من درجة الرفع المالي للشركات ، إلا أنها تقابل بردة فعل سلبیة من قبل 

لباحثین السوق، دعي هذا التناقض الظاهري بین هذه النتائج ونظریة الرفع المالي كثیراً من ا
إلي إجراء الدراسات لتفسیره، فأشارت دراسات میدانیة لاحقة ان السندات القابلة للتحویل تحمل 
في جوهرها خصائص أموال الملكیة، وبالتالي فهي تؤدي إلي إنخفاض الرفع المالي ولیس إلي 

السوق  زیادته، ومن هنا فقد اعادت هذه الدراسة الانسجام بین نظریة الرفع المالي وردة فعل
تجاه هذا النوع من الإصدارت، أما نظریة المحتوي الإعلامي فالمتوقع أن تحمل جمیع 

سلبیة للسوق وبالتالي تخفیض سعر سهم الشركة المصدرة، ) دلالات(إصدارات الملكیة اشارات 
                                                

. 353ص , 2005, الجامعیةالدار : الاسكندریة, تقییم الاداء المالى و دراست الجدوى, عبد الغفار حنفى. 1 
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والعكس صحیح بالنسبة لإصدارت الدین ، فقد أثبتت الدراسات التي إختبرتها صحة هذه 
حول أثر نوع التمویل في عملیات ) Travlos  1987(في دراسة ترافلوس و . التوقعات 

الإندماج والإنضمام علي قیمة أسهم الشركات القابضة عند الإعلان عن الصفقة، تبین أن 
في تمویل عملیات ) أو السندات(لإصدرات الأسهم ) أو إیجابي(السوق یستجیب بشكل سلبي 

وفر حول تأثیر نوع الإصدار التمویلي علي قیمة أسهم الإندماج، وبإختصار فإن الدلیل المت
نظریة الرفع المالي ونظریة (الشركة بالسوق یؤید ما ذهبت إلیه توقعات النظریتین السابقتین 

  . بخصوص افضلیات مصادر التمویل) المحتوي الإعلامي
   -:)1(تكلفة رأس المال

تعني تكلفة مصادر التمویل المختلفة والتي تستخدمها الشركة في تمویل إستثماراتها طویلة 
الأجل ومن هذه المصادر، الإقتراض، الأسهم الممتازة، الاسهم العادیة والأرباح المحجوزة 
ولحساب تكلفة رأس المال المرجحة أهمیة كبیرة  خاصة عند إستخدامها لتحدید الجدوي 

فعند إستخدام صافي القیمة الحالیة یتم إستخدام تكلفة رأس المال . مشاریع المختلفةالإقتصادیة لل
كمعدل خصم، أما عند إستخدام معدل العائد الداخلي فیتم مقارنة هذا المعدل مع تكلفة رأس 

  . المال حتي نستطیع إتخاذ القرار بالإستثمار أو عدم الإستثمار في المشروع
ض تكلفة رأس المال یؤدي إلي تعظیم قیمة المنشأة، وكلفة رأس وفي كل الحالات فإن إنخفا

المال التي یتم إستخدامها هي تكلفة رأس المال المرجحة والتي یتم حسابها عن طریق إیجاد 
  . تكلفة كل مصدر من مصادر التمویل وترجیحها لما یتناسب مع مجموع المصادر

مصدر من مصادر التمویل هي عبارة عن ولابد من الإشارة هنا إلي أن تكلفة التمویل لكل 
العائد الذي یجب أن تحققه الأوراق المالیة التي تصدرها الشركة لتتمكن من تسویقها وقبولها من 
قبل المستثمرین في الاسواق المالیة، وبناءاً علي ذلك فإن تكلفة التمویل تختلف بإختلاف 

یتغیر تبعاً لخطر الأوراق المالیة  مصدر التمویل بسبب أختلاف معدل العائد المطلوب والذي
الناتجة عن مصدر التمویل، إذ ان العائد المطلوب علي الإستثمار یتناسب طردیاً مع خطر 

  . الإستثمار
                                                

 . 36-35ص ,1999, دار الحامد للنشر: عمان, التحلیل المالى-الاستثمار والتمویل–الادارة المالیة , محمد سعید عبد الھادى1
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ومع ذلك ذلك یعتبر التمویل بالدین عن الطریق إصدار سندات أرخص مصادر التمویل لأنها 
علي الفائدة قبل توزیع الأرباح علي  الأقل خطراً من وجهة نظر المستثمر لأن السندات تحصل

الأٍسهم الممتازة والعادیة وفي حالة إفلاس الشركة فإن سندات الدین لها حق أولویة علي غیرها 
من المصادر الأخري، وبناء علي ذلك فالمستثمرون یطلبون معدل فائدة علي السندات أقل من 

  . العائد المطلوب لشراء الأسهم العادیة أو الممتازة 
كما أن معدل الفائدة علي السندات عادةً أقل من معدل الفائدة علي القروض المصرفیة إذا 
تساوت الآجال لأن سندات الدین أكثر سیولة من القروض ویمكن تداولها في الأسواق المالیة، 

أنه إذا احتاجت بعض المؤسسات العاملة في الأسواق النقدیة المتطورة , إلا أنه لا بد من الإشارة
إلي سیولة تقوم ببیع جزء من قروضها إلي بنك آخر بخصم من قیمتها الإسمیة ، إذ یتابع البنك 
المشتري عملیة تحصیل الفوائد وسداد القروض، أما بالنسبة للأسهم الممتازة إنها أعلي تكلفة 

ثر من الإقتراض ، ولكنها أقل تكلفة من الأسهم العادیة لأن الإستثمار في الأسهم الممتازة أك
  . مخاطرة من الأستثمار في السندات وأقل مخاطرة من الإستثمار في الأسهم العادیة 
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 و التمویل الزراعى ةولایة القضارف الزراعة المطری: الفصل الثالث
  القطاع الزراعى المطرى فى ولایة القضارف 3-1
  وسیاساتها المؤسسات التمویلیة بولایة القضارف مكوناتها ووظائفها 3-2
  التمویل غیر الرسمى ومشاكل التمویل بولایة القضارف 3-3
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  ولایة القضارف الزراعیة المطریة والتمویل الزراعى
  : تمهید 

تعتبر ولایة القضارف إحدى ولایات السودان الزراعیة التى یعتمد غالبیة سكانها على النشاط 
م والقاضى 1993بموجب المرسوم الدستورى العاشر لسنة  )1(قامت ولایة القضارف ،الزراعى

وقد قامت ولایة القضارف  .ولایة 26بإقامة تقسیم الولایات والذى أدى إلى تقسیم السودان الى 
م فیما 1991المحافظات لسنة على أصول محافظة القضارف المنشأة بقانون إعادة تقسیم 

ة القضارف كل الولایات فى الإنتاج الزراعى السابق بمنطقة جنوب كسلا  تتصدر ولایفى تعرف
فى البلاد والتى تطورت حدیثاً إلى بورصة أسواق  ،وبها اكبر أسواق المحاصیل ،المطرى

من حیث خصوبة التربة ومعدلات  )2(وقد ساعد على ذلك توفر الظروف الطبیعیة ،المحاصیل
نخفاض الرطوبة نسبیاً  رتفاع درجات الحرارة وإ كل هذه العوامل مجتمعة تهئى  ،هطول الأمطار وإ

  .البیئة المناسبة للإنتاج الحقلى
  القطاع الزراعى المطرى فى ولایة القضارف  3-1
یعتبر القطاع الزراعى المطرى فى الولایة من أهم القطاعات الإنتاجیة بالولایة نظراً لمساهمته  

، )The Gross Domestic Product )GDP الكبیرة فى الناتج المحلى الإجمالى للولایة 
ویعتمد غالبیة السكان على هذا القطاع فى توفیر  .بإعتباره المحرك الأول لإقتصاد الولایة

الغذاء وفرص العمل وبالتالى تشجیع الإستثمار سواء فى القطاع الزراعى أو القطاعات 
  .الإنتاجیة الأخرى وذلك للعلاقة العضویة فیما بینها

  : )3(المساحة الزراعیة 3-1-1
ملیون فدان من الأراضى الطینیة السهلیة الصالحة للزراعة حیث  11تمتلك الولایة ما یعادل  

من السكان مما یعنى أن النشاط الإقتصادى بالولایة ومعیشة السكان % 80یستغلها حوالى 
                                                

  1.م1997وزارة المالیة والإقتصاد ولایة القضارف، التقریر السنوى، 1

  . م2003سلیمان سید احمد، الزراعة الآلیة بولایة القضارف ستون عاماً من العطاء، ورقة عمل شركة شیكان للتأمین، 2
2 

.م 2011مجلس التخطیط الإستراتیجى ، ولایة القضارف ، التقریر السنوى   3 
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تتم بالطریقة الآلیة یعتمدان بدرجة كبیرة على الزراعة وبخاصة زراعة المحاصیل المطریة والتى 
هذا الى جانب النشاط  ،ملیون فدان 7والتقلیدیة حیث تقدر المساحة المزروعة سنویاً بحوالى 

ملیون رأس وتعد منطقة البطانة  6الرعوي وتربیة الحیوانات حیث تقدر الثروة الحیوانیة بحوالى 
  .المنطقة الرئیسیة لهذا النشاط

  : الى تتوزع أراضى الولایة على النحو الت
حیث تبلغ جملة الأراضى الصالحة للزراعة  ،ملیون فدان 17مساحة الولایة حوالى   
فدان ویبلغ الغطاء الشجرى ) 2,732,700(ومساحة الغابات المحجوزة  ،فدان)  8,602,600(
وبلغت الأراضى المزروعة فعلاً بطریقة  .فدان) 4,200,000(والمراعى  ،فدان) 1,900,000(

فدان ورى إصطناعى ) 70,000(فدان وبساتیین ورى فیضى ) 70,000(آلیة وتقلیدیة 
  .فدان  ) 50,000(
  مكونات القطاع الزراعى المطرى فى الولایة  3-1-2

  : یتكون هذا القطاع من الأتى
  القطاع الزراعى المطرى التقلیدى  3-1-2-1
بأنه نوع من أنواع الزراعة المطریة التى یمتلك فیها المزارعیین مساحة لا  )1(یعرف هذا القطاع 

فدان ویعتبر الإنتاج أساساً للإكتفاء الذاتى ویعتبر من اقدم القطاعات الزراعیة التى  10تتعدى 
أرضه فى تدهور لعدم قلة فعندما تبین للمزارع أن إنتاجیة نوتسود فیه الزراعة المت ،عرفتها الولایة

إتباعه الأصول الزراعیة السلیمة أو لأن التربة من أنواع ردیئة فلا بد من إنتقاله إلى رقعة 
وتعود اهمیة هذا القطاع لدوره البارز ومساهمة فى إجمالى الناتج الزراعى  ،جدیدة من الأرض

الفول  ،لسمسما ،الدخن ،حیث ینتج هذا القطاع محاصیل متنوعة مثل الذرة ،فى الولایة
وتعتمد على هذا القطاع كمیات متعدده من الثروة  ،اللوبیا وبعض الخضروات ،السودانى
لكثیر من المشاكل التى تؤثر فى إنتاجیته  یتعرض هذا القطاع أن) الباحث(ویرى . الحیوانیة

كما یزید  ،لصغر حجم الحیازات الزراعیة ومشاكل ملكیة الأراضى وخضوعها للنظام القبلى
                                                

1The Republic of Sudan , Strategy for Development of Rain fed Agriculture Technology Task force , Main Report , 
“ Annex” Khartoum , March , 1986 
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حتمال موت وهلاك المحاصیل فى ظل الظروف الطبیعیة غیر الملائمة والتغیرات المناخیة إ
هى مصدر دخل الأسرة فأن  )1(وبما أن المزرعة  .خاصة معدلات هطول الامطار وتوزیعها

الإدارة والعمل یتم بواسطة الأسرة التى تعتمد على إستخدام الأیدى العاملة و بالتالى تكون 
رتفاع عدد أیام العمل للفدا  المساحة المستقلة صغیرة نسبیاً برغم إنخفاض تكلفة الإنتاج للوحدة وإ

ویعانى  ،ذا القطاع سكان الریفویعمل فى ه. لأخرىن مقارنة بالقطاعات الزراعیة الفرعیة ا
هذا القطاع من ضعف الخدمات الزراعیة والإجتماعیة من صحة وتعلیم ومیاه شرب بالإضافة 
لتعرضه لموجات الجفاف وظاهرة التصحر والمشاكل القبیلیة مما قد یضطر السكان لهجر 

 اتهامكانی لتقلیدى مهملاً بحسبان أنلقد ظل القطاع المطرى ا ،مزارعهم فى إتجاه الحضر
الأساسیة ضعیفة وأن أى جهد اضافى لم تقابله إضافة واضحة فى الإنتاج وعلیه فقد تركز 

وغیر أنه فى بدایة التسعینیات بدأ الإهتمام بالقطاع التقلیدى  .الجهد على تنمیة القطاع الآلى
یة الإقتصاد وتغیر ذلك المفهوم تدریجیاً وتولد الأحساس بأهمیة القطاع التقلیدى وتغیر فى تنم

نخفاض تكلفة الإنتاج وعلیه فقد بدأ التركیز على زیادة الإنتاج والإنتاجیة عن طریق تقدیم  ،وإ
الخدمات الأساسیة من إرشاد زراعى ووقایة محاصیل وتقدیم التسهیلات الإئتمانیة ومحاولات 

فرعیة توفیر المدخلات الزراعیة وتحسین خدمات میاه الشرب والصحة والتعلیم والطرق ال
والتخزین إضافة الى برامج إعادة التوطن وبجانب آخر لقد ترك التعاون الزراعى للقطاع المدنى 

  .وحصر دور الدولة فى بناء القدرات 
  - :)2(القطاع المطرى الآلى 3-1-2-2
یعتبر القطاع الرائد والرئیسى للزراعة بالولایة حیث تنتج فیه كل المحاصیل الرئیسیة مثل   

  .وزهرة الشمس ،القطن ،الدخن ،السمسم ،الذرة
  -:اللآتى هناك سمات عامة وخصوصیات لهذا القطاع تتلخص فى

                                                
ستخدام التمویل الزراعى وأثره على الإقتصاد القومى السودانى 1 ، رسالة لنیل ) م 2001 – 1992( سعد عبداالله أحمد الكرم ، تحلیل قیاسى لكفاءة وإ

.م 2006ن ، ، جامعة النیلی) غیر منشورة ( درجة الدكتوراه فى الإقتصاد   

  . م 2003سلیمان سید احمد ، الزراعة الآلیة بولایة القضارف ستون عاماً من العطاء ، ورقة عمل شركة شیكان للتأمین ،  2
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مساحته ویقع فى الحزام  منإتساع الرقعة الزراعیة حیث یمكن إستصلاح المزید   -
  .مم) 800ـ  400(المطرى 

ن او مصدر للرى ویركز نشاطه فى السهول الطینیة  یعتمد هذا القطاع على الامطار ك -
نتاج المحاصیل المزروعة  .صفة رئیسیةبلتقلبات المناخیة لتتعرض  فیه مساحات وإ

نجاز العملیات  - یشكل الزمن عنصراً حاسماً فى نجاح الموسم الزراعى المطرى وإ
فى معظم ) أكتوبر 15 –یونیو  15(من  )1(ظمنتویمتد الموسم المطرى وی .الفلاحیة
 .یمثل شهرى یولیو وأغسطس قمة الهطول فى الموسم المطیر  ،الاحیان

الأرض فى الزراعة الآلیة المخططة حكومیة مملوكة للدولة ویتم إیجارها  للمستثمر بعد  -
وبالعقد شروط  .سنة قابلة للتجدید وفق سیاسات الدولة 25تخطیطها بشروط عقد لمدة 

فرض عقوبات على المستأجر بما فى لاستمرار الحیازة فى حالة الإخلال بتلك الشروط ت
 .ذلك نزع المشروع

) 1500ـ  1000(مساحة المشروع الزراعى الآلى للأفراد والجمعیات التعاونیة فى حدود  -
 ).الف فدان100إلى أكثر من 5(فدان أما للشركات فتراوح المساحة بین 

تحضیرات المیكنة الزراعیة جزئیة حتى الآن فى القطاع الآلى المطرى وتتركز فى  -
اما  ،الأرض وزرعتها وحصاد المحصول بالنسبة لزهرة الشمس وبعض أنواع الذرة

 .بالنسبة لبقیة المحاصیل فالتحضیرات فقط بالآلة
تشكل محاصیل الذرة والسمسم المحاصیل الرئیسیة فى القطاع وهناك محاصیل آخرى  -

یتوقع دخول هامة كزهرة  الشمس والقطن المطرى والدخن فى مساحات محدودة كما 
 .وفول الصویا والقوار للإنتاج التجارى ،محاصیل آخرى كالذرة الشامیة

وجود زراعة آلیة مطریة موازیة للزراعة الآلیة المخططة وهى ما تعرف بالزراعة الآلیة  -
رتباكاً  رعة الآلیة خارج التخطیط خلق خلطالجدیر بالذكر أن تمدد الز  .خارج التخطیط وإ

 .ممن یتحدثون عن الزراعة الآلیة  ومشاكلها كبیراً عند الكثیرین

                                                
م 2012هیئة البحوث الزراعیة ، ولایة القضارف ، تقریر تراكمى ،  1 
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نسبة  ،لهیبتربة طینیة تق دالزراعة الآلیة تتمد ل الطینیة التى یرتكز فیها نشاطالسهو  -
ل تلك التشقوق عند قفصلب عند الجفاف وتتشقق وتتتو ) 80%– 60%(الطین فیها 

 .ملم150هطول كمیات كافیة من الامطار یقدرها المختصون بأنها فى حدود 
ضعف البنیات الأساسیة خاصة الطرق المستخدمة طوال العام ومصادرالمیاة ومراكز  -

 .الخدمات الزراعیة المساعدة
ستخدام التقانة وتقلیدیة وأسس ونظم الزراعة - و یعتبر هذا سبباً مباشراً فى  ،ضعف وإ

ضعف إسهامات القطاع الآلى فى الإقتصاد الكلى مما یثیر جدلاً كثیراً فى بعض 
ساط حول جدوى هذا الىنشاط واولویات إستخدام الموارد ومطالبة البعض بالحد من الأو 

ختلال التوازن  عادة النظر فیه بإعتباره أحد أكبر مسببات النزاعات فى القطاع وإ تمدده وإ
 .البیئى

یتم التعامل فى هذا القطاع على أساس أنه بئیة واحدة فى حین أنه حقیقة یتكون من  -
وخاصة فیما یتعلق  ،مكونات متنوعة ویقتضى مراعاه هذه الحقیقة بئیات متعددة ذات

بالتعاملات الفنیة لكل بئیات القطاع لتوفیر التقتیة لكل بئیة فى إطار تنمیة وتطویر 
 .القطاع المطرى الآلى وتأهیله

  - :)1(البینات التحتیة  3-1-2-3
الزراعیة المساعدة فأن  إضافة لدعم وتقویة أجهزة البحث العلمى ونقل التقانة والخدمات

تحسین شبكة الطرق الزراعیة الداخلیة وربطها بمنافذ مواقع الإستهلاك وتوفیر مصادر دائمة 
وكافیة للمیاه وخاصة بعد فصل الخریف هو من اولویات البرنامج التنموى لمناطق الزراعة 

ستیطان منتجى هذا القطاع  سیما ومن سمات هذا القطاع  الآلیة المطریة بهدف إستقرار وإ
ات الأساسیة ومن اكبر محددات الإنتاج فیـه  فاختراق حواجز الإستثمار فى البینات ینضعف الب

التحتیة فى القطاع المطرى یحتاج لنقله نوعیة فى جذب الإستثمار الأجنبى ذو الإمكانیات 
  .الكبیرة بشروط مشجعة

                                                
.م 2007 ,محمد عثمان سعید عبداالله ، الزراعة الآلیة المطریة بالسودان حقائق وأرقام ، الخرطوم  1 
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  المحاصیل الزراعیة فى القطاع المطرى بالولایة 3-1-2-4

  -:)1(محصول السمسم 1-2-4-1- 3
محصول السمسم من المحاصیل النقدیة الهامة حیث یعتمد علیه المزارع فى القطاع   

السریع فى سداد دیونه وقضاء حاجیاته وحصاد المحاصیل  هالمطرى وبالتالى یستفید من عائد
  .الأخرى
 ،یأتى محصول السمسم فى المرتبة الثانیة فى قائمة محاصیل الصادر بعد القطن   

وبجانب ذلك یساهم فى مقابلة الإستهلاك المحلى من الحبوب الزیتیة ودخوله فى بعض 
  ).الامباز(الأعـلاف  ،الطعام تزی ،الخبز والحلویات ،الصناعات مثل

من المساحات التى تزرع سنویاً % 70یسهم القطاع المطرى التقلیدى بما یربو على 
% 20ویبلغ الإنتاج السنوى للسمسم  ،%25بالسمسم وتفوق مساهمة القطاع المطرى الآلى الـ

  .من جملة إنتاج البذور الزینیة فى السودان
تسهم نسبة مقدرة فى المساحات المزروعة أكثر  95/96ظلت ولایة القضارف حتى موسم 

  ) 3-5(كما هو موضح بالجدول  %30وفى الإنتاج أكثر من % 18من 
 ،%27وهى بالتدریج  95/96بدأت المساحات المزروعة فى إنخفاض منذ موسم   
ثم % 30.6ثم % 25.7الى % 38وكذلك الإنتاج هبط من % 17.8ثم % 19.6 ،19.7%
على التوالى و ربما یعزى السبب فى  98/99 ،97/98 ،95/96،96/97للمواسم % 17.9

  ذلك على الأتى 
 إرتفاع تكالیف إنتاج السمسم مع قلة التمویل المصرفى وضعف المواد الذاتیة للمنتج  .1
م 1998وحتى مایو  95/96السمسم فى السنوات الماضیة منذ موسم  )1(ضعف أسعار .2

الا  ةنیه للقنطار ولم تشهد زیادة مقدر ج 43700جنیه و 28800أذ انها تتذبذب ما بین 
  .جنیه للقنطار  59,930م إذ سجلت 1998من یونیو  اً إعتبار 

                                                
. م 1999معوقات ومشاكل إنتاج السمسم بولایة القضارف ،  عن عمل ورشة وزارة الزراعة ولایة القضارف ، بالتعاون مع هیئة البحوث الزراعیة  1 
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ـ  90(فدان لمحصول السمسم /المساحات المزروعة والمحصودة بالفدان والإنتاجیة كجم) 3- 1(الجدول رقم 
2010 (  

  المساحة  الموسم 
  الأفدنة/بالآلف

المساحة المحصودة 
  الأفدنة/بالألف

الإنتاج 
  الأطنان/بالآلف

/ الأنتاجیة  كجم
  للفدان

  90  27  300  400  م1991ــ90
  90  31  350  400  م 92ــ 91
  110  79  715  893  م 93ــ  92
  70  39  490  500  م94ــ  93
  90  56  627  715  م95ــ  94
  112  119  1065  1250  م96ــ  95
  117  108  925  1100  م97ــ  96
  101  86  852  867  م98م ــ 97
  75  47  624  721  م99ــ  98
  70  87  1019  1295  م2000ــ  99

  78  75  966  1050  م2001ــ  2000
  70  46  658  737  2002ــ  2001
  81  27  330  431  2003ــ  2002
  125  114  916  1010  م2004ــ  2003
  67.5  60  892  930  م2005ــ  2004
  72.3  54  751  789  م2006ــ  2005
  86.6  47  543  612  م2007ــ  2006
  78  37  475  576  م2008ــ  2007
  136  62  457  474  م2009ــ  2008
  132  65  487  697  م2010ــ 2009
  128.8  73  568  673  م2011ــ  2010
2011-2012  484  366  36  100.3  
2012-2013  829  757  128  169  

                                                                                                                                                       
  . 2012/2013 – 92/93بورصة أسواق المحاصیل ، ولایة القضارف ، أسعار المحاصیل الزراعیة ، فى الموسم 1
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  2013ولایة القضارف  –وزارة الزراعة : المصدر   
یلاحظ أن محصول السمسم خلال البرنامج الثالث فى ) 3-1(من واقع الجدول 

واجه تذبذب فى المساحات المزروعة من  )2001/2002ــ  98/99(الإستراتیجیة القومیة 
الف فدان على التوالى وكذلك هناك فروقات فى   737الىالف  1050الف فدان الى  1295

الف طن  75الف طن  87والذى بلغ المساحات المحصورة مما ادى بدوره إلى تناقص الإنتاج 
  .على التوالى 2001 ،99/2000 ،98/99الف طن للمواسم  46إلى 

 للفدان كجم)78 - 70(ل ذات الفترة فأصبحت ما بین وفیما یتعلق بإنتاجیة الفدان خلا  
ویعزى ذلك إلى تأخر هطول الأمطار والتأخر فى زراعة  كجم للفدان 74اى بمتوسط بلغ 
  .الإعسار  السمسم ومشاكل

  :الزراعة والحصاد 4-1-1- 2- 1- 3
تبدأ الزرعة فى  ،لمزارعى القضارف خبرة طویلة ومتمیزة فى زراعة محصول السمسم  

 .منتصف یونیو وتستمر حتى الأسبوع الثانى من یونیو حسب معدلات الأمطار بكل منطقة
حیث یبدأ الحصاد فى منتصف أكتوبر ویعتبر الحصاد من اكبر مشاكل المزاعیین المنتجین 

رتفاع تكالیف العمل   .لهذا المحصول وذلك تقلة العمالة وإ
بعض مناطق الولایة مثل العینة دیدة مزروعة بالولایة تمیزت بها هناك عینات ع   

ام سینات  –باسندة  –بمنطقة دوكة  )قلاباتتقیل (والعینیة  ،منطقة المفازة والحواته) بابنجا(
هذه العینات رغم  )وماماكس) (حریحر(بمنطقة الفشقة وعینات أخرى) عبدالرازق(والعینة 

  .نجاحها الا أنها غیر نقیة ولا متجانسة مما یصعب تصدیرها حسب الموصفات العالمیة
  -:مشاكل إنتاج السمسم -3-1-2-4-12

المحصول بالولایة وخبرة المزارعین الطویلة فیه إلا أن هناك على الرغم من قدم زراعة هذا 
مشاكل ومعوقات تقف فى تطویر العملیات الزراعیة والإرتقاء بالإنتاجیة مثل عدم تطبیق الدورة 

 .الزراعیة المناسبة بكل بئیة للإستفادة القصوى من مواد الأرض
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فات الجیدة وهذا یتطلب إستنباط إستعمال العینات البلدیة المخلوطة والتى لا تطابق الموص .1
 .سلالات بیضاء عالیة الإنتاجیة ومتأقلمة على كل البئات الزراعیة

الحصاد بالأیدى یصتنع نسبة كبیرة من المحصول علیه لابد من التركیز على العینات  .2
 القابلة على الحصاد الألى 

 عدم توفیر التمویل ومدخلات الإنتاج فى الوقت المناسب  .3
 عار من موسم لاخر مما یتسبب فى تذبذب المساحات الزراعیة تذبذب الأس .4
 الرسوم والضرائب مشكلة بالنسبة للمزارعیین ضعیفى الإنتاج وخصوصاً صغار المزارعیین  .5
إنخفاض الكثافة  ،زراعة أصناف ذات كفاءة متدنیة ،تدنى الإنتاجیة نتیجة للزراعة المتأخرة .6

جهاد التربة ،المحصولیة  .وسوء إعداد الأرض وتاخیر الحصاد ،انهاك وإ
 : محصول الذرة 5- 2- 1- 3
سكان % 65لأكثر من  ،ویمثل الغذاء الرئیسى ،یلعب الذرة دوراً هاماً فى الإقتصاد   

فالذرة مصدر هام للمواد الكاربوهیدراتیة المركزة اللازمة  ،الولایة خاصة فى المناطق الریفیة
كما  ،وله أستخدمات متعددة حیث یستخدم كعلف للحیوان والدواجن ،لغذاء الإنسان والحیوان

تستخدم النباتات الخضراء كعلف أخضر ویستعمل كوقود ومادة بناء فى المساكن  ویدخل الذرة 
فى صناعة النشا والجلكوز وتبرز أهمیة تصدیر الذرة مع تراجع الدول عن إستعمال الأعلاف 

  .وانالمركزة المحتویة على مخلفات الحی
  
  
  
  
  
  
  



 
 
 

73 
 

 :الإنتاج 3-1-2-5-1
  لة كما یتحمل الحرارة یتجوز زراعة الذرة فى جمیع أنواع التربة الخفیفة والثق

كجـم لمحصـول الذرة /المساحة المزروعة بالفدان والإنتاج بالطن والإنتاجیة ) 3-2(الجدول 
 )م2013ـ  92(

 

المساحة       الموسم 
  بالآلف الأفدنة

المساحة المحصورة 
  بالآلف الأفدنة

الإنتاج بالآلف 
  الأفدنة

الإنتاجیة  
  للفدان/كجم

  289  1124  2890  5783  1992ــ  91
  314  1173  3735  4667  1993ــ  92
  213  767  3600  4500  1994ــ 93
  215  916  4259  4530  1995ــ  94
  162  556  3430  4180  1996ــ  95
  216  1145  5297  5427  1997ــ  96
  151  494  3280  4248  1998ــ  97
  270  1215  4501  4661  1999ــ  98
  110  315  2869  3910  2000ــ  99

2000 - 2001  3500  2625  495  188  
2001-2002  4382  2834  368  130  
2002-2003  4382  2834  368  130  
2003-2004  4203  2885  473  164  
2004-2005  4870  4187  852  203  
2005-2006  4567  2995  414  90.6  
2006-2007  4619  3030  521  168.3  
2007-2008  4374  3220  591  177.8  
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2008-2009  5260  3416  614  180  
2009-2010  5871  2033  186  92  
2010-2011  6018  4514  812  180  
2011-2012  5530  2905  392  134  
2012-2013  5981  5191  1380  266  

  م2013 ،ولایة القضارف ،وزارة الزراعة: المصدر
حیث یستمر كامناً دون أى نشاط حیوى حتى سقوط  ،كما یحتمل الحرارة الشدیدة والعطش 

  .الأمطار فیستمر فى النمو
نلاحظ أن هناك تباین فى المساحات المزروعة خلال عقد ) 3-6(من الجدول      

 92/93مقارنة بالمزروعة خلال الموسم % 80ة دعینیات حیث بلغت المساحات المحصو التس
وهذا ادى الى تذبذب فى الإنتاج حیث بلغ ذروته فى الموسم  .99/2000فى الموسم  73.4%

الف طن الا أنه بلغ ادنى  1145بلغ  96/97الف طن وفى موسم  1173بما یقدر بـ 92/93
الف طن وذلك نسبة لتذبذب الأمطار إرتفاع   315حیث إنخفض لـ 99/2000مستوى فى 

  .ر المحاصیلالتكالیف وضعف التمویل وتدنى أسعا
% 65،%85 ،%68 ،%64بلغت المساحات المحصورة مقارنة بالمساحات المزروعة    

, على التوالى 2006 ،2005 - 2004 ،2004 -  2003 ،2003 - 2002للمواسم  
حیث بلغ  2004/2005ما عدا فى الموسم  ،مما ادى الى تذبذب الإنتاج 74.5%بمتوسط 

  .الدولة على الإنتاجلتركیز نسبةً ذلك و  .الف طن 852
 614   2008/2009بإتباع برامج النهضة الزراعة فقد إرتفع معدل الإنتاج فى الموسم 

الف طن ذلك لعجز المزارعین عن حصاد  186 2010/2011الف طن وفى  الموسم 
نتیجة العوامل التسویقیة وقلة % 34المساحة المزروعة حیث بلغت المساحة المحصودة فقط 

رتفاع تكالیفهاالإیدى العام   .لة وإ
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 :   صول الدخنمح 3-1-2-6
یعتبر المحصول الغذائى الثانى بعد الذرة وهو محصول مطرى حیث تتم زراعته فى القطاع     

  .المطرى التقلیدى بصورة واسعة
ویعطى محصول  ،وبة والاراضى قلیلة الرطوبةخصتاج الدخن فى الأراضى متدنیة الویمكن إن    

  .الدخن إنتاجیة عالیة عندما تتم زراعته فى الأراضى الطینیة عالیة الخصوبة
یعتمد إنتاج محصول الدخن على كمیة الأمطار وتوزیعها بالرغم من انه یمكن زراعته فى     

ملم لذلك یعتبر من أكثر محاصیل الغلال  )250 – 200(المناطق  التى تتراوح امطارها بین 
  للظروف البئیة الصعبة مقاومة 

  :الإنتاج والإنتاجیة3-1-2-6-1
/ المساحات المزروعة والمحصودة بالفدان والإنتاج بالالف طن والإنتاجیة كجم) 3-3(الجدول رقم 

  ) 2012 -92(فدان لمحصول الدخن 
المساحة     الموسم 

  بالآلف الأفدنة
المساحة المحصودة 

  فدان /بالآلف
الإنتاجیة  

  فدان /كجم
الإنتاجیة   

  فدان/كجم
  270  16  58  68  1993ـ  92
  180  5  30  40   94ـ  93
94-95  29  26  4  154  
95 – 96   29  25  3  120  
96 – 97   40  34  6  204  
97 – 98   59  42  8  180  
98 – 99   38  34  8  235  
99 – 2000  69  69  12  180  

2000 – 2001   80  64  12  180  
2001 – 2002   80  68  12  180  
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2002 – 2003   80  68  12  180  
2003 – 2004   68  45  5  100  
2004 – 2005   250  230  41  178  
2005 – 2006   157  142  25  175  
2006 – 2007   165  148  25  172  
2007 – 2008   130  98  12  118  
2008 – 2009   192  150  20  136  
2009 – 2010   172  109  11  100  
2010 – 2011   196  157  24  155  
2011 – 2012  217  194  34  177  
2012-2013  279  243  36  150  

  
  2013-وزراة الزراعة ولایة القضارف: المصدر

لمزروعة أعلى معدل لها خلال لقد بلغت المساحة ا) 3-7(من خلال بیانات الجدول رقم    
حیث بلغ  49%اى بمتوسط , الف فدان 29و ادنى معل لها  الف فدان 69عینات التس

الف طن فى نفس الموسم وذلك نسبة للطلب المتزاید لاستهلاك هذا المحصول  12الإنتاج 
الف طن رغم عدم وجود فرق بین  3حیث بلغ  95/96وأدنى معدل إنتاج فى الموسم  ،محلیاً 

المساحات المحصودة والمساحة المزروعة ولكن ربما یعزى ذلك لبعض العوامل الطبیعیة 
  .والإقتصادیة

 80حیث بلغت  2002/2003الى  2000/2001لم تتغیر المساحات المزروعة فى المواسم     
فى % 85و  2000/2001فى الموسم % 80وبلغت نسبة المساحة المحصودة  ،الف فدان
  .الف طن 12بمعدل إنتاج ثابت بلغ  2002/2003 ، 2001/2002المواسم 
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الف فدان حیث  250أعلى قمة لها  2004/2005وبلغت المساحة المزروعة فى الموسم    
الف طن وذلك نسبة لتوفر التمویل فى  41والإنتاج  ،%92بلغت المساحة المحصودة نسبة 

وبدأت المساحات  ،ذات الموسم وهطول الأمطار بمعدلات مناسبة وتوفر الإیدى العاملة
میة بك 2010/2011الف فدان فى الموسم  196المزروعة فى النقصان الى أن وصلت لـ 

وبلغ متوسط انتاجیة الفدان خلال فترة الدراسة .كجم للفدان 155الف طن إنتاجیة   24إنتاج 
  .للفدان | كجم 135

ـ  1992(الرقم القیاسي   لأسعار محصولي السمسم والذرة خلال الفترة 3-1-2-7
2013 (  

 
 القوة  الشرائیة  للافراد   أو المشروعات      )1(تستخدم  الارقام القیاسیة  لغرض  قیاس

 .والتعرف  علي  تطور  الأسعار   والنقود  لسعلة معینة خلال  فترة  زمنیة  معینة   
حیث   تعتمد  الأرقام القیاسیة علي  المقارنة  بین سنین  الرقم القیاسي   للأسعار   

عبارة   عن   ملخص التغیر   النسبي في  أسعار  )2(لذلك یكون  الرقم  القیاسي 
مجموعة  معینة من السلع   في  وقت  معلوم بالنسبة  إلي  مستواها   في  وقت  آخر 

فتصبح  زیادة  الأسعار  %  110فمثلاً  اذا   كان  الرقم  القیاسي  لسنة محددة هو   ،
یكون  هناك  انخفاض % 80، والعكس  اذا  كان  رقم  سنة  المقارنة  %10بنحو  

وهكذا  فالرقم القیاسي للأسعار اذن هو  متوسط    %20في الأسعار بنحو  
  .قارن لأسعار مجموعة  من  السلع م  )3(أحصائي

لقد تم حساب الأسعار خلال تلك الفترة  بإستخدام المتوسط والسعر المرجح للوصول   
للرقم القیاسى لاسعار المحاصیل والذى یعتبر مؤشراً مهماً یعكس التغیرات النسبیة فى أسعار 

                                                
 .24ص , 1999 , الطبعة الثانیة,مجدلاوى,:عمان,النقود و المصارف, عقیل جاسم عبدالله .1

  
  .97، ص1991   ,دار  النهضة  العربیة : القاهرة , خلاف عبد الجابر خلاف  ،المبادئ  الأساسیة لاقتصادیات النقود والبنوك-2

F.E.Croxion and DJ.Gowden, applied generel statistics, 2nd  edit  Pitman  ,London ,1962,p173  
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ویحسب )2010القضارف  –الجهاز المركزى للأحصاء (السلع والخدمات ومعدلات التضخم 
اس سلعة من السلع والخدمات الإستهلاكیة وذلك على ضوء سنة معینة الرقم القیاسى على أس
  )3-8(ویتضح ذلك من خلال الجدول  .تعرف بنسبة الأساس

  
  
  )2013 – 92(الرقم القیاسى لاسعارمحصول السمسم 3-1-2-7-1

كمیة الإنتاج  ومتوسط السعر للقنطار والطن والسعر المرجح لمحصول ) 3-4(الجدول   
  )م2013- 92(السمسم 

  
كمیة الإنتاج   المواسم 

  ) بالآلف(بالطن 
متوسط السعر 

  )بالجنیه(للقنطار 
متوسط السعر 

  )بالجنیه(للطن 
  السعر المرجح

91 – 92   31  3.7  82.3  2  
92 – 93   79  4.2  93.4  7  
93 – 94  39  4  89  3  
94 – 95   56  17.5  389.3  16  
95 – 96  119  32.5  723.1  65  
96 – 97  108  34  756.5  62  
97 – 98  86  15  333.7  22  
98 – 99   47  65  1446.2  52  
99 – 2000   87  51  1134.7  75  

2000 – 2001   75  36  801  46  
2001 – 2002   46  49  1090.2  38  
2002 – 2003   27  62  1379.5  28  
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2003 – 2004   114  67  1490.7  129  
2004 – 2005   60  87.5  1946.9  89  
2005 – 2006   54  57.5  1297.3  52  
2006 – 2007   47  66  1468.5  52  
2007 – 2008   37  134.5  2292.6  64  
2008 – 2009   62  125  2781.2  131  
2009 – 2010   65  130  2892.5  143  
2010 – 2011  73  137  3048.2  169  
2011 - 2012  36  259  5762.7  157  
2012-2013  128  417  9278.25  1399  

  1399      1317  المجموع
  القضارف –تم إعداده بواسطة الباحث من بیانات أسعار السمسم بورصة أسواق المحاصیل 

 تباره یمثل سنة الأساس بإع 91/92یتم إستبعاد الموسم  -

	كمیة	سنه	المقارنة= السعر الترجیحى 
	مجموع	كمیات	الإنتاج	لسنوات	المقارنة
  متوسط سعر سنة المقارنة ×  

   1399= )م2013م ــ 1992(السمسم  مجموع الأسعار المرجحة لسلعة

	مجموع	كمیات	سنة	الأساس	×		مجموع	سنة	المقارنة= الرقم القیاسى لأسعار السمسم 
	مجموع	كمیات	سنة	الأساس	×		مجموع	أسعار	سنة	الأساس

  

  
  )م92/2013(متوسط الرقم القیاسى لاسعار السمسم خلال الفترة 

  
(ଵଷଽଽ	×	ଵ,ଷଵ଻)

ଶ	×	ଵ,ଷଵ଻
   ×100  =69,950  
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 – 1992(الرقم القیاسى لاسعار محصول الذرة خلال الفترة 3-1-2-7-2
2013(  

السعر  ،متوسط سعر الأردب ،كمیة إنتاج الذرة بالآلف الأرادب)  3-5(الجدول رقم 
  ) م92/2012(المرجح 
كمیة الإنتاج بالآلف   المواسم 

  )بالجنیه(الاردب 
متوسط سعر الاردب 

  )بالجنیه(
  السعر المرجح

91 – 92   5620  2.6  0.23  
92 – 93   5865  2.8  0.26  
93 – 94   3835  6.5  0.39  
94 – 95   4580  11.8  0.85  
95 – 96   2780  85.2  3.73  
96 – 97   5725  50  4.52  
97 – 98   2470  45  1.75  
98 – 99   6075  47  4.50  
99 – 2000   1575  49.5  1.23  

2000 – 2001   2475  89  3.48  
2001 – 2002   1840  57     1.65  
2002 – 2003   1840  71.5  2.07  
2003 – 2004   2365  59  2.20  
2004 – 2005   4260  15.2  1.02  
2005 – 2006   2070  14  0.45  
2006 – 2007   2605  69  2.84  
2007 – 2008   2955  125  5.83  
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2008 – 2009   3070  170.5  8.26  
2009 – 2010  930  195  2.86  
2010 – 2011   4060  125  8.01  
2011 – 2012  1960  280  80.66  
2012-2013  7590  320  82.7  

  65    63,335  الجملة

  
  2013إعداد الباحث من بیانات أسعار بورصة أسواق المحاصیل للعام : المصدر 

  
 بإعتباره یمثل سنة الأساس  91/92یتم إستبعاد الموسم  -

	كمیة	سنه	المقارنة= السعر المرجح 
	مجموع		سنوات	المقارتة
  متوسط سعر المقارنة ×  

   65=  )2013 – 92(مجموع الأسعار المرجحة لسلعة الذرة من 

	مجموع	كمیات	سنة	الأساس	×		مجموع	اسعارسنة	المقارنة= الرقم القیاسى لأسعار الذرة خلال الفترة  
	مجموع	كمیات	سنة	الأساس	×		مجموع	أسعار	سنة	الأساس
  ×100   

(଺ଷ,ଷଷହ	×	଺ହ)=   )م2013 – 92(الرقم القیاسى لاسعار الذرة متوسط 
଴.ଶଷ	×	଺ଷ,ଷଷହ

   ×100            =
28,260  
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  :وسیاساتها ووظائفهامكوناتها  –المؤسسات التمویلة بولایة القضارف   3-2
  لمحة تاریخیة 

 والذى شهد إفتتاح أول فرع ،م1952للعام  )1(یرجع تاریخ الصناعة المصرفیة بولایة القضارف 
كفرع أجنبى والذى أصبح مؤخراً بنك الخرطوم فرع  )بنك باركلیز(مدینة القضارف  فى

تم إفتتاح  1959یلى ذلك إفتتاح البنك الزراعى السودانى لبنك متخصص فى العام  ،القضارف
م وبنك 1976وبنك النیلین فى العام  1963بنك السودان المركزى  فرع القضارف فى العام 

وبعد ظهور المصارف الإسلامیة فى نهایة السبیعینات تم إفتتاح أول  ،1978فى العام  الادخار
 1980فرع إسلامى بالولایة وهو بنك فیصل الإسلامى السودانى الذى تم إفتتاحه فى العام 

 ،م1995م  وبنك التضامن فى العام 1984البركة فى العام  و والبنك الإسلامى السودانى
تباع سیاسة التحریر الإقتصادى التى تبعتها إنتشار كبیر وأخ یراً بعد اسلمه الجهاز المصرفى وإ

لفروع المصارف بالولایة ثم إفتتاح بنك أمدرمان الوطنى وبنك العمال والثروة الحیوانیة و شهدت 
م م والذى ت1995الولایة أیضاً میلاد أول بنك ولائى وهو بنك القضارف للإستثمار فى العام 

  .م فى مصرف الإدخار والتنمیة الإجتماعیة2005دمجه فى أواخر العام 
وقد شهدت فترة الألفینیات مؤخراً إفتتاح عدة فروع للمصارف  مثل بنك تنمیة الصادرات   

  .تم إفتتاح فرع الإستثمار المالى  2013والبنك العقارى وبنك الأسرة وأخیراً فى العام 
  -:تركیبة الجهاز المصرفى بالولایة:  1- 2- 3
فرع بالبنوك المختلفة التجاریة منها والمتخصصة  29یشمل الجهاز المصرفى بالولایة حوالى   
هذا بالإضافة لبنك السودان المنظم للنشاط المصرفى  ،)بنك متخصص 16بنكاً تجاریاً و  13(

و المشرف على تطبیق قوانین الجهاز المصرفى وسیاسات البنك المركزى فى فروع البنوك  
  .المختلفة بالولایة

وفرع واحد بكل  ،فروع بمدینة الفاو 3فرعاً من فروع البنوك و  20یوجد بمدینة القضارف   
  .البطانة وفرعین بمدینة الحواتة ،ةباسند ،دوكة ،من مدن الشواك

                                                
  .م 2013سنوى ، التقریر البنك السودان  المركزى فرع القضارف ، . 1
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   2013توزیع البنوك على مدن الولایة  )3 – 6(الجدول رقم 
  

  جملة الفروع  البنوك المختصصة   البنوك التجاریة   المدینة 
  20  7  13  القضارف 

  3  3  -  الفاو 
  1  1  -  الشواك 
  1  1  -  دوكة 
  2  2  -  الحواتة
  1  1  -  باستك

  1  1  -  البطانة 
  29  16  13  الجملة 

  2013 –ولایة القضارف  –بنك السودان : المصدر 
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جانب  1992كزي للعام السیاسة الائتمانیة والتمویلیة لبنك السودان المر  3-2-2
  -:)1(عةالزرا

بغرض ) بنك السودان(السیاسة النقدیة هي الإجراءات والتدابیر التي تتخذها السلطات النقدیة 
التمویل المصرفي ونوعه وبالتالي في عرض النقود كهدف وسیط ذلك للوصول التحكم في حجم 

  .إلى الأهداف الاقتصادیة الكلیة
إما السیاسة التمویلیة فهي تتعلق بتخصیص وتوجیه التمویل وسلامة وفعالیة التنفیذ، ویشارك 

  .الیةفي تنفیذها القطاع الخاص والعام من خلال عملیات التمویل للبنوك والمؤسسات الم
أهم التدابیر التي تضمنتها السیاسة التمویلیة، تحدید اشتراطات كمیة ونوعیة التمویل قطاعیاً 

  .وذلك لتوفیر احتیاجات التمویل للقطاعات ذات الأولویة
  .البنك المركزي یعد موجهات بخصوص ضبط التمویل المصرفي وترشید استخدمه

  :أهداف السیاسة الائتمانیة
  ذات الأولویة تنمیة القطاعات/ أ

تنمیة وحشد الموارد وترشید استخدامها بحیث یساهم عملاء البنوك بجزء من مواردهم / ب
  الذاتیة لتمویل الأنشطة الاقتصادیة  المختلفة

ومن بین القطاعات المسموح تمویلها القطاع الزراعي الذي یمثل الأولویة في القطاعات، حیث 
من السقف المقرر % 40حدد البنك المركزي أن یكون التمویل الزراعي بنسبة لا تقل عن 

للبنوك، وفي حالة فشل أي بنك من البنوك في الوفاء بهذه النسبة علیه تجمید المال المتاح في 
لائتماني في حدود الفرق بین رصید تمویل القطاع الزراعي لدیه والنسبة المقررة وعدم السقف ا

  . استخدامه في منح التمویل لأي غرض آخر
  

   

                                                
 ".1992" لسنة, الزراعةالسیاسات التمویلیة لقطاع , لبنك السودان المركزى التقریر السنوي.1
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  :ضوابط تمویل القطاع الزراعي 3-2-2-1
  یقتصر التمویل على مقابلة العملیات الإنتاجیة للقطاع الزراعي/ أ

الزراعي المستوردة على البنوك مراعاة أن تتم  في حالة إعادة تمویل مستلزمات القطاع/ ب
إعادة التمویل لهذه السلع من الموردین فقط، كما یشترط الحصول من العمیل على إقرار كتابي 

السیاسة الائتمانیة للبنك . لاستعمال هذه المستلزمات بغرض الإنتاج ولیس الإنتاج المحلي
  )91/92المركزي في المجال الزراعي لسن 

  :1992سیاسة تمویل البنك الزراعي للقطاع المطري للموسم الزراعي  3-2-2-2
شملت السلفیات بنود كثیرة تتمثل في الصیانة، الوقود، الغذاءات، المرتبات والكدیب وتمنح 

  :السلفیات حسب الضوابط والشروط التالیة
سلطات  فدان للمشروع بعد تقدیم شهادة حدیثة من 500الجاهزة عن المساحة ألا تقل / 1

  .الزراعة الآلیة
  عدم تمویل أي مشروع  علیه قضایا/ 2
  .عدم تمویل أي مشروع تم نزعه بواسطة الزراعة الآلیة/ 3
  لا تمول المشاریع المؤخرة من أصحاب الرخص/ 4

  :الضمانات
  الضمان العقاري/ 1
  الضمان الشخصي المعزز بالشیكات/ 2
  .المشروع وما علیه ن منقولاتضمان الشیكات آجلة السداد مع ضمان / 3

  :السداد
  30/4/1993تسدد السلفیة زائداً الفئة التعویضیة في موعد أقصاه 
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السیاسة التمویلیة للبنك المركزي في قطاع الزراعة للأعوام  3-2-2-3
)1993-1998()1(:  

البرنامج الأول تجيء السیاسات النقدیة والتمویلیة في هذه الفترة والتي تشتمل على بدایة تنفیذ 
  .من الإستراتیجیة القومیة الشامل في جانب الزراعة

  :أهم الأهداف 
  العمل على تخفیف حدة التضخم/ 1
  تنمیة القطاعات ذات الأولویة/ 2
تنمیة وحشد الموارد وترشید استخدامها بحیث یساهم عملاء البنوك بجزء من مواردهم الذاتیة / 3

  لتمویل الأنشطة المختلفة
  العمل على تحقیق العدالة الاجتماعیة في توزیع الدخل والثروة/ 4
  خدمة أهداف الإستراتیجیة القومیة الشاملة/ 5
  التركیز على معالجة الدیون المتعثرة لدى المصارف في إطار توفیق الأوضاع/ 6
  رهایتشجیع قیام المحافظ التمویلیة وتطو / 7
  تعمیق إسلام الجهاز المصرفي على العمل/ 8
  :ویل القطاعات ذات الأولویةتم

 –من أهم القطاعات ذات الأولویة المستهدفة بالتمویل خلال تلك الفترة هو القطاع الزراعي 
ویقصد بتمویل القطاع الزراعي تمویل الاحتیاجات الإنتاجیة بهذا القطاع بشقیة النباتي 

ات الزراعیة وغیرها، والحیواني، أي لا یشمل تمویل عملیات الشراء بغرض الاتجار في المنتج
ویتم تمویل قطاع الزراعة بتمویل رأس المال التشغیلي في شكل تمویل قصیر الأجل، لرأس 

  .المال الثابت في شكل تمویل متوسط وطویل الأجل
  
  

                                                
 .1998"-93للاعوام , السیاسات التمویلیة لقطاع الزراعة, التقاریر السنویة لبنك السودان المركزى.1

1 



 
 
 

87 
 

  :استخدامات الموارد 3-2-2-3-1
من % 90على البنوك مراعاة إلا یقل حجم التمویل الممنوح للقطاعات ذات الأولویة عن نسبة 

السقف المقرر لكل بنك وفي حالة إخفاق أي بنك بالالتزام بالحد الأدنى لتمویل هذه القطاعات 
من السقف المقرر لكل بنك، وفي حالة الإخفاق یجب تجمید الفرق بین رصید % 10بنسبة 

وتغیرت سیاسة البنك فیما بعد حیث أصبحت . والنسبة المخصصة للقطاع الزراعيالاستغلال 
من جملة التمویل، بجانب ضوابط عامة عن القسط % 40نسبة التمویل الزراعي لا تقل عن 

الأول ونسب المشاركة، في حالة تمویل القطاعات ذات الأولویة ومن بینها القطاع الزراعي لا 
  . من إجمالي التمویل% 20بة تقل مشاركة العمیل عن نس

حیث بلغ التمویل الزراعي النباتي بنسبة  95/96تم تعدیل السیاسة التمویلیة الزراعیة في عامي 
  .من جملة التمویل الممنوح للقطاعات ذات الأولویة % 25لا تق عن 

یق وفقاً لموجهات السیاسة المالیة، ولتي تهدف  لتحق 1997صدرت السیاسة التمویلیة للعام 
، %70منخفض نسبة التضخم  % 4.95معدل نمو حقیقي في الناتج المحلي الإجمالي  بنسبة 

علیه فان هذه السیاسة تهدف إلى دعم خطة الدولة الاقتصادیة الرامیة إلى  الاعتماد على 
  .الذات ورفع معدلات الإنتاج

تم توجیه البنك بالالتزام ومراعاة إلا تقل  1997/1998فیما یتعلق باستخدامات الموارد لعامي 
من جملة التمویل لكل بنك، وان %  95نسبة التمویل الممنوح للقطاعات ذات الأولویة عن 

  . من جملة التمویل% 30یكون التمویل الزراعي بنسبة لا تقل عن 
السیاسة التمویلیة للبرنامج الرباعي للإستراتیجیة القومیة الشاملة  3-2-3

  )1()2002-1999للقطاع الزراعي 
تصدر السیاسة النقدیة والتمویلیة في بدایة البرنامج الرباعي من الإستراتیجیة القومیة الشاملة 

تهدف لتحقیق معدل نمو حقیقي في الإنتاج المحلي  التىوفقاً لموجهات السیاسة الكلیة و 

                                                
 ".2002حتى 1999"للاعوام , السیاسات التمویلیة لقطاع الزراعة, التقاریر السنویة لبنك السودان المركزى.1 
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ع العمل على م 2000بنهایة عام % 10وتخفیض نسبة التضخم إلى % 6,5الإجمالي بنسبة 
  . استقرار سعر الصرف

على المضي قدماً في سیاسات التحریر  2001كما ركزت السیاسة النقدیة والتمویلیة للعام 
مصرفیة، واعطاء المصارف قدراً أوسع من المرونة للتمویل المصرفي وتحقیق السلامة ال

  .وتشجیعها لتوفیر الموارد للتمویل

  :لذلك تمت مراجعة السیاسات التمویلیة لتشمل التعدیلات في الجوانب التالیة

 مراجعة أسس وضوابط منح التمویل -
  إلغاء السقوفات القطاعیة التمویلیة -
في ) لمتعارف علیه بهامش الجدیةا(ترك الخیار للمصارف في تحصیل القسط المقدم  -

 .التمویل لصیغة المرابحة أو عدم تحصیله وتحدید النسبة في حالة التحصیل
 .تخفیض تكلفة التمویل وتبسیط إجراءات ضخ التمویل -
عدا المضاربة المطلقة في كل  –السماح باستخدام كل صیغ التمویل الإسلامیة  -

 .مجالات التمویل 
مع بدایة العام الرابع والأخیر  2002والتمویلیة لعام  وقد صدرت السیاسة النقدیة -

من الإستراتیجیة القومیة الشاملة وفي إطار موجهات ) 2002-99(للبرنامج الرباعي 
تحقیق معدل نمو حقیقي في لوالتي تهدف  2002السیاسة الاقتصادیة الكلیة للعام 
بنهایة العام % 5وتخفیض نسبة التضخم إلى % 7الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 

 .% 25في المتوسط، ومعدل نمو في عرض النقود بنسبة % 7و
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  :استخدامات الموارد
لتحقیق التوظیف الأمثل للموارد على البنوك مراعاة إلا تقل نسبة التمویل الممنوح للقطاعات 

من جملة % 30، وان یكون التمویل الزراعي بنسبة لا تقل عن %95ذات الأولویة عن 
  .التمویل 

عملت السیاسة التمویلیة أن لا تقل نسبة التمویل الممنوح للقطاعات ذات  2000وفي العام 
  . من حملة التمویل% 30، وان یكون التمویل الزراعي بنسبة لا تقل عن %90الأولویة عن 
فقد سمح البنك المركزي في إطار سیاساته التمویلیة بتمویل كل القطاعات  2001أما في العام 

والأنشطة المسموح بتمویلها بأي من صیغ التمویل الإسلامیة ما عدا المضاربة المطلقة مع 
  :مراعاة توجیه التمویل لتحقیق التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة على أن تلتزم المصارف بالاتي

  :صیغة المرابحة 3-2-3-1
التمویل الكلي للمصرف من جملة % 30لا تزید نسبة التمویل الممنوح بصیغة المرابحة عن / أ

  .بنهایة العام
كحد % 15في العام كمؤشر على أن لا یتعدى الهامش % 12تطبیق هامش أرباح بنسبة / ب

  .أعلى
في ) المتعارف علیه بهامش الجدیة(ترك الخیار للمصارف في تحصیل القسط المقدم / ج

  .حصیلالتمویل بصیغة المرابحة أو عدم تحصیله، وتحدید النسبة في حالة الت
أن یتم التمویل وفقاً للمرشد الفقهي لصیغة المرابحة وتعتبر المرابحة صوریة إذا لم یتم التقید / د

  .بالمرشد الفقهي
  :صیغة المشاركة وصیغة المضاربة 3-2-3-2

یترك للمصارف تحدید نسب المشاركات وهوامش الإدارة في المشاركات ونصیب المضارب في 
  .المضاربات

  عة من المصارف تكوین محافظ تمویل، مع إخطار البنك المركزي قبل التنفیذیمكن لأي مجمو  
  . یسمح للمصارف بالتمویل فیما بینها 
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الذي یعتبر العام الرابع والأخیر للبرنامج الرباعي، ركز البنك في إطار  2001وفي العام 
ویل من إجمالي التم% 10استخدامات الموارد على كل مصرف توجیه نسبة لا تقل عن 

المصرفي للتنمیة الاجتماعیة، كما شدد على معاییر السلامة المصرفیة والتي تركز على إلا 
من جملة التمویل المتعثر القائم % 30نسبة  2001تتجاوز نسبة التمویل المتعثر بنهایة یونیو 

تمهیدا للمعیار المتعارف علیه  2002بنهایة دیسمبر % 50وبنسبة  2001بنهایة دیسمبر 
  .اً عالمی

آلي (السیاسة التمویلیة للبنك الزراعي في القطاع الزراعي المطري  3-2-4
  )1() 2002- 1993في العام ) وتقلیدي

  :الشروط والضوابط لمرحلتي الزراعة والكدیب 3-2-4-1
هنالك قاسم مشترك في الشروط والضوابط في القطاع الزراعي المطري خلال فترة الإستراتیجیة 

  :تركزت في الآتيالزراعیة والتي 
للمشروع مع ) خمسمائة فدان(فدان  500ألا تقل المساحة المنظفة والجاهزة للزراعة عن / 1

  .تقدیم شهادة حدیثة أصلیة من سلطات الزراعة الآلیة
  :الالتزام بالدورة الزراعیة كما یلي/ 2

  ذرة% 50
  سمسم% 25
  حزام شجري+ بور % 25
  للاستعمال مع تقدیم مستندات بذلك التأكد من وجود تراكتر ودسك صالح/ 3
+ زراعة (یتم التمویل على دفعات حسب سیر العملیات الزراعیة وبعقد منفصل لكل مرحلة / 4

  )كدیب
  یتم التمویل وفق صیغتي بیع السلم والمرابحة/ 5
  یتم التمویل للراغبین في التمویل الصیفي فقط بصیغة بیع المرابحة/ 6

                                                
  2002حتى 1993"للمواسم , القطاع الزراعى المطرى, السودانىالتقاریر السنویة للبنك الزراعى . 1
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  لمدیر الفرع على ضوء الزیارات المیدانیة والمساحات الناتجة بیترك تمویل مرحلة الكدی/ 7
لا یتم تمویل المزارع لأكثر من مشروع إذا كان أصیلا أو وكیلاً على أن یكون التوكیل / 8

  صادراً قبل مدة لا تزید عن عام من تاریخ تحریره عند بدایة التعامل بهذا الموسم
  التمویل في عدد محدود من المزارعینأن یراعي مدراء الفروع عدم تركیز / 9

عدم تمویل أي مشروع علیه مدیونیات سابقة، إلا بعد النظر للظروف الموضوعیة ورفع / 10
شأنها للإدارة   .توجیه بِ

  لا یتم تمویل المناطق الهامشیة/ 11
  یتم التركیز على التقاوي المحسنة ما أمكن ذلك/ 12
ت المحددة وعدم تجاوزها وذلك وفقاً لمیزانیة التمویل الالتزام بالتمویل في حدود المساحا/ 13

  .المصدقة
للمزارعین الممولین لمرحلة الزراعة إذا استوفوا الضوابط  بتعطى الأولویة في تمویل الكدی/ 14

  .المشار إلیها
  

  :شروط وضوابط تمویل مرحلة الحصاد
  )نقدیة وعینیة(یتم تمویل الموارد الذاتیة/ 1
اتحاد  –الزراعة الآلیة  –الفرع (تقدیر الإنتاج بواسطة لجنة مكونة من  یتم التمویل بعد/ 2

  )السلطات المحلیة –المزارعین 
المشاریع التي علیها قضایا ولدیها إنتاج لا یتم تمویلها وتستمر الإجراءات وحجز المحصول / 3

  المتوقع وعلى الفرع مقابلة أي مصروفات نشأت للكمیات المستلمة
محدودیة العملاء وفقاً للموارد الحقیقة المتاحة لتقدیم تمویل كافٍ دون تشتیت الجهد الالتزام ب/ 4

  .والموارد
العمیل الذي لا یسلم محصل السمسم حسب عقد السلم لا یمول لا یمول لحصاد الذرة وزهرة / 5

  الشمس 
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  )الجوالات عیناً (یتم بند صرف الخیش / 6
یتم استلام المحصول داخل مخازن البنك الزراعي حسب المواصفات التجاریة و الفنیة / 7 

  الصادرة من القطاع التجاري
  یتم صرف بند الترحیل حسب الكمیات الموردة فعلاً لمخازن البنك/ 8
  :الضمانات 3-2-4-2

  :تقبل أي من الضمانات الآتیة في مراحل تمویل الزراعة الثلاث
  عقاريالضمان ال/ 1
  الضمان البنكي وخطابات الضمان الصادرة من وزارة المالیة/ 2
  الضمان الشخصي المعزز بالشیكات/ 3
  ضمان الشیكات الآجلة مع ضمان المشروع وما علیه/ 4
  رهن الآلیات في القطاع الزراعي/ 5
  في كل الحالات أعلاه یتم استلام شیكات آجلة بقیمة التمویل/ 6
  )1(:أسعار السلم 3-2-4-3

محافظ بنك السودان تكون أسعار / من واقع التكلفة التي توصلت لها اللجنة المكلفة من السید
  :السلم كما یلي

  جنیه 1250) كجم 90جوالات زنة (الذرة / 1
  جنیه 1800) قنطار(السمسم الأبیض / 2
  جنیه 1600) قنطار(السمسم المخلوط / 3
  جنیه 1400) قنطار(السمسم الأحمر / 4

السیاسة التمویلیة للبنك الزراعي للقطاع (ق المواصفات الصادرة من القطاع التجاري، وذلك وف
  )1993/1994الزراعي المطري، 

                                                
  97/1998السیاسة التمویلیة للبنك الزراعي للقطاع الزراعي المطري للموسم .1
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ومن واقع التكلفة توصلت اللجنة المكلفة من قبل وزیري المالیة  94/1995وفي الموسم 
  :والزراعة الاتحادیین على أن أسعار السلم كما یلي

  جنیه 2600) مكج 90جوال زنة (الذرة / 1
  جنیه 2850) قنطار(السمسم / 2

السیاسة التمویلیة للبنك . (وذلك حسب المواصفات الفنیة والتجاریة الصادرة من القطاع التجاري
  )1994/1995الزراعي للقطاع الزراعي المطري للموسم 

  :ومن واقع التكلفة فان أسعار السلم المصدقة كما یلي 95/1996وفي الموسم 
  جنیه 3500) كجم 90جوال زنة (الذرة / 1
  جنیه 9000) قنطار(السمسم / 2

السیاسة التمویلیة للبنك (وذلك حسب المواصفات  التجاریة والفنیة الصادرة من القطاع التجاري 
  )95/1996الزراعي للقطاع الزراعي المطري للموسم 

  :كانت أسعار السلم كالآتي 1996/1997وفي الموسم 
  جنیه 12000) كجم 90جوال زنة (الذرة / 1
جنیهوذلك حسب المواصفات التجاریة والفنیة الصادرة من القطاع  15000) قنطار(السمسم / 2

  :فقد بلغت أسعار السلم المصدقة كما یلي 97/1998التجاري وفي موسم 
  جنیه 18000) كجم 90جوال زنة (الذرة / 1
  جنیه 22000) قنطار(السمسم / 2

  . ة والفنیة الصادرة من القطاع التجاريوذلك حسب المواصفات التجاری
  :لمحصولي الذرة والسمسم كما یلي 98/1999بلغت أسعار السلم لموسم 

  جنیه 23000) كجم 90جوال زنة (الذرة / 1
  جنیه 28000) قنطار(السمسم / 2

على أن تكون المحاصیل من إنتاج نفس الموسم ومطابقة للمواصفات التجاریة والفنیة الصادرة 
  . من القطاع التجاري
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  :تم التمویل بصیغة السلم وفق الآتي 99/2000وفي الموسم 
  جنیه 16000كجم،  90جوال الذرة زنة / 1
  جنیه 25000قنطار السمسم / 2

  الصادرة من القطاع التجاري،  وذلك حسب المواصفات التجاریة والفنیة
  :تم التمویل بصیغة السلم كالآتي 2001/2002وفي الموسم 

  جنیه 21000كجم  90الذرة جوال زنة / 1
  جنیه 30000) قنطار(السمسم / 2
  جنیه 40000) قنطار(زهرة الشمس / 3

  اري على أن تكون المحاصیل مطابقة للمواصفات التجاریة والفنیة الصادرة من القطاع التج
  :السداد 3-2-4-4

مارس من العام التالي للذرة وفي  15یتم استلام محاصیل السلم حسب التعاقد في أو قبل یوم 
دیسمبر بالنسبة للسمسم داخل مخازن البنك الزراعي مع خصم تكلفة الترحیل إلى  31أو قبل 

  .مخازن الفرع المعین
السیاسة التمویلیة للبنك المركزي خلال برنامج النفرة الخضراء والنهضة  3-2-5

  )1(2010إلى  2003الزراعیة من 
اتسقت  السیاسات النقدیة والتمویلیة مع سیاسات الدولة للاقتصاد الكلي الرامیة إلى تحقیق نمو 

عملیات التحریر حقیقي في النتاج المحلي الإجمالي وتحقیق الاستقرار الاقتصادي ومواصلة 
  .الاقتصادي والتوازن الاجتماعي

في  ىكنمو حقیق% 6,5إلى تحقیق نسبة  2004لذلك صدرت السیاسة النقدیة والتمویلیة في 
في % 6,5الناتج المحلي الإجمالي وكذلك ضبط السیولة والمحافظة على معدل التضخم بنسبة 

                                                
 ".2010حتى 2003"للاعوام , السیاسات التمویلیة لقطاع الزراعة, التقاریر السنویة لبنك السودان المركزى.1
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حافظة على استقرار سعر ، والم%21المتوسط من خلال النمو في عرض النقود بنسبة 
  )196، ص2004السیاسة النقدیة والتمویلیة للبنك المركزي في العام . (الصرف

  :الموجهات العامة للسیاسة التمویلیة والنقدیة 3-2-5-1
احتفاظ المصارف بسیولة داخلیة كافیة في شكل نقد وأصول مكونة من شهادات مشاركة / 1

  سحوبات العملاء الیومیةالحكومة والصكوك الأخرى لمقابلة 
احتفاظ المصارف باحتیاطي نقدي قانوني بالعملة المحلیة والأجنبیة بنسبة لا تقل عن / 2

  من الودائع المحددة% 14
من إجمالي التمویل المصرفي لتمویل الأسر % 10على المصارف توجیه نسبة لا تقل عن / 3

  المنتجة وصغار المنتجین
في العام كمؤشر للعملتین المحلیة والأجنبیة وعدم تجاوز % 10تطبیق هامش مرابحة بنسبة / 4

كمؤشر من إجمالي رصید التمویل الكلي % 30نسبة التمویل الممنوح بصیغة المرابحة عن 
  .للمصرف في أي وقت 

  :استخدامات الموارد 3-2-5-2
عدا تلك المحظور  –القطاعات والأنشطة تستخدم المصارف مواردها التمویلیة لتمویل كل / 1

وذلك بأي من الصیغ التمویلیة الإسلامیة ما عدا صیغة المضاربة  –تمویلها بموجب المنشور 
  .المطلقة

بعد تحدید نسبة الودائع الاستثماریة إلى إجمالي الودائع، على كل مصرف تخصیص / 2
) أكثر من عام إلى ثلاثة أعوام(من هذه النسبة لاستخدامها للتمویل المتوسط الأجل % 50

  .وذلك باستخدام الصیغ الإسلامیة المعمول بها عدا صیغتي المرابحة والمضاربة المطلقة
  :على المصارف مراعاة الآتي عند تطبیق الصیغ التمویلیة

  :صیغة المرابحة/ أ
الكلي من إجمالي رصید التمویل % 30تجاوز نسبة التمویل الممنوح لصیغة المرابحة تألا / 1

  للمصرف بنهایة العام
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  كحد أقصى في العام% 10تطبیق هامش مرابحة بنسبة / 2
  :صیغة المشاركة وصیغة المضاربة/ ب

 ب المضاربیترك لكل مصرف تحدید نسب المشاركات وهوامش الإدارة في المشاركات ونصی
  . في المضاربات المقیدة

ساعدت الإجراءات والضوابط الخاصة بالتمویل في زیادة التمویل الممنوح للقطاع الخاص 
في % 76,4، وقد ارتفعت نسبة التمویل إلى إجمالي الودائع من 2006في % 44,4بمعدل 
  . 2006في % 80,5إلى  2005

تمثلت سیاسات البنك المركزي في أسس وضوابط منح التمویل  2007وفي العام 
ادة رؤوس أموال المصارف یبالإضافة لز . لصیغ المعاملات الإسلامیة في الاستثمارالمصرفي 

ودخول مصارف جدیدة في سوق العمل المصرفي مما أدى إلى ارتفاع الودائع المصرفیة 
وبالتالي زیادة التمویل الممنوح من المصارف للقطاع الخاص، وقد ارتفعت نسبة التمویل إلى 

  %. 93,2إلى  2007ر إجمالي الودائع في دیسمب
نتیجة لتأثیر العوامل الخارجیة المتمثلة في آثار الأزمة المالیة العالمیة  2009م اوفي الع

، كما بلغ معدل نمو %11,2ومقارنة بالأرقام المستهدفة فقد ارتفع متوسط معدل التضخم إلى 
لك للإجراءات ویرجع ذ% 32,5وارتفع معدل عرض النقود إلى % 6,1الناتج المحلي الإجمالي 

التي اتخذها البنك المركزي بغرض توفیر موارد إضافیة للمصارف لتمویل القطاع الخاص 
  %. 8والمتمثلة في الضخ السیولي والإبقاء على نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني في حدود 

وقد ساعدت الإجراءات والضوابط التي حددتها سیاسات البنك المركزي فیما یتعلق 
السلیم لصیغ المعاملات الإسلامیة في الاستثمار إلى زیادة التمویل الممنوح من بالتطبیق 

بنسبة  2008عنه في العام  2009المصارف للقطاع الخاص لذلك زاد حجم التمویل في العام 
وفي العام . ، وقد نتج عن ذلك زیادة موارد المصارف نتیجة لارتفاع الودائع المصرفیة2,4%

ت والضوابط التي حددتها سیاسات بنك السودان المركزي والمتعلقة ساعدت الإجراءا 2010
ا مبتمویل القطاع الخاص والمتمثلة في التوجیهات والأسس والضوابط لمنح التمویل المصرفي فی



 
 
 

97 
 

یتعلق  بالتطبیق السلیم لصیغ المعاملات الإسلامیة وذلك بتركیز المصارف على جدوى 
التركیز على الرهونات والضمانات عند منح التمویل المشروع وموقف العمیل بالإضافة إلى 

  %. 223,6على ارتفاع نسبة حجم التمویل الممنوح إلى 
آلي (السیاسات التمویلیة للبنك الزراعي في القطاع الزراعي المطري  3-2-6

  )1()2010-2003(في الفترة ) وتقلیدي
  :الشروط والضوابط للسیاسات التمویلیة 3-2-6-1
  بالشروط والضوابط الواردة بالسیاسة النقدیة والتمویلیة لبنك السودان خلال الفترةالالتزام / 1
جوالات فأكثر ) ثلاثة(التركیز عل تمویل المزارعین الذین بلغ متوسط إنتاجیة الفدان لدیهم / 2

فأكثر بالنسبة ) طن0.2(نسبة للموسمین السابقین و القنطار فأكثر للسمسم ب) اثنین(للذرة و 
  .الشمس لزهرة

  .لا یتم تمویل أي مشروع علیه مدیونیة لصالح البنك الزراعي أو أي بنك آخر/ 3
  .التنسیق مع فروع المصارف الأخرى بالمنطقة لعدم ازدواجیة التمویل/ 4
  الالتزام بمحدودیة العملاء وفق المصادر الحقیقة المتاحة لتقدیم تمویل كافٍ ومجدٍ / 5
  :كما یلي الالتزام بالدورة الزراعیة/ 6

  ذرة% 50
  سمسم% 25
  حزام شجري+ بور % 25
  أن یتم التمویل وفق الصیغة التي تراها إدارة الفرع مع التركیز على صیغة السلم/ 7
  اشتراط فتح حساب جاري خاص حسب منشور بنك السودان/ 8
الحصول على أفضل الضمانات لدى المزارع حسب لائحة الائتمان الزراعي مع استلام / 9

  شیكات آجلة في كل الأحوال

                                                
  2010حتى 2003"للمواسم , القطاع الزراعى المطرى, الزراعى السودانىالتقاریر السنویة للبنك .1
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الالتزام بالمساحات المحددة بكل ولایة وعدم تجاوزها مع الالتزام بمیزانیات التمویل / 10
  المصدقة

  استخدام مؤشرات وزارة الزراعة في الإنتاجیة ومعدلات الأمطار واستخدام الحزم التقنیة / 11
  یة وبعقد منفصلیتم صرف التمویل على دفعات حسب سیر العملیات الزراع/ 12
  یتم تشجیع استخدام التقاوي الجیدة والمعتمدة، حسب رغبة العمیل/ 13
  .یترك للمزارع خیار تمویله لمرحلة الكدیب بالنظام التقلیدي أو بنظام استخدام المبیدات/ 14
  یجب عدم صرف أي بند من البنود بعد انتهاء التاریخ المناسب له/ 15
من مساحة مشروعاتهم كأحزمة شجریة لحمایة الأراضي  %10التزام العملاء بترك / 16

  وصیانة البیئة الطبیعیة
العملاء الذین لا یلتزمون بتنفیذ التمویل منذ المرحلة الأولى تتخذ ضدهم الإجراءات / 17

  الفوریة لاسترداد ما سحبوه من تمویل
  تنسیق مع الفرع المعنياشتراك اتحادات المزارعین في اختیار العملاء الممیزین للتمویل بال/ 18
  :الضمانات 3-2-6-2

  :تقبل أي من الضمانات التالیة
  الضمان العقاري/ 1
  الضمان البنكي/ 2
الضمان الشخصي المعزز بشیكات شریطة إلا یكون الضامن من العملاء الذین علیهم / 3

  .مستحقات للبنك أو تقدموا للتمویل وان یكون الضامن ذو مركز مالي قوي
  الحیازي للمشروع وما علیه من منقولاتالرهن / 4
  ضمان المحاصیل والمنقولات بعد تقییمها/ 5
  من قیمتها بعد دراستها وتقییمها% 70الأوراق المالیة والسندات تقبل بنسبة / 6
الحصول على شیكات آجلة بالمبالغ في كل الأحوال مع مراعاة الالتزام بالمنشورات الصادرة / 7

  .السودانحول الضمانات من بنك 
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  :أسعار السلم 3-2-6-3
توصلت اللجنة المكلفة من محافظ بنك السودان إلى  أسعار السلم الآتیة خلال الموسم 

2003/2004:  
  جنیه21000) كجم90(جوال الذرة / 1
  جنیه 30000) قنطار(السمسم / 2
  جنیه350000) طن(زهرة الشمس  / 3

  . لكل من الطرفین وذلك وفق عقودات السلم) الغبن(مع ملاحظة إعمال بند إزالة 
  :توصلت اللجنة المكلفة لأسعار السلم التالیة 2004/2005وفي الموسم 

  جنیه 25000) كجم90(جوال الذرة / 1
  جنیه 40000) قنطار(السمسم / 2
  جنیه450000) طن(زهرة الشمس  / 3
  جنیه 600000) الطن(القطن المطري / 4
  جنیه 26000) الجوال(الذرة الشامیة / 5

  . وذلك حسب المواصفات الفنیة والجاریة الصادرة من القطاع التجاري
  :كالآتي 2006/2007حددت أسعار السلم للمحاصیل الممولة للموسم 

  جنیه 35000كجم  90جوال الذرة زنة / 1
  جنیه 45000قنطار السمسم / 2
  نیهج 520000طن زهرة الشمس / 3
  جنیه 35000طن القطن المطري /4

  . وذلك حسب المواصفات التجاریة والفنیة الصادرة من القطاع التجاري
  :إلى الآتي 2009/2010توصلت اللجنة المكلفة بتحدید أسعار السلم للموسم الزراعي 

  جنیه 50كجم  90جوال الذرة زنة / 1
  جنیه 60قنطار السمسم / 2



 
 
 

100 
 

  جنیه 30قنطار الفول السوداني / 3
  جنیه 50قنطار القطن المطري / 4

  . وذلك حسب المواصفات الفنیة والتجاریة الصادرة من القطاع التجاري
  :فترة السداد 3-2-6-4

یسدد حسب التعاقد في أو قبل منتصف فبرایر من العام التالي بالنسبة للذرة، وفي أو قبل 
منتصف ینایر من العام التالي لزهرة منتصف نوفمبر من العام الحالي للسمسم، و في أو قبل 

  .الشمس، وفي أو قبل منتصف ابریل من العام التالي بالنسبة لقطن المطري
  موارد الجهاز المصرفى بولایة القضارف: 3-2-3
  تتكون موارد البنوك من الأتى  
 وودائع الإدخار  ،وودائع الإستثمار ،تشمل الودائع الجاریة:  الودائع  . أ

  ویتضمن ما لدى بنك السودان :  النقد لدى البنوك  . ب
 1992فى الفترة ما بین )بملاین الجنیهات(الودائع المختلفة لدى البنوك ) 3 -7(الجدول رقم 

– 1998  
  العام   ودائع جاریة   ودائع إدخاریة   ودائع إستثماریة   ودائع آخرى   الأجمالى 
1,233  2  1  56  1,174  1992  
1,600  29  2  78  1,491  1993  
2,989  26  4  97  2,771  1994  
8,274  49  16  171  8,038  1995  

13,174  76  17  281  12,773  1996  
16,481  79  175  468  15,759  1997  
22,825  149  423  659  21,594  1998  
  م 1998 –بنك السودان المركزى ولایة القضارف : المصدر 
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بنسبة كبیرة عن الودائع جاریة تتمیز أعلاه یتضح أن الودائع ال) 3 -11(بالنظر الى الجدول 
الإدخاریة والإستثماریة من موارد المصارف مما یدل على إعتماد البنوك علیها فى الأنشطة 

كذلك من بیانات الجدول یلاحظ أن هناك زیادة مضطردة على إجمالى الودائع  .الإستثماریة
رتفع) 1,233(والذى كانت  فیه جملة الودائع  1992منذ العام  ت الى ملیون جنیه وإ

ملیون ) 22,825(ملیون جنیه وذلك لدخول بنك القضارف للإستثمار حتى بلغت ) 8,274(
  .م مما یبرهن على نمو النشاط المصرفى فى الولایة 1998جنیه فى العام 
معدلات تغیر كل من والودائع و النقد لدى البنوك خلال الفترة ) : 3 – 8(الجدول رقم 

)1999 – 2002 (  
  السنوات    البیان 

  1999  2000  2001  2002  
  %32  - %31  %41  %19  %معدل النمو فى الودائع 

  -%9  - %30  %118  %18  معدل النمو فى النقد لدى البنوك 
  2003 –دراسة العرض الإقتصادى الأول بالولایة : المصدر  

شهد أعلى معدل نمو فى الودائع  2000أن العام  )3 – 12(یلاحظ من بیانات الجدول رقم 
مما أدى لأنخفاض معدل النمو فى  2001فى العام % 31حیث شهد إنخفاضاً بمعدل % 41

تدنى ذلك لو حجم الودائع ضعیف جداً ولا یواكبمن ناحیة آخرى  یلاحظ  أن % 30النقد بسبة 
 ،الكسر ،الشیل(غ  التمویل التقلیدیة مثل یوسیادة ص ،الوعى والمصرفى لجمهور الولایة

  )الكتفلى
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خلال فترة العرض  )بملاین الجنیهات(الودائع المختلفة لدى البنوك  )3 – 9(الجدول رقم 
  )2002 – 1999(الإقتصادى الثانى 

  العام   ودائع جاریة  ودائع خارجیة   وودائع إستثماریة   ودائع أخرى   الأجمالى 
29,401  -  4,290  1,123  23,988  1999  
41,425  -  3,986  1,795  35,644  2000  
28,665  -  3,700  2,488  22,477  2001  
37,777  -  3,679  3,350  30,746  2002  

  2002ولایة القضارف  –المصدر بنك السودان المركزى 
یرى الباحث أن المصدر الرئیس فى تمویل البنوك هو  )3 – 13(من بیانات الجدول 

فى إجمالى الودائع للبنوك خلال الفترة مـن % 82الودائع الجاریة إذ ساهمت بمتوسط 
 ،ولا شك أن ذلك سیؤثر على سلوك هذه المصارف فى منح الإئتمان )2002 – 1999(

جل لإستثماریة قصیرة الأیل الأنشطة اإذ أن الودائع الجاریة بطبیعتها لا تسمح إلا بتمو 
وربما تتعرض البنوك الى مشاكل فى السیولة  ،تمیز بدرجة عالیة من الضمانتوتلك التى 

  .جل فى تمویل أنشطة طویلة الأإذا ما قامت بإستخدام هذه الموارد 
یب مما تفقط على التر % 11,4و % 6,6وتشكل ودائع الإدخار والإستثمار متوسط نسبة 

  على منح الإئتمان فى هذه البنوك یعكس ضعف القدرة

  )2007 – 2003(معدلات الودائع والنقد لدى البنوك للفترة  )3 – 10(الجدول 

  2007  2006  2005  2004  2003  السنة 

  %24  %9.5  %4  %23  %27  % معدل النمو فى الودائع 

  %11  %95  -%7  %44  %39  معدل النمو فى النقد لدى البنوك
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  2008القضلرف  –بإستخدام بیانات بنك السودان حساب الدراسة : المصدر
أن معدلات النمو فى الودائع شهدت تدنیاً ) 3 – 14(یلاحظ من بیانات الجدول رقم 

حیث ظلت فى إنخفاض مستمر حتى بلغ معدل  )2006 – 2003(خلال الفترة من 
م حیث 2007م ولكنه إرتفع إرتفاعاً كبیراً فى العام 2006فى العام % -9.5النمو الى 
أما معدل النمو فى النقد لدى البنوك  فظل فى تزاید مستمر ما عدا % 24وصل الى 

رتفع فى العام  -%7م  إنخفض لـ 2005العام    % 11إلى 2007وإ

 – 2003(خلال الفترة  )بملاین الجنیهات(تركیبة موارد البنوك  )3 – 11(الجدول رقم 
2008(  

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  العام / المورد 
  90,149  54,588  40,403  47,967  47,460  40,555  ودائع جاریة 

  14,908  11,368  11,257  8,402  6,342  4,264  ودائع إدخاریة 
  11,358  10,119  9,238  6,824  5,722  3,681  ودائع إستثماریة 

  670  355  465  639  -  1,166  ودائع آخرى 
  117,085  76,430  61,363  63,832  59,524  49,666  الإجمالى 

  

  2008ولایة القضارف  –بنك السودان المركزى : المصدر 
یرى الباحث أن الودائع الجاریة خلال فترة العرض  )3 – 15(من بیانات الجدول رقم  

من تركیبة موارد البنوك وهى نسبة % 75شكلت نسبة  )2008 – 2003(الإقتصادى الثالث 
من نسبة  مساهمة الودائع الجاریة خلال فترة العرض الإقتصادى الثانى أما % 7تقل بنسبة 

یلاحظ أن هناك  ،على التوالى 10.9%،13.2%ودائع الإدخار والإستثمار فقد ساهمت بنسبة 
و % 6.6ض الإقتصادى الثانى بنسبة زیادة فى متوسط معدل الودیعتین مقارنة بفترة العر 

  .من جملة الموارد لدى البنوك% 0.9أما الودائع الأخرى فقد شكلت نسبة % 0.5
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   2012 – 2009خلال الفترة   )بملاین الجینهات(تركیبة موارد البنوك  )3 – 12(الجدول رقم 
  2012  2011  2010  2009  العام / المورد

  222,587  161,210  101,922  92,619  ودائع جاریة 
  47,400  3,2615  25,272  21,909  ودائع إدخاریة 

  16,692  13,240  12,777  13,614  ودائع إستثماریة
  -  961  421  1,130  ودائع آخرى 

  286,679  208,026  140,392  129,272  الأجمالى 
   2013ولایة القضارف  –بنك السودان : المصدر  
وجملة % 75.7یلاحظ أن الودائع الجاریة شكلت نسبة  )3 – 16(من بیانات الجدول رقم   

 ،ولا شك أن هذه النسبة تؤثر على منح الإئتمان )2012 – 2009(موارد البنوك خلال الفترة 
و % 16.6خاریة والإستثماریة والودائع الاخرى ساهمت بمتوسط نسبة الادإلا أن الودائع 

ضعیفة جداً لا تستطیع أن تغطى القدر على التوالى والتى تمثل مساهمة % 0.3و % 7.4
  .الإئتمانى فى هذه المصارف

  
  أستخدامات موارد البنوك فى ولایة القضارف: 3-2-4

یلعب الجهاز المصرفى بالولایة دوراً فاعلاً وریادیاً فى تمویل العدید من النشاطات الإقتصادیة 
 ،الصادر ،الصناعة ،من الزراعةبواسطة فروع البنوك العاملة بالولایة وتشمل هذه الأنشطة كل 

  .التخزین التجارة المحلیة وأخرى ،النقل
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 )بملاین الجنیهات (نسبة تمویل القطاع الزراعى الى القطاعات الأخرى ) 3 -13(الجدول 
  )1999 – 1992(فى الفترة  

  نسبة تمویل القطاعات  تمویل القطاعات الآخرى   تمویل القطاع الزراعى   السنة 
1992  19,88  350  85%  
1993  2,435  650  78.9%  
1994  3,503  602  85.2%  
1995  3,902  1581  71.1%  
1996  13,619  1246  91.6%  
1997  28,437  2925  90.6%  
1998  28,607  7581  79%  
1999  5,336  660  88.9%  

  م1999 –ولایة القضارف  –الباحث من بیانات بنك السودان المركزى :المصدر 
  

الحجم الأكبر  بقطیرى الباحث أن القطاع الزراعى یست) 3 -17(من بیانات الجدول رقم  
من إجمالى التمویل الممنوح % 83.8من التمویل حیث بلغ التمویل الموجه للزراعة بمتوسط 

مما یشیر الى تركیز المصارف على الإهتمام بالتمویل  )م1999 –م 1992(خلال الفترة 
اعات الآخرى ویرجع ذلك لطبیعة النشاط الإقتصادى بالولایة حیث یمثل الزراعى من بین القط

ویلاحظ أن التمویل الموجه  ،النشاط الزراعى الجزء الأعظم فى النشاط الإقتصادى بالولایة
للقطاع الصناعى بالولایة ضعیف جداً مقارنة بالتمویل الزراعى ویرجع ذلك لعدم وجود تصنیع 

  .كمعاصر الزیوت ومصنع للزیوت والطحنیةبالولایة إلا فى نطاق ضیق 
وبالنسبة لقطاع النقل  ،أما قطاع الصادر فیعتمد تمویله على حركة الإنتاج الزراعى بالولایة 

أما بقیة  ،والتخزین بدأ الإهتمام به مؤخراً حیث بدأت البنوك تدخل فى تمویل هذا القطاع
  .لمقدم لها ضعیف نسبیاً القطاعات محدودة النشاط بالولایة مما جعل التمویل ا
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  )بملاین الجنیهات(نسبة التمویل الزراعى لحجم الودائع ونسبة التغیر ) 3 – 14(الجدول 
التمویل   السنة 

  الزراعى
تمویل القطاعات 

  الأخرى 
نسبة التمویل الزراعى   حجم التغیر   حجم الودائع 

  لحجم الودائع
  نسبة التغیر 

2000  27,900  14378  41,425  11086  67,3%  39,7%  

2001  38,883  16413  28,665  15093  135,6 %  38,8%  

2002  43,816  13067  37,775  8554  115,9%  19,5%  

2003  44,737  39553  49,666  5752  90%  12,8%  

2004  43,510  29656  59,524  11682  73%  26,8%  

2005  50,700  70748  63,832  8784  79,4%  17,3%  

2006  67,465  80305  61,363  30343  109,9%  44,9%  

2007  87,749  71029  76,430  23633  114,8%  26,9%  

2008  119,818  65510  117,085  62561  102,3%  52,2%  

2009  78,045  61621  129,272  22619  60,3%  28,9%  

2010  142,196  86595  140,392  38650  101,2%  27,1%  

2011  153,633  12690  208,026  42340  73,8%  27,5%  

2012  252034  169028  286,679  70000  87,9%  27,7 %  

2013  312,633      81,680      

  2013فرع القضارف  –الباحث من بیانات بنك السودان : المصدر 
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 ،2007 ،2006یتضح أن التمویل الزراعى فى السنوات ) 3-14(من بیانات الجدول رقم 
 ،%1023 ،%114.8،%109.9مقارنة بحجم ودائع البنوك بلغ نسبة  2010، 2008
ویبدو أن التمویل الزراعى الممنوح یفوق إجمالى موارد البنوك خلال تلك  ،على التوالى 101.2

سات البنوك التجاریة ومحافظ التمویل الزراعیة الخاصة رئادى الى سد الفجوة من أالفترة مما 
  .ببرنامج النهضة الزراعیة

ویرى الباحث أن إرتفاع نسبة التمویل للودائع یرجع لضعف الودائع بالولایة والذى یعزى  
رین مثستلضعف العائد من الودائع الإستثماریة والإدخاریة وضعف الوعى المصرفى لدى الم

  .من سكان الولایة
  : فى سداد المدیونیةالإعسار 3-2-5

یتمثل  فى تعثر المقترضین فى سداد جزء من الدین وعدم مقدرة المصارف لإسترداد    
رتفاع تكالیف  ،التمویل وتتمثل الأسباب الرئیسة للإعسار فى تغلب الظروف البیئیة والطبیعیة وإ
وكذلك زیادة التمویل للأنشطة الاخرى وبسقوفات أكبر من حجم الودائع وهذا مؤشر  ،الإنتاج

كما یمكن ملاحظة أن نسبة التغیر فى سداد أقساط  .بع لأهمیة التمویل بالولایةجید بالط
م 2006متذبذبة وبلغت أعلى نسبة لها فى العام  )3 – 14(التمویل من خلال الجدول 

ویعتقد أن هذا التغیر یمثل صدارة الأسباب التى أدت لتدنى حجم التمویل الزراعى %) 44.6(
  .الضماناتبالولایة بالإضافة لعوامل 

مما سبق  یرى الباحث یمكن القول بأنه ووفقاً للتطورات العالمیة  وما یصاحبها الآن من 
تغیرات هیكلیة فى مجالات الإنتاج لا بد من الإهتمام بقطاع الإنتاج الزراعى وذلك بإیجاد 

ندوق وسائل لتعویض وحمایة المعسرین بحیث یعودوا لدائرة الإنتاج وهم أكثر قوة مثل إنشاء ص
  .للضمان الإجتماعى والسعى لتأمین التمویل والمحاصیل الزراعیة
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  -:بولایة القضارف  ومشاكل التمویل رسميالغیر التمویل : 3-3
رسمي هو ذلك التمویل المسمي تقلیدي أو غیر منظم وهو ذلك التمویل الـذي یـتم الغیر التمویل 

  . خارج اطار النظام المصرفي
ــة الإنتــاج الزراعــي عــب دوراً رئیســیاً فــي عملیــة دفــع العوامــل التــي تلالتمویــل الزراعــي أحــد  عجل

الـذین یوفرهمـا أي مكـان علـي یعتمد مجال توظیف راس المال والعمل "المعقدة فقد كتب مارشال 
، وعلـي الســوق الـذي یمكـن أن تبــاع فیـه تلــك  مصـادره الطبیعیـة اولاً وعلــي المعرفـة والتنظـیم ثانیــاً

، ویستخف غالباً بأهمیة الشرط الأخیرالاشیاء الفائضة ع   . "ن الحاجة ثالثاً
والتمویـل غیـر الرسـمي تبـرز . )1(ولكنه یبقي شرطاً بارزاً عندما ننظر إلي تـاریخ البلـدان الحدیثـة 

الحاجــة إلیــه نســبه لعــدم كفایــة مــوارد التمویــل الرســمي والإنتقائیــة فــي منحــه والتعقیــدات الإداریــة 
الكثیرة في سبیل الحصول علیه ، من طلب أستخراج الاوراق الثبوتیة وضوابط ولوائح المـنح مـن 

  . ضمانات ورهونات وغیرها
توقف درجة حاجتهـا إلـي الأمـوال علـي قـدرتها وسـیطرتها علـي لأموال  وتإن الزراعة في حاجة ل"

لـه فـي والتمویـل غیـر الرسـمي یمكـن تناو " )2(العملیات التي تحقق المعدلات المطلوبة في التنمیـة 
  : المصادر الخاصة والتي تشملعدة تقسیمات بالتركیز علي 

ــ حیــث أكــدت  ز الزراعــيالمــرابین والتجــار والوســطاء واربــاب المصــالح والمــلاك وشــركات التجهی
ن هذه المصادر تلعب دوراً اساسیاً في تـوفیر المـال للاسـتثمار فـي قطـاع التجارب المتوافرة من ا

فالتمویل المقدم للنشاط الزراعي فـي أي مـن المصـادر المـذكورة یختلـف عـن المصـدر  )3(الزراعة
احــاً كلمــا كانــت شــروط كثــر انفتالآخــر وذلــك اســتناداً علــي نمــط العلاقــات فكلمــا كانــت المنطقــة أ

  . تراض أكثر سهولة ویسرالاق
ـــر الرســـمي ا ـــات والتمویـــل غی ـــة العملی ـــأن یقـــوم المـــزارع بتمویـــل  كاف مـــا أن یكـــون تمـــویلاً ذاتیـــاً ب

الزراعیة والإنتاجیة المختلفة من موارده الذاتیة الناتجة عن كفایة مدخراته للموسم السابق مسـتقلاً 
شـغل مـن حیـز عملـه إلا شـهوراً معـدودة فـي ه الزراعیـة والتـي لا تلها لتغطیة كافة تكالیف عملیاتـ

                                                
 . 23ص  –م 1991دار وائل للنشر والتوزیع ، : نعیم جمعة ، التمویل الزراعي والتعاوني الفكر والتطبیق ، القاھرة  -1
 . 106ص ,  1991,مطبعة الحمامي: دمشق, الإئتمان الزراعي,مراد محمد علي   -2
 . 23ص , 1992,  ب ط : عمان,الاقراض الزراعي في المنظور التنموي ,عبد الرحمن عبد الله إبراھیم   -3
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. مهنتــه تلــك ریــع  فیقــوم بتمویــل عملیاتــه الزراعیــة مــنأو صــناعیة ،  تجاربــه كانــت مهنتــه. العــام
ن التمویل الممنوح من   . تكلفة العملیات الزراعیة بنوك لا یغطي إلا القدر الیسیر منال وإ

التمویــل یــذهب إلــي أصــحاب الحیــازات الكبیــرة والمتوســطة عــادة شــارة إلــي أن غالبیــة تجــدر الإ
ویرجــع ذلــك إلــي عـــزوف المصــارف عــن تمویــل صـــغار المــزارعین لصــغر مســاحاتهم وضـــعف 
إمكانیــــاتهم وعجــــزهم عــــن تقــــدیم الضــــمانات الكافیــــة وقــــد دخلــــت البنــــوك تجربــــة تمویــــل صــــغار 

  . )1(ت الزراعیةالاتحادات والجمعیا طریق المزارعین في التسعینات وذلك عن
ل الـبعض امـإن مصادر التمویل الخاصة یوجد بعضها وعلي نحو مـا بولایـة القضـارف حیـث یتع

وعلــي نطــاق واســع بهــا فــي العمــل الزراعــي وقــد أفــرزت الممارســة أنــواع مختلفــة مــن التعــاملات 
لغـاء نظـام الفوا ئـد خاصة عقب إصدار السیاسات التمویلیـة وسیاسـات اسـلمة النظـام المصـرفي وإ

وهذه الانواع في مجملها ما عدا نظام الشیل تشبه صـیغة المشـاركة المعروفـة وهـي بالتـالي تشـبه 
  . بعضها بعضاً في الشروط وهوامش الارباح والضمانات وشروط الاسترداد

   -:نظام الشیل 3-3-1
ویسـمي اصــحابه بــالمرابین أو تجـار القریــة وهــي صــیغة تمویـل ذات مرونــة عالیــة ومشــهورة      

لال تكافلیة بعیـداً عـن الطمـع والاسـتغ الشیل كان في السابق عملیة عرفیه(لدي العامة والخاصة 
  )2( .إلا أنه انتقل إلي المدن وأصبح ذو هدف ربحي بعد أن كان تكافلیاً ) وموطنه القریة

ج من ذلك ان الشیل كان عـون ومسـاعدة لضـعفاء المجتمـع للإرتقـاء بـاحوالهم ودخـولهم إلا تنتسن
  ). أنه دخلت علیه بعض المفاهیم والممارسات فأصبح عبئاً 

كـان المرابـي هـو المقـرض التقلیـدي للمـزارع فــي معظـم الـدول النامیـة فـي العقـود الماضـیة حیــث (
ولكن انخفـض نشـاط المـرابیین إلـي حـد كبیـر أو حتـي كانت مصادر التمویل الرسمیة شبه غائبة 

  )3( ).ونة الأخیرةفي كثیر من الدول النامیة في الآ اختفي أثرهم

                                                
ورقѧة قѧدمت عѧن التمویѧل ومشѧاكل المѧزارعین , دور بنك السودان في التمویل الزراعي بالتركیز علي ولایة القضارف, عوض عثمان محمد أحمد   -1

 8، ص 2000قاعة الشارقة، , بولایة القضارف
 . م2013مقابلة أجریت معھ في نوفمبر , یت حسین بخیت ، عضو اتحاد المزارعین بولایة القضارفبخ  -2
 . 23ص , م 1992, ب ط :  عمان,إبراھیم عبد الرحمن ومحمد رشراش مصطفي ، الأقراض الزراعي من المنظور التنموي   -3
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في منطقة القضارف علي وجة الخصوص یوجد نظام الشیل إلي جانـب أنظمـة التمویـل الأخـري 
حصــول وهــو نظــام عریــق وذو أثــر علــي النشــاط الزراعــي وهــو وســیلة اكثــر ســهولة ویســر فــي ال

  . علي التمویل وهو نظام له تقالیده و أدبیاته
صـار  –ففي ولایة القضارف والتي تعتبر الآن أكبر منطقة للزراعة الآلیـة المطریـة فـي السـودان 

بعض المزارعین الذین یحتاجون لبعض المبالغ للوفاء بالتزاماتهم الوقوع في دائرة المـرابیین الـذین 
  )1( .لا یرحمونهم

خـــلال الســـرد الســـابق أن المرابـــي لا یأتیـــه النـــاس طلبـــاً للتمویـــل إلا تحـــت ضـــغط  یتبـــین لنـــا مـــن
الحاجـــة الماســـة التـــي تقتضـــیها ظـــروف قصـــر فصـــل الخریـــف وحـــرص المـــزارعین علـــي أغتنـــام 
فرصته حتي لا یخرجوا من الموسم الزراعي، كما أن الالتزامات الملحـة والتـي لا تحتمـل التأجیـل 

یـدي المـرابیین ،ولكـن الـذي یسـتقر فـي نهایـة الأمـر أن المشـكلة لـم  تدفع بالمحتـاجین للوقـف بـین
نما تعقد ل كله أو لذي لا یشترط فیه المرابي أن یستغوا ت أكثر بعد أن نال المزارع تمویلهتحل وإ

جزء منه في الزراعة ، فالذي یهمه هو أن مبلغه سوف یسترده كاملاً غیر منقوص مضاف إلیـه 
ربحـاً أو  وجـدبما اذا كان المـزارع قـد  الغالب كبیراً ومرهقاً ولا صلة له والذى هو في سعر الفائدة

  . خسارة
قـــت المناســــب وعـــدم شـــموله لكافــــة إن عـــدم تـــوفر التمویــــل الرســـمي بـــالحجم المناســــب وفـــي الو 

مضــافاً إلیهــا الضــوابط ) تحضــیر ، زراعــة ، كــدیب ، حصــاد ، تســویق(یــات الزراعیــة مــن لمالع
الصارمة لمنع التمویل ، كل ذلك یـدفع بـالكثیر مـن صـغار المـزارعین لطلـب التمویـل عـن طریـق 

من صفات المرابي أنه قد یكون تاجراً أو وسیطاً وعلي استعداد تـام لتمویـل المـزارع الـذي ) الشیل
الضمانات الكافیة ضمن حدود معینة یكون المرابي قـدیراً فـي تحدیـدها نتیجـة لمعرفتـه  تتوفر لدیه

ل فیها القروض ما دام یبالي المرابي بالأغراض التي تستغالمباشرة وسابق تعامله مع المزارع ولا 
ــدتها والتــي قــد تصــل أو تزیــد عــن  ــه ویحصــل علــي فائ % 100واثقــاً مــن أنــه ســوف یســترد أموال

  )2( .بع المرابي في صرف قروضه إجراءات بسیطة یضعها ویعدلها متي شاءسنویاً ویت
                                                

 .125م ،ص 1998, اصدارات بنك السودان، الطبعة الاوليسلسلة :  احمد علي عبد الله ، ضروب الربا وممارساتھ ، الخرطوم  -1
 .  24مرجع سابق  ، ص , ابراھیم عبد الرحمن  عبد الله   -2
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   -:نظام الكتفلي 3-3-2
الكتفلي مصطلح من مصطلحات نظام الشیل ، أي یشیل الشخص فوق طاقته وقد دخل هذا 

للمال لمواجهة  ع البسیط للتاجر وهو في حاجة ماسةالنمط نتیجة للطمع ومثاله ان یأتي المزار 
ذا ما تأخر ربما تعرض للخسارة والتلف فیبیع له التاجر مرحلة من  مراحل الزراعة أو الحصاد وإ

 100، فیقول التاجر للمزارع إن جوال الذرة مثلاً بـ اً جوال او العدد الذي یرغب فیه غالبمثلاً 
 نسبةً  الذرةجنیه فیقوم بتسلیم المزارع  150جنیه ونظراً لأنه غیر موجود لدینا نعطیك له بمبلغ 

جنیه في الجوال تكون خسارته في  50جنیه لیخسر المزارع  100لحاجته الحالیة للمال بمبلغ 
المرابي  منجنیه ، إن الظروف والدواعي التي تدفع المزارع لطلب التمویل  500العشرة جوالات 

  . بي والمزارع ومعرفته التامة بهاالكتفلي كثیرة أقلها العلاقة الشخصیة بین المر  بنظام
ــدمار الكبیــر  ان نظــام الشــیل والكتفلــي والكســر تعتبــر وســائل غیــر شــرعیة وربمــا كانــت ســبب لل

یجـب أن توقـف تمامـاً وتحـارب بالبـدائل العلمیـة . والخسران للنشاط الزراعي ولا بد من محاربتهـا 
  . والعملیة والتأصیلیة 

ل النشـــاط تي بولایـــة القضـــارف علـــي وجـــه الخصـــوص لـــه أهمیـــة قصـــوي فـــي تمویـــاالتمویـــل الـــذ
ــه مــن الخصــائص والممیــزات ممــا  ــاً یبــرزیالزراعــي ول ــه یحتــل موقف نظــام الشــیل الوجــه  مــن جعل

السئ لهذا النوع من التمویل والذي یمارس فیه الربا علي نطاق واسـع ودون خشـیة أو مخافـة االله 
أو حتي المحق الذي یحدث في هذا المال والذي أكتسب من جهد البسطاء دون وجه حـق وسـند 

إن الربــا لا یبــدأ فیــه العمــل الــذهني إلا متطبعــاً بتـــأثیر : (یقــول أبــو الأعلــي المــودودي. رعي شــ
البخل وضیق الصدر و تحجر القلب والتكالب علي المادة وما إلیها مـن صـفات الرذیلـة الأخـري 
والربــا یقضــي بــذلك علــي الجانــب الروحــي والخلقــي فــي الإنســان ـ ثــم هــو یقطــع الأواصــر فــي 

ذ یكون فیه عوز شخص وفقره فرصه یغتنمها غیره للتمویل والاستثمار ، وبالربا ینقسـم المجتمع إ
  )1( .المجتمع إلي طبقة مستقلة وطبقة بائسة مستقلة مثل ذلك یحدث بین الأمم

  

                                                
. 86ص , م 1993,  الطبعة العاشرة, مكتبة النھضة:   القاھرة, الاقتصاد في الفكر الإسلامي ، موسوعة الحضارة الإسلامیة,  أحمد الشبلي  - 1 
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   -:مشاكل التمویل المصرفي بالولایة 3-3-3
فـي ولایـة القضـارف تعاني معظم مؤسسات التمویـل الموجهـة نحـو القطاعـات الإنتاجیـة الزراعیـة 

  )1( -:تيلالیة الإداریة ویتمثل ذلك في الآمن ضعف في الحیویة المالیة والاستق
  . المستوي المتدني للخدمات المالیة التي تقدمها المؤسسات التمویلیة  .1
 . النسب المتدنیة للتحصیل .2
 . التكلفة العالیة للمعاملات التمویلیة .3
 . هوامش الأرباح المتدنیة أو السالبة  .4
 . عدم القدرة علي تعبئة الموارد المالیة لإعادة تدویرها .5
لإقتصــادیة التــي صـعوبة التــأقلم مـع محــاولات تحریـر الإقتصــاد عـن طریــق الاصـلاحات ا .6

 . السوق في تحدید الأسعار تؤكد علي بعد آلیة
هنــــاك مشــــاكل مشــــتركة یواجههــــا التمویــــل الزراعــــي بولایــــة القضــــارف بأنواعــــه المختلفــــة  .7

ومـن . المشـكلات  مـنومؤسساته فیمـا یواجـه كـل نـوع مـن أنـواع التمویـل نوعـاً خاصـاً بـه 
مستوي الدخل وكیفیـة : المشاكل المتعلقة بالإدخار یتأثر هذا الإدخار بعدة عوامل أهمها 

ة الافراد، وتقلبات ة في حوذصول السائلحصول علیه ومقدار الأدي إنتظام التوزیعه ، وم
 . أسعار السلع والخدمات ومدي توفیر وسائل التعبئة والمدخرات 

ومن معوقـات تمویـل التنمیـة الزراعیـة الریفیـة التقلیدیـة هنـاك خصـائص تـؤثر علـى أهلیـة     
  -:)2(ریفى للتمویل وهى كالآتىلالقطاع ا

 .من صغار المزارعین بالانتاج الزراعى التقلیدى اشتغال اعداد كبیرة  -
 . اعتماد الزراعة التقلیدیة فى معظمها على موارد طبیعیة شحیحة نسبیاً  -
 .عدم توفر الملكیة القانونیة لتلك الحیازات غالباً  -
 .ضعف الخدمات التسویقیة الناشئة عن ضعف البنیات الاساسیة فى الاریاف  -

                                                
المنظمة العربیة للتنمیة الزراعیة الندوة القومیة حول تمویل صغار  –تمویل صغار المزارعین ومنظماتھم بالسودان , فتحي أبو القاسم مصطفي  -1

 . 380ص  –الاردن  –المزارعین ومنظماتھم عمان 
  .63- 62ص, 2011, زیتونةمطبعة ال: الخرطوم, تمویل الزراعة الآلیة فى منطقة القضارف, ھاشم عمر عبدالله -   2
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  :عدیدة لتمویل صغار المزارعین وهى  اً نماطو برغم ذلك انتهجت البنوك ا
  -:تمویل الافراد 

وهو نمط عالى التكلفة ولا تتناسب تكالیف الاقراض و الاقتراض فیه بالنسبة للمؤسسة و المزارع 
ـــة صـــغیرة و فـــى ظـــل  ـــع مـــن وحـــدة انتاجی ـــة الانتـــاج الزراعـــى المتوق مـــع حجـــم القـــروض أو كمی

  .اسلوب تمویل غیر  اقتصادى  فهو بالتالى, تقنیة محدودةامكانیات 
  -:تمویل مجموعات صغار المزارعین غیر الرسمیة

اجــراءات التمویــل فیــه أقــل , وهــو آخــر نمــط لتــوفیر خــدمات البنــوك التمویلیــة لصــغار المــزارعین
تعقیداً  كما انه اسلوب یهدف لتملیك مجموعات صغار المـزارعین حریـة اتخـاذ قـراراتهم التمویلیـة 

یة تلــك القــرارات تضــامنیاً بحكــم المصــلحة المشــتركة والــروابط الاجتماعیــة التــى و یحملهــم مســئول
  .اعتمدت لتكوین مجموعاتهم تلك 
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  الرابعالفصل  
  :   بولایة القضارف الزراعة  المطري قطاعتمویل  دوالتقدیر 

  
  طرق تقدیر :4-1
  قطاع الزراعة المطرى  دوال تمویل نتائج تقدیر: 4-2
  قطاع الزراعة المطرى بالولایة دوال تمویل تقییم:4-3
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 
 
 

115 
 

:طرق التقدیر  1-4 
  :)1(مفهوم الدالة 4-1-1

هي عبارة عن متغیرات غیر مستقلة فیما بینها، أي أن أحد هذه المتغیرات یتبع الآخر   
دالة ) y(فإذا كان المتغیر . إلخ... وذلك مثل العرض والطلب والدخل القومي ومقدار الاستیراد

یكون في هذه الحالة متغیر ) y(فإن المتغیر ) x(بدلالة قیمة ) y(فعند ایجاد قیمة ) x(للمتغیر 
والذي یسمى ) x(تتغیر حسب التغیر الذي یحدث في قیمة المتغیر ) y(تابع وهذا یعني بأن قیم 

) y,x(لمذكورین متغیراً مستقلاً وفي هذه الحالة تكون الصیغة الریاضیة للعلاقة بین المتغیرین ا
  : كالآتي

Y= f(x)……………………1 
 : أنواع الدوال 4-1-2

  :هناك العدید من الدوال في مجال التطبیق وهي
 : الدالة المستقیمة: أولاً 

تعتبر هذه الدالة من الدرجة الأولى أي قیمة المتغیر المستقل في هذه الحالة یكون عبارة   
  :عن وحدة واحدة مثل

Y= 2x-3 
المتغیر ) (x(المتغیر التابع أي أن قیمته تتغیر حسب التغیر في قیمة هي ) y(حیث أن 

أكثر من واحد صحیح وبالتالي فإن ) أس(لا یرفع لقوة أو ) x(المستقل، وهو في هذه الحالة 
  :الصیغة الریاضیة لهذه الدالة التي هي من الدرجة الأولى كالآتي

Y= Bx+C………………2 
  هي المتغیر التابع y: حیث أن
  X ي المتغیر المستقله  

)C,B (كمیتان ثابتتان  

                                                
15-14ص , 1988, الدار الجماھیریة للنشر والتوزیع والاعلان: مصراتة,مقدمة فى الاقتصاد التطبیقى, فاضل احمد على و آخرون 1 
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  Quadratic function): التربیعیة(الدالة من الدرجة الثانیة : ثانیاً 
  :الصیغة الریاضیة لهذه الدالة هي

Y= bx2 + αx + c………………3 
مرفوع لقوة تربیعیة ومن هنا أخذت هذه الدالة إسمها ) x(في هذه المعادلة المتغیر المستقل 

  .تربیعیةكدالة 
  :حیث أن

y :المتغیر التابع 
)C, b, كمیات ثابتة): ߙ  

 Cubic function): التكعیبیة(الدالة من الدرجة الثالثة : ثالثاً 
  :والصیغة الریاضیة لهذه الدالة

Y = αx3 + bx2 + ߣx + c………..4  
اسمها كدالة  مرفوع لقوة تكعیبیة، لذلك أخذت الدالة) x(في هذه المعادلة إن المتغیر المستقل 

  ).التكعیبیة(من الدرجة الثالثة 
  المتغیر التابع: yحیث 

,ߣ,ܥ(   .كمیات ثابتة): ߙ,ܾ
 Logarithmic function: الدالة اللوغاریثمیة: رابعاً 

  :الصیغة الریاضیة لهذه الدالة كالآتي
Y= αx ……………………5 

    أي أن
Y = Logαx  
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 Exponential function: الدالة الأسیة: خامساً 
الدخل : (تستخدم للمتغیرات القابلة للزیادة مثل اىتستعمل هذه الدالة لتقدیر الاتجاه العام 

  :، والصیغة الریاضیة لهذه الدالة هي)الخ... القومي، عدد السكان، الإنتاج،
Y = αCx 
LogY = Logα + xlogc 

 : الصیغة الدالیة الخطیة
  :أي أن )1(تمثل هذه الصیغة خط مستقیم

Ci =  α + Byi + u………….1 
  حیث أن

(݅ = 1,2,3, …   عدد المشاهدات ≡(݊,
C≡  الإنفاق الاستهلاكي(المتغیر التابع.(  
  مستوى الدخل المتاح ≡ݕ
  الحد الثابت، وتمثل مقدار الاستهلاك الضروري عندما یكون الدخل مساویاً للصفر ≡ߙ
  معامل الدخل، أي میل الدالة ≡ߚ

  .للمتغیر المستقل على المتغیر التابع The marginal effectیقیس الأثر الحدي "ߚ"حیث أن 
ߚأي  = ∆஼

∆௒
  .ویمثل المیل الحدي الاستهلاكي 

௜ܥلذلك فالصیغة الخطیة  = ߙ + تدعى بالصیغة الدالیة المحددة، لأنه عند تعویض  ௜ݕߚ
ن توفیق خط  Cفي الدالة فإنها تحدد قیمة  "ݕ"قیمة  ولذلك لا تسمح بحدوث الخطأ، وإ

  .الإنحدار من خلال مجموعة من المشاهدات بمجرد النظر إلیها نحصل على نموذج محدد
لا نتوقع ایجاد صیغ دالیة أو علاقات ریاضیة محددة بین المتغیرات الاقتصادیة المراد دراستها 

  :وذلك للآتي)  مضبوطة( وذلك لأن العلاقات الاقتصادیة هي علاقات غیر محددة أو

                                                
ص ص ,1998, الطبعة الاولى, دار وائل للنشر :عمان ,الاقتصاد القیاسى النظریة و التطبیق, عبدالمجید على حسین وعفاف عبدالجبار سعید .2

58-62. 
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لأن العلوم الاقتصادیة هي علوم اجتماعیة تدرس سلوك وتصرفات الأفراد حیث یختلف  -
 .الأفراد في سلوكهم وتصرفاتهم

لیس هناك نموذج یتضمن كل المتغیرات التي توضح المتغیر التابع كالثروة، التعلیم، خلفیة  -
 .الأسرة، الجنس، والذوق

القیاس أو تجمیع البیانات، حیث أن استخدام استمارات  نتیجة لمشاكل الأخطاء في - 
الاستبیان غالباً ما تقود لأخطاء في القیاس، وذلك لأن الأفراد في بعض الوقت قد یجهلون 
بشكل دقیق الإنفاق الاستهلاكي أو ربما یعرف المتغیر بشكل ضعیف، وهذا یسبب خطأ في 

 .القیاس
  ):ࢼ(میل الدالة  4-1-3

تقیم هو ظل الزاویة الواقعة بین هذا الخط والمحور الأفقي ویكون هذا المیل میل الخط المس
موجباً أو سالباً متوقفاً على شكل الصیغة الدالیة، أي أن المیل یساوي التغیر في المتغیر التابع 

على المحور (مقسوماً على التغیر في المتغیر المستقل ) على المحور العمودي(في الدالة 
  ).الأفقي
أن المیل یقیس الأثر الحدي للمتغیر المستقل على المتغیر التابع ویحسب بقسمة التغیر  حیث

  .في المتغیر التابع على التغیر المطلق في المتغیر المستقل) ∆(المطلق 
 B = Δc      : أي

        Δy 
  

  :على النحو التالي) β(یفسر میل الدالة 
ߚ(موجبة أي ) ߚ(إذا كانت قیمة  - > زیادة الدخل بمقدار دولار واحد معنى ذلك أن ) 0

یؤدي لزیادة الإنفاق الاستهلاكي بنسبة معینة والعكس صحیح ویدل ذلك على وجود علاقة 
 .طردیة بین الإنفاق الاستهلاكي ومستوى الدخل المتاح
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ߚ(سالبة أي  ߚإذا كانت قیمة  - < ، معنى ذلك أن زیادة مستوى الدخل بمقدار واحد )0
یدل ذلك على . اض في مستوى الإنفاق الاستهلاكي والعكس صحیحدولار یترتب علیه انخف

 .وجود علاقة عكسیة بین الإنفاق الاستهلاكي ومستوى الدخل
مساویة للصفر معنى ذلك أن زیادة مستوى الدخل بدولار واحد لن یؤثر  ߚإذا كانت قیمة  -

قیمة الحد  أي أن مستوى الإنفاق الاستهلاكي یساوي. على مستوى الإنفاق الاستهلاكي
وذلك لأن الدخل یكون مساویاً إلى الصفر، وعلیه لا ) ߙأو الاستهلاك الضروري (الثابت 

  .توجد علاقة بین مستوى الدخل والإنفاق الاستهلاكي في هذه الحالة
  :الدراسة مرجعیةنموذج  4-1-4

 : ورقة علمیة بعنوان  - أ
  )2007(الحالة الكینیة : توسیع حدود التمویل الزراعى

  بیتى كیبارا و جیمس نیورو: اعداد
 معهد التنمیة والسیاسات الزراعیة

  كینیا, نیروبى 00200-20498ب . ص
  :نموذج الورقة العلمیة

, تكلفة وحدة التسلیف, الدخل الشخصى, الدخل السنوى, سعر الفائدة( دالة= التمویل 
  )و متوسط السلف للعملاء, التمویل الدائم

ستخدام التمویل الزراعى وأثره  دراسة سعد عبداالله سید-ب أحمد الكرم، تحلیل قیاس الكفاءة وإ
ث مقدم لنیل درجة الدكتوراه فى حب) م2001 –م 1992(على الإقتصاد القومى السودانى، 

 .م2006الإقتصاد، جامعة النیلین، 
  :نموذج الدراسة

العائد , قیمة الانتاج الزراعى, المساحة المزروعة( دالة= قیمة التمویل الزراعى
  )التمویل الذاتى , الزراعى
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وفقاً لطبیعة منطقة الدراسة  لقد قام الباحث بتطویر النموذجین وذلك بإدخال بعض المتغیرات
  :وجاء النموذج كما یلى 

  
 -:الدراسة نموذج

  :فى الصورة الدالیة 
Ft = f(IR, Pt-1,SOLt-1)                  

Pt = f(HA, PR ,R)                 
Ft

$   = f(INF,A,Pt-1)            
  :النموذج فى الصورة القیاسیة 

Ft= b0 +b1IR+b2Pt-1+b3SOLt-1+ut-----------(1) 
Pt= α+ b4HA + b5PR + b6R+uti------------(2)  
Ft

$= α0+ +b7INF +b8A+b9Pt-1 +uti1--------(3)   
 

  :حیث ان 
  =Ft حجم التمویل الزراعى

  =IR" هامش الربح"تكلفة رأس المال 
 SOLt-1= فى الفترة السابقة التعثر فى سداد المدیونیة

  Pt-1=            السابقحجم الانتاج 
      =Ptحجم الانتاج الحالى
  HA=  المحصودة المساحات الزراعیة
  R= معدلات الامطار 
 PR= الانتاجیة         

  $F= حجم التمویل الحقیقى 

 INF= التضخم
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 A=        المزروعةالمساحات 
  )b1,b2,…,b9(=  المعادلاتمعالم 
  b0,α,α0=  المعادلاتثوابت 

  ut,uti, ut1=  للمعادلات الحدود العشوائیة 

  
  تمویل الزراعة المطریة بالولایة لدوالاختبار السكون  والتكامل  المشترك 4-1-5
  -:اختبار  إستقرار  السلاسل  الزمنیة لبیانات  الدراسة   4-1-5-1

یمكن  استخدامها لاختبار  صفة  السكون في  السلسة الزمنیة لبیانات   هناك عدة اختبارات
) Unit Root test(الدراسة، سیتم التركیز  في  هذه  الدراسة  علي اختبارات  جذور  الوحدة  

وذلك لانها  تعتبر من اكثر  الاختبارات  استخداماً في  التطبیقات  العلمیة، وذلك  لان  جذور  
علي وجود  ارتباط  ذاتي بین المتغیرات، بالتالي  فإن  اختبارات  جذور  الوحدة  الوحدة ترتكز  

تستند  علي  فرضیة ان  حدود  الخطأ  لیست  مترابطة  بشكل  جوهري  وأسقاط هذا  الفرض 
  .یؤدي الي  حدوث   مشكلة  الارتباط  الذاتي 

المتغیرات  موضع  الدراسة   یتم  عن  طریق  اختبار  جذور  الوحدة  تحدید  مااذا  كانت 
 مستقرة  وساكنة في  مستواها أم  عند  حساب الفروق  الأولي أو الفروق  الثانیة ، ومن  أهم

  -:هذه  الاختبارات
 4-1-5-1-1   دیكي فولر المركب   -اختبار  دیكي فولر  البسیط: -    
یعتبر  اختبار   دیكي فولر من  اكثر الاختبارات  استخداماً في  التطبیقات  العلمیة ،  

  المقترحة  ةومضمون  هذا  الاختبار هو  اذا  كان  معامل  الانحدار  للصیغة  القیاسی
یساوى  الواحد  الصحیح فإن  هذه  یؤدي الي وجود  مشكلة  جذر  الوحدة  الذي  یعني    

، ویلاحظ   ان  اختبار  دیكي فولر ) P=1(بیانات  السلسة  الزمنیة    عدم  إستقرار
البسیط  القائم   علي  فرض  ان  حد  الخطأ  ذو  ازعاج  ابیض اي إنه  لم یضیع  في 

وهذه  نقطة  الضعف  الأساسیة  في )  وجود ارتباط   ذاتي(اعتباره  امكانیة  ارتباط قیمة  
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والذى یقوم على إدراج عدد من ) المعدل(لدیكي فولر  المركب الإختبار  لذا  تم  تعدیله  
الفروق ذات الفجوة الزمنیة حتى تختفى مشكلة الإرتباط الذاتى الخاصة بإختبار دیكى فولر 
البسیط ، علیه  تصبح  الصیغة  القیاسیة  المقترحة  إضافة   متغیرات  لفترات إبطاء 

  .وجود  ارتباط  ذاتي  لصغر  حد الخطأكمتغیرات  تفسیریة  للتخلص من  إمكانیة 
  .ة المستخدم  دوالور  الوحدة  لبیانات   الذوفیما  یلي  نتائج  أختبارات  ج

  :إختبار السكون لبیانات دالة التمویل
  نتائج  اختبارات  جذور  الوحدة  لدالة  التمویل  )  4-1(دول  رقم ج
  

القیمة الحرجة عند  ADFقیمة الاختبار   المتغیر
  5%مستوى معنویة 

  مستوى الاستقرار

  الفرق الثانى Ft  3.37  3.28-10%التمویل
  الفرق الثانى  IR  4.96  3.04لفة رأس المالكت

  الفرق الثانى  SOLt-1 4.6  3.04التعثر 
  الفرق الاول  Pt-1 3.88 3.67الانتاج السابق 

  
  )1992-2013(خلال الفترة   اعداد الباحث من   بیانات الدراسة : المصدر  

واعتماداً   علي اختبار دیكي فولر تم رفض )    4-1(یتضح  من الجدول  رقم 
  %5فرضیة  التكامل  من الدرجة  صفر لمتغیر الانتاج بمستوى معنویة 

مما  یعني ان المتغیر غیر مستقر  في  مستواه  ولكنه مستقر في  الفرق الأول  لهذا  
، وأن الفروق الأولى لهذاالتغیر  متكاملة  I)1(الانتاج  متكامل من  الدرجة   وبالتالي  إن متغیر

 تكلفة رأس(وكذلك تم رفض فرضیة التكامل من الدرجة الأولى لمتغیرات. I)0(الدرجة    من
مما یعنى أن هذه  %10ومتغیر التمویل بمستوى معنویة   5%بمستوى معنویة ) والتعثر المال

ة فى مستواها ولكنها مستقرة فى فروقها الثانیة وهذا یعنى أن هذه المتغیرات غیر مستقر 
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ن الفروق الثانیة لهذه المتغ یرات متكاملة من الدرجة المتغیرات متكاملة من الدرجة الثانیة وإ
  .الأولى

  :إختبار  السكون لبیانات  متغیرات  دالة الانتاج 
  :نتائج اختبارات  جذور  الوحدة  لدالة  الانتاج )   4-2(  جدول  رقم  

  قیمة  الاختبار  المتغیر 
ADF 

القیمة  الحرجة  
عند مستوى 

  %5معنویة 

مستوي  
  الاستقرار

  الفرق  الاول   Pt  -3.88  -3.67الانتاج   
المساحات الزراعیة 

  المحصودة 
  الفرق  الاول   3.69-  -5.48

  الفرق الاول   R  -4.60  -3.02معدلات الامطار
  الفرق الاول  PR -4.14  -3.67الانتاجیة 

  ) 1992-2013(اعداد الباحث من بیانات  الدراسة   خلال  الفترة  : المصدر  
عتماداً  علي إختبار دیكي فولر)  4-2(یتضح  من خلال الجدول  رقم   -Dicky(وإ

fuller(  ،م رفض فرضیة التكامل  من الدرجة صفر لمتغیرات ت)المساحة الزراعیة 
مما یعني  ان  هذه  %  5بمستوىمعنویة  )  ، ومعدلات الأمطار، الانتاجیةالمحصودة

المتغیرات غیر مستقرة  في مستواها ولكنها مستقرة  في  الفرق الأول وبالتالي  ان هذه 
ة  ان الفروق الأولي لهذه المتغیرات متكاملو  I)1(المتغیرات متكاملة  من الدرجة  الاولي 

  I)0(الدرجة   من
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  اختبار  السكون  لبیانات  متغیر دالة التمویل  الحقیقي 
  :نتائج  إختبارات جذور  الوحدة لدالة  التمویل الحقیقي)    4- 3(  جدول  رقم    
  قیمة  الاختبار  المتغیر 

ADF 
القیمة  الحرجة  
عند مستوى 

  %5معنویة

  مستوي  الاستقرار

  المستوى  -F$ 4.22  3.01التمویل الحقیقي 
       

  الفرق الاول  INF 5.33-  -3.67التضخم 
المساحات المزروعة 

A 
  الفرق الثاني  -3.67  -3.80

  
  )1992-2013(الباحث  من  بیانات  الدراسة خلال  الفترة :  المصدر  

  واستناداً علي اختبار دیكي  فلولر)   3-4(یتضح  من  خلال  الجدول  رقم 
التكامل  من  الدرجة  صفر لمتغیرات التمویل  الحقیقي بمستوى   تم  قبول  فرضیة

فیما یتعلق  أما، I)0(ممایعني ان  المتغیر متكامل  من  الدرجة صفر%  5معنویة
  .الاول یستقر فى الفرقمفانه  التضخم بمتغیر 

 المزروعةة التكامل من الدرجة الأولى لمتغیر المساحات رضیوكذلك تم رفض ف 
مما یعنى أن المتغیر غیر مستقر فى مستواه ولكنه مستقر فى  %5بمستوى معنویة 

وأن الفروق الثانیة لهذا  I)2(فروقة الثانیة  مما أن المتغیر متكامل من الدرجة الثانیة 
  . I)1(المتغیر متكاملة من الدرجة الأولى 

  -):Phillips and peron1988(إختبار   فیلبس  بیرون  1-2- 5- 1- 4
یقوم  هذا  الاختبار  علي  ادخال   تصحیح  للارتباط الذاتي  بإستخدام طریقة  غیر    

معلمیة ،  وما یمیز  هذا  الاختیار إنه  یإخذ في  الإعتبار  التغیرات  الهیكلیة  للسلسلة  
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فولر المدمج لرفض فرضیة  خاطئة   دیكى الزمنیة ، فهو ذو قوة  إختباریة  اكبر  من إختبار
في  إنه   لایحتوى  علي  قیم  ) ADF(و  )DF( جذر الوحدة ، حیث انه  یختلف عند بوجو 

متباطئة  للفروق، والذي یأخذ  في  الاعتبار  الفروق  الاولي  للسلسة  الزمنیة  باستخدام  
   (Non parametric correlated)التصحیح  غیر المعلمي 

  .خطي  للزمن  ویسمح   بوجود    متوسط   یساوي صفر  وأتجاه   
 

  إختبارات السكون لبیانات متغیرات دالة التمویل  
  نتائج إختبارت جذور الوحدة لدالة التمویل ) 4-4(جدول رقم 

 قیمة الإختبار  المتغیر
Phillips-P  

القیمة الحرجة عند 
  %5مستوى معنویة 

  مستوى الإستقرار

  الفرق الأول  -F 3.91-   3.65متغیر التمویل 
  الفرق الأول    -IR 3.99-  3.65المال تكلفة رأس

  الفرق الأول   -SOLt-1 8.64-   3.65التعثر 
  المستوى  -pt-1  5.56-   3.64الإنتاج 

  
  ) م2013 – 1992(اعداد الباحث من بیانات الدراسة خلال الفترة : المصدر 

  ، تم قبول فرضیة)بیرون –فلبیس (وبناءاً على إختبار ) 4-4(یتضح من الجدول رقم 
مما یعنى أن المتغیر  %5التكامل من الدرجة صفر لمتغیر الإنتاج بمستوى معنویة  

  .I)0(متكامل من الدرجة صفر 
التمویل، تكلفة رأس المال، (للمتغیرات ) 0(كما تم رفض فرضیة التكامل من الدرجة

مما یعنى أن المتغیرات غیر مستقرة فى مستویاتها  %5بمستوى معنویة ) التعثر
 I)1(ولكنهامستقرة فى فروقها الأولى وبالتالى فأن المتغیرات متكاملة من الدرجة الأولى 

  . I)0(وأن الفروق الأولى لهذه المتغیرات متكاملة من الدرجة صفر 
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  إختبارات السكون لبیانات متغیرات دالة الإنتاج 
  .ئج إختبارات جذور الوحدة لدالة الإنتاجنتا) 4- 5(جدول رقم 

  
 قیمة الإختبار  المتغیر

Ph-P 
القیمة الحرجة عند 
مستوى معنویة 

5%  

مستوى 
  الإستقرار

  المستوى  -P 5.56-   3.64الإنتاج 
  المستوى   -HA 5.07-  3.64المساحاتالزراعیةالمحصودة

  المستوى   -R 7.9-   3.64معدلات الامطار 
  المستوى   -PR 5.8-  3.64الإنتاجیة 
  ) م2013–م 1992(اعداد الباحث من بیانات الدراسة خلال الفترة : المصدر

ستناداً على إختبار) 5-4(من خلال نتائج الجدول رقم  تم قبول ) بیرون –فیلبس (وإ
المساحات -الإنتاجیة -معدلات الامطار(لمتغیرات  I)0(فرضیة التكامل من الدرجة 

مما یعنى أن هذه المتغیرات متكاملة من الدرجة  %5بمستوى معنویة ) المحصودة
  . I)0(صفر
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  :  إختبارت السكون لبیانات متغیرات دالة التمویل الحقیقى
  نتائج اختبارات السكون لدالة التمویل الحقیقى) 4-6(جدول رقم 

قیمة   المتغیر
 Ph-Pالإختبار

القیمة الحرجة عند 
  %5مستوى معنویة 

  مستوى الإستقرار

  الفرق الأول  -F$ 3.97-   3.65التمویل الحقیقى 
       

  الفرق الاول   -INF 9.87 -  3.65التضخم 
  الفرق الاول  -A 6.64-  3.65المساحات المزروعة 

  
  ) 1992-2013(الباحث من بیانات الدراسة خلال الفترة : المصدر 

ستناداً على إختبار ) 6-4(یتضح من الجدول رقم    ) بیرون –فیلبس (وإ
لقد تم رفض ) والمساحات المزروعة و التضخم التمویل الحقیقى(فیما یختص بمتغیرات 

 تمما یعنى أن المتغیرا %5بمستوى  معنویة  تالمتغیرا هرضیة التكامل من الدرجة صفر لهذف
من الدرجة صفر  ةوانها متكامل I)1(فى فروقها الأولى ةولكنها مستقر  افى مستواه ةغیر مستقر 

)0(I.  
یرى الباحث أنه من  الدوالت على متغیرات یجر أءاً على تلك الإختبارات التى وبنا

 فى إطار الدالة) Co- integration(الممكن أن تكون هذه المتغیرات متكاملة  تكاملاً مشتركاً 
وهذه النتائج تتوافق مع النظریة القیاسیة التى تفترض أن  أغلب المتغیرات الإقتصادیة الكلیة 

  . اكنة فى المستوى ولكنها تصبح ساكنة فى الفرق الاول أو الثانىتكون غیر س
   Co- integration Test -:إختبار التكامل المشترك 4-1-6

یقصد بالتكامل المشترك إمكانیة وجود توازن طویل الأجل بین السلاسل الزمنیة غیر المستقرة 
الزمنیة إذ یمكن مطابقتها أى فى مستویاتها، اى بمعنى وجود خواص المدى الطویل للسلاسل 

أنه  )Engle-Granger , 1987(فهو تصاحب بین سلسلتین زمنیتین أو اكثر  فقد وجد 
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لیست فى كل الحالات التى تكون فیها بیانات السلسة الزمنیة للمتغیرات غیر ساكنة یكون 
، فبیانات السلسلة الزمنیة للمتغیرات، إذا كانت متكام لة من رتبة واحدة یقال الإنحدار المقدر زائفاً

أنها متساویة التكامل  ومن ثم فأن علاقة الإنحدار المقدر بینها لا تكون زائفة على الرغم من 
حیث تؤدى التقلبات فى إحداهما لإلغاء التقلبات فى الاخرى بطریقة  . عدم السكون السلسلة

ات السلاسل الزمنیة قد ولعل هذا یعنى أن بیان. تجعل النسبة بین قیمتیهما ثابتة عبر الزمن
مثل هذه . تكون غیر مستقرة إذا ما أخذت كل على حدا، ولكنها تكون مستقرة فى شكل مجموعة

العلاقة طویلة الأجل بین مجموعة المتغیرات تعتبر مفیدة فى التنبؤ بقیم المتغیر التابع بدلالة 
  . مجموعة من المتغیرات المستقلة

لإمكانیة وجود اكثر من متجه ) Johansson and Juilles, 1990(سیتم إستخدام إختبار  
للتكامل المشترك حیث یشتمل النموذج على اكثر من متغیر مستقل، ولتحدید عدد متجهات 

إختبار الأثر لإختبار الفرضیة Johansson and Juilles, 1990 التكامل المشترك أقترح
المشترك مقابل النموذج العام غیر من متجهات التكامل " q"القائلة أن هناك على الأكثر عدد 

  : وتحسب نسبة الإمكانیة لهذا  الإختبار على النحو التالى ) r=q(المقید 
من أجل تحدید ما إذا كانت المتغیرات فى النموذج لها تكامل مشترك یتم إختبار  -

 .جوهانسون للتكامل المشترك فى نظام متجه الإنحدار الذاتى حیث یعرض
القائم على فرض العدم، اى عدم وجود ) Maximum Eigen Value(نتائج إختیار/ 1

  . تكامل مشترك، مقابل الفرض البدیل وهو وجود تكامل مشترك
لمعرفة عدد المتجهات، فاذا كان عدد المتغیرات فى )Trace(نتائج إختبارالإثر / 2

سیكون هناك اكثر من متجه للتكامل المشترك ومن الممكن إیجاد  nf2النموذج اكبر من 
  . n=2 معادلة تكامل مشترك، ویكون التكامل وحیداً فى حالة   n-1عدد
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  إختبار التكامل المشترك لدالة التمویل الحقیقى  4-1-6-1
  نتائج إختبار جوهانسون للتكامل المشترك ) 4-7(جدول رقم 

5 Percent 
Critical Value 

Likelihood 
Ratio 

Hypothesized  
No.of cE(s) 

47.21 59.98 None ** 
29.68 30.32 At most 1 ** 
15.41 19.55 At most 2 ** 
3.76 9.17 At most 3 ** 

  E-viewsإعداد الباحث من بیانات الدراسة بإستخدام برنامج : المصدر
أعلاه نستطع أن نؤكد برفض فرضیة العدم اى وجود  ) 4-7(من خلال النتائج بالجدول  

حیث ان القیمة المحسوبة لنسبة الإمكان  %5متجه للتكامل المشترك وذلك عند مستوى معنویة 
)L.R(59.98 أكبر من القیمة الحرجة)Critical value)(47.21 ( وكذلك القیمة المحسوبة لـ
)L. R) (30.32 ( قیمة معدل الإمكان  و كذلك(29.68),تزید عن القیمة الحرجة)19.55 (

ذلك ل 3.76تزید عن القیمة  9.17كذلك قیمة الامكان و ) 15.41(عن القیمة الحرجة  یزید
من خلال النتائج آنفة الذكر یتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل الذى ینص على وجود 

ة طویلة الأجل بین متغیرات أكثر من متجه للتكامل المشترك وهذا یؤكد على وجود علاقة توازنی
أى بمعنى أنها لا تبتعد كثیراً ) والانتاج, ، و المساحات المزروعةالتضخمالتمویل الحقیقى ، (

  .عن بعضها البعض بحیث أنها تظهر سلوكاً متشابهاً فى الأجل الطویل
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    إختبار التكامل المشترك لدالة الإنتاج 4-1-6-2
  لدالة الانتاج جوهانسون للتكامل المشتركنتائج إختبار ) 4- 8(جدول رقم 

  
5 Percent 
Critical Value 

Likelihood 
Ratio 

Hypothesized  
No.of cE(s) 

47.21 55.55 None ** 
29.68 26.11 At most 1 ** 
15.41 5.07 At most 2 ** 
3.71 1.51 At most 3 ** 

  E- viewsبیانات الدراسة بإستخدام برنامج  منإعداد الباحث : المصدر    
أعلاه یمكن القول برفض فرضیة العدم التى تنص على ) 4-8(بناءاً على النتائج بالجدول رقم  

حیث  أن القیمة  %5اى متجه للتكامل المشترك وذلك عند مستوى معنویة  وجودعدم 
 Critical valueجة تزید عن القیمة الحر ) L. R) (55.55(المحسوبة لنسبة الامكان 

وبالرغم من وجود بعض قیم الامكان التى تقل عن القیم الحرجة كما هو واضح فى ) 47.21(
الا انه یتم قبول فرض العدم الذى ینص على عدم وجود  اى متجه للتكامل وقبول .  الجدول

ى تتمثل فى الفرض البدیل بوجود اكثر من متجه للتكامل المشترك بین متغیرات دالة  الإنتاج الت
وهذه النتیجة تبرهن على وجود علاقة توازنیة  ) المساحات المحصودة، الأمطار، الإنتاجیة(

جل بین هذه المتغیرات مما یعنى أنها لا تبتعد عن بعضها البعض كثیراً أى أنها طویلة الأ
  .تظهر سلوكاً متشابهاً فى الأجل الطویل
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  :التمویلالطریقة المستخدمة لتقدیر دوال  4-1-7
   Single Equation Method - :)1(طرق المعادلة الواحدة

صورة مستقلة  ومن ثم فانها تأخذ فى بمعادلات الر كل معادلة من تتسم هذه الطریقة بأنها تقد
 ،الإعتبار القیود المفروضة على كل معادلة والمعلومات التى تتضمنها المعادلات الأخرى

  :ویسمى هذا النوع من الطرق بطرق المعلومات المحدودة  ومن اهم هذه الطرق
  Ordinary Least Square   OLS -:طریقة المربعات الصغرى العادیة

ستخدامها فى تق  یر كل دتابعة وذلك عن طریق تقتیر النماذج ذات المعادلات المدویمكن وإ
أما فى  الحالات التى تكون فیها معادلات  ،معادلة من معادلات النموذج بصورة مستقلة

لاتصبح ملاءمة للقیاس حیث أنه من ) OLS(النموذج مرتبطة مع بعضها البعض فأن طریقة 
ن مقدرات المربعات  الصغرى تكون إبحد الخطأ والمتغیرات المفسرة ف ات الخاصةضاالإفتر 

ن القیم إام المعادلات الآنیة فیز الآنى أنه فى نظحسمى تحیزاً آنیاً ویعزى هذا التمتحیزة وی
المتوقعة لمقدرات طریقة المربعات الصغرى العادیة للمعاملات الهیكلیة لا تساوى القیمة 

  . الحقیقة
  
  
  
  
  
  
  
  
 

                                                
  . 25ص , 2005, ب ط : الخرطوم, المرشد فى الاقتصاد القیاسى التطبیقى, طارق محمد الرشید.  1
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  قطاع الزراعة المطرى  دوال تمویلنتائج تقدیر  -: 4-2
  العادیة المربعات الصغرى  بعد إجراء سكون البیانات تم تقدیر النموذج بطریقة

  .ملاءمة لتقدیر المعادلات بصورة أحادیة وتعتبر طریقة  
  :دوالنتائج تقدیرال4-2-1

  

Ft=2997.3+3.7IR+27.3pt-1+0.41solt-1        ----------1  
Pt=3.85+0.18HA+2.2PR+0.31R ------2 

F$=4175.17+33.9INF-15.21A+50.9Pt-1                          -----3  
  :تىنتائج التقدیرات أعلاه یلاحظ الآ من خلال

  )1(دالة التمویل رقم 
  : نتائج  تقدیر  دالة التمویل 4-2-1-1

  درجة الأحتمالیة   الخطأ المعیاري   المعلمات   المتغیر 
  0.4  3497.8  2997.3  الثابت  

  0.0002  0.78  3.7  ھامش الربح 
  0.001  7.3  27.3  الانتاج  
  0.02  0.17 0.41  التعثر 

  

 ماإحصائیاً ولم یتم إعتماده ماتم قبوله و التعثر فى سداد المدیونیة إن متغیرات تكلفة رأس المال 
  .و احصائیاً  إقتصادیاً  تم قبولهإقتصادیاً اما متغیر الإنتاج 
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  :دالة الإنتاج نتائج تقدیر 4-2-1-2
  درجة الأحتمالیة   الخطأ المعیاري   المعلمات   المتغیر 
  0.7 12.5  3.85  الثابت 

  0.000  0.03  0.18  ة المساحات  المحصود
  0.000  0.37  2.2  الانتاجیة  
  0.28  0.28  0.31  الامطار 

أن متغیرات المساحات المحصودة ومعدلات الامطار والإنتاجیة ) 2(نلاحظ فى دالة الإنتاج رقم 
المحصودة و  اما من الناحیة الاحصائیة فتم قبول متغیر المساحات, تم قبولهم اقتصادیاً 

  .الانتاجیة
  دالة التمویل الحقیقى  نتائج تقدیر4-2-1-3
  

  درجة الأحتمالیة   الخطأ المعیاري   المعلمات   المتغیر 
 0.18  2958.1 4175.17  الثابت  
  0.88  230.01  33.9  التضخم

  0.03  6.6  15.21-  المساحات المزروعة 
 0.01 18.23 50.94  الانتاج

  
التضخم م یتم إعتماد متغیر اقتصادیاً ، أما فى الجانب الإحصائى فل والانتاجالتضخم تم قبول 

  .ة و الانتاج فى فترة سابقة احصائیاً وتم قبول المساحات المزروع
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  ولایة القضارفقطاع الزراعة المطرى ب دوالتقییم  4-3
إشارات المعالم للتأكد م من حیث ییعتبر معیار النظریة الإقتصادیة من أهم المعایر فى التقی 

 - :من مصداقیة التقدیرات من الناحیة الإقتصادیة
تمویل قطاع الزراعة المطرى فان النظریة الإقتصادیة وطبیعة الظاهرة محل الدراسة  دوال تقییمل

  .والدراسات المرجعیة ذات الصلة والعلاقة بالظاهرة ستكون هى البرهان
  وفق المعیار الاقتصادى الدوالتقییم  4-3-1
  تقییم معادلة التمویل : اولاً  

Ft=2997.3+3.7IR+27.3Pt-1+0.41solt-1  
   -:للتقیم وفق المعیار الإقتصادى 

 .إشارة الثابت موجبة وهذا یتوافق مع النظریةالاقتصادیة -
إلا أنه من  ،موجبة وهذا یخالف النظریة الإقتصادیة )IR(إشارة میل تكلفة رأس المال  -

خلال قیمة المیل نلاحظ أن الأثر التفسیرى قوى على حجم التمویل وهذا یعزى الى حوجة 
المزارعین للتمویل الرسمى بل وبصورة إضطراریة رغم ارتفاع هامش الربح وذلك 
لإعتمادهم الاساسى على الزراعة من خلال رفع مستویات دخولهم النقدیة جراء زیادة 

 .الإنتاج
وهذا یتوافق مع النظریة الاقتصادیة وكذلك  ،مل الإنتاج فى فترة سابقة موجبةاشارة معا -

یؤكد بأنه كلما زاد انتاج الموسم السابق یعمل على تشجیع المؤسسات التمویلیة لزیادة 
 .حجم التمویل للموسم الحالى ویشجع المزارعین لطلب التمویل

, منطوق النظریة الاقتصادیة  یخالف موجبةوهذااشارة میل حجم التعثر فى سداد المدیونیة 
ذلك من القدرة التمویلیة للمصارف فى العام  یقللحجم التعثر فى العام السابق  زاداى كلما 
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ولكن نسبةً لتوجه سیاسات الدولة نحو الزراعة ربما تتم الاستعانة بالمحافظ والصنادیق , الحالى
 .اعیة لسد فجوة التعثر فى السداد الزر 
   -: تقییم معادلة الإنتاج إقتصادیاً  :ثانیاً 

Pt=3.85+0.18HA+2.2PR+0.31R  
إشارة ثابت المعادلة موجبة اكبر من الصفر مما یتوافق مع النظریة الإقتصادیة إى أن القدرة 

  .الذاتیة للإنتاج موجبة
المساحات المحصودة موجب وهذا یؤكد أنه كلما زادت المساحات  الزراعیة المحصودة ل معام
  .ذلك بالطبع لزیادة حجم الإنتاج أدى

إشارة معامل الإنتاجیة موجبة وهذا یتوافق ونظریات الإنتاج وكذلك یتماشى مع واقع الزراعة 
فكلما زادت إنتاجیة الفدان رأسیاً وزادت المساحات الزراعیة أفقیاً یؤدى ذلك للوفرة فى إنتاج 

 .المحاصیل
فق مع النظریة الاقتصادیة أي الزیادة فى معدلات اشارة میل متغیر الامطار موجبة و هذا یتوا

 .الامطار تزید بالتأكید من حجم الانتاج
   - : )الفعلى(التقییم الإقتصادى لمعادلة التمویل الحقیقى  -:ثالثاً 

F$=4175.17+ 33.9INF-15.21A+50.9P  
إشارة الثابت موجبة وهى تتفق مع فروض النظریة الإقتصادیة وهى تمثل معدلات التمویل 

أى تمثل الحد الأدنى ،عندما تكون جمیع المتغیرات التفسیریة فى الدالة تساوى صفر الحقیقى
 .لمعدلات التمویل والذى لا یرتبط بمتغیرات التمویل الحقیقى فى الدالة

المستوى اذ ان التغیر فى , هذا  یتلائم مع النظریة الاقتصادیة موجبة و التضخماشارة معامل 
فى  الزیادةایجاباً یؤدى بالتأكید الى  الزراعیة لاسعار الذى یطرأ على السلع و الخدماتالعامل

  .اتجاهات التمویل الحقیقى 
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على انه ویؤكد , یتوافق مع النظریة الاقتصادیة لا وهذا  سالبةاشارة متغیر المساحات المزروعة 
الاستخدام الامثل لمزید من المساحات الزراعیة یزید التمویل الحقیقى اعتماداً على بنقصان 

 .فى الانتاج الزراعىالتقنیة والتكنولوجیا 
ن إسیة على التمویل الزراعى ولذلك فنستطیع أن نؤكد واقعیاً أن الولایة تعتمد بصورة اسا  

تمویل قطاع الزراعة المطرى بالولایة یمكن إعتماد تأثیرها  دوالالمتغیرات التى تم تضمینها فى 
عتماد نها فى واقع التطبیق تشكل منطق لإإقتصادیاً وان كانت بعض النتائج تخالف للنظریة لك

 .إشارات تلك المعالم
  تقییم نتائج التقدیر وفقاً للمعیار الإحصائى  4-3-2

  : تى لآمعادلة التمویل الأولى نلاحظ البالنظر 
و متغیر التعثر فى سداد  متغیر تكلفة رأس المال ومتغیر الانتاجالاعتماد الاحصائىلثبوت 

للمعالم ) P.value(حیث یلاحظ أن القیم الإحتمالیة  %5الدلالة الاحصائیةعند  المدیونیة
وهذه النتیجة تؤكد على وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة  %5المقدرة لهذه المتغیرات أقل من 

 .و متغیر حجم التمویل )و التعثر فى سداد المدیونیة تكلفة رأس المال والانتاج(بین متغیرات 
حیث نجد أن القیمة "F"لدالة بصورة عامة من خلال قیمة الدلالة الاحصائیةلكما ثبتت 
 ،تكلفة رأس المال(وهذا یؤكد على اهمیة  %5وهى أقل من ) F- Sat= 0.000(الإحتمالیة 

 .فى دالة حجم التمویل )والتعثر, والإنتاج
للأثر فى متغیر  %87یلاحظ كذلك أن المتغیرات المضمنة فى معادلة حجم التمویل تفسر 

ً فى الدالة یمكن ارجاعه لمتغیرات اخرى لم  %13حجم التمویل بینما بقیة الأثر  تضمن صراحة
تعتبر ) Goodness of fit(ولذلك فأن جودة التوفیق  )Ut(لمتغیر العشوائى وتم جمعھا فى ا

 .معقولة الى حد كبیر
   -: )2(بالجدول رقم فى  دالة الإنتاج 

بفقد ثبت أن متغیر المساحات المحصودة والإنتاجیة   حیث یلاحظ  %5مستوى دالان احصائیاً
وهذا یدل على وجود علاقة %5أن القیمة الإحتمالیة للمعالم المقدرة لهذه المتغیرات أقل من 

  .ذات دلالة إحصائیة بین هذان المتغیران ومتغیر الإنتاج
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فى دالة الانتاج على  رغم اهمیته احصائیاً  دال غیر واما فیما یختص بمتغیر الامطار فه 
لدالة بصورة الدلالة الاحصائیة لكما ثبتت  .ارض الواقع وربما یعزى ذلك لعدم دقة البیانات

وهى أقل من ) F- Sat= 0.000(حیث نجد أن القیمة الإحتمالیة "F"عامة من خلال قیمة 
  .الة الانتاجفى د )و الانتاجیة والامطار متغیر المساحة المحصودة (وهذا یؤكد على اهمیة 5%

 )و الإنتاجیة والامطار ،المساحات الزراعیة المحصودة(من خلال الدالة نلاحظ أن متغیرات 
أما بقیة الأثر  ،ة بكل المقاییسوهى نسبة كبیر  %98تفسر الأثر على متغیر الإنتاج بنسبة 

  . فهو مضمن فى المتغیر العشوائى لمتغیرات اخرى 2%
  : تى لآمعادلة التمویل الحقیقى نلاحظ اوفى   )3(رقم ومن خلال الجدول  

حیث یلاحظ  %5عند مستوى  من المساحات المزروعة والانتاجكل الدلالة الاحصائیةلثبوت 
وهذه النتیجة  %5للمعالم المقدرة لهذه المتغیرات أقل من ) p-value(أن القیمة الإحتمالیة 

 .تؤكد على وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین المتغیرات المذكورة  والتمویل الحقیقى
او  وذلك ربما یعزى لعدم دقة البیانات دال احصائیاً فهو غیر  التضخمأما فیما یختص بمتغیر 

یة فهناك اما من الناحیة العمل, اسعار مدخلات الانتاجضعف التمویل الحقیقى مقارنةً مع حجم 
حیث نجد  Fككل بناءً على قیمة  الدلالة الاحصائیةثبات أهمیة بالغة وهى ظهرت من خلال 

  .%5منوهى قیمة أقل  )(F-stat 0.000ان القیمة الإحتمالیة ل 
بنسبة  والانتاج والمساحات المزروعة بالتضخمكذلك نلاحظ أن معادلة التمویل الحقیقى تتأثر   

  .)Error Term(فیمكن أن تضمن فى متغیر حد الخطأ  %29اما نسبة ال71%
بإعتباره أكثر دقة ) Adjusted R-2(واذا وضعنا فى الإعتبار إستخدام معامل التحدید المعدل  

وفى  %97وفى معادلة الإنتاج  %84من معامل التحدید فكانت قیمه فى معادلة حجم التمویل 
  .%64معادلة التمویل الحقیقى 

 ولایةتمویل قطاع الزراعة المطرى ب دوالوهذه النتائج  توضح أن المتغیرات المضمنة فى  
 الدوالذات مقدرة جیدة على تفسیر أثر المتغیرات المستقلة على المتغیرات التابعة فى  القضارف

  .اى أنها ذات دلالة إحصائیة جیدة
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   -:وفق المعیار القیاسى  الدوالتقییم 4-3-3
  :ومن خلال التقییم وفق المعیار القیاسى یتم الإعتماد على بعض الأسس مثل  

  الإرتباط الخطى 
  الإرتباط فى معادلة التمویل

  یوضح درجة الإرتباط فى معادلة التمویل ) 4-9(جدول رقم 
SOL P IR   
0.89 0.08 1 IR 
0.05 1 0.08 P 

1  0.05 0.89 SOL 
  الباحث من بیانات الدراسة : المصدر

فى سداد  متغیر التعثر الانتاج و فى معادلة التمویل نلاحظ أن درجة الإرتباط بین متغیر  
إلا ان درجة الإرتباط العالیة بین  ،و تبرهن استقلالیة هذه المتغیرات تعتبر معقولة المدیونیة

  . رت على نتائج التقدیر الإقتصادیةهامش الربح والتعثر فى سداد المدیونیة ربما تكون قد أث
  

  یوضح درجة الإرتباط فى معادلة الإنتاج  )4-10(جدول رقم 
  

R PR HA   
0.53 0.66 1 HA 
0.43 1 0.66 PR 

1 0.43 0.53 R 
  الباحث من بیانات الدراسة : المصدر

متغیر المساحات المحصودة مناسبةبین  هناك درجة إرتباط)104-(من خلال الجدول 
 .مما یؤدى بدوره لتحسن المقدراتار وكذلك متغیر الامط, یةالانتاج ومتغیر 
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  یوضح درجة الإرتباط الخطى فى معادلة التمویل الحقیقى ) 4-11(جدول  رقم 
P A INF   

0.54  0.07 1 INF 
0.39  1 0.07 A 

1  0.39  0.54  P 
  الباحث من بیانات الدراسة : المصدر

متغیر و  التضخمبین متغیر  مقبولةهناك درجة إرتباط ) 4-11(من خلال الجدول  رقم 
و   متلاءمة قیاسیاً رتباط بین المتغیرات المستقلة ان درجة الا اى,والانتاج المساحات المزروعة

  .لالیة المتغیرات عن بعضها البعضبالتالى تؤكد استق
   -:مشكلة الإرتباط الذاتى للبواقى 

بإجراء أختبار دیربن واتسون  لأكتشاف مشكلة الإرتباط الذاتى للبواقى تم التاكد من ان   
حیث بلغت قیمة دیربن واتسون  لمعادلة حجم , عانى من هذه المشكلةتلامعادلات التمویل 

وهى قیم تقترب من ) 1.69(ولمعادلة التمویل الحقیقى ) 2.3(ولمعادلة الإنتاج ) 2.25(التمویل 
  القیمة 

  ) 2(القیاسیة 
  ) عدم ثبات التباین(مشكلة إختلاف التباین 

من خلال من مشكلة إختلاف التباین وذلك  التمویللقد تم التأكد من خلو معادلات 
حیث قدرت القیمة الإحتمالیة للإختبار White Heteroskedasticity testإستخدام إختبار 

) (0.16والقیمة الإحتمالیة للإختبار بالنسبة لمعادلة الإنتاج ) 0.75(بالنسبة لمعادلة التمویل 
وتعتبر هذه القیم أكبر من  0.68)(بالإضافة للقیمة الإحتمالیة لدالة التمویل الحقیقى والتى بلغت 

وبالتالى یتم قبول فرضیة العدم أى عدم وجود مشكلة عدم ثبات  %5لمعنویة مستوى الدلالة ا
  .التباین
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  مناقشة فروض الدراسة5-1
  : الفرضیة الاولى 

ه هذ، تطرح "الانتاج وهامش الربح في قطاع الزراعة المطري یؤثران على حجم التمویل"
الفرضیه وفقا لطبیعة التمویل الزراعي واهمیته في القطاع المطري وكذلك الطبیعة الربحیة 

حجم  منللمؤسسات التمویلیة في الولایة مما جعلها تركز على هامش الربح والذي یمثل نسبة 
  .ادا علي السیاسات التمویلیة المطروحة من قبل بنك السودان المركزيالتمویل استن

وحسب النظریة الاقتصادیة یفترض ان تكون العلاقة بین هامش الربح وحجم التمویل 
علاقة عكسیة الا انه من خلال نتائج التحلیل جاءت العلاقة طردیه ویعزي ذلك للحوجه الماسه 

علي التمویل الرسمي رغم زیادة متغیر هامش الربح  اما فیما  والاعتماد الرئیسي لمزارعي الولایة
س و بح تؤدي بدورها لزیادة وتنامي رؤ في هامش الر  ةبالمؤسسات التمویلیة فان الزیاد یختص

  .الاموال لدى البنوك وبالتالي تعزز من قدرة المصارف التمویلیة
رض النظریة تتمویلیة حیث تفاما متغیر الانتاج یعتبر هو المحصلة النهائیة في العملیة ال

الاقتصادیة العلاقة الطردیة بین حجم الانتاج والتمویل وبالنظر لنتائج التحلیل تم التوصل لذلك 
اي كلما زاد حجم الانتاج في العام السابق أدى ذلك لزیادة حجم التمویل في العام الحالي 

لربح على حجم التمویل خلصت وبالتالي من خلال التاثیر الذي أحدثه متغیر الانتاج وهامش ا
بین الفرضیة الاولى والهدف الفرعي تحدید العوامل التي  ةدراسة الي ان هناك علاقة ارتباطیال

عاملان لهما ابعاد  تؤثر علي حجم التمویل الزراعي المطري باعتبار ان الانتاج وهامش الربح
  .ةاقتصادیة بحت

  : الفرضیة الثانیة
ة والانتاجیة تؤثر علي حجم دوالمساحات الزراعیة المحصو مطار معدلات هطول الا"
نتاجیة الوحدة الزراعیة ا، هذه الفرضیة ركزت علي مدى تأثیر التغیر الذي یطرأ علی"الانتاج

ة علي حجم الانتاج حیث تفترض النظریة الاقتصادیة ان الزیادة في حجم انتاجیة دالمحصو 
حجم الانتاج الكلي ومن خلال نتائج التحلیل تم  منة تزید دالمساحات المحصو الفدان وكذلك 
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ت الحدیثة وذلك لزیادة الانتاج اثبات ذلك وخلصت الدراسة لأهمیة التمویل في استخدام التقانا
ة، وهذا یبین الاهتمام الواضح من قبل دمستوي المساحات الزراعیة المحصو  وتحسین سیاً أر 

المزروعة لأجل تقلیل الفاقد من الانتاج، وهذا المزارعین لتغطیة حصاد اكبر قدر من المساحات 
یتطلب بذل اقصى جهد من المؤسسات التمویلیة لتغطیة كل مراحل العملیة الزراعیة اي اتباع 
سیاسة التمویل المتكامل وفقا للسیاسیات التمویلیة التي یضعها البنك المركزي بالتنسیق مع 

ة الانتاج، دلزیا طار مهما جداً ل الامالبنك الزراعي ومن ناحیة اخري یعتبر متغیر هطو 
لزیادة حجم الانتاج ت الامطار بلا شك تؤدي فترض النظریة الاقتصادیة ان الزیادة في معدلاتو 

وقد اكدت الدراسة ذلك من خلال نتائج التحلیل حیث جاءت النتائج متوافقة طردیاً مع حجم 
جم الانتاج مما یؤكد وح المتغیر این هذاسة لوجود علاقة ارتباطیة بالانتاج وبالتالي خلصت الدر 

، معرفة اثر التغیرات المناخیة علي التمویل الزراعي باعتبار معدلات تحقیق الهدف الفرعي
  .الامطار هي متغیر طبیعي

  : الفرضیة الثالثة
علي حجم التمویل  تؤثر المزروعة و الانتاج فى فترة سابقةوالمساحات  معدلات التضخم"

ر یعتمد علیه مهما جدا في تحدید اتجاهات الاسعار بالولایة وهو مؤش خمالتض، یعتبر "الحقیقي
یؤدي ذلك بالطبع  التضخموبالتالي كلما ارتفعت معدلات  فى تحدید حجم التمویل الحقیقى

العلاقة  وبالتالي تفترض النظریة الاقتصادیة الاسعار فى مدخلات الانتاجلزیادة معدلات 
والتمویل الحقیقي وذلك للزیادة التي تطرأ علي مدخلات الانتاج  الطردیة بین معدلات التضخم

حتى  حجم التمویل الحقیقي جراء ارتفاع الاسعار وبالتالي تتجه المؤسسات التمویلیة لزیادة
نتائج  لذلك جاءت، یتسنى للمزارعین مواجهة الارتفاع المستمر فى اسعار مدخلات الانتاج

للنظریة الاقتصادیة حیث خلصت الدراسة من خلال ذلك علي اعتماد المزارعین  مطابقةالتحلیل 
وذلك للدفع  العملیة الانتاجیة دة الطلب علیه رغم ارتفاع تكالیفعلي التمویل المصرفي وزیا

 للشك ر بما لا یدع مجالاتغیر المساحات المزروعة فهي تعتبمفیما یختص ب ,بالعملیة الانتاجیة
بین المساحات  العلاقة الطردیة  النظریة الاقتصادیة تفترضحیثح للعملیة الانتاجیة مراس الر 
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الا ان نتائج التحلیل جاءت مخالفة لذلك ویعزى ذلك انه بانخفاض  والتمویل الحقیقي، المزروعة
زراعیة الحدیثة المساحات المزروعة یزید التمویل الحقیقى نظراً للتركیز على استخدام التقانات ال

وبخصوص الانتاج فى الفترة السابقة جاءت نتائج التحلیل متسقة مع , لزیادة الانتاجیة الرأسیة
وخلصت الدراسة الي ان هذه الفرضیة ارتبطت بصورة مباشرة بالهدف  النظریة الاقتصادیة

  . الفرعي القائل باهمیة دور التمویل الزراعي في قطاع الزراعة المطري بالولایة
  : الفرضیة الرابعة

جز عر في ثالتع یتمثل" التعثر في سداد المدیونیة یؤثر علي قدرة المصارف التمویلیة"
المقترضین من سداد جزء من الدین وعدم مقدرة المصارف لاسترداد التمویل جراء تغلب 
الظروف البیئیة والطبیعیة وارتفاع التكالیف علي الانتاج اي زیادة التمویل علي الانشطة 

وهذا مؤشر جید بالطبع علي اهمیة التمویل وسلبي . الاخري بسقوفات اكبر من حجم الودائع
عملیة تعثر في سداد المدیونیة، بالنظر الي نتائج التحلیل نلاحظ انها جاءت  للتنبؤ بحدوث

 زادمعدلات التعثر في فترة زمنیة سابقة  حیث ان الزیادة فىمنطوق النظریة الاقتصادیة مخالفةل
وهذه النتیجة تبرهن تدخل الحكومة لمعالجة الفجوات التمویلیة , حجم التمویل في الفترة الحالیة

وهذا  دثها التعثر فى سداد المدیونیة من الاستعانة بالصنادیق و المحافظ التمویلیةالتى اح
الفرض ارتبط بالهدف الفرعي لتحدید العوامل التي تؤثر علي حجم التمویل الزراعي باعتباره 

 .عامل اقتصادي
ن لك فإسیة على التمویل الزراعى ولذلذلك خلصت الدراسة واقعیاً أن الولایة تعتمد بصورة اسا 

بالولایة یمكن إعتماد تأثیرها  تمویل قطاع الزراعة المطرى دوالها فى ضمینالمتغیرات التى تم ت
ن كانت بعض نتائجها تخالف للنظریة الإقتصادیة والإحصائیة ولكنها فى واقع التطبیق تشكل وا

  . منطق لأعتماد اشارات معالمها وقوة  تأثیرها 
 

    



 
 
 

144 
 

  النتائج5-2
حجم الانتاج في فترة سابقة بوحدة واحدة ادي الي زیادة حجم التمویل ان الزیادة في  )1

غیر الانتاج في  فترة ، وهذا مؤشر للدور الاساسي الذي یلعبه مت)27.3(الحالي بنسبة 
 .ثیر علي حجم التمویلأسابقة بالت

) 3.71(التغیر الذي طرأ علي متغیر هامش الربح احدث تغیر في حجم التمویل بمقدار  )2
 یتوافق مع النظریة الاقتصادیة ولكن في الواقع یؤكد حوجة المزارعین للتمویل وهو لا

رغم الزیادة في هامش الربح وكذلك یثبت اعتماد المزارعین علي التمویل الرسمي لاكمال 
 .العملیة الانتاجیة

الي زیادة الحجم الكلي للانتاج  تة بوحدة واحدة ادان الزیادة في المساحات المحصود )3
وهذا متفق مع منطوق النظریة الاقتصادیة مما یؤدي بدوره لتقلیل الفاقد ) 0.18( بنسبة

 من الانتاج 
) 2.2(حجم الانتاج بمعدل تزید ) الفدان(الوحدة الزراعیة  سیة في انتاجیةأالزیادة الر  )4

 .ع الاسالیب المتطورة في العملیة الانتاجیةابوذلك نتیجة لات
لزیادة حجم التمویل الحقیقي بمعدل  تبوحدة واحدة اد معدلات التضخمان الزیادة في  )5

وهو یتفق تماماً مع الزراعى ارتفاع اسعار مدخلات الانتاج لمواجهة وهذا یعزي) 33.9(
 .النظریة الاقتصادیة

، وذلك نسبة لتغیر )15.2(لزیادة التمویل الفعلي بنسبة ىالمساحات المزروعة اد نقصان )6
النمط الانتاجي التقلیدي باستحداث اسالیب متطورة والتركیز علي التوسع الراسي 

 .باستخدام التقانات الحدیثة 
وهذا ) 0.31(الزیادة في معدلات الامطار بوحدة واحدة ادي لزیادة حجم الانتاج بمعدل  )7

 .یتفق مع النظریة الاقتصادیة
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اد المدیونیة في فترة سابقة بوحدة واحدة ادي لزیادة حجم معدلات التعثر في سد زیادةان  )8
 تدخل وهذا یبرر سیاسة, صادیةیتفق مع النظریة الاقت لا وهذا) 0.41(التمویل بمعدل 

 . و حمایة المزارعین من العزوف من مهنة الزراعة الدولة لتشجیع الانتاج
الزراعیة وصعوبة اجراءات ضعف التمویل الزراعي بالولایة مقارنة بحجم المساحات  )9

 .منحه
لتضخم لظاهرةا نتیجة% 30ارتفاع هامش الربح حیث بلغ في بدایة فترة الدراسة  )10

 . حجم التمویل الحقیقي قیمة  ادي لانخفاض مما وارتفاع اسعار مدخلات الانتاج
من خلال السیاسات التمویلیة المتبعة تعتبر صیغة السلم هي الاكثر شیوعا واستخداماً  )11

 . مجال الزراعة المطریة بالولایةفي 
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  :التوصیات  5-3
الموازنة بین حجم التمویل وتكلفة  القضارف ولایةي البنوك والمؤسسات التمویلیة بعل )1

المساحات المزروعة، ووضع اعتبار لتیسییر شروط منح التمویل وذلك لتشجیع 
 . المزارعین للعمل بالزراعة

والذي یؤدي بدوره التمویل  تخفیض مخاطرلك لمراعاة وضع سیاسة لتأمین التمویل وذ )2
 .لانخفاض معدلات التعثر في سداد المدیونیة

انشاء جهاز متخصص لحمایة اسعار مدخلات الانتاج الزراعي او اعفاء بعضها من  )3
 .المحلیةالضرائب والرسوم 

انشاء ادارات فنیة متخصصة بالبنوك والمؤسسات التمویلیة بالتعاون مع الجهات ذات  )4
الخ لمتابعة العملیات التمویلیة من .. .ة البحوث الزراعیة والارشاد الزراعي،ر الصلة كادا

 . واقع الارض
علي البنوك اتباع سیاسة التمویل المتكامل وفق مراحل الزراعة المختلفة بما في ذلك  )5

ذي یطرأ علي اسعار تمویل عملیات التسویق وذلك لحمایة المزارعین من التذبذب ال
 . ة في بدایة موسم الحصادل وخاصالمحاصی

وذلك  والحاصدات وحازمات السمسملات الزراعة آالاهتمام بتطویر وسائل الانتاج ك )6
 .لتقلیل تكالیف العمالة الیدویة 

ایجاد نظام ائتمانى مؤسس و فعال لتوسیع قاعدة الائتمان والتمویل الزراعى واستیعابه  )7
وتصدیر المنتجات الزراعیة باسعار مجزیة لتوفیر مدخلات الزراعة و شراء وتسویق 

 .للمنتج عبر البنوك والشركات و صنادیق القطاع العام والخاص 
تعدیل السیاسات التمویلیة بحیث تسمح للبنوك بزیادة التمویل والقیام بتسهیلات ائتمانیة  )8

 .محصوله فى الوقت المناسب  و بالسعر المناسب تمكن المزارع من فرصة بیع 
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ى تمویل صغار المزارعین وفق صیغة المشاركة التى توفر العدالة  للمزارعین  العمل عل )9
و البنوك فى آن واحد وتتیح فرصة اكبر لصغار المزارعین من الاستفادة من البنوك 

 .المتخصصة فى المجال الزراعى 
وتوسیع دائرة نشاطها فى التمویل , تشجیع البنوك التجاریة لاستخدام ودائعها الفائضة )10

 . زراعى و العمل المصرفى باستغلال مواردها لتدعیم الجهود الائتمانیة ال
وذلك " هیئة المشتركین فى محفظة التمویل" توزیع المخاطر التمویلیة على المصارف  )11

 . للمحافظة على قدرة المصارف التمویلیة 
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  .   63ص  –المركز الطباعي  –منشورات بنك السودان  –الخرطوم 
المنظمة  –تمویل صغار المزارعین ومنظماتھم بالسودان , فتحي أبو القاسم مصطفي.24

,  ل تمویل صغار المزارعین ومنظماتھم عمانالندوة القومیة حو, العربیة للتنمیة الزراعیة
  . الاردن

الإدارة  –وزارة المالیѧѧة والتخطѧѧیط الإقتصѧѧادي  –م 1997العѧѧرض الإقتصѧѧادي والمѧѧالي . 25  
  . 154ص  –مطابع السودان للعملة  –العامة للسیاسات الإقتصادیة الكلیة والبحوث والبرامج 

دور بنك السودان في التمویѧل الزراعѧي بѧالتركیز علѧي ولایѧة  –عوض عثمان محمد أحمد . 26
قاعѧة الشѧارقة،  –ورقة قدمت عن التمویل ومشѧاكل المѧزارعین بولایѧة القضѧارف  –القضارف 

 8، ص 2000
مقابلѧة أجریѧت معѧھ فѧي  –بخیت حسین بخیت ، عضو اتحاد المزارعین بولایѧة القضѧارف . 27

  . م2013نوفمبر 
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 :الرسائل الجامعیة: اً خامس
ستخدام التمویل الزراعى وأثره على  ،سعد عبداالله أحمد الكرم. 1 تحلیل قیاسى لكفاءة وإ

  رسالة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد  ،)م2001 – 1992(الإقتصاد القومى السودانى 
 .م2006 ،جامعة النیلین ،)غیر منشورة(
المصرفیة على التمویل الزراعى للجمعیات أثر الضمانات , ادریس شنقراى محمد ادریس. 2

رسالة غیر منشورة لنیل درجة الدكتوراة فى , دراسة حالة البنك الزراعى السودانى, التعاونیة
  .2004, جامعة النیلین, الاقتصاد

أثر التمویل المصرفى على القطاع الزراعى فى ولایتي الشمالیة و , مصعب معتصم سعید. 3
ر منشورة لنیل درجة الدكتوراة غی, "2007-1990"خلال الفترة من  دراسة مقارنة, القضارف

  .2008, جامعة النیلین, فى الاقتصاد
السیاسة التمویلیة للصمغ العربى و اثرها على التنمیة الریفیة فى , صالح محمد ابو القاسم. 4

بحث غیر منشور لنیل درجة الدكتوراة فى  "2004 -1994"درسة میدانیة , ولایة غرب كردفان
  .2009, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا,ادارة الاعمال

اثر ادء مؤسسات التمویل فى نجاح المشروعات الصغیرةفى , ابراهیم حسن محمد الزواهرة. 5
بحث مقدم لنیل درجة الدكتوراة فى ."2007- 2002"دراسة حالة الاقراض الزراعى , الاردن

  .2010‘ جامعة السودان, ارة الاعمالاد
تقویم تجربة محفظة البنوك التجاریة السودانیة لتمویل المؤسسات , ابراهیم فضل المولى. 6

دراسة غیر منشورة لنیل درجة الدكتوراة فى الدراسات " 1998- 1990"الزراعیة فى الفترة
  .2001, جامعة السودان, المصرفیة

" فى الفترة من , المصارف على تمویل الاستثمار فى السودانقدرة , ایاس جعفر عبدارحمن. 7
جامعة , دراسة غیر منشورة مقدمة لنیل درجة الدكتوراة فى الاقتصاد"2006 - 1980
  .2008, السودان
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التعثر فى سداد التسهیلات الائتمانیة فى المصارف السودانیة , دراسة عمر على بابكر.8
دراسة غیر منشورة لني درجة الدكتوراة " 2000 1970"نیة دراسة میدا, "الاسالیب و النتائج"

  .2006, جامعة السودان, فى الدراست المصرفیة
بیع السلم والسلم الموازى فى مجالات التطبیق المالى والمصرفى : بدور السر حسن . 9

البنك الزراعى السودانى  –دراسة تطبیقیة على محفظة التمویل الزراعى وبنك الخرطوم 
جامعة أم  ،رسالة لنیل درجة الدكتوراه فى الدراسات المصرفیة ،لتضامن الإسلامىوبنك ا

  .م2005 ،درمان الإسلامیة
 ،السیاسات التمویلیة بمشروع الجزیرة وأثرها على الإنتاج: لیلى محمد محمد الأمین . 10

  .م2005 ،جامعة أم درمان الإسلامیة ،رسالة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد
التمویل المصرفى وأثره على الإنتاج الزراعى فى ولایة : سعاد الفكى الأمین أحمد . 11

 ،رسالة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد الزراعى ،م2000دراسة میدانیة یونیو  ،القضارف
  م2003 ،جامعة أم درمان الإسلامیة

نتاجیة القطاع الزراعى أثر إدارة  التمویل الزراعى على إ: عبداالله عیسى محمد كوة .12
بحث مقدم لنیل درجة  )م2009م ــ 2005(دراسة میدانیة فى الفترة  ،بجنوب كردفان

  .م2012جامعة أم درمان الإسلامیة  ،الدكتوراه فى إدارة الأعمال
سیاسة إستقطاب الودائع وأثرها على نوع وحجم التمویل : إبراهیم أحمد عبدالمطلب . 13

بحث مقدم لنیل  )م2004م ـ 1995(لمصارف السودانیة للفترة دراسة حالة ا ،المصرفى
  .م2007 ،جامعة السودان ،درجة الدكتوراه فى الدراسات المصرفیة

دراسة تطبیقیة  ،إدارة المخاطر فى المصارف الإسلامیة: فضل عبدالكریم محمد . 14
م ــ 1999(لتجربتي بنك التضامن الإسلامى بالسودان ومصرف الراجحى بالمملكة السعودیة 

  .م2007 ،جامعة الخرطوم ،دراسة مقدمة لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد )م2006
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أثر الدیون المصرفیة المتعثرة على تنمیة الإقتصاد : خضر صدیق یوسف . 15
بحث مقدم  ،)م2001م ــ 1991(نماذج من المصارف السودانیة للفترة من  ،السودانى

  م 2006 ،جامعة النیلین ،لنیل درجة الدكتوراه فى الإقتصاد
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التمویل فى قطاع الزراعة المطرى بولایة القضارف  دوال بیانات متغیرات): 1(ملحق رقم 
  )1992-2013(خلال الفترة 

  
year F IR P SOL HA 
1992 1988 596 1268 786 4508 
1993 2435 730 811 269 4120 
1994 3503 1050 976 1638 4912 
1995 3902 1248 678 952 4520 
1996 13619 4494 1259 2066 6238 
1997 28437 12796 588 11492 4174 
1998 28607 7723 1270 4780 5159 
1999 10145 2840 414 4362 4057 
2000 27900 6696 582 11086 3655 
2001 38883 5443 426 15093 3560 
2002 43816 6134 407 8554 3232 
2003 44737 7157 592 5752 3846 
2004 43510 4786 953 11682 5309 
2005 50700 5577 493 8784 3888 
2006 67465 6746 593 30343 3721 
2007 87749 8774 630 23633 3793 
2008 119818 11981 696 62561 4023 
2009 78045 7804 262 22619 2629 
2010 142196 14219 909 38650 5239 
2011 153633 15363 462 42340 3465 
2012 252034 25203 1544 70000 6191 
2013 

 
 
 
 
 
 

347369 34736 626 81680 3896 

  
  
  
  
  
  
  
  



 
 
 

160 
 

  
  
  

PR R F$ INF A 
694 689 1392 133 5628 
463 693 1705 117 5040 
459 720 2453 11 5274 
394 629 2654 59 5459 
537 671 9125 101 6567 
432 634 15641 47 5174 
580 686 20884 21 5420 
360 761 7305 17 5274 
446 585 21204 7 4630 
380 593 33440 5 5199 
371 574 37682 -0.1 4398 
389 664 37580 5 5281 
448 518 38724 11 6050 
337 632 45123 13 5513 
426 576 60719 8 5396 
373 602 78975 1 5080 
452 680 107837 16 5926 
324 482 70241 15 6745 
463 653 127977 12 6851 
411 515 138270 17 6231 
585 775 226831 44 7089 
428 445 312633 38 6121 
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التمویل فى قطاع الزراعة المطرى بولایة القضارف خلال  نتائج تقدیر دوال): 2(ملحق رقم 
  )1992-2013(الفترة 

  
  
       
       
       
       
       
       
       
       

   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Dependent Variable: D(F,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/01/14   Time: 11:03 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 2997.345 3493.828 0.857897 0.4036 

D(IR,2) 3.717197 0.780182 4.764524 0.0002 
D(P) 27.33362 7.327102 3.730481 0.0018 

D(SOL,2) 0.414846 0.170839 2.428289 0.0273 
R-squared 0.866401     Mean dependent var 4744.400 
Adjusted R-squared 0.841351     S.D. dependent var 39052.79 
S.E. of regression 15555.03     Akaike info criterion 22.31901 
Sum squared resid 3.87E+09     Schwarz criterion 22.51816 
Log likelihood -219.1901     F-statistic 34.58706 
Durbin-Watson stat 2.254568     Prob(F-statistic) 0.000000 
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Dependent Variable: D(P) 
Method: Least Squares 
Date: 11/01/14   Time: 11:20 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 78 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 3.858736 12.54606 0.307566 0.7626 

D(HA) 0.183767 0.030628 6.000036 0.0000 
D(PR) 2.200125 0.374913 5.868365 0.0000 
D(R) 0.313914 0.280148 1.120532 0.2801 
AR(1) -0.646292 0.241913 -2.671592 0.0174 

R-squared 0.976927     Mean dependent var 9.250000 
Adjusted R-squared 0.970775     S.D. dependent var 531.3832 
S.E. of regression 90.84238     Akaike info criterion 12.06845 
Sum squared resid 123785.1     Schwarz criterion 12.31738 
Log likelihood -115.6845     F-statistic 158.7795 
Durbin-Watson stat 2.393009     Prob(F-statistic) 0.000000 
Inverted AR Roots       -.65 

 
 
  
 
 

Dependent Variable: D(F$,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/01/14   Time: 11:26 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 8 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 4175.178 2958.103 1.411438 0.1800 

D(INF,2) 33.90979 230.0120 0.147426 0.8849 
D(A,2) -15.21169 6.606270 -2.302615 0.0372 
D(P) 50.94638 18.23009 2.794631 0.0143 
AR(1) -0.668568 0.218974 -3.053190 0.0086 

R-squared 0.719965     Mean dependent var 4476.526 
Adjusted R-squared 0.639955     S.D. dependent var 35728.79 
S.E. of regression 21438.61     Akaike info criterion 23.00471 
Sum squared resid 6.43E+09     Schwarz criterion 23.25325 
Log likelihood -213.5447     F-statistic 8.998443 
Durbin-Watson stat 1.699892     Prob(F-statistic) 0.000816 
Inverted AR Roots       -.67 

 
  



 
 
 

163 
 

   
  )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار  استقرار وسكون بیانات متغیر التمویل) 3(ملحق رقم 

 
 

ADF Test Statistic -3.369073     1%   Critical Value* -4.5743 
      5%   Critical Value -3.6920 
      10% Critical Value -3.2856 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(F,3) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:27 
Sample(adjusted): 1996 2013 
Included observations: 18 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(F(-1),2) -1.947073 0.577926 -3.369073 0.0046 
D(F(-1),3) 0.116387 0.324627 0.358527 0.7253 

C  -19541.62 18621.71 -1.049400 0.3118 
@TREND(1992) 2350.300 1411.001 1.665697 0.1180 

R-squared  0.872898     Mean dependent var -133.1667 
Adjusted R-squared 0.845661     S.D. dependent var 75939.15 

S.E. of regression 29833.42     Akaike info criterion 23.63778 
Sum squared resid 1.25E+10     Schwarz criterion 23.83564 

Log likelihood  -208.7400     F-statistic 32.04914 
Durbin-Watson stat 1.919049     Prob(F-statistic) 0.000002 
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-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار  (IR)استقرار وسكون بیانات متغیر هامش الربح ) 4(ملحق رقم 
1992(  

 
ADF Test Statistic -4.962685     1%   Critical Value* -3.8572 

      5%   Critical Value -3.0400 
      10% Critical Value -2.6608 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(IR,3) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:29 
Sample(adjusted): 1996 2013 
Included observations: 18 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(IR(-1),2) -2.157825 0.434810 -4.962685 0.0002 
D(IR(-1),3) 0.428717 0.255837 1.675744 0.1145 

C 928.2843 1190.628 0.779660 0.4477 
R-squared  0.795138     Mean dependent var -10.27778 

Adjusted R-squared 0.767824     S.D. dependent var 10415.38 
S.E. of regression 5018.618     Akaike info criterion 20.03071 
Sum squared resid 3.78E+08     Schwarz criterion 20.17910 

Log likelihood  -177.2764     F-statistic 29.11009 
Durbin-Watson stat 2.064561     Prob(F-statistic) 0.000007 
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 )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (P)استقرار وسكون بیانات متغیرالانتاج ) 5(ملحق رقم 
 

ADF Test Statistic -3.880862     1%   Critical Value* -4.5348 
      5%   Critical Value -3.6746 
      10% Critical Value -3.2762 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(P,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:33 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(P(-1)) -2.013831 0.518913 -3.880862 0.0015 

D(P(-1),2) 0.048333 0.287922 0.167869 0.8689 
C  -204.2931 189.7770 -1.076490 0.2987 

@TREND(1992) 18.42246 14.52246 1.268550 0.2239 
R-squared  0.913049     Mean dependent var -57.00000 

Adjusted R-squared 0.895659     S.D. dependent var 996.6454 
S.E. of regression 321.9351     Akaike info criterion 14.57124 
Sum squared resid 1554633.     Schwarz criterion 14.77007 

Log likelihood  -134.4268     F-statistic 52.50372 
Durbin-Watson stat 2.014117     Prob(F-statistic) 0.000000 
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  )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (sol)استقرار وسكون بیانات متغیرالتعثر  )6(ملحق رقم 

  
 
  

ADF Test Statistic -
4.552367 

    1%   Critical Value* -4.5743 

      5%   Critical Value -3.6920 
      10% Critical Value -3.2856 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit 
root. 

     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(SOL,3) 
Method: Least Squares 
Date: 08/08/14   Time: 11:21 
Sample(adjusted): 1996 2013 
Included observations: 18 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(SOL(-1),2) -

2.274916 
0.499722 -4.552367 0.0005 

D(SOL(-1),3) 0.241147 0.263816 0.914072 0.3762 
C -

3800.675 
10826.49 -0.351053 0.7308 

@TREND(1992) 484.3177 804.1778 0.602252 0.5566 
R-squared 0.917818     Mean dependent var -

773.611
1 

Adjusted R-0.900208     S.D. dependent var 55550.9
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squared 0 
S.E. of regression 17548.48     Akaike info criterion 22.5764

5 
Sum squared resid 4.31E+09     Schwarz criterion 22.7743

1 
Log likelihood -

199.1881 
    F-statistic 52.1179

9 
Durbin-Watson stat 2.155423     Prob(F-statistic) 0.00000

0 
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خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (HA)استقرار وسكون بیانات متغیر المساحات المحصودة ) 7(ملحق رقم 
)2013-1992(  
 
 

ADF Test Statistic -5.486420     1%   Critical Value* -4.5743 
      5%   Critical Value  -3.6920 
      10% Critical Value -3.2856 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(HA,3) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:42 
Sample(adjusted): 1996 2013 
Included observations: 18 after adjusting endpoints 

Variable  Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(HA(-1),2) -2.758038 0.502703 -5.486420 0.0001 
D(HA(-1),3) 0.439810 0.273612 1.607423 0.1303 

C  -210.5783 819.5927 -0.256930 0.8010 
@TREND(1992) 17.01016 60.78477 0.279843 0.7837 

R-squared  0.943527     Mean dependent var -213.1667 
Adjusted R-squared 0.931425     S.D. dependent var 5054.238 

S.E. of regression 1323.541     Akaike info criterion 17.40714 
Sum squared resid 24524668     Schwarz criterion 17.60500 

Log likelihood  -152.6643     F-statistic 77.96830 
Durbin-Watson stat 2.180437     Prob(F-statistic) 0.000000 
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  )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (PR)استقرار وسكون بیانات متغیرالانتاجیة ) 8(ملحق رقم 
 

ADF Test Statistic -4.140770     1%   Critical Value* -4.5348 
      5%   Critical Value -3.6746 
      10% Critical Value -3.2762 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(PR,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:37 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(PR(-1))  -1.750893 0.422842 -4.140770 0.0009 

D(PR(-1),2) -0.086175 0.220739 -0.390393 0.7017 
C  -29.17161 42.57436 -0.685192 0.5037 

@TREND(1992) 2.849870 3.228029 0.882851 0.3912 
R-squared  0.918771     Mean dependent var -8.052632 

Adjusted R-squared 0.902525     S.D. dependent var 216.9015 
S.E. of regression 67.71877     Akaike info criterion 11.45327 
Sum squared resid 68787.48     Schwarz criterion 11.65210 

Log likelihood  -104.8060     F-statistic 56.55429 
Durbin-Watson stat 2.028537     Prob(F-statistic) 0.000000 
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 )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (R)استقرار وسكون بیانات متغیر الامطار ) 9(ملحق رقم 
 

 
ADF Test Statistic -

4.588384 
    1%   Critical Value* -4.5348 

      5%   Critical Value -3.6746 
      10% Critical Value -3.2762 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit 
root. 

     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(R,2) 
Method: Least Squares 
Date: 08/08/14   Time: 11:23 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(R(-1)) -

2.404724 
0.524090 -4.588384 0.0004 

D(R(-1),2) 0.252208 0.299749 0.841398 0.4133 
C -

42.80479 
48.60723 -0.880626 0.3924 

@TREND(1992) 2.582952 3.688086 0.700350 0.4944 
R-squared 0.900874     Mean dependent var -

18.7894
7 

Adjusted R-
squared 

0.881049     S.D. dependent var 250.001
0 

S.E. of regression 86.22350     Akaike info criterion 11.9364
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3 
Sum squared resid 111517.4     Schwarz criterion 12.1352

6 
Log likelihood -

109.3961 
    F-statistic 45.4409

8 
Durbin-Watson stat 2.095598     Prob(F-statistic) 0.00000 
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خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   ($F)استقرار وسكون بیانات متغیر التمویل الحقیقى ) 10(ملحق رقم 
)2013-1992(  
 

ADF Test Statistic  4.225793     1%   Critical Value* -3.8067 
      5%   Critical Value  -3.0199 
      10% Critical Value -2.6502 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(F$) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:38 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
F$(-1) 0.550701 0.130319 4.225793 0.0006 

D(F$(-1)) -0.669427 0.296326 -2.259090 0.0373 
C -6766.048 7020.391 -0.963771 0.3487 

R-squared  0.537316     Mean dependent var 15546.40 
Adjusted R-squared 0.482882     S.D. dependent var 30204.20 

S.E. of regression 21720.11     Akaike info criterion 22.94735 
Sum squared resid 8.02E+09     Schwarz criterion 23.09671 

Log likelihood  -226.4735     F-statistic 9.871056 
Durbin-Watson stat 1.789981     Prob(F-statistic) 0.001429 
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  )1992-2013(خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (inf)التضخماستقرار وسكون بیانات متغیر ) 11(ملحق رقم 
  
  

ADF Test Statistic -5.333273     1%   Critical Value* -4.5348 
      5%   Critical Value -3.6746 
      10% Critical Value -3.2762 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/01/14   Time: 16:34 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(INF(-1)) -2.230976 0.418313 -5.333273 0.0001 

D(INF(-1),2) 0.389045 0.237481 1.638219 0.1222 
C -53.13322 13.34863 -3.980425 0.0012 

@TREND(1992) 3.640092 0.941353 3.866871 0.0015 
R-squared 0.834889     Mean dependent var 0.000000 
Adjusted R-squared 0.801867     S.D. dependent var 36.59118 
S.E. of regression 16.28752     Akaike info criterion 8.603339 
Sum squared resid 3979.249     Schwarz criterion 8.802168 
Log likelihood -77.73172     F-statistic 25.28267 
Durbin-Watson stat 1.761279     Prob(F-statistic) 0.000004 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

خلال الفترة ) دیكى فولر(باستخدام اختبار   (A)استقرار وسكون بیانات متغیر المساحات المزروعة ) 12(ملحق رقم
)2013-1992(  
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ADF Test Statistic -3.802768     1%   Critical Value* -4.5348 
      5%   Critical Value -3.6746 
      10% Critical Value -3.2762 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(A,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/08/14   Time: 15:35 
Sample(adjusted): 1995 2013 
Included observations: 19 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(A(-1)) -1.682704 0.442495 -3.802768 0.0017 

D(A(-1),2) 0.182623 0.268852 0.679268 0.5073 
C  -21.60017 405.5127 -0.053266 0.9582 

@TREND(1992) 10.49207 31.18900 0.336403 0.7412 
R-squared  0.694758     Mean dependent var -63.26316 

Adjusted R-squared 0.633710     S.D. dependent var 1205.202 
S.E. of regression 729.4110     Akaike info criterion 16.20702 
Sum squared resid 7980607.     Schwarz criterion 16.40584 

Log likelihood  -149.9666     F-statistic 11.38047 
Durbin-Watson stat 1.970520     Prob(F-statistic) 0.000378 

  
 
  

  لمصفوفة ارتباطات دالة حجم التموی )13(ملحق رقم 
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 SOL P IR  
 0.89 0.08 1 IR 
 0.05 1 0.08 P 
 1 0.05 0.89 SOL 

  
    
    
    
    
    

  
  الانتاجمصفوفة ارتباطات دالة حجم ) 14(ملحق رقم 

  
  R PR HA  

  0.53 0.66 1 HA 
  0.43 1 0.66 PR 
  1 0.43 0.53 R 
      

     

  
  مصفوفة ارتباطات دالة التمویل الحقیقى )15(ملحق رقم 

  
Pt-1 A INF  

0.54 0.07 1 CPI 
0.39 1 0.07 A 

1 0.39 0.54 Pt-1 
  
  
  
  
  

-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (F)استقرار وسكون بیانات متغیر حجم التمویل ) 16(ملحق رقم
1992( 
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PP Test Statistic -3.917524     1%   Critical Value* -4.5000 

      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 7.58E+08 

Residual variance with correction 8.58E+08 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(F,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:04 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(F(-1)) -1.030699 0.268283 -3.841834 0.0013 

C  -19172.22 15248.37 -1.257329 0.2256 
@TREND(1992) 3200.237 1292.695 2.475632 0.0241 

R-squared  0.476842     Mean dependent var 4744.400 
Adjusted R-squared 0.415294     S.D. dependent var 39052.79 

S.E. of regression 29862.12     Akaike info criterion 23.58405 
Sum squared resid 1.52E+10     Schwarz criterion 23.73341 

Log likelihood  -232.8405     F-statistic 7.747490 
Durbin-Watson stat 1.835371     Prob(F-statistic) 0.004059 

-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (IR)استقرار وسكون بیانات متغیر هامش الربح ) 17(ملحق رقم
1992(  
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PP Test Statistic -3.996061     1%   Critical Value* -4.5000 

      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 15473970 

Residual variance with correction 14609643 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(IR,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:09 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(IR(-1)) -1.030699 0.256709 -4.015052 0.0009 

C  -1450.426 2136.829 -0.678775 0.5064 
@TREND(1992) 277.2606 171.1611 1.619881 0.1237 

R-squared  0.492469     Mean dependent var 469.9500 
Adjusted R-squared 0.432759     S.D. dependent var 5665.102 

S.E. of regression 4266.693     Akaike info criterion 19.69255 
Sum squared resid 3.09E+08     Schwarz criterion 19.84191 

Log likelihood  -193.9255     F-statistic 8.247742 
Durbin-Watson stat 1.912926     Prob(F-statistic) 0.003136 

  )1992-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (P)استقرار وسكون بیانات متغیر الانتاج ) 18(ملحق رقم
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PP Test Statistic -5.564695     1%   Critical Value* -4.4691 
      5%   Critical Value -3.6454 
      10% Critical Value -3.2602 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 93864.62 

Residual variance with correction 119913.4 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(P) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:12 
Sample(adjusted): 1993 2013 
Included observations: 21 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
P(-1) -1.243138 0.218041 -5.701398 0.0000 

C  994.7440 242.5824 4.100644 0.0007 
@TREND(1992) -8.112030 12.16941 -0.666592 0.5135 

R-squared  0.645215     Mean dependent var -30.57143 
Adjusted R-squared 0.605795     S.D. dependent var 527.0639 

S.E. of regression 330.9210     Akaike info criterion 14.57320 
Sum squared resid 1971157.     Schwarz criterion 14.72242 

Log likelihood  -150.0186     F-statistic 16.36751 
Durbin-Watson stat 1.849283     Prob(F-statistic) 0.000089 

خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (SOL)استقرار وسكون بیانات متغیر التعثر فى السداد  )19(ملحق رقم
)2013-1992(  
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PP Test Statistic -
8.649013 

    1%   Critical Value* -4.5000 

      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit 
root. 

     
Lag truncation for Bartlett 
kernel: 2 

(Newey-West suggests: 2) 

Residual variance with no correction 1.42E+0
8 

Residual variance with correction 1.27E+0
8 

     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(SOL,2) 
Method: Least Squares 
Date: 08/08/14   Time: 11:38 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(SOL(-1)) -

1.610375 
0.192196 -8.378835 0.0000 

C -
4632.492 

6461.719 -0.716913 0.4832 

@TREND(1992) 940.4667 511.5019 1.838638 0.0835 
R-squared 0.805083     Mean dependent var 609.850

0 
Adjusted R-0.782152     S.D. dependent var 27650.3
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squared 2 
S.E. of regression 12905.56     Akaike info criterion 21.9061

9 
Sum squared resid 2.83E+09     Schwarz criterion 22.0555

5 
Log likelihood -

216.0619 
    F-statistic 35.1083

9 
Durbin-Watson stat 1.893806     Prob(F-statistic) 0.00000

1 
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خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (HA)استقرار وسكون بیانات متغیر المساحات المحصودة ) 20(ملحق رقم
)2013-1992(  
 

PP Test Statistic -5.079443     1%   Critical Value* -4.4691 
      5%   Critical Value -3.6454 
      10% Critical Value -3.2602 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 772463.7 

Residual variance with correction 964861.5 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(HA) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:27 
Sample(adjusted): 1993 2013 
Included observations: 21 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
HA(-1) -1.185520 0.231738 -5.115785 0.0001 

C  5386.466 1138.072 4.732975 0.0002 
@TREND(1992) -29.21056 34.61624 -0.843840 0.4098 

R-squared  0.592533     Mean dependent var -29.14286 
Adjusted R-squared 0.547259     S.D. dependent var 1410.872 

S.E. of regression 949.3196     Akaike info criterion 16.68093 
Sum squared resid 16221737     Schwarz criterion 16.83015 

Log likelihood  -172.1498     F-statistic 13.08769 
Durbin-Watson stat 1.874208     Prob(F-statistic) 0.000310 
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-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (PR)استقرار وسكون بیانات متغیر الانتاجیة ) 21(ملحق رقم
1992( 

 
PP Test Statistic -5.803352     1%   Critical Value* -4.4691 

      5%   Critical Value -3.6454 
      10% Critical Value -3.2602 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 4567.134 

Residual variance with correction 5349.353 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(PR) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:20 
Sample(adjusted): 1993 2013 
Included observations: 21 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
PR(-1) -1.127580 0.189000 -5.966019 0.0000 

C  507.2449 99.01893 5.122706 0.0001 
@TREND(1992) -1.751474 2.766765 -0.633040 0.5347 

R-squared  0.674081     Mean dependent var -12.66667 
Adjusted R-squared 0.637867     S.D. dependent var 121.3002 

S.E. of regression 72.99536     Akaike info criterion 11.55023 
Sum squared resid 95909.81     Schwarz criterion 11.69945 

Log likelihood  -118.2774     F-statistic 18.61419 
Durbin-Watson stat 2.083632     Prob(F-statistic) 0.000041 
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-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (R)استقرار وسكون بیانات متغیر الامطار ) 22(ملحق رقم
1992(  

  
  

PP Test Statistic -
7.901702 

    1%   Critical Value* -4.4691 

      5%   Critical Value -3.6454 
      10% Critical Value -3.2602 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit 
root. 

     
Lag truncation for Bartlett 
kernel: 2 

(Newey-West suggests: 2) 

Residual variance with no correction 3827.74
8 

Residual variance with correction 3938.18
9 

     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(R) 
Method: Least Squares 
Date: 08/08/14   Time: 11:41 
Sample(adjusted): 1993 2013 
Included observations: 21 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
R(-1) -

1.633288 
0.205256 -7.957314 0.0000 

C 1120.968 143.2222 7.826774 0.0000 
@TREND(1992) -2.564146 -3.392310 0.0032 
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8.698376 
R-squared 0.779985     Mean dependent var -

11.6190
5 

Adjusted R-
squared 

0.755539     S.D. dependent var 135.157
5 

S.E. of regression 66.82593     Akaike info criterion 11.3736
2 

Sum squared resid 80382.70     Schwarz criterion 11.5228
4 

Log likelihood -
116.4230 

    F-statistic 31.9063
0 

Durbin-Watson stat 1.873867     Prob(F-statistic) 0.00000
1 
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خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   ($F)استقرار وسكون بیانات متغیر التمویل الحقیقى ) 23(ملحق رقم
)2013-1992( 
 

PP Test Statistic -3.976685     1%   Critical Value* -4.5000 
      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 5.93E+08 

Residual variance with correction 6.78E+08 
     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(F$,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:23 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(F$(-1)) -1.046398 0.268484 -3.897437 0.0012 

C  -17900.65 13529.12 -1.323120 0.2033 
@TREND(1992) 2953.917 1153.001 2.561937 0.0202 

R-squared  0.484030     Mean dependent var 4274.450 
Adjusted R-squared 0.423328     S.D. dependent var 34787.59 

S.E. of regression 26417.33     Akaike info criterion 23.33891 
Sum squared resid 1.19E+10     Schwarz criterion 23.48827 

Log likelihood  -230.3891     F-statistic 7.973824 
Durbin-Watson stat 1.818453     Prob(F-statistic) 0.003608 
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-2013(خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (inf)التضخماستقرار وسكون بیانات متغیر ) 24(ملحق رقم
1992(  

  
  

PP Test Statistic -9.872721     1%   Critical Value* -4.5000 
      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 
2 

   ( Newey-West suggests: 2 ) 

Residual variance with no correction 247.0298 
Residual variance with correction 135.3890 

     
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/01/14   Time: 16:36 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(INF(-1)) -1.610164 0.197961 -8.133756 0.0000 

C -34.90379 9.688901 -3.602451 0.0022 
@TREND(1992) 2.455528 0.737550 3.329301 0.0040 

R-squared 0.795805     Mean dependent var 0.500000 
Adjusted R-squared 0.771782     S.D. dependent var 35.68536 
S.E. of regression 17.04768     Akaike info criterion 8.647386 
Sum squared resid 4940.595     Schwarz criterion 8.796746 
Log likelihood -83.47386     F-statistic 33.12685 
Durbin-Watson stat 2.418011     Prob(F-statistic) 0.000001 
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خلال الفترة ) فیلیب بیرون(باستخدام اختبار   (A)استقرار وسكون بیانات متغیر المساحات المزروعة ) 25(ملحق رقم

)2013-1992(  
  

PP Test Statistic -6.425158     1%   Critical Value* -4.5000 
      5%   Critical Value -3.6591 
      10% Critical Value -3.2677 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett kernel: 2 (Newey-West suggests: 2( 
Residual variance with no correction 411372.8 

Residual variance with correction 318354.5 
     

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(A,2) 
Method: Least Squares 
Date: 06/15/14   Time: 15:14 
Sample(adjusted): 1994 2013 
Included observations: 20 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(A(-1)) -1.431672 0.233230 -6.138465 0.0000 

C  -2.241732 349.9186 -0.006406 0.9950 
@TREND(1992) 7.636992 27.50598 0.277648 0.7846 

R-squared  0.694030     Mean dependent var -19.00000 
Adjusted R-squared 0.658033     S.D. dependent var 1189.642 

S.E. of regression 695.6781     Akaike info criterion 16.06513 
Sum squared resid 8227455.     Schwarz criterion 16.21449 

Log likelihood  -157.6513     F-statistic 19.28047 
Durbin-Watson stat 2.075902     Prob(F-statistic) 0.000042 
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  نتائج التكامل المشترك لدالة الانتاج )26( ملحق رقم 

  
  

Date: 11/02/14   Time: 11:15 
Sample: 1992 2013 
Included observations: 20 

Test 
assumption: 

Linear 
deterministic 
trend in the 

data 

    

Series: P HA PR R  
Lags interval: 1 to 1 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.770513  55.55327  47.21  54.46       None ** 
 0.650683  26.11507  29.68  35.65    At most 1 
 0.163260  5.079572  15.41  20.04    At most 2 
 0.072939  1.514728   3.76   6.65    At most 3 

 *(**) denotes 
rejection of the 
hypothesis at 

5%(1%) 
significance 

level 

    

 L.R. test 
indicates 1 

cointegrating 
equation(s) at 

5% 
significance 

level 

    

     
 Unnormalized Cointegrating Coefficients: 

P HA PR R  
 0.002031 -0.000776 -0.001699  0.003986  
-0.000200 -0.000287  0.008724 -0.004646  
-0.004057  0.000935  0.006888  0.003035  
 0.004808 -0.000668 -0.007169 -0.001327  

     
 Normalized 

Cointegrating 
Coefficients: 1 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

P HA PR R C 
 1.000000 -0.382042 -0.836268  1.962140  30.87343 
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  (0.08230)  (0.58660)  (0.95886)  
     

 Log likelihood -477.0813    
     

 Normalized 
Cointegrating 
Coefficients: 2 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

P HA PR R C 
 1.000000  0.000000 -9.833016  6.433399 -551.1770 

   (4.77826)  (5.44384)  
 0.000000  1.000000 -23.54912  11.70359 -1523.526 

   (12.0911)  (13.7754)  
     

 Log likelihood -466.5636    
     

 Normalized 
Cointegrating 
Coefficients: 3 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

P HA PR R C 
 1.000000  0.000000  0.000000 -9.862772  5507.502 

    (7.74117)  
 0.000000  1.000000  0.000000 -27.32417  12986.43 

    (19.3233)  
 0.000000  0.000000  1.000000 -1.657291  616.1567 

    (0.90073)  
     

 Log likelihood -464.7811    
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  نتائج التكامل التكامل المشترك لدالة التمویل الحقیقى) 27( ملحق رقم 
  
  

Date: 11/03/14   Time: 16:44 
Sample: 1992 2013 
Included observations: 20 

Test 
assumption: 

Linear 
deterministic 
trend in the 

data 

    

Series: F$ INF A P  
Lags interval: 1 to 1 

 Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized 
Eigenvalue Ratio Critical Value Critical Value No. of CE(s) 
 0.774224  59.98638  47.21  54.46       None ** 
 0.413489  30.22214  29.68  35.65    At most 1 * 
 0.404861  19.55085  15.41  20.04    At most 2 * 
 0.367820  9.171638   3.76   6.65    At most 3 ** 

 *(**) denotes 
rejection of the 
hypothesis at 

5%(1%) 
significance 

level 

    

 L.R. test 
indicates 4 

cointegrating 
equation(s) at 

5% 
significance 

level 

    

     
 Unnormalized Cointegrating Coefficients: 

F$ INF A P  
-9.79E-06 -0.004410  0.000266  0.000101  
-1.43E-06  0.000809  5.00E-05 -0.001394  
-1.86E-06 -0.006551  0.000391  0.000513  
 2.57E-06 -0.006846 -0.000392  0.001270  

     
 Normalized 

Cointegrating 
Coefficients: 1 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

F$ INF A P C 
 1.000000  450.6328 -27.18322 -10.34891  92220.11 

  (122.673)  (5.78880)  (24.3928)  
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 Log likelihood -588.7663    
     

 Normalized 
Cointegrating 
Coefficients: 2 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

F$ INF A P C 
 1.000000  0.000000 -30.59901  425.7765 -191596.6 

   (38.4506)  (677.164)  
 0.000000  1.000000  0.007580 -0.967807  629.8182 

   (0.08522)  (1.50082)  
     

 Log likelihood -583.4306    
     

 Normalized 
Cointegrating 
Coefficients: 3 
Cointegrating 
Equation(s) 

    

F$ INF A P C 
 1.000000  0.000000  0.000000  24.46601 -72011.41 

    (255.699)  
 0.000000  1.000000  0.000000 -0.868394  600.1946 

    (1.60838)  
 0.000000  0.000000  1.000000 -13.11515  3908.140 

    (27.8967)  
     

 Log likelihood -578.2410    

  


