
اليةة

تعالى:  قال



َل الّذِيَ (وَهُوَ َز َنا مَاء السّمَاء مِنَ أَنز َرجْ َأخْ َباتَ بِهِ َف  َنز
ٍ فَأء كُلِّ َنا شَْ َرجْ َأخْ ًضِا مِنْهُ َف ِرجُ خَ  حَبّا مِنْهُ نّزخْ

َتَاكِبًا ٌة قِنْوَانٌ طَلْعِهَا مِن النّخْلِ وَمِنَ مّ ٍ فَأت دَانِزيَ  وَجَنّا
ٍ فَأب مِّنْ َنا ُتونَ َأعْ َتبِهًا وَالرّمّانَ وَالزّيْة َيْ مُشْ  وَغَ

ٍ فَأه َتشَابِ ْا مُ ُرو ِرهِ إِلِى انزظُ َذا َثمَ َر إِ  فِي  إِنّ وَيَةنْعِهِ َأثْمَ
ٍ فَأت َذلِكُمْ ٍ فَأم ليَةا ُنونَ.). لِّقَوْ ُيةؤْمِ
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11cS126 عشر الحادي الصل عائدات انزحدار خط معادلة11-2-4
12cS127 عشر الثانزي  الصل عائدات انزحدار خط معادلة12-2-4
13cS128 عشر الثالث الصل عائدات انزحدار خط معادلة13-2-4
14cS128 عشر الرابع الصل عائدات انزحدار خط معادلة14-2-4
15cS129 عشر الخامس الصل عائدات انزحدار خط معادلة15-2-4
16cS129 عشر السادس الصل عائدات انزحدار خط معادلة16-2-4
17cS130 عشر السابع الصل عائدات انزحدار خط معادلة17-2-4
18cS131 عشر الثامن الصل عائدات انزحدار خط معادلة18-2-4
19cS131 عشر التاسع الصل عائدات انزحدار خط معادلة19-2-4
20cS132 العشريةن الصل عائدات انزحدار خط معادلة20-2-4
21cS133 والعشريةن الحادي الصل عائدات انزحدار خط معادلة21-2-4

CAPM(.134( نزموذج معادلة3-4
135 النزحدار خط معادلة مؤشات  لتقديةرGujarti نزموذج4-4
Gujarti 137 .) لـCAPM( لنموذج البديةل النموذج5-4
146 الحفظة عائد لحساب ماركوفيت هاري طريةقة6-4
2 للمحفظة الكلي  التبايةن7-4

kvσ147
152متغيات ثلث  ذات مالية محفظة تبايةن1-7-4
152متغيات أربع ذات مالية محفظة تبايةن2-7-4
149 الشتك التبايةن8-4
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107الوزونزة vσالحفظة مخاطر9-4
jβ159 معامل  لتقديةرGitman طريةقة10-4
vβ160 معامل   لتقديةرGitmanطريةقة11-4
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اللحق

 رقماللحق اسم اللحق رقم

الصفحة
حالالية للوراق الخرطوم سوق في  التداول طرق استبيان1
لالصل نزقطة من النزحدار2
 (برنزامج الستثمر تفضيلت مع التوافقة المكنة التوليفات نزتائج3

Step Wise(.
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اللخص

 ويةعمل الزمن. عمل من واحد عقد السودان في  الالية الوراق سوق عمر

.  الحلية التشريةعات ضوابط ضمن الكفوء التعامل أسس توفي علي  السوق

 الشخصية والقابلت الستبيان (بطريةق السوق لواقع البحث عرض

 محافظ تكويةن في  الوظفة الساليب عن السوق.) وكشف وقائع وحضور

 أسواق في  التبعة الحصائية الساليب استخدام شييوع عدم وعن الستثمار

ًا الال .  عالي

 الالية الصول تقويةم (نزموذج إحصائي  أسلوب عرض علي  الدراسة عملت

CAPM كفوءة محفظة وتكويةن الصول انزتقاء .) في  .

ًا.  التداولة الصول واقع دراسة في  الذكور النموذج استخدم محلي

 العائد بي التوفيق كيفية حول التساؤلت من عدد علي  الدراسة أجابت

الالي .  الصل وسعر الخاطرة ودرجة

 بي التوفيق إلي  يةؤدي الحفظة محتويةات تنويةع أن إلي  الدراسة خلصت

 . الستثمر لدي القبولة  الخاطرة ودرجة العائد علي  الحصول في  الرغبة

.). CAPM( نزموذج باستخدام
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مايةلي  وجد بالعوائد يةتعلق فيما  :- 

ًا.  عالي   وهو13% يةساوي الخاطرة عديةم للصل العائد معامل-1 نزسبي

. 4% يةساوي السوق مخاطرة مكافئ-2

 .17% يةساوي م2002-1995 الفتة خلل للعينة السوق عائد متوسط-3

البنوك.  مضاربات عوائد عن يةقل الذكور العائد

 وتــوفي ماليــة معــايةي ووضــع القانزونزيــة العالجــات فــي  التوصــيات تمثلــت

 التقريةــر ومحتـوي طبيعــة حول مقتحات إلي  (الشفافية.) بالضافة العلومات

الالية.  الوراق لسوق السنوي

Abstract 
The Capital Assets Pricing Model (CAPM)

In connection with financial Investments in Sudan

Stock market history in Sudan goes back to about one decade. 
The market operated and still it dose in pursuit of providing the 
basic principles of efficient dealing (Interaction) within the local 
legislation context. 

Current study presented the state of the market. Questionnaires 
and interviews revealed that proper statistical methods  are not in 
use the process of portfolio formation.

To set example the available data and the method of Capital 
Assets Pricing Model   (CAPM) has been implemented in selecting 
assets and establishing an efficient portfolio.
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The model of (CAPM) has been used in studying the current 
status of the local assets Market.

Furthermore,  the  study  provided  answers  to  the  many 
questions raised on the manner of striking a harmony between the 
return and the degree of risk. It linked capital assets prices to risks.

Through implementing (CAPM) model the study comes to the 
conclusion  that  assets  diversifying  would  lead  to  realizing  the 
compromise between the desire to attain acceptable rate of return 
and the acceptable degree of risk premium.

Investigating different sort of return and risk premium it has 
been found that:

1) Risk  free  assets  return  coefficient  is  amounting  to  13% 
which is relatively high.

2) Market risk premium is only 4%.
3) Market average return to the sample assets during the period 

1995-2002 amounted to 17% astonishingly this return falls below 
the return of banks speculations (Mudarabah) .
Recommendations were manifested in: 

1) Conducting legal handling.
2)  Setting criteria for the accounting system in use.
3) Beside other things: Annual reports should provide enough 

and accurate data. (Transparency).
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