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  الاهداء
تسألني عن ملامح حفیدها  ىلها الأشیاء وه ىإلي والدتي التي علمتني أن أر 

  .الصغیر 
  الطیب البسیط والدي الرجل  ىإل

  االي روح رحاب التي بدأت معي المشوار جسدً 
  )لها الرحمة(و روحا وأكملته بعد أن غاب الجسد وبقیت الروح  

إلي من ضیقوا  علي أنفسهم لتوفیر سبل الراحة  والهدوء اشكرهم لوقوفهم بجانبي 
  ..وتشجیعهم لي 

  .أهلي ، وزملائي في العمل  إخوتي ،
  الباحثة

  



 

  قدیر الشكر والت
  

الشكر الله اولا وأخیرا الذي اراد ان أكون من طالبات هذا الصرح التعلیمي الشامخ 
  –والرائد 

  .جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 
الذي لم یبخل بخبرته وعلمه ووقته  ىوالشكر بعدد حروف هذا البحث اهدیه ال

 .بها  ىخالد حسن البیلي، الذي كان لنا قدوة یحتذ/ للدكتور

سرة كلیة الدراسات العلیا  وأسرة كلیة الدراسات التجاریة أهدي الشكر اجزله الي وا
 :بجامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، والشكر اجزله الي

  اسرة سوق الخرطوم للاوراق المالیة
  وأسرة شركة المهاجر للخدمات المالیة

  وأسرة بنك الاستثمار المالي
  مساندة بلا حدودالذین قدموا لي العون والدعم وال

 .زملائي وزمیلاتي في العمل الذین صبروا وصابروا حتى خرج هذا الجهد  ىال
 .شرفي ابراهیم ومحمد عبد االله في المتابعة والتنسیق / الي الاستاذین 

  نأمل ان نكون بهذه الحزمة من  الحروف قد اوفیناكم ولو القلیل
 

الباحثة



 

  المستخلص 

دور شركات الوساطة المالیة في تفعیل نشاط الاسواق المالیة عن یهدف هذا البحث الي دراسة  
طریق جذب مدخرات الأفراد وتشجیع الإستثمار، إضافة لتوضیح المعوقات التي تعترض عمل 

  . هذه الشركات وتقدیم المقترحات لتزلیلها 
   -:البحث یحاول الإجابة على الأسئلة الاتیة 

وشركتي المهاجر وبنك الإستثمار المالي ) وماً عم(هل ساهمت شركات الوساطة المالیة 
  م ؟ 2008–م 2004في تفعیل نشاط سوق الخرطوم للأوراق المالیة خلال الفترة ) خصوصاً (

  ماهي أسباب إزدیاد شركات الوساطة المالیة رغم قلة العائد ؟
  ماهي المشاكل والمعوقات التي تعترض شركات الوساطة المالیة ؟ 

المنهج الوصفي والإحصائي لتحلیل البیانات المتحصل علیها من  إعتمدت الدراسة علي
المصادر الثانویة والمتمثلة في المراجع والتقاریر السنویة لسوق الخرطوم للأوراق المالیة ، 

  ) . وهما بمثابة دراسة الحالة (والتقاریر السنویة لشركتي المهاجر وبنك الإستثمار المالي 
   --:ها البحث شملت الأتي أهم النتائج التي توصل الی

لم تساهم شركات الوساطة المالیة مساهمة فاعلة في جذب المدخرات ومن ثم تفعیل 
نشاط سوق الخرطوم للأوراق المالیة ، ویعزي ذلك لضعف أداء معظم قطاعات السوق وقلة عدد 

  ) .شركة55(الشركات المدرجة بالسوق 
مقارنة بشركة المهاجر من حیث ترتیب إحتل بنك الإستثمار المالي موقعاً متقدماً  

شركات الوساطة العاملة في السوق ویتضح ذلك من إرتفاع نسبة العمولة التي یتقاضاها السوق 
مقارنة % 26.7(للمهاجر وكذلك إرتفاع متوسط تداول الاسهم %) 5.11(مقارنة ب%) 28.7(

  ) . للمهاجر % 8.41
ركات الوساطة المالیة ضعف أرباح من أهم المشاكل والمعوقات التي تعترض عمل ش

شركات المساهمة العامة المدرجة بالسوق وقلة عددها ، إضافة لضعف أداء الاقتصاد السوداني 
  . ، وغیاب السیاسة  التسویقیة الواضحة لهذه الشركات لترویج الاوراق المالیة 

   - :أهم التوصیات تشمل الاتي 
اص مع بعضها البعض وتحویلها لشركات محاولة دمج شركات الوساطة ذات الطابع الخ

  . وساطة ذات طابع عام حتي تؤدي دورها المنوط بها في تفعیل نشاط السوق 



 

Abstract 
This research aims to study the role of financial brokerage companies in 
activating the operations of stock exchange markets through attracting people 
savings and encouraging investment. Moreover, the constraints facing these 
companies will be explained, as well as proposing certain policies in order to 
alleviate these constraints. The research attempts to answer the following 
questions:                                                

Does the financial brokerage companies (generally) and Almohajir and 
financial and Investment bank (particularly) contribute in activating the 
operations of Khartoum Stock Exchange Market during the period 
of2004/2008? 

What are the reasons behind the increase in the number of the brokerage 
financial companies despite the smaller return they get? 

What are the constraints which face these companies? 
The study adopted a descriptive and statistical method in analyzing the 

data obtained from secondary sources which include references, annual reports 
of Khartoum Stock Exchange Market, as well as the annual reports of both 
Almohajir and Financial Financial Investment and bank companies (the 
research's two case studies). 
The study main finding include the followings: 
 The financial brokerage companies didn’t contribute positively in 
activating the operations of Khartoum Stock Exchange Market. Their weak 
performance may be attributed to the weak performance of the most of the 
market sector, as well as the smaller number of companies that registered in the 
market.(55compenies)  
 The Financial Investment and Bank occupied a leading position (in 
comparison with Almohajir company) when regarding the ranking of the 
financial brokerage companies. This can be shown by the percentage of the 
commission paid to the bank (28.7% in comparison with 5.11% for Almohajir 
company), also the rise in the average of its shares turn over (26.7% in 
comparison with 8.41% for Almohajir Company). 
 The most important constraints that facing the financial brokerage 
companies may include the smaller amount of profits of the public share 
companies registered in the market besides its fewer numbers, in addition to the 
weak performance of the Sudanese economy and the absence of any marketing 
policies that directed towards the promotion of shares and stocks. 
The most important recommendations include the following: 

Attempt to merger the financial brokerage companies which have 
specific feature and turn them into companies with general features in order to 
enable them to play an active role in activating the operations of the market. 
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