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الشكرالشكر
 ارفع الشكر لولئك الرائعين الذين تركوا بصماتهم علي

 هذا البحث ايمانا منهم بحديث المصطفي عليه اتم الصلة
 والتسليم (من دعا إلي هدي كان له من الجر مثل أجور
 من تبعه ل ينقص ذلك من أجورهم شيئا) واخص بالشكر
 الدكتور خالد حسن البيلي المشرف علي الرسالة الذي

 كان لمناقشاته ورؤيتة العميقة وقراءته المتأنية ولغته
 الرصينة وتوجيهه القدح المعلي في ان يري هذا البحث

النور.
    وادين بالشكر لكل من الستاذ حسن بله ،والخ الزميل

طارق مجذوب لتقديم التوجيه والخراج الفني للبحث .
 اما الدكتور عصام الزين المدير العام السابق  للسوق

فشكري له كبيرا علي ما قدم لي من عون ونصح ورؤى.
 وشكر وتقدير موصولن الدكتور فتح الرحمن علي محمد

 صالح مدير إدارة المحافظ بنك الستثمار المالي الذي
 ابدي حماسا كبيرا للموضوع مما شجعني رغم ما عانيت

 من الحصول علي المعلومات لكون الموضوع حديث
الطرح وما يزال في طاولة المفاوضات .

 واخيرا اشكر ادارة بنك السودان المركزي لتفرغهم لي
 استثناء في القتصاد دفعا للتطوير والتاهيل بما يعود لهذه

المؤسسة العملقة بالنفع.
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المستخلـص 

ــي دراســة ســوق ــور الموضــوع الساســي للبحــث ف  يتمح
 الخرطــوم للوراق الماليــة مــن الزاويــة الرقابيــة للوقــوف علــي
 فعالية هذه الرقابة ودورها في تحقيــق أهــداف الســوق ومــن ثــم
 القتصاد الكلي . تكمن أهميـة البحـث فـي كـونه محاولـة لضـافة
 أدبيات عن موضوع الرقابة علي السواق المالية فــي الســودان ،
ًل عن اهتمام الرسميين فــي الســودان والمؤسســات الدوليــة  فض
ــة  بموضوع فعالية الرقابة علي أسواق المال تفاديا للزمات المالي
 كما هو الحال في الزمة المالية العالمية . يهدف البحـث للتعـرف
 علي واقــع الرقابــة فــي ســوق الخرطــوم للوراق الماليــة ومــدي
ــوق  التنسيق او التعارض بين الجهات المناط بها الرقابة علي الس
 واثر ذلك علي تطوره في المستقبل . يقوم  البحث علــي المنهــج
 الوصفي التحليلــي للوصـول لنتــائج محــددة حـول فعاليـة الرقابــة
 بسوق الخرطــوم للوراق الماليــة معتمــدا علــي مصــادر البيانــات
 الثانوية كالكتب والمراجع والبيانات الوليـة كالتقـارير  والـدوريات

 (. 2006-1995ذات الصلة بموضوع البحث وذلك خلل الفترة) 
 توصل البحث لعدة نتائج من أهمها ضــرورة إحكــام الرقابــة علــي
 أســواق المــال لحمايــة القتصــاد ومصــالح المتعــاملين مــع هــذه
 السواق ، بجانب أن سوق الخرطــوم للوراق الماليــة تتعــدد فيــه
 الجهات الرقابية مما يؤثر ســلبا علــي تطــوره ، بالضــافة إلــي أن
 هناك تعارضا في بعض الحوال بين الجهـات ذات الصـلة بالرقابـة

علي السوق . 
 يوصي  البحث بعدة توصيات أهمها توحيد الجهــة الرقابيــة لســوق
 الخرطوم للوراق المـالية ، بجــانب ضــرورة إصــدار قــانون جديــد
 للسوق يستوعب المتغيرات الحالية في الســودان وبــالخص مــن
 زاوية الرقابــة والشــراف ، بجــانب العتمــاد علــي معــايير علميــة
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 واضحة للشفافية حول أداء المتعاملين بســوق الخرطــوم للوراق
المالية . 

 Abstract:

The aim of this research is to study Khartoum Stock 

Exchange (KSE) from supervisory point of view in order to 

assess the effectiveness of  this supervision and its role in 

achieving the market objectives , and hence the macro-economic 

goals .

The importance of the research stems from different 

elements, among them is to fill in the gap regarding the 

literature in the field of capital market control , besides the great 

attention paid by the officials in the Sudan as well as the 

representatives of international financial institutions to the issue 

of capital market's supervision to avoid financial distress like the 

current one . The research aims to review  the current status of 

the  KSE's control bodies and to which extent there is  a 

coordination or contraction among those bodies and the possible 

effect of such control on the KSE development .

 The research methodology is a combination of descriptive 

and analytical methods , based on the secondary source of date 

such as references, official , reports  and scientific periodicals 

during the period of (1995-2006) The main findings of the 

research include the necessity of keeping capital markets 

effectively controlled to safeguard the interests of dealers in the 
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market as well as the economy as  a whole. Moreover, the 

research reveals the existence of several bodies that control 

KSE, which affect negatively it’s development . In addition, 

there is some degree of contraction among the bodies that 

controlled KSE.

The research recommendation include the unification of 

the bodies that controlled KSE , besides issuing new regulation 

to address the current changes in the Sudanese economy, 

especially taking into consideration the supervision and control 

issues. Also, the research calls for the necessity of applying 

scientific standards regarding the transparency and disclosure at 

KSE.
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Abbreviations:   تتتتتتتتتت

  

OTC  : Over the counter  .

NASD  : National Association of Securities Dealers .   

NYSE  : New York Stock Exchange .  

ASE  : American Stock Exchange.

WB  : World Bank .

IMF  : International Monetary Fund .

EPA  : Economic Partnership Association.

WTO  : World Trade Organization .

GMC  : Government Musharka  Certificate.

GIC  : Government Investment Certificate.

IOSCO  :International Organization for Securities 

  Commission.

KSE  : Khartoum Stock Exchange.

SEC  : Securities Exchange Commission . 
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