
أ  

  

  الآية
:قـال االله تعالى  

قــَالَ يَـــا قـَـوْمِ أرَأَيَْــتُمْ إِن كُنــتُ عَلـَىَ بيَنــَةٍ مــن ربــي وَرزَقَنَــِي  [

ــاً حَسَــناً وَمَــا أرُيِــدُ أنَْ أخُــَالفَِكُمْ إلِــَى مَــا أنَْهَــاكُمْ عَنْــهُ   مِنْــهُ رزِْقـ

إِلا باِللـّهِ عَليَْـهِ  إِنْ أرُيِدُ إِلا الإِصْلاحََ مَا اسْـتَطعَْتُ وَمَـا تـَوْفِيقِي  

  )صدق االله العظيم( ]تَوَكلْتُ وإَلِيَْهِ أنُيِبُ 

  )88(سورة هود الآية رقم  



ب  

 
  الإهداء

  

  إلي أبي وأمي حباً ووفاءً 

  إخوتي تقديراً وعرفاناً  إلى

  إلي زوجتي حباً واعتزازاً 

  إلي إبني عبدالرحمن بقدومه فرحاً وسروراً 

  اً إلي طلاب العلم تقديراً وتيسير 

  

  



ج  

  الشكر والتقدير
  

، ومــن ثــم  عــز وجــل علــى إتمــام هــذه الدراســة الله والشــكر أولاً  الحمــد
ــــي  ــــا لقبولهــــا ل ــــوم والتكنولوجي أتقــــدم بالشــــكر لإدارة جامعــــة الســــودان للعل

الشــــكر بجزيــــل  ثــــم أتقــــدمومــــن  ضــــمن طلابهــــا بكليــــة الدراســــات العليــــا،
اري لمــا بــذلاه مصــطفي نجــم البشــ/ عبــدالعزيز محمــود والــدكتور/ للــدكتور

معــي مــن جهــد فــي ســبيل تنظــيم وتقــديم هــذه الدراســة، كمــا أتقــدم بالشــكر 
كمــا  بــابكر عبــدالقادر بــدر لمســاندته لــي فــي إخــراج هــذا البحــث،/ لــلأخ

أتقــــدم بالشــــكر لأســــرتي مكتبــــة كليــــة التجــــارة والدراســــات العليــــا بجامعــــة 
لإداريـــــة الســـــودان للعلـــــوم والتكنولوجيا،وأســـــرتي مكتبـــــة مدرســـــة العلـــــوم ا

كمـــا أتقـــدم بالشـــكر لكـــل مـــن مكتبـــة كليـــة  والاقتصـــاد بجامعـــة الخرطـــوم،
التجارة والمكتبة المركزية بجامعة النيلين وأسـرة المكتبـة المركزيـة بجامعـة 
أمـــدرمان الإســـلامية، كمـــا لا يفـــوتني أن أتقـــدم بخـــالص الشـــكر والتقـــدير 

ـــة للاســـتثمار والإنمـــاء الزراعـــي لمـــواف ـــة العربي ـــي لأســـرة الهيئ ـــي عل قتهم ل
إعداد بحثـي بمؤسسـتهم العـامرة وإمـدادهم لـي بكافـة البيانـات والمعلومـات 

  . اللازمة لإتمام هذا البحث
  

  
  الباحث



د  

  المستخلص

تعتبـــــر أربـــــاح المشـــــروعات الاســــــتثمارية لمنشـــــآت الأعمـــــال العامـــــل الأساســــــي 

رف علـى لاستمرارها في مزاولة أنشطتها ومضـاعفة رأسـمالها، لـذلك كـان لابـد مـن التعـ

المشـــــروعات  المخـــــاطر والعائـــــدات التـــــي تواجـــــه هـــــذه المنشـــــآت نتيجـــــة لـــــدخولها فـــــي

  .الاستثمارية المختلفة

  -:قام الباحث بتلخيص مشكلة البحث في النقاط الآتية -

صــــــعوبة الموازنــــــة بــــــين حجــــــم الســــــيولة المتــــــوفرة لــــــدى المنشــــــأة وأنشــــــطتها  •

 .الاستثمارية

علـى أداء  ل الوضـع الاقتصـادي العـالميالتأثير السلبي للعوامل الخارجية مث •

 .المشروعات الاستثمارية

 .صعوبة الحصول على معلومات عالية الدقة •

  .كيفية الاستفادة من المعلومات التي تم تحليلها في تفادي مخاطر الائتمان •

هـــدفت الدراســـة إلـــى توضـــيح كيفيـــة اســـتخدام التحليـــل المـــالي فـــي تقيـــيم عائـــدات 

والتعـــرف علـــى جوانـــب الضـــعف والقـــوة للتحليـــل المـــالي فيمـــا المشـــروعات الاســـتثمارية 

يـة، بالإضـافة إلـى التعـرف علـى مـدى تـأثير القـوائم الماليـة فـي ئتمانيتعلق بـالنواحي الا

اتخــاذ القــرارات الاســتثمارية، وفــي ســبيل تحقيــق هــذه الأهــداف اتخــذت الدراســة إحــدى 

كنمــوذج ) مار والإنمــاء الزراعــيالهيئــة العربيــة للاســتث(المؤسســات الاســتثمارية العربيــة 

  .للدراسة

  :استندت الدراسة في تحقيق أهدافها على عدد من الفروض وهي -

 .استخدام التحليل المالي في اتخاذ القرارات الاستثمارية يتم بصورة غير فعالة •

استخدام التحليل المـالي فـي القـرارات المتعلقـة بالاسـتثمار يقلـل مـن المخـاطر التـي  •

  .لأعمالتواجه منشآت ا

 .ضرورة الحصول على معلومات عالية الدقة للقيام بالتحليل المالي •



ه  

لتحقيــــق أهــــداف الدراســــة واثبــــات أو نفــــي صــــحة فروضــــها قــــام الباحــــث و  -
بتحليـــل القـــوائم الماليـــة للهيئـــة العربيـــة للاســـتثمار والإنمـــاء الزراعـــي للفتـــرة 

يـة توصـل ، ومن خلال تحليل القوائم الماليـة للهيئـة العرب)م2003-2007(
الباحــث لعــدد مــن النتــائج والتــي أثبتــت صــحة الفــروض، وبنــاء علــى هــذه 

مــن التوصــيات التــي قــد تســاعد فــي  النتــائج قــام الباحــث بوضــع عــدد
 .ر الائتمانتعظيم دور التحليل المالي في قياس مخاط



و  

Abstract 

The profits of the investment projects of the business enterprises are 

considered, as the basic factor for their continuation in practicing their 

activities, and doubling their capital. Therefore, it is important to know 

the risks and hazards, which face these, enterprises, which, in turn, come 

from the various investment projects. 

The research summarized the research problem, in the following 

points:- 

• The difficulty of finding an equilibriums between the volume of the 

available liquidity, with the enterprise, and its investment activities. 

• The negative impact of the external factors; such as, the world 

economic conditions on the performance of the investment projects. 

• The difficulty of obtaining high precision information. 

• The way to benefit from the analyzed data, in avoiding the credit 

risks. 

The study aimed at explaining the method of the use of the financial 

analysis technique, in the evaluation of the returns of the investment 

projects. Further more, there is the exposure of the aspects of strength and 

weakness of the financial analysis, in relation to the credit side. Also, 

there recognition of the effect of the financial statements, in taking 

investment decisions. 

For achieving these aims and objectives, the study mode an Arab 

investment corporation (the Arab Authority for Agricultural Investment 

and Development), as a case study. 



ز  

The study, for achieving these objectives, depended on a number of 

hypotheses; which are:- 

• The utilization of the financial analysis technique, in decision - 

making (in the realm of investment), is done in a non- effective 

way. 

• The utilization of the financial analysis technique, in the 

decisions which are related to investment, reduces the risks, 

which face the business enterprises. 

• There is a need, for obtaining high precision information for 

conducting the financial analysis. 

-    For the purpose of proving, or otherwise, the validity and reliability 

of the hypotheses, the research analyzed the financial statements of 

the Arab Authority, in question, for the period (2003-2007). 

Through these analyses, the research, reached some findings which 

proved the validity of the hypotheses. Accordingly, he made some 

recommendations, which may assist in the maximization of the role 

of financial analysis, in measuring the risks of credit. 
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