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  ا�ستھ�ل
  

 :    قال تعالي
 

وَكَذَلِكَ بعََثْناَھمُْ لِيتَسََاءَلوُا بيَْنھَمُْ قاَلَ قاَئِلٌ مِنْھمُْ كَمْ لبَِثْتمُْ قاَلوُا (
لبَِثْناَ يوَْماً أوَْ بعَْضَ يوَْمٍ قاَلوُا رَبُّكُمْ أعَْلمَُ بِمَا لبَِثْتمُْ فاَبْعَثوُا أحََدَكُمْ 

إلِىَ الْمَدِينةَِ فلَْينَْظرُْ أيَُّھاَ أزَْكَى طَعَاماً فلَْيأَتِْكُمْ برِِزْقٍ بوَِرِقِكُمْ ھذَِهِ 
  )مِنْهُ وَلْيتَلَطََّفْ وَ� يشُْعِرَنَّ بِكُمْ أحََداً 

  

 صدق الله العظيم                 
  )19:الكھف(

  

  
  إھداء

إلى من تعجز كلمات الشكر وا�حترام والتقFدير عFن الوفFاء 

والFFFدي روح  السFFFبب فFFFي نجFFFاحي إلFFFىبحقھFFFم وإلFFFى مFFFن كFFFانوا 

  .ةالطاھر



 ب 
 

إلى أبي الثاني لو�ه ما صFعدت فFي سFٌلم الFتعلم درجFة أخFي 

  وأبي   السر محمود محمد عوض الله

  إلي زوجي ورفيق دربي وستري في الحياة

  إلى كل مثابر وطالب علم وباحث عن المعرفة

  أھدى ھذا الجھد المتواضع
  

  

  
  الشكر والعرفان

  والص�ة والس�م على رسوله ا]مين -العليم بسم الله السميع

  "ولئن شكرتھم ]زيدنكم"والحمد [ القائل 

. أو�ً الشFFرك [ سFFبحانه وتعFFالى أن وفقنFFي فFFي إعFFداد ھFFذا البحFFث  

كما أتقFدم بجزيFل الشFكر وا�متنFان لكFل الجھFات التFي تعاملFت معنFا فFي 

ووزارة الماليFFFة إمFFFدادنا بالبيانFFFات وتشFFFمل إدارة البيانFFFات ا�قتصFFFادية 

مكتبFFة  -بنFFك السFFودان -وا�قتصFFاد الFFوطني إدارة السياسFFات والبحFFوث

جامعFFFة أم "المكتبFFFة المركزيFFFة  -قسFFFم الدراسFFFات العليFFFا -جامعFFFة النيلFFFين



 ج 
 

جامعFFة  -مكتبFFة مركFFز البحFFوث والدراسFFات اcنمائيFFة -درمFFان اcس�FFمية

  .الخرطوم

جھFFده ووقتFFه  الFFذي بFFذلعلFFى فFFاطن الونFFداوي/ والشFFكر موصFFول للFFدكتور

وأفادني بتوجيھاته القيمة وعلمه الثر الفيFاض الFذي كFان لFه عظFيم ا]ثFر 

أن خFFرج ھFFذا البحFFث بالصFFورة التFFي عليھFFا، والشFFكر أجزلFFه موصFFو�ً 

]سرة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا كلية الدراسات التجاريFة قسFم 

  .ا�قتصاد التطبيقي الذين ما بخلوا بمساعدتي

والشكر موصFول أيضFا  عمر الطيب وتھاني/ ر ا]ستاذوأخص بالشك

كلية النصر التقنية لما بذله من جھد معFي فFي طارق محمد الرشيد / للدكتور

التحليل اcحصائي لھذا البحث وقدم لي الكثير من العون والمسFاعدة فFي 

  . النصح واcرشاد

الFFذين قFFاموا بطباعFFة ھFFذا  ھالFFة وفتحFFيوخFFالص الشFFكر لmخFFوان   

  بكل تفاني وإخ�ص  البحث

الFFذي  علFFى عبFFد الFFرحمن حمFFزة/ زميلFFي ا]سFFتاذلوالشFFكر موصFFول   

 .ساعدني وأعانني في جمع المعلومات وخاصة من النت
  

  فھرس المحتويات
  
رقم   الموضوع 

  الصفحة

  أ  الاستهلال

  ب  الإهداء

  ج  الشكر والعرفان

  د  فهرس المحتويات



 د 
 

  ح  فهرس الأشكال البيانية

  ط  فهرس الجداول

  ك  فهرس الملاحق

  ل  المصطلحات

  ن  مستخلص الدراسة
Abstract  ع  

    فصل تمھيدي: الفصل ا]ول
  1  المقدمة

  3  تساؤلات البحث

  3  النموذج القياسي المقترح

  4  افتراضات البحث

  5  دعاوي البحث

  6  أهداف البحث

  6  أهمية البحث

  7  منهجية البحث

  9  نطاق البحث وعينة الدراسة

  9  محتويات البحث

  12  الدراسات التطبيقية لدالة الطلب على النقود في السودان: المبحث الأول

  37  الدراسات التطبيقية لدالة الطلب على النقود خارج السودان: المبحث الثاني

  التعريف بالنظريات النقدية :الفصل الثاني
  57  مقدمة

  58  )النظرية الكمية للنقود(النظرية النقدية الكلاسيكية : المبحث الأول

  60  معادلة المبادلة أو التبادل لارفنج فيشر 2-1-1

  62  نظرية كمية النقود: المبحث الثاني



 ه 
 

  63  نظرية كمية النقود كنظرية للطلب على النقود  2-2-1

  64  )معادلة كمبردج(معادلة الأرصدة النقدية : المبحث الثالث

  65  الأرصدة النقديةالصيغة الرياضية لمعادلة   2-3-1

  65  أوجه الاختلاف والشبه بين معادلتي المبادلة والأرصدة النقدية  2-3-2

  66  )أثر بيجو(الطلب على النقود وأثر الأرصدة الحقيقية  2-3-3

  67  أهم الانتقادات الموجهة إلى نظرية كمية النقود  2-3-4

  68  النظرية النقدية الكنزية: المبحث الرابع

  73  نظرية المضاعف 2-4-1

  73  نظرية المعجل 2-4-2

  75  الانتقادات الموجهة لنظرية المعجل 2-4-3

  77  التحليل الكينزي وقيمة النقود  2-4-4

  79  النظرية النقدية في الفكر المعاصر: المبحث الخامس

  79  النظرية الكمية الحديثة لفريدمان 2-5-1

  80  فريدماندالة الطلب على النقود عند   2-5-2

  83  كينز وفريدمان للطلب على النقود الاختلاف بين نظريتي  2-5-3

  85  نظرية الأموال القابلة للإقراض : المبحث السادس

  87  نموذج التوقعات المرتدة  2-6-1

  88  دالة الطلب الفردي على النقود  2-6-2

  89  تغير العرض النقدي وسعر الفائدة والثروة الكلية 2-6-3

  93  نموذج المحفظة المتوازنة: المبحث السابع

  94  تحديد مكونات المحفظة 2-7-1

  95  الطلب الكلي على النقود في نموذج المحفظة المتوازنة  2-7-2

  96  نموذج الطلب على النقود للمعاملات  2-7-3

  98  طلب الفرد والطلب الكلي على النقود  2-7-4



 و 
 

  99  النقوددالة الطلب الكلية على   2-7-5

  100  الطلب على النقود في الفكر الاقتصادي الإسلامي: المبحث الثامن

  مفھوم الطلب على النقود في النظرية في السودان: الفصل الثالث
  105  أهمية النظام النقدي: المبحث الأول

  107  مفاهيم في دالة الطلب على النقود: المبحث الثاني

  107  تعريف الطلب على النقود  3-2-1

  107  -:السيولة  3-2-2

  108  صيغ الطلب على النقود  3-2-3

  109  محددات الطلب على النقود  3-2-4

  116  رباح المرابحات والعوامل المؤثرةمفهوم هوامش أ  3-2-5

  117  الاقتصاد النقدي في السودان خلال فترة الدراسة: المبحث الثالث

  117  السياسة النقدية في السودان 3-3-1

  119  تدابير صندوق النقد الدولي 3-3-2

  121  الأداء الفعلي للاقتصاد والسوداني خلال فترة الدراسة 3-3-3

  128  سياسات بنك السودان المركزي: المبحث الرابع

  128  السياسة النقدية والتمويلية  3-4-1

  130  سياسات النقد الأجنبي   3-4-2

  131  على التضخم) التمويل بالعجز(الجهاز المصرفي تأثير استدانة الحكومة من   3-4-3

  134  سوق الخرطوم للأوراق المالية: المبحث الخامس

  134  تعريف السوق  3-5-1

  135  نشأة وتطور سوق الخرطوم للأوراق المالية  3-5-2

  137  الأوراق المالية  3-5-3

  بناء وتوصيف النموذج: الفصل الرابع
  140  النموذجبناء : المبحث الأول
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  140  طرق ومناهج بناء النماذج   4-1-1

  142  نمذجة الاقتصاد القياسي التقليدية  4-1-2

  145  توصيف النموذج: المبحث الثاني

  145  تحديد وصياغة النموذج  4-2-1

  Economics Variables  148: المتغيرات الاقتصادية  4-2-2

  152  :مفهوم الاستشراف  4-2-3

  153  مكونات النموذج الاقتصادي  4-2-4

  155  النماذج الاقتصاديةأنواع   4-2-5

  157  تحديد متغيرات النموذج  4-2-6

  164  صياغة دالة الطلب على النقود في السودان  4-2-7

  169  تحديد متغيرات نموذج الطلب على النقود في السودان  4-2-8

  178  السلسلة الزمنيةاختبار سكون واستقرار : المبحث الثالث

  178  الخصائص الإحصائية لصفة استقرار السلسلة  4-3-1

  179  الطرق القياسية لاختبار سكون السلسلة الزمنية  4-3-2

  183  اختبار مقدرة النموذج على الاستشراف  4-3-3

  185  اختبار التكامل المشترك  4-3-4

  السودانتقدير نموذج الطلب على النقود في : الفصل الخامس
  189  مقدمة

إختبار إستقرار وسـكون بيانـات السلسـلة لنمـوذج الطلـب علـى النقـود فـي : المبحث الأول
  السودان

191  

  195  إختبار التكامل لمعادلات نموذج الطلب على النقود في السودان: المبحث الثاني

  199  تشخيص نماذج المعادلات الآنية: المبحث الثالث

  200  صيغة المعادلات الآنية   5-3-1

  207  حالات التمييز  5-3-2



 ح 
 

  208  فحص التمييز لنموذج الدراسة  5-3-3

  210  تقدير نماذج المعادلات الآنية  5-3-4

  214  نتائج تقدير نموذج الطلب على النقود في السودان: المبحث الرابع

  214  التقدير باستخدام البيانات الأولية 5-4-1

  215  اللوغاريثمية الدالة النصف لوغاريثميةالتقدير باستخدام  5-4-2

  ECM(  216(التقدير باستخدام نموذج تصحيح الأخطاء  5-4-3

  تقييم نتائج تقدير نموذج الطلب على النقود في السودان: الفصل السادس
  218  الاقتصاديتقييم نموذج الطلب على النقود في السودان وفقاً للمعيار : المبحث الأول

  218  تقييم معادلة الطلب على النقود 6-1-1

  219  تقييم معادلة الاستهلاك 6-1-2

  220  تقييم معادلة سعر الفائدة 6-1-3

  221  تقييم معادلة الإئتمان المحلي 6-1-4

  222  تقييم معادلة التضخم 6-1-5

  223  وفقاً للمعيار الإحصائيتقييم نموذج الطلب على النقود في السودان : المبحث الثاني

  223  اختبار اعتماد تأثير المتغيرات الداخلية 6-2-1

  225  اختبار جودة توفيق النموذج 6-2-2

  228  تقييم نموذج الطلب على النقود في السودان وفقاً للمعيار القياسي: المبحث الثالث

  228  في السودان مصفوفة الارتباط الخطي لمتغيرات نموذج الطلب على النقود 6-3-1

  230  "البواقي"الارتباط الذاتي للأخطاء  6-3-2

  232  اختبار مشكلة عدم ثبات التباين 6-3-3

  234  اختبار مقدرة نموذج الطلب على النقود في السودان على الاستشراف: المبحث الرابع

  234  التقييم الإحصائي للنموذج المستشرف 6-4-1

  235  النهائيالنموذج المقدر  6-4-2

  النتائج والتوصيات: الفصل السابع
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  236  تمهيد

  237  النتائج 

  241  التوصيات

  244  المراجع

  255  الملاحق
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  فھرس ا]شكال البيانية
  الصفحة  العنوان  الرقم 

  76  التوازن في سوق النقود في الأجل القصير) 1(شكل رقم    .1

لمستوى التشـغيل حالة وصول الإقتصاد القومي ) 2(شكل رقم    .2
  الكامل

78  

  86  منحنى الطلب على الأموال القابلة للإقراض) 3(شكل رقم    .3

منحنــــى الطلــــب الكلــــي علــــى النقــــود فــــي ظــــل ) 4(شــــكل رقــــم    .4
  نموذج التوقعات المرتدة 

89  

أثـــر تغيـــر العـــرض النقـــدي علـــى الطلـــب علـــى ) 5(شـــكل رقـــم    .5
ســـعر  الأرصـــدة النقديـــة الحقيقيـــة مـــن خـــلال أثـــر الثـــروة وأثـــر

  الفائدة

90  

مرونــة الطلــب علــى الأرصــدة النقديــة الحقيقيــة ) 6(شــكل رقــم    .6
  بالنسبة لسعر الفائدة 

92  

توزيــع الفــرد  –تحديــد مكونــات المحفظــة الماليــة ) 7(شــكل رقــم    .7
الموازنــة بــين المخــاطر والعائــد  –لثروتــه بــين الســندات والنقــود 

  .المتوقع الذي يواجهه الفرد

94  

  
  
  
  
  
  
  
  

 الجداولفھرس 
رقم   الجدول

  الصفحة



 ك 
 

  121  يوضح المتوسط والإنحراف المعياري لمعدلات التضخم) أ-3-1(جدول رقم 

  121  يوضح المتوسط والإنحراف المعياري لسرعة دوران النقود) ب-3-1(جدول رقم 

يوضــــح تطــــور التغيــــر فــــي عــــرض النقــــود والــــرقم القياســــي ) 3-2(جــــدول رقــــم 
  م1991-م1956الناتج المحلي الحقيقي في الفترة لأسعار المستهلك وإجمالي 

122  

  124  يوضح المؤشرات الكلية) 3-3(جدول رقم 

متغيــرات  –يوضــح نتــائج اختبــار اســتقرار وســكون السلســلة ) 5-1(جــدول رقــم 
  ذات اتجاه عام مستقر

191  

متغيــرات  –يوضــح نتــائج اختبــار اســتقرار وســكون السلســلة ) 5-2(جــدول رقــم 
  مستقرة في الفرق الأول

193  

متغيــرات  –يوضــح نتــائج اختبــار اســتقرار وســكون السلســلة ) 5-3(جــدول رقــم 
  مستقرة في الفرق الثاني

193  

يوضــح نتــائج الفحــص الإحصــائي لتكامــل متغيــرات معادلــة ) 5-4(جــدول رقــم 
  الطلب على النقود

195  

لتكامــل متغيــرات معادلــة يوضــح نتــائج الفحــص الإحصــائي ) 5-5(جــدول رقــم 
  الاستهلاك

196  

يوضــح نتــائج الفحــص الإحصــائي لتكامــل متغيــرات معادلــة ) 5-6(جــدول رقــم 
  سعر الفائدة

196  

يوضــح نتــائج الفحــص الإحصــائي لتكامــل متغيــرات معادلــة ) 5-7(جــدول رقــم 
  الإئتمان المحلي

197  

معادلــة  يوضــح نتــائج الفحــص الإحصــائي لتكامــل متغيــرات) 5-8(جــدول رقــم 
  معدل التضخم

197  

  224  لمتغيرات النموذج) t(يوضح نتائج اختبار ) 6-1(جدول رقم 

  226  يوضح نتائج اختبار جودة التوفيق لمعادلات النموذج ) 6-2(جدول رقم 

يوضــح مصــفوفة الارتبــاط الخطــي لمتغيــرات معادلــة الطلــب ) 6-3(جــدول رقــم 
  على النقود 

228  



 ل 
 

مصـــفوفة الارتبـــاط الخطـــي لمتغيـــرات معادلـــة معـــدل يوضـــح ) 6-4(جـــدول رقـــم 
  التضخم

229  

يوضــــــح مصــــــفوفة الارتبــــــاط الخطــــــي لمتغيــــــرات معادلــــــة ) 6-5(جــــــدول رقــــــم 
  الاستهلاك

230  

  231  واتسون للنموذج الأولي -يوضح قيمة إحصائية دربن) 6-6(جدول رقم 

  233  لثبات التباين ) White(يوضح نتائج اختبار وايت) 6-7(جدول رقم 

  234  يوضح النتائج الإحصائية لإستشراف النموذج ) 6-8(جدول رقم 

  



 م 
 

 فھرس الم�حق
  عنوان الم�حق  الرقم
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  ملخص الدراسة

دراسة متغيرات الاقتصاد الكلي تتطلب استخدام نمـاذج المعـادلات الآنيـة نسـبة   
إلـى هذه الدراسـة تهدف . لأن المتغيرات الاقتصادية الكلية مرتبطة مع بعضها البعض

م إلــى 1960علـى النقــود طويلــة الأجـل فــي الســودان فـي الفتــرة مــن تقـدير دالــة الطلــب 
وذلك لمعرفة العوامـل المـؤثر علـى الطلـب . م باستخدام نماذج المعادلات الآنية2005

  .في نفس الوقت به ةعلى النقود في السودان والمتأثر 
لاختبــار ســكون واســتقرار ) ADF(فــولر المــدمج  -اســتخدمت الدراســة اختبــار  ديكــي

كمـــا اســـتخدمت .ات السلاســـل الزمنيـــة لبيانـــات الطلـــب علـــى النقـــود فـــي الســـودانمكونـــ
الدراسـة طريقــة جوهانســون لاختبـار التكامــل لنمــوذج الطلــب علـى النقــود فــي الســودان، 
يتم تقدير دالة الطلب على النقود فـي هـذه الدراسـة باسـتخدام نمـوذج التكامـل المشـترك 

كمــا ،Co. Integration and Error Correction Modelوتصــحيح الخطــأ 
فـــي تقـــدير ) 2SLS( اســـتخدمت الدراســـة طريقـــة المربعـــات الصـــغرى ذات المـــرحلتين 

كما حاولت الدراسة معرفة الاتجاه العام للمتغيرات ومدى تحقيـق التـوازن فـي . النموذج
  .الأجل الطويل وذلك عن طريق اختبار التكامل المزدوج وآلية تصحيح الخطأ

أن العــرض النقــدي متغيــر خــارجي تحــدده الســلطات النقديــة متمثلــة افترضــت الدراســة 
كما افترضت الدراسة أن الطلب على النقـود وعـرض النقـود .في بنك السودان المركزي

  .سوف يتساويان وذلك في الأجل الطويل
خلصـــت الدراســـة إلـــى أن اســـتقرار بيانـــات السلاســـل الزمنيـــة المســـتخدمة تحقـــق برتـــب 

ـــوي لجميـــع دالات النمـــوذج مـــا اســـتوجب ك. مختلفـــة لكـــل متغيـــر ـــز العل مـــا ثبـــت التميي
فـأظهرت النتـائج وجـود مشـكلة الارتبـاط الـذاتي . فـي التقـدير) 2SLS(استخدام طريقـة 

فأحتوى النموذج المقدر على معادلات نصـف لوغريثميـة ومعامـل . وتمت معالجة ذلك
الحقيقيــة للنمــوذج  فــأظهر النمــوذج المقــدر فروقــاً طفيفــة عــن القــيم. AR(1)التصــحيح 

اســـتقرار البـــواقي وعـــدم احتـــواء " Co. Integration"كمـــا أظهـــر اختبـــار . الأصـــلي
أظهرت النتائج أن صيغة المعـادلات الآنيـة هـي . النموذج المقدر على انحدارات زائفة

وظهــر ذلــك جليــاً . الصــيغة الأنســب لدراســة نمــوذج الطلــب علــى النقــود فــي الســودان
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أن الطلـــب علــى النقـــود يتـــأثر أيضــاً وجــدت الدراســـة . المتغيـــرات للتــأثير المتبـــادل بــين
النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي الحقيقـــي، ســـعر الفائـــدة، معـــدل التضـــخم، : بالعوامـــل التاليـــة
  . وسعر الصرف

كمـا جـاء تـأثير معـدل التضـخم . جاءت نتائج الدراسة معضدة ومدعمة لدعاوي البحث
ــاً لــدع وجــدت الدراســة أن . اوي البحــث والنظريــةعلــى دالــة الطلــب علــى النقــود، مخالف

التضخم في السودان يتأثر بالناتج المحلي الإجمـالي الحقيقـي سـلباً والنفقـات الحكوميـة 
أثبتــت النتــائج مقــدرة النمــوذج . إيجابــاً وهــو مــا يعكــس الواقــع الاقتصــادي فــي الســودان
  . Theilالجيدة على الاستشراف، وذلك من خلال قيم معامل 

لـذلك مـن . سة من عدم توفر البيانات وعدم دقتها وصعوبة الحصول عليهاعانت الدرا
توصــيات الدراســة ضــرورة الاهتمــام بجمــع وتبويــب وعــرض البيانــات لكافــة المتغيــرات 

كمــا وصــت الدراســة علــى ضــرورة . الاقتصــادية وإعــداد التقــارير بصــورة علميــة ونشــرها
الإنفـــاق  تقليــلبمعــدل ثابــت مــع العمــل علــى زيــادة النــاتج المحلــي الإجمـــالي الحقيقــي 

  .الحكومي وزيادة وتنوع الإيرادات الحكومية
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Abstract 

Study the macroeconomic variables require the use of simultaneous 

equations models because the proportion of macro-economic variables 

associated with each other. This study aims to estimate the demand 

function for money long term in Sudan in the period from 1960 to 2005 

using models of simultaneous equations. In order to determine the factors 

affecting the demand for money in the Sudan and affected at the same 

time. 

The study used a test Dickey - Fuller Augmented (ADF) to test the 

stability of the components of sleep and time series data for the demand 

for money in the Sudan. It also used the method of Johansson to test the 

integration of the model the demand for money in the Sudan,Is estimated 

money demand function in this study using the model Co. integration and 

error correction (Co. Integration and Error Correction Model), as the 

study used the method of two-stage least squares (2SLS) in estimating the 

model. The study tried to find out the general direction of the changes and 

how to achieve balance in the long term and through the double-

integration test and error correction mechanism. 

The study assumed that the supply of money determined by the external 

variable represented by the monetary authorities in the Central Bank of 

Sudan. The study assumed that the demand for money and money supply 

will be entitled to equal and in the long term. 

The study concluded that the stability of time-series data used to verify 

various ranks for each variable. Discrimination has also proved superior 

to all the form functions that necessitated the use of method (2SLS) 

estimation. The results revealed the existence of the problem of 
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autocorrelation has been addressed that. And contains the estimated 

model equations and a half logarithmic equations and the correction 

coefficient (AR(1)). This indicates the model estimated differences 

slightly from the true values of the original model. The test showed that 

"Co. Integration" the stability of residuals and the estimated model does 

not contain the spurious regressions. The results showed that the 

formulation of simultaneous equations is the formula most appropriate 

model to study the demand for money in the Sudan. This became clear to 

the mutual influence between the variables. 

The study found that the demand for money is affected by the following 

factors: real GDP, interest rate, the rate of inflation, the exchange rate. 

The results of the study useful during flares and supported the claims of 

the search. As stated the impact of inflation on the demand for money 

function, contrary to the claims of research and theory. The study found 

that inflation in Sudan affected by real GDP negatively and positively in 

government expenditures, which reflects the economic reality in the 

Sudan. 

The results proved the good ability of the model forecasting, through the 

values of coefficient of Theil. 

Study suffered from a lack of data and lack of accuracy and difficulty in 

obtaining them. Therefore, the recommendations of the study emphasized 

the importance of the collection, tabulation and presentation of data for 

all economic variables and the preparation of reports and published in a 

scientific manner. Also study the need to work to increase real GDP at a 

constant rate while reducing government expenditure and increase and 

diversifying the diversity of government revenues. 


