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  الإطار المنهجي: أولاً 
  تمهيد

 معظملدي  من الاهتمامكبير بقدر  ظيتحُ  تيالالهامة  الموضوعات يأحد حوكمة الشركات مثلتُ   
حــالات الفشــل المــالي والإداري التــي تعرضــت لهــا  بســببذلــك ، و المؤسســات والمنظمــات الإقليميــة والدوليــة

العديد من الاقتصاديات المتقدمة والناشئة على حد سواء، فـي العديـد مـن دول شـرق آسـيا وأمريكـا اللاتينيـة 
عــام فــي حــادة ماليــة  أزمــةوروســيا فــي التســعينات مــن القــرن العشــرين، ومــا شــهده الاقتصــاد الأمريكــي مــن 

  . اق المال علي مستوي العالم بأسرهأسو  أغلبالسلبية  آثارهات طالوالتي  ،م2008
وجـود خلـل فـي آليـات العوامل لعـل أبرزهـا العديد من زيادة الاهتمام بمفهوم الحوكمة يرجع إلي  إن

المسـتثمرين فقـدان  ممـا أدى إلـى ،علـي مسـتوي الشـركات أو أسـواق رأس المـالكـان الرقابة والمتابعـة سـواء 
فـي الشـركات إلـى  عـن الملكيـة أدي انفصال الإدارة كذلك ،لشركاتتلك الالمنشورة رير المالية الثقة في التقا

 ،انتشار شركات الأموال التي تـدافعت صـوب أسـواق المـال للحصـول علـى التمويـل مـن مصـادر أقـل تكلفـة
ر الحــدود مــن تحريــر الأســواق الماليــة وزيــادة انتقــال رؤوس الأمــوال عبــ وســاعد علــى ذلــك مــا شــهده العــالم

بعض الدول ومنها السودان إلي تنفيذ برامج خصخصـة شـركات القطـاع  تاتجه أيضاً  ،بشكل غير مسبوق
ممــا أدي إلــي ارتبــاط الخصخصــة  ،ة تتــداول أســهمها فــي ســوق المــالمســاهمالعــام وتحويلهــا إلــي شــركات 

هذه الـدول أكثـر أهميـة  حيث تكون الاستثمارات المبنية علي الأسواق المالية في ،حوكمة الشركاتقضايا ب
   .حوكمة لتحقيق النمو الاقتصاديلمن ذي قبل من خلال دعمها بنظام فعال ل

مجموعــة مــن القواعــد  وضــعجــاءت مطالبــة العديــد مــن الــدول والمؤسســات الماليــة ب ،ذلكلــ نتيجــة  
يهـا لأطلـق ع ةالشـركب بـين جميـع الأطـراف المعنيـة اتنظم العلاقـتتحكم و المبادئ الأخلاقية والمهنية التي و 

فــي طــراف ذات المصــلحة ممثلــين فــي كافــة الأ التقــارير الماليــة مســتخدميثقــة  ســتعادةلا ،حوكمــة الشــركات
ات وبالتـالي الاعتمـاد عليهـا مـن مدي دقة وسلامة المعلومات المفصح عنها من جانب الشرك الشركة حول

تـــرتبط  يســـوق المـــالالكفـــاءة  أن خاصـــةو  ،جانـــب المتعـــاملين فـــي اتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمارية فـــي الســـوق
بالمعلومات المتاحة والملائمة لتسـعير الأوراق الماليـة، وتشـمل هـذه المعلومـات كـل مـا هـو مـرتبط بـالأوراق 

، وكافــــة المعلومــــات التــــي تعكــــس الظــــروف الاقتصــــادية رير الماليــــة التــــي تنشــــرها الشــــركاتالماليــــة كالتقــــا
ـــة ـــة داخـــل الدول ـــة فـــي ضـــوء تعـــاظم كمـــا  ،والسياســـية والاجتماعي ـــة تطـــوير ســـوق الأوراق المالي ـــأتي أهمي ت

المـالي سـوق الحوكمة واعتبارها أحد أهم الآليات التي تقيس مـدي انتظـام وكفـاءة الالاهتمام الدولي بمبادئ 
  .فيهالمتداولة وزيادة جاذبية الأوراق المالية ه وبالتالي تعزيز 

ترشـــيد ممارســـات المـــديرين  وذلـــك مـــن خـــلال ركات دوراً هامـــاً فـــي هـــذا المجـــالحوكمـــة الشـــ ؤديتــُـ  
وترشـــيد ممارســـات المحاســـبين المـــاليين بالشـــركات والمـــراجعين القـــانونيين ومـــا  الشـــركات، اتر لس إدااومجـــ

للشـركات، وكـذلك ممارسـات المسـتثمرين ومـا  ونتـائج الأعمـال ار المراكز الماليـةيقوموا به من أعمال لإظه
تثمار داخــل الشــركة، ويــؤدي ذلــك فــي النهايــة إلــى تحقيــق الحوكمــة قــاموا بــه مــن تــأثير علــى قــرارات الاســ

لأهـــدافها والتـــي تتمثـــل فـــي تحقيـــق الاســـتغلال الأمثـــل للمـــوارد الاقتصـــادية، وتحقيـــق النمـــو المـــالي وتـــدعيم 
  .الكفاءة والنزاهة في سوق الأوراق المالية
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  مشكلة الدراسة
، ولـــم العالميـــة العملاقـــةمـــن الشـــركات أســـواق المـــال فـــي أعقـــاب انهيـــار عـــدد كبيـــر معظـــم هتــزت إ  

تقتصــر تبعــات تلــك الانهيــارات فقــط علــي الخســائر الماديــة الفادحــة التــي تكبــدها المســتثمرين وغيــرهم مــن 
  .المؤسسات والتشريعاتفي ثقة  أزمة صبحأصحاب المصالح، وإنما امتدت تلك التبعات لت

ممارســة منظمــات الأعمــال ب يمــا يتعلــقف ومــا زال أُثيــر جــدل كبيــر فــي الأدب المحاســبي ،إزاء ذلــك
بيئـــات  فـــي حـــول موضـــوع حوكمـــة الشـــركاتالدراســـات  وقـــد أُجريـــت العديـــد مـــنحوكمـــة الشـــركات، تطبيـــق 
بــين حوكمــة الشــركات التأثيريــة التــي تناولــت العلاقــة  الأدبيــاتنقــص فــي  يوجــدوبــالرغم مــن ذلــك  ،مختلفــة

 لـم تحـظ بالقـدر الكـاف مـن الاهتمـام انية بصفة خاصةبصفة عامة وفي البيئة السود وسوق الأوراق المالية
الدراســـات  توقـــد فحصـــ .)م2011م، النـــور 2011معتـــز م، 2010م، خالـــد 2009م، ســـالم 2008محمـــد (

لـــم تقـــدم نتـــائج متســـقة وموحـــدة حـــول طبيعـــة هـــذه أنهـــا لا إ ،مختلفـــةورؤى مـــن زوايـــا هـــذه العلاقـــة الســـابقة 
، وســوق الأوراق الماليــةحوكمــة الشــركات نظــم بــين  اتعلاقــ تلــك الدراســات وجــود ظهــرتأ، حيــث العلاقــة

 Charlie and( ولكنها فـي ذات الوقـت أكـدت علـي أن تلـك العلاقـات لـم تكـن معنويـة فـي بعـض البيئـات

David 2001, Charlie 2005, Chung-Cheng 2007, Bita 2008, Lue and Peter 2011 (.   
 :التساؤلات التالية في مشكلة الدراسة نحصرتتأسيساً علي ما تقدم 

العادل مـن الإفصاح بتطبيق قاعدة  الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية التزاممدي ما  .1
 حوكمة الشركات؟ منظور

مــا هــو مــدي تطبيــق حقــوق المســاهمين وأصــحاب المصــالح فــي الشــركات المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم  .2
 للأوراق المالية؟

في سوق الخرطوم للأوراق المالية بتطبيق المراجعة الداخلية لتفعيل حوكمة  هل تقوم الشركات المدرجة .3
 الشركات؟

إلــي أي مــدي تقــوم الشــركات المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة بتفعيــل لجنــة المراجعــة بمــا  .4
 يعزز حوكمة الشركات؟

مدرجة في سوق الخرطـوم ما مدي تطبيق الدور الرقابي والاستشاري للمراجعة الخارجية في الشركات ال .5
 للأوراق المالية بما يعزز حوكمة الشركات؟

 امدي تقوم مجالس الإدارة في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق الماليـة بمسـئولياتهإلي أي  .6
 ؟وفقا لمتطلبات حوكمة الشركات

آليــات حوكمــة و  لقواعــدفــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة الشــركات المدرجــة  لتطبيــقتــأثير  هــل يوجــد .7
 الشركات علي كفاءة السوق؟

  أهداف الدراسة 
  :التالية الدراسة إلي تحقيق الأهداف سعيت  

 ومبادئهــا ، ومحــدداتها،وأهميتهــا ،مفهومهــا ديــحدت حيــثلحوكمــة الشــركات مــن ري فكــالطــار الإ دراســة .1
  .وعرض النماذج والتجارب الدولية لتطبيقهاتفعيلها،  وآليات
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وق الأوراق الماليـــــة الكـــــفء وعلاقتـــــه بالمعلومـــــات والممارســـــات المحاســـــبية ســـــطبيعـــــة التعـــــرف علـــــى  .2
 .الخاطئة

علـــي ســـوق الأوراق  هـــاالتقـــارير الماليـــة المنشـــورة وأثر  تحســـين جـــودةفـــي حوكمـــة الشـــركات  دور بيـــان .3
 .المالية

 المســاهمة الســودانية لتحســين أداءإطــار لقواعــد حوكمــة الشــركات يمكــن تطبيقــه علــي الشــركات  اقتــراح .4
 .تلك الشركات وزيادة كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالية

 لقواعـــد وآليـــاتالماليـــة  لـــلأوراقالشـــركات المدرجـــة فـــي ســـوق الخرطـــوم  علـــي مســـتوي تطبيـــقالتعـــرف  .5
 .حوكمة الشركات

، واختبــار بنــاء نمــوذج كمــي للعلاقــة بــين قواعــد وآليــات حوكمــة الشــركات وكفــاءة ســوق الأوراق الماليــة .6
 .تلك العلاقة

  أهمية الدراسة 
  :الآتيأهمية الدراسة من  برزت  

   ةالعلمي الأهمية. 1
إعداد الدراسات ب والتي نادت عالمية،الباحثين والمنظمات الاهتمام بحوكمة الشركات  موضوع ازح .أ 

 .وفقاً لظروف كل دولة احوكمة في الدول والعمل علي تطويرهلاحول ممارسات 

نظـراً لقلـة الدراسـات التـي تناولـت العلاقـة  كاديميـةللمكتبـة الأ ثراء العلمي الـذي يمكـن أن تضـيفهالإ .ب 
  .خاصة علي المستوي المحلي ةالمالي الأسواقبين حوكمة الشركات وكفاءة 

سـواق الماليـة علـي اعتبـار الـدور الكبيـر الـذي تلعبـه بصـفة عامـة فـي اقتصـاديات الـدول، تنـاول الأ .ج 
  .والقطاعات الاقتصادية المختلفةالمساهمة الشركات حيث يتم حشد الموارد المالية لتمويل 

   ةيعملال الأهمية. 2
لهـا انعكاسـات مهمـة علـي مخرجـات مهنـة تطبيق حوكمة الشركات في بيئة الأعمال السـودانية ن أ .أ 

 علـي أداء اوهـذا يـؤثر ايجابيـ عاليـة، موثوقية وشـفافيةالمحاسبة والمتمثلة في توفير معلومات ذات 
  .اليةالأوراق المالخرطوم سوق 

هنــاك حاجــة إلــي تطــوير ســوق لــلأوراق الماليــة الســوداني لجــذب الاســتثمارات الأجنبيــة ومــا يترتــب  .ب 
عليـــه مـــن تخفـــيض تكلفـــة تلـــك الاســـتثمارات، ولـــن يـــتم ذلـــك إلا مـــن خـــلال التطبيـــق الجيـــد لمفهـــوم 

  .حوكمة الشركات
الشـــركات بوكمـــة حالتطبيـــق عـــزز تُ  توصـــياتتقـــديم مـــن المؤمـــل أن تُثمـــر نتـــائج هـــذه الدراســـة فـــي  .ج 

مـــن خطـــر الأزمـــات  الســـودانية حتـــى تمـــارس دورهـــا كصـــمام أمـــان للشـــركات يةالســـودان المســـاهمة
  .المالية والانهيارات

  فرضيات الدراسة
  :اختبرت الدراسة الفرضيات التالية
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تطبيــق شــركات المســاهمة المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة للإفصــاح عــن  :الفرضــية الأولــي
  .ات وفقاً لمبادئ حوكمة الشركات يؤثر علي كفاءة السوقالمعلوم

شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية التطبيق حقوق المساهمين ب :الفرضية الثانية
  .يؤثر علي كفاءة السوق

وق التـــزام شـــركات المســـاهمة المدرجـــة فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة بتطبيـــق حقـــ :الفرضـــية الثالثـــة
  .كفاءة السوق يأصحاب المصالح يؤثر عل

التــزام شــركات المســاهمة المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة بتطبيــق المراجعــة : الفرضــية الرابعــة
  .الداخلية وفقاً لمتطلبات حوكمة الشركات يؤثر علي كفاءة السوق

وراق الماليــة بتطبيـق المراجعــة شــركات المسـاهمة المدرجــة فـي سـوق الخرطــوم لـلأ قيـام :الفرضـية الخامســة
  .كفاءة السوق يؤثر عليالخارجية وفقاً لمتطلبات حوكمة الشركات 

شـركات المسـاهمة المدرجـة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة اللجنة المراجعة ب تفعيل: الفرضية السادسة
  .كفاءة السوق يؤثر علي

العامة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية لشركات المساهمة امجالس إدارة  قيام :الفرضية السابعة
  .كفاءة السوق يطبقاً لمتطلبات حوكمة الشركات يؤثر علبمسئولياتها 

  منهج الدراسة 
ـــيالدراســـة  تعتمـــد       التـــي لهـــا علاقـــة بموضـــوع  ســـتعراض الدراســـات الســـابقةلا المـــنهج التـــاريخي عل

العلاقـــة بــــين ( اســـة والمحـــاور الرئيســـية المرتبطـــة بهـــاالدر  تحديـــد مشـــكلةل المـــنهج الاســـتنباطيو  .الدراســـة
وإعــداد الإطــار النظــري للدراســة مــن خــلال مراجعــة مــا أمكــن التوصــل  )التــابعوالمتغيــر المســتقلة  متغيــراتال

المــنهج  .لتفســير وتحليــل نتــائج الدراســة الميدانيــة التحليلــي يالمــنهج الوصــفو  .إليــه مــن أدبيــات الدراســة
واقع تطبيق الحوكمة بالشركات المساهمة المدرجة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق  تقراءخلال اسمن  الايجابي

  .علي كفاءة السوق إن وجد التطبيقذلك ، ودراسة الأسباب المحتملة لتأثير المالية
  الدراسة بيانات مصادر

  :ةالتالي من المصادرتم جمع بيانات الدراسة 
   ثانويةال المصادر .1

التقــارير و النشــرات، الرســائل الجامعيــة، مــن الكتــب، الــدوريات، للدراســة جمــع البيانــات الثانويــة تــم 
  .سنوية لسوق الخرطوم للأوراق المالية خلال فترة الدراسةال
  ولية الأ مصادر ال .2

الأطراف الرئيسـة على عت ز لقياس المتغيرات المستقلة وُ  استبانهجمع البيانات الأولية باستخدام تم 
  .المجالالمدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية والمهتمين ب للحوكمة بالشركات السودانية

  حدود الدراسة

  :تتمثل حدود الدراسة فيما يلي
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 .المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية تقتصر الدراسة على شركات المساهمة العامة .1

نــاول كــل القواعــد تختبــر الدراســة بعــض قواعــد وآليــات حوكمــة الشــركات المســاهمة القابلــة للقيــاس ولا تت .2
 .والآليات التي اقترحتها النظام المحاسبي والمالي

تركز الدراسة علي كفاءة السوق من واقع التقارير السـنوية لسـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة، ولا تتطـرق  .3
  .للأداء المالي للشركات المدرجة في السوق

  ية الدراسةهيكل
قدمة وشملت الإطار المنهجي والدراسات الم ،تضمنت الدراسة مقدمة وأربعة فصول وخاتمة

مفهوم  المبحث الأول، وعُرض من خلال الإطار الفكري لحوكمة الشركات الفصل الأول بعنوان. السابقة
 المبحث الثالث، مبادئ وآليات حوكمة الشركات المبحث الثاني، ومحدداتها حوكمة الشركات وأهمية

سوق الأوراق المالية بعنوان الفصل الثاني أما . النماذج والتجارب الدولية في حوكمة الشركات
 المبحث الأولوعُرض من خلال  ،ة الخاطئةيلمحاسبلمعلومات والممارسات ابا وعلاقتهالكفء 

سوق الأوراق المالية الكفء وعلاقته بالمعلومات  المبحث الثاني، طبيعة سوق الأوراق المالية الكفء
. المالية الكفء وأثر الممارسات المحاسبية الخاطئة عليه سوق الأوراق المبحث الثالث، المحاسبية

الدور الحوكمي للتقارير المالية المنشورة وأثرها علي كفاءة سوق الأوراق الفصل الثالث بعنوان و

، الدور المحاسبي للوفاء بمتطلبات حوكمة الشركاتمفهوم  المبحث الأولوعُرض من خلال  ،المالية
، سوق الأوراق المالية المنشورة فيلتقارير المالية علي جودة ا الشركاتة حوكمأثر  المبحث الثاني
. سوق الخرطوم للأوراق الماليةالمساهمة المدرجة في  حوكمة الشركاتقواعد إطار مقترح لالمبحث الثالث 

 إجراءات الدراسة المبحث الأولوعُرض من خلال  ميدانيةالدراسة ال الفصل الرابع فتمثل في أما

 .تحليل البيانات واختبار فرضيات الدراسة، وتضمنت الخاتمة النتائج والتوصيات نيالمبحث الثا ية،الميدان
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  الدراسات السابقة: اً ثاني
حساســية نظــم حوكمــة الشــركات تجــاه التوقيــت ( Bushman, R., and et al., 2000دراســة . 1

   )1()المناسب للإيرادات المحاسبية
ة فــي الضــعف النســبي للشــركات التــي تكــون أرقامهــا المحاســبية الراهنــة غيــر تمثلــت مشــكلة الدراســ

هـدفت الدراسـة إلـي التحقـق . هاقادرة علي التحكم في الآثار الناتجة عـن نشـاطاتها الراهنـة علـي قيمـة أسـهم
يهـا بما ف من الكيفية التي تؤدي إلي اختلاف هياكل حوكمة الشركات العامة في الولايات المتحدة الأمريكية

عــن خصــائص  ،وأنمــاط أو أشــكال ملكيــة الأســهم العاديــة واتفاقيــات المكافــآت هيكــل أو بنيــة مجلــس الإدارة
الدراسة بالكشف والتعرف علي  اهتمت. المعلومات الخاصة التي تنتجها نظم المحاسبة المالية التي تطبقها

خدمت الدراســة معامــل الانحــدار اســت. أســباب الاخــتلاف بــين أنظمــة الحوكمــة والتوقيــت المناســب للإيــرادات
توصـــلت الدراســـة إلـــي نتـــائج منهـــا، هنـــاك علاقـــة . لحســـاب وقيـــاس مصـــفوفة التوقيـــت المناســـب للإيـــرادات

عكســية بــين التوقيــت المناســب للمصــفوفة وتكلفــة آليــات حوكمــة الشــركات بعــد أن يــتم مراقبــة الخصــائص 
يـة هـي دالـة فـي التوقيـت المناسـب لمعلوماتهـا الأخرى، نظـم حوكمـة الشـركات فـي الولايـات المتحـدة الأمريك

ي فـــإدارة الأربـــاح فـــي نظـــام حوكمـــة الشـــركات علـــي قـــدرة الأربـــاح الراهنـــة أو المتوقعـــة يعتمـــد المحاســـبية، 
الاهتمـــام بالتوقيـــت المناســـب ضـــرورة أوصـــت الدراســـة ب. الســـيطرة علـــي تـــأثيرات النشـــاطات الحاليـــة للشـــركة

  . لأسهمالعادلة لقيمة التحديد  في تهاهميلأللمعلومات المحاسبية 
يتضح للباحث أن هذه الدراسة ركزت علي نظم حوكمـة الشـركات فـي الولايـات المتحـدة الأمريكيـة، 
وأوضــــحت الخصــــائص اللازمــــة للمعلومــــات المحاســــبية التــــي تنتجهــــا الشــــركات فــــي التــــأثير علــــي قــــرارات 

ماهيــة ونشــأة عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت  ةالدراســة الحاليــ، وتتميــز فــي ســوق الأوراق الماليــة الاســتثمار
كمـــا تطرقـــت إلـــي مبـــررات الحاجـــة لتطبيـــق حوكمـــة الشـــركات فـــي بيئـــة ، وتطـــور مفهـــوم حوكمـــة الشـــركات

  .الأعمال المحلية والدولية
المعلومــات المحاســبية الماليــة وحوكمــة ( ,.Bushman, R., and Smith, A 2001دراســة. 2

  )2()الشركات
راسـة فـي محاولـة تشـخيص وإيجـاد حلـول للمشـاكل التـي تواجههـا الشـركات نتيجـة تمثلت مشـكلة الد

وتسهيل عملية التدفق الفعـال لـرؤوس الأمـوال البشـرية  ،الفصل أو التمييز بين مدراء الشركات والمستثمرين
لدراسـات هدفت الدراسة إلي تحليل وتقيـيم البحـوث وا. والمادية النادرة حتى يتم استغلال الفرص الاستثمارية

التــي تناولــت اســتخدام المعــايير المحاســبية فــي سياســات التحفيــز، بجانــب عــرض وتحليــل الدراســات التــي 
هــدفت إلــي دراســة تــأثير المعلومــات المحاســبية علــي الأداء الاقتصــادي وذلــك مــن خــلال دورهــا فــي عمليــة 

يـة التـي تـؤثر بهـا المعلومـات ظهرت أهمية الدراسة من كونها تقدم بـراهين وأدلـة جديـدة عـن الكيف. الحوكمة
                                           

(1)  http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=241939 (6/8/2009). 
     Bushman, R., and et al., The Sensitivity of Corporate Governance System to Accounting  
    Earnings, (Working Paper, University of Chicago, 2000). 

(2) Bushman, R., and Smith , A., Financial Accounting Information and Corporate Governance,  
(Journal of Accounting and Economics , Vol. 32, December, 2001), PP 237-333. 
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المحاســبية علــي النمـــو والكفــاءة الاقتصـــادية عنــد اســـتخدامها ضــمن آليـــات حوكمــة الشـــركات، فضــلاً عـــن 
توصــلت الدراســة إلــي . قصــور الدراســات التــي تناولــت تــأثير المعلومــات المحاســبية علــي الأداء الاقتصــادي

بـدور المعلومـات المحاسـبية فـي العقـودات الخاصـة نتائج منها، أن الجزء الأكبر مـن بحـوث الحوكمـة تهـتم 
الــدور المباشــر للمعــايير المحاســبية فــي تحديــد المكافــآت الخاصــة بكبــار التنفيــذيين فــي  ينحصــربــالتحفيز، 

أوصـــت الدراســـة بضـــرورة الاهتمـــام بـــالبحوث التـــي تتنـــاول حوكمـــة الشـــركات . الولايـــات المتحـــدة الأمريكيـــة
ومات المحاسبية، التوسع في البحوث التـي تهـتم بـدور المعـايير المحاسـبية فـي لأهميتها في فهم تأثير المعل

  .خطط التحفيز الإداري
يتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولـت تـأثير آليـات حوكمـة الشـركات علـي المعلومـات المحاسـبية،   

عـن هـذه  الحاليـةالدراسـة كذلك أولت الدراسة اهتماما بالبحوث التي تطرقت إلي حوكمـة الشـركات، وتتميـز 
تطرقـت إلـي أثـر ، و تناولت خصائص وأهداف حوكمة الشركات ومقومات التطبيـق الفعـال لهـاالدراسة بأنها 

  .المعلومات المحاسبية علي أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية
  )1()الحوكمة والتقارير المالية للشركات المصرية(م 2002دراسة أحمد أشرف عبد الحميد،. 3

مشكلة الدراسة في التعرف على مستوى الحوكمة في السوق المالية المصرية، وجهـود هيئـة تمثلت 
ســوق المــال المصــرية لرفــع مســتوى الحوكمــة، ومــدى اســتجابة الشــركات المصــرية لتلــك الجهــود وانعكاســات 

يـد مفهـوم هدفت الدراسة إلى تحد. المالي المصري بالسوق لمقيدةاذلك على جودة التقارير المالية للشركات 
وأهــداف ومبــادئ ومقومــات حوكمــة الشــركات، تحليــل العلاقــة المتبادلــة بــين المحاســبة وحوكمــة الشــركات، 
مراجعة جهود هيئة سوق المال لزيادة مستوى الشفافية ومدى استجابة الشركات لتلك الجهود وتحليل القوائم 

بـرزت أهميـة . ة التقارير المالية المنشورةالمالية للشركات المصرية لتحديد أثر الاهتمام بالحوكمة على جود
الدراســة مــن أن حوكمــة الشــركات تعتبــر أحــد المقومــات اللازمــة لأي ســوق مــال حتــى يكــون لــه القــدرة علــى 
جــذب الاســتثمارات فــي ظــل المنافســـة الشــديدة بــين الأســواق العالميـــة لجــذب رؤوس الأمــوال، بيــان أهميـــة 

ير حوكمـة الشـركات علـى قواعـد وممارسـات المحاسـبة والمراجعـة الدور المحاسـبي فـي الحوكمـة وتحديـد تـأث
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، . اسـتخدمت الدراسـة المـنهج الوصـفي التحليلـي. بمختلف الأسواق الماليـة

أن ارتفــاع مسـتوي الحوكمــة علـي مســتوي  أن المحاسـبة تلعـب دوراً هامــاً فـي تفعيــل آليـات حوكمــة شـركات،
أداء السوق، عدم إدراك الشركات العاملة في سوق المال المصري أو تجاهلها لأهميـة السوق ينعكس علي 

علي قواعد وممارسات  وتأثير حوكمة الشركاترفع مستويات الشفافية وأثرها الايجابية علي حركة السوق، 
ول أوصت الدراسة بـأن تسـعي هيئـة سـوق المـال إلـى زيـادة متطلبـات الإفصـاح إلـى مـا هـو معمـ. المحاسبة

   .حوكمة الشركاتموضوع الباحثين قدر أكبر من الاهتمام ل يعطي أنو  ،به في الأسواق المتقدمة
يتضح للباحـث أن هـذه الدراسـة اهتمـت بتحليـل التقـارير الماليـة للشـركات المدرجـة فـي سـوق المـال 

توى ، وســاهمت فــي الوقــوف علــى جهــود هيئــة ســوق المــال لرفــع مســيهــاالمصــري لتحديــد أثــر الحوكمــة عل

                                           
جامعة جنـوب الـوادي، مجلـة  البحـوث : سوهاج( الحوكمة والتقارير المالية المنشورة للشركات المصريةأحمد أشرف عبد الحميد،  )1(

  . 255-223، ص ص)م2002التجارية المعاصرة، ديسمبر، 
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عن هذه الدراسة بأنها تناولت الإطار الفكري لحوكمة الشركات من حيـث  الدراسة الحالية، وتتميز ةحوكمال
  .ت إلي النماذج والتجارب الدولية لتطبيق حوكمة الشركاتضر عتو مفهومها وأهميتها ومحدداتها، 

  )1()يالتنافس وحوكمة الشركات في الاقتصاد الانتقال(  Estrin, S., 2002دراسة. 4
تمثلـت مشـكلة الدراسـة فـي أن العديـد مـن السـمات الرئيسـية للمحاسـبة الماليـة كالتكـاليف التاريخيــة،   

ومصداقية المعايير، ومبدأ التحقق ومبدأ الحيطة والحذر كلها سمات تنتج عنها معلومات محاسبية تعرض 
أســواق الأوراق الماليــة فــي هــدفت الدراســة إلــي قيــاس أدوات حوكمــة الشــركات فــي . المســتثمرين للمخــاطرة

تكمـن أهميـة الدراسـة مـن كونهـا تتنـاول العلاقـة بـين القطـاع الخـاص . الدول التي تمر باقتصـاديات انتقاليـة
توصـلت الدراسـة إلـي . اتبعـت الدراسـة المـنهج الوصـفي التحليلـي. والدولة وكذلك التنـافس فـي سـوق الإنتـاج

ة السياسات المتبعة وأثرها بين وسط أوروبا وبلدان رابطة الـدول نتائج منها، أن هناك فرقاً واضحاً في فعالي
المســتقلة، أن الاخـــتلاف يرجـــع إلـــى مواقـــف مختلفـــة جوهريــاً نحـــو الإصـــلاح السياســـي، وحاجـــة الحكومـــات 
الدول المستقلة في كسب الدعم السياسي من أجل الإصلاح ونتيجة لرغبة دول وسط أوروبا للانضمام إلى 

  .حوكمة شركات فعالة ومؤثرةنظام لأوصت الدراسة بتقوية بيئة الأعمال من خلال . الاتحاد الأوروبي
يتضــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة ركــزت علـــي عناصـــر التنميـــة المؤسســية الحرجـــة فـــي تعزيـــز أداء   

الشركات في الاقتصاديات التي تمر بمرحلة انتقالية، حيث تطرقت إلي إجراء مقارنة بين الأدلـة التجريبيـة، 
عـــن هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت دور لجنـــة المراجعـــة فـــي إطـــار حوكمـــة الشـــركات  الدراســـة الحاليـــةتميـــز وت

  .الشركات النظم الداخلية والخارجية لحوكمة ت إليلتعزيز استقلالية المراجع، كما تطرق
 )2()تقييم مبادئ حوكمة الشركات في جمهورية مصر العربية(م 2003دراسة سميحة فوزي،. 5

مشــكلة الدراســة فــي أن الإطــار القــانوني والمؤسســي الــذي يحكــم قواعــد وأُســس تنظــيم ســوق تمثلــت 
الأوراق الماليــة فــي مصــر يســتند إلــى القــانون المــدني الفرنســي الخــاص بالشــركات وأن الممارســات العمليــة 

لقــوانين هــدفت الدراســة إلــى تقيــيم ا. للشــركات مــا زالــت بعيــدة عــن التطبيــق الســليم لمبــادئ حوكمــة الشــركات
بــرزت أهميــة . والقواعـد التــي تضـمن التطبيــق السـليم لمبــادئ حوكمــة الشـركات فــي جمهوريـة مصــر العربيـة

إتبعــت الدراســة المــنهج التــاريخي، . الدراســة فــي تقيــيم الإطــار القــانوني والمؤسســي لســوق المــال فــي مصــر
توصــلت الدراســة إلــى . الوصــفي المــنهج الاســتنباطي، المــنهج الاســتقرائي، بالإضــافة إلــى المــنهج التحليلــي

نتــائج منهــا، شــهد ســوق المــال فــي مصــر تطــوراً ملحوظــاً فــي مجــال إرســاء قواعــد حوكمــة الشــركات، توجــد 
حماية حقوق الأقلية، الاهتمـام بالإفصـاح عـن تفصـيلات كبعض القواعد التي تحتاج إلى مزيد من التعزيز 

أوصـــت الدراســـة باســـتكمال الإطـــار . ابيـــة فـــي مصـــرهيكـــل الملكيـــة وتـــدعيم القـــدرة المؤسســـية للهيئـــات الرق
  . هاالمؤسسي لحوكمة الشركات في مصر لضمان التطبيق السليم لمبادئ

                                           
(1) Estrin,S., Competition and Corporate Governance in Transition, (Journal of Economic  

    Perspectives, American Economic Association, Vol. 16, No. 1 , Winter, 2002), PP 101-124. 

 ،)ECES(المركــز المصـري للدراســات الاقتصــادية : القـاهرة( تقيـيم حوكمــة الشــركات فــي جمهوريـة مصــر العربيــة سـميحة فــوزي، )2(
  ).م2003ابريل، 
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يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة اهتمــت بتحليــل القــوانين المنظمــة لســوق المــال فــي مصــر، وتقيــيم 
حوكمــة الدوليــة، وتتميــز ال جوانبهــا المختلفــة، وتقيــيم تطــور قواعــد حوكمــة الشــركات فــي مصــر وفقــاً لقواعــد

عن هذه الدراسة بأنها تناولت أثر تطبيق قواعد حوكمة الشركات علـى كفـاءة سـوق الأوراق  الدراسة الحالية
  .حوكمة الشركات قواعدب المساهمة العامةمستوي التزام شركات  التعرفالمالية، واهتمت ب

  )1()ري في إطار حوكمة الشركاتدور المحاسب الإدا(م 2003دراسة عبد اللطيف محمد خليل،. 6
تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة معرفــة الــدور الــذي يؤديــه المحاســب الإداري فــي ظــل الالتــزام 

هـــدفت الدراســـة إلـــى تحليـــل وتقيـــيم مـــدى تـــأثير الالتـــزام . بتطبيـــق مبـــادئ الحوكمـــة فـــي الشـــركات المصـــرية
اســب الإداري، وصــياغة إطــار متكامــل بتطبيــق مبــادئ حوكمــة الشــركات علــى طبيعــة ونطــاق وظيفــة المح

ظهــرت أهميــة الدراســة مــن . للجوانــب المختلفــة المتعلقــة بــدور المحاســب الإداري فــي ظــل حوكمــة الشــركات
خـــلال المســـاهمة فـــي تفعيـــل دور المحاســـبين بشـــكل عـــام والمحاســـب الإداري بشـــكل خـــاص فـــي مواجهـــة 

ــــة التطبيــــق المحاســــبي ــــرات المســــتحدثة فــــي بيئ ت الدراســــة المــــنهج الاســــتنباطي والمــــنهج اســــتخدم. المتغي
توصــلت الدراسـة إلــى نتـائج منهــا طبيعـة ووظيفــة المحاسـب الإداري فــي ظـل حوكمــة الشــركات . الاسـتقرائي

تشـــــمل تـــــوفير المعلومـــــات إلـــــى الأطـــــراف الداخليـــــة والخارجيـــــة، التقريـــــر عـــــن المعلومـــــات الماليـــــة وتقـــــديم 
ـــة ـــى الإدارة والمراجعـــة الداخلي ـــراداري فـــي الهيكـــل التنظيمـــي  ،الاستشـــارات إل وأن يكـــون موقـــع المحاســـب ال

أوصـت الدراسـة بالعمـل علـي نشـر . للشركة بما يدعم قدرته علي الاتصال بجميع الأطراف داخلياً وخارجيـاً 
ثقافـــة حوكمـــة الشـــركات علـــي كافـــة الأطـــراف المرتبطـــة ببيئـــة الأعمـــال ســـواء كانـــت  داخليـــة أو خارجيـــة، 

ووضع الآليـة المناسـبة لإلـزام كافـة الشـركات بتطبيقهـا لتمثـل مرجعـاً  ،ة الشركاتتصميم إطار موحد لحوكم
  .يمكن بمقتضاه تقييم مدى التزام الشركات بتطبيق حوكمة الشركات

حوكمــــة علــــى وظيفــــة المحاســــب الإداري، اليتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة ركــــزت علــــى تــــأثير 
عـن  الدراسـة الحاليـة، وتتميز الشركات حوكمةاعد قو وساهمت في وضع إطار لدور المحاسب الإداري في 

الشـــركات المدرجـــة فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة،  فـــيهـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت تطبيـــق الحوكمـــة 
  .ووضعت إطار لقواعد حوكمة الشركات يمكن تطبيقه علي الشركات المساهمة السودانية

سـة تحليليـة تطبيقيـة لمفهـوم حوكمـة الشـركات درا(م 2003دراسة عـادل عبـد الـرحمن أحمـد محمـد،. 7
  )2()وإمكانية تطبيقه في الشركات المساهمة العاملة في البيئة المصرية

تمثلت مشكلة الدراسة في محاولة التعرف على انعكاسات وآثار الفضائح المالية التي تعرضت لها 
بصـفة عامـة المحاسـبة والمراجعـة  كبريات الشركات العالمية وأسأت إلـى المحاسـبين والمـراجعين علـى مهنـة

هدفت الدراسة إلى التعـرف علـى قضـية انهيـار بعـض الشـركات . بصفة خاصة في جمهورية مصر العربية

                                           
ـــة وميدانيــة دراســة تح -دور المحاســب الإداري فــي إطــار حوكمــة الشـــركاتعبــد اللطيــف محمــد خليــل،  )1( جامعــة : الزقــازيق(ليليـــ

  .393-353، ص ص)م2003، الثانيالزقازيق، مجلة الدراسات والبحوث التجاريــة، العدد 
  دراســـــــة تحليليـــــــة تطبيقيـــــــة لمفهـــــــوم حوكمـــــــة الشـــــــركات وإمكانيـــــــة تطبيقـــــــه فـــــــي عـــــــادل عبـــــــد الـــــــرحمن أحمـــــــد محمـــــــد،  )2(

  جامعـــــــــة الزقـــــــــازيق، مجلـــــــــة الدراســـــــــات والبحـــــــــوث : لزقـــــــــازيقا( الشـــــــــركات المســـــــــاهمة العاملـــــــــة فـــــــــي البيئـــــــــة المصـــــــــرية   
  .76-51، ص ص)م2003التجارية، العدد الثالث،    



 11

العالميـة وانعكاسـاتها علــى الشـركات المصـرية ودراســة إمكانيـة تطبيــق مفهـوم حوكمـة الشــركات مـن الناحيــة 
ا تنبيـــه للمســئولين عـــن مهنــة المحاســـبة والمراجعــة فـــي بـــرزت أهميــة الدراســـة باعتبارهــ. النظريــة والتطبيقيــة

مصر والمسئولين عن الإشراف والرقابة في شركات المسـاهمة بقضـية انهيـار الشـركات المسـاهمة العملاقـة 
اتبعــــت الدراســــة المــــنهج . الأمريكيــــة ومــــا اتخذتــــه معظــــم الــــدول مــــن تــــدابير لمنــــع حــــدوث تلــــك الانهيــــارات

توصـلت الدراســة إلــى نتـائج منهــا، تطبيــق مفهـوم حوكمــة الشــركات يــؤدي . ئيالاسـتنباطي والمــنهج الاســتقرا
إلى تطـوير العلاقـات بـين مجلـس الإدارة، لجـان المراجعـة، المراجعـة الداخليـة، المراجـع الخـارجي بالإضـافة 

وســائل تنفيــذ حوكمــة الشــركات  أن إلــى الإدارة التنفيذيــة للعمــل علــى تطــوير معــايير المحاســبة والمراجعــة،
تطويره يتلخص في تفعيل دور كل من المراجعة الخارجية، المراجعـة الداخليـة، وتطـوير معـايير المحاسـبة و 

أوصــــت الدراســــة بمراجعــــة قــــانون الشــــركات فــــي . والمراجعــــة وفصــــل مجلــــس الإدارة عــــن الإدارة التنفيذيــــة
  .جمهورية مصر حتى تتماشي مع الممارسات والأنظمة العالمية

الدراسة تناولـت إمكانيـة تطبيـق أسـلوب حوكمـة الشـركات فـي بيئـة الأعمـال يتضح للباحث أن هذه   
 الدراسـة الحاليـةالمصرية، وتطرقت إلـي الفضـائح الماليـة التـي حـدثت فـي بيئـة الأعمـال الأمريكيـة، وتتميـز 

علــي عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت أثــر تطبيــق قواعــد الحوكمــة علــى جــودة المعلومــات الماليــة، والوقــوف 
  .الشركات توافق القواعد المنظمة لسوق الخرطوم للأوراق المالية مع المبادئ الدولية لحوكمة مدي

تطبيـق الإجـراءات الحاكمــة للشـركات فــي المملكـة العربيــة (م 2003دراسـة عبيـد بــن سـعد المطيــري،. 8
  )1()السعودية
لأعمـال الســعودي تمثلـت مشـكلة الدراسـة فـي مـدى تـوافر الإجـراءات الحاكمـة للشـركات فـي قطـاع ا  

بمقارنــة الممارســات الموجــودة فــي البيئــة الســعودية بالمبــادئ الدوليــة الصــادرة عــن منظمــة التنميــة والتعــاون 
هـــدفت الدراســة إلـــى التعــرف علـــى الوضــع الـــراهن لمفهــوم الإجـــراءات الحاكمــة للشـــركات فـــي . الاقتصــادي

لأعمال السـعودية بالمبـادئ الدوليـة المتعلقـة قطاع الأعمال السعودي ومقارنة الممارسات المطبقة في بيئة ا
الدراسة في تقديم تصورات وحلول لتعزيز الإجراءات الحاكمـة أهمية ظهرت . بالإجراءات الحاكمة للشركات

. للشركات في المملكة العربية السعودية وحداثة موضوع حوكمـة الشـركات مـن النـاحتين النظريـة والتطبيقيـة
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، أنـه لا يوجـد نمـوذج أو . الوصفي التحليلي اعتمدت الدراسة علي المنهج

دليــل وحيـــد لأفضـــل الممارســـات فـــي مجـــال الإجـــراءات الحاكمـــة للشـــركات، أن مفهـــوم الإجـــراءات الحاكمـــة 
للشركات تتوفر في السعودية ضمن مجموعة الأنظمة والقوانين منهـا قـانون الشـركات السـعودي وتعديلاتـه، 

أوصـت الدراسـة بمراجعـة القـوانين ذات العلاقـة بالشـركات . المحاسبين القانونين وغيرها من الأنظمـةونظام 
  .حتى تساير الممارسات والأنظمة العالمية للإجراءات الحاكمة والتكيف معها

يتضح الباحث أن هذه الدراسة تناولت مفهـوم الإجـراءات الحاكمـة للشـركات مـن النـاحيتين النظريـة   
يـة، وسـاهمت فـي التعــرف علـى الوضـع الــراهن للإجـراءات الحاكمـة فــي المملكـة العربيـة الســعودية، والتطبيق

                                           
  : الكويــــــــت( تطبيــــــــق الإجــــــــراءات الحاكمــــــــة للشــــــــركات فــــــــي المملكــــــــة العربيــــــــة الســــــــعوديةعبيــــــــد بــــــــن ســــــــعد المطيــــــــري،  )1(

  .305-281، ص ص)م2003د الثالث، جامعة الكويت، المجلة العربية للعلوم الإدارية، المجلد العاشر، العد   
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عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت الإطــار الفكــري لأســواق الأوراق الماليــة وكفاءتــه،  الدراســة الحاليــةوتتميــز 
  .كات عليهاوبيان علاقة المعلومات المحاسبية بكفاءة هذه الأسواق وتأثير مبادئ حوكمة الشر 

ــد الناصــر محمــد ســيد درويــش،. 9 ــال (م 2003دراســة عب دور الإفصــاح المحاســبي فــي التطبيــق الفع
  )1()لحوكمة الشركات

تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي قصــور الشــفافية والإفصــاح بشــأن الإجــراءات الإداريــة والماليــة المتصــلة   
هدفت الدراسة إلى التعرف على مفهـوم . ارةبالشركة وعدم إتاحة الفرصة للمساهمين والمجتمع لمساءلة الإد

حوكمـة الشــركات ودوافــع تطبيقــه، اسـتعراض الجهــود والتجــارب الدوليــة فـي مجــال حوكمــة الشــركات والتأكــد 
الدراســـة فـــي تقـــديم أهميـــة تكمـــن . مـــن مـــدى تـــوافر مبـــادئ حوكمـــة الشـــركات فـــي قطـــاع الأعمـــال المصـــري

عزيز مبادئ حوكمة الشركات فـي مصـر حتـى تمـارس دورهـا تصورات وحلول للكيفية التي يتم من خلالها ت
توصــلت . اعتمــدت الدراســة علــى المــنهج الاســتنباطي، المــنهج الاســتقرائي والمــنهج الوصــفي. المنــوط بهــا

التطبيـــق الجيـــد لمبـــادئ حوكمـــة الشـــركات يـــدعم الأداء الاقتصـــادي والقـــدرات أن الدراســـة إلـــى نتـــائج منهـــا، 
ت للشـركة، يحقـق إتبـاع القواعـد والمبـادئ السـليمة لحوكمـة الشـركات قـدر ملائـم التنافسية وجذب الاسـتثمارا

مــن الطمأنينــة للمســتثمرين وحملــة الأســهم علــى تحقيــق عائــد مناســب لاســتثماراتهم والحفــاظ علــى حقــوقهم 
وخاصة حائزي أقلية الأسهم، أهمية الإفصاح المحاسبي والشفافية في تطبيـق مبـادئ حوكمـة الشـركات فـي 

أوصــت الدراســة بتــدعيم تطبيــق . واق العالميــة بشــكل عــام وفــي الأســواق العربيــة ومصــر بشــكل خــاصالأســ
الإجــراءات التــي تســاعد علــي الممارســات الجيــدة فــي الســوق الماليــة المصــرية، وتركيــز اهتمــام إدارة ســوق 

ؤسسـات والمنظمـات الأوراق المالية المصـرية علـى تأهيـل الأفـراد لإدارة الشـركات بالتعـاون مـع المعاهـد والم
  .المحلية والخارجية

يتضح للباحث أن هذه الدراسـة تناولـت دور الإفصـاح المحاسـبي فـي تطبيـق حوكمـة الشـركات مـن         
ح المحاســــبي،  خــــلال التعــــرض لأهميــــة الإفصــــاح ومتطلبــــات تطبيــــق مبــــادئ الحوكمــــة وعلاقتهــــا بالإفصــــا

،  الآليـات، هـاقت إلـي حوكمـة الشـركات مـن حيـث مفهومعن هذه الدراسة بأنها تطر  الدراسة الحاليةوتتميز 
  .، وبيان أهمية تطبيق حوكمة الشركات في توفير المعلومات المفيدة للمستثمرينهاووظائف

حاســبة،المراجعة وحوكمــة مجــودة ال(  Imhoff, J., and Eugene, A., 2003دراســة. 10
  )2()الشركات

ثـر حوكمـة الشـركات علـي جـودة مهنـة المحاسـبة تمثلت مشكلة الدراسـة فـي محاولـة التعـرف علـي أ
ـــة ـــات المتحـــدة الأمريكي مهنـــة لهـــدفت الدراســـة إلـــي الوقـــوف علـــي التطـــور التـــاريخي . والمراجعـــة فـــي الولاي

تكمـن أهميـة الدراسـة مـن دورهـا فـي اقتـراح بعـض الحلـول . المحاسبة والمراجعة وعلاقتها بحوكمة الشركات
توصـلت الدراسـة إلـي . اتبعت الدراسة المنهج الوصـفي التحليلـي. لماليةلعلاج أسباب القصور في التقارير ا

                                           
   دور الإفصــــــــــاح المحاســــــــــبي فــــــــــي التطبيــــــــــق الفعــــــــــال لحوكمــــــــــة الشــــــــــركاتعبــــــــــد الناصــــــــــر محمــــــــــد ســــــــــيد درويــــــــــش،  )1(

  .469-419، ص ص)م2003جامعة القاهرة، مجلة الدراسات المالية والتجارية، يوليو، : القاهرة(   
(2) Imhoff, J., and Eugene, A., Accounting Quality, Auditing and Corporate Governance,  

    (Journal of Auditing Practice and Theory, Vol. 22, No. 1, January, 2003), PP 343-366.  
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نتـائج منهـا، تطبيـق آليـات حوكمـة الشـركات يـوفر قـدراً معقـولاً مـن الطمأنينـة للمسـتثمرين ومتخـذي القـرارات 
تـــرتبط المحاســـبة علـــي التقـــارير الماليـــة التـــي أُعـــدت وفقـــاً لآليـــات حوكمـــة الشـــركات،  اعتمـــاداالاســـتثمارية 

والمراجعــة بالحوكمــة ارتباطــاً وثيقــاً حيــث تعتبــر المحاســبة والمراجعــة مــن أكثــر المجــالات العلميــة والمهنيــة 
تأثيراً في أو تأثراً بمبادئ الحوكمة، أن مبـادئ الحوكمـة تلعـب دوراً كبيـراً فـي مجـال تطـوير مهنـة المحاسـبة 

مرتبطـــة بــالمراجع وبـــين جـــودة التقـــارير والمراجعــة، يوجـــد ارتبـــاط وثيــق بـــين قـــوة آليـــات حوكمــة الشـــركات ال
أوصــت الدراســة بتطـوير مبــادئ المحاســبة الدوليــة المتعـارف عليهــا وذلــك لتحقيـق شــفافية اكبــر فــي . الماليـة

  .التقارير المالية
يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة تناولــت أثــر تطبيــق حوكمــة الشــركات علــي جــودة التقــارير الماليــة   

 الدراسـة الحاليـةة والمراجعـة، وتتميـز رحت بعض الآليات لتطـوير مهنـة المحاسـبوعملية المراجعة، حيث اقت
عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت نشــأة وتطــور حوكمــة الشــركات، كمــا تطرقــت لــدور حوكمــة الشــركات فــي 

  .تحسين جودة التقارير المالية المنشورة
ســـبية لحوكمـــة الشـــركات دراســـة تحليليـــة للأبعـــاد المحا(م 2004دراســـة هديـــة محمـــد الحشـــاش،. 11

  )1()المصرية
فــي شــركات المســاهمة العامــة أدي إلــى عــن الملكيــة  الإدارةتمثلــت مشــكلة الدراســة فــي أن انفصــال   

تعارض بين أهداف الإدارة وأهداف المساهمين، وقد فشلت نظرية الوكالة في الحد من هذا التعـارض، ممـا 
هــدفت الدراســة إلــي تحليــل العلاقــة بــين حوكمــة . وافزأدي إلــى إعــادة النظــر فــي هياكــل الحوكمــة ونظــم الحــ

الشركات والمحاسبة المالية، وتقييم التشريعات المصرية المعمـول بهـا حاليـاً لتحديـد أوجـه القصـور الخاصـة 
برزت أهمية الدراسة من كون حوكمة الشركات تعتبـر مـن الموضـوعات الحيويـة الهامـة . بحوكمة الشركات

الملكيـة، وتعـد حوكمــة الشـركات آليـة لــدفع عجلـة النمـو فــي اقتصـاد أي دولــة و  بسـبب انفصـال الإدارة عــن
توصــلت الدراســة إلــى نتــائج . المســتثمرين يســعون إلــي الشــركات التــي تتمتــع بهياكــل حوكمــة ســليمة وجيــدة

منهـا، مبـادئ الحوكمــة التـي قامـت بإعــدادها منظمـة التعـاون الاقتصــادي والتنميـة هـي نقطــة الارتكـاز التــي 
كــن أن تبــدأ بهــا الــدول الناميــة لإعــداد نظـــم الحوكمــة الخاصــة بهــا،  وجــود نمــوذجين أساســين لحوكمـــة يم

أمريكي، والآخـر فيركـز علـى  –الشركات، إحداهما يركز علي حماية حقوق المساهمين وهو النظام الأنجلو
 –م الأوربــي حمايــة حقــوق أصــحاب المصــالح مــن ذوي العلاقــة بالشــركة بمــا فــيهم المســاهمين وهــو النظــا

الياباني، زيادة مستوي الإفصاح والشفافية والاهتمام باستقلالية المراجع الخارجي تؤدي إلى ارتفاع وتحسين 
حوكمة الشركات، وجود نظام جيد للحوكمة يؤدي إلى تحسين أداء الشركات، إطار نظام حوكمة الشـركات 

ة التـــي بـــدأت سياســـة الانفتـــاح فـــي مصـــر يعمـــل بشـــكل مناســـب علـــى أســـاس أن مصـــر مـــن الـــدول الناشـــئ
أوصت الدراسة بانسجام القانون الموحد للشركات في مصر مع القـانون الجديـد لسـوق الأوراق . الاقتصادي

الماليـــة وقـــانون الإيـــداع والحفـــظ المركـــزي وأن يكـــون غالبيـــة أعضـــاء مجلـــس الإدارة مـــن المســـتقلين حتـــى 
  .يستطيع المجلس أن يقوم بأداء مسئولياته بكفاءة

                                           
ــــــــــــــــــــة للأبعــــــــــــــــــــاد المحاســــــــــــــــــــبية لحوكمــــــــــــــــــــة الشــــــــــــــــــــركات هديــــــــــــــــــــة محمــــــــــــــــــــد الحشــــــــــــــــــــاش،  )1(   دراســــــــــــــــــــة تحليلي

  .143-108، ص ص)م2004، 3 ع، 28جامعة المنصورة، المجلة المصرية للدراسات التجارية، م : المنصورة( المصرية   
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يتضح للباحث أن هذه الدراسـة تعرضـت لمفهـوم حوكمـة الشـركات وعلاقتهـا بالإفصـاح، وقارنـت بـين       
 الدراسـة الحاليـةبـي اليابـاني، وتتميـز أشهر نظامين للحوكمـة همـا النظـام الانجليـزي الأمريكـي والنظـام الأور 

محاسبية المنشورة وتنشيط كفـاءة حوكمة علي جودة المعلومات الالعن هذه الدراسة بأنها تناولت أثر قواعد 
  .سوق الأوراق المالية، وقياس مدي إلتزام الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية

حوكمـة الشـركات والمعـايير ( Mohammad, S., and Shankaraiah , K., 2004 دراسـة. 12
   )1()المحاسبية في ماليزيا

علــي مــدي التطبيــق الســليم للمعــايير المحاســبية فـــي تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة التعــرف          
هدفت الدراسة إلي التحقق من مدي . الشركات الماليزية باعتبارها من المواضيع ذات الصلة بنظم الحوكمة

تكمـن أهميـة الدراسـة . التطبيق السليم للمعايير المحاسبية لأنها تؤدي إلي تحسين القدرة التنافسـية للشـركات
اســـتخدمت . لتبيـــان العلاقـــة بـــين التطبيـــق الســـليم لمعـــايير المحاســـبة الماليـــة والحوكمـــةمـــن كونهـــا محاولـــة 

توصــلت الدراســة إلــي نتــائج منهــا، . الدراســة المــنهج الاســتنباطي، المــنهج الاســتقرائي والمــنهج الإحصــائي
ارمة غالبيــة الشــركات التــي تــم اختبارهــا أكــدت أهميــة معــايير المحاســبة لــنظم الحوكمــة، وجــود معــايير صــ

ومتســقة مــع القــوانين ذات الصــلة يســاعد علــي التأكــد مــن صــحة وحياديــة رؤيــة أصــحاب الأعمــال التجاريــة 
أوصت الدراسة بأن تعمل السلطات الماليزية المسئولة عن سوق المـال بالتشـاور مـع . وجودة نظم الحوكمة

ايير المحاسـبية، إيجـاد تناسـق علـي تقليـل اسـتخدام الأسـاليب البديلـة المتاحـة ضـمن المعـ ينتمـوالمهالخبراء 
  .بين القوانين المطبق كقانون الشركات وغيرها لتأثيرها علي التقارير المالية

يتضح للباحث أن هذه الدراسة ركزت علي مواطن الضعف في البحوث السابقة التي أجريت حـول   
عــن هــذه  اســة الحاليــةالدر كمــة الشــركات، وتتميــز حوكمــة الشــركات، وتناولــت دور المحاســبة الماليــة فــي حو 

، والوقـوف علـي المسـاهمة العامـةالدراسة بأنها تناولت فاعلية حوكمة الشركات علي الأداء المالي لشركات 
  .خصائص المعلومات المحاسبية اللازمة لسوق الأوراق المالية

  )2()أثر حوكمة الشركات علي لجان المراجعة( Zaman, M., 2004دراسة . 13
ســة فــي محاولــة معرفــة الــدور المتوقــع للجــان المراجعــة فــي تقليــل الضــعف فــي تمثلــت مشــكلة الدرا  

هدفت الدراسة إلي إبـراز . آليات الرقابة الحاكمة في الشركات والقصور في تطبيق مفاهيم حوكمة الشركات
أثــــر لجــــان المراجعــــة فــــي زيــــادة فعاليــــة حوكمــــة الشــــركات وانعكــــاس ذلــــك علــــي جــــودة المعلومــــات الماليــــة 

ـــوفير بيئـــة تتســـم  .للشـــركات ظهـــرت أهميـــة الدراســـة مـــن كـــون الاهتمـــام بحوكمـــة الشـــركات يســـاعد علـــي ت
توصـلت الدراسـة إلـي نتـائج . اسـتخدمت الدراسـة الوصـفي التحليلـي. بالشفافية وزيـادة الرقابـة علـي الشـركات

رتيـب العمـل منها، أن لجان المراجعـة تلعـب دوراً أساسـياً فـي تطبيـق الإجـراءات المحاسـبية فـي الشـركات وت
المــالي، وجــود لجــان المراجعــة فــي الشــركات يعــزز مــن ثقــة المســتثمرين فــي التطبيــق العملــي للحوكمــة، أن 

                                           
(1) http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=593161 (14/5/2009). 
     Mohammad, S., and Shankaraiah , K., Corporate Governance and  Accounting Standards  
     in Malaysia: An Empirical Study on Practices, Aug, 2004. 
(2) Zaman, M., The Corporate Governance Effects of Audit Committee, (Journal of  Management and 

Governance, Vol. 8, No. 3, 2004), PP 1043-1051.  
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لجــان المراجعــة تــؤدي إلــي تطــوير نوعيــة التقــارير الماليــة مــن خــلال مراجعــة البيانــات الماليــة قبــل عرضــها 
ت المعنيــة بحوكمــة الشــركات جهــود أوصــت الدراســة بــأن تبــذل المنظمــات المهنيــة والجهــا. لمجلــس الإدارة

  . كبيرة لتنمية الوعي لدي المساهمين والمستثمرين
يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة تناولـــت دور لجـــان المراجعـــة فـــي تطـــوير عمـــل الشـــركات وذلـــك   

عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت دور حوكمــة  الدراســة الحاليــةت فــي أمريكــا، وتتميــز بــالتطبيق علــي الشــركا
فـي زيـادة ثقـة المتعـاملين فـي أسـواق الأوراق الماليـة تجـاه المعلومـات المعلنـة، وتطرقـت إلـي مزايـا  الشركات

  .حاسبية المنشورةحوكمة ودورها في تحقيق جودة المعلومات الم
أثـر توفيـق الممارسـات القياسـية للحوكمـة علـى تحسـين (م 2005دراسة أحمد محمـد كامـل سـالم،. 14

  )1()داء عينة من الشركات المصريةبعض المؤشرات المحاسبية لأ
تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي اخـــتلاف الممارســـات القياســـية للحوكمـــة مـــن دولـــة لأخـــرى مـــن حيـــث   

الاهتمام بآليات رقابية معينة بصورة أكبر من آليات أخري، وحتـى علـى مسـتوى الدولـة الواحـدة يوجـد أكثـر 
المجموعات المعنية بالحوكمة في مصر على دليل هدفت الدراسة إلى بيان مدى اتفاق . من دليل للحوكمة

مقترح لممارسات الحوكمة القياسية، واختبار العلاقة بـين الالتـزام بهـذا الـدليل والأداء الاقتصـادي لعينـة مـن 
اهتمـــت الدراســـة بتحديـــد مفهـــوم وآليـــات حوكمـــة . الشـــركات المســـجلة فـــي بورصـــة الأوراق الماليـــة المصـــرية

ممارسات في بعض الدول التي روعي في اختيارها أن تنتمي إلى ثقافات ودرجـات الشركات  وأثرها على ال
اعتمـدت الدراسـة . نمو اقتصـادي مختلفـة، وتقيـيم الممارسـات الفعليـة لحوكمـة الشـركات فـي البيئـة المصـرية

علـى المـنهج الاسـتقرائي، للوقـوف علـي تجـارب الـدول وصـياغة دليـل ممارسـات قياسـية لحوكمـة الشـركات، 
توصــلت الدراســة إلــى نتــائج منهــا، وجــود اتجــاه . ختبــار الإحصــائي لمــدى قبــول هــذا الــدليل فــي مصــروالا

للاهتمام بحوكمة الشركات مع انفتاح اقتصاديات الدول وتبني الـنظم الديمقراطيـة فضـلاً عـن انفصـال إدارة 
من الآليات الرقابية الوحدات عن ملكيتها، مضمون حوكمة الشركات ليس جديداً حيث يعتبر تجميع للعديد 

التي كانت في مصادر مختلفة، اختلاف درجـة اهتمـام الـدول فـي مجـال تـدعيم ممارسـات الحوكمـة بحسـب 
مـــا تعرضـــت إليـــه مـــن انهيـــارات ماليـــة لـــبعض كياناتهـــا الاقتصـــادية، وجـــود علاقـــة بـــين التقـــدم الاقتصـــادي 

واعــد المنظمــة لآليــات الحوكمــة فــي أوصــت الدراســة بتجميــع الق. والسياســي نحــو تــدعيم ممارســات الحوكمــة
مصر في دليل موحد للممارسات الحوكمية وذلك بدلاً من وجود هذه القواعد المنظمة في مصادر مختلفـة، 

عـرض هـذا الـدليل ـ قبـل إقـراره ـ علـي جمهـور المهتمـين للتأكـد مـن أنـه يشـمل احتياجـاتهم فـي الرقابـة أن يو 
  .علي الوحدات

ة تناولــت تحديــد دليــل لممارســات الحوكمــة القياســية وإمكانيــة تطبيقــه يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســ
الدراسـة هـذا المجـال، وتتميـز  تجارب بعـض الـدول فـيوفقت علي في مصر لتحسين أداء الشركات فيها، و 

 تضـــواستعر عـــن هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت الإطـــار النظـــري لأســـواق الأوراق الماليـــة وكفاءتهـــا،  الحاليـــة
  .لدور الحوكمي للتقارير المالية وأداء الأسهم في سوق الأوراق الماليةالعلاقة بين ا

                                           
  أثـــــــــر توفيـــــــــق الممارســــــــات القياســـــــــية للحوكمـــــــــة علــــــــى تحســـــــــين بعـــــــــض المؤشـــــــــرات أحمــــــــد محمــــــــد كامـــــــــل ســــــــالم،  )1(

  عــــــــة بنــــــــي ســــــــويف، مجلــــــــة الدراســــــــات الماليــــــــة جام: بنــــــــي ســــــــويف(المحاســــــــبية لأداء عينــــــــة مــــــــن الشــــــــركات المصــــــــرية    
  .212-173، ص ص)م2005ديسمبر،  –، يوليو 32والتجارية، العدد    



 16

تقيــيم دور الهيئــة العامــة لســوق المــال فــي تحســين فعاليــة (م 2005دراســة يــونس حســن عقــل،. 15
  )1()التقارير المالي في ضوء المبادئ الدولية لحوكمة الشركات

ت فـي تـوفير المعلومـات الضـرورية لتقيـيم تطرقت مشكلة الدراسة في قصور التقريـر المـالي للشـركا  
كفــاءة القيــادة الإداريــة للشــركة، بالإضــافة إلــى عــدم الإفصــاح الكــافي عــن هيكــل الملكيــة ومــا يــرتبط بــه مــن 

هدفت الدراسـة إلـى تقيـيم دور الهيئـة العامـة لسـوق المـال فـي مجـال الإفصـاح . عمليات خلال الفترة المالية
اليــة لعينــة مــن الشــركات المقيــدة بســوق الأوراق الماليــة المصــرية فــي ضــوء المحاســبي، تحليــل التقــارير الم

ظهـــرت أهميـــة الدراســـة مـــن أن العلاقـــة بـــين التقريـــر المـــالي وحوكمـــة . معـــايير الإفصـــاح والشـــفافية الدوليـــة
الشركات لها أهمية خاصة في الفكـر المحاسـبي ومـدخل بنـاء المعـايير المحاسـبية الحاكمـة لإعـداد التقـارير 

ماليــة ومراجعتهــا، يوجــد حاجــة ماســة لمعرفــة مصــادر عــدم كفايــة وفعاليــة الإفصــاح المحاســبي فــي ظــل ال
توصـلت . اعتمدت الدراسة على المنهج الاستنباطي والمنهج الاسـتقرائي. المبادئ الدولية لحوكمة الشركات

تطبيــق حوكمــة الدراســة إلــى نتــائج منهــا، أن مصــر تعــد مــن الــدول التــي قامــت بجهــود ملموســة فــي مجــال 
الشركات وتقوم بجهـود واضـحة لتأسـيس هيكـل تنظيمـي ومؤسسـي قـوى لتحسـين مسـتوى حوكمـة الشـركات، 
تعتبر حوكمة الشركات نظاماً شاملاً يساعد الهيئة العامة لسوق المال مـن التأكـد مـن حسـن إدارة الشـركات 

بة لشــركات قطــاع الأعمــال أو بطريقــة تحمــى أمــوال المســتثمرين، لا تختلــف أهميــة حوكمــة الشــركات بالنســ
شــــركات القطــــاع الخــــاص أو قطــــاع الاســــتثمار ولا تختلــــف مــــن نشــــاط اقتصــــادي لأخــــر، يعتمــــد الإطــــار 
المحاســـبي لحوكمـــة الشـــركات علـــي ثلاثـــة محـــاور رئيســـية، محـــور التقريـــر المـــالي، محـــور الرقابـــة الداخليـــة 

أن يـذكر فـي  المراجعفي مصر بما يلزم أوصت الدراسة بتعديل قانون سوق المال . ومحور لجنة المراجعة
  .الأبعاد المحاسبية لحوكمة الشركاتتطبيق تقريره مدي 

يتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت طبيعة حوكمـة الشـركات وأبعادهـا المحاسـبية، حيـث تناولـت         
تحســين فاعليــة  المبــادئ الدوليــة لحوكمــة الشــركات، وتقيــيم دور الهيئــة العامــة لســوق المــال فــي مصــر فــي

عــن هــذه الدراســة بأنهــا تطرقــت إلــي ســوق  الدراســة الحاليــةهــذه المبــادئ، وتتميــز التقريــر المــالي فــي ضــوء 
الأوراق المالية من حيث إطارها النظري وكفاءتها، بجانب تقييم القواعد المنظمة لعملها ومعرفة مدي إلتزام 

  .الشركات بتطبيق حوكمة الشركات
تفعيل الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات من خـلال (م 2005محمد العسيلي، دراسة محمد أحمد. 16

  )2()استخدام قواعد القيد بالبورصات المالية
تمثلت مشكلة الدراسة في أن تقييم مبادئ وآليات حوكمة الشـركات فـي جمهوريـة مصـر العربيـة لـم 

اء فـــي مجـــال آليـــات المعـــايير تســـفر عـــن تحقيـــق مســـتوي المراعـــاة الكاملـــة لمعـــايير حوكمـــة الشـــركات ســـو 

                                           
  تقيـــــــيم دور الهيئـــــــة العامـــــــة لســـــــوق المـــــــال فـــــــي تحســـــــين فعاليـــــــة التقـــــــارير المـــــــالي فـــــــي يـــــــونس حســـــــن عقـــــــل،    )1(

ـــــــــة الشـــــــــركات     ـــــــــة لحوكم ـــــــــادئ الدولي ـــــــــوان(ضـــــــــوء المب ـــــــــة الع: حل ـــــــــوان، المجل ـــــــــة للبحـــــــــوث والدراســـــــــات جامعـــــــــة حل   المي
  .100-11، ص ص)م2005التجارية، العدد الأول،    

 دراسة –تفعيل الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات من خلال استخدام قواعد القيد بالبورصات محمد أحمد محمد العسيلي،  )2(

 10 -8دها المحاسبية والإدارية والاقتصادية، جامعة الإسكندرية، المؤتمر الخامس، حوكمة الشركات وأبعا: الإسكندرية(تطبيقية 
  .115-45، ص ص)م2005سبتمبر، 
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المحاســــبية أو فــــي مجــــال آليــــات قيــــاس جــــودة المعلومــــات المحاســــبية أو فــــي مجــــال الرقابــــة علــــي إنتــــاج 
هــدفت الدراســة إلــى تحديــد الأهميــة النســبية للآليــات المحاســبية لحوكمــة الشــركات . المعلومــات المحاســبية

ات المحاسبية لحوكمة الشركات في البيئة المصـرية يم الآليو كمرتكز للآليات المختلفة لحوكمة الشركات، تق
إمكانيـــة تفعيـــل الآليـــات المحاســـبية لحوكمـــة  ومـــن ثـــم مـــن خـــلال اســـتخدام قواعـــد القيـــد بالبورصـــات الماليـــة

تكمن أهمية الدراسة من كونها تتعلق برفع مستوى جودة المعلومات المحاسبية مـن خـلال تفعيـل . الشركات
اعتمـدت الدراسـة علـى أسـلوب دراسـة . الرقابـة علـى إنتـاج المعلومـات المحاسـبيةالآليات المحاسـبية وآليـات 

توصلت الدراسة إلى نتائج منها، عدم المراعـاة الكاملـة . لبعض الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ةالحال
ـــات  ـــل آلي ـــة المصـــرية، تفعي ـــدة فـــي ســـوق الأوراق المالي ـــل الشـــركات المقي لمبـــادئ حوكمـــة الشـــركات مـــن قب

حوكمـة فـي البيئـة المصـرية مـن خـلال اسـتخدام قواعـد القيـد اللمعايير المحاسـبية اللازمـة للوفـاء بمتطلبـات ا
حوكمـة مـن الالماليـة، قيـاس جـودة المعلومـات المحاسـبية والرقابـة علـي إنتاجهـا للوفـاء بمتطلبـات  ةبالبورصـ

الهامة للرقابة علي إنتاج المعلومات  ، تشكيل لجنة المراجعة تعتبر أحد الآلياتةالقيد بالبورصخلال قواعد 
الســعي إلــي تحقيــق التطــوير المســتمر فــي مســتوي جــودة التقــارير الماليــة مــن بأوصــت الدراســة . المحاســبية

  . خلال توحيد أساليب إعداد وعرض التقارير المالية
ــــات المحاســــبية ل         ــــد حوكمــــة قواليتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة بينــــت العلاقــــة بــــين الآلي عــــد القي
د ، وقدمت إطار لإمكانيات تفعيل الآليـات المحاسـبية لحوكمـة الشـركات مـن خـلال اسـتخدام قواعـةبالبورص

ــــت كفــــاءة ســــوق الأوراق المال الدراســــة الحاليــــة، وتتميــــز دالقيــــ يــــة وعلاقتهــــا عــــن هــــذه الدراســــة بأنهــــا تناول
  .سوقالاءة تنشيط كف في، وتطرقت إلي دور حوكمة الشركات ةبالمعلومات المحاسبي

احتمـالات تحقيـق مسـاءلة : التقـارير الاجتماعيـة والحوكمـة الجيـدة(  Hess, W., 2005دراسـة. 17 
   )1()الشركات عن طريق الشفافية

تمثلت مشكلة الدراسة في أن واقع التقارير الاجتماعية لا تساعد علـي الحكـم الجيـد علـي الشـركات   
براهين وتأكيـدات علـي أن التقـارير الاجتماعيـة أداة مهمـة  هدفت الدراسة إلي تقديم. من أصحاب المصالح

تكمن أهمية الدراسة مـن تناولهـا . لتطبيق حوكمة الشركات وتساعد في الوفاء بمتطلبات أصحاب المصالح
. اتبعـــت الدراســـة المـــنهج العملـــي البرجمـــاتي. للمحاســـبة الاجتماعيـــة باعتبارهـــا أداة رائـــدة لتطبيـــق الشـــفافية

التقـــارير الاجتماعيـــة فـــي الشـــركات مكـــون هـــام لتطبيـــق حوكمـــة  يعتبـــرإلـــي نتـــائج منهـــا،  توصـــلت الدراســـة
أوصـت الدراسـة . وأن هناك قصور في الإفصاح عن التقارير الاجتماعية للشـركات ،الشركات بصورة جيدة

  .حوكمةالبالإفصاح في تقارير الشركات عن الجوانب الاجتماعية لدورها الفعال في 
هذه الدراسة اهتمت بالمسئولية الاجتماعية للشركات في ظل حوكمـة الشـركات،  يتضح للباحث أن  

عن هذه الدراسـة  الدراسة الحاليةللمستثمرين، وتتميز  ركزت علي دور التقارير الاجتماعية في إعادة الثقةو 

                                           
(1) http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=818544(17/8/2009). 

    Hess, W., Social Reporting and New Governance Regulation: The Prospects of Achieving  
   Corporate Accountability Through Transparency, September, 2005.  



 18

صـاح واهتمـت بنوعيـة الإف، الإفصـاح المحاسـبي الالكترونـي كأحـد متطلبـات حوكمـة الشـركاتبأنها تناولت 
  .عن المعلومات المحاسبية المطلوب في الدول المتقدمة

   )1()ةحوكمة الشركات وكيفية إدارة المكاسب المادي( ,.Aguilera, V   2005دراسة. 18
تمثلــــت مشــــكلة الدراســــة فــــي محاولــــة التعــــرف علــــي دور مجــــالس الإدارة فــــي ضــــوء الاحتمــــالات   

المؤسســية لإيجــاد أفضــل الممارســات والمبــادئ التوجيهيــة لإدارة الشــركات، وكــذلك دور المــديرين المســتقلين 
اختبـار الممارسـات هـدفت الدراسـة إلـي . في مختلف البلدان والآثـار المترتبـة علـى تطبيـق حوكمـة الشـركات

تكمـن أهميـة الدراسـة مـن . الحوكمية في الشركات ومدي وضوح المعلومات الماليـة المكتشـفة عـن الحوكمـة
اسـتخدمت الدراسـة المـنهج . كونها تسعي إلي قياس المسـتوي الإيجـابي والسـلبي للمكاسـب الماديـة للشـركات

المكاسـب الماديـة لهـا علاقـة ذات دلالـة قويـة  توصلت الدراسة إلي نتـائج منهـا، أن إدارة. الوصفي التحليلي
مع الممارسات الحوكمية للشركات، وأن المكاسب المادية تزيد من الدخل المـالي للشـركة مـن خـلال تأثيرهـا 
السلبي علي نسبة كبيرة من أعضاء مجلس الإدارة الذين يعملون مدراء للشركات، وجـود مجلـس إدارة فعـال 

بــين حوكمــة الشــركات وربحيــة الشــركة  ارتبــاط وان هنــاكلمكاســب الماديــة، تضــع محــددات لنشــاطات إدارة ا
أوصـت الدراسـة بـأن يكـون أعضـاء مجـالس الإدارات لـديهم خبـرة . والمتمثل بمعـدل العائـد علـي الموجـودات

  .لأن ذلك يزيد من دخل الشركة
ــــت إدارة الربحيــــة ودور المحاســــبة فــــي حوكمــــة ا   لشــــركات،  يتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة تناول

عـن  الدراسـة الحاليـةاسـب الماديـة، وتتميـز وتطرقت للجان المراجعة ومجـالس الإدارة ودورهـا فـي زيـادة المك
هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت الـــدور المتبـــادل بـــين حوكمـــة الشـــركات والمحاســـبة، وتطرقـــت إلـــي أثـــر حوكمـــة 

  . الشركات علي عدالة سوق الأوراق المالية
تعزيـز آليـات حوكمـة الشـركات باسـتخدام نظـام (م 2006رءوف محمد زغلـول، دراسة جودة عبد ال. 19

  )2()إدارة الأداء الاستراتيجي للجيل الثالث لمقياس الأداء المتوازن
تمثلــــت مشــــكلة الدراســــة فــــي التعــــرف علــــى البعــــد الاســــتراتيجي للحوكمــــة والمتمثــــل فــــي مجموعــــة   

هدفت . أكيد من فعالية آليات الحوكمة الجيدة للشركاتالخصائص الإستراتيجية القياسية التي تؤدي إلى الت
الدراســة إلــى الــربط بــين نظــام إدارة الأداء الاســتراتيجي الــذي يعكســه الجيــل الثالــث لمقيــاس الأداء المتــوازن 
ومنظومة حوكمة الشركات وذلك لاشتقاق واختبار مجموعة من الخصائص الإستراتيجية التـي تـدعم آليـات 

رت أهميــة الدراســة مــن كونهــا تســاهم فــي إضــافة البعــد الاســتراتيجي لآليــات حوكمــة ظهــ. حوكمــة الشــركات
الشــركات مــن خــلال الــربط بــين مقومــات خصــائص نظــام إدارة الأداء الاســتراتيجي للجيــل الثالــث لمقيــاس 

اعتمدت . الأداء المتوازن ومنظومة حوكمة الشركات، وتساعد منظمات الأعمال على دعم قدرتها التنافسية
                                           

(1)Aguilera, V., Corporate Governance and Director Accountability: An Institutional  Comparative 
Perspective, (Journal of Management, Vol. 16, No. 1, March, 2005), PP 149-180.  

  تعزيــــــــــــز آليــــــــــــات حوكمــــــــــــة الشــــــــــــركات باســــــــــــتخدام نظــــــــــــام إدارة الأداء جــــــــــــودة عبــــــــــــد الــــــــــــرءوف محمــــــــــــد زغلــــــــــــول،   )2(

  جامعـــــــــــة طنطـــــــــــا، المجلـــــــــــة العلميـــــــــــة للتجـــــــــــارة : طنطـــــــــــا(الاســـــــــــتراتيجي للجيـــــــــــل الثالـــــــــــث لمقيـــــــــــاس الأداء المتـــــــــــوازن   
  .325-320ص ص، )م2006والتمويل، العدد الثاني،   
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لدراسة على المنهج الاستنباطي والمنهج الاستقرائي بالإضافة إلي المـنهج الوصـفي، توصـلت الدراسـة إلـى ا
نتائج منها، الحوكمة علـى أسـاس القيـاس ينبغـي ألا تنصـب فقـط علـى الأداء المـالي وإنمـا تمتـد إلـى الأداء 

ليـات جيـدة لحوكمـة الشـركات، احتـواء غير المالي، الإدارة الجيدة للخطر الملازم للأداء الاستراتيجي تبدأ بآ
الخطــر المــلازم لــلأداء الاســتراتيجي ووضــعه داخــل حــدود مقبولــة تنظيميــاً يقــوم علــي بعــدين أساســيين همــا 
رقابـة الخطـر وإدارة الخطــر، احتـواء فجــوات الأداء الإسـتراتيجي الناتجـة عــن اخـتلال التــوازن بـين اعتبــارات 

ير الأجــل واعتبــارات الأداء الإســتراتيجي فــي المــدى الزمنــي طويــل الأداء التكتيكــي فــي المــدى الزمنــي قصــ
أوصـت الدراسـة بـدعم الهياكـل التنظيميـة . الأداءالأجل تتطلب حوكمة مقاييس النواتج لتتسـق مـع مسـببات 

لتنظيمــات الأعمــال بوحــدات إدارة إســتراتيجية تتــولي إدارة الأداء نيابــة عــن الإدارة، وتصــميم بــرامج تدريبيــة 
  .ء مجالس الإدارات للتركيز علي البعد الاستراتيجي لدعم آليات حوكمة الشركاتلأعضا

بالبعد الاسـتراتيجي لحوكمـة الشـركات مـن خـلال الـربط بـين  اهتمتيتضح للباحث أن هذه الدراسة         
 حاليــةالدراســة الكمــة الشــركات، وتتميــز مقومــات نظــام إدارة الأداء الاســتراتيجي للجيــل الثالــث ومنظومــة حو 

عن هذه الدراسة بأنها تطرقت إلي هيكل حوكمة الشركات والذي يشتمل علي المبادئ، الآليات والوظائف، 
  .وبيان أهمية ودور مجلس الإدارة ولجانه في حوكمة الشركات

الحاكمية المؤسسية بين المفهوم وإمكانية تطبيقها (م 2006دراسة ظاهر القشي وحازم الخطيب، . 20
   )1()ع في الشركات المدرجة في الأسواق الماليةعلى أرض الواق

انحصـــرت مشـــكلة الدراســـة فـــي وجـــود قصـــور فـــي التشـــريعات التـــي تحكـــم الشـــركات فـــي الولايـــات   
هـدفت الدراسـة إلـى التعـرف . اندرسـون نـرون وشـركة أرثـرإالمتحدة الأمريكيـة والتـي أدت إلـى انهيـار شـركة 
نـرون وشـركة أرثـر اندرسـون للمراجعـة، والتعـرف علـى إركة على الأسباب التي أدت إلـى انهيـار كـل مـن شـ

تكمـن أهميـة الدراسـة . مدى قدرة الشركات الأمريكية علـى تطبيـق قـانون الشـركات الجديـد ومعوقـات تطبيقـه
في الدور الذي تلعبه الشركات في تنمية وتقوية الاقتصاد لأن انهيارهـا سـيكون لـه أثـر كبيـر علـى الأسـواق 

توصلت إلى نتـائج منهـا، لـم . الدراسة على المنهج الاستنباطي والمنهج الوصفي التحليلياعتمدت . المالية
تكــن المشــكلة الرئيســية فــي انهيــار الشــركتين موضــوع الدراســة تتعلــق بوجــود قصــور بمعــايير المحاســبة أو 

بعــدة معــايير المراجعــة بــل انحصــرت فــي تــدني أخلاقيــات المهنيــين، قامــت شــركة أرثــر أندرســون للمراجعــة 
أعمال مزدوجة لشركة أنرون الأمـر الـذي أدي إلـي الانهيـار، يوجـد تقصـير مـن قبـل السـوق المـالي كجهـاز 
للرقابة على الشركات المدرجة فيه، يوجد صـعوبة كبيـرة مـن قبـل المـراجعين والشـركات المدرجـة فـي السـوق 

فــــي القــــوانين التــــي تحكــــم  المــــالي لتطبيــــق الحاكميــــة المؤسســــية بمفهومهــــا الحــــديث، أن المشــــكلة لا تكمــــن
أوصت الدراسة . الحاكمية المؤسسية بشكل عام ولكنها تكمن في أخلاقيات الأشخاص مطبقي تلك القوانين

                                           
ـــــــــــى أرض ظـــــــــــاهر القشـــــــــــي وحـــــــــــازم الخطيـــــــــــب،  )1(   الحاكميـــــــــــة المؤسســـــــــــية بـــــــــــين المفهـــــــــــوم وإمكانيـــــــــــة تطبيقهـــــــــــا عل

  جامعـــــــــة أربـــــــــد الأهليـــــــــة، مجلـــــــــد أربـــــــــد للبحـــــــــوث : الأردن( الواقـــــــــع فـــــــــي الشـــــــــركات المدرجـــــــــة فـــــــــي الأســـــــــواق الماليـــــــــة   
  .34-5، ص ص)م2006العلمية، المجلد العاشر، العدد الأول،    
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إنشاء جهات رقابية من قبل السوق المالي علي الشركات المدرجة فيـه، وتثقيـف أصـحاب المصـالح بأهميـة 
  .إيجاد آلية لاستقلالية المراجع الداخلي

ـــريتضـــح للباحـــ   ـــار شـــركة أنـــرون وشـــركة أرث أندرســـون  ث أن هـــذه الدراســـة تعرضـــت لأســـباب انهي
للتـــدقيق، وتطرقـــت إلـــى التغيـــرات التـــي حـــدثت علـــى الحاكميـــة المؤسســـية أعقـــاب تلـــك الانهيـــارات، وتتميـــز 

عن هذه الدراسة بأنها تناولت الإطار الفكـري حوكمـة الشـركات وأهميتهـا للشـركات المدرجـة  الدراسة الحالية
  .سوق الخرطوم للأوراق المالية، وبيان النظم الدولية لحوكمة الشركات في
مقومـات تفعيـل دور لجنـة المراجعـة فـي تنسـيق العلاقـة (م 2006دراسة زكريا عبـده السـيد أحمـد،. 21

  )1()بين آليات الحوكمة في شركات المساهمة العامة المصرية
ت المســـاهمة المصـــرية لـــم تنـــل التنســـيق تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي أن آليـــات الحوكمـــة فـــي شـــركا  

والاهتمام الكـافي، فلجنـة المراجعـة غائبـة عـن سـاحة العمـل ولا تمتلـك المقومـات الضـرورية لممارسـة دورهـا 
هدفت الدراسة إلي تحليـل الجهـود الدوليـة فـي مجـال التفاعـل بـين آليـات الحوكمـة، وتبيـان . في هذا المجال

وبين كل آلية من آليات الحوكمة على حدة من جهـة ودورهـا فـي تنسـيق طبيعة العلاقة بين لجنة المراجعة 
ظهــــرت أهميــــة الدراســــة فــــي محاولــــة الوقــــوف علــــي مــــدي تــــأثير . العلاقــــة بــــين الآليــــات مــــن جهــــة أخــــري

اتبعــت الدراســة المــنهج . الخصــائص المعاصــرة للجنــة المراجعــة علــي مســتوي العلاقــة بــين آليــات الحوكمــة
توصــلت الدراسـة إلــى نتــائج منهـا، مســتوى التنســيق بـين آليــات الحوكمــة . ة الحالــةالاسـتقرائي وأســلوب دراسـ

يتأثر بمدي توافر وتطبيق الخصائص المعاصرة للجنة المراجعة، زيادة عـدد الأعضـاء المسـتقلين فـي لجنـة 
وكمــة، المراجعــة وتــوافر الكفــاءة الماليــة والمحاســبية لــديهم يــؤدي إلــي زيــادة عمليــة التنســيق بــين آليــات الح

وظيفــة المراجعــة الداخليــة هــي أنســب الآليــات لتــولي مســئولية التنســيق بــين آليــات الحوكمــة، بعــض قواعــد 
ومعايير حوكمة الشركات المصرية في حاجة للمراجعة في ضوء الاتجاهات الدولية المعاصرة وذلك لوجود 

لدراسـة بالسـعي نحـو تفعيـل أوصـت ا. قصور في قواعد ومعايير استقلالية أعضاء لجنة المراجعة المصرية
دور لجنة المراجعة في شركات المساهمة المصرية لما لها من أهمية قصوى في مجال التنسيق بين آليات 

  .الحوكمة وزيادة جودة التقارير والقوائم المالية
يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة قـــدمت تقييمـــاً نوعيـــاً لمـــدى تـــأثير الخصـــائص المعاصـــرة للجنـــة          

راجعة على مستوى التنسيق بين آليات الحوكمة الرئيسية، وتطرقت إلي العلاقة بين لجنة المراجعة وبين الم
ـــات  ـــة، وتتميـــز الأخـــرىحوكمـــة الآلي عـــن هـــذه الدراســـة بأنهـــا اهتمـــت بتقيـــيم مســـتوي التـــزام  الدراســـة الحالي

  .لي كفاءة السوقعالحوكمة  قواعدبحوكمة، والوقوف علي تأثير الالتزام الب المساهمةالشركات 
  )2()المحاسبة المالية وحوكمة الشركات( Richard, G., 2006 دراسة. 22

تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي محاولـــة التعـــرف علـــي العلاقـــة بـــين آليـــات المحاســـبة الماليـــة وحوكمـــة   
جمـــة مـــن حـــوافز المـــدراء والفصـــل بـــين الإدارة االشـــركات للوقـــوف علـــي دورهمـــا فـــي الحـــد مـــن المشـــاكل الن

                                           
ــــــده الســــــيد أحمــــــد، زكر  )1( ــــــي يــــــا عب ــــــات الحوكمــــــة ف ــــــة بــــــين آلي ــــــي تنســــــيق العلاق ــــــل دور لجنــــــة المراجعــــــة ف   مقومــــــات تفعي

ـــــــــــة الدراســـــــــــات والبحـــــــــــوث : بنهـــــــــــا( شـــــــــــركات المســـــــــــاهمة العامـــــــــــة المصـــــــــــرية    ـــــــــــة التجـــــــــــارة، مجل   جامعـــــــــــة بنهـــــــــــا، كلي
  .946-905، ص ص)م2006التجارية، العدد الثاني،   

(2) Richard, G., Financial Accounting and Corporate Governance: Discussion, (Journal of  
    Accounting and Economics , Vol . 32 , No. 2, December, 2006), PP 245-254.  
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هدفت الدراسة إلي تحليل وتقييم آليـات حوكمـة الشـركات ودورهـا فـي . لملكية في بيئة الأعمال في ماليزياوا
تكمــن أهميــة الدراســة مــن كونهــا . الحــد مــن المشــكلات التحفيزيــة التــي تنــتج عــن فصــل الإدارة عــن الملكيــة

اسبية فـي اتفاقيـات التحفيـز تقدم ملخص وتقييم شامل للدراسات والبحوث التي تناولت دور المعلومات المح
توصـلت الدراسـة ألـي نتـائج منهـا، . الوصـفي التحليلـي مـنهجاتبعت الدراسة المنهج الاسـتنباطي وال. الإداري

المحاسبة المالية تعد من المصادر الأولية التي تقدم إلي الخبراء والممولين معلومـات مسـتقلة وموثوقـة عـن 
ة جيـــدة تعـــالج المشـــاكل التـــي تواجههـــا المعلومـــات المحاســـبية أداء الشـــركات، تبنـــي الشـــركات لـــنظم حوكمـــ

أوصـــت الدراســة بضـــرورة اهتمــام المحاســـبون بالقضـــايا . والناتجــة عـــن الســمات الرئيســـية للمحاســبة الماليـــة
المحاسـبية التــي تناولــت تـأثير المعلومــات المحاســبية علـي آليــات حوكمــة الشـركات، تبنــي الشــركات لآليــات 

  .ثير مخرجاتها المحاسبية علي أداء الشركاتحوكمة الشركات لتأ
يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة تناولــت دور المحاســبة الماليــة فــي إدارة عقــودات التعــويض، وقــد 

 الدراسة الحاليةبني الحوكمة، وتتميز تطرقت إلي الإصلاحات التي خضعت لها الاقتصاد الماليزي نتيجة ت
فهوم سوق الأوراق الماليـة، كمـا تعرضـت لـلأوراق الماليـة المتداولـة عن هذه الدراسة بأنها تناولت طبيعة وم

  . فيه، والوقوف علي أثر حوكمة الشركات علي تعزيز الأداء المالي
دور وسـائل الأعـلام فـي حوكمـة الشـركات شـواهد مـن ( Dyck, A., and et al., 2006دراسـة . 23

  )1()روسيا
التغطيـــة الإعلاميـــة علـــي حوكمـــة الشـــركات فـــي  تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي محاولـــة معرفـــة تـــأثير

هــدفت الدراســـة إلـــي إبـــراز دور التغطيـــة . روســيا وانعكـــاس ذلـــك علـــي سياســات الشـــركات تجـــاه المســـاهمين
ظهــرت أهميــة . الإخباريــة فــي التــأثير علــي واقــع الشــركات خاصــة تلــك الأخبــار المتعلقــة بحوكمــة الشــركات

. لحقــائق الواقعيـة مــن خـلال ممارســات الحوكمـة فــي الشــركاتالدراسـة فــي دور وسـائل الإعــلام فـي عكــس ا
 -توصــلت الدراســة إلــي نتــائج منهــا، أن الصــحافة الأنجلــو. اســتخدمت الدراســة المــنهج الوصــفي التحليلــي

أمريكيــة لهــا تــأثير كبيــر وفعــال فــي صــنع السياســات الكفيلــة لتنميــة الأقطــار وبــالأخص الأقطــار التــي فــي 
ــــوحاجــــة للــــدعم الأجنبــــي والا أمريكيــــة تعكــــس الوضــــع  -ســــتثمارات الخارجيــــة، أن وســــائل الإعــــلام الأنجل

الاجتمـاعي العــادي والقــيم الاجتماعيــة والتــي تعتبــر بمثابــة مــرآة فــي أمريكيــا والأقطــار العالميــة الأخــرى، أن 
الشـــركات الروســـية تواجـــه صـــعوبة فـــي الوصـــول لســـوق رأس المـــال العالميـــة وذلـــك للـــدور الـــذي قامـــت بهـــا 

أوصت الدراسة أن تعطي . فة في عكس واقع تلك الشركات بعد الانهيارات التي تعرضت لها روسياالصحا
  .الشركات أهمية كبيرة لمعلومات الحوكمة التي تعكسها وسائل الإعلام

ـــي أداء    ـــة لحوكمـــة الشـــركات عل يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة تناولـــت تـــأثير التغطيـــة الإعلامي
عــن  الدراســة الحاليــةالانهيــارات، وتتميــز  بعــض الآليــات البديلــة لمواجهــة تلــك الشــركات الروســية، واقترحــت

هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت دور حوكمـــة الشـــركات فـــي حمايـــة وتعزيـــز حقـــوق المســـاهمين، وتطرقـــت إلـــي 
  .المبادئ العامة المعمول بها في إطار حوكمة الشركات

                                           
(1) Dyck, A., et al., The Corporate Governance Role of the Media: Evidence from Russia,  

    (Journal of Finance, American Finance Association, Vol. 63, No. 3, June, 2006), PP 207-252.  
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راجعـة الداخليـة فـي حوكمـة شـركات القطـاع دور الم(م 2007دراسة عبد المطلب أبو زيـد عثمـان،. 24
  )1()العام والقطاع الخاص بالسودان

تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة التعــرف علــي الــدور الــذي تلعبــه المراجعــة الداخليــة فــي تحســين   
. وتطــوير الأداء الرقــابي علــي الشــركات، ومعرفــة تــأثير المراجعــة الداخليــة علــى تطبيــق حوكمــة الشــركات

اســــة إلــــى إيضــــاح أســــس حوكمــــة الشــــركات ودور المراجعــــة الداخليــــة حيالهــــا باعتبارهــــا إحــــدى هــــدفت الدر 
ـــة نظـــام حوكمـــة  ـــادة فعالي ـــة ودورهـــا فـــي زي ـــة الحديث عناصـــرها الرئيســـية، وتحليـــل معـــايير المراجعـــة الداخلي

الداخليـة  تكمـن أهميـة الدراسـة بـأن المراجعـة. الشركات من خلال تطبيق معايير المراجعـة الداخليـة الحديثـة
تعتبـــر أداة مـــن الأدوات الفعالـــة فـــي الشـــركات لمنـــع الغـــش والتصـــرفات غيـــر القانونيـــة وتحقيـــق الاســـتقامة 

الوصفي اعتمدت الدراسة علي المنهج الاستنباطي، المنهج الاستقرائي و المنهج . والانضباط في الشركات
ثل إحدى الدعائم الأساسية لنظام الحوكمـة توصلت الدراسة إلي نتائج منها، المراجعة الداخلية تم. التحليلي

في الشركات حيث تزداد فعالية الحوكمة في الشركات بزيادة فعالية المراجعة الداخلية، عدم إلمـام الشـركات 
ـــاهيم الحديثـــة مثـــل  حوكمـــة وذلـــك بغـــرض مســـايرة مهنـــة المحاســـبة والمراجعـــة لمتطلبـــات التطـــورات البالمف

الجيــد فــي الشــركات إلــي حمايــة حقــوق المســاهمين وأصــحاب المصــالح الاقتصــادية، يــؤدي نظــام الحوكمــة 
أوصــت الدراســة . عــدم التــزام الشــركات فــي الســودان بمبــادئ حوكمــة الشــركات ويــدعم مــن ثقــة المســتثمرين،

بإلزام الشركات المقيدة وغير المقيـدة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة بمبـادئ حوكمـة الشـركات، تشـجيع 
  .ودان لتدعيم وظيفة المراجعة الداخليةالشركات في الس

يتضح للباحـث أن هـذه الدراسـة تناولـت بالتحليـل دور المراجعـة الداخليـة فـي تحسـين وتطـوير الأداء        
عـن  الدراسـة الحاليـةكات للحوكمـة، وتتميـز الرقابي على الشـركات، وسـاهمت فـي تحديـد مـدي تطبيـق الشـر 

لشــركات باعتبارهــا الضــمان لاســتقرار المــالي، وســعت إلــي تقيــيم هــذه الدراســة بأنهــا ركــزت علــي حوكمــة ا
  . ملائمة القوانين المنظمة لسوق الخرطوم للأوراق المالية لمبادئ حوكمة الشركات

حوكمــة الشــركات ودورهـا فــي عـلاج أمــراض الفكــر (م 2007دراسـة شــوقي عبـد العزيــز الحفنـاوي،. 25
  )2()والتطبيق المحاسبي

ة فــي أن الفكــر والتطبيــق المحاســبي اعترتهمــا ممارســات خاطئــة تســاعد علــى تمثلــت مشــكلة الدراســ  
هــدفت الدراســة إلــى . ارتكــاب التلاعــب والغــش المــالي والفنــي والفســاد الإداري فــي شــركات المســاهمة العامــة

تشخيص أهم الممارسات الخاطئة التي تعرضـت لهـا الفكـر والتطبيـق المحاسـبي فـي بيئـة الأعمـال الدوليـة، 
الإطــار الفكــري لحوكمــة الشــركات بمــا يجعلــه أكثــر وضــوحاً واتســاقاً وتكــاملاً مــن النــاحتين العلميــة  تطــوير

ظهـرت أهميـة الدراسـة فـي . والعملية، وإيجاد حلول لأهم الممارسات الخاطئة في الفكر والتطبيق المحاسبي
                                           

  دور المراجعـــــــة الداخليـــــــة فـــــــي حوكمـــــــة شـــــــركات القطـــــــاع العـــــــام والقطـــــــاع الخـــــــاص عبـــــــد المطلـــــــب أبـــــــو زيـــــــد عثمـــــــان،  )1(

  ).م2007جامعة أم درمان الإسلامية، رسالة ماجستير غير منشورة، : الخرطوم( بالسودان   
  ، حوكمـــــــــــة الشــــــــــــركات ودورهــــــــــــا فــــــــــــي عـــــــــــلاج أمــــــــــــراض الفكــــــــــــر والتطبيــــــــــــق العزيـــــــــــز الحفنــــــــــــاوي شـــــــــــوقي عبــــــــــــد )2(

  .225-189، ص ص)م2007، يوليو، 30 عجمعية المحاسبين والمراجعين المصرية، مجلة المحاسب، : القاهرة(المحاسبي    
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اســـة علـــى المـــنهج اعتمـــدت الدر . تشـــخيص الممارســـات الخاطئـــة التـــي اعتـــرت الفكـــر والتطبيـــق المحاســـبي
ـــائج منهـــا، أن الفكـــر والتطبيـــق المحاســـبي قـــد . الاســـتنباطي والمـــنهج الاســـتقرائي توصـــلت الدراســـة إلـــى نت

تعرضــتا إلـــي ممارســات خاطئـــة كـــالاختلال الأخلاقــي ومصـــدره انتشــار نظريـــة الوكالـــة التــي تعتـــرف بفكـــرة 
بعـــض الممارســـات والمعـــايير  تعـــارض المصـــالح بـــين الإطـــراف المختلفـــة فـــي الشـــركة، انعـــدام الحســـم فـــي

لممارســـات الخاطئــة انتشـــار مــا يعـــرف فــي الفكـــر المحاســبي بالنظريـــة لالمحاســبية، أن المصـــدر الأساســي 
أوصــت الدراســة بتفعيــل . الإيجابيــة، منــع تكــرار الممارســات غيــر القانونيــة يكمــن فــي نشــر ثقافــة الحوكمــة

  . والالتزام بها مقومات حوكمة الشركات ومبادئها والرقابة على تنفيذها
يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة تطرقـــت إلـــي الفضـــائح الماليـــة التـــي تعـــرض لهـــا الفكـــر والتطبيـــق   

الدوليـــة، وســـاهمت فـــي إيجـــاد الحلـــول لهـــذه الممارســـات الخاطئـــة، المحليـــة و المحاســـبي فـــي بيئـــة الأعمـــال 
تميزت بأنها تناولـت  دراسة الحاليةالفكري لدراسته إلا أن لدراسة الباحث في صياغة الإطار الاوأفادت هذه 

الــدور المحاســبي للوفــاء بمتطلبــات حوكمــة الشــركات، واهتمــت بالأبعــاد المحاســبية الــواردة فــي الإصــدارات 
  . الشركات الدولية لحوكمة

مــدى التـزام الشــركات المسـاهمة الســعودية بالإفصــاح (م 2007دراسـة إحســان بـن صــالح المعتـاز،. 26
  )1()حوكمة الشركات عن بعض متطلبات لائحة

تمثلت مشكلة الدراسة في قصور التزام بعض الشركات المساهمة العامة بالإفصـاح عـن بعـض مـا   
هـــدفت الدراســـة إلـــى مقارنـــة . ورد فـــي لائحـــة حوكمـــة الشـــركات الصـــادرة عـــن هيئـــة ســـوق المـــال الســـعودية

ة باختبـــار واقـــع تطبيـــق اهتمـــت الدراســـ. الإفصـــاح الـــذي قامـــت بـــه الشـــركات المســـاهمة العامـــة الســـعودية
اســـتخدمت الدراســـة المـــنهج . الإفصـــاح فـــي شـــركات المســـاهمة العامـــة الســـعودية لمبـــدأ الإفصـــاح والشـــفافية

توصلت الدراسة إلي نتائج منها، وجود قصور واضح لدي الكثير . الوصفي التحليلي وأسلوب دراسة الحالة
لائحة حوكمة الشركات، متطلبات الإفصـاح عـن من الشركات المساهمة العامة السعودية للوفاء بمتطلبات 

الشــركات بهــذه  التــزامتكــوين لجنــة الترشــيحات والمكافــآت لــم تتقيــد بــه معظــم الشــركات، يعــود القصــور فــي 
أوصـت الدراسـة بأهميـة تقيـد الشـركات المسـاهمة . اللائحة لحداثته فهناك حاجـة إلـي وقـت أطـول للتقيـد بهـا

ك من مصـلحة للشـركات ومسـاهميها وكافـة الأطـراف الأخـرى المسـتفيدة بلائحة حوكمة الشركات لما في ذل
  .من القوائم المالية المنشورة لتلك الشركات

يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة تطرقــت إلــي مــدي تطبيــق لائحــة حوكمــة الشــركات التــي أصــدرتها   
والشـفافية،  وتتميـز  هيئة سوق المال السعودية، ساهمت في تحديد مستوي تطبيق الشركات لمبدأ الإفصاح

عن هذه الدراسة بأنها تناولت الإطـار الفكـري للحوكمـة مـن حيـث المفهـوم، آليـات ووظـائف  الدراسة الحالية
  .حوكمة الشركات، وتطرقت إلي علاقة حوكمة الشركات بالمعلومات المحاسبية

                                           
  طلبــــــــات مــــــــدى التــــــــزام الشــــــــركات المســــــــاهمة الســــــــعودية بالإفصــــــــاح عــــــــن بعــــــــض متإحســــــــان بــــــــن صــــــــالح المعتــــــــاز،  )1(

  جامعــــــــــة الملــــــــــك خالــــــــــد، كليــــــــــة اللغــــــــــة العربيــــــــــة والعلــــــــــوم الاجتماعيــــــــــة والإداريــــــــــة، : بهــــــــــاأ( لائحــــــــــة حوكمــــــــــة الشــــــــــركات   
  ).م2007الندوة العلمية الأولي لقسم المحاسبة السوق المالية السعودية نظرة مستقبلية، نوفمبر،    
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  )1()الحوكمة وأثرها على الاستثمار(م 2007دراسة محمد فرح عبد الحليم،. 27
ثلــت مشــكلة الدراســة فــي أن ســوء إدارة المصــارف يعــرض مواردهــا الخاصــة والمودعــة لمخــاطر تم  

كبيــرة ويحرمهــا مــن الحصــول علــى العائــد الكــافي علــى رأس المــال المســتثمر الــذي يجــب أن يمتــد لتغطيــة 
وداني هدفت الدراسة إلى  تحديد مفهوم الحوكمة وإبراز أهمية تطبيقه على الجهاز المصرفي الس. المخاطر

ومدى حاجته إليها، بجانـب إبـراز الجوانـب المشـرقة فـي السياسـات التـي توضـح سـعى المؤسسـات المختلفـة 
ظهرت أهمية الدراسة مـن حداثـة حوكمـة الشـركات وأثرهـا علـي أداء المصـارف . لتطبيق الحوكمة بالسودان

سـاد ويؤهـل ذلـك القطـاع السودانية، غرس حوكمة الشركات في القطـاع العـام أو الخـاص يقلـل مـن حجـم الف
اتبعـت الدراسـة المـنهج . ويزيد من فرص نجاحه، كما أنه يقنع الجمهور بعدالة ونزاهة أداء هـذه المؤسسـات

توصــلت الدراســة إلــى نتــائج منهــا، تقــوم المؤسســات الماليــة فــي . الوصــفي التحليلــي وأســلوب دراســة الحالــة
وكمــة الشــركات، قامــت الدولــة بإصــدار تشــريعات السـودان وعلــي رأســها الجهــاز المصــرفي بتطبيــق قواعــد ح

مفادها تطبيـق الحوكمـة، وجـود علاقـة طرديـة مـا بـين تطبيـق الحوكمـة وزيـادة الاسـتثمارات، زيـادة التـدفقات 
الاســـتثمارية يعـــود إلـــي إلتـــزام المؤسســـات فـــي الســـودان بمـــا فيهـــا الجهـــاز المصـــرفي بقواعـــد الإدارة الرشـــيدة 

عمل على زيادة الوعي بحوكمة الشركات في كل المؤسسات الماليـة بالسـودان أوصت الدراسة بال. للشركات
  . بما فيها سوق الخرطوم للأوراق المالية

بتطبيــق قواعــد حوكمــة الشــركات علــى قطــاع المصــارف  اهتمــتيتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة     
الدراسـة لشركات، وتتميز كمة االمصارف السودانية بقواعد حو  التزامفي السودان، وساهمت في قياس مدي 

عن هذه الدراسة بأنها تناولـت تطبيـق قواعـد حوكمـة الشـركات علـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة  الحالية
  .وانعكاس ذلك علي جودة المعلومات المحاسبية المنشورة وزيادة حركة التداول فيه

ة الشـركات فـي تحسـين قيـاس أثـر الآليـات المحاسـبية لحوكمـ(م 2007دراسة أشرف أحمد غـالي،. 28
  )2()جودة المحتوى الإعلامي للتقارير المالية

تمثلت مشكلة الدراسة في الحاجة إلى إعداد إطار متكامل يتم من خلاله التحديـد الواضـح للآليـات   
. المحاســبية لحوكمــة الشــركات، وقيــاس أثــر هــذه الآليــات فــي تحســين المحتــوى الإعلامــي للتقــارير الماليــة

إلـــى صـــياغة مفهـــوم واضـــح ومحـــدد لحوكمـــة الشـــركات ووضـــعه محـــل التطبيـــق فـــي بيئـــة هـــدفت الدراســـة 
الأعمال المصرية، تحديد علاقة الآليات المحاسبية لحوكمة الشركات بجودة التقـارير الماليـة، اختبـار مـدى 

تكمــــن أهميــــة الدراســــة فــــي وضــــع إطــــار متكامــــل للآليــــات . صــــلاحية الإطــــار المتكامــــل المقتــــرح للتطبيــــق
سـبية للحوكمــة فــي البيئــة المصــرية بمـا يســاعد فــي تحســين جــودة التقـارير الماليــة، الحاجــة إلــي دراســة المحا

. العلاقـــة بـــين الحوكمـــة وجـــودة التقـــارير الماليـــة المنشـــورة للشـــركات التـــي تتـــداول أســـهمها فـــي ســـوق المـــال
                                           

مؤتمر مهنة المحاسبة والمراجعة   والتحـديات : أبو ظبي(سة تطبيقيـة درا -الحوكمة وأثرها على الاستثمارمحمد فرح عبد الحليم،  )1(
  ).م2007ديسمبر،  5 -4المعاصرة، 

ــــوى الإعلامــــي غــــالي، محمــــد أشــــرف أحمــــد  )2( ــــي تحســــين جــــودة المحت ــــات المحاســــبية لحوكمــــة الشــــركات ف ــــر الآلي ــــاس أث   قي

ـــــــــــــة      ـــــــــــــارير المالي ـــــــــــــة -للتق ـــــــــــــاهرة: القـــــــــــــاهرة( دراســـــــــــــة تطبيقي   مجلـــــــــــــة المحاســـــــــــــبة والإدارة والتـــــــــــــأمين،  ,جامعـــــــــــــة الق
  .713-706، ص ص)م2007، 68العدد    
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ى نتائج منها، أن حوكمة توصلت الدراسة إل. اعتمدت الدراسة على المنهج الاستنباطي والمنهج الاستقرائي
الشركات ترتكز على العديد من الأبعاد المحاسبية والإدارية والاقتصادية والقانونية والتي تتكامل فيمـا بينهـا 
لتشــكل إطــار متكامــل يــؤدي فــي النهايــة للوصــول إلــى أعلــى المعــدلات لــلأداء بالشــركات يــؤدي إلــى دعــم 

لاســـتثمار للشـــركات وزيـــادة معـــدل النمـــو فـــي ســـوق الأوراق الأداء الاقتصـــادي والقـــدرات التنافســـية وجـــذب ا
الماليــة، الــدور المرتقــب للمحاســب فــي ظــل الحوكمــة هــو إعــداد وتــوفير قــوائم ماليــة تعبــر بصــورة حقيقيــة 

أوصـــت الدراســــة بتطـــوير وتنظـــيم مهنـــة المحاســــبة . وعادلـــة عـــن المركـــز المـــالي للشــــركة ونتـــائج أعمالهـــا
  .لبات العولمة والتجارة الإلكترونيةوالمراجعة بما يتناسب مع متط

يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة تناولــت دور الجوانــب الماليــة والمحاســبية فــي إطــار قواعــد حوكمــة   
بية الشــركات وانعكاســاتها علــي المعلومــات المحاســبية، وســاهمت فــي وضــع إطــار متكامــل للآليــات المحاســ

بأنهــا تعرضــت الإطــار الفكــري لأســواق الأوراق الماليــة  عــن هــذه الدراســة الدراســة الحاليــةللحوكمــة، وتتميــز 
  .من حيث المفهوم والأهمية وتقسيماتها المختلفة، وتطرقت لكفاءة سوق الأوراق المالية

مــدى التــزام الشــركات المســاهمة العامــة الأردنيــة (م 2007دراســة محمــد مطــر وعبــد الناصــر نــور،. 29
  )1()بمبادئ الحاكمية المؤسسية

ة الدراسة فـي محاولـة البحـث فيمـا إذا كانـت الشـركات المسـاهمة العامـة الأردنيـة تلتـزم تمثلت مشكل  
بالمبــادئ الأساســية للحاكميــة المؤسســية بوجــه عــام، وعلــى وجــه الخصــوص مــا صــدر بشــأنها عــن منظمــة 

وم هــدفت الدراســة إلــي تعمــيم وتعميــق المفــاهيم والمبــادئ الأساســية التــي تقــ. التنميــة والتعــاون الاقتصــادي
عليها نظام الحاكمية المؤسسية في الشـركات المسـاهمة العامـة، استكشـاف مـدى التـزام الشـركات المسـاهمة 
العامـــة الأردنيـــة بالمبـــادئ الدوليـــة لنظـــام الحاكميـــة المؤسســـية، تشـــخيص أســـباب القصـــور فـــي تطبيـــق هـــذا 

توصـلت . مـنهج الإحصـائياستخدمت الدراسـة المـنهج الوصـفي التحليلـي وال. النظام في الشركات ومعوقاته
الدراســــة إلــــى نتــــائج منهــــا، مســــتوى التــــزام الشــــركات المســــاهمة العامــــة العاملــــة فــــي القطــــاعين المصــــرفي 
والصناعي يتراوح بـين قـوى وضـعيف جـداً، عـدم إلتـزام مجـالس الإدارة بقواعـد السـلوك المهنـي، عـدم إشـراك 

ية للشــركة وحرمــانهم مــن الإطــلاع علــى محاضــر القاعــدة العامــة للمســاهمين فــي اتخــاذ القــرارات الإســتراتيج
اجتماعات مجلس الإدارة، وكـذلك عـدم إلتـزام الشـركات بمسـئولياتها الاجتماعيـة تجـاه البيئـة التـي تعمـل بهـا 
ولجــوء بعــض إدارات تلــك الشــركات إلــى اســتعمال وســائل غيــر مشــروعة كالرشــاوى والمحســوبية للحصــول 

ـــى العقـــود ـــى الشـــركات دليـــل يوضـــح المبـــادئ أوصـــت الدراســـة بإصـــدار جهـــ. عل ـــة والإشـــراف عل ات الرقاب
  .الأساسية لنظام الحاكمية المؤسسية وإرشادات بتطبيقه في الواقع العلمي

يتضــح للباحـــث أن هــذه الدراســـة تناولــت تقيـــيم إلتـــزام الشــركات المســـاهمة العامــة الأردنيـــة بمبـــادئ   
فــي الشــركات،  يــة المؤسســية الملائــم لتطبيقــه الحاكميــة المؤسســية، وســاهمت فــي وضــع إطــار لنظــام الحاكم

                                           
تحليلية  مدي التزام الشركات المساهمة العامة الأردنية بمبادئ الحاكميـة المؤسسية ـ دراسةمحمد مطر وعبد الناصر نور،  )1(

  .151- 145، ص ص)م2007المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، المجلد الثالث، العدد الأول، : عمان(



 26

تميزت في تناولها لقواعد حوكمة الشركات وتحديد مـدي تأثيرهـا علـي كفـاءة السـوق،  الدراسة الحاليةإلا أن 
  .تحديد مدي إلتزام الشركات العاملة في سوق الخرطوم للأوراق المالية بتلك القواعد

ــارير ( م2007دراســة مصــطفي حســن بســيوني الســعدني،. 30 ــاط الشــفافية والإفصــاح بالتق مــدى ارتب
  )1()المالية وحوكمة الشركات

تمثلت مشكلة الدراسة في أنه رغـم الإجمـاع علـى ضـرورة الإفصـاح باعتبـاره مطلبـاً حيويـاً للشـفافية   
ـــد مـــن  ـــي منهـــا، التكلفـــة الإضـــافية لإصـــدار المعلومـــات، والمزي إلا أنـــه يصـــطدم بمشـــاكل فـــي الواقـــع العمل

يعني وضع عمليات وأنشطة المشروع أمام الأطراف المختلفة ومن ضمنها المنافسين، والإفصاح الإفصاح 
هـدفت الدراسـة إلـى . عن بيانات ذات التأثيرات الاجتماعية والاقتصادية والبيئيـة قـد تـؤدي إلـى نتـائج سـلبية

ح من الاطمئنـان إبراز مستوى الشفافية المطلوب تحقيقها من خلال الإفصاح حتى يتمكن أصحاب المصال
تكمن أهمية الدراسة من الحاجة الماسة إلى تدعيم مفاهيم الإفصاح . إلى الموقف المالي وتقييم استثماراتهم

. والشفافية والمساءلة والنزاهة وحوكمة الشـركات وترسـيخ تطبيقهـا حتـى تحـول دون تكـرار الأزمـات العالميـة
توصـــلت الدراســـة إلـــى نتـــائج منهـــا، المســـتثمرين . رائياتبعـــت الدراســـة المـــنهج الاســـتنباطي والمـــنهج الاســـتق

يركزون على العوامل التي تضمن لهـم منـاخ عمـل عـادل وجيـد بجانـب الاسـتقرار السياسـي ومـدى الشـفافية 
والإفصاح، ضعف الآليات اللازمة لتطبيـق القـانون مـن العوامـل التـي تعـوق سـريان مبـدأ الشـفافية والمسـألة 

ـــد وغيابهـــا تـــؤدي إلـــي انخفـــاض  ـــي تقـــديم معلومـــات تفي تـــدفق الاســـتثمارات، الإفصـــاح المعاصـــر يهـــدف إل
أوصت الدراسة بأنه علي البلدان الحريصة علي النمو واجتذاب الاسـتثمارات . أغراض القرارات الاستثمارية

تصــرف المراجــع عنــد و أن تحــرص علــي إنشــاء بيئــة ملائمــة للأعمــال لكــي تــنجح فــي جــذب الاســتثمارات، 
وفقاً للوائح والمعايير المهنية ويكون دائم الصدق والمقدرة علي تبرير تصرفه تبريراً موضوعياً  تنفيذه لمهنته

  .بممارسة المهنة
يتضح للباحث أن هذه الدراسة اهتمت بالعلاقة بين الشفافية والإفصاح بالتقارير المالية وحوكمـة   

بالتقـارير الماليــة المنشـورة، ومـا يميــز  الشـركات، وسـاهمت فـي تحديــد مفهـوم الإفصـاح والشــفافية وعلاقتهمـا
بالإفصـاح المحاسـبي مـن منظـور  اهتمـتعن هذه الدراسة بأنها شملت عـدة محـاور، حيـث  الدراسة الحالية

  .المتطلبات المحاسبية لحوكمة الشركات، والتعرف علي حوكمة الشركات
ح بالتقـارير الماليـة مـدى ارتبـاط الشـفافية والإفصـا(م 2007دراسة عصمت أنور حامد صحصـاح،. 31

  )2()وحوكمة الشركات
تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي قيــام الإدارة بممارســة الغــش وعــدم كفايــة الإفصــاح فــي شــركات القطــاع   

الخاص، فضلاً عن قيام مكاتب المراجعـة بتقـديم الإستشـارت والخـدمات إلـي عملائهـا الـذين تتـولي مراجعـة 
                                           

  ، مـــــــدي ارتبـــــــاط الشــــــــفافية والإفصـــــــاح بالتقـــــــارير الماليــــــــة وحوكمـــــــة الشــــــــركاتمصـــــــطفي حســـــــن بســـــــيوني الســــــــعدني،  )1(
ــــــــــــــو ظبــــــــــــــي(     جمعيــــــــــــــة المحاســــــــــــــبين ومــــــــــــــدققى الحســــــــــــــابات، مــــــــــــــؤتمر مهنــــــــــــــة المحاســــــــــــــبة والمراجعــــــــــــــة والتحــــــــــــــديات : أب
  ).م2007ديسمبر،  5-4المعاصرة،   

ــــــــور حامــــــــد صحصــــــــاح،  )2( ــــــــة وحوكمــــــــة الشــــــــركاتمــــــــدعصــــــــمت أن ــــــــارير المالي ــــــــاط الشــــــــفافية والإفصــــــــاح بالتق   ، ي ارتب
ــــــــــــــو ظبــــــــــــــي(     جمعيــــــــــــــة المحاســــــــــــــبين ومــــــــــــــدققى الحســــــــــــــابات، مــــــــــــــؤتمر مهنــــــــــــــة المحاســــــــــــــبة والمراجعــــــــــــــة والتحــــــــــــــديات : أب
  ).م2007ديسمبر،  5-4المعاصرة،   
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مـــراجعين فـــي إطـــار حوكمـــة الشـــركات بـــالتطبيق علـــي قطـــاع هـــدفت الدراســـة إلـــى تحليـــل دور ال. حســاباتهم
. ظهرت أهمية الدراسة بتحديد ما يجب أن يقوم به المـراجعين لتفعيـل حوكمـة الشـركات فـي البنـوك. البنوك

توصلت الدراسة إلـى نتـائج منهـا، . اتبعت الدراسة المنهج الاستنباطي، المنهج الاستقرائي والمنهج الوصفي
الخــارجي فــي حوكمــة الشــركات فــي إعطــاء الثقــة والمصــداقية للتقــارير الماليــة وتقيــيم  ينحصــر دور المراجــع

عملية المخاطر وأداء خدمات المراجعة بجانب التقرير عن حوكمة الشركات، أن دور المراجع الداخلي فـي 
ام إطــــار حوكمــــة الشــــركات يتمثــــل فــــي تقــــديم الخــــدمات الاستشــــارية وتقيــــيم عمليــــة إدارة المخــــاطر والالتــــز 

بالسياســات والإفصــاح، وأن البنــك المركــزي لــه دور محــوري فــي تفعيــل حوكمــة الشــركات فــي البنــوك وذلــك 
أوصـــت الدراســة بوضـــع إطـــار . بإحكــام الرقابـــة علــي تطبيـــق القــوانين واللـــوائح المنظمـــة للعمــل فـــي البنــوك

لمواجهــة الخــدمات  مفــاهيمي وإجرائــي عــام لتطبيــق آليــات حوكمــة الشــركات، وتأهيــل المــراجعين الخــارجين
  .العملية لبنية حوكمة الشركات

يتضح للباحث أن هذه الدراسة تعرضت لحوكمة الشركات من حيث دورهـا فـي اكتشـاف الغـش فـي         
ة التقــارير الماليــة، وركــزت علــي المهــام التــي يقــوم بهــا كــل مــن المراجــع الخــارجي والــداخلي فــي ظــل حوكمــ

عن هذه الدراسة بأنها تناولت حوكمة الشركات من خلال تحديد دورهـا  يةالدراسة الحالالشركات، وما يميز 
علــي كفــاءة ســوق  هــا علــي جــودة المعلومــات المحاســبيةلأوراق الماليــة، والوقــوف علــي أثر فــي تفعيــل ســوق ا

  .الأوراق المالية
د مـدي إلتـزام الشـركات المسـاهمة العامـة الفلسـطينية بقواعـ(م 2007دراسة محمـد جميـل حبـوش،. 32

  )1()حوكمة الشركات
تمثلت مشكلة الدراسة في الحاجـة إلـي معرفـة مسـتوي تطبيـق شـركات المسـاهمة العامـة الفلسـطينية   

هـــدفت الدراســـة إلـــى اكتشـــاف منـــاطق القـــوي . لقواعـــد حوكمـــة الشـــركات والصـــعوبات التـــي تواجـــه التطبيـــق
الحوكمـــــة، والتعـــــرف علـــــي والضـــــعف فـــــي أداء شـــــركات المســـــاهمة العامـــــة الفلســـــطينية المتصـــــلة بقواعـــــد 

بـرزت أهميـة الدراسـة مـن محدوديـة ثقافـة الحوكمـة لـدي العديـد . الصعوبات التي تواجه تطبيق هـذه القواعـد
اتبعت الدراسة . من الشركات المدرجة سوق الأوراق المالية الفلسطيني والأطراف الأخرى المعنية بالحوكمة

ائج منهـــا، أن الشـــركات المســـاهمة الفلســـطينية تلتـــزم توصـــلت الدراســـة إلـــى نتـــ. المـــنهج الوصـــفي التحليلـــي
بالمبـــادئ المتعـــارف عليهـــا لحوكمـــة الشـــركات، عـــدم وجـــود لجـــان مراجعـــة فـــي الشـــركات المســـاهمة العامـــة 
باســتثناء بعــض البنــوك الخاضــعة لســلطة النقــد الفلســطينية، تتفــوق البنــوك عــن غيرهــا فــي الالتــزام بتطبيــق 

جابية بين قيام كل من مجلـس الإدارة والمراجـع الخـارجي والمراجـع الـداخلي مبادئ الحوكمة، يوجد علاقة إي
أوصــت بالإســراع فــي إصــدار إرشــادات . بــأداء مهــامهم وبــين تحســين القــرارات الماليــة الصــادرة عــن الإدارة

  .حول اعتماد لجان المراجعة في هذه الشركات
اعـــد حوكمـــة الشـــركات فـــي ســـوق الأوراق يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة تناولـــت واقـــع تطبيـــق قو         

ة الشــركات، ومــا يميــز الماليــة الفلســطيني، وتطرقــت إلــي الإطــار التشــريعي والرقابــة الحكوميــة لنظــام حوكمــ
                                           

ـــــــــوش،  )1(   مـــــــــة الشـــــــــركاتمـــــــــدي إلتـــــــــزام الشـــــــــركات المســـــــــاهمة العامـــــــــة الفلســـــــــطينية بقواعـــــــــد حوكمحمـــــــــد جميـــــــــل حب
  ).م2007الجامعة الإسلامية، رسالة ماجستير غير منشورة، : غزة(  
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عن هـذه الدراسـة بأنهـا شـملت عـدة محـاور، حيـث تطرقـت لنشـأة وتطـور حوكمـة الشـركات،  الدراسة الحالية
  .ولت مزايا التي تعود من الالتزام بالتطبيقومبررات تطبيق مبادئ حوكمة الشركات، وتنا

تــأثير أبعــاد حوكمــة الشــركات علــي قــيم ثابتــة بتطبيــق نمــوذج Chung, C., 2007 ( دراســة. 33
   )1( )المعادلات الهيكلية

. تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة التعــرف علــي تــأثير آليــة حوكمــة الشــركات علــي قيمــة الشــركة  
تكمــن أهميـة الدراســة مــن . عــاد حوكمــة الشـركات وانعكاســها علــي قيمـة الشــركةهـدفت الدراســة إلــي تحليـل أب
اســـتخدمت الدراســـة المـــنهج . محاســـبية المنشـــورة وعلاقتهـــا بحوكمـــة الشـــركاتالاختبـــار شـــفافية المعلومـــات 

توصـلت الدراسـة إلـي نتـائج منهـا، أن هيكــل حقـوق الملكيـة لـه تـأثيراً علـي قيمـة الشــركة . الوصـفي التحليلـي
المدى الطويل، وأن تأثير هيكل الأعضاء والمديرين وهيكل حقوق الملكية علي قيمة الشركة بمستويات في 

 .متباينة من الشفافية، وجود علاقة قوية بين تشكيل مجلس الإدارة والشفافية في المعلومـات الماليـة المعلنـة
الملكيــة،  المــديرين وهيكــل أوصــت الدراســة بضــرورة إعطــاء اهتمــام اكبــر لأبعــاد حوكمــة الشــركات كهيكــل 

  .الأعضاء والشفافية في المعلومات لتأثيرها علي قيمة الشركة
بعوامل حوكمة الشركات التي لها تأثير علي قيمة الشركات  اهتمتيتضح للباحث أن هذه الدراسة   

عـن هـذه  ةالدراسـة الحاليـقوية وضـعيفة، وتتميـز في تايوان، وقسمت شفافية المعلومات المعلنة إلي شفافية 
الدراسة بأنها تناولت مبادئ حوكمة الشركات الصادرة عن منظمـة والتعـاون الاقتصـادي والتنميـة، وتطرقـت 

جـودة التقـارير الشـركات وانعكاسـاتها علـي ممارسـات  في تطبيق مبادئ حوكمةية تجارب الدولالنظم والإلي 
  .المنشورة للشركات

وكمة الشركات في تحديد السعر العـادل للأسـهم فـي دور ح(م 2008دراسة احمد رجب عبد الملك،. 34
  )2()سوق الأوراق المالية

تمثلت مشكلة الدراسة في أن سـوق المـال المصـري يتسـم بـالمتغيرات العشـوائية الداخلـة فـي تسـعير   
الأســهم، حيــث تســوده التقلبــات الســعرية والتــي لا تســتند إلــي أيــة مســببات موضــوعية ولا إلــي أيــة معلومــات 

هدفت الدراسة إلي التعرف علـي المـنهج الملائـم الـذي يسـتخدم فـي . نت محاسبية أو غير محاسبيةسواء كا
وصف العلاقة بين حوكمة الشركات وأسعار الأسـهم، تحديـد قواعـد حوكمـة الشـركات التـي تـؤثر علـي قـدرة 

الشــركات  ظهــرت أهميــة الدراســة فــي تناولهــا للعلاقــة بــين حوكمــة. الســوق فــي الوصــول إلــي الســعر العــادل
. والسعر العادل في سوق المال، والحوكمة عامل محـدد لقـوة العلاقـة بـين محتـوي الإفصـاح والسـعر العـادل

توصــلت الدراســة إلــي نتــائج منهــا، المــنهج . اعتمــدت الدراســة علــي المــنهج الاســتنباطي والمــنهج الاســتقرائي
ـــذي يصـــف العلاقـــة بـــين حوكمـــة الشـــركات وأســـعار الأســـهم وهـــو مـــنهج در  اســـة الســـوق، تعمـــل حوكمـــة ال

الشركات علي سد النقص في المعايير المحاسبية التي تتعلق بتحسين محتوي التقارير المالية المنشورة، أن 

                                           
(1) Chung, C., The Influence of Dimensions of Corporate Governance on Firm Value: Using  
    Applied Structural Equation Model, (Journal of American Academy of Business, Cambridge,  
    Vol.11, No.1, 2007), PP 491-521.    

جامعـة :    الإسكندرية( دور حوكمة الشركات في تحديد السعر العادل للأسهم في سوق الأوراق  الماليةاحمد رجب عبد الملك،  )2(
  .309-263، )م2008المجلد الخامس والأربعون، العدد الأول، , الإسكندرية، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية
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أوصـت الدراسـة بتفعيـل . قاعدة الإفصاح والشفافية تؤثر علـي قـدرة السـوق فـي الوصـول إلـي السـعر العـادل
لحوكمــــة للوصــــول للســـعر العــــادل، والعمــــل بــــالقرارات الإفصـــاح الإلزامــــي لتحقيــــق الشــــفافية كأحـــد مبــــادئ ا

  .الصادرة عن سوق المال والتي تمنع التلاعب بالمعلومات
يتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة بينــــت العلاقــــة بــــين قواعــــد حوكمــــة الشــــركات وأســــعار الأســــهم،    

الدراسـة وتتميـز لعـادل للسـهم، وساهمت في تقـديم إطـار متكامـل للآليـات الواجـب إتباعهـا للوصـول للسـعر ا
عــن هــذه الدراســة بأنهــا تطرقــت للأطــرف المعنيــة بتطبيــق حوكمــة الشــركات، والمحــددات الداخليــة  الحاليــة

  .والخارجية لحوكمة الشركات، بالإضافة إلي النماذج الدولية لتطبيق الحوكمة
  )1()دور المراجعة الداخلية في تفعيل حوكمة الشركات(م 2008دراسة مجدي محمد سامي،. 35

تمثلت مشكلة الدراسة في استجلاء دور المراجعة الداخليـة فـي تفعيـل مبـادئ حوكمـة الشـركات مـن   
هــدفت الدراســة إلــى إبــراز أهميــة وماهيــة حوكمــة الشــركات،  وتحليــل . منظــور ميــداني فــي شــركات التــأمين

المراجعـــة دور المراجعـــة الداخليـــة كعنصـــر فاعـــل فـــي إنجـــاح حوكمـــة الشـــركات، فضـــلاً عـــن تبيـــان أهميـــة 
تكمــن أهميــة الدراســة مــن أن تطبيــق آليــات حوكمــة الشــركات مــن . الداخليــة وخصوصــية شــركات التــأمين
توصــلت . اتبعــت الدراســة المــنهج الاســتنباطي والمــنهج الاســتقرائي. الســمات المميــزة لجــودة التقــارير الماليــة

مـــن بلـــوغ أهـــدافها، تعتبـــر  الدراســـة إلـــى نتـــائج منهـــا، تطبيـــق حوكمـــة الشـــركات ضـــرورية وتمكـــن الشـــركات
المراجعـــة الداخليـــة عنصـــراً فـــاعلاً مـــن عناصـــر الرقابـــة الداخليـــة، تـــأتي عمليـــات المراجعـــة الداخليـــة للقـــوائم 
المالية فـي إطـار تفعيـل دور أصـحاب المصـالح لضـمان فعاليـة حوكمـة الشـركات، يوجـد ارتبـاط ذات دلالـة 

أوصــت الدارســة بأنــه يتعــين إعــداد دليــل . يــة الحوكمــةإحصــائية بــين جــودة المراجعــة الداخليــة وتفعيــل عمل
للمراجعة الداخلية يتضمن أهـدافها ومهامهـا ومسـئولياتها نحـو تطبيـق الحوكمـة، وإعـادة النظـر فـي مسـئولية 

  .المراجع الداخلي بغية توسيع أنشطة المراجعة الداخلية
ية كعنصـر حـاكم للحوكمـة مـن يتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت تقويم وظيفة المراجعة الداخل  

 الدراسـة الحاليـةشـركات عليهـا، وتتميـز منظور شركات التأمين، وتعرضـت لشـركات التـأمين وأثـر حوكمـة ال
عــن هــذه الدراســة بأنهــا حاولــت استكشــاف نقــاط القــوة والضــعف فــي قواعــد الحوكمــة المطبقــة فــي الشــركات 

  . الخرطوم للأوراق المالية تفعيل سوق السودانية، وتقديم بعض الحلول التي يمكن إن تؤدي إلي
إطـار مقتـرح لاسـتخدام المعلومـات المحاسـبية فـي تحقيـق (م 2008دراسة محمد آدم أبكـر محمـد،. 36

  )2()الشفافية وحوكمة الشركات
الماليــة التــي تعرضــت لهــا بعــض الشــركات العالميــة أدت  تاالانهيــار تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي أن   

هــدفت . ور فــي التقــارير والقــوائم الماليــة المنشــورة التــي تقــدمها الشــركات لمســتخدميهاإلــي اهتــزاز ثقــة الجمهــ
الدراسـة إلــى معرفــة أهميــة وأثــر نظــم المعلومــات المحاسـبية فــي تطبيــق حوكمــة الشــركات، وتحديــد مســئولية 

                                           
جامعـة عـين  شـمس، مـؤتمر : القاهـرة( دور المراجعة الداخلية في تفعيل حوكمــة الشركات ـ  دراسة  ميدانية, مجدي محمد سامي )1(

  ).م2008مايو  4-3الاتجاهات الحديثة في الفكر المحاسـبي في ضوء مشكلات التطبيق، 
   بية في تحقيق الشفافية وحوكمة الشركات ـ دراسة  ميدانيةإطار مقترح لاستخدام  المعلومات المحاسمحمد ادم أبكر محمد،  )2(

  ).م2008جامعة النيلين، رسالة دكتوراه غير منشورة، : الخرطوم(   
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ية فــي بــرزت أهميــة الدراســة مــن الــدور الــذي يلعبــه الإفصــاح والشــفاف. الإدارة فــي تطبيــق حوكمــة الشــركات
اتبعــت . المعلومــات المحاســبية فــي ترشــيد قــرارات الاســتثمار لمســتخدمي القــوائم والتقــارير الماليــة المنشــورة
توصـــلت . الدراســة المــنهج التـــاريخي، المــنهج الاســـتنباطي، المــنهج الاســـتقرائي والمــنهج الوصـــفي التحليلــي

فصاح عنها من محددات حوكمة الشـركات، الدراسة إلى نتائج منها، تعد المعلومات المحاسبية التي يتم الإ
تطبيــــق قواعــــد حوكمــــة الشــــركات بشــــفافية يزيــــد مــــن ثقــــة المســــتثمرين فــــي المعلومــــات المحاســــبية، تــــوفير 

أوصـــت الدارســـة بنشـــر ثقافـــة الحوكمـــة عبـــر . المعلومـــات المحاســـبية الملائمـــة يـــؤدي إلـــي تحقيـــق الشـــفافية
مـة، تعميـق الشـفافية والإفصـاح المـالي مـع وضـع حـدود القنوات المختلفة وإنشاء مجلس أعلي لغـرس الحوك

  .للإفصاح حتى لا يتحول إلي عامل سلبي لحوكمة الشركات
يتضح للباحث أن هذه الدراسة بينت دور مبادئ حوكمة الشركات في توفير المعلومات المحاسـبية 

عن هذه الدراسة  لحاليةالدراسة اكمة الشركات، وتتميز لمستخدميها، وتطرقت إلي مفهوم وأهمية مبادئ حو 
بأنها تناولت الإطار الفكري لحوكمة الشركات شملت وظائف وآليات حوكمة الشركات، وتحديد الدور الذي 

  .يمكن أن تلعبه حوكمة الشركات في رفع كفاءة السوق المالي
  )1()لجان المراجعة كأحد دعائم حوكمة الشركات(م 2008دراسة عوض بن سلامة الرحيلي،. 37

مشكلة الدراسة في أن مفهوم حوكمـة الشـركات والأسـباب والظـروف التـي أدت إلـي ظهورهـا  تمثلت
والمطالبة بتطبيقه في قطاع الأعمال غيـر واضـحة مـن قبـل القـائمين علـي أمـر قطـاع الأعمـال فـي الـوطن 

رف علـي هدفت الدراسة إلي تحديد مفهوم حوكمة الشـركات مـن الناحيـة النظريـة والتطبيقيـة،  والتعـ. العربي
ظهرت أهمية الدراسة مـن تزايـد . أسباب ودوافع انتشار هذا المفهوم في السنوات الأخيرة في الدول المتقدمة

الاهتمام بحوكمة الشركات مـن قبـل البـاحثين والمهتمـين فـي المنظمـات الدوليـة، بجانـب مسـاهمتها فـي رفـع 
توصــلت الدراســة إلــى نتــائج . تحليلــياتبعــت الدراســة المــنهج الوصــفي ال. الــوعي بأهميــة حوكمــة الشــركات

منهــا، توجــد محــاولات جــادة للتعــرف علــي مفهــوم حوكمــة الشــركات وآليــات تطبيقــه فــي بيئــة الأعمــال فــي 
المملكة العربية السعودية كونها تعمل كحلقة وصل بين الأجهـزة الرقابيـة فـي الشـركة ومجلـس الإدارة، تبنـي 

فية الأمــر الــذي يســاعد علـي محاربــة الفســاد ومنــع الأزمــات مفهـوم حوكمــة الشــركات يعــزز الإفصـاح والشــفا
وأن تكــوين لجــان المراجعــة فــي الشــركات المســاهمة العامــة فــي الســعودية تعــد تجربــة  ،والانهيــارات الماليــة

أوصـت الدارسـة . حديثة واجهت بعض المشاكل والصـعوبات التـي أثـرت علـي قيامهـا بالمهـام الموكلـة إليهـا
الإســراع فــي مراجعــة الأنظمــة  ،كــز وطنــي مســتقل يعنــي بتطبيــق حوكمــة الشــركاتإنشــاء مر  بالعمــل علــي

  .واللوائح بما يتلاءم مع متطلبات الإفصاح والشفافية في البيانات المالية
يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة ركــزت علــي دعامــة واحــد مــن دعــائم حوكمــة الشــركات وهــي لجنــة   

الدراسة ات السعودية، وتتميز زام بتكوين هذه اللجنة في الشركالمراجعة، وحاولت الوقوف علي مستوي الالت
عـــن هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت العوامـــل التـــي ســـاهمت فـــي ظهـــور حوكمـــة الشـــركات،  وتطرقـــت  الحاليـــة

  .للأطراف المعنية بتطبيق حوكمة الشركات ودور مجلس الإدارة في الشركة

                                           
ـــة الشــركات عــلجــان المراجعــة كأحــد د, عــوض بــن ســلامة الرحيلــي )1( جامعــة الملــك عبــد العزيــز، مجلــة الاقتصــاد : جــدة(ائم حوكمـ

  .218-179، ص ص)م2008دد الأول، جلد الثاني، العوالإدارة، الم
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لمراجـع الخـارجي علـي تقـدير احتمـال غـش تحسـين قـدرة ا(م 2008دراسة سعاد موسـي طنطـاوي،. 38
  )1()القوائم المالية في ظل قواعد حوكمة الشركات

تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي محاولـــة التعـــرف علـــي تـــأثير قواعـــد حوكمـــة الشـــركات علـــي المراجـــع   
هـدفت الدراسـة إلـى إيضـاح أسـس حوكمـة الشـركات  ودور . الخارجي عند مراجعته للقوائم المالية للشـركات

تكمن أهمية الدراسة من تأثير وتأثر وظيفة المحاسـبة والمراجعـة بحوكمـة الشـركات . راجع الخارجي فيهاالم
اتبعت الدراسـة المـنهج . والأهمية المرجوة من المراجع الخارجي في ظلها لاكتشاف الغش في القوائم المالية

توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج . حليلـيالتاريخي، المنهج الاسـتنباطي، المـنهج الاسـتقرائي والمـنهج الوصـفي الت
منهــا، تطبيــق حوكمــة الشــركات يعمــل علــي تحســين جــودة عمليــة المراجعــة وبالتــالي تحســين الــرأي الفنــي 

عــدم وجــود تعريــف قــاطع ومحــدد لحوكمــة  للمراجــع ومــن ثــم زيــادة المصــداقية فــي القــوائم الماليــة المنشــورة،
ر مؤشراً للمراجع الخارجي علـي جـودة القـوائم الماليـة وزيـادة الشركات، أن كفاءة النظام الرقابي للشركة تعتب

أوصـــت الدراســـة بـــإدراك المراجـــع . مصـــداقيتها وضـــعفها يعطـــي مؤشـــراً باحتمـــال الغـــش فـــي القـــوائم الماليـــة
الخارجي لأهمية قواعد حوكمة الشركات عند مراجعة القوائم المالية حتى لا يتعرض للدعاوي القضائية من 

علاقة، قيام المراجع الخارجي بتقييم كافـة جوانـب نظـام الرقابـة الداخليـة عنـد تقـدير احتمـال الأطراف ذات ال
  .غش القوائم المالية

يتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت قواعد حوكمة الشركات التي لها تأثير علي اختيار المراجـع   
 الدراسـة الحاليـةالشركات، وتتميـز  كمةالخارجي، وتطرقت إلي آليات تدعيم دور المراجعة الخارجية في حو 

عن هذه الدراسة بأنها تطرقت إلي حوكمة الشـركات ودورهـا فـي سـوق الأوراق الماليـة،  ومبـادرات وتجـارب 
  .حوكمة الشركات في بعض الدول

العلاقة بـين قيمـة الشـركة ووجـود خبيـر فـي النـواحي (  Chan, K., and Li , J ., 2008دراسة. 39
   )2( )ء لجنة المراجعةالمالية ضمن أعضا

دور لجنــة المراجعــة التــي يكــون ضــمن أعضــائها علــي تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة التعــرف   
هـدفت الدراسـة إلـي الوقـوف علـي محـددات فعاليـة لجـان . خبير فـي الماليـة والاسـتثمارية علـي قيمـة الشـركة

فـــي تحديـــد العلاقـــة بـــين فعاليـــة لجـــان تكمـــن أهميـــة الدراســـة مــن دورهـــا . المراجعــة فـــي الشـــركات الأمريكيـــة
توصــلت الدراســة . اســتخدمت الدراســة المــنهج الوصــفي التحليلــي. المراجعــة وتحســين المركــز المــالي للشــركة

إلي نتائج منها، أن الشركات التـي تضـم خبيـراً ماليـاً ضـمن أعضـاء لجنـة المراجعـة بهـا تزيـد قيمتهـا حـوالي 
الخبراء الماليين ضـمن أعضـاء لجنـة المراجعـة بهـا، من النوع  خمس مرات عن الشركات التي لا تضم هذا

ضـم لجنـة تأوصـت الدراسـة بـأن  .وأن لجنة المراجعة تلعب دوراً محورياً في الارتقـاء بجـودة التقـارير الماليـة
  .خبير مالي وصناعي واستثماري هاالمراجعة ضمن أعضاء

                                           
تحسـين قـدرة المراجـع الخـارجي علـي تقـدير احتمـال غـش القـوائم الماليـة فـي ظـل قواعـد حوكمـــة   الشـركات سعاد موسي طنطاوي،  )1(

  .)م2008غير منشورة، في المحاسبة سالة ماجستير جامعة القاهرة، ر : القاهـرة(
(1) Chan, K., and Li, J., Auditing Committee and Firm Value: Evidence on Outside Top    

Expert-Independent, Directors, (Journal of Auditing Practice and Theory, Vol.16, No.1, 2008),  
PP 191-212. 
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ن شركة أمريكية للوقوف علي تجربة بفحص عينة من مائتي اهتمتيتضح للباحث أن هذه الدراسة   
الدراسـة ان المراجعـة، وتتميـز لجنـة المراجعـة، وعرضـت بعـض الدراسـات السـابقة فـي مجـال لجـتطبيق آلية 

جـــودة التقـــارير الماليـــة، تحســـين حوكمـــة فـــي التطبيـــق آليـــات عـــن هـــذه الدراســـة بأنهـــا تناولـــت دور  الحاليـــة
  .الأوراق المالية العالمية بورصاتبعض  ئ حوكمة الشركات الصادرة عنوتطرقت إلي مباد

  )1()أثر حوكمة الشركات علي نظم المعلومات المحاسبية(م 2009،محمد دراسة محمد خليل حامد. 40
تمثلت مشكلة الدراسة في أن الأزمات الماليـة التـي مـرت بهـا العديـد مـن الـدول، جعلـت الكثيـر مـن 

هــدفت . لطمأنينــة تجــاه المعلومــات المحاســبية المنشــورةالمســاهمين غيــر واثقــين مــن تــوافر قــدر ملائــم مــن ا
الدراســة إلــى تحديــد مفهــوم وأهميــة حوكمــة الشــركات وإثرهــا علــي جــودة المعلومــات المحاســبية، تبيــان دور 

ظهرت أهمية الدراسة مـن كونهـا تـوفر قاعـدة . حوكمة الشركات في الرقابة علي نظم المعلومات المحاسبية
اعتمـــدت الدراســـة علـــى المـــنهج . تشـــريعات وأطـــر قانونيـــة لحوكمـــة الشـــركات بيانـــات تســـاعد علـــي إصـــدار

توصــلت الدراســة إلــى نتــائج منهــا، . التــاريخي، المــنهج الاســتنباطي، المــنهج الاســتقرائي والمــنهج الوصــفي
أهمية الدور الذي تلعبه نظم المعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشـركات فـي إعـداد وتـوفير المعلومـات 

ينــتج عنهــا تقــارير وقــوائم ماليــة فــي الشــركات المســاهمة فــي الســودان بية، تطبيــق حوكمــة الشــركات المحاســ
باعتبارهـا آليـة تعبر بصورة حقيقية وعادلة عن المركز المالي ونتـائج الأعمـال بالشـركة، أن لجنـة المراجعـة 

لمعلومـات المحاسـبية، آليات المحاسبية لحوكمة الشركات تـؤدي دوراً هامـاً فـي تحسـين مخرجـات نظـم ا من
المنشــورة مــن قبــل الشــركات  وجــود ارتبــاط بــين تطبيــق حوكمــة الشــركات وبــين جــودة المعلومــات المحاســبية

أوصت الدراسة بتطـوير مهنـة المحاسـبة والمراجعـة . التي تتداول أسهمها في سوق الخرطوم للأوراق المالية
  . متطلبات العولمةفي السودان لتواكب 

بتحديــد دور حوكمــة الشــركات فــي إعــداد وعــرض القــوائم  اهتمــتهــذه الدراســة  يتضــح للباحــث أن  
تميــزت عــن هــذه  الدراســة الحاليــةكمــة الشــركات، إلا أن الماليــة، حيــث تعرضــت لمفهــوم ومبــادئ وآليــات حو 

الدراســة بأنهــا تناولــت لائحــة حوكمــة الشــركات فــي الســودان، والوقــوف علــي أثــر  حوكمــة الشــركات علــي 
  . لي للشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق الماليةالأداء الما

  )2()دور المراجعة الداخلية في تطبيق حوكمة المؤسسات(م 2009دراسة عمر علي عبد الصمد،. 41
تمثلت مشكلة الدراسة في محاولة التعرف علـي الـدور الـذي تلعبـه المراجعـة الداخليـة كـأداة لتطبيـق   

هــدفت الدراســة إبــراز . بل تفعيــل قواعــد حوكمــة الشــركات فــي الجزائــرالتعــرف علــي ســو حوكمــة المؤسســات، 
ــــادة كفاءتهــــا  دور حوكمــــة المؤسســــات مــــن خــــلال تحديــــد المبــــادئ والقواعــــد الجيــــدة لإدارة المؤسســــات وزي
. ومصداقيتها، والتعرف علي الاتجاهات الحديثة للمراجعة الداخلية وخصوصاً فيما يتعلق بمعاييرهـا الدوليـة

                                           
  جامعـــــــــة : الخرطـــــــــوم(أثـــــــــر حوكمـــــــــة الشـــــــــركات علـــــــــي نظـــــــــم المعلومـــــــــات المحاســـــــــبية ، محمـــــــــد محمــــــــد خليـــــــــل حامـــــــــد )1(

  ).م2009أم درمان الإسلامية، رسالة ماجستير غير منشورة،    
ــــــــــد الصــــــــــمد،  )2( ــــــــــي عب ــــــــــق حوكمــــــــــة المؤسســــــــــات عمــــــــــر عل ــــــــــي تطبي ــــــــــة ف ــــــــــر(دور المراجعــــــــــة الداخلي   جامعــــــــــة : الجزائ

  ).م2009المدية، رسالة ماجستير غير منشورة،    
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الدراســة فــي تناولهــا لحوكمــة المؤسســات والتــي تعتبــر عــاملاً حاكمــاً لــدعم القطــاع الخــاص  ظهــرت أهميــة
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج . اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي. وجذب الاستثمارات الأجنبية

لعلاقـــة منهـــا، تمثـــل حوكمـــة المؤسســـات الكيفيـــة التـــي تـــدار بهـــا المؤسســـات وتراقـــب جميـــع الأطـــراف ذات ا
بالمؤسسة، أن أدوات الرقابة داخل المؤسسة تختلف عما كانت عليه في السابق وأصبحت وظيفة المراجعة 

 ســـوءاالداخليـــة مـــن الوظـــائف الهامـــة فـــي المؤسســـة، وإدراك العديـــد مـــن ذوي الاهتمـــام بالمراجعـــة الداخليـــة 
ـــدور الحـــديث الـــذي تلعبـــه المراجعـــة الداخل أوصـــت . يـــة فـــي تطبيـــق الحوكمـــةالممارســـين أو الأكـــاديميين لل

  . الاقتصادية الدراسة بالاهتمام بتطوير مهنة المحاسبة والمراجعة بما يناسب مع متطلبات العولمة
بتحديـد دور المراجعـة الداخليـة فـي ظـل حوكمـة الشـركات،  اهتمتيتضح للباحث أن هذه الدراسة    

مـة جـالات التـي تسـاهم بهـا فـي تطبيـق حوكتعرضت للعناصر الضابطة لعمل المراجعة الداخلية بجانب الم
عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت تطــور وهيكــل ســوق الخرطــوم الأوراق  الدراســة الحاليــةالمؤسســات، وتتميــز 

  .في سوق الخرطوم الأوراق الماليةالمدرجة  تقويم تطبيق آليات حوكمة في الشركاتالمالية، وتطرقت 
ــزوع. 42 ــد الخــالق المن ــي عب ــد عل ــع (م 2009،دراســة زاي ــي سياســة توزي حوكمــة الشــركات وأثرهــا عل

 )1()الأرباح
تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة معرفــة تــأثير حوكمــة الشــركات علــي سياســة توزيــع الأربــاح فــي   

هــدفت الدراســة إلــي . الشــركات الصــناعية الأردنيــة كبيــرة الحجــم والمدرجــة أســهمها فــي ســوق عمــان المــالي
ن المــالي، قيــاس توزيــع الأربــاح مــن خــلال تحليــل الشــركات فــي ســوق عمــقيــاس مســتوي تطبيــق حوكمــة ا

ظهـرت أهميـة الدراسـة مـن تناولهـا لنظريـة توزيـع الأربـاح . القوائم المالية للشـركات التـي تمثـل عينـة الدراسـة
 .والتي تعتبـر مـن أهـم نظريـات الإدارة الماليـة لعلاقتهـا المباشـرة بالمسـاهمين وانعكاسـاتها علـي سـعر السـهم

نتـائج منهـا، أن اختبـار الاسـتقلالية إلـي توصـلت الدراسـة . اعتمدت الدراسة على المـنهج الوصـفي التحليلـي
كأحد المعايير المستخدمة للقياس من العوامل المؤثرة علي ثقـة المسـاهم فـي عدالـة وعـرض القـوائم الماليـة، 

أوصــت . يــة حوكمــة الشــركاتأن الشــركات الأردنيــة تحظــي بمســتوي حوكمــة جيــد وهــذا مؤشــر إيجــابي بأهم
الدراسة بأن يعتمد المستثمرين في سوق الأوراق المالية الأردنية علي التصنيف الذي توصـلت إليـه الدراسـة 

  . لقياس مستوي ممارسة حوكمة الشركات
ــــاح،     ــــع الأرب ــــي سياســــة توزي ــــر حوكمــــة الشــــركات عل ــــت أث يتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة تناول

الدراســـة اهيمي لحوكمـــة الشـــركات وإشـــكالية قيـــاس حوكمـــة الشـــركات، وتتميـــز وتعرضـــت إلـــي الإطـــار المفـــ
عن هذه الدراسة بأنها تناولت واقع تطبيـق حوكمـة الشـركات مـن قبـل شـركات المسـاهمة العامـة فـي  الحالية

  .السودان، كما تطرقت إلي معوقات تطبيق مبادئ حوكمة الشركات
ــــراهيم اســــحق نســــماندراســــة . 43 ــــل حوكمــــة دور إ(م 2009،إب ــــة فــــي تفعي دارات المراجعــــة الداخلي

 )1()الشركات

                                           
  جامعـــة : عمـــان( دراســـة تطبيقيـــة - حوكمـــة المؤسســـات وأثرهـــا علـــي سياســـة توزيـــع الأربـــاحزايـــد علـــي عبـــد الخـــالق المنـــزوع،  )1(

  ).م2009آل البيت، رسالة ماجستير غير منشورة،     
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 حوكمة الشركات دور إدارات المراجعة الداخلية في تفعيلتمثلت مشكلة الدراسة في محاولة معرفة   
هــدفت الدراســة إلــي . مـن خــلال تطبيــق نظــام محكــم للمراجعــة الداخليــة والالتــزام بالمعــايير المهنيــة للمراجعــة

لقواعــد اللازمــة لإقامــة نظــام محكــم لأعمــال المراجعــة الداخليــة، وبيــان الــدور الــذي التعــرف علــي الأســس وا
إبـراز الـدور الهـام لإدارات ظهرت أهمية الدراسـة مـن . تقوم به المعايير المهنية علاقتها بمتطلبات الحوكمة

ج الوصـفي اعتمـدت الدراسـة علـى المـنه. المراجعـة الداخليـة فـي تفعيـل الحوكمـة وفـق أسـس ومفـاهيم جديـدة
أن هناك تأثير كبيـر للميثـاق الأخلاقـي للمراجعـة الداخليـة علـي نتائج منها، إلي توصلت الدراسة . التحليلي

تطـــوير معـــايير المراجعــــة الداخليـــة يســـاهم بشـــكل رئيســــي فـــي تحســـين الحوكمـــة فــــي ، حوكمـــة المصـــارف
يـق المفــاهيم والمبـادئ التــي بتعمأوصــت الدراسـة . المصـارف لانجـاز العديــد مـن الأهـداف ولضــمان تنفيـذها

قضـــت بهـــا المعـــايير الدوليـــة للمراجعـــة الداخليـــة لـــدي كافـــة المـــراجعين الـــداخليين مـــن خـــلال عقـــد الـــدورات 
التدريبيــة والتأهيليــة اللازمــة، والعمــل علــي متابعــة التحــديث وتطــوير التطبيقــات الســليمة لمعــايير المراجعــة 

  .الداخلية
مفهـــوم حوكمـــة المصـــارف وبيـــان أهـــدافها ومبادئهـــا، كمـــا اولـــت يتضـــح للباحـــث أن هـــذه الدراســـة تن  

تطرقت إلي دور المراجعة الداخلية وتطـوير الميثـاق الأخلاقـي وتطـوير المعـايير المهنيـة للمراجعـة الداخليـة 
طبيعــة عـن هــذه الدراسـة بأنهــا تناولـت  الدراسـة الحاليــة، وتتميــز فـي ضـوء المهــام والمسـئوليات المتعلقــة بهـا

بالنمـاذج والتجـارب الدوليــة  اهتمـت، كمــا راق الماليـة الكـفء وأثـر التقــارير الماليـة المنشـورة عليهـاسـوق الأو 
  .في حوكمة الشركات

: الحوكمـة والتمويـل بالشـركات الدوليـة(  Hamadi, M., and Maha , J ., 2009دراسـة. 44
   )2()وقانونية تفسيرات سياسية، ثقافية،

محاولة التعرف علي مختلف القوانين والتقـارير التـي صـدرت علـي مسـتوى تمثلت مشكلة الدراسة في       
وتعزيـــز حمايـــة  ســـوء التصـــرفات الإداريـــة وفضـــائح الشـــركات فـــي الآونـــة لاســـتعادة الثقـــةل نتيجـــةالعـــالم 

 هدفت الدراسة إلي تبيان التفاوت بين تشريعات حماية المسـتثمر ومحـدداتها علـي مسـتوي العـالم. المستثمر
تكمن أهمية الدراسة من تبنيها للأنظمة والقوانين العالمية من أجل . لمتغيرات القانونية والثقافيةطريق ا عن

توصــلت . اســتخدمت الدراســة المــنهج الوصــفي التحليلــي. حمايــة المســتثمرين وزيــادة فــرص تمويــل الشــركات
طة المؤشـر الــذي أنشــأه الدراسـة إلــي نتـائج منهــا، توجـد تبــاين بـين تنظيمــات حمايـة المســتثمر المقاسـة بواســ

البنــك الــدولي عبــر واحــد وثمــانون دولــة ناشــئة ومتقدمــة، أن التصــنيفات المجمعــة المبنيــة علــي أبعــاد ثقافيــة 
المسـتثمر، أن الاختلافـات علـي  ودينيـة وعلـي روابـط قانونيـة تلقـي الضـوء علـي  حوكمـة الشـركات وحمايـة

أوصــت  .بــين الثقافــات الوطنيــة ع إلــي الفــروقمســتوي الــدول فــي حوكمــة الشــركات يمكــن تفســيرها بــالرجو 
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  ).م2009غير منشورة، في المحاسبة والتمويل ، رسالة ماجستير الإسلامية    
(2) http://.business.illinois.edu/accountancy/conferences/italy/papers/MatoussiJardakpdf (11/9/2009). 
     Hamadi, M., and Maha, J., International Corporate Governance and Finance: Legal, Cultural and 

Political Explanations, Research Paper, 2009., M.,  
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الدراســة بــأن تتبنــي البلــدان والشــركات فــي الاقتصــاديات المتقدمــة والناميــة الأنظمــة الأكثــر كفــاءة فــي إدارة 
  .الشركات
يتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة تناولــت حوكمــة الشــركات مــن حيــث تــأثير البعــد القــانوني والثقــافي   

عـن  الدراسـة الحاليـةللمسـتثمرين، وتتميـز  إلي دور هـذه العوامـل فـي إعـادة الثقـةوالسياسي عليها، وتطرقت 
الآثــار المرتبــة ، وتناولــت الممارســات المحاســبية الخاطئــة وآليــات الحــد منهــاهــذه الدراســة بأنهــا تطرقــت إلــي 

  .علي تلك الممارسات علي كفاءة السوق
نونيـة للمسـتثمرين، حوكمـة الشــركات الحمايـة القا(  Kevin, C., and et al., 2009دراسـة. 45

   )1()وتكلفة رأس المال
تــأثير مســتوي حوكمـــة الشــركات علــي تكلفـــة رأس تمثلــت مشــكلة الدراســة فـــي محاولــة التعــرف علـــي       

استكشـاف مـا إذا كانـت جـودة هـدفت الدراسـة إلـي . المال، وكيفية انعكاسها علـي حمايـة حقـوق المسـتثمرين
. تكلفة الأسهم في تلك الأسـواق التـي تتـوافر فيهـا الحمايـة القانونيـة للمسـتثمرين الحوكمة يمكن أن تقلل من
اســتخدمت . توضــحيها للعلاقــة بــين تطبيــق الحوكمــة فــي الــدول تكلفــة رأس المــالتكمــن أهميــة الدراســة مــن 

ـــي ـــي نتـــائج منهـــا، . الدراســـة المـــنهج الوصـــفي التحليل أن الحكـــم علـــي مســـتوي حوكمـــة توصـــلت الدراســـة إل
تــأثير حوكمــة ، ركات فــي الشــركة لــه تــأثير كبيـر علــي تكلفــة رأس المــال فــي أسـواق الأســهم الأكثــر نمــواً الشـ

الشركات علي توفير الحماية القانونية للمستثمرين تكون أكثر وضوحاً فـي الـدول التـي تـوفر حمايـة قانونيـة 
وة علـــي الأســـهم فـــي وأن المســـتثمرين فـــي الشـــركات علـــي اســـتعداد لـــدفع أعلـــي عـــلا، ضـــعيفة للمســـتثمرين

بالاهتمــام بتطبيــق حوكمــة الشــركات فــي الــدول لأنهــا تــوفر أوصــت الدراســة  .الشــركات ذات الجــودة الجيــدة
  .حماية للمستثمرين

، ها علي تكلفة رأس الماليتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت حوكمة الشركات من حيث تأثير   
عن هذه  الدراسة الحالية، وتتميز الحماية للمستثمرين مستوي حوكمة الشركات في توفيروتطرقت إلي دور 

الأبعــــاد ، وتناولـــت الــــدور الحـــوكمي للتقــــارير الماليـــة فـــي زيــــادة كفـــاءة الســــوقالدراســـة بأنهـــا تطرقــــت إلـــي 
  .المحاسبية التي وردت في المبادئ الدولية لحوكمة الشركات

وكمة الشركات وأثرها علي كفـاءة إطار علمي لتطبيق ح(م 2009،سالم العجب سالم العجبدراسة . 46
  )2()سوق الأوراق المالية

ي تــوفير معلومــات ذات مصــداقية فــحوكمــة الشــركات إمكانيــة  حــول مــديتمثلــت مشــكلة الدراســة 
ماليـــة للمســـتخدمين فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة، بجانـــب مقـــدرتها علـــي زيـــادة كفـــاءة الأداء المـــالي 

توفير معلومات محاسبية تفي باحتياجات المهتمين بأمر ت الدراسة إلي هدف .للشركات المندرجة في السوق
ظهـــرت أهميـــة . الشـــركات المســـاهمة الســـودانية، والمســـاهمة فـــي تطبيـــق حوكمـــة الشـــركات بتلـــك الشـــركات

. خـلال مسـاعدة الشـركات المسـاهمة العامـة السـودانية فـي تطبيـق الحوكمـة ورفـع كفـاءة السـوق الدراسـة مـن
                                           

(1) Kevin, C., and et al., Legal Protection of Investors, Corporate Governance and the Cost of Equity 
Capital, (Journal of Corporate Finance, Vol. 15, 2009), PP 267-293. 

جامعــة : لخرطــوما( إطــار علمــي لتطبيــق حوكمــة الشــركات وأثرهــا علــي كفــاءة ســوق الأوراق الماليــة، ســالم العجــب ســالم العجــب )2(
  ).م2009، دكتوراه في المحاسبة غير منشورة رسالة، نيلينال



 36

والمــــنهج الوصــــفي  ،المــــنهج الاســــتقرائي ،المــــنهج الاســــتنباطي ،علــــي المــــنهج التــــاريخي اعتمــــدت الدراســــة
تســــاعد حوكمــــة الشــــركات علــــي تــــوفير المعلومــــات الماليــــة  منهــــا،إلــــي توصــــلت الدراســــة نتــــائج . التحليلــــي
 ،تعمل أسـس وضـوابط حوكمـة الشـركات علـي ترشـيد وكفـاءة أداء الشـركات المندرجـة فـي السـوق ،الصادقة

وأن حوكمــة  ،الشــركات المندرجــة فــي الســوق لأطــر الحوكمــة يقلــل مــن التلاعــب بالمعلومــات الماليــة إتبــاع
بمســــاهمة كافــــة الجهــــات أوصــــت الدراســــة . تقــــوم بزيــــادة ســــرعة وســــهولة تــــداول الأوراق الماليــــة الشــــركات

كات وإعـداد تقريـر عـن مــدي تطبيـق حوكمـة الشــر  المشـاركة فـي السـوق فــي وضـع دليـل لحوكمـة الشــركات،
   . ضمن التقارير المالية للشركات المندرجة في السوق

ــــتيتضــــح للباحــــث أن هــــذه الدراســــة  مفهــــوم حوكمــــة الشــــركات ودورهــــا فــــي تــــوفير بتحديــــد  تناول
تميـزت عـن هـذه الدراسـة  الدراسة الحاليـةإلا أن ، المعلومات اللازمة لتلبية احتياجات المتعاملين في السوق

تناولــت الــدور كمــا ، الممارســات الخاطئــة فــي المحاســبة نودورهــا فــي الحــد مــ حوكمــةالآليــات  تناولــتبأنهــا 
  .الحوكمي للتقارير المالية وأثرها علي سوق الأوراق المالية

نمـوذج محاسـبي مقتـرح لتفعيـل قواعـد حوكمـة الشـركات (م 2010،خالـد هاشـم فضـل التـومدراسة . 47
  )1()بسوق الخرطوم للأوراق المالية

الحاجــة إلـــي وضــع نمــوذج محاســـبي يــتم مــن خلالـــه التحديــد الواضـــح اســـة فــي تمثلــت مشــكلة الدر 
إبـراز مفهـوم وأهميـة هـدفت الدراسـة إلـي  .لمداخل حوكمة الشركات وقياس أثرها في تحسين جودة المراجعة

. مــداخل حوكمــة الشــركات، وتقــويم التجــارب الدوليــة والدراســات المتقدمــة لتحديــد الآليــات الفعالــة للحوكمــة
خــلال فعاليــة قواعــد الحوكمــة فــي تعزيــز ثقــة المســتثمرين والمقرضــين وأصــحاب  أهميــة الدراســة مــنظهــرت 

اعتمــدت . المصــالح، وحاجــة الأطــراف التــي لهــا علاقــة بالمنشــأة إلــي الشــفافية والإفصــاح وجــودة المراجعــة
. ي التحليلــــيالدراســـة علـــي المـــنهج التــــاريخي، المـــنهج الاســـتنباطي، المـــنهج الاســــتقرائي، والمـــنهج الوصـــف

المبادئ العامة والقواعد الأساسية تعتبـر المصـدر لتطبيـق الحوكمـة والحـد  منها،إلي توصلت الدراسة نتائج 
هناك دور بارز لكل مـن المراجـع الـداخلي والخـارجي ولجـان ، من الصراع بين الفئات المختلفة ذات الصلة

مات التأكيــد بشــأن نظــم الرقابــة وتقيــيم فــي تفعيــل قواعــد حوكمــة الشــركات عــن طريــق تقــديم خــدالمراجعــة 
حوكمـة الشـركات ، وأن اختيار نماذج الحوكمة وتطبيقها في أي دولة تعتمد علي الظروف البيئة، المخاطر

إصدار ومعـايير أوصت الدراسة . لةاءتساعد علي توفير المعلومات الملائمة والصادقة وتعزيز عملية المس
وتأهيـل مكاتـب المراجعـة علـي ، ق المالية وإلزام الجهات المعنية بهاحوكمة الشركات بسوق الخرطوم للأورا

   . كيفية العمل بقواعد الحوكمة
كمـا ، تناولت خلفية تاريخية عـن مفهـوم حوكمـة الشـركات وقواعـدهايتضح للباحث أن هذه الدراسة 

أن الدراســـة ، إلا مـــداخل تطبيـــق حوكمـــة الشـــركات بجانـــب تقـــويم التجـــارب الســـابقة فـــي الـــدولتطرقـــت إلـــي 
كمــا ، الــدور المحاســبي للوفــاء بمتطلبــات حوكمــة الشــركاتتميــزت عــن هــذه الدراســة بأنهــا تناولــت  الحاليــة

  .المحاسبية علي قرارات الاستثمار في سوق المال المعلومات أثرتطرقت إلي 

                                           
: لخرطــوما( نمــوذج محاســبي مقتــرح لتفعيــل قواعــد حوكمــة الشــركات بســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة، خالــد هاشــم فضــل التــوم )1(

  ).م2010، رسالة دكتوراه في المحاسبة غير منشورة، النيلين
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أثر حوكمـة الشـركات علـي درجـة الإفصـاح فـي (م 2010،عبد الوهاب موسي الجعلي محمددراسة . 48
  )1()لبيانات المالية وتحقيق جودة المعلومات المحاسبيةا

إمكانيــة التطبيــق الفعــال لحوكمــة الشــركات مــن تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي محاولــة التعــرف علــي 
خــلال الإفصــاح المحاســبي، لتحســين جــودة المعلومــات المحاســبية، وبيــان اثــر ذلــك علــي ســوق الخرطــوم 

تعـرف علـي دور حوكمـة الشـركات فـي الإفصـاح المحاسـبي للشـركات هدفت الدراسة إلـي ال .للأوراق المالية
المدرجة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة، والتعـرف علـي مبـادئ حوكمـة الشـركات التـي تـؤثر علـي قـدرة 

تناولهــا لتطبيــق حوكمــة الشــركات وتطــوير  ظهــرت أهميــة الدراســة مــن. الســوق فــي تحقيــق الســعر العــادل
اعتمــدت الدراســة علـي المــنهج التــاريخي، . عــة لتحقيـق جــودة المعلومــات المحاسـبيةالممارسـة المهنيــة للمراج

أن  منهـا،إلـي توصـلت الدراسـة نتـائج . المنهج الاستنباطي، المنهج الاسـتقرائي، والمـنهج الوصـفي التحليلـي
تطبيـــق حوكمـــة الشـــركات يســـاعد علـــي وجـــود نظـــام محاســـبي فاعـــل يراعـــي مصـــالح جميـــع الأطـــراف فـــي 

أن الإفصـــاح المحاســـبي الحـــالي للشـــركات المســـجلة بســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق المليـــة غيـــر كـــافي الشـــركة، 
لضـــمان التطبيـــق الســـليم لحوكمـــة الشـــركات، تتـــأثر أســـعار أســـهم الشـــركات المســـجلة فـــي ســـوق الخرطـــوم 

م بتكـوين للأوراق المالية المطبقة لحوكمة الشركات بأدائها المرتفعة، وأن الشـركات المدرجـة بالسـوق لا تلتـز 
أوصت الدراسة بوضع دليل لحوكمة الشركات المسـاهمة . لجان المراجعة كآلية من آليات حوكمة الشركات

العامـة المدرجـة فـي سـوق الخرطــوم لـلأوراق الماليـة، وتعـديل قـانون ســوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة لتواكــب 
   . متطلبات حوكمة الشركات

زيــادة الإفصــاح المــالي ديــد دور حوكمــة الشــركات فــي بتح اهتمــتيتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة 
كمـا تطرقـت إلـي مـدي تطبيـق الحوكمـة علـي الشـركات فـي ، جودة المعلومات المحاسـبية يلتحديد أثرها عل

تميـزت عـن هـذه الدراسـة بأنهـا تناولـت  ، إلا أن الدراسـة الحاليـةالمدرجة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة
كما حاولت وضـع إطـار مقتـرح ، قته بالمعلومات والممارسات المحاسبية الخاطئةسوق الأوراق المالية وعلا

  .لقواعد حوكمة شركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية
ـــويدراســـة . 49 ـــي (م 2010،ســـميرة عطي ـــات المحاســـبية ف ـــز جـــودة المعلوم ـــي تعزي ـــة ف دور الحوكم

  )2()البنوك
كيفيـة تقيـيم كفـاءة نظـم المعلومـات المحاسـبية فـي ة التعـرف علـي تمثلت مشكلة الدراسـة فـي محاولـ

المؤسســـات المصـــرفية، ومعرفـــة دور الحوكمـــة المؤسســـية فـــي تحســـين معيـــار الإفصـــاح والشـــفافية وفـــرض 
توصيف مفهومي حوكمة الشركات والحوكمة المؤسسية هدفت الدراسة إلي  .القانون لتجنب الأزمات المالية

ظهــرت أهميــة . ية، وتوصــيف المعــايير الدوليــة الخاصــة بالمؤسســات المصــرفيةداخــل المؤسســات المصــرف
كون القطاع المصرفي يختلف عـن قطـاع الأعمـال مـن ناحيـة أن انهيـار هـذا الأخيـر قـد يكـون  الدراسة من

اعتمــــدت الدراســــة علــــي المــــنهج الوصــــفي . نتيجــــة أخطــــاء مجلــــس الإدارة ويــــنعكس الأداء المــــالي بأكملــــه
                                           

فــي البيانــات الماليــة وتحقيــق جــودة المعلومــات علــي درجــة الإفصــاح  أثــر حوكمــة الشــركات، عبــد الوهــاب موســي الجعلــي محمــد )1(
  ).م2010، رسالة دكتوراه في المحاسبة غير منشورة، سودان للعلوم والتكنولوجياجامعة ال: لخرطوما( المحاسبية

الملتقــي العلمــي ، واديأم البــجامعــة : لجزائــرا( دور الحوكمــة فــي تعزيــز جــودة المعلومــات المحاســبية فــي البنــوك، ســميرة عطيــوي )2(
  ).م2010، ديسمبر 8,7تداعيات وآفاق،  -واقع: ةالدولي بعنوان الحوكمة المحاسبية للمؤسس
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عولمـة المصـارف تفـرض علـي البنـوك تطـوير نظـم المعلومـات  منهـا،إلـي لت الدراسة نتائج توص. التحليلي
إعـداد التقـارير الماليـة وفقـا المعـايير الدوليـة  ،المحاسبية لتقديم المعلومـات التـي تقـوم علـي المعـايير الدوليـة

بتطـوير نظـم لدراسـة أوصت ا. للتقارير المالية يكسب مخرجات النظام المحاسبي ثقة اكبر لدي مستخدميها
المعلومــــات المحاســــبية والاهتمــــام بالتشــــريعات الخاصــــة بتشــــجيع الالتــــزام بمعــــايير العمــــل الرقــــابي الــــدولي 

   . المتمثلة في معايير بازل
علــي مفهــوم الحوكمــة المؤسســية والإفصــاح والشــفافية فــي  ركــزتيتضــح للباحــث أن هــذه الدراســة 

المعلومـات المحاسـبية فـي البنـوك ومقـررات لجنـة بـازل والحوكمـة  تقييم كفاءة نظـمكما تطرقت إلي ، البنوك
الــــدوافع الداخليــــة والخارجيــــة تميــــزت عــــن هــــذه الدراســــة بأنهــــا تناولــــت  الدراســــة الحاليــــة، إلا أن المؤسســــية

لمعلومـات المحاسـبية وأثرهـا علـي أسـعار با اهتمـتكمـا ، للممارسات المحاسـبية الخاطئـة منظمـات الأعمـال
  .ق الأوراق الماليةالأسهم في سو 

الإفصـاح المحاسـبي بالتقـارير الماليـة ودوره فـي (م 2011،معتز ميرغني سـيد أحمـد محمـددراسة . 50
  )1()تفعيل حوكمة الشركات

مـــدي ملائمـــة الإفصـــاح المحاســـبي فـــي التقـــارير الماليـــة  التعـــرف علـــي تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي
كــذلك تحديــد اثــر تطبيــق  ،فعيــل تطبيــق حوكمــة الشــركاتللشــركات المســاهمة العامــة الســودانية ودوره فــي ت

 ظهــرت أهميــة الدراســة مــن .الآليــات المحاســبية والإداريــة للإفصــاح علــي موثوقيــة التقــارير الماليــة المنشــورة
الحاجة لمعرفة مستوي الإفصاح المحاسبي بالتقارير المالية وكفايته لاحتياجات المستخدمين علي اخـتلاف 

ودراسـة  ،اسة إلي التعرف علي العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وتفعيل حوكمة الشركاتهدفت الدر . فئاتهم
اعتمـدت . العلاقة بين الآليات المحاسبية والإدارية للإفصاح المحاسبي ودورها في تفعيـل حوكمـة الشـركات

الوصـــفي والمـــنهج الإحصـــائي  ،المـــنهج الاســـتقرائي ،المـــنهج الاســـتنباطي ،الدراســـة علـــي المـــنهج التـــاريخي
أن الإفصـاح المحاســبي بالتقـارير الماليــة للشـركات المســاهمة  منهــا،إلـي توصــلت الدراسـة نتــائج . والتحليلـي

وأن  ،الســـودانية تعتبـــر المصـــدر الأساســـي للمعلومـــات التـــي يعتمـــد عليهـــا المســـتثمرين فـــي اتخـــاذ قـــراراتهم
تحتوي علي العناصر الضـرورية لتفعيـل  الإفصاح المحاسبي بالتقارير المالية للشركات المساهمة السودانية

لجنـــة المراجعـــة  ،وان الآليـــات المحاســـبية والإداريـــة المتمثلـــة فـــي مجلـــس الإدارة ،تطبيـــق حوكمـــة الشـــركات
أوصــت الدراســة بإصــدار دليــل . والمراجعــة الخارجيــة كافيــة ومناســبة بشــكل يــدعم تطبيــق حوكمــة الشــركات

وتشـجيع الشـركات المسـاهمة  ،اعد ومبـادئ حوكمـة الشـركاتلأفضل الممارسات لإدارة الشركات يتضمن قو 
العامـــة الســـودانية علـــي الالتـــزام بمتطلبـــات قواعـــد تنظـــيم الإفصـــاح الصـــادرة عـــن ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق 

   . المالية
تناولت دور الإفصاح المحاسبي للشـركات المسـاهمة السـودانية فـي يتضح للباحث أن هذه الدراسة 

، إلا أن الفعــال لحوكمــة الشـركات وذلــك مـن خــلال تفعيــل مبـدأ الإفصــاح والشــفافية تـوفير مقومــات التطبيـق

                                           
جامعــة : لخرطــوما( الإفصــاح المحاســبي بالتقــارير الماليــة ودوره فــي تفعيــل حوكمــة الشــركات، معتــز ميرغنــي ســيد احمــد محمــد )1(

  ).م2011، في المحاسبة غير منشورة رسالة دكتوراه، سودان للعلوم والتكنولوجياال
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كـذلك ، الآليـات الداخليـة والخارجيـة لحوكمـة الشـركاتتميزت عن هذه الدراسة بأنها تناولـت  الدراسة الحالية
  .تناولت الدراسة طبيعة سوق الأوراق المالية الكفء وعلاقته بالحوكمة

أثر تطبيق حوكمة الشركات علي كفاءة الأداء في شـركات (م 2011سعد النور،دراسة النور علي . 51
  )1()المساهمة المدرجة في سوق الأوراق المالية

تمثلـت مشـكلة الدراسـة فـي حاجـة شـركات المسـاهمة العامـة المدرجـة فـي سـوق الأوراق الماليـة إلــي   
ي من ضعف في الشفافية وضـعف فـي التطبيق السليم لآليات حوكمة الشركات، خاصة أن كثير منها يعان

تظهر أهمية الدراسة من ندرة الدراسات التطبيقية التي تناولت العلاقـة بـين حوكمـة . عملية تطبيق الحوكمة
، والحاجــة إلــي التطبيــق الســليم لمبــادئ الحوكمــة مــن خــلال التعــرف علــي تجــارب بعــض الشــركات والأداء

رف علـي أثـر التطبيـق السـليم لحوكمـة الشـركات علـي كفـاءة هدفت الدراسة إلي التعـ. الدول في هذا المجال
فـي تحقيـق الأهـداف لحوكمة الشـركات الأداء شركات المساهمة العامة، والتعرف علي دور التطبيق السليم 

اســــتخدمت الدراســــة المــــنهج . والخطــــط والاســــتراتيجيات وضــــمان ســــلامة اتخــــاذ القــــرارات ومحاربــــة الفســــاد
توصــلت . ومــنهج المقارنــة اطي، المــنهج الاســتقرائي، المــنهج الوصــفي التحليلــيالتــاريخي، المــنهج الاســتنب

الدراســة إلــي نتــائج منهــا، أن هنــاك تــأثير إيجــابي بــين حوكمــة الشــركات وأداء مجلــس الإدارة للقيــام بمهامــه 
لحد منها ومسئولياته، يوجد أثر كبير للالتزام بمبادئ حوكمة الشركات في محاربة الفساد الإداري والمالي وا

فــي شــركات المســاهمة العامــة، وأن التطبيــق الســليم لحوكمــة الشــركات يســاهم فــي جــودة الأهــداف والخطــط 
أوصـــت الدراســـة بالاســـتمرار فـــي تطـــوير نظـــام فعـــال  .والاســـتراتيجيات وســـلامة القـــرارات وضـــمان تنفيـــذها

ة ذات العلاقــة ومنظمــات لحوكمـة الشــركات مـن قبــل الشـركات نفســها أو مـن قبــل الجهـات الحكوميــة الرقابيـ
الأعمــال الدوليــة، وتفعيــل دور لجنــة المكافــآت والتــي تســاعد فــي تحديــد مكافــآت ومرتبــات أعضــاء مجلــس 

   .الإدارة وكبار التنفيذيين
علي كفاءة أداء مجـالس حوكمة الشركات  ركزت علي تأثير تطبيقيتضح للباحث أن هذه الدراسة   

قياس وتقييم مدي تطبيق الحوكمة من قبل عينة مـن وتطرقت إلي ركات، الإدارة والإدارات التنفيذية في الش
حوكمـة الشـركات فـي دور عـن هـذه الدراسـة بأنهـا تطرقـت إلـي  الدراسـة الحاليـة، وتتميـز الشركات السعودية

كمــا ســعت الدراســة إلــي بنــاء نمــوذج ، زيــادة كفــاءة الســوق المنشــورة ومــن ثــملتقــارير الماليــة ا تحســين جــودة
  .ثر تطبيق الحوكمة علي سوق الأوراق الماليةلقياس أ

حوكمـة الشـركات ودورهـا فـي تعزيـز ثقـة مسـتخدمي (م 2012،عامر الطيب أحمـد عبـد االلهدراسة . 52
  )2()القوائم المالية بالتطبيق علي شركات التأمين السودانية

تفــي باحتياجــات  أن القــوائم الماليــة لشــركات التــأمين بشــكها الحــالي لاتمثلــت مشــكلة الدراســة فــي   
ـــي ثقـــة المســـتخدمين فـــي  مســـتخدميها وتعكـــس ورائهـــا أوضـــاع ماليـــة غيـــر صـــحيحة مـــم يـــنعكس ســـلبا عل

تناولهــا أهميــة الدراســة مــن  ظهــرت. مخرجــات النظــام المحاســبي التــي تعــدها شــركات التــأمين فــي الســودان
لشـفافية فـي الإفصـاح عـن لأهمية وأثر تطبيق حوكمة الشركات علي جودة المعلومات المحاسبية، وأهمية ا

                                           
 أثر تطبيق حوكمة الشركات فـي كفـاءة الأداء فـي شـركات المسـاهمة المدرجـة فـي سـوق الأوراق الماليـة، النور علي سعد النـور )1(

  ).م2011، رسالة دكتوراه في إدارة الأعمال غير منشورة، سودان للعلوم والتكنولوجياجامعة ال: لخرطوما(
حوكمة الشركات ودورهـا فـي تعزيـز ثقـة مسـتخدمي القـوائم الماليـة بـالتطبيق علـي شـركات التـأمين ، ب أحمد عبد االلهعامر الطي )2(

  ).م2012، رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورة، سودان للعلوم والتكنولوجياجامعة ال: لخرطوما( السودانية
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التعـرف علـي دور حوكمـة هدفت الدراسة إلي . المعلومات اللازمة للمساعدة في ترشيد القرارات الاستثمارية
الدراسة المنهج التاريخي، المنهج الاستنباطي،  اعتمدت. في زيادة الثقة في المعلومات المحاسبية الشركات

أن هنــاك توصــلت الدراســة إلــي نتــائج منهــا، . لوصــفي التحليلــيالمــنهج ابالإضــافة إلــي المــنهج الاســتقرائي، 
تطبيــــق الحوكمــــة بشــــركات التــــأمين ، علاقـــة بــــين مفهــــوم حوكمــــة الشــــركات وجــــودة المعلومـــات المحاســــبية

تطبيـق الحوكمـة يزيـد مـن درجـة ، السودانية ينعكس إيجابا علي ثقة المسـتخدمين فـي المعلومـات المحاسـبية
أوصـت . المحاسـبية ممـا يسـاعد فـي اتخـاذ القـرارات الإداريـة بالنسـبة لمسـتخدميهاالاعتماد علي المعلومـات 

إنشاء اتحاد شـركات التـأمين ضرورة و ، بتطبيق الحوكمة بشركات التأمين السودانية واجب ضروريالدراسة 
  . السودانية مركز لتدريب إدارات شركات التأمين علي مفهوم حوكمة الشركات

جــودة التقــارير علــي حوكمــة الشــركات  ركــزت علــي تــأثير تطبيــقدراســة يتضــح للباحــث أن هــذه ال  
كيفية تحقيق جودة المعلومات المحاسـبية لشـركات التـأمين وتطرقت إلي ، المالية لشركات التأمين السودانية

ت إلــي تناولــعــن هــذه الدراســة بأنهــا  الدراســة الحاليــة، وتتميــز الســودانية مــن خــلال تفعيــل حوكمــة الشــركات
تعرضـــت إلـــي مفهـــوم ســـوق الأوراق الماليـــة كمـــا  تنشـــيط ســـوق الأوراق الماليـــة،كمـــة الشـــركات فـــي دور حو 

  .وعلاقتها بالمعلومات المحاسبية المنشورة


