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    )قدسي

أسجد > شاكراً، راجياً رضائه جل وع21، طامع1اً ف1ي رحمت1ه، خاش1عاً لج21ل وج1ه الك1ريم، 
فيقي ف1ي إتم1ام ھ1ذه شاكراً لفضله، مقراً بنعمته التي � تعد و� تحصى حام1داً إي1اه عل1ى إع1انتي وت1و

الدراسة، سائ2ً إياه أن يجعل ھذا العمل خالص1ا لوجھ1ه الك1ريم، وأن يتقبل1ه من1ي ويجعل1ه ف1ي مي1زان 
  . حسناتي يوم تنصب الموازين، وتنشر الدواوين وتجد كل نفس ما عملت من خير محضراً 

 المن1ارة ل1كت والتكنولوجي1ا للعل1وم الس1ودان لجامع1ةق1دم ش1كري أيطيب لي في ھ1ذا المق1ام أن 
للمؤسس1ة  الجزي1ل بالش1كر أتق1دم كم1ا .دراس1تي استكمال فرصة لي أتاحت والتي الزمان عبر الخالدة

 يWس1تاذتوجه باسمي وأصدق آيات الشكر والتقدير كما أ .السانحة ھذه منحتني التي السودانية للنفط
عاصر، وصاحب مدرسة ، أحد رموز الفكر المحاسبي المھ2ل يوسف صالح/ Wستاذ الدكتوراالفاضل 

علمية متميزة في اWدب المحاسبي، فق1د ك1ان نع1م المش1رف وخي1ر المعل1م، ومث1ال الص1بر، كم1ا ك1ان 
لتوجيھاته السديدة، ومعاونته العلمية الصادقة وروحه السمحة أبلغ اWثر في إتمام ھذه الدراس1ة، كم1ا 

ك � أجد من الكلمات ما أعبر به نھلت من علمه الغزير واستفدت من نصائحه وإرشاداته الكثير، لذل
عن الش1كر والعرف1ان بالجمي1ل Wس1تاذي، إ� أن أدع1و الله ع1ز وج1ل أن يجزي1ه عن1ي وع1ن الب1احثين 
خير الجزاء، وأن يبارك الله له ف1ي علم1ه، وأس1رته وأن يحفظ1ه م1ن ك1ل س1وء وأن ي1نعم علي1ه ب1دوام 

 محم11د ف11رح عب11د الحل11يم /س11تاذ ال11دكتوراWكم11ا أتوج11ه بخ11الص الش11كر والتق11دير إل11ى . الص11حة والعافي11ة
عل1ى تفض1ل س1يادتھما بقب1ول ا�ش1تراك ف1ي لجن1ة المناقش1ة  ،ب1ابكر إب1راھيم الص1ديق /الدكتوراWستاذ و

وق11د اس11تفدت م11ن عطاءھم11ا المتمي11ز، وف11يض  والحك11م عل11ى الرس11الة مم11ا يع11د ش11رفاً وتش11ريفاً ل11ي، 
السودانية و� يس1ع الباح1ث إ� أن يتوج1ه إل1ى  علمھما الكثير من خ2ل أبحاثھما التي تثري المكتبات

كم11ا . وأن يجزيھم11ا خي11ر الج11زاء وأن ي11در عليھم11ا الص11حة والعافي11ة ،الله العل11ي الق11دير بال11دعاء لھم11ا
  . يد العون والنصح والتوجيه يأتوجه بخالص الشكر والتقدير إلى كل من قدم ل

ن1ت ق1د وفق1ت فم1ن عن1دك، وإن اللھم أني أشھدك أني قد بذلت ما يسرت لي م1ن جھ1د، ف1إن ك
أجع1ل عمل1ي ھ1ذا مقب1و�ً وس1عي في1ه مرض1ياً مش1كوراً  لھ1مكنت قد أخطأت وقص1رت فم1ن نفس1ي، ال

  . مبتغياً به وجھك الكريم
  وأخر دعوانا أن الحمد > رب العالمين

 مستخلص ال
مدرجـة تمثلت مشكلة الدراسة في محاولة التعـرف علـي مـدي ممارسـة الشـركات المسـاهمة العامـة ال

في سوق الخرطوم للأوراق المالية تطبيق قواعـد وآليـات حوكمـة الشـركات المتعـارف عليهـا دوليـاً، وإذا كـان 
  .فما أثرها علي كفاءة السوق للحوكمةالممارسة العملية هذه هناك نوع من 

ســوق الأوراق الماليــة الكــفء وعلاقتــه بالمعلومــات والممارســات التعــرف علــى تهــدف الدراســة إلــي 
، التعــرف علــي مســتوي تطبيــق الشــركات المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة محاســبية الخاطئــةال

بنــاء نمــوذج كمــي للعلاقــة بــين قواعــد وآليــات حوكمــة الشــركات وكفــاءة و لقواعــد وآليــات حوكمــة الشــركات، 
  .سوق الأوراق المالية واختبار هذه العلاقة
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يـــد لــــدي الكثيـــر مــــن الشــــركات والمؤسســـات علــــي كافــــة الاهتمــــام المتزاتكمـــن أهميــــة الدراســـة فــــي 
الأزمــات الماليــة، المســتويات الدوليــة أو الإقليميــة أو المحليــة مــن الأخــذ بحوكمــة الشــركات لتجنــب حــدوث 

فـــي تـــوفير ســـوق شـــفافة تتمتـــع برقابـــة مـــؤثرة تضـــمن مصـــالح الأطـــراف المختلفـــة  تســـاعدحوكمـــة الشـــركات 
أن الدراسـة تسـعي للحصـول علـي دليـل ميـداني عـن ، كما ككلالقومي  بالشركات وبالتالي سلامة الاقتصاد

  .الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق الماليةمن قبل وآليات الحوكمة  قواعدمدي تطبيق 
  :اختبرت الدراسة الفرضيات التالية

اليــة للإفصــاح تطبيــق شــركات المســاهمة العامــة المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الم :الفرضــية الأولــي
  .عن المعلومات وفقاً لمبادئ حوكمة الشركات يؤثر علي كفاءة السوق

المساهمين بالشركات المساهمة العامة المدرجة في سوق الخرطوم لـلأوراق  فعاليةتطبيق  :الفرضية الثانية
  .المالية يؤثر علي كفاءة السوق

ي سوق الخرطوم للأوراق المالية بتطبيق حقـوق التزام شركات المساهمة العامة المدرجة ف :الفرضية الثالثة
  .كفاءة السوق يأصحاب المصالح يؤثر عل

التـــزام شـــركات المســـاهمة العامـــة المدرجـــة فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة بتطبيـــق : الفرضـــية الرابعـــة
  .المراجعة الداخلية وفقاً لمتطلبات حوكمة الشركات يؤثر علي كفاءة السوق

تفعيل لجنة المراجعـة بالشـركات المسـاهمة العامـة المدرجـة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق : الخامسة الفرضية
  .كفاءة السوق يالمالية يؤثر عل

قيــام شــركات المســاهمة العامــة المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة بتطبيــق  :السادســةالفرضــية 
  .ة السوقكفاء يالمراجعة الخارجية وفقاً لمتطلبات حوكمة الشركات يؤثر عل

لشركات المساهمة العامة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية امجالس إدارة  قيام: الفرضية السابعة
  .كفاءة السوق يطبقاً لمتطلبات حوكمة الشركات يؤثر عل ابمسئولياته

لاســـتعراض الدراســـات الســـابقة التـــي لهـــا علاقـــة بموضـــوع  تعتمـــد الدراســـة علـــي المـــنهج التـــاريخي
، وإعداد الإطار النظري للدراسة هاالعلاقة بين متغيراتو سة، والمنهج الاستنباطي لتحديد مشكلة الدراسة الدرا

والمنهج الوصفي التحليلي لتفسير وتحليل نتائج الدراسة الميدانية، المنهج الايجابي من خلال استقراء واقـع 
  .راق الماليةتطبيق الحوكمة بالشركات المساهمة المدرجة في سوق الخرطوم للأو 

  :أظهرت الدراسة النتائج التالية
هنــاك حاجــة إلــى تطبيــق قواعــد حوكمــة الشــركات فــي بيئــة الأعمــال الســودانية، لأن قواعــدها أصــبحت  .1

، ودليـل أي دولـة قتصـادشعاراً يتبناه القطاع العام والخاص علـى حـد سـواء ووسـيلة لتعزيـز الثقـة فـي الا
  .حماية المتعاملين في سوق الماللوجود سياسات عادلة وشفافة وقاعدة ل

القواعـد مـن تطبيق حوكمة الشـركات يسـاعد علـى رفـع كفـاءة سـوق المـال مـن خـلال توفيرهـا لمجموعـة  .2
 .الأخلاقية والمهنية، والتي بتطبيقها تلعب دوراً هاماً في مجال الإصلاح المالي والإداري

المراجعــــة آليــــة فعاليــــة المســــاهمين،  وجـــود تــــأثير جــــوهري للمتغيــــرات المســــتقلة قاعــــدة الإفصـــاح، آليــــة .3
 .وآلية مجلس الإدارة على كفاءة السوقلجنة المراجعة ، الداخلية
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علـي كفــاءة ســوق آليـة المراجعــة الخارجيــة و عـدم وجــود تـأثير جــوهري لآليــة حقـوق أصــحاب المصــالح،  .4
  .الأوراق المالية

  :أوصت الدراسة بالاتي          
بتطبيــــق مبــــادئ وقواعــــد حوكمــــة الشــــركات، والتــــي تســــتهدف قيــــام شــــركات المســــاهمة فــــي الســــودان  .1

التطــورات الحديثــة فــي القــوانين والإجــراءات التــي تطبــق علــى أســواق المــال، لتحقيــق نزاهــة المعــاملات 
  .والترويج لكفاءة السوق

لتـــزم شـــركات المســـاهمة العامـــة فـــي الســـودان بالإفصـــاح عـــن بعـــض البنـــود للوفـــاء بمتطلبـــات قاعـــدة ا .2
منظور حوكمة الشركات وهي، الإفصاح عن نتائج تقويم الأداء المالي وتنبؤات الأربـاح الإفصاح من 

 .نشر القوائم والتقارير السنوية بالصحف ومواقعها على الإنترنتو المستقبلية، 

إعــادة النظــر فــي مســئولية إدارة المراجعــة الداخليــة تجــاه الشــركة ككــل، مــن حيــث قيمتهــا الاقتصــادية  .3
ة التــي تواجههـا فــي توسـيع دائـرة أنشــطتها لتشـمل بجانــب الفحـص المــالي والإداري، والمخـاطر المختلفـ

  .فحص وتقييم المخاطر التي تواجهها الشركة، ودراسة وتحليل استراتيجيات الشركة

  
  
 
  
  
  
  
  
  
  
 

Abstract 
The Study problem, was represented by attempt to know the extent of the 

practice the public share companies, which are registered of the Khartoum Stock 
Exchange, to apply the rule and the mechanisms of corporate governance, which 
are recognized internationally; and if there any is type of practical performance 
of these rules and mechanism, what would be their impact an the efficiency of 
the Stock Exchange. 

The objective of the study, is to know the efficient money market; and its 
relation with information and the default in  accounting practices, as a result of 
the absence of the corporate governance, knowing the level of the application of 
the registered companies, in the Khartoum Stock Exchange, of the rules and 
mechanisms of the corporate governance, the contraction of the a quantitative 
model, for the corporate governance, and the Stock Exchange efficiency and 
testing this relation. 
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The significance of the study, stems from the fact that interest is 
increasing, in many corporate companies and establishments, on all the 
international regional and local levels, with the adoption of corporate 
governance, to avoid falling into financial; crisis. The corporate governance, 
assists in the provision of the a transparent market, which enjoys an effective 
control which guarantees the interacts of the various par ties, in companies; 
which lead to the healthy   national economy, as a whole. The study, also 
attempts to find a field proof about the extent of the application of the rule and 
mechanisms of governance, by the registered companies, in the Khartoum Stock 
Exchange. 

The study tested the following hypotheses: 
The first hypotheses: The application of the public share companies, which are 
registered in the Khartoum Exchange of disclosure of information, according to 
cooperate governance, affects the efficiency of the money Market. 
The second hypotheses: the application of rights of shareholders, in the public 
share companies, which are registered with the Khartoum Stock Exchange, 
affects the efficiency of the Money Market. 
The third hypotheses: The adherence of the public share companies, which are 
registered in the Khartoum Stock Exchange, to the application of the right of 
stakeholders affects the efficiency of the   Money Market. 
The fourth hypothesis: The obligation of the public share companies which are 
registered in the Khartoum Stock Exchange with the application of internal 
audit, according to the requirement of the corporate governance, affects the 
efficiency of the Money Market. 
The fifth hypothesis: The activation of the Audit committee of the public share 
companies, which are registered in the Khartoum Stock Exchange, affects the 
efficiency of the Money Market. 
The Sixth hypothesis: The public share companies, which are registered in the 
Khartoum Stock Exchange, in their application of the external auditing, 
according to the requirements of corporate governance, affects the efficiency of 
the Money Market. 
The Seventh hypothesis: The existence of the Boards of Direct, in the public 
share companies, which are registered in according to the Khartoum Stock 
Exchange, which carries its responsibilities, the requirements of corporate 
governance, affects the efficiency of the Money Market. 

The study adopted the historical approach, for the review of the previous 
studies, which are related to the topic of the study. The deductive approach was 
adopted, to determine the research problem, the relation between its variables 
and the preparation of the theoretical framework of the study. The descriptive-
analytic approach, was used to explain and analyze the results of field study 
Moreover, the positive approach, through the induction of the reality of the 
application of corporate governance, in the public share companies, registered in 
Khartoum Stock Exchange was used. 

The study, reached the following findings: 



ز  

1. There is a need to apply the rules of corporate governance, in the Sudanese 
business environment, because these rules became a slogan, adopted by the 
public, as well as the private sectors. They, also, became a means for 
enhancing confidence in the economy, and a proof of the presence of fair, 
transparent policies and a base, for the protection of the dealers, in the money 
market. 

2. The application of corporate governance, assists in the raising of efficiency 
of the money market, through the provision of a set of rules and moral and 
professional mechanisms, which, when applied, play and important role, in 
the sphere of financial and management reform. 

3. There is a major impact of the independent variables, which form the base of 
disclosure, the shareholders efficiency mechanism, the internal audit 
mechanism, the audit committee mechanism, and the Board of Directors 
mechanism, on the efficiency of the market. 

4. There is no existence of a major effect, on the stockholders rights mechanism 
and the external audit mechanism on the efficiency of the stock exchange 
market.  

So, the study, recommended the following: 
1. The share companies, in the Sudan, shall apply the principles and rules of 

corporate governance; which targets the latest modern developments, in laws 
and procedures, which are applied in the money markets, to achieve the 
honesty of transactions; and the promotion. 

2. The public share companies, in the Sudan, shall pledge to disclose some 
items, for fulfilling the requirements of disclosure, from a corporate 
governance perspective. These are the disclose of the results of the financial 
performance evaluation, the forecast of the future profits and the publication 
of the statements and annual reports in the press and cities in the internet. 

3. The review of the responsibility of the internal audit management, towards 
the company, as a whole, as far as economic value; and the various risks 
which it faces, in the expansion of scope of its activities, to include the 
financial and managerial examination, the investigation and assessment of 
risks which the company faces and the study and analysis of the strategies of 
the company. 

 /��س ا�%3*%�#ت

  رقم الصفحة  الموضوععنوان 

  أ  الاستهلال

  ب  الإهداء

  ج  الشكر والتقدير

  د  مستخلص ال
Abstract و  

  ح  فهرس الموضوعات



ح  

  ل  فهرس الجداول

  ع  فهرس الأشكال

  ف  فهرس الرسومات البيانية

  ر  فهرس الملاحق

  المقدمة

 2  الإطار المنهجي: أولا

 7  الدراسات السابقة: ثانيا

  الإطار الفكري لحوكمة الشركات: الفصل الأول/1
 43  مفهوم وأهمية حوكمة الشركات ومحدداتها: المبحث الأول/ 1/1

  43  مفهوم حوكمة الشركات  1/1/1

  46  نشأة وتطور مفهوم حوكمة الشركات  1/1/2

  48  مبررات الحاجة إلي حوكمة الشركات 1/1/3

  49  خصائص حوكمة الشركات 1/1/4

  50   أهداف ومزايا حوكمة الشركات 1/1/5

  52  أهمية حوكمة الشركات   1/1/5

  53  مقومات تطبيق حوكمة الشركات 1/1/6

  54  أطراف حوكمة الشركات  1/1/7

  55  أبعاد حوكمة الشركات 1/1/8

  56  محددات حوكمة الشركات  1/1/9

  58  مبادئ وآليات حوكمة الشركات: المبحث الثاني /1/2

  58  بادئ حوكمة الشركاتم 1/2/1

  58  مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 1/2/1/1

  65  مبادئ معهد التمويل الدولي 1/2/1/2

  65  )أوكسلي_ قانون ساربينز(مبادئ جديدة لحوكمة الشركات  1/2/1/3

  66  مبادئ صادرة عن البورصات العالمية 2/1/4/ 1

  67  آليات حوكمة الشركات  1/2/2

  67  الآليات الداخلية لحوكمة الشركات 1/2/2/1

  70  الآليات الخارجية لحوكمة الشركات 1/2/2/2



ط  

  74  النماذج والتجارب الدولية في حوكمة الشركات: لثالمبحث الثا/ 1/3

  74  النماذج الدولية لحوكمة الشركات 1/3/1

  78  التجارب الدولية في حوكمة الشركات  1/3/2

  78  موذج الأنجلوسكسوني تجارب دول الن 1/3/2/1

  83  الياباني  -تجارب دول النموذج الألماني 1/3/2/2

  لمعلومات والممارساتبا وعلاقتهالكفء سوق الأوراق المالية  :الفصل الثاني/2

  ة الخاطئةيلمحاسبا 

  91  الكفء سوق الأوراق الماليةطبيعة : المبحث الأول/ 2/1

  91  مفهوم أسواق المال  2/1/1

  92  أنواع أسواق المال 2/1/2

  94  مفهوم سوق الأوراق المالية الكفء 2/1/2

  96  العوامل المرتبطة بسوق الأوراق المالية الكفء 2/1/3

  97  خصائص سوق الأوراق المالية الكفء 2/1/4

  98  احتياجات سوق الأوراق المالية الكفء 2/1/5

  99  الكفء مستويات سوق الأوراق المالية 2/1/6

  103  الكفء زايا سوق الأوراق الماليةم 2/1/7

  103  الكفء أساليب قياس سوق الأوراق المالية 2/1/8

  105  سوق الأوراق المالية الكفء وعلاقته بالمعلومات المحاسبية: الثانيالمبحث / 1/2

  105  قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالية  2/2/1

  106  وراق المالية منفعة المعلومات المحاسبية لسوق الأ 2/2/2

  107  خصائص المعلومات المحاسبية اللازمة لسوق الأوراق المالية  2/2/3

  111  أهمية المعلومات المحاسبية لسوق الأوراق المالية  2/2/4

  114  العلاقة بين سوق الأوراق المالية الكفء ومسئولية المراجع  2/2/5

  115  والمعلومات المحاسبية  العلاقة بين كفاءة سوق الأوراق المالية 2/2/6

  116  علاقة سوق الأوراق المالية الكفء بالمعايير المحاسبية  2/2/7

المحاسبية الخاطئة  تسوق الأوراق المالية الكفء وأثر الممارسا: الثالثالمبحث / 2/3
  عليها

119  

  119   الممارسات المحاسبية الخاطئةم يهامف2/3/1



ي  

  120  سبية الخاطئةمسميات الممارسات المحا 2/3/2

  121  الممارسات المحاسبية الخاطئة مراحل تطور 2/3/3

  123  دوافع الممارسات المحاسبية الخاطئة 2/3/4

  126  مداخل الممارسات الخاطئة في المحاسبة 2/3/5

  129  الآثار المترتبة علي الممارسات المحاسبية الخاطئة  2/3/6

  131  بية الخاطئة آليات الحد من الممارسات المحاس 2/3/7

  الدور الحوكمي للتقارير المالية المنشورة وأثرها علي  :الفصل الثالث/3

  كفاءة سوق الأوراق المالية
  136  الدور المحاسبي للوفاء بمتطلبات حوكمة الشركات: المبحث الأول /3/1

  136  الأبعاد المحاسبية لحوكمة الشركات 3/1/1

  140  سبي في حوكمة الشركاتدور شفافية الإفصاح المحا 3/1/2

  144  المتطلبات المحاسبية في حوكمة الشركات 3/1/3

  147  الإفصاح عن المعلومات غير المالية والمعلومات المستقبلية 3/1/4

  148  الإفصاح المحاسبي الإلكتروني كأحد متطلبات حوكمة الشركات  3/1/5

  149  نها في الدول المتقدمةنوعية المعلومات المحاسبية المطلوب الإفصاح ع 3/1/6

أثر حوكمة الشركات علي جودة التقارير المالية المنشورة في : الثانيالمبحث  /3/2
  سوق الأوراق المالية

152  

  152  الدور الحوكمي للتقارير المالية المنشورة  3/2/1

  155  دور التقارير المالية في دعم تطبيق حوكمة الشركات 3/2/2

  162  جودة التقارير المالية وسوق الأوراق المالية العلاقة بين 3/2/3

  165  العلاقة بين الدور الحوكمي للتقارير المالية وأداء الأسهم في سوق الأوراق المالية 3/2/4

إطار مقترح لقواعد حوكمة الشركات المساهمة المدرجة في سوق : الثالثالمبحث  /3/3
  لخرطوم للأوراق الماليةا

166  

 166  النظرية للإطار الأصول 3/3/1

  167  ماهية الإطار  3/3/2

  167   حدود الإطار 3/3/3

  167   عناصر الإطار 3/3/4

  الدراسة الميدانية :رابعالفصل ال/4



ك  

  183  إجراءات الدراسة الميدانية: المبحث الأول /4/1

  183  مفاهيم الدراسة والنموذج المقترح 4/1/1

 186  العلاقة بين متغيرات الدراسة النظريات والشواهد التي تدعم 4/1/2

  188  مجتمع وعينة الدراسة 4/1/3

  197  تصميم أداة الدراسة 4/1/4

  199  الأساليب الإحصائية المستخدمة 4/1/5

  201  واختبار فرضيات الدراسة البياناتتحليل : نيالمبحث الثا /4/2

  201  تحليل البيانات الأساسية للدراسة 4/2/1

  278  ضيات الدراسةاختبار فر  4/2/2

  285  نموذج الدراسة ة اختبارعرض ومناقش 4/2/3

  الخاتمة
 290  النتائج: أولاً 

  292  التوصيات: ثانياً 

  294  قائمة المراجع والمصادر

  329  الملاحق

 

  
  لجداولفھرس ا

رقم 
  الجدول

  رقم الصفحة  عنوان الجدول

  150 أهم متطلبات الإفصاح للمستثمرين  )3/1/2(

  189  تصنيف عينة الدراسة  )4/1/1(

  190  عينة الدراسة حسب النوع توزيع أفراد  )4/1/2(

  191  عينة الدراسة حسب العمر توزيع أفراد  )4/1/3(

  192  عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي توزيع أفراد  )4/1/4(

  193  عينة الدراسة حسب التخصص العلمي توزيع أفراد  )4/1/5(

  194  ة الدراسة حسب المؤهل العلميعين توزيع أفراد  )4/1/6(



ل  

  195  عينة الدراسة حسب المركز الوظيفي توزيع أفراد  )4/1/7(

  196  عينة الدراسة حسب سنوات الخبرة توزيع أفراد  )4/1/8(

  197  ةالثبات والصدق الإحصائي لإجابات أفراد العينة الاستطلاعية على الاستبان  )4/1/9(

  201  للفرضية الأولي ينة الدراسة على العبارة الأولىع توزيع إجابات أفراد  )4/2/1(

  202  للفرضية ا�ولي ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/2(

  203  للفرضية ا�ولي ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/3(

  204  للفرضية ا�ولي رابعةلعبارة العينة الدراسة على ا توزيع إجابات أفراد  )4/2/4(

 205  للفرضية ا�ولي خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/5(

  206  للفرضية ا�ولي سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/6(

  207  لفرضية ا�وليل سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/7(

  208  للفرضية ا�ولي ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/8(

  209  للفرضية ا�ولي تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/9(

  210  للفرضية ا�ولي عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/10(

  211  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية الأولي  )4/2/11(

  212 للفرضية الثانية عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد )4/2/12(

  213  للفرضية الثانية ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/13(

 214  للفرضية الثانية ثالثةاسة على العبارة العينة الدر  توزيع إجابات أفراد  )4/2/14(

  215  للفرضية الثانية رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/15(

  216  للفرضية الثانية خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/16(

  217  للفرضية الثانية سادسةعبارة العينة الدراسة على ال توزيع إجابات أفراد )4/2/71(

  218  للفرضية الثانية سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/18(

  219  للفرضية الثانية ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/19(

  220  للفرضية الثانية سعةتاعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/20(

  221  للفرضية الثانية عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/21(

  222  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية الثانية )4/2/22(

  223 للفرضية الثالثة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد )4/2/23(

  224  للفرضية الثالثة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال إجابات أفرادتوزيع   )4/2/24(

  225  للفرضية الثالثة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/25(



م  

  226  للفرضية الثالثة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/26(

  227  للفرضية الثالثة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال ادتوزيع إجابات أفر   )4/2/27(

  228  للفرضية الثالثة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد )4/2/28(

  229  للفرضية الثالثة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/29(

  230  للفرضية الثالثة ثامنةدراسة على العبارة العينة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/30(

  231  للفرضية الثالثة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/31(

  232  للفرضية الثالثة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/32(

  233  ثةلالإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية الثا )4/2/33(

  234 للفرضية الرابعة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد )4/2/34(

  235  للفرضية الرابعة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/35(

  236  للفرضية الرابعة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/36(

  237  للفرضية الرابعة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/37(

  238  للفرضية الرابعة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/38(

  239  للفرضية الرابعة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد )4/2/39(

  240  للفرضية الرابعة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال ع إجابات أفرادتوزي  )4/2/40(

  241  للفرضية الرابعة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/41(

  242  للفرضية الرابعة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/42(

  243  للفرضية الرابعة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال فرادتوزيع إجابات أ  )4/2/43(

  244  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية الرابعة )4/2/44(

  245 للفرضية الخامسة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد )4/2/45(

  246  فرضية الخامسةلل ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/46(

  247  للفرضية الخامسة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/47(

  248  للفرضية الخامسة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/48(

  249  مسةللفرضية الخا خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/49(

  250  للفرضية الخامسة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد )4/2/50(

  251  للفرضية الخامسة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/51(

  252  للفرضية الخامسة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/52(

  253  للفرضية الخامسة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/53(



ن  

  254  للفرضية الخامسة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/54(

  255  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية الخامسة )4/2/55(

  256 للفرضية السادسة على العبارة الأولى عينة الدراسة توزيع إجابات أفراد )4/2/56(

  257  للفرضية السادسة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/57(

  258  للفرضية السادسة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/58(

  259  للفرضية السادسة رابعةة العينة الدراسة على العبار  توزيع إجابات أفراد  )4/2/59(

  260  للفرضية السادسة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/60(

 261  للفرضية السادسة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد )4/2/61(

  262  للفرضية السادسة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/62(

 263  للفرضية السادسة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/63(

 264  للفرضية السادسة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/64(

  265  سادسةللفرضية ال عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/65(

  266  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية السادسة )4/2/66(

  267 للفرضية السابعة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد )4/2/67(

  268  للفرضية السابعة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/68(

  269  للفرضية السابعة ثالثةينة الدراسة على العبارة الع توزيع إجابات أفراد  )4/2/69(

  270  للفرضية السابعة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/70(

  271  للفرضية السابعة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/71(

  272  للفرضية السابعة سادسةة على العبارة العينة الدراس توزيع إجابات أفراد )4/2/72(

  273  للفرضية السابعة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/73(

  274  للفرضية السابعة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/74(

  275  للفرضية السابعة تاسعةارة العينة الدراسة على العب توزيع إجابات أفراد  )4/2/75(

  276  للفرضية السابعة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/76(

  277  الإحصاء الوصفي لعبارات الفرضية السابعة )4/2/77(

  279 نتائج الانحدار البسيط بين قاعدة الإفصاح وكفاءة السوق  )4/2/78(

  280  ار البسيط بين آلية فعالية المساهمين وكفاءة السوقنتائج الانحد )4/2/79(

  281  نتائج الانحدار البسيط بين آلية دور أصحاب المصالح وكفاءة السوق  )4/2/80(
  282  نتائج الانحدار البسيط بين آلية دور المراجعة الداخلية وكفاءة السوق  )4/2/81(



س  

  283  عة الخارجية وكفاءة السوقنتائج الانحدار البسيط بين آلية المراج  )4/2/82(
  284  نتائج الانحدار البسيط بين آلية لجنة المراجعة وكفاءة السوق  )4/2/83(
  285  نتائج الانحدار البسيط بين آلية مجلس الإدارة وكفاءة السوق )4/2/84(
 286  اختبار الارتباط والانحدار الخطي المتعدد والتوزيع الطبيعي  )4/2/85(

 287  ئج تحليل الانحدار المتعدد لقياس تأثير قواعد وآليات حوكمة الشركات على كفاءة السوقنتا  )4/2/86(

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  Wشكالفھرس ا

  رقم الصفحة  عنوان الشكل  رقم الشكل

 52  أهمية حوكمة الشركات  )1/1/1(

  53  الأطراف المعنية بتطبيق حوكمة الشركات  )1/1/2(

  56  شركاتمحددات حوكمة ال  )1/1/3(

  OECD( 63(مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية   )1/2/1(

  76  ين لحوكمة الشركاتيمقارنة بين خصائص النموذجين الأساس  )1/3/1(

  93  تقسيمات أسواق المال  )2/1/1(

  101  مستويات سوق الأوراق المالية الكفء  )2/1/2(

 109  سبيةالخصائص النوعية لجودة المعلومات المحا  )2/2/1(



ع  

  120  مسميات الممارسات المحاسبية الخاطئة  )2/3/1(

  137  العلاقة بين مبدأ الإفصاح والشفافية ومبادئ الحوكمة الأخرى  )3/1/1(

  152 الدور الحوكمي للتقارير المالية المنشورة  )3/2/1(

  161 يةالعلاقة بين حوكمة الشركات وجودة التقارير المالية وسوق الأوراق المال  )3/2/2(

  163 علاقة حوكمة الشركات بجودة التقارير المالية وتأثيرها علي سوق الأسهم  )3/2/3(

  170 الأركان الرئيسية لحوكمة الشركات  )3/3/1(

  173 التقرير المتقرح إعداده للإفصاح عن المعلومات  )3/3/2(

  179 نيةالإطار المقترح لقواعد حوكمة الشركات المساهمة العامة السودا  )3/3/3(

  182  مفاهيم الدراسة  )4/1/1(

  183  الدراسة تغيراتالتعريف النظري والقياسي لم  )4/1/2(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  

  لرسومات البيانيةفھرس ا
  رقم الصفحة  عنوان الرسم  رقم الرسم

  189  عينة الدراسة حسب النوع توزيع أفراد  )4/1/1(

  190  عينة الدراسة حسب العمر توزيع أفراد  )4/1/2(

  191  عينة الدراسة حسب المؤهل العلمي توزيع أفراد  )4/1/3(

  192  عينة الدراسة حسب التخصص العلمي توزيع أفراد  )4/1/4(

  193  عينة الدراسة حسب المؤهل المهني توزيع أفراد  )4/1/5(

  194  عينة الدراسة حسب المركز الوظيفي توزيع أفراد  )4/1/6(

  195  حسب سنوات الخبرة عينة الدراسة توزيع أفراد  )4/1/7(

  201 للفرضية الأولي عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/1(



ف  

  202  للفرضية ا�ولي ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/2(

  203  للفرضية ا�ولي ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/3(

  204  للفرضية ا�ولي رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/4(

 205  للفرضية ا�ولي ةخامسعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/5(

  206  للفرضية ا�ولي سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/6(

  207  للفرضية ا�ولي سابعةعينة الدراسة على العبارة ال زيع إجابات أفرادتو   )4/2/7(

  208  للفرضية ا�ولي ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/8(

  209  للفرضية ا�ولي تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/9(

  210  للفرضية ا�ولي عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال دتوزيع إجابات أفرا  )4/2/10(

  212 للفرضية الثانية عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/11(

  213  للفرضية الثانية ثانيةالعينة الدراسة على العبارة  توزيع إجابات أفراد  )4/2/12(

 214  للفرضية الثانية ثالثةسة على العبارة العينة الدرا توزيع إجابات أفراد  )4/2/13(

  215  للفرضية الثانية رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/14(

  216  للفرضية الثانية خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/15(

  217  للفرضية الثانية سادسةبارة العينة الدراسة على الع توزيع إجابات أفراد  )4/2/16(

  218  للفرضية الثانية سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/17(

  219  للفرضية الثانية ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/18(

  220  للفرضية الثانية عةتاسعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/19(

  221  للفرضية الثانية عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/20(

  223 للفرضية الثالثة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/21(

  224  الثالثةللفرضية  ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/22(

  225  للفرضية الثالثة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/23(

  226  للفرضية الثالثة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/24(

  227  للفرضية الثالثة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/25(

  228  للفرضية الثالثة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/26(

  229  للفرضية الثالثة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/27(

  230  للفرضية الثالثة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/28(

  231  للفرضية الثالثة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/29(



ص  

  232  للفرضية الثالثة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/30(

  234 للفرضية الرابعة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/31(

  235  للفرضية الرابعة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال بات أفرادتوزيع إجا  )4/2/32(

  236  للفرضية الرابعة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/33(

  237  للفرضية الرابعة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/34(

  238  للفرضية الرابعة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/35(

  239  للفرضية الرابعة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/36(

  240  للفرضية الرابعة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/37(

  241  للفرضية الرابعة ثامنةسة على العبارة العينة الدرا توزيع إجابات أفراد  )4/2/38(

  242  للفرضية الرابعة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/39(

  243  للفرضية الرابعة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/40(

  245 للفرضية الخامسة بارة الأولىعينة الدراسة على الع توزيع إجابات أفراد  )4/2/41(

  246  للفرضية الخامسة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/42(

  247  للفرضية الخامسة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/43(

  248  للفرضية الخامسة ةرابععينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/44(

  249  للفرضية الخامسة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/45(

  250  للفرضية الخامسة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/46(

  251  الخامسةللفرضية  سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/47(

  252  للفرضية الخامسة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/48(

  253  للفرضية الخامسة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/49(

  254  للفرضية الخامسة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/50(

  256 للفرضية السادسة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/15(

  257  للفرضية السادسة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/52(

  258  للفرضية السادسة ثالثةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/53(

  259  للفرضية السادسة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/54(

  260  للفرضية السادسة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/55(

 261  للفرضية السادسة سادسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/56(

  262  للفرضية السادسة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال بات أفرادتوزيع إجا  )4/2/57(



ق  

 263  للفرضية السادسة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/58(

 264  للفرضية السادسة تاسعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/59(

  265  للفرضية السادسة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/60(

  267 للفرضية السابعة عينة الدراسة على العبارة الأولى توزيع إجابات أفراد  )4/2/61(

  268  للفرضية السابعة ثانيةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/62(

  269  للفرضية السابعة ثالثةة على العبارة العينة الدراس توزيع إجابات أفراد  )4/2/63(

  270  للفرضية السابعة رابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/64(

  271  للفرضية السابعة خامسةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/65(

  272  للفرضية السابعة سادسةارة العينة الدراسة على العب توزيع إجابات أفراد  )4/2/66(

  273  للفرضية السابعة سابعةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/67(

  274  للفرضية السابعة ثامنةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/68(

  275  للفرضية السابعة ةتاسععينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/69(

  276  للفرضية السابعة عاشرةعينة الدراسة على العبارة ال توزيع إجابات أفراد  )4/2/70(

 
 
 
 
 
 
 
  لم2حقفھرس ا

  رقم الصفحة  عنوان الملحق  رقم الملحق

  331  الإستبانة  1

  337  قائمة بأسماء محكمي أداة الدراسة  2

3  
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