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 في الدودان  أثر أداء الميزان التجاري عمى استقرار سعر الررف
 " م2018 – 1992دراسة قياسية  "

 
 فاطمة عبد المجيد عثمان محمد  و  احمد عمي احمد 

 كمية الخرطوم التطبيقية   -برنامج الاقتراد والعموم الإدارية 
 كمية الدراسات التجارية  -جامعة الدودان لمعموم والتكنولوجيا 

 المدتخمص :
م. 2018-1992 ن خلال الفترةفي الدهدا س اثر اداء السيزان التجاري عمي سعر الررفتيدف ىذه الدراسة إلى قيا

في التحميل. تم  E. viewsالكياسي في تكهين الشسهذج وبرنامج  والاسمهبإستخدمت الدراسة السشيج الهصفي 
الحرهل عمى البيانات من الجياز السركزي للإحراء والتقارير الدشهية لبشك الدهدان السركزي . يسثل سعر الررف  

يزان التجاري الستغير التفديري، أظيرت الشتائج عن معشهية السيزان التجاري بالإشارة الستغير التابع، بيشسا يسثل  الس
الدالبة، أىم التهصيات: ضرورة  العسل عمي تقميل اختلال السيزان التجاري لمسحافظة عمى استقرار سعر الررف  

 . مسا يداعد في تهفير درجة اليقين الاقترادي لمسدتثسر الأجشبي والسحمي
ABSTRACT : 

This study aimed to measure the impact of the performance of the trade balance on the 
exchange rate in Sudan during the period 19920-2018. The study used the descriptive 

approach, and the econometric method in forming the model and the E- views program in 
the analysis. Data were obtained from the Central Bureau of Statistics and annual reports 

of the Central Bank of Sudan. The exchange rate represented the dependent variable, 
while the trade balance represented the explanatory variable. The results indicated the 
significance of the trade balance with a negative sign. The most important 

recommendations include the need to reduce the imbalance in the trade balance to 
maintain the stability of the exchange rate, which will help in providing a degree of 

economic certainty for the foreign and domestic investors. 

 تخفيض قيسة العسمة. ،سعر الررف الثابت    ،السيزان الخدمي  ،التجارة السشظهرة  الكممات المفتاحية: 
 المقدمة:

سثرررل يعتبررر سررعر الرررررف أحررد الستشرررات الاقتررررادية والساليررة الترري تعبرررر عررن جررهدة الأداء الاقتررررادي لأي دولررة، وي
العسرهد الفقررري الرذي تعتسررد عميررو اقترراديات الرردول. تعررد التقمبرات فرري أسرعار الررررف ذات أىسيررة بالغرة باعتبارىررا حمقررة 
ربررب برررين الاقترررراديات الدوليرررة ومكياسررراا لحجرررم معاملاتيرررا، بالإضرررافة إلررى ذلرررك لرررو تررر ثير واضررر  عمرررى الترررهازن الكمررري 

لرررذي يكرريس الفررررم برررين قيسررة الررررادرات وقيسررة الرررهاردات الخاصرررة للاقتررراد خرهصررراا السيررزان التجررراري فيررره الستشررر ا
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بالدمع، ويتثر السيرزان التجراري عمرى سرعر الرررف فري أنرو عشردما ترتفرع قيسرة الررادرات إلرى ندربة الاسرتيرادات سرتتجو 
مرررن قيسرررة العسمرررة إلرررى الارتفررراا، نتيجرررة لتزالرررد  مرررل الأجانرررل عمرررى ىرررذه العسمرررة وسررريعسل ذلرررك عمرررى تذرررجيع الاسرررتيراد 

 الخارج، مسا لتدي إلى عهدة حالة التهازن.
 مذكمة الدراسة:  

ىشرا  علاقرة برين السيرزان التجرراري وسرعر الرررف فري الدررهدان ومرن ىشرا ير تي الدررتال الرئيدري: ىرل الاخرتلال والتررهازن 
 في السيزان التجاري لتثر عمى سعر الررف في الدهدان ؟ ومشو ت تي مجسهعة أسئمة فرعية: 

 السيزان التجاري عمى سعر الررف؟ما ىه أثر   -
 ما ىه أثر  الرادرات عمى سعر الررف؟  -

 ما ىه أثر الهاردات عمى سعر الررف؟ -

 فرضيات الدراسة:
 / ىشا  علاقة ذات دلالة إحرائية بين السيزان التجاري وسعر الررف.1
 / لا تهجد علاقة ذات دلالة احرائية بين السيزان التجاري و سعر الررف.2

 لدراسة: اهداف ا

 التعرف عمي السيزان التجاري وأقدامو. -1

 التعرف عمي سعر الررف وأنهاعو. -2
 التعرف عمي اثر السيزان التجاري عمي  سعر الررف . -3

ت تي أىسية ىذه الهرقة في أن السيزان التجاري ب قدامو السختمفرة لرتثر تر ثيراا مباشرر عمرى سرعر صررف الأهمية العممية: 
 فعشسا ترتفع قيسة الرادرات الي الهاردات ستتجو قيسة العسمة الي الارتفاا .العسمة اله شية 

 الأهمية العممية:
 / محاولة لهضع دراسة تسكن  لاب العمم والسيتسين من معرفة العلاقة بين السيزان التجاري وسعر الررف.1
 علاقة بيشيسا./ وضع إ ار يسكن متخذي القرارات من التزود بسعمهمات عن ىذه الستغيرات وال2
 / وضع أساس لعسل دراسات مدتقبمية  .3

 تتبع ىذه الدراسة السشيج التاريخي والهصفي التحميمي.منهج الدراسة : 
 حدود الدراسة:

 سكانية: جسيهرية الدهدان.الحدود ال
 م.2018 – 1992زمانية: الحدود ال

 الدراسات الدابقة:
 م(2222دراسة: سمية ذيرار وآخرون، )

سرررة تقررردلر دالررررة ال مرررل الأجشبررري عمرررى الررررادرات، وال مررررل السحمررري عمرررى السدرررتهردات، دالرررة الحدرررراب اليررردف مرررن الدرا
الجراري باسررتخدام  ريقررة السربعررات الررغرة العاديررة والسدررتشدة إلررى اختبررار التكامرل السذررتر . تهصررمت الدراسررة إلررى أن 
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قيسررة الردلشار قرد تعسررل عمرى زيرادة كسيررة  الردخل السحمري والعررالسي لرم يكرن ليسررا تر ثير عمرى الحاسررل الجراري وأن تخفريض
 الرادرات وتحدين الحداب الجاري في الأجل القرير فقب. 

 م(:2202دراسة: سارة يونس الذيخ، )
مذررركمة الدراسررررة فررري معرفررررة الأثرررر الكسرررري الرررذي أحدثتررررو الدياسرررات الشقديررررة والساليرررة عمررررى السيرررزان التجرررراري خرررلال فترررررة 

لهصرررفي، أىررم الشتررائج ارتفرراا أسررعار الرررهاردات فرري معظررم دول السشذرر  خاصررة البتررررول الدراسررة، اتبعررت الدراسررة السررشيج ا
والسردخلات الزراعيرة فري حكبرة الدربعيشات، اعتسراد الدرهدان عمرى الحاصرلات الزراعيرة فري الترردلر، مرن أىرم التهصريات 

كية أو الرررادرات، وأن إصرلاح ليكررل الاقتررراد الدرهداني وتخفرريض تكمفررة الإنتراج السحمرري سررهاء عمرى الدررمع الاسررتيلا
 تقهم التجارة الخارجية عمى أسس واضحة. 

 م( :2202دراسة: سي محمد كمال، )
مهضرها الدراسرة قيرراس الأثرر الكسري لعسمترري اليرهرو والردولار عمررى الررادرات والرهاردات الجزائريررة، واعتسرد عمرى الشسررهذج 

مرررت الدراسرة أن الرردمات الخارجيررة أثرر كبيررر خ VARونسررهذج الرر  IFRالكياسري الرذي اسررتخدم ديرو دوال الاسرتجابة 
 عمى التجارة الخارجية الجزائرية كسا أن انخفاض اليهرو أمام الدولار لو أثر ايجابي عمى الرادرات والعكس صحي . 

 م( :2202دراسة: كمال محمد الدواعي، )
خلاليرا بحررم العلاقرة قررريرة السرردة  اسرتخدم الباحررم نسرهذج الانحرردار الرذاتي لمفجررهات الزمشيرة السهزعررة والترري حراول مررن

و هيمرة السردي بررين السيرزان التجراري والرردخل وعررض الشقررهد وسرعر الرررف، وذلررك مرن خرلال اسررتخدام مقاربرة الانحرردار 
الذاتي، وأشارت الشتائج إلرى وجرهد علاقرة  هيمرة السردة برين متغيررات الدراسرة وأن سرعر الرررف يدراعد فري تحدرين ىرذا 

 السيزان.
 م( :2203سممى، ) دراسة: دوحة

تسثمرت مذركمة الدراسرة فري معرفرة مرا ىره أثرر تقمبرات سررعر الرررف عمرى ترهازن السيرزان التجراري؟ ومرا مردة فعاليرة نظررام 
أسرعار الررررف ومحاولررة البحررم عرن الهسررائل وا ليررات لمحررد مرن ا ثررار الدررالبة لتقمبررات أسرعار الررررف عمررى السيررزان 

سررمه  سررعر الرررررف عمررى تررهازن السيررزان التجرراري، تحدلررد مرردة فعاليررة نظرررام  التجرراري، ىرردفت الدراسررة إلررى دراسررة أثررر
أسرعار الررررف، محاولررة البحررم عررن الهسرائل وا ليررات لمحررد مررن ا ثررار الدرمبية لتقمبررات أسررعار الررررف عمررى السيررزان 

رىيشررراا  التجررراري، الهقرررهف عمرررى مذررركمة ارتبررراي الاقترررراد الجزئررري بييكرررل ترررردلري وحيرررد يجعرررل مرررن الاقترررراد الررره شي
لمظررروف الاقترررادية. اسرررتخدمت ىررذه الدراسررة السرررشيج التحميمرري لدراسررة وتحميرررل  بيعررة العلاقررة برررين متغيرررات الدراسرررة، 
بالإضافة إلى السشيج الإحرائي الكياسي الذي اعتسردت عميرو الدراسرة فري الجانرل الكياسري، ومرن ثرم قامرت ببشراء نسرهذج 

الجزائرري مقابرل الردولار الأمريكرري عمرى السيرزان التجراري. خرجرت الدراسررة قيراس لتحميرل أثرر تقمبرات سرعر صرررف الردلشار 
م بدررربل 1987 – 1984بشترررائج عررردة مشيرررا: أن الررردلشار الجزائرررري كررران مكررريم بررر عمى مرررن قيسترررو الحكيكيرررة خرررلال الفتررررة 

لرة دلشاميكيرة الرقابة السفروضة عميو، شيد نظام سعر صرف الدلشار الجزائرري عردة ت رهرات ترمري فري مجسميرا إلرى مدرا
الشظرررام الشقررردي الررردولي، اعتسررراد الجزائرررر بالدرجرررة الأولرررى عمرررى السحروقرررات يجعرررل مشرررو رىيشرررة تقمبرررات الأسرررعار العالسيرررة 
لمبتررول، يعرراني الاقتررراد الجزائررري مررن اخرتلال فرري القشررهات السرررردية، اليرردف الأساسري مررن تخفرريض العسمررة السحميررة 
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سرررررة تقمرررريع قيسررررة العسرررررة السحررررهر الأساسرررري ضرررررسن سياسررررات الإصرررررلاح ىرررره تحريررررر التجرررررارة الخارجيررررة، شرررركمت سيا
 الاقترادي، سياسة التخفيض لكيسة العسمة لم تتدِ إلى أي تحدين مباشر في السيزان التجاري.

 م(:2203دراسة: محمد مبارك، )
ن بررالتركيز تسثمرت الدراسرة مرن خررلال معرفرة أثرر نظررم وسياسرات سرعر الرررف عمررى حركرة التجرارة الخارجيررة فري الدرهدا

عمررى السيرررزان التجررراري، أي التررر ثير عمررى ق ررراعي الررررادر والرررهارد، واسرررتخدمت الأسررمهب الهصرررفي التحميمررري ثرررم السرررشيج 
الإحررائي والكياسري. أىرم الشتررائج ىشرا  علاقرة  رديرة بررين تحدرن سرعر الرررف والرررادرات والرهاردات. أىرم تهصرريات 

 ر عمى إنعاش الحركة الاقترادية.الدراسة إتباا نظام سعر الررف الحر بسا لو ت ثي
  Balance of tradeالميزان التجاري )تجارة الدمع المنعورة(:

مرن احررد مكهنررات الحدرراب الجرراري  مررع ميررزان الخرردمات والررذي يسثررل احررد مكهنررات ميررزان السرردفهعات    وىرره مررن اكبررر 
سررريك ان السيررزان التجررراري وسررريمة مباشررررة البشررهد اىسيرررة ويذررركل البشررد الاساسررري لمعلاقرررات الاقتررراديةالدولية ويرررري الكلا

 ( . 247  ص 2002لزيادة الثروة القهمية )كامل بكري  
لرتم مرن  خرلال ىرذا الحدراب تدررجيل قيسرة السعراملات فري الدرمع الساديررة، سرهاء كانرت صرادرات أو واردات، ويعتبرر ىررذا 

سررة الرررادرات مررن الدررمع الساديررة بقيررد الحدراب مررن أكثررر الحدررابات أىسيررة فرري السعرراملات الدوليررة، حيررم تدررجل ديررو قي
( حيرم لترترل عمرى عسميررات الاسرتيراد خرروج العسمرة الأجشبيررة -دائرن )(( ويرتم تدرجيل الررهاردات مرن الدرمع بقيرد مرردلن  )

 (370م: ص 2008من الدولة. )إيسان ناصف، 
لبيعيرا السكيسرهن فري بمرد مرا إلرى  تزم التجارة السشظهرة كلاا من الرادرات والهاردات الدمعية فالررادرات ىري الدرمع التري

غيرر السكيسررين، والترري تشتقررل إلررييم عبررر الحرردود الدوليررة، والررهاردات ىري الدررمع الترري يذررترييا السكيسررهن فرري بمررد مررا، وفرري 
الشياية فيي سمع مادية محدهسة تجر عادة تحرت نظرر الدرم ات الجسركيرة عشرد انتقاليرا مرن بمرد  خرر. )سرامي عفيفري، 

 (.119م ، ص 1995
تذرتسل الرررادرات الدررمعية عمررى مبيعرات الدررمع لمخررارج، وىرري قيرهد دائشررة، وذلررك عمررى أسراس أن كافررة السعرراملات الترري 
تحرردث زيررادة فررري الحقررهم الشقديرررة عمررى الأجانرررل تعتبررر دائشرررة، أمررا الررهاردات الدرررمعية فيرري عبرررارة عررن شرررراء الدررمع مرررن 

ت الترري لترتررل عمييرا زيررادة فرري الحقرهم الشقديررة ل جانررل الخرارج، وىرري قيرهد مدلشررة، وذلررك عمرى أسرراس أن كررل السعراملا
عمررررى البمررررد السعشررررري تعتبررررر مدلشررررة. وتكرررررهن الرررررادرات والررررهاردات الدرررررمعية أىررررم الرررررفقات الدوليرررررة لغالبيررررة دول العرررررالم. 

(. وان الفررائض فرري السيررزان التجرراري يعبررر عررن قررهة الاقتررراد الرره شي امررا اذا 165، ص 1991)فراندريس جيرررونيلام، 
ويعتبررر بعرض الاقترررادلين ان الدرمع ىرري اكثرر ميررزان السرردفهعات . ن لدياسررة معيشرة  ديعبررر عرن الدياسررة الستبعرة  كرا

 (. 19 ص 2010  ديفيد فانيهز دقة في الكياس لانيا تدجل لدي الدم ات الجسركية )جهزيف دانيالز و
ي الستبررادل بررين السكيسررين وغيررر السكيسررين، ويذرسل أيزرراا الرررادرات والررهاردات الدررمعية، بسرا فرري ذلررك الررذىل غيررر الشقرد

( أي قيسررررة الدررررمعة حتررررى شررررحشيا الدررررفيشة، فرررري حررررين تكرررريم الررررهاردات بالكيسرررررة F.O.Bحيررررم تكرررريم الرررررادرات بالكيسررررة )
(F.I.F والترري تسثررل قيسررة الدررمعة فرري ميشرراء الهصررهل، ويهصررري صررشدوم الشقررد الرردولي بيررذا الخرررهص أن تكرريم كرررل ،)
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( مررن أجرل تسييررز قيسرة الدررمعة عرن قيسررة الخردمات الترري ليرا علاقررة بالدرمعة، مررن F.O.Bيسرة )الررادرات والررهاردات بالك
 (106م: ص 2015حيم خدمات الشقل والت ميل. )دوحة سمسي، 

 التوازن في الميزان التجاري:
ي يقررررد بررررالتهازن فرررري السيررررزان التجرررراري تدرررراوي كررررل مررررن الجانرررل السرررردلن مررررع الجانررررل الرررردائن فرررري السيررررزان، أي تدرررراو  

الس مهبررات السدررتحقة عمرررى الدولررة مرررن الرردول الأخررررة مررع حقررهم الدولرررة تجرراه العرررالم الخررارجي، أي حالرررة التررهازن تحقررر  
 عشدما يكهن: 

 الإنتاج السحمي ( الهاردات = ال مل السحمي ( الرادرات
زن خررارجي(، وبالترررالي ونتيجررة ليررذا التررهازن تتجرررو أسررعار الررررف لمثبررات وعررردم التغييررر ارتفاعرراا وانخفاضرراا )لتحقررر  تررها

 تحقي  تهازن اقترادي داخمي وخارجي.
 الاختلال في الميزان التجاري: 

يحرردث فرري حالررة زيررادة الجانررل الرردائن عمررى الجانررل السرردلن، أي عشررد زيررادة حقررهم الدولررة السترتبررة عمررى م مهباتيررا مررن  
شرردما لتجررراوز الجانررل السررردلن الجانرررل الرردول الأخررررة، وتدررسي ىرررذه الحالررة بحالرررة الفررائض فررري السيرررزان ويدررسي عجرررزاا ع

الردائن فري السيررزان، ويرتدي الفررائض إلرى ارتفرراا أسرعار صرررف عسمرة الدولررة مقارنرة بررالعسلات الأجشبيرة الأخرررة وىره مررا 
 يجعل أسعار صادرتيا مرتفعة.

 أسباب الاختلال في الميزان التجاري: 
السحميررررة، والأسرررباب الييكميررررة متعمقرررة بالستشرررررات أسرررباب اقترررررادية متسثمرررة فرررري التقيررريم الخررررا   لدرررعر صرررررف العسمرررة 

الييكميررة للاقتررراد الرره شي وخاصررة ليكررل التجررارة الخارجيررة، وأسررباب دوريررة وتذررسل التقمبررات الترري تحرردث فرري الشذرراي 
الاقترادي التي تعاني من خمل في السيرزان التجراري، وأسرباب غيرر اقتررادية تذرسل العهامرل ال بيعيرة مثرل الاخرتلالات 

 ي، والإضرابات العسالية .فراغة أو نفاذ الثروات ال بيعية، والتقدم التكشهلهجي، والظروف الدياسية، والشسه الديسالجهي
 أنواع الاختلالات في الميزان التجاري:

 معيشة. ظروف تفرضو عشدما وقتياا  يكهن  أن يسكنأولاا: الاختلال ال ارئ: 
 الشامية. الدول عمى ويش ب   هيمة لفترة وجهده يدتسر الاختلال ىذا الدائم: الاختلال ثانياا:

 التجاري: الميزان عمى المؤثرة العوامل
 الهاردات. وتزداد الرادرات فتشخفض السحمية الأسعار ارتفاا إلى التزخم لتدي التزخم: أ/
 انخفاضرررو حررين فرري الررهاردات عمررى ال مررل زيررادة الدولررة فرري الرره شي الرردخل زيررادة عشررد لشررتج السحمرري: الشرراتج نسرره معرردل ب/

 عمييا. ال مل انخفاض إلى لتدي
 مسررا الررادرات حجررم زيرادة إلررى لرتدي مسرا الأمررهال رؤوس تردف  إلررى الفائردة سرعر ارتفرراا لرتدي الفائرردة: أسرعار تغيررات ج/

 صحي . والعكس لمدولة التجاري السيزان عمى لتثر
 أسررعار يجعرل مسررا محميراا، السشتجررة لمدرمع لتشافدرريةا القردرة خفررض إلرى لمعسمررة الخارجيرة الكيسررة رفرع لررتدي الرررف: سرعر د/

 (. 126-116  ص الداب  السرجع(صحي . والعكس لمسكيسين بالشدبة جاذبية أكثر الهاردات
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 التجاري والسيزان الررف سعر بين العلاقة : (1) رقم شكل
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 م2015 سمسي، دوحة السردر:
 : سعر الررف

لأدوات التري يعتسرد عمييرا الشظرام الاقتررادي لكهنيرا اليرة ناجعرة تدرت يع حسايرة الاقترراد يعتبر سعر الررف من أىرم ا
 السحمي.

 ماهية وأنواع سعر الررف:
 مفهوم سعر الررف:

عمى العسمة الأجشبية ال مل عمى العسمة الأجشبية < العرض  
 العرض عمى العسمة الأجشبية > ال مل عمى العسمة الأجشبية

 

 العجز في السيزان التجاري
 واردات < صادرات

 

 تهازن السيزان التجاري
 الهاردات = الرادرات

 

 زيادة الصادرات 

 انخفاض الواردات

انخفاض سعر الصادرات 

 وزيادة قدرتها التنافسية 

لواردات ارتفاع أسعار ا  

 ارتفاع سعر الصرف الأجنبي 

 انخفاض قيمة العملة الوطنية

 الفائض في السيزان التجاري
 الرادرات < الهاردات

 ال مل عمى العسمة الأجشبية > العرض عمى العسمة الأجشبية
 العرض من العسمة السحمية < ال مل عمى العسمة الأجشبية

 

 انخفاض الرادرات 
 زيادة الهاردات

اا أسعار الرادرات ارتف
 وانخفاض قدرتيا التشافدية 

انخفاض أسعار الهاردات وزيادة 
 قدرتيا التشافدية 

 انخفاض سعر الررف الأجشبي  
 ارتفاا قيسة العسمة اله شية
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(، حيرم أن 146ص  م ،2001)دومشيرك سرمفاتهر،  سعر الررف ىه سعر وحدة العسمة الأجشبية بدلالرة العسمرة السحميرة
أن يعبرر عشرو بدلالررة أحرداىسا أو ا خرر وتدرعر العسررلات الأجشبيرة بدلالرة عردد الهحرردات  ىشرا  عسمترين فران الدررعر يسكرن

 . (283ص  مرجع سب  ذكره ،السحمية التي تمزم الحرهل عمى واحدة من العسمة الأجشبية )كامل بكري، 
 مرجرع سرب  ذكررره، فيفري،)سرامي ع أي أن سرعر العسمرة اله شيرة يعرادل الكيسرة التبادليرة أو العكدرية لدرعر العسمرة اله شيرة

(، أي أن سرعر الرررف ىره قيسرة الهحردة الهاحردة مررن العسمرة الأجشبيرة مقردرة بهحردات العسمرة اله شيررة 132م، ص 1995
(، أو ىرره ندرربة مبادلررة عسمتررين أي أن سررعر الررررف 244 م،2012أ عررزت أ غررزلان، )الدرريد أ أحسررد الدررريتي، 

   (272 م،2012م. )عبد الكريم جابر العيداوي، 2002( لن ياباني في عام 125لمدولار الأمريكي الهاحد يداوي )
 ويسكن صياغة دالة ال مل عمى العسلات الأجشبية الدولار مثلاا كا تي: 

....),,,,( RGDPippyfDy   
Dy .الكسية الس مهبة من العسمة الأجشبية = 

py .سعر الررف = 
p .متهسب أسعار الدمع والخدمات = 
i  سعر الفائدة.= متهسب 

RGDP  (260م، ص2008الأمين: = ناتج محمي إجسالي  حكيقي.)فريد بذير وعبد الهىاب 
 توازن سعر الررف:

لتحردد سرعر الرررف التررهازني وكسيرة الترهازن مرن الإسررترليشي الستبرادل فري سرهم الررررف الأجشبري بشق رة تقرا ع مشحشرري 
نفترررض ب نرو دولاريرن لكررل جشيرو إسرترليشي، وسررهف فقرب عشرد صرررف معرين والرذي  DDمرع مشحشري العرررض  SSال مرل 

   يكهن سعر الررف متهازناا، وىذا التحدلد يسثمو الذكل التالي:
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  مل وعرض الإسترليشي:  (2)رقم شكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 م1987،  السردر: جهن ىدسهن، العلاقات الاقترادية الدولية         
 أنواع سعر الررف:
 دد من أسعار الررف وفقاا لسعيار التقديم السدتخدم وأىم السعالير:يسكن التسييز بين ع

 :يسكن التفرقة بين  معيار أسمهب تحدلد الررف

)أ خميررررل  : ىررره الدرررعر الرررذي تحررردده ظرررروف ال مرررل والعررررضFree exchange rate/ سرررعر الرررررف الحرررر 1
 (. 18م، ص 2004 ،الحسزاوي 

: وىره الدرعر الرذي ت خرذ برو الدولرة ويررتم Managed exchange rate( / سرعر الرررف الإداري أو السردار )الرسرسي2
و ىشرا تزر ر الدولرة لمتردخل لإجبرار السرردرين مرثلاا عمرى بيرع مرا لردليم مرن عسرلات أجشبيرة  .الإعلان عشو وىذا الدعر

 :Henning charlesN and others 1987) ليرا أو لبشره  معيشرة، وىرذا التردخل يكرهن بفررض سرعر إداري )رسرسي(

p84 

 يسكن التفرقة بين  معيار مدة ثبات سعر الررف:
لتحردد سرعر الرررف بررهرة رسرسية مرن جانرل الدرم ة الشقديرة  Fixed exchange rate / أسرعار الرررف الثابترة:1

 .  في الدولة، وذلك بيدف تقميل التقمبات في سعر الررف وبالتالي تلافي ا ثار الدمبية ليذه التقمبات
: ىشررا تدرس  الدولررة بتغيررر سررعر الررررف داخررل Floating foreign exchange rateالسعهمررة / أسرعار الررررف 2

شرراء جرزء مرن الاحتيرا ي  أون ام معين فاذا تغير  سعر الررف الأجشبي عرن حرد معرين لتردخل البشرك السركرزي ببيرع  
 ( 253 - 257م، ص 2001،  الشقدي من العسمة الأجشبية لديو في الدهم. )جلال جهيدة القراص

 معيار عدد أسعار الررف ىشا يسكن التسييز بين:
   .نظام سعر الررف الهاحد – 1
 .(36م، ص 2016 ،الرازم بن الزاوي  )عبد .نظام تعدد أسعار الررف – 2

D 
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 يسكن تقديسو إلى: معيار مدة مباشرة سعر الررف:
 سمة السحمية.أ/ سعر صرف مباشر: أي تعتبر العسمة الأجشبية بسثابة سمعة لتحدد سعرىا بالع

ب/ سرعر صررف غيرر مباشرر: لتسثرل فرري عردد الهحردات مرن العسرلات الأجشبيرة اللازمررة لمحررهل عمرى وحردة واحردة مررن 
 الشقد السحمي .

 معيار البعد الزمشي:
 أ/ سهم سعر الررف الفهري: لتم ديو بيع وشراء الشقد الأجشبي مع التدميم الفهري لمعسمة محل البيع .

لسدرتقبمي: لرتم ديررو إبررام عقرهد البيررع والذرراء عمرى أن لررتم التدرميم فري ترراريً مدرتقبمي، وأيزرراا ب/ سرهم سرعر الررررف ا
  (28-25مرجع سب  ذكره ، ص ،أ كسال الحسزاوي  ) يدسي الدعر الأجل.

 وظائف سعر الررف:
 أولاا: الهظيفة الكياسية:

 ثانياا: الهظيفة الت هيرية:
 ( 79 -80ص  ،م2016 ، مهانثالثاا: الهظيفة التهزيعية: )فالزة ع

 .نعم ونعريات سعر الررف
 أسعار الررف التي ت خذ بيا الدول إلى عدة أنهاا مشيا:نظم قد جرت العادة عمى تقديم  نظم أسعار الررف:

 :Fixed exchange rate system/ نظام الررف الثابت 1
سحميرة مقابرل العسررلات الأجشبيرة بقرررار ويسكرن تعريرف نظررام سرعر الرررف الثابررت ب نرو ىره تحدلررد سرعر صررف العسمررة ال

، )سرامي عفيفري حرراتم مرن الدرم ات الساليرة فري الدولرة، إمررا عرن  رير  الدرم ة التذرريعية أو التردخل فرري الدرهم السحمري.
 . (149 مرجع سب  ذكره، ص 

   Free exchange rate/ نظام أسعار الررف: في ظل قاعدة الأورام الإلزامية نظام سعر الررف الحر 2
. Flexible exchange rateأو الستقمرررل أو السررررن  Floating مرر  عمرررى ىرررذا الشظررام نظرررام سرررعر الرررررف العررائم ي

( أىررم سررسات ىررذه القاعردة عرردم إمكانيررة تحهيررل الهرقرة الشقديررة إلررى ذىررل، 33م، ص 1996)غرازي عبررد الرررازم الشقراش، 
  .(172م، ص 2002عات. )عرفان تقي الحدشى، وتخزع قاعدة الذىل لقيهد حكهمية وتعد الهرقة الشقدية وسيمة مدفه 

 :Exchange rate controlling monetary/ نظام الرقابة عمى الررف 3
مجرردي  ) ىري إجرراء تتبعرو الدولرة بغررض أن ترفرع سرعر صررف عسمتيررا فري أسرهام الرررف وتزرع نظرام كامرل لمسراقبرة.

 .( 261م، ص2012شياب  محسهد
 / نظام استقرار أسعار الررف:4
د حرراول الاتفرام عررن  رير  ىررذا الشظرام أن لهفرر  بررين أمررين متشاقزررين:الأول: ثبرات أسررعار الرررف والثرراني: حريررة وقر

 ( .92-91، ص م2003،زيشل حدين  ) الررف.
 :(تجربة اليهرو)/ نظام العسمة السهحدة 5
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عسمرة واحردة أوروبيررة والتري تزررسشت إصردار  Maastrchtرئريس السجمررس الأوروبري اتفاقيرة  Delorsقردمت تقريرر لجشرة 
بسهجبيرررا أقررررر تثبررررت أسررررعار صرررررف عسرررلات الرررردول الترررري سررررتهاف  عمررررى تبشرررري ىرررذه العسمررررة لتجشررررل العجررررز فرررري ميررررزان 

 (.307-306م ،ص 2013 ،معروف  )ىهشيار السدفهعات،
 نظريات سعر الررف:

زيرررادة البشكترررهت( أي تررتمخع ىرررذه الشظريرررة فرري أن الزيرررادة فرري كسيرررة الشقررهد ) :Quantity Theory/ نظريررة الكسيرررة 1
زيرادة الشقرهد الهرقيررة والهدائرع السرررردية وكرذلك الزيرادة فرري سررعة تررداول الشقرهد( ترتدي إلررى ارتفراا الأسررعار السحميرة بسررا 

 . (34ص  م،2002،لررف )أ الجمي سميسان ا أسعارفييا 
معسمرة تتحردد عمرى أسراس مررا لررة أصرحاب ىررذه الشظريرة أن الكيسرة الخارجيرة ل :Balance Theory/ نظريرة الأرصردة 2

 (121، ص  م2013، الإماممبار  مر في  أ) ي رأ عمى أرصدة مهازين السدفهعات من تغيير
ن رفررع سررعر الخرررم لررتدي إلررى زيررادة فرري سررعر الفائرردة ا :Theory of Discount Rate/ نظريرة سررعر الخرررم 3

ل عمرى عسمرة ذلرك البمرد مسرا لرتدي إلرى ارتفراا فري ديعسل عمى جذب رؤوس الأمهال الأجشبيرة، وبرذلك لرزداد  مرل الأجانر
 .سعر صرفيا

تررشع ىرذه الشظريرة عمررى أن سرعر صرررف أي  :Theory of Purchasing Power/ نظريرة تعرادل القررهة الذررائية 4
 . عسمة لتحدد وفقاا لمقهة الذرائية داخل البمد، ومقارنتيا بقهتيا الذرائية خارج البمد

تررتمخع فرري أن الكيسرة الخارجيررة لعسمررة الدولررة تتحردد عمررى أسرراس كفايررة  :Productive Theory/ نظريرة الإنتاجيررة 5
 . (78 - 76 ، ص)أ عبد العزيز عجسية ومقدرة جيازىا الإنتاجي،

وفقرررا ليررذه الشظريررة أن سرررعر أيررة عسمررة )سرررعر الررررف( لتحرردد كدرررعر أيررة سررمعة أخررررة،  / نظريررة ميررزان السرردفهعات:6
 . (207ص  مرجع سب  ذكره، ،فرانديس جيرونيلام .)ة ال مل والعرضبهاس ة الحركة الحرة لقه 

تفتررررض ىررذه الشظريرررة أن سررعر الرررررف لتحرردد مرررن خررلال ترررهازن )أو  :Monetary Approach/ ال ريقررة الشقديررة 7
 تداوي( ال مل الكمي مع العرض من العسمة اله شية لكل ق ر.

تفيررد  الشظريررة أن الزيررادة فرري عررررض   :Portfolio Balance Approach/  ريقررة ميررزان محفظررة الأورام الساليررة 8
الشقرررهد لمق رررر الأم سرررتقهد إلرررى انخفررراض مباشرررر فررري سرررعر الفائررردة لمق رررر، وسررريتحهل ال مرررل مرررن الأسررريم السحميرررة إلرررى 

( انخفراض مباشرر فري قيسرة عسمرة ذلرك الق رر، ومرع مررور Shiftالعسلات والأسيم الأجشبية، وسيشجم عن ىرذا الانتقرال )
. سريحفز الانخفراض فري قيسرة العسمرة صرادرات الق رر نحره الزيرادة مقابرل تخفريض الرهاردات، الأمرر الرذي لرتم عشررو الهقرت

 . (169-168، ص  مرجع سب  ذكره ،بالتبعية فائض تجاري وارتفاا قيسة العسمة.)عرفان تقي الحدشي
عمررى التررهازن بررين قيسررة الررررادرات  تعتبررر ىررذه الشظريررة أن سررعر الررررف ىرره الررذي لررتثر / نظريررة السرونررة الدررعرية:9

والررهاردات. فرراذا كرران ىشررا  عجررز فررري السيررزان التجرراري ىررذا لررتدي إلررى انخفررراض سررعر صرررف العسمررة السحميررة فرري ظرررل 
نظررام صرررف حرررر، الأمررر الرررذي يجعررل أسرررعار الرررادرات متدنيرررة وأسررعار الرررهاردات مرتفعررة بالشدررربة لمسكيسررين، وسررررعة 

 اسرتجابة الررادرات والرهاردات وىره مرا يعررف بالسرونرة الدرعرية لدرعر الررررف.تعردلل سرعر الرررف تعتسرد عمرى مردة 

 . (35م ، ص 2015 ،هل بعهض لهسف السق )أمير
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الدررهم الكررفء ىره الدررهم الررذي تعكرس ديررو الأسرعار كررل السعمهمررات الستاحرة، وفرري الدررهم  / نظريرة كفرراءة الدرهم:10
عمرى أسرعار الرررف ا نيرة وا جمرة وتكراليف السعمهمرات ضررعيفة الكرفء نجرد أن السعمهمرات الجدلردة تجرد ت ثيرىرا ا نري 

 الإمرام،مبرار  مرر في  )أ وتغيرات أسعار الررف عذرهائية وقرد أكردت دراسرات عردم كفراءة سرهم الرررف الاسرسية.
 . (39مرجع سب  ذكره،  ص 

الاسرررتلام يجررل أن يعكرررس  تقرررهم ىررذه الشظريررة عمرررى أن الدررعر ا جرررل لمعسمررة سررعر / نظريررة تكررافت معررردلات الفائرردة:11
التبررالن أو الاخرررتلاف فرري معررردل الفائررردة بررين الررردولتين، وحدرررل ىررذه الشظريرررة فرران السدرررتثسر الرررذي سرريهظف أمهالرررو فررري 
الخارج في الدولة التي يكهن فييرا سرعر الفائردة مرتفرع بالشدربة لدولترو لرن يحررل عمرى معردل عائرد أعمرى مرن ذلرك السعردل 

ن الاخرتلاف فري العائرد يجرل أن يعرهض مرن خرلال الفررم برين الدرعر الفرهري والدرعر الذي سيحرل عميرو فري دولترو، لأ
( معردل الفائردة لمعسمرة الأجشبيرة، والدرعر الفرهري يدراوي  1ا جل لمعسمة، والتفدير العمسي لمشظرية الدعر ا جرل يدراوي 

 . ( 172م، ص 2012 ،واخرون شقيري نهري مهسي  ) ( معدل الفائدة لمعسمة السحمية. 1
 : المعاملات والدياسات المرتبطة بدعر الررف

 السعاملات السرتب ة بدعر الررف:
 يسكن التفرقة بين ثلاثة أنهاا من السعاملات التي تتم في سهم الررف ا جمة والعاجمة، عمى الشحه التالي:

 جمرررة ب نيرررا تمررررك يقررررد بعسميرررات التحكررريم والسراجحرررة فرررري أسرررهام الرررررف ا : Arbitrage/ التحكررريم أو السراجحرررة 1
العسميات التي تيدف إلى تحقي  الرب ، للاستفادة من الفرارم الدرعري فري سرعر صررف عسمرة معيشرة برين سرهقين أو أكثرر 

 Charlesر  )فري وقرت واحرد، عرن  ريرر  شرراء العسمرة فري الدرهم السشخفزررة الدرعر وبيعيرا فري الدرهم السرتفعررة الدرع

P. K. and others, 1986, p. 446 ) 
السزرررارب فررري الرررررف الأجشبررري ىررره شرررخع لررريس لرررو عسرررل اخرررر أو معررراملات ماليرررة  :Speculationزرراربة / الس2

، كامررل بكررري)  أخرررة كالررررف الأجشبرري، لكشررو ليررتم فقررب برر ن يدررتفيد مررن إمكانيررة حرردوث تغيرررات فرري الدررعر ا جررل.
 ( 137ص  : 2002مرجع سب  ذكره، 

رررف الأجشبري نتيجرة لتقمبرات سرعر الرررف ومرا لترترل عمرى يقرد بو التحهي ضرد مخرا ر ال :Hedging/ التحهي 3
 (274ص  ،م2015واخرون، )محسهد لهنس  ذلك من نقع في الأصهل أو الستحرلات أو زيادة في الالتزامات.

 سياسات سعر الررف:
ىررره أن تقررررر الدولرررة تخفرررريض قيسرررة عسمتيرررا برررالعسلات الأجشبيرررة، بحيرررم ترررررب   :Devalutionتخفررريض قيسرررة العسمرررة 

داوي عدد اقرل مرن ذي قبرل مرن ىرذه العسرلات، أي أنرو إجرراء بخفرض سرعر صررف العسمرة ويخفرض قهتيرا الذررائية فري ت
 (. 258 ص ،، ، مرجع سب  ذكره )مجدي محسهد شياب الخارج

عسميررة رفرررع العسمرررة تذررير إلرررى زيررادة السحترررهة الرررذىبي السحرردد لمهحررردة الشقديرررة،  إن سياسررة رفرررع الكيسررة الخارجيرررة لمعسمرررة:
)عرفرران تقرري  بالتررالي فيرره يعشرري زيررادة عرردد الهحرردات مررن العسررلات الأجشبيررة )الكياديررة( مقابررل الهحرردة اله شيررة الهاحرردة.و 

 (. 154ص  ، ، مرجع سب  ذكرهالحدشي
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تررررة ىرررذه الدياسررة أن الاسرررتقرار الاقتررررادي لا يسكرررن أن لتحقررر  عرررن  ريررر   سياسررة الحرررد الأقررررى لدرررعر الرررررف:
أن ندررس  لدرعر الررررف بررالتغير فري مرردة معررين وعشرد قيررام الحكهمررة بهضرع حررد أقرررى سياسرات جامرردة، لرذلك يجررل 

   ىذه الدياسة تيدف إلى الرقابة عمى الشقد الأجشبي.و لدعر الررف لتدي ذلك إلى نذ ة الدهم الدهداء لبيع الدولارات 
لردولارات لرتم الترررف فكرة ىذا الرشدوم أن تكهن لمحكهمرة رصريد رسرسي مرن ا  سياسة صشدوم مهازنة سعر الررف:

، مرجررع سررب  ذكرررره، ص الدررريد أ احسررد الدررريتي محمدأ عررزت أ غرررزلان) ديررو بررالبيع والذررراء لسهازنرررة سررعر الررررف.
260 -262.)   

 محددات سعر الررف:
(. 136م، ص 2014، أسرررعار الفائررردة الحكيكيرررة، أربررراح الاسرررتثسارات. )رشررريد عبرررهدي، كسيرررة الشقرررهد، ميررزان السررردفهعات

، التررردخلات الحكهميرررة، التغيرررر فرري معررردل الفائرردة، معرردلات التزرررخمغيررر فررري قيسررة الررررادرات والرررهاردات، التغيررر فررري الت
. )عرفران تقري الحدررشي، مرجرع سررب  التغيرر فرري معردلات أسرعار الفائرردة السحميرة والأجشبيررةالعهامرل الدياسرية والعدرركرية، 

،  مدرررتهة الشسررره الاقتررررادي، لانفتررراح عمررى العرررالم تجاريررراا درجرررة ا، الشررراتج السحمررري الإجسرررالي(. 159 – 158ذكررره، ص 
(. الدياسررررات الاقترررررادية 18. )حيررردر عبرررراس واخررررون، ص الرررردولرة، مجمرررس العسمررررة، الاحتيرررا ي مررررن الشقرررد الأجشبرررري

 (.  51 – 46وظروف الدهم وخبرة الستعاممين. )رشاد العرار، عميان الذريف، ص 
 نموذج الدراسة :

دراسررات الدررابقة والشظريررة الاقترررادية ترم ترررسيم الشسررهذج التررالي مررع ملاحظررة أنررو لا يسكررن إدراج إسرتشاداا إلررى نسرراذج ال
جسيع الستغيرات التفديرية التي لتهقع أن تتثر في الشسرهذج وذلرك لررعهبات كثيررة أىسيرا عمرى الأقرل صرعهبة الكيراس لرذا 

 ية.عادة ما لتم الاخترار فقب عمى عدد مشيا وىي الستغيرات الأكثر أىس
 ويسكن صياغة السعادلة عمى الذكل التالي.

 
 حيم أن:

EXسعر الررف : 
BT السيزان التجاري : 

 تسثل القا ع وىه مهجل    
1:     تسثل ميل السيزان التجاري وىه مهجل 

 توصيف متغيرات النموذج:
 السيزان التجاري هىي سعر الررف ، ومتغير مدتقل واحد وىلتزسن الشسهذج الكياسي عمى متغير تابع و 

 سعر الررف:
يعرف سعر الررف عمرى أنرو ندربة التبرادل برين وحردة الشقرد الأجشبيرة ووحردة الشقرد اله شيرة، بسعشرى أدم ىره الدرعر الرذي 

قرراا لقررهة ال مررل لرتم بررو شررراء أو بيررع عسمررة مررا مقابرل وحرردة واحرردة مررن عسمررة أخرررة، وغالبرراا مرا لتحرردد سررعر الررررف وف
 (.17والعرض الحرة في الدول التي ت خذ بشظام الثسن الحر )أ خميل الحسزاوي، مرجع سب  ذكره، ص 

0: 
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 الميزان التجاري:
حدرراب تدررجل ديرررو كافررة الدرررمع الساديررة التررري ترردخل البمرررد او تخرررج مشررو ويعبرررر ىررذا السيرررزان عررن حدررراب قيسررة التعامرررل 

الرهاردات   فراذا تجراوزت الررادرات الاسرتيردات يكرهن السيرزان فري حالرة فررائض واذا الخرارجي  اي الفررم برين الررادرات و 
 (.22ص ،م 2002،كان العكس يكهن السيزان في حالة عجز )حدام عمي داؤد واخرون 

 اختبار إستقرار بيانات الدراسة:
ة )سررعر الررررف والسيررزان ديسرا لمرري نتررائج الت بيرر  العسمرري لاختبرار الاسررتقرار مررن عدمررو بررالت بي  عمرى بيانررات الدراسرر

 م(2018-1992التجاري خلال فترة الدراسة)
نترررائج اختبرررار ديكررري فرررهلمر السعرررردل (:Augmented Dicyky- Fuller 1981اختبرررار ديكررري فرررهلمر السركرررل)

(Augmented Dicky – Fuller,1981.بالت بي  عمى متغيرات الدراسة ) 
 ستغيرات الدراسة( : نتائج اختبار ديكي فهلمر السعدل ل1) جدول رقم

%5الكيسة الحرجة عشد مدتهة معشهية  الستغيرات  مدتهة الاستقرار ADFقيسة  
EX -2.981038 2.472983 عشد السدتهة 

BT -3.175352 -3.309916  الأولعشد الفرم  

 E. viewsالسردر: إعداد الباحثان من بيانات الدراسة باستخدام برنامج 
% وعميررو 5( ىرري أكبرر مررن الكيسررة الحرجرة عشررد مدرتهي معشهيررة ADFلاختبرار)T test Statistic يلاحر  أن قيسررة 

 نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدلل القائل باستقرار الستغيرات، مسا يعشي استقرار الستغيرات عشد الفرم الأول.
 نتائج اختبار التكامل المذترك:

ر فران الانحردار السقردر يكرهن زائفراا، إلا أن ذلرك لالتحقر  عشد استخدام سلاسل زمشية غير ساكشة في تقردلر معادلرة انحردا
إذا كانت الدلاسل الزمشية ليرا خاصرية التكامرل السذرتر ، ويعررف التكامرل السذرتر  برين سمدرمتين زمشيترين بر ن التقمبرات 

ا عمرى حردة في إحدة ىاتين الدمدمتين لتدي إلى إلغراء التقمبرات فري الدمدرمة الأخررة، بسعشرى أنرو عشرد اختبرار كرل مشيسر
 فانيسا غير ساكشتين، لكن كسجسهعة نجد أن ىشا  علاقة خ ية بيشيسا يسكن أن تكهن ساكشة .

م( وجرررد أن بيانرررات 1981جرانجرررر –عمرررى الررررغم مرررن أن عررردم اسرررتقرار البيانرررات لرررتدي إلرررى نترررائج زائفرررة إلا أن ) انجرررل 
زائفرة إذا البيانرات متكاممرة مرن درجرة واحردة عمرى الدلاسل الزمشية غير الداكشة يسكرن أن تقرهد إلرى نترائج إحررائية غيرر 

الأقرل. وىرذا يعشرري أن الدلاسرل الزمشيرة مهضررها الدراسرة ليرا علاقررة تهازنيرة فري الأجررل ال هيرل عمرى الرررغم مرن اختلاليررا 
 في الأجل القرير.

 نتائج تقدير النموذج:
 ( : تقدلر الشسهذج2جدول رقم )

 E. viewsالسردر : إعداد الباحثان من بيانات الدراسة باستخدام برنامج 

Prob t- statistic Std.Error coefficient Variable 

0.447 -2.153448 0.000251 -0.041639 C 

0.0000 -2.153448 0.000251 -0.000541 BT 
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R-squared =   0.725     F-statistic = 10.100Prob(F-statistic): 0.000 

1.79=WD 5659   = ARCH Test           

 تقييم الشسهذج وفقا لمسعيار الاقترادي:
لتزرر  مررن السعادلرررة إن قرريم إشرررارات جسيررع معررالم الشسرررهذج تتفرر  مرررع الشظريررة الاقترررادية والدراسرررات الت بيكيررة، وعميرررو 

 يسكن القهل بسهافقة الشسهذج لمسعيار الاقترادي.
 تقييم الشسهذج وفقاا لمسعيار الإحرائي:

 معشهية السعالم السقدرة:
( ثبرهت معشهيررة الستغيرر التفدريري فري الدالرة )السيررزان التجراري(، حيرم نجرد إن مدرتهة الدلالررة 2لتزر  مرن الجردول رقرم )

( السحدرررهبة لمسعرررالم (t% ويسكرررن التهضرري   بررررهرة أخررررة إذا تررم مقارنرررة 5لسعمسررة الستغيرررر أقرررل مررن مدرررتهة السعشهيرررة 
( السحدررهبة لجسيرع متغيررات الشسررهذج اكبرر مررن (tتزرر  أن قريم % ل5الجدوليرة عشررد مدرتهة معشهيرة  (t)السقردرة مرع قيسررة

الكيسررة الجدوليررة وىررذه دلالررة عمررى وجرررهد علاقررة معشهيررة بررين الستغيررر السدرررتقل فرري الشسررهذج )السيررزان التجرراري( والستغيرررر 
 التابع سعر الررف.

 معشهية الشسهذج:
 .F)والكيسرة الاحتساليرة لاختبررار) Fقيسرة % ويتزر  ذلرك مررن خرلال 5ثبرهت معشهيرة الدالرة ككرل عشررد مدرتهة معشهيرة 

Statistic)  حيم بمغت قيمF (71.311(بسدتهة معشهية)وىي أقل من 0.000 )0.05. 
 جهدة تهفي  الشسهذج:

( عمررى جررهدة تقرردلر الدالرة حيررم بمررح معامررل التحدلررد السعرردل  Adjusted R-squaredلردل معامررل التحدلررد السعرردل )
% مرن التغيررات فري الستغيرر التابع)سرعر الرررف( ترم تفدريرىا مرن خرلال التغيررات فري 28%(، وىرذا يعشري أن 28لمدالرة)

%( مرن ىررذه التغيررات يسكررن إرجاعيرا إلررى متغيررات أخرررة غيرر مزررسشة 32الستغيرر السدرتقل ) السيررزان التجراري( بيشسررا )
 في الشسهذج.

 تقييم النموذج وفقاً لممعيار القياسي:
 ي:/ اختبار مذكمة الارتباي الذات1

تررم الت كررد مررن أن الشسررهذج لا يعرراني مرررن مذرركمة الارتبرراي الررذاتي مررن خررلال اختبرررار دلررربن واتدررهن حيررم نجررد أن قيسرررة 
DW)( والترري ترررم تقررردلرىا لررردوال الشسرررهذج تدررراوي أو تقتررررب مرررن الكيسرررة السعياريرررة  )DW=2إذ بمغرررت قيسرررة دلرررربن ،)- 

الكيسرررة الكياسرررية والترررري تررردل عمرررى عرررردم وجرررهد مذرررركمة ( فررري الشسررررهذج السقررردر وىررري قيسررررة تقتررررب مررررن 1.521واتدرررهن )
 الارتباي الذاتي لمبهاقي.

 / اختبار مذكمة اختلاف التبالن:2
( ويرردل الاختبررار لكرل دوال الشسررهذج إنيررا غيررر معشهيررة ARCHلاكتذراف مذرركمة اخررتلاف التبررالن ترم اسررتخدام اختبررار) 

 عدم وجهد مذكمة اختلاف التبالن.( وىذا يعشي 0.5659( وتداوي )0.05إحرائياا أي أكبر من )
 وعميو ندتشتج وفقاا لشتائج التقدلر ما لمي:
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 * وجهد علاقة عكدية ذات دلالة إحرائية بين سعر الررف والسيزان التجاري في الدهدان خلال فترة الدراسة.
 اختبار مقدرة النموذج عمى التنبؤ:

ه التعررف عمرى مدررار الظراىرة فري السدررتقبل. فرالتشبت السدررتشد يعتبرر التشبرت أحررد الأىرداف العامرة للاقتررراد الكياسري، وىرر
عمرى الشسرهذج الكياسري يعتبرر تشبررتاا مذررو اا بررحة الكريم الترري ت خرذىا الستغيررات التفدريرية فرري فتررة التشبرت، إضرافة إلررى 

لال فترررة التشبررت. كسررا ذلرك فرران العلاقررة الييكميررة السقرردرة بررين الستغيررر التررابع والستغيررات السدررتقمة يجررل ان تبقررى ثابتررة خرر
يجل أن نهض  إلى مردة دقرة التشبرت باسرتخدام السعرالير السدرتخدمة فري الفكرر الإحررائي تعتسرد عمرى مردة دقرة وشرسهل 
البيانات الستاحة أمام الباحم ومن ىشا لمرزم التشهيرو إلرى الشترائج التري سرهف نتهصرل غمييرا سرتكهن محكهمرة فري دلالاتيرا 

 شا من بيانات.بسدة صدم ودقة ما تهفر أمام
وقبرل اسرتخدام الشسرراذج السقردرة فرري عسميرة التشبرت للاقتررراديات لشبغري اختبررار مقردرة الشسرهذج عمررى التشبرت، ففرري كثيرر مررن 
الأحيان قد يكهن الشسهذج ذا معشي اقترادي وإحررائي وقبرهلاا مرن الشاحيرة الاقتررادية والإحررائية بالشدربة التري أخرذت 

كررهن ملائسررراا لمتشبررت بدرربل التغيررررات الدررريعة فرري السعرررالم الييكميررة لمعلاقررات فررري الهاقررع، كسرررا فييررا العيشررة، الا أنرررو قرردلا ي
يجرل الت كرد ديسرا إذا كانرت الدالرة السقرردرة ترتدي دورىرا بررهرة صرحيحة خرارج فترررة العيشرة. ولرذا فانرو مرن الأىسيرة بسكرران 

تسرردنا فرري ىرذه الدراسررة عمررى معامرل عرردم التدرراوي أن يقرهم الباحررم باختبرار قرردرة الشسرراذج الكياسرية عمررى التشبررت، حيرم اع
 لثالل والذي يعتسد عمى الفروض التالية:

 فرض العدم: تكهن مقدرة الشسهذج عمى التشبت عالية إذا كان معامل ثالل أقرب إلى الرفر. -
 لرحي .الفرض البدلل:  تكهن مقدرة الشسهذج عمى التشبت ضعيفة إذا كانت قيسة معامل ثالل أقرب إلى الهاحد ا -

ومررررن خررررلال نتررررائج التقرررردلر والترررري ترررررم الحرررررهل عمييررررا مررررن الشسررررهذج الكياسررررري السقرررردر لتزرررر  أن قيسررررة معامررررل ثالرررررل 
 ( مسا يذير الي مقدرة الشسهذج الكياسي لدالة سعر الررف في الدهدان عمي التشبت .0.213بمغت)

 النتائج:
 فهلمر للاستقرارية. -لك  بعد استخدام اختبار ديكي. ثبهت استقرار جسيع الستغيرات عشد السدتهة والفرم الأول وذ1
 .وجهد علاقة عكدية ذات دلالة إحرائية بين سعر الررف والسيزان التجاري في الدهدان خلال فترة الدراسة.2

 التوصيات:
 . العسل عمي استقرار سعر الررف بت بي  سياسات تشاسل وضع الدهدان كدولة نامية.1
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 صشاعية .
 . العسل عل التقميل من  حجم الهاردات وذلك بتذجيع الرشاعة السحمية  .3
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 م، كمية الإمارات لمعمهم والتكشهلهجيا، الخر هم .2014 – 2005من 
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