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ؤْياَ تعَْبرُُونَ{ }إِن  كُنتمُْ لِلرُّ
 " 34الآية " سورة يوسف

   

 يقَْترُُوا وَلمَْ  يسُْرِفوُا لَمْ  أنَْفقَوُا إِذاَ وَالَّذِينَ  }

لِكَ  بيَْنَ  وَكَانَ   "  76الفرقان الآية "سورة {   قوََامًا ذََٰ
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 الى من قال  في حقهم ربي جل جلاله

 عِنْدكََ  يَبْلغُنََ  إمَِاۚ   إحِْسَاناً وَباِلْوَالِديَْنِ  إيِاَهُ  إِلَّ  تعَْبدُوُا ألََّ  رَبُّكَ  وَقضََى   "
 قوَْلًّ  لَهُمَا وَقلُْ  تنَْهَرْهُمَا وَلَّ  أفُ    لَهُمَا تقَلُْ  فلََا  كِلَاهُمَا أوَْ  أحََدهُُمَا الْكِبَرَ 
 {23الإسراء:} " كَرِيمًا

 والدتي ووالدي

 اشْددُْ ﴾ 33﴿ أخَِي هَارُونَ ﴾ 22﴿ أهَْلِي مِنْ  وَزِيرًا لِي وَاجْعلَْ  وقال تعالى "

 {32-22:طه}" ﴾ 32﴿ أمَْرِي فيِ وَأشَْرِكْهُ ﴾ 31﴿ أزَْرِي بِهِ 

 تيإخوتي وأخوا

وقال تعالى "وَالَلَُّ جَعَلَ لَكُمْ مِنْ أنَفسُِكُمْ أزَْوَاجًا وَجَعَلَ لَكُمْ مِنْ أزَْوَاجِكُمْ 

 {22:النحل}بَنِينَ وَحَفدَةًَ وَرَزَقَكُمْ مِنَ الطَي بِاَتِ" 

 زوجتي وإبني

ورفقىىاد دربىىي وءىىلداد الاىىورات السىىودانية  بىىر والىىج يعيىىل أ لىىي 

ة منذ ميلاد السىودان والىج يومنىا  ىذال والىج الحقب الزمنية العتعاقي

الذين في الأحراش وفي ميادين الحرية من أيل حياة كريعىة أ ىد  

 ثعرة يلد   ذا.

 

 الباحثللل                        
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الحمد لله الذي بإسمه بدأت وعليه توكلت والصلاة والسلام على معلم البشرية وهادي 

 وصحبه ومن تبعهم بإحسان الى يوم الدين..الإنسانية وعلى آله 

أما وقد وفقني الله لإنجاز هذا البحث فإن لمن دواعي الوفاء والإقرار بالجميل يلزمني أن 

أتقدم بجزيل شكري وفائق تقديري لإدارة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا / كلية 

ي الى أساتذتي في كلية الدراسات العليا، كما يطيب لي ان أتقدم بخالص شكري وتقدير

وأخص بالشكر الدكتورة/  ويدا آدم العيل  لج الدراسات التجارية / قسم الّقتصاد التطبيقي 

 إءرافلا للذا البحث وما قدمته من توييلات ونصائح قيعة سا عت في إثراد البحث.

د وأستميح العذر لكل من كان له إسهام مباشر وغير مباشر في إنجاز هذا البحث ولم ير

 إسمه فلهم مني الشكر الجدير.

 فجزاهم الله سبحانه وتعالى عني جميعا خير الجزاء.

 
 
 الباحثللل
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 المستخلص
وبندددد و نمددددو ي يي سدددد  ييددددي  در دددد  تدددد   ر دخدددد ر الإ رددددددا هدددددا هدددد ا ا درددددم ا دددد  دراسدددد  م   

مددددل   دددد    مدددد ه  در دددد  تدددد   رمددددل خددددلال اتسدددد    ا ت  يدددد   مشدددد    ا  تددددم  ددددر . هدددد م ا مرددددددا 
(  ددددد  سدددددت م رمعددددددل ا تودددددخمل وا ددددددخ  ا متددددد  ل ومعددددددل ا نمدددددو ا يت ددددد د ل وا ت  دددددر  ددددد  الإ)

 ا  د  دددددددد  ار دددددددد  ي  بدددددددد ل ا توددددددددخم    سددددددددي  ا درددددددددم و ددددددددود  لايدددددددد  إ تددددددددر  ؟الإدخدددددددد ر
ل ا دددددددخ  ا متدددددد   دددددد  مددددددل )ر دددددد  ي  بدددددد ل إ ا  د  دددددد    رديدددددد   لايدددددد  وأل هندددددد   لوالإدخدددددد ر

 دردددددددمسدددددددتخدم ا إ دخددددددد رل الإ( و سدددددددت م ر ددددددد  الإ معددددددددل ا ت  دددددددرل ومعددددددددل ا نمدددددددو ا يت ددددددد د 
 E-views ).ر ددد  ي سدددتخدام ا ر مددد  الإإب)ا يت ددد د ا يي سددد      ا و دددو  ومنه ددد  ا مدددنه 

 الآت  ا ت  تو   أ  ه  ا درم ومل أهم ا نت       (10)
 دددددل ر سددددد د   أل ا تودددددخم أل ا يددددددرا ا  اتيددددد   ةدخددددد ر سددددد  د  و  ددددد  مدددددل خدددددلال ييمددددد  ا   بددددد ل و 

  ددددد الإدخدددد ر ب نمدددد  دييدددد  ا مت  ددددرا  تددددل ر إ   ددددد  ل  غددددل ا ملاردددد  أل  ميدددد  ا مت  ددددرا    ددددر 
دا ددددد  إر ددددد  ي  أ  أل ات دددددر يعدددددود    دددددد  ل مددددد   ددددددا ا ددددددخ  ا متددددد   ا مت  دددددر ا ور دددددد ا ددددد   

 % 39يوسدددددر أل مع مددددد  ا ترد دددددد مدددددل ا نتددددد    أيوددددد   و إ تددددد   معددددد   ر ا يت ددددد د والإر ددددد و. 
 ا مت  ددددرا  ا تدددد   ددددم تددددرد  ددددرار   دددد  ا نمددددو ي. عددددود ددددر ا متديدددد  يات ر ا تدددد د  ب نمدددد  دددد  ا مت  دددد

وددددددرورا وددددددد  معددددددد   ول وودددددد  إسددددددترات  ي   نشددددددر  ي  دددددد  الإدخدددددد ردوددددددرورا و ددددددد ا درددددددم أو 
ووودددددد  ا سي سددددد   ا يت دددددد دي  ا تدددددد   لا تودددددخم  تخوددددددي  ات دددددر ا سدددددد       دددددد مسددددددتوي   الإ دددددور

 .خ    تش ي  ا مشرو    ا    را  ست م رالإو  مل ش نه  تش ي  ا تش    والإدخ ر
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Abstract 

 

This research aimed to study the determinants of saving and build a econometrics 

model that measures the impact of these determinants. The research problem was 

posed through the following questions: What is the of impact of (inflation rate, 

disposable income, economic growth rate, and change in investment) on saving? 

The research assumed that: there is an inverse statistically significant relationship 

between inflation and saving, and there is a positive statistically significant 

relationship between (disposable incomes, economic growth rate, and rate of 

change in investment) and saving. The research used the descriptive approach and 

econometrics methodology (using the statistical package E-views (10)). 

 The most important findings of the research are the following : 

The value of the constant is negative that means the ability to save is negative, and 

the inflation negatively affects saving, while the rest of the variables affect 

positively, but those variables are not statistically significant at the 5% level, the 

only variable that passed the criteria of economics and statistics is disposable 

income. The coefficient of determination explains about 93% of the total impact in 

saving refer to (disposable incomes, economic growth rate, and rate of change in 

investment), while the remaining 7% is refer to factors included in the error term. 

The research recommended that: development of a strategy for the culture of 

savings, control inflation rates to reduce the negative impact on wage levels, and 

the development of economic policies that would encourage employment, savings 

and investment, especially small projects. 
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 فهرس المحتويات

 

 رقم الصفحة الموضوع

 أ إستهلال
   إهداو

 ي ش ر و ر  ل
 د  ا مستخ ص د      ا عربي 

 ه (Abstractا مستخ ص د      الإن    ي  )
 و   هر  ا مرتوي  
    هر  ا  داول
 ط  هر  اتش  ل

 المنهجي للبحث والدراسات السابقةالفصل الأول: الإطار 
 0 ا ميدم 

 9 ا مدرم اتول  الإ  ر ا منه     درم

 8 ا مدرم ا   ن   ا دراس   ا س دي 

 الفصل الثاني: مفهوم  الإدخار ونظريات  الإدخار ومحدداته 

 00 تمه د

 09 ا مدرم اتول  موهوم الإدخ ر

 93 ا مدرم ا   ن   نظري   الإدخ ر 

 30 ا مدرم ا    م  مرددا  الإدخ ر 

 الفصل الثالث: الإدخار في قطاعات الاقتصاد وأسبابه ومحدداته في السودان

 43 تمه د

 44    ا سودال ا مدرم اتول  الإدخ ر    ي      ا يت  د

 12 ا مدرم ا   ن   أسد   إنخو   الإدخ ر    ا سودال
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 13 ا سودالا و   ا    م  مرددا  الإدخ ر    

 الفصل الرابع: الدراسة التطبيقية
 54 تمه د

 51 ا مدرم اتول  بن و وتو  ف ا نمو ي

 53 ا مدرم ا   ن   ا تر    ا و و    بي ن  

 84 ا مدرم ا    م   رص وتيد ر وتي يم ا نمو ي

 النتائج والتوصيات
 30 ا نت    

 34 ا تو ي  

 38 ا م  در وا مرا  

 229 ا ملارق
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 فهرس الجداول
 
 

 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 52  دد ا س  ل ومعد   نمو ا س  ل  2-9

 53  مت  را  ا دراس  و ا و و الإر   2-3

 84 إختد ر إستيرار ا سلاس  ا  مني  0-3

 81  اختد ر  وه نسول   تغ م  ا مشتر  9-3

 85  ا مت  را  ا مستي  در   ا رتد ط ب ل  3-3

 88 نت    تيد ر مع د   الإنردار 4-3

 83 ختلاا ا تد  لإختد ر مش    إ 1-3

 32 اختد ر مش    ا رتد ط ا  ات  5-3
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 فهرس الأشكال 
 

 ا  ور   نوال ا ش   ريم ا ش  

 33 ا ر ي   ا مور    ةدخ ر    ا دول ا ن مي  2-0

 82 مت  را  ا نمو ي ا رسم ا بي ن    مي  2-3

 80 معدل ا توخم خلال  ترا ا دراس  0-3

 89 معدل ا دخ  ا مت   خلال  ترا ا دراس  9-3

 89 معدل ا نمو ا يت  د  خلال  ترا ا دراس  3-3

 83 ا ت  ر    الإست م ر خلال  ترا ا دراس  4-3
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 لوالفصـــل الأ 

 والدراسات السابقة  للبحث منهجيالالإطار 

 للبحث منهجيالالإطـار  ل:والأ المبحث                         

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة                        
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 لوالأ الفصـــل 

 والدراسات السابقة  للبحث منهجيطار الالإ

  المقدمة

  ا تددددددد  توا دددددددة ا ددددددددول ا ن ميددددددد   ددددددد   م يدددددددهدددددددم ا مشددددددد لا  أ ل مدددددددل أل  يعتيدددددددد معظدددددددم ا يت ددددددد د     

ا مددددددوارد ا م  يدددددد ل ويدددددد ت   أو بيعيدددددد  ا مددددددوارد ا   ندددددد   ا مددددددوارد سددددددواوا تنميدددددد  وا نمددددددو هدددددد  نيددددددص  دددددد  

 تغدددددويلو  بتدددددراغم  تغدددددول الإدخددددد ر  ر دددددم أل  لالإدخددددد ر م يددددد  ودددددعف ا مدددددوارد ا م  يددددد  دسدددددب  ودددددعف 

سددددددت م رم  دددددد  بإالإدخدددددد ر   أهميدددددد تدددددد ت    دددددد   تددددددرا  ريدددددد لسددددددت م ر إ ل وا دددددد    ترددددددول ا دددددددا مدددددد لرأ  

 وا نمددددولق ا تنميدددد   ددددريت ممدددد  يسدددد  د  دددد الإدخدددد ر   ترو دددد  دددد      ددددد ا دددددول ا ن ميدددد   الإنتدددد ي م يدددد   

  -م دريل  ل معظم ا دول ا ن مي  تيوم در ول   د أموا ه  مل ويلار  أ

ا مددددددددخرا  ا يوميددددددد  وا مر يددددددد  ا تددددددد  تريدددددددق  ددددددد  ت ميددددددد   دددددددل  ريدددددددق  دددددددتم   ددددددد   :لوالأ المصـــــــدر 

 ي    ل ا خ ص وا ع م. ملا يت  د ا يوم  

ا هدددد   مدددل  نبيددد  و  ددد   دددل ا مدددوارد اتمدددل ت ميددد    ددد  هددد م ا ر  ددد  تددد ت  ا مدددوارد :المصـــدر الثـــاني

   خ ري.د ا الإست م ر و 

هدددددم ا مشددددد لا  ا تددددد  توا دددددة ا ددددددول ا ن ميددددد   ددددد   م يدددددة ا تنميددددد  أ ل أيدددددول يم دددددل ا   دددددق نمدددددل هددددد ا ا م

 ت  هدددددد ا  ددددد    يددددد ل الإسدددددت م ر تمويددددد   ددددد  ه إسدددددتخداميم دددددل  رلو  ا مدددددوال ا تددددد هددددد  نيدددددص  ددددد  

ا يوميدددددد   تعب دددددد  ا مدددددددخرا  ا تعددددددرا   ددددددد سددددددب و   دددددد  ا سددددددودالالإدخدددددد ر   مرددددددددا  دراسدددددد   ا درددددددم

 ا يوم .وا مر ي     ا يت  د 
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 للبحثام ـــار العـطالإ ل:والأ المبحث 

 الموضوع: ختيار إأسباب 

 دددد   وا نمددددوا مدددد ل ا دددد   ييددددود  م يددددة ا تنميدددد  رأ     ندددد  مهددددم  دددد   م يدددد  تغددددويلالإدخدددد ر   يم دددد    

 هددددد  نيدددددص ددددد  ا سدددددودال  ا تنميددددد   م يددددد  إ  يددددد د  إ دددددد أل أهدددددم ا مشددددد لا  ا تددددد  أو  لا ن ميددددد ا ددددددول 

تيدددددديم تو دددددي   مدددددل  ددددد   ممددددد  يسددددد همالإدخددددد ر  مردددددددا   دراسددددد  بدددددد مدددددل  ددددد     ددددد ل مددددد ل ا رأ  

 .تيديم ميترر   ر ول   ي دا ا مدخرا  وترو   ا تنمي س  د    ت ش نه  أل

 : البحثمشكلة 

 ى و  يسددددددالإدخدددددد ر  ر ددددددم يوتددددددر  ا يت دددددد د ول أل  الإسددددددت م رو الإدخدددددد ر  تو ددددددد  لايدددددد  يويدددددد  بدددددد ل 

  دددددددر ا نددددددد ت   ندددددددة ت عددددددد  أل دراسددددددد  مردددددددددا   ندددددددد ا تدددددددوا لل هددددددد م ا علايددددددد  ا يويددددددد  وات الإسدددددددت م ر

وا دددد   أ ددددر  دددد  ا سددددودال الإدخدددد ر    دددد  وددددعفتتم دددد  مشدددد    ا درددددم   يدددد   دددد  اتهميدددد ل و الإدخدددد ر 

 مردددددددددا  دراسددددددد  ودددددددرورا ت  ددددددد  لإسدددددددت م رل ممددددددد  تنردددددددو اسددددددد د    ددددددد  ا تغدددددددويل ا رأسدددددددم    ا مو دددددددة 

ا سدددددلال  مدددددل خدددددلالويم دددددل ت دددددر  مشددددد    ا دردددددم  . ددددد  مت  دددددر إ دددددر ييددددد  و   ددددد  ا سدددددودالالإدخددددد ر 

  ا ت   .ا ر ي  

 ؟بحثفي السودان خلال فترة الالإدخار  ما هي المحددات 

 تتفرع منه عدد من الأسئلة وهي:

 ؟   ا سودالالإدخ ر     دا توخم   را د أ  مدى   ل  .1

  ؟   ا سودالالإدخ ر    دا دخ  ا مت    ا د أ  مدى   ل ر .2

 ؟   ا سودالالإدخ ر     د ا نمو ا يت  د معدل   ل را د أ  مدى   .3

  ؟   ا سودالالإدخ ر     دا م ل رأ   تراغم معدل ا د أ  مدى   ل ر .4
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  :بحثالأهداف   

 و    مل خلال الآت  الإدخ ر  دراس  مرددا  إ د  ا درمهدا     

 . الإدخ ر ومرددا  موهوم دراس  .1

 .ا سودال   الإدخ ر  مرددا   دارس  .2

    ا سودال. دخ رلإمرددا  ا ي يي س   بن و نمو  .3

ت  مو  در   يي   .4      ا سودال.الإدخ ر        يا مت  را  ا مست ا 

  البحث: أهمية

تمويددددد   معويددددد   تنهددددد  مدددددل أهدددددمخ  دددددة  أهميددددد ل  ددددد  ا سدددددوداالإدخددددد ر  تغتسددددد  دراسددددد  مردددددددا     

   ا تنمي

 إ د  وتنيسم اتهمي  

 العلمية:الأهمية 

ممددددد  الإدخددددد ر   ددددد  إ دددددراو ا م تدددددد  بدراسددددد   ت بيييددددد  ويي سدددددي   ددددد  موودددددو    اتهميددددد  ا ع ميددددد تتم ددددد  

 ا ظددددد هرا  دراسددددد يي سدددددية ملا دددددم  دراسددددد  إسدددددتخدامل أدارسددددد ل وا دددددد ر  ل وا مهن ددددد ل  مددددد     مر ددددد  يعدددددد

 .ومو ويي   و وا أغ رنت     مم  يس  د    ا ر ول   د

 العملية:الأهمية 

تتم دددد  اتهميدددد  ا عم يدددد   دددد  ا نتدددد    وا تو ددددي   ا تدددد   تو دددد  ا  هدددد  ا درددددم وا تدددد  مددددل شدددد نه  أل    

ودر ددددددد  الإدخددددددد ر  تسددددددد  د ا دددددددد ر  ل ا يت ددددددد د  ل ومتخددددددد   ا يدددددددرار  ددددددد  ا تعدددددددرا   دددددددد مردددددددددا  

ت  مت   ره  و     .ا ت   رل و     تو ي   ا درم مل ش نه  أل تس  د    تيديم ميترر   ر ول ا 
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 للبحثنموذج المقترح 

  ا تدددددد  درسدددددد ا سدددددد دي   دراسدددددد  ا نظريدددددد  ا يت دددددد دي  وا    ددددددد سددددددتن دا  ا دراسدددددد  إ تددددددم بندددددد و نمددددددو ي   

     . و  و ا نمو ي ا ميتر   م     ا سودال ا دول و    دد مل   الإدخ ر 

Sav = F (INF, Yd, EDR, INVd) 
 النموذج القياسي

Sav = B0 + B1 INF + B2Yd +B3EDR +B4 INVd+U 
  ر م 

B0     مت  ر ا ت د .ا يدرا ا  اتي   يم    

B1     ا توخممع م  معدل  يم.  

B2    ا دخ  ا مت  .مع م   يم 

B3     ا نمو ا يت  د .معدل مع م   يم 

B4    الإست م رمعدل ا ت  ر     يم.  

U      رد ا خ   ا عشوا   يم.  

: Sav   الإدخ ر يم.    

INF     ا يي س   لأسع ر( )ا ريممعدل ا توخم  يم. 

Yd     ا دخ  ا مت   يم. 

EDR    ا نمو ا يت  د .معدل  يم 

INVd      الإست م ر    معدل ا ت  ريم. 
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 : بحثالفرضيات 

 .والإدخ رمعدل ا توخم ب ل  ر   ي  ا  د  ة إ   سي  و د  لاي ت   دو ا وروي  ات

 .والإدخ را دخ  ا مت   ب ل   ا  د  ة إر   ي   ردي  و د  لاي ت     نيا  ا وروي 

ا نمددددددددو ا يت دددددددد د   ا  د  ددددددددة إر دددددددد  ي  بدددددددد ل معدددددددددل   رديدددددددد و ددددددددد  لايدددددددد  ت  ا وروددددددددي  ا     دددددددد 

 .والإدخ ر

 الإسددددددت م ر  دددددد  معدددددددل ا ت  ددددددربدددددد ل   ا  د  ددددددة إر دددددد  ي   رديدددددد  و ددددددد  لايدددددد ت  ا وروددددددي  ا رادعدددددد 

 .والإدخ ر

 البحث: منهجية

ومنه يددددددد  ا دردددددددم ا يي سددددددد   ا تر   ددددددد ل  دددددددد ا مدددددددنه  ا تددددددد ريخ  وا مدددددددنه  ا و دددددددو   دردددددددميعتمدددددددد ا 

  ددددددد  ا سدددددددودال ومرددددددددداته  مدددددددل خدددددددلال نمدددددددو ي يي سددددددد   مردددددددددا  الإدخددددددد ر   ييددددددد   ا علايددددددد  بددددددد ل 

 خلال  ترا ا دراس .الإدخ ر 

 البحث:حدود 

  .ا سودال  مهور  ا م  ني ا ردود 

 .ا سودال   الإدخ ر  مرددا   ا مووو ي  ا ردود 

 م ( 2116 – 1991)  ا ردود ا  م ني 

 :مصادر جمع البيانات 

 – )ا دددددددددد تورام  دددددددددد ا م ددددددددد در ا   نويددددددددد  ا غتددددددددد  ا يت ددددددددد دي  وا رسددددددددد    ا   معيددددددددد   دردددددددددميعتمدددددددددد ا 

تيددددد رير و   ةر ددددد و    دددددا تيددددد رير ا  ددددد درا مدددددل و ارا ا م  يددددد  وا  هددددد   ا مر منشدددددورا  و  -ا م  سدددددت ر 

 ا سودال.بن  
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  لبحث:اهيكل ال

 الإ ددددد رل و ا مدردددددم ات تنددددد ولمدر ددددد ل مدددددل  لو اتا و ددددد  تغدددددول      دددددول أربعدددددمدددددل ا دردددددم  تغدددددول 

 موهددددددوم ا نظددددددر   ا  دددددد ن  الإ دددددد را و دددددد   أمدددددد  .ا سدددددد دي وا مدرددددددم ا  دددددد ن  ا دراسدددددد    لا عدددددد م   درددددددم

  مل موهدددددددددو و ات مدردددددددددم ا  مد ردددددددددم  لا ددددددددد دا ددددددددد ينيسدددددددددمو  لومردداتدددددددددةالإدخددددددددد ر  ونظريددددددددد   الإدخددددددددد ر 

ا و ددددددد   أمددددددد  .الإدخددددددد ر مردددددددددا ا مدردددددددم ا    دددددددم و الإدخددددددد ر   نظريددددددد  ا  ددددددد ن  ا مدردددددددم و الإدخددددددد ر 

مد رددددم   ا دددد   لا دددد  ةوتددددم تيسدددديم  دددد  ا سددددددودال وأسددددد دة ومردداتددددةالإدخدددد ر  ي   دددد  ل و  ا    ددددم تندددد

 أسدددددددد    تنددددددد ولا مدردددددددم ا  ددددددد ن   أمددددددد  لوأيسددددددد مة  ددددددد  ا سدددددددودالي   ددددددد    الإدخددددددد ر  لو ا مدردددددددم ات

 أمدددددد  . دددددد  ا سددددددودالالإدخدددددد ر   مرددددددددا ا مدرددددددم ا    ددددددم  تندددددد ولو   دددددد  ا سددددددودالالإدخدددددد ر   إنخودددددد  

ا مدردددددم  أمددددد  بنددددد و وتو ددددد ف ا نمدددددو يل لو ات ددددد  ا مدردددددم  تنددددد ولا و ددددد  ا رادددددد  ا دراسددددد  ا ت بيييددددد  

ل  ا نمددددو يوتي دددديم  وتيددددد ر رددددص  ا و ددددو    بي ندددد  ل وا مدرددددم ا    ددددم ا دددد   تددددم  يددددةتر  دددد  ا ا  دددد ن  

وا تددددددد   ا ملاردددددددق دددددددم  وا م ددددددد درل ا مرا ددددددد  ل وأخ دددددددرا ا نتددددددد    ا تو دددددددي   ا تددددددد  تردددددددو   ا خ تمددددددد   دددددددم

     .ا تر    الإر     دمخر    ا بي ن   وملارق  دول ترتو    د م رق دة 
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة

  بعنوان (1997ل  Jason Wiener) دراسة .1

AN ECONOMETRIC ANALYSIS OF SOCIAL SECURITY AND SAVING, SUBMITTED 

TO PROFESSOR HOWLAND IN PARTIAL COMPLETION OF THE REQUIREMENTS 

FOR ECONOMICS  

ا خد ص  دل الإدخد ر  تدرم ه م ا وري       م م رتل    دشت  ل أل ا وم ل ا  تم     خود  دوع  يد  

 ا دددخ  دعددد ا تي  ددد  تددو  ر شخ دد  خددلال سددنوا   مدد  ا وددرد. ويشددم  مرا عدد سددتبدال ترددويلا  إ ريددق 

تدم ا ر دول   ددد  ختدد را  ا ت ريبيد   ورودي تة.إ دد ا من يشد  ا نظريد  والإ ود    ا  ا  د   د لإ اتدبيد  

ختدددد ر  رودددي     دددد شدددت  ل ردددول تددد   ر ا ودددم ل ا  تمددد      دددد ا مددددخرا  مدددل  ددددا موايددد . إبي نددد   

وا دخ  ا مت   ه  ا مت  را   ا  ا     مل ا دخ  ا يوم  وتم ا ر ول    هد  مدل  لإستهلا اا مت  را  

يم د   ر دما وري   نمو ي.   و م خص ت ريخ    و ي   ا متردا وا مستخ ص الإر       و ي   ا متردا

رد مدل ا ددخ  ن د   ا ودا مت  ر ا ت د  ا     ت  ر دعدد مل ا مت  را  وهد  )  الإستهلا ن    ا ورد مل 

ن    ا ودرد ل  ن    ا ورد مل ا وم ل ا  تم     ع م ا س بقل  ن    ا ورد مل ا دخ  ا مت  ل ا مت  

مر   إرلا ه ا شخ    ل  ريق الإدخ ر   تم     نيص تش ر ا نت    إ د أل ا وم ل الإ(. مل ا  روا

  دد ا ددر م و ا خد ص.  دخد رلإ  ددد ا ددروا ا متراغمد  مدل خدلال ا ودرا    دل  ريدق ا و  لاتمدل ا  تمد   

مدددل  أيدد  ددد  ن دد    ا ميدددرا تيدد   معددد ملا   تددرا  ا  يدد    غددلمددل أل اتد دد  تبدددو يويددد   م دد  هدد ا ا دددرب ل 

نردددارا  ا تدد  تددم رتددد ط ا دد ات   دد  الإسددتمرار و ددود الإإإ ددد   دد   ودد   ا مسددتوي   ا ميبو دد  تي  دددي  . د لإ

ال مم   د و إ د  ريي  و ترتد ط ا  ات  ات ريره  تش ر إ د أل الإ  أغ ر   مل ا مرتم  أ  ي ول مو ود 

 ت ورا  مل ا ت ريح.
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 بعنوان:  (2002، محمد كمال الدين)دراسة  .2

  (م2111 – 1991) ا مر      ا سودال خلال ا وتراالإدخ ر  تيد ر دا   

 دد  ا سددودالل وتم  دد  مشدد    ا درددم  دد  تيددد ر يدديم ا مت  ددرا  الإدخدد ر  هددد   هدد م ا دراسدد  تيددد ر دا دد  

ا مددددنه  ا و ددددو  ا تر   دددد  وا مددددنه    ا دارسدددد  سددددتخدما مر دددد   دددد  ا سددددودال.  إالإدخدددد ر  ا مددددل را  دددد  

 ددا مت  در تد د   و  الإدخد ر   ا متعددد.  د و نمدو ي ا دراسد  مدلنرددار مع د   الإ إستخدامالإر     ب

إل هد م ا عوامد   هد   ا  ترو  ا دراس و  لر م ا س  ل( –معدل ا توخم  –خ  )ا د وه  مت  را  مستي  

م  ديددد    نظريددد     نددد  ا تر  ددد  ا يي سددد أل مخر ددد    نتددد    ا  . مدددل أهدددمالإدخددد رتددد   ر معندددو    دددد 

 ا مت  را  ت   را هو ا دخ .  أغ رل وأل ا ي      ن  س  د   ييما يت  دي ل و 

 : واننم( بع2002، أحمد عمر )دراسة  .3

 م(                  2112 –م 1991ا مر      ا سودال خلال ا وترا )الإدخ ر  مرددا    

م_ 1991ا مر د   د  ا سدودال خدلال ا وتدرا )الإدخد ر  ه م ا دراس  ترد د أهم ا مردددا   ظد هرا   هد  

 ا مر      ا سودالل الإدخ ر   ر   معدل    سي سا    وو   الإستو دا منه رتد يم ل  م (2112

ا خ    نردار نمو ي الإ إستخداممل خلال يي س  ومنه ي  ا درم ا ا منه  ا و و   ا دراس   ستخدمإ

  ددخ  ا متد   د  تد  ر الإدخد ر   وتو د   ا دراسد  إ دد أل  دةل ا مر د  وا مت  درا  ا موسدراالإدخد ر  ب ل 

معددل  أمد  لالإدخد ر م  لاي   ردي    روا  ةر م و د أل ر م ا لأ ول ا س      ر م ا  روا  ردي ل و 

ا مر د  خدلال الإدخد ر    د  لايد    سدي    هد م  ميعهد   ا ر يدا تودخم ومعددل الإ   د  وسي سد  ا ترر 

  ترا ا دراس .
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 بعنوان: م(2002، شيماء)دراسة  .4

 م(2114 – 1991   ا وترا ) في السودانالإدخار  دالة تقدير  

أل ا سددودال  دو دد  ن ميدد   دد  ا سددودال ل وتم  دد  مشدد    ا درددم  دد  الإدخدد ر  هدددا ا درددم تيددد ر دا دد   

وا  تر  ا درم أل الإخ ر  تد  ر دعددا  وامد  . الإدخ رو   مل ا مش غ  ا ت  تل ر   د يع ن  مل م م

 ا عوام  ا  تم  ي  وا سي سي  وا  بيعي .منه  ا دخ  ا مت   وا توخمل  م  تو د  دا  وام  نو ي  م   

و دد أل ا نمدو ي     تر  د ا ا و دو  وا تر   د  وا يي سد . دعدد ا مدنه  ا مدنه  ا تد ريخ   ا دردم ستخدمإ

   دد أهددم ا عوامدد  ا مددل را يم دد   ا دددخ  ا متدد   منهدد نتدد     درددم  عدددا تو دد  ا ل و مشدد غ  يي سددي يعدد ن  

 ا غ  .الإدخ ر     ا دراس  ورورا ترو   أو . يت  دي  نظري  ا   مي  ا مع  م م  دي   ل ألدخ رالإ

 بعنوان:  ( م2002، بركة عبد اللطيف)دراسة  .2

 م(( 2112 – 1991وترا )ا    ا سودال خلال الإدخ ر  تيد ر دا   

ا عوامد  ا مدل را  ا تعرا   د وتم   أهداا ا دراس     ا سوداللالإدخ ر  هد   ه م ا دراس  تيد ر دا   

ختددد ر و  وتيددد رمل ا سددودال وبندد و ا نمددو ي دد  الإدخدد ر    ددد  نمددو ي ا تنبددوو. و دد و   ددد ا نمددو ي يدددرا ا 

  لا ر  يدا متد    د  ا وتدرا ا ددخ  ت  ر ت د   ت  ر دعدد مل ا مت  را  ا مستي   وهد  )م الإدخ ر   ا دراس 

معدددددل نمددددو ل معدددددل ا توددددخم ل دددد  ا وتددددرا ا سدددد دي الإدخدددد ر  مسددددتوى ل ا ددددخ  ا متدددد    دددد  ا وتددددرا ا سدددد دي 

 نتدد    ا تدد  تو دد  ومددل أهددم ا. ا مددنه  ا و ددو  ومنه يدد  ا درددم ا يي سدد   ا دارسدد  سددتخدمإ(. ا سدد  ل

  ا ر  يدد دد  ا وتددرا وا دددخ  ا متدد     ا ر  يدد دد  ا وتددرا الإدخدد ر  هن  دد   لايدد   رديدد  بدد ل  إ  هدد  ا د رددم  

هد  ا دا د  الإدخد ر  أ و  نمو ي  دا د   ألو  ل %29 يس و  ومع م  ا ترد د    ا وترا ا س دي  الإدخ ر و 

 . دخ ر ةتخ ي  ورورا تع ي  ا ومل أهم ا تو ي    .ا  و  ري مي 
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 (Jeffrey M. Gough،2011دراسة ) .2

Determinants of the U.S. Household Saving Rate: An Econometric Analysis, Bellarmine 

University 

هد م ا وريدد  مردددا  معدددل  الإدخد ر ا سدنو   لأسددر  د  ا و يدد   ا مترددا وتنظدر  دد  دعد  الآ دد ر تددر  

بتر  ددد  ا علايددد   الإر دددد  ي  بددد ل معدددددل  الإدخددد ر ا من  دددد   ا وريدددد  بددددأتا سي سددد  ا خ  ددد  دمو وداتهدددد . 

الآ ددد ر و    رتمددد دعددد  الإ  ن يشددد دددتم م ا  ا  ددد  . بنددد و    دددد نتددد    هددد ا ا تر  ددد ل  خدددرى وا مت  دددرا  ات

ا د  دددد   مددددل  تريددددق  ا مترتددددد    ددددد ا سي سدددد  ا يت دددد دي  ا تدددد  يددددد تسدددد  د   ددددد تع يدددد  أنمدددد ط الإدخدددد ر.

ا نرددار ا خ د   معر د  ا علايد   ا غميد  بد ل معددل  الإدخد ر ا من  د   د    رييد  تم إسدتخدامر   ي  الإ

 مت  ر ت د  و دد مل ا مت  درا  ا مسدتي    معدل تو  ر اتسر ا دراس  مل نمو يوتغول .    ا مترداا و ي

ل ا ييمدد  ا معيشددي  ا  دد  ي   لأسددرل ا دددخ  ا شخ دد  ا ريييدد  ا ي بدد    ت ددرال لأسددرا  دددم ا ييدد ل وهدد  )

ل نسدد  ا ر  د  ل   دد ا سد  ل ا متي  ددول ل  دد ا و ول إ د ا  تم ل الإستهلاغ ل سعر ا و  دا ا رييي 

ل ودريد  ا ددخ  ا شخ دي ل وريد  اترب   ا رأسم  ي ل  وم ل ا  تم     وا د ال ا دراس   ا ع ي    س  ل

ا نسد  ا م ويد   سد  ل ا و يد   ا مترددا ا تد  أل ) ستنت    الإمل أهم  (.تر دي  ا رييي     ا ر وم  الإ

 (يد   تعم ل ا نسد  ا م وي  ا سنوي  ا ت  ت  ر    ا دخ  ا شخ د  ا ريييد  ا متد  ل ومعددل ا و  ددا ا ريي

نتدد    مدد  ا هدد  مددل ا ن ريدد  الإر دد  ي  مهمدد   دد  توسدد ر ا ت   ددرا   دد  معدددل الإدخدد ر. ب نمدد  تتوددق  ميع

تدد   ر  ومددل ا نتدد    أنددة    و ددد .دخدد ررترا يدد   ةوا   دد د تدد   ر  ب ددر مددل ا دددوا   الإل نمددو ي دورا ا ريدد ا 

سددتبدال بدد ل ة  تدد   ر ا ادراسدد  يددو  ر  دد  إ ددد هندد   لر ا ت   ددرا   دد  أنمدد ط الإدخدد ر وسدد دد  ت ب ددر    ددروا 

سي سدد     تخو ددف مددل الآ دد ر ا ديم را يدد    ددد معدددل   إ تمدد دإ ددد   دد ل ييتددر   ودد   ا تع دديم وا تددو  ر د لإ

الإدخ ر  ل  ريق تخو دف ا ردد اتدندد  لأ دور وا تددري  ا دداخ   وا ي دود ا موروود    دد ا ه درا و د    

  ي دا سل ا تي  د ا غ م    وم ل ا  تم   .
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   بعنوان: م(2013، عبد الباقي جهاد)دراسة  .7

 م 2113 – 1921ا مت  را  ا متد       وترا  إستخدام   ا سودال بالإدخ ر  تيد ر دا   

 مددل  يعدد ن  ا سددودال ل تم  دد  مشدد    ا درددم  دد  أل دد  ا سددودالالإدخدد ر  إ ددد تيددد ر دا دد   ا درددم هدددا

  وا تددددد  يعتبدددددر ودددددرورا مدددددل ا ودددددروري    تري دددددق ا تنميددددد  ا يت ددددد دي  غ دددددا الإدخددددد ر   ددددد   إنخوددددد  

و دود  لايد   رديد   ا  د  د  إر د  ي   دردم تدرا  ا إأسدم   .  تم  ي  ا ت  تلد  إ د ا تراغم ا ر والإ

ل  دد  ا وتددرا ا ر  يدد  وا سدد دي الإدخدد ر  بدد ل  رديدد   لايدد  و ددود و  لا يددوم الإدخدد ر  بدد ل ا دددخ  ا متدد   و

ا و ددددو  وا مددددنه  ا مددددنه   ا درددددمسددددتخدم إ ا ر ددددوم . الإنودددد  و الإدخدددد ر   لايدددد    سددددي  بدددد ل  وو ددددود

وو دد  لالإدخ را مل را    ا مستي   ا مت  را   أغ روتو    ا دراس  إ د أل ا دخ  ا مت    . الإر    

تشد ي   ودروراتو دي   أهم ا مل  .مل ا دا   ا خ ي أ و   أ    نت    ميدرا ا دا   ا  و  ري مي  أل 

ي م  ملسس    .   الإدخ ر تش   ا مدخرا     ا ي    ا ع     وا 

 : ( بعنوانم2013 ،اباليوهايلي أديم )دراسة  .8

  ARDlمو  ة ا نردار ا  ات   ر الإدختإ  وبي  أا مر      الإدخ ر  مرددا  

ر دم  شدو   م( 2111 –م 1991 –م 1991 منيد  ) تر    ا بي ند   ا سدنوي   س سد  دراس    ستخدمإ

نسددد  ا ع دد  ا م  انيدد  ومعدددل ا توددخم   ندد   ا  د  دد  إر دد  ي  و ا نتدد    ا ميدددرا أل معدددل نمددو ا دددخ  

  وبيد    در أل معددل ا و  ددا ونسدد  أا مر د   د  الإدخد ر  مردددا      ا مدى ا ي  ر وا  ويد  ات د  

ا ع      ا رس   ا   ر  وا عمق ا م     ي   ه  د    إر   ي    د ا مددى ا  ويد  ل ومد    د  و دد 

سدع ر ا و  ددا   دد ا مددى ا ي د ر   هد  د  د  إر د  ي   د  توسد ر ا مددخرا  ا مر يد  أل ا عمق ا م    وأ

  وبي  وأغد  ا نت    ا ع م    دراس  أهمي  ر   مستوى ا دخ  د ريي  مستدام  وا تي    إ دد أدندد ردد أ   

 مل الآ  ر ا س بي  و    ا م  اني  ومعدل ا توخم وخ ق ب    تن  سي     ا ي    ا م   .
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 :( بعنوانم2013،بنكول وفطاى )دراسة  .2

 م(2111 –م 1921)  ا مر   وا نمو ا يت  د     ن   ري  خلال ا وتراالإدخ ر  ا علاي  ب ل  

  تر  دد  ا علايدد  بدد ل  رن دد   ران ددإسددتخدم ا ددد ر ول نمدد  ي ا تغ مدد  ا مشددتر  بدد ل  ران ددر وسددببي  إ 

أل ا سببي  تترر  مل ا مدخرا  إ د ا نمو  ل ه سببي ا  إختد ر و   وا نمو ا يت  د  د لإالإدخ ر 

 رودددي  سدددو و دددد ل   بنددد و ا نمدددو ي هددد ا دددد ر ول  ل مر عيددد ل إأم ا ع ددد  ؟ ا يت ددد د   ددد  ن   ريددد 

ل ا نمو ا يت  د   لد  إ د  تر   ا نظري  ا غ ن ي  د م ا مدخرا  تسبق ا نمو ا يت  د  و غنه  

 دد ا دد ر ول أو و  وا نمدو ا يت د د .الإدخد ر  ر ا سدببي  بد ل ل      تم إختدد تري ق مدخرا  أ  د

دددددد ل تسدددددتخدم ا ر ومددددد   و ددددد نعو ا سي سدددددي   سي سددددد   تسدددددر  ا مددددددخرا  ا مر يددددد    يددددد دا ا نمدددددو 

 ا يت  د .

  بعنوان:( 2014ل KivançHalil ARIÇدراسة ) .11

Determinants of savings in the APEC countries, Cumhuriyet University, Turkey 

بي ندد    سددت   شددر دو دد  ا تر  دد   إسددتخدام. تددم APECتدرددم هدد م ا دراسدد  مرددددا  ا مدددخرا   دد  دول 

ا بي ندددد   ا مسددددتخدم   دددد  هدددد م ا دراسدددد   تر  دددد  مرددددددا  . (م2113-2111خددددلال  تددددرا ) APEC دددد  

 ا دراس  مل  نمو يو  و  تم ا ر ول    ه  مل ي  دا بي ن   ا بن  ا دو  . APECا مدخرا     دول

معددل نمدو )  ا مت  را  ا مسدتي   هد مت  ر ت د  و  (GDP)مل   نسد  م وي  الإ م   ا مر   الإدخ ر  

مع مد  ل نسدد  الإ   د  ا عمريد   نسدد  م ويد  مدل ا سد  ل ا عد م  لل ا سنو    ودرد الإ م   ا ن ت  ا مر   

 .م مو  ا س  لل  وي   م مو  ا س  لا نسد  ا مل ا عمق ا م    ل الإ م   ن م ش ا ن ت  ا مر   إ

وو يد    نتدد    ا تر  دد ل  ددإل ا دددخ  ونسددد  الإ   د  ا عمريدد  وا شددد   وا سدد  ل ا ددريو  ل وا سدد  ل ا روددري ل 

ومدل الإسدتنت      د       . آ  ر ا عمق ا م      دد ا مددخرا  دشد   سد ب .إ   بي تل ر   د ا مدخرا  

 دددل ر ا عمدددق ا مددد      دددد    ددد   و  لالإدخددد رترتوددد  معدددد       ودددرد ا واردددد الإ مددد   ا نددد ت  ا مر ددد   أل
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تددل ر نسددد  الإ   دد  و  لالإسددتهلا تسدد  د ا منشددل  ا م  يدد   دد  ترسدد ل  ددرص و  لا مدددخرا  دشدد   سدد ب 

وتش ر إ د أل ات ود ل يسد همول مد شدرا  د  سدو  اتسدر ا معيشدي   إ   ب  ا عمري    د ا تو  ر دش   

ا م يددد مددل ا سدد  ل ل و ا م يددد مددل ات ودد ل يشدد عول الآددد و   ددد ا عمدد  أيودد  لر ا سددويي والإ ددرادا    دد

ل مدل ريد تهم و . يم ل ا يول أل ات راد  و رول  د  ا  د و اتإ   ب  ا شد    ل ر   د ا مدخرا  دش   

ا    ددد ا مدددخر  ول سدد  ل ا ريددف  ددل ر و ي   دد  ا  دد و اتخ ددر مدل ريدد تهم. الإسددتهلاغ  رود     ددد م ددو هم 

يم ددل أل تددرتد  هدد م ا نت  دد  دظددروا ا مندد  ق ا ريويدد  ا تدد  تددو ر تسددهيلا  م  يدد    ددر  لإ  دد ب  دشدد   

  ددل ر سدد  ل ا روددر   ددد ا مدددخرا  دشدد   سدد ب   دد    ر دد  ا رم يدد  ا ر وميدد   لأ راد.   يدد  ونيددص  دد

 ي   هم  ت   ر ا توخم وا تيدم    ا عمر وأل ا تويع   ا نظري .  خ  فه م ا نت    ه  ت لAPECدول 

  ب ر   د ا مدخرا .

 :( بعنوانم2014غبوكور أو )دراسة  .11

    ن م بي .الإدخ ر  تر    ا سلاس  ا  مني   مرددا   

نمددد  ي  إسدددتخدام ددد  ن م بيددد  مدددل خدددلال  دخددد ر ددد ل ا هددددا مدددل ا دراسددد  هدددو ترد دددد ا عوامددد  ا مرددددد  ة

 تمددد  ا دراسدد  إ  لم(2112م إ ددد 1991ا تغ مدد  ا مشددتر  وت ددريح اتخ دد و   وتددرا ا تدد  تمتددد مددل) 

 ر   ور ا وردا وا تغ م  ا مشتر  وا  دراوا  ت دريح اتخ د و  وسد  ة  تري دق دختإا   ب را    د إ تم د

  ا مسددددتخدم     ددددم ا تري دددق مددددل خ ددد  ص ا سلاسددد  ا  منيدددد    مت  دددرادراسددد ددد  مسددد    ا درددددم ي دددد ا 

ختدد را  إستعم ل دي    و ر ل  م دراس  ا علاي   وي   اتمد بد ل ا مددخرا  ومرددداته  وتشد ر نتد    إب

 دد  ردد ل أل  إ  دد ب  ا تغ مدد  ا مشددتر  إ ددد و ددود  لايدد   وي دد  اتمددد بدد ل ا توددخم وا دددخ  و هدد  أ ددر 

 دإل معددل ا و  ددا   دد ا ودا د    دد   د   ود   د لإ لمعدل نمو ا س  ن   ة آ  ر س بي      ا مددخرا 

  ي   ة ت   ر  ب ر   د ا مدخرا .وا عمق ا م    
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 (Suresh& Amaresh  ،2014دراسة ) .12

Determinants of household savings in India an Empirical analysis using ARDL 

Approach  

 نمددد  يسدددتخدم  ا دراسددد  إر  ددد  ا دراسددد  مردددددا  مددددخرا  اتسدددرا  ددد  ا هندددد د رددددم ا بي نددد   ا مت رددد ل 

autoregressive(ARDL نمددو ي )نهدد  اختددد ر م دد م ) أو (Pesaran et al   تي دديم دور ا مرددددا 

ا ددخ  ل ا رد      ودردا دخ  ا مت  ر ا ت د  و   مل )  وردام   تو  ر ي ا مخت و     تو  ر اتسرا    ا هند.

ومدل  دم تدم تيدد ر . ( يد و ات دول اتل ا غسد    ودردل  مدر ا ودرد لا ودرد  ا رد    الإسدتهلا ل ا متوي    ودرد

سددتخدم   تم دد  ا مدددخرا  ا من  يدد  ا رييييدد  دددا معدد د     الإ مدد   م دد  ا ندد ت  ا مر دد  مت  ددرا   أيودد وا 

  نسد  م وي  مل الإ م   ا ع   ا م    ل ا توخمل ا رييي سعر ا و  دا ل ا  روا ل نسد  ا تدعي  ل ا رييي 

(GDP) وريد  ا دخ  ا شخ ي   نسد  م وي  ملل (GDP) 

هد م ا دراسد   هد  تد   ر . وأهدم الإسدتنت       د    ا مي يود ل (GDP) مدل م ويد   نسدد  ر د  ا  را د و 

سدتيرار إا  اتسدرل  دإل ودم ل سي س  ه م   سي س  ا نيدي . ود  نظر إ د ا توخم    ر سد ب    دد مددخر 

ا توددخم سيووددي ل إ ددد  يدد دا مدددخرا  اتسددر ود  تدد    ا رودد     ددد نمددو ايت دد د   إنخودد   اتسددع ر و

  ددد ا مددددخرا  اتسدددري   الإ مددد   ا   ددد   ددد ل ودددد  نظر إ ددد ا تددد   ر ا يدددو    ندد ت  ا مر ددد  و أ  ددد. و دددلأ

وا تراد    ا ر  وني  ب ل ا مددخرا  اتسدري  وا نمدو ا يت د د ل  دإل أ  تع  د   عم يد  ا نمدو ا يت د د  

سددددتدامته  مددددل خددددلال ا تددددراد  بدددد ل ا مدددددخرا  وا دددددخ  وي يددددد مددددل تودددد يم ا تددددد  ل إسيوددددر دشدددد   خ  ددددر ب

ل نسددد  ا تدعيدد ل ومعدددل ا و  دددال الإ مدد   مر دد  أظهددر  ا نتدد    ا تيد ريدد  أل ا ندد ت  ا و  .ا يت دد د  دشدددا

وا توخم  ه  تد   ر هد م مدل ا ن ريد  الإر د  ي    دد مددخرا  اتسدر  د  ا هندد  د  ا مددى ا يريد  وا مددى 

ستيرار اتسع ر وت ن  أ  خ      ا نمو إا دع د.  يم   تع ق د لآ  ر ا مترتد    د ا سي س ل ييتر  وم ل 

 وا نمو    ا هند.الإدخ ر  دا ا مدخرا  وا رو     د دوام  ستغول  م ي  مو دا   ي 
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 بعنوان:  م(2012، عرابيرهام )دراسة  .13

 م( 2113 –م 1992   ا يت  د ا و س  ن  خلال ا وترا )الإدخ ر  تيد ر دا   

 م( ور   2113 –م 1992ا وترا )    ا يت  د ا و س  ن  خلالالإدخ ر  هد   ا دراس  إ د تيد ر دا   

 الإسدتهلا  مت  در تد د  و د  مدل )الإدخد ر    د  نمو ي ا دراسد تم      اتراو  ا و س  ني . الإدخ ر 

نسددد  ا يددوى ا ع م ددد  ل معدددل ا د   ددد ل ن دد   ا وددرد مدددل ا دددخ ل متوسددد  ا مسدد  دا  ا خ ر يدد ل ا نهدد   

ستخدم  ا دارس  إ مستي  . مت  را   (ستيرار ا سي س مت  ر وهم  يعبر  ل الإ لا د ل ا ع مل ا مش ر  

 د  اتراود  الإدخد ر  أهم م  تو    إ ية ا دراس   أل هن   ت ب      ييم  و .ا منه  ا و و  ا غم 

م( نظدددرا    تدددد را     دددرا اهمهددد  ا تي دددد   ا سي سدددي  و  نددد  2113 –م 1992ا و سددد  ني  خدددلال ا وتدددرا )

ا نه    ومنه  ا سي س    الإستهلا  را  ا مستي   وا مت الإدخ ر  ا علاي   ردي  ب ل ا مت  ر ا سي س  و

_ا دد ل ا عد م  الإسدت م را مت  را  ا مستي   ) أم ون    ا ورد مل ا دخ  ونسد  ا يوى ا ع م   ا مش ر  ل 

وهددد ا يعنددد  أل ا مت  دددرا   %99_ا د   ددد (    نددد   لايتهددد    سدددي ل وأل ييمددد  مع مددد  ا ترد دددد ا معددددل 

 شدوا ي ل  ويددم  ا دراسد  م مو د  مدل ا تو دي    أخدرى ا مستي   ا   ر ا مومن     ا نمو ي و عوام  

 مدد    هدد  مددل  م يدد  ا تددراغم دخدد ر الإ  يدد دا ا ددو     مددوا ن ل د هميدد  ل و إسددت لال ا مددواردترشدد د أهمهدد   

 ا رأ  ا م   .
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 :( بعنوانم2012أحمد سلامي  )دراسة  .14

 م(2114 –م 1991)خلال ا وترا     ا يت  د ا   ا ر  وأ رم    ا تنمي  ا يت  دي الإدخ ر   

 د  ا يت د د ا   ا در  وأ درم  د  تمويد  ا تنميد  خدلال ا وتدرا الإدخد ر  هدا ه م ا دراس  هدو دراسد  وايد  

ا مر دد ل و لايتددة الإدخدد ر  مرددددا  تم  دد  مشدد    ا دراسدد   دد  ا تعددرا   ددد  .م( 2114 –م 1991)

 . أ ترو  ا دراس  و ود  لايد  توا نيد   وي د  اتمدد بد ل مردددا  ا مر     د اتمد ا  وي   لإست م رد

سددتخدامو ا مددنه  الإر دد    ا و ددو  و ا مددنه  ا و ددو   إسددتخدامبراسدد    دد  ا مر دد . وتمدد  دالإدخدد ر   ا 

 ر ا تغ مدد  ا مشددتر ل وتو دد   ا دراسدد  إ ددد  دددم و ددود  لايدد  توا نيددة دددختا   رييدد  ا مربعدد   ا  دد رى و 

 خلال  ترا ا دراس . الإست م رو الإدخ ر   وي   اتمد ب ل 

 بعنوان:م( 2012 ،آدم فتحي )دراسة  .12

 م( 2113 –م 1991ا مر      ا تنبل ا يت  د     ا سودال )الإدخ ر  أ ر 

 –م 1991ا تنبددددل ا يت دددد د   دددد  ا سددددودال خددددلال ا وتددددرا )  دددد ا مر دددد  الإدخدددد ر  أ ددددر  ا دراسدددد   تن و دددد

 الإنوددددد  و ا نمدددددو ا يت دددد د  )ا مر دددد  والإدخددددد ر  معر دددد  ا علايددددد  بدددد ل  ا ددددددا دراسدددد     م(. هددددد 2113

ا مر ددد  الإدخددد ر    أندددة تو دددد  لايددد   رديددد   ا  د  ددد  إر ددد  ي  بددد ل . أهدددم  رودددي   ا دراسددد(ا ر دددوم 

أهددم ا نتدد    ا تددد  . ا مددنه  الإر ددد   و    ا دراسدد  ا مدددنه  ا و ددو  سددتخدمل إومعدددل ا نمددو  دد  ا سدددودال

ا مر دد   دد  ا سددودال   سددي  وهدد  الإدخدد ر  تو دد   إ  هدد  ا دراسدد   أل ا علايدد  بدد ل ا نمددو ا يت دد د  و

ا ر ددوم  وا نمددو ا يت دد د   دد  ا سددودال   سددي  وهدد   الإنودد   يت دد دي  وا علايدد  بدد ل تخدد  ف ا نظريدد  ا

يد   ودرورا الإنت  و  الإنتد ي   ا دراس  بتنمي  ود م ا ي    ا خد ص   يد دا أو توا ق ا نظري  ا يت  دي . 

   ا سدودالل  ا سي را   د ا عوام  وا مت  را  ا يت  دي  ا ت  تل ر دش   مد شر   د ا نمو ا يت  د 

ا غ دد    ددد   تمدد د  يدد دا ا يدددرا ا  اتيدد    ددد ا يت دد د ا سددودان    ددد ا تمويدد    مدددخرا  ا مر يدد  و دددم الإ

 ا ن ح وا يرو  ات نبي   تموي  ا تنمي .
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 م(Aleksandra & Barbara 2012 ,)دراسة  .16

Determinants of saving in Poland:  Are they different than in other OECD countries? 

       ا دول ا متيدم . و تدر  ه م ا وري  مرر    إ م    ا مدخرا  ا خ       بو ندا وتي رل ب نه  ت

وارددد   ددد أسدد     ندد  سددنوي  مددل دول منظمدد   الإدخدد ر  تريييدد   هدد م ا   يدد ل  ددتم تيددد ر نددو   تددو  ر 

بب ددد نمنظمددد   تددةس سددد    منيدد    دد ي  ا بو نديدد . ومي رن إسددتخدامب خددرى ل ا يت دد د  وا تنميدد  واتو  ا تعدد

ا خ  دد  الإدخدد ر  معددد    هدد ا يددد تمدد  مي رندد  ل وا تنميدد   دد  ا م دددال ا يت دد د ن نا متوسدد نلو  ا تعدد

 أيو ه  ه  ا   د    ل و و لأ ؟ ت   را  دعم ي  ا عمق ا م    أغ ره   والإ  د    د ا سلال ه  لأسر 

  ددخ  الإدخد ر  ا ميتدر  مدل   نمدو يا  و د و ؟   ا مدخرا  ا ر وميد  وا شدر    رس سي    ت  را  أغ ر

تي د  ل نمو أسدع ر ا مسدته غ ل مت  ر ت د   تم دراستة  عدد مل ا مت  را  ا مستي   وه  )معدل  ا خ ص

 تمددد ل ا مر ددد    ي ددد   الإل شدددروط ا ت ددد رال  ددددخ  ا خددد صل امعددددل ا ترودددرل الإ مددد   ا نددد ت  ا مر ددد  

تم  دد  . (نمددو إنت  يد  ا عمدد  ل معدددلا ددخ  ا خدد ص ا ريييد  ل  دد    ا  دروا ا م  يدد  ا من  يدد  ل ا خد ص 

أهددم ا مت  دددرا  د دد  ا مدددخرا  ا خ  ددد  وا من  يدد  هدد  ا ددددخ  وا نمددول وسددعر ا و  ددددال   دد   سددتنت    الإ

د   در  أغ در د  بو نددا الإدخد ر  د معدد   ا مدخرا  ا ر ومي  ومدخرا  ا شر   . اتخ ريل  دل رال   د

ا   ددد   دد ل  دد  ر  دد  بو ندددا ا مسدد هم  ا ر يسددي   دد  ا ت   ددرا   دد  و نمتوسدد ن.  ددلا OCEDمي رندد  بب ددد 

   يم دلختلا د   إعمدق ا م  يد . ومد    د ل هند   ا  م يد  ل ا خ ص وا ع     ت ت  مدالإدخ ر  معد   

. هدد م الإ مدد   ا خدد ص الإدخدد ر   دد   رييدد  ا مت  ددرا  ا توودديري  تددل ر   ددد اتسددرا ومعددد    هد   همإ 

ا تن يو   تع ى إ د  وام  مخت و  تر   و ورا  ا شر   ل وا ت  ه    و  ب ر مل م مدو  ا مددخرا  

ا خ  ددد    ددد  ا تر  ددد    دددد  أوا خ  ددد . ومدددل  دددم ب  نددد  تر  ددد  يي سددد   سددد و  ا مددددخرا  ا من  يددد  

ل ا مدددخرا   دد   ددمنو دد    دد  دراسدد  مددل   دد   ند دد  إيددلاو اهتمدد م   تري ددق  أغ ددر مرددددا  ا من  يدد ل ا

 ي    ا شر   .
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 بعنوان:  م(2017، الحاج عمار)دراسة  .17

 م( 2112 -م1991 المحلي في الجزائر )دراسة قياسية دخارقتصادية للإالمحددات الإ

 م.2112 –م 1991ا مر      ا   ا ر خلال ا وترا  دخ ريت  دي   ة  ه م ا دراس  ا مرددا  الإتن و 

ا مر ددد   ددد  ا   ا دددر رتدددد يم دددل  دخددد ريت ددد دي   ةدراسددد  إ دددد معر ددد  أهدددم ا مردددددا  الإهدددد   هددد م ا 

ا مددنه  ا درددم  إسددتخدامتددم  ا مر دد .الإدخدد ر   ل ا وودد  إ ددد سي سدد   ر دد  معدددل    هدد   دد  ردد  تمدد دالإ

 سدتخدم نمدو ي  مد  إ تيد ر ا نمدو ي ا يي سد و ن و    مل ر م ا  ي    با و و  وا منه  ا تر     ا يي س

 ددر  ا نمددو يل  دد و  ا نتدد    أل  ر دددختد و  دد  د رييدد  ا مربعدد   ا  دد رى لإا خ دد  ا متعدددالإدخدد ر 

ولل ومعددل تر مت  را  ا توس ري  مر  ا دراس     سع ر ا با مر    لاي   ردي  ب نة وب ل    ا  دخ ر ة

ا نمو ا يت  د ل ور  د ا م  اني  ا ع م    دو    نسد  م وي ل ور  د ا رس   ا   ر   نسد  م وي  مل 

ودددر  ا دراسددد  أو   مددد  ا نظريددد  ا يت ددد دي ل  مددد وا يددد توأل مخر ددد   ا تيدددد ر  ددد و  ما نددد ت  ا دددو ن  

الإدخد ر  ا يت د دي  ا مدل را  د  ت  درا  ستيرار ا يت  د    سي را   د ا عوام  وا مدورورا تري ق الإ

   ي     د ا بترول.  تم دا مر   و دم الإ

 دعنوال  م(2018، وآخرون حسن عبد الرحمن )دراسة  .18

 (م 2114 – 1921)  خلال الفترة العائلي في الأردنالإدخار  محددات 

نمو ي يي س  يعتمد ا ع        اتردل ر م تم  ي    الإدخ ر  ه  ا دراس  إ د تر    مرددا  هد   

ا نددد ت  )وأهدددم مردداتددة ا متم  ددد   دد   لا عدد    الإدخددد ر   سدد    منيددد    ووددح ا علايددد  بدد ل   ددد بي نددد   س

ل لا  ا عددددد م  ليردددددو ل تا دددددريم ا يي سددددد  تسدددددع ر ا مسدددددته   ل ا خددددد ص  الإسدددددتهلا ل  الإ مددددد   ا مر ددددد  

منه يد   إستخدامي ق هدا ا دراس  تم .  تر(دو  ر  ا ني لسعر ا و  دا   د ا ودا  ل ا ورا   ا مد شرا 

ويدد أظهدر  ا نتد    و دود  لايد  تغ م يد   وي د  ات د  بد ل مت  درا   ARDLنردار ا  ات  ا متد     الإ
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تدم ت دريره  دمعددل ا علايد  ا توا نيد   وي د  ات د    دل ي د را     ا ييم    ات  نررا إا دراس ل وأل 

الإدخدد ر  ا توددخم وا ودرا   ا مد شدرا   دد  مد  ب ند  ا دراسد  و دود تدد   ر سد     غد  مدل معددل  62%

ا خددد ص.  الإسدددتهلا و   سدددعر ا و  ددددا   دددد ا ودا ددد  و ا عددد      ددد  رددد ل  ددد ل هن  ددد  تددد   ر مو ددد  ومعنددد

أل نتدد    ا دددوال ا  و ري ميدد  ل وو ددد لا  ا عدد م  ليرددو تد و و د  مي بدد   ددم ي ددل هندد   أ  تدد   ر  عددر  ا نيدد

 أ و  مل   ره .

 ثالثاً: مقارنة بين الدراسة والدراسات السابقة:

  دعوده  تن و دا مدرم ا   ن   دد مل ا دراس   ا س دي   ا  ا     د  دردم موود  ا دراسد  ويدد  تن ول

ا مرددا     ش   مع د   إنردار دسي  ودعوه  إنردار متعدددل إتودق  تن ولا مرددا  و وي   ودعوه  

  ددتم  الإسددت م ر مت  ددر ا ت  ددر  دد  إودد   هدد ا ا درددم  دد  مت  ددر ا دددخ  ا متدد   وا توددخم وأخت ودد   دد  

 ة   بد     تغويل ا رأسم   .إستخدام
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 الفصــــل الثـــــــــاني

 ومحدداته نظريات  الإدخار و الإدخار  مفهوم 

 الإدخارل: مفهوم والمبحث الأ 

 الإدخارالمبحث الثاني: نظريات 

 الإدخار  المبحث الثالث: محددات 
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 انيـــــــــل الثــــالفص

  ومحدداتهالإدخار  نظريات و الإدخار  مفهوم 

  :تمهيد

وم ا يت  د  هو ت       و مل    موه لإدخ ر غتن   ل   ل موهوم الإ   ي   الإدخ ر   خت ف موهوم 

ل أي  ا ي نوني  ل    ر ل الإدخ ر  ي  و و    مل خلال ا  ه   ا م ر   وات  مستيب   الإستهلا 

غتن   ويش   الإ ل      و مل ا دخ  وخرو ة مل ا ي    ا م    وا دا را ا يت  دي تيإغتن   هو الإ

  ا ب دال ا ن مي  ل      د ا يت  د ا و ن      د   ن د ر مة معتبرا   ا ت    تو  ا مع     و مل ا  روا 

 ل أإ   الإستهلا  تم ت ندة  ل   و مل ا دخ  لأل   يم م    ونهالإدخ ر  غتن   يشتر  م   إل الإ

نت  ي  مد شرا مل يب  إ م ي      ست م ر ة و ة  م إدخ ر   تم م  ل أغتن       خت ف  ل الإالإدخ ر 

م   دخرم  لأا م ل ود  ت    رأ   عر     سو  ا د ورا   ر مد شرا  ل  ريق  أوات راد ا مدخريل 

  ب    ا   و دع دا   ل  م ية رتو م رد الإغتن        ردة ل ب نم  تيت ر  م ية الإيم   دخ

  أدول ا ر ول   د  أخرى  ول أ أورد سواو     ورا نيود س   ة    د الإست م رو  الإستهلا 

 .(26م ص2112) ره م ن  ر ل   م تم   أوربح  م  غه   أو   دا 
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  :الإدخارمفهوم  ل:والأ المبحث 

 :الإدخارلًا: تعريف أو   

ل ي خ  ا م ل  ريي     أ  د أ    نو  إا ع    إ د  الإنو  سلام  هو ت        ا موهوم الإالإدخ ر  

ل أيت      و مل ا دخ  دشرط إ أوه م ا مدخرا ل  إستخدامدارا إا ت     إ د ملسس  م  ي  تتو د   ترا

غول مل  لا    ن  ر ه  ا دخ   ت دخ ر ةست م رل  توح موهوم ا سلام  إيي  إ د ي خ   ر 

الإدخ ر  و ود ا دخ   و د . وبيدلا  موال ا مدخرا مستتنتو   مل اإالإدخ ر  هدا  ل الإست م رنتو   و والإ

  )ي ة س دن  رم وينتو  دة    ا م تم  ا سلام ست مم إت  مإدخ ر   ر م م   تمست م ر ة  وا     و ة

تزَْرَعُونَ سَبْعَ سِنيِنَ دأَبَاً فمََا حَصَدْتمُْ فذَرَُوهُ فيِ سُنْبلُِهِ إلِّ قلَِيلا )   تع  د ي لالإدخ ر   وسف د يلا    د 

 .(47)سورا  وسف الآي   (تأَكُْلوُنَ مِمَا 

 ويتن يص د  هدر وسوو الإدارا ود  نسد   موهوم  لإدخ ر ا م ل   داد درأ   لأ    ت    روا اتمم و 

 أويت      و مل ا دخ  إهو  د را  ل  (the Classic) دى ا غلاسي  الإدخ ر  ل إ الإدخ ر 

 ل   ل  ت   ا غلاسي  ول   يوريول توريق    ي   نت  ي إست م رم    س   إ  ر   الإستهلا متن    ل الإ

 الإست م ر ل تتو ة إ دأموال ا مدخرا  بد ل اتأ رول  انو  ل و  الإست م ر و م ي الإدخ ر  ب ل  م ي  

ل أديو ة  jean Baptiste say يت  د  ا ورنس  ا تي  د  ل ه ا ا تر      خ ة ا وأت ي   ل دش   

وا    ل مإدخ ر   تم  أو الإستهلا     أم ل  نوق   ة أل ا دخ   بد أر   و د ا     ويعن      عا 

ل ات راد أل تست مرل ويوتر  ا غلاسي  أدخرا   بد مل  مي  ا أس   أست م ر   د إ  ترول ا د

 (.93ص م ل2119 وآخرولل )  ري م تدع   معدل ا و  دا ا س  د إدخ ر  ييومول بترد د م   ريدول 

 ل أوتل د نظريتة  الإستهلا  دى   ن  هو ا   و ا متدي  مل ا دخ  ا     م  توق   د الإدخ ر  موهوم و 

نة  و ة مل ا دخ  ا   ر  دالإدخ ر  ي ف  أخرى ل ود ورا   S= F (y)دا      ا دخ  الإدخ ر 

يت    الإ  رول ألنهم أا غلاسي   دسب   ا و ر يوى ملأوح و أو ل ا ت ور   ل أمنويةل ويتوح هن  
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رت ي ه ا ا مب غ ييوم إل إ يد ييت   ا ورد مب       دخر و غل إ  دم إنو يةل  أويد  تم إست م رم مل ا دخ  

يت    مل أل الإ  وال ا غلاسي  أ تروأ ا إ الإستهلا  دعدديو ة م  تديد الإدخ ر  ب نم  ووح  بإنو ية

توي  بن و   د  ةنأل  م  إدخ ر   ر ل تس يم ا دخ  وه ا   دا   يع   ميي س   ع ي    أوا دخ  ا مد شرا 

سب  سوو تو ي  ا دخ ل ي ني  ا ل تر     مي   ا مدخرا  تغول    أ دى ا  دي  أهي   تو ي  ا دخ  

  ا      أ  أنة     ا   و مل ا دخ الإستهلا ا ور  ب ل ا دخ  و الإدخ ر  و   ا واي  اتمر يد يعرا 

 . الإستهلا    دع  اتري ل   يستخدم    الإدخ ر  تل ل الإستهلا  نوق   د 

 الإدخ ر=  الإستهلا  -ا دخ  

 دددد   م يدددد  ت  يددددة   دددد و مددددل ا دددددخ  إسددددتخدام دعددددد دددد    مددددل دخددددول ات ددددراد  د نددددةالإدخدددد ر  ويعددددرا 

 يسدددددددتخدم بددددددددورم  ددددددد  أ ا ددددددد   ا مددددددد ل رأ   وتغدددددددويل الإسدددددددت م ر رتي  ددددددد   ويسددددددد  د  ددددددد   م يددددددد الإ

هدددددم ا يوددددد ي  أ مدددددل الإدخدددد ر  اأ  خ ددددد  تنمويددددد   دددد  ا ددددددلاد  تري دددددق نمددددو مسدددددتهدا  ددددد     أو م يدددد  

 .دولا ت  تيوم دعم ي  ا تنمي     ا 

   الآت  منه ن  ر  لويم ل أا يت  د  مرا   دا تعريو   ورد     هن    ودش     م 

يت ددددد د  ا ددددد     يسدددددته   ا نشددددد ط  دددددل ا  نددددد ت  هدددددو الإرتوددددد   ب ددددد و مدددددل ا ددددددخ  ا الإدخددددد ر   -

 ا رددددد يل) مددددد ر ا ر  ددددد  . شدددددد   إ   دددددة  ددددد  ا مسدددددتيب  يددددددرا أغبدددددر   دددددد بددددد   و دددددة د رييددددد  ت عددددد

 (9ص مل2116

نتددددددد ي  مددددددد  ريييددددددد  ويسددددددد هم  ريددددددد   ددددددد   د ندددددددةويرا ددددددد  ا و      ا مددددددد ه و دددددددر م  نددددددددالإدخددددددد ر   -

 ددددد  ريييتدددددة هدددددو  الإنتددددد يل أندددددة خ دددددق مددددد د   د دددددد إ    ي دتعدددددريوهم  ةنتدددددو  لالإسدددددت م رو  الإنتددددد ي

 (.26م ل ص2111) ا  ب د  ل  ي دته    خ ق م دا  د دا  أوخ ق منوع  
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 ددددد و مدددددل ا ددددددخ  ا ددددد    دددددتم ا ر دددددول  إدخددددد ر  أول   دددددد هددددد ا ا نردددددو ل هدددددو ر ددددد  الإدخددددد ر    -

تي  ددددد   رمددددد ل   دددددتخ ص منددددة  مخ دددددص  ددددد  ر  ددددد  الإتدددددو  ر ا  أيودددد ا تدددددو  ر هدددددو ل   يددددة  ددددد دا

 .الإستهلا  أوهو  ع  ت ن  ا نوي   الإدخ ر  ا مستيب ي .  م  أل 

يم دددل ا تدددو  ر مدددل يبددد  أ  شدددخص  ديدددة ندددو  مدددل ا ددددخ  ويريدددد أل ي دددول  ديدددة هددد ا ا وددد     ددد   -

 .ا مستيب . إنهم  ني ول ات راد وا ع  لا  وا شر    ورتد ا دول

 الإسددددددتهلا  دددددد  ا دددددد    ددددددم يسددددددتخدم   ا  دددددد ر  ت ا ندددددد أو  دددددد  ا  دددددد و مددددددل ا دددددددخ   هددددددوالإدخدددددد ر   -

نمدددد  تددددم تو  هددددة  بندددد و ا   يدددد    يدددد  ا تدددد  تعمدددد    ددددد  يدددد دا هدددد ا الإنت  ا  دددد ر  خددددلال  تددددرا مدددد ل وا 

  .تر      د مستوام ا مريق  علا   أوا دخ  

نددددد ت  ا نشددددد ط ا يت ددددد د  ا ددددد     يسدددددته  ل بددددد   و دددددة د رييددددد  ت عددددد   دددددة  ددددد   هدددددو الإدخددددد ر   -

 .ا مستيب  يدرا أغبر   د إشد   ا ر    

 ر دددددد     ا ر ومدددددد دسددددددعمدددددد  ت و دددددد داأرددددددد أهددددددم ا مم رسدددددد    دددددد  ايت دددددد د ا دددددددولل هددددددو الإدخدددددد ر   -

 .الإدخ رمعد   

رتي  دددددددد   إت  يدددددددد   أو أخددددددددرى    تددددددددو  رم ت ددددددددرا  ل د نددددددددة ت ن دددددددد  نسددددددددد  مددددددددل ا دددددددددخالإدخدددددددد ر -

 مستيب ي .

رددددقل ر ددددم أل هندددد   أهميدددد  ة  دددد  ويدددد   إسددددتخدامهددددو تددددو  ر  دددد و مددددل ا مدددد ل  ردددد ل  الإدخدددد ر -

ا دو دددد ل  مدددد   أوسدددد  ا ملس أو دددد  د دددد  ا مسددددتوى ا معيشدددد   يمدددد  دعددددد  دددد  اتسددددرا  إدخدددد ر  ب ددددرا  دددد 

دموهومدددددة اتغددددد ديم  د ندددددة  ددددد و مخ دددددص  عددددددم ا ت دددددرا  يدددددةل ويووددددد  تر دددددة الإدخددددد ر  يعدددددرا 

 . وديع  بن ي  دع د  ل ا ت را ا  وم  بهدا ا تو  ر  وي  ا ر   
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ا   ر   الإستهلا و مل ا دخ  ا     م يستخدم        ا     Saving دخ رة  الحديثالمفهوم و   

تر      د  أوي  ا ت  تعم    د  ي دا ه ا ا دخ  الإنت  ب ل ا د  ي   نم   تم تو ية ا  خلال  ترا م  و 

نة ن ت  ا نش ط ا يت  د  ا      يسته   ب   و ة  دالإدخ ر  وهن   مل يعرا   علا لمستوام ا مريق 

  بد ا    فل)شد   ا ر     إيدرا أغبر   د و  ل   ا مستيب  أخرى بدخ  مرا   د ريي  تع  ةست م ر 

هو م  تديد مل ا دخ  ا مت   دعد ا خ م  Savingsا شخ   الإدخ ر  و (.39ص ل2111

 ا و  دا ا مد و   بواس   ا مسته غ ل. متومن    الإستهلا 

 (.22ص مل2119 بوتي رال ) نتر الإستهلا  إنو   –ا شخ   = ا دخ  ا مت   الإدخ ر  

 الإسددددتهلا بدددد ل ا دددددخ  ومدددد   نوددددق   ددددد ا سدددد      ددددر  أ الإسددددتهلا هددددو  دددد    ا دددددخ   ددددل الإدخدددد ر  

 ا مسددددددددددددددتيب  دددددددددددددد   الإسددددددددددددددتهلا  أو الإسددددددددددددددت م ر رتيدددددددددددددد      ددددددددددددددر إوا خدددددددددددددددم    تغددددددددددددددويل 

) https://www.Agary.com:sa) 

 وفوائدهالإدخار  همية أثانياً: 

إنت  يددددددد  مدددددددل ري تنددددددد ل وا تددددددد  ترددددددددم دشددددددد    ددددددد م  غ دددددددرخدددددددلال ا مرر ددددددد  ات ددددددد دا ي دددددددول الإدخددددددد ر  

تدددددو ر  ظدددددروا مخت وددددد   ا ر دددددول   دددددد أمدددددوال إوددددد  ي  ويدددددتم  سدددددن  مدددددل ا عمدددددر. (65و (20بددددد ل

دددددد  ل  شددددددراو مندددددد ل ل ت سددددددي  شددددددر  د تمت دددددد   .ل ا ر ددددددول   ددددددد ا م يددددددد مددددددل ا مدددددد ل   تي  دددددددل إ دددددد ا م 

 أوم دددد  رسدددد د   ا تددددو  ر ل الإدخدددد ر    دددد  ا دددد  ل  ر بددددول  دددد  و خت ودددد  تم  يدددد  م أدوا ا بنددددو  ر  ي دددد  

ل  تددددددو  ر  ددددد و مددددددل ا مدددددد ل  ددددددة  لإدخدددددد ر   ا عد دددددد مددددددل ا م دددددد ا  ا خ  ددددد  دهندددددد .الإسددددددت م ر دددددن د ق 

  الآتدددددددددددددددد  أدعدددددددددددددددد د وأهميدددددددددددددددد   ب ددددددددددددددددرا  دددددددددددددددد  ريدددددددددددددددد ا ات ددددددددددددددددرادل وا تدددددددددددددددد  تتم دددددددددددددددد   دددددددددددددددد 

)https://universitylifestyle.net) 
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    يم     نو  ا مرو الإنو   تع  د دعدم ا تب  رل و دم امر اللهأو تنو . 
  د ته    ا نو  و دم ا ت را بهم ي  ودول و  الإدخ ر  يس  د  . 

 لل ر ددددددم   خددددددوا مددددددل ا مسددددددتيب  مدددددد  تددددددو  ر  دددددد و مددددددل ا مدددددد لل إ  يشددددددعر مدددددد ا شددددددعور د ت

دامددددوا يعر ددددوا  يويدددد  اتشددددخ ص ددددد نهم يدددد درول   ددددد ترددددد  ا موايددددف وتخ دددد  ا  ددددع  ل مدددد  

تدددددب ر أمددددورهم ا م ديدددد ل وا ر ددددول   ددددد  دددد و مددددل ا مدددد ل ا مدددددخرل و دددددم ا ر  دددد  ترددددد ممددددل 

 .رو هم

  ل  ددددد  رددددد ل  يددددددال ا وظيوددددد ل   ميددددد  ا وظددددد  ف   دددددر مودددددمون  أمددددد إم  نيددددد  ا عددددديش دسدددددلام و

و  دا مدددددد  و  آمندددددد ل  دددددد ا تددددددوا ر  دددددد و مددددددل ا مدددددد ل   عدددددد  اتشددددددخ ص يدددددد دريل   ددددددد تخ دددددد  

مددددددد ل ا مددددددددخر هدددددددو ا سدددددددد ا منيددددددد  مدددددددل ل    أخدددددددرى  دددددددعد   رددددددد ل تدددددددوا ر وظيوددددددد  ا ظدددددددروا ا 

 . م   خ    ات م   ا م دي نهي ر أ ن و اتالإ

 ددددد ي د ا  دددددوي   ا ممتدددددد  ال إ مدددددد ل يددددد در   دددددد ا ر دددددول   دددددد أ وددددد  ا  دددددوي  ل  ددددددوم   ا 

 هنددددد   ا عد ددددددد مدددددل ا وددددددرص ا تدددددد  يم دددددل ا ر ددددددول    هددددد ل  تددددددوا ر  دددددد و مدددددل ا مدددددد ل   عدددددد  

در  ددددددد  ا ت دددددددرا وا شدددددددراو ويددددددد  ا ر  ددددددد ل دول أل يوددددددد  نوسدددددددة  ددددددد  مددددددد    ا شدددددددخص يددددددد 

 .وو ق م د 

   يسدددددر وأسددددده ل  ددددديم ل  لأشدددددخ ص شدددددراو    ددددد  أ  ددددد  ا مت  دددددد   ا تددددد  ت عددددد  ا ريددددد ا شدددددراو

ارتي  ددددد تهم   دددددد  تدددددرا  رددددد ل  تدددددوا ر معهدددددم  منهددددد ل     دددددرا  مدددددل ربددددد   ا ب دددددو   بددددددأ ب دددددتهم 

ات هددددد ا وا ددددددي ورا ل و  ددددد  مدددددل خدددددلال  دسدددددي  ومددددد  مدددددرور ا ويددددد ل ي ددددددح ممدددددتلأ د رددددددم

 .تو  ر ا م ل

  دددددد   أوإم  نيددددد  ت  يدددددد  ا نويددددد   ا خ  دددددد   ددددد  ر  دددددد  ا مدددددرور  يدددددددر الله دددددد   أ مدددددد   دددددري ل 

 .ر    ا تي  د مل ا عم 
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 د وا رم يددددددد   ددددددد  ا مسدددددددتيب ل ر دددددددم  دددددددتم تدددددددو  ر و ا شدددددددعور د   م ن نددددددد    دددددددد ات وددددددد لل وات 

  دددددد   دددددد  تري ددددددق أرلامهددددددمل وا ر ددددددول   ددددددد مدددددد    دل ويسدددددد  دهمو ا مدددددد ل   ددددددوم يرت  ددددددة ات

 . ريدونة مل مت  د  

   إم  نيددددددد  ا ت دددددددد     دددددددوارصل     دددددددرا   وا دددددددة ا شدددددددخص ظدددددددروا   ر ددددددد    دددددددر مو دددددددودا  ددددددد

ت دددد يح  أويرتدددد ي إ ددددد ت دددد يح مودددد      سددددي را  ا رسددددد لل وا تدددد  تتم دددد   دددد   ددددول ا شددددخص

  اتمددددددور ترتدددددد ي إ ددددددد  و  ددددددة    ب دددددد ل   دددددد  ت ددددددأ رددددددد د ريددددددد  هدددددد    أو  هدددددد   ا غمب ددددددوترل 

ت  مدددددل ت ددددد    مددددد رسدددددل ت دددددرال وا  دددددد تدددددوا ر مددددد لل  يدددددد ي دددددول ا شدددددخص   دددددر مسدددددتعد تم

 .ا ظروا

  اتشددددخ ص ات ددددراد   ددددد ا ر ددددول   ددددد  ددددرص  مدددد    دددددال ر ددددم يم ددددل الإدخدددد ر  يسدددد  د

 تتدددد   مشددددرو  خدددد ص دددددةل بدددد  إا تي  ددددد  ددددل ا عمدددد ل  أو  ا د   دددد    شددددخص  دددد  ردددد ل موا هدددد

 .وتش    أ د    م  

  غبر ر م إل أ م تم   ية رواي    ترس ل ا مستوى ا معيش   لأ رادل و ع  االإدخ ر  يس  د 

و   د   ي ول  ل  ريق ا بنو ل ر م ييوم ات راد بوو  أموا هم    ا بن ل مم   أري ن الإدخ ر 

 .و م  مش ري   ب را الإست م ر يس  د   د د       

  ا مر  ظ    د ا م لل ومعر      أ  اتمور يم ل أل    تربي  اتبن و   د الإدخ ر  يس هم

 .و وا دمالإدخ ر  ت را اتموالل  م  يعر هم  يوي  

  ا نوي     ر ا متويع  ا ت   أوتغمل أهم ته     إم  ني  ا ر ول   د ا م ل  ر    ا  وارص

ل ا مستيب ي  د ا خ   بنو  ا  ريي  ل يم ل روظه  د ريي  مخ     ترد .يد تنش     ا مستيب 

شخ ي  ل تت    تغ وته   هد تو  ر  أو شراو ممت غ   ريييي   أوا مش ري   أوم   ا ررلا  

  .ات   و وي متوس  
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 الإدخار  أنواع ثالثاً: 

 رس   رييتة وا هدا منة  يم ل أل ييسم ا د الإدخ ر  تخت ف أنوا  

   يدددددة اتشددددددخ ص بتدددددو  ر  ددددد و مددددددل ا ردددددرل ر ددددددم ييدددددوم الإدخددددد ر  يعتبددددددر   ختيـــــار :الإالإدخـــــار 

دخ هددددددم ا مدددددد    دشدددددد   رددددددر دول ي ددددددودل دمردددددد  إرادتهددددددم ودول تدددددددخ  مددددددل أردددددددل و  سدددددديم  أل هدددددد ا 

ا نددددو  هددددو ا متعدددد را   يددددة  غدددد   ددددنه  ا وددددرد دمسددددتوام ا يت دددد د  ودمسددددتوى اتسددددرىل در ددددم ي ددددول 

ا دددد   لإدخدددد ر ا  أيودددد وهددددو  .مسددددتيب  أ و  ددددة أو غدددد  ي ددددول مسددددتيب ة  أوريف مدرسددددي  مددددرتد  دم دددد 

 ديدامددددة   ددددإة منت دددد   موا نتددددة بدددد ل ووددددع ل وودددد  رادتددددة ور ب تددددسددددت  دة لإا  و  ييددددوم دددددة ا وددددرد  و دددد   

سددددد    ددددد   يددددد دا ي   وا س دددددراواوتسدددددهم  م ددددد  مدددددل  الإ  لالإنوددددد   دددددل هددددد ا  ةمسددددد غإ أونوددددد   دخ دددددة إ

ود دددددم ا  يددددد      دددددد  ا مدددددوا ن ل  وتنميددددد الإدخددددد ر ا دددددو    تع يددددد  دددددل  ريدددددق  ا ردددددرالإدخددددد ر  ر دددددم 

تددددددددد ال  و  يددددددددد  وتوسددددددددديعه  وترسددددددددد ل خدم تدددددددددةالإدخ ر وت دددددددددوير ا ملسسددددددددد     لإدخددددددددد ر  وا م ددددددددد   ددددددددد

يددددد   ددددد  ا ب ددددددال ا ن ميددددد  مرددددددودا ا عددددددد وي  دددددرا   ددددد  تيدددددديم ا خددددددم   ا ودددددروري  الإدخ ر ا ملسسددددد   

 .داري  و ني إسد   ت ة تت    مدخر

  وأ ددددددر   ا دددددددخول ا ع يدددددد  دددددد  ا    دددددد    دددددد  ا مدددددددخريل  دددددد  ا مدددددددل  ا وددددددرد   مي ددددددور الإدخدددددد ر   

يددددددد  الإدخ ر يويددددددد   عددددددددم و دددددددود  دددددددرو  ا ملسسددددددد   معددددددددوم   ددددددد  ا منددددددد  ق ا ر الإدخددددددد ر   ي ددددددد د ي دددددددول و 

 م  را و ن د ق تو  ر ا بريد.    

   ــــار :الإدخــــار ا  هدددد   ا معنيدددد  هدددد   أوا ر ومدددد     هدددد  مع ندددد  يددددد تغددددول  ل مدددد وهددددو إ دددد ام الإجب

و يدددددد    مددددددد وني   بن يدددددد ل  أول وي ددددددول   دددددد  و يدددددد    ميتوددددددي   ي نونيدددددد ل الإدخدددددد را مسددددددلو    ددددددل يددددددرار 

 دددددددراد منت ددددددد    بدددددددر   يدددددددة ات إدخددددددد ر وهدددددددو  نوا دددددددةأو  الإسدددددددت م رتعريدددددددف  دددددددل   مددددددد وهدددددددو  خت دددددددف تم

https://www.almrsal.com/post/929414
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 دددددددد ر  الإالإدخددددددد ر  نتشدددددددر إويدددددددد يدددددددرارا  شدددددددر    .  أو يدددددددررا  ر وميددددددد    أو ميتودددددددي   ي نونيددددددد   

 ومل أم  تة الآت   يت  د ا رد م  و   ميدمة م   تة.   ا 

 التقاعد : الإدخار   نطاق -

هميدددددد  خ  دددددد  أ   يدددددد  وهدددددد ا ا نددددددو  مددددددل ا مدددددددخرا   ددددددة  ددددددد   ددددددن د ق ا ع شدددددد   وا ت م ندددددد   ا  تم 

 ل ومل أم  ته  ستمراري  وا  بو تس   م   ة و تمتع  د و   الإلإ

 الشركات : إدخار  -

 أورتي  ي تهدددد  إى ا شددددر    د ددددم درددددوهدددد ا ا نددددو  مددددل ا مدددددخرا  تغددددول  ندددددم  تيددددرر ا ه  دددد  ا ع مدددد  لإ

ربدددد   ات    ترتدددد    دددد    دددد   تندددد يص  دددد رب رهدددد  ي ددددد ا ييدددد م بتمويدددد   اتدددد أ دددددم تو يدددد  يسدددد  مددددل 

  https: //m.marefa.org  ا مس هم ل ا مو       

 العام:الإدخار   -

مدددددددل ا ت ددددددد را ا دو يددددددد ل  اا دددددددوارد لإ دددددددرادا دو ددددددد  مدددددددل خدددددددلال ر ددددددد    اا تددددددد  تتدعدددددددة ا الإدخددددددد ر  هدددددددو 

ل و نددددددم  تتدددددد  ا دو ددددد  مدددددنه  أخدددددرى أ  أنشددددد   ايت ددددد دي   أووا ودددددرا   ا مورووددددد    دددددد ا مدددددوا ن ل 

ا عدددددد منل ويديددددددد  الإنودددددد  دمعندددددد  آخددددددر ن أو رودددددد  ا مددددددوارد  هدددددد  ت  ددددددد بدددددد    ارتي   تهدددددد  اتس سددددددي  

 هن   هن           ا موارد يم ل است لا ة  سد     ا موا ن .

 المدخرات الخاصة -

أنوا هدددددد  ويتدعهدددددد  اتسددددددر وا ملسسدددددد   إخددددددتلاا   دددددددا دددددد   تتدعددددددة ا ملسسدددددد   ا خ  دددددد   الإدخدددددد ر  

 أورتي  دددد   اتس سدددددي    شدددددر   هددددد ا ا تدددددو  ر  ندددددم   دددددتم ت  يددددد  ات   ددددر ا ربريددددد  وا شدددددر   ل يردددددم

 ويو د         ا موارد ا مت ر . اتسرا د غم ه 
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 -حسب نوع المدخرات الي قسمين :الإدخار  تقسيم كما يمكن 

   النقد :الإدخار   

   ا  ددددد د  ا نيدددددد   يشدددددم  معظدددددم ا  وانددددد  ا يت ددددد ديتل   يم ددددد   دددددورا  ا    دددددد   ددددد  ا ويددددد  ا رددددد   

ا دددددددلا م  ترويددددددد  الإدخددددددد ر  غبدددددددر  مدددددددل   ددددددد   تغدددددددول ا   نددددددد  ات   ومدددددددل  ددددددد  ا يت ددددددد د ا مع  دددددددر

 ودا    دددد     يدددد  ا سدددد و    ددددول ا م  يدددد شدددد  ل نيديدددد  تتم دددد   دددد  اتأ دددددا  ا ددددد   رأ  ا مدددد  ا ددددتغددددويل ا 

وا مددددددخرا  ا تع يديددددد   وا تددددد  يم دددددل ترويددددد  أ   دددددورا   ل نوا هددددد ديددددد  الإدخ ر ا   ريددددد    ددددد    ا ودا ددددد  

 ردو ددددة ددر دخددددلا دم ددددر  دددد  دددد  رددددد  اتددددة  الإدخدددد ر  ل أ  دددد  سدددد نت  مددددل و   .سدددد      دسددددهو   نسددددبي 

 ست م رم.إم ل   ن  أ   بد مل رأ   ا   ةتروي  دعد  نت  دخلا  نم  وا  

   العينيالإدخار    

ل و ا مع  ددددر ويددددد ي خددددد شدددد   ل ا شدددد   اتمردددددودا  دددددا   دددد  ا يت دددد د  ددددورا د ا ع ندددد الإدخدددد ر  م يدددد

 ه   بدددد ور سددددتخداما ي دددد   ا  را دددد  يرودددد  ا م ار ددددول لإ دددد    مر  دددد    دددد   مددددلهددددو  دددد    سدددد ع  

  تغدددددددول  ددددددد   دددددددورا ا شددددددد   ا  ددددددد ن أمددددددد . اسدددددددتهلاغه  مسدددددددتيدلا   أوبيعهددددددد   ندددددددد ترسدددددددل اتسدددددددع رل  أو

سدددددددت م ره  دول إيدددددددد   ل تأبددددددد  ا  ددددددد ني    ويدددددددد اسدددددددت     ا  ددددددد ل ت ر ا م ددددددد   لو  ددددددد    ا عمددددددد  ات

 م ل. رأ   وتغويلالإدخ ر  ش  ل أ     ا عم   ش   مل  إ تم د  و    بالإستهلا ني ص إ

 حسب الحدود الجغرافية : الإدخار  

   المحلي  الإدخار  

  دو ددددد  داخددددد  رددددددوده    و  ددددد    ددددد  ا نشددددد     ا يت ددددد دي  ت  ددددد  اتا مر ددددد  الإدخددددد ر  رددددددم ي 

وم ددددد  ا مر ددددد   الإدخددددد ر  ويسدددددمد  مر يددددد   ا  دددددو     خددددديا دو ددددد   م داخددددد إدخددددد ر   دددددتم  درسددددد    ددددد 

 ا مر  . الإست م ر     م   ح

   الوطني الإدخار   
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 ودددد   ط ا يت دددد د  داخدددد  ردددددود ا دددددول د لإ ددددراا ا نشدددد أا مر دددد  ا متو ددددد مددددل   ندددد   إدخدددد ر  هددددو

ا ودددددر  بددددد ل ييمدددددد   ةيي ددددددد دددددد أو  ا ددددد   ددددد و  تغدددددول مدددددل ا خدددددد ري وهدددددو  ددددد    ا معمدددددلا  ا خ ر يددددد 

ل تغددددددددول   دددددددد    أ مدددددددد  يم ددددددددل  .  دو دددددددد  ا معنيدددددددد  خدددددددددم   ا  دددددددد درا  وا ددددددددواردا  مددددددددل ا سدددددددد   وا

ايت ددددد د ا دو دددد  ا معنيددددد   دددددة ريدددددو    دددددول ل يو    ودددد  ا ر  ددددد  ات سددددد  د أو  ملا  ا خ ر يددددد  مو دددددد ا معدددد

شدددددد  ل أهمهدددددد   أهدددددد م ا ريددددددو   دددددددا      مدددددد  يم ددددددل أل ت خددددددا عدددددد  م ا خدددددد ر   دييمدددددد  هدددددد م ا  يدددددد دا مددددددل

   ددددددددا   رنت  يددددددد    بتددددددد  تددددددددإ دددددددول أ أورا  ا م  يددددددد  و  نببيددددددد  واتا عمدددددددلا  ات  دددددددول م  يددددددد  م ددددددد  أ

 دددد     ويددددد ي ددددول  .ا مر دددد الإدخدددد ر  ا ددددو ن  أغبددددر مددددل الإدخدددد ر  ي ددددول     و دددد  هدددد م ا ر  دددد سددددنوي   

ل )  مددددد ر ا رددددد ي   .ا معددددد ملا  ا خ ر يددددد  سددددد    أ  و دددددود   ددددد   ددددد  ا معددددد ملا  ا ددددددول مددددد  ا خددددد ري

 .( 14 - 13ص 

 الإدخارطرق رابعاً: 

عر ددددددوا هدددددددا   غ  ددددددر مددددددل اتشددددددخ صل و غددددددل هندددددد   ا غ  ددددددر مددددددل اتشددددددخ ص   يالإدخدددددد ر  يعتبددددددر 

 تعريدددددف ر دددددم إل لالإسدددددت م رو الإدخددددد ر  ا ودددددر  بددددد ل   يعدددددرا مدددددل ا نددددد  حل و   دددددرا  الإدخددددد ر   دددددر  

 الإسددددت م رإنتدددد ي ا سدددد  ل و  أوسددددتخدم  تددددو  ر ا م يددددد مددددل ا خدددددم   ا مدددد ل ا دددد   يرأ   هددددو الإسددددت م ر

أسددددهمل وهددددو أ ددددول ا ممت غدددد   ا تدددد  تخددددص ات ددددرادل وهدددد  م دددددر مددددل  أودومدددد    ددددد را  ددددل سددددندا  

 ل و دددددة ت ددددد را مددددد أوسدددددت م رم  ددددد   مددددد  مددددد  إ ددددد  ردددددد  اتهددددد ل وهدددددو مب دددددغ مددددد     دددددتم م ددددد در ا ددددددخ  

 : تتم     الإدخ ر   ل  ر   أم  .الإدخ رأهداا مخت و   ل أهداا 

    أ  ا ت  ددددددر  دددددد  ا عدددددد دا  ا متدعدددددد   وميدددددد  ل ر ددددددم أل   ا ت  ددددددر  دددددد  ا عدددددد دا  ا متدعدددددد   وميدددددد

هدددددار إ   ا خ   دددد ل تتسددددب  دشدددد   مد شددددر  دددد  ا عدددد دا  ا شددددرا ي  ا  وميدددد  وا عدددد دا  ا يت دددد دي

رص ا ردددد ا مدددد لل  دددد ا   دددد  ا رددددرص  دددد  ا رددددرص   ددددد ا عدددد دا  ا  وميدددد ل وا تدددد  تتم دددد   دددد 

https://www.almrsal.com/post/610794
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ل (ا مددددد و وا غهربددددد و وا  دددددد   وا مو ددددددا  وات هددددد ا ا غهربيدددددد ا سدددددد   م ددددد  )سدددددتهلا  إ ددددد    ا ددددددا 

هتمددددددد م لا ل و غدددددددل يي دددددددد بهدددددددم ا ترشددددددد دل والإا  هدددددددد مددددددد  أو دددددددرد ا ت أووهددددددد ا   يعنددددددد  ا منددددددد  

 .وا و   ا غ    دم   ت را ا شخص

 ددددددا  ر دددددم  ددددد  ا ر دددددول   دددددد ا خ دددددوم  ل    شدددددراو  ددددد   تدددددرا ا خ دددددوم   أمدددددر مهدددددم و  مر 

 دددددو ر ا غ  دددددر مدددددل ا مددددد لل خ  ددددد   ددددد  ا سددددد   ا مسدددددته غ  دا مددددد  ل  هددددد ا  دددددو ر  ددددد و  ب دددددر مدددددل 

 .ا م ل

  هتمددددد م د   دددددر  وا مددددد ل  و دددددد   مدددددل ا خددددد ري دشددددد   دا دددددمل والإا تنددددد ولا ردددددرص   دددددد  ددددددم

 .ا    يد  نوق    شراو ا و د   ا   ه ا

 ظددددد  ا ددددد مل يدددددد ي دددددول   دددددر شدددددراو بددددددا   أرخدددددص ممددددد  أ تدددددد     هددددد ل  شدددددراو ا منت ددددد   ا د ه

 .أي  رت  تيو  نو  ا  ر ل و غنه  دسعم   ل  هن   ا عد د مل ا س   ا 

  ر دددددم إل ا عد دددددد مدددددل ا منت ددددد    لا تي  ددددد  مدددددل ا نويددددد    ددددد   ددددد  منت ددددد   ا عن يددددد  ا شخ دددددي

ا خ  ددددد  د  عن يددددد  ا شخ دددددي  د هظددددد  ا ددددد ملل ر دددددم إل ا نسددددد و  دددددنويل ا غ  دددددر مدددددل ا مددددد ل  ددددد  

ا  ينددددد  وا ت م ددددد ل   دددددلاو اتظددددد  ر ومنت ددددد   ا عن يددددد  د  شدددددعرل و دددددر  إ ا ددددد  ا شدددددعرل  أدوا 

و ريمددددد   ا عن يدددددد  وا تر  دددددد     ددددددرا  مدددددد   نوددددددق   هددددد  م دددددد   ا  ن هدددددد  ل  دددددد ا    دددددد  ا ت ددددددرا 

مدددددر مهدددددم أد  نسدددددد    مدددددرأا إ  أل ا تدددددو  ر  در مددددد ل ور دددددم أل ت ددددد  ا منت ددددد   شدددددد دا ا    بيددددد 

غل ومواوددددد  ه مددددد  أمددددد   دددددد ا مددددد لل ر دددددم إل هنددددد     ددددددا ل وي ددددد  ا ردددددرص  ددددد  ا ردددددرص

 .لإنو ية

   وسددددد    ا موا دددددلا   وسددددد    ا نيددددد      دددددرا  مدددددل اتشدددددخ ص   يسدددددتخدم إسدددددتخداما تدددددو  ر  ددددد

سددددددددي را  مخ و دددددددد ل ممدددددددد    يددددددددد ا نويدددددددد    أول ييدددددددد  سددددددددي را خ  دددددددد  أا ع مدددددددد ل ويوودددددددد  

 .ويو  وه 
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 ددددددددل و  ددددددد  مدددددددل خدددددددلال و اتالإدخددددددد ر  يددددددد  ا خ  ددددددد  دددددددد  من ل  وهددددددد  خ ددددددوا  وددددددد  ا م  ان 

  ا م دددد ريف يدددددر  دددد  تخوددددي و ترد ددددد ا دددددخ  ا غ دددد  وخ ددددم    دددد  ا نويدددد   اتس سددددي ل  ددددم مر

 .ا   و ا متدي  إدخ ر الإم  لل ومل  م 

 :الإدخارالثاني: نظريات المبحث  

شدددددددددر    ل ا مسدددددددددته غول ) ددددددددد  ا يت ددددددددد د  ا  لا ددددددددد  دددددددددراا ا ددددددددد   تت يددددددددد م ات ا غ ددددددددد أل ا ددددددددددخ      

 دددددد ل  إ اأ   مددددددوارد ا ي ددددددراسددددددتعم    ميدددددد   إ ا  ت نددددددا مدددددد     إعدددددد دل مدددددد  يد(  وا ر وميدددددد  ات مدددددد ل

  وا خدم  .ي  الإستهلاغ س     د اوق  مي  ا دخ  أن ا وا  ا يت  د يعم  دعم      م   

ا مدددد ل يم ددددل ا ر ددددول رأ    تغددددويل   مدددد لامددددوال ا ل اتأمدددد ل   دددد  رأ   تتددددو ر مددددوارد  تغددددويل  ددددل 

يدددد    ددددل الإنت  وارد وا  ددددرا    هدددد   سددددوا   دعددددد دعدددد  ا عمدددد ل  ا مدددد يترا  مددددل ا بنددددو  إ   هدددد  بدددد

  وسددددددوا   يدددددددد ا توددددددخم بددددددددخول وست ددددددددح ا سدددددد   نددددددد درا ويرددددددد ا تودددددددخمسددددددتهلاغي  إنتدددددد ي سددددددد ع  إ

نهددددددم  ددددددم ي ددددددر وا أ   تددددددرا أوي ددددددد دعوددددددهم  دددددد  نه يدددددد    ا ر ومدددددد  ددددددراد وا شددددددر    ودخدددددد  دعدددددد  ات

 ول ل ي ددددأيردددددم هدددد ا ا تددددو  ر   عندددددم     دددد    ا  ددددما  و   لنهددددم يددددد و ددددروأمددددوا هم ا مودددد    أ  أ ميدددد  

رأ   غددددددويلي   دددددد  ميدددددددارم   ميدددددددار ا مي ددددددود  مددددددل ت و مي ددددددود  مسدددددد إدخدددددد ر  أوا  ددددددو   الإدخدددددد ر 

 مر.   ترد ا موارد ا منت         اتا م ل ا غ

 

 

 

  الكلاسيكية:أو النظرية التقليدية 

مدددددددل الإدخددددددد ر  ل ا ر  هددددددد  مردددددددور ا  دددددددروا     هددددددد  ويعدددددددد  دددددددد   دددددددر   ا نظريددددددد  ا تي  ديدددددددأ دددددددر  

    .بإنت  ي  ا عم  ا  را   ا و ر ا و يويرا   ا خ صبه   ا ت  تور  ا مووو   
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متنددددددددد    دددددددددل لإا أوا  ددددددددد و ا متديددددددددد  مدددددددددل الإسدددددددددتهلا     لأ دددددددددر   ا موهدددددددددوم ا غلاسدددددددددي   أ ويدددددددددرى 

ل وأل ا عدددددددر   و دددددددد ا   ددددددد  أوييدددددددول    ا ت يددددددد    الإسدددددددت م ر ا ددددددد  إت ددددددد م بدددددددد مدددددددل     الإسدددددددتهلا 

مددددد   ا و  ددددددا ا سددددد  دال هددددد ا تدعددددد    معددددددلو  ددددد   الإسدددددت م رأو  الإسدددددتهلا   وا دددددة ا ددددد ل أ ا ددددددخ   بدددددد

هددددو   دددد  ا ريييدددد  أمدددد مدددد د   د ددددد  خ ددددق الإنتدددد يل أ ا تي  ددددد  وهددددو ييددددولا سدددد  د  مدددد  موهددددوم خت ددددف 

   د د.خ ق م دا   ي دته    أومنوع   خ ف

 للإدخار:النظرية الكينزية 

من  ددددق نظريدددد     ندددد  تيددددوم   ددددد  ددددر  نظريدددد   د دددددا   تددددوا ل ا عدددد مل وي  دددد  أل  الإدخدددد ر يعددددود 

ا دددددد ا ووددددد  ا نوسددددد   لأ دددددراد )ا م ددددد   ةسدددددتهلا ( وا مهدددددم د  نسدددددد   غ نددددد  هدددددو ا ددددددخ  و دددددي  ا سدددددعرل 

 وبدددددد    خدددددد  ف ا تي  ددددددد  ل ا دددددد  ل بنددددددوا نظددددددريتهم   ددددددد ا سددددددعر. ووا دددددد  من  ددددددر  ا مدرسدددددد  ا غ ن يدددددد 

ــــــة و ددددددوروا نمدددددد  ي ري وددددددي   رسدددددد   ا م دددددد   دددددد  إدخدددددد ر و  دددددد  و ددددددق  ت ددددددف وا تدددددد   الإدخــــــار  دال

ا علايددددد  الإدخددددد ر  م مدددددو  ا مدددددد  غ ا مددددددخرا  ندددددد ا مسدددددتوي   مخت وددددد  مدددددل ا ددددددخر ر دددددم تبددددد ل دا ددددد  

وا ع ددددددددد  الإدخددددددددد ر  أ    مددددددددد   اد ا ددددددددددخ  ا متددددددددد    اد  ا متددددددددد  لوا ددددددددددخ  الإدخددددددددد ر  بددددددددد ل  ا  رديددددددددد 

  يريح 

 …..……………….…………S=Y-C    ا  ورا ا ت  ي الإدخ ر  يم ل  ي    دا   

 ……………..…………………C=a+BYت خ  ا  ي   ا ت  ي   الإستهلا دم  ال دا   

  

 

              ت   لآتغول الإدخ ر    ا   إل دا   

S=Y-(a+bY) 
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S=Y-a-bY                                                                                    

S=-a+ Y -bY  

       S=-a+ (1-b) Y       

  حيث أن                  

 S    يم   ر م ا مدخرا  ا رييي 

 Y   تم   ر م ا دخ  ا رييي  ا مت  

ر ددددم وتم دددد     ديسددددمدددددخرا   لود   مددددا مسددددر ييمدددد تم دددد   (a-)ا  دددد و ا سدددد    مددددل دا دددد   الإدخدددد ر 

 يم ددددددد  ا م ددددددد  ا ردددددددد   ددددددد  (b-1)   دددددددور  يسددددددد و   نددددددددم  ي دددددددول ر دددددددم دخددددددد  ا متددددددد    الإسدددددددتهلا 

 مل  ورغبر أمل وارد و  ( أي MPS) وي ول إدخ رل 

ا دددد  ا دددددخ  الإدخدددد ر  يم دددد  نسددددد   أويعددددرا د نددددة  ددددد را  ددددل  الإدخدددد ر ميسددددوم    دددد  ا خدددد  ا متدددد   
 ا مت   

  ر م أل  

الإدخ ر=  إدخار الميل المتوسط لل
  ا دخ  ا مت   
 

 ل ي ددددددددول م مددددددددو  ا م دددددددد  ا متوسدددددددد  الإسددددددددتهلا أا دددددددددخ  ا متدددددددد     دددددددد  و نددددددددد أ  مسددددددددتو  مددددددددل  

(APC    وا م   ا متوس ) إدخ ر APS)ي    وارد ا  ريح أ  أل    و ( مس 

1=APS  + APC 

    Margginal propensity  to save ( MPS) إدخ ر ا م   ا رد    

ا دددد  الإدخدددد ر   دمعندددد  آخددددر هددددو  ددددد را ا ت  ددددر  دددد م مددددل ا دددددخ   ا ري دددد   إدخدددد ر  هددددو نسددددد  مدددد   ددددتم 

 ا ت  ر    ا دخ  ا مت   ويم ل  ت بته   م         

 ا ت  ر      الإدخ ر   =إدخار الميل الحد  لل         

 ا ت  ر    ا دخ  ا مت                                      
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وا م دددددد  ا رددددددد   إدخدددددد ر ا رددددددد   دددددد ل ي ددددددول ا م دددددد  أو نددددددد أ  مسددددددتو  مددددددل ا دددددددخ  ا متدددددد     دددددد   

   أل  أد  ا  ريح   ري    وا و  لاستهلا  مس

MPC=1     +MPS 

مدددددل ا واردددددد  أيددددد دا مددددد  مددددد  ي دددددول ميددددددار مو ددددد   غددددد  ( MPS)إدخددددد ر ل ا م ددددد  ا ردددددد   ددددد أر دددددم 

 (.22-21) بدا    ف  بدالله ص  MPS ≥0 ≤ 1 ا  ريح  ند    ييم    دخ  ا مت  

 : الإدخارمصادر ل  نظرية فا

 اتمدددددري   لمدددددل ا يت ددددد د ل  ددددد  مدددددل   بددددد . وأهدددددو ا  را ددددد ا ور دددددد و  توتدددددر  أل ا م ددددددر اتس سددددد 

ا مددددد ل رأ    تغدددددويل  ترريددددد   ددددد    ا عمددددد ل ا ددددد را   ل  يدددددنمو    شددددد لا  راندددددي و وتسددددد ا  ددددد  همددددد  

   ت ددددددني  و ددددددو الا مدددددد ل و ددددددي   يدددددد  رأ   إل ا ترددددددر  هددددددو تغددددددويل ا  را دددددد .  ةنتدددددد يدول خسدددددد را 

نظريددددددد      يددددددو  نم هدددددد م ا نظريدددددد  شدددددد    إ دددددد را لأ مدددددد   ه    دددددد   ددددددي  وواوددددددر  دا مدددددد   دددددد  شددددددرر

 ا مدددددد ل(رأ   ا دددددد   يشددددددم    دددددد  تغددددددويلو ي  ي دددددد   ل  ا  را دددددد  وا ت ددددددني  )  دمدددددد  أل ا نمدددددد ا تنميدددددد 

يدددددد  ا رديدددددد   يسددددددم  ب ددددددر مددددددل  هدددددد  الإنت  أو  تراودددددد  ل إ  دددددد   عتمددددددديا  ندددددد    و  ددددددد  نمو ية يعددددددرا  إندددددد

 ددددددل يردددددددم ا دددددد  ل  ددددددو تددددددر  دعدددددد  ا عمدددددد ل ا ي دددددد   ا  ر أ ا  را يدددددد  وهدددددد   ددددددور در ددددددما عم  دددددد   

و ر  غدددددد   دددددرد  ددددددد ي   دددددد  ا متدددددد   ديدددددد د ا  ددددد او إندددددة ر ددددددم أ  وا  دددددد ن  ا  را دددددد   تخودددددي   دددددد  الإنتددددد ي

مددددل ممدددد    ندددد  توعدددد   أغ ددددر سددددته     عدددد  لا  الإنت  يدددد     ت    دددد  ا عمدددد ل أو م دددد درا    ر ا ع   دددد    ندددد

يبددددددد   وبددددددد     دددددددإل ا ي ددددددد   ا  را ددددددد    بيددددددد   ي ددددددد   ا  دددددددن     ميددددددد  ا  ددددددد او ا ددددددد    ددددددد ل ا عمددددددد ل  

ا عمددددد ل ا ددددد    هدددددل وتيددددد  ا ور ددددد   ل تغ وددددد إا تينيددددد   ددددد إسدددددتخدام  نددددددل  يسدددددته غونة . دا منتي دددددول   مددددد

        ا عم   .وهو ي  بق  نمو ي ايت  د   ورلا بد     يدال الإنت ي

مددددد ا ي دددد   ا  ددددن    يعت  ددددم مددددل بيدددد  ا  دددد او   ي دددد   ا  ددددن     دددددخر  ا دددددخ  ا ندددد ت  أل  يوتددددر 

ي    و مب  ددددد   مسدددددهددددد  ا ولاردددددول  دددددإل ا ي ددددد   ا  دددددن    ييتدددددر   خت  إ ا إ أومدددددوال اتا ددددد  ايتدددددرا  هددددد م 
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 دددد  ا  دددد او  ا مدددد لرأ   ا مسددددتخدم ل  دددد  تغددددويل أ ددددور ا عمدددد ل رددددد ا م دددد را ويسددددتعم ة  ددددد    دددد  أ

مددددددل وا   دددددد  ا غ ددددد  مددددددل  ا  عدددددد م )  مدددددد ار  ل  ا ندددددددم   ددددد نو  يسددددددته غونه  اا تدددددد   ددددد نو   ميددددد  ا مدددددد ل 

ي  ( يظدددددد   مدددددد  هدددددد  و دددددد  نودددددد   ا ويدددددد  ا عمدددددد ل الإسددددددتهلاغا موتددددددر  ا   دددددد    دددددد   ميدددددد  ا سدددددد   

  دددددد ل لا عمدددددد ل ا دددددد   هددددددل وا مدددددد ل   وانتيدددددد  ا  دددددد او معهددددددم    ددددددإل رأ    تغددددددويل ا  را دددددد انتي ددددددوا مددددددل 

ددددد ي  مب  دددد   ا منت دددد ل  دمدددد   ددددو ر ا ولارددددول  تل ا دددددروا  ا   يسدددد هم دشدددد و  ا  را دددد و ددددودهم  دددد  

 دددددع  ا عمدددد ل  دددد    يدددديمبو ددددود  ا م سددددد  ا خودددد ا مدددد ل   ب نمدددد   ا تددددو  ر رأ   يعدددد دل مب ددددغ تغددددويل 

ا مددددد    بددددددول رأ   ر ددددد  ا يت ددددد د   ددددد  دعددددد  تغدددددويلا  را ددددد    سدددددي ول يدددددد ا ددددددح مسدددددتعملا و 

  هدددد م هدددد نتيدددد دا  إهدددد م ا نظريدددد  ورددددد  و غددددل    ر ددددول   يددددة .   شدددد و  ودددد  و ددددم تددددتم توددددري  ددددد   

  ا مد ر؟الإدخ ر  ا  ريي  ا ت  ير     ه  

يدددددد ل مددددددل ا نمددددددو ي  شدددددد م ل ومددددددل إدخدددددد ر غددددددول تال  تسددددددت ي   نعددددددم و غددددددل بدر دددددد   دددددد  را  دددددددا   

  نددددددم   نتيددددد و غدددددل   دددددورل  عم  ددددد  ا ولاريددددد  تغدددددول  ا  را ددددد   دددددور ا ردددددد   ددددد  ا موتدددددر  الإنتددددد ي

رددددد مدددد  م ي ددددل  دددددد ا مدددد ار  ل  ا  را دددد  ا دددد  الإنتدددد ي  مددد  ا  را دددد   دددد  ي دددد       ددددر  را دددد   هددددد  

   ن ر ت ل ه مت لمل  ع ا نمو ي   ر واي  ا د وي ول تي ول    

 ر  غددددد  ا متدددددو ا  ددددد او   اد   إ ا ددددد   ميددددد  ا  ددددد او ا ددددد   سيسدددددو  ا  يددددد دا ا تددددد  تر ددددد   /  دددددد  غ  ددددد 1

 اد دخددددد  ا شدددددخص  دددددإل    ميددددد  ا مسدددددته    إ ا ا    ددددد  ددددد  ا يت ددددد د وا معدددددروا  ا ع   ددددد ل  دددددرد  ددددد 

ل ا نمددددو ي  ددددإوهندددد   ي لالإسددددتهلاغا  عدددد م و  ددددرم مددددل ا سدددد     دددددهم  بود  تدددد    هندددد  سدددد  يد   دددد ت يدددددل

ل أ  تددددددرا مدددددد  الإ رتدددددددا مدددددد ل رأ   تغددددددويلو ا ت دددددد را و  ا مد ددددددرالإدخدددددد ر  مددددددل  سددددددم   ا دددددد  ي   يوسددددددر

   ورل  عم ل تغول  ي  ا ردي الإنت  
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 ددددددل تعدددددد دل ا دددددد  يسددددددم   ب ددددددر  دددددد  ا  يدددددد دا  دددددد  ا دددددددخ  الإدخدددددد ر   إل دددددد سدددددد  ل متما نمددددددو ي  ددددددي  إل 

 يسدددد ر  دددد و ويوسددددرد  مووددددو   و  ددددق ا  دددد   أغبددددرل ا نمددددو ي  ددددي  وأ ا ع   دددد لد  نسددددد    غدددد   ددددرد  دددد  

 .ا مد رالإدخ ر  مل 

    المبكر:الإدخار  مصادر الويس  نظرية

تددددددم توسدددددد   دددددد  شددددددرره    و دددددد ل ارتر ددددددوي  يددددددد يدددددددم  ريودددددد  مخت ودددددد   م1996ظهدددددر  هدددددد م ا نظريدددددد  

و  ددددد   ددددد   مي  تدددددة ا معدددددروا وا تنميددددد  ا يت ددددد دي  بإمددددددادا    دددددر مرددددددودا الإدخددددد ر  دشددددد ل   مددددد تم

 دددددد   م  ددددد  تمت ددددد  يسدددددم   ب دددددرا مدددددل  الإدخددددد ر  مدددددل ا عم  ددددد   سدددددر  نمو  ددددد    ترددددددم  يددددد دا  ددددد  

 م  يدددد  ييددددول ال معدددددل رأ   ا مددددر  هددددم  ي يدددد  لو تمدددد  بدددد  ييددددوم بدددد    ا ددددراد  دددددد ي  دددد   يدددد  دخدددد  ات

وددددددعيو  و ندددددددم  ييددددددوم  ا رأسددددددم  ي ا  ديدددددد  تل بدددددد   ات مدددددد لتل ي ددددددر مدددددد  مددددددنخو   ددددددي   إدخدددددد ر

   دمعددددددل أ  ددددد  وأ  ددددد الإدخددددد ر  وا دددددربح و  لإسدددددت م رم  يددددد  درأ   ا ددددد  ل  دددددد هم ام  دددددة ات مددددد لر ددددد ل 

   ل ال  ل دددددد ال هددددد ا و ورددددد’  ددددد  ا يت ددددد د  الإسددددت م رو  الإدخددددد ر   ر ددددد  معددددددل  مت ا ددددددهم إدخددددد ر   ددددإل 

 معدددددددل إرتودددددد    مدددددد    وهددددددو ا عن ددددددر ا ر يسدددددد   دددددد رأ   مددددددل يبدددددد  ا شددددددخ ص  هددددددم مدددددد اي الإدخدددددد ر 

 ا و ن  . مل دخ  أغ ر أود  م    12 أو 12ا    أي  أود  م    2أو 4مل  إدخ ر

  -لويس:  نظريةفي نتاجية حد الصفر إ

ا ي ددددد   ا دددددرا   شدددددعر  دددددوي    يدددددة أل يعددددد    سدددددلال ا تددددد    ا دددددل سددددد  د  د يمددددد  دعددددد  ددددد   مددددد   عددددد  

و ددددود مهددددل ت ريددددد  ل ا يندددد   ددددد ل مدددد  ييو ددددة  ددددريح  و مردددد أو ددددد  ترا مدددد    ا ندددد م   مدددد   و دددددهم 

 أو ت  هدددد ا عمدددد  خ  دددد  و ددددي   يدددد   دددد  ا  را دددد   دددد  اي دددد ر ا منخوودددد  ا دددددخ  انت   تهدددد  ا رديدددد   دددد  

مسدددددتو   ددددديش ا غوددددد ا    ددددد  ل ا ينددددد   دددددد ل دخددددد   مددددد ل هدددددل و و رتددددد  سددددد بي   ويدددددد رددددد أوور  ددددد

و    ددددددد بهم    ي ددددددد   ا دددددددرا  مددددددد    مدددددددل ا مع دددددددوم ا ددددددد  ودددددددر  %31 ب دددددددغ ردددددددوا   ويددددددد ل ال تو رتددددددد  

 هندددددد ل و  دددددر م دددددر وا و  ندددددد   ددددد  ا تعددددد  دددددد   دددددر مرددددددد مدددددل ا عمددددد ل يم دددددل  ددددد بهما م هدددددول وأل 
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إل ا نمددددو ي ا دددد   ل ا ع م دددد  ات ددددد  هدددد ا مددددل  م مو دددد   هدددد   تو ددددد   تي دددد ري دددد  م  ة   يددددرا  وو ندددد

ا ددددددرا  م  يدددددد  وي دددددد    دددددديش  ا   همدددددد  ا ي   دددددد  د  يدددددد  دددددد   ووددددددح دددددددة  ددددددوي  ا عم يدددددد   نمددددددو ي 

 ا ترددددددول مو ددددددودا و ددددددي   ندددددد  نيدددددد ط  إ ال ي دددددد  ا دددددد  يددددددرار ا درددددددم ا ت ريبدددددد  أل و  ردددددد . ا غودددددد ا

  ندددد ي  ا  ددددور  ني دددد  ا ترويدددد رددددد  بإنت  يدددد  ددددوي  ا خ  دددد    ل ددددد و ودهدددد   روددددي د  وددددرور  أل 

مهدددددم  ددددددا    ددددد  ميددددد ل  دددددوي  در دددددم  ا  دددددوريددددد  ردددددد الإنت  أل موهدددددوم ي ددددد   ا غوددددد ا  يدددددة  ا نمدددددو ي.

  ر ددددم يسددددمح وا بندددد      و دددد     عم  دددد مم ددددل   أخددددرى م دددد در  أيودددد ا مددددرو انددددة يلاردددد   ي ودددد يددددد 

  يدددددددالإنت  وظددددددد  وهم دسددددددد  ا عمددددددد ل ا ددددددد  ل  يددددددددوا  أو هدددددددل د  عمددددددد  و يددددددد دا  ددددددددد ا سددددددد  ل ا م تمددددددد  

سددددد  ا تيددددددم ا تغن و يددددد    ودعدددددد   ددددد  ب م نيددددد   يددددددال ا عمددددد  دوسدددددة أ  ا مت ا دددددد   ي ددددد   ا دددددرا  مددددد    ن

رددددد ا  ددددور  ردددد    نيدددد   يدددد  لإنت  د  ددددرا   دددد   و ددددود  م  ددددة   يعددددد ل   دددد ال و يمدددد   دددد  مدددد  شددددر  

 ددددد   ا مهدددددل بتددددددم ر ا عم  ددددد     خ دددددق امددددددادم ا خددددد ص مدددددل سددددد  يدددددد ي دددددول موتر ا دددددرأ  مددددد   الإنتددددد يال 

رددددددد  إنت  يدددددد ل  يدددددد   إ  مدددددد      أ دددددد  ا ي دددددد   ا ددددددر  وظدددددد  فخ ددددددق   ندددددد و أي دددددد   ا غودددددد ا رتدددددد  ا 

ت ددددد   ا ورودددددي   ل ا يت ددددد د إدخددددد ر  رودددددي   دددددوي   دددددل  يويددددد    يددددد دا معددددددل ل   يودددددعف ا  دددددور

ص  ل يلا  دددددر ه  ددددد .   ). الإدخددددد ر هددددد   ددددد د  ا وايعيددددد   ددددد  أو  ا تنميددددد  نظريددددد هدددد  مسددددد هم  مهدددددم  ددددد  

29-92). 

 للنمو: المبكرون الإدخار  مصادر 

ا ر ددددددددص    ددددددددتسدددددددتو   ا يت ددددددد دي  ا تدددددددد ل يدددددددد ت  مدددددددل ا  م  ددددددد   أ  ددددددد  الإدخددددددد ر   ددددددد ل  إ ا

 ددددل  ددددد ر ا ملاغدددد ل الإدخدددد ر   لابددددد ال يدددد ت   مندددد ل دددددخرول  ا تدددد  يدددددا غبددددرى مددددل ا دددددخ  ا يت دددد د 

اندددددد  ا دددددددخ  ا عدددددد  لا  ا علا يدددددد  ا ورديدددددد    بدددددددو انددددددة مددددددنخو   ا ولاريدددددد لمددددددل ا  را دددددد   أووا ر ومدددددد  

 و دددددود ام  نيددددد  ريييددددد   ددددد  أغددددددوا   دددددر ونددددد   ايت ددددد د  ل أمدددددري   ل الإدخددددد ر  ا ددددد  ردددددد    ندددددت   هددددد  

  ري  .  سنورص نظريته  إدخ ر     م م درا  ه   ا  را   ا ولاري  تش    إدخ ر
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 الملاكيين: المبكرون كبار الإدخار   

وهدددددددد ا يبدددددددد  ا  ددددددددورا  ا دددددددد را   ل ومدددددددددخريلدعدددددددد   ددددددددد ر ا ملاغ دددددددد ل  أ دددددددددح دددددددد  إن  تددددددددرا وا م نيدددددددد   

 ا  ن  ي     ي ريه .

ل ا ظدددددروا ا تددددد  اد   هددددد ا ا  م  ددددد   ا ددددد  نو دددددد ري تهددددد    ددددد  اي ددددد ر  تتن دددددر دددددم  ري تهددددد ( ) رييددددد وا 

ا دددددددلا م  ددددددد   الإسدددددددت م ر   دددددددد دددددددو روا  ا راوددددددد   دددددددم مددددددد  ال  دددددددد ر ا دددددددر    ا مدددددددنخو لا ددددددددخ  

يع ندددددول ريددددد م ملسدددددرم و ددددددي   ا مسدددددتيب   وهددددددم ددددددو روا    دددددر  ددددد    نظدددددرول ال ا ت  ريددددد ل و  ات مددددد ل

    و  ره لا ت  ري  وا  ن  ي    ت م ل د هم ر د     ت  ر و ي   د هم ر     لاهتم م د

 حكومة: ال المدخرون المبكرون 

 ريددددددد  ت ل. ا االإدخددددددد ر  ي   ددددددد  تل ا رتدددددددد  نددددددد   أيوددددددد ال ر ومددددددد   اي ددددددد ر ا ددددددددول ا مدددددددنخو   

 دددددددإ ا اغتشدددددددف ارتيددددددد    مدددددددوارد  بيعددددددد   ب دددددددر ا ييمددددددد  د  نسدددددددد    ر دددددددم ا ي دددددددر   رتيددددددد    ودددددددخم 

ا مددددد ل ودل رأ   يم نهددددد  مدددددل ا ييددددد م بتغدددددويل دخدددددلا   ب دددددرا  ا بتدددددرول  دددددإل اسدددددت لا ة يدددددد  دددددو ر   ر ومددددد  

 ا مدددددد ل  معظددددددمرأ   ينددددددوا  ترويدددددد     ددددددر  تغددددددويل ت ددددددويرا  هدددددد  أيدددددد إل ا ر ومدددددد   ا ي دددددد ر   هدددددددل

 و ميددددددد  ا معونددددددد ت دددددددورا  تمدددددددنح ا ر ومددددددد   ت ددددددد  ا ي ددددددد ر  أيددددددد يدددددددرو  ا بندددددددو  ا  نبيددددددد   لأي ددددددد ر 

يدددددد تيدددددوم   دددددإل ا ر ومددددد  ا ر ومددددد    هددددد ا تع ددددد   ددددد    ا ددددد يسدددددم  ددددد  ر  بإسدددددت ن وا رسدددددمي    تنميددددد  

   ا ر وم .ا تنمي  و غل ه ا ا نوي    يس  مل تو  ر    د د تو   مد  غ  ب را
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 الإدخارمحددات المبحث الثالث: 

  قتصاديةالاالإدخار  محددات 

تت  دددددد هدددددد م ا مرددددددددا   دددددد  ا عوامدددددد  ا يت ددددد دي  و وامدددددد    ددددددر ايت دددددد دي .    عوامدددددد  ا يت دددددد دي   

أهددددم ا عوامدددد   يعتبددددر ا دددددخ  مددددل در ددددم تتم دددد   دددد  مسددددتو  ا دددددخ  وهي دددد  تو يعددددة و دددد ا سددددعر ا و  دددددال

و  يدددددددة  دددددددإل   تدددددددد رم   ددددددد  ا  ددددددد و مدددددددل ا ددددددددخ  ا متددددددد   ا ددددددد    دددددددم يسدددددددته   إل بإدخددددددد ر ا مردددددددددا  ددددددد 

مددددل  و  ا دددددخول ا وددددعيو ل وهدددددو  أغ دددددرالإدخدددد ر  ا شددددخص  دددد ر  ا دددددخ  ا مرتوددددد  ي ددددول دميدددددورم 

إ د تددددة مددددل ل وهددددو مدددد  تددددم إدخدددد ر مدددد   دددددل   ددددد أل مددددداخ   اتشددددخ ص وت  راتهدددد  مردددددد أس سدددد   دددد 

  ا دددددددددخ  د  دراسدددددددد ل وا تدددددددد  تم ندددددددد  مددددددددل تيددددددددديم تيددددددددد ر مهددددددددم رددددددددول تن و ددددددددخددددددددلال ا درددددددددوم ا تدددددددد  

 .ل ويد أرد   ب     ورا  ب را    ا و ر ا يت  د الإدخ رخ و ي   

 الإنوددددددد   تدددددددد ر أل مسدددددددتوى ا ددددددددخ  ا غ ددددددد  ا متددددددد   مدددددددل أهدددددددم ا عوامددددددد  ا مردددددددددا  مسدددددددتوى إ ويم دددددددل 

 الإنودددددددد  ا غ دددددددد ل ومدددددددد    دددددددد   تويددددددددف مسددددددددتوى الإدخدددددددد ر    ا غ دددددددد ل ود  تدددددددد    ا مسددددددددتوى الإسددددددددتهلاغ

   ندددددد أ  مسدددددتوى   ددددددخ  ا متددددد     دددددد نمددددد  تو يددددد  هددددد ا ا ددددددخ  بددددد ل ا  ديددددد  ل ود دددددو  الإسدددددتهلاغ

اا  دددددد  تو يدددددد  ا دددددددخ  يددددددد  ددددددلد  إ ددددددد  يدددددد دا نسددددددد  مدددددد   و ددددددة  و   مدددددد  أل تري ددددددق ا م يددددددد مددددددل ا مسدددددد

 .إدخ ر  و ة     لاستهلا  ود  ت    تي    م 

  : عوامل موضوعية 
وا ع دددددددد  الإدخدددددددد ر     مدددددددد   اد ا دددددددددخ    اد الإدخدددددددد ر  مسددددددددتو  ا دددددددددخ    لايتددددددددة   رديدددددددد  مدددددددد   -

 . ريح
درددددددددم    مدددددددد    ندددددددد   ا سددددددددع ر مرتوعدددددددد    الإدخدددددددد ر  مسددددددددتو  ا سددددددددع ر  لايتددددددددة   سددددددددي  مدددددددد   -

  ا يدددددددرا ا شددددددرا ي  وتنخوودددددد  ا يدددددددرا   دددددد  الإسددددددتهلا   ود  تدددددد    تنخوودددددد  ا غميدددددد  إنخوودددددد
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ا ا   نددددد  ا سدددددع ر منخووددددد   تسدددددمح د يتنددددد و ا ودددددرد اشدددددي و دددددد  ورد ود  تددددد    تدددددلد   أمددددد ا مددددددخرا  

 ا    ي دا ر م ا مدخرا   .

 عم ددددد   ددددد   ا عم دددد     ويي دددددد   هدددد   دددددم تعروددددده   لانهيدددد را  أو تخويودددد     و  مددددد     ندددد   ا -

 ددددد     اد ا   يدددد   نددددد ا  ددددراد ممدددد   له هدددد  ديدددد و ييمتهدددد  ا سددددويي     دددد  ر  هدددد  بدددد     يدددد دا  أغ ددددر

 .الإدخ رر م ا مدخرا   وا ع    لد   ا    ا ر  م  ل 

ا دددد  رددددد معدددد ل   يدددد   عنددددد  ددددر  وددددريد  نيدددد   الإدخدددد ر  سي سدددد  ا وددددرا    لايتهدددد   رديدددد  مدددد   -

 .الإدخ ر      ا بنو   ل  ا   ترو    م ي   س و   ا نيدي  مل ا سو   واد ه    ا

و  مدددد   اد معدددددل ا و  دددددا ا ممنددددو   ممددددل يبدددد    الإدخدددد ر  معدددددل ا و  دددددا   هدددد   لايدددد   رديدددد  مدددد   -

منخووددددددد  تيددددددد   ا ودا ددددددد    ددددددد   ا بندددددددو   اد  ر دددددددم ا ود ددددددد  وا ع ددددددد  ا ا  ددددددد ل معددددددددل ا و  ددددددددا

 .ا بنو 

شدددددخ ص  مدددددل ر ددددم  ديددددد تهم و ددددد دتهم وتي   ددددددهم و ي  ددددددهم ا دد نددددد  مدددد   اتيددددد    مرتد ددددد  د ت وا -
   نسددددددد   ا  ديدددددد   ا  تم  يدددددد  ا  نيدددددد   ددددددي   ددددددد هم ردددددد     دددددد  أمدددددد ا تدددددد  ترددددددرم  ا تع مدددددد  د  ربدددددد  

  دددددددر   ا  ديددددددد  ا متوسددددددد    وا ع م ددددددد    هددددددد  ت  ددددددد  ا ددددددد  أ أمددددددد غتنددددددد    نهددددددد  تووددددددد  الإ إدخددددددد ر
مدددددرا   مددددد   ا مسدددددتيب ي    ددددد  روادم  واتأة  ظدددددروا ا معيشددددد   وموا دددددوهددددد ا  ترسددددد ل االإدخددددد ر 

ا ي ددددد   ا ر دددددوم   ت  ددددد  ا دو ددددد     عددددددا سي سددددد     ر ددددد  ر دددددم ا مددددددخرا   تو يددددد  ا ددددددخول    أمددددد 
 .وت  ر ا م   الإستهلاغ 

  غير إقتصاديةالإدخار  محددات 

 : ه الإدخ ر  يت  دي  ا مس  دا   د    ر ا مرددا ا  أم  

ومددد    ددد   تدددرا  سدددتيرار ا سي سددد  ا نددد ت   ندددد ت  دددر ا ر إل  ددددم الإ :سدددتيرار ا سي سددد  ددددم الإ  –
ا ردددددددرو  اته يددددددد ل تدددددددل ر   دددددددد تويعددددددد   ا ددددددددخ ل اتسدددددددع ر ا نشددددددد ط ا يت ددددددد د ل ود  تددددددد    و  ددددددد ال 
 .الإدخ ر إنخو   ر   ا مخ  رال وه ا م   لد  إ د  ي دا د
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م  يدددددددد  مرتد دددددددد   تم  يدددددددد  تشددددددددم   وامدددددددد  ديم را يدددددددد  مرتد دددددددد  د  سدددددددد  ل و وامدددددددد  ا تإ وامدددددددد   -

 تم  يدددددد  ا سدددددد  دا ومرتد دددددد  بت ددددددور  تم  يدددددد  وا عدددددد     وا يدددددديم الإم الإودددددد   ا سدددددد  دا   نظدددددد و د ت

 .وا  ر  ا سنو  ا تع يم  وا  ي   

ل الإنوددددد  هنددددد   مدددددل الآيددددد   ا د نيددددد  ا غريمددددد  ا تددددد  تخوددددد  إ دددددد ا  تددددددال  ددددد    ا عوامددددد  ا د نيددددد  -

ل و ددددددم ا توددددد خر  ددددد  ا توددددد  ل وا دعدددددد  ندددددد ا تبددددد  رل الإسدددددتهلا و ددددددم الإسدددددراال وا توسددددد   ددددد  

ل دع ددددددا  دددددل ا ويدددددرل وهددددد ا   يعنددددد  أل أمددددد رتدددددد يسدددددت ي  الإنسددددد ل أل يعددددديش دييددددد   مدددددرم  ددددد  

و  ت عددددددد   دددددددد  ”  بخددددددد  الإنسددددددد ل   دددددددد نوسدددددددة وأه دددددددة وأسدددددددرتة و شددددددد رتةل إ  ييدددددددول الله تعددددددد  د 

إ  أنددددة هندددد   مشدددد    تع ددددق  ”ام  و دددد  إ ددددد  نيدددد ل و  تدسدددد ه   دددد  ا دسدددد   تيعددددد م ومدددد  مرسددددور 

ل إ  تعتبدددددر هددددد م اتخ دددددرا يودددددي  مدددددل (ا ربددددد الإدخددددد ر مي بددددد     ددددددا )يددددد  أ  وهددددد  الإدخ ر ا عم يددددد  

هدددد م ا ر  دددد  ات ددددراد  دددد  تل ختن يدددد    دددد  تمويدددد  ا تنميدددد  ا يت دددد دي  و  دددد  إا يودددد ي  ا تدددد  تم دددد  

 . ترمو ول ا ووا د د   ا نظر  ل نت    ا عم  ا ست م ر  

 وددددرورا نوسدددي  تسددد  د الإنسدددد ل   دددد ا تردددرر مددددل ا خدددوا وا ي ددددق الإدخددد ر  : ا عوامدددد  ا نوسدددي  – 

ل وا  م نددددددد ل   دددددددد ا مسدددددددتيب ل مددددددد وتسددددددد  دم   دددددددد ا دردددددددم  دددددددل ا سدددددددتيرار وا شدددددددعور دددددددد تمل وات

ودددددد  ي    دددددإل الإنسددددد ل ا ددددد    نمدددددو  ديدددددة م ددددد  هددددد م اتر سدددددي ل وتت  ددددد   ددددد  نوسدددددة وي ددددددح يددددد درا 

 .وترا وأمل ومستير و مو   د ا ع  و   ر مت
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  في الدول الناميةالإدخار  محددات 

 دددددد  ا دددددددول ا ن ميدددددد  أر ددددددح ا يت دددددد د ل ال ا ويددددددر ا دددددد   تعدددددد ن  منددددددة ا ب دددددددال ا ن ميدددددد  إ ددددددد الإدخددددد ر  

  أ دددددددح دددددد ا  ا يت دددددد د لمعدددددددل ا نمددددددو  إنخودددددد   ممدددددد  يعندددددد  الإدخدددددد ر   دددددددم يدددددددرا ات ددددددراد   ددددددد 

 رتميددددددة  بددددددد منهدددددد   ددددددد      دددددد  ا تيدددددددم ا يت دددددد د  ت  دو دددددد  ويددددددد در دددددد  ا عد ددددددد مددددددل الإدخدددددد ر 

وأغدددددد  دور  ا يت ددددد د لمرتوددددد   مردددددر  أس سددددد    نمدددددو الإدخددددد ر  ا دراسددددد   ا عم يددددد  تري دددددق معددددددل 

ا مددددد ل ا دددددلا م  عم يدددددة رأ   ا مر ددددد   تمويددددد   تغدددددويلالإدخددددد ر  وأهميددددد  تري دددددق معدددددد   مرتوعددددد  مدددددل 

 ا تنمي .

ميدددددد   بددددددرى  نددددددد  ظدددددد هرم ايت دددددد دي  وا تم  يدددددد  ونوسددددددية و ي  يدددددد  وا دددددددر  تروددددددد د هالإدخدددددد ر  و

سددددددتيرار   ودددددرد وا دو دددددد  ا  تة  ددددد  تري ددددددق أ  دددددد مسددددددتوى ر  هيددددد  و  تمددددد    مسدددددد هم  مددددد و ا يت دددددد د والإ

ا ا تدددددد  تعددددددود  م يدددددد  ايت دددددد دي  ترددددددول ا مشدددددد ري   الإسددددددت م ر  الإدخدددددد ر  ومددددددل  ددددددم أ دددددددح    دددددد ل

 ي  أ راد ا م تم .دمن      د    ب

 متنو ددددد ر دددددم تمتعهددددد  دمدددددوارد  بيعيددددد   ا مر يددددد لتعددددد ن  ايت ددددد دي   ا ددددددول ا ن ميددددد  مدددددل   دددددوا ا مدددددوارد 

ل يودددد  أمددددل ا مسددددتوى ا دددد   يم ددددل  أيدددد سددددت لال هدددد م ا مددددوارد مدددد   ال وددددعيو   و إل ر ددددم وتو يددددة أا  

سددددتمرار ا نمددددو إل تو ددددد دخددددلا ييددددود إ ددددد أا تدددد  يم ددددل  الالإسددددت م ر   دمت  ددددد   تمويدددد  ا مشددددرو    

سددددتمراره ل إم ا دددددول ر دددد     دددد  ا تنميدددد  ووددددم ل سددددتيرار ا نشدددد ط ا يت دددد د . و دددد  ظدددد  سددددعد هدددد ا  و 

 تد رهدددددد  مددددددل ا ر دددددد    ا س سددددددي  ا تدددددد  يعتمددددددد    هدددددد  إهميدددددد  ا مدددددددخرا  ا مر يدددددد  بأ  تمسدددددد  معظمهدددددد  إ

يدددد   لايت دددد د الإنت  تع يدددد  ا ي  دددددا ا مر يدددد  ل ي ددددد  ا  دددد  تددددو  ر يدددددر مددددل ا مدددد ل  تمويدددد  الإسددددت م ر 

يدددددددد  ا دددددددددول ا تدددددددد  تمتعدددددددد  م تمع تهدددددددد  ل    بأر ددددددددم  توددددددددق معظددددددددم ا يت دددددددد د  ل   ددددددددد  ا ددددددددو ن  ل

  هددددد  ل رييددددد  الإدخددددد ر  رتوددددد   معدددددد   ا  ا مر ددددد  مدددددل دخ هددددد  ا مر ددددد  ل و الإدخددددد ر  رتوددددد   نسدددددد  إب

 معددددد   نمدددددو  تودددد و  ل ترد دددددد ا عوامدددد  ا تدددد  تيددددف وراوإ   نمددددو ايت دددد د  مرتوعدددد  ل  دددد     ددددمعددددد
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 ددددد  مخت دددددف ا ددددددول و بدددددر ات منددددد  ا مخت وددددد  يعتبدددددر ا س سددددد    دددددن  ا سي سددددد   ا ملاومددددد  الإدخددددد ر 

ا  ددددددريح.  دددددد     ددددددرى  الإسددددددت م ر    ت دددددد م تعب دددددد  ا مدددددددخرا  ا مر يدددددد  ومددددددل  ددددددم تو  ههدددددد  نرددددددو الإ

 دددد  تمويدددد   ا  اتيدددد   ددددد مواردهدددد   إس سدددديةا دددددول ا ن ميدددد  د ددددوة  إ تمدددد ددعدددد  ا يت دددد د  ل وددددرورا 

 ددددد در ا خ ر يددددد  ا م إسدددددتخدامل تدددددن م   دددددد أو  ددددد   توددددد دى ا سددددد بي   ا تددددد  يم دددددل  ا تنميددددد ل م يدددددة 

ل  دددددتم   ددددد   دددددل  ريدددددق د دددددم سي سددددد   ايت ددددد دية  ع  دددددة يم دددددل مدددددل خلا هددددد  أ  تمويددددد  ر دددددم يم دددددل 

ا نمددددو  إ دددددا تدددد  تيددددود بدددددوره   الإسددددت م ر و ددددم  يدددد دا معددددد   ا مر دددد لالإدخدددد ر  ر دددد  معددددد   نمددددو 

س سدددددد   )سدددددد م  ا مر دددددد الإدخدددددد ر  اتمددددددر ا دددددد   ت  دددددد  ترد ددددددد ا عوامدددددد  ا مددددددل را  دددددد   ا يت دددددد د ل

  (.2ص مل2112 سعودلويوسف 

تري  دددددددول دو ر و يددددددد   122 مددددددد    إإسدددددددت م را  ا عددددددد  م ب يدددددد   تيريدددددددر ا بنددددددد  ا ددددددددو    و دددددددد ن دددددددف و و 

مددددددل ا   ددددددم   يددددد مي رنددددددة د2131 دددددد  ب ددددددال ا عدددددد  م ا ن ميددددد  در ددددددول  ددددد م  2111 ييمدددددة ا دددددددو ر  ددددد م 

 ا لات نيدددد    ددددد ا ر ددددة اتغبددددر مددددل هدددد م أمري دددد و آسددددي   سددددتروا  ا ب دددددال  دددد  من يتدددد  شددددر  إا  ددددوم مدددد  

 ا م ل و ي    رتم    ت وره    د مدى ا عيد ل ا ي دم ل.رأ   وتد ي  الإدخ ر  و الإست م ر

الإسدددددت م ر  ددددد   ددددد  م و الإدخددددد ر  ا مسدددددتيب  أ ددددد   ا مددددد    مدددددلرأ   ويتويددددد  ا تيريدددددر ا  ددددد در دعندددددوال

وددددددع ا در ددددددول أا عدددددد  م  بوايدددددد   لا دددددد   الإسددددددت م ر ل ترتودددددد  ر ددددددة ا ب دددددددال ا ن ميدددددد  مددددددلأمتددددددراد  ل 

 ددددد  ا م  ددددد   يددددد   ددددد م 21ا عددددد  م  مي بددددد   الإسدددددت م ر  ددددد  ا م  ددددد  مدددددل 61م  تم ددددد  نسددددددة 2131 ددددد م 

يددددددددد  ا ع  م اتسدددددددددوا  ددددددددد   الإنددددددددددم ييددددددددد  و يددددددددد دا الإنت  م ويسددددددددد  د تسددددددددد ر  وت دددددددددر معدددددددددد   2111

وسي سددددددد   ا يت ددددددد د ا غ ددددددد  ا سددددددد يم  وترسددددددد ل ا تع ددددددديم وا  دددددددر   ددددددد   يددددددد دا سدددددددر ة ا نمدددددددو ور دددددددف 

  ا وددددخم  ا تددددد  بدددددوره  سدددددترو  ردددددوم تردددددول  دددد  ا نيددددد  ا يت دددد د  ا عددددد  م  الإسدددددت م ري ا  ددددر  

ن يتدددد  نسدددددة ا سدددد ل بدددد ل ا سدددد  ل  دددد  مإرتودددد    إ ددددد أيودددد نرددددو  وددددة ا ب دددددال ا ن ميدددد  ويشدددد ر ا تيريددددر 

  دددددد  معددددددد    إنخودددددد   ا تدددددد  تشددددددهد أغبددددددر  أ ريييدددددد سددددددي  ا وسدددددد د و آا شددددددريي  و  أروددددددد و  آسددددددي  شددددددر  
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ا خددددددد ص وسددددددديعم  ل ويعمددددددد  ا ت  دددددددر ا دددددددديم را   إ دددددددد اسدددددددتدامة ا مدددددددوارد ا م  يددددددد  ا ع مددددددد  ل الإدخددددددد ر 

ود  سي سددددد   و ددددد او  هدددددود ا راسدددددي  إ دددددد ردددددد مدددددل ا دددددد و نظدددددم ا ر  يددددد  ا  دددددري  وا مع شددددد   وا تي  دددددد 

 نددددو  ا  ددددرراو دمدددد  تتمتدددد   أ ريييدددد تغددددويل ا سدددد م و دددد  ا مي بدددد  ل  دددد ل    ددددددددددة دول  ددددر  مشدددد   

نسددددددة  ددددد  نسددددددة ا شدددددد   وسدددددر ة ت ا دددددد ا دددددداد ا سددددد  ل  ودددددلا  دددددل ا نمدددددو ا يت ددددد د  إرتوددددد    مدددددل

 دددددد ه  ل مددددد    ددددد  الإدخددددد ر   ددددد  معددددددل  إنخوددددد   ا يدددددوى سدددددتغول ا من يددددد  ا ور ددددددا ا تددددد   دددددل تشدددددهد 

الإدخددددد ر  ا هيمنددددد    ددددد اغبددددر نسددددددة مددددل لأل سددددد  س وا ددددو ر  اتوا شددددآسددددي   ود تريدددد م ا من يدددد   ددددد ل

د   ددددر مددددل ا  ب دددددال  أغ ددددرم 2131 دددد  ظدددد  ا سدددد ن ريو ا تيدددد ر  ا تدددددري   سددددتدخر ا  دددد ل  دددد   دددد م 

ا ع  ميددددد  در دددددول  الإسدددددت م را مدددددل ر دددددم  %31. و يددددد    ددددد    ا سددددد ن ريو  ددددد ل ا  ددددد ل تسدددددي ر أخدددددرى 

 .م2131

 بدددددر  ا تيريددددددر بووددددددو  ال ا دددددددور ا مت ا ددددددد ا دددددد   سدددددت عدة ا ب دددددددال ا ن ميدددددد   دددددد  ا يت دددددد د ا عدددددد  م    

   يمددددد  بددددد ل  و ومددددد    ددددد  رتدددددد ا ا تدددددم تو يددددد  ا  دددددروا دشددددد   متسددددد مهمددددد  لشددددد  ال هددددد ا يشددددد   ان ددددد  ا  

 ا ب دال.اا داخ  ه ا  و ا ب دال ه ا   يو  ال ا  مي  سيستيدمول   د يدم مس

   تدددددخ    ددددد أو الإدخدددد ر  يدددددرا  مددددل  أيدددد تع يمدددد   دددد  ا  ب ددددد تريددددق  يدددد ال ا و دددد   ات وييددددول ا تيريددددر

ا  ددددلا  ممدددد  يشدددد ر إ ددددد    هدددد   ددددم ترسددددل يدددددراته    ددددد  سدددد  و دددددم ام  نيدددد  خددددروي اشددددد ا ندددد   

وددددح ا سي سدددد    دددد  ا ب دددددال ا ن ميدددد    دددد هم ا ييدددد م أو خ ددددص ا تيريددددر ال  أيودددد و  ا ويددددرل دا ددددرا يددددرا  مددددل 

رأ   ا خددددد ص مدددددل خددددلال سي سددددد   تر ددددد  مدددددل يددددددرا الإدخددددد ر   ددددل دور مر ددددد   يمددددد   تع دددددق بتع يدددد  

 م( 2013 سولو،)سوريزيو  ا م ل ا دشرى وخ  ة نسدة   وير
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 :الإدخارمعدلات  إنخفاض  

ل و  دددد  ا ميدددد م ات ل وير دددد  هدددد االإدخدددد رمسددددتو    دددد  إنخودددد    تتم دددد  ا دددددول ا ن ميدددد  د ددددو    مدددد  

ا ن ميدددد  وهددددم   ير دددد ول  ا سدددد  ل ا دددددول هدددد  نتويدددد  مددددل    يدددد   ا دددددخوللمسددددتوي    إنخودددد   ا دددد  

الإدخددددددددد ر  دخدددددددددول متواودددددددددع    ددددددددر    يددددددددد   مي ب ددددددددد  ارتي  دددددددد تهم تس سدددددددددي  أل ييومدددددددددوا     دددددددددا  

 اختد را . 

ن ددددددد أل ا مدددددددخرا  م  دددددد   الإ مددددد   ا مر دددددد   نسدددددد  مددددددل ا ندددددد ت  الإدخدددددد ر  ودددددد  نظر ا دددددد  معددددددد   

ا ددددددددخ  مي رنددددددد  دردددددددوا    ا ن ميددددددد  منخووددددددد ا ددددددددول  مدددددددل الإ مددددددد   مدددددددل ا نددددددد ت  ا مر ددددددد   %9نسدددددددد  

مددددددل  دددددددول ا ن ميددددد   ا  ا دددددددخ  ا مرتودددددد  خددددددلال  %21مدددددل ا دددددددول ا ن ميدددددد  متوسددددد   ا دددددددخ  و 24%

 ا ن ميددددد  منخووددددد  ددددددول د  نسدددددد    %11م ب  ددددد  نسدددددد  1993 بي نددددد    ددددد م  ا  م ن نيددددد   وو يددددد  يدددددد 

 ا دددددددخ . دددددد  دول مرتوعدددددد   %21مددددددل ا دددددددول ا ن ميدددددد  متوسدددددد   ا دددددددخ   دددددد  مي بدددددد   %22ا دددددددخ  و

مدددددددل ا ددددددددخ  ا يدددددددوم   ددددددد   ددددددد م  %2 26ا مر ددددددد  ب دددددددغ الإدخددددددد ر  وتشددددددد ر ا بي نددددددد    ددددددد  م دددددددر أل 

نخووم و 1991  م.  2111     م  %21 ا نسد  ا    ه م ا 

ا متيدمددددد  وا ددددددول  ا ددددددول ا ن ميددددد  ددددد  الإدخددددد ر     ا واسددددد  بددددد ل مسدددددتوي سدددددبقل ا وددددد ر  ويتودددددح ممددددد  

 ويعدددددد   ا ددددددول. ددددد  م مو ددددد  مدددددل    ددددددخول  ددددد ا م  دددددق  ا  تدددددد ر ا مسدددددتو   اخددددد ن   ددددد إ ا  وخ  ددددد 

 إنخودددد    ودددد  ظدددد    بيعيدددد  .ا دددددول ا ن ميدددد  منخوودددد  ا دددددخ  أمددددرا    دددد الإدخدددد ر  مسددددتو   إنخودددد  

  ددددم ي ددددل  دددد إل  منددددةلاتغبددددر   وا ددددة ا   ندددد  إدخدددد ر  دددد  ا ر يسدددد يعددددد ا م دددددر  ا دددددخ  ا دددد   مسددددتو  

مددددل إ مدددد    ا دددددخول  %21ر ددددم  و ددددة مدددد   ددددوا    ا س سددددي لا دددددخ  نرددددو تددددو  ر ا سدددد   ا ر  دددد   

ممدددددد   ددددددلد  ا دددددد   دددددددم تري ددددددق أيددددددة مدددددددخرا   اسددددددتهلا  ا خدددددد صل إ دددددددا يوميدددددد   دددددد  ا دددددددول ا ن ميدددددد  

 دددد  غدددد ا  ترتدددد    يددددة  يدددد دا ا تي  ددددد وا مر   ددددإل أ ددددر ا دددددخ لومدددد  ردددددوم  يدددد دا  دددد  مسددددتو    دددد  ي .

ا ددددددول ا ن ميددددد   ا متوسددددد   وا مرتوعددددد   ددددد   ددددد دا أ دددددر   ا ددددددخولر دددددم يم ددددد   لالإسدددددتهلا  مسدددددتو  
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د دددددورا  ت ددددد  إ ددددد هم ا متيدمددددد ل ا تددددد ا ددددددول  ا ددددددخول  ددددد ا سددددد  دا  ددددد   الإسدددددتهلا  إ دددددد تي  دددددد أنمددددد ط

ن دددددددد أل تواوددددددد   أخدددددددرى ومدددددددل ن ريددددددد    ا رد  ددددددد .خدددددددلال وسددددددد    الإ دددددددلام وا ت ددددددد ل  مسدددددددتمرا مدددددددل

 إنخوددددد    أس سددددد   دددد ا يدددددوم    هدددد  دور   ددددد  ا دددددخ ا خ ر يدددد   ا  ددددن    وا ت ددددد ران دددد    دددد  مدددددل 

ا نشددددددد ط   دددددددن     ددددددد  ت ربددددددد  ا ددددددددول ا متيدمددددددد  ن دددددددد أل و  نظدددددددر ا  ا ن ميددددددد .  ددددددد  ا ددددددددول مددددددددخرا  

م  أسدددددهتغدددددويل أربددددد    ب دددددرا  إ ددددددا غب دددددر ا ددددد   تريدددددق   هددددد  و يددددد دا نشددددد    ا ت ددددد را   ا خ ر يددددد  أد  

 ا ن ميدددددددد   دددددددد  ا دددددددددول الإدخدددددددد ر  مسددددددددتو   إنخودددددددد      ددددددددد. ويترتدددددددد  الإدخدددددددد ر يدددددددد دا مسددددددددتو    دددددددد 

 يددددددد  تعدددددددوي   تسدددددددت ي    ا ددددددددول يدددددددد ددددددد  هددددددد م     مددددددددخرا  ا مترييددددددد  الإسدددددددت م ر تيددددددد ر إنخوددددددد  

ا مددددددددد ل ا   بددددددددد  )الآ   رأ   ر دددددددددم أل يددددددددد لالإنت  ا عم يددددددددد   ا مددددددددد ل خدددددددددلال رأ   ا مسدددددددددته   مدددددددددل

  ت ن ددددد   ددددد و مدددددل ا مددددددخرا   تعويوددددده  ت غددددد  دمدددددرر ا ويددددد  ويسدددددتد     ددددد توا ت ه ددددد ا (  دوا وات

  دددددددد  ا يددددددددرو  وا مددددددددنح وا   ندددددددد    تمويدددددددد    تمدددددددد دممدددددددد   ددددددددلد  إ دددددددد   ا  تددددددددرا  ا خدددددددد ر   والإ

 إنخودددددددد    دددددددد  ا دددددددددول ا ن ميدددددددد  الإدخدددددددد ر   إنخودددددددد   ا  د ددددددددد   مدددددددد   ترتدددددددد     دددددددد    الإسددددددددت م را 

  ددددددةالإدخددددد ر  مدددددو ا مسدددددتهد   تعتمدددددد   ددددد  معدددددد   ا  مددددد   تري دددددق معدددددد   ا ن الإسدددددت م ر معدددددد  

ا مخويدددد   دددد   ا يت دددد د    ول هدددد ا  الإسددددت م ر و دددد    ا تددددراغم ا رأسددددم    يعمددددد بدددددورم   دددد  معددددد  

 مسدددددددددتوي   ا ددددددددددخول   ومدددددددددل  دددددددددم    إنخوددددددددد   إنت  يددددددددد    ا عمددددددددد  وبددددددددددورم  إنخوددددددددد    دددددددددلد  إ ددددددددد  

  أووتدددددددددور ا دددددددددول ا ن ميدددددددد    يمدددددددد  يسددددددددم  در يدددددددد   ا ويددددددددر ا خب  دددددددد  الإدخدددددددد ر  معددددددددد    إنخودددددددد  

ا مور دددد   ا تدددد  تم دددد  أرددددد  وا ددددق ا تنميدددد   دددد  ا دددددول ا ن ميدددد    وهدددد  ر يدددد   ت تيدددد    هدددد  اتسددددد   مددددة 

 ا نت    .  

 تل و  ددددرا ا ر يدددد   ا خب  دددد  هدددد م تم دددد  أرددددد خ دددد  ص ا تخ ددددف وتم دددد  أرددددد  يددددد   ا تنميدددد  ا مر يدددد  

 ددددد  شددددد    دعوددددده  ا ددددددع وأسددددد   دة تدددددد   مددددد   الإنتددددد يوتددددد خر  ندددددول  لدخددددد رالإمسدددددتو   إنخوددددد  

خدددددددلال تو   هددددددد   ا ويددددددد ل ومدددددددلدا دددددددر   تخددددددد   ددددددد  منهددددددد   ددددددد  إ ددددددد رم دور سدددددددب  ونت  ددددددد   ددددددد   ا  
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يعنددددد  أل   دددددرا ا ر يددددد   ا مور ددددد   ا تخ دددددفل وهددددد اا وي دددددر  ددددد  ر  ددددد  ا ويدددددر  ديددددد و ا ب دددددد دددددتمخ   نهددددد  

 إت دددددد م ا متددددددد دل  دددددد يدددددد   تراغميدددددد  تتددددددد دل ا تدددددد   ر هدددددد   ددددددد را  ددددددل دا ريدددددد  تعبددددددر  ددددددل و ددددددود  لا

وتعددددد ن  ا ددددددول  ا ت ي  يددددد لهبدددددو   تعمددددد    ددددد  ديددددد و ا يت ددددد د  ددددد  ر  ددددد  مدددددل ا تخ دددددف دوعددددد  ا يدددددو  

   دددد  خددددرى واتإرددددداه    دددد    ندددد  ا عددددر   ا مور دددد لر يدددد   ا ويددددر  ر يتدددد ل مددددلو ددددود  ا ن ميدددد  مددددل

 ا ت    و     م  مووح     ا    ل  ن  

  ا دول ا ن مي      ةدخ ر ا مور   ا ر ي   ووح  ( 2-1ريم )ا ش   
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مسددددددتو   إنخودددددد    ددددددلد   ر ددددددم  ندددددد  ا عددددددر   دددددد  ا دددددددول ا ن ميدددددد     دددددددتعتبددددددر ا ر يدددددد  ا مور دددددد  

 إنخودددددد   ومدددددد   ترتددددد    يدددددة   دددددد  مدددددل  ا عمددددد لإنت  يددددد   ن ددددددر  إنخوددددد   إنخودددددد   ا ددددددخ  ا ددددد  

رأ   ر ددددددم إنخودددددد   وبدددددددورم  ددددددلد  ا دددددد  الإدخدددددد ر     دددددددا يدددددددرا  إنخودددددد   ا دددددد   ا دددددددخ لمسددددددتو  

   ا ر ي .وه  ا تغتم    وت ه  ا .    ورا معد    –ا م ل 

مسدددددتو  ا ددددددخ   إنخوددددد     نددددد  ا   ددددد   ددددد  ا ددددددول ا ن ميددددد   دددددلد     ددددددوت دددددور ا ر يددددد  ا مور ددددد  

ا سدددددددد      دددددددددا   دددددددد  ا غ دددددددد   إنخودددددددد   ود  تدددددددد     ددددددددراد ا يددددددددوا ا شددددددددرا ي   ددددددددد  ات إنخودددددددد    دددددددد  ا
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 ر ددددم إنخودددد   ا دددد   وبدددددورم  ددددلد  الإسددددت م ر   دددددا ردددد     إنخودددد    إ ددددد   ددددلد  ممدددد وا خدددددم  ل

  ددددددد   ددددددد   ا عمددددددد  ويسدددددددور نت  يددددددد   ن دددددددرإ إنخوددددددد    ود  تددددددد   ل وا تدددددددراغم ا رأسدددددددم   ل  مددددددد لارأ  

  ا ر ي .تغتم   ا دخ  رتد مستو   إنخو    ا نه ي   ل

مسدددددتوي    إنخوددددد   بددددد ل  الإرتدددددد طت يدددددد مدددددل ا سي سددددد    ددددد  ا ددددددول ا ن ميددددد  أل    ددددد لويتودددددح مدددددل  

نخودددد  و  ا دددددخول و  دددد   دددد   م يددددة تراغميدددد    دددد  ا ن ميدددد ل   الإسددددت م ر ومددددل  ددددمالإدخدددد ر  معددددد    ا 

 وا وير.ر    مل ا تخ ف  ا دول ا ن مي    دي و    دتعم  

ا مر ددددد   مت  ددددر ايت ددددد د    دددد  وظددددد هرا ايت ددددد دي  بتددددرب  ارتدددددد ط و ييدددد  دعوامددددد    دددددر الإدخدددد ر  أل 

ا  واندددددددددد  ا  تم  يدددددددددد  ا نوسددددددددددي  وا  تم  يدددددددددد   أوايت دددددددددد دي  ر ددددددددددم تدددددددددددخ     ددددددددددر مددددددددددل ا عوامدددددددددد  

ا سددددد و  ا يت ددددد د   لأ دددددراد  دددددتم  أوا نشددددد ط تل و  ددددد   ا يت ددددد د .ا روددددد ري  ا مرتد ددددد  دددددد  موايف 

ول د دددددو   سددددد و ي  مع نددددد  تم ددددد هم و دددددا  دددددراد ا ددددد  ل  ت ا  م  ددددد   مدددددل أومعر ددددد  ا دددددراد  أوبواسددددد   

ا دددد   بهدددد  ويسددددع ا ر  دددد   ور ددددد   يشددددعر   ت بيدددد  يسددددعد تنسدددد ل   ا ريدددد لل   ددددرهم مددددل ا غ  ندددد    دددد

ا نتدددد     غدددد  ي ددددول  ظدددد هرا ايت دددد دي  دراسدددد  أ  دددد     بددددد مددددل دراسدددد  هدددد ا ا سدددد و   نددددد  شددددد  ه لإ

 .ا واي مل ا دراس  بدر    ب را مل  ا مريق

ل تتمتدددددد  هدددددد م  أ ريييدددددد سدددددد  وشددددددم ل و ا م  يدددددد  دمن يدددددد  شددددددر  ات اتسددددددوا  مدددددد  م دددددد ل واسدددددد   تنميددددددة 

إرتودددد     دددد  ظدددد الإدخدددد ر  ل و دددد      ددددد تي  دددد  معددددد    الإسددددت م را د  يدددددر   ددددد تع يدددد   اتسددددوا 

م تدعددددد   دددددوت را 2131نسددددددة ا مسدددددن ل و  ددددد   ددددد ل  وا دددددد ا رسددددد   ا  ددددد ر  يدددددد تدددددنخو  ي ددددديلا  در دددددول 

ا م  يدددد  ل   تدددد ال ا من يدددد   دددد  مرر ددددة مد ددددرم نسددددبي   ل هندددد   سددددر ة  دددد  نمددددو ا سدددد  ل  اتسددددوا تنميددددة 

 تدددددل ر   دددددد نظددددد م  الت ا دددددد نسددددددة  دددددد ر ا سدددددل ل وت  دددددر هي ددددد  ا سدددددر  أيوددددد وات دددددد  ا ع م ددددد  ل و غدددددل 

  تمدددد دسددددر  غددددد ر ا سددددل ل و يدددد دا الإ يدددد ل  دددد  ا سددددرا ا واردددددا ود ددددم اتأ ا ددددد  و ددددودو  دددد  لإدخدددد ر ا
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ا ممت غددددددد   ا  ددددددول  ددددددد  مرر ددددددة ا شددددددد خوخ  ل وتعددددددد ن  ا من يدددددد  مدددددددل تدددددددن  مدددددددل مسدددددددتوي     ددددددد 

 .دخ ر  ملسس   ا م  ي  ا رسمي   ة مخو ا  ا دخ  ا  سر ات إستخدام

تيددددددددم   يمددددددد   تع دددددددق دددددددد  ترول ا دددددددديم را    أغ دددددددرا وسددددددد د  هدددددد  ا شدددددددريي  وآسدددددددي   أرودددددددد من يددددددد   أمدددددد 

م 2131سدددددددي ول ا من يددددددد  ا ن ميددددددد  ا ور ددددددددا ا تددددددد  سددددددد نخو  نموهددددددد  ا سددددددد  ن  إ دددددددد ا  دددددددور ردددددددول 

  من يدددددد  أأغ دددددر ممددددد  هدددددو  ددددد  الإدخددددد ر  معدددددد    إنخوددددد   نسددددددة ا مسدددددن ل إ دددددد إرتوددددد    ويتويددددد 

  هددددددد  وسددددددد وا ة  الإسدددددددت م ر مدددددددل أغ دددددددرالإدخددددددد ر  سددددددد نخو  معددددددددل آسدددددددي   شدددددددر   بإسدددددددت ن ون ميددددددد  ل 

 يددددد دا تويع تهددددد   أيوددددد ا مسدددددن ل وسدددددتوا ة تر يددددد  إرتوددددد    ا من يددددد  وددددد وط  ب دددددرا  ددددد  ا م  يددددد  دسدددددب 

ت يدددددددد  أيوددددددد  2131دردددددددول  %21مددددددل   غ ر  ددددددد ا مسدددددددن ل  دددددددل  ريددددددق ا مع شددددددد   وا تي  ددددددددا  دددددددد

رددددددر ا غدددددد ريب  ل ا لات نيدددددد  وا د أمري دددددد يددددددد ت دددددددح من يدددددد   أيودددددد نويدددددد     ددددددد ا ر  يدددددد  وا  ددددددري  ل 

بدددددددر م مدددددددل  2131در دددددددول  إدخددددددد ر  أيددددددد  ددددددد  ا سددددددد بق الإدخددددددد ر    هددددددد  ا معدددددددد    إنخوددددددد وا تددددددد  

 ددددددد  تنميدددددددد   2122ا عوامددددددد  ا ديم را يدددددددد  ت عددددددد  دور مهددددددددم ا  ال تدددددددنخو  نسدددددددددة الإ   ددددددد  در ددددددددول 

 أغ ددددددراردددددددى آسددددددي   سددددددتظ  من يدددددد   نددددددو  الإرتيدددددد   . إدخدددددد ر ا م  يدددددد  ا تدددددد  تي دددددد  مددددددل  اتسددددددوا 

سدددددت م را    را  إدخددددد منددددد  ق  وتدددددد  ل  ددددد  دخدددددول وسدددددر ة إخدددددتلاا  هنددددد  تل  ا متويعددددد لدر دددددول ا وتدددددرا  وا 

 ود  تدددددد    ا ويددددددرلوتخوددددددي   الإسددددددت م را  دددددد   يدددددد دا  إ  دددددد ب   م يددددددة ا نمددددددو وا تنميدددددد  هدددددد ا  هدددددد  دور 

 .أخر  تغول  د ه  ا  د نسدة يوى   م ة مل ا  من ي  

نمدددددو ا يدددددوى نظدددددرا   ام دددددرد   يددددد دا  الإسدددددت م ر  ندددددو  ا  دددددرراو سددددديظ  معددددددل أ ريييددددد من يددددد   أمددددد 

  دددددد  ظدددددد الإدخدددددد ر   دددددد  معدددددددل  إنخودددددد   ا ع م دددددد    هدددددد  ل وتغددددددول من يدددددد  ور دددددددا ا تدددددد   ددددددل تشددددددهد 

نسددددددددة ا مسددددددن ل  دددددددل تغدددددددول  دددددد ملا مهمددددددد   ددددددد  ظددددددد  إرتوددددددد    ا م  يدددددد  ل وال اتسدددددددوا تنميددددددد  إ تدددددددال 

 ددددددد  ا من يددددددد   الإسدددددددت م ر  تمويددددددد سددددددد ن ريو ا نمدددددددو اتسدددددددر  ل  ددددددد    سددددددد  داد ا مسدددددددت مريل ا   نددددددد  

يدددد  يا مندددد  ق ل وا  ددددد نسدددددة ا   ددددة ل و  مددددل ا شددددد   مي رنددددة بددددد ي  نسددددد وتوددددم هدددد م ا من يدددد  أغبددددر 
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 أغ دددددرهددددد ا مددددد  مددددددى ا ددددد مل ا تددددد  ي  يدددددة ا تيريدددددر ل ويريدددددق  وا دددددد  وي ددددد  اتمدددددد سدددددتغول  من يددددد  

 و يدددد دا  ب ددددرا  دددد  تددددد ق ددددول هدددد ا ا تمويدددد  دمشدددد ر   بدددد ل ا ي دددد   ا خدددد ص يومددددل ا متويدددد   لارتي  دددد  

)Org 5/5/2013)www.albankaldawli . أخدددرى ا مددد ل ا خددد ص   سددديم  مدددل منددد  ق ن ميدددة رأ  
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 الفصـــل الثـــــالـــث

 في الســودان وأسبابه ومحدداته الاقتصاد قطاعات في الإدخار

 في السودان الاقتصاد قطاعات في الإدخارالمبحث الأول : 

 اض الإدخار في السودانفنخإسباب أ: المبحث الثاني

 المبحث الثالث: محددات الإدخار في السودان
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 الفصـــل الثـــــالـــث

 في الســودان وأسبابه ومحدداته الاقتصاد قطاعات في الإدخار

 :تمهيد

   ا دددددددول ا ن ميدددددد   ويم ددددددل ا يددددددول  ا سددددددودان    خت ددددددف    ددددددرا  ددددددل   ددددددرم مددددددل ايت دددددد ديل ا ي دددددد د إ

دو دددددد       ا يت دددددد دي يدددددد ل يع دددددد  د ددددددورا  واوددددددر   مويددددددف ا بنا يت دددددد د   دددددد  ا سددددددودا هي دددددد ل أ

 ددددددد  ملامح ا ر يسدددددددي    ا تددددددد  تم ددددددد   ايت ددددددد دي   ا ددددددددول ا ن ميددددددد    دددددددل   رهددددددد  مدددددددل ا ددددددددول ل ن ميددددددد ا 

م  نيددددد   إل  ا يت ددددد د ا سدددددودان   تمتددددد  ب ب دددددر   ددددد  ا سدددددودال و نوددددد ف ددددددديددددددر   ا متيددمددددد   تسدددددود

سددددت لا ه  د ددددورا تم نددددة إمددددوارد دشددددري  و غددددل  ددددم  ددددتم ل مددددل  أوه   دددد   سددددواو   ندددد  مددددوارد  بيعيدددد  

ويدددددددد شددددددهد ا يت دددددد د ا سددددددودان     دددددد   ا ريددددددد  ا م ودددددددي    مددددددل خددددددروي مددددددل دا ددددددرا ا دددددددول ا ن ميدددددد  .

ا نمدددددو سددددد     ويي ب هددددد  مدددددل ريددددد ل  ي دددددول و متددددددني    ددددد  دعددددد  اتمسدددددتمرا   ونمدددددتددددددهورا  ايت ددددد دي  

 ددددراد ت امندددد  مدددد  ا دددد  تدددددهور  دددد  دخددددول ات ىدأ  دددد   دددد  نمددددو ا سدددد  ل  ممدددد  أ خددددر معددددد     ندددد  الآ

رتودددددددد   معددددددددد   ا توددددددددخم ا  و  الإ مدددددددد   ا ندددددددد ت  ا مر دددددددد   و  دددددددد  ا نمددددددددو ا يت دددددددد د     داوتادن   تدددددددد

ممددددد  ييودنددددد  ا ددددد  دراسددددد   ا مددددددخرا  ا مر يددددد  و ا يوميددددد  .وترتددددد    ددددد    ددددد   تددددددهور  مسدددددتمر  ددددد  

 دددددددد  ا سددددددددودال  ويي ددددددددد بهدددددددد   دخدددددددد ر دددددددد  ا سددددددددودال هدددددددد  م دددددددد در ي   يددددددد   ةالإدخدددددددد ر  مردددددددددا 

مل خدددددلال يي سددددده  ونشددددد  ه  ا يت ددددد د  وا  تمددددد     و ددددد  الإدخددددد ر ا ي   ددددد   ا يددددد درا   ددددد  تو  دددددد 

 ا سودال  
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  في السودان: الاقتصاد قطاعات في الإدخار :ل والأ  المبحث

 ه   .     ا تعراسنعر  ه م ا ي      خلال تو د  دا ي      تس هم    تغويل الإخ ر و يم      

  -لًا القطاع العائلي :أو 

دول ا نظر ا    لد ا سودالو ا منت  ل وا عوا   داخ  ردا م تم   راد  أ تغول ه ا ا ي    مل  مي  

ني   وا ملسس   ا ت  تعم  د رص ا ربح  و  ا  هم  مي  ا ه       ا تعل تو ف أويم ل   لسي   نا 

ا ي     دخرا  م  ا ي را  ا  نبي  وتم   ني    ا و    ا دو يو  تشوي   وا  معي    ا تعسم    ا م

يس هم ه ا ا ي       ا مدخرا  ا مر ي  يم ل أل و   والإستهلا ل  راد   ا ور  ب ل ا دخول اتا ع     

    الآت  مل خلال 

 راد ا   ل يرتوظول به  م   ا ر   ا ول نيدي   خ    د تا ت  تغول    ش   مدخرا  ا  -1

تدخ   دروا ا يت  دي  مل خلال  وا م واهرا  وه    تعتبر مدخرا  ا ا تم ارتو   به     ا من ل و م

  مخت و  .االإدخ ر   ه ا  دوا ي  أ

ه   ن د ق  تو  ر ا بريد اد   ل ش  أوا       بنو  د ورا مخت و  ديد ت خد ه م  ا ووا د ش   و -2

ل ي  مخت و إدخ ر  شه دا  أو ار  ا م  ي  أو ست م ري   وتستخدم    شراو إ أوي  إدخ ر   أووودارا     ري  

وا م تم  ا رور  ود  ت     إل مس هم  ا ي     غل ه ا ا نو  مل ا ودا   ي ول أغ ر إنتش را    ا مدل 

 .    ا م ر   وملسس   د م الإدخ ر تغول وعيو     ظ  وعف ا عمق ا م    وا شمول ا م   

يد تغول مدخرا  تع ي دي  وه  ا مدخرا  ا    ر وه  ا ي    ا ع       شر    ا ت م ل    ش    -3

م  ي م    ندو  ا ت م ل ا  ر  و  ره  مل  ن د ق رم ي  ا ت أوايس ط ت م ل ا  تم  ي  

 .ستيرارلإا  ن د ق  ون د ال ه ام ا مدخرا  ت خد  ور ا  اتي  واستمراي  وتتم   د 

ا دخولل  تو و ودش     م تت  ر  ر   ا ي    ا ع        الإدخ ر بإنخو   مستوى دخ  ا وردل و 

رتو   نسد  ا وير.  وا 
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    ثــــانـــياً القطــاع الحكــومي  

ومي  ا ت  تم   ا ر  إدخ ر يشتم  ه ا ا ي     ا و ارا  وا م   ح ا ر مومي  ويتغول ه ا ا ي    مل 

 - رادا  ا ر ومي  ن ده  تتغول مل ا ت    د إنظرن  ا ا ل وا    رادا  ا ر ومي    ا ور  ب ل الإ

 او  ر ا مد شر  ا شر دم  ا ورا   ا متش رادا  ا وربي  و الإ . 

 رادا  ا يومي لإوا   ح وا ملسس   ا خدمي لرسوم ا م  رادا  إ رادا    ر ا وربي  وتشم  الإ  

 . لإدخ را ت   ه   لاي  د

 -لًا الايرادات الضربية :أو 

 أ/ وربي  ا دخ  ا شخ  . 

 . ات م ل  / وربي  ارب   

 ي / وربي ا عي را . 

 رب   ا راسم  ي . أ د / وربي 

 هد / وربي  ا دم  . 

 و/ مس هم  ا م ترب ل. 

  / وربي ا تنمي . 

  / وربي  ا مبيع  .

 -:المباشر وغير المباشر تتمثل في الاتي الضرائب – 2

 ا رسوم  ا  مر ي  وه  ورا        ا واردا  وا   درا   -أ

 ا مر   .  الإنت يوه  وريبد       الإنت يرسوم - 

 .الإستهلا و  الإنت يم   تر  بديلا  ل ا ورا    211وريد      ا ييم  ا مو      نم ت بييه  -ي
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 ثــانـــيا ايرادات غير ضــريبــة  

وه  ا رسوم ا ت  تتر      ه  ا ملسس   ا دو   مي ب     ح وا ملسس   ا خدمي ا م رسوم  -1

 بتيديمه  . . ا خدم  ا ت  تيوم به  ا و ارا  وا م   ح ا ر ومي 

ب   ا ن ت   ر سع ر دع  ا س   واتأوي   ر وتشم     دا  ا ملسس   ا ع م  و  رادا  ا يومي   الإ -2

 بترول .   ا س   وا س ر وا رتغ ر تو يي  دعإل  

راو ه  أ  ر  ت أوراو  ا  را ي  ات لر  ا راو  ا ت  تر      ه  ا دو   مي ب  رسوم ا مي م  وات -3

 ومد ن ه . 

 . ت غ   ر ومي وبي  مم لستي      ا مع شإست م ر إم    أخرى  رادا  أ -4

ودش     م  إل الإ رادا  ا وريبي  منخوو   دا    ظ  ا تهر  ا وريب  وو ق ا و  و ا وريب  

و دم و ود إ رادا  ر ومي  مستيرال  ل ر        ا يدرا   د ت  ي  ا نوي   و  تو د  ر    ةدخ ر 

 ا ر وم .

   -العـــام في الســودان تتكــون من الاتي : لإنفاقا

ن    خدم    م  يستو د منه  ا م تم  تنيسم ا نوي    ول ا ت  تد عه  ا دو   لإأتعريف ا نوي   ه  

   -ت  ع م     ا سودال مل ر م دوره   لآا 

 ور وا  را     والإ در مه  م   ا مرتد   أ/ نوي     ري  ويي د به  ا ت  تتغرر سنوي  بنو  ه   

دارا ا مي م وا ت وون   إي   نوي   الإستهلاغ تم  ي  و  ره  مل ا خدم   دارا خدم  ا تع يم وا ر  ي  الإإ

    را  . والإ

ينوا  وبن و ا شق ي     ت   ا نوي   ا ت    تتغرر سنوي    م   نوي   بن و ا  ر  و ا تنم / نوي   

 مستشوي   ا مدار  و ا 
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  -تظهر النفقات في الميزان كـالاتي  :

ل يشم  ا  ور وا مرتد   وتغ و  ا ترام ا ر ومي  نرو ت م ن   ا  تم  ي  وا مع شي  و / ا و   ات1

  .ا   ت م ل ا  ر و   د  ر موم  ا تر دي  د لإ

ا      تس ر ا وردا   ا ر ومي ا تر دي  وا بنود ا ممر  ا وا ت   تم د/ ا و   ا   ن       مل الإ2

 .م 2111مل  إ تم دتومل انو       ا د م ا  تم  ي  

/ ا و   ا    م   ا د م ا   ر   وا د م ا تنمو    و ي   ررا     تنو    مشرو    ا تنمي  د  و ي  3

 .ا مد وم 

 شرو    ا تنموي   ا يومي  .  / ا و   ا راد     يومل     ررا     م4 

ا ر وم  ا مر  ي   م  ا ل ا ر وم     إدخ ر وا ور  ب ل ا  رادا  وا نوي   ا ت  تم   ره  انو  يم   

 .مل خلال  م ي  ا تموي  د  ع ر  ) استدام  مل ا نظ م ا م ر   (  إدخ ر يم ل ال تو د 

رتو   ا د ول  الإنو  ا ع م يلار  إرتو    الإنو   يم   خص  ا ع م خ       ظ  د م دع  ا س   وا 

ستري ي ته  وا وس د ا م    والإدار     ه م ا عوام  أ ر  س د     إم  ني  الإدخ ر.  وا 

 قطـاع العـــام :  مدخرات الثــــانيــاً 

 شر   أو ا ع م  ا ه    ا سس   ا ع م  وي  ق  و    ا مل ب ر أرا  ه ا ا ي            يشم  مدخ 

   Business venturayا ت  تم ر  نو     مل ا نش ط ا مرتد  د  موهوم ا ت  ر   ا ع م  

  تهدا ه م ا منش ا  تريق م  ه   م  تيوم بدور ا منظم و   د  مرأ   غبر ملوتمت   ا ر وم   ا   و ات

   وي  ق  و   ين  ا ع م  خ رادا  إسي سي  أ    ن  تريق  أو تم  ي  إ أوسترات  ي  إم  ر  

 .ا ع م    تيديم ا خدم ملسس  تنظيم ا  ه   ا ت  تتو د     ا ع م    ا ه    

Bublictility services    ميا تنظ دم  ي  ق  و  ا ملسس   ا ع م    م   خدم  ا غهرب و وا مي م   

       مل خدم      تخ يل و ا تعب ي  سواو   ل   ا ت  تتع م      شراو وبي  ا س   وم   ت   به  
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وم ه م ا ملسس        م     شت  ا من ر   ا يت  دي  مل  را   ا خ ر   وتي أوا ن    ا مر   

  ويم ين  د ر  ت  خ رادا  إلا م    مس هم      او  ره  . وتتريق ا ووا د  و  ن  ي  وا ت  را  وني 

ويد ت  ر   وا د ه م ا ملسس   دسي س   ا ت ن   و دم   تم  ي  .والإمش ري  ا تنمي  ا يت  دي  

  ا شو  ي     إدارا ه م ا منشل .

   -ويكـون القطــاع العـــام في الســودان من الاتي :

 / ه     وملس   ا ي     ا  را ي .  1

 / ه     وملس   ا ي     ا ت  ر  . 2

 / ه     وملس   ا ي     ا  ن    .  3

 / ه     وملس   ا ي     ا سي ر  .4

 / ه     وملس   ا ي     ا ني  وا مو لا  . 2

 / ه     وملس   ا ي     ا   ي  وا تعد ل . 6

 / ه     وملس   ا ي     ا تنو   . 9

 / ه     وملس   ا ي     ا يت  د  وا م    . 2

دعد خوم    م  ر     ه م ا ي     مل       ا رب   ه م ا ملسس   الإدخ ر  تم   

 ا م ل  ا مست  مر  ووريد  ارب   . رأ   وا ع  دا  ا ت  تد   ا ر وم     

  -: الأعمالرابعـــاً قطـــاع 

يشم  ه ا ا ي    ا منش   ا  را ي  وا  ن  ي  وا ت  ري  وا خ ين  ا ع م   ي    ا خ ص وا ت  تعم  

ميدار ا رب   وا رتي     ا ت  تغونه  ه م     ه ا ا ي    ملالإدخ ر  دررص ا ربح  ويي ول 

   ردود ه ا ا ي     ومدخراتة   و ا  منش ا  وا  لار   ا ت  تسو ه  سنوي    و   ا سودال ا ا م  ر

توا ة  عود     د دا اهم    دم  و ي  ا بي ن    ا مت  ر   ل ه ا ا ي     م  ال رددود ا و     ب ل 
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   ا سودال     ره  مل ا دول ا ن مي    و    نظرا  م        ر واور  تمه ا  ا ي     وا ي    ا ع  

يم ل ا يول  دم تو  ر ا مع وم    أخرى و   ا تننظمي   وا تشريعي   ه ا ا ي      ود ورا و  تخ ف ات

.  ي مل ترد د ر م و  تيري   ه ا ا مدخرا        ) ا ي    ا ص    ا سودال (ا غ  ي   ل ه  ا ا ي

و غل ه ا  يعن    دم اهمي  ه ا ا م در    تغويل ا مدخرا  . إل مدددخدرا  ه ا ا ي د   تظددهر    

  -ا ش دد ل ا تدد  دددي   

ا مخت و  داخ  وخ ري ا ملسس     ش  انة  الإست م ر تشتخدم   را  مر و اارتي     ارب    -أ

ارب     ر ا مو       ا سودال و يم ل ا ر ول ا  ل  أوو ر مع وم    رول ه م ا رتي      تت

 ريق م  ال ا مرا ع   ه م ا ملسس    م    تو د  ه  تست ي  ا ر ول    ه  ور ره  وترد ده  

  غ  ي    .  

ا ودا     ا ودا      ا م  را      اش   ه  ادرخ ري  است م ري  وه  تظهر ومل ا  ور - 

 د  م  را و  يم ل    ه        تغول م  ا م    ودا    ه   ا م ر   .

ا م ل  م  يشم     رأ   ا نش  ا  ا م  ي  أو      لإست م رتيوم ه م ا ملسس   اخ    د -ي

 ا .الإست م ر   ملسس    ن د ق  

ا  ر  وي ول ا مس هم   م لا  تم  ي  وا مع ش   و ندو  ا ت ا مس هم      ن د ق ا وم ن    -د

ا مس هم   مل خلال ارتي     ا رب   ا   ر ا مو     ا مر   ديدرم ه م الإدخ ر           ه ا ا ي 

مس هم   أورا  ا م  ي  و است م ري   است م ر ا  ن د  ات أوي   إدخ ر  وت   ا ت  ترو     ش   ودا   

 (32-32مر   سديق   رم    ف  بدالله بدا  . )     ن د ق ا ت م ن   وا مع ش   و  ره  
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 :في السودان  دخارالإاض فنخإسباب أ :الثاني  المبحث 

ويد تغول ه م  ا مدخرا  ا مر ي  . إنخو   ش     رم مل ا دول ا ن مي  يع ن  مل مدال    إل ا سو  

ا ت  تري ق م مو   مل ا عوام  . ويد س هم  مل  ت د      ر مل ا يت  د  ل م  ا مش      و ه

س  دا ل ا مس سي  وا  و غ  ا بني   اتلاد   ا   ت  م   الإست م ر  و  را م دخ رمستوي   متدني   ة

موي  ا تنمي  ر ا موارد ا مر ي  وا  نبي    ت دم يدرا ا يت  د ا سودان  تو   دسب      أو لانت ي 

و   و     ا م  ل .  د دا    نوترد ده  وتوسي     اي م  مشرو    ا    ي ن   ا ول و  ا 

 -ت  سد   الآأ   ا سودال ا   الإدخ ر  د  ا   وعف معد   أويشم  اهم  وام  ا ت   

 ر وا  هود ا مب و    تي    ن  ا ي    ا رد م ور م تت ور ا غبتي  د  ا      الإنت ي ي   ي    / 1

 دم   تم   ديدرا  انت  ي  متدني        ا ي    ا  را   وا  ن    وتر م ا ي    ا تي  د  ا  ى يم

ي        ا ي    ا  را   ا    س هم بنسد       مت ب د  الإنت يا       ن د ال مستوي    و   د لإ

  و    يعن   خرى م      مي   ا م  ر وا ظروا ا  بيعي  اتإ تم د  بسد الإ م   ا مر    الإنت ي

معد   ا نمو   ويد اد  ه ا أ   إنخو   ود  ت      إنخو  معر      الإ م   ال ا ن ت  ا مر   

 .  الإنت ي وت ب     دن  نت   انرس ر ا   در 

تو   ا مستمر     د ا س  ل مم  اد     ر م ا دخ  ا يوم  مي رن  د ر  معد   ا  ي دا إنخو   / 2

 معد    نمو متوس  داخ  ا ورد ا رييي  .  إنخو      ا نه ي  ا   

 موم     الإدخ ر  بر مل اهم ا عوام  ا يت  دي  و ا   ا ر ا د  غ    ا د   نرو ا دخ  يعتودم  ال 

 متويف     ر م ا دخ  ا ا انظرن    سودال انة  تم   الإدخ ر  دخ  ا يت  د   و م  ال ا يدرا      

 و دخ ر الإ ر م  إنخو    لد  ا    إنخو   ال ه ا ال  ش متوس  دخ  ا ورد ا سنو   إنخو  

د  موا ة   و    ال ا دخ  يد  ي و  ا ور الإدخ رر م  إنخو   ا دخ  يد ي و  ا   تل و    
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 ر م  إنخو    ورد    لد  ا   متوس  دخ  ا إنخو     مت  د   ا س سي     م  ال  دمت  د   ا ور 

     ي  ا وربي    م تم .  ا ر وم  ر م مخوالإدخ ر 

د ورا  تلد  ا        موارد ا م ترب ل   ا سي س   ا نيدي  سي س   سعر ا  را    ي  /  دم 3

 وا ي    ا خ ص ا مر   وا  نب   . 

تو ية ا موارد    م     ا ت  ري   أو    أو /  ريي  رو  ا بنو   لا ول     ش   ار دا   ر متد4

 د    . إدخ ر  تم   

وا يت  د  وه   واستيرار سي س ل أم ي درم  ل هري  رل  ا موال    ا خ ر ت أو/  هرو   2

م ي ر دو ر( ا   ا بنو  ا بري  ني  وا سويسري  وا مري ي    111مل  أغ را موال ا مهرب  دروا    تيدر

 ي  يم ل يد تيدر ب ي دا         .  د ا د رم  ار   ي  رييي  م    ي  م  ا غميوا م

ا دشري  وا مدرب    عم     من  ق ا     ا  د دا د  خ      ا مر ا    اد  ا    ا غوادره را / 6

 وا تع يم     و ة  ا خ وص . الإنت يا ع م د  ه ا ا خدم  ا مدني  وملسس    داوتدهور ات

مخت و  و    راسه  ا ع  م  ا يومي    مل من  ق ا ريوي  ا   ا مدل ا معد   ا ه را ا داخ يإرتو    /9

ا ه مشي    ر ا منت    و    دسس    ات م لمم   اد مل وعف     ا خدم   وانتش ر ا د     و 

ا يت  د   ا منت  بدخول م  ي   الإست م ر تدهور ا ب     وا معشي     من  ق ا ريوي  وانعدام  رص

 .    الإنت يد  ت    تر  ا ر      نت يالإويد اد      ا   نيص ا دى ا ع م      من  ق 

ل مل  د ر ب ل   م  ل منهم د  ر و  ر   م      داخ  ا سر ا سوداني  م  معدل ا  إرتو    /2

  وا س بي    ييم ا  تم  ي  ا متع ي  دموهوم ا سرا ا ممتدا وا تغ    إ   بي ور م ا م اي  ال ا سلو   ر 

 ا  تم    دش     م . 

ا سودال خلال  تعر و   ا سي سي  وا  تم  ي  ا ت  يد ي ول  ه  ت   ر  ب ر   و ات استيرار /  دم9

   .ا يب ي  ا ررو داخ ي   و  سي  يس ت م  ه م ا وترا 
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  ملسس   ت م  ا مدخرا و ودا دول ا ن مي  ا    توتيري    الإدخ ر    سنتش ر ا ملسإ/  دم 11

 دم و ود تل الإدخ ر  معدل  إنخو   نر و  ا دول وه ا  لد  ال أوتع يه  بدر      ي     مخت ف 

 موال    و  وه مأا    يدال ا     ب ل ا مدخريل ا   ل  د هم   داد    ي   لد إه م ا ملسس   ب

غبر  مل ه م ا موال    ش   م تن ا          ر منت   م   ا ملسس     و     ي ول ا   و ات

وا مع ل  ا نويس  وا عملا  ا  نبي  ا نيود ا س        م  يم ل ال يست مر م      و ا ر  ر ا غريم  

   الإدخ ر  خرا وا عم را  ا س ني            ل راو  وا عي را  بن و ا من  ل  ا و منه      شراو ا 

 يوم بت مي  مل ا مدخرا  ا مر ي   وه  ا  لد   ي   ا ملسس   ا ت  ت  م ه ا ا م  ل   ع    ند   ه

     ي دا ر م ا منتغ ا  د  ت    و   مدخرا  ا مر ي  ات  م وتنظيم ايراو  ا   منت   ل هالإدخ ر 

 ا مخت و   .  الإست م ر نوار وا   ن  سوو تو ية  ا مدخرا   ا    ر م ا مدخرا  إنخو  

   ي   تم ل مل  منتشرا د ورا ي    ر و و   ا سودال  مس رتة واسع   وا را   متعددا ن د ال ه م ات

 ا متم   ي  و ل مل ه ا ا مدرم    اتو مدخريل ا موا ن ل  م  تم من يش     ا م    اتت م  و    

  .الإدخ ر   م ون   

الإدخ ر  همي     وادرا  ا  راد    ا سودال      يي د به   دم معر الإدخ ر /  دم انتش ر ا و   11

  ا ت  الإدخ ر دي    و       هتمول د ل   و  مل دخو هم وووعه  د  و  و ا مر      ا تنمي  ا يت  

دخول ا دورا ا يت  دي  . إل م  تم   رم س دي  أهم أسد    ا ت   أويم ل استخدمه     تموي  ا تنمي  

م (  و غنه  2112-1991   ا سودال خلال  ترا ا دراس  )الإدخ ر  معد    إنخو   اد  ا   

ه   م ي  ايت  دي    ا تم  ي     ي  ي  وسي سي  ترتد   الإدخ ر   م ي  تل  تعتبر    أسد       

 .(41-32)رسل  مر مر   سبق   رم  .  س و  و ي    ا م تم  ومدى و ي د  ارتد    و يي
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 في السودان:الإدخار  محددات -:الثالثالمبحـــث 

 الاقتصــاديةالعوامل 

ا مر      ا سودال د   ر مل ا عوام  ا يت  دي  وا ت     ا      تغول  ه   لاي  الإدخ ر   رتد  

   مت  را  ا يت  دي  ا غ   ود  ر م مل     يم ل ال تل د     م مو   مهم   ا      مد شر  

 ا ت  ر   يت  د   ا ل ا نمل ا دخ  ا مت    ومعدل ا توخم ومعدا مر   وه  تشم  الإدخ ر 

 ( ا تراغم ا رأ  م    )الإست م ر

 (  Dis posable incomeالدخــل المتـاح )  -لًا :أو 

ا مر     و     لإدخ ر يعتبر ا دخ  ا مت   مل اهم ا عوام  ا يت  دي  ا مل ر    و ا    ة مد شر د

ال ا ميدرا  انوا   ا خ ص  وا ع م .  م ا مر   مه  د     الإدخ ر  ا دخ  هو ا ي  دا ا ت   نش  تل 

ي  دة تتويف     ا مستو  ا متوس   دخ    م    ل ا دخ  مرتو   م  الإدخ ر ي  ا    أوالإدخ ر      

منخو  وي م  ا دخ  ا مت   اهمي   ب را     إدخ ر مل نظراته   ا   أغ ر  ل ميدار ا مدخرا  

دخ  ا متدي  م  ا راد ا م تم  خلال  ترا  مني  مرددا رس د   ا دخ  ا يوم    نة  ووح  ميدار ا 

  و م  مدخرا     ا نش ط  الإستهلاغتيدر بنسد  ا تو       ا س    وا خدم   ا نه  ي   ا تو   

 ا يت  د   . 

  -لابد من ذكــر أن الاهتمام بالدخــل المتاح يرجـــع الــي الاتـي : 

ا تي د   ي  را ا       ه ا ا دخ  تع   ا ت  را  د  نش ط ا يت  د   ا   يش ر  ا  ه  د  دور  -أ

ي( ي ول مستو  ا دخ  ا(  و   ترته  ا نش ط ا يت  دي  ا مرتو  ) ا رو  (Busines  cycleا يت  دي  

 ا يوم   و اهمي   ومرتوع  وي ول معدل ا د     منخو  وا ع    ريح .  

مت ا د دمعدل يوو  معدل  ت  م وي  الآ     دخول ا يوم   و اهمي   ب را    ا    ل الإ ت  مل الإإ - 

مستو  ا معيشي  إرتو    نمل ا سودال وه ا إل ن    ا ورد مل ا دخ  ا يوم ي ول مت ا د وينخو   نة
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مل معدل  أي معدل يد د لا راد ا م تم     ا متوس  وا ع    ريح . ا ا   ل  وي  الآ   د  داخ     

 ( 219)  مر رسل ا ع د ص . نمل ا س  ل

ا يت  د ا يوم  م    داودمرر ا سنوا  تت يد ا هتم م ا يت  د ل   ر ا يت  د ل     رد سواو د

 داو     إل ا بي ن    ا دخ  ا يوم   يب    ني   . و  ره  مل ا بي ن   ا   ي  ا  م   تيويم سنو   لأ

  م1934     ا و ي   ا متردا   م      دخ  ا يومو ا يوم    ن    ر مت ر  ويد  نشر  ا تيريرا  ات

 تو ية  مل  1932   غ=  م   department tofcommerceودعدال ي م    ي دا ا ت  را 

ا دخ   بي ن   او  ي   ت وير نظ م مر سد   تن ولا غون ر  د  داد بي ن   من      ا ت ري  د ل    م

 ا يوم  . 

   national incomeمن هنـــا يعــرف بالدخــل القــومي   

وا ت  منش و   خرى هو ميي   ا    م   ن ت  ا يت  د   وهو م مو   دخول ا عم  و ن  ر   نت ي ات 

مل انت ي   ر    س   وا خدم      ا يت  د    م  يم ل ا دخ  ا يوم  ر ول   ية مل ا ن ت  

  -ا       دعد ا راو ا خ وم    وا و     ا تي     ا يوم  

وا وربي  ا مبيع    وا رسوم ا ورا   م غي  وا وربي  ا نو ي  ا   ر مد شرا   ستع د خ ا ل ات م لإ 

 ( .   46 42ا رسوم  ا توتيش ) م ي   ابد م ن     ات م ل

 إستخدم   أدوا  أغ ر  NNPوا ن ت  ا يوم  ا         GNP الإ م   د  ر م ال ا ن ت  ا يو   

 ا      به ا ا يي   .  أخرى ا    لا   مو هيم  أري ن ا يت  د   إل ا يت  د ل يشرول  أداو يي   

ا ر وم   ولا   ل  الإنو  ستهلا  و     أل  ت  ر ال ا نت ت  ا يوم  ا      ييي  ا تد ق ا غ     ة

 .( 126) خمي   وارتبن    ص   ا م لرأ        ا   إو   
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 التضــخم :انيا : ـث 

  -:الإدخارثــر التضخـــم علـي أ 

ا ييم  ا ريييي    نيود ومل  م الإ ور ا ريييي .  ويد أ ر ا توخم س د  مستوي   الإ ور ا تورم   ل ر

   .الإدخ ر  ا يدرا   دإنخوو  ود  ت    تو ي  ا دخ    وا ييم  ا ريييي   ة ورل مم  أ ر س د    د

  ب       لا راد وا ع  لا     وا  ر ا سا   تي    ا مدخرا  ا ختي ري   أخرى   ر انة مل ن ري  

الإدخ ر  مل ا  ي دا     ا مدخرا  ا ختي ري  اغبر إنخو   ا يوم  يظهر  ندم   ي ول  الإدخ ر 

  (. 1249)    ر    رو  ا ر رر    ص  ا  د ر  

   ا سودال   و   نت     برام  متراغم    ووعف ا سي س   ا م  ي  وا ننيدي  ا ا ب غ معدل ا توخم 

 أغ را    س   روا       ر م  تو ي  انو   ا ع م  %111مل   غ ر  خلال ه م ا وترا دا توخم  

ا توا ل ا مر   ادى ا    خ        الإ م   ا ن ت  ا مر     وتدهور ا  رادا  مل ا ن ت    %22مل 

ا تعد  ا    ر   ب     أيو  دم ا ستيرار ا سي س     الإنت يا     ا غ    هن    اسد      ر  تدهور 

      ر ا ري ل وي   ا   د    وا ست لال  لاراو  ا  را ي     د وراا اد  ا    م يد مل ا تدهور  

خ   ا   م  انل ا مد و    ر م واننو  ل ا  نوب  اد   ا   خ      ا رس اب  ا خ ر   ومل  م ا 

ا توسي     تراغم ا د ول ا خ ر   وا عيود   ا يتت  دي  مم  اد   أ  تويف تد ي    رل  ا موال 

ي   مهدد  الإنت    ا خ ر ي  ود  ت    ا   م يد مل ا بني   ا س سي   تويف  ي ن  ا  ول    ا ي     

و دم و ود رلي  ش م    لا لا  ا يت  د  ا ت  ا  بته   راو  الإنت يب     م يد  مل ا تدهور    

  لارب    . مويواا ي ود 

متعدد و  ر مستير  وسب  اختلال ا توا ل    ا ي    ا م    ن  نظ م سعر ا  را   ر وايع   و وتب

     ا  ا ع م  .مم   ش   وعو ا راد أداووا نيد  وتوسي  ا  را    خ ري ا موا ن   م   ترا      
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 م      ا غ   ود  ت    ا   م يد مل ا ختلال    ا توا ل ا داخ   وا خ ر   وم يد مل تعم ق    ا ا 

 ا يت  دي  . 

ردا ا وو  ا يت  د      ملس هم    ا   ادى ا   ا يي م  دع  ا ر ول ا ت  يم ن    ه م ا برام

متوس  ا مدى  وه ا  هدا ا   ا ا ة   ش م  وو  برام   ا لا  ايت  د  وهي   ا دلاد ود  ت    

وارتواو ا توخم ا    ب غ ه م ا مرر   وا لا   الإنت يا تشوه   وا لا  م    ونيد    لد  ا   ر   

وترويلا   الإنت ينظ م سعر ا  را وترريرا ي ود     رر   ا يت  د ود   مستو  ا   در وتش ي  

 الإست م ر ق  ي دا ر ميا مر    ل  ر الإدخ ر  ل ا سودان  ل ا ع م  ل د  خ ري  و ي دا معدل نم

-222  ر  مرمد ا رش د   ص    24-21م ل ا ش     ص  بدا وه     ) وتخوي  معدل ا توخم 

222). 

  -مـــالــــي :التراكــم الرأس :ثـــالثـا 

ل و مرار  اتا م ل ا م د  ا مت   ويتم       لا   رأ      ه   ي دا    ر م  ترت ه  ا عم ي  ا ت  

ا  مل م  دره  ا مخت و  الإدخ ر ا رييي  وا   ني  ا   د ملسس   ي درا       م  الإدخ ر   ي دا ر م 

  م   ا مرر   ا           أووووعه  تر  تعرا ا مست مريل سواو   نو  نتمول ا   ا ي    ا خ ص 

م ل ا مت    رأ   اخ  يرار است م ر   ا    يرول  لا ول ا مدخرا ا   است م ر رييي     ر م

وا   ي  ا ت   تمت  ا يت  د     م ي  ا تراغم ا رأ  م     تتم    مرر ته  ا خ را  ل  ريق  ي دا 

ي  ا   انت ي الإنت  تم  أل  و ة    موارد ا    ي    وتت خص ا مرار  ا  لا       ا م  إست م را 

ي  ب  مل ا مورو  ال تتم دعوه  تو ية ا   ا س   ا راسم  ي  ت خد ش   معدا  الإستهلاغا س ع  

 (.172-171)انطونيو ياكي م , ص  والآ   وم  ن  ووس    مو لا  و  ره   

        ا سودال     ترا ا تسع ني    م   أ    ي دا     ا ست م ر   مي ب   ي دا مع ن  الإست م ر

 ه  د ورا تدري ي   وه ا   ربه   م مو  إنخو و واد   الإست م ر ه او غل سر  ل م  ت  ر الإدخ ر 
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 ا   ر  د ا رأ  ا م ل م ون   ا تو    إو   ب الإست م ر ويعرا  ب را مل ا عوام  ا يت  دي .

  الإست م ر  

ا م ل     رأ   ر  د إو   يس هم ا   تل ا م ل رأ   / ا تو       الآ   وا معدا   تغويل1

 ا  تو   م   ا خدم  .  

ا تو       ا   وا معدا  + ا تو       ا ي    ا س ن  + ا ت  را     ا تو   ا ست م ر  = 

  .ل و   ا مخ

  -الاقتصــــاد   : ولـنمــعاً : معدل اراب

ا ع  م ا يت  د  خلال اربع   يود ا م وي  من   د ورا اس سي      ا وس    ا ت    ل ا هتم م 

يم ل مل خلا ه  ا راو معدل نمل ا دخ  ا يوم  ويد اهتم    مل ا يت  د ل وا سي س ل مل    ا دول 

ا دول ا راسم  ي  وا شتراغي  وا مخت و  د همي  نمل ا يت  د         تهتم  أو ي را  أوسوو   ن   ني  

 الإ م      ا دول بت م  ونشر ار   ي   ا خ    بتوويح ا معد   ا نمو ا نسب    نت    ا يوم   

(GNP    و       نه ي       م  ويد ا دح ا هم م د  نمل . ر م   تويف ن  )ش   أ   أو 

ر وم  م  مد  ترييية  مل نرو ايت  د     م   را ن     ا        و  ا       تم تييم برام  ا تنمي  

 دول ا ع  م ا    م بدر   دخو ه  ا يومي    نت  ا تراغم ا رأ  م     ندم   خ ص   و مل ا دخ  

  تودارو -) مش     مر   مستيلا غ   تم است م رم رت    داد نمو ا دخ  وا ن ت  ا الإدخ ر  ا خ     

 ( .1169’  166ص 

من      ا عيود شهد  ا ب دال ا متيدم   ترو   ب را مل ا هتم م د  نمل نرو ترس ل نو ي  ا ري م 

 معي ر   تيدم و ي  م رد  ي دا معدل نمل ا يت  د    ويد تم   ا     تشري  ييوان ل رم ي  ا ب ي  

بوو  وواد   تي    ت وم ا هوو ا ن ت  مل ا ترب  وا    ا  ا مندع   مل  ب مي  اش   ه     ويد اخ و

ا م  ن  وا سع     ا ن ت    تش    ا مو  لا  ا نووي    ورم ي  ا لانه ر وا در را  مل نو ي   ا س     
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 يم   تع ق د  مر  ظ      م ون   ا  بيعي    ب     يد ووع   أم وا   د     من  ق ا  ن  ي  . 

ع  ا ب دال ا متيدم   وواد    رم   ترد د دع  من  ق   نو ي   ا مرمي  ا ت   يسمح   ه  د

               د ا ر وان   ا ن درا ا بت ريح ن   ه   مخت    أودي عد اش  ر 

وا سودال  وارد مل ومل ا دول ا ن مي    و غل  و  بيع  ش س  و ن  د  وارد ا  بيعي  ا  را ي  

 %21ا ر يس     ا  را   ا ه    تم دش سع  ا خ د  وا ندرا ا ر واني  وا مع دل   و غل الإد  را  ا 

م 2112مل نش ط ا س  ل ويعتمد دي    مل ا  ن     غل  ن     ا  را ي    و   ا ن ف ا   ن  مل 

ا غب را ا دهر ايت  د ا سودال     خ يو   ا  ي دا    انت ي ا نو  وارتو   اسع ر ا نو  وا تد ي   

     م   %11مل  غ رات الإ م   ا  نبي  ا مد شر  س   نمو   ن ت  ا مر     الإست م را 

اتنو   ا لار    م رت  تم ا عم  ا سودال     ندو  ا نيد ا دو   1999م مل 2116-2119

مل اهم ملشرا  ا نمل ا يت  د   و   م   الإ م   ا مر    ا ن ت  عد ي .ا يت  د  ا غ  

   الإ م   ا ن ت  ا مر       وا نملالإدخ ر  عدل مو   يو  ب ل م ارتد ط و ودا يت  د ول     

الإدخ ر       ا ن ت ل ر ا  ي دا    معدل نمو  م مل     ن د انة ويف نظري  ا  روا يم ل ال تد  ر 

و   ري تة  ي  ا ا م   سر ا مسته غول ا  ي ا     معدل ا نمل ا مسته   يرس  د  ا ا م  ا ترون  ال 

دعد   ا ا   ل ا مسته   يرو   ري تة  وري م اسرتة مل     ي دا    ا دخ  ا متوي  مستيدلاا ن ت      انه

ل  أو ا متد  ي دا     م  ال  به االإدخ ر  د  أ   ي دا    معدل تلد   ي دا معدل ا نمل ا يت   نيودم  

الإدخ ر    ا م     ة س ب  ومعنو      ا ت  اغد  انة معدل ا ن ت  ا يوم لابن و  ومل ا درس   

 .  (  44ا خ ص . ) رسل  بد ا ررمل واخرول   ص 
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  -العوامل الاجتماعية :

 ت  ر د  موايف ا  تم     ا س  د     ال خ   ص ا هي   ا  تم    ا م ول  لا راد الإدخ ر  إل يرار

مل  دمة وأهم ا عوام  الإدخ ر   ة دورا  ب ر     م ي   اتخ   ا يرار  الإدخ ر  ا   ل ييومول دعم ي  

د   دمدى ت ور ا ديم را ي    و وام  مرتد   د    ن  ا ع      وا ييم ا  تم  ي  ا س  دا  و وام  مرت

 و   ا د ني  .و ا مستو  ا تع يم  وا  ر  و وام  د ت

 -العوامل الديمغرافية :

  ر مد شرا وأهم ا عوام  ه  ر م  أوإل ا عوام  ا ديم را ي  ا مرتد   د  س  ل  ه   ريي  مد شرا 

  نسد    سودال . دوتو ري  ا س  ل ب ل ا ريف وا رورا س  ل ومعد   نملهم   ا تر    ا عمر   س  ل 

م ( 2112م   1993م  1923م  1993م   1926يديم ا  او خمس  تعدادا  س  ني     ا  وام )

 تر       نت    ا تعدادا  ا ت  أ ريل خلال ا وترا . 

 عدد السكان ومعدل نمؤهم 

 ا س  ل وس  ل ومعد   نما  د ووح  د ( 3-1) ريم ا  دول                     

 ا س  ل ومعد   نم  ددد ا س ددد ل د  م  ول  ا عدددد م

 211 22 11 م1926

 2113 11 14 م1993

 2129 29 21 م1923

 2122 22 22 م1993

 ___ 32 م2112

-م1991خلال ا وترا ) 2 2مل ا ملار  أل  دد ا س  ل    ت ا د مستمر ودمعدل نمل مستو  دمتوس  

 م(.2116
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  : ةاالعمري ةالتركيب

 دد ا س  ل ا   ل   يد  ل أم  %42سن  تم   نسد   ب را ت   روا    12مل  أي ا س  ل     بي  لإ

 .  2.9م  روا   2116مل ا س  ل و  م    %3.2م( روا   1993سن  ) 62 ل هم مر  

إرتو     / ا ت  را  ا ن ش    ل ت ورا مستو  ا تع يم  وا  ي    تر   د  م   ا ردى  لاستهلا  نرو2

ا و    ا متع م  تت    ا   ت بي  متت  د   استهلاغي  تع   مر  ه   إدخ ر ا م   ا ردى    إنخو  

ا  تم   ا و  وه   تر غ  دعوه  ا دع   ي  ا ا   ل ا نظ م ا يت  د  منون  استرادي       

 (. 264-261ا خ ري.  ) مر رسل ا ع د مر   سبق   رم   

 -ي الاقتصاد السوداني:فالإدخار  من العوامل المؤثر علي و 

       ا  ن    و      ر مل ا ري ل تعتمد      درا  و ات الإنت يا سودال اس سي      إ تم د -

 .ا مواد ا خ م

ا م ل وندرا ا عم  رأ   ي    وي  الإنت   دم است لال ا مواد د ريي  أم   و دم استخدم ه      -

 ا م دا.

خول  ب ل ا ه مش وتر   دبه  ت ا د     دد ا س  ل وسوو تو ي  ا  أيو ا دخ  ا يوم  منخو  و  -

 ا موال    ا دى ا نظ م ا ر غم  د  ت    اد  ا      وا  ب را    مواد ا دو   . 

     ا  تم دمل ا دى ا ع م   و  %21ا  را   بنسد   ب را ا ا تعتمد     ا  را   بنسد   إ تم د-

 (. 9-2)  م ل س يم ل ا د يم   ص تي  دي  نو  وخ    ا  را   ا انو  ل ا     درا    را ي   دعد

  -العــوامل السياســية :

وت  ر ’ ا   ا عوام  ا يت  دي   وا  تم  ي   و   ا مر     ت  ر د  عوام  ا سي سي  د لإالإدخ ر  إل 

  خرى مل ن ري   و مل ا ن ري  ات إدخ ر ا عوام  ا سي سي  ي ت  مل خلال ت   ره      ا م   ا رد    

  ي  مع ن  . أو ا عوام  ا سي سي  يد تس هم    تو ية ا مدخرا  نرو 
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م      إ   ب   تو    دش    الإدخ ر  ال  إدخ ر ت  ر ا عوام  ا سي سي   ع   ا م   ا ردى  لا

واست      وام  وظروا استيرار ا سي س   وينمو ويت   د    م  تو   ا ستيرار ا سي س   

  ا تنمي  تخ ف ي  دا أو ا س     ا سي سي  ال تري ق تنمي  ش م     متوا ن  ومت   دا و      ي  

 .     الإستهلا هو توري  ل الإدخ ر  وا   ن  الإدخ ر  ا دخ  ا ت    نش  منه  

نو   مل ا من خ  نر  ال  دم ا ستيرار ا سي س  خ قم 1926د  نسد    سودال ا  ى ن    است لا ة  أم 

ا من س   ستيرار ا ر م .  ويم    دم  ا من خ  رد  ست م ر ا مر   وا  نب  ا     ن  انعدام 

  ر مل ا موادر ا دو   وا ر وم    ا متي د  من   ا ررو  استن       ن ا ستيرار ا سي س  أ  

انيلا  مستيرا ووعيو    ر  و لا   ديميرا  ي  و غل هش ل ا سودال   لا   ر وم    س ري  است لا

م  م 1922عد ابري  م شهد  سن  ر وم   اتت توي  وعيو    ر مستيرا  د1969م م  و 1964اغتوبر 

م 1926امور ايت  دي  ويتدعة منت ف  م وارد  م تس ي  ال تر م ا مر ملتغويل ر وم  انتي  ي    ع 

تي   ه ا ا ر وم   دمع رو  ر بي   م تو  م  لا   ر وم   انتي  ي      ا بداي  ان1929رت   ون و  

 ه  م  ل  وو  سي س   ايت  دي  ي درا     ايي ا ا تدهور ا    سرى    مو    ايت  د ا و ن    

دوس د  ب ر      ن  ا م    واخلاي  و   ا برام  ا هي  ي  ا ت   ووع  ا ر وم     ه ا ا وترا ارتد ة 

         ا ي       ا يت  د ا يوم     س   ا   ا  ر ايت  دي   يالإنت دلاد ويد اد  ا   تدهور      

ش م  ا ت  تم توييعه     نيو ش  م  م اتو   سلام 2112م رت  1923 أخرى رر  ا  نو  مرا   اشع ل

ال اد  ا   انو  ل  نو  ا سودال يي م مع رو  ال   ل ه ا  ا   د  سودال ااور وه  ا تو يي  

مل  ادا    ا دخ  ا يوم   وتري ق ا عيود    ا موروو  وا ت  وو  ا سودال  مل ا تو يي  اد  نو  

م 2112-م2116خ       ا  وام نمل نسب    م واد  ا  1999ومل ي  م  ا دول ا را ي   لاره   

ا يوم   م   نسد  مييبوو   نو   م  و غل  دم تو ي   ا موارد د ورا   د   ويو  ظ م  الإدخ ر    ن  

مل    اد  أ  رر  مد  غ  ب را   دا م  وا ت2113ع  ا من  ق اد  ا    يي م ا تمرد    دار ور    د
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     من يت ل  ترى ال  لابد مل ر م ا  را   و غل سر  ل م  ترو    ا تع ر  ا دو    وا ر وم  

ا    ا موال  نو   رد  ل وا ن   ا  ر  و   ه ا اد  ا   م يد مل تدهور ا يت  د  وهرو  رل  

وا تو ة  نرو شراو   ي را   ومد    ومس غل الإدخ ر   ب ر  دا مل   ن    إنخو   ا خ ري ود  ت    

ا      انرو  ا ورص ا يت  دي  ي  ر  الإدخ ر  تو ة  أيو ييمته  و إرتو    واراو    مع    

لاغي   وا   و ا   اغتن       ا ي    ا ت  ر   نرو استراد مواد استه أو   مو رب  وتخ يل  سع  

  ه  . أود ش   ة ا مخت و  سواو   ن      ورا ا نبي  

 -العــوامـل الطبيعية :

مل   %21مل ا ن ت  ا مر   مل ا  را   و  %42م اغبر إ تم دإل ا سودال ا    يعتبر ي ر  را ي   

ا دى ا ع م      ا  را    بد ال ا  را   تت  ر دعوام   بيعي   واشتم   معد   ا نمل د  ت ب     و دم 

 استدام       ا وترا  ا س دي   منت   تي د      ه ول 

ا       وا هة ا سودال  د د مل ا ظروا     ترا ا درم  و   ا م  ر وتد  ل    نم  تو ريعه   د لإ

ا س ول وا ويو ن    وا ت رر ا   ان    دع  ا من  ق    ا دلاد ا   تدم ر ا بني   ا س سي     

متسد    أخر  ي  وا خدمي  وتدعه  مو ه     ن و    م  ي  مل ا س  ل ا    من  ق الإنت  ا ي      

د   مع    م  ي ته   و    اد  ا    ي دام   ا ي  م     من  ق ا ن و    م يد مل ا و       ا خد

ا  را   مل ا ريف  الإنت يوارتو   معد   ا وير   وترو   م مو   ب را مل ا يوى ا ع م       ا د    

ا  را    الإنت ي  ا عم       من  ق مش     ا مدل ترت          نيص  ه    ا  أخرى أ  انش   

وتوش  ا ن ش  ا ه مش    ر ا منت  وا معتمدا        ترا   معد   ا نمو ا يت  د   مم  اد  ا

ه  أ ر س ب  مو رب   ا س ع  وا عملا  س  دا م يد مل  دم ا ستيرار ا يت  د   و   ه م ا عوام   

 .(269-262)  مر رسل ا ع د سبق   رم   ص  ا مر  .الإدخ ر      
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 الفصـــل الرابـــع

 الدراسة التطبيقية

 :تمهيد

    ا غمي     تر    ا ظواهر  سات در  ا ع وم ا يت  دي  ا مستخدم   أرد  رو عد ا يت  د ا يي س  ي

ردوم ت وير  ا مع وم     د ورا  ر   ي  وا يت  دي الإس  د ا ت وير    ا نظري   و يد لا يت  دي 

  ي  را.م  ل ا يت  د ا يي س  خلال  ترا  مني   ب ر    

ل  ون ن  Econometrics وأ     م م 1926ل مرا سن  و ستخدم  و  ا يت  د وا يي   تإ يدو 

أ  ا يي   ) ا متر(  Meterا يت  دل وا   ن  وتعن   Economy لو ا مي   ات تغول مل مي ع لت

تو يلا   هو ا ع م ا     هتم  ديي    أغ رويعرا ا دع  د نة  ا يي      ا يت  د   ود ورا 

تيدمه   م   ل ر مدى  ر  ه م ا علاي  دختإ ر  ا علاي    ا يت  دي  مل خلال  بي ن   وايعي  د

 .ا تنبل دس و  دع  ا مت  را  ا يت  دي توس ر دع  ا ظواهر ورسم دع  ا سي س   و  أوا نظري  

ي ري وي  تيدم  نم  إل    بي  ا علاي   ا ت  تيدمه   ن  ا نظري  ا يت  دي   يم ل  ي  ه      ورا 

ا مت  را  ا يت  دي  ا ت   ت  ملا غمي   د  تويع   تنبلا مل واي  ا بي ن   ا وع ي    وه ا يم نن  مل 

     ا مت  را  ا يت  دي  ي ب     يي   أ  .ا مت  را  ا يت  دي   دد أوارد و ا مت  ر  ي ول يم ل أل 

س و  ا ري و     شر  الإ إستخدام إل  يم ل       .....ا  الإدخ ر  وخ  ا غم  م   سعر ا د

 (.4 1-13ت  دي . )ش خ  مرمد ص ي   م  ترد ده  ا نظري  ا يت  ها علاي   الإ

ستخدامد  دراس  ا ت بييي  و  وا معن  ه ا ا و   س تم       اتس     الإر   ي   دراس  خ   ص  ا 

  ي  وا يت  دي  ر  راو ا ورو    الإا  ا ميتر  و مت  را  ا دراس ل ومل  م تيد ر ا نمو ي ا يي س  

 .وا يي سي    ية
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 النموذج:ل: بناء وتوصيف والمبحث الأ 

 بناء النموذج:  

يعدددرا ا نمدددو ي ا يت ددد د    دددد اندددة م مو ددد  مدددل ا علايددد   ا يت ددد دي  ا تددد  ت ددد غ د ددديغ 

مي  ني ي  ه م ا علاي   ل ويهدا ا نمو ي ا يت  د  إ د تدسي  ا واي  مل  أوري وي   توويح س و ي  

خلال بن و نمو ي   يرتو    د  مي  تو     ا ظ هرا ا يت  دي  ا مراد دراسته  ب   تومل ا علاي   

  مد  اتس سي  به  . ويستخدم ا نمو ي ا يت  د    داا     م ي  ا تنبل وتي يم ا سي سد   ا يت د دي  ا ي

 ه      م ي  تر    ا هي   ا يت  د  .إستخداما ميترر   م  أو

 -وهن     دا خ   ص     أل تتو ر    أ  نمو ي ايت  د  مل أهمه   

 م  ديتة   نظري  ا يت  دي  ل در م ي ف ا ظ هرا ا يت  دي  دش    ريح. (2

 و  ا وع دد    مت  ددرا  يدرتددة   ددد توودديح ا مشدد هدا  ا وايعيدد  ل در ددم ي ددول متن سددي   مدد  ا سدد (0

 ا يت  دي  ا ت  تردد ا علاي  ب ل ه م ا مت  را  .

ديتة    ترد د ا مع م   ل أ  أل ه م ا تيد را      أل تغول أ و  تيري    مع  م ا ريييي  ل  (9

وتدد ت  هدد م ا ديدد  مددل ات دد ا هدد م ا تيددد را  د ددو   مر وددد  يردددده  ا يت دد د ا يي سدد  م دد  

  غو وا وا غو ي  وا تس   .خ  ي   دم ا تم   وا

يدرا ا نمو ي ا يت د د    دد ا تنبدل ل در دم يع د  تنبدلا  مرودي    يديم ا مسدتيب ي    مت  درا   (3

 ا متعددا .

خ  ي  ا دس    ل    نمو ي ا يت  د      أل  بر  ا علاي   ا يت د دي  د ي دد ردد مم دل  (4

ي وددددد  ادسددددد  ا تبدددددر ا نمدددددو ي مدددددل ا دسددددد    ل    مددددد  ي ددددد   ددددددد ا معددددد د   و ددددد ل شددددد  ه  ا ر 

 ا يت  د  أ و  مل   رم شري   أل   ي ول   د رس   ا دي     ا تيد ر.
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 تغول ا نمو ي ا ميتر  مل   د اتدبي      ا يت  د وا دراس   ا س دي   ه ا ا درم إ تمد بن و نمو ي

 ا يت  د ل وا ت  ر    مت  ر ت د ل ومت  را  معدل ا توخمل وا دخ  ا مت  ل ومعدل ا نمو الإدخ ر 

 ا م ل. رأ     تعب ر  ل تغويل الإست م ر ا ت  ر    إستخدام تم   مت  را  مستي  .  الإست م ر

 النموذج توصيف

 مت  ر ت د ل أهمه  معدل ا توخمل وا دخ  ا مت  ل ومعدل ا نمو الإدخ ر  تو د  دا مت  را  تل ر    

  مت  را  مستي  . الإست م ر  ت  ر   ا يت  د ل وا

 و يم      و ف مت  را  ا نمو ي ا ميتر  

  Dependent variable/ ا مت  ر ا ت د  1

  د  الإنو     و مل ا دخ  ا     تديد دعد نيعرا   د أنة     االإدخ ر  ا مت  ر ا ت د   تم      

 .SAVن ويرم   ة    ا نمو ي د  رم  الإستهلا 

 وه   Independent variables/ ا مت  را  ا مستي   2

 INF (Inflation)                   رتو   ا مستمر    ا مستوى ا ع م  لأسع رالإمعدل ا توخم ل 

 Yd (Disposable Income)          ا دخ  ا مت   يعرا   د أنة ا دخ  ا مم ل ا ت را  ية 

 EDR  (Economic development rate)                            معدل ا نمو ا يت  د  ل 

  INVd                                                              ل الإست م را ت  ر    

ا م ل) س ا رأ   ا ت  ر    أيو ( ويم   الإست م ر)      الإست م ر يم   ا ت  ر   

 (434ل ص2113و  د ل

 للبحثنموذج المقترح 

ا ت   م  ورد س دي ل ا س دي  دراس   ا نظري  ا يت  دي  وا    د ا دراس  إستن دا  تم بن و نمو ي    

    . و  و ا نمو ي ا ميتر   م     ا سودال  دد مل ا دول و     الإدخ ر   درس 



23 
 

Sav = F (INF, Yd, EDR, dINV) 

 النموذج القياسي

Sav = B0 + B1 INF + B2Yd +B3EDR +B4 INVd+U 

  ر م 
B0     مت  ر ا ت د .ا يدرا ا  اتي   يم    
B1     ا توخممع م  معدل  يم.  
B2    ا دخ  ا مت  .مع م   يم 
B3     ا نمو ا يت  د .معدل مع م   يم 
B4    الإست م رمعدل ا ت  ر     يم.  
U      رد ا خ   ا عشوا   يم.  

: Sav   الإدخ ر يم.    
INF     ا يي س   لأسع ر( )ا ريممعدل ا توخم  يم. 
Yd     ا دخ  ا مت  . يم 

EDR    ا نمو ا يت  د .معدل  يم 
INVd   الإست م ر    يم   معدل ا ت  ر. 

  :فترة الدراسةمجتمع و 

يم   م تم  ا دراس  بي ن   ا رس د   ا غ ي    د مستوى ا سودال ا   درا مل ا  ه   ا رسمي  م   

تم بن و   د مع   ر ت بيي    ختي ر ر م ا ع ن ا  ا مر     ةر  و وبن  ا سودال ا مر   . و ا  ه   

     مت  د   مع   ر ا ت بيي   الإر   ي  م   إختد را  إستيرار ا س س     EVIEWSبرن م  

ختد را  ا تغ م  ا مشتر    و ول  نت    مو و    ه .  ل ت ت  أهمي   ول ا س س  ا  مني وا 

م ن ل إ د خ    ه  ا يت  دي   تس  د    تيد ر ا مع م   يم ل الإل ا ع ن  ا    را   ر م أ

ستيو و مع   ر الإر  و ا   ر ر م   ن  يريق يد ر ا نمو ي و ختيإ   ي  وا يي سي . ر   ا درم   د رالإ

ا ر  و  أدوا و  ره  مل   t ,fل أو ا دراس  تستخدم  دتل ا خ    د  تو ي  ا  بيع ل و    
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-1991تم     ترا ا درم )تندا   د  روي   ا تو ي  ا  بيع  ا وروري   عم ي   ا ورص وا مس

  .م(2112

 لبيانات: الوصفي لتحليل الالمبحث الثاني: 

 Eviewsوا ر م الإر   ي  ا   ه ا متم      برن م  ) ا برام  إستخدامتم 

ستخدا برام  الإر   ي  ش و    و  أغ روهو مل     تر    بي ن   ا سلاس  ا  مني  وتيد ر ا نم  ي  أم ا 

 ا يي سي ل و  و ا و ف ا ر       مت  را  وتر    ا بي ن     د ا نرو ا ت   .

 لمتغيرات الدراسة: ي الوصف ءالإحصا لًا:أو 

  مت  را  ا دراس    ا و و  الإر  و( 4-1ريم ) دول 

 INF Yd EDR INVd SAVE 
Mean 43.71923 373570.4 5.507692 41278.50 30444.83 

Median 18.40000 114240.2 6.000000 3580.950 5304.700 
Maximum 181.5000 3870076. 11.60000 467606.9 443382.4 
Minimum 4.400000 9613.900 -5.500000 -5650.100 -2654.800 
Std. Dev. 50.64405 801862.6 3.270709 101629.5 87428.75 
Skewness 1.443493 3.561037 -1.299814 3.287784 4.292423 
Kurtosis 3.915605 15.42686 6.529836 13.50459 20.72263 

 م تو  نرو ا يم ل 
Jarque-Bera 9.937441 222.2466 20.81929 166.3831 420.1071 
Probability 0.006952 0.000000 0.000030 0.000000 0.000000 

   ر  بيع ا تو ي   
Sum 1136.700 9712831. 143.2000 1073241. 791565.5 

Su Sq. Dev. 64120.50 1.61E+13 267.4385 2.58E+11 1.91E+11 
Observations 26 26 26 26 26 

 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در 

متم       ا وس  ا رس ب  وا وسي  وا ييم   لام   د ا خ   ص ا و وي    مت  را  أ يرتو  ا  دول 

 مل ا  دول الآت  رراا ا معي ر . يلار  نا ع ي  وا دني   غ  مت  رل و     الإ
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نرراا معي ر   (43.72) يس و   ا توخما وس  ا رس ب   مت  ر  .1 ويلار  أنة وس  (50.6) يس و  وا 

ل ا غب ر    معد   ا توخم رس ب  مرتو   دا و     الإنرراا ا معي ر  مم   دل   د ا تد  

 .خلال  ترا ا دراس 

نرراا معي ر   (373570.4)  يس و   ا دخ  ا مت  ا وس  ا رس ب   مت  ر  .2  ل(114240.2) يس و  وا 

مستوي       ا تو و ويلار  أنة وس  رس ب  مرتو   دا و     الإنرراا ا معي ر  مم   دل   د 

 .خلال  ترا ا دراس  ا دخ 

نرراا معي ر   (5.5)  يس و   ا نمو ا يت  د معدل ا وس  ا رس ب   مت  ر  .3 ل (6.00) يس و  وا 

وتدل ييم  الإنرراا ا معي ر  وا ت  ه  أغبر مل متوس  معدل ا نمو أل دع  ا سنوا  ملشرا  

 ا نمو س  د .

نرراا معي ر   (41278.50) يس و   الإست م ر    معدل ا ت  را وس  ا رس ب   مت  ر  .4  يس و  وا 

مم   دل   د  ب ر الإنرراا ا معي ر   ب نم  منخو لويلار  أنة وس  رس ب  ل (3580.950)

 .خلال  ترا ا دراس  الإست م ر    معدل ا ت  ر    ا تو و 

نرراا معي ر   (30444.83) يس و  الإدخ ر  ا وس  ا رس ب   مت  ر   .2 ل (5304.7) يس و  وا 

    ا تو و مم   دل   د  ب ر الإنرراا ا معي ر   ب نم  منخو لويلار  أنة وس  رس ب  

 متوس  ا دخ    و  بنسد  الإدخ ر  ل و ند رس   نسد  خلال  ترا ا دراس الإدخ ر    معد 

 .الإدخ رمعدل  تو و وه  نسد  منخوو  مم  يع   إد  و  2%

 ور  يس و   إل  مع م  الإ تواو   ند دراس  مع م  الإ تواو    يد أش ر  ا دراس   ا د إنة إ ا  أم  .6
إ ا   ن  ييمتة مو دة  إل  ا تو ي  م تو  إ د ا يم ل      ر ل إ ا  أم  ي ول ا تو ي  متن ظر . 

مو د   Kurtosis  ن  س  د   إل  ا تو ي  م تو  ا د ا يس ر. ومل نت    ا  دول ن د إل  ييم   
نه  م توي  نرو ا يم لل ه م ا نت    تتم شد م   مم   دل   د إل  ا بي ن     ر متن ظرال وا 

 يم   خص خ  ي  ا تو ي  ا  بيع  مل الإختد را  ا مت ر      أم  خ   ص ا بي ن   ا يت  دي .
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م  الإرتم  ي  ل  ويتم إتخ   ا يرار بن وا    د ا ييJarque-Beraهو إختد ر  Eviewsبرن م  
 إل   %5 مستوى ا د    الإر   ي ل  إ ا   ن  ا ييم  الإرتم  ي  أغبر مل مستوى ا د    م لا 

مل       تم ر    ر  ا عدم ويبول ا ور  ا بد    أي ا مت  ر  تد  ا تو ي  ا  بيع ل وا  ا   ن  
تتد   مت  را  ا نمو ي   مي   أ  إل  ا مت  ر    تد  ا تو ي  ا  بيع ل مل نت    ا تر    ن د إل 

 ا تو ي  ا  بيع .
   ني    ا رسم ا بي ن   مت  را  ا نمو ي 

 يم       تم رسم مت  را  ا نمو ي    ا بدو  تم رسم  مي  مت  را  ا نمو يل  م رسم    مت  ر   د 
 ردا.

 ا رسم ا بي ن    مي  مت  را  ا نمو ي  .أ
   مي  مت  را  ا نمو ي(  ووح ا رسم ا بي ن  4-1ا ش   ريم )

-1,000,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

INF YD EDR

DINVES SAVE 
 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در       

ا ع م   مت  را  متي ر ل ر م الإرتو   ا غب ر   دخ  ا مت    ل ديي   ت  ممل ا ش   أ لام  توح أل الإ

ا دخ  ا مو ة إرتو    هو ا تو و م( و ع  توس ر ه ا 1996-1992ا مت  را  خلال ا وترا مل )

  ةستهلا .
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  . ا رسم ا بي ن   مت  را  ا نمو ي      د ردا 

 ا. يم      ا رسم ا بي ن   مت  را  ا نمو ي      د رد

 .ا ش   ا بي ن   معدل ا توخم 1

 (  ووح معدل ا توخم خلال  ترا ا دراس 4-2ش   ريم )
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 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در 
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 .ا ش   ا بي ن    دخ  ا مت   2

 (  ووح ا دخ  ا مت   خلال  ترا ا دراس 4-3ش   ريم )
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 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در 

 .ا ش   ا بي ن   معدل ا نمو ا يت  د  3

 خلال  ترا ا دراس   نمو ا يت  دا (  ووح معدل 4-4ش   ريم )
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 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در   
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  الإست م ر.ا ش   ا بي ن    ت  ر    4

 خلال  ترا ا دراس  الإست م ر (  ووح ا ت  ر   4-2ش   ريم )
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 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در 

ا نمو ي ا خ    إستخدام إنة يم لمل خلال تتد  ا رسوم   ا بي ني   مت  را  ا نمو ي يم ل ا يول 

  تيد ر ا نمو ي.
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 النموذج:وتقييم  وتقدير: فحص المبحث الثالث
 -الزمنية: ستقرار السلاسل إختبار لًا: إأو 

ا ل يد ي ول ه ا ات ر   م  ل ر     مي  ا مت  ر  إت  مر بي ن   ا سلاس  ا  مني  بو ود    را م  تت  
ستيرار ستيرارل أ  أل  و   دم الإمتع غ  مم   لد  إ د  و   دم الإ إت  م    أو ت  م   نو  الإ

  م مستير  إت  ميل ا سلاس  ا  مني  يد تغول  ا  تختص دمرور ا  مل   د ا مت  را  ا داخ ي    نمو 
TS ر  مستير  أو DS. 
 ختد ر دي    و ر ا موس  و  ور ا وردا.إ إستخدامستيرار ا سلاس  ا  مني  بإد ر ختإتم 

ل و ختد ر دي    و  ر   مي  مت  را  ا نمو ي    ا مستوى و ند ا ور  اتإوا  دول ا ت     ووح نت    
 .دي    وبدول ي   ل ودمت ة وي   

 ا  مني ستيرار ا سلاس  إختد ر  ووح إ (4-2 دول ريم )
 لوالفــــــــــــرق الأ  المستــــــــــــــوى  المتغــــــيـــــر

 بدول ي    مت ة وي    ي    بدول ي    مت ة وي    ي   
 INF -3.6330 -3.4233 -3.6981 -2.3892 -1.3724 -2.1511التضخم 

 %5 ا ييم  ا رر  
0.0145 

0.0764 0.0008 0.1575 0.08355 0.0335 

10% 
- 

-3.268973 - -2.6552 -3.2773 - 

 Yd -3.2903 -3.4728 -2.8816 -6.2975 -6.1540 -6.4376ا دخ  ا مت   
 0.0000 0.0002 0.0000 0.0058 0.0645 0.0263 %5 ا ييم  ا رر  

10% - -3.238054 - - - - 
 EDr -6.5298 -3.9381 -0.4449 -4.4276 -4.9307 -4.5324معدل ا نمو 

 0.0001 0.0039 0.0025 0.5090 0.0260 0.0000 %5 ا رر  ا ييم  
10% - - -1.607456 - - - 

  الإست م ر ا ت  ر   
INVd -3.0928 

-3.3048 -2.7711 -5.8934 -5.7490 -6.02262 

 0.0000 0.0005 0.0001 0.0076 0.0885 0.0401 %5 ا ييم  ا رر  
10% - -3.238054 - - - - 

 SAV  -4.1417 -4.4670 -3.8170 -7.6894 -7.5324 -7.8623    الإدخار  
 0.0000 0.0000 0.0000 0.0005 0.0082 0.0038 %5 ا ييم  ا رر  

 (Eviewsنت    ا تر    ببرن م   )مل ا د رم إ داد  ا م در 

ل  مي  مت  را  ا دراس  أا د  (4-2   ا  دول ريم ) (ADF)ا موس   دي    و رختد ر إتش ر نت    

 ا ييم  ا مرسود  أغبر مل ا ييم ا  دو ي     ا مستوى  ند و ود ي   .تل مستيرا    ا مستوى و    
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 مت  ر ت د ل وا مت  را  ا مستي   متم       معدل ا توخمل وا دخ  ا مت   الإدخ ر   ه ا مت  را  و 

 ترتو  ومل ا تر    ا مو     بي ن   يلار  أنه   لالإست م رمو ا يت  د  ومعدل ا ت  ر    ومعدل ا ن

   ا ر    ا  لام )و ود  (levels)ا مستوى أل    ب ته    ر مستيرا     ا وردال ر م  د   ور 

 أي  (ADF)ي   ( ر م   ن  ا ييم ا مرسود   ختد ر  أومت ة  وي   ل بدول   من مت ة  ي   ل و ود

 مل ا ييم ا  دو ي   ند معظم ا مستوي  .

  من مت ة  ي   ل و ود   ا ر    ا  لام )و ود  (First Difference)ل و خ  ا ور  اتأو ند 

ر م   ن  ا ييم ا مرسود    دلو  رويه  اتل ا مت  را  س غن     أتب ل  ي   (ل أومت ة  وي   ل بدول 

 د و غ م   مل ا در   اتنه  متأ  أا  دو ي   ند ا مستوي    ميعه . مل ا ييم  أغبر (ADF)ختد ر لإ

I(1)   5 ند مستوى معنوي%. 

 ختبار التكامل المشترك لمتغيرات نموذج الدراسةثانياً: إ

 ( نت    اختد ر  وه نسول   تغ م  ا مشتر 4-3)ريم  دول 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.949056 163.0616 76.97277 0.0000 

At most 1 * 0.902567 94.59011 54.07904 0.0000 

At most 2 * 0.537950 41.03244 35.19275 0.0105 

At most 3 * 0.440501 23.27453 20.26184 0.0187 

At most 4 * 0.350286 9.918136 9.164546 0.0359 

 Eviewsبرن م   إستخدامإ داد ا د رم ب ا م در 

نة يم ل ا يول بر    روي  ا عدم ا ت  تنص   د  دم إنت    الإر   ي  د   دول أ لام  بن وا   د ا 

 الإر   ي  تدلر م أل ا ييم  %2و ود أ  مت ة   تغ م  ا مشتر ل و     ند مستوى د    معنوي  
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توا نية  وي   ات   ب ل ه م ا مت  را  مم  يعند أنه    تبتعد  ل دعوه  ا دع   و ود  لاي   د 

    را در م تظهر س و   متش به ن.

 رتباط الخطي بين متغيرات النموذج:الإ ثالثاً: 

ار ا متعدد و  نردرد ا مش لا  ا ت  توا ة نم  ي الإأ Multicollinearityا متعدد رتد ط مشددددددددددد    الإ

مش    نردار ا دسددي . وه  مش    خ    د  مت  را  ا مستي  .  أي د مرار  تردم    نمو ي الإ

 ط رتدإل ر نه  يم ل ا يول أل هن   X2X3r= 1  أل أرتد ط   م  إرتد ط ا خ    ندم  ي ول هن   الإ

رتد ط ا خ   ا ت م   يم ل تيد ر ييم ا مع  م وه م ا ر    ن درا خ   متعدد ت م.  و ند ردوم الإ

أرد  مع   ته  در است ن  ي  ويم ل إ  ا دراس   ا عم ي  إ     ظروا    را   تردما ردوم   

ل مت  را  ا يت  د    ا       ا   لاي  يوي   إالآخر ييوم مي مة.  غل دش     م تل ا مت  را  

م  يعرا بدورا ا يت  د م لا   ند  أو ر    ا ت  را  ت  ر بنم  مرتد     د  د  را  نت     م   ا مت 

 .والإدخ ر الإستهلا الإنتع ش ا يت  د    يد ا توظ ف وي يد ا دخ  و 

 وا  دول ا ت     ووح در   ا رتد ط ب ل ا مت  را  ا مستي  .

 ا مت  را  ا مستي  رتد ط ب ل  ووح در   الإ (4-4ا  دول ريم )     

 INF Yd EDR INVd 

INF 1 0.3333 -0.0728 0.3410 

Yd  1 -0.1089 0.9859 

EDR   1 -0.1032 

INVd    1 

 Eviewsبرن م   إستخدامإ داد ا د رم ب ا م در     

ل ب نم  الإست م را دخ  ومعدل ا ت  ر     رتد ط ا خ   ب ل لإييم  اإرتو    مل ا  دول أ لام يلار 

 .معدل الإرتد ط متوس  مت  را  ا نمو يديي  
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 النموذج:وتقييم تقدير رابعاً: 

  ريي  ا مربع   ا   رى  تيد ر ا نمو ي و  ن  نت    ا تيد ر  م       إستخدامتم 

 ( نت    تيد ر مع د   ا نردار4-2 دول ريم) 

Dependent Variable: SAVE  
Method: Least Squares  
Date: 09/25/19   Time: 18:37  

Sample: 1990 2015 

Included observations: 26  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -17513.83 10247.08 -1.709154 0.1022 
INF -105.4586 95.61407 -1.102961 0.2825 
YD 0.163228 0.033900 4.814991 0.0001 

EDR 1785.695 1400.277 1.275244 0.2162 
DINVES -0.441945 0.268102 -1.648418 0.1141 

R-squared 0.943188 Mean dependent var 30444.83 
Adjusted R-squared 0.932366 S.D. dependent var 87428.75 
S.E. of regression 22737.15 Akaike info criterion 23.07243 
Sum squared resid 1.09E+10 Schwarz criterion 23.31437 

Log likelihood -294.9416 Hannan-Quinn criter. 23.14210 
F-statistic 87.15946 Durbin-Watson stat 1.714219 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 Eviews إستخدامنت    ا تر    ب ا م در    
 مل ا  دول أ لام يلار  الآت  

  ي   ا د    ار   ي  وأل ييمتة س  د .ل ا ي    أ .1
 ش را ييمتة س  د .إل أر  و و   ر معتمد رس  مع   ر الإ ل ا توخمأ .2
   و ش را ييمتة مو د  وتسإر     وأل ر   ي  رس  ييم ا ستد ل الإإل ا دخ  ا مت    ا د    أ .3
 ا يت  دي .( وا ت  ت  بق مع   ر ا نظري  0.163228)
دم  بد     تراغم ا رأسم      ر معتمد رس  مع   ر ا ر  و ستخإوا     الإست م ر ا ت  ر   ل أ .4
 .س  د  أيو ش را ييمتة إل أو 
ر   ي  دربل واتسول إا  ات  ويظهر     مل خلال ييم   رتد طل ا نمو ي   يع ن  مل مش    الإأ. 2

مدى ه ا تغ م  مشتر  و لاي   وي   ا   د ر د    ر أنة    ر ل و ود (.1.714219  ) و وا ت  تس
ل و د .يي   مل ت   ر مش    الإ  رتد ط ا  ات  وا 
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ت  ر    ا مت  ر وه  تش ر ا د در   توس ر ا مت  را  ا مستي      %93   و رتد ط تسل ييم  الإأ. 6
 ا نمو ي.  ا ت   م ترد  رار      ر ا متدي  يم ل أل يوسر د  مت  را  ا مر و ا ت د  ب نم  ات

 التباين:إختلاف  ختبار مشكلةإ
ي ي  ه  مش     غ را مش    ات ب ر و غل  أ ر  نوي   يس   ا   ا تد  ل مش   إختلاا  يعتبر مش   

 رتد ط ا  ات الإ
 ا تد  لإختلاا  ختد ر مش   إ(  ووح 4-6ا  دول ريم )

Heteroskedasticity Test: White  

F-statistic 4.039840 Prob. F(4,21) 0.0139 

Obs*R-squared 11.30653 Prob. Chi-Square(4) 0.0233 

Scaled explained SS 15.04972 Prob. Chi-Square(4) 0.0046 

Method: Least Squares  

Included observations: 26  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 3.03E+08 2.58E+08 1.175172 0.2531 

INF^2 4979.589 17275.85 0.288240 0.7760 

YD^2 -0.002505 0.000806 -3.108200 0.0053 

EDR^2 -1383211. 4858407. -0.284705 0.7787 

DINVES^2 0.175996 0.054790 3.212181 0.0042 

R-squared 0.434866 Mean dependent var 4.18E+08 

Adjusted R-squared 0.327222 S.D. dependent var 8.60E+08 

S.E. of regression 7.06E+08 Akaike info criterion 43.75795 

Sum squared resid 1.05E+19 Schwarz criterion 43.99989 

Log likelihood -563.8533 Hannan-Quinn criter. 43.82762 

F-statistic 4.039840 Durbin-Watson stat 2.115506 

Prob(F-statistic) 0.013904    

 Eviews إستخداممل نت    ا تر    ب ا م در 
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 %5مل أي ا تد  ل إختلاا  ختد رإمل ا  دول أ لام يلار  أل نت    
مم   لد  ا د ر    ر  ا عدم ا ي    دعدم و ود مش     دم  د   ا تد  لل ويبول ا ور  ا بد   أ  

 و    رس  مستوى ا د    ا ر   ي تو د مش     دم  د   ا تد  لل 
 رتباط الذاتي:ختبار مشكلة الإ إ

رتد ط ل الإإخ  و. ومل  م  رتد ط  ات  ب ل الإإ ريي  ا مربع   ا   رى  دم و ود  تراو   إمل 
ت ال  ا ميدرا  ا مع  م  أ  ا  ات  يم   خر  ا ور  ا خ ص د  ت   ر ويترت    ية  دم  و وم ا ميدرا 

ر   ي   شر إل ييم  أ ا غو وا. ر متت ف بخ  ي   دم ا تر   بوس   ور  وخ ي ل و غل تخسر 
( Prob=.0.000رتم  ي  )ر م ن د أل ا ييم  الإ Fر   ي  يظهر     مل خلال ييم  إ ا  د    

 رتد ط ا  ات .ختد ر الإإ تم ت ب ق  و  تريق مل ا مش    .%2مل  أي ييم   وه 
 رتد ط ا  ات .ختد ر مش    الإإ(  ووح 4-9ريم )ا  دول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 0.284637 Prob. F(2,19) 0.7554 

Obs*R-squared 0.756344 Prob. Chi-Square(2) 0.6851 
Included observations: 26  

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1169.419 11077.93 0.105563 0.9170 
INF -49.78889 119.6332 -0.416179 0.6819 
YD 0.005565 0.036029 0.154471 0.8789 

EDR -144.6404 1513.060 -0.095595 0.9248 
DINVES -0.005461 0.280376 -0.019479 0.9847 

RESID(-1) 0.246378 0.345869 0.712345 0.4849 
RESID(-2) -0.099309 0.288099 -0.344704 0.7341 
R-squared 0.029090 Mean dependent var 1.83E-11 

Adjusted R-squared -0.277513 S.D. dependent var 20838.94 
S.E. of regression 23553.66 Akaike info criterion 23.19675 
Sum squared resid 1.05E+10 Schwarz criterion 23.53547 

Log likelihood -294.5578 Hannan-Quinn criter. 23.29429 
F-statistic 0.094879 Durbin-Watson stat 1.967130 

Prob(F-statistic) 0.996094    
  Eviews إستخداممل نت    ا تر    ب ا م در 

مستوى ا د    ا ر   ي  تل مل ا  دول أ لام نستنت  و ود  دم مش    ارتد ط  ات ل و    
 ل مم  ييود ا د يبول  ر  ا عدم ور   ا ور  ا بد  . %2لإر   ي   يشر أغبر مل 
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 التوصيات  الإستنتاجات

ويدددد تنددد ول ل  (م2016 – 1990ا )وتدددر  خدددلال اي  يي سددددراسددد   مردددددا  الإدخددد ر  ددد  ا سدددودال  تدددم دراسددد      

ا درددم ا تر  دد  وا دراسدد  نظريدد   ويي سددي   و  دد   دد  أربعدد    ددولل ودعددد ا تر  دد  ا متعمددق خ ددص ا درددم ا ددد  دددا 

 نت    وتو ي   س تم  روه   يم      

   الإستنتاجات:

 الإستنتاجات الخاصة:

   الآتي   ةستنت     تم ا و ول  تر    خلال مل  

نرددددراا معيدددد ر   (43.72) يسدددد و   ا توددددخم إل متوسدددد  معدددددل .1 ويلاردددد  أنددددة  (50.6) يسدددد و  وا 

وسدددد  رسدددد ب  مرتودددد   دددددا و دددد    الإنرددددراا ا معيدددد ر  ممدددد   دددددل   ددددد ا تددددد  ل ا غب ددددر  دددد  معددددد   

 ا توخم خلال  ترا ا دراس .

 يسدددددددد و  نرددددددددراا معيدددددددد ر  وا   (373570.4)  يسدددددددد و   ا دددددددددخ  ا متدددددددد  ا وسدددددددد  ا رسدددددددد ب   مت  ددددددددر  .2

 ددددد  مسدددددتوي   ا ددددددخ   ا توددددد و ويلارددددد  الإنردددددراا ا معيددددد ر  ممددددد   ددددددل   دددددد  ل(114240.2)

 خلال  ترا ا دراس .

نرددراا معيدد ر   (5.5)  يسدد و   ا نمددو ا يت دد د ا وسدد  ا رسدد ب   مت  ددر معدددل  .3 ل وتدددل (6.00) يسدد و  وا 

  و أل دع  ا سنوا  ملشرا  ا نمو س  د .ييم  الإنرراا ا معي ر  وا ت  ه  أغبر مل متوس  معدل ا نم

نرددددراا معيدددد ر   (41278.50) يسدددد و  سددددت م ر  دددد  الإ معدددددل ا ت  ددددرا وسدددد  ا رسدددد ب   مت  ددددر  .4  يسدددد و  وا 

 د   ا تود و ل ويلار  أنة وس  رس ب  منخو ل ب نم  الإنرراا ا معي ر   ب ر مم   دل   دد (3580.950)

 ا دراس .خلال  ترا ست م ر    الإ معدل ا ت  ر
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نرددددددددددددراا معيدددددددددددد ر   (30444.83) يسدددددددددددد و  دخدددددددددددد ر ا وسدددددددددددد  ا رسدددددددددددد ب   مت  ددددددددددددر الإ .2  يسدددددددددددد و  وا 

ل ويلارددددددد  أندددددددة وسددددددد  رسددددددد ب  مدددددددنخو ل ب نمددددددد  الإنردددددددراا ا معيددددددد ر   ب دددددددر ممددددددد   ددددددددل (5304.7)

 ددددد  معدددددد   الإدخددددد ر خدددددلال  تدددددرا ا دراسددددد ل و ندددددد رسددددد   نسدددددد  الإدخددددد ر  متوسددددد   ا توددددد و   دددددد 

 معدل الإدخ ر. تو و د  منخوو  مم  يع   إد  و وه  نس %2ا دخ    و  بنسد  

شدددددددد را ييمتددددددددة إر دددددددد    وأل ر دددددددد  ي  رسدددددددد  يدددددددديم ا سددددددددتد ل الإإل ا دددددددددخ  ا متدددددددد    ا د  دددددددد  أ .6

 ا يت  دي .( وا ت  ت  بق مع   ر ا نظري  0.163228مو د  وتس و  )

معددددددددددل ا تودددددددددخمل ومعددددددددددل ا نمدددددددددو ) أل  ميددددددددد  ا مت  دددددددددرا  اتخدددددددددرى ا مودددددددددمن   ددددددددد  ا نمدددددددددو ي  .9

(  ددددددددم تغددددددددل  ا  د  دددددددد  أر دددددددد  ي  رسدددددددد  معدددددددد   ر سددددددددت م رومعدددددددددل ا ت  ددددددددر  دددددددد  الإ ل يت دددددددد د ا

الإر دددددد و ر ددددددم أل يدددددديم ا مت  ددددددرا  م  ديدددددد    نظريدددددد  ا يت دددددد دي ل ويم ددددددل توسدددددد ر   دددددد  ددددددد ل ات ددددددر 

 ا ظ هر يعود    د   و ي  ت ر  ا معن  أو مسب .

 الإستنتاجات العامة:

 ترو   الإدخ ر ا شخ  .   تو  ر ا  ن د ق  و  اوعف دور ا م  ر  .1

أغ ددر إنتشدد را  دد  ا مدددل وا م تمدد   أنهددم ا عمددق ا مدد    وا شددمول ا مدد   وددعف إدارا الإسددت م را ل ووددعف  .2

 .       ا ريف  نةا رور  

رتودد   معدددل  تودد و تتدد  ر  ر دد  ا ي دد   ا عدد      دد  الإدخدد ر بإنخودد   مسددتوى دخدد  ا وددردل و  .3 ا دددخولل وا 

 ا وير.

ا ودريبي  منخوودد   ددا  دد  ظد  ا تهددر  ا ودريب  وود ق ا و دد و ا ودريب  و دددم و دود إ ددرادا  الإ درادا  . 4

 ر ومي  مستيرال  ل ر        ا يدرا   د ت  ي  ا نوي   و  تو د  ر    ةدخ ر ا ر وم .
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سدتري ي ته  وا وسد د ا مد    وا. 2 رتود   ا دد ول وا  لإدار  إرتو   الإنو   ا ع م خ       ظ  د م دع  ا سد   وا 

    ه م ا عوام  أ ر  س د     إم  ني  الإدخ ر.

ودددددعف مسددددد هم  ا ملسسددددد   ا ع مددددد   ددددد  الإ دددددرادا  ومدددددل  دددددم الإدخددددد ر دسدددددب  سي سددددد   ا ت ن ددددد  . 6

  و دم ا شو  ي     إدارا ه م ا منشل .

د ددددددورا  تددددددلد  ا دددددد   دددددد    مددددددوارد       يدددددد  ا سي سدددددد   ا نيديدددددد  سي سدددددد   سددددددعر ا  ددددددرا دددددددم  .9

 ا م ترب ل وا ي    ا خ ص ا مر   وا  نب   

تو يددددد    أ دددددر ا تودددددخم سددددد د  مسدددددتوي   الإ دددددور وا ييمددددد  ا رييييددددد   ة دددددورل ممددددد  أ دددددر سددددد د    دددددد .2

 الإدخ ر     إنخوو  ا يدرا   دا دخ  ود  ت    

  التوصيات

 التوصيات الخاصة:

 وبن وا   د نت    ا تر    تو   ا دراس  د لآت  ن    دعد ا تر    ا عم ق   بي

 .ورورا ود  معد   ا توخم  تخوي  ات ر ا س       د مستوي   الإ ور  .1

 . ور وا دخول   مستوي   الإ ا تو و  ا عم    د تي     .2

 خ    ا مشرو    ا    را.  ست م رالإ إنته ي ورسم سي س   مل ش نه  تش ي   .3

 .وو  إسترات  ي   نشر  ي    الإدخ ر  .4
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 التوصيات العامة:

دمدد    يددد مددل مسدد هم  ا ي دد   ا م ددر   وملسسدد   د ددم  ددن د ق  تددو  ر ا بريددد و  تع يدد  دول ا م دد را  .1

 .خ       ا م تمع   ا ريوي  الإدخ ر و ي دا ا عمق وا شمول ا م   

سي س   تع    ر   ا ي    ا ع        الإدخ ر و    بإتدد   سي سد   ترسدل مسدتوى دخد  ا ودردل  إ تم د  .2

 ا دخولل وتخو  مل معدل ا وير. تو و وتي   مل 

ت رددد  ا ور ددد   ةدخددد ر  يددد دا   .3 الإ دددرادا  ا ودددريبي   خوددد  ا تهدددر  ا ودددريب  وتوسدددي  ا و ددد و ا ودددريب  وا 

 ا ر وم .

  م    والإدار   م   ه  مل أ ر س      د الإدخ ر.الإنو   ا ع م  وا وس د اود    .4

ودرورا رو مد  ا ملسسد    تسدده   ا ري دد    دد إ ددرادا  ا ع مد  و ددم ا ت ن دد ل وتري دق ا شدو  ي   دد  إدارا   .2

  ه م ا منشل .

لد  ا د   د    مدوارد ا م تدرب ل وا ي د    د      د  دمد   وو  ا سي س   ا نيدي  وسي سد   سدعر ا  درا   .6

 مر   وا  نب   ا خ ص ا 

 توصيات بدراسات مستقبلية:

 دور إسترات  ي   ا شمول ا م       ترو   الإدخ ر. .1

 مرددا  الإدخ ر ب ل ا م تمع   ا روري  وا ريوي  دراس  مي رن . .2

 أ ر ا مت  را  ا ديم را ي    د الإدخ ر    ا سودال. .3

 

 

 



138 
 

 

 

 

 

 

 والمصادرالمراجع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



132 
 

 والمصادرالمراجع 

 القرأن الكريم لًا:أو 

 العربيـــــــــــــــــة والمصادر المراجـــــــــــــعثانياً: 

ا م غددددد  ا عربيددددد   ا ريددددد  ل ا يت دددد دي  لا يت ددددد د ا غ ددددد    نظريددددد   وآخددددرولل م ي ددددد لبددددل  م نددددد  إ .1

 .ا مري    نشردار  ا سعودي ل

شر   م د د  ا سدودال  ا خر ومل ا   ني لم دع   ل ا يي سميدم     ا يت  د  إبراهيمل  بد اللهأرمد  .2

  م.2119  عم   ا مردودا   

 ددددل و أرمدددد  سددد ا و دددلاو ا دددد ل  ددد د ل ا يت ددد د ا غ ددد ل دار ا و دددرل  مددد ل اتردلل ا  دعددد  ات .3

 م.2113

 نمي  .تان ون و س غرم   ايت  دي   ا تخ ف وا  .4

 لي    سدد  ن   مدد ل مدد ل دالد سدد يم ل   ا تنميدد  ا يت دد دي  نظريدد   وت دد ر      يدد  مدد ول و مسدد .2

 م .2112

 م.2116ودل مد دص ا يت  د ا غ  ل دار ا مس رال  م لل اتردلل ا  دع  ا خ مس ل أو رس م     د .6

 شدددم ل ا ت ددد را   معددد   ددد ل  يددد   الإر ددد وليسدددم  منت دددرلسدددعدي  رددد      ل سددد  و دورلدوم نددد   .9

    نشر.بدول ت ري   ا عربي ل مهوري  م ر  ا ي هرال

 لا خر دددددوم   نشدددددرلدار ر مدددددد  وت بييددددد  لمر ودددددرا   ا يي سددددد ل دددددر  ا يت ددددد د  مرمددددددلشددددد خ   .2

  م.2112

 Eviewsا خر دوم  ا رد  د لميسد  أم دعد   إسدتخداممهد را  تر  د  ا بي ند   ب مرمدد ا رشد دل د ر   .9

 م.2112
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يودد ي  ا تخ ددف  ا م ددري .دار ا   معدد    ا  يدد  يقل  معدد   ا ت دد رال بددد ا ددررمل   دد  إبددراهيم   يدد  .11

  نشر.بدول ت ري   س ندري لا م ري ل الإدار ا   مع    ا  ي  يقل  ي  ا ت  را   مع   وا تنمي ل

سدد ندري  بدددول  دعدد    لإ  يدد    معدد  ا ا تنميدد ل   رد  دد   دد  إت  هدد ا يدد درل بددد ا يدد در مرمددد  بددد .11

  م.2113- 2112

  م.2112دعد  مر   ا تع يم  ل  خر وم ا سوداللا ا يت  دلمد د   ا مه ل بد ا عظيم س يم ل .12

 م.2112   ا مرشد    ا يت  د ا يي س ا رش دل  ر  مرمد .13

ا ري    يعودلم  د    مع  ا م     ميدمة    ا يت  د ا يي س  بد ا ررملل بد ا مرمود مرمد .14

  م.1996

  مع   لات م لإدارا  وا تموي ليسم ا يت  د  وا تخ ي لا تنمي   وآخرولل لا م ل  بد ا وه  .12

 م.2119    و ا  دع  ات ا درريلل ا درريلل

  مع   ا ت  رال  ي   وت دييةلدراس   نظري   ا يت  دي لا تنمي     مي لمرمد  بد ا ع ي  .16

  م.2116م ر دار ا   مع   اس ندري ل

    ي  ا ت  را     مع  ا تنمي  ا يت  دي   مرمود رسل ومرمود ر مدتر م   . تودارو  م      .19

 م .  2119ر وال   ا ري     ا سعودي  

 ا  رب    ايت  دي   ا تنمي    بدول نشر .  له    .12

 ثالثاً الرسائل الجامعية  

  م.2114  ا يت  دي ل   ا تنمي   وأ رم   ا يت  د ا   ا ر  الإدخ ر   سلام لأرمد  .1

  معدد   منشددور(دراسدد  د تددورا )  ددر  ا سددوداللا مر دد   دد  الإدخدد ر  مرددددا   رسددللأرمددد  مددر  .2

  م.2112ا سودال 
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 منشددور(  ددر  )د تددوراا مر دد   دد  ا تنبددل ا يت دد د   دد  ا سددودال الإدخدد ر  ا ددر  أرمدددلآدم  تردد   .3

  م.2112  مع  ا سودال 

   م.2113دراس  )م  ست ر   ر منشور(  ا سودالل   الإدخ ر  تيرير دا ة  ا د ي ل ه د  بد  .4

 م.2114ا ع        ا ردل   الإدخ ر  مرددا   وآخروللرسل  بد ا ررمل  .2

  م.2112 منشور(  ر  )م  ست را و س  ن  الإدخ ر  تيرير دا     راب لره م ن  ر  .6

عددد    م منشدددورلم  سدددت ر   دددر  ا سدددودالل ددد  الإدخددد ر  تيدددرر دا ددد   بر دددةل  بدددد الله بدددد ا    دددف  .9

   ا سودال.

 م.2119 منشور(ا مر      ا   ا ر )م  ست ر   ر  إدخ ر ا مرددا  ا يت  دي     ا ر يل م ر .2

  ا سودالل منشور(   مع   ر  )د تورام ا سوداللا مر      الإدخ ر  تيرير دا    مرمدل م ل ا د ل .9

  م.2113د تورا   ن  ري لا يت  د      وا مر   وا نمالإدخ ر  ا علاي  ب ل ل ديم اد  ي أه     .11

:جنبيةالمراجع الأرابعا:   

1- An econometric analysis of social security and saving submitted to professor how land in 

partial completion of the requirements for economics 97 by Jason wiener December 

12,1997. 

2- Eviews. g user. culd. His Globalinc .2015.  

3-  Determinants of savings the ApEC Countries, Kivan .Hail ARIC univers ity, Turkey 

.2014.  

4- Determinants of U. S House hold saving Rate: An Econometric Analysis Jeffery M. 

Gough, Bellarmine University.    

5- Determinants of saving in Poland are they different than in other OECD countries?  
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 التقارير خامسا: 

 م  12/2/2113ا بن  ا دو      ا ب دال ا ن مي     .1

  م.2113ا خبراو ا يت  د ل وا مل ف ا ر يس  موري  بوسو و   .2

  .م2114ل ا تيرير ا سنو ل مر   ا ر  و ه    .3

 مصـــــــادر الشبكــــــــة الدوليــــــة للمعــــــــلومات )الأنترنيــــــــت(سادساً: 

1. httsps://doi.org/101080/00128775.205.1033276   

Determinants of saving in Poland:  Are they different than in other OECD countries? 

Aleksandra Kolasa & Barbara Liberda 

Eastern European Economics volume 53,2015-Issue2 

2. www. Aldankldawlim.org       2013/5/15. 

Determinants of the U.S. Household Saving Rate: An Econometric Analysis, Bellarmine 
University 

3.  blogs.elon.edu › ipe › issues › volume-20-july-2011 
 Issues in Political Economy / Volume 20 July 2011 - Elon University ... 

4. http://repository.sustech.edu/handle/123456789/7927 
ل ا خ ر يدد  ا سددودال ت دد را ي دد   دراسدد    ددد الآنيدد  ا معدد د   نمدد  ي ت ب ددق أ ددر مل2119لأرمددد ا ميدد  آدم هويدددا

 ا سودال  
5. https://universitylifestyle.net 

6. https://www.asjp.cerist.dz/en/article/107676 , Volume 12, Numéro 1, Pages 837-844 

7. www.hindawi.com › journals › ecri  Determinants of Household Savings in India: An Empirical 

Analysis, Amaresh Samantaraya and Suresh Kumar Patra, 2014.   
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 بيانات النموذج
معدل النمو  الدخل المتاح التضخم الإدخار السنوات

 الّقتصادي
 معدل الفقر الانفاق الحكومي

1990 1663 65.3 102896.1 -5.5  83 

1991 5017.8 119.1 179187.2 7.5  81 

1992 51506.2 156.7 414270.6 6.6 1341.1 8115 

1993 73713 181.5 910456.0 4.6 1294.2 82 

1994 91203.7 114.5 1751572.7 1.0 1692.6 8315 

1995 443382.4 64.5 3870076.0 6.0 1312.2 84 

1996 -276.5 109.8 9613.9 11.6 2262.1 86 

1997 -146.1 48.4 15170.6 6.1 2232.1 8215 

1998 1294.7 18.7 20982.9 8.2 1242.1 82 

1999 1027.7 18.9 25948.4 4.2 1221.9 8215 

2000 -977.7 7.8 29813.9 8.4 1219.3 23 

2001 1962.4 4.4 37203.0 10.8 2416.9 2315 

2002 3775.8 6.9 44158.1 6.0 2291.6 88 

2003 3204.7 6.2 51106.1 6.3 2241.1 82 

2004 5591.6 9.5 63381.1 5.1 2994.1 25 

2005 478.1 8.6 78390.3 5.6 3226.1 23 

2006 6770 7.2 89917.6 6.5 3919.3 65 

2007 10797.6 6.2 107632.5 5.7 3622.2 55 

2008 16152.4 14.3 120847.8 3.8 3246.2 53 

2009 6826.9 11.2 124369.7 4.5 3123.1 4615 

2010 24226 13.0 148958.2 6.5 3129.3 46 

2011 30202.8 18.1 169061.0 3.8 3639.1 42 

2012 7515.8 35.6 203914.4 0.7 4121.1 3212 

2013 551.8 36.5 275301.6 6.8 2199.2 3212 

2014 8756.2 36.9 415266.1 7.0 2114.1 36 

2015 -2654.8 16.9 453334.8 5.4 2224.1 3412 

2016 82372.5 17.8 617824.5 4.0 2392.2 3212 

 ا  ه   ا مر     ةر  و  
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 مخرجات التحليل الإحصائي

 الإدخار   

 بقاطع –المستوى 

Null Hypothesis: SAVE has a unit root 
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.141735  0.0038 
Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  
 10% level  -2.632604  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(SAVE)  
Method: Least Squares  
Date: 09/25/19   Time: 10:54  
Sample (adjusted): 1991 2015  
Included observations: 25 after adjustments 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
SAVE(-1) -0.855141 0.206469 -4.141735 0.0004 
C 26994.09 19155.47 1.409210 0.1722 
R-squared 0.427205     Mean dependent var -172.7120 
Adjusted R-squared 0.402301     S.D. dependent var 116396.4 
S.E. of regression 89987.21     Akaike info criterion 25.72934 
Sum squared resid 1.86E+11     Schwarz criterion 25.82685 
Log likelihood -319.6168     Hannan-Quinn criter. 25.75639 
F-statistic 17.15397     Durbin-Watson stat 2.013864 

Prob(F-statistic) 0.000395    
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 المستوى )متجه وقاطع( 

 

Null Hypothesis: SAVE has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.467049  0.0082 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(SAVE)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:56  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SAVE(-1) 

-

0.935634 0.209452 -4.467049 0.0002 

C 76885.81 39423.35 1.950261 0.0640 

@TREND("1990") - 2531.857 -1.438122 0.1645 
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3641.119 

R-squared 0.476426 

    Mean dependent 

var -172.7120 

S.E. of regression 87967.64     Akaike info criterion 25.71949 

Sum squared resid 1.70E+11     Schwarz criterion 25.86576 

Log likelihood 

-

318.4937 

    Hannan-Quinn 

criter. 25.76006 

F-statistic 10.00943     Durbin-Watson stat 2.031839 

Prob(F-statistic) 0.000811    

 المستوى بدون 

Null Hypothesis: SAVE has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.817027  0.0005 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(SAVE)  

Method: Least Squares  
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Date: 09/25/19   Time: 10:57  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

SAVE(-1) -0.755510 0.197931 -3.817027 0.0008 

R-squared 0.377748     Mean dependent var -172.7120 

Adjusted R-squared 0.377748     S.D. dependent var 116396.4 

S.E. of regression 91816.86     Akaike info criterion 25.73216 

Sum squared resid 2.02E+11     Schwarz criterion 25.78091 

Log likelihood -320.6520     Hannan-Quinn criter. 25.74568 

Durbin-Watson stat 2.062668    

 

  إدخار ل للو.الفرق الأ 2

 ل بقاطعوالفرق الأ  

 

Null Hypothesis: D(SAVE) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.689403  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  
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 10% level  -2.635542  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(SAVE,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:57  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(SAVE(-1)) -1.457822 0.189588 -7.689403 0.0000 

C -184.3823 22063.02 -0.008357 0.9934 

R-squared 0.728820     Mean dependent var -615.2417 

Adjusted R-squared 0.716494     S.D. dependent var 202996.1 

S.E. of regression 108085.9     Akaike info criterion 26.09890 

Sum squared resid 2.57E+11     Schwarz criterion 26.19707 

Log likelihood -311.1868     Hannan-Quinn criter. 26.12494 

F-statistic 59.12692     Durbin-Watson stat 2.235198 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ل )متجه وقاطع(والفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(SAVE) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.532395  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(SAVE,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:58  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(SAVE(-1)) -1.459715 0.193792 -7.532395 0.0000 

C 12325.48 49422.75 0.249389 0.8055 

@TREND("1990") -926.6147 3257.942 -0.284417 0.7789 

R-squared 0.729861     Mean dependent var -615.2417 
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Adjusted R-squared 0.704133     S.D. dependent var 202996.1 

S.E. of regression 110417.0     Akaike info criterion 26.17838 

Sum squared resid 2.56E+11     Schwarz criterion 26.32564 

Log likelihood -311.1406     Hannan-Quinn criter. 26.21745 

F-statistic 28.36882     Durbin-Watson stat 2.240704 

Prob(F-statistic) 0.000001    

 

 ل بدون والفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(SAVE) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.862255  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(SAVE,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:58  
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Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(SAVE(-1)) -1.457826 0.185421 -7.862255 0.0000 

R-squared 0.728819     Mean dependent var -615.2417 

Adjusted R-squared 0.728819     S.D. dependent var 202996.1 

S.E. of regression 105710.3     Akaike info criterion 26.01557 

Sum squared resid 2.57E+11     Schwarz criterion 26.06465 

Log likelihood -311.1868     Hannan-Quinn criter. 26.02859 

Durbin-Watson stat 2.235185    

 

  الاستقرار

 بقاطع–المستوى  - التضخم

Null Hypothesis: INF has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.633002  0.0145 

Test critical values: 1% level  -3.808546  

 5% level  -3.020686  

 10% level  -2.650413  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 11:15  

Sample (adjusted): 1996 2015  

Included observations: 20 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INF(-1) -0.501777 0.138116 -3.633002 0.0030 

D(INF(-1)) -0.371189 0.124868 -2.972650 0.0108 

D(INF(-2)) -0.147681 0.120899 -1.221527 0.2436 

D(INF(-3)) 0.295888 0.104165 2.840560 0.0139 

D(INF(-4)) 0.305045 0.103418 2.949643 0.0113 

D(INF(-5)) 0.216038 0.097132 2.224166 0.0445 

C 11.11649 3.847445 2.889318 0.0127 

R-squared 0.812939     Mean dependent var -2.380000 

Adjusted R-squared 0.726604     S.D. dependent var 19.94565 

S.E. of regression 10.42905     Akaike info criterion 7.796284 

Sum squared resid 1413.945     Schwarz criterion 8.144790 

Log likelihood -70.96284     Hannan-Quinn criter. 7.864316 

F-statistic 9.416029     Durbin-Watson stat 1.194528 

Prob(F-statistic) 0.000415    

 

 



124 
 

 . المستوى )متجه وقاطع(2

Null Hypothesis: INF has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.423275  0.0764 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:08  

Sample (adjusted): 1996 2015  

Included observations: 20 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INF(-1) -0.504806 0.147463 -3.423275 0.0050 

D(INF(-1)) -0.383212 0.184685 -2.074950 0.0602 

D(INF(-2)) -0.166684 0.242616 -0.687028 0.5051 

D(INF(-3)) 0.280582 0.199171 1.408750 0.1843 

D(INF(-4)) 0.298641 0.128323 2.327266 0.0383 
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D(INF(-5)) 0.216618 0.101261 2.139201 0.0537 

C 9.275426 20.49430 0.452586 0.6589 

@TREND("1990") 0.103630 1.131363 0.091598 0.9285 

R-squared 0.813070     Mean dependent var -2.380000 

Adjusted R-squared 0.704028     S.D. dependent var 19.94565 

S.E. of regression 10.85110     Akaike info criterion 7.895585 

Sum squared resid 1412.957     Schwarz criterion 8.293878 

Log likelihood -70.95585     Hannan-Quinn criter. 7.973336 

F-statistic 7.456452     Durbin-Watson stat 1.205228 

Prob(F-statistic) 0.001377    

 

 المستوى بدون 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.698105  0.0008 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:10  

Sample (adjusted): 1995 2015  

Included observations: 21 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

INF(-1) -0.399940 0.108147 -3.698105 0.0020 

D(INF(-1)) -0.216201 0.173726 -1.244491 0.2312 

D(INF(-2)) -0.300955 0.141798 -2.122415 0.0498 

D(INF(-3)) 0.156792 0.146344 1.071397 0.2999 

D(INF(-4)) 0.070045 0.131907 0.531017 0.6027 

R-squared 0.569716     Mean dependent var -4.647619 

Adjusted R-squared 0.462145     S.D. dependent var 22.04363 

S.E. of regression 16.16649     Akaike info criterion 8.608015 

Sum squared resid 4181.687     Schwarz criterion 8.856711 

Log likelihood -85.38416     Hannan-Quinn criter. 8.661988 

Durbin-Watson stat 1.846065    

 

 

 

 



122 
 

 ل للتضخموالفرق الأ 

 ل بقاطعوالفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.389223  0.1575 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 19 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:12  

Sample (adjusted): 1997 2015  

Included observations: 19 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1)) -0.651500 0.272683 -2.389223 0.0342 

D(INF(-1),2) -0.125040 0.313660 -0.398650 0.6972 

D(INF(-2),2) 0.211286 0.357872 0.590395 0.5659 

D(INF(-3),2) 0.551299 0.293561 1.877972 0.0849 

D(INF(-4),2) 0.439202 0.158823 2.765346 0.0171 
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D(INF(-5),2) 0.209015 0.084770 2.465666 0.0297 

C -3.271491 3.139554 -1.042024 0.3179 

R-squared 0.900524     Mean dependent var -3.436842 

Adjusted R-squared 0.850786     S.D. dependent var 28.29834 

S.E. of regression 10.93115     Akaike info criterion 7.898419 

Sum squared resid 1433.879     Schwarz criterion 8.246370 

Log likelihood -68.03498     Hannan-Quinn criter. 7.957306 

F-statistic 18.10535     Durbin-Watson stat 1.280400 

Prob(F-statistic) 0.000023  

 

 ل )متجه وقاطع(والفرق الأ 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.372432 0.8355 

Test critical values: 1% level  -4.532598  

 5% level  -3.673616  

 10% level  -3.277364  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

and may not be accurate for a sample size of 19 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:13  
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Sample (adjusted): 1997 2015  

Included observations: 19 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INF(-1)) -0.919065 0.669661 -1.372432 0.1973 

D(INF(-1),2) 0.125114 0.654046 0.191293 0.8518 

D(INF(-2),2) 0.391507 0.551890 0.709394 0.4928 

D(INF(-3),2) 0.642320 0.367496 1.747829 0.1083 

D(INF(-4),2) 0.467372 0.176431 2.649028 0.0226 

D(INF(-5),2) 0.210512 0.087834 2.396703 0.0354 

C -13.83356 24.18996 -0.571872 0.5789 

@TREND("1990") 0.559564 1.269928 0.440627 0.6680 

R-squared 0.902249 Mean dependent var -3.436842 

Adjusted R-squared 0.840044 S.D. dependent var 28.29834 

S.E. of regression 11.31777 Akaike info criterion 7.986186 

Sum squared resid 1409.010 Schwarz criterion 8.383844 

Log likelihood -67.86877 Hannan-Quinn criter. 8.053486 

F-statistic 14.50446 Durbin-Watson stat 1.265962 

Prob(F-statistic) 0.000095    
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 ل بدون والفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.151147  0.0335 

Test critical values: 1% level  -2.692358  

 5% level  -1.960171  

 10% level  -1.607051  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 19 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:15  

Sample (adjusted): 1997 2015  

Included observations: 19 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1)) -0.548430 0.254947 -2.151147 0.0508 

D(INF(-1),2) -0.316498 0.255050 -1.240926 0.2366 

D(INF(-2),2) 0.004928 0.299066 0.016477 0.9871 

D(INF(-3),2) 0.397965 0.254854 1.561539 0.1424 
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D(INF(-4),2) 0.370848 0.145121 2.555445 0.0239 

D(INF(-5),2) 0.196214 0.084152 2.331667 0.0364 

R-squared 0.891523     Mean dependent var -3.436842 

Adjusted R-squared 0.849801     S.D. dependent var 28.29834 

S.E. of regression 10.96716     Akaike info criterion 7.879778 

Sum squared resid 1563.623     Schwarz criterion 8.178022 

Log likelihood -68.85789     Hannan-Quinn criter. 7.930253 

Durbin-Watson stat 1.177983    

 

 الفرق الثاني للتضخم

 بقاطع

 

Null Hypothesis: D(INF,2) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.287332  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,3)  

Method: Least Squares  
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Date: 09/25/19   Time: 15:56  

Sample (adjusted): 1994 2015  

Included observations: 22 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1),2) -2.065597 0.328533 -6.287332 0.0000 

D(INF(-1),3) 0.500662 0.198060 2.527825 0.0205 

C -4.195481 7.080501 -0.592540 0.5605 

R-squared 0.766104     Mean dependent var -0.345455 

Adjusted R-squared 0.741484     S.D. dependent var 65.01837 

S.E. of regression 33.05827     Akaike info criterion 9.960544 

Sum squared resid 20764.14     Schwarz criterion 10.10932 

Log likelihood -106.5660     Hannan-Quinn criter. 9.995592 

F-statistic 31.11638     Durbin-Watson stat 1.572010 

Prob(F-statistic) 0.000001    

 

 متجه وقاطع

Null Hypothesis: D(INF,2) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.282466  0.0002 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  
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 10% level  -3.254671  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,3)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 15:58  

Sample (adjusted): 1994 2015  

Included observations: 22 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1),2) -2.121425 0.337674 -6.282466 0.0000 

D(INF(-1),3) 0.530020 0.202629 2.615720 0.0175 

C -18.24149 18.15670 -1.004670 0.3284 

@TREND("1990") 0.960735 1.141977 0.841291 0.4112 

R-squared 0.774953     Mean dependent var -0.345455 

Adjusted R-squared 0.737445     S.D. dependent var 65.01837 

S.E. of regression 33.31547     Akaike info criterion 10.01289 

Sum squared resid 19978.57     Schwarz criterion 10.21126 

Log likelihood -106.1417     Hannan-Quinn criter. 10.05962 

F-statistic 20.66112     Durbin-Watson stat 1.567766 

Prob(F-statistic) 0.000005    
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 بدون 

Null Hypothesis: D(INF,2) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.363431  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(INF,3)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 15:59  

Sample (adjusted): 1994 2015  

Included observations: 22 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(INF(-1),2) -2.047108 0.321699 -6.363431 0.0000 

D(INF(-1),3) 0.490699 0.194118 2.527846 0.0200 

R-squared 0.761782     Mean dependent var -0.345455 

Adjusted R-squared 0.749871     S.D. dependent var 65.01837 

S.E. of regression 32.51756     Akaike info criterion 9.887946 
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Sum squared resid 21147.84     Schwarz criterion 9.987132 

Log likelihood -106.7674     Hannan-Quinn criter. 9.911311 

Durbin-Watson stat 1.563094    

 

 الاستقرار

 الإستثمار. التغير في 1

 بقاطع–المستوى 

Null Hypothesis: DINVES has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.092790  0.0401 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DINVES)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:37  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

DINVES(-1) -0.590236 0.190843 -3.092790 0.0051 

C 26962.25 20662.36 1.304897 0.2048 

R-squared 0.293728     Mean dependent var 3920.056 

Adjusted R-squared 0.263020     S.D. dependent var 112248.0 

S.E. of regression 96362.09     Akaike info criterion 25.86623 

Sum squared resid 2.14E+11     Schwarz criterion 25.96374 

Log likelihood -321.3279     Hannan-Quinn criter. 25.89328 

F-statistic 9.565350     Durbin-Watson stat 1.916321 

Prob(F-statistic) 0.005135    

 

 ا مستوى )مت ة وي   (

 

Null Hypothesis: DINVES has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.304756  0.0885 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DINVES)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:38  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

DINVES(-1) -0.670578 0.202913 -3.304756 0.0032 

C 71457.01 44741.15 1.597120 0.1245 

@TREND("1990") -3181.408 2841.640 -1.119568 0.2750 

R-squared 0.331798     Mean dependent var 3920.056 

Adjusted R-squared 0.271052     S.D. dependent var 112248.0 

S.E. of regression 95835.54     Akaike info criterion 25.89082 

Sum squared resid 2.02E+11     Schwarz criterion 26.03709 

Log likelihood -320.6353     Hannan-Quinn criter. 25.93139 

F-statistic 5.462090     Durbin-Watson stat 1.887126 

Prob(F-statistic) 0.011857    
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 المستوى بدون  

 

Null Hypothesis: DINVES has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.771121  0.0076 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DINVES)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:38  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

DINVES(-1) -0.500442 0.180592 -2.771121 0.0106 

R-squared 0.241440     Mean dependent var 3920.056 

Adjusted R-squared 0.241440     S.D. dependent var 112248.0 

S.E. of regression 97762.72     Akaike info criterion 25.85765 



132 
 

Sum squared resid 2.29E+11     Schwarz criterion 25.90641 

Log likelihood -322.2207     Hannan-Quinn criter. 25.87117 

Durbin-Watson stat 1.943713    

 

 الإستثمارل للتغير في و.الفرق الأ 2

 ل بقاطعوالفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(DINVES) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.893408 0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DINVES,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:43  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(DINVES(-1)) -1.238290 0.210114 -5.893408 0.0000 

C 3444.108 23254.88 0.148103 0.8836 

R-squared 0.612214 Mean dependent var 3224.446 

Adjusted R-squared 0.594587 S.D. dependent var 178924.7 

S.E. of regression 113925.1 Akaike info criterion 26.20412 

Sum squared resid 2.86E+11 Schwarz criterion 26.30230 

Log likelihood -312.4495 Hannan-Quinn criter. 26.23017 

F-statistic 34.73226 Durbin-Watson stat 2.058244 

Prob(F-statistic) 0.000006    

 

 ل )متجه وقاطعوالفرق الأ 

Null Hypothesis: D(DINVES) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.749011  0.0005 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
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Dependent Variable: D(DINVES,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:43  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(DINVES(-1)) -1.237975 0.215337 -5.749011 0.0000 

C 2115.345 52221.64 0.040507 0.9681 

@TREND("1990") 98.42276 3442.970 0.028587 0.9775 

R-squared 0.612229     Mean dependent var 3224.446 

Adjusted R-squared 0.575298     S.D. dependent var 178924.7 

S.E. of regression 116603.7     Akaike info criterion 26.28742 

Sum squared resid 2.86E+11     Schwarz criterion 26.43468 

Log likelihood -312.4490     Hannan-Quinn criter. 26.32649 

F-statistic 16.57781     Durbin-Watson stat 2.058783 

Prob(F-statistic) 0.000048    
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 ل بدون والفرق الأ 

Null Hypothesis: D(DINVES) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.022624  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(DINVES,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:44  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(DINVES(-1)) -1.238240 0.205598 -6.022624 0.0000 

R-squared 0.611827     Mean dependent var 3224.446 

Adjusted R-squared 0.611827     S.D. dependent var 178924.7 

S.E. of regression 111476.4     Akaike info criterion 26.12179 

Sum squared resid 2.86E+11     Schwarz criterion 26.17087 
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Log likelihood -312.4615     Hannan-Quinn criter. 26.13481 

Durbin-Watson stat 2.056272    

 

 الاستقرار

 الدخل المتاح. 1

 بقاطع–المستوى 

 

Null Hypothesis: YD has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.290276 0.0263 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:20  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

YD(-1) -0.637923 0.193881 -3.290276 0.0032 

C 250291.5 171220.5 1.461808 0.1573 

R-squared 0.320048 Mean dependent var 14017.55 

Adjusted R-squared 0.290485 S.D. dependent var 922647.9 

S.E. of regression 777171.4 Akaike info criterion 30.04133 

Sum squared resid 1.39E+13 Schwarz criterion 30.13884 

Log likelihood -373.5166 Hannan-Quinn criter. 30.06837 

F-statistic 10.82592 Durbin-Watson stat 1.968194 

Prob(F-statistic) 0.003204    

 

 . المستوى )متجه وقاطع(2

 

Null Hypothesis: YD has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.472759 0.0645 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:21  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

YD(-1) -0.700202 0.201627 -3.472759 0.0022 

C 587832.5 356287.9 1.649880 0.1132 

@TREND("1990") -24190.32 22415.98 -1.079155 0.2922 

R-squared 0.354232 Mean dependent var 14017.55 

Adjusted R-squared 0.295526 S.D. dependent var 922647.9 

S.E. of regression 774405.7 Akaike info criterion 30.06975 

Sum squared resid 1.32E+13 Schwarz criterion 30.21601 

Log likelihood -372.8718 Hannan-Quinn criter. 30.11031 

F-statistic 6.033979 Durbin-Watson stat 1.955075 

Prob(F-statistic) 0.008144    

 

 

 

 



146 
 

 

 . المستوى بدون 3

 

Null Hypothesis: YD has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.881634 0.0058 

Test critical values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 08:22  

Sample (adjusted): 1991 2015  

Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

YD(-1) -0.519058 0.180126 -2.881634 0.0082 

R-squared 0.256875 Mean dependent var 14017.55 

Adjusted R-squared 0.256875 S.D. dependent var 922647.9 
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S.E. of regression 795365.8 Akaike info criterion 30.05017 

Sum squared resid 1.52E+13 Schwarz criterion 30.09892 

Log likelihood -374.6271 Hannan-Quinn criter. 30.06369 

Durbin-Watson stat 2.027278    

 

 ل للدخل المتاحو.الفرق الأ 2

 ل بقاطعوالفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(YD) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.297520 0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.737853  

 5% level  -2.991878  

 10% level  -2.635542  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:24  

Sample (adjusted): 1992 2015  
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Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(YD(-1)) -1.286311 0.204257 -6.297520 0.0000 

C 15149.27 188473.0 0.080379 0.9367 

R-squared 0.643197     Mean dependent var -1592.600 

Adjusted R-squared 0.626979     S.D. dependent var 1511628. 

S.E. of regression 923233.5     Akaike info criterion 30.38881 

Sum squared resid 1.88E+13     Schwarz criterion 30.48698 

Log likelihood -362.6657     Hannan-Quinn criter. 30.41485 

F-statistic 39.65876     Durbin-Watson stat 2.109328 

Prob(F-statistic) 0.000002    

 

 ل )متجه وقاطع(والفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(YD) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.154025  0.0002 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:24  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(YD(-1)) -1.286607 0.209068 -6.154025 0.0000 

C 44511.34 422798.5 0.105278 0.9172 

@TREND("1990") -2174.682 27865.89 -0.078041 0.9385 

R-squared 0.643301     Mean dependent var -1592.600 

Adjusted R-squared 0.609330     S.D. dependent var 1511628. 

S.E. of regression 944822.6     Akaike info criterion 30.47185 

Sum squared resid 1.87E+13     Schwarz criterion 30.61911 

Log likelihood -362.6622     Hannan-Quinn criter. 30.51092 

F-statistic 18.93658     Durbin-Watson stat 2.109426 

Prob(F-statistic) 0.000020    

 

 

 



153 
 

 

 ل بدون والفرق الأ 

Null Hypothesis: D(YD) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.437591  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  

 5% level  -1.955681  

 10% level  -1.608793  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(YD,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:25  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(YD(-1)) -1.286079 0.199776 -6.437591 0.0000 

R-squared 0.643093     Mean dependent var -1592.600 

Adjusted R-squared 0.643093     S.D. dependent var 1511628. 

S.E. of regression 903072.8     Akaike info criterion 30.30577 



151 
 

Sum squared resid 1.88E+13     Schwarz criterion 30.35485 

Log likelihood -362.6692     Hannan-Quinn criter. 30.31879 

Durbin-Watson stat 2.109083    

 

 الاستقرار

 . معدل النمو1

 بقاطع–المستوى 

 

Null Hypothesis: EDR has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.529759  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.724070  

 5% level  -2.986225  

 10% level  -2.632604  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(EDR)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:31  

Sample (adjusted): 1991 2015  
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Included observations: 25 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EDR(-1) -0.990032 0.151619 -6.529759 0.0000 

C 5.893059 0.971769 6.064256 0.0000 

R-squared 0.649592     Mean dependent var 0.436000 

Adjusted R-squared 0.634357     S.D. dependent var 4.100394 

S.E. of regression 2.479444     Akaike info criterion 4.730565 

Sum squared resid 141.3958     Schwarz criterion 4.828075 

Log likelihood -57.13206     Hannan-Quinn criter. 4.757610 

F-statistic 42.63775     Durbin-Watson stat 1.703455 

Prob(F-statistic) 0.000001    

 

 . المستوى )متجه وقاطع(2

 

Null Hypothesis: EDR has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.938107  0.0260 

Test critical values: 1% level  -4.394309  

 5% level  -3.612199  

 10% level  -3.243079  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(EDR)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:32  

Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EDR(-1) -1.034693 0.262739 -3.938107 0.0008 

D(EDR(-1)) 0.147986 0.154617 0.957109 0.3499 

C 6.759116 2.037112 3.317990 0.0034 

@TREND("1990") -0.055238 0.076176 -0.725139 0.4768 

R-squared 0.471715     Mean dependent var -0.087500 

Adjusted R-squared 0.392472     S.D. dependent var 3.224136 

S.E. of regression 2.513024     Akaike info criterion 4.831862 

Sum squared resid 126.3058     Schwarz criterion 5.028204 

Log likelihood -53.98235     Hannan-Quinn criter. 4.883952 

F-statistic 5.952777     Durbin-Watson stat 1.880231 

Prob(F-statistic) 0.004513    
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 . المستوى بدون 3

 

Null Hypothesis: EDR has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.444852  0.5090 

Test critical values: 1% level  -2.685718  

 5% level  -1.959071  

 10% level  -1.607456  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(EDR)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:33  

Sample (adjusted): 1996 2015  

Included observations: 20 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EDR(-1) -0.036882 0.082908 -0.444852 0.6632 

D(EDR(-1)) -0.587978 0.226064 -2.600931 0.0209 

D(EDR(-2)) -0.548371 0.269384 -2.035651 0.0612 

D(EDR(-3)) -0.255149 0.289463 -0.881455 0.3930 
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D(EDR(-4)) -0.179325 0.254929 -0.703432 0.4933 

D(EDR(-5)) 0.351911 0.165359 2.128161 0.0516 

R-squared 0.643214     Mean dependent var -0.030000 

Adjusted R-squared 0.515790     S.D. dependent var 3.215767 

S.E. of regression 2.237698     Akaike info criterion 4.692098 

Sum squared resid 70.10211     Schwarz criterion 4.990817 

Log likelihood -40.92098     Hannan-Quinn criter. 4.750411 

Durbin-Watson stat 2.290328    

 

 ل لمعدل النموو.الفرق الأ 2

 ل بقاطعوالفرق الأ 

 

Null Hypothesis: D(EDR) has a unit root 

Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.427623  0.0025 

Test critical values: 1% level  -3.788030  

 5% level  -3.012363  

 10% level  -2.646119  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
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Dependent Variable: D(EDR,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:33  

Sample (adjusted): 1995 2015  

Included observations: 21 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(EDR(-1)) -3.450774 0.779374 -4.427623 0.0004 

D(EDR(-1),2) 1.665525 0.599757 2.777001 0.0135 

D(EDR(-2),2) 0.832937 0.398294 2.091263 0.0528 

D(EDR(-3),2) 0.258415 0.185374 1.394021 0.1824 

C 0.235601 0.586571 0.401659 0.6932 

R-squared 0.812149     Mean dependent var 0.095238 

Adjusted R-squared 0.765186     S.D. dependent var 5.492857 

S.E. of regression 2.661707     Akaike info criterion 5.000069 

Sum squared resid 113.3550     Schwarz criterion 5.248765 

Log likelihood -47.50073     Hannan-Quinn criter. 5.054043 

F-statistic 17.29345     Durbin-Watson stat 1.581341 

Prob(F-statistic) 0.000012    
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 ل )متجه وقاطع(والفرق الأ 

Null Hypothesis: D(EDR) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.930719  0.0039 

Test critical values: 1% level  -4.467895  

 5% level  -3.644963  

 10% level  -3.261452  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(EDR,2)  

Method: Least Squares  

Date: 09/25/19   Time: 10:34  

Sample (adjusted): 1995 2015  

Included observations: 21 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(EDR(-1)) -3.910321 0.793053 -4.930719 0.0002 

D(EDR(-1),2) 2.030377 0.612748 3.313561 0.0047 

D(EDR(-2),2) 1.095114 0.411506 2.661235 0.0178 

D(EDR(-3),2) 0.384640 0.192539 1.997721 0.0642 

C 2.716795 1.617006 1.680139 0.1136 
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@TREND("1990") -0.163834 0.100210 -1.634909 0.1229 

R-squared 0.840560     Mean dependent var 0.095238 

Adjusted R-squared 0.787414     S.D. dependent var 5.492857 

S.E. of regression 2.532597     Akaike info criterion 4.931324 

Sum squared resid 96.21069     Schwarz criterion 5.229759 

Log likelihood -45.77890     Hannan-Quinn criter. 4.996092 

F-statistic 15.81588     Durbin-Watson stat 1.515385 

Prob(F-statistic) 0.000016    

 

 ل بدون والفرق الأ 

Null Hypothesis: D(EDR) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.532353  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.679735  

 5% level  -1.958088  

 10% level  -1.607830  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(EDR,2)  

Method: Least Squares  
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Date: 09/25/19   Time: 10:34  

Sample (adjusted): 1995 2015  

Included observations: 21 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(EDR(-1)) -3.443138 0.759680 -4.532353 0.0003 

D(EDR(-1),2) 1.660985 0.584672 2.840886 0.0113 

D(EDR(-2),2) 0.830799 0.388310 2.139524 0.0472 

D(EDR(-3),2) 0.252020 0.180076 1.399524 0.1796 

R-squared 0.810255     Mean dependent var 0.095238 

Adjusted R-squared 0.776770     S.D. dependent var 5.492857 

S.E. of regression 2.595221     Akaike info criterion 4.914864 

Sum squared resid 114.4979     Schwarz criterion 5.113820 

Log likelihood -47.60607     Hannan-Quinn criter. 4.958043 

Durbin-Watson stat 1.590256    

 


