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 شكر وتقدير
عمى ما فاضّل وأنعم ، والشكر لو عمى ما  السموات والّرض، ما في، الحمد لله الذي لو في البدء

مانّ بو عميّ  من نعمة في اتمام رحمتي العممية ،الميم صلِ وسمم وزد وبارك عمى خير الأنام سيد 
 .أنك خير المصمينالمرسمين نبينا الكريم محمد وعمى آلو وصحبو المنتجبين الطاىرين جميعيم 

عبد الرحمن عبد عبد الله  ة المشارك عبد الرحمنبشكري الجزيل الى استاذ المحاسبأتقدم  ومن ثم
فائقة ، الورعاية المشرف العممي لأطروحتي والذي كان لتوجيياتةِ الكريمة، ومتابعتوُ السديده،  الله

 جزاهُ الله عني خير الجزاء .  ،اىي عميو الّثر البالغ في اظيار ىذه الدراسة عمى م

المشرف المناوب لأطروحتي والذي  ر ابراىيم الصديقلمبروفسور بابك شكري وتقديريكما اتقدم ب
 جزاهُ الله عني خير الجزاء .  فائقة ،الورعاية كان لتوجيياتةِ الكريمة، ومتابعتوُ السديده، 

الّفاضل رئيس واعضاء لجنة المناقشة لتفضميم بقبول  للإساتذه شكري وتقديريكما اتقدم ب
ان  دراسةالمناقشة مع تقديري المسبق لكل ماسيطرحونو من ملَحظات عممية قيمة ستغني ىذا ال

المقيمين العممي والمغوي عمى جيودىما في اظيار الرسالة بشكميا اللَئق عمميا  الى، و  الله شاء
 ولغويا .

جزاهُ الله عني خير الى ا.د طلَل الججاوي لّشرافو ومتابعة لأطروحتي  والشكر والإمتنان   
لمدراسة الميدانية .كما  لتحميل الّحصائيفي اتمام ا لمساندتو العطوي حميد م.د ميندوا. الجزاء

لّيفوتني ان اقدم الشكر الجزيل لممقيم المغوي ا.م. د قصي سمير لتفضمو بتنقيح الّطروحة 
 عدنانانمار  ود. زملَئي د. عدنان جياد ود. عصام عميويالى الشكر  جزيل واقدملغوياً. 
المستمر، و د. فادي حسن ألوا جيدا في تقديم المساعدة والتشجيع ي ي الذي لمل ملمؤازرتي

 الربيعي لما افادني فيو من ملَحظات قيموا.

المركزية في والمكتبات إلى العاممين في)مكتبة جامعة السودان،  أقدّم شكري وتقديري كما
الجامعات العراقية( عمى تعاونيم وتقديميم المساعدة الممكنو في الحصول عمى المراجع 

   والّطاريح الدراسية.

في القمب  ىذا أوجّو اعتزازي واعتذاري إلى كل من غاب عن العقل لكنوُ  وفي ختام شكري
 .حاضر ممن كان لو دور في إتمام بحثي ىذا ومدّ لي يد العون ولو بكممة

 والحمد لله رب العالمين أولًا وآخراً 
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 مستخمصال
الددى بيددان علَقددة تددأثير ممارسددات الّفصدداح الّختيدداري عمددى تكمفددة راس المددال مددن  الدراسددةييدددف 

( 7خلَل المراجعة الخارجية لعينة من قطاع المصارف المدرجة في سوق العراق النظامي ولمدة )
( 41( مصددرف مددن اصددل )15مددن ) الدراسددة( وتددم اختيددار مجتمددع 2010-2016سددنوات لمفتددرة )

( و SMART PLSباسدددتخدام برنددداما الّحصدددائي ) الدراسدددة وتدددم اختبدددار الفرضدددياتمصدددرف 

(SPSS) ان‌مستوى‌الافصاح‌الاختياري‌لدى‌قطاع‌المصارف‌المدرجة‌في‌سوق‌، وتوصل الى

ممددا يدددل الددى عدددم ادراك المصددارف لأىميددة ‌(0.(48العررراق‌لررقوراق‌الماليررة‌قررد‌  ررق‌معررد ‌
الّفصدددداح الّختيدددداري، وتوصددددل الددددى وجددددود علَقددددة تددددأثير ذات دلّلددددة معنويددددة موجبددددة للإفصدددداح 
الّختيدددداري مددددن خددددلَل مؤشددددراتيا )المعمومددددات العامددددة عددددن المصددددرف، والّسددددتراتيجية المسددددتقبمية 

ية لمؤشدددددراتيا )التوقعدددددات والمسدددددؤولية الّجتماعيدددددة والبيئدددددة، والّداء غيدددددر المدددددالي( وعلَقدددددة عكسددددد
المسددددتقبمية، والّداء المددددالي، وحوكمددددة المصددددارف( فددددي المراجعددددة الخارجيددددة اي كممددددا زاد مسددددتوى 

والعكدددس بدددالعكس، كمدددا  تحسدددن تقدددارير المراجعدددة الخارجيدددةالّفصددداح الّختيددداري كممدددا يدددؤدي الدددى 
خدلَل مؤشدراتيا  توصل الى وجود علَقة تأثير ذات دلّلة معنوية موجبة للإفصاح الّختيداري مدن

)المعمومددات العامددة عددن المصددرف، والمسددؤولية الّجتماعيددة والبيئددة، والّداء غيددر المددالي( وعلَقددة 
عكسدددددية لمؤشدددددراتيا )الّسدددددتراتيجية المسدددددتقبمية، والتوقعدددددات المسدددددتقبمية، والّداء المدددددالي، وحوكمدددددة 

ا تددنخفض تكمفددة اي كممددا زاد مسددتوى الّفصدداح الّختيدداري كممدد المصددارف( فددي تكمفددة راس المددال
مدن خدلَل  المراجعدة الخارجيدة سدالبة بدينوجدود علَقدة ، وتوصدل الدى والعكس بدالعكس راس المال
وىدذا يعندي ان اي تكمفدة راس  فدي( وجدودة المراجعدة، تطبيق المعدايير المراجعدة الخارجيدةابعادىا )

، والعكس بالعكس سيرافقو تغير عكسي في تخفيض تكمفة راس المال زيادة في المراجعة الخارجية
يوصي الى زيادة مستوى الّفصاح الّختياري لدى المصارف، والّستفادة من تخفيض عدم تماثدل 

زيددددادة ، و المعمومدددات والدددذي يددددؤدي الدددى تقميدددل نسددددب مخددداطر ورفددددع مسدددتوى كفددداءة سددددواق المدددالي
ل مددن الّفصدداح يسدداعد مراقبددي الحسددابات فددي اعددداد تقددارير ملَءمددة فددي نيايددة السددنة الماليددة وتقمدد

كمدددا تشدددجع المصدددارف لزيدددادة الّفصددداح للَسدددتفادة مدددن تخفددديض تكمفدددة ، قصدددور عمدددل المصدددارف
 .  الديون وتكمفة حقوق الممكية

 : المفتاحية الكلمات
، التقارير السنوية المالية.      ة راس المال، المراجعة الخارجيةالّفصاح الّختياري، تكمف  
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Abstract 

The research aims to demonstrate the relationship of the impact of 

voluntary disclosure practices on the cost of capital through external 

review of a sample of the banking sector listed in the Iraqi regular market 

for a period of (7) years for the period (2010-2016). The research 

community was selected from (15) banks out of (41) A bank and the 

research hypotheses were tested using the statistical program (SMART 

PLS) and (SPSS), and it was found that the Voluntary disclosure level in 

the banking sector listed in the Iraq Stock Exchange has achieved an 

average of 48 (0), which indicates that banks are not aware of the 

importance of Voluntary disclosure. , And reached the existence of an 

impact relationship with a significant positive for the Voluntary 

disclosure through its indicators (general information about the bank, 

future strategy, social responsibility and the environment, and non-

financial performance) and an inverse relationship to its indicators (future 

expectations, financial performance, and bank governance) in the external 

review, i.e. the more The voluntary disclosure level leads to improvement 

in the external audit reports and vice versa, as well as to the existence of a 

significant positive moral impact relationship for the Voluntary disclosure 

through its indicators (general information about the bank, and social 

responsibility Environmental, environment, and non-financial 

performance) and an inverse relationship to its indicators (future strategy, 

future expectations, financial performance, and bank governance) in the 

cost of capital, that is, the higher the level of voluntary disclosure, the 

lower the cost of capital, and vice versa, and a negative relationship 

between the external review of During its dimensions (application of 

external auditing standards, audit quality) in the cost of a head, this means 

that any increase in the external audit will be accompanied by an adverse 

change in reducing the cost of capital and vice versa. To reduce risk 

ratios, raise the level of financial market efficiency, and increase 

disclosure, help auditors prepare appropriate reports at the end of the 

financial year and reduce bank failures. Banks are also encouraged to 

increase disclosure to benefit from reducing the cost of debt and the cost 

of property rights. 

key words: 

Voluntary disclosure, cost of capital, external audit, annual financial 

reports. 
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 دراسةلل نهجي المالاطار ولاً: أ
           تمجيد
 ثيػث المثحسػب  الأ   فػ  البػحثييف جحنػ  مػف كبيػي بحىتمػحـ الاختيػحيي الإفصػحح يتجسػ      
 عمػ  لتعيؼبػح تقػوـ تػ ال  (Adams,2002:223-250) ياسة منيحو  ياسحتال  مف كييي اىتمت
 يختمؼ وكمح المعمومحت، بعض عفحً اختيحيي بحلإفصححالمصحيؼ  قيحـ أسبح  تفسي الت  العوامؿ
  .أخيى إل  شيكة مف الاختيحيي الإفصحح مستوى
 الإفصػحح تو مكونػحأممحيسػحت  بتثميػؿ (309: 2016،واخػيوف)ثميػ    ياسػة تقحمػ قػ و      

فالإفصحح،  وشموؿواكتمحؿ  جو ة لتثسيف ضيويي يعتبي مكونحتىذه ال فيـ أفو  ،الاختيحيي  وا 
 ياتالتطػو  بسػب  كحفيػحً  يعػ  لػـ المحليػة وغيػي المحليػة ومػحتمالمع عػف الإلزام  المثحسب  الافصحح
 قػحنون  صنػ يوجػ  لا والػذي الاختيػحيي الافصػحح الػ  الثحجػة بػ أت وبػذلؾ الاقتصح ي والانفتحح

 ممػحالمصػيؼ  عمػؿ تفحصػيؿ عػف الافصػحح فػ  اكيػي شػفحفية يعطػ  تبنيػو واف ،وبػ القيػحـ زـمػي
 يفمالػ اخ المسػتيمييف يقػة تزا  حيػعن المفصػ  ومػحتممع زا ت مػحمفك يشػي ة قػيايات بحتخػحذ يسػحع 

 مػف الع يػ  يػحييان بعػ  خصوصػحً  الاختيػحيي الافصػحح زيػح ةيتطمػ   ممػح ،شػيكحتبحل والخػحيجيف
 (2002)، وفػػ  عمػػلاؽ الطحقػػة الأمييكيػػة (2001فػػي  (Enron) ة العملاقػػة ميػػؿ شػػيكالمصػػحيؼ 

 .يحن  أكبي شيكة اتصحلات أمييكية  (WorldCom) انيحيت
كمح اف الإفصحح الاختيحيي يسحىـ ف  تقميؿ الاختيحي السمب  ف  اسواؽ ياس المحؿ                        

(Bourveau & choenfeld,2017:1308)،  واشحيه  ياسة(Francis et al,2004:968) ان 

العلاقة بيف الإفصحح الاختيحيي عف المصيؼ وتكمفة يأس المحؿ بحىتمحـ كبيي مف الأكح يمييف 
والذي مف خلاليح يتـ الافصحح الاختيحييحً عف المعمومحت المتعمقة عف ا اء  ،والييئحت التنظيمية

 اً ع ـ تمحيؿ المعمومحت أمي  عف الاختيحيي الإفصحح ييفيـ تأي يع و  المصيؼ ووضعيح المحل ،
تيـ الم يييف  ذيالقضحيح الأسحسية ال يؤ ي ال  تخفيض تكمفة ياس المحؿ كمح يخ ـ لأنو محً مي

 ف. والمستيمييف والأكح يمييف والمنظمي
 اف عممية المياجعة تب أ مف ثيث تنتي  مف عمميحت مثحسبة الافصحح الكحف  الذي تتخذه     

 ع ع الة القواعف ص ؽ و  مثحسب  إب اء يأى الت  مف شأنيحالمياجعة الخحيجية  عمميةالا اية ب
 إضفحء عم  تقييي مياق  الثسحبحت )تقييي جي  او سحل  او متثفظ(المحلية، ومح يتيت  عم  

، وق  شي ت السنوات الأخيية الع ي  مف ثحلات مستوى الافصحح الاختيحيي عم  تمؾ الكشوفحت
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نييحي لمكييي مف المصحيؼ الكبيى ف  مختمؼ  وؿ العحلـ وفق اف اليقة ف  المعمومحت الت  الا
تثتوييح القوائـ المحلية، وصحث  ذلؾ يفع الكييي مف القضحيح ض  مكحت  المياجعة الت  تولت 

ى                   ممياجعةل العحلم  شيكة أشييو مياجعة القوائـ المحلية لتمؾ المصحيؼ 
(Arthur Andersen), (Jean, 2004:23 &(Lucic . 

عم  مياقب  الثسحبحت ف   (Quick & Schmidt, 2018,1-21)وسمط الضوء  ياسة     
ت عيـ وتعزيز اليقة ف  القوائـ المحلية والاستقياي المحل  مف خلاؿ التثقؽ مف المعمومحت 

ياجعة الخحيجية ى  الية مياقبة المثحسبية المع ة مف قبؿ ا اية الشيكة، وبحلتحل  فحف عمميحت الم
لثمحية ثممة الاسيـ والمستيمييف مف مخحطي الوكحلة، وبحلتحل  تخفض تكمفة الوكحلة ونتيجة 
لذلؾ، تعتبي الاستيمحيات اكيي امحنحً ممح يؤ ي ال  انخفحض خطي المعمومحت، وبحلتحل  انخفحض 

الا اذا قحـ مياقبو الثسحبحت بتوفيي تكمفة ياس محؿ الشيكة، مع ذلؾ لا يمكف تثقيؽ ىذه الوظيفة 
جو ة مياجعة عحلية، والت  تشمؿ العمؿ بشكؿ مستقؿ عن مح يتـ ممحيسة الضغوط عمييـ مف قبؿ 
الا اية العميؿ، ولق  زا ت الازمة المحلية والاقتصح ية العحلمية مف المخحوؼ العحمة بشحف جو ة 

 مياجعتيح. المياجعة واعحقت مص اقية القوائـ المحلية الت  تـ
مقيحسحً يوض  م ى تثقيؽ الإفصحح الاختيحيي عف وظيفتو  يأس المحؿ عم  أنو عتبي تكمفةن     

مجمس معحييي  وأك  الأسحسية المتميمة ف  توفيي معمومحت ذات صمة بمستخ م  البيحنحت المحلية،
الاستيمحي،  عم  أف فوائ  معمومحت التقحييي المحلية تشمؿ تثسيف (FASB) المثحسبة المحلية

والائتمحف، وقيايات تخصيص المواي  الممحيمة، والت  تؤ ي ب ويىح إل  زيح ة كفحءة تشغيؿ أسواؽ 
 .(Cheynel,2009:2) يأس المحؿ وانخفحض تكمفة يأس المحؿ
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      دراسةالمشكلة 
ياس المػػػحؿ  وايتفػػحع تكمفػػػةالمصػػػحيؼ توسػػػع الاسػػواؽ المحليػػػة والمنحفسػػػة الشػػ ي ة بػػػيف لنتيجػػة      

ظيػػػيت ثحجػػػػة محسػػػػة الػػػ  زيػػػػح ة الافصػػػػحح المثحسػػػب  عػػػػف المتطمبػػػػحت الالزاميػػػة التػػػػ  تقػػػػوـ بيػػػػح 
         منشػػوية لاتخػػحذ قػػياياتيـ القػػوائـ المحليػػة عمػػ  المعمومػػحت الوالػػذي يعتمػػ  المسػػتفي وف مػػف المصػػحيؼ 
 حاف الإفصػػػػػػػح( 2014:221) ثػػػػػػػ وح وثمػػػػػػػح ،  ياسػػػػػػػة واشػػػػػػػحي(، 2016:309،وأخػػػػػػػيوف)ثميػػػػػػػ  

 يتعمػػػؽ فيمػػػح لمشػػػيكحت، وخحصػػػة المحليػػػة بحلتقػػػحييي تعزيػػػز اليقػػػة فػػػ  فعػػػحؿ بشػػػكؿ يسػػػيـ الاختيػػػحيي
 لأف ونشػػحطيحالمصػػيؼ  مسػػتقبؿ عػػف معمومػػحت وعػػف المحليػػة النسػػ  والتثمػػيلات عػػف بحلمعمومػػحت
اف  ( 2016:78ويػػػيى )مثمػػػ  والغصػػػيف،، المحليػػػة بحلتقػػػحييي اليقػػػة تعزيػػػز فػػػ  الأكبػػػي ليمػػػح الػػػ وي

 .ح الاختيحيي عف المعمومحت البيئة يسحع  ف  جذ  المستيمييف والتنبؤ بحستميايية الشيكةالافصح
تيػػحيي مسػػتوى الافصػػحح الاخ (Mishari, 2017)  &Abdullah مػػف كػػلا  ياسػػة وتنػػحوؿ     
وثجػػـ مجمػػس المصػػيؼ  إ ايةبػػ ايتبحطػػح وييقػػحً ثيػػث ايتػػبط يػػيتبط بحليػػحت ثوكمػػة المصػػحيؼالػػذي 

        ياسػػػػػػػػػػػة ةيػػػػػػػػػػػة الا اية بشػػػػػػػػػػػكؿ ايجػػػػػػػػػػػحبي ، واشػػػػػػػػػػػحي   بينمػػػػػػػػػػػح ايتبطػػػػػػػػػػػت بممكالا اية بشػػػػػػػػػػػكؿ سػػػػػػػػػػػمب
Silvia,2016))   عػػحييي المثحسػػبة ال وليػػة تعتبػػي بميحبػػة عحمػػؿ خػػحيج  ة تقػػحي  الماف عمميػػإلػػ

        يؤيي عمػ  الافصػحح الاختيػحيي بشػكؿ ايجػحب  والتػ  تػؤ ي الػ  زيػح ة جػو ة الافصػحح الاختيػحيي،
يؤ ي الػ  تخفػيض الذي  اىمية الافصحح الاختيحيي  ((Barbara, 2014:37  ياسة ح تنحوؿوكم

 .ة ياس المحؿ ف  القوائـ المحليةع ـ تمحيؿ المعمومحت عم  تكمف
  ياسػػػػة ىػػػػ الاختيػػػػحيي فػػػػ  البيئػػػػة العياقيػػػػة  بحلإفصػػػػححالتػػػػ  اىتمػػػػت  بحلنسػػػػبة لم ياسػػػػحت امػػػػح     

الافصػحح الاختيػحيي بيػ ؼ تثقيػؽ التػ  اوصػت بضػيوية زيػح ة  358:2018) )الثسنحوي وجوا ،
اف إلػػػػ   13):2018)مثمػػػػ ،  ياسػػػػة شػػػػحيةإايضػػػػح ً ، و المسػػػػتيمييفعػػػػ ـ تمحيػػػػؿ المعمومػػػػحت وجػػػػذ  

العياقية كونو يع  عحمؿ المصحيؼ بحىتمحـ المنحس  مف قبؿ  يثظ  يج  اف الافصحح الاختيحيي
  محت.ميـ ف  تزوي  الاطياؼ الخحيجية بحلبيحنحت والمعمو 

ية ال ياسحت التػ  تنحولػت المياجعػة الخحيجيػة عمػ  الافصػحح الاختيػحيي وتكمفػة ياس بسب  ن      
بػحف  Fairchild,2008)و ) (Ali, 2008:47)كػلا مػف   ياسػةالمػحؿ يتضػ  لمبحثػث مػف خػلاؿ 

 المعمومػػػحت لمسػػػتخ م  المحليػػػة البيحنػػػحت مويوقيػػػة تثسػػػيففػػػ   تسػػػحىـ المياجعػػػة الخحيجيػػػة جػػػو ة
 ثجػـ مػف كمػح تخفػض الإ اية قبؿ مفالمصحيؼ  أنشطةمف  تأكي ال ف  ـىتسحع  لأنيح المثحسبية
 زيػح ة مػع تػنخفض المػحؿ يأس تكمفػة أف إلػ  البػحثيوف أشػحيكمػح المعمومػحت، و  مستخ م  مخحطي
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 الػذي المياجعػة جػو ة سػمحت إثػ ى بحعتبحيىػح الثسػحبحت مػ قؽ سػمعة مػف خػلاؿ المعمومحت جو ة
 ,(Gul et al., 2013) , (Rodríguez and Alegría, 2012)المػحؿ  يأس تكمفػة عمػ  تػؤيي

(Mansi et al., 2004),( Karjalainen, 2011) , (Fortin and Pittman, 2007), 

(Pittmana and Fortin, 2004), . 

تكمفػػة و  والمياجعػػة الخحيجيػػةلػػت الافصػػحح الاختيػػحيي اتضػػ  لمبحثػػث اف ال ياسػػحت التػػ  تنحو      
 المصػػػحيؼ الاسػػػتفح ة ثػػػ  ت الجوانػػػ  الايجحبيػػػة التػػػ  يجػػػ  عمػػػ يػػػح مػػػف خلالوالػػػذي  ياس المػػػحؿ

فػػػ  البيئػػػة  اسػػػتن  البحثػػػث مػػػف خػػػلاؿ ال ياسػػػحت التػػػ  تنحولػػػت الافصػػػحح الاختيػػػحيي وكػػػذلؾ ،منيػػػح
ح ة الافصػػػحح التػػػ  ثػػػ  ت جوانػػػ  الايجحبيػػػة فػػػ  الافصػػػحح الاختيػػػحيي والتػػػ  اوصػػػت بزيػػػ العياقيػػػة

ي المصػػيفية وتخفػػيض عػػ ـ تمحيػػؿ المعمومػػحت وتكمفػػة فػػ  تخفػػيض المخػػحط الاختيػػحيي التػػ  ييػػتـ
اتض   ومف ىنح ، ياسةوىذه القصوي الت  مف خلاليح يث   البحثث فجوة ال ال يوف وثقوؽ الممكية

لا توجػػ   ياسػػحت تنحولػػت الافصػػحح الاختيػػحيي مػػف خػػلاؿ المياجعػػة الخحيجيػػة وتكمفػػة انػػو  لمبحثػػث
    .بثيةياس المحؿ وىذا مح سوؼ يتنحولو البحثث ف  

كمتغيػر المراجعة الخارجيػة )بحلسؤاؿ اليئيس    ياسة  الفجوة اليتث لمبحثث وممح سبؽ يمكف      
 المصػارؼ قطػاع لعينػة مػف ميدانيػة دراسػةتكمفػة راس و  الفصػاح الختيػار  معلاقة بيفل وسيط

 سػػحؤلاتفػػ  الت  ياسػػةاللؾ يمكػػف بيػػحف مشػػكمة ، وبػػذ(المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ اموراؽ الماليػػة
 :الاتية
 ؟المياجعة الخحيجيةف  مستوي الافصحح الاختيحيي ؤيي يىؿ . 1
 ىؿ يؤيي الافصحح الاختيحيي عم  تكمفة ياس المحؿ؟. 2
 ىؿ تؤيي المياجعة الخحيجية ف  تكمفة ياس المحؿ؟. 3
 ؟مف خلاؿ المياجعة الخحيجية تكمفة ياس المحؿو الافصحح الاختيحيي  ىنحؾ علاقة بيفىؿ . 4
        دراسةال دافأه
ة تصويات خحصة فػ  ع ال ياسحت السحبقة وفؽ مف خلاؿ   ياسةالبع  تنحوؿ البحثث مشكمة      

 :الآت  ف   ياسةالأى اؼ يمكف تث ي    ياسةال
الم يجػػة فػػ  سػػوؽ  مصػػحيؼمفيػػوـ الإفصػػحح الاختيػػحيي وأىميػػة مكونحتيػػح بحلنسػػبة لم  ياسػػة .1

 العياؽ للأوياؽ المحلية. 
 الافصحح الاختيحيي مف عممية المياجعة الخحيجية. .  وي2
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 .الإفصحح الاختيحيي عم  تكمفة ياس المحؿ ممحيسحتبيحف أيي  .3
           دراسةال أهمية
 مف النحثية العممية والعممية:  ياسةالىذا  أىمية تكمف     

    الأهمية العلمية .1
  ونحت أو ممحيسحت الإفصحح السحبقة ف  مجحؿ معيفة مك ال ياسحتبعضحً مف  توض

 .مصحيؼبحلنسبة لمختمؼ ال توالاختيحيي وأىمي
 ياجعة الخحيجية وتكمفة ياس كؿ مف عممية الم ف أيي مكونحت الإفصحح الاختيحيي  معيفة

 المحؿ.
 الم يجة ف  سوؽ العياؽ للأوياؽ  مصحيؼالمحلية لم تقحيييالأييىح عم   وكذلؾ معيفة

 المحلية.
 مصحيؼالمحلية لم تقحييي: تتميؿ اىمية مكونحت الإفصحح الاختيحيي عم  ال  الأهمية العملية .2

 تميؿ ف  الات : الم يجة ف  سوؽ العياؽ للأوياؽ المحلية والذي
 وتطويي العمؿ  يسحىـ ف  ، إذمصحيؼبحلنسبة لم الاختيحيي مستوى الإفصحح زيح ة

 المثحسب .
 جو ة التقحييي المحلية. ة مستوىف  زيح  حكمح يسحىـ مياق  الثسحبحت  وياً ييح ي 
  ال  تخفيض تكمفة ياس المحؿ.  الاختيحيي ويؤ ي الإفصحح 

 نظرية الدراسة: 
 استن  البحثث عم  نظييتيف ف  موضوع ال ياسة:     

 الوكحلػة عقػ  أطػياؼ تثكػـ التػ  التعحق يػة القحنونيػة العلاقػحت تث يػ  تقػوـ فػ  . نظرية الوكالػة:1
تثػ   علاقػة الا اية بحلمػحلكيف والعػحمميف وعلاقػة المسػحىميف بحلتػ قيؽ  وكػذلؾ الوكيؿ،و  الموكؿ بيف

 الصػياعحت ىػذه واف والوكيػؿ الموكػؿ بػيف المصػحل  تضػحي كمػح تثػ   الصػياعحت أو  الخػحيج ،
 التكمفػة عمػ  تخفػيض المتعحقػ ة الأطػياؼ المصػحيؼ، تقػوـ ثوكمػة آليػحت عبػي معحلجتيػح يمكػف

 يبػط ومثحولػة الوكحلػة علاقػة طيفػ  بػيف المصػحل  التضػحي  ثػ ة وتخفػيض بيػح الميتبطػة
 (.2014:444)عفيف ، مصحلثيح
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تسػػتن  عمػػ  النظييػػة الايجحبيػػة فػػ  تفسػػيي وضػػع المصػػيؼ الػػذي يقػػوـ بنشػػي : . نظريػػة الشػػارة2
تقػػوـ عمػػ  فيضػػية نػػ ية ياس  ،التقػػحييي الاختيػػحيي وتزويػػ  اسػػواؽ ياس المػػحؿ  وف الزاميػػح بػػحلقوانيف

يػؤ ي تثسػيف سػمعة  يمػح،شيكحت الذي تموؿ انشطتيح وخمؽ نػوع مػف الثػحفز والتنػحفس بينالمحؿ لم
 .(2004:104)مطي، التقحييي المحلية ل ى المستيمييف ال  خفض المخحطي وتكمفة ياس المحؿ

      دراسةال ياتفرض
 تختبي ال ياسة الفيضيحت يئيسية وفيعية ومنيح الات :     

: افح ت ىذه الفيضية بوجو  علاقة تأييي ذات  لالة معنوية موجبة ولىأولا: الفرضية الرئيسة ال 
 للإفصحح الاختيحيي ف  المياجعة الخحيجية.

 : اف ىنحؾ علاقة تأييي المعمومحت العحمة ف  المياجعة الخحيجية.الفرضية الفرعية الولى
 ف  المياجعة الخحيجية. : اف ىنحؾ علاقة تأييي الاستياتيجية المستقبميةالفرضية الفرعية الثانية
 : اف ىنحؾ علاقة تأييي التوقعحت المستقبمية ف  المياجعة الخحيجية.الفرضية الفرعية الثالثة
: اف ىنحؾ علاقة تأييي المسؤولية الاجتمحعية والبيئة ف  المياجعة الفرضية الفرعية الرابعة

 الخحيجية.
 ء المحل  ف  المياجعة الخحيجية.: اف ىنحؾ علاقة تأييي الا االفرضية الفرعية الخامسة
 : اف ىنحؾ علاقة تأييي الا اء غيي المحل   ف  المياجعة الخحيجية .الفرضية الفرعية السادسة
 : اف ىنحؾ علاقة تأييي ثوكمة المصحيؼ ف  المياجعة الخحيجية.الفرضية الفرعية السابعة

 لمياجعة الخحيجية.: اف ىنحؾ علاقة تأييي لممتغيي الضحبط ف  ا الفرضية الثامنة
: افح ت ىذه الفيضية بوجو  علاقة تأييي ذات  لالة معنوية ثانياا: الفرضية الرئيسة الثانية

 موجبة للإفصحح الاختيحيي ف  تكمفة ياس المحؿ.

 : اف ىنحؾ علاقة تأييي المعمومحت العحمة  ف  تكمفة ياس المحؿ.الفرضية الفرعية الولى

 ف ىنحؾ علاقة تأييي الاستياتيجية المستقبمية ف  تكمفة ياس المحؿ.: االفرضية الفرعية الثانية

 : اف ىنحؾ علاقة تأييي التوقعحت المستقبمية ف  تكمفة ياس المحؿ.الفرضية الفرعية الثالثة

: اف ىنحؾ علاقة تأييي المسؤولية الاجتمحعية والبيئة ف  تكمفة ياس لفرضية الفرعية الرابعةا
 المحؿ.

 : اف ىنحؾ علاقة تأييي الا اء المحل  ف  تكمفة ياس المحؿ.ة الخامسةالفرضية الفرعي
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 : اف ىنحؾ علاقة تأييي الا اء غيي المحل   ف  تكمفة ياس المحؿ.الفرضية الفرعية السادسة

 : اف ىنحؾ علاقة تأييي ثوكمة المصحيؼ ف  تكمفة ياس المحؿ.الفرضية الفرعية السابعة

 ف  تكمفة ياس المحؿ.  لممتغيي الضحبطقة تأييي : اف ىنحؾ علاالفرضية الثامنة

: افح ت ىذه الفيضية بوجو  علاقة تأييي ذات  لالة معنوية موجبة ثالثاا: الفرضية الرئيسة الثالثة
 لممياجعة الخحيجية ف  تكمفة ياس المحؿ.

تيحيي تفتيض ىذه ال ياسة بوجو  علاقة تأييي للافصحح الاخ رابعاا: الفرضية الرئيسة الرابعة:
 ذات  لالة معنوية إيجحبية ف  تكمفة ياس المحؿ مف خلاؿ المياجعة الخحيجية
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لإفصػػحح الاختيػػػحيي اعلاقػػة تػػػأييي نمػػوذج لفيضػػيحت ال ياسػػػة لقيػػحس  (أ) يقػػػـ الشػػكؿ يوضػػ      
 .وسيطكمتغيي  كمتغيي مستقؿ وتكمفة ياس المحؿ كمتغيي تحبع مف خلاؿ المياجعة الخحيجية

 دراسةال نموذج لفرضيات (أشكؿ  
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 العيبية والاجنبية ال ياسحتمجموعة مف  عم   ياسةاستن  البحثث ف  اختيحي فيضيحت ال     
والذي   ياسةال متغيياتث ي  الت  سحىمت ف  ت لأكح يمية المتميمة بحلاطحيي  والمجلات العحلميةاو 

   :التحل  (أ) الج وؿ ف  يحمف خلاليح تـ تث ي  المخطط الفيض  وسوؼ يستعيض
 (أ  الجدوؿ

 يوضح اختيار فرضيات الدراسة
 دراسةنوع ال السنة الباحث المتغير

ضخقم
انًخغٍر انً

ي 
خخٍار

لا
ح ا

صا
لاف

ا
 

 لادارٌتيجهت جايعت الاَبار نهعهوو الاقخصادٌت وا 2019 النعيمي

 يجهت حكرٌج نهعهوو الادارٌت والاقخصادٌت 2019 عبذ وابراٍْى

Vincent et al 2018 Journal of Economic Theory 

Mishari  &Abdullah 2017 International Journal of Law and Management 

Mostafa 2017 The Journal of Finance and Data Science 

Silvia 2016 Review of Business Management 

Yang et al 2013 China Journal of Accounting Research 

ع
انًخغٍر انخاب

س انًال 
حكهفت را

 

Arvid et al 2019 International Review of Finance 

Putri 2019 
International Journal of Academic Research in 

Accounting, Finance and Management Sciences 

William et al 2018 Journal of Financial Reporting and Accounting 

Jabbarpour & Nejad 2015 
International Research Journal of Applied and 

Basic Sciences 

Jana 2015 Procedia Economics and Finance 

ظ
صٍ

و
انًخغٍر ان

 
ظ

ضاب
وان

 

خار
جعت ان

انًرا
جٍت

 

 يجهت جايعت الاَبار نهعهوو الاقخصادٌت والادارٌت 2019 انًطارَت

Anmar 2019 
 صهطاٌ اطروحت دكخوراِ فً انًحاصبت انًانٍت يُشورة فً جايعت

 ادرٌش

Peter 2018 فهورٌذا جُوب اطروحت دكخوراِ فً انًحاصبت يُشورة فً جايعت 

Ferreira 2018 
Risk Governance & Control: Financial Markets & 

Institutions 

Brian et al 2018 يحاصبت يُشور فً جايعت كُخاكً دراصت 

Fang et al 2017 Frontiers of Business Research 

Richard et al 2017 كونويبٍا انًشاركت فً يؤحًر بٍرحوٌ فً كهٍت الاعًال جايعت 

 .2020،المصدر مف اعداد الباحث
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      سةدرامنهجج ال
مػػػف خػػػلاؿ   ياسػػػةال وفيضػػػيحت لتثقيػػػؽ اىػػػ اؼ الوصػػػف  التثميمػػػ البحثػػػث المػػػني   عمؿسػػػتا     

 . يحواختبحي فيضيحت المي انية  ياسةالوتثميؿ نتحئ    ياسةعيض الإطحي النظيي لم
    جمع البيانات والمعلوماتمصادر 
عم  المصح ي الت  تنقسـ  البحثثوبموغ الي ؼ اعتم    ياسةالف  مثحولة ايبحت فيضيحت      

 ال  جحنبيف:
 در انثاَوٌت       المصا. 1

 :خلاؿ الات  جمع المعمومحت الخحصة بحلجحن  النظيي مفتضمف يالذي      
  الكت  واليسحئؿ والاطحيي  الجحمعية والويحئؽ والبثوث والمقحلات والمؤتميات العيبية

 والاجنبية.
 .)شبكة المعمومحت ال ولية )الانتينيت 
       المصادر الولية . 2

عم  التقحييي المحلية السنوية وتقييي مياق    ياسةمف الاعتم  البحثث ف  ىذا الجحن       
 (7لم ة )  ياسةموقع سوؽ العياؽ للأوياؽ المحلية لعينة ال ف الثسحبحت لممصحيؼ المنشوية 

 (.2016ولغحية  2010لمفتية مف )و 
    : الدراسةلمتغيرات  التعريفات الاجرائية

    :الفصاح الختيار المتغير المستقؿ: . 1 
الفصاح اف  ( (Silvia,2016:656-677( و2017:60كؿ مف )مثم ،  ياسة أشحيه     

كحنت محلية أو غيي محلية حلمصيؼ بحنو مجموعة مف المعمومحت المثحسبية خحصة ب الختيار 
ياتيجية للإفصحح عنيح والذي يمكف الاستفح ة الت  تسحع  الا اية والمستيمييف ف  وضع خطط است

منيح ف  تخفيض ع ـ تمحيؿ المعمومحت وتخفيض تكمفة ياس المحؿ وكذلؾ ويفع نسبة السيولة 
والذي مف خلاؿ يستطيع اتخحذ قيايات منحسبة الت  تسيـ ف  اع ا  المصيؼ الاسيـ وتقويـ ا اء 

 تقحييي محلية بصوية جي ة.
  :الماؿ رأس فةتكمالمتغير التابع: . 2

 لثممة المتوقع العحئ  كمع ؿ الماؿ رأس تكمفة تعييؼ يمكف انو (Jagjit,2010:7)ييى      
نو، والمثتمميف فالثحليي الأسيـ  الميتبطة المخحطي لتثمؿ الأسيـ مسحىمو يطمبو الذي العحئ  وا 
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 يطم  يةخطو  أكييالمصيؼ  تصب  عن مح، الأسيـ أسعحي عم  ب ويىح تؤيي والت حلمصيؼ ب
 .المحؿ يأس تكمفة ايتفحع عنو ينت  أعم  عحئ اً  المستيميوف

       :المراجعة الخارجيةالمتغير الوسيط: . 3
بحنيح عممية  المراجعة الخارجية (Quick & Schmidt, 2018:1-21)  ياسة ةفعي       

مة ف  مثحسبية يقوـ بيح شخص مستقؿ لغيض فثص كحفة العمميحت والاث اث المحلية المسج
الخحصة بحلأنشطة  حتوبصوية منظمة مف خلاؿ جمع كحفة الا لة والايبحتالمصيؼ الثسحبحت 

والاث اث الاقتصح ية، وبثيث تؤ ي ال  اكتشحؼ الاخطحء المثحسبية والتأك  مف سلامة البيحنحت 
ب اء المحلية لضمحف ع ـ ظيوي نتحئ  الاعمحؿ الثسحبحت الختحمية بغيي ثقيقتيح، كمح تسحىـ ف  ا

ياي فن  مثحي  عن  اع ا  التقحييي المحلة وتخفيض  يجة ع ـ تمحيؿ المعمومحت بيف الا اية 
 وثممة الاسيـ.  

    دراسةهيكل ال
تـ تقسيـ ىذه ال ياسة ال  مق مة وايبعة فصوؿ، ثيث اشتممت المق مة عم  الاطحي      

الاختيحيي مف خلاؿ المبثث  الافصحح ؿالمنيج  وال ياسحت السحبقة. امح الفصؿ الاوؿ تنحو 
الاوؿ تعييؼ وأىمية وأى اؼ الافصحح الاختيحيي، المبثث اليحن  مث  ات و وافع وعوامؿ 

. امح الفصؿ اليحن  المبثث اليحلث نظييحت وممحيسحت الافصحح الاختيحيي الافصحح الاختيحيي،
صح ي تمويؿ تكمفة المبثث الاوؿ تعييؼ واىمية وعوامؿ وم تنحوؿ تكمفة ياس المحؿ مف خلاؿ

، المبثث اليحلث ياس المحؿ، المبثث اليحن  ع ـ تمحيؿ المعمومحت وأييىح عم  تكمفة ياس المحؿ
الافصحح الاختيحيي وأييه عم  تكمفة ياس المحؿ. وتنحوؿ الفصؿ اليحلث المياجعة الخحيجية مف 

يحن  المياجعة المبثث ال ،خلاؿ المبثث الاوؿ تعييؼ واى اؼ وانواع المياجعة الخحيجية
المبثث اليحلث صفحت واخلاؽ العمؿ المين  لممياجع الخحيجية وفقحً لممعحييي المياجعة ال ولية، 

. كمح تنحوؿ الفصؿ اليابع ال ياسة المي انية الخحيجية وأييىح عم  الافصحح الاختيحيي وتكمفة ياس
اقية الم يجة بسوؽ العياؽ مف خلاؿ المبثث الاوؿ المبثث الاوؿ نبذة تحييخية عف الشيكحت العي 

ال ياسة، المبثث اليحلث اختبحي للأوياؽ المحلية، المبثث اليحن  التثميؿ المحل  والتميزي لمؤشيات 
     . يـ الخحتمة وتشتمؿ عم  النتحئ  والتوصيحت.علاقحت التأييي
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 السابقة الدراسات ثانياً:
 وعلاقتيح ختيحييالإفصحح الا تنحولت الت  السحبقة ال ياسحت ع   مفال   استن  البحثث     
  :بحلمغة العيبية والانكميزية ال ياسحتىذه  تضمنت، و تكمفة ياس المحؿلؾ ، وكذةخحيجيال ةمياجعبحل

 باللغة العربية: الدراساتأولاً: 
  (و2012جعار، دراسة . 1

ـ بيػػح مػػ قؽ ال ياسػػة فػػ  تث يػػ  الاسػػحلي  والاجػػياءات والمسػػؤوليحت التػػ  يقػػو  مشػػكمة تميمػػت     
الثسػػحبحت الخػػحيج  بعػػ  انييػػحي كبػػيى المصػػحيؼ والثػػ  مػػف ثػػحلات التلاعػػ  والغػػش فػػ  التقػػحييي 

معيفػػة المخػػحطي والعوامػػؿ الاخػػيى التػػ  تثػػوؿ  وف افصػػحح المػػ قؽ  الػػ  وىػػ فت ال ياسػػة المحليػػة،
و عمػ  ف  الكشؼ عف الاسحلي  والاجياءات الت  يتبعيح لمسػحع ت اىميتيح وتكمف الخحيج  عنيح،

 ال ياسػة عمػ  واعتمػ  كشؼ الاثتيػحؿ او الغػش وابػ اء يايػو بموضػوعية  وف ايػة مػؤييات خحيجيػة،
جمعيػػػػة  مػػػػف المي انيػػػػة البيحنػػػػحت لجمػػػػع الاسػػػػتبحنة واسػػػػتخ ـ اسػػػػتمحية التثميمػػػػ  والوصػػػػف ، المػػػػني 

مكحتػػ  عشػػوائية مػػف المػػ ققيف العػػحمميف فػػ   عينػػة اختيػػحي تػػـ فقػػ  المثحسػػبيف القػػحنونييف الاي نيػػيف
وجػػػو  تػػػ خلات فػػػ   ال ياسػػػة الػػػ  وتوصػػػؿ ال ياسػػػة، مجتمػػػع تػػػ قيؽ الثسػػػحبحت الخػػػحيجييف لتميػػػؿ

ثسػػحبحت الا اية العميػػح فػػ  شػػيكحت الاي نيػػة تػػؤ ي الػػ  تػػوفي اثتمػػحل  الخطػػأ او الاثتيػػحؿ وسػػوء 
استخ اـ اصوؿ المصيؼ ف  اع ا  البيحنحت والتقحييي المحلية، وتوص  منظمحت الاعمػحؿ العحممػة 

 ف  الاي ف ال  التثفظ ف  اص اي الاصوؿ المحلية لمموجو ات وطيح الاسيـ ف  اسواؽ المحؿ.
  (و2014، وحمادة دحدوح دراسة  .2

               تنشػيىح التػ  المحليػة التقػحييي فػ  والشػفحفية الإفصػحح نقػص ال ياسػة فػ  مشػكمة تميمػت     
        وي الإفصػححمعيفػة  ال ياسػة الػ  وىػ فت ،ييالتقػحي  بيػذه اليقػة فقػ اف المصػحيؼ ممػح يػؤ ي إلػ  
  ، المحليػة لػلأوياؽ  مشػؽ فػ  سػوؽ الم يجػة لمشػيكحت المحليػة بحلتقػحييي اليقػة فػ  تعزيػز الاختيػحيي 

    ميػزات اقتصػح ية مػف يثققػو ممػح إليػو المبػح ية المصػحيؼ عمػ  لتشػجيع ميمػحً  عػحملاً  أىميتيػح وتع 
، السػويي المػحؿ يأس سوؽ إل  الاستيمحيات الأجنبية جذ  ؿخلا مف وذلؾ الشيكحت، عم  تعو  

واسػػػتخ مت اسػػػتمحية الاسػػػتبحنة لجمػػػع البيحنػػػحت  التثميمػػػ ، الوصػػػف  المػػػني  ال ياسػػػة عمػػػ  واعتمػػػ 
 مػ ققيففقػ  تػـ اختيػحي عينػة مػف ال المحليػة لػلأوياؽ  مشػؽ سػوؽالمي انيػة مػف شػيكحت الم يجػة 

 اف الإفصػػػحح ال ياسػػػة إلػػػ  توصػػػؿ مجتمػػػع ال ياسػػػة، لتميػػػؿ والػػػ اخمييف الخػػػحيجييف الثسػػػحبحت
  مشػؽ لػلأوياؽ سػوؽ فػ  لمشػيكحت المحليػة بحلتقػحييي تعزيػز اليقػة فػ  فعػحؿ بشػكؿ يسيـ الاختيحيي
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 تثسػيف ال ياسػة الػ  واوصػ  ،والػ اخمييف الخػحيجييف مػ ققيف الثسػحبحتنظػي ال وجيػة مػف المحليػة
 النسػػػ  والتثمػػػيلات عػػػف بحلمعمومػػػحت يتعمػػػؽ فيمػػػح الشػػػيكحت، وخحصػػػة لػػػ ى الاختيػػػحيي الإفصػػػحح
 اليقػػة تعزيػػز فػػ  الأكبػػي ليمػػح الػػ وي لأف المصػػيؼ ونشػػحطيح مسػػتقبؿ عػػف معمومػػحت وعػػف المحليػػة

 المحلية. بحلتقحييي
 ( و2014دراسة  حمادة، . 3

تميمػػػت مشػػػكمة ال ياسػػػة فػػػ  بيػػػحف أيػػػي الإفصػػػحح الاختيػػػحيي ثػػػوؿ معمومػػػحت العحمػػػة ونشػػػحط      
بم  وثممػػػة الأسػػػيـ والمسػػػؤولية الاجتمحعيػػػة ونسػػػ  التثميػػػؿ المػػػحل  وغيػػػي المػػػحل  والوضػػػع المسػػػتق

 معيفػة أيػي وتكحليؼ ال ياسة والتطويي المصيؼ عم  جو ة التقحييي المحليػة، وىػ فت ال ياسػة الػ 
المحليػة، وتكمػف اىميتيػح فػ  معيفػة أيػي قػيايات  التقػحييي جػو ة فػ  الاختيػحيي الإفصػحح مكونػحت

واعتمػػ  ال ياسػػة عمػػ  المػػني  ئـ والتقػػحييي المحليػػة ومكونػػحت الافصػػحح الاختيػػحيي، مسػػتخ م  القػػوا
الوصػػػف ، واسػػػتخ مت اسػػػتمحية الاسػػػتبحنة لجمػػػع البيحنػػػحت المي انيػػػة مػػػف شػػػيكحت الوسػػػحطة المحليػػػة 
والبنػػوؾ التجحييػػة الم يجػػة فػػ  بويصػػة عمػػحف وتػػـ اختيػػحي عينػػة عشػػوائية لتميػػؿ مجتمػػع ال ياسػػة، 

ال  أف ىنحؾ تأييي كبيياً لمكونحت الإفصحح الاختيحيي ف  جو ة التقحييي المحليػة، وتوصؿ ال ياسة 
واوص  ال ياسة بضيوية تبن  المصحيؼ الم يجة ف  بويصة عمحف الإفصػحح الاختيػحيي وعػيض 

 مكونحتو ضمف تقحيييىح المحلية.  
  (و2014،دراسة  الزبيد . 4

 فػػػ  العػػػياؽ تفتقػػػي فػػػ  الثسػػػحبحت مياقبػػػ  كحتػػػ م مػػػف اف الع يػػػ ال ياسػػػة فػػػ   مشػػػكمة تميمػػػت     
ويي ؼ  ،تطوييىح ف  الثسحبحت وضعؼ التزاـ مياق  الت قيق  العمؿ تطبيؽ منيجية سميمة لجو ة

 مياقبػ  خبػية وعمػ  المينػ  ا اء جػو ة فػ  تػؤيي اف كػفيم التػ  العوامػؿ تث يػ ال ياسػة الػ  
 وزيػح ة ـبأنفسػي فييح يعمموف مف يقة ح ةزي ف  يسحع  المينة ـتنظياىميتو ف   ويكمف ،الثسحبحت

 البيحنػػحت لجمػػع الاسػػتبحنة اسػػتمحية واسػػتخ مت. الوصػػف بحلمينيػػة، واسػػتخ ـ البحثػػث المػػني   يقتػػو
فػ   التػ قيؽ اصػثح  مكحتػ  مػفلعينػة  الثسػحبحت ومياقبػ  القػحنونييف المثحسػبيف مػف المي انيػة

 لجػو ة عياقػ  تػ قيؽ  ليػؿ وجػو  عػ ـ ال ياسػة الػ  وتوصػؿ ال ياسػة، مجتمػع قطحع الخحص لتميػؿ
الثسحبحت، وكذلؾ ع ـ اعتمح ىح عمػ  المعػحييي التػ قيؽ الػ ول   مياقب  بو يستيش  الت قيق  العمؿ

 مياقبػػػ  مػػػف لمع يػػػ  الػػػذات  الاىتمػػػحـ وضػػػعؼ العياقيػػػة والمػػػ ققيف المثحسػػػبيف  وي نقحبػػػة وضػػػعؼ
 التػػ قيؽ بأ لػػة النظػػي بإعػػح ةل ياسػػة ، ويوصػػ  االتػػ قيق  العمػػؿ جػػو ة بمتطمبػػحت يقحبػػة الثسػػحبحت
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ص اي الثحلية العياقية  العياقػ  لتواكػ  واليقحبيػة المثحسػبية المعػحييي مجمػس قبػؿ مػف اخػيى ا لػة وا 
 العياؽ. ف  العحلمية الت قيؽ شيكحت فيوع مع والمنحفسة الاقتصح ي الانفتحح عممية

  (و2015دراسة  دحدوح وحمادة،  .5
 بيف ونوعيتو لممعمومحت الاختيحيي الإفصحح ثجـ ف  تبحيف ة ف  معيفةال ياس مشكمة تميمت     

 نمػوذج صػيحغة الػ  وىػ فت ال ياسػة المحليػة، لػلأوياؽ  مشػؽ ف  سػوؽ الم يجة شيكحت المسحىمة
 تث يػػػ  فػػػ  اىميتيػػػح وتكمػػػف السػػػويية، الأعمػػػحؿ بيئػػػة فػػػ  الاختيػػػحيي الإفصػػػحح لمعمومػػػحت متكحمػػػؿ

 قبػػؿ مػػف اختيحييػػحً  عنيػػح افصػػحح ثػػحؿ فػػ  منيػػح الإفػػح ة المعنيػػةللأطػػياؼ  يمكػػف التػػ  المعمومػػحت
 بتطبيػػػؽ عمػػػ  واسػػػتخ مت النمػػػوذج الوصػػػف  التثميمػػػ ، المػػػني  ال ياسػػػة عمػػػ  واعتمػػػ  الشػػػيكحت،

 ليػػػذه النيحئيػػػة المحليػػػة التقػػػحييي اخػػػذت المحليػػػة فقػػػ  لػػػلأوياؽ  مشػػػؽ سػػػوؽ فػػػ  المصػػػحيؼ الم يجػػػة
 صػلاثية أىميػح النتػحئ  مػف مجموعػة  ياسػة إلػ ال توصػؿ ال ياسػة، مجتمػع المصػحيؼ لتميػؿ

 المصػحيؼ المسػحىمة أف كمػح الاختيػحيي، الإفصػحح مسػتوى لقيحس البحثيحف وضعو الذي النموذج
 بحلشػكؿ بػحلنموذج الػواي ة المعمومػحت عػف تفصػ  لػـ المحليػة لػلأوياؽ  مشػؽ سػوؽ فػ  الم يجػة
 واوصػ  %(،10) إفصحح نسبة أعم  بمغتإذا  ،ج اً  منخفضة الإفصحح نسبة كحنت بؿ المقبوؿ،

 سػػوؽ فػػ  المصػػحيؼ الم يجػػة لػػ ى الاختيػػحيي الإفصػػحح بمسػػتويحت التوسػػع ال ياسػػة عمػػ  ضػػيوية
 منيح. الإفح ة متع  ة لأطياؼ يمكف الت  الكبيية لمفوائ  وذلؾ للأوياؽ المحلية،  مشؽ

  (و2015دراسة  قدار ،. 6
المثحسػػبية  المعمومػػحت جػػو ة تثسػػيف فػػ  خحيجيػػةال تميمػػت مشػػكمة ال ياسػػة فػػ   وي المياجعػػة     
 المعمومػػة المقحينػػة وقحبميػػة ومويوقيػػة واليبػػحت المسػػتفي ة ومػػ ى ملائمػػة الأطػػياؼ ثحجيػػحت تمبيػػة فػػ 

 المعمومػػحت نظػػـ وتقػػويـ المثحسػػبية المعمومػػحت بجػػو ة النيػػوض ال ياسػػة الػػ  وييػػ ؼ المثحسػػبية،
 المعمومػػػحت المثحسػػػبية ل ياسػػػة فػػػ  تثسػػػيف جػػػو ةالخحيجيػػػة، ويتميػػػز اىميػػػة ا المثحسػػػبية لممياجعػػػة

التثميمػػػ ،   الوصػػػف  المثحسػػػبية، واسػػػتخ ـ المػػػني  المعمومػػػحت فػػػ  اليقػػػة مػػػف قػػػ ي أكبػػػي لضػػػمحف
المي انيػػػػة لعينػػػػة مػػػػف اياء الأكػػػػح يمييف والاسػػػػحتذة.  البيحنػػػػحت لجمػػػػع الاسػػػػتبحنة اسػػػػتمحية واسػػػػتخ مت

 مػف التأكػ  لغػيض المحلية القوائـ وفثص ياقبةم عممية الخحيجية المياجعة إف ال ياسة ال  وتوصؿ
 عمػ  القػ ية وزيػح ة المحليػة، لموضػع الثقيقيػة الصػوية إعطػحء فػ  أىميتيػح وتكمػف وصػ قيح صثتيح
 التقػػحييي جػػو ة تثسػػيف عمػػ  العمػػؿ ضػػيوية ال ياسػػة الػػ  وأوصػػ  المثحسػػبية، معمومػػحت توصػػيؿ
 المينة. سموؾ وأ بيحت  القواع ف  الخحيجييف مياجعيف إلتزاـ وضيوية المحلية،
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  (و2016دراسة  محمد والغصيف، .7
تميمت مشكمة ال ياسة مح إذا كحف الإفصحح الاختيحيي عف المعمومحت البيئية يؤ ي ال  جو ة      

وييػػػػ ؼ ال ياسػػػػة الػػػ  معيفػػػػة مػػػػ ى التػػػػزاـ  المعمومػػػحت المثحسػػػػبية بمنظمػػػػحت الاعمػػػحؿ السػػػػو انية،
ء البيئ  والافصحح عف التقحييي المحلية وم ى ملاءمة الإفصحح منظمحت الاعمحؿ السو انية بحلأ ا

الاختيػػػحيي ليػػػح، وتكمػػػف أىميػػػة ال ياسػػػة بػػػحف الإفصػػػحح عػػػف المعمومػػػحت البيئيػػػة يسػػػحع  فػػػ  جػػػذ  
 اسػػتمحية واسػػتخ مت التثميمػػ ، الوصػػف  واسػػتخ ـ المػػني  المسػػتيمييف والتنبػػؤ بحسػػتميايية المنشػػحة،

 عينة اختيحي تـ فق  الخيطوـ بولاية المياجعة العحممة مكحت  مف انيةالمي  البيحنحت لجمع الاستبحنة
الاختيػػحيي  الافصػػحح اف وتوصػػمت ال ياسػػة الػػ  ،ال ياسػػة مجتمػػع مكحتػػ  مياجعػػة لتميػػؿ( 10مػػف )

عػف المعمومػحت البيئيػة يػؤ ي الػػ  مصػ اقية معمومػحت التقػحييي المحليػػة ويسػحع  فػ  اتخػحذ القػػيايات 
وأوص  ال ياسة ال  تشجيع منظمحت الاعمػحؿ بحلإفصػحح البيئػ  مػف قبػؿ  ة،والتنبؤ بمخحطي البيئي

  ال ولة مف خلاؿ من  المنشآت الممتزمة بيئيحً مميزات تشجيعية.
  (و2016واخروف، حميد . دراسة 8

تميمػػػت مشػػػكمة ال ياسػػػة نتيجػػػة التوسػػػع فػػػ  الأسػػػواؽ المحليػػػة والمنحقشػػػة بػػػيف المنشػػػآت المحليػػػة      
ياس المحؿ، وق  ظييت ىنحؾ ثحجة محسػة الػ  زيػح ة متطمبػحت الإفصػحح المثحسػب  وايتفحع تكمفة 

المػحؿ،  ياس وتكمفػة الاختيػحيي الافصحح بيف العلاقة ويي ؼ ال ياسة ال  قيحس ف  القوائـ المحلية،
 واسػػتخ ـ المػػػني  المحليػػة، التقػػػحييي جػػو ة زيػػح ة عمػػػ  الافصػػحح اىميػػة وتكمػػف أىميػػة ال ياسػػة فػػػ 

المصػحيؼ الم يجػة فػ   واعتم  ال ياسة بحلقيػحـ ب ياسػة تطبيقيػة عمػ  لعينػة مػف ثميم ،الت الوصف 
 الافصػػػحح تطبيػػؽ اف وتوصػػػؿ ال ياسػػة الػػػ  ،ال ياسػػة مجتمػػػع سػػوؽ العػػػياؽ لػػلأوياؽ المحليػػػة لتميػػؿ

 اوسػع مسػحثة المنشػأة يعطػ  ممػح المػحؿ ياس تكمفػة مػف يقمػؿ المحليػة المنشػآت قبػؿ مػف الاختيحيي
 عمػػ  ويوصػػ  ممػػح يػػو ي الػػ  تعظػػيـ القيمػػة السػػوقية لممنشػػأة وتعظػػيـ يػػيوة المػػلاؾ، المنحفسػػة فػػ 
 عػيض فػ  الشػفحفية زيػح ة فػ  أيػي مػف لػو لمػح الاختيػحيي الإفصػحح بضػيوية المحليػة المنشآت ثث

 الثقيقػ  الوضػع عمػ  التعػيؼ مػف والخػحيجيف ال اخميف المستيمييف وتمكيف المنشأة عمؿ تفحصيؿ
 لممنشأة.
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  (و2018 ،راسة  خمؼ وعميد. 9
 قبػؿ مػف المصػيفية المخػحطي قيػحس مؤشػيات اسػتخ اـ مث و يػة ال ياسػة فػ  مشػكمة تميمػت     
 التأكيػ  وييػ ؼ ال ياسػة الػ  القطػحع المصػحيؼ، فػ  التػ قيؽ اجػياءات تنفيػذ عنػ  الخحيج  الم قؽ
 واسػتمياييتيحة المصػيفي المخػحطي مػف المصػحيؼ ثمحيػة فػ  الخػحيج  و ويه المػ قؽ أىميػة عمػ 

 لضبط موث ة وقواع  معحييي وضع ف  (||)بحزؿ  لجنة وتوصيحت التشييعحت عم  الضوء وتسميط
 والمفػحىيـ ال وليػة المعػحييي وتطبيؽ اتسحؽ عممية خلاؿ مف اىميتيح وتكمف المصيف ، العمؿ ا اء

 المخحطي ا اية ف  يةالمثم المصحيؼ ف  الثحليةالتطبيقحت  مع ال ولية بحزؿ لجنة لمقييات الث يية
 انمػوذج واسػتخ ـ الوصػف  التثميمػ  والمػني  الاسػتقيائ ، المػني  ال ياسة عمػ  واعتم  المصيفية،

مػف المصػحيؼ الثكوميػة  عينػة اختيػحي تػـ المصػيفية فقػ  المخػحطي ا اية عمػ  اختبػحيات اليقحبػة
 وتوصػؿ ،(2007-2011( سػنوات لمفتػية مػف )3خػلاؿ )ال ياسة  مجتمع )الياف يف واليشي ( لتميؿ
 تمحيس مستقمة المخحطي لإ اية تنظيمية وث ات بحستث اث تقـ المصحيؼ لـ ال ياسة ال  اف بعض

 إ اية وخطط سيحسحت تكوف ، ويوص  ال ياسة ال  أف(||)  بحزؿ لجنة توصيحت وفؽ عم  نشحطيح
 حطيالمخػ وتصػنيؼ تث يػ  تتضػمف المصػيؼ إ اية مجمػس قبػؿ مػف مقػيية المصػيفية المخػحطي
  . المصيفية

  ـ(2018دراسة  الحسناو  وجواد، . 10
 المنشػوية المحليػة التقػحييي فػ  الاختيػحيي الافصػحح مسػتوى تتميػؿ مشػكمة ال ياسػة فػ  معيفػة     

تقييـ مستوى الإفصحح الاختيحيي ف  التقحييي  يي ؼ ال ياسة إل  كمح ،المسحىمةالعياقية  لمشيكحت
أىميتػو مػف  وتنبػع سحىمة والم يجة فػ  سػوؽ العػياؽ لػلأوياؽ المحليػة.المحلية المنشوية لمشيكحت الم

أىميػػة الإفصػػحح بشػػكؿ عػػحـ والافصػػحح الاختيػػحيي بشػػكؿ خػػحص ومػػ ى تأيييىػػح عمػػ  تكمفػػة ياس 
 لجمػع الاسػتبحنة اسػتمحية واسػتخ مت التثميمػ . الوصػف  المػني  واعتمػ  المحؿ وقيايات الاسػتيمحي.

( 58المصػػحيؼ الم يجػػة فػػ  سػػوؽ العػػياؽ لػػلأوياؽ المحليػػة وتضػػمف ) مػػف لعينػػة المي انيػػة البيحنػػحت
ال ياسػػة الػػ  اف متوسػػط نسػػبة  وتوصػػؿ شػػيكة م يجػػة فػػ  السػػوؽ النظػػحم  لتميػػؿ مجتمػػع ال ياسػػة.

%( وىػػ  نسػبة ضػػعيفة، وكمػػح بينػت وجػػو  فػػيوؽ ذات 31.6الإفصػحح عػػف معمومػحت الاختيحييػػة )
حيي لقطحعػػػػحت الاعمػػػػحؿ ولطبيعػػػػة المعمومػػػػحت  لالػػػػة إثصػػػػحئية بػػػػيف متوسػػػػطحت الإفصػػػػحح الاختيػػػػ

وأوصػػ  ال ياسػػة بضػػيوية زيػػح ة الاىتمػػحـ بحلإفصػػحح الاختيػػحيي وتثقػػؽ مػػف عػػ ـ  المفصػػ  عنيػػح.
  تمحيؿ المعمومحت وجذ  المستيمييف.
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  (و2018دراسة  محمد،. 11
ة التػػ  ال ياسػػة فػػ  عػػ ـ يقػػة مسػػتخ م  القػػوائـ المحليػػة بحلمعمومػػحت المثحسػػبي مشػػكمة تميمػػت     

 وييػػػ ؼ تثتوييػػػح، وخحصػػػة بعػػػ  ثػػػ وث الازمػػػة العحلميػػػة ممػػػح نجػػػـ عػػػف انييػػػحي كبػػػيى الشػػػيكحت،
ال ياسة ال  الكشؼ عف أيي الافصحح الاختيحيي فػ  جػو ة الابػلاغ المػحل ، وتبػيز اىميػة ال ياسػة 
مف خلاؿ توجو السوؽ العياقية للانفتحح عم  العػحلـ، خصوصػحً فػ  ظػؿ  خػوؿ مسػتيمييف اجحنػ  

الوصػػف   المػػني  ال ياسػػة عمػػ  واعتمػػ    سػػوؽ المػػحؿ، ممػػح يتطمػػ  مواكبػػة التطػػويات العحلميػػة،الػػ
المصػػحيؼ الم يجػػة فػػ  سػػوؽ  مػػف المي انيػػة البيحنػػحت لجمػػع الاسػػتبحنة اسػػتمحية واسػػتخ ـ التثميمػػ ،

 وتوصػمت ال ياسػة، مجتمػع مػف قطػحع المصػحيؼ لتميػؿ عينة اختيحي تـ العياؽ للأوياؽ المحلية فق 
وجو  علاقة ايتبحط معنوي بيف الافصػحح الاختيػحيي وجػو ة الابػلاغ المػحل ، ويوصػ    ياسة ال ال

بضيوية اف يثظ  الافصحح الاختيحيي بحلاىتمحـ المنحسػ  مػف قبػؿ المصػحيؼ العياقيػة المسػحىمة 
الم يجة ف  سوؽ العياؽ للأوياؽ المحلية كونو عحمػؿ ميػـ فػ  تزويػ  الاطػياؼ الخحيجيػة بحلبيحنػحت 

 والمعمومحت.
  (و2018 والربيعي، العامر  دراسة . 12

 مف المق مة التأمينية الخ محت ثوؿ الكحفية المعمومحت تق يـ تتميؿ مشكمة ال ياسة ف  م ى     
 طبيعػة معيفػةىػ ؼ إلػ   كمػح ،التػحميف شػيكحت ا اء العياقيػة لغػيض زيػح ة التػحميف شػيكحت قبػؿ

 وتنبع ،التحميف العياقية لشيكحت المحل  الا اء ف  واييه   يةالتأمين الخ محت عف الاختيحيي الافصحح
 التحميف شيكحت ا اء تطويي ف  التحميف خ محت عف الاختيحيي الافصحح معيفةأىمية ال ياسة ف  

الاختيػحيي لقيػحس الا اء المػحل   الافصػحح أنمػوذجواسػتخ ـ  ،الاسػتقيائ   المػني  واعتمػ  ،العياقيػة
 ( شػػيكحت مػػف خػػلاؿ5) البيحنػػحت جمػػع أجػػؿ العياقيػػة مػػف التػػحميف تشػػيكح مػػف لعينػػة لمشػػيكحت

 ال ياسة الػ  وتوصؿ (،2015-2014) مف ( سنة ولمفتية2السنوية المنشوية لم ة ) التقحييي المحلية

 الا اء عمػ  تػؤيي الزبػحئف الػ  المق مػة التأمينيػة الخػ محت عػف الػذي تفصػ  التػحميف شػيكحت اف
 شػيكحت قيػحـ ضػيويةويوصػ  ال ياسػة الػ   ،المسػتقبم  قيػؽ النمػوتث الػ  يػؤ ي بشكؿ ليح المحل 

 مػف الزبػحئف الػ  المق مػة التأمينيػة الخػ محت ثػوؿ المعمومػحت مػف المزيػ  التػحميف العياقيػة بتقػ يـ
 المحل  بمؤشيات التثميؿ الاستعحنة بضيوية وايضحً توص  الختحمية المحلية والتقحييي القوائـ خلاؿ
  .مبحشي بشكؿ الا اء عم  الاختيحيي فصححالا عممية ايي لمعيفة
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  (و2019 وابراهيـ، عبد دراسة . 13
الطػػػػوع   الإفصػػػػححأيػػػػي لجػػػػحف التػػػػ قيؽ عمػػػػ  ممحيسػػػػحت ال ياسػػػػة فػػػػ  بيػػػػحف  مشػػػػكمة تميمػػػػت    

تثميػػؿ تػػأييي ىػػو ال ياسػػة  وىػػ ؼ ،المحليػػة لػػلأوياؽلممصػػحيؼ المثميػػة الم يجػػة فػػ  سػػوؽ العػػياؽ 
مػػػف أىميػػػة أىميػػػة ال ياسػػػة  وتكمػػػف ،الطػػػوع  الإفصػػػححممحيسػػػحت خصػػػحئص لجػػػحف التػػػ قيؽ عمػػػ  

مػ ى و الطوع  عف المعمومػحت المحليػة وغيػي المحليػة المقػ ـ مػف قبػؿ المصػحيؼ المثميػة  الإفصحح
الطػػػوع  وبيػػػحف مػػػ ى اليقػػػة  الإفصػػػححتػػػأييي خصػػػحئص لجػػػحف التػػػ قيؽ المشػػػكمة عمػػػ  ممحيسػػػحت 

 الوصػػف  التثميمػػ ، ال ياسػػة المػػني  واتبػػع ،مومػػحتعمػػ  ىػػذه المع والإمكحنيػػةوالمصػػ اقية والع الػػة 
( مصػػيفحً 15المصػػحيؼ الم يجػػة فػػ  سػػوؽ العػػياؽ لػػلأوياؽ المحليػػة ) ال ياسػػة مػػف مجتمػػع ويتضػمف
 ( لقيػػػحس مسػػػتوى الافصػػػحح الطػػػوع  ولجنػػػة التػػػ قيؽ،2016-2017( سػػػنة لمفتػػػية مػػػف )2خػػػلاؿ )
 قيؽ يػنعكس عمػ  نثػو إيجػحب  فػ  أف تطويي وتثسػيف مسػتوى ا اء لجػحف التػال   نتحئ  واظييت
لجنػػة التػػ قيؽ فػػ  اليقحبػػة عمػػ  ا اء المصػػحيؼ والقػػوائـ  لأعضػػحءالمينػػ   الأ اءبمسػػتوى  الايتقػػحء

ف  المحلية المفص  عنيح،  الإفصػححقة ايتبحط بيف خصحئص لجحف التػ قيؽ وممحيسػحت لاىنحؾ عوا 
الطػوع  وعػيض اقصػ   الإفصػححضػيوية اىتمػحـ المصػحيؼ بمفيػوـ يوصػ  الػ   وكمػح ،الطوع 

ق ي ممكف مف المعمومحت المحلية وغيي المحلية ف  التقحييي السنوية، لمح لو مف تأييي عمػ  قػيايات 
 . والعملاءالمستيمييف 

  (و2019،دراسة  النعيمي. 14
 الاختيحيية، المعمومحت عف الإفصحح المصحيؼ أىمية إ ياؾ ع ـ ف تميمت مشكمة ال ياسة       
 يأس تكمفة عم  الاختيحيي الإفصحح أيي بيحفي ؼ ال ياسة ال  وي المصيؼ، عم  حب الإيج وأييىح
 ال ياسة أىمية وتأت ، عمحف بويصة ف  الم يجة العحمة المسحىمة المصحيؼ الصنحعية ف  المحؿ
 والخحيجييف، ال اخمييف مستخ مييح بيف المعمومحت تمحيؿ ع ـ عم  الاختيحيي الإفصحح أيي ف 
، واعتم ت ال ياسة عم  المني  الوصف  التثميم ، وتضمنت المحؿ يأس تكمفة عم  يؤيي مح وىو

 (5( مصيؼ لم ة )65سوؽ عمحف المحل  )الم يجة  الصنحعيةالمصحيؼ عينة ال ياسة مف 
 ف  الإفصحح مع ؿ متوسط أف ال ياسة ال  (، واستنت 2014-2010) مف لمفتية سنوات

المصحيؼ  إ ياؾ م ى عم  ي ؿ ممح (61%) ىو الأي نية العحمة المسحىمة المصحيؼ الصنحعية
 ذي أيي وجو  إل  توصمت كمح الاختيحيي، الإفصحح لأىمية الأي نية العحمة المسحىمة الصنحعية

 ووجو  بينيمح، عكسية علاقة وجو  مع المحؿ يأس وتكمفة الاختيحيي الإفصحح بيف إثصحئية  لالة
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ويوص   ال يوف، وتكمفة الممكية ثقوؽ وتكمفة ختيحييالا الإفصحح بيف إثصحئية  لالة ذي أيي
 ف  منو والاستفح ة العحمة، المسحىمة المصحيؼ الصنحعية ل ى الإفصحح مستوى زيح ة ال ياسة ال 

 .المحل  سوؽ كفحءة وتزي  المخحطي نسبة تخفض والت  المعمومحت، تمحيؿ ع ـ ثحلة تقميؿ
  (و2019 المطارنة، دراسة . 15

 أصثح يمنع  الكحف  الذي المثحسب  الإفصحح إل  الافتقحي ال ياسة ف  مشكمة تميمت     
 اتخحذ القيايات لبيحف ايي يةمعم ف  تسحع  الت  حمةيال ومحتمالمع ق مت مف فيفمالمختو  ثةمالمص

الإفصحح  عم  المحل  عمحف سوؽ ف  الم يجة الأي نية المصحيؼ الصنحعية خصحئص
 الإفصحح المصيؼ ومستوى خصحئص بيف العلاقة طبيعية حياختب ال  وتي ؼ ،الاختيحيي
أىمية  وتكمف ،الاي نية العحمة مةىالمسح الصنحعية شيكحتملالسنوية  التقحييي ف  الاختيحيي

الاختيحيي وعف  الإفصحح مستوى عم  تؤيي المصيؼ الت  خصحئص معيفة ال ياسة ف 
ال ياسة  واتبع ليح، والمتوقعيف الثحلييف يفالمستيمي  تقييـ لغيض لمشيكحت المحلية غيي المعمومحت

( مصيؼ لم ة 56المصحيؼ الصنحعية ) ال ياسة مف مجتمع وتضمف الوصف  والتثميم  المني 
 مستوى بيف ايجحب  ايتبحط وجو ال   نتحئ  واظييت (،2014-2016( سنوات لمفتية مف )3)

 ثيث مف(المصيؼ  جـثو المصيؼ  عميو  الت قيؽ مكت  مف كؿ وبيف الاختيحيي الإفصحح
 اليفعةو  الاختيحيي الإفصحح مستوى بيف بيةمس علاقة وجو  عف فضلا واليبثية) الأصوؿ إجمحل 
 ف  حمحى مص ياً  الاختيحيي الإفصحح عتبحياخذ بنظي الا بضيوية أوص  وكمح ،ممصحيؼل المحلية

والامف ف  العمؿ، ، البطحلة، السلامة والييوة ال خؿ توزيعبيف  والوييقةة علاق المصيؼ بس 
كة عم  الم ييف ومستوى الت يي  والتموث البيئ  واستخ اـ الطحقة واستيلاؾ المواي  الطبيعية لمشي 

 القصيي والبعي . 
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 باللغة الانكليزية: الدراساتثانياً: 

  و(, Ireland & Gietzmann) 2005 دراسة .16

 ال ياسػة الإفصػحح وتكمفػة ياس المػحؿ، وتيػ ؼتميمت مشكمة ال ياسة بوجو  علاقة سمبية بيف      
الإفصحح المثحسػب  وتكمفػة ياس المػحؿ، تكمػف أىميػة ال ياسػة فػ   ستياتيجيةال  بيحف العلاقة بيف 

وقػػػ  اسػػػتخ ـ  ،الإفصػػػحح عػػػف تكمفػػػة ياس المػػػحؿ فػػػ  الوقػػػت المنحسػػػ ، واسػػػتخ ـ المػػػني  التثميمػػػ 
شػػيكحت تكنولوجيػػح المعمومػػحت  مػػف ت لعينػػةسػػنوا (10) التق يييػػة لمػػ ةنمػػوذج جػػونز الاسػػتثقحقحت 

 سػمبية علاقػة وجػو  الػ  نتحئ  توصمت ، كمح(2002-1992)الم يجة ف  بويصة لن ف لمفتية مف 
 اسػػتخ مت المصػػحيؼ التػػ  اف بسػػب  المػػحؿ يأس وتكمفػػة المنحسػػ  الوقػػت فػػ  الافصػػحح بػػيف كبيػػية

 خيػحي بػيف كبيػية إيجحبيػة قػةعلا وجػو  الػ  توصػمت كمػح المحؿ، ياس تخفيض ال  يؤ ي الإفصحح
 تكػػوف الإفصػػحح ج يػػ ة اسػػتياتيجية اسػػتخ اـ ال ياسػػة الػػ  ويوصػػ  المػػحؿ، يأس وتكمفػػة المثحسػػبة
 ملائمة. مثحسبية طيؽ واختيحي التكحليؼ تخفيض بي ؼ لمشيكحت منحسبة

 و(Nicholls , 2010)دراسة . 17
 المصػػػحيؼ فػػػ  التنفيػػػذ ثسػػػحبحت ومياجعػػػة المثحسػػػبة تػػػأييي تتميػػػؿ مشػػػكمة ال ياسػػػة فػػػ  مػػػ ى     

 معيفػػة ال ياسػػة الػػ  واسػػتي ؼ المػػحؿ، ياس تكمفػػة عمػػ  والبويصػػحت المحليػػة الأوياؽ ىيئػػة إجػػياءات
وتكمف أىميػة ال ياسػة فػ  اف المثحسػبة عػف  الشيكحت، منيح تعحن  الت  الاثتيحلية المحلية التقحييي

 المػػحؿ ياس تكمفػػة زيػػح ة الػػذي تػػؤ ي الػػ  الاثتيحليػػة المحليػػة التقػػحييي المياجعػػة تسػػحىـ فػػ  الثػػ  مػػف
 التثميمػػػػ ، الوصػػػػف  المػػػػني  واسػػػػتخ ـ أقػػػػؿ، لمشػػػػيكة المسػػػػتقبمية النق يػػػػة التػػػػ فقحت عنػػػػ مح تكػػػػوف

لقيحس تكمفة ياس المػحؿ لغػيض تثميػؿ نمػو الايبػحح المتوقعػة لعينػة  (Gordon) نموذج واستخ اـ
 وىيئة التنفيذ ثسحبحت ومياجعة مثحسبة تأييي اف ال ياسة ال  توصؿ ، كمحمف ىيئة اليقحبة المحلية

 لمجميوي، مية لأوؿ عنيح الإفصحح يكوف عن مح المحؿ ياس تكمفة عم  والبويصحت المحلية الأوياؽ
 المػػػحؿ ياس تكمفػػػة تغيػػػي ثػػػوؿ التوقعػػػحت ومعيفػػػة المػػػحؿ ياس تكمفػػػة تثميػػػؿ ال ياسػػػة الػػػ  ويوصػػػ 
   .الشيكحت

  و(Panayotis &  George , 2012)دراسة . 18
 البيحنػػحت عمػػ  وأيػػيه الإفصػػحح المثحسػػبة الاختيحييػػة الػػ وافع تث يػػ  تميمػػت مشػػكمة ال ياسػػة فػػ      
والتثقيؽ  تق يـ الإفصحثحت المثحسبية وياء ال وافع استكشحؼ ال ياسة إل  لمشيكة، ويي ؼ المحلية
مػػف أىميػػة ال ياسػػة فػػ  الإفصػػحح الاختيػػحيي والإ اية الايبػػحح، وتك والعلاقػػة بػػيف المحليػػة الفػػوايؽ مػف
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 إ اية ميػػؿ إلػػ  بحلإضػػحفة الإفصػػحح الاختيػػحيي تقػػ ـ التػػ  لمشػػيكحت والػػ وافع المحليػػة خصػػحئص فيػػـ
 مػف الينػحئ  الموجسػت  الانثػ اي للأيبحح، واسػتخ ـ المػني  الوصػف  التثميمػ . وقػ  اسػتخ ـ تثميػؿ

السػنوية لعينػة  التقػحييي فمػ سػنوات (4) شيكة لمػ ة (171) البيحنحت المحلية والمثحسبية جمع أجؿ
، وتوصػػػػؿ (2009-2006) مػػػف لمفتػػػية المحليػػػةلػػػلأوياؽ  ايينػػػحالم يجػػػة فػػػ  سػػػوؽ المصػػػحيؼ مػػػف 

 فػ  تغييػياً  تػ اوؿ أعمػ  وكمػح تظيػي ال ياسة ال  اف الإفصحح الاختيحيي يظيي يبثية ونمو وثجـ
الإفصػػػػحح المثحسػػػػػبة الأيبػػػػحح، وتوصػػػػػ  ال ياسػػػػة الػػػػػ  اف  بػػػػػإ اية سػػػػمبيحً  ايتبحطػػػػػحً  وتػػػػيتبط إ ايتيػػػػح

علاميػػـ المسػتيمييف الاختيػحيي يػػؤ ي الػ  تثفيػػز المصػحيؼ وجػػذ  بحلنتػحئ  الجيػػ ة سػواء كحنػػت  وا 
  .محلية أو ا ايية

  (وAli & Merve ,2012  (دراسة .19
 المػحؿ يأس أسػواؽ فػ  الخحصػة الاختيػحيي للإفصػحح القيمػة تميمت مشكمة ال ياسػة فػ  أىميػة     

 مصػػػح ية إلػػػ  يػػػؤ ي المصػػػحيؼ ممػػػح وثوكمػػػة نسػػػبيحً  تنظيميػػػة ضػػػعؼ البيئػػػةالنحشػػػئة المتميػػػؿ فػػػ  
 المعمومػحت ف  كبيية فجوة يسب  ممح المعمومحت عف الإفصحح مستوى وانخفحض الأقمية مسحىم 

 الاختيػػػحيي الإفصػػػحح ممحيسػػػحت كحنػػػت إذا مػػػحيػػػ ؼ ال ياسػػػة الػػػ  وي ،والمسػػػتيمييف المػػػ يييف بػػػيف
 مسػػحىمة لا، وتكمػػف اىميػػة ال ياسػػة فػػ  أـ السػػوقية بحلقيمػػة ةصػػم ذات الم يجػػة التيكيػػة لمشػػيكحت
 فػ  والمسػحىمة المحليػة التقػحييي مصػ اقية وتثسػيف المعمومػحت فجػوة تقميؿ ف  الاختيحيي الإفصحح

واعتمػ  المػني  التثميمػ . وقػ  اسػتخ ـ  .الشػيكحت وتمويؿ تقييـ ف  المثحسبية المعمومحت  وي فيـ
 خػػلاؿ مػػف العلاقػػة بػػيف الافصػػحح الاختيػػحيي والقيمػػة السػػوقية لقيػػحس (MCAP)نمػػوذج ال ياسػػة 

 م يجػة تصػنيع السنوية لعينة مف شيكة التقحييي المحلية مف ( شيكة لم ة سنة129) البيحنحت جمع
 بػػيف الإيجحبيػػة العلاقػػة وجػػو  ال ياسػػة الػػ  ، واسػػتنت 2010)لعػػحـ )( ISE) إسػػطنبوؿ بويصػػة فػػ 

 مػحؿ يأس إلػ  النحشػئة لسػوقية لمصػيؼ، كمػح تثتػحج الأسػواؽا وقيمػة الإفصػحح الاختيػحيي مستوى
ال ول ، ويوص  ال ياسة  المحؿ يأس عم  الش ي ة المنحفسة مواجية ميتفع، وكذلؾ ف  نمو لتمويؿ

الػ ول   المػحؿ يأس تػ فؽ تواجػو الت  العقبحت لمتغم  ميمة وسيمة اف الافصحح الاختيحيي يع  ال 
 بػػػيف المعمومػػػحت تمحيػػػؿ عػػػ ـ تقميػػػؿ خلاليػػػح مػػػف يػػػتـ يؼ التػػػ المصػػػح شػػػفحفية كفحيػػػة بعػػػ ـ الخػػػحص
 .والأجحن  المثمييف والمستيمييف الم يييف

 
 



23 

Barbara)  .20 2014 ,)و
 

 .عم  تخفيض تكمفة ياس المحؿ ختيحييالإفصحح الا أييمعيفة  ف ال ياسة  تميمت مشكمة     
 تكمفة عم  المحلية التقحييي ف  ييالاختيح الافصحح استياتيجية أيي بيحف كمح تي ؼ ال ياسة ال 

المحؿ، وتكمف أىمية الإفصحح الاختيحيي لإ اية المصحيؼ ممح يسحع ىـ ف  تقميؿ ع ـ  يأس
كمح استخ اـ تثميؿ الانث اي تمحيؿ المعمومحت عم  تكمفة ياس المحؿ، واستخ ـ المني  التثميم ، 

 ألمحنية شيكة (100) مف لعينة والت اوؿ الخط  لقيحس تكمفة يأس محؿ وفيوؽ أسعحي العيض
 الاختيحيي الافصحح الاستياتيجية اف ال  توصمت نتحئ  كمح ،(2008–2002) مف لمفتية م يجة

 ويمكف المحلية، تقحييي المحؿ ف  يأس لتكمفة المعمومحت التكحفؤ ع ـ عنصي يسحىـ ف  تخفض
 عممية تعزز الإفصحح ويحتمست زيح ة واف بحلمستيمييف، الصمة ذات لممعمومحت مص ياً  اعتبحيىح
 الأخيى ميؿ  المتغييات أو المحؿ يأس تكمفة بتخفيض وكمح تيتبط المستيمييف، ل ى القياي صنع
 اىمية ثوؿ ال ياسة طيؽ مف المزي  ال  وتوص  الت اوؿ، وثجـ والطم  العيض سعي فيوؽ

 الظيوؼ ظؿ ف  القيايات بحتخحذ المستيمييف يسحع  الذي الاختيحيي الافصحح الاستياتيجية
 المختمفة. الاقتصح ية

Wiemann) .21 ,2015)و  

 لمياجعػػػة المسػػػتيمييف تصػػػوي عمػػػ  المػػػ قؽ ثيػػػحزة تػػػأييي كيفيػػػة فػػػ   ياسػػػةالتميمػػػت مشػػػكمة      
الػػ  معيفػػة تػػأييي فتػػية مياجعػػة الثسػػحبحت وجػػو ة الأيبػػحح الم يكػػة   ياسػػةال سػػتي ؼوا ،الثسػػحبحت

مف خلاؿ فتية   ياسةالاجعة التقحييي المحلية، وتبيز أىمية عم  تصوي المستيمييف عم  جو ة المي 
ثيحزة الت قيؽ بحلنسبة لممستيمييف ممػح تسػحع ىـ فػ  الثصػوؿ عمػ  التقػحييي المحليػة تكػوف بصػوية 

كمػػػح اسػػػتخ اـ نمػػػوذج الانثػػػ اي لاختبػػػحي تػػػأييي فتػػػية  ،واسػػػتخ ـ المػػػني  الوصػػػف  ،جيػػػ ة وملاءمػػػة
كمػػح  ،2013) 2006-)الألمحنيػػة الم يجػػة بػػيف المصػػحيؼ مػػف المػػ قؽ عمػػ  جػػو ة الأيبػػحح لعينػػة 

الػ  اف المسػتيمييف يػيوف اف جػو ة الأيبػحح تقػؿ خػلاؿ السػنوات الأولػ  والأخيػية   ياسةالتوصمت 
سػنة، وتقػؿ  (8.5) مف علاقة الم قؽ والعميؿ، كمح تزي  جػو ة الأيبػحح عنػ مح تكػوف مػ ة المياجعػة

ة مياجعػػػة الثسػػػحبحت ممػػػح تشػػػكؾ فػػػ  اسػػػتقلالية المػػػ قؽ، كمػػػح قػػػة المسػػػتيمييف كممػػػح زا ة مػػػ ة فتػػػي ي
الػػػ  تث يػػػ  فتػػػية مياجعػػػة الثسػػػحبحت ثتػػػ  لا تػػػؤيي عمػػػ  اسػػػتقلالية المػػػ قؽ ويقػػػة   ياسػػػةال أوصػػػ 

 .المستيمييف لغيض تثقيؽ جو ة المياجعة وجو ة الأيبحح الم يكة
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 و(, Mirie & Jacqueline) 2015 دراسة. 22
 ع ـ تمحيؿ المعمومحت الافصحح الاختيحيي ف  تخفيض أيي بيحف ف  ة ياسال تميمت مشكمة     

 ةالاختيحيي حتالافصحث أيي بيحف ال  ال ياسة  ؼيكمح ت .والاختلاؼ بيف الم يييف والمستيمييف
وتكمف أىمية الإفصحح  المحلية. للأوياؽ نييوب  سوؽ ف  الم يجة لمشيكحت عم  عوائ  الاسيـ

والت  المعمومحت  تمحيؿع ـ تقميؿ  المصمثة ثوؿ لأصثح  واضثة يؤية توفيي ف  الاختيحيي
كمح استخ اـ الانث اي ، الوصف  المني  التثميم  واستخ ـ تكمفة ياس المحؿ، تخفيضتؤ ي ال  

والمتميؿ بسعي الصيؼ وسعي الفحئ ة ومع ؿ المصحيؼ  سوؽا اء  لقيحس المتع   الخط 
 ال  نتحئ التوصمت  كمح ،(2013–2009) مف لمفتية م يجة كينيح شيكة (20) مف لعينة التضخـ

 الصيؼ بسعي والمتعمقةالا اء السوق  لمشيكحت ييتبط بشكؿ ايجحب  بحلافصحثحت الاختيحيية  اف
 المتطمبحت عف الاختيحيي بحلإفصححالمصحيؼ   ياسةال أوص  .التضخـ ومع ؿ الفحئ ة وسعي

 .الأسيـ عحئ ات زيح ة إل  تؤ ي ق  لأنيح التنظيمية الييئحت تث  ىح الت  القحنونية
 و(Jabbarpour  &,Nejad 2015)دراسة . 23

تميمػػت مشػػكمة ال ياسػػة فػػ  معيفػػة أيػػي فتػػية مياجػػع الثسػػحبحت عمػػ  تكمفػػة ياس المػػحؿ ومػػ ى      
 التػػػ قيؽ فتػػػية اسػػػتقلالية و قػػػة ومويوقيػػػة التقػػػحييي المحليػػػة، كمػػػح ييػػػ ؼ ال ياسػػػة الػػػ  معيفػػػة تػػػأييي

طيػػػياف، وتكمػػػف أىميػػػة  بويصػػػة فػػػ  المصػػػحيؼ الم يجػػػة فػػػ  المػػػحؿ يأس تكمفػػػة عمػػػ  الثسػػػحبحت
 الثمػوؿ مػف خػلاؿ تػوفيي بيػح، وتنبػأ المػحؿ يأس تكمفػة عمػ  المياجعة  وياف تأييي ال ياسة ف  بيحف

المينيػػة، كمػػح  الوثػػ ات قبػػؿ مػػف المتطمبػػحت وتث يػػ  المحليػػة الأوياؽ سػػوؽ فػػ  لمتخطػػيط المنحسػػبة
المػػػحؿ لعينػػػة مػػػف  يأس تكمفػػػة لثسػػػح  (Gordon) نمػػػوذج  ، واسػػػتخ اـاسػػػتخ ـ المػػػني  الوصػػػف

 طيػياف، واظيػيت بويصػة فػ  الم يجػة لشيكحت (2011– 2006)مف  الفتية خلاؿ شيكة ((130
 اي المػحؿ، ياس تكمفػة عمػ  التػ قيؽ ثيػحزة أو فتػية عمػ  سػمب  تػأييي وجػو  ال ياسػة الػ  ىذه نتحئ 
 المػػػػحؿ، وأوصػػػػ  ال ياسػػػػة الػػػػ   ياس تكمفػػػػة انخفػػػػحض الػػػػ  تػػػػؤ ي مػػػػ ة فتػػػػية المياجعػػػػة زا ت كممػػػػح

 المعػػحملات الخحصػػة بحلتقػػحييي لغػػيض انجػػحز الثسػػحبحت مياجعػػة فتػػية خػػلاؿ المػػياجعييف اسػػتقلالية
 المحلية ضمف فتية الثيحزة الم قؽ الثسحبحت.

 
 
 



25 

  (وSilvia) ،2016دراسة . 24
سػػبة ال وليػػة عمػػ  الإفصػػحح الاختيػػحيي تميمػػت مشػػكمة ال ياسػػة فػػ  معيفػػة أيػػي المعػػحييي المثح     

التثقػؽ مػف تػأييي عمميػة التقػحي  ويي ؼ ال ياسة ال  والالزام  وم ى وملاءمتيح لمتقحييي المحلية، 
فػػ  سػػوؽ  المصػػحيؼ البيازيميػػة الم يجػػة فػػ  ختيػػحييالا والافصػػححال وليػػة  المثحسػػبيةمعػػحييي  بػػيف

 الافصػححو  الافصػحح الاختيػحيييعػة العلاقػة بػيف فيػـ طب الاوياؽ المحلية، وتكمف اىمية ال ياسة ف 
ختيػػحيي. الا الافصػػححزيػػح ة جػػو ة  والتػػ  تػػؤ ي الػػ ال وليػػة  المثحسػػبة تقػػحي  معػػحيييفػػ   الإلزامػػ 

 جمػػع أجػػؿ مػػف الموثػػة البيحنػػحت مقيػػحس انثػػ ايات واسػػتخ اـواسػػتخ ـ المػػني  الوصػػف  التثميمػػ ، 
 بيازيػػؿالم يجػػة فػػ  سػػوؽ الالمصػػحيؼ ائية مػػف لعينػػة عشػػو  سػػنوات (8) ( شػػيكة لمػػ ة66) البيحنػحت
 عمميػػػة التقػػػحي  لممعػػػحييي وتوصػػػؿ ال ياسػػػة الػػػ  اف (،2012-2005) مػػػف لمفتػػػية المحليػػػةلػػػلأوياؽ 
وىػو  إيجػحب بشػكؿ  ختيػحييالا الافصػححعحمػؿ خػحيج  يػؤيي عمػ   تعتبػي بميحبػة ال ولية المثحسبة

لقيػحس  ج يػ اً  مقيحسػحً  ياسػة الػ  اسػتخ اـ ، كمػح توصػ  الختيحييالا الافصحح زيح ة جو ةيؤ ي مح 
 ختيحيي.مستوى الإفصحح الا

  (وMishari)  &Abdullah ,2017دراسة . 25
العلاقػػػػة بػػػػيف آليػػػػحت ثوكمػػػػة المصػػػػحيؼ وممحيسػػػػحت  استكشػػػػحؼتميمػػػت مشػػػػكمة ال ياسػػػػة فػػػػ       

فػ   تيػحييخي ؼ ال ياسة ال  تقييـ وتثميؿ مستوى ممحيسحت الإفصػحح الاوي الاختيحيي،الإفصحح 
، واعتم  المني  التثميم . وق  المحليةالتقحييي السنوية لمشيكحت الم يجة ف  سوؽ الكويت للأوياؽ 

 مف سنوات (4) ( شيكة عم 52) البيحنحت جمع أجؿ استخ ـ مؤشيات الافصحح غيي ميجثة مف
 مػػػػف يةلمفتػػػػ المحليػػػػةالم يجػػػػة فػػػػ  سػػػػوؽ الكويػػػػت لػػػػلأوياؽ المصػػػػحيؼ السػػػػنوية لعينػػػػة مػػػػف  التقػػػػحييي

 مػػ اي عمػػ  الاختيػػحيي الإفصػػحح مسػػتوى متوسػػط (، كمػػح توصػػؿ ال ياسػػة الػػ  أف2005-2008)
 تػيتبط فثصػيح المصحيؼ تػـ لإ اية آليحت (8) بيف ( مف4) واتض  أف (،23%) ( سنوات ىو4)

 مجمػػس وثجػـ المشػتيكة الإ اية وىػ  سػمبية منيػػح (3) الاختيػحيي، الإفصػحح بمسػتوى وييقػحً  ايتبحطػحً 
إيجػػحب  بيػػح، وأوصػ  ال ياسػػة الػػ   بشػكؿ الثكومػػة ممكيػػة تػيتبط بينمػػح ال وييػػة، ة والاز واجيػةالإ اي 

تقيػػيـ ممحيسػػحت الإفصػػحح الاختيػػحيي لمشػػيكحت الم يجػػة فػػ  سػػوؽ الأوياؽ المحليػػة وتسػػميط الضػػوء 
 عم  سمحت ثوكمة المصحيؼ.
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  (وet al) William ,2018دراسة  .26
 المحليػة التقحييي لإع ا  ال ولية المعحييي لاعتمح  المت اخؿ بيحف اييتميمت مشكمة ال ياسة ف       
المتميمػػة بمصػػح ي التمويػػؿ )الػػ يف وثقػػوؽ  المػػحؿ يأس تكػػحليؼ عمػػ  وتػػأيييه المياجعػػة جػػو ة عمػػ 

المػػحؿ لمشػػيكحت غيػػي  يأس تكمفػػة عمػػ  المياجعػػة جػػو ة معيفػػة آيػػحييػػ ؼ ال ياسػػة الػػ  وي الممكيػػة(،
مف  المعمومحت تمحيؿ ع ـ تقميؿ ف  المياجعة صة غحنح، وتكمف اىمية جو ةمحلية الم يجة ف  بوي 

واعتمػ  المػني  التثميمػ . وقػ   .التمويػؿ مصػح ي تكػحليؼ خلاؿ ال وي التػ  تقػوـ بيػح لغػيض تقميػؿ
 خػلاؿ استخ ـ نموذج ال ياسة الوضع  لأيبحت العلاقة بيف جو ة المياجعػة وتكمفػة ياس المػحؿ مػف

المصػحيؼ السػنوية لعينػة مػف  التقػحييي المحليػة مػف سػنوات (6( شػيكة  لفتػية )100) البيحنػحت جمع
 عمميػػة أف ال ياسػػة الػػ  (، واسػػتنت 2013-2008) مػػف بويصػػة غحنػػح لمفتػػيةالم يجػػة  غيػػي المحليػػة

المياجعػة ال وليػة،  معػحييي المعتمػ ة عمػ  المحلية البيحنحت إل  مص اقية تضيؼ الخحيجية المياجعة
 وتكمفػػة المعمومػػحت تمحيػػؿ عػػ ـ مػػف والتػػ  مػػف خلاليػػح تقمػػؿ المحليػػة التقػػحييي قيمػػة مػػف يزيػػ  فيػػو مػػح

 تكمفػة عمػ  المياجعػة جػو ة لقيحس الأخيى الأسحلي  تأييي كيفية ، وتوص  ال ياسة ال المحؿ   يأس
 آلية عم  الخحيج  المياجع جو ة تأييي كيفية ثوؿ مستقبمية  ياسحت إجياء المحؿ، مف خلاؿ يأس

 .لبنوؾا تسعيي
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     عف الدراسة السابقة الحاليةما يميز الدراسة  :ثالثاا 
 والفحئػػػ ة السػػػحبقة مػػػف نحثيػػػة التشػػػحبو والاخػػػتلاؼ ال ياسػػػحتممػػػح سػػػبؽ يقػػػوـ البحثػػػث بتنػػػحوؿ      

      ( يوض  ذلؾ:ب) والج وؿ
انضُت 

واصى 

 انباحذ

انًجهت 

و أ

 انرصانت

 انخفاصٍم انفقرة

طارَت )
انً

2
0
1
9

)
 

ي
لادارٌت

وا
صادٌت 

لاقخ
وو ا

لاَبار نهعه
جايعت ا

جهت 
 

 انخشابّ
لممؤشػرات  (1واسػتخدـ التقػارير السػنوية لمشػركات، يعطػي   والتحميمػيالمنهج الوصفي استخدـ 

 .( الغير مفصح عنها0المفصح عنها و 

 الاخخلاف

المدرجػة فػي  كانػت الشػركات الصػناعية دراسػةالفصػاح الختيػار  كمتغيػر تػابع وعينػة ال تتناول
        ، وتنػػػػػاوؿ(2014-2016مػػػػػف  لمفتػػػػػرة  سػػػػػنوات (3) مػػػػػدةلالماليػػػػػة و  لػػػػػ وراؽسػػػػػوؽ عمػػػػػاف 

، وتػػـ اختبػػار الفرضػػيات باسػػتخداـ كمتغيػػرات مسػػتقمة (حجػػـ الشػػركة والربحيػػة والرفعػػة الماليػػة 
الفصػاح الختيػػار  كمتغيػػر  تتناولػػ الحاليػػة دراسػةبينمػػا ال (EVewies الحصػػائي برنػامج 

كانػت  دراسػةوعينػة الوتكمفة راس الماؿ كمتغير تابع والمراجعػة الخارجيػة كمتغيػر وسػيط  قؿمست
        مػػػػػفلمفتػػػػرة سػػػػنوات  (7 ة مػػػػػدؽ الماليػػػػة ولالمصػػػػارؼ المدرجػػػػة فػػػػي سػػػػػوؽ العػػػػراؽ لػػػػ ورا

(، وتناوؿ حجـ الشػركة والربحيػة والرفعػة الماليػة كمتغيػرات وسػيطة، وتػـ اختبػار 2016-2010 
 .(SMART PLS & SPSS  الحصائي تخداـ برنامجالفرضيات باس

 الختيار . الإفصاح باختيار ابعاد مف الجانب النظر  والمشاهدات الخاصة فائذةان

ٍْى )
و ابرا

عبذ 
2

0
1
9

)
 

صادٌت
لاقخ

وا
لادارٌت 

وو ا
ج نهعه

جهت حكرٌ
 ي

 انخشابّ
المدرجة في سوؽ  رؼمص (15واستخدـ التقارير السنوية   والتحميميالمنهج الوصفي   استخدـ
  (.SPSS الحصائي استخداـ برنامج و  المالية، ل وراؽالعراؽ 

 الاخخلاف

تناوؿ لجاف المراجعػة كمتغيػر مسػتقؿ وتنػاوؿ ايضػاا احػد مؤشػرات الفصػاح الختيػار  والمتمثمػة 
بعػة رات تابالمعمومات العامة عف المصرؼ والمسئولية الجتماعية والبيئيػة والدا  المػالي كمتغيػ

 الحاليػػػة دراسػػةبينمػػػا ال ،(2017-2018مػػف  ة لمفتػػػر سػػنة  (2)ة مػػدكانػػػت ل دراسػػةوعينػػة ال
الفصاح الختيار  كمتغير مستقؿ وتكمفة راس الماؿ كمتغير تابع ولجاف المراجعػة كححػد  تتناول

-2016( سػػنوات مػػف  7كانػػت لمفتػػرة   دراسػػةابعػػاد المراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة ال

( 1، يعطػي  (SMART PLSوتػـ اختبػار الفرضػيات باسػتخداـ برنػامج الحصػائي   (،2010
 .( الغير مفصح عنها0لممؤشرات المفصح عنها و 

 الجانب النظر  والمشاهدات الخاصة باختيار ابعاد الإفصاح الختيار . فائذةان

 ً
انُعًٍ

(
2
0

1
9

)
لإدارة 

جهت انعربٍت ن
 انً

 انخشابّ

سػتراتيجية المصػػرؼ وتكمفػػة راس المػػاؿ بححػػد البعػػاد كمتغيػر مسػػتقؿ  تنػاوؿ الفصػػاح الختيػػار 
كمتغير تابع بابعادة  تكمفة الديف وتكمفة حقوؽ الممكية( واسػتخدـ نمػوذج جػوردف لقيػاس تكمفػة 

واسػتخدـ المػنهج الوصػفي ، ( لختبػار الفػرو SPSSواستخداـ برنامج الحصائي  راس الماؿ 
 ( الغير مفصح عنها.0لمفصح عنها و ( لممؤشرات ا1يعطي  التحميمي، 
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 الاخخلاف

    ةمػػدامػػة المدرجػػة فػػي بورصػػة عمػػاف ولكانػػت الشػػركات الصػػناعية المسػػاهمة الع دراسػػةوعينػػة ال
 الفصػاح الختيػار  كمتغيػر تتناولػ الحاليػة دراسػةبينما ال ،2010-2014))سنوات مف  (5)

والدا  المػػالي  البيئػػة الجتماعيػػة وليةالمسػئ المعمومػػات العامػة عػػف المصػػرؼ و  بحبعػػاد  مسػتقؿ
كانػػػت  دراسػػػةوالغيػػػر مػػػالي وحوكمػػػة المصػػػارؼ( والمراجعػػػة الخارجيػػػة كمتغيػػػر وسػػػيط وعينػػػة ال

، (2010-2016( سػػنوات مػػف  7ة  مػػدوراؽ الماليػػة ولالمصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػ  
 (SMART PLSوتـ اختبار الفرضيات باستخداـ برنامج الحصائي  

 .الجانب العمميو مف الجانب النظر  للإفصاح الختيار   فائذةان

( ً
و انربٍع

ي 
انعاير

2
0
1
8

)
 

ويانٍت
صبٍت 

حا
ث ي

صا
جهت درا

 ي

 انخشابّ
( لممؤشػرات 1( لختبػار الفػرو ، يعطػي  SPSSواسػتخداـ برنػامج الحصػائي   تطبيقػي دراسة

 ( الغير مفصح عنها.0المفصح عنها و 

 الاخخلاف

 كانػت دراسػةح الختيار  كمتغير مستقؿ بحبعاد معايير المخػاطرة والدارة، وعينػة التناوؿ الفصا 
(، واسػػػتخدـ المػػػػنهج 2014-2015مػػػف   لمفتػػػػرة سػػػنة (2)ة لمػػػدالشػػػركات التػػػاميف العراقيػػػػة و 

الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ  تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال سػػتقرائي والتطبيقػػي،ال
لعامػػة عػػف المصػػرؼ وسػػتراتيجية المصػػرؼ والمسػػئولية الجتماعيػػة البيئػػة بحبعػػاد   المعمومػػات ا

والدا  المػػػالي والغيػػػر مػػػالي وحوكمػػػة المصػػػارؼ( وتكمفػػػة راس المػػػاؿ كمتغيػػػر تػػػابع والمراجعػػػة 
كانػػت المصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ  دراسػػةالخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة ال

، وتػػػـ اختبػػػار الفرضػػػيات باسػػػتخداـ برنػػػامج (2010-2016( سػػػنوات مػػػف  7الماليػػػة ولمفتػػػرة  
 (.SMART PLSالحصائي  

 الجانب النظر  للإفصاح الختيار  والدا  المالي. فائذةان

حًذ )
ي

2
0
1
8

)
 

جايعت
صادٌت ان

لاقخ
وو ا

جهت كهٍت بغذاد نهعه
 ي

 انخشابّ

ؼ، السػتراتيجية تناوؿ الفصاح الختيار  كمتغيػر مسػتقؿ بابعػادة  معمومػات عامػة عػف المصػر 
 دراسػػةوعينػػة ال لمسػػئولية الجتماعيػػة والبيئيػػة وحوكمػػة المصػػارؼ(االمسػػتقبمية والدا  المػػالي و 

واسػتخدـ المػنهج الوصػفي التحميمػي  كانت المصارؼ المدرجة فػي سػوؽ العػراؽ لػ وراؽ الماليػة
 ية لممصػارؼ،واسػتخداـ التقػارير الماليػة السػنو  ( لختبار الفػرو ،SPSSوبرنامج الحصائي  

  ( الغير مفصح عنها.0( لممؤشرات المفصح عنها و 1يعطي  

 الاخخلاف

لمفترة  ( سنة1  ي سوؽ العراؽ ل وراؽ المالية ولمدةف مصرؼ مدرج 16)  كانت دراسةوعينة ال
لقيػػاس الفصػػاح الختيػػار  وجػػودة البػػلاغ  (Jones 1991)، واسػػتخدـ نمػػوذج (2014  مػػف

             الفصػػػػػاح الختيػػػػػار  كمتغيػػػػػر مسػػػػػتقؿ ببعػػػػػد  تتناولػػػػػ الحاليػػػػػة اسػػػػػةدر بينمػػػػػا الالمػػػػػالي، 
 الدا  الغيػر مػػالي( وتكمفػػة راس المػاؿ كمتغيػػر تػػابع والمراجعػػة الخارجيػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة 

مف  لمفترة ( سنوات7ة  مدراؽ ل وراؽ المالية ولفي سوؽ الع ( مصرؼ مدرج15  كانت دراسةال
لقيػػاس تكمفػػة راس المػػاؿ، وتػػـ اختبػػار الفرضػػيات  (جػػوردف دـ نمػػوذج ، واسػػتخ(2016-2010 

 (. SMART PLSباستخداـ برنامج الحصائي  
   .الجانب النظر  وابعاد الفصاح الختيار  فائذةان
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واد )
ج

و
ي 

و
ضُا

ح
ان

2
0
1

8
)

 

لادارٌت
وا

صادٌت 
لاقخ

وو ا
ي نهعه

جهت انغر
 ي

 انخشابّ

ؿ بابعػػادة  المعمومػػات العامػػة عػػف الشػػركات والتوقعػػات تنػػاوؿ الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتق
المسػػتقبمية( واسػػتخدـ التقػػارير الماليػػة السػػنوية لمشػػركات المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ 

( لممؤشػرات المفصػح 1( لختبار الفرو ، يعطي  SPSSواستخدـ برنامج الحصائي   المالية،
  ( الغير مفصح عنها.0عنها و 

 الاخخلاف

    شػػػػركة مدرجػػػػة فػػػػي سػػػػوؽ العػػػػراؽ ولكافػػػػة القطاعػػػػات  58)تتضػػػػمف   دراسػػػػةنػػػػت عينػػػػة الوكا
 لمفتػرة( سػنة 1 المصارؼ والسياحة والصناعة والزراعة والخدمات والتصػالت والتػاميف( لمػدة  

    الفصػػػػاح الختيػػػػار  كمتغيػػػػر مسػػػػتقؿ بحبعػػػػاد   تتناولػػػػ الحاليػػػػة دراسػػػػةبينمػػػػا ال(، 2015 
والمسػػػئولية الجتماعيػػػة البيئػػػة والدا  المػػػالي والغيػػػر مػػػالي وحوكمػػػة  سػػػتراتيجية المصػػػرؼ 

 دراسػػةالمصػػارؼ( وتكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع والمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة ال
       مػػػف لمفتػػػرة ( سػػػنوات7ة  مػػػدوؽ العػػػراؽ لػػػ وراؽ الماليػػػة ولكانػػػت المصػػػارؼ المدرجػػػة فػػػي سػػػ

 (. SMART PLSرضيات باستخداـ برنامج الحصائي  (، وتـ اختبار الف2016-2010 
 .الجانب النظر  وابعاد الفصاح الختيار  فائذةان
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 انخشابّ
وبرنػامج  فػي الجانػب النظػر  اسػتخدـ المػنهج الوصػفي التحميمػيتطبيقػي فػي المصػارؼ و  دراسة

  و ، واستخداـ التقارير المالية السنوية لممصارؼ.( لختبار الفر SPSSالحصائي  

 الاخخلاف

المصػارؼ التجاريػة العاممػة فػػي كانػت  دراسػةوعينػة ال مسػتقؿكمتغيػر  المراجعػة الخارجيػةتنػاوؿ 
واسػتخدـ  (2007-2011  لمفتػرة مػف ( سػنوات5ولمػدة   الرشيد والرافػديف( مصرؼ  العراؽ وهي

الفصػاح  تتناولػ الحاليػة دراسةبينما ال ،( لمجانب التطبيقيالمنهج الستقرائي  دراسة الحالة
الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ وتكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع والمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط 

( سػنوات 7ة  مػدوؽ العػراؽ لػ وراؽ الماليػة ول( مصػرؼ مػدرج فػي سػ15كانػت   دراسةوعينة ال
       رضػػػػػػػيات باسػػػػػػػتخداـ برنػػػػػػػامج الحصػػػػػػػائيف(، وتػػػػػػػـ اختبػػػػػػػار ال2010-2016مػػػػػػػف  لمفتػػػػػػػرة 

 SMART PLS  .)  

 .لممراجع الخارجي والمخاطر التي تواجهه المصارؼالجانب النظر  مف  فائذةان
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  الفرو . ( لختبارSPSSاستخدـ المنهج الوصفي التحميمي وبرنامج الحصائي   انخشابّ

 الاخخلاف

 المراجعػة العاممػة مكاتػبكانت  دراسةالفصاح الختيار  كمتغير مستقؿ وعينة ال دراسةتناوؿ ال
        الخرطػػػػوـ واعتمػػػػد اسػػػػتمارة السػػػػتبانة ومقيػػػػاس ليكػػػػر الخماسػػػػي لقيػػػػاس الفػػػػرو ، بوليػػػػة
   المعمومػات العامػة الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ بحبعػاد تتناول الحالية دراسةبينما ال

عػػف المصػػرؼ وسػػتراتيجية المصػػرؼ والمسػػئولية الجتماعيػػة البيئػػة والدا  المػػالي والغيػػر مػػالي 
وحوكمػة المصػػارؼ( وتكمفػة راس المػػاؿ كمتغيػر تػػابع والمراجعػة الخارجيػػة كمتغيػر وسػػيط وعينػػة 

ة مدؽ المالية ولوراكانت لتقارير المالية السنوية لممصارؼ المدرجة في سوؽ العراؽ ل   دراسةال
       (، وتػػػػػـ اختبػػػػػار الفرضػػػػػيات باسػػػػػتخداـ برنػػػػػامج الحصػػػػػائي2010-2016( سػػػػػنوات مػػػػػف  7 
 SMART PLS)  الغير مفصح عنها0( لممؤشرات المفصح عنها و 1، يعطي ).   
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 الجانب النظر  للإفصاح الختيار . فائذةان
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 انخشابّ

 معمومػػات عامػػة عػػف المصػػرؼ، والتوقعػػات  بحبعػػاد تنػػاوؿ الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ 
 دراسػػةالمسػػتقبمية والدا  المػػالي والمسػػئولية الجتماعيػػة والبيئيػػة وحوكمػػة المصػػارؼ( وعينػػة ال

ي التحميمػي كانت المصارؼ المدرجة فػي سػوؽ العػراؽ لػ وراؽ الماليػة واسػتخدـ المػنهج الوصػف
( لختبار الفػرو ، واسػتخداـ التقػارير الماليػة السػنوية لممصػارؼ، SPSSوبرنامج الحصائي  

  ( الغير مفصح عنها.0( لممؤشرات المفصح عنها و 1يعطي  

 الاخخلاف

 تكمفػػة القػػرو  وتكمفػػة السػػهـ وتكمفػػة الربػػاح  بحبعػػاد وتنػػاوؿ تكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع 
( 1( مصرؼ مدرج في سوؽ العراؽ ل وراؽ المالية ولمػدة  16كانت   دراسةعينة الالمحتجزة( و 
   الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ ببعػد  تتناولػ الحالية دراسةبينما ال(، 2015سنة خلاؿ  

 تكمفة الديف وتكمفة حقػوؽ الممكيػة(  بحبعاد  الدا  الغير مالي( وتكمفة راس الماؿ كمتغير تابع 
ؽ العػراؽ ( مصػرؼ مػدرج فػي سػو15كانػت   دراسػةعة الخارجيػة كمتغيػر وسػيط وعينػة الوالمراج

لقياس  (جوردف (، واستخدـ نموذج 2010-2016مف   لمفترة ( سنوات7ة  مدل وراؽ المالية ول
 (.   SMART PLS  ضيات باستخداـ برنامج الحصائيتكمفة راس الماؿ، وتـ اختبار الفر 

 نظر  وابعاد الفصاح الختيار .مف الجانب ال فائذةان

حًادة )
و 

ح 
و
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 انخشابّ

السػػتراتيجية و  معمومػػات عامػػة عػػف الشػػركة  بحبعػػاد  مسػػتقؿ تنػػاوؿ الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر
وبرنػػػامج  تحميمػػػياسػػػتخدـ المػػػنهج الوصػػػفي الو  ئيػػػة(المسػػػئولية الجتماعيػػػة والبيو  المسػػػتقبمية

      ،( لختبػػػػار الفػػػػرو ، واسػػػػتخداـ التقػػػػارير الماليػػػػة السػػػػنوية لممصػػػػارؼSPSSالحصػػػػائي  
 . ( الغير مفصح عنها0( لممؤشرات المفصح عنها و 1يعطي  

 الاخخلاف

بشػػكؿ اسػػتبانة واسػػتخدـ مقيػػاس ليكػػر  دراسػػةوعينػػة ال وتنػػاوؿ الفصػػاح الختيػػار  بتسػػعة ابعػػاد
كانػػت فػػي الشػػركات المسػػاهمة المدرجػػة فػػي سػػوؽ دمشػػؽ و الميػػداني  دراسػػةال الخماسػػي لقيػػاس

 تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال ،(2012( سػػنة ولمفتػػرة  1لػػ وراؽ الماليػػة العامػػة ولمػػدة  
الفصاح الختيار  كمتغير مستقؿ لخمس ابعاد ويختمؼ ب  الدا  المالي والغير مػالي وحوكمػة 

 دراسػػةكمتغيػػر تػػابع والمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة ال المصػػارؼ( وتكمفػػة راس المػػاؿ
مػػػف لمفتػػرة ( سػػنوات 7مػػدة  ي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػػة ول( مصػػرؼ مػػدرج فػػػ15كانػػت  

 (.   SMART PLS(، وتـ اختبار الفرضيات باستخداـ برنامج الحصائي  2016-2010 

  .الجانب النظر  وابعاد الفصاح الختيار  فائذةان
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 ( لختبار الفرو .SPSSوبرنامج الحصائي   والتحميميالمنهج الوصفي  استخدـ انخشابّ

 الاخخلاف

 لقيػاسواستخدـ مقياس ليكػر الخماسػي بشكؿ استبانة  كمتغير مستقؿ تناوؿ الفصاح الختيار 
الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ بحبعػاد   تتناولػ الحاليػة دراسػةبينما ال ،يػدانيالم دراسةال

الخمسػػػػة  المعمومػػػػات العامػػػػة عػػػػف المصػػػػرؼ والنشػػػػطة المسػػػػتقبمية لممصػػػػرؼ والمسػػػػئولية 
( 1الجتماعية البيئة والدا  المالي والغير مالي وحوكمة المصارؼ( وسػتخدـ المتغيػر الػوهمي  

التطبيقػي وتكمفػة راس المػاؿ  دراسػة( الغير مفصػح عنهػا لقيػاس ال0و لممؤشرات المفصح عنها 
كانػت التقػارير الماليػة السػنوية  دراسػةكمتغيػر تػابع والمراجعػة الخارجيػة كمتغيػر وسػيط وعينػة ال

        مػػػػػفلمفتػػػػػرة ( سػػػػػنوات 7ة  مػػػػداليػػػػػة ولوؽ العػػػػػراؽ لػػػػػ وراؽ الملممصػػػػارؼ المدرجػػػػػة فػػػػػي سػػػػ
   (.  SMART PLSيات باستخداـ برنامج الحصائي  (، وتـ اختبار الفرض2016-2010 

 الجانب النظر  للإفصاح الختيار . فائذةان
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 ( لختبار الفرو .SPSSاستخدـ برنامج الحصائي   انخشابّ

 الاخخلاف

ة واسػتخدـ مقيػاس ليكػر الخماسػػي اسػتبان وتػـ اعػدادتنػاوؿ الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ 
الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ  تتناولػ الحاليػة دراسػةبينمػا الالميػداني،  دراسةلقياس ال

بحبعػػاد  الخمسػػة  المعمومػػات العامػػة عػػف المصػػرؼ والنشػػطة المسػػتقبمية لممصػػرؼ والمسػػئولية 
سػػتخدـ المتغيػػر الػػوهمي الجتماعيػػة البيئػػة والدا  المػػالي والغيػػر مػػالي وحوكمػػة المصػػارؼ( و 

التطبيقػي وتكمفػة  دراسػة( الغيػر مفصػح عنهػا لقيػاس ال0( لممؤشرات المفصح عنها و 1يعطي  
كانػت التقػارير الماليػة  دراسػةراس الماؿ كمتغير تابع والمراجعة الخارجية كمتغير وسيط وعينة ال

نوات لمفتػػرة مػػف ( سػػ7مػػدة  ي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػة ولالسػػنوية لممصػػارؼ المدرجػػة فػػ
 (.    SMART PLS(، وتـ اختبار الفرضيات باستخداـ برنامج الحصائي  2016-2010 

 الجانب النظر  وابعاد الإفصاح الختيار . فائذةان
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 ( لختبار الفرو .SPSSاستخدـ برنامج الحصائي   انخشابّ

 خخلافالا

تنػػاوؿ جػػودة التػػدقيؽ كمتغيػػر مسػػتقؿ بشػػكؿ اسػػتبانة واسػػتخدـ مقيػػاس ليكػػر الخماسػػي لقيػػاس  
تنػاوؿ الفصػاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ  الميداني لعينة مف مكاتب مراقبي الحسابات، دراسةال

 دراسػػةبينمػػا الالميػػداني،  دراسػػةبشػػكؿ اسػػتبانة واسػػتخدـ مقيػػاس ليكػػر الخماسػػي لقيػػاس ال
الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ بحبعػػاد  الخمسػػة  المعمومػػات العامػػة عػػف  تتناولػػ ةالحاليػػ

المصػػرؼ والنشػػطة المسػػتقبمية لممصػػرؼ والمسػػئولية الجتماعيػػة البيئػػة والدا  المػػالي والغيػػر 
( 0( لممؤشػرات المفصػح عنهػا و 1مالي وحوكمة المصػارؼ( وسػتخدـ المتغيػر الػوهمي يعطػي  

التطبيقػػي وتكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع وجػػودة المراجعػػة  دراسػػةقيػػاس الالغيػػر مفصػػح عنهػػا ل
كانػػت التقػػارير الماليػػة السػػنوية  دراسػػةابعػػاد المراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط وعينػػة ال كححػػد

-2016( سػػنوات لمفتػػرة مػػف  7مػػدة  ي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػة وللممصػػارؼ المدرجػػة فػػ

 (.    SMART PLSباستخداـ برنامج الحصائي  وتـ اختبار الفرضيات  (،2010
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 الجانب النظر  لجودة المراجعة. فائذةان
جعارة )
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 ( لختبار الفرو .SPSSواستخدـ برنامج الحصائي  اعتمد المنهج الوصفي والتحميمي  انخشابّ

 الاخخلاف

اسػػتبانة واسػػتخدـ مقيػػاس ليكػػر الخماسػػي  ـ اعػػدادوتػػتنػػاوؿ المراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر مسػػتقؿ 
 الحاليػة دراسػةبينمػا ال، تدقيؽ الخارجي فػي الردفالميداني لعينة مف مكاتب  دراسةلقياس ال

الفصاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ بحبعػاد   المعمومػات العامػة عػف المصػرؼ والنشػطة  تتناول
ة والدا  المػػػػالي والغيػػػر مػػػػالي وحوكمػػػػة المسػػػتقبمية لممصػػػػرؼ والمسػػػػئولية الجتماعيػػػة البيئػػػػ

( الغيػػر مفصػػح 0( لممؤشػرات المفصػػح عنهػػا و 1المصػارؼ( وسػػتخدـ المتغيػػر الػػوهمي يعطػػي  
المراجعة الخارجية كمتغير وسيط و التطبيقي وتكمفة راس الماؿ كمتغير تابع  دراسةعنها لقياس ال

ي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ درجػػة فػػكانػػت التقػػارير الماليػػة السػػنوية لممصػػارؼ الم دراسػػةوعينػػة ال
رضػيات باسػتخداـ برنػامج (، وتػـ اختبػار الف2010-2016( سنوات لمفتػرة مػف  7مدة  المالية ول
 (.    SMART PLS  الحصائي

 الجانب النظر  لعممية المراجعة الخارجي. فائذةان
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 خشابّان

الرفعػػة الماليػػة و  تكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع بحبعػػاد   تكمفػػة الػػديف وحقػػوؽ الممكيػػة(تنػػاوؿ 
، واسػػتخدـ المتغيػػر اعتمػػد عمػى التقػػارير الماليػػة السػنوية لقطػػاع المصػارؼكمتغيػر وسػػيط وكمػا 

( اذا كانت شػركات مراجعػة خمسػة الكبػار 1الوهمي في قياس جودة المراجعة مف خلاؿ اعطا   
 .(0وخلاؼ ذلؾ  

 الاخخلاف

المتوسػػط  اعتمػػد نمػػوذج واسػػتخدـ المػػنهج التحميمػػي و جػػودة المراجعػػة كمتغيػػر مسػػتقؿ،  تنػػاوؿ
كانت المصػارؼ المدرجػة  دراسةوعينة القياس تكمفة راس الماؿ، ( في المرجح لتكمفة رأس الماؿ

 تتناولػ الحاليػة ةدراسػبينما ال ،(2008-2013( سنة ولمفترة مف  6غانا ولمدة   بورصةفي 
ابعػػاد المراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر  كححػػدالفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ  وجػػودة المراجعػػة 

واسػػتخدـ المػػنهج الوصػػفي التحميمػػي واعتمػػد نمػػوذج   جػػوردف( فػػي قيػػاس تكمفػػة راس  وسػػيط 
( 7مػػدة  عػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػة ولكانػػت المصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ ال دراسػػةوعينػػة الالمػػاؿ 

                 (، وتػػػػـ اختبػػػػار الفرضػػػػيات باسػػػػتخداـ برنػػػػامج الحصػػػػائي2010-2016  سػػػػنوات لمفتػػػػرة مػػػػف
 SMART PLS  و )SPSS    .) 

 الجانب النظر  لتكمفة راس الماؿ والمراجعة وجز  مف الجانب التطبيقي. فائذةان
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 انخشابّ

تنػػاوؿ الرفعػػة الماليػػة وحجػػـ الشػػركة والربحيػػة كمتغيػػرات وسػػيطة واعتمػػد عمػػى التقػػارير الماليػػة 
( الغيػػر مفصػػح عنهػػا 0المفصػػح عنهػػا و  ( 1السػػنوية لممصػػارؼ واسػػتخدـ المتغيػػر الػػوهمي  

  كوسيمة قياس الفصاح الختيار .
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 الاخخلاف

مستقؿ والفصاح الختيػار  كمتغيػر تػابع واعتمػد المػنهج تناوؿ سمات حوكمة الشركات كمتغير 
كانػػػت  دراسػػػةوعينػػػة ال ( لقيػػػاس المتغيػػػراتVIFsالتحميمػػػي، واسػػػتخدـ عوامػػػؿ تضػػػخـ التبػػػايف  

        ( سػػػػػنوات لمفتػػػػػرة مػػػػػف4مػػػػػدة  ي سػػػػػوؽ الكويػػػػػت لػػػػػ وراؽ الماليػػػػػة ولالشػػػػػركات المدرجػػػػػة فػػػػػ
وتكمفػػة  اح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿالفصػػ تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال(، 2008-2005 

راس الماؿ كمتغير تابع  ولجنة المراجعة كححد ابعاد المراجعة الخارجية كمتغير وسيط  واسػتخدـ 
كانػت المصػارؼ المدرجػة فػي سػوؽ العػراؽ لػػ وراؽ  دراسػةالمػنهج الوصػفي التحميمػي  وعينػة ال

تبػار الفرضػيات باسػتخداـ برنػامج (، وتػـ اخ2010-2016( سنوات لمفترة مف  7المالية ولممدة  
 (.    SPSS( و  SMART PLSالحصائي   

 فائذةان
مػػف الجانػػب النظػػر  لحوكمػػة الشػػركات ولجنػػة المراجعػػة والفصػػاح الختيػػار  وجػػز  مػػف الجانػػب 

 التطبيقي.
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 انخشابّ
ؿ واحد ابعػاد   السػتراتيجية الشػركة(، واسػتخدـ المتغيػر تناوؿ الفصاح الختيار  كمتغير مستق

 ( الغير مفصح عنها كوسيمة قياس الفصاح الختيار  .0( المفصح عنها و  1الوهمي  

 الاخخلاف

تنػػاوؿ الفصػػاح اللزامػػي كححػػد متغيػػرات المسػػتقمة  والمعػػايير المحاسػػبة الدوليػػة كمتغيػػر تػػابع 
( شػػركة مػػف الشػػركات المدرجػػة فػػي 66د عينػػة عشػػوائية مػػف  اعتمػػو  اسػتخدـ المػػنهج التحميمػػيو 

 الحاليػػػة دراسػػػةبينمػػػا ال، (2005-2012(  ولمفتػػػرة مػػػف  8سػػػوؽ  البرازيػػػؿ المػػػالي ولمػػػدة  
الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ بحبعػػاد   المعمومػػات العامػػة عػػف المصػػرؼ وتوقعػػات  تتناولػػ

  المالي والغير مالي وحوكمة المصارؼ( وتكمفػة المستقبمية والمسئولية الجتماعية البيئة والدا
واسػتخدـ المػنهج الوصػفي التحميمػي  وسػيط  راس الماؿ كمتغير تابع والمراجعة الخارجية كمتغير

ي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ كانػػت التقػػارير الماليػػة السػػنوية لممصػػارؼ المدرجػػة فػػ دراسػػةوعينػػة ال
، وتػـ اختبػار الفرضػيات باسػتخداـ برنػامج (2010-2016( سنوات لمفتػرة مػف  7مدة  المالية ول

 .    (SPSSو   (SMART PLSالحصائي  
 مف الجانب النظر  للإفصاح الختيار  والمعايير الدولية وجز  مف الجانب التطبيقي.  فائذةان
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 بّانخشا
تنػػاوؿ تكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع بححػػد ابعػػاد   تكمفػػة حقػػوؽ الممكيػػة( واسػػتخداـ نمػػوذج  

(Gordon) .لحساب تكمفة رأس الماؿ، واعتمد عمى التقارير المالية السنوية 

 الاخخلاف

تناوؿ المراجعة الخارجية كمتغير مستقؿ لمعرفة تكمفة فترة مراجعة الحسػابات واسػتخدـ المػنهج  
   ( لمفتػػػرة مػػػف6كانػػػت الشػػػركات المدرجػػػة فػػػي بورصػػػة طهػػػراف لممػػػدة   دراسػػػةوصػػػفي وعينػػػة الال
الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ وتكمفػػة  تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال(، 2011-2006 

واسػتخدـ  وسػيط والمراجعة الخارجية كمتغيػر (راس الماؿ كمتغير تابع بححد ابعاد   تكمفة الديوف
ي كانت التقػارير الماليػة السػنوية لممصػارؼ المدرجػة فػ دراسةفي التحميمي وعينة الالمنهج الوص

(، وتػػػـ اختبػػػار 2010-2016( سػػػنوات لمفتػػػرة مػػػف  7مػػػدة  سػػػوؽ العػػػراؽ لػػػ وراؽ الماليػػػة ول
 (.    SPSSو   (SMART PLSالفرضيات باستخداـ برنامج الحصائي  

 ة وتكمفة راس الماؿ وجز  مف الجانب التطبيقي.مف الجانب النظر  لممراجعة الخارجي فائذةان
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 المصارؼ واعتمد عمى التقارير المالية السنوية. دراسةتناوؿ ال انخشابّ

 الاخخلاف

تنػػاوؿ المراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر مسػػتقؿ لمعرفػػة فتػػرة مراجعػػة الحسػػابات، واسػػتخدـ المػػنهج 
( ولمفتػػرة مػػف 8لمػػدة  و مصػػارؼ المدرجػػة فػػي بورصػػة المانيػػة كانػػت ال دراسػػةالوصػػفي وعينػػة ال

الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ وتكمفػػة  تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال(، 2013-2006 
راس الماؿ كمتغير تابع والمراجعة الخارجية كمتغير وسػيط  واسػتخدـ المػنهج الوصػفي التحميمػي 

كانػػت التقػػارير الماليػػة السػػنوية لممصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ  سػػةدراوعينػػة ال
(، وتػـ اختبػار الفرضػيات باسػتخداـ برنػامج 2010-2016( سنوات لمفترة مف  7المالية ولممدة  

  (.    SPSS( و  SMART PLSالحصائي  

 مف الجانب النظر  لممراجعة الخارجية. فائذةان
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 انخشابّ

ية المسػػػتقبمية لممصػػػرؼ تنػػػاوؿ الفصػػػاح الختيػػػار  كمتغيػػػر مسػػػتقؿ بححػػػد ابعػػػاد   السػػػتراتيج 
واسػػػتخدـ المػػػنهج الوصػػػفي التحميمػػػي واعتمػػػد عمػػػى التقػػػارير الماليػػػة السػػػنوية الدا  المػػػالي( و 

 لممصارؼ.

 الاخخلاف

فػػي سػػوؽ كانػػت الشػػركات المدرجػػة  دراسػػةتنػػاوؿ عػػدـ تماثػػؿ المعمومػػات كمتغيػػر تػػابع، وعينػػة ال
 تتناولػ الحاليػة دراسةبينما ال، (2009-2013( ولمفترة مف  5مدة  نيروبي ل وراؽ المالية ل

الفصاح الختيار  كمتغير مستقؿ بحبعاد   المعمومات العامة عف المصرؼ وتوقعات المسػتقبمية 
مسئولية الجتماعية البيئة والغير مػالي وحوكمػة المصػارؼ( وتكمفػة راس المػاؿ كمتغيػر تػابع وال

كانػػت  دراسػػةوالمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط  واسػػتخدـ المػػنهج الوصػػفي التحميمػػي وعينػػة ال
( سػنوات 7مػدة  ي سوؽ العراؽ ل وراؽ الماليػة ولالتقارير المالية السنوية لممصارؼ المدرجة ف

       (، وتػػػػػػػـ اختبػػػػػػػار الفرضػػػػػػػيات باسػػػػػػػتخداـ برنػػػػػػػامج الحصػػػػػػػائي2010-2016رة مػػػػػػػف  لمفتػػػػػػػ
 SMART PLS( و )SPSS.)     

 فائذةان
 السػػػػتراتيجية  الفصػػػػاح الختيػػػػار  بححػػػػد ابعػػػػاد و مػػػػف الجانػػػػب النظػػػػر  لممراجعػػػػة الخارجيػػػػة

 .المستقبمية لممصرؼ والدا  المالي(
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 ( سنوات.7مدة  لو وية واستخدـ التقارير المالية السن الفصاح الختيار  كمتغير مستقؿ تناوؿ  انخشابّ

 الاخخلاف

تنػػاوؿ تكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع بحبعػػاد   فػػروؽ سػػعر العػػر  والطمػػب وحجػػـ التػػداوؿ(  
المانيػة ولمفتػرة  كانػت المصػارؼ المدرجػة فػي بورصػة دراسػةواستخدـ المنهج التحميمػي وعينػة ال

    تكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع بحبعػػاد   تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال، (2002-2008مػػف  
 تكمفػػة الػػديف وحقػػوؽ الممكيػػة( والمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط  واسػػتخدـ المػػنهج الوصػػفي 

سػػوؽ العػػراؽ كانػػت التقػػارير الماليػػة السػػنوية لممصػػارؼ المدرجػػة فػػي  دراسػػةالتحميمػػي وعينػػة ال
       (، وتػـ اختبػار الفرضػيات باسػتخداـ برنػامج الحصػائي2010-2016ل وراؽ المالية لمفترة مف  

 SMART PLS  و )SPSS    .) 
 الجانب النظر  للإفصاح الختيار  وتكمفة راس الماؿ وجز  مف الجانب التطبيقي. فائذةان
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 انخشابّ
تنػػػػاوؿ الفصػػػػاح الختيػػػػار  كمتغيػػػػر مسػػػػتقؿ بحبعػػػػاد    السػػػػتراتيجية المسػػػػتقبمية والمسػػػػئولية 

 واعتمد التقارير المالية السنوية.(، وحوكمة المصارؼ الجتماعية والبيئة 

 الاخخلاف

رة ( سػػنة ولمفتػػ1الشػػركات الصػػناعية المدرجػػة فػػي بورصػػة اسػػطنبوؿ لممػػدة   دراسػػةتنػػاوؿ ال 
( لقيػاس العلاقػة بػيف الفصػاح MCAP  دراسػةنمػوذج الو ( واستخدـ المنهج التحميمػي 2010 

الفصاح الختيػار  كمتغيػر مسػتقؿ  تتناول الحالية دراسةبينما الالختيار  والقيمة السوقية، 
بحبعاد   المعمومات العامػة عػف المصػرؼ وتوقعػات المسػتقبمية والغيػر مػالي( وتكمفػة راس المػاؿ 

نمػػوذج و المػػنهج الوصػػفي التحميمػػي  واعتمػػد والمراجعػػة الخارجيػػة كمتغيػػر وسػػيط تغيػػر تػػابعكم
كانػػػت التقػػػارير الماليػػػة السػػػنوية لممصػػػارؼ  دراسػػػةجػػػوردف لقيػػػاس تكمفػػػة راس المػػػاؿ وعينػػػة ال

(، وتػػـ 2010-2016( سػنوات لمفتػرة مػف  7لمػدة  فػي سػوؽ العػراؽ لػ وراؽ الماليػػة و المدرجػة 
 (.     SPSS( و  SMART PLSاستخداـ برنامج الحصائي  اختبار الفرضيات ب

 الجانب النظر  للإفصاح الختيار  وابعادها. فائذةان
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 .والتقارير المالية السنوية لممصارؼ استخدـ المنهج الوصفي التحميمي انخشابّ

 الاخخلاف

جػة فػي سػوؽ اثنػا كانػت المصػارؼ المدر  دراسػةالفصاح الختيػار  كمتغيػر تػابع وعينػة التناوؿ 
 تتناولػػ الحاليػػة دراسػػةبينمػػا ال (،2006-2009( سػػنوات ولمفتػػرة  4لمػػدة  و لػػ وراؽ الماليػػة 

الفصػػػاح الختيػػػار  كمتغيػػػر مسػػػتقؿ بحبعػػػاد   المعمومػػػات العامػػػة عػػػف المصػػػرؼ السػػػتراتيجية 
ت المسػػػتقبمية المسػػػئولية الجتماعيػػػة والبيئيػػػة والدا  المػػػالي والغيػػػر مػػػالي المسػػػتقبمية وتوقعػػػا

وعينػػة  والمراجعػة الخارجيػػة كمتغيػر وسػػيط وحوكمػة المصػػارؼ( وتكمفػة راس المػػاؿ كمتغيػر تػػابع
( سػنوات لمفتػرة مػف 7لمػدة  في سوؽ العراؽ ل وراؽ المالية و كانت المصارؼ المدرجة  دراسةال
( و SMART PLSتبػػار الفرضػػيات باسػػتخداـ برنػػامج الحصػػائي  (، وتػػـ اخ2016-2010 
 SPSS     .) 

 الجانب النظر  للإفصاح الختيار . فائذةان
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 ( لقياس التكمفة. Gordonنموذج   اعتمداستخدـ المنهج الوصفي التحميمي و  انخشابّ

 الاخخلاف

 الربػاح المحتجػزة(  ير مستقؿ وتناوؿ تكمفة  راس المػاؿ كمتغيػر تػابع ببعػدتناوؿ المراجعة كمتغ
الفصػاح الختيػار   تتناولػ الحاليػة دراسػةبينمػا الكانت هيئة الرقابة المالية،  دراسةوعينة ال

كمتغيػػر مسػػتقؿ بحبعػػاد   المعمومػػات العامػػة عػػف المصػػرؼ والسػػتراتيجية المسػػتقبمية وتوقعػػات 
( ولية الجتماعيػػة والبيئيػػة والدا  المػػالي والغيػػر مػػالي وحوكمػػة المصػػارؼالمسػػتقبمية والمسػػئ

والمراجعػػة الخارجيػػة   تكمفػػة الػػديف وحقػػوؽ الممكيػػة( بحبعػػاد  وتكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع
ممصػػارؼ المدرجػػة فػػي سػػوؽ ل التقػػارير الماليػػة السػػنوية كانػػت دراسػػةكمتغيػػر وسػػيط  وعينػػة ال
(، وتػػـ اختبػػار الفرضػػيات 2010-2016( سػػنوات لمفتػػرة مػػف  7لممػػدة  العػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػة و 

 (.       SPSS( و  SMART PLSباستخداـ برنامج الحصائي  

 الجانب النظر  لممراجعة الخارجية وتكمفة راس الماؿ. فائذةان
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  ؿ تكمفة راس الماؿ كمتغير تابع ببعد  تكمفة حقوؽ الممكية(.تناو انخشابّ

 الاخخلاف

الفصاح الختيار  كمتغيػر مسػتقؿ بحبعػاد   الوقػت المناسػب و اختيػار المحاسػبة  دراسةتناوؿ ال
بنمػػوذج  جػػونز(  تكمفػػة العدوانيػػة او محاسػػبة الػػتحفظ( وتكمفػػة راس المػػاؿ كمتغيػػر تػػابع يقػػاس

كانت مػف الشػركات تكنولوجيػا المعمومػات المدرجػة فػي  دراسةحميمي وعينة الواستخدـ المنهج الت
 تتناولػ الحاليػة دراسػةبينمػا ال(، 2002-1992( سنوات لمفتػرة مػف  10بورصة لندف لممدة  

الفصػػاح الختيػػار  كمتغيػػر مسػػتقؿ بحبعػػاد    المعمومػػات العامػػة عػػف المصػػرؼ والسػػتراتيجية 
ية والمسػػئولية الجتماعيػػة والبيئيػػة والدا  المػػالي والغيػػر مػػالي المسػػتقبمية وتوقعػػات المسػػتقبم

 تكمفػة سييقػو  تكمفػة الػديف(  بححػد أبعػاد وحوكمة المصارؼ( وتكمفػة راس المػاؿ كمتغيػر تػابع  
كانػت التقػػارير الماليػػة  دراسػػةوعينػة ال والمراجعػػة الخارجيػة كمتغيػػر وسػػيط (Gordonبنمػوذج  

       ( سػػنوات لمفتػػرة مػػف7لمػػدة  وؽ العػػراؽ لػػ وراؽ الماليػػة و فػػي سػػالسػػنوية لممصػػارؼ المدرجػػة 
( و SMART PLS(، وتػػـ اختبػػار الفرضػػيات باسػػتخداـ برنػػامج الحصػػائي  2016-2010 
 SPSS       .) 

 الجانب النظر  للإفصاح الختيار  وتكمفة راس الماؿ. فائذةان
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 الافصاح الاختياري
يتناوؿ الباحث في ىذا الفصؿ الاطار النظري للإفصاح      

 ية:في ضوء المباحث الآتالاختياري 
 الاختياري الإفصاح وأىداؼ وأىمية تعريؼ: المبحث الأول
 الافصاح الاختياري محددات ودوافع وعوامؿ: المبحث الثاني

 الافصاح الاختياري توممارسا نظريات :لثالمبحث الثا
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 المبحث الأول
  الإفصاح الاختياري وأهميت وأهداف تعريف 

 :تمهيد
مػف ارػر ابيػر  محاسػبية التػي يسػتند عاييػا لمػا لػويعد الإفصاح المحاسبي احػد اراػاف النظريػة ال     

  والعػػػػالـ الخػػػػار ي المصػػػػرؼحاقػػػػة الوصػػػػؿ بػػػػيف  ويعػػػػدداخػػػػؿ ال،ػػػػراة   حػػػػدثفػػػػي العمايػػػػات التػػػػي ت
وللإفصاح المحاسبي ارر ميـ وابير في ارػراء ييمػة ومنفعػة البيانػات والمعاومػات المفصػ  عنيػا فػي 

تػػػؤرر عاػػػا يػػػرارات المسػػػتخدميف ليػػػا ويتحػػػدد مسػػػتو  افػػػاءة وفاعايػػػة أي مػػػف  ذيالقػػػوااـ الماليػػػة  الػػػ
 فصػػػػاحالا أصػػػػب  يػػػػد  و (2014:229)العنػػػػزي  الأسػػػػواؽ الماليػػػػة عاػػػػا مسػػػػتو  الإفصػػػػاح المتحقػػػػؽ

 راضػػػية اػػػوفت التػػػي المصػػػاحة أصػػػحاب احتيا ػػػات لتابيػػػة لا،ػػػراات بالنسػػػبة لاغايػػػة ميمػػػا   ختيػػػاريالا
 وذلػػؾ  (Binh,2012:70-72) الإلزامػػي الإفصػػاح مػػف المقدمػػة المعاومػػات طريػػؽ عػػف ياػػاف ب،ػػاؿ
 أصػػػحاب المصػػػػاحة ي عػػػؿ المناسػػػب الويػػػت فػػػي بيػػػا والمورػػػوؽ الصػػػاة ذات المعاومػػػات فراتػػػو  لأف

 Oyerogba).  (2014:265,منيا  عوااد ويحصدوف ومستنيرة وفعالة حايمة يرارات يتخذوف
 خلاؿ مف المالية البورصات في المتداولة المصارؼ بو تقوـ الذي المحاسبي الإفصاح عتبريو      

  ميػع فػي المػاؿ أسػواؽ وتطػورت أساسػيا عاا يامت التي الراااز أىـ مف المن،ورة المالية تقاريرىا
 خػلاؿ مػف المتعػامايف  بػيف الرقػة مػف مناخػا   تػوفر حػاؿ فػي يحقػؽ المحاسبي فصاحفالإ العالـ  دوؿ
 ومنع الغش لإزالة والتدخؿ السوؽ في المتعاماة لا،راات المالية القوااـ بمرايبة المعنية ال يات يياـ

  (.2013:571 مدحت) لامساىميف دييقة غير معاومات إعطاء
يزيػػػػد مػػػػف ديػػػػة و إلػػػػا تقايػػػػؿ عػػػػدـ التمارػػػػؿ المعاومػػػػات   يػػػػؤدي الإفصػػػػاح الأارػػػػر تفصػػػػيلا  امػػػػا      

يػزود المسػترمريف بالمزيػد مػف المعاومػات لتقييميػا مػف اػذلؾ المعاومات الواردة في البيانات الماليػة  و 
مصػدايية  الا تفصيؿ الأابريعزز الاما  (،Jegadeesh & Livnat,2006:147) ستخداـسوء الا

  المػػػديريف در ػػػات أيػػػؿ مػػػف الحريػػػة لإدارة الأريػػػاـ التػػػي تػػػـ يمػػػن إنػػػوالتقريػػػر المػػػالي لا،ػػػراات حيػػػث 
 أف إلػا الإي ابيػة المحاسػبة نظريػة امػا ت،ػير  (D’Souza Ramesh,2010:180) الإبػلاغ عنيػا

اافػة   بأيػؿو  الماليػة احتيا اتيػا مػع تتناسبي ب اف  المعاومات عف بالإفصاح تقوـالتي  المصارؼ
 الماليػػة سياسػػاتيـ تسػػاعدىـ فػػي  تحديػػداختياريػػة  محاسػػبية تإفصػػاحا تقػػديـ مػػف المػػديريف يماػػفممػػا 

 . George,2017:75-73 &(Panayotis) المصرؼوا  راءاتيـ المتعاقة ب يراراتيـفي الخاصة 
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دوليػػة واسػػعة النطػػاؽ حػػوؿ محراػػات و  ةت أدبيػػاات القاياػػة الماضػػية  تطػػور السػػنو  حػػدرت فػػييػػد و      
فػػػي تحسػػػيف المحتػػػو  ونوعيػػػة  ختيػػػاريالإفصػػػاح الا أىميػػػةعاػػػا  ااػػػدت يالتػػػ اتصػػػالات ال،ػػػراات 

 ذات المصػارؼ فػي الافصػاح  يعػدو   (Boesso & Kumar, 2007:269–296)الماليػة  التقػارير
طبيعػػػة ونوعيػػػة و ويػػػتـ تقػػدير الافصػػػاح مػػف خػػػلاؿ اميػػة  الأسػػيـ سػػػوؽ وأداء لافػػاءة بالنسػػػبة  أىميػػة

 .(Sletten,2012:218-217) المعاومات التي يتـ الافصاح عنيا
 والنمو الربحية معدلات في الاختلاؼ حيث مف ،ديدة منافسة مف المصارؼ توا يو لما  نظرا       
 أد  مما ال،راات  بانييار تتسبب والتي الاعماؿ  يطاعات بيف تتفاوت التي المخاطر ح ـ واذلؾ
 يياـ ىي اتلانييار  تاؾ الا أدت التي الأسباب مف انو يتض  وبذلؾ الإفصاح  أىمية زيادة الا
  ذب ا ؿ مف المن،ورة المالية والتقارير بالقوااـ بالتلاعب المساىمة المصارؼ مف عدد

 لا،راة  المالي الوضع حقيقة عف تعبر لا بصورة المالية القوااـ اظيار الا أد  مما المسترمريف 
 وغير محاسبية معاومات تقدـ افالمصرف إدارة مف يتطاب فانو السابقة الم،ااة عاا التغاب ولغرض
 بالإفصاح او بتقديميا المصرؼ إدارة مازمة غير إضافية لمعاومات تقديميا أي خاصة  محاسبية

 (.2018:253محمد الاختياري ) بالإفصاح يعرؼ ما وىو عنيا
 مف م موعة اعتماد الأخر  والقارات الأوروبي الاتحاد دوؿ عاا ااف (م2005) عاـ منذ     
   وتولا(IFRS) المالية التقارير لإعداد الدولية المعايير باسـ والمعروفة ة الدولي المحاسبة معايير
 المعايير ىذه وضع مسؤولية (م2001) عاـ في بالاامؿ( IASB) الدولية المحاسبة معايير م اس

 إلا العالمي  يضاؼ الصعيد عاا لاتنفيذ وياباة مفيومة م،تراة محاسبية مبادئ وضع أ ؿ مف
 أسواؽ الا المصارؼ تقدميا التي الإلزامية المعاومات  ودة تحسيففي  المعايير ىذه إماانية ذلؾ 
 التقارير معاومات فوااد أف عاا( FASB) المالية المحاسبة معايير م اس اما ينص  الماؿ رأس

 بدورىا تؤدي والتي المماراة  الموارد تخصيص ويرارات والااتماف  الاسترمار  تحسيف ت،مؿ المالية
 باعتباره للايتصاد بالنسبة الماؿ رأس تااليؼ وانخفاض الماؿ رأس أسواؽ ت،غيؿ افاءة ادةزي إلا

 المالي للإبلاغ الدولية المعاييراف  إلا وساوت واخروف باير ي،ير اؿ مف  و انطلاؽ نقطة
 المصارؼ تتخذىا التي المحاسبية الخيارات في حتمية تغييرات تقدـ خار ية  وانب باعتبارىا

(Beyer el al,2010:296-346) ( وScott,2012:233-276.) 
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       :لاختياريالإفصاح ا تعريفولاً: أ
الاختياري نتي ة الانفتاح الايتصادي وبذلؾ لـ يعد الافصاح الحا ة الا الافصاح  بدأت     

ير الالزامي اافيا  لامستفيديف مف القوااـ المالية  مما اد  الا ضرورة التوسع في الافصاح وتوف
الافصاح  ما يميزي تساعد في تر،يد القرارات  واف اىـ تمعاومات المالية وغير المالية الال

الاختياري  بالإفصاحالاختياري عف الافصاح الالزامي ىو عدـ و ود ت،ريعات يانونية تفرض القياـ 
 .(2013:67وتحديد امية ونوعية المعاومات الوا ب الافصاح عنيا )ابراىيـ 

مف اانوف  ((29في تقريره المن،ور في  ((FASBم اس معايير المحاسبة المالية  وض  ويد    
 رؼاالمصذار اف  ويد  محدد تماما   رمفيوـ الافصاح الاختياري ب،اؿ غي (ـ(2000ني لسنة االر
ستطيع الافصاح ب،اؿ اختياري عف المزيد مف المعاومات المتاحة بحسب اىميتيا لمستخدمي ت

عف عوامؿ تحقيؽ الن اح المالي لا،راة  والاىداؼ والاستراتي يات  االإفصاحالتقارير المالية  
ـ مد  تنفيذ الخطط  اما اصدر الم اس تقريرا  في قباية  وتحديد المقاييس التي تقي  والمست الماضية

معاومات توفر اذ عرفو بانو   الاختياري للإفصاحاوض  ب،اؿ محدد تعريفا  والذي ـ( (2001سنة 
ب،اؿ يت اوز متطابات الافصاح في المبادئ والتعايمات والقواعد مرؿ  المصرؼدارة مف يبؿ ا

 .مبادئ المحاسبة المالية ويواعد الاوراؽ المالية وتعايمات البورصة
 أف عاا أ معت اايا أنيا الاختياري إلا الإفصاح مفيوـ التي تناولت الدراسات تعددتو      

 متخذي القرارات لإعلاـ المصارؼ بواسطة وبيانات معاومات في إضافة يتمرؿ الاختياري الإفصاح
 التعاريؼ ىذه ومف اىـ الإ باري  الإفصاح عاا متطابات زيادة المالية وغير المالية المعاومات عف

 : نو زىا بالآتي
و غير مقنف  أاف الافصاح الاختياري ىو عبارة عف افصاح غير الزامي  خايؿ وبابار عرؼ     

الافصاح الاختياري ويوفر المعاومات المناسبة التي تساعد في اتخاذ القرارات السايمة  يزيد مف  ودة
 .(2016:36)خايؿ  بابار "ويعتبر مامؿ للإفصاح الا باري وليس منفصلا  عنو

لتوفير معاومات محاسبية  المصرؼخيارات حرة مف يبؿ ادارة  يمرؿ انوب" عفيفي عرفوو      
ملاامة لاحتيا ات لتاوف  لامصرؼة في التقارير المالية السنوية ومعاومات مالية وغير مالي

 .(2008:430)عفيفي "لغرض الافصاح عنياومتخذي القرار المستخدميف 
 عف لإفصاحل المصرؼ تستخدميا وسياة بانو" الاختياري الإفصاح al Yang et عرؼ  يد     

 الإفصاح متطابات ضمف تاف لـوالذي  المصال  وأصحاب المسترمريف يطابيا التي معاومات
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 المصرؼ ياوف ملاءـ لاؿ مف المعاومات مف ىذا النوع عف اف الافصاح اذ الالزامي 
 .al, (Yang et 285-2013:265)"والمسترمريف

 إلا المصرؼ معاومات لن،ر فعالة وسياة "ىوالافصاح الاختياري  Shehataيعرؼ اما      
 بيف الواالات وتعارض المعاومات تناسؽ عدـ مف احدل الت ارية الأعماؿ حوؿ المصاحة أصحاب
 .(Shehata,2014:18-26)والمسترمريف" المديريف

الافصاح الاختياري "بانو يؤدي الا زيادة مستو  الافصاح الاختياري لد   Silvia وير    
المعاومات واذلؾ خفض  مارؿمما يساعد مستخدميف القوااـ المالية في خفض عدـ ت المصارؼ

-Silvia,2016:656 "المصارؼة راس الماؿ  والذي يساعدىـ في رفع نسبة السيولة بأسيـ تااف

677) ). 
 منافع تحقيؽ في الذاتي الحافز وان ااع "الاختياري الافصاح حميد واخروف اؿ ؼعر و      

 عف الافصاح نتي ة المستفيديف مصال  حماية في وعباي الذي ـيالم الدور خلاؿ مف ايتصادية
 .(2016:311)حميد واخروف " زـام يانوني نص و ود دوف المالية وغير المالية ماتالمعاو 
ىو وسياة يستخدميا المسترمروف مف ا ؿ الافصاح "الافصاح الاختياري  Tom el al وعرؼ      

عف ستراتي ية طوعية تساعدىـ في توفير معاومات مفيدة لمتخذي القرار  بيدؼ تحديد مستو  
 Tom el al)"ي لا،راات عف تاافة راس الماؿ وطاب فروؽ اسعار وح ـ التداوؿالافصاح الاختيار 

,2014:267). 
والمؤسسات المالية بتقديـ معاومات  المصارؼالافصاح الاختياري " ىو يياـ  محمد اما عرؼ     

قوااـ اضافية غير مازمة وم برة بيا رغبة منيا بتوفير معاومات تفيد وتزيد رقة مستخدمي التقارير وال
 .(2017:60)محمد " المالية اما انو يعتمد عاا رغبة الادارة

 لباحث مما سبؽ اف الافصاح الاختياري يتضمف الاتي:يستنتج ا     
خاصػػة بمتطابػػات وتعايمػػات ويواعػػد المبػػادئ المحاسػػبية  عاومػػاتتػػوفير مب المصػػرؼتقػػوـ ادارة  -

 .المالية
معاومات محاسػبية ومعاومػات ماليػة وغيػر  لتوفير المصرؼضمف خيارات حرة مف يبؿ ادارة تت -

 مالية.
 المعاومات وتخفيض تاافة راس الماؿ. مارؿيساىـ في تقايؿ عدـ ت -
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 مصػال  حمايػة يػتـ يػاخلال مػفالػذي  ايتصػادية منػافع تحقيػؽ الػا الػذاتي الحػافز يػؤدي -
 .المستفيديف

 بيا اـ لا.خذ لأتوفير معاومات اضافية غير مازمة مماف  المصارؼتقوـ المؤسسات او  -
ي الأااديمية وادبيات المحاسبية التمف البحوث  ن ايزيةالعربية والابعد الاطلاع عاا المصادر      
تضمف م موعة مف الاستنتا ات الذي تـ ذاره و مف خلاليا تعريؼ الافصاح الاختياري  تتناول

عاومات المحاسبية م موعة مف المسابقا  اتض  لاباحث انو مماف تعريؼ الافصاح الاختياري بانو 
و غير مالية التي تساعد الادارة والمسترمريف في وضع خطط أاانت مالية  المصرؼخاصة ب

المعاومات وتخفيض مارؿ والذي يماف الاستفادة منيا في تخفيض عدـ ت استراتي ية للإفصاح عنيا
اتخاذ يرارات  يستطيعل المصرؼداء تقويـ اورفع نسبة السيولة الاسيـ و واذلؾ  تاافة راس الماؿ

 مالية بصورة  يدة. تقاريرمناسبة تسيـ في اعداد 
      ثانياً: أهميت الافصاح الاختياري

 التي وماتاالمع ىذه مف المستفيدة اتيال  وتعدد تنوع مف أىميتو الاختياري الإفصاح يستمد     
 الآرار عف فضلا    ـىوغير  الحاومية زةيوالأ  والمحاسبيف والمقرضيف والمسترمريف المصرفييف تضـ

 (. 2016:311 واخروفحميد ) وماتاالمع ااع بناء اتيال  ذهى مف المتخذة القرارات ااع المترتبة
اىمية الافصاح الاختياري في التقارير المالية تتمرؿ في تقديـ معاومات اضافية مالية  وتعد     

الر،يدة ويخفض مف ف وة  القرارات وغير مالية اما انو يساعده في توفير المعاومات الملاامة لاتخاذ
واذلؾ يخفض مف تاافة راس الماؿ المصرؼ بيف مستخدمي التقارير المالية وم اس ادارة  التويعات

اما انو يؤدي زيادة القيمة التنافسية لامن،أة في السوؽ و ذب انتباه المسترمريف ومستخدمي القوااـ 
 (.2017:63محمد والتقارير المن،ورة )

( 2014و 2015اؿ مف )دحدوح وحماد بحث  ولا سيما   اادت عدد مف الدراسات السابقة ويد     

اىمية الافصاح  فيـ تناولوا (2016و)خايؿ وبابار  (2016 واخروفحميد )و (2018و )محمد 
 عاا لؾذوا لامسترمريف وا لامصرؼ سواء يايقدم التي الفواادتامف مف خلاؿ  وأنيا  الاختياري
  :الآتية النقاط خلاؿ مف الأىمية ىذه إلا الإ،ارة ويماف  الوطني الايتصاد مستو 

  ال،راة عمؿ تقديـ يماف خلالو مف لأف المالي لاسوؽ ابيرة أىمية الاختياري الإفصاح ي،اؿ .1
 لد  أفاارا   يخاؽ مما ا ايا والن،اطات العمايات عف الإفصاح خلاؿ مف عاييا القااميف ومساعدة
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 الأطراؼ لد  الغموض تقايؿ إلا يؤدي اما وصفيا  عف معيا تعاماةالم وال يات الأفراد
 .وأداايا المصرؼ مستقبؿ عف الخار ية

احتيا ات  تحديد عاا القدرة عدـ لم،ااة والمنطقي العماي الحؿ الاختياري الإفصاح يعد .2
 (.2009:60المعاومات )الخياؿ  مف المالية التقارير مستخدمي

 رتواف خلاؿ مف عايو الحصوؿ في المصرؼ رغبي الذي الماؿ رأس ةتااف تخفيض إلا يؤدي .3
 التمارؿ عدـ در ة مف الإيلاؿ رَـ ومف الاسترمارية  القرارات لاتخاذ ودييقة اافية معاومات
 (.Petersen & Plenborg,2006: 127-149والمسترمريف ) الإدارة بيف المعاومات

 مما المالية  الأوراؽ سوؽ في اافة   المتعامايف فبي المعاومات تمارؿ عدـ تخفيض عاا يساعد .4
أسعار  إلا الوصوؿ في ميـ دور مف لو لما  بفاعاية لدوره وتأديتو السوؽ تن،يط إلا يؤدي
 (.ـ2006المختافة )المناؿ  الاسترمار لأو و التوازف

 عاا والقضاء الداخاية المعاومات مف الم،روعة غير الإفادة محاولات مف الحد عاا يعمؿ .5
التنظيـ  افاءة لعدـ مؤ،را   بيا الات ار عاا يعتمد الذي المعاومات ىذه في المختافة صور التعامؿ

 في تقدير إي ابا   يؤرر بدوره وىذا الم تمع يطاعات بيف الرروات توزيع سوء مف المحاسبي
 يماف مما أارر تحاياية معاومات تقديـ خلاؿ مف المصرؼ أسيـ ليا تتعرض التي المخاطر
 المصرؼ ىذه في بالاسترمار المحيطة المخاطر در ة تحديد مف المستفيدة الأطراؼ

 (.1990:154ال،يرازي )
 التػي لافاػات ملاامػة معاومػات تػوفير تتمرػؿ فػيالاختيػاري  اف اىميػة الإفصػاح مطػرواما يػر       

 الرايسػػيةيػػرات المتغ بػػبعض التنبػػؤ مػػف الفاػػات يماػػف ىػػذه الػػذي بال،ػػاؿ المحاسػػبية البيانػػات تسػػتخدـ
 الا ػػػػؿ طوياػػػػة او يصػػػػيرة بالتزاماتيػػػػا الوفػػػػاء  عاػػػػا يػػػػدرتيا واػػػػذلؾ الايراديػػػػة يوتيػػػػا مرػػػػؿ لا،ػػػػراة 
 .(2012)مطر 
 مػف المصػارؼ حوامػة تحسػيف فػي دور الاختيػاري ياعػب الإفصػاحاىميػة اف  خايػؿ وأوضػ      
 فػي واػذلؾ لأخػر ا المصػال  وأصػحاب ادارتيػا وم اػس المصػرؼ إدارة بػيف العلايػة نوعيػة خػلاؿ
 ا ػؿ بالمخاطر مػف العايا والتنبؤ الإدارة أداء في الرقة در ة ورفع المالية الاوراؽ سوؽ عمؿ تن،يط
 .(16-2005:6)خايؿ  الأرباح تعظيـ
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 :(316-2005:248)السيد  مف عدة  يات منياالاختياري اىمية الافصاح  وتـ تناوؿ
  الطاػب زيػادة ـرػ  ومػف للأسػيـ  السػيولة در ػة دةزيػا تػتـ : الماليا  لاووفا  المصارفة المصااف 

 .السويية القيمة في إي ابا ويؤرر سعرىا فيرتفع عاييا
 لامحايػيف الديػة عاليػة تنبػؤات اػاع الوصػوؿ فػي يسػاعد  :الماليا  الأوفا  فاي المتعااممون 

 .المصال  وأصحاب المسترمريف مف لاؿ منافع خاؽ إلا يؤدي وىذا المالييف 
 انسػحاب وتقايػؿ المعاومػات تمارػؿ عػدـ ظػاىرة مف الحد إلا الإفصاح يؤدي  :نيالوط الاقتصار 

  المػاؿ رأس تاافػة وانخفػاض التػداوؿ ح ػـ زيػادة رػـ ومػف عػددىـ  وزيػادة السػوؽ فػي المتعػامايف
 .التنمية معدلات زيادة إلا يؤدي وىذا

 :اليةية الافصاح الاختياري تامف بالنقاط التيستنتج الباحث مما سبؽ باف اىم
 وىي وماتاالمع مف المستفيدة اتيال مف يبؿ  المتخذة القرارات ااع المترتبة الآرار تحديد 

 .الحاومية زةيوالأ  والمحاسبيف والمقرضيف والمسترمريف المصرفييف
  توفير معاومات المناسبة تساعدىـ في اتخاذ القرارات الر،يدة. 
 .يساىـ في تخفيض تاافة راس الماؿ 
 ة القيمة التنافسية لامن،أة في السوؽ و ذب انتباه المسترمريف.زياد الا يؤدي 
 معيا. المتعاماة وال يات لد  الأفراد أفاارا   يخاؽ يعتبر ذات اىمية ابيرة لاسوؽ المالي مما 
  توفير المعاومات الملاامة لافاات الذي تستخدـ البيانات المحاسبية التي مف خلاليا التنبؤ

 وة الايرادية والوفاء بالتزاماتيا.مرؿ الق المصرؼبمتغيرات 
 التداوؿ ح ـ زيادة  المالييف لامحاييف ديةو زيادة نسبة السيولة اسيـ ال،راة   تؤدي الا. 

بعد تحديد اىمية الافصاح الاختياري مف يبؿ الباحريف والاتاب ومما تـ ذاره سابقا  ويماف      
ي مف خلاؿ يتـ تحديد ال وانب التي تاوف لاباحث اف يقوـ بتحديد اىمية الافصاح الاختياري الذ

 ذات اىمية منيا الاتي:
  و غير مالية تساعدىـ أاانت مالية  لامصرؼاف توفير المعاومات المحاسبية الملاامة بالنسبة

 في اتخاذ القرارات السايمة.
  ط تن،ي مف خلاؿوم اس الادارة  المصرؼمف خلاؿ ربط ادارة  المصارؼرفع مستو  حوامة

 والحد مف المخاطر بيدؼ تعظيـ الارباح. المصرؼاداء  وراؽ المالية ورفعسوؽ الا
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  ي ب تقايؿ الفوارؽ بيف مستخدمي التقارير المالية وم اس الادارة لغرض خفض تاافة راس
 الماؿ وزيادة القيمة التنافسية لامن،اة بيدؼ  ذب المسترمريف.

  د  الاطراؼ الخار ية.وازالة التراامات ل لامصرؼتحديد الان،طة المستقباية 
 .تقايؿ التمارؿ المعاومات بيف الادارة والمسترمريف 
  التنبؤ بالمتغيرات  في المصرؼبيانات المحاسبية تساعد في الاف توفير المعاومات الخاصة

 طوياة الا ؿ. او يصيرة الوفاء بالتزاماتيا  عاا ويدرتيا الايرادية الحاصاة ومنيا يوتيا
 التنمية معدلاتاسؽ المعاومات وزيادة ح ـ التداوؿ و الحد مف ظاىرة عدـ تن. 
   هداف الافصاح الاختياريأاً: نثثا

 المحاسبية المعاومات لمستخدمي المتزايدة  الاحتيا ات ييدؼ الافصاح الاختياري الا تابية     
 فصاحالا نطاؽ واصب  المحاسبية الاىداؼ عاا بظلاليا ألقت يد المالية الاسواؽ وعولمة والتوسع
 الافصاح م اؿ في التوسع الميـ مف اصب  لذلؾ الاحتيا ات  تاؾ ضوء في ااؼ   غير القانوني

   :التالية الاىداؼ لتحقيؽ الاختياري
 & Schuster). المالية التقارير معديو المستفيديف  فبي الف وة تقوـ بتقايؿ .1

O’connell,2006:102)  

                    المالية التقارير في لاميةا غير البيانات عف   واضحةصورة اعطاء .2
.(Gray et al,1993:35)  

 .القرارات اتخاذ عماية في المالية قوااـال مستخدمي مناسبة تساعد  معاومات ريوفت .3
               اف توفر المعاومات الملاامة تساعد في انسيابية التدفقات النقدية المستقباية .4

 (.36:ـ2009  )العبد الله
 ما يأتياىداؼ الافصاح الاختياري لتحقيؽ العديد منيا  ابراىيـ وصؼاما      

 :(27-28ـ:2018 ابراىيـ)
 .وصؼ المقررات يخالؼ المقاييس الواردة في القوااـ المالية 
 .وصؼ المقررات التي لـ يتـ الاعتراؼ بيا واعفاء مقاييس بدياة ومقيدة عف ىذه المقررات 
 لدورية لمساعدة المستخدميف والداانيف في تقدير المخاطر والاحتمالات حوؿ توفير المعاومات ا

 البنود التي يتـ الاعتراؼ بيا وتاؾ التي لـ يتـ الاعتراؼ بيا.
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  توفير المعاومات التي تساعد مستخدمي القوااـ المالية في مقارنة الارياـ مع مريلاتيا في
 عبر سنوات مختافة. رؼالمصاخر  واذلؾ مقارنة الارياـ لنفس  المصارؼ

  بيذا العااد مستقبلا . والتنبؤ المصرؼمساعدة المسترمريف في تقيـ العااد عاا الاسترمار في 
 ـ(:2006الاختياري ومنيا الاتي )البدوي  بالإفصاحوتناوؿ البدوي عدد مف الاىداؼ الخاصة 

  لامسترمريف الحالييف والمرتقبيف. التأادعدـ ظاىرة تخفيض 
  عدـ تمارؿ المعاومات بيف الاطراؼ الداخاية والخار ية وتوصيؿ المعاومات ة ظاىر تخفيض

 اليامة والتي تحقؽ اىدافيا لامتعامايف بالسوؽ المالي.
 (:2017:66ويد حدد محمد اىداؼ الافصاح الاختياري في عدد مف الاىداؼ التالية )محمد  
  المناسبة الذي تمانيـ مف تر،يد تساعد مستخدمي القوااـ المالية في الافصاح عف المعاومات

 يرارات الاسترمارية.
 .تساىـ في تخفيض ظاىرة عدـ تمارؿ المعاومات بيف الاطراؼ المختافة 
  تقوـ بتوفير معاومات اضافية غير متاحة مف خلاؿ الافصاح الالزامي مرؿ معاومات التدفقات

 النقدية المستقباية.
  والتنبؤ بيا مستقبلا . المصرؼفي  د عاا الاسترمارف المختافيف مف تقييـ العااالمسترمريتماف 
  من  م اس الادارة والمن،اة بالإفصاح عف معاومات ىامة و وىرية غير مازـ بالإفصاح عنيا

 ا باريا  في القوااـ والتقارير المالية.
  توفير معاومات ملاامة تساعد المسترمريف بالتنبؤ بالمخاطر الذي تتعرض ليا الوحدة

 .الايتصادية
السابقة التي تناولت اىداؼ الافصاح الاختياري يستنتج الباحث  الابحاثبعد الاطلاع عاا      

 مما ذار سابقا  م موعة مف الاىداؼ التالية : 
بعد ظيور العولمة في الاسواؽ  المحاسبية المعاومات مستخدمي الاحتيا ات ييدؼ الا تابية .1

 المالية.
انسيابية اذلؾ و  في اتخاذ القرارات  ستخدمي القوااـ الماليةاف توفير المعاومات تساعد م .2

  اما تساعد الداانيف في تقدير المخاطر والاحتمالات حوؿ البنود التي التدفقات النقدية المستقباية
 .يتـ الاعتراؼ بيا

 في تقييـ عااد الاسترمار والتنبؤ بيا مستقبلا . المصرؼتساعد المسترمريف  .3



03 

 يض عدـ التأاد المسترمريف  وتخفيض عدـ تمارؿ المعاومات.تساىـ في تخف .4
 اعطاء صورة واضحة عف البيانات والمخاطر التي تتعرض ليا التقارير المالية. .5
مقارنتيا بأريـ ،راات  الا يدؼتتوفير المعاومات  خلاؿ مساعدة مستخدمي التقارير المالية مف .6

 اخر .
سابقة ومف خلاليا توصؿ الباحث تياري مف عددت دراسات فصاح الاخبعد تحديد اىداؼ الا     

مف الا  ماة مف الاستنتا ات سبؽ ذارىا يماف لاباحث تحديد اىـ اىداؼ الافصاح الاختياري 
 : ( يوض  اىداؼ الافصاح الاختياري1/1/1) خلاؿ ال،اؿ

  (1/1/1) الشكل
 اهرا  الافصاح الاختيافي 

 
 . 2019,اعرار الباحثمن رف المص

وفٌر ت
 المعلومات 

 الملائمة

 

تخفٌض تكلفة 

 راس المال

 

 تقٌم 

 اداء الشركة

تلبٌة 

احتٌاجات 

 المستخدمٌن 
 

 حوكمة

 المصارف 

 

البٌئة 

 الاجتماعٌة

 

 الاداء المالً

  لغٌر مالًوا

 

 

 الموارد 

 البشرٌة

 

خفض 

 المخاطر 

تخفٌض عدم 

 تماثل

 المعلومات

اهداف 

الافصاح 

  الاختٌاري
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   : الافصاح الاختياريوعيىب مزايا  رابعاً:
 تتضمف م موعة مف المزايا والعيوب للإفصاح الاختياري يماف توضيحيا بالاتي:     

 : الاختيافي عررت مزايا تتمتع بها عنر تطبيقها وهي للإفصاح . أ
Petersen & Plenborg,2006: 127-149) :) 

 .الماؿ ستاافة را مف يؿاتق -
 يؤدي الا زيادة افاءة السوؽ. -
 تقايؿ تااليؼ الحصوؿ عاا معاومات المالية لامستفيديف منيا. -
 يؤدي الا زيادة السيولة للاسيـ. -
 يساىـ في تقايؿ مف تغير سعر اسيـ المن،اة المالية. -
 ليا القدرة عاا تقييـ راس الماؿ المن،اة المالية مف ال يات المختصة. -

 (: 2007:63 رزاؽ الافصاح الاختياري يتصؼ بالمزايا التالية )اما ير  رزاؽ اف 
ي ب عاا الافصاح الاختياري الطلاع عاا الارار الايتصادية الذي تؤرر عاة يدرة التنافسية  -

 .لامصارؼ
 الاختياري عف ناتج المصاحة الذاتية. للإفصاحلد  المديريف حافز  -
 الادارة.ن اح الادارة والمسترمريف بعد فصؿ المااية عف  -
بعر تحرير عرر من المزايا الذي اتص  بها الافصاح الاختيافي لابر من تجنب عيوبها,  . ب

  :( 2008:55)عاشوف,  للإفصاح الاختيافي عررت عيوب تتعم  بها
 .اف توفير المعاومات لامنافسيف الذي يماف الاستفادة منيا ضد مصاحة المن،اة المالية 
 عنيا تؤدي الا ارباؾ المستفيديف والمن،اة مف ىذه  اررة المعاومات التي يتـ الافصاح

 المعاومات مما تؤرر سالبا .
 بر مما ت عؿ الادارة تخفض مف طاب الافصاح.اتتحمؿ المن،اة المالية تااليؼ اضافية و يد ا 
  اف المعاومات الاضافية التي افص  عنيا يد تؤرر عاا المن،اة مف خلاؿ اظيار القوااـ المالية

 و عف حقيقتيا.بصورة مظاا
  مف الافصاح الاختياري عف التنبؤ بالإيرادات المستقباية خوفا  مف  المصارؼلا تقوـ بعض

 الخساار التي تتعرض ليا المن،اة.  لإخفاءالدعاوي القضااية  وذلؾ 
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تصؼ بيا تاىـ مزايا وعيوب الافصاح الاختياري الذي  اف مف يتض  مما سبؽ لاباحث     
 : مزايا وعيوب الافصاح الاختياري يوض  (1/1/2) وال،اؿ المصارؼ

 (1/1/2)شكل              
 مزايا وعيوب الافصاح الاختيافي               

 
                

 
 

 
 
 
 
 
 

 المصرف: اعرار الباحث
 

 
 .2019,من اعرار الباحث المصرف

 
 
 
 
 
 
 

 

الافصاح 

 الاختٌاري

ٌساهم فً تخفٌض عدم  -

 تناسق المعلومات.

تخفٌض تكلفة راس  -

 المال.

توفر معلومات مفٌدة  -

 لمتخذي القرار.

ٌقلل من احتمال عدم  -

  .التلاعب بالأرباح

ٌؤدي الى ارتفاع اسعار  -

 .الاسهم

رفع مستوى اداء وقٌمة  -

 .الشركة

 ٌة.تتحمل تكالٌف اضاف -
الى  زٌادة الافصاح ٌؤدي -

 الحقٌقٌة. اخفاء الارباح
 ٌؤؤؤؤؤؤؤؤؤدي الؤؤؤؤؤؤؤؤى اربؤؤؤؤؤؤؤؤا  -

وتشوٌش فؤً العمؤل بسؤبب 
 كثرة الافصاح.

 ٌتعؤؤؤؤرض الؤؤؤؤى مخؤؤؤؤا ر -
القضؤؤؤا ٌة مؤؤؤن قبؤؤؤل حملؤؤؤة 

 الاسهم.
 تؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوفر معلومؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات -

 للمنافسٌن.
 ٌحتؤؤؤال الؤؤؤى وقؤؤؤت اكبؤؤؤر -

 بسبب كثرة المعلومات.
 

 عٌوب

مزاٌا وعٌوب الافصاح 

 الاختٌاري

 مزاٌا
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 المبحث انثاني:
 محدداث ودوافع وعىامم الافصاح الاختياري

       :ولاً: محدداث الافصاح الاختياريأ
غير مالية في  عف معاوماتيا سواء اانت مالية أـ بالإفصاح الاختياري المصارؼتقوـ بعض       

التقارير المالية  لغرض ايضاح مرازىا المالي بصورة حقيقية عف وضعيا المالي والايتصادي 
الاخر  بعدـ الافصاح  المصارؼبعض والا تماعي بالنسبة لامستفيديف وغيرىـ  اما تقوـ 

اف المصرفالاختياري عف اي معاومات تاوف غير ملاامة او ضارة تؤرر عاا ال،راة  وعاا ادارة 
الضارة او  الإفصاحاتتقوـ بتقييـ اافة الافصاحات سواء اانت نافعة او ضارة بيدؼ استبعاد 

  ي:ت نبيا  وللإفصاح الاختياري م موعة مف المحددات منيا الات
 : تكالي  الافصاح مقابل المنافع المتوقع . 1

 تااليؼ مف المزيد تحمؿ الي المالية التقارير ضمف إضافية لمعاومات المن،أة إعداد يتطاب     
 التااليؼ ىذه بيف المواءمة الإدارة عاي ي ب فإنو بالتالي  الإدارة ويت ومف المعاومات ىذه إنتاج

 :ياي ما المنافع ىذه وتضمف طويؿالمد  ال في المتويعة والمنافع
  العمؿ عاا رفع ييمة الاسيـ وزيادة عدد المساىميف مف خلاؿ تطوير مستو  مصدايية

 ال،راة.ومورويية 
  و المصاحة وتخفيض القوانيف والت،ريعات الذي تقوـ أالعمؿ عاا تحديد الفاات ذات العلاية

 بتنظيـ الاسواؽ المالية بيدؼ تحسيف علاية ال،راة.
 الخاص عمؿ عاا تخفيض م،ااؿ الواالة وحالة عدـ التأاد عف الاداء المالي وغير المالي ال

 .(32:م2011)اميف  ومويعيا التنافسي في السوؽ المصرؼبمستقبؿ 
 :نوعي  المعمومات المعمن . 2

 اإلػيػؤدي  )البياػي المػالي الأداء(  يػدةالغيػر  خبػارالا عػفبالإفصػاح  الإدارة تقػوـ عنػدما     
 وتاافػة التعويضػات ودفػع  الػدفاع ىياػة أتعاب مرؿ القضاايةالمتطابات والدعاوي  تااليؼ  يضتخف

 ولاػف  لاقيمػة مضػيفة ان،ػطة  تنفيػذ في ستخداموا يماف حتي الإدارة وم يود لويت البدياة الفرصة
 عروالسػ المن،ػأة سػمعة عاػي سػابا   غيػر  يػدة للأخبػار المعاومػاتي المحتػو  يؤرر يد الويت نفس في

 اما )لا،راة ال يد المالي الاداء (ال يدة الاخبار ن،ر الي الإدارة تت و ما عادة لذلؾ  لاسيـ اليومي
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 سػترماريةالا ضالعػرو  أو المسػتقباية الربحيػة مرػؿ خاصػة لمعاومػات المصػرؼ ن،ػر االػ يػؤدي
 .المتاحة

 المصف :. هيكل ممكي  3
 الإفصػاح  مسػتو  فػي ماحػوظ انخفػاض يايصػاحب المراػزة ايػةماال أف بعػض الدراسػات و ػدت     

 معاومػات عاػي الحصػوؿ فػي يايػةلأا بػةغر  مػف ـغبػالر   العااايػةو  المؤسسػية يػةااالم مرػؿ يالإختيػار 
ا عاػ المػديريف المػلاؾ حصػوؿ سػيولة االػ ذلػؾ فػي السػبب وير ػع  الملااػـ الويػت فػي إضػافية

 المسػاىموف يحتػاج مػا فعػادة لم،ػتتةا الماايػة حالػة في أما  الخاصة منافعيـؽ تحق التي المعاومات
 م،ػااؿ فػضوخ الادارة أداء وريابػة متابعػة مػف يتمانػوا احتػ إضػافية معاومػات عػف إفصػاحات الػي

 الماايػة فػي  انػبلأا المسػترمريف مسػاىمة حالػة فػي يالإختيػار  الإفصػاح مسػتو  يرفػع امػا الواالػة
عاػا التحويػؿ الخػار ي الػذي  ؼالمصػر   اما يعبر ىياؿ المااية عف مد  احتياج ـ(2004)حسيف 

الػػػذي تعتمػػػد عاػػػا مصػػػادر  المصػػػرؼاف  23)ـ:2013يسػػػاعدىا فػػػي اداء عمايػػػا  واوضػػػحو )عاػػػي 
 ااػع اييػدرت لتوضػي وذلػؾ يػؤدي الػا زيػادة نسػبة الافصػاح   ممػا  فػي تمويػؿ راس المػاؿخار يػة 

 نسػبة فتاػو  عنػدما لامصػرؼ دفػاعي مويػؼ الإفصػاح ىػذا ويعتبػر اييػاع المترتبػة فالػديو  سػداد
 الايتراض مرتفعة.

       : المصف حجم  .4
 الإختيػاري مسػتو  الإفصػاح فػي تػأريرا   المصػارؼ خصػااص أارػر مػف المصػرؼ ح ػـ يعتبػر     
 عػف الإفصػاح مسػتو  بإرتفػاع ال نسػيات متعػددة المصػارؼو  الابػر  المصػارؼ تتميػز حيػث

 بن،ػر تاتفػي والتػي الح ػـ وصػغيرة متوسػطة المصػارؼب مقارنػة الماليػة وغيػر الماليػة المعاومػات
 (.167-168: م2012)سعد الديف  الأساسية المالية التقارير
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 (1/2/3) في ال،اؿ تتض لافصاح الاختياري محددات ا يةيستنتج الباحث مما سبؽ اف مف اىم
 :الاختياري الافصاح محددات

 (1/2/3) ،اؿ
 محررات الافصاح الاختيافي يوضح

 
 2019.,المصرف من اعرار الباحث

 

 

مذذداث 

 الافصاح
 الاخخيارٌ

 

 

دجم 

 انمصرف

 

 

هيكم 

مهكيت 

 انمصرف

 

وىعيت 

انمعهىماث 

 انمفصخ

 عىها

 

 

 

حكهفت 

الافصاح 

مقابم 

انمىفعت 

 انمخىقعت

 

 

رفع قيمت 

 انمصرف

 وزيادة

 الاسهم 

 

حذذيذ 

انخكهفت 

وانىقج 

نغرض 

 حذقيق
 انخىازن

 

 

  حخفيط

 حكانيف

انمخطهباث 

 وانذعاوٌ
 القضائي 

 

 

حذذيذ 

الاخبار 

انغير جيذة 

 او انضارة

 

دصىل 

ملاك 

انمذراء 

عهً 

معهىماث 

حذقق 

 انمىفعت
 صيتخانش

 

 

اداء  رقابت

 انمصرف

يؤدٌ انً 

حخفيط 

 مشاكم
 الوكال 

 زيادة

مسخىي 

الإفصاح 

عه 

انمعهىماث 

 انمانيت
 وغير
 انمانيت
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     ثانياً: دوافع الافصاح الاختياري
 الاختياري توا و م موعة مف الدوافع والحوافز وىي: بالإفصاحعند يياـ الادارة      

 اداايـ حوؿ معاومات عف فصاحالا بيدؼ مف يبؿ المدراء الاختياري الإفصاح عمايةتتـ . 1
 .الأسيـ سوؽ في الاسترمار وزيادة لغرض تحقيؽ منافع

 التخاص وأ الحد ا ؿ مف الاختياري الإفصاح لتقديـ لامدراء  حافز ياوف الإفصاح توفر عدـ. 2
 .القضااية الدعاو  مف تاافة

 للاست ابة يدرتيا ومد  لامصرؼ الايتصادية بالبياة المصال  وأصحاب المسترمريف اعلاـ. 3
 .-Emily,2011:51) (54 المالية في الأسواؽ لامتغيرات

 لتنبؤا واذلؾ الأخر  المصارؼ مع المقارنة في المالية القوااـ مستخدمي معاومات تساعد توفير. 4
 .خار ة او داخاة تدفقات اانت سواء المستقباية النقدية بالتدفقات

 ةيدر  واذلؾ لامصرؼ الاسترمار عاا العااد تقييـ في المصال  وأصحاب المسترمريف مساعدة. 5
 -Mitton, 2002:215). (241 النقدية السيولة توفير عاا المصرؼ

 راس تاافة وانخفاض السيولة وزيادة لا،راة  المالية الاوراؽ تبادؿ معاملات تاافة انخفاض. 6
 (Choi et al, 2004:338). والمسترمريف المالييف المحاايف اىتماـ زيادة والرغبة في الماؿ

 (:2012:858الافصاح الاختيافي والذي تتمثل بالاتي )الصباح,وكما تناول الصباح روافع  

لاسيـ  ديدة مماف تضر بمصالحيـ  مما تدفع  المصرؼياؽ المسترمريف مف احتماؿ اصدار  . أ
الادارة في الافصاح عف معاومات اضافية تساىـ في تخفيض عدـ تناسؽ المعاومات وتاافة 

 التمويؿ الخار ي.
ماافات خاصة باسيـ التعويض  مما ياوف لدييـ حافز في رفع ياؽ ب،اف حصوؿ المدراء عاا  . ب

و خفض مخاطر سوء تقييـ أمستو  الافصاح الاختياري  ذلؾ لغرض ت نب المراز الوظيفي 
 للاسيـ. المصرؼ

ياوف لد  المدراء حافز للإفصاح عف المعاومات البياية لت نب المخالفات القانونية واذلؾ  . ت
 الذي تربت عدـ ديتيا.تر،يد الافصاح عف التوييتات 
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تحقيؽ م موعة مف يستنتج الباحث مما سبؽ اف الغرض مف دوافع الافصاح الاختياري      
 :المنافع لامستفيديف

 .يياـ المدراء بالإفصاح الاختياري لغرض تحقيؽ منافعيـ الخاصة 
  دؼ الحد مف تاافة الدعاوي القضااية.يي،اؿ الافصاح الاختياري حافزا  لد  المدراء ب 
 .تحقيؽ مصال  المسترمريف في البياة الايتصادي والتغيرات الحاصاة في اسواؽ المالية 
 مستخدمي القوااـ المالية في  ةيساىـ توفير المعاومات في التنبؤ بالتدفقات المستقباية ومساعد

 مقارنة مع ،راات اخر .
 د عاا الاسترمار ورفع مستو  السيولة لد  ال،راة.مساعدة المسترمريف في تقييـ العاا 
   انخفاض تاافة المعاملات وزيادة السيولة وتخفيض تاافة راس الماؿ والاىتماـ بالمحاايف

 والمسترمريف.
  ياؽ المسترمريف بسبب اصدار اسيـ  ديدة  مما تدفع الإدارة الا الحصوؿ عاا معاومات

 اضافية لموا ية الأضرار. 
 مدراء حافز لد  الحصوؿ عاا ماافات مما يدفعيـ الا رفع مستو  الافصاح ياوف لد  ال

 الاختياري لامحافظة عاا مويعيـ الوظيفي.
  تات البياية والذي تساعدىـ في تربعف المعاوم بالإفصاحيقوـ المدراء لت نب العوايب القانونية 

 التوييتات.ديت  عدـ
       الاختياري الافصاح عىامم :ثانثاً 
( و 447-450م:2011)الطاىر  يتضمف الافصاح الاختياري عاا  ماة مف العوامؿ التالية     

((Frederique & Isabelle,2009:57-80 : 

 الحاومية ال يات مرؿ  المصال  وأصحاب المصرؼ بيف أفضؿ علايات بناء عاا العمؿ .1
 .والمموليف والمورديف والعملاء بالمؤسسة والعامايف الأسيـ وحماة

 التطوعي بالإفصاح قوـي فأ المصرؼ وعاا ااؿ تمعالم  لإعلاـ اوسياة الإفصاح استخداـ .2
 .المالية وغير المالية المعاومات عف

 التي ،رااتلا سيما لا ن،اطيا  بو تزاوؿ الذي تمعلم ا داخؿ المصرؼ صورة تحسيف محاولة .3
 والأفراد تمعلم ا واحتراـ رقة يدعـ مما  حوادث بويوع تسببيا  راء مف لاضرر سمعتيا تعرضت يد
 .يالمال ومرازىا وييمتيا ن،اطيا نتي ة عاا النياية في أرره ينعاس مما  اتل،راا في
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 المحاسبية المعاومات عف الإفصاح ستتطاب التي البياية والقوانيف الأنظمة لتطبيؽ الاستعداد .4
 .اتال،را ل ميع مازمة تاوف أف والمتويع

  المن،اة ن،اط م اؿ في متقدمة تنافسية ماانة إلا لاوصوؿ وسياةا الإفصاح استخداـ .5
 . في السوؽ الحالي مويعيا عاا والمحافظة

 الضريبية المعاماة أو التاافة منخفض التمويؿ أو المادي الدعـ بسبب الإنتاج تاافة تخفيض .6
 .ممانة افاءة بأابر امواردى والعمؿ عاا استغلاؿ ة من،اال ن،اط ح ـ زيادة إلا يؤدي مما المميزة
 عوامؿ الافصاحيوض   (1/2/4ال،اؿ ) Healy) & (Palepu اما وضحة اؿ مف      

 :  الاختياري
 (1/2/4) شكل

 عوامل الافصاح الاختيافييوضح  
 

 
 Healy , P. and Palepu , K. ,( 2001) , Information Asymmetry , Corporate Disclosure المصرف:

and the Capital markets: A review of the Empirical Disclosure Literature , Journal of 

Accounting and Economics, p 31. 
حديد م موعة مف العوامؿ يستنتج الباحث مما سبؽ اف عوامؿ الافصاح الاختياري تساىـ في ت   

 التالية:
ف وال يات ذات العلاية والمتمراة بال يات الحاومية المسترمريمستو  افضؿ لاعلاية بيف تحديد . 1

 والمؤسسات والعملاء والمقرضيف.

 عىامم الافصاح الاخخيارٌ 

 حخفيط حكهفت راس انمال 

 تحكهفت انمهكي

 انىاديت انقاوىويت

 حذسيه سيىنت الاسهم 

 

 حعىيط اسهم انمهكيت

 

 مىهبت الادارة
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عاا ن،اط الذي تزاوليا  والحد مف تحسيف صورة المن،اة ات اه الم تمع لغرض المحافظة  .2
 .المصرؼالاضرار الذي تسبب ويوع الحوادث التي تؤدي الا مضار لاسمعة 

مف تطبيؽ اافة الانظمة والقوانيف التي تتطاب الافصاح عف المعاومات  المصارؼالزاـ  ميع  .3
 المحاسبية.

  يؤدي الافصاح الاختياري الا المحافظة عاا ن،اطيا الحالي والقيمة التنافسية لا،راة. .4
بافاءة  لموارديساىـ في رفع ح ـ ن،اط المن،اة والاستخداـ الامرؿ مما تخفيض تاافة الانتاج  .5

 .وفاعاية
 تخفيض تاافة راس الماؿ ورفع مستو  سيولة الاسيـ. .6
 اسيـ المااية وتاافتيا.تعويض  اتؤدي المن،اة ال .7
تغلاؿ اماانية المدراء في تطوير مف خلاؿ اس المصرؼو أتحسيف عمؿ م اس ادارة المن،اة  .8

 .اماانيتيا
عوامؿ ا تـ استنتاج عدة صاح الاختياري وميتض  لاباحث مما سبؽ ممف تناوؿ عوامؿ الاف     

 يماف لاباحث اف يحدد عوامؿ الافصاح الاختياري في  انبيف ىما:
مف خلاؿ الاستفادة مف معاومات الافصاح الاختياري وتحسيف مستو   المصارؼتطوير عمؿ  . أ

 اداءىا  وتخفيض تاافة راس الماؿ وزيادة سيولة الاسيـ.
وت نبيا بيدؼ عدـ  المصرؼو أالمن،اة  اتوا ييالتي  الضارةالعمؿ عاا الحد مف الم،ااؿ  . ب

 تعرض سمعتيا ومحافظة عاا ن،اط الذي تزاوليا.
عدد مف تصورات التي  (Thomas  &Jordan (1339–2017:1307, واما وصؼ اؿ مف     

 الذي تقوـ بن،اطيا :  المصرؼيماف اف تؤرر عاا خصااص 
 اييمتيػ مػع السػيـ سػعر بػيف  تقػارب فػي تسػبب الػذي الأساسػية الفػرص ياغػي أف للإفصاح يماف .1

 .العادلة
 الػػذيف الحػػالييف  بالمسػػاىميف الإدارة علايػػة تحسػػيف عاػػا الاختيػػاري الإفصػػاح يسػػاعد أف يماػػف. 2

 الن،اط. لتحديد مويؼبحاقة واحدة  منيـ الارير يعمؿ
 .السوؽ إدارة وسمعة مصدايية الافصاح يعزز أف يماف. 3
 بعػػػػدـ يتعاػػػػؽ فيمػػػػا النا،ػػػػطيف مػػػػف يبػػػػؿ المحتماػػػػة القضػػػػااية  الػػػػدعاو  يػػػػردع أف للإفصػػػػاح يماػػػػف. 4

 .الافصاح
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 نثالمبحث انثا
 الافصاح الاختياري ممارساث نظرياث و

      :نظرياث الافصاح الاختياريأولاً : 
 لامصرؼبتقارير المالية خاصة امعاومات اللنظريات لتفسير الافصاح الاختياري  ىنالؾ عدة     
الة ونظرية الا،ارة ونظرية تاافة المعاومة ونظرية فرض افاءة السوؽ وىي تضمنت نظرية الواويد 

 :  عاا النحو التالي
           :. نظريت انىكانت1

الماضي  القرف مف السبعينات في الرسمي ب،اايا الايتصادي الفار في الواالة نظرية ظيرت      
(Jenson, 1976)   الايتصادي  إلا تعود نظريةال ىذهالا اف المفاىيـ التي تستند الاAdam 

Smith) )تستند نظريةو الأمـ   رروة اتابو في والسيطرة المااية بيف الفصؿ لم،ااة مناي،تو عند 
 حيث الوايؿ و  المواؿ علاية الواالة عقد أطراؼ تحاـ التي التعايدية القانونية العلايات إلا الواالة
 لعدد انيا ااتلاؼ عاا المؤسسة اعتبار يماف رمة فوم المواؿ  مصال  ورعاية بتمريؿ الوايؿ ياتزـ
 المساىميف وعلاية بالعامايف  الإدارة وعلاية بالمالايف  الإدارة علاية مرؿ الواالة علايات مف

 أارر المواؿ أو ،خص بمو بو ي،غؿ عقد بمرابة ىي الواالة علاية فاف وبذلؾالخار ي   بالمديؽ
 اتخاذ صلاحية تخوياو ذلؾ يتضمف لصالحو معينة اؿأعم لإن از الوايؿ أارر أو آخر ،خص
  (.118ـ:2008)مطر والسويطي  القرارات بعض
يا النظرية باف ب افصاح المدراء اختياريا  عف المعاومات افترضتاسبار نظرية الواالة يتفس اما     

ة ساوايات فحماة الاسيـ يقوموف بريابالمدراء وحماة الاسيـ لدييـ مصال  واىتمامات متعارضة  
وتصرفات المدراء مف خلاؿ تغيير ومرايبة الان،طة التي يقوـ بيا  بينما ياوف لد  المدراء الحافز 

  (.2014:444نحو محاولة تفسير وايناع حماة الاسيـ بتاؾ الساوايات والتصرفات )عفيفي  
ية الواالة تناولت نظر  التييتض  مما سبؽ لاباحث وبعد اطلاع عاا الادبيات المحاسبية      

 والتي حددت م موعة مف الاىداؼ التالية: 
 بيف الواالة عقد أطراؼ تحاـ التي التعايدية القانونية العلايات تحديد إلا الواالة تقوـ نظرية .1

 الوايؿ.و  المواؿ
 دارة بالمالايف والعامايف وعلاية المساىميف بالتدييؽ الخار ي.لاتحدد علاية ا .2
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افصاح المعاومات لامدراء اختياريا  بيف المدراء وحماة الاسيـ لغرض ريابة  تقوـ بتوضي  اسباب .3
 بيا. وفساوايات والان،طة الذي يقوم

 يماف الصراعات ىذه واف والوايؿ المواؿ بيف المصال  تضاربو أتقوـ بتحديد الصراعات  .4
 .المصارؼ حوامة آليات عبر معال تيا

 المواؿ في حالة عدـ تناسؽ المعاومات.لا يماف تحقيؽ مصال  بيف الوايؿ و  .5
 المصال  التضارب حدة وتخفيض بيا المرتبطة التاافة عاا تخفيض المتعايدة الأطراؼ تقوـ .6

 .مصالحيا ربط ومحاولة الواالة علاية طرفي بيف
 تقوـ عاا تقايؿ حالة عدـ تأاد تمارؿ المعاومات. .7
      نظريت الاشارة. 2

عاا ن،ر التقارير  المصرؼة عاا ال انب الاي ابي الذي يقوـ بتفسير دوافع تعتمد ىذا النظري     
الطوعية وتزويد اسواؽ الماؿ بيا حتا في حالة عدـ و ود يوانيف مازما  ويقوـ بتفسير وفؽ فرضية 

الذي تموؿ ان،طتيا  والذي يؤدي  المصارؼندرة راس الماؿ مما يخاؽ نوع مف الحافز والتنافس بيف 
يخفض مخاطر التي  مما  سمعة  يدة لد  المسترمريفمنيا الصادرة التقارير المالية  الا تحسيف

 .((Vickrey,1970: 733ي،عر بيا عند الاسترمار الاسيـ  واذلؾ تخفيض تاافة راس الماؿ 
النا حة باتباع ا،ارات لأ ؿ زيادة الافصاح لد  المسترمريف واصحاب  المصارؼتقوـ      

الاخر   ويتي  ىذا التميز والن اح لامدراء  المصارؼعف  وتميزه المصرؼح المصال  لأربات ن ا
الاخر  الايؿ ن احا  وبالتالي يصب  الافصاح الاختياري ميـ  المصارؼانفسيـ عف نظراايـ مف 

الذي لا تاوف نتاا يا  يدة  المصارؼبيدؼ اظيار ىذا التميز  مما يؤدي الا التنافس يوي بيف 
غير  يدة الا الافصاح عف نتااج اعماليا لغرض  المصارؼالمعاومات المالية مما يدفع مستخدمي 

   .(2004:104تحديد ح ـ الف،ؿ لدييا )مطر 
والمتعامايف او  لامصرؼيستنتج الباحث مما سبؽ باف نظرية الا،ارة ليا اىمية ابيرة بالنسبة      

 التالية:  وانب تساعد في تحقيؽ الاىمية  عدةالمستفيديف منيا وتتضمف 
 ن،ر التقارير الاختياريب قوـالذي ي المصرؼ عتستند عاا النظرية الاي ابية في تفسير وض. 1
  .قوانيفبال الزاميا اسواؽ راس الماؿ دوف ديتزو و 
تقوـ عاا فرضية ندرة راس الماؿ لا،راات الذي تموؿ ان،طتيا وخاؽ نوع مف الحافز والتنافس . 2

 بينيما.
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 .التقارير المالية لد  المسترمريف الا خفض المخاطر وتاافة راس الماؿيؤدي تحسيف سمعة . 3
نظرية الا،ارة بيدؼ زيادة الافصاح مف يبؿ المسترمريف واصحاب المصال   المصارؼاتباع  4.

 الاخر . المصارؼلغرض تحقيؽ ن اح وتميز مقارنة ب
ر نتااج  يدة  مما تدفع الغرض اظي المصارؼتقوـ ىذا النظرية الا تحقيؽ تنافس يوي بيف  5.

 المعاومات المالية لا،راات مف معرفة نتاا يا بيدؼ تحديد ح ـ الاخفاؽ لدييا. مستخدمي
      :. نظريت تكهفت المعهىمت3

 يماؾ السوؽ في المتعامايف أطراؼ أحد أف المعاومة ىو التمارؿ وفؽ ىذا النظرية نقصد بعدـ     
 ومتوفرة ملاامة معاومات ىناؾ وبالتالي النوعية  أو لاميةا الناحية مف غيره مف أفضؿ معاومات
 المعاومات عاا الحصوؿ يستطيعوف لا المتعامايف ت عؿ الحالة ىذه لا ميع  ليس ولاف لابعض
الضب   بف  بوزياف) المالي السوؽ افاءة عاا ينعاس مما الدر ة  بنفس يراراتيـ لاتخاذ المناسبة
 (279م:2013
مما سبؽ باف ىذا النظرية تعد المعاومة عف المنتج ياوف ليا تاافة واف  يستنتج الباحث     

تخفيض تاافتيا  اما في حالة انخفاض تاافة  الافصاح الاختياري ىو زيادة المعاومات تؤدي الا
 تؤدي الا تخفيض تاافة راس الماؿ ورفع ييمة ال،راة. المعاومة 

 :. نظريت فرض كفاءة انسىق4 
 لنظرية الحالات التالية :ىذا ا ناولتت     

في ىذا الحالة لا يستطيع اي طرؼ مف الاطراؼ بسوؽ ضع  كفاءة السو :  : الحال  الاولى
الاوراؽ المالية تعتبر  فأسعارالاوراؽ المالية تحقيؽ عااد غير عادي اعتمادا عاا البيانات التاريخية 

تو و الا اسواؽ اخر  لت نب ىذا   مما يدفع المسترمر الا المحصاة لتغير الاسعار في الماضي
 . (444:م2014)عفيفي   ا،ااؿ لأ ؿ حصوؿ عاا احتيا و مف المعاومات

وفؽ ىذا الحالة لا يستطيع اي طرؼ مف الاطراؼ الحال  الثاني  : شب  قوة كفاءة السو : 
حالية  ير عادية باستخداـ المعاومات التاريخية والغالميتمة بسوؽ الاوراؽ المالية تحقيؽ ارباح 

وتاوف اسعار الاوراؽ المالية تعاس اؿ المعاومات العامة المتاحة لامسترمريف وت،مؿ المعاومات 
 .(11 :م2002،عا،ور) المن،ورة بالقوااـ والتقارير المالية والتطور التاريخي لأسعار الاوراؽ المالية

المالية تعاس  ميع وفؽ ىذا الحالة اف اسعار الاوراؽ الحال  الثالث : قوة كفاءة السو  : 
المعاومات سواء اانت عامة أو خاصة فلا يستطيع اي طرؼ حتا المدراء استغلاؿ معرفتيـ باي 
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نوع مف المعاومات في تحقيؽ عااد غير عادي ودلالة فرض السوؽ بم موعيا بخصوص الافصاح 
لعامة او الذي يعتبر المعاومات االاختياري ليس مف الضروري اف يقنف الافصاح افاءة السوؽ 

الخاصة اساسا لتسعير الاوراؽ المالية تسعيرا  عادلا  وتعد ييمة الوحدة الايتصادية والاوراؽ المالية 
  (.25: 2012الخاصة واحدة لاافة الاطراؼ )ميلاد ومحمد  

تقوـ عاا سوؽ الاوراؽ المالية تعاس افاءة  باف ىذا النظريةفي ضوء ما تقدـ يستنتج الباحث      
ت التي يماف اف تحقؽ عااد غير عادي  وليس مف الضروري اف يقوـ الافصاح الاختياري المعاوما

في تقنيف الافصاح عف افاءة السوؽ ويماف اف تحقؽ المعاومات عدالة في تسعير سواء بالارتفاع 
 او بالانخفاض است ابة الا المعاومات ال ديدة عف الوحدات الايتصادية.

 المختافة  المصرؼ نظرياتلا عايو تقوـ التي الأساسية فروضال (1/3/1) ال دوؿ يعرض     
 : لامصارؼ الاختياري الإفصاح تفسير في النظريات تاؾ ودور

 (1/3/1)جرول 
 الاختيافي للإفصاح المصف  نظفيات عميها تقوم التي الففوضتفسيف  يوضح

 الففض عمي المتفتب  الآثاف النظفي  ففوض النظفيات ت
1 
 
 
 

نظفي  
 ل الوكا

 فصػؿ نتي ػة المصػال  تضػارب يظيػر 
 ال،راة. في الإدارة عف المااية

 الملاؾ صال  لتحقيؽ الإدارة تسع لـ إذا 
 منفعتيػا لتعظػيـ سػعت العاػس عاػي بػؿ

 إلػػي الحا ػة يظيػر فيػذا ال،خصػية 
 .والريابة لاتحفيز أنظمة

 حدوث إلي والريابة التحفيز أنظمة تؤدي 
 .الواالة تااليؼ تسمي التااليؼ بعض

 يخفػض أف الاختيػاري للإفصػاح يماػف 
 بػإدارة يسػم  انػو امػا  الواالػة تاػاليؼ
 لامن،أة. السياسية الرؤية

 مػػػػػػػػػف  المزيػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػوف المسػػػػػػػػػاه يطاػػػػػػػػػب
 .الإدارة أداء لمرايبة اآلية  المعاومات

 لامسػػػػاىميف المعاومػػػػات الإدارة سػػػتوفر  
 .عمايا عاي ال،رعية لإضفاء

 المعاومػػػػػػػػػػات  عػػػػػػػػػف الإفصػػػػػػػػػاح يعػػػػػػػػػود
 إنػػػػػو حيػػػػػث ال،ػػػػػراة  اػػػػػيع  بالمنفعػػػػػة

 الإدارة مرايبػػة بتخفػػيض تاػػاليؼ يسػػم 
 التعػػارض حػػدة عاػػي تخفػػيض ويسػػاعد

 بػػػػػيف وأيضػػػػػا الإدارة والمسػػػػػاىميف بػػػػػيف
 .والمقرضيف الإدارة

نظفي   2
 الاشافة

 الخاصػػػػػػػػة  المعاومػػػػػػػػات اسػػػػػػػػتخداـ يماػػػػػػػػف
السػػػػػػوؽ  تمػػػػػػد( إ،ػػػػػػارة) اآليػػػػػػة المصػػػػػػرؼب

 لا،ػػػػراات  يويػػػػا    دافعػػػػا   التمييػػػػز يعتبػػػػر
 التػػػػػػػػػػي المعاومػػػػػػػػػػات عػػػػػػػػػػف للإفصػػػػػػػػػػاح
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الايتصػػػػػػػػادي  الوايػػػػػػػػع عػػػػػػػػف بالمعاومػػػػػػػػات
تويعػػػػػػات  تغييػػػػػػر يماػػػػػػف بحيػػػػػػث لامن،ػػػػػػأة

 .المسترمريف
 ذات ات ال،ػػػػػػػػرؾ التحفيػػػػػػػػز ىػػػػػػػػذا ي،ػػػػػػػػ ع  

 المصػارؼعػف  نفسيا لتمييز ال يد الأداء
 التػػي الطػػرؽ الضػػعيؼ إحػػد  الأداء ذات

ىػي  التمييػز ىػذا لتحقيؽ المصرؼ تتبعيا
 .الإفصاح الاختياري

  المصػػػػػػرؼ تتبعيػػػػػػا التػػػػػػي الطػػػػػػرؽ إحػػػػػػد 
الإفصػػػػػػػػاح  ىػػػػػػػػي التمييػػػػػػػػز ىػػػػػػػػذا لتحقيػػػػػػػػؽ
 .يالاختيار 

 عػػػػػػػف نفسػػػػػػػيا تميػػػػػػػز تخصػػػػػػػيا  حتػػػػػػػا
 الخػػػػػػاط  وتت نػػػػػػب التنبػػػػػػؤ المنافسػػػػػػيف

 .بأداايا المتعاؽ
 لا التػي المصػارؼ بعقػاب السوؽ يقوـ  

ات   المعاػوـ تاػؾ عػف اختيػاري تفص 
إفصاحيا  عدـ تفسير طريؽ عف وذلؾ
 أداايػا  عػف يةسػاب معاومػات لدييا بأف

 اانػػت اامػػا المصػػرؼ بػػأف ممػػا يػػوحي
 دافعتييػػػػػػػػا زادت اامػػػػػػػا أارػػػػػػػر ربحيػػػػػػػة 

 .خاصتيا عف المعاومات للإفصاح

نظفي   3
التكمف  
 السياسي 

 عػف تنػتج السياسػية التاػاليؼ بعػض 
 والم تمػػػػع المصػػػػارؼ بػػػػيف العلايػػػة

 .وال ميور
 تاػػؾ حػػدوث المصػػرؼ تت نػػب حتػػا  

 ىػا مػف وةالرػر  انتقػاؿ عػف النات ػة التاافػة
 بالإفصػاح المصػرؼ فتقػوـ الم تمػع  إلي

 مػف ياػوف عنػدما معاومػات عػف اختياريا  
 وتقايػؿ مػع العلايػة تحسػيف ذلػؾ ،ػأف

(Public)  التاافػة روال ميػو  الحاومػة 
 .لامن،أة المنفعة و اب السياسية

 اختياريػػػػا  إفصػػػػاحا   المصػػػػرؼ تقػػػػدـ يػػػػد
 الخار يػة الأطػراؼ انتباه  ذب لت نب

والاتحػادات   الحاوميػة  مرؿ الواالات
 .وال معيات

نظفي  4
تكمف  
ضياع 
 الففص 

 يالمصػرفب الخاصة المعاومات تسرب إف 
 تنافسػية أضػرار إلػي تػؤدي إف مانيػا

 لامنافسيف المعاومات تتاح حيث خطيرة 
 .آخريف وأ،خاص

 ػأنو مػف المعاومػات تاػؾ عػف الإفصػاح، 

 لإفصػػػػاحيا  الحػػػػدود المصػػػػارؼ تضػػػػع
تلااػػـ  معاومػػات فقػػط فتو ػػو الاختيػػاري

التاػػػػاليؼ  تت نػػػػب حتػػػػا المػػػػاؿ  سػػػػوؽ
عدادات التنافسية  .المنافسيف وا 
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 سػوؽ مرػؿ الخار ية الأطراؼ يساعد أف
 .دييؽ ب،اؿ المصرؼ ـتقيي عاي الماؿ

نظفي   5
 الشفعي  

 المصػرؼ بػيف ا تمػاعي عقػد ىنػاؾ إف 
 ىذه روتتمحور   في تعمؿ الذي والم تمع
  .الم تمع نظر و ية حوؿ النظرية

 إذا  إلا وتستمر تبقي أف ل،راة يماف لا 
 نظاـ إطار في تعمؿ أنيا الم تمع أدرؾ
 فػي السػااد نظيػره مػع يتما،ػا لاقػيـ

 والتويعػػات الإدرااػات وىػذه الم تمػع 
 أف ذلػؾ ويتطاػب الػزمف  عبػر تتغيػر

 وتويعاتػػو لام تمػػع المصػػرؼ تسػػت يب
دراااتو  .وا 

 ىػذا فػأف ووعيػو الم تمػع إدراؾ زاد إذا 
 لتتأاػد التػدابير لاتخػاذ المصػرؼ سػي بر

 المػػد  فػػي تاػػوف أن،ػػطتيا أف مػػف
 .المقبوؿ

 التعػرض خطػر نفسػيا المصػرؼ لت نػب 
 عاػػي تؤاػػد فإنيػػا ال،ػػرعية لم،ػػااؿ
 عػػف الإفصػػاح خػػلاؿ مػػف ،ػػرعيتيا
 السػػنوي  تقريرىػا فػي معينػة معاومػات

 تراعػي أنيا المصرؼ ،رعية تعني حيث
 اتوالمعتقػدات والتعريفػ والقػيـ المعػايير

 .بو تعمؿ الذي الم تمع يقرىا التي

 الاختيػػػػاري  للإفصػػػػاح المصػػػػرؼ تا ػػػػأ
 .الم تمع إدرااات لاتأرير عاي

 المصػرؼ ،ػرعية في الم تمع ،ؾ إذا 
 الم تمػػػػع مػػػػف معينػػػػة إدرااػػػػات نتي ػػػػة

 سػػػػيمرؿ فيػػػػذا المصػػػػرؼ تتعاػػػػؽ بػػػػأداء
 لامصػػرؼ ويماػػف لبقػػاء ال،ػػراة  تيديػد
 إفصػػػاحيا خػػػلاؿ الحالػػػة مػػػف ىػػػذه فػػػي

 أف السػػػػػػػنوي فػػػػػػػي التقريػػػػػػػر اريالاختيػػػػػػػ
 مسػاوليتيا الم تمع لمػدي انتباه ت ذب
أو  معينػة  بياية وا تماعية يضايا عف

عػػػػف  تصػػػػرؼ انتبػػػػاىيـ العاػػػػس عاػػػػي
 .معينة بياية موايؼ

نظفي   6
اصحاب 
 المصالح

 المصػال  أصحاب مفيوـ مف اليدؼ إف 
 لػػدورىا الإدارة رؤيػػة يوسػػع أف ىػػو

 ـتعظػي عاػي تقتصػر فػلا ومسػاوليتيا

 للإفصػػاح  لا،ػػراات يويػػة دافعيػػة يو ػػد
تيػػػـ  التػػػي المعاومػػػات عػػػف الاختيػػػاري

أصػحاب المصػال   م موعػات مختاؼ
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 مطالػب لت،ػمؿ تتسػع ولاػف فقػط الأرباح
 بخػلاؼ الأخػر  الم موعػات ومصػال 

 الأسيـ. حماة
 المصػرؼ واسػتمرار وبقػاء ن ػاح يتطاػب 

 دعػـ عاػي تحصؿ أف الطويؿ الأ ؿ في
 .المصال  أصحاب ويبوؿ

 الإدارة  بيف ما حوار حدوث ذلؾ يتطاب 
 . المصال  وأصحاب

 ىػذا لحػدوث وضػوحا الأارػر الطريقػة 
 الاختياري الإفصاح ىو والحوار التواصؿ

 فػي المصػرؼب الخاصػة المعاومػات عػف
 .المالية تقاريرىا

 يماػف أساسػي عامػؿ المعاومػة تعتبػر 
 الػ  المػص أصػحاب مػع لاتعامػؿ توظيفػو

 .ودعميـ يبوليـ عاي الحصوؿ أ ؿ مف
 مسػاولة تاػوف أف المصػرؼ رغبػت إذا 

 المصػال  لأصػحاب التأايد في فسترغب
 ومقبولػة لابياة صديقة بطريقة تعمؿ أنيا

 مػػف يتطاػػب التأايػػد وىػػذا  ا  ا تماعيػػ
 الخاصة المعاومات توصؿ أف المصرؼ
 مػف المصػال  أصػحاب إلػي بأن،ػطتيا

 تقاريرىػا فػي الاختيػاري احصػالإف خػلاؿ
  .المالية

 واسػػػتمرارىا وبقاايػػػا ن احيػػػا ف أ ػػػؿمػػػ
 فػػػي لامصػػػرؼ القيمػػػة وضػػػماف اضػػػافة

 إلا يتحقػػػػػؽ لا الطويػػػػػؿ والػػػػػذي الأ ػػػػػؿ
 .لا،راة تاؾ الم موعات بدعـ

 لاقيػػػػػػاـ المصػػػػػػارؼ إظيػػػػػػار أ ػػػػػػؿ مػػػػػػف 
 والا تمػػػػػاعي  البياػػػػػي بػػػػػدورىا وأداايػػػػػا

 عػػػف الاختيػػػاري تقػػػوـ بالإفصػػػاح فإنيػػػا
 تاػػؾ احتيا ػػات حتػػا ت،ػػبع المعاومػػات

 مػػػػػػف ىػػػػػػذه النوعيػػػػػػة مػػػػػػف الم موعػػػػػػات
 .عاي دعميـ المعاومات فتحصؿ

و  (Holland & foo, 2003)و  (Alvarez et al, 2008)بالاستناد الا اراء الباحروف  :المصرف

(Smith et al , 2005).  
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      : ممارساث الافصاح الاختياريثانياً 
 اؿ رايسية  موعاتم تسع الا يالإختيار  الإفصاح  ماوناتممارسات أو  تصنيؼ يماف     

و  681):م2014)حماد  التالية الفرعية الممارسات مف م موعة عاي يتحتو  م موعة
  :  ـ(2007(  و )متولي 144:م2009)صادؽ 

 تأرير التنظيمي لا،راة  اليياؿ  ال،راة عف تاريخية معاومات  :لمشفك  العام  المعمومات .1
 .ال،راة أعماؿ نتااج عاي الإيتصادي الوضع تأرير ال،راة  أعماؿ نتااج عاا السياسيالوضع 

: بياف الاستراتي ية وىداؼ العامة  بياف الاستراتي ية  ووضعها المستقبمي المصف نشاط . 2
 والاىداؼ التسويقية  بياف الاستراتي ية والاىداؼ الإ تماعية.

 القيمة  اىاتالسنة  ات نياية في لاسيـ السويية القيمة : الأسهم وحمم  الأسهم معمومات. 3
 .الااي المساىميف عدد السنة  نياية في لامصرؼالتسويقية  التسويقية لاسيـ  القيمة

 لامدراء  العماية الخبرات لامدراء  العامية ال،يادات المدراء  أعمار : الإرافة عن المعمومات. 4
 نفيذيوف.الت المدراء ي،غايا التي الوظااؼ تنفيذييف  وغير تنفيذييف إلا المدراء تقسيـ

: سلامة المنت ات وعدـ تأريرىا في البياة  برنامج حماية البياة  المسؤولي  الاجتماعي  والبيئي . 5
 ايفية  برنامج حماية البياة  امية الإعانات المقدمة لاغير  اليبات والمن   التبرعات الخيرية.

باح  ذار نسبة الرب  الموزع : سياسة توزيع الار  نتائج ونسب التحميلات المالي  وغيف المالي . 6
 لاعاـ الحالي  تصفية المبيعات  غرافيا  ووفقا لاعملاء.

: سياسة الابحاث والتطوير  ومويع ان،طة البحث المصف تكالي  البحث والتطويف في . 7
 والتطوير  عدد العامايف في البحث والتطوير  الميزانية المخصصة لابحث والتطوير.

 ادارات العامايف داخؿ وتوزيع التعايـ ومستو  لا نس وفقا تصنفييـ : ينالعامم عن المعمومات. 8
 .أارر لسنوات أو الماضييف لاعاميف العامايف وعدد المصرؼ

: و ود ل نة حوامة في ال،راات  تفاصيؿ أسماء ومؤىلات أعضاء  المعمومات عن الحكوم . 9
 الا نة. ا تماعاتل نة الحاومة ومياـ ل نة الحاومة وعدد 

في الافصاح  تساىـالممارسات أو ماونات الافصاح الاختياري  اف مما سبؽ يستنتج الباحث     
بوضع  اما تقوـ  ووضعيا الايتصادي لنتااج اعماليا المصرؼد سياسة ي تحدالتالمعاومات  عف
 صرؼالموتحدد القيمة السويية لاسيـ   ية مستقباية لتحقيؽ اىدافيا التسويقية والا تماعية يستراتا

حسب ،يادات والخبرات الذي يمتااونيا بوتقوـ الادارة في تحديد المدراء في نياية السنة المالية  
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اما تعد المسؤولية الا تماعية والبياية ميما بالنسبة  المويع الوظيفي التي ي،غاونيا  دبيدؼ تحدي
ع الارباح وتحديد نسبة وتقوـ عاا وضع سياسة لتوزيالا سلامة المنت ات وعدـ تأريرىا عاا البياة  

ا تحدد ل اف مصافي الرب  الحالي  تحديد تاافة البحث والتطوير وان،طة العامايف في ال،راة  وا
   بيدؼ تقيـ مستو  عمؿ ال اف. المصارؼحوامة 
بعد ختياري الذي تدخؿ ضمف م اؿ البحث بينما تناوؿ الباحث خمس ممارسات الافصاح الا      

لغرض عمؿ في يطاع المصارؼ وتناوؿ ىذه الممارسات بما تناسب عمايـ الاطلاع عاا ىياؿ ال
 :مف خلاؿ عماية المرا عة تحديد ارره عاا تاافة راس الماؿ

 المصػػػرؼ واليياػػػؿ عػػػف مختصػػػرة تاريخيػػػة : وتضػػػمف لمحػػػةالمعموماااات العامااا  عااان المصاااف . 1
 التضػخـ أرػر عػف العامة توالمعاوما  الاتروني والبريد وتافوف المصرؼ لامصرؼ وعنواف التنظيمي

 التنافسػػػػية المصػػػػرؼ والميػػػػزة النتػػػػااج عاػػػػا والايتصػػػػادي السياسػػػػي الوضػػػػع المصػػػػرؼ وتػػػػأرير عاػػػػا
 الحمايػػة وسػااؿ الاترونيػة واسػتخداـ فصػػاية تقػارير الاترونيػا ون،ػر السػػنوية التقػارير ون،ػر لامصػرؼ
دارة لحماية الالاترونية  لامصرؼ. التأمينية لبرامجالمصرؼ وا توا و التي المخاطر البيانات وا 

 : وتناوليا بقسميف: نشاط المصف  ووضعها المستقبمي. 2
: والأىػػػداؼ الاسػػػتراتي ية بيػػػافو عػػػاـ: والأىػػػداؼ الاسػػػتراتي ية بيػػػافالمساااتقبمي :   الإساااتفاتيجي أ. 

 المالية
 يرالا تماعيػػػػػػة وتػػػػػػأر: والأىػػػػػػداؼ الاسػػػػػػتراتي ية وبيػػػػػػاف التسػػػػػػويؽ: والأىػػػػػػداؼ الاسػػػػػػتراتي ية وبيػػػػػػاف 

 الإسػػتراتي ية المسػػتقباية وتػػأرير النتػػااج عاػػا الاسػػتراتي ية الحاليػػة وتػػأرير النتػػااج عاػػا الاسػػتراتي ية
  المسػػتقباية الاسػػترمار وخطػػط لامصػػرؼ المسػػتقباي الأداء فػػي المػػؤررة والعوامػػؿ المصػػرؼ أداء عاػػا

 لا،راة.
 القيمػة النقػدي وتويعػات التدفؽ المبيعات وتويعات الرب  وتويعات : تويعاتالمستقبمي  ب. التوقعات

 والتطػوير وتويعػات البحػث نفقػات عاػا العوااػد الرأسمالية وتويعػات النفقات للأسيـ وتويعات السويية
الفعايػة والفػرؽ  والإيػرادات للإيػرادات الماضػية الفتػرة تويعػات بػيف التااليؼ والفػرؽ الإيرادات وتويعات

 الأخيػرة الفتػرة مبيعػات تويعػات بيف الفعاية والفرؽ التااليؼو  الأخيرة الفترة في التااليؼ تويعات وبيف
 الأعمػػػاؿ مػػػف الإيػػػرادات تويعػػػاتو  (عػػػاـ)المصػػػرؼب الخاصػػػة التويعػػػات مناي،ػػػةو  الفعايػػػة والمبيعػػػات
 .الرايسية
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 الإعانػاتو البياػة حمايػة البطالػة وبػرامج م،ػااة مف لاحد العمؿوالبيئي :  الاجتماعي  المسئولي . 3
 والرعايػػة والرياضػػية يػػةيالترفي الم،ػػاريعو البياػػة فػػي تأريرىػػا وعػػدـ المنت ػػات سػػلامةو لاغيػػر المقدمػػة
 م ػاؿ فػي النفقػات ييمةو الحاومة اىترعا التي الحملاتو الخيرية التبرعات عف ومعاومات الصحية
 مسػاىمةو الا تماعيػة المصػرفية الأن،ػطة عػف ومعاومات البياة عاا والمحافظة الا تماعية البرامج

 .الموظفيف ىيةرفا عف معاوماتو البياية البرامج في مصرؼال
 المالي: وتناولها من خلال قسمين: والغيف المالي الاراء. 4

 الأسػػيـ وتوزيعػػات عاػػا والعااػػد لامصػػرؼ المػػالي الوضػػع وتحايػػؿ مػػو زة مناي،ػػةالمااالي:  أ. الاراء
 حقوؽ عاا الأصوؿ والعااد عاا ادالربحية والعا الأرباح ومعدؿ توزيع الواحد وسياسة لاسيـ الأرباح
المبيعػات  نمػو المبيعػات ومعػدؿ إلػا المبيعػات تاافػة نسػبةو الودااػع إلػا القػروض ونسػبة همينالمسا
 .الفاادة ليامش المبيعات والصافي عاا العااد ومعدؿ

 الدوليػػػػة المصػػػػرفية التسػػػػييلاتو الانترنيػػػػت عاػػػػا المصػػػػرفية التسػػػػييلات: المااااالي غيااااف ب. الاراء
 الماضػػية السػػنوات نتػػااج مػػع الحاليػػة السػػنة نتػػااج مناي،ػػةو الت ػػاري الااتمػػاف بطايػػة عػػف مػػاتمعاو و
 تقابػػات تػػأريرو  السػابقة السػػنة أداء عػػف نظػرةو  المنت ػػات تطػوير حػػوؿ مناي،ػػةو  المبيعػات فػػي التغيػرو 

 .المخاطر إدارة عف معاوماتو  العماة
ء م اػػػس الإدارة ومناصػػػب يياديػػػة أسػػػماء ابػػػار المسػػػاىميف وأسػػػماء أعضػػػا :مصااااف . حوكمااا  ال5

للأعضػاء فػي ،ػراات أخػر  والمػؤىلات العاميػة لأعضػاء الم اػس والخبػرة العمايػة لأعضػاء م اػػس 
الإدارة وعدد مف الأسيـ المماواة مف يبؿ المػديريف وماافػأة أعضػاء م اػس الإدارة وعػدد ا تماعػات 

ية لاحوامػػػػػة عاػػػػػا المويػػػػػع الم اػػػػػس ومعاومػػػػػات عػػػػػف الالتػػػػػزاـ بالحوامػػػػػة ولامصػػػػػرؼ لااحػػػػػة إر،ػػػػػاد
 الإلاتروني.

و ماونػات الافصػاح الاختيػاري مػف خػلاؿ تنػاوؿ مؤ،ػرات أيوضػ  ممارسػات  (1/3/5)ال،اؿ      
 :الدراسةلقياس اررىا عاا متغيرات 
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 (1/3/5) شكل
 ممافسات الافصاح الاختيافي     يوضح 

 
 

 .2019,المصرف من اعرار الباحث

 ممارسات 

 الافصاح الاختٌاري

معهىماث عامت 

 انمصرفعه 

حوكمة 

 مصارفال

 

 الاداء
  المالً

 

المسئولٌة 

الاجتماعٌة 

 والبٌئٌة

 

  الاسخراحيجيت

 انمسخقبهيت

 

  تأثٌرهقٌاس 

 على

 

 رجٌةالمراجعة الخا

 تكلفة

 راس المال

تكمف  حقو   تكمف  الرين
 الممكي 

حطبيق معايير 

 انمراجعت انذونيت

 نجىت انمراجعت 

 انرفعت انمانيت

 دجم انشركت

 انربذيت

 

الاداء الغٌر 
 المالً

 

 انخىقعاث

 انمسخقبهيت

 

 المتغٌرات

  الضابطة

 جىدة انمراجعت
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 خلاصت انفصم 
 رلارة مباحث: فيتناوؿ الباحث في ىذا الفصؿ الافصاح الاختياري      
عيوب المزايا و الىمية و لاىداؼ واالامفيوـ و الافصاح الاختياري في ضوء ال: المبحث الاول في تناول
 ما يخص عمؿ يطاع المصرفي.في تحايايا ب والقياـ

 مقابؿ الافصاح تااليؼ ت الافصاح الاختياري التي تتضمفمحددا: أولاا : وتناول في المبحث الثاني
: دوافػػػع ثانيااااا وح ػػػـ ال،ػػػراة   المصػػػرؼالمتويعػػػة ونوعيػػػة المعاومػػػات المعانػػػة وىياػػػؿ ماايػػػة  المنػػػافع

ز عنػػػد يياميػػػا لادارة م موعػػػة مػػػف الػػػدوافع والحػػػوافالافصػػػاح الاختيػػػاري والػػػذي مػػػف خلاليػػػا توا ػػػو ا
 امػػؿ الافصػػاح الاختيػاري يماػػف اف يحػػددىا الباحػث فػػي  ػػانبيف ىػػي عو : ثالثاااا  بالإفصػاح الاختيػػاري 

تطػوير عمػػؿ المصػػارؼ مػف خػػلاؿ الاسػػتفادة مػف معاومػػات الافصػػاح الاختيػاري والحػػد مػػف الم،ػػااؿ 
 .الضارة التي توا و المصارؼ
ىميػة أتفسر الافصاح الاختيػاري ولغػرض الاسػتفادة مػف عد ة   نظريات : وتناول في المبحث الثالث

المعاومػػات وتاافػػة راس المػػاؿ   ا النظريػػات فػػي تػػوفير المعاومػػات الملاامػػة وتخفػػيض عػػدـ تمارػػؿىػػذ
ف  ي التػػي تػػـ تناوليػػا مػػف بعػػض البػػاحريؾ تنػػاوؿ اىػػـ ممارسػػات او ماونػػات الافصػػاح الاختيػػار واػػذل

ويػػاـ الباحػػػث بتحديػػد عػػػدد مػػػف الممارسػػات الافصػػػاح الاختيػػػاري فػػي بحرػػػو مػػػف خػػلاؿ الاسػػػتناد الػػػا 
 السنوية والية عمؿ المصارؼ وعمؿ مؤ،رات افصاح تناسب عمايـ.  المالية اريرالتق

 

تاافة راس المػاؿ مػف خػلاؿ مفيػوـ واىػداؼ واىميػة وعػدـ تمارػؿ  الرانيوسيتناوؿ الباحث في الفصؿ 
    المعاومات والعلاية بيف الافصاح الاختياري وتاافة راس الماؿ.
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 انثانًانفصم 

 تكهفة راس الدال

  اس تكلنااا حيتنااا ال احث فاااث  اااص ىااااا احنظااال ا طااا   احنظااا        
 احم ل من خلال احمث فث احت حي :

  اس تكلناا  تماياال امظاا    اعااماال ااىمياا  تع ياا احمثفااث الال: 
 احم ل

 احم ل.  اس تكلن  على اأث ى  احمعلام ت تم ثل ع م احمثفث احث نص:

 احم ل.  اس تكلن  على اأث ه ا ختي    ا  ظ ح: حث احمثفث احث
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 الدبحث الأول
 تكهفة راس الدال واهًٍة وعىايم ويصادر تمىٌم تعرٌف

 : أولاً: تعرٌف تكهفة راس الدال

،  يص احق ع ة الس سي  احتاص تثناى احمظ  يؤث  تكلن   أس احم ل ثشكل مث ش  على قيم        
حي ، احتص تتخااى  اد ا ة عنا  افتسا ب احقيما  احف حيا  حظا  ص احتا  ق ت احنق يا ، عليي  احق ا ات احم 

حلمن ضل  ثين احمش  يع ا ستثم  ي  احمت ف ، ا يمكن حلش ك ت خنض تكلن   أس احم ل من خلال 
اتثاا ع ىيكةلاا  تماياال مثلااى، ماان خاالال احاظااال إحااى احفاا  ال نااى ماان تكلناا  فقااا  احملكياا  احتااص 

،  حمظا  ع ل احع ئ  احا  ي غب احمس ىمين  ص احفظال علاى را اا اساتثم  اتيم ثتع   ثأني  م
ايضم ع ئ  تازيع ت ال ث ح على السيم احع  ي  ، ثينم  تفظل السيم احممت زة على نسث  ث ثت  
    ماااان احتازيعاااا ت تاااا  ع ثظاااان   ا ياااا  ا قاااا   حناااااع احساااايم مرمااااع ال ثاااا ح أا غياااا  مرمااااع ال ثاااا ح 

(Ross et al, 2014:2-9.) 
تكلن   أس احم ل ىص احف  ال نى حلع ئ  احا  يطلثو احمستثم ان حلاستثم    ص مش اع تع  ا      
ماا  يظنظاا  إحااى تكلناا   أس احمااا ل علااى أنياا  مقياا س ياضاا  ماا   تفقياا  اد ظااا ح     غ حثااا  ،ر ياا 

احثي ناا ت احماا حص عاان اظينتااو الس سااي  احمتمثلاا   ااص تااا ي  معلاماا ت اات ظاال  ثقيماا  حمسااتخ مص 
علاى أن  اائا  معلاما ت احتقا  ي   (FASB) يانص مرلاس معا يي  احمف ساث  احم حيا كما   ،احم حيا 

تفسااين ا سااتثم   اا ئتماا ن اقاا ا ات تخظاايص احماااا   احمم ثلاا ، ااحتااص تااؤ     ااص احم حياا  تشاامل
لاقتظا   ث ا ى  إحى زي  ة كن اة تشغيل أسااا   أس احما ل اانخنا ض تكا حي   أس احما ل ث حنساث  ح

 (.Edwige,2009:2-3) ككل

احع ثيااا  اا رنثيااا  احتاااص تن احااات تع يااا  تكلنااا   اس احمااا ل امااان اىااام ىااااه  اح  اسااا تتعااا  ت      
 احتع ي  احت حي : 

عثاا  ة عاان احمعاا ل ال نااى احااا  يساام   وع  اات كاال ماان فناا ن اساامي  تكلناا   اس احماا ل ث ناا     
ال ناااى  احم  ا يااا ىاااص معااا ل  ل احمساااتثم ، أاث حمف  ظااا  علاااى قيمااا  المااااال احمساااتخ م  مااان قثااا

س احماااا ل ااحتااااص تضاااامن حظاااا فب    ث حط يقاااا  ا سااااتثم  ي  احمشاااا  يعماااان قثاااال  تفقيقااااواحمطلاااااب 
                      أخاااااااااا   يمكاااااااااان احفظااااااااااال عليياااااااااا  ماااااااااان احسااااااااااا  م  ا ياااااااااا ق ثلاااااااااا  حلمق  ناااااااااا  مااااااااااع  م  ا ياااااااااا 

 (.2019:7) فن ن، سمي ، 
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تكلنا   اس احما ل ث نيا  احفا  ا  ناى حلع ئا  Lambert &   Verrecchia كال مان  اعا       
احمتاقع تفقيقو من قثل احمستثم ين ااح ائنين اتساتخ م  اص اتخا ا احقا ا ات ا ساتثم  ي ، ايراب ان 
  يقااال احع ئااا  احمتاقاااع      ظااا  اساااتثم  ي  عااان تكلنااا   اس احمااا ل احااالازم حتمايااال ىااااه احن ظااا  

(Lambert, 2015  &Verrecchia ). 
 الساااايم حفملاااا  احمتاقااااع احع ئاااا  كمعاااا ل احمااا ل  أس تكلناااا  تع ياااا  يمكاااان انااااو Jagjitايااا        

ناااااو احفااااا حيين  احم تثطااااا  احمخااااا ط  حتفمااااال السااااايم مسااااا ىما يطلثاااااو احاااااا  احع ئااااا  ااحمفتملاااااين، اا 
 يطلااب خطااا ة أكثاا احمظاا    ظااث ي الساايم، عناا م  أسااع   علااى ثاا ا ى  تااؤث  ااحتااص حمظاا   ث

 (.Jagjit,2010:7)احم ل   أس تكلن  ا تن ع ، مم  يؤ   احىأعلى ئ ا  ع  احمستثم ان
احم حيا  تفقيقاو احمظا   ن   اس احما ل ث ناو احع ئا  احاا  يراب علاى تكل فمي  ااخ انع        

 (.2016:317حلفظال على  ضى احمستثم ين اح اخليين ااحخ  ريين )فمي  ااخ ان،
 تضاعي  احتاص احم حيا  ث لعثا ا ث نو يتمثال احم ل سا    تكلن ااحفما  تع ي  احياس اتن ال      

 ،ااحفماا  احياسا  (مظ  لح احم حي  افتي ر ت تغطي  أرل من اتتفملي  ع تقي  علىاحمظ   
193:2013.) 

ث نياا  تكلناا  احماازي  احااا  يتكااان ماان ىيكاال  اس احماا ل احياا س تكلناا   اس احماا ل  اقاا  عاا       
، اكاااحا ا قتاا اض طاياال ا راال ااحساان ات اا ساايم لاا  ا راالاحمتضاامن ث حمظاا    احتماياال احطاي

 (.  46م:2009احممت زة افقا  احملكي  احمتكان  من ا سيم احع  ي  اا  ث ح احمفترزة )ثعيطيش،
 يستنت  احث فث مم  سث  ان تع ي  تكلن   اس احم ل تتضمن ا تص:     

لماااااال احمسااااتخ م  ماااان قثاااال احمف  ظاااا  علااااى قيماااا  ا ااااص  ساااا ىماحمعاااا ل ال نااااى احااااا  ىااااا  -
 .احمستثم 

سااتخ م  ااص اتخاا ا احااا  ياحفاا  ا  نااى حلع ئاا  احمتاقااع تفقيقااو ماان قثاال احمسااتثم ين ااحاا ائنين ا  -
 .احق ا ات ا ستثم  ي 

 ثاا ا ى  تاؤث  ااحتااص حمظا   ث احم تثطاا  احمخا ط  حتفمال الساايم مسا ىما يطلثااو احاا  احع ئا  -
 السيم. أسع   على

حغ ض احفظال على  ض  احمساتثم ين  احا اخليين  تفقيقواحمظ   على  احع ئ  احم حص يرب -
 ااحخ  ريين.

 .احعبا احم حص احا  يتفملو احمظ   ثي   تغطي  افتي رو احم حص -
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 الآ ااتكلناا   اس احماا ل ثمختلاا   تع ياا احساا ثق  احتااص تن احاات  اح  اساا تيتضاا  حلث فااث ماان      
من  ع حلمظا    مان خالال تخنايض تكلنا   اس احما ل يي  ان احى تفقي   نن احايمن قثل احث فثي

ث نااا  احع ئااا  احاااا  يراااب تفقيقاااو حغااا ض تغطيااا   اث حتااا حص ساااا و يعااا   احث فاااث تكلنااا   اس احمااا ل
ا احسن ات، حغ ض أافتي ر تم احم حي  اترنب احمخ ط  احتص تاارييم اثن ا  ت ة ثيع اش اا ا سيم 

اثناائا  من ساث   ريين ااح ائنين من خالال ا قتا اض احمس ىم   ص  عم احمستثم ين اح اخلين ااحخ 
  تراب احمستثم ين اع م تخا يم من ا تن ع تكلن   اس احم ل.

        :س الدالأهًٍة تكهفة رأ: ثانٍاً 
  يتمكن اايض    ،حلمظ   كثي ة ساقي  قيم  تفقي   ص كثي ة مي ىا اات احم ل  اس ن لتكتع       
 لاوتماي ن لتك مق  ن  يفت ج مستثم  ا  انا  ملاالح احث اة اتعظيم لا عم  سا   ص احمن  س  من

 ااىا ثا  ض احمساتثم   يقاام احع ئا  مان اكثا  ا ساتثم   نا لتك ك نات  ا اا احمتاقاع، احع ئا  ثمعا ل
 (.2016:318)فمي  ااخ ان، ا ستثم  

سااا  احعمليااا  ا  ب احمف ساااثص ااحمم    مااان ريااا كثيااا ة  ثأىميااا تفظاااص تكلنااا   اس احمااا ل كمااا       
ااسااتم ا يتي   اص احساا  كماا  تساتخ م  ااص تف يا  ماا   احمظا   فياث تعتثا  افاا  مفا  ات نراا ح 

 ص تخظيص احماا   احمت ف  حي ، اتقييم را ة ق ا اتي  ا ستثم  ي   ص ظال تعا   احمظ   كن اة 
 . (2016:7مليرص،)احمتغي ات احمؤث ة  ص اسا  احم ل 

 يثفاث  كما  ،احمظا  ا  يناحما تقث ينحلمساتثم   ث حنساث   لاحما  أس تكلنا  ياوأىم تظيا ا      
 ع ئا  علاى احفظاال إحاى ساعىي ايضا    حمظا     احمساتثم ة، لمااحاو ع ئا  أعلاى علاى احمستثم 

 تم ثال عا م  رااة يلتقل خلال من إ  يتم تفقي  اى ا  احط  ين ا  أمااحي ، استثم   تكلن  ا ين
 قلت ا  ظ ح  مستا  زا   كلم  اد ظ ح، ثمستا  اثي  طا تث  ت تثط صااحت ،ثينيم  احمعلام ت

 تكلن  على  ث   اير ينعكس احا  الم  ،احمظ   حي  تتع ض صاحت احمخ ط  قلت صاث حت ح احنراة،
 (. 2016:7)احنعيمص،  احم ل  أس
 (: 1998:380 احرز اا ، ص،احشيخيتضمن فس ب تكلن   اس احم ل ع   من احناائ  اىص )     
احم حيا   اص اختيا   مظا    تمايال احمن ساث  ااحتاص احمظ     ع  فس ب تكلن   اس احم ل يس1. 

 اقل تكلن  ااكث  ع ئ . احمظ   تفق  
فياث ياتم يع  استخ ام فس ب تكلن   اس احم ل كمقي س حلمن ضل  ثين احمشا  يع ا ساتثم  ي   2.

 ش  يع ا خ  .قثال احمش  يع احا  تفق  ع ئ ا  اكث  اتكلن  اقل قي س   ث حم
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احمتمثلاااا  ث  سااااتئر   يساااا ع  فساااا ب تكلناااا   اس احماااا ل ا   ة  ااااص اتخاااا ا احقاااا ا ات احم حياااا ، 3. 
 ااست  ا  احسن ات اسي س   اس احم ل احع م.

ااحتاااص تختلاا  تكلنااا  مظاا    تمايااال  ااص فااا ا ى  احااا ني ، احمظاا   يساا ىم  اااص تعظاايم قيمااا  4. 
  ص فس ب تكلن   اس احم ل.  م  يفت روثي   تخنيض تكلن  احتمايل اىا 

 : يتضح مما سبق لمباحث ان اهمية تكمفة راس المال تركز عمى الجوانب التالية
  احثا اة اتعظايم ا عما ل ساا   اص احمن  سا  مان  ياتمكن ،مظا  ح كثي ة ساقي  قيم  تفقي 

 ملاا.لح
  ا   تس ىم  ص استم ا ي  احمظ    ص احسا  ا  ع مستا  احكن اة من خلال تخظايص احماا

 احمت ف  ااحتص تقيم را ة ق ا اتي .
 تم ثل ع متخنيض  خلال من مأمااحي استثم   تكلن  ا ين ع ئ  على لفظالح تسعى 

 مستا  ا  ظ ح انخنضت احمخ ط  احتص تاارو احمظ   .  كلم  زا  احمعلام ت
  ا ااتخااا  ااحمن ضااال  ثاااين احمشااا  يع ا ساااتثم  ي  يسااا ىم  اااص اختيااا   مظااا    تمايااال احمن ساااث

 تفق  ع ئ ا  اكث  اثتكلن  اقل. ثم  تقام على احق ا ات احم حي 
      :عىايم تكهفة راس الدالثانثاً: 
يمكاان تظااني  احعااماال احتااص تااؤث  علااى تكلناا   اس احماا ل احااى ثلاثاا  عااماال منياا  احعااماال      

ياا  احع ماا  اايضاا  احعااماال احمختظاا  ثكاال عنظاا  ماان عن ظاا  احييكاال احماا حص اثعااض احعااماال غ
 نظ مي  ىص: 

نتيرا  تفقيا  ع ئا  مان احما حص احمظا    : ان احي   مان اساتثم   ا ماال  اص العوامل العامة. 1
  : (1998:72)ىن  ، ( ا104-2019:106)ر ث ، عملي  ا ستثم   ايمكن تظني  احعاائ  احت حي 

ص ماان اسااتغلال امااحااو  اا ف م نااوىااا تعااايض احمسااتثم  عاان : العوائددم مبابددل عنلددر الددزمن -
اكما  تقا   قيما  احتعاايض احخا ص ث حع ئا  احاا  يمكان حلمساتثم  ان يفظال احمن  ع احف حي ، 

ناااع ماان احمخاا ط ، مثاال اسااتثم    ااص  ل عليااو حااا اسااتثم  امااحااو  ااص مراا  ت   تتعاا ض 
عليو مع ل احع ئ  من  م  يطل  ت ة استفق قي  عن سن ، اىا    تزي احسن ات احفكامي  احتص 

ق  ىاا احع ئ  على احف ح  ا قتظ  ي   كلم  زا  احطلب علاى ا مااال زا  معا ل احمخ ط  ايتا 
 احع ئ  على ا ستثم   احخ حص من احمخ ط .
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ىااا احع ئاا  احااا  يعتثاا  تعااايض عاان احمخاا ط  احتااص يتعاا ض حياا  احع ئاا  ماان بددمل المطددا ر:  -
 ننسي . حمظ    ا ستثم   ااتو، ااحتص تتعل  ث حمخ ط  احا  ت تثط ث

 احما ل  أس ثييكال احخا صاحمظا    ثقا ا  احعاامال ىااه ت تثط : العوامل الطالة بكل عنلر. 2
 كال كما  ان ،ا ساتثم  ي  افتي را  تلثص احتص الرل احطايل  احتمايل مظ    تف   احتص من خلاحي 

 حلمخ ط  ىم ع ض    حمق ضان ،امتن ات  مختلن  تكان احمخ ط  من   ر  احى يتع ض مظ  
احمظا    تفقي  عن احنظ  ثغض احعاائ  على احفظال  ص احف  حيم إا السيم، مل ف من أكث 
 اد الاس، أا احتظني  ف ح  مستفق تيم  ص على احفظال  ص الاحاي  حيم ، كم ةاحخس    أا حل ث 
 ، اما احمظا   حيا  تتعا ض احتاص احمخا ط  مان الكثا  احرازا  يتفملاان احع  يا  السايم فملا  إم 

 احتمايال، مظ    حي  تتع ض احتص احمخ ط  على يتاق   احمستثم ان عليو تفظلي احا  احع ئ 
 تكلنا  أكث ىا  احع  يا  االسايم تكلنا  احتمايال احمظا    اقال ا قتا اض يكاان أن احمتاقاع  مان

 .(2008:45، احعثي ) ا( 2004:392،ااخ ان احفن ا ) ا( 2008:86، ثا اس)
 (: 2009:97نظ مي  على ا تص )احضب، احغي  مل اتتضمن احعاا : العوامل غير نظامية. 3
 حظاا ا ا مااناحمظاا    فس سااي  زا ت كلماا  احث ثتاا ، احتكاا حي  ا تنعاات  كلماا: التكددالي  هيكددل -

 .احم ل  أس تكلن    تن ع يؤ   م  اىا ا قتظ  ي 
 حلظا ا  را ا   فس سا  تكاان احقط عا ت ثعاض ىنا ا: الكمية الاقتلامية لمظرو  الحساسية -

 احقط عا ت ثعاض خالا  علاى م تنع  م حو  أس تكلن  تكان عن م  كقط ع احنقل  ،ا قتظ  ي
 .منخنض  ر  احم ل  أس تكلن  تكان ضعين ، اث حت حص فس سي  اات تكان احتص الخ  

 ثاين تمات مق  نا   اذاا احنشا ط، ناعيا  فساب احما ل  أس تكلنا  تختلا  :النشدا  طلولدية -
 . حلمخ ط  ع ض  أكث  الخي  ىاا  يعتث  احظن ع ، قط ع احز اع  اقط ع

 .كلم  زا ت احمخ ط  احنما   مع لاز  كلم : الناتج نمو معمل -
 :راس الدال يصادر تمىٌمرابعاً: 
 لااى مظاا  ين  ئيساايين ىماا احماا حص عاحمظاا    يمكاان تقساايم مظاا    تماياال  اس احماا ل  ااص      

 : (:37-307م2005)ىن  ، ا ( 62-82:م2019)ر ث ،
 : اتتضمن ع   مظ    احتمايل اح اخلص:  ل الماطميملامر التموي. 1
 الاسدمم العاميدة Common Shares مساتن  ملكيا  حفا ئزه اتعتثا  افا  مظا    احتمايال :

احااا اخلص اتتظااا  ثعااا ة مزايااا  منيااا  احق ثليااا  حلتااا اال فياااث ث دمكااا ن احتنااا زل عنيااا  ثااا حط   



 

07 

يما  فياث ان قيمتياا  تاز ا  مااع احتر  يا  ك حمن احا  ماان يا  احاى اخاا   اتعتثا  ايضا  مخزناا  حلق
احم حياا  احمظاا  ة حياااا ا ساام، احف ملياا  مزاياا  اضاا  ي  منياا  فقااو  ااص احمظاا   زياا  ة نراا ح 

احتظااايت اا قتاا اع اا متيااا ز فيااث ىااااه احفقااا    تتقااا  م ثماا ا  احااازمن ط حماا  ان ملكيااا  
ت احمفا   ماع احم حي  حام تظانص، اياتم تسا ي  قيمتيا   اص احاقااحمظ   ا ان أاحسيم حم تنقل 

 احناائ  احمتن  عليي  مسيق   من قثل احر نثين.
 عكااس  احمفتراازة ا  ثاا ح اتعتثاا  احاا اخلص احتماياال مظاا    افاا  اىااص:  المحتجددزة الاربدداح

اعاا  ة  ثياا   احم حياا احمظاا    تفققياا  احتااص ا  ثاا ح ماان راازا فرااز يااتم فيااث احتازيعاا ت،
 احمسااااتثم ين  ضااااى يااااؤ    ئاااا ع تفقياااا  علااااى احم حياااا احمظاااا    قاااا  ت ثشاااا ط اسااااتثم  ى 
 تفتا ج   لنيا  احم حيا احمظا     حا   منضل احمفترزة ا  ث ح استثم   يعتث ا  اح اخليين،

 ممت زة غي  ام ممت زة ك نت سااا ا سيم اا احسن ات  ص كم   سم اظ ا  احى
 : يتضمن ع   من مظ    احتمايل احخ  رص ح اس احم ل اىص: ملامر التمويل الطارجي. 2

 تعتث  اف  مظ    احتمايل احخ  رص طايل ا رل اتتمثل ث  تن   ثين ر نثين  لبروضا :
اىمااا  ر ناااب احااا ائن ااحمتمثااال ث حريااا  احمق ضااا  ااحر ناااب احثااا نص احمااا ين ااحمتمثااال ث حريااا  
احمسااتني ة، كماا  يتعياا  ثمارثااو ر نااب احاا ائن  ااص اقاات مفاا   اضاا    حلناائاا  احمت تثاا  عليااو 

ث  ثين احرا نثين اتتا ااح  تا ات ا قتا اض فساب ا تنا   علاى اسا س ثن اا  على اتن   مس
 اقت س ا  احق ض ااحناائ  احمت تث  عليو.

 تعتث  من اىم مظ    احتمايل احخ  رص طايل ا رل اتقسم ىاه احسن ات احى  السنمات :
ساا  ع ة ارزاا ظغي ة يطل  على كل رزا اسم سن ، اياتم طا ح ىااه احسان ات حلثياع  اص 

احم حيا   حمظا    ا  احم حي ، ايعتث  احسان  ك ثثا ت ثا حتزام احريا  احمظا  ة حاو متمثلا  ثا ا 
ثاا  ع قيمتااو مااع احناائاا  احمت تثاا  عليااو ثناا اا  علااى اتناا   احمسااث  ماان قثاال احراا نثين احماا ين 

 ااح ائن.
 اىااااص مسااااتن  ملكيااا  حفاااا ئزه اتعتثااا  افاااا  مظااا    احتماياااال احخاااا  رص  الاسدددمم الممتددددازة :

حممتاا زة ممياازات تميزىاا  عاان ا ساايم احع  ياا  ااحتااص تتمثاال ث لاحياا   ااص احفظااال احلأساايم ا
على ا  ث ح اف مل ا سيم احممت زة حيس حو ف  احتظايت ا   اص احفا  ت احف را  احتاص 

تتعم  على ا سيم احممت زة  ايض  أني احم حي  احمظ    احم حي ، اتتميز احمظ   تم  ثي  
 احتازيع ت. ر ااث ان ملزم  ق نان   تك كمظ   تمايل ث ني   
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 :الدهكٍة وحقىق اندٌن خايساً: تكهفة
 يتضمن  اس احم ل من اىم مظ    تمايل ااحمتمثل  ث  تص:     

  :تكمفة المين. 1
 احاقاات  اص حلمظا   ا ختياا    اد ظا ح سي سا  تكاان عناا م  أس سا    Sengupta تعا   كا ة     

نا  ،  ئاا ة ااات احمن سااب   ااص يساا ىم مماا  يتناا قص احاا ائنين قثاال ماان احساا ا  عاان تخلاا اح خطاا  ا 
 حلمظاا    احاا يان اسااتخ امكماا  ان ، (Sengupta,1998:464) حلاا ين احنعلياا  احتكلناا  انخناا ض

 فيااث احن ئاا ة، تكاا حي  ظيااا  إحااى يااؤ   احاا ين لن ىاااا يفاا ث ،احمظاا   قيماا  زياا  ة إحااى يمياال
 أقاال، احمظاا    ضاا يث  تظااث  ثفيااث  ائباحضاا قثاال حلاا ث  خظاام    احن ئاا ة تكاا حي  مكااان يظااث 

احمظا    أن من نت ئريا   كثي ، تأثي  حي  احكثي ة اح يان اات   ن احمظ    احا، إحى ث دض   
 ص ف ح  زي  ة  يان احمظ   يكان حي  تأثي  سلثص على ا ائيا  مما    ياني  س ا  على ق    غي 

  .(Wahyuni ,2019: 257) احتأثي يفت ج احى م اقث  ا ائي  من قثل ا  ا ة حترنب ىاا 
ماان  احنعاا ل ادشاا ا  ماان خاالال احمظاا     يااان تكلناا  ماان تقلاال أن احمؤسسااي  حلملكياا  يمكاان    

 احمظااا   مخااا ط  اتكاااان احريااا  ال اا علاااى اد ا ة يشااارع ممااا  احمؤسسااايين،ا  حمسااا ىمينقثااال ا
 تاؤث  أن يمكان احاا، علاى احمتاقعين، عالااة اح ائنين انخن ض إحى احني ي   ص يؤ   مم  ظغي ة،
أفاااااا ى  ث حتماياااااال  يتعلاااااا  احقاااااا ا ات، ااتخاااااا ااحمظاااااا    سي ساااااا  علااااااى اد ا ياااااا  الساااااايم ملكياااااا 

(Budiharjo,2019: 11-22,) حلمظاا    أمااااحيم ماان   ااص ث حثقاا  راا ا ة أكثاا  احاا ائنان يكااان 
  ئيسااصاح نياا ا  ي ساا ا  علااى احمسااتقثل  ااص قاا   ة غياا  احمظاا   كاا ن إاا لنااو احكثياا  احفراام اات

 حاااااااااا ائنينا  يااااااااااان ساااااااااا ا  ماااااااااان اراااااااااال الظااااااااااال ثيااااااااااع حلمظاااااااااا   يمكاااااااااان احن ئاااااااااا ة، افساااااااااا ب
(Lusangaji,2012:37) . 

  تكمفة المين: تعري 
 اىام خ  ريا ، أط ا  من أماال حلفظال على احط   إف   ىا اح ين كم  يع  منيام تكلن      

نا اح ائنين،   فياث احا ين، تك حي  تتفملاحمظ    تمايل فيث من اح ائنين من احمق م  الماال ا 
 & Ashkhabi)مقتا ح  ع ئا  كمعا ل احا ائنان يتلقا ه احاا  احن ئا ة معا ل ىاص احا ين تكلنا  تكاان

Agustina,2015:5). 
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 حتفقيا  اساتثم   أ  مان اساتلامو يراب احاا  احمساتا  أنيا  علاى احا ين تكلن  تع ي  يمكن      
 عناا  احا ائنان يفت راو احاا  احع ئا  معا ل ىاا أخاا   ثعثا  ة أا احا ائنان يفت راو احاا  احع ئا  معا ل
 .(Fabozzi,2007:272)ااف ة  مظ    ص احتمايل إر اا
 أا احا ائنين قثال مان احمتاقاع احع ئا  معا ل ثأنيا  احا يان أا احقا اض تكلنا احيااا    عا       

 ي زمن ثنت ة مف  ة اح يان تكان اق  الرل طايل  احق اض تشمل م  ع  ة ااحق اض احمقت ضين،
 .(م2001مستم ة )احياا  ، ق اض أا

 ا ساتثم  ات علاى تفقيقاو يراب احاا  احع ئا  مع ل ثأني  اع  ي  كلا من احظث ح ااحع م        
        تغيياا  ثاا ان الساايم حفملاا  احمتااا  ة ي ا اتثاا د ا فتناا ظ يمكاان فتااى ثااسااط  احمماحاا 

 (.222:م2003)احظث ح ااحع م  ،
احاساااايل  احتااااص يسااااتخ مي   ن تكلناااا  احااا ين يمكاااان تع ينياااا  ثأنااااوث  ثاااا يتضااا  حلث فااااث مماااا  ساااا     

احمظ    ص احفظال على احسياح  احم حي  من اط ا  خ  ري  حتغطي  افتي ر ت اح ائنين ثيا   
ل عليو احمف  ظ  على ا ي ا ات احمتفقق  نتير  ا ستثم   ايتفمل اح ين مع ل احن ئ ة احتص يفظ

 اح ائنان كمع ل ع ئ  حيم.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

07 

 اهم مزايا وعيوب تكمفة المين: 

 اىم احمزاي  ااحعياب احتص تاارو اح ائنان: (2/1/1) احر الياض       
 (2/1/1) ر ال

 ياض  احمزاي  ااحعياب تكلن  اح ين
 المين تكمفة عيوب مزايا تكمفة المين
احى زي  ة  يؤ   فظال احمظ    على اح يان

 قيم  احمظ  .
احمظ    يكان حي  تاأثي  سالثص عن  زا ة  يان 

علااااى ا ائياااا  مماااا  تفتاااا ج احااااى م اقثاااا  ماااان قثاااال 
 ا  ا ة. 

كلمااااا  ك نااااات سي سااااا  احمظااااا    من ساااااث  ااات 
  ئاا ة ترنااب خطاا  عاا م احساا   مماا  تااؤ   احااى 

 انخن ض اح ين

كلم  ك نت سي سا  احمظا    غيا  من ساث  تزيا  
 .خط  ع م احس   مم  تؤ   احى زي  ة اح ين

  عليااا     م  تشااا   احمظااا   نااان عيااانخنض احااا ي
 من قثل احمس ىمين ااحمؤسسين.

ي تنااع احاا ين عناا م  تقاال م اقثاا  احمظاا   علااى 
 . عملي ا اا 

كلماااااا  زا ة فراااااام اماااااااال احمظاااااا    تزياااااا  ثقاااااا  
 اح ائنين. 

 ثقاااااا  تقاااااال احمظاااااا    اماااااااال فراااااام قاااااال كلماااااا 
 .اح ائنين

يفق  اح ائنان مع ل   ئ ة ايعتث  كمعا ل ع ئا  
 حيم.

معاااااا ل احن ئاااااا ة احااااااا  يفظاااااال علياااااا   ياااااانخنض
 اح ائنان نتير  انخن ض احس ا . 

 .2019 ،احمظ   من اع ا  احث فث
 )قياس تكمفة الميون )نموذج جورمن:    

  اااحا )نماااج راا  ن( ىاا  اص قيا س تكلنا  احا يان احتص اعتم ى  احث فاث احمق ييسمن اىم      
 : ا تييتضمن احمع  ح  

CODjt = (ICji,t+1 ÷  IBDOji,t+1) × [1-TR]                    

 :حيث ان  
t  لسنةj  : حلمظ   ا قت اض تكلن CODjt 

t+1  لسنةj    مظ ا  احن ئ ة احمظ :ICji,t+1 
j  لسنةt+1   ااحسنt  :  متاسط اح يان احتص ت  ع عليي   اائ  ثين احسن  IBDOji,t+1 

 TR-1مع ل احض يث  
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     :. تكمفة حبوق الممكية2
 تفمليام عان حتعايضايم  ييا  احمس ىمين حملاكي  تفقيقواحمظ    على يرب ع ئ  اقل ىص     

 تكلنا  اتسا ا  احازمن عثا  احنقاا  قيما   اص احتغيا  مقا ا  اعان ث  ساتثم   احم تثطا  حلمخا ط 
 احملكيا  فقاا  خ ماتساتاحمظ     ص استثم  ىم نتير  احمستثم ان يتفملي  احتص احث يل  احن ظ 
 يساتخ م احاا  احما ل سا   تكلنا  عنظا   افا  انيا  كما  احتر  يا  ا سيم تقييم عن  خظم لكمع 
 (.2018:378احتر  ي  )فسين، احمش  يع  ص ا ستثم   تقييم  ص
  حبوق الممكية: تكمفة تعري 

لمس ىمين ح تفقيقو احمظ   على يرب ع ئ  اقلفقا  احملكي  ث ني   تكلن  يمكن تع ي      
 قيم   ص احتغي  مق ا  اعن ث  ستثم   احم تثط  حلمخ ط  تفمليم عن حتعايضيم ي  ي ااحم حكين

  ص استثم  ىم نتير  يتفملي  احمستثم ان احتص احث يل  احن ظ  تكلن  اتس ا  احزمن عث  احنقا 
 احتر  ي  ا سيم تقييم عن  خظم كمع ل احملكي  فقا  اتستخ م احمظ  
    (.2018:378)فسين،
 أساا   ص حلأظل احمشت ك  السيم على احمتاقع احع ئ  ثأني  فقا  احملكي  تكلن   ع  كم       
 .(Witmer & Zorn,2007:48) احم ل  أس

اتع   تكلن  فقا  احملكي  ثأقل مع ل ع ئ  يطلثو أظف ب فقا  احملكيا  حتقا يم  أس احما ل      
 .(Pittman and Fortin, 2004:113-136)مظ  حل

يمكان تع يا  تكلنا  فقاا  احملكيا  ث نيا  احع ئا  احمتاقاع تفقيقاو   فث مما  ساث  اناويتض  حلث     
مااان اسااايم احمااا حكين ااحمسااا ىمين نتيرااا  تفمليااام حلمخااا ط  احتاااص تااااارييم نتيرااا  اساااتثم  ىم  اااص 

 احمظ   .
مسا  ات ان فقاا  احملكيا  تمثال  (Bhattacharya, et al,2003:641-648) ثينت   اسا      

 : ا تص من خلال ص ال ث ح أن تؤث  على احسا  احم حص  يمكن حلشن  ي 
إن تقاا يم معلاماا ت مف سااثي  أ ضاال يساا ع  احمسااتثم ين علااى احتميااز ثااين ا سااتثم  ات احرياا ة 1. 

 .ااحسيئ ، احتص تخنض مخ ط ة احتق ي  اتكلن  فقا  احملكي 
ن احرياا ين ين احماا ي  مسااتثم ين علااى احتمييااز ثاايإن تقاا يم معلاماا ت مف سااثي  أ ضاال يساا ع  اح 2.

 .ااحسيئين ااحا  يخنض تك حي  احاك ح  اتكلن  فقا  احملكي 
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ايتضاا  حلث فااث مماا  سااث  ان تكلناا  فقااا  احملكياا  يمكاان ان تااؤث  علااى احسااا  احماا حص ماان      
خااالال احشااان  ي   اااص ا  ثااا ح اتعتمااا  علاااى احمعلامااا ت احمف ساااثي  حتمياااز ثاااين ا ساااتثم  ات احريااا ة 

  ين احري ين  ص تخنيض مخ ط  احتق ي  اتكلن  احاك ح .ااحسيئ  ااحم ي
  نموذج جورمن(حبوق الممكية قياس(: 

)نماااج راا  ن( ىاص احتص اعتم ى  احث فث  ص قي س تكلن  فقا  احملكي   احمق ييسمن اىم      
 ااحا  يتضمن احمع  ح  ا تي :

G  +
P

Di
 =K   

 حيث ان:
   K=   تكلن  فقا  احملكي

 Di=  اح ث  احمتاقع تازيع  حلسيم
 G=  مع ل نما متاقع تازيع  حلسيم

 =  سع  احسيم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

77 

 الدبحث انثانً
 الدال راس تكهفة عدو تماثم الدعهىيات واثرها عهى

     تمهٍد
 احتص يلاتلااحتف احنظ ي ت اتناعت تع  ت اق  احمف سث ، عمل مفا احمظ    عتث ي     

 تنسي ث ق مت احتص يلاتلاحتف تعتث  ادط   ااى  صا  ،احمظ   لعم آحي  سي تنث  متق
 احتع ق ي  احعلاق  طثيع  ت   س احتص يلاتلاحتف مىأ منا احمظ     اخل احمف سثي  مم  س ت

 Meckline) ااحماكل احاكيلثين  احعلاق  عن ث تع ااحا  ، ا الط من مرماع  ثين تنشأ احتص

& Jensen,1976)  
 ثلاث  ثين ث ح ثط ق م  فيث احنظ ي  اهيح احنك   ادط   اضع  اانلاحاىم منظ   احاك ح       

 حماقع انتير  ىن  من، (اىيكل احملكي  اد ا   االاحسا  احاك ح  تك حي ) ىص أس سي  عن ظ 
 ملائم  ام تلمع إيظ ل إحى تؤ   احتص احمف سثي  احسي س ت تخت   ق  و ذناحمظ     ص اد ا ة

 ص  حماقعي  نتير  خ ظ  معلام ت اد ا ة ح    ذن احاقت ننس  ص أنو إ  احخ  ري ، ط ا حلأ
يسم   مم  احخ ظ  من  عي  حزي  ة  تستخ مي  الخ   الط ا  ح   مت ف  غي احمظ   

 اسمي ، ،)ياس  حمظ   ث احميتم  االط ا  اد ا ة ثين م  احمعلام ت  ص تم ثل ع م ثف اث
.(22:2017 

اتعتثاا  ظاا ى ة عاا م تم ثاال احمعلاماا ت ماان احظااااى  احتااص تعاا نص منياا  رميااع اساااا  ا ا ا       
احم حي  احمتق م  مني  ااحن شئ  ثسثب احمعلام ت اح اخلي  ااحت اال اح اخلص، فيث ان ارا ى  يت ا 

ى معا  ت ثي ا  ااضاف   علاح  اتكلن   اس احم ل، مما  يتا ا تاأثي ا  سلثي   على فرم احت اال ااحسيا تأ
احمعلام ت  تن س  ع م تخنيض احى ا  ظ ح ا ختي    يؤ   زي  ة ، اأن):2005احتنمي  )احسي ،
 احم ل.  أس تكلن  اكاحا تخنيض

 احم ل  أس تكلن  على تؤث  احمف سثي  احمعلام ت أن (Richard et al ,2006:7)كم  ثين      
 :ثط يقتينا     حلمظ

 احتا  ق ت احنق يا  علاى احراا ة ع حيا  احمف ساثي  احمعلاما ت تاؤث    فيث : المباشرة التأثيرات( 1
  احمستقثلي . احنق ي  احت  ق ت حتازيع احسا   ص احمش  كين تقييم ت على تؤث  ااتي ، اانم  ف   ص
 احفقيقياا  احقاا ا ات علااى احرااا ة ع حياا  احمف سااثي  احمعلاماا ت تااؤث  :المباشددرة  غيددر التددأثيرات( 2

 .حلمظ   احنق ي  احت  ق ت  ص اتغي ات احمتاقع  قيمتي  على تؤث  من خلاحي  ااحتص حلمظ  ،
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 ماا ل  أس تكلنا  علاى تاؤث  احمف سااثي  احمعلاما ت راا ة أن مان ىاااا احطا  حلث فاث ايتضا       
 حلمظ  : احفقيقي  احق ا ات على تأث  ي خلاح منا  احمظ  

 ثم  يالاام احما  اا، حلمظ   ق ي احن احت  ق ت فرم من تخنض من سث  احمعلام ت ك نت إاا 
 ماااا ل  أس تكلناااا  اانماااا  تخنااااض السااااع  ، زياااا  ة إحااااى  قااااط تااااؤ     رااااا ة اد ظاااا ح  ااااذن

 .احمظ   
   احمثااا ل ساااثيل اعلاااى حلمظااا  ، احفقيقيااا  قااا ا ات تغييااا  احمعلامااا ت احاااى راااا ة تاااؤ  كمااا 

 .ا ستثم   أا ادنت ج
 :  أولاً: تعرٌف عدو تماثم الدعهىيات

عا م تم ثال احمعلاما ت امان  تع يا احاا  تن احات  اح  اس تىن حا احع ي  من  ث فث انار  اح    
 اىمي  ا تص:

ا خاتلا   اص  مقا ا  عا م تم ثال احمعلاما ت أنيا  Wang, Jong Yi, et alعا   كال مان      
احمختلنااا  ثشااا ن احمعااا ملات ا  تضاااعيم علاااى قااا م ا  احمتناعااا  حلأطااا ا  احمت فااا  احمعلامااا ت فرااام

 (.Wang, Jong Yi, et al,2011:1488)ة  ص اتم م احظنق ت احمس اا
نيا  ظا ى ة عا م تن سا  اتكا  ؤ احمعلاما ت  اص أعا م تم ثال احمعلاما ت  Lu et al  كم  ع  او     

احساااا  ممااا  يااا ل علاااى اماااتلاا طااا   حمعلامااا  معينااا  اعااا م امتلاكيااا  حااا   احطااا   ا خااا  احاااا  
عاا م قاا  ة ا طاا ا  احمنتقاا ة حلمعلاماا  ماان تظااا   يفتاا ج حااننس احمعلاماا ، ا ماا  احااا  يااؤ   احااى

 (Lu et al, 2010: 2265 - 2279). ا قتظ     ص احسا  احمظ   اضع 

احف حاا  احتااص يكااان  يياا  تع ياا  عاا م تم ثاال احمعلاماا ت ث نياا  تتضاامن  ان اياا   عثاا  احنعاايم      
ق  ثميازة معلام تيا  عملي  اتم م احظانق ت )ثياع اشا اا( غيا  كا ا نتيرا  تمتاع افا  اطا ا  احظان

 ان غي ه مان احطا ا  ا خا ، ااحاا ثساثب مااقعاو احتنظيماص )ا  ا ة ااحمساتثم  احا اخلص( عنا م  
ا ثسثب علاق تو ث حماقع أيكان ط  ص احظنق  اف  ا ط ا  اح اخلي  حلش ك  ااحمستثم  احخ  رص 

ريين ساااتثم ين احخااا   احتنظيماااص )احمساااتثم  ااحمساااتثم  احخااا  رص( عنااا م  يكاااان ط  اااص احظااانق  احم
ا تتعلااا  ثتاقيااات أا احمنظااا  عنيااا  أ، تلاااا احميااازة قااا  تتعلااا  ثفرااام احمعلامااا ت احمعلنااا  اثعضااايم

 (.2013:8عث  احمنعم،ا  ظ ح عن احمعلام ت )
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ع م تم ثل احمعلام ت ىص عا م تكا  ؤ احمعلاما ت  يمكن تع ي  انو لث فثمم  سث  ح يتض      
ثيا ن اضاع ا قتظا    حلمظا    اص ا سااا  احاا  تكاان مت فا   ص احساا  احاا  تسا ع ىم  اص 

حري   ان ا خ   مم  تساثب  اص غمااض احمعلاما ت علاى احطا   ا خا  احاا  يفت ريا  ثيا   
 تف ي  ااريو احقظا  حلعمل على  عم احمستثم ين اح اخليين ااحخ  ريين. 

             ا 7):2013ا )عثاااااااااااا  احماااااااااااانعم، ):2005)احسااااااااااااي ، اح  اساااااااااااا تكماااااااااااا  اشاااااااااااا  ت ثعااااااااااااض      
 احى ان ظ ى ة ع م تم ثل احمعلام ت تأخا شكلين اىم : (2017:24)ياس  اسمي ،

 ااحخ  رياا ، اح اخلياا  االطاا ا  ثااين اد ا ة أا عاا م احمساا ااة احمعلاماا ت تم ثاال عاا م :انشكككم الاول
 اماان  تاحمعلاماا منثااع  يااص احمظاا    احمتميااز  ااص ماقعياا  ثفكاام حلمعلاماا  اد ا ة امااتلاا ثسااثب
 عني .  احمق   اد ظ ح احمعلام ت اأىمي  ثفرم احتفكم يتم خلاحي 

ع م احتم ثل أا عا م احمسا ااة ثاين ا  ا ة اا طا ا  اح اخليا  ااحخ  ريا  ماع ثعضاي  : انشكم انثانً
 احثعض. 

 : عدو تماثم الدعهىياتب لخاصةهى الاثار اأثانٍاً: 

احت حياا   ث حنقاا ط إير زىاا  يمكاان احمعلاماا ت تم ثاال  معاا علااى احمت تثاا  الآثاا   ماان عاا   تتضاامن     
 :(2017:27)ياس  اسمي ،

 فرا  السا س  ياص احم حيا ، الا ا  ساا   اص حلمساتثم ين الس سي  اح كيزة احمعلام ت تمثل. 1
 اهىااا تخنااايض فرااام أا زياا  ة  اااص أثاا ا  ميمااا  احمعلامااا ت تم ثااال احعاا م احتاقعااا ت، اثنااا ا حظااي غ 
 .احتاقع ت

 تفايال أث ا  ميما    اص يخل  مم  احمعلام ، ممتلا ث اة زي  ة إحى احمعلام ت تم ثل  مع يؤ  2. 
 .لآخ  ط   من احث اة
 تكلنااا زيااا  ة  إحاااى ياااؤ   ف ملييااا  قثااال مااان  ااخن ئيااا احمعلامااا  علاااى ااحطلاااب اح غثااا  زيااا  ة إن3. 

 .احع ئ  مع ل انخن ض إحى يؤ   مم  عليي ، احفظال
 غيا ب ثساثب احساا   اص احظانق ت عقا  مان ااحت    احخا  إحى  تاحمعلام تم ثل ع م يؤ   4.

 .تق   عق ى  حا  يم  احظنق ت تكلن  زي  ة إحى يؤ   احا  الم  احمني ة، احمعلام ت
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ان عاا م تم ثاال احمعلاماا ت يفاا ث عناا م  يكااان حاا   أفاا   Christozov et alاكماا  اشاا       
ا خاا  ، اعاا م تم ثاال  حلأطاا ا لاماا ت احمت فاا  ا طاا ا  حلعملياا  معلاماا ت اكثاا  اا ضاال ماان احمع

ا ساااااااتنت ج اا سااااااات  ل ا احتنساااااااي  ا احمعلاماااااا ت ياااااااؤ   احاااااااى احمخاااااا ط  ااحمتمثلااااااا  ثسااااااااا احنياااااام 
(Christozov et al,2006:73). 
اياا   مفماا  ان ف حاا  عاا م تم ثاال احمعلاماا ت تااؤ   احااى مخاا ط  غياا  م غاثاا  ااحتااص تتمثاال      

 (:2008ث  تص )مفم ،
 .احم حي  حلا ا  احسياح    ر  ضتخني1. 
 احعملي ت. تكلن زي  ة 2. 
 ظغ  فرم احسا  ااحا  يقظ  ثو قل  ع   ا ا ا  احم حي  احمع اض  حلثيع أا احش اا.3. 
  ص  ت ة معين . سيم احمث ع  ااحمشت اةانخن ض فرم احعملي ت اقيمتي  احمتمثل  ثقيم  ا 4. 
 :تماثم الدعهىيات: دور الإفصاح في تخفٍض عدو ثانثاً 

ثين الط ا  اح اخلي  ااحخ  ري ،  ح على تخنيض ع م تم ثل احمعلام تيعمل اد ظ      
إحى السع   احفقيقي  السيم، إحى ر نب زي  ة فرم  اث حت حص زي  ة كن اة احسا  احم حص اظا   

 احعملي ت اتا ي  احسياح  احتص تشرع احتع مل  ص احسا .
ن يخنض تكلن  احعملي ت ازي  ة احع ئ  مني  اتفقي  احمننع  حلاقتظ   احقامص ىاا من شأنو أ     

ككل،  نص ظل احكن اة احتص يتمتع ثي  احسا  يسعى كل ط   ر ى ا حتفقي  أغ اضو احااتي  
احمظ    ع ة ثفاث احفاا ز احخ ظ  ثذ ا ة  تن احتاق   ، ان ادخلال ث حتاازن احق ئم  ص احسا 

سا  عن ط ي  اد ظ ح احااتص عن احمعلام ت احمف سثي  حلرميا  ك   ، حتفقي  كن اة اح
مف اح  من خلاحو طمأنتو ثظ   احثي ن ت احمنظ  عني ، م عم  احا ثتق ي  م ارع احفس ث ت 

 .احخ  رص
 أن احمتاقاع مان (Sohn et al. 2008:6)( اFrancis et al. 2008:297)ايا   كال مان      
احم ي ين ااحمستثم ين، كم  اعتم ت كا ي   ثين احمعلام ت تقليل إحى ي ا ختي    اد ظ ف ت تؤ  

 كرياااااا زا  ظاااااا ح ا ختياااااا    كراااااازا ماااااان نظ مياااااا  احتنظيمااااااص  (2000) س  احرناثياااااا   ااااااص ماااااا
علاااى احمظااا    احم حيااا ، اقااا  شااارعت  اح ق ثااا  خ مااا  تفكميااا  احمن ساااب احاقااات  اااص حلإ ظااا ف ت

 .ا  ظ ح ا ختي    من خلال نظ مي  احتنظيمص
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               اىناااااااا ا ثاااااااالاث نظ ياااااااا ت تنساااااااا  ساااااااالاا اد ا ة ث حنسااااااااث  حلإ ظاااااااا ح تتمثاااااااال  يماااااااا  يلااااااااص     
 :(2001:33)اح ى   اس اي ،

: ا ق  حياه احنظ ي ،  ذن ك    الط ا  تتظ  ث ح ش  ا قتظ   ،  أ. نظريات التعاقمات الكفؤة
  ثيني  حمنع استغلال ط    يف ال كل مني  تخنيض تك حي  احاك ح  عن ط ي  احتع ق   يم

 ,Lew et Penman)(، Benston, 1986ثفاث ع ي ة مثل: ) ثثتتاق  أ ،حط   آخ 

اا تن ع نسث  اح يان احخ  ري  ازي  ة احمظ   أن   ر  اد ظ ح تز ا  ثزي  ة فرم  ،(1990
 .احمظ  سيط ة احم  اا على أما  

اختي   احط   احمف سثي  اشكل اد ظ ح تنت ض ىاه احنظ ي  أن  :نظرية السموك الانتمازي .ب
يتأث  ث حسلاا ا نتي ز  حلم  اا، أ  أنيم يف احان تعظيم ث اتيم احمتمثل   ص ملكيتيم حلأسيم 
ااحمك  آت احتص يفظلان عليي ، اث حت حص يخت  ان من احط   احمف سثي  احتص من شأني  أن تزي  

 ي .من ال ث ح احم حي  على فس ب احنت ات احمستقثل
(، Watts, 1977امن أىم احثفاث احتص تط قت إحى ىاا احغ ض ناك : )     

(Hauthansen, 1981( ,)Healy, 1985)،  كثي ة احمظ    إا تاظلت ىاه الخي ة إحى أن
احفرم تف ال تخنيض أ ث في  حتن    احتك حي  احسي سي  احن تر  عن احت خل احفكامص ازي  ة 

 احض ائب احمن اض  عليي .
تقام ىاه احنظ ي  على اختي   احم  اا حلط   احمف سثي  اشكل  :. نظرية توفير المعموماتج

اد ظ ح ثط يق  تعكس احقيم  ا قتظ  ي  حلش ك ، ثفيث تس ع  احمستثم ين على تق ي  احت  ق ت 
ى انظ ا حف اث  ىاه احنظ ي ، تار    است ن  قط اختث ت   اضي ، الاح ،احنق ي  من استثم  اتيم

أثثت من خلاحي  أن ش ك ت احثت ال تخت   ثين ، (م1990)ع م  (Malmqnistك نت حا )
 ص احثفث ااحتنقيب، احمظ   ط يقتص احريا  احن رف  ااحتك حي  احش مل ، اىم  تعكس ن نش ط 

 اث حت حص تظي  احقيم  ا قتظ  ي  حلش ك .
،  ق  أثثتت أن (م1990)م ( ع Main & Smithأم  اح  اس  احث ني  احتص ق م ثي  )     

على م   اعتم    احق ثض  تخت   ثين ترميع احقاائم احمف سثي  اثين  ظلي ، ثن اا  احمظ    
 ين احق ثض  ااحت ثع  على ثعضيم .احش كت
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 :سبٍة نتقهٍص عدو تماثم الدعهىياتيعاٌير محاتطىٌر الحاجة إلى  رابعاً:

ع حمياا ، أظااثفت ىناا ا ف راا  م ساا  إحااى تاا عيم احعماال اح احف يثاا  حم حياا احتطااا ات ا حمااكثاا      
ث حشن  ي  ااح ق ث  اتطاي  احنظم احمف سثي  من خلال إظ ا  مع يي  مف ساثي  مافا ة، مان شاأني  
تافياا  احمم  ساا ت احمف سااثي ، مماا  يساا ىم  ااص اسااتق ا  احنظاا م احماا حص، اث عتث  ىاا  تااا   إحااى فاا  

 م حي . كثي  احمتطلث ت الس سي   ص احثي ن ت اح
 ::73)م2009ا ) مز ، (8ا  ت : عيسى) عملي  ىن ا نماار ن

  :ايتمثل  ص مرماع  احمع يي  الم يكي  احمسم ة  النموذج الأمريكي(GAAP)  احتص
 تقام على قااع  منظل  ر ا اي غب  ص تطثيقي  على احمستا  احع حمص.

  حي : متمثلا  ص حرن  احمع يي  احمف سثي  اح ا النموذج الأوروبي (IASC)  ااحتص ت كز
ىاه احمع يي  تمت  ،على احمث  ئ أكث  مم  تقام على احتط ث  مع احقااع  اح سمي  احمنظل 

 ، حتعتم  كم رع مف سثص انطلاق   (م2002)احمظ  ق  عليي  من ط   احث حم ن الا اثص سن  
 احمقي ة ث حثا ظ  الا اثي . احمظ    حرميع  (م2005)من سن  

تم استث ال ىاه احلرن  ثمرلس مع يي  احمف سث   (م2001)ث حتنايو أنو  ص سن  ار ي       
اح احي ، فيث اعتم  احمع يي  اح احي  احس ثق  اأخا على ع تقو مسؤاحي  تع يل ىاه احمع يي  

ث   من مظطل  IFRS) ) مع يي  اح احي  حلتق  ي  احم حي اتنسي ى ، حيظي  منيام ر ي  ث سم اح
  سث  اح احي ، فتى يمكن احتمييز ثينيم .مع يي  احمف

  أن احظااا    اااص احتع مااال ثااا لا ا  احم حيااا  يتطلاااب تف يااا  ىااا  ين ساااثمااا  يتضااا  حلث فاااث م     
 أس سيين ىم :

   قثاال طاا ح أا اقياا  احمظاا    تااا ي  احمعلاماا ت احم حياا  اغياا  احم حياا  احضاا ا ي  ااحمنياا ة عاان
 احم حي  حلاكتت ب احع م على احمستثم ين.

  مختلااا  احتعااا ملات احلاأخلاقيااا  امظااا ى  احنسااا    اااص تااا اال ااحتضاااليل ح احخااا اعا  ناااع احغاااشم
 الا ا  احم حي .

ثتطثيا  احمظا    أن تفق  ىااين احيا  ين م ىاان إحاى فا  كثيا  ثما   احتازام اي   احث فث      
فساان ي تطثيا  نظا م احفاكماا  ث عتث  ىا  رياا زا  ق ثيا   ماان ريا ، اماان ريا  أخاا    قااعا  اد ظا ح

 من مستا  اد ظ ح ااحشن  ي .
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 الدبحث انثانث
   الدال راس تكهفة ثره عهىأالافصاح الاختٍاري و

مطلاااب عاان ط ياا   ماا  ىاااا تمتاا  احااى اثعاا  أا ختي  ياا  ث نياا  تزياا   اد ظاا ف ت تتمياازكماا       
ا خاا    ااص ظاال اساااا  احمظاا    احتااص تتناا  س مااع غي ىاا  ماان احمظاا    احمنظمااين،  قاا  تراا  

ان يااتم اراا اا ا ظاا ف ت اضاا  ي  اختي  ياا ، فيااث قاا   ث دمكاا نماا ل احع حمياا ، انااو ماان ا ىمياا  اح
ثاا ن  ماا  شااعا اا خاا  ، ااا احمظاا    ثاا    ماان افاا   احمظاا     اس احماا ل افاا    ماا  اايختاا   

 احتأكاا ا احااى اات مخاا ط  اقاال،  االا شااا ان ا  ظاا ف ت تزياا  اا تاانخنض ماان عاا م احمظاا   
قثل، اماااااان ثاااااام  يااااااص تقااااااام ثتخناااااايض مسااااااتا  احمخاااااا ط  احمفيطاااااا  ااحم  كاااااا  احماااااا تثط ث حمساااااات

 :72).م2017مفم ،)
ص عنا  اعا ا  احتقا  ي  احم حيا  ااحتا اختي  يا    ث د ظ حاحمظ    ىن حا ع ة اسث ب احتص تقام      

 (:386-387:م2016تتمثل  يم  يلص )احسي ،
ح احاى تعزياز ساياح  ساا  ا ا ا  تخنيض تكلن   اس احما ل فياث ياؤ   زيا  ة نساث  ا  ظا 1. 

احم حياا  مااان خاالال انخنااا ض تكلنااا  احفظااال علاااى احمعلاماا ت امااا  سااايتتثعو ماان تخنااايض تكلنااا  
 احعملي ت.

تخنااايض عااا م تم ثااال احمعلامااا ت ثاااين ا ا ا  اح اخليااا  ااحخ  ريااا  ممااا  ياااؤ   احاااى انخنااا ض 2. 
م مااان احمم  سااا ت غيااا  مخااا ط  احمعلامااا ت، تفقيااا  ا ثااا ح ع  حااا  حرمياااع احمساااتثم ين افمااا يتي

احمشاا اع  احمتمثلاا   ااص تساا يب احمعلاماا ت أا اسااتخ ام معلاماا ت غياا  مت فاا  حك  اا  احمسااتثم ين 
حتفقي  ا ث ح غي  ع  يا ،  ضالا  عان تا اال ا ا ا  احم حيا  ا قا   حلقيما  احع  حا  اانخنا ض تكلنا  

  احتمايل احخ  رص.
قلثا ت  اص اساع   ا ا ا  احم حيا ، مما  ياؤ   تقليل افتم  ت تع ض سا  ا ا ا  احم حيا  حلت3. 

احااى انخناا ض تكلناا  تاا خل اح احاا  حتفقياا  ا سااتق ا   ااص سااا  ا ا ا  احم حياا  احااا  اظااث  يتساام 
 ث حمض  ث .

تفساااين ساااياح  ساااا  ا ا ا  احم حيااا  عنااا  سااا  احنرااااة ثاااين احمعلامااا ت احمت فااا  ااحمعلامااا ت  4.
ا أعاا م ارااا  معلاماا ت اضاا  ي  حلقياا م ثعملياا  احشاا اا احمطلاثاا  ماان ر نااب احمسااتثم ين ااقناا عيم ث
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على احتمايل احمظ    احثيع ازي  ة احثق  ث حن ص ا ستثم  ي  احمت ف ، ام  سيتتثعو من فظال 
 احمن سب ث قل كلن .

عاان  حلإ ظاا حنتيراا  احمظاا   تخناايض تكاا حي  احاا ع ا  احقضاا ئي  احتااص يمكاان ان تتفملياا   5.
احاى  ث دضا   ا ا  ظا ح عان احمعلاما ت  اص احتاقيات غاص احمن ساب أاحملائما   غي احمعلام ت 

علااااى احتنثااااؤ ثاااا حتغي ات احمسااااتقثلي   ااااص ظاااال احثيئاااا  احمظاااا   اعطااا ا ظااااا ة اير ثياااا  عاااان قاااا  ة 
 .احى ا تن ع احقيم  احع  ح  حلمظ  ا قتظ  ي  مم  يؤ   

س ا ا تياااا  امرلاااااحمظاااا    ااااص تفسااااين احعلاقاااا  ثااااين ا ا ة  تعظاااايم  ا  فاكماااا  احمظاااا   6. 
امس ىمتي  ااظف ب احمظ ح   يي  نتير  حتنشيط سا  ا ا ا  احم حيا ، تقاايم ا اا ا  ا ة احعليا  
اتعزيز احمس اح  ازي  ة   ر  احثق   يي ، تعظيم ا  ث ح حغ ض احفظال علاى احتمايال احمن ساب 

 :15-16).م2007ث حتكلن  احمن سث   ضلا  عن احتنثؤ ث حمخ ط  احمتاقع  )افم ،
 :انعلاقة بين الافصاح الاختٍاري وتكهفة راس الدالأولاً: 
  أس اتكلنااا احمظااا     عااان ا ختيااا    اد ظااا ح ثاااين احعلاقااا  فظيااات الخيااا ة، الآانااا   اااص     
  ظ حإ إحى إم  يشي  أن حلإ ظ ح احتنظيمي ، يمكن ااحييئ ت الك  يميين ثين كثي  ث ىتم م احم ل
 ىاااص احمااا ل  أس تكلنااا اان  ،حلمظااا    احمااا حص عااضااا ا اا فاااال حلمعلامااا ت اختيااا    أا إحزاماااص
 .ر ي  مش اع  ص حلاستثم   احمستثم ان يطلثو احا  حلع ئ  ال نى احف 

 احماا حص اد ظاا ح تفقياا  ماا   ياضاا  مقياا س أنياا  علااى احماا ل  أس تكلناا  إحااى نظاا ي ماا     غ حثاا   
، احم حيا  احثي نا ت حمستخ مص  حقيم ث ظل  اات معلام ت تا ي   ص احمتمثل  الس سي  اظينتو عن

 احمعلامااا ت تم ثاال عاا م تقلياال أراال ماان ا ختيااا    اد ظاا ح مسااتا  مااناحمظاا     عناا م  تزياا 
  احماااااا ل  أس تكلناااااا  اانخناااااا ض الساااااايم  ااااااص احسااااااياح  ثزياااااا  ة احم تثطاااااا  احمزاياااااا  ماااااان ا سااااااتن  ةا 

(Silvia,2016:662)،  ينص مرلس مع يي  احمف سث  احم حيا اكااحا (FASB)   علاى أن  اائا
احمعلام ت عن احتقا  ي  احم حيا  تسايم  اص تفساين ا ساتثم   اا ئتما ن اقا ا ات تخظايص احمااا   
احمم ثلااا ، ااحتاااص تاااؤ   ثااا ا ى  إحاااى زيااا  ة كنااا اة تشاااغيل أسااااا   أس احمااا ل اانخنااا ض تكلنااا   أس 

 .(Cheynel,2009:13) احم ل
 تزياا    ،احمظا   ا ظا ح  مساتا  زياا  ة خالال مان أناو إحااى ا قتظا  ي  احنظ يا  تشاي كما       
احمسااتثم ين  تقاا ي  مخاا ط  ماان    أيضاا تقلاال اانماا  ثياا ، احخ ظاا  احم حياا  الا ا  سااا  سااياح   قااط

 .(Petrova et al ,2012:83)احعاائ   اتازيع احمستقثلي  احعاائ  ثشأن احيقين ع م عن احن شئ 
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 احمعلاماااا ت تم ثاااال عاااا م ماااان احفاااا   هافاااا يسااااتطيع      احمظاااا أن Omri  &Talbiياااا        
 مظااا  ااح اد ظااا ح راااا ة ثتقيااايم احمظااا   يقاااام احاااا، إحاااى احااا ائنين، ث دضااا    ماااع احماراااا 
&  Omri,2014:169) احممنااح احقا ض اأساع   احسا ا  عان احتخلا  مخ ط  تق ي   ص احم  ر 

Talbi). 
  اااحمااا  ثاااين معلامااا تاح تم ثااال عااا م مااان تقلااال أن يمكااان د ظااا حا راااا ة إن Fan اأعتثااا      

 حنظ ي  ا ق   ا  ,(Fan,2005:67) احاك ح نظ ي   مش كل من تقلل اكاحا ااحمق ضين، ااحمس ىمين
 قثااال مااان احم اقثااا  مااا ي   تكااا حي  تقليااال إحاااى احمعلامااا ت عااان اد ظااا ح ياااؤ   أن يمكااان احاك حااا 

 احا ث  على احاك ح  ك حي حت احمقت ح حلتخنيض ادير ثص احتأثي   ذن ااح ائنين، اث حت حص احمستثم ين
  (.Depoers:251,2000) احمعلام ت من مزي  حنش  احتننيايين حلم  اا ف  ز ثمث ث  سيكان
 تم ثاال عاا م مسااتا  تخناايض إحااى احسااا  معلاماا ت عاان ا  ظاا ح يمياال احااا، علااى عاالااة     

 تاحمعلامااااا  علاااااى احفظاااااال تكلناااا  تخنااااايض ااحماااا ي ين، كمااااا  ياااااتم احمساااااتثم ين ثاااااين احمعلاماااا ت
 احمااااااااااا ل  أس تكلنااااااااااا  حغااااااااااا ض تخنااااااااااايض تر نسااااااااااا  ، أكثااااااااااا  تاقعااااااااااا تيم حتظاااااااااااث  حلمساااااااااااتثم ين

(Botosan,1997:232.) 
 أن إحااى تمياال حلمظاا    ا رتم عياا  ااحمسااؤاحي  احثيئااص ال اا أن Margolis et alياا        
 إحاى (، احاا  ياؤ  Margolis et al ,2007:37احما حص ) ال اا علاى إيرا ثص تاأثي  حيا  يكاان
 662) احما ل ا أس ااحسالع احعمال أسااا   اص احمظا    ينيا  مما  سمعت احمظ   ظا ة ينتفس

Turban,1997: &Greening) ، ن ا سااتثم  ات احمتعلقاا  ث حمسااؤاحي  ا رتم عياا  حلمظاا    ا ا 
 ,Albuquerque et al)  اااص تخنااايض احمخااا ط  احتشاااغيلي  اتكلنااا   اس احمااا ل تسااا ع ىم

ثرا ة إ ا تي ،  احمظ  ق  تتأث  تكلن   أس م ل  (,Pivo, 2018:32 &An)و  (2018:4458
 اانماا ، احمظاا   حاايس  قااط علااى مسااتا  ا تكلناا  احاا ين ا  حلمظاا   مماا  يااؤث  علااى ال اا احثيئااص 

                    علاااااااااااااااااى مساااااااااااااااااتا  الظاااااااااااااااااال احن  يااااااااااااااااا  ااحقااااااااااااااااا اض احتاااااااااااااااااص تماااااااااااااااااال تلاااااااااااااااااا الظاااااااااااااااااال
(Eichholtz et al,2019:29) . 

 ثاو يقاام احاا  احملكيا  نزاع من احمظلف  أظف ب فم ي  كيني  على احمظ    تقام فاكم      
 احمعلاماا ت تقلاال  ااص احمظاالف  أظااف ب إضاا  ي  معلاماا ت عاان يساا ع  ا  ظاا ح كماا  احماا ي ان،

احمعلاماا ت  تم ثاال عاا م ماان احتخنياا   ااص أس سااي     ا ا   احمظاا    شاان  ي  اتااؤ   احمتم ثلاا ، غياا 
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 احمظااااا    أ اا علاااااى ادشااااا ا  مااااان اتمكااااانيم تثم ينااحمسااااا احمااااا ي ين ثاااااين تكلنااااا   اس احمااااا ل
(Herath& Altamimi,2017:39.) 

ان احمظاا    احتااص تتمتااع ثفاكماا  رياا ة تفقاا  تظااني  ائتماا نص  Asbaugh et alاياا       
ن ااحاا ائنان ا احمخاا ط  احااا  يتعاا ض حياا  احمسااتثم  اعلااى  ن تطثيقياا  يساا ع  ا  ا ة  ااص ترنااب 

 (.(Asbaugh et al, 2004 تكلن  اح يان تظث  ظن  مم  يسيم  ص تخنيض

احعلاق  ثين ا  ظ ح ا ختيا    اتكلنا   اس احتص تن احت  اح  اس تثع  اطلاع احث فث على      
 رمل  من احنق ط احت حي :يمكن ان يف   احم ل 

كلماا  يااؤ   احااى راااب احكثياا  كلماا  ا ظاافت احمظاا    عاان احمزياا  ماان احمعلاماا ت احمظاا    1.
ين على احم  احطايل، اىاا سيؤث  ثشكل ايرا ثص علاى ساع  احساا  اامك نيا  تسااي  من احمستثم  

 ا سيم مم  يسيم  ص تخنيض تكلن   اس احم ل.
ىتمت احمظ     ص تا ي  احمعلام ت حغ ض تخنيض   ر  عا م تم ثال احمعلاما ت  اص ا. كم  2

 سا   اس احم ل.
ااراااو احمساااتثم ين مااان خااالال زيااا  ة تفااا ال احمظااا     اااص تخنااايض احمخااا ط  احتقااا ي  احتاااص ت. 3

 مستا  ا  ظ ح عن احمعلام ت حلمظ  .
. كلماا  ك ناات ناعياا  ا  ظاا ح رياا ة تساا ع ىم  ااص تخناايض عاا م تم ثاال احمعلاماا ت ثااين احماا  اا 4

 ااحمس ىمين ااحمق ضين حتخنيض مش كل نظ ي  احاك ح .
يا  ة  اص احساياح  احم حيا  يؤ   زي  ة مستا  ا  ظ ح ا ختيا    حا   احمظا    احاى تفقيا  ز . 5

اتخناااايض عاااا م تم ثاااال احمعلاماااا ت ااحمخاااا ط  احااااا  تاارااااو احمسااااتثم ين حغاااا ض تازيااااع احعاائاااا  
 احمستقثلي .

كلماا  كاا ن ا  اا احمساائاحي  ا رتم عياا  ملائماا  تساا ىم  ااص تااأثي  ايراا ثص علااى ا  اا احماا حص . 6
 م ل.ااحا  ث ا ه يؤ   احى تخنيض مخ ط  احتشغيلي  اتكلن   اس اح

 تساا ىم فاكماا  احمظاا     ااص فم ياا  اظااف ب احمظاالف  ماان احناازاع ثااين احماا  اا ااحمسااتثم ين. 7
فاا ل  اكماا  تساا ع ىم  ااص تخناايض عاا م تم ثاال احمعلاماا ت اتكلناا   اس احماا ل، ايساا ع  ا  ا ة  ااص

 ن ااح ائنان.ستثم ا ترنب احمخ ط  احا  يتع ض حي  احم تطثيقي  إحى
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 خلاصة انفصم
 ثلاث  مث فث: علىث فث  ص ىاا احنظل تكلن   اس احم ل تن ال اح     

: منياام ااىميا  اعاامال امظا    اتكلنا  احا ين افقاا  احملكيا  انماااج تناول في المبحث الاول
قي س تكلن   اس احم ل ثي   ثي ن اىميتيا  حلإ ظا ح ا ختيا    ااحاا  يسا ىم  اص تخنايض تكلنا  

 ا تن ع احتكلن .  اس احم ل ح   احمظ    ااحعمل على ترنب
تع يا  ااىميا  ا ثا   احخ ظا  ااحف را  احاى تطااي  معا يي  مف ساث  : وتناول في المبحث الثاني

 . احي  حغ ض تقليص ا ا  ا  ظ ح  ص تخنيض ع م تم ثل احمعلام ت
احعلاقا  تاأثي  ثاين ا  ظا ح ا ختيا    اتكلنا   اس احما ل مان خالال : وتناول في المبحث الثالدث

 . على احمظ    حغ ض تخنيض تكلن   اس احم ل  ظ ح ا ختي    اثي ن أث ه ات ا مؤش
 

 .   احم ارع  احخ  ري  احث حثاسيتن ال احث فث  ص احنظل 
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 انثانثانفصم 

 الدراجعت الخارجُت

 يتنػػػػالؿ اث ايػػػػث لػػػػا ىػػػػلا اث اػػػػؿ ا طػػػػا  اثنظػػػػ   اث  ا  ػػػػ      
 اثخا  ي   ف خلاؿ اث  ايث اثتاثي :

  .اثخا  ي  اث  ا    لانلاع لأىداؼ ت  يؼ :المبحث الأول

 اثدلثي . اث  ا    ثل  ايي  للقا   اثخا  ي  اث  ا   : المبحث الثاني

 اثخا  يػػ  ثل  ا ػػ  وخلاقػػلأ واػػ ات اث ينػػا اث  ػػؿ :لثثثالمبحثثث الثا
 .على تكل    اس اث اؿ ا ختيا   ا لااح   ا ساتتأثي  ل 
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 الدبحث الأول:
 الدراجعت الخارجُت واَىاع حعرَف وأهذاف 

       ولاً: حعرَف الدراجعت الخارجُتأ

لف يقد لف تقا ي ىـ  نل  ا   ين    ا    اثيسا ات اثى عيلد قدي  , ييث كاف اث  لدت      
اث ا ي  لاث ل اني , كانت ت ا     ا    دقيق  لقد ظلت  ين  اث  ا    لا تطل   يضا ات

يتى ظي ت اث نظ ات اث يني  اثتا اسي ت كثي ا  لا تطلي  ىله اث ين , ك ا ظي ت الؿ 
ثـ  )ـ1845)  نظ    يني  ثل  ا    لا اث اثـ ل  يطانيا لىا    ي  اث ياس يف ادن ه للثؾ لا

ثـ ل نسا سن   )ـ1880ثيقت  يا كندا اثتا ظي ت  يا الؿ  نظ    يني  ثل  ا    سن  )
 لاست اثيا لا( م1896) لا لاث انيا( م1882)لا لاثل يات اث تيدة ا   يكي   )ـ1881)
, ل نل لثؾ اثييف يدث تطل  ك ي  لقد اسست كثي   ف دلؿ )م1911للنلندا سن  ) )م1904)

ا يت تاد  اثنش ات لاثتلايات اثخاا   قلاعد  نظ اتيا اث يني  ثل  ا   , لأ ى ا خ
عدد لقد ط أت اث  ا    لاسسيا لاساثي يا, لاا يت اث  ا    عل ا  ثو االثو لقلاعده اث ل ي , 

اثتيقؽ  ف ادؽ لعداث  اثقلائـ اث اثي ,  و لاساثي و, لاا ح  ف اىـ اىدالو ف اثتغي ات لا اىدال
ا ىت اـ  نظـ اث قا   اثداخلي   ف ق ؿ اث  ا  يف للثؾ ثتيديد  دى لنطاؽ اث يص  ك ا زاد

 (.15 :م2009) تلثا, ا ختيا   اثلازـ لإت اـ ع لي  اث  ا   
  دأ اث  ا    اثيسا ات    لي  ا ىت اـ لزيادة اثاناعي  اث  لق  ثلثل ة اثتطل ات ظؿ للا     
 اثتش ي ات تطلي  ع لي   دأت ل اثتاثا اثسلؽ, ايتيا ات ثتل ا لاث  ا    اث ياس    ين  ان ثاؽ

 ثظيل   يد   ا اث  ا    ع لي   تلثا اث ساى يف غي   ف لأل اد اثتا يح  دأ ييث تتسا ع,
 (.2013:19, نال ) اث  ا    اثيسا ات ش كات
 ت  يؼ لض   يالث   نل اث ايثيف ق ؿ  فك ي ا   اىت ا ا ع   ا    اثيسا ات لضل   قى     
 ـاىت ا   ا    اث تت لؽ اثتا ا د يات لا ظي ت ييث ,اثياض  اثلقت اثى اث  ا    ث  لي 
 ود است ييث  ف لأ ,وث  يدد   يلـ لاي اد و  اثت  يؼ ييث  ف اث  ا      لضلع حلاض
 اثتا اثت  ي ات  اشي  ف لث ؿ اث  لا اثلاق  لا وتيقق ك ؿت يللؿ لأ ثقياس لسائؿ لإي اد

 :ىا الثت   ا    اثيسا اتتن
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  نظ ػػ  ع ليػػ   أنيػػا  ا  ػػ  اثخا  يػػ  ( AAA)ع لػػت اث   يػػ  اث ياسػػ ي  ا   يكيػػ       
 لالأيػداث الأنشػط   نتػائ  تت لػؽ اثتػا  لضػلعا,  شػكؿ لاثقػ ائف الأدثػ  لتقيػيـ ث  ػ  ل ني يػ 

 الأط اؼ لت ليغ اث ق  ة لاث  ايي  اثنتائ  ىله  يف لاثتطا ؽ اثتلالؽ  دى ثتيديد للثؾ ا قتاادي 
   .اث  ا   نتائ  اث  ني 
( اث  ا     انيا ع ا ة عف ع ليػ  تأكػد تيػدؼ اثػى IFACع ؼ ا تياد اثدلثا ثل ياس يف )     

تللي   سػتلى عػاؿ  ػف اثتأكػد يػلؿ خلػل اث يانػات اث اثيػ   ػف ايػ  ا ػل   اديػ  اظيػ ت علػى غيػ  
  اثدلثي , ليتض ف ىلا   ا    قانلني  يتطل يػا تشػ ي  يقيقتيا,  ثؿ ع لي  تت ؽ ل  ايي  اث  ا  

 ل نظاـ اخ .ألطنا 
ك ا ع لو س لد  اث  ا    اثخا  ي   انيا قد ة   اقب اثيسا ات على اكتشاؼ لاثتق ي  عف      

ا خطاء اث لى ي  لا اثقلائـ اث اثي , لتخ ػيض عػدـ ت اثػؿ اث  لل ػات  ػيف ا دا ة لي لػ  ا سػيـ 
 ؿ اث لكيػػػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػػف ا دا ة ل ػػػػػػػػػػػػف ثػػػػػػػػػػػػػـ ي ايػػػػػػػػػػػػ   اػػػػػػػػػػػػاثح اث سػػػػػػػػػػػػػاى يفلػػػػػػػػػػػػا ظػػػػػػػػػػػػؿ ان اػػػػػػػػػػػػا

  (.1152م:2016)س لد ,
 ػػف اػػي   لاثتأكػػداث  ا  ػػ  اثخا  يػػ  ىػػا ع ػػا ة عػػف ع ليػػ  تقيػػيـ لتنػػالؿ اػػا    ت  يػػؼ      

 لعػػ  اث تضػػ ن   سػػ لات اثشػػ ك , لاثتػػا تسػػتخدـ   ل ا قتاػػادي    الأيػػداثاث  لل ػػات اث ت ثلػػ  
 يػا اث  ا ػ  اثخػا  ا اثػل  ينتيػا  ػ أ  لنػا  سػتقؿ يػلؿ  ػدى قلـ اثل  ي  ف ا   اءات اثكالي 

  .(47:م2014 )اا   , عداث  لاي  اثقلائـ اث اثي 
 لتيديػد الإث ػات أدثػ  لتقػليـ ت  يػ  ع ليػ   أنػواث  ا  ػ  اثخا  يػ   لآخػ لف ي ػد  لع لػو      
 ع ليػ  تػتـ أف لي ػب  قػد ا, ة يػدد ل  ػايي  اث  لل ػات  ػيف اثتلالػؽ  ػدى عػف اثتقػا ي  لإعػداد
 .(2010:23لآخ لف,  ي د يايد )  ستقؿ لنا شخص  لاسط  اثيسا ات تدقيؽ
تدقيؽ لليػص اثيسػا ات ل ػا يسػتت  يا   انيا تقلـ لااثخا  ي   اث  ا    لاؼ شيات  ك ا     

اث  كػز  ع ا إلا كانت اثقلائـ اث اثيػ  ت  ػ  عػف   لاسط  شخص أل  ي  لني   يايدة, لإ داء اث أ
 .(108)شيات :  اث اثا لنتائ  الأع اؿ عف لت ة   ين 
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 تض ف ا تا:ث   ا س ؽ اف اث  ا    اثخا  ي  تيستنت  اث اي     
 لالأيداث الأنشط  نتائ  ثغ ض تيديد لاثق ائف الأدث  لتقييـ ث    ل ني ي   نظ   ع لي  -

 ا قتاادي .
 ف ا    اىيـ اخ ى تؤد  اثى ظيل ىا  غي   ىا ع لي  اثتأكد  ف خلل اث يانات اث اثي  -

 يقيقتيا.
   ا   اثيسا ات لا اكتشاؼ ا خطاء اث لى   اث ت لق   اثقلائـ اث اثي .  دى قد ة -
 .تخ يض عدـ ت اثؿ اث  لل ات  يف ا دا ة لي ل  ا سيـتقلـ على  -
 عند الإث ات دث أ لتقليـ ت  ي  لا ع لي  يددة  ل  ايي  اث  لل ات   ل   دى اثتلالؽ  يف  -

 .اثتقا ي  إعداد
اف ع لي  اث  ا    تقلـ على ليص اثيسا ات  ف ق ؿ شخص  ستقؿ ييدؼ اثى ا داء  ا   -

 لنا.
الأكادي ي  لاد يات اث ياس ي    د ا طلاع على اث ااد  اث   ي  لا ن ليزي   ف اث يلث      
لي   ياس ي  يقلـ  يا شخص  ستقؿ اث  ا    اثخا  ي   انيا ع  ا تنالثت  ف خلاثيا ت  يؼاثت

ل ال ة  نظ    اث ا ؼثغ ض ليص كال  اث  ليات لا يداث اث اثي  اث س ل  لا اثيسا ات 
ل ييث تؤد  اثى  ف خلاؿ     كال  ا دث  لا ث ات اثخاا   الأنشط  لا يداث ا قتاادي , 

ثي  ثض اف عدـ ظيل  نتائ  اكتشاؼ كال  ا خطاء اث ياس ي  لاثتأكد  ف سلا   اث يانات اث ا
ا ع اؿ اثيسا ات اثختا ي   غي  يقيقتيا, ك ا تساىـ لا ا داء  ا  لنا  يايد عند اعداد 

   اثتقا ي  اث اث  لتخ يض د    عدـ ت اثؿ اث  لل ات  يف ا دا ة لي ل  ا سيـ. 
        ثاَُاً: اهذاف الدراجعت الخارجُت

 يايػد, ع ػا إلا كانػت اثقػلائـ  النػ  اثخا  ي  ىل إ ػداء  أ  ث  ا   ف اساسا إف اثيدؼ ا      
لنتي ػػػ   شػػػ ك ,لكػػػ ة اػػػادق  لعادثػػػ  لأ ينػػػ  عػػػف نتػػػائ  أع ػػػاؿ اث  كػػػز اث ػػػاثا ثل ااث اثيػػػ  ت طػػػ

 اث اػا ؼ ػدة اعت ػا ات تت لػؽ  تطػل  انشػط    لا اىداؼ اث  ا    اثخا  ي  لثتطل ات اثياال
ل  ػػد  لا كػػادي يلفك ػػا يػػدد اث ػػايثلف   قتاػػادي  لاث اثيػػ , ػػف اثناييػػ  اثقانلنيػػ  لا  ت اعيػػ  لا
ل أيديثػ  ا ىػداؼ اثتـ تقسػيـ ا ىػداؼ اثػى اىػداؼ اثتقليديػ  ل , ا طلاع على ا د يات اث ياس ي 

                    ( ل 2004:347,ل  ػػػػػػػػػػػػػػػػف تنػػػػػػػػػػػػػػػػالؿ ىػػػػػػػػػػػػػػػػله ا ىػػػػػػػػػػػػػػػػداؼ كػػػػػػػػػػػػػػػػؿ  ػػػػػػػػػػػػػػػػف )ع ػػػػػػػػػػػػػػػػد اه اث تطػػػػػػػػػػػػػػػػل ة
 (:  2009:23( ل ) تلثا,2010:23, ي دل   ي د)
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       الاهذاف انخقهُذَت. 1

 لى قس يف ى ا ا ىداؼ اث ئيسي  لاثثانلي :ي كف تقسيـ الأىداؼ اثتقليدي  ع
 :لاثل  تض نت    لع  ف ا ىداؼ اثتاثي :  الاهداف الرئيسية  . أ

 قػد تػـ تسػ يليا لػا اثػدلات   خلاؿ اث تػ ة اثتيقؽ  ف اف   ي  اث  ليات اث اثا اثل  يدثت
 . يدؼ اثتأكد  ف اي  لدقت اث يانات اث ياس ي ثلش ك  ت اث ياس ي  ل اثس لاأ
   اع ػاؿ  ثنتػائ  دى  طا ق  اثقػلائـ اث اثيػ   ي يفا داء  ا  لنا  يايد يستند على ادث  قلي

 لا نياي  اث ت ة اث اثي .  يدؼ تيديد نتي   اث  ح ال اثخسا ة اث ا ؼ اث  كز اث اثا
 :نت    لع  ف ا ىداؼ اثتاثي لاثل  تض :  الاهداف الثانوية . ب

 يػػدث لػػا اثسػػ لات لاثػػدلات  ال اثتلاعػػب لػػا اؼ اثتزليػػ  لاثغػػش لا خطػػاء اثػػل  ياكتشػػ
 اثيسا ات.

   تسػػػػاىـ لػػػػا اثيػػػػد  ػػػػف ا تكػػػػاب ا خطػػػػاء لاثغػػػػش لاثتلاعػػػػب  ػػػػف خػػػػلاؿ لضػػػػ  ضػػػػلا ط
 لا  اءات تيد  ف ا تكاب اث خاث ات  استخداـ نظـ اث قا   اثداخلي .

  على تقػا ي    اقػب اثيسػا ات لػا اتخػال اثقػ ا ات اث ناسػ   لاثخااػ   ث ا ؼاتستند ادا ة
 ف. ق   اث نلؾ لي ل  ا سيـ لاثدائني  سـ سياس  اثياض  أل اث ستق ؿ اث ت ل

     الاهذاف الحذَثت أو الدخطىرة. 2
 ي كف اف تيقؽ ا ىداؼ اثيديث  أل اث تطل  عدد  ف ا ىداؼ اثتاثي : 

 ا اثتػاسػ اب ا ني الػات لد اسػ      تن يلىا ل   لػ  ا ىػداؼ اث تيققػ    اق   اثخطط ل تا
 ياثت دلف تيقيؽ اثيدؼ.

  اثخاا   الأىداؼ اث يددة. اث ا ؼتقييـ نتائ  ا ع اؿ 
 اث  ت   لأل اد لاث لاىي  ا نتا ي  اثك اي   ف   كف قد  اقاى تيقؽ. 

 :(2007:39كما تناول سرايا اهداف المراجعة الخارجية )سرايا, 
 انيا اداة اث ئيسي  اث ستقل  لاثييادي  اثتا تيدؼ اثى ليص اثقلائـ اث اثي  لا اثش ك .. 1
  اث لضػػػػلعا لػػػػا اثتقػػػػا ي  لا نظ ػػػػ  لا  ػػػػ اءات اث  نيػػػػ   ي ايػػػػ    تلكػػػػات اثػػػػ أاعطػػػػاء . 2

 اثش ك .
 ث اػػ ؼااثتيقػؽ اث لضػلعا اثييػاد  اث سػتقؿ  ػف اثك ػاءة ا قتاػادي  لا دا يػ  ث  ليػات  3.

 ل طا قتيا    ا ىداؼ اث   لة.
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ت ليػػػػغ اث يػػػػات اث  نيػػػػ  لػػػػا اثلقػػػػت اث ناسػػػػ   ل اػػػػيغ   نطقيػػػػ   لضػػػػلعي  ىادلػػػػ  نتػػػػائ  . 4
    اث  ا   .

 :(51-2017:52كما وصف حامد اهداف المراجعة الخارجية )حامد, 
 .اثخا  ا   ااث    تق ي  على اث  ت دة الأط اؼ كال    تطل ات اثللاء 1.
 .  كف يد أدنى إثى    ا   اث  خاط  يضتخ  2.
لاث  ا سػػػػات  الأخطػػػػاء اكتشػػػػاؼ علػػػػى اثقػػػػد ة خػػػػلاؿ  ػػػػف اث  ا  ػػػػ   كاتػػػػب سػػػػ    تيسػػػيف. 3

 .عنيا لاثتق ي  ا  تكا ي 
 .است  ا يتيا على تؤث  اثتا    ااث     ي ؿ  اث نشأة اث  ت ط  اث خاط   ف اثيد. 4
 أ ػلاؿ لػا اثتلاعػب يػا ت اث اثيػ  ل تقػا ي لاث اثقػلائـ  سػتخد ا تلق ػات ل ػلة  ػف اثيػد. 5

 .الإدا ة  لاسط  اث ا ؼ
 . اث  ا    اثخاا   اث  ايي  اثدلثي  ا ثتزاـ على اث  ا     كاتب تش ي . 6
اثػػى قسػػ يف ا لؿ اىػػداؼ اث  ا  ػػ  اثخا  يػػ   لاف تنػػالثاث ػػايثي يسػػتنت  اث ايػػث   ػػا سػػ ؽ اف     

 ا ػػا اثقسػػـ اثثػػانا تنػػالؿ اىػػداؼ اث  ا  ػػ   اػػل ة عا ػػ  ,ثػػ ل اثيديأاثخػػاص  الأىػػداؼ اثتقليديػػ  
 لي كف تيديد ا ىداؼ اثتاثي :

 ل اث تطل ة تنالثت ا تا:أا ىداؼ اثتقليدي  لاثيديث   القسم الاول:
 :لتتض ف اث ئيسي  لاثثانلي الاهداف التقميدية: . 1

ثتػا تػـ تسػ يلاىا لػا اث  ليػات ا : اثتأكػد  ػف اػي  كالػ  تتضثمن تثيال الرئيسثيةالاهداف  -
ل  ػػػ  كالػػػ  ا دثػػػ   اث اػػػ ؼسػػػ لات اثشػػػ ك , ا ػػػداء  ا  لنػػػا  يايػػػد يػػػلؿ نتػػػائ  اع ػػػاؿ 

 لا ث ات  غ ض عدـ ظيل  اثنتائ   غي  يقيقتيا.
عػب اثتػا تيػدث اكتشاؼ كال  ا خطػاء ال اثغػش ال اثتلا: الاهداف الثانوية والتي تتضمن -

تق يػػ    ا ػػ  اثيسػػا ات لػػا اتخػػال اثقػػ ا ات  لػػىتسػػتند ا دا ة عك ػػا لػػا سػػ لات اثشػػ ك , ل 
 اث ستق لا. اث ا ؼاث ناس   عف لض  

: لتتضػػػ ف   اق ػػػ  اثخطػػػط ل تا  ػػػ  تن يػػػلىا ل   لػػػ  اسػػػ اب و المتطثثثورةأالاهثثثداف الحديثثثثة . 2
 تقيـ نتائ  ا ع اؿ لاثتيقؽ  ف اثك اي  ا نتا ي  ل لاىي  اث  ت  .ل  ا ني الات
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  ىداؼ اث  ا    اثخا  ي   ال ة عا    ف خلاؿ ا تا: لؿ ا: يتناالقسم الثاني
تقػػلـ   يػػص كالػػ  اثقػػلائـ اث اثيػػ  ثلشػػ ك  لا ػػداء  ا  يػػلؿ ا  ػػ اءات اث ت  ػػ  لػػا ع ليػػ  . 1

 اث اػػ ؼاثتػػدقيؽ لاثتيقػػؽ  ػػف اسػػتقلاثي  ليياديػػ   ػػف اثك ػػاءة ا قتاػػادي  لا دا يػػ  ثل  ليػػات 
 . ت ليغ اث يات اث  ني     لي  اث  ا   ليقلـ  ل دى  طا قتيا ثلؤىداؼ اث طلل  

اثللػػػاء  كالػػػ  ا ثتزا ػػػات ا طػػػ اؼ اث  نيػػػ  اثخااػػػ   تق يػػػ  اث  ا ػػػ  اثيسػػػا ات, لتخ ػػػيض . 2
 خاط  اث  ا   , ك ا تقلـ  تيسيف س     كاتب اث  ا   , لتش ي   كاتب اث  ا     ا ثتزاـ 

  اث  ايي  اث  ا    اثدلثي .
        الخارجُت َىاع الدراجعتأثانثاً: 
ى انلاع  ت ددة  ف ل ي  نظ  عدد  ف اث ايثيف لاثكتاب ي كف تقسيـ اث  ا    اثخا  ي  عل     

أل   أدائيػانلايا  ختل  , لقد ينظ  ثل  ا     ف ييػث اث يػ  ال اثقػائ يف لي كف    ل  لثؾ  ف 
يػث د  ػ  ا ثػزاـ أل  ػف ي  ػف ناييػ  اثتلقيػت  يص أل اث ف ييث ش لثيتيا أل  ف ييث د    
)اثيػػلا   ( ل 2011:11( ل ) ػػازلف,25-2009:29) تػػلثا,لي كػػف  يػػاف لثػػؾ  ػػف خػػلاؿ ا تػػا 

( 27-2007:32اه, )ع ػد ( ل2000:8ل )   ػلع, (2005:15 ػلتيف,) ( ل7-1999:10ل ي د,
  :(  23-2016:30ل )يلسؼ,

 يٍ حُث الجهت أو انقائًين بعًهُت الدراجعت وَُقسى الى:. 1
  تػػدقيؽ لتخػػتص أل اث ؤسسػػ  اث اػػ ؼ داخػػؿ  ػػف  لظ ػػلف  يػػا يقػػلـ ة الداخميثثة:المراجعثث . أ

 لاثتزليػػػ  لاثغػػػش الأخطػػػاء اكتشػػػاؼ  يػػػدؼ للثػػػؾ اث اػػػ ؼ  يػػػا قػػػاـ اثتػػػا اث  ليػػػاتكالػػػ  
ثغػ ض اثتأكػد  ػف اػي  اث يانػات  اثخاا   يا اثتلاعب لا اثدلات  لاثس لات لاث ستنداتل 

 ض  خطط لاتخال اثق ا ات اث ناس  .ل  يدؼ اث ياس ي  اثتا تقد يا ا دا ة 
  ف ق ؿ ت ينويتـ  , ييثاث ا ؼ خا ج  ف   ا   اثيسا ات  يا يقلـالمراجعة الخارجية:  . ب

كالػػػ    تػػػدقيؽ ليخػػػتص ,ل اث سػػػاى يفأليكػػػلف  سػػػتقلا  عػػػف ا دا ة  اث اػػػ ؼ أل اث ؤسسػػػ 
 ,قيؽ اثػػػداخلا  ػػػد انتيػػػاء ع ػػػؿ اثتػػػد اث اثيػػػ  اث تػػػ ة خػػػلاؿ اث اػػػ ؼ  يػػػا قػػػاـ اثتػػػا اث  ليػػػات
 اث ػاثا اث  كػزقائ ػ   سػلا  ل   ػدى اػي  لدقػت عف  يايد لنا تق ي   تقديـ ع لو لينتيا
 .الأع اؿ لنتائ 
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 لى:إيٍ حُث شمىنُت عًهُت الدراجعت وَُقسى . 2

اث ت ثل  لا اثقيلد لاث ستندات  اث  ليات كال     ا    اث  ا   يقلـ ييثالمراجعة الكاممة:  . أ
تأكػػػد  ػػػف انيػػػا اػػػييي  لسػػػلي  , لانيػػػا قيػػػدت للقػػػا  ثلقلاعػػػد لاث  ػػػادئ لاثسػػػ لات  غػػػ ض اث

عػػف ليػػص  كا لػػ  ت اػػيلي   اػػل ة اث  ا  ػػ  ليكػػلف نطػػاؽ ع ػػؿاث ياسػػ ي  اث  تػػ ؼ  يػػا, 
 اػػ    عينتػػول اث يػػ  اثتػػا أكالػػ  اث  ليػػات اث اثيػػ  دلف لػػ ض قيػػلد عليػػو  ػػف ق ػػؿ ا دا ة 

    ا   خا  ا.
ليػػػات دلف   ا ػػػ  اثيسػػػا ات علػػػى تػػػدقيؽ  ػػػزء  ػػػف اث   يقتاػػػ  ع ػػػؿ المراجعثثثة الجةئيثثثة: . ب

ك يػػص ف اث  ا ػػ  ىػػا اثتػػا تيػػدد اث  ليػػات اث طلل ػػ    ا  تيػػا غي ىػػا, لاث يػػ  اثتػػا ت ػػي
اث  ليات اثنقدي  خلاؿ اث ت ة أل اث ي  اثنقػد  أل  الأ ػؿ أل ليػص يسػا ات اث خػازف, لي ػد 

اثقػػلائـ  يػػلؿ ا  لنػػا  يايػػد  ءا ػػدا ىػلا اثنػػلع  ػػف اث  ا  ػػ    ييػػدؼ اثػػى قيػػاـ اث  ا ػػ  اثػػى
على اث زء اث كلؼ  تدقيقو لاف اث  ا   يياؿ على ات اؽ كتا ا  وياث اثي , لان ا يقتا   أ

   ييدد اث ياـ اث طللب ان ازىا. 
  يٍ حُث يذي فحص عًهُت الدراجعت وَُقسى الى:. 3

ثسػػ لات لاث سػػتندات ليقاػػد  ػػو   ا  ػػ  كالػػ  اثقيػػلد لا و التفصثثيمية:أالمراجعثثة المثثاممة  . أ
ال  اث اػا ؼلاثيسا ات اثل  يدثت خلاؿ اث ت ة اث اثيػ , ليناسػب ىػلا اثنػلع  ػف اث  ا  ػ  

سلؼ يتي ػؿ اع ػاء  لأنواثك ي ة  اث اا ؼيناسب  اث ؤسسات اث تلسط  لاغي ة اثي ـ ل 
 يتاج اثى لقت اكث . اثي  لي

  عينػػ  ت ثػػؿ اث  ت ػػ  اثخااػػ  ا ات  اختيػػالي نػػا قيػػاـ   ا ػػ  اثيسػػ المراجعثثة الاخباريثثة: . ب
اثتأكد   غ ضيت لؽ  ل ي  نظ  اث  ا    د ي ـ ىله اث ين  يث  ليات اث اثي  ثلش ك  لتيد ا

 ػػػف اػػػي  لسػػػلا   نظػػػاـ اث قا ػػػ  اثداخليػػػ  لي كػػػف اسػػػتخداـ اسػػػلل يف  ختيػػػا  اث ينػػػ  ا ػػػا 
  اثتقدي  اثشخاا أل  اثتقدي  ا ياائا.

 وَُقسى الى: يٍ حُث حىقُج عًهُت الدراجعت. 4

ـ لييػػا   ا ػػ  اثيسػػا ات لػػا ليػػص اث يانػػات لىػػا اث  ا  ػػ  اثتػػا يقػػل  المراجعثثة المسثثتمرة: . أ
 اػل ة  سػػت  ة أل علػػى لتػػ ات دل يػػ  أل غيػػ  دل يػػ  ييػػث يقػػلـ   يػػص ل  ا  ػػ  ال    ػػألؿ 

اثك ي ة اثتا تيتاج اثى لقػت  اث اا ؼخلاؿ اث ت ة اث اثي , لىلا اثنلع  ف اث  ا    يناسب 
تػػللي  اثلقػػت اثكػػالا ثل  ا ػػ   لػػا  نسػػ يا  ث ياػػيا, لتسػػاىـ اث  ا  ػػ  اث سػػت  ة يػػد اك ػػ ل 
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  ػا تسػػاعده لػا ع ليػػ  اثتػدقيؽ لتقليػػؿ لػ ص ا تكػػاب اثغػش لا خطػػاء لاثتلاعػب لػػا اثقػػلاـ 
   اث اثي . 

ث تػػػ ة اث اثيػػػ   ػػػف اعػػػداد اثيسػػػا ات ت ػػػدا ع ليػػػ  اث  ا  ػػػ    ػػػد نيايػػػ  ا المراجعثثثة النيائيثثثة: . ب
اػػغي ة  اث اػػا ؼا يػػ  لاثقػػلائـ اث اثيػػ , ليل ػػا   ا ػػ  اثخػػا  ا اثػػى ىػػلا اثط يقػػ  لػػا اثخت

 اثي ـ ل  تتطلب لييا اث  ليات  ال ة ك ي ة. 
 يٍ حُث درجت الانخزاو بعًهُت الدراجعت وَُقسى الى:. 5

 لاث   يػػػات لاثييئػػػات اث اػػػا ؼل  اث نشػػػ ت   ػػػض اثقػػػانلف يلػػػزـ ييػػػث المراجعثثثة الةاميثثثة: . أ
 لثيتول سػػؤ  ع لػػو نطػػاؽ اثقػػانلف لييػػدد , خػػا  ا يسػػا ات   ا ػػ  ثيػػا يكػػلف  ػػأف لاثنقا ػػات
 داخػػؿ  ػػف سػػلاء اث ياسػػ ي  اث  لل ػػات  سػػتخد ا إثػػى تق يػػ   تقػػديـ ع لػػو نيايػػ  لػػا ليقػػلـ

 .خا  و  ف أـ اث ا ؼ
 ليكػلف خػا  ا, يسػا ات   ا   ت ييف لا قانلنا إثزاـ يل د   ييث المراجعة الاختيارية: . ب

 نطػاؽ لتيديػد اث  ا ػ  ت يػيف لػا ا ختيػا  ي يػ  ش كاء, أـ ل دا   كاف سلاء  ش لعاث ث لاؾ
 .لأت ا و ع لو
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 ثاٍَالدبحث ان
 وفروض ويعاَير الدراجعت الخارجُت خصائص 

      أولاً: خصائص الدراجعت الخارجُت
 (: 7-2000:8,)اثسيد, لاخ لف تتض ف خاائص اث  ا    اثخا  ي  لا    لع  اثتاثي      

  المراجعة الخارجية عممية هادفة:. 1
خػػػاص لػػػا اثقػػػلائـ اث يايػػػد اث نػػػا اث أ  إ ػػػداء  لػػػاتقػػػلـ اث  ا  ػػػ  اثخا  يػػػ   اػػػ   عا ػػػ       

كلف  ف  سػؤلثي  ا دا ة ثغػ ض تقػدي يا ثل يػات اثخا  يػ  لل  اث اػلي  لػا ياث اثي , لاثل  
 لي ػػػػا يت لػػػػؽ لػػػػا اثياػػػػلؿ علػػػػى ىػػػػله اث يػػػػات تت يػػػػز  خااػػػػي   يدلديػػػػ  اثسػػػػلط اثشػػػػ ك , 

 اثتا اث اثي  اثقلائـ على كا ل  ش و  ال ة ي ت دلف ي  ليـ  ا لىل ايتيا اتيـ  ف اث  لل ات
 اث اػاثح ت ػا ض إثػى الأييػاف  ػف كثيػ  لػا يػؤد   ػا لىػلا, أدائيػا تقيػيـ لػا الإدا ة تقػد يا
 لػنف ثػلثؾ لنظػ ا   ,  اثيػ اث قلائ يػا خػلاؿ  ػف  ضػلل    لل ػات ثتقػديـ الإدا ة ىسػ ت ل اثتػاثا

 خ ي ا ل ؤىلا  لا و اثخا  ا ثل  ا   ييتا لف اثخا  ي  الأط اؼ  ف اثقلائـ ىله  ستخد ا
 .ثيـ اث قد   اث اثي  اثقلائـ ادؽ  دى لا  أيو لإ داء ل يايدا  ينيا

 المراجعة الخارجية عممية منظمة:. 2
اث ت ا طػػػ   اث نطقيػػػ  اثخطػػػلات ف ػػػ  ػػػنظـ إطػػػا  للػػػؽ اثخا  يػػػ  اث  ا  ػػػ    ا سػػػ  يػػػتـ     

اث ت لقػػػ   اثلاز ػػػ  اث يانػػػات    ػػػ  اث  ا  ػػػ  ع ليػػػ  اث  ا ػػػ  اثخػػػا  ا ي ػػػدأ ييػػػث لاث نظ ػػػ ,
 اث قا ػػ  نظػػاـ تقيػػيـ    ليػػ  ثػػـ يقػػلـ اث يػػص, لييػػا سػػي    اثتػػا اث يئػػ   ستكشػػاؼ اث اػػ ؼ 

  لضػػ  يقػػلـ تقيػػيـاث ىػػلا ضػػلء لعلػػىليػػو,  لاثضػػ ؼ اثقػػلة نقػػاط ثتيديػػد اث  يػػؿ ثػػدى اثداخليػػ 
 لىػلا اث يػدانا    ليػات اث يػص اث  ا  ػ  ع ليػ  اث  ا ػ  ليستك ؿ اثنيائي , ثل  ا      نا  

اثػل   اث  ا  ػ  تق يػ   نعػداد اث  ا  ػ  ع ليػ  لتنتيػا  أيػو تؤكػد اثتا الأدث  لتقييـ ت  ي    
 .عليو اث   لض  اث اثي  اثقلائـ لا اثيسا ات   ا    أ  على يش ؿ

 :مستقل مراجع يمارسيا الخارجية راجعةالم .3
   ػػد اثخػػا  ا, اث  ا ػػ  لػػا لاث  لػػا اث ل ػػا اثتأىيػػؿ اشػػت اطات تػػلال  ثضػػ ل ة إضػػال      
   ػػو,   اشػػ ة غيػػ  أل   اشػػ ة  اػػاثح ثػػو تكػػلف   ييػػث عػػف اث  يػػؿ  سػػتقلا يكػػلف أف عليػػو
 اثغي . ثضغلط اثخضلع دلف    لو اثقياـ لعليو
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نػػ  خاػػائص اث  ا  ػػ  اثخا  يػػ  اثػػل  ي ػػب علػػى اث ػػدقؽ اثيسػػا ات عنػػد ك ػػا يػػدد اث طا       
 (: 123:ـ2006اعداد اثتقا ي  اث اثي  اف تتسـ     لع   ف اثنقاط اثتاثي  )اث طا ن ,

كل ػات  ي ب أف   يكلف اثتق ي   طل  أكث   ف اثلازـ لأف   يكلف ىنػاؾ   ػؿ أل جاة:نال . 1
 .يؿ اثكثي ة اثتا ت قده اثت كيزلأف   يتض ف اثت اا  يل  غي   

 .عدـ ل لد غ لض لا  يتليات اثتق ي  ثتلايؿ اث يانات  شكؿ لاضح يقاد الوضوح: .2
اث سػػت يد لأف يػػتـ   يػػ ي ػػب أف تكػػلف اث  لل ػػات اثػػلا دة لػػا اثتق يػػ  لات أى يػػ  ثل الأهميثثة: .3

 .اثتا  ف اث  كف أف   تكلف لات أى ي  اث  اىيـالإ ت اد عف 
ي ػػب أف تكػػلف اث  لل ػػات اثػػلا دة لػػا اثتق يػػ  دقيقػػ  يتػػى يتسػػنى ثلؤطػػ اؼ  صثثحة والد:ثثة:ال .4

 .اث  ني  الإست ادة  ف تلؾ اث  لل ات
ي ب أف تكلف اث  ؿ لا اثتق ي   ت ا طػ  لأف تشػ   قػا ئ اثتق يػ  علػى إك اثػو دلف  الترابط: .5

 .تشتت لا الألكا  اثلا دة ليو
يكػلف اث ػدقؽ  تييػزا لػا تق يػ ه لأ  طػ ؼ  ػف الأطػ اؼ, لأف  ي ػب أف   الصدق والأمانثة: .6

 .يلضح نتائ  تق ي ه  كؿ ادؽ لأ ان 
 يستنتج الباحث مما سبق ان خصائص المراجعة الخارجية تتضمن الاتي:     

ا ػداء  ا  لنػا  يايػد يػلؿ اثقػلائـ اث اثيػ  ثغػ ض  لػاتقلـ اث  ا    اثخا  يػ   اػل ة عا ػ    -
لات اث اػػلي  ثغػػ ض اعت ادىػػا لػػا اتخػػال اثقػػ ا ات اث ناسػػ    ػػف ق ػػؿ  تقػػدي يا اثػػى اث يػػات

 ا دا ة.
لتيديػػد  اث اػػ ؼتقػػلـ اث  ا  ػػ  اثخا  يػػ   ػػف   ا سػػ  ع ليػػ  اث  ا  ػػ  علػػى كالػػ  اث يانػػات   -

 اث يئ  اثتا يتـ ليايا, لكلثؾ تقييـ ع ؿ نظاـ اث قا   اثداخلي  لتيديد نقاط اثقلة لاثض ؼ.
اثخػػػا  ا اف يت تػػػ   اثتأىيػػػؿ اث ل ػػػا لاث  لػػػا ليكػػػلف  ل سػػػتقؿ عػػػف  يشػػػت ط علػػػى اث  ا ػػػ   -

 اث  يؿ.
ي ػػػب اف ي تػػػاز اث  ا ػػػػ  اثخػػػا  ا  اثاػػػػدؽ لا  انػػػ  لاف   يكػػػلف خػػػػلاؿ ع ليػػػ  اث  ا  ػػػػ   -

  نياز اثى أ  ط ؼ  ف ا ط اؼ.
 يشت ط لا ع لي  اث  ا    دق  لاي  اث  لل ات اثلا دة لا تق ي    ا   اثيسا ات. -
اث ػػدة ت قػػد اثػػى كل ػػا زادت  وتكػػلف لتػػ ة   ا  ػػ  اثيسػػا ات  يػػددة    تػػ ة   ينػػ   نػػي ػػب اف  -

  اداقي  تق ي  اث  ا  .
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        : فروض الدراجعت الخارجُتثاَُاً 
ت ثؿ اث  لض  اثنس   ثل  ا    اثخا  ي    اؿ اث   ل  نقط  انطلاؽ ثل يات اث  ت ط   يػا      

اث  ػاؿ  ىػلا تيكػـ اثتػا ثلنظ يػ  عػاـ إطػا سػاىـ لػا لضػ   غيػ  اثت كيػ  لاثتلاػؿ اثػى نتػائ  ت
ا تت ا ؿ   يا لاف ث  ا    لتيديد نلعي  اث شاكؿ اثتثغ ض ا خل  نظ  ا عت ا  ط ي   ع ؿ ا

                 اثتاثيػػػػػػػػػػػػ   اعت ػػػػػػػػػػػػدىا علػػػػػػػػػػػػى اث ػػػػػػػػػػػػ لض  يػػػػػػػػػػػػدؼ اثتلاػػػػػػػػػػػػؿ اثػػػػػػػػػػػػى ع ليػػػػػػػػػػػػ    ا  ػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػلي  
 ::19)ـ2003)اثا اف,ل  (43 :ـ2006,ىنكاتل اس, ل ) :14-15)ـ2012)اديقا, طلاى ,

 :ابمية البيانات المالية لمفحص:  .1
 اثنات ػػ  اث  لل ػػات اث ياسػػ ي  علػى ثليكػػـ لاث سػػتندات اثقػػلائـ   يػص تت ثػؿ ع ليػػ  اث  ا  ػػ 

 ػػف  يػػ  ل ػػف  اث اثيػػ  اثقػػلائـ ثتقيػػيـ اث سػػتخد   اث  ػػايي   ػػف اث ػػ ض ىػػلا ين ػػ  ,اثنظػػاـ عػػف
 اثتييػز عػدـل  اث يػص قا ليػ )اث لائ ػ  ل  اث ت ثلػ  اث  لل ػات  ينص على  اداقي  ي  اخ ى

 .(اثك ا اثقياس لقا لي 
  : المصرفادارة المراجع و  مصمحة بين حتمي تعارض وجود عدم .2

داد عػا خػلاؿ  ف ,اثش ك  لالإدا ة اثخا  ا اث  ا    يف اث نال  اثت ادؿ على اث  ض ىلا يقلـ
 أساسػيا علػى اتخػال  غيػ  اثخػا  ا اث  ا ػ  طػ ؼ  ػف ا  ا  تيػ ت ػت الأخي ة    لل ػات ىله

أف  أساسػيا على يستطي     لل ات الإدا ة ت ده ييث  اثنس   ثل  ا   لاث كس اائ   ق ا ات
 ش ك .ثل اث ياس ي  ت ثيؿ اث  لل ات ليقيق  لاق  على اث يايد اث نا  أيو ي د 

  :وأخطاء تواطؤ أي من لمفحص تقدم معمومات ةأيمن  المالية القوائم خمو .3
 اث ينيػ  اث نايػ   ػلؿ ط يػؽ عف الأخطاء اكتشاؼ عف اثخا  ا اث دقؽ اث  ض  سؤلثي  ىلا

 عنػد خااػ  لييػا اثتلاطػؤ تػـ اثػل  لاثتلاعب الأخطاء اكتشاؼ عف لعدـ  سؤلثيتو اثلاز  ,
 .علييا اث ت ؽ اث  ا       ايي  تقيده

 :الداخمية لمر:ابة سميم نظام وجود .4
 يقلػؿ  ػف اث اػ ؼ داخػؿ اثداخليػ  ثل قا ػ  لقػل  سػليـ نظػاـ ل ػلدلا اث ػ ض علػى يقػلـ ىػ
 الإختيػا   اث  ا ػ  ت نػاي لع ليػا   إقتاػاديا   اث  ا  ػ  ي  ػؿ ك ا , بلاثتلاع الأخطاء يدلث
 . ف اثت ايلا  د   
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 :المحاسبية لممبادئ المناسب التطبيق .5
د تػػػـ اعػػػدادىا للقػػػا  ثل  ػػػادئ اث ياسػػػ ي  يقػػػلـ ىػػػلا اث ػػػ ض علػػػى اف اث  لل ػػػات اث ياسػػػ ي  قػػػ

اث  ت ؼ  يا, لي د ا ثتػزاـ  يػا  ؤشػ ا  يقيقيػا  ثليكػـ علػى اػلايي  اثقػلائـ اث اثيػ  لعػف  ػدى 
 اي  نتائ  ا ع اؿ اث  كز اث اثا. 

 مراجع الحسابات يةاول عممه كمراجع فقط: .6
ك  ا ػ      لػو يقػلـ اث نػد ىػلا لػا اث  ا ػ  لػنف اث  اقػب, اثتػا يؤدييػا اثخػد ات ت ػدد  غػـ

 ىله تخؿ   أف على الإدا ة لاث  ا    يف اث      ا ت اقي  تلضيو ث ا للقا للثؾ ثليسا ات,
 ع لو. لا اث  ا   استقلاثي   أسيا لعلى اث  ا       ايي  ا ت اقي 

       ثانثاً: يعاَير الدراجعت الخارجُت
ت لتنظيـ اثقلانيف لانظ   لا  اءات اثخاا  ت ت   اث  ايي  اداة ثتيديد اث سؤلثيا     

 اث   يات اث يني   يدؼ تنظيـ اث لاق   يف اعضاء اث ين  اث ت ثل   اث  ا  يف اثخا  ييف 
      ااد لعلاقتيـ    لائيـ ل  ي  اث يات اث ست يدة  ف اثخد ات اث قد   ثيـ ك ا 

قائ      ايي   (ASB)يؽ  لاسط    لس   ايي  اثتدق (AICPA)اث ياس يف ا   يكييف 
ى ثلاث  اقساـ لىا اث  ا    عل  ايي   ييث قس ت (GAAS)اث  ا    اث ت ا ؼ علييا 

 : ل  ايي  اث  ؿ اث يدانا ل  ايي  اعداد اثتق ي أل اثشخاي  اث  ايي  عا   
 و انشخصُت:أيعاَير انعايت . 1

لعلاقتيا ل  ا   اثخا  ا تخص ا ات اثشخاي  ث لأنياتتاؼ ىله اث  ايي   اثشخاي       
   لدة اداء اث  ا   لي كف اف تتاؼ  ثلاث  عناا  لىا:

 ي ب اف يتـ اث يص  لاسط  شخص ال اشخاص ثدييـ : التأهيل العممي والعممي لممراجع
 قد ا  كاليا   ف اثتأىيؿ اث  لا ك  ا  يف.

  :ي  لا ستقلاؿ ي ب اف يتاؼ   ا   اثيسا ات اثخا  ا  اثييادالحيادية والاستقلالية
 لا اداء ع ل .

 ي ب اف ي لؿ اث  ا   اث ناي  اث يني  اثلا    لاث  قلث  عند ادائو : الواجبة العناية المينية
 ث ين  اث يص لاعداد اثتقا ي .
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 يعاَير انعًم الدُذاٍَ:. 2

 ا تختص  الأداء اث ينا ثل  ا   لي كف اف تتاؼ لا ا تا:ىا تلؾ اث  ايي  اثت     
 لتلل  اش اؼ لض  خط   ناس   ث ي   اث  ا   , السميم لمعمل:  والامراف طيطالتخ

  لائـ عف اع اؿ اث ساعديف.
   :ل ف ثـ تيديد  دى ا خت ا   , دى ا عت اد علييا تيددتقييم نظام الر:ابة الداخمية

لاثل   ف خلاثيا تيدد  لانب اثض ؼ لاثقلة ثل قا    ا ز   ثتن يل ع لي  اث  ا   
 داخلي .اث
  لايظ   ف خلاؿ اث يص لاث ملائمة:و الحصول عمى ادلة الاثبات الكافية 

غ ض تكليف اساس قياس  ناسب لإ داء اث ا  على اثقلائـ لا ست سا ات لاث اادقات ث
   اث اثي  اثخاض   ث  لي  اث  ا   . 

   يعاَير اعذاد انخقرَر: . 3
 ي  اثنيائا  ال ة لاضي  للؽ  ين  اث  ا    ت ت ط ىله اث  ايي    كي ي   اعداد اثتق     

 لتشت ؿ على ا     عناا  لىا:
 ي ب اف يكلف اثتق ي  : طبقاً لمبادئ المحاسبية المتعارف عمييا القوائم المالية اعداد

   دا  للقا  ثل  ادئ اث ياس ي  اث ت ا ؼ علييا.
  :لا  اث ا ؼ  ث ات اف يلضح اثتق يثبات تطبيق المبادئ المحاسبية المتعارف عمييا

 تط يؽ اث  ادئ اث ياس ي  لا اث ت ات اث ياس ي  اثسا ق  لاثياثي .
  :ي ت ض اف اثقلائـ اث اثي  تيتل  على اث يانات لا يضايات اثكالي  لاثل  الافصاح

 ي ب ا لااح عنيا   ا يناس يا  د      قلث  ل لائ  .
 :تق ي  على  ا  اث  ا    اثقلائـ اث اثي  ي ب اف ييتل  اث ابداء الراي في القوائم المالية

 كلنيا ليدة لايدة.
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  :معايير المراجعة الخارجيةاهم  (3/2/1) المكليوضح 
 (3/2/1) مكل
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ا اق ىا   لػس اث  ػايي  ت  ايي  ا ساسي  لاثاث ولا  يث (56-2014:57,اثز يد )تنالؿ  لقد    
 علػى ي ػب اثتػا ا ساسػي  ثل  ػايي  لاػؼ اعطػاء يخػص ا  ػاث ياسػ ي  لاث قا يػ  لػا اث ػ اؽ 

 لثتيديػد اث طلل ػ  اث ينػا ا داء  سػتليات اعلػى تيقيػؽ ثضػ اف  يػا ـيلتػز  اف اثيسػا ات   اقػب
 ( : 1999 ,(3 قـ )اث يني  لك ا يلا )دثيؿ اثتدقيؽ   سؤلثيات

 الدعاَير انعايت:  1.

اثتػػػا  لاثيػػػا ت ا  ػػػل  كػػػؿ لػػػا ثلتػػػدقيؽ ا ساسػػػي  اث  ػػػايي  اعت ػػػاد اثيسػػػا ات   اقػػػب علػػػى
 .اث اثي  اث يانات ق ا ات  ستخد ا على تأثي  ثيا يكلف إف ييت ؿ

o :يػت كف ثكػا ل ينيػا   عل يػا    ػؤىلا   اثيسػا ات   اقب يكلف إف ي ب التأهيل العممي والعممي 
 لا  ػػ اءات لضػػي  اثسياسػػات يتطلػػب لثػػؾ لاف  نػػو  تلقػػ  ث ػػا للقػػا   اث ينػػا لا  ػػو أداء  ػػف

 أدناه:  الأ ل  اث لضي  اثخاا 
 اختيا    اقب اثيسا ات ث ساعديو  ف  يف اث ؤىليف  ينيا  لاكادي يا . . أ
تطػػػػلي  لتػػػػػد يب   اق ػػػػػا اثيسػػػػػا ات ل سػػػػاعدييـ ثت كيػػػػػنيـ  ػػػػػف اداء لا  ػػػػػاتيـ  اثك ػػػػػاءة  . ب

 اث طلل  . 
 اعداد ادث  اثتدقيؽ اث ت لق     ا س   ياـ اث يص لاثتدقيؽ. . ت
 تقليـ لاعلي  ل لائ   ا   اءات اثداخلي  اث  ت دة لا  ؤسسات ل كاتب اثتدقيؽ.  . ث
o  ل ػػلب اسػػتقلاؿ   اقػػب اثيسػػا ات لت نػػب ل ػػلد اث ن  ػػ   ػػا  ينػػو ل ػػيف  الاسثثتقلالية:معيثثار

ا ػػ اءات اثتػػدقيؽ اث ت ػػا ؼ علييػػا تسػػتلزـ اتخػػال  لقػػؼ اث يػػ  اثتػػا يقػػلـ  تػػدقيقيا, ك ػػا اف 
 سػػتقؿ لػػا اثت كيػػ  اثػػلىنا ث  اقػػب اثيسػػا ات   يػػدا  عػػف ا   ػػؤث ات قػػد تػػؤث  علػػى نلعيػػ  

 ع لو أل يك و اثشخاا.
o  :يتض ف    لع   ف اثا ات اثتا تخص اث  ايي  ا خلاقي  ثل  ا  :المعايير الاخلا:ية 
 لاف اث ينػػػا ع لػػػو أداء لػػػا ل خلاػػػا لنزييػػػا   سػػػتقي ا  اثيسػػػا ات   اقػػػب يكػػػلف أف ي ػػػب . أ

 لاف اثػػ أ  لإعطػػاء انط اعػػات تكػػليف عنػػد غيػػ   تييػػزا    يايػػدا   يكػػلف لاف اث داثػػ  يتػػلخى
 .ت  ده  ف تناؿ ضغلط أل  الي   أي    ت ط غي  يقيقا   استقلاثو يكلف

ث  لل ػات لييػالظ علػى ا  ينتػوي ب علػى   اقػب اثيسػا ات إف يكػلف أ ينػا  علػى أسػ ا   . ب
 ػػلثؾ إ  لػػا  ص يػػ  دلف الف خػػا  لاف   ي ػػلح  يػػا إثػػى أ وخػػلاؿ ع لػػ ول  ثػػااثتػا تتػػل 

 لااح اث ينا. ل ات اطاثيا ت اثتا تستدعييا  قتضيات اثقانلف أل  ت
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  ػػلظ ا  ػػ  علاقاتػػو لػػا اثلا  ػػ   اثكياسػػ  يتاػػ لا أف ل سػػاعديو اثيسػػا ات   اقػػب علػػى . ت
 .اث  ا ل  ليسف   اثتلاض إطا ض ف اثت ا ؿ يكلف لاف اث ا ؼ

 علييػا لاث ناػلص علييػا اث ت ػا ؼ اث ينػ  لسػللؾ  ػ داب ا ثتػزاـ اثيسا ات   اقب على . ث
 .اث يني  اثتش ي ات لا

 يعاَير انعًم الدُذاٍَ:. 2
لاف يسػػت يف   ػػيف اثيسػػا ات أف ي ػػلؿ اث نايػػ  اث ينيػػ  اثلاز ػػ  لػػا تن يػػل ع ػػؿ  بعلػػى   اقػػ . أ

 لا اثتدقيؽ. ـاثلاز  باث  قلثي  لاثتد ي لاثك اءة اثخ  ةثدييـ  تتلل    أشخاص
 اثلقػت للػا  اثك ػاءة إن ػازه  ػف ت كنػو  ال ة ع لو يخطط إف اثيسا ات ب  اق على ي ب . ب

  يػا  اث ييطػ لاثظػ لؼ اث اػ ؼلنشػاطات  أع ػاؿ  ط ي ػ  اث   لػ  أسػاس لعلػى اث ناسب
 ا تا: يقتضا اثتدقيؽ ث  لي  اثتخطيط لاف
   اثل  سيتـ تػدقيقيا ل  ػ  اث  لل ػات اثلاز ػ   اث ا ؼط ي   ع ؿ اثت  ؼ على ي ـ ل

 عنيا لتيديد اث لانب اث ي   ثل يئ  اثتا ت  ؿ لا  ييطيا اثش ك .
   لتيديػػػد اىػػػداؼ اثتػػػدقيؽ لا خت ػػػا ات  اث اػػػ ؼا ياطػػػ   اثنظػػػاـ اث ياسػػػ ا لسياسػػػات

 سيتـ تن يله.اثض ل ي  ثتلؾ ا ىداؼ لتنسيؽ اث  ؿ اثل  
  لػػا  اءات اثتػػدقيؽ اثتػػا سػػيتـ تن يػػلىا يسػػب ط ي تيػػا لالقػػات تن يػػلىا للثػػؾ  دلثػػ  ا ػػ

تيديػد اث ػني  لا سػللب ا كثػ  ك ػاءة ث  ػؿ ضلء الثليات لاس قيات اث يػاـ لضػلا عػف 
 اثتدقيؽ.

   لتيديػػػػد د  ػػػػ  اثػػػػليف سػػػػيكل لف  اثتػػػػدقيؽ ل سػػػػتلياتيـ اثلظي يػػػػ  تيديػػػػد عػػػػدد اث ػػػػلظ يف
ث قا ػػػػ  اثداخليػػػػ  لتيديػػػػد ا ى يػػػػ  اثنسػػػػ ي  ثلؤ ػػػػل  ا عت ػػػػاد علػػػػى نتػػػػائ  ليػػػػص نظػػػػاـ ا

  لاث لانب اث  لث  اثتدقيؽ.
   علػػى   اقػػب اثيسػػا ات عنػػد تن يػػله اخت ػػا ات ا ثتػػزاـ لا خت ػػا ات اث لى يػػ  اف يياػػؿ

    قلثػ  ي ت ػد علييػا لػا  ػف اثلاػلؿ اثػى نتػائعلى ادث  لق ائف كاليػ  ل ناسػ   ت كنػو 
 : ا يلااثي  تلؾ ا خت ا ات يلؿ اث يانات اث ا داء  أيو 

  ػا ثتزاـ   قلثػ  قناعػ  علػى ثلياػلؿ تاػ ي يا ـيػت إ ػ اءات ت ثػؿ ـا ثتػزا اخت ػا ات إف .1
 .اثتدقيؽ لا علييا ا عت اد ـسيت اثتا اثداخلي  اث قا ي   ن  اءات اث  لا
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  اكت اؿ   قلث  قناع  على ثليالؿ تا ي يا يتـ إ  اءات ت ثؿ ىا اث لى ي  ا خت ا ات. 2
 :ى ا نلعيف  ف   اءات ا ىله لتتكلف اث ياس ا اثنظاـ يقد يا اثتا اث يانات لاي  لدق 
 .ليص ت اايؿ اث  ليات لا  ادة 
 أف يػػ غ لاث نػػلد اثتغيػػ ات عػػف  اثتيػػ   إثػػى  الإضػػال  اثيا ػػ  لا ت اىػػات اثنسػػب تيليػػؿ 

 صاث يػػػػػ إ ػػػػػ اء د  ػػػػػ إ    أ  أ ي ت ػػػػػد ل  ع لػػػػػو الػػػػػ ا  دقيقػػػػػ ا اتاثيسػػػػػ   اقػػػػػب لفيكػػػػ
 .لي اثكا ث ات ا أدث  على لاثيالؿ

   فتتضػػ فأ اين غػػ ااثتػػ يػػ اثداخل اث قا يػػ   أنظ ػػ لضػػ  عػػف اث سػػؤلث  ىػػا ا دا ة ت ت ػػ  
 ؾلثػػ اي  ػػ   فلثكػػ اث اػػ ؼ ؿع ػػ  ط ي ػػل  ثي ػػـ اث ناسػػب داخلااثػػ اثضػػ ط  اءاتإ ػػ

 ستسػػيؿ لأنيػػا ا ايتيػػلك ايػػ  لائ ت لا قتنػػاع  اءاتا  ػػ ؾتلػػ تقيػػيـ ف ػػ ا اتاثيسػػ   اقػػب
 .و ن طللباث  اث نا ول أي قناع  ليفتك لا اثيسا ات   اقب لتساعد

  اث ئيسػػي  ا نشػػط    يػػ  يغطػػا شػػا ؿ تػػدقيؽ   نػػا   يضػػ  أف اثيسػػا ات ب  اقػػ علػػى 
 ا ىػداؼ يتضػ ف لاف اثتػدقيؽ خطػ  ثتن يػل ا  ػ اءات اثلاز ػ  لا ييدد ثلش ك  لاث  عي 

 . نو  ئيسي  لق ة كؿ تن يل  ف
  ضػػلء لػػا اث  ػػؿ أثنػػاء اثتػػدقيؽ ل ػػ ا   خطػػ  لػػا اثنظػػ  إعػػادة اثيسػػا ات   اقػػب علػػى 

 .لا خت ا ات اث لى ي  اثتزاـ اخت ا ات نتائ 
 يعاَير اعذاد انخقرَر:. 3

  لثيقػػ  ع ػػؿ نتػػائ  يلخػػص أف اثيسػػا ات   اقػػب علػػى لاث يػػص اثتػػدقيؽ ع ليػػ  انتيػػاء عنػػد . أ
 لسػيؿ ل  كػز لدقيػؽ لاضػح  شػكؿ اث اثيػ  اث يانػات ؿيػل   أيػو ي طػا لاف )اثتق يػ (  كتل  
  اء اثتدقيؽ لللقا  ث ا إث ات أدث  تسندىا اثتا اث  لل ات ل تض نا   اثت ليو عف ل  يدا   اث يـ
 .اثيسا ات   اقب تق ي  يلؿ (2 قـ ) اثتدقيؽ دثيؿ لا

  سػاعديو ي ػلض عند ا اث اثي  اث يانات يلؿ  أيو إ داء عف     سؤل  اثيسا ات   اقب ي ت   . ب
 .آخ لف خ  اء أل يسا اتاث   اق لا  يا اـق  أع اؿ يست يف عند ا أل    لو

 : أدناه اث  ين   الأ ل  اثتزاـ  ل لد قناعتو عف ت  ي ا   اثيسا ات ب  اق  أ  ي ت   . ت
 اث ياس ي  اث ت ا ؼ علييا لاثقلاعد ثلسياسات للقا أعدت اث اثي  اث يانات اف. 
 اث اثي  اث يانات إعداد لا عي ااث    لا نظ    اثقلانيف ا ثتزاـ. 
 اثنشاط لنتائ  اث اثا اث  كز ت    عف اث اثي  اث يانات اف. 
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 اث اثي  اث يانات  شأف اثيا   ثلؤ ل  كالي  إيضايات ل لد. 
 أف بي ػ  اثػ أ إ ػداء عػف ي تنػ  عنػد ا أل  تي ظػا  أيػا   اثيسػا ات ب  اقػ اطػي عنػد ا  . ث

 .  شكؿ لاضح ل  يلـ لثؾ إثى دعت اثتا ا س اب اثتق ي  يتض ف
 ػف ق ػؿ  يػات  سػيق ثلتق ي  كلنو  كتا  لا  إعداده عند ي اعا أف ثيسا اتا على اث  اقب . ج

لاط اؼ  ت ددة لات خل يات ل ستليات ثقالي   ختل   قد   ت ت  ال    ينػ  اثػى اث ينػ , 
 .يات اث يني  اث  قدة  ا يستل ب لثؾ اف يكتب اثتق ي   لغ    يل   ل  يدة عف اث اطل
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 الدبحث انثانث
وحكهفت  الافصاح الاخخُارٌ  وحأثيرصفاث واخلاق انعًم الدهٍُ نهًراجع الخارجُت 

 راس الدال
     أولاً: صفاث يراجع الخارجٍ

قيػ  اثػل  ي ػب اف ي تػاز  يػا   ا ػ  اف  ف اىـ اثا ات اث لى ي  لاث ؤىلات اث نيػ  لا خلا     
: 2010)اثشػػػ يؼ, ل Eichenseher & Shields, 2003:23)) اثخػػػا  ا ىػػػاثيسػػػا ات ا

(116-115 : 
الصثثفات الثثجي يجثثب ان يتمتثثع بيثثا مراجثثع الخثثارجي وتتمثثثل بمجموعثثة مثثن الصثثفات ومثثن . 1

 : اهميا الاتي
 اث  ا  ػػػػ  لإ سػػػػاؾ ث لػػػػـ اث  ليػػػػ  لاثتط يقػػػػات اث ل يػػػػ   الأاػػػػلؿ تػػػػاـ علػػػػـ علػػػػى يكػػػػلف أف 

 يػت يـ لأف اختاااو, يقؿ لا اثيديث  تت   ا ت اىات على ي ياا   يكلف لأف اثس لات,
 يت  ػػؽ اث  ا ػػ  أف علػػى لي ػػب اثشػػ ك , دلػػات  لػػا سػػ ؿ  ػػاثا يػػدث كػػؿ لأسػػاس ط ي ػػ 

 اثتػػا اث  ا  ػػ  ع ليػػ  أاػػ يت لأ  اثشػػ ك , ات  تػػو اثػػل  لالأسػػاس اث ياسػػ ي   اث  اث ػػات
 .اث  ا    أىداؼ  للغ خلاثيا  ف يقلـ  يا ع لي  اثي  لسطيي    يت كف

 علػػى ل طل ػػا   اث  ليػػ  ل شػػاكلو اث ل يػػ  ل  ادئػػو اث  ا  ػػ  علػػـ لأاػػلؿ  سػػتلع ا يكػػلف أف 
 .لا اث  ا    اثيديث  لا ت اىات الأساثيب

 كاثقػػانلف    لػػو علاقػػ  ثيػػا اثتػػا لاثتشػػ ي ات اثقػػلانيف  أيكػػاـل  اث  ا  ػػ    لػػـ  ل ػػا يكػػلف أف 
 .اثض ي ا اثتش ي  قانلف اثش كات, اثت ا  ,

 تيػػػا لتط يقا اث ل يػػػ  أسسػػػيا  ػػػف ا سػػػت ادة علػػػى لقػػػاد  اثتكػػػاثيؼ   ياسػػػ    ل ػػػا يكػػػلف أف
 لػا   قػلؿ إث ػاـ ثديػو يكلف لأف اثتخطيطي ,  اث لازنات اث  لي  لا اع اؿ اث  ا   , ل ل ا

 .ثلليدة اثداخلي  اث قا   أنظ   لض  لأسس الأع اؿ إدا ة   ادئ
 يكػلف لأف ضػغط أ  تيػت  خاث تيػا لا يتسا ح ل  اث ين  لسللؾ  داب   ت سكا يكلف أف 

 .ا ل ا  
 لػػا اثيكػػـ لاثدقػػ  لاثل اقػػ  اث يػػا ة لسػػ   اثػػن س  ضػػ ط يت تػػ  لأف اثشخاػػي  قػػل  يكػػلف أف 

  ػػػلظ يف  ػػػف اث اػػػ ؼ لػػػا الألػػػ اد   ا لػػػ  اث دييػػػ  ليسػػػف ليضػػػل  لاثػػػلكاء اثػػػن س لعػػػزة
 .ل دي يف
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 أ ينػػػا يكػػػلف أف يسػػػا اتيا لي ػػػب    ػػػؿ يقػػػلـ اثتػػػا  اػػػ ؼاث أسػػػ ا  علػػػى أ ينػػػا يكػػػلف أف 
 يسػتغؿ قػد اثػل  ثلغيػ  اث اػ ؼ أسػ ا   ػف سػ  ي شا  ػأ  أف ثو ي لز للا لعليو ت اىيا,

 .اثش ك    الي  ض  ا يليؽ ل لثؾ اث  لل ات ىله
 تخاػص اثتا اث للـ لا اثيديث  لا ت اىات اثتطل ات يتت   لأف الإطلاع لاس  يكلف أف 

 .اث ياس ا    لو اث تال  لاثقلانيف اثتش ي ات على تط أ اثتا اثت ديلات يتت   أفل  لييا,
 :من اهم المؤهلات العممية التي يتمتع بيا المراجع الخارجي. 2

 لاث  ا    ثل ياس    ناس ا   عل ا  ؤىؿ على ياالا   يكلف أف. 
 ػدة ث ينػ ا    ا سػ    ػاز شػخص إشػ اؼ تيػت اثت  يف تيت  ياس ا   ع ؿ قد يكلف أف  

 .لاث  لا اث ل ا اثتأىيؿ على تا يخ يالثو  ف سنتيف عف تقؿ  
 يستنتج الباحث مما سبق ان عمى المراجع الخارجي ان يتمية بعدد من الصفات التالية:     
اف يكلف  ل ا   كال  ا اػلؿ لاثقلاعػد اث ياسػ ي  اث ت ػا ؼ علييػا للقػا  ثل  ػايي  اث  ا  ػ   -

 ليػػػ  تسػػػ يؿ ا يػػػداث اث اثيػػػ  لػػػا اثػػػدلات  ال اثسػػػ لات اث ياسػػػ ي  اثدلثيػػػ  اثتػػػا تيكػػػـ ع
 ثلش ك  اثتا يتـ تدقيقيا.

 كاثقػػػػانلف    لػػػػو علاقػػػػ  ثيػػػػا اثتػػػػا لاثتشػػػػ ي ات اثقػػػػلانيف اف يكػػػػلف اث  ا ػػػػ   ل ػػػػا   أيكػػػػاـ -
 اثض ي ا. اثتش ي  قانلف اثش كات, اثت ا  ,

تط يقاتيػػا اث ياسػػ ي  لاث لازنػػ   اف يكػػلف اث  ا ػػ   ل ػػا    ياسػػ   اثتكػػاثيؼ لا سػػت ادة  ػػف -
 اثتخطيطي  لاف يت ت   خ  ة    ادئ ا دا ة للض  اسس لقلاعد ثل قا   اثداخلي .

اف يكلف اث  ا    ت سكا  سللكي  اث  ؿ اث ينا لاف يت ت   شخاي  قلي   ييث   يتأث   -
   الأط اؼ ا خ ى عند ا  اء ع لي  اث يص ثلقلائـ اث اثي  ثلش ك . 

ثلتطػل ات  ـ تػدقيؽ يسػا اتيا لاف يكػلف  لاك ػا  اثتػا تػ اث اػ ؼف ا ينا على اسػ ا  اف يكل  -
 كال  اثتش ي ات لاثقلانيف اث ياس ي  اثيديث .ث ديث  لا اث للـ اث ياس ي  ل تا  ااثي

اف يكػػػلف ثػػػدى اث  ا ػػػ   ؤىػػػؿ عل ػػػا يسػػػاعده لػػػا اداء ع لػػػو لاف يكػػػلف قػػػد تػػػد ب تيػػػت  -
 .ل ش ك    ا    ث دة سنتيفأ كتب 
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  ثاَُاً: اخلاقُاث انعًم الدهٍُ نهًراجع الخارجٍ

خلاقيات ا ساسي  ث ين  اث  ا  ػ  اثخا  يػ  اثػل  ي ػب اف يلتػزـ  يػا ا ىناثؾ    لع   ف      
 :(17-2014:18)اتياد اثدلثا ثل ياس يف, اث  ا   اث ينا عند ا  اء ع لي  اثتدقيؽ

 .لاثت ا ي  اث يني  اث لاقات   ي  لا اادقا  ل  ينا  ا  اث ينا اث  ا   يكلف أف ي ب :النةاهة. 1
 اثتػػػأثي  أل اث اػػػاثح تضػػػا ب أل  ػػػاثتييز اث ينػػػا اث  ا ػػػ  يسػػػ ح   أف ي ػػػب :الموضثثثوعية. 2

 .اثت ا ي  أل اث يني  الأيكاـ ثت الز اث   ط ثلآخ يف
 على  يالظ اث لا  ست   لا ب اث ينا اث  ا   على يق  :اللاةمة والعناية المينية الكفاءة. 3

 خد ػػ  اث  ػػؿ اػػايب أل اث  يػػؿ يسػػتلـ أف ثضػػ اف اث طلػػلب  اث سػػتلى اث نيػػ  اث   لػػ  لاث يػػا ات
 .لالأساثيب لاثتش ي ات اث  ا سات لا اثياثي  اثتطل ات   ني  على ك ؤة  يني 

 اث لاقػات نتي ػ  علييا يياؿ اثتا اث  لل ات س ي  اث ينا اث  ا   ييت ـ أف ي ب :السرية 4.
 ت ػػػػليض دلف ثاثػػػث ثطػػػ ؼ اث  لل ػػػػات ىػػػله  ػػػف أ  عػػػف ي اػػػػح إ  لين غػػػا نيػػػ  لاثت ا يػػػ اث ي

 .عنيا  الإلااح  ينا أل قانلنا لا ب أل يؽ ىناؾ كاف إ  إلا ل يدد اييح
 أف لين غػػا اثاػػل  لات لالأنظ ػػ   ػػاثقلانيف اث ينػػا اث  ا ػػ  يلتػػزـ أف ي ػػب :المينثثي السثثموك. 5

 .ين اث  س    إثى يسئ أ  ع ؿ يت نب
 أخلاقيػات اث  ػؿ  سػـيستنت  اث ايث   ػا سػ ؽ  ػاف علػى اث  ا ػ  اثيسػا ات اثخػا  ا اف يت     

 اث ينا ثل  لي  اث  ا     ف خلاؿ ا تا:
  يػػ  اث لاقػػات اف يكػػلف اث  ا ػػ   ينػػا لػػا ع لػػو لي ػػب اف ي تػػاز  اثنزاىػػ  لاثاػػدؽ لػػا  -

 اث يني .
دلف انييػػاز اثػػػى ا   يػػ  ال طػػػ ؼ  اف يكػػلف اث  ا ػػػ   لضػػلعا لػػػا اداء ع لػػو ل  ينيػػػ  -

 اخ  دلف ت ا ض اث ااثح.
ي ػػب اف يت تػػ  اث  ا ػػ   اثك ػػاءة لاث ينيػػ  ا ز ػػ  لػػا اداء لا  ػػ  لاث يالظػػ  علػػى اث سػػتلى  -

 ثل ي  اث كلؼ  ف ق ليا.  لءةاث نا لاث يا ى  يدؼ اعطاء تقا ي  ك 
ع ليػػ  اث  ا  ػػ   يػػدؼ  ي ػػب علػػى اث  ا ػػ  اف يلتػػزـ  كػػؿ اثقػػلانيف لاثتشػػ ي ات اثتػػا تيكػػـ -

 عدـ ا ساءة اثى س    اث  ا  يف.
يتى   يػتـ ا لاػاح  اث اا ؼي ب اف يلتزـ اث  ا    اثس ي  لا ع لي  تدقيؽ اثيسا ات  -

 اايب اثش كات.لأعف   لل ات   كف تكلف غي  اييي  تؤد  اثى اض ا  
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 :وحكهفت راس الدال جُتالدراجعت الخارعهً  الافصاح الاخخُارٌ حأثير بُاٌ علاقتثانثاً: 
 الخارجية: المراجعة عمى الاختياري الافصاح ممارسات تأثير علا:ة بيان .1

نتي   ثن ل اثلعا اث يئا لا  ت اعا ثدى ا ل اد اث  ت   لعلى اث ستلى اثدلثا لقد اا ح      
ثيػا  ػف  يقيقيػا, لث ػااثػل  تسػ ى اثػى ت اث اػا ؼلثي  ي اي  اث يئي  لا  ت اعيػ   ػف  سػؤ ىدؼ 

على ا ست  ا  لا  زالث  انشطتيا لاثطلب اث تزايد على اث يانات اث اثي   اث اا ؼ اث  على قد ة
اثشػػ ك , ادت ىػػله  لأنشػػط اث يئيػػ  لا  ت اعيػػ   اثتػػأثي اتثلياػػلؿ علػػى   لل ػػات  لائ ػػ  عػػف 

   ػػػف خػػػلاؿ ا سػػػ اب اثػػػى ا ىت ػػػاـ   ػػػا قػػػد يؤديػػػو اث  ا ػػػ  ات ػػػاه اث سػػػئلثي  ا  ت اعيػػػ  لاث يئيػػػ
 (. 116 :ـ2008اث  ا    اث يئي  لا  ت اعي  )اث طا ن ,

ك ا ي د   يلـ اث  ا    اث يئي  لا  ت اعي   انيا ع لي   نظ   ل لضلعي  تتضػ ف ت  يػ       
لا يػداث ا قتاػادي  اثتػا   الأنشػط لتقيػيـ ادثػ  اث  ا  ػ  لات اثاػل   اث يانػات اث اثيػ  اث ت لقػ  

ل اث قػاييس اث يػدد لتلاػؿ اثػى اثنتػائ  اثتػا يػتـ أد د  ػ  ا تسػاؽ  ػ  اث  ػايي  ي كف  نيػا تيديػ
 .(Jaylor & Glezen, 1996, 524)اثتلاؿ اثييا اثى ا ط اؼ اث يت    يا 

 :(117ـ:2002)اثخلثا, تستند ع لي  اث  ا    اث يئي  لا  ت اعي  على عدد عناا  ىا     
 ا ع ليػػ   نظ ػػ  لي ػػب اف يخطػػط ثيػػا لاف تتػػلل  اث ؤيػػ  اف اث  ا  ػػ  اث يئيػػ  لا  ت اعيػػ  ىػػ

اث يػػػاـ  ك ػػػاءة   ػػػأداءلاث   لػػػ  اثكاليػػػ  ثػػػدى اث  ا ػػػ   ػػػ  ض ا  ػػػل  ل لان يػػػا ثغػػػ ض اثقيػػػاـ 
 ل لضلعي  لاستقلاثي .

   لا     ادثػ  اثتػدقيؽ اف ع لي  اث  ا    اث يئي  لا  ت اعي    تختلؼ عف اث  ا    اث ادي
 ثتدعيـ نتائ  ع ؿ اث دقؽ.اثكالي  لاث لائ   

  تسػػتند ع ليػػ  اث  ا  ػػ  لػػا ع لػػو علػػى   ػػايي   يػػددة  نػػاء علػػى  ػػا يقػػلـ  ػػو اث ػػدقؽ    لػػو
لا ثتزاـ  يله اث  ايي  لاف يكلف ثدى اث  ا ػ  اثقناعػ   يػله اث  ػايي  يتػى تكػلف  ق لثػ  ثػدى 

 ا ط اؼ ا خ ى.
 ثتػػدقيؽ لاثػػل  يتضػػ ف نتػػائ  ع ػػؿ عنػػد عػػداد اثتق يػػ   ػػف ق ػػؿ اث  ا ػػ  لاثخػػاص  ػػن  اءات ا

اث  نيػ  ثلتيقػؽ  ػف اثػا  انشػط  اثليػدة  ثلؤطػ اؼكلف ىله اثتقا ي    يدا لي ب اف تاث  ا   
 تيسيف اث يئ  ا  ت اعي  لاث يالظ  علييا. لاثتا تساىـ لا ا قتاادي 

اثتا تدا     ل  اثط يق   ألىل ث يـ  اث اا ؼل لد اث  ا   اثخا  ا على يلك   ي ت         
لػػػا ث نػػػ  سػػػلؽ الأل اؽ  اث اػػػا ؼثتيقػػػؽ  ػػػف ا  تثػػػاؿ ثقلاعػػػد يلك ػػػ  ا ثغػػػ ض  يػػػا اثشػػػ كات,
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لاثيػػػد  ػػػف  شػػػاكؿ اثلكاثػػػ  لا يتيػػػاؿ لاث ػػػ ائـ  اث ت  ػػػ اث  لل ػػػات  نلعيػػػ     لػػػ لكػػػلثؾ اث اثيػػػ , 
 اػػاثح ثىػػل ي ايػػ   اث اػػا ؼث ػػ ا  يف اثخػػا  ييف لػػا يلك ػػ  الأف تكػػلف اى يػػ    ,ا قتاػػادي 
 لاف تػػػػػػػػػتـ ع ليػػػػػػػػػات اثتػػػػػػػػػدقيؽ اثخا  يػػػػػػػػػ   شػػػػػػػػػكؿ  سػػػػػػػػػتقؿ عػػػػػػػػػف تػػػػػػػػػأثي  اث نظ ػػػػػػػػػ  اث سػػػػػػػػػاى يف

(Ferreira,2018:39.) 

 :(101 :2007,, علا)شيات  اث اا ؼيتض ف دل  اث  ا    اثخا  ي  لا يلك        
  اث سػػاى يف ث  ا ػػ  يسػػا ات  سػػتقؿ ضػػ ل ة ت يػػيف  اث اػػا ؼاث ػػاـ ثيلك ػػ   الإطػػا يتطلػػب

غػ ض إ ػداء اثػ أ    اث اػ ؼأنشط  اث  ا    ثكال  ع ليات ل  لإ  اءيني   ؤىؿ لل ك اءة  ل 
ا كػؿ لػعداثػ  اثقػلائـ اث اثيػ  ثلشػ ك  لػا اثت  يػ   دى ادؽ ل اث لضلعا لا اث نا اث يايد ل 

 .اث اثي  الأ ل ل   كزىا اث اثا ل غي ىا  ف  اث ا ؼ لان يا اثيا   عف نتي   نشاط 
  لث  عػف ؤ اث سػ الإدا ة ا     س ب اثت ا ض  ػيف  اػاثح ينشا اثطلب على خد ات لظي   اث

لة علػػػػى اثقي ػػػػ  اث ضػػػػال  اثتػػػػا تيققيػػػػا لاعػػػػ اث اػػػػ ؼتشػػػػغيؿ أنظ ػػػػ  اث قا ػػػػ  لػػػػا ل تاػػػػ يـ 
اث  ا  ػػ  نتي ػػ  زيػػادة د  ػػ  اثثقػػ  لػػا اث  لل ػػات اث ياسػػ ي  اثػػلا دة لػػا اثقػػلائـ اث اثيػػ  علػػى 

 .اث  لل ات اثلا دة لييا
   سػ ب ك ػػ  ي ػػـ اث شػػ لعات ل ت قػػد اثنشػػاط  الأخيػػ ةلػػا اثسػػنلات اتسػ  دل   ينػػ  اث  ا  ػػ 

 .لاثظ لؼ اث يئي  اث ييط  ا قتااد 
   ػػف يا ػػ   انطلاقػػاخد ػػ  اث  ت ػػ  ل  اث اػػا ؼتل ػػب اث  ا  ػػ  دل ا ك يػػ ا لػػا تػػدعيـ يلك ػػ 

 .اثتا ثيا  ااثح  اثش ك  الأط اؼاث ساى يف ل كال  
   اػػاثح اث سػػاى يف   انػػب اىت ا اتػػو    اعػػاة  ػػف ناييػػ  أخػػ ى ي ػػب علػػى اث  ا ػػ    اعػػاة

 .اث اا ؼتدعي ا ثدل  اث  ا    لا يلك    الأخ ى الأط اؼ ااثح كال  
  خػػػلاؿشػػػؾ إف ثل نظ ػػػات اث ينيػػػ  دل ا ك يػػػ ا لػػػا ت  يػػػؿ اثػػػدل  اثيػػػلك ا ثل  ا  ػػػ   ػػػف   ل 

اثتػػزاـ  ضػػ اف خلاثيػػااثتػػا يػػتـ  ػػف  الآثيػػات خػػلاؿإاػػدا  اث ديػػد  ػػف اث  ػػايي  اث ينيػػ  ل  ػػف 
اث ػػػػػ ا  يف  تلػػػػػؾ اث  ػػػػػايي  ل تط يقيػػػػػا ضػػػػػ انا ثتيقيػػػػػؽ اث ػػػػػلدة لػػػػػا أداء ع ليػػػػػ  اث  ا  ػػػػػ , 

 .اث قا   على  لدة ع لي  اث  ا   إثى ض ل ة   الإضال 
 يػػػػلؿ يػػػػؿ  ػػػػدؿ  (Enron& Worldcom ) اثيديثػػػػ  اث اػػػػا ؼ تقػػػػا ي  لضػػػػائح ت ػػػػد     

       اثسياسػػػػػػػا الأع ػػػػػػػاؿ  ػػػػػػػدلؿ  أس علػػػػػػػى اثيػػػػػػػاثا اث اثيػػػػػػػ  اثتقػػػػػػػا ي  لػػػػػػػااث ت  ػػػػػػػ    الإاػػػػػػػلايات
(SEC ،February 2002 & AICPA March 2002) عػػػف الإلاػػػاح يكػػػلف لاثتػػػا قػػػد 
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 أف  اث  ػػؿ أظيػػ ت لقػػد ,اثت ا يػػ  اث اػػا ؼ تقػػا ي  تيسػػيف لسػػائؿ ىأيػػد اث ػػاثا غيػػ    لل ػػات
 أداء تلاػػيؿ أ ػػؿ  ػػف اث اثيػػ  لغيػػ  اث اثيػػ  اث يانػػات طلعيػػا  عػػف اثتػػا ت اػػح اث ائػػدة اث اػػا ؼ
 إي ػا ا  شػكؿ تػؤث  اث اثيػ  قػد اث ػلدة لات اثخػا  ا لي ت ػ  اثتػدقيؽل اثي ,  أكث   شكؿ الأع اؿ
 اث ػػػاثا لغيػػػ  اث ػػػاثا الأداء  قػػػاييس عػػػف ا لاػػػاح ل ػػػدى عػػػاـ  شػػػكؿ اث اػػػا ؼ تقػػػا ي  علػػػى

(Marleen,2014:4). 
 :(85-86:ـ2008)اثيداد, ا داء اث اثا ثلش ك   ف خلاؿ ا تا اث يتـ   ا         
 فإ , ييػػثثل اػػ ؼ اث ػػاثا الأداء ل  ا  ػػ  ثقيػػاس ليػػـ علػػى يياػػؿ أف اث  ا ػػ  علػػى ي ػػب 

 ت ت  ىػػػػػا ا دا ة اث اػػػػػ ؼ أداء  ػػػػػف  لانػػػػػب ثل  ا ػػػػػ  ي ػػػػػيف اث ػػػػػاثا الأداء ل  ا  ػػػػػ  قيػػػػػاس
 . ي   لالآخ لف

 تشػػت ؿ علػػى أف اث  كػػف  ػػف اث اػػ ؼ إدا ة تسػػتخد يا لاثتػػا داخليػػا   اث نت ػػ  اث  لل ػػات إف 
 يػػػلؿ ثلانيػػػ اؼ ل  لل ػػػات لتيليػػػؿ ل لازنػػػات ,( اثيػػػ  لغيػػػ   اثيػػػ )  ئيسػػػي  أداء  ؤشػػػ ات

 لأداء ل قا نػػػػػ   سػػػػػتلى أخػػػػػ , أل اثػػػػػدائ ة أل اثقسػػػػػـ  سػػػػػتلى علػػػػػى أداء لتقػػػػػا ي  اثقطاعػػػػػات
 ط ي ػ  ث يػـ اثخػا  ا   يػدة ثل  ا ػ  اث  لل ػات ىػله ت ت ػ  ثػلا اث نالسيف, أداء    اث ا ؼ
 .  ا  تيا يتـ اثتا اث نشأة  ف ىله اث  لل ات على اثيالؿ يتـ ث ا  لغا ل يئتيا اث ا ؼ

 لات اثقػػلائـ اث اثيػػ    لل ػات لػػا أخطػػاء  خػاط  ل ػػلد علػػى ثل  ا ػ  الأداء قياسػػات تػػدؿ قػد 
 عػػاد  غيػػ   سػػ ع   شػػكؿ ل  ػػح ن ػػل شػػ ك ثل أف علػػى  ػػثلا الأداء قياسػػات تػػدؿ لقػػد اث لاقػػ ,

 إلا اث  لل ػػػات لىػػػله اثقطػػاع, ن ػػػس لػػا الأخػػػ ى  ؼاث اػػا ل  ػػػح ن ػػل  ػػػ  لثػػؾ  قا نػػػ  عنػػد
 اث خػػػاط  علػػػى تػػػدؿ لننيػػػا قػػػد الأداء أسػػػاس علػػػى اث كالػػػأة  ثػػػؿ أخػػػ ى علا ػػػؿ  ػػػ     ػػػت
 .اث اثي  اثقلائـ إعداد عند الإدا ة يياد   دـ اث يت ل 

 عليػػو اث  ا  ػػ , ين غػػا ثغػػ ض الأداء قياسػػات  ػػف ا سػػت ادة اثخػػا  ا اث  ا ػػ  ي غػػب عنػػد ا 
  لثلقػا , أساسػا تػلل  اث اػ ؼ لأداء الإدا ة    ا  ػ  اثخااػ  اث  لل ػات كانػت إلا  ػا د اس 
 عليػو لػاف الأداء قياسػات  ػف اث  ا ػ  يسػت يد كػاف لإلا اثغػ ض, ثيػلا كػاؼ  شكؿ دقيق  لأنيا
 .اث لى ي   كتشاؼ الأخطاء كاؼ  شكؿ دقيق  كانت إلا  ا د اس 
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 علػى ا ختيػا   ا لاػاح   ا سػات تػأثي  ف تيديد علاق يتضح ثل ايث   ا س ؽ انيل ي ك     
 اثخا  ي   ف خلاؿ اثنقاط اثتاثي : اث  ا   

 سػػػػتلى اثػػػػلعا اث يئػػػػا لا  ت ػػػػاعا ثػػػػدى ا لػػػػ اد   ػػػػا يسػػػػاىـ لػػػػا ي ايػػػػ  اث يئػػػػ  كل ػػػػا زادت . 1
 ا  ت اعي  ثدى اث اا ؼ.

د  ػػػف تػػػأثي  اث نظ ػػػ  لػػػا اثيػػػ يلك ػػػ  اث اػػػا ؼ يسػػػاىـ اسػػػتقلاؿ ع ػػػؿ اث  ا  ػػػ  اثخا  يػػػ . 2
 ثغ ض ي اي   ااثح اث ستث  يف.

ك ػػػا تػػػدعل اث نظ ػػػات اث ينيػػػ  اثػػػى ا ثتػػػزاـ    ػػػايي  اث  ا  ػػػ  اثدلثيػػػ   يػػػدؼ تيقيػػػؽ  ػػػػلدة . 3
 اث  ا     اثنس   ثل اا ؼ.

 غي  اث اثي  تساىـ لا تيسيف اثتقا ي  اث اثي  ثل اا ؼ.. اف تللي  اث  لل ات 4
 أداء تػؤد  اثػى  لػ   سػتلى اث اثي  لغي  اث اثي  اث يانات عف يا يااختاث اا ؼ  الااح. عند 5

 .ل اثي  أكث   شكؿ الأع اؿ
  لدة اث  ا   اثيسا ات تؤث   شكؿ  يد على اداء اث اا ؼ. . إف زيادة6
 :تكمفة راس المال عمى الخارجية المراجعة عمميةتأثير  علا:ة بيان. 2

 ,اثسلؽ ثق   ناء لإعادة اث اثا ا ستق ا  لا يسييفاث ئ اث ساى يف ىأيد ىا اث  ا        
 لا  يـ  دل  لاثقياـ قانلني  تدقيؽ ع ليات  ن  اء اثقانلف   ل ب اثيسا ات   ا  ا لي  ؿ
  خاط   ف يقلؿ أف ي ب ,ا  ل نا  ا  يق  لكل ة اث اثي  اث يانات كانت إلا  ا يلؿ  أ  تقديـ

  لثلقي  تيسيف على اث  ا     لدة ت  ؿل , (Quick,2012:23) تكل    اس اث اؿل  الأخطاء
  ف اث اا ؼ أنشط  تأكيد لا تساعد لأنيا اث ياس ي  اث  لل ات ث ستخد ا اث اثي  اث يانات

 ,Fairchild)اث ستخد يف    لل ات  خاط  ي ـ  ف لتقلؿ (Ali, 2008:53) الإدا ة ق ؿ

لتساعد  اثض ي ي  اثسلطات ثدى ث  ق ل  اث اثي  اث يانات ل  ؿ الأ  اح  لدة , لتيسيف(2008
 (.Azizkhania et al,2013:192)لاثديلف  الأسيـتكل    اثت ليؿ     اث اا ؼ على

 لعػدـ اث اػ ؼ  خػاط  انخ اض إثى تؤد  اثخا  ييف ثل  ا  يف اث اثي  اث  ا    اف  لدة     
 William et) اث ػػػاؿ  أس تكل ػػػ  انخ ػػػاض لاثػػػل   ػػػف خلاثيػػػا تػػػؤد  اثػػػى اث  لل ػػػات ت اثػػػؿ

al,2018:644)إثػػػػػى ؤد تػػػػ اث  ػػػػلثيف ق ػػػػؿ  ػػػػف عاثيػػػػػ   ػػػػلدة لات اث دققػػػػ  ت ػػػػد اث  لل ػػػػات، و 
يػ ى ل , (Asif et al,2018:3)  دققػ   اثيػ   يانػات ثػدييا اثتػا اث اػا ؼ اثػديف تكل ػ  انخ ػاض

Gul et al تكل ػ  انخ اض ييث  ف اثك ا  اثيسا ات   ا  ا  ف اث اا ؼ تست يد اث  لاء أف 
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 الأكثػػػ  اث سػػتث  يف ي ايػػػ  نظػػاـ لػػا تػػػتـ اثتػػا  اثتػػدقيقات يػػػ ت ط اث ػػاثـ أنيػػاء   يػػػ  لػػا فاثػػديل 
 (Gul et al,2013:19ا ا   )

  ييػػث اث  لل ػػات  ػػلدة ل لػػ   سػػتلى اث  لل ػػات تظليػػؿ عػػف ثكشػػؼ آثيػػ  اث ػػ ا  ييف ثػػدى     
 اث خػػػػاط   ػػػػف اث  ا ػػػػ  ايضػػػػا   يقلػػػػؿ الأ ثػػػػؿ, اثقػػػػ ا  اتخػػػػال لتسػػػػيؿ ا سػػػػتث ا   خػػػػاط  تخ ػػػػض

 ق ػػػؿ  ػػػف اث تلقػػػ  اث ائػػػد   ػػػدؿ خ ػػػض إثػػػى يػػػؤد    ػػػا اث اثيػػػ  اث يانػػػات ث سػػػتخد ا اث  لل اتيػػػ 
 (Ahmad et al,2014:697) اث ستث  يف

 غيػ  لاثخػد ات اث  ا  ػ  ل سػلـ اث  ا ػ  ي ػـ  ثػؿ اثخػا  ا اث  ا ػ  لآثيػات اثتػدقيؽ  لدة     
 لتخ ض  ف اث ا ؼ أداء تيسيف لا  اث ساى  على قاد ة اث  ا   اناع  لتخاص اث  ا   

 .(Alireza et al,2014)اث اؿ   أس لتكل   اث  لل ات ت اثؿ عدـ
 اث ياسػػػ ي  اث  لل ػػػات  ػػػلدة زيػػػادة  ػػػ  تػػػنخ ض اث ػػػاؿ  أس تكل ػػػ  أف إثػػػى الأ يػػػاث تشػػػي      

 Ahmadzedeh et)اث ػػػػاؿ   أس تكل ػػػػ  علػػػػى تػػػػؤث  أف   ا ػػػػ  اثيسػػػػا ات ثسػػػػ    لي كػػػػف

al,2013:2709 ) ل(Krishnan et al,2013:674)  و(Azizkhania et al,2010:751.) 

ي كػف تيديػد علاقػ  تػأثي  ع ليػ  اث  ا  ػ  اثخا  يػ  علػى تكل ػ   يتضح ثل ايث   ا سػ ؽ انػو     
  اس اث اؿ  ف خلاؿ اثنقاط اثتاثي :

 اث ستث  يف.يساىـ اث  ا   اثخا  ا لا تيقيؽ ا ستق ا  اث اثا لزيادة اثثق  لا اثسلؽ ثدى . 1
. ك ا ي كف اف ييد اث  ا   اثخا  ا اث خاط  لا خطاء اثل  تلا و اث اا ؼ لتخ ض تكل   2

  اس اث اؿ.
يسيـ لا تخ يض  خاط   ستخد يف اث  لل ات ل ل   ستلى ا   اح ل ساعدتيـ لا    لػ  . 3

 تكل   ا سيـ لاثديلف.
تخ يض تكل   اثديلف   ا يػؤد  اثػى زيػادة على اثك  ى اث ستث  يف اث  ا    اثش كات . تساعد 4

 ثق  اث  لاء  اث اا ؼ.
كل ػػا كػػاف  سػػتلى اث  ا  ػػ  عػػاثا ا داء يػػؤد  اثػػى تخ ػػيض  خػػاط  لعػػدـ ت اثػػؿ اث  لل ػػات . 5

 لتكل    اس اث اؿ ثدى اث اا ؼ.
يت تػػ  اث  ا ػػ  اثخػػا  ا  اثكشػػؼ عػػف اثيقػػائؽ اث خ يػػ  لاثػػل  تسػػاعده لػػا خ ػػض اث خػػاط  . 6

 ػػػػػات لاث ائػػػػػد اث تلقػػػػػ  ثل سػػػػػتث  يف ل لػػػػػ   سػػػػػتلى ا داء ثغػػػػػ ض اتخػػػػػال اثقػػػػػ ا  اث ناسػػػػػب اث  لل 
 ثل ا ؼ.
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تؤد  زيػادة  ػلدة اث  لل ػات اثػى تخ ػيض تكل ػ   اس اث ػاؿ ك ػا تتػأث  اثتكل ػ   سػ      ا ػ  . 7
  اثيسا ات

 خلاصت انفصم 
  ف ثلاث    ايث: اث  ا    اثخا  ي تنالؿ اث ايث لا ىلا اث اؿ      

 يػدؼ  ػف خػلاؿ تيليليػا  يػالانلاع يالاىػدالاث  ا  ػ  اثخا  يػ  :   يػلـ تناول فثي المبحثث الاول
 ع ؿ قطاع اث ا لا. دعـ

اث  ا  ػ  اثخا  يػ  اثتػا تتضػ ف  خاػائص اث  ا  ػ  اثخا  يػ : أولاً : وتناول في المبحث الثثاني
 قا ليػ  تتضػ فلاثػل   خا  يػ اث ػ لض اث  ا  ػ  اث: ثانياً , ع لي  ىادل  ل نظ   لاستقلاثي  ع ليػا

 لخلػل اث اػ ؼ لادا ة اث  ا ػ   اػلي   ػيف يت ػا ت ا ض ل لد عدـ ثل يص ل اث اثي  اث يانات
 ثل قا ػػ  سػػليـ نظػػاـ لل ػػلد لأخطػػاء تلاطػػؤ أ   ػػف ثل يػػص تقػػدـ   لل ػػات أيػػ   ػػف اث اثيػػ  اثقػػلائـ
: ثالثاً , لقػط ك  ا   ع لو لؿيزا اثيسا ات ل  ا   اث ياس ي  ثل  ادئ اث ناسب لاثتط يؽ اثداخلي 

 .  ايي  اث  ا    اثخا  ي  لاثتا تتض ف   ايي  اث ا   لاث  ؿ اث يدانا لاعداد اثتقا ي 
اخلاقيػػات اث  ػػؿ اث ينػػا ثل  ا ػػ  اثخػػا  ا لتػػأثي ه علػػى ل  اػػ ات :وتنثثاول فثثي المبحثثث الثالثثث

ث  ػػؿ اث ينػػا ثل  ا ػػػ  اخلاقيػػات ااػػ ات  أولًا:لتضػػػ ف  ا لاػػاح ا ختيػػا   لتكل ػػ   اس اث ػػاؿ
 اثػل  اث ل يػ  لاث ػؤىلات لاثتا تنالثت ا ات   ا   اثخا  ا لاثل  تضػ نت اثاػ ات اثخا  ا

 اثنزاى  اثخا  ا لتض نت ثل  ا   اث ينا اث  ؿ اثخا  ا, لاخلاقيات   ا    يا يت ت  اف ي ب
 تػػػأثي  علاقػػػ ثانيثثثاً:  اث ينػػػا, لاثسػػػللؾ لاثسػػػ ي  اثلاز ػػػ  لاث نايػػػ  اث ينيػػػ  لاثك ػػػاءة لاث لضػػػلعي 
 اث  ا  ػػػ  ع ليػػػ  تػػػأثي  : علاقػػػ ثالثثثثاً  اثخا  يػػػ , اث  ا  ػػػ  علػػػى ا ختيػػػا   ا لاػػػاح   ا سػػػات
 . اث اؿ  اس تكل   على اثخا  ي 

 

اث د  ػػ  لػػػا اثتط يقػػا لػػػا قطػػاع اث اػػػا ؼ  اثد اسػػػ  الرابثثعالفصثثثل لسػػيتنالؿ اث ايػػث لػػػا      
عػف   ختاػ  ن لة: الأول المبحثثلاث    ايث ف خلاؿ  اثسلؽ اث  اؽ ثلؤل اؽ اث اثي  اثنظا ا 

 لاثت يػػز  اث ػػاثا اثتيليػػؿ: الثثثاني المبحثثثاث اثيػػ ,  ثػػلؤل اؽ اث ػػ اؽ سػػلؽ لػػا اث د  ػػ  اث اػػا ؼ
 .   اثتأثي  علاقات اخت ا : الثالث المبحث, اثد اس  ث ؤش ات
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 الأول المبحث
 نبرة مختصس عن المصازف المدزجت في سىق العساق للأوزاق الماليت 

  تمهيد  
يعود العمل في سوق العراق للأوراق المالية إلى أوائل تسعينيات القرن الماضي، لكن      

في العيد الممكي،  م(1932)تاريخ أول تشريع قانوني لإنشاء بورصة العراق يعود إلى العام 
 حيث أنشئ سوق بغداد للأوراق المالية. م(1992)إلا إنو بقي حبرا عمى ورق حتى العام 

أغمق سوق بغداد للأوراق المالية إلا انو عاود نشاطو بعد صدور  م(2003)وبعد عام      
سم سوق العراق للأوراق المالية وتديره ىيأة الأوراق اتحت  م(2004)لسنة  (74)قانون 

أعمن استقلال سوق الأوراق المالية عن ىيأة  م(2007)المالية ومن ثم صدر قرار في عام 
 (. 2016:67)الجميمي، ور المراقب والمنظم لمسوقالأوراق المالية لتقوم الييأة بد

 والتامين وتتوزع ىذه الشركات المدرجة في السوق عمى تسعة قطاعات: المصارف  
والزراعة والاتصالات والتحويل المالي، والصناعة والفنادق والسياحة الاستثمار والخدمات و 

عندما انتقل السوق إلى التداول الالكتروني  م(2009)وكان التداول يتم يدويا حتى نيسان 
وغالبية الأسيم المطروحة لمتداول ىي أسيم قطاع المصارف، ويأتي بعدىا قطاع 
الاتصالات ومن ثم قطاع الطاقة والشركات المالية ويمييا قطاع الصناعة، الذي تتداول 

دخول  أسيم شركاتو بمستوى ضعيف بسبب توقف العديد من الشركات الصناعية بعد
المنتجات الأجنبية إلى الأسواق العراقية أما قطاع السياحة، خصوصا الدينية فانعكاس 

 (.,1:2015الأزمات اقل وطأة عميو من قطاع الصناعة. )جبار
  سفي في العساق:المص النظام نبرة مختصسة عنأولاً: 
والتي اكسبتو طابع معين يعد النظام المصرفي في العراق وليد الظروف البيئة المحيطة بو      

والنظام  ،انعكس بشكل كبير عمى واقع مؤسساتو ودرجة كفاءتيا وطبيعة انشطتيا وعممياتيا
  اىم المراحلمن المصرفي في العراق مر بمراحل متعددة حتى وصل الى ما عميو الان، و 

 :(68-69 :م2016)ابو الريحو، التاريخية التي تطوره القطاع المصرفي العراقي وىي
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ع و بفتح المصارف الاجنبية بفر  تتميز م( الذي 1868-1935: ىي الفترة بين )المرحمة الاولى
تابعة ليا في العراق وأقدم البنوك حينذاك )البنك العثماني، البنك الشرقي البريطاني وبنك 

 .الشاىنشاه الإيراني(
مصرف التم تأسيس  م(1935)في عام م( و 1868-1935: ىي الفترة بين )المرحمة الثانية

مصرف الصناعي والمصرف الفيما بعد تم شطر ىذا المصرف الى و الصناعي الزراعي 
الوحيد و م تأسيس مصرف الرافدين كمصرف تجاري عراقي ت م(1941)الزراعي، وفي عام 

 15))تم تأسيس البنك المركزي العراقي ومن ثم تبعيا تأسيس  م(1947)حينذاك ومن ثم في عام 
لذا تم تسمية ىذه المرحمة " مرحمة الصيرفة  م(1964)خاص عراقي حتى عام مصرف اىمي 

 العراقية "
تم  في ىذه المرحمةو وىي مرحمة السماح م( 1964-2003: ىي الفترة بين ) المرحمة الثالثة

 م(1991)لسنة  12))انشاء المصارف الخاصة والمختمطة بموجب قانون البنك المركزي رقم 
 م(2003)مصرفا خاصا حتى عام  19))حيث تم تأسيس بموجبو 

تسمى مرحمة المصارف والفروع الأجنبية م( ولحد الان 2003: ىي الفترة بين ) المرحمة الرابعة
مصرفا 18))وحتى الان شيدت فتح م( 2003)لسنة  94))وىي بدأت بصدور القانون رقم 

بأنشاء مصارف ممموكة كميا او فتح فروع داخل اجنبيا داخل العراق بعد سماح ىذا القانون 
 العراق لذلك تم فتح العديد من المصارف الخاصة العراقية أيضا.

عن أي تطور عالمي  بعيد مصرفي جيازب عمموالقطاع المصرفي  أبدم( 2003)في العام      
شاممة  لذا كان يتطمب وضع خطة تطويرية، المصرفية وتطور العممياتمن الناحية التنظيمية 

لمقطاع بأكممو، لقد حققت ىذه الخطة في المدى القصير والمتوسط النتائج المرجوة منيا في 
لكثير من الظواىر السمبية التي رافقت مسيرة اتحسين القطاع المصرفي وزيادة فعاليتو ومعالجة 

 .م(2003عام )القطاع حتى 
الملائمة لممارسة اعمالو القوانين التنظيمية كان القطاع المصرفي يعاني من عدم توفر     

لسنة  64))بشكل جيد وكان التشريع الوحيد الذي يخضع اليو ىو قانون البنك المركزي رقم 
المعدل م( 1997)لسنة  21))قانون الشركات رقم  لأحكامالمعدل فضلا عن خضوعو م( 1979)

الحاصل  م( ولكن التحول2003)أي عدم توفر قانون خاص بو لتنظيم نشاط اعمالو حتى عام 
 التالي:تمخيصيا عمى النحو  بالمصارف يمكن الخاصةفي التشريعات 
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مادة من 69) )يضم  م( الذي2004)لسنة  56))اصدار قانون البنك المركزي الجديد رقم  1.
 والمالية.يضمن الاستقلالية من الناحية الإدارية  اخلالي
مادة  107))الذي يضم م( 2004)لسنة  94))اصدار قانون خاص بالمصارف رقم 2. 

 والرقابة عمييا. وتنظيم الاعمال التأسيسلإجراءات 
مادة  25))الذي يضم م( 2004)لسنة  93))اصدار قانون مكافحة غسيل الأموال رقم 3. 

  .في المعاملات النزاىةالذي يضمن 
 :الدزاستثانياً: نبرة مختصسة عن المصازف في عينت 

ة في سوق العراق للأوراق المالية وفي ما يمي نبذ مدرجاً  مصرفاً  15)) الدراسة تضمن     
 مختصرة عن عمل كل مصرف في الجدول:

 ( 4/1/1) جدول
 الدراسةنبذة مختصرة عن المصارف في عينة 

 طبيعة الانشطة يهدف تاريخ التأسيس المصرف ت
مصرررررررف اشررررررور  1

الررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررردولي 
 للاستثمار

المصرررررفية الررررى تقررررديم الخرررردمات    م25/4/2005
بكفررررررراءة عاليرررررررة ومواكبرررررررة كافررررررررة 
التطورات والمستجدات فري سروق 
المصررررررفي، وكرررررذلك ادارة امولررررررو 
بشررررررركل فعررررررررال لغرررررررر  تحقيررررررررق 
مؤشررررررررررررات الاداء مرررررررررررن خرررررررررررلال 
 تطبيق معايير المحاسبة الدولية.

بفتح الحسابات الجارية وقبول 
الودائع بأشكاليا والقيام بعمميات 
التحويل الخارجي والداخمي 

نح القرو  من خلال وايضا م
تمويل المشاريع الصغيرة 
والمتوسطة وكذلك اصدار 
خطابات الضمان وفتح 
الاعتمادات المستندية وبيع 

 وشراء العممة الاجنبية.
مصررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررف  2

الاسرررررررررررررررررررررررررررررررتثمار 
 العراقي

مواكبة الاحداث والتطرورات التري  م13/7/1993
ترسرررخ المبرررادئ الاساسرررية لمعمرررل 
المصرررفي ورصرررانتو ممررا يسررراعد 

جررررذب كثيرررررر مررررن الزبرررررائن عمررررى 
وكسررررب ثقررررتيم مررررن خررررلال تقررررديم 
الخررررررردمات بزيرررررررادة الاسرررررررتثمارات 

 المختمفة كماً ونوعاً.

الاعتمادات المسرتندية والائتمران 
 وخطاب الضمان.  
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مصررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررف  3
 الائتمان العراقي

الرى ممارسررة الانشررطة المصرررفية  م25/7/1998
والاسرررررررتثمارية والتمويميرررررررة، كمررررررررا 

المصرررفية تقرروم بتنويررع الخرردمات 
من خلال جرذب زبرائن الخردمات 
 التجارية من الشركات الرصينة.

فررتح الاعتمررادات المسررتندية لقرراء 
تغطيرررة المبرررالي بالررردينار العراقررري 
وتمويرررل وبيرررع  العممرررة الاجنبيرررة 
وكررررررذالك فررررررتح الائتمرررررران الجيررررررد 

 لمزبائن.
مصررررف الخمررريج  4

 التجاري 
يسرررررعى الرررررى ان يصررررربح مصررررررفا  م20/10/1999

ي مجررررررررررال الخرررررررررردمات رائررررررررررداً فرررررررررر
المصرررفية مررن خررلال ادارة ماليررة 
مدروسة وترسيخ الثقافة في ادارة 
المخررررررراطر والتكررررررراليف واحرررررررتلال 
مكانررررررررررة رئيسررررررررررية فرررررررررري تمويررررررررررل 
المشرررررررراريع التنمويررررررررة )التجاريرررررررررة 

 والصناعية والزراعية والبناء(.

قبرررررررول الودائرررررررع وتوظيفيرررررررا فررررررري 
مختمررررف المجررررالات الاسررررتثمارية 

ريررررررة والاعمررررررال المصرررررررفية التجا
)المحميرررررررررررة والدوليرررررررررررة(، ومرررررررررررنح 
قرررررررو  واسررررررتثمارات متنوعررررررة، 
تقرررررديم الاستشرررررارات الاقتصرررررادية 
والماليرررررررة، كمرررررررا تقررررررردم خررررررردمات 

 البطاقات الائتمانية.
مصرررررف الشرررررق  5

الاوسرررط العراقررري 
 للاستثمار

يسرررررررعى فرررررررري تعبئرررررررة المرررررررردخرات  م1/7/1983
وتوظيفيررررررررررررررا فرررررررررررررري المجررررررررررررررالات 
الاسررتثمارية المختمفررة، كمررا ترردعم 

ة الاقتصرررادية ضرررمن اطرررار البنيررر
السياسرررررررة الاقتصرررررررادية والماليرررررررة 

 لمدولة.

تركرررررررز فررررررري ممارسرررررررة الصررررررريرفة 
التجاريرررررررررة والاسرررررررررتثمارية، كمرررررررررا 
تسررررررراىم فررررررري تنميرررررررة الاقتصررررررراد 
المحمرري مررن خررلال ترروفير مبررالي 
تمويررررل مناسرررربة لرررردعم المشرررراريع 
الصرررررغيرة والمتوسرررررطة وبأسرررررعار 

 تشجيعية وبضمانات ميسرة.
المصررررررررررررررررررررررررررررررررررف  6

العراقرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررري 
الاسرررررررررررررررررررررررررررررررلامي 
للاسررررررررررررررررررررررررررررررتثمار 

 والتنمية

عقد اتفاقيرات مصررفية مرع بنروك  م19/12/1992
خارجيررررررة لتعزيررررررز وزيررررررادة حجررررررم 
التعامل المصرفي عمى المسرتوى 
الرررررردولي عررررررن طريررررررق الاسررررررتعانة 
بمستشرررارين المصررررف لمعلاقرررات 
الخارجيرررررررة كمرررررررا تقررررررردم خررررررردمات 
الكترونيرررررررررررة كخدمرررررررررررة الرسرررررررررررائل 

 القصيرة والصراف الالي.

الاجرررررراءات يسرررررعى الرررررى وضرررررع 
الكفيمة التي مرن خلاليرا التركيرز 
عمرررررى الادارة الفاعمرررررة لممخررررراطر 
المصرررفية ودائرررة مكافحررة غسررل 

 الاموال وتمويل الارىاب.

تسررعى الررى انشرراء البنيررة التحتيررة تطرررررررررررررروير سررررررررررررررمعة المصرررررررررررررررف  م11/2/1992المصررررررررررررررررررررررررررررررررررف  7
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كمصرررررف عراقرررري رائررررد والمرررررزود  العراقي التجاري
المفضررررررل لممنتجررررررات والخرررررردمات 
الماليررررة، وزيررررادة قاعرررردة العمرررررلاء 

لمحميرررررررررة والدوليرررررررررة، واسرررررررررتخدام ا
التكنولوجيرررررا المصررررررفية الحديثرررررة 
ترسررررررررررررررررريخ ثقافرررررررررررررررررة المخررررررررررررررررراطر 

 والتكاليف.

والتشررررغيمية والتكنولوجيررررة القويررررة 
والحديثرررة التررري تمكرررن المصررررف 
مررررررن تحسررررررين الوضررررررع الامنرررررري 
والاسرررتفادة مرررن فررررص الاعمرررال 
 وتوفير افضل خدمة لمزبائنيا.

 مصررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررف 8
الموصررل لمتنميررة 

 والاستثمار

الررى دعررم الاقتصرراد الرروطني مررن  م23/8/2001
خرررررررررررررلال ممارسرررررررررررررة المصررررررررررررررف 
لأنشرررررررررررررررطتو واتسررررررررررررررراع قاعررررررررررررررردة 
المتعرراممين مررع المصرررف وتمبيررة 
احتياجرررررررررراتيم الماليررررررررررة المحميررررررررررة 

 والخارجية.

تعبئة المدخرات الوطنيرة وغيرىرا 
لتوظيفيررررررررررررررا فرررررررررررررري المجررررررررررررررالات 
الاسررررررررررررررررررررررررتثمارية المختمفررررررررررررررررررررررررة، 

عاليرررررة فررررري تعزيرررررز والمسررررراىمة ال
التنمية الاقتصادية في بمردنا بمرا 
يتفرررق مرررع سياسرررة العامرررة لمدولرررة 

 لغر  التطوير والنمو. 
المصررررررررررررررررررررررررررررررررررف  9

 الاىمي العراقي
 فري الفعالرة لممسراىمة يسرعى م2/1/1995

 العراقي المصرفي القطاع تطوير
 أفضل وتطبيق توفير خلال من

العالميررة  المصرررفية الخرردمات
 وتقديم ومنتجاتو خدماتو وتطوير
 لمختمرف الشراممة المالية الحمول
 تمكيرنيم بيردف المجتمرع شررائح
 وتروفير أعمراليم تطروير مرن

  .ويسر بسيولة احتياجاتيم

يقدم المصرف الأىمي العراقي 
خدمات مميزة ليس للأفراد 
والشركات التجارية العراقية 
نما يتعداه ليشمل  فحسب، وا 
 الشركات التجارية الإقميمية

والعالمية وذلك بالاعتماد عمى 
شبكة مراسمي المصرف 

الإقميمية والدولية من خلال 
تسييل الحوالات الداخمية 
والخارجية، وتوفير سقوف 
الاعتمادات، ودعم خدمات 

 لتمويل التجاري.
مصرررررف ايررررلاف  10

 الاسلامي
ممارسررررررررة الاعمررررررررال المصرررررررررفي   م28/6/2007

ضررررررررررررررررمن نطرررررررررررررررراق الصرررررررررررررررريرفة 
 الاسلامية.
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المسرررراىمة فرررري تنميررررة الاقتصرررراد  م6/4/1999 بابل مصرف 11
العراقررررري ضرررررمن اطرررررار السياسرررررة 
العامرررررررة لمدولررررررررة وفقرررررررا لمسياسررررررررة 

 الاقتصادية والمالية لمدولة.

ممارسررررررررررررة اعمررررررررررررال مصررررررررررررارف 
الاسرررتثمار والاعمرررال المصررررفية 
التجاريررررررررررة المتنوعررررررررررة المحميررررررررررة 

 والدولية
 جذب الاعمال من الشرركات مرن م18/2/1992 مصرف بغداد 12

خررررررلال تقررررررديم خرررررردمات متعررررررددة 
وتمبية احتياجات الزبرائن )الافرراد 
و الشرررررركات( الرررررى تحقيرررررق نمرررررو 
ثابرررررررت فررررررري الررررررردخل والعمرررررررولات 

 خلال السنة.

ممارسرة الاعمرال المصررفية مررن 
ضررررررررررررمنيا خرررررررررررردمات الرواتررررررررررررب 
والعمميرررات الناتجررررة عنيرررا شرررربكة 
مصرررف لمكررائن الصررراف الالرري  
فررررررررررري جميرررررررررررع انحررررررررررراء العرررررررررررراق 

 وخدمات التحويلات الدولية. 
مصرررررف سررررومر  13

 التجاري
الرررررررى التنميرررررررة الاقتصرررررررادية فررررررري  م26/5/1999

العررررررراق ضررررررمن اطررررررار السياسررررررة 
العامرررررررررة لمدولرررررررررة فررررررررري مختمرررررررررف 

لانشررطة الاقتصررادية وبررالأخص ا
تشررررررررررررغيل المشرررررررررررراريع الزراعيررررررررررررة 
 والصناعية والسياحية المتوقفة.

ممارسرررررررررررررة الصررررررررررررريرفة وتقرررررررررررررديم 
الخدمات المصررفية كمرا يمرارس 
نشاطاتو المصرفية والاسرتثمارية 

 والتمويمية.

مصرررف الشررمال  14
لمتمويرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررل 

 والاستثمار

الرررررررى وضرررررررع خطرررررررط وسياسرررررررات  م7/10/2003
وبرررررامج لرررردعم قرررردراتيا التنافسررررية 
وان يكررون مررن ضررمن المصررارف 

 العراقية الرائدة 

ممارسرررررررررررررة كافرررررررررررررة النشررررررررررررراطات 
المصرررررفية مررررن فررررتح الحسررررابات 
الجاريررة والترروفير والودائررع بكافررة 
انواعيرررا ومرررنح الائتمررران النقررردي 
واصررررررررردار خطابرررررررررات الضرررررررررمان 
الداخميررررررررررررة والخارجيررررررررررررة وفررررررررررررتح 

 لمستندية. الاعتمادات ا
مصررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررف  15

كوردسررررررررررررررررررررررررررررررتان 
الررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررردولي 
للاسررررررررررررررررررررررررررررررتثمار 

 والتنمية

تقررررررررررررديم الخرررررررررررردمات المصرررررررررررررفية  م13/3/2005
وممارسرررررررررررررة اعمرررررررررررررال التمويرررررررررررررل 
والاسرررررتثمار القائمرررررة عمرررررى غررررري 
اساس الفائدة في جميع اشكاليا، 
جررررررررررررذب الامرررررررررررروال والمرررررررررررردخرات 
وتنميتيررا مررن خررلال مشرراركة فرري 

ممارسررررررررة الاعمررررررررال المصرررررررررفية 
المسررررموح بيررررا برررردون فائرررردة اخررررذ 
وعطرراء ووفقررا لصرريي المعرراملات 
المصرررفية الترري لا تتعررار  مررع 
احكررام الشررريعة الاسررلامية سررواء 
فرري مجررال قبررول الودائررع وتقررديم 
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الاسرررررررررتثمار المنرررررررررتج وبأسررررررررراليب 
لا تتعار  مع ووسائل مصرفية 

 احكام الشريعة الاسلامية.

و فررررررررري أالخررررررررردمات المصررررررررررفية 
 مجال التمويل والاستثمار.

 

سوق العراق  المنشورة في البيانات المصارف بالاعتماد عمى ،2020،من اعداد الباحث :المصدر
 .للأوراق المالية

  :   التحليل التمييزي: ثانياً 
أو تحميل ( NDA( أو التحميل التمييزي العادي )LDAيعد التحميل التمييزي الخطي )     

الخطي، وىي طريقة تستخدم  ( iscriminantDinear LFisher's) اً الوظيفة التمييزي تعميم
في الإحصاء والتعرف عمى الأنماط والتعمم الآلي لإيجاد مزيج خطي من الميزات التي تميز أو 

دام المجموعة الناتجة كتصنيف يمكن استخ ،تفصل بين أو أكثر من فئات الكائنات أو الأحداث
 قبل التصنيف اللاحق. لأبعاد، لتقميل اخطي، أو أكثر شيوعاً 

، المذين الانحدار ( وتحميلANOVAبتحميل التباين ) اً وثيق اً يرتبط  التحميل التمييزي ارتباط     
من الميزات أو القياسات  اً خطي اً ن متغير تابع واحد باعتباره مزيجالتعبير ع اً يحاولان أيض

، في حين أن تابع مستمرستقمة الفئوية ومتغير المتغيرات الم (ANOVA)يستخدم  ،الأخرى
ي الانحدار الموجستي ات مستقمة ومستمرة ومتغير تابع فالتحميل التمييزي يحتوي عمى متغير 

المتغير القاطع  اً ، حيث يفسران أيض(ANOVA)أكثر من  (LDA)وانحدار الخطي يشبيان 
بقيم المتغيرات المستقمة المستمرة. ىذه الطرق الأخرى مفضمة في التطبيقات حيث ليس من 

، وىو افترا  أساسي لطريقة المستقمة يتم توزيعيا بشكل طبيعيالمعقول افترا  أن المتغيرات 
LDA)). 

( وتحميل العوامل من PCAبتحميل المكونات الرئيسية ) اً وثيق اً ارتباط اً أيض ((LDAيرتبط     
ان  ،ان عن مجموعات خطية من المتغيرات التي تفسر البيانات بشكل أفضل اندرسنيما يإحيث 

LDA)) لا يأخذ عمى النقي  من ذلك ،صراحة يحاول نمذجة الفرق بين فئات البيانات ،
(PCA) الميزات ل بإنشاء مجموعات ، ويقوم تحميل العوامتلاف في الفصلفي الاعتبار أي اخ
عن تحميل العوامل  اً يختمف التحميل التمييزي أيض ،إلى الاختلافات بدلًا من أوجو التشابو اً استناد

 اً ة والمتغيرات التابعة )وتسمى أيضلمترابط: يجب التمييز بين المتغيرات المستقم اً لأنو ليس أسموب
 متغيرات المعيار(.
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يزي عندما تكون القياسات التي أجريت عمى متغيرات مستقمة لكل ييعمل التحميل التم     
ملاحظة كميات مستمرة. عند التعامل مع المتغيرات الفئوية المستقمة ، فإن الأسموب المعادل ىو 

 تحميل الدالة التمييزية. 
)عمى عكس تحميل  اً قيتم استخدام التحميل التمييزي عندما تكون المجموعات معروفة مسب     

عمى مقياس تنبؤ كمي واحد أو أكثر، ودرجة عمى يجب أن يكون لكل حالة علامة ، لمجموعات(ا
عممية توزيع الأشياء  -، تحميل الوظيفة التمييزية ىو التصنيف بعبارات بسيطة ،مقياس جماعي

 .) Lachlan,2004)  Mcعمى مجموعات أو فئات أو فئات من نفس النوع

ذو واجية مستخدم رسومية لنمذجة المعادلات الييكمية  ( ىو برنامجSmart PLS)ان      
( الجزئية PLS( باستخدام طريقة نمذجة مسار المربعات الصغرى )SEMالقائمة عمى التباين )

،  ((PLS-SEMإلى جانب تقدير نماذج المسار مع المتغيرات الكامنة باستخدام خوارزمية 
، لنماذج القياس العاكسة )عمى سبيل المثالنتائج القياسية يحسب البرنامج معايير تقييم ال

والتكوينية والنموذج الييكمي وجودة الملاءمة( وىو يدعم التحميلات الإحصائية الإضافية )عمى 
 ،، المجموعات المتعددة(تحميل الانحدار البسيط والمتعدد ،المثال، تحميل العاممي التأكيديسبيل 
يمكن تنفيذه وتشغيمو عمى أنظمة تشغيل كمبيوتر ، (Java( مبرمج في )Smart PLSلأن ) اً نظر 

 .Mac( (,2013Wong)( و )Windowsمختمفة مثل )
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 الثاني المبحث
 الدزاستالتحليل المالي والتميزي لمؤشساث 

       :اختياز البياناث وعينت الدزاستأولاً: 
تتكون عينة الدراسة من قطاع المصارف المدرجة في سوق العراق النظامي للأوراق المالية      

( مصرف تم 41( مصرف من اصل )15( وتضمنت )2010-2016( سنوات لمفترة )7ولمدة )
( مصرف بسبب عدم توافر البيانات المالية او عدم الافصاح عن البيانات المالية او 26استبعاد )

تم تعميق عمل المصرف لعدم التزامو ببنود البنك المركزي العراقي، واستبعد الباحث باقي 
للإفصاح الاختياري، وتم الحصول  المختمفة لعينة الدراسة المتطمباتالقطاعات الاخرى بسبب 

المالية السنوية اما من مواقع الالكتروني او من خلال التقارير المالية المطبوعة من عمى التقارير 
المصارف، واستند الباحث في تحديد مدة الدراسة من خلال الاعتماد عمى توصيات الابحاث 
السابقة التي اوصت بزيادة مدة الدراسة بيدف تحقيق افضل نتائج واكثر مصداقية ومنيا دراسة 

(Anmar,2019( والذي حدد مدة )سنوات 5( والذي حدد مدة )2019( سنوات و)النعيمي،4 )
( سنوات، بينما مدة 3( وحدد مدة )2017( سنوات و)الخفاجي،4( وحدد مدة )2017و)عودة،

 ( سنوات.7دراسة الاطروحة كانت )
 حصصاييت المتتددةت :الاساليب الاثانياً: 
( التي & SMART PLS SPSSتناول الباحث اىم الاساليب الاحصائية في برنامج )     

 اسيمت في تحميل نتائج الدراسة:
 . الوسط الحسابي لمتعرف عمى معدلات كل مؤشر من مؤشرات الدراسة.1
. تم اجراء التحميل التميزي الذي بدورة سيتم التعرف عمى تمايز المصارف فيما بينيا من خلال 2
 ( وترتيبيا حسب الافضمية.SPSSلبرنامج الاحصائي )ا
 ( لتحديد نسبة التشابو بين المصارف في عينة الدراسة.Wiks Lambda. اختبار )3
. تم اختبار الفرضيات بتحميل الانحدار البسيط والمتعدد واختبار المتغيرات ضمن البرنامج 4

ويوفر البرنامج اشكال يظير فييا مجموعة من الاحصاءات مثل  (SMART PLS)الاحصائي 
R)ومستوى معنويتيا، واختبار  (Beta) تأثيرمعامل ال

2
يتم قبولو استناداً  تأثير، وان مستوى ال(

     ( الجدولية التي يوفرىا البرنامج ضمن جداول النتائج.T( المحسوبة ومقارنتيا مع )Fعمى )
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       : الدزاست نمىذج قياسثالثاً: 
 : الجدول حدد الباحث طرق قياس نموذج الدراسة من خلال     

 ( 4/2/1جدول )
 طرق قياس نموذج الدراسة

 طريقة القياس          المتغير  
  المتغير المستقل

 ( لغير المفصح عنيا0( لممؤشرات المفصح عنيا و)1استخدم المتغير الوىمي ) الافصاح الاختياري
  المتغيرات التابعة

 ( ×1+  السنة بين الفوائد عمييا تدفع التي الديون متوسط÷  1+  الفائدة مصروف) تكمفة الدين
 ( الضريبة معدل -1) 

 سعر السيم÷ الربح الموقع لمسيم + معدل نمو المتوقع الربح الموزع لمسيم  تكمفة حقوق الممكية
  المتغيرات الوسيطة

 (0) ذلك وخلاف (1) قيمة الدولي تأخذ المراجعة معايير تطبق التي المصارف الدوليةالمعايير المراجعة 
 (0) ذلك وخلاف الكبار الخمسة مراجعة شركات كانت اذا ((1 تأخذ التدقيق شركات جودة المراجعة

  المتغيرات الضابطة
 0)) ذلك وخلاف (1) يأخذ المراجعة لجنة المصرف لدييا كان إذا لجنة المراجعة
 الأصول إجمالي ÷ الخصوم اجمالي الرفعة المالية
 الأصول لمجموع الطبيعي الموغاريتم حجم الشركة

 الأصول إجمالي ÷ الضرائب قبل الربح=  الأصول عمى العائد الربحية
 

   (10ص ) (أ, استناداً الى ي جدول رقم )2020اعداد الباحث, من المصدر
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من خلال  الدراسةالثاني الى التعرف عمى معدلات كل مؤشر من مؤشرات  المبحثييدف      
الوسط الحسابي اذ سيتم حساب معدل كل فقرة لمتعرف عمى الفقرات التي حصمت عمى معدلات 
عالية والفقرات التي حصمت عمى معدلات منخفضة، ثم سيتم التعرف عمى معدل كل مصرف 

فييا المؤشر  انخف ا لتحديد المصارف التي لمتعرف عمى مستوى المؤشرات عمى كل مني
عرف توالمصارف التي حققت معدلات عالية، ثم سيتم اجراء التحميل التميزي الذي بدورة سيتم ال

 عمى تمايز المصارف فيما بينيا وكذلك اختبار الفروق الذي يظير مدى معنوية ىذه الفروق
وان ىذا التحميل سيظير نسبة  ةالدراسحسب الفرضيات التي افترضيا الباحث في منيجية 

و رف  الفروق وان أمؤشراتيا ثم يتم حساب مستوى المعنوية لقبول  بأحدبين المصارف  التشابو
، اذ تقبل الفرضية والعكس بالعكس (05.0)اي مؤشر يحصل عمى مستوى معنوية اقل من 

من ثلاث متغيرات وىي المتغير المستقل الافصاح الاختياري، والمتغير الوسيط  الدراسةتكون ي
 كمفة راس المال، ونتائج الاختبار كما يمي:تىو المراجعة الخارجية والمتغير التابع 

يتكون المتغير المستقل الافصاح : : معدلات مؤشر الافصاح الاختياري والتحميل التميزي لهاولاً أ
، ، الاستراتيجية المستقبميةعن المصرف العامةمؤشرات وىي )المعمومات  ةالاختياري من سبع

التوقعات المستقبمية، المسؤولية الاجتماعية والبيئة، الاداء المالي، الاداء غير المالي، حوكمة 
( مصرف 15المصارف(، وسيتم اختبار كل مؤشر حسب المصارف المبحوثة البالي عددىا )

 والنتائج كما يمي:(  2016- 2010)المالية لمفترة  وراقللأمدرجة ضمن سوق العراق 
: تعد المعمومات العامة عن والتحميل التميزية لها عن المصرف معدل المعمومات العامة. 1

( فقرة كما يظيرىا جدول 11المصارف احد مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )
من واحد عدد صحيح، وقد اكبر  (54.0)، وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام (4/2/2)

( عمى اعمى وسط حسابي من بين عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونًحصمت فقرة )
لمحة ) فقرة( بعدىا حصمت كذلك نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌافقرات المؤشر تمييا فقرة )

حققت  الفقرات التي( عمى مستوى عالي بالترتيب الثالث. اما تاريخية مختصرة عن المصرف
استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة و)( نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌةعمى ادنى ترتيب ىي )

ما يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي  (،لحماٌة البٌانات
خراجيا باستخدام والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم است ( 4/2/3جدول )يظيرىا 

ىو المتميز في عر   )اشور الدولي(( اذ اظير ان مصرف SPSSالبرنامج الاحصائي )
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فقد حقق مصرف  الترتيب الثاني، اما الترتيب الاولالمعمومات العامة عن المصرف وأتى في 
 )الشمال لمتمويل والاستثمار(، في حين حقق المصرف )الشرق الاوسط العراقي للاستثمار(

ىي  المراكز الأخيرةواتت في  حققت نسب منخفضة، اما المصارف التي الترتيب الثالثعمى 
وان المصارف التي حققت  )مصرف بابل, مصرف الاهمي العراقي, مصرف الاستثمار العراقي(

نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في عر  المعمومات لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى 
يزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف مرحمة المصارف التي تم

اذ افترض الباحث ) كان الجزء الثاني مخصص لاختبارىاالتعرف عمى مدى وجود فروق فلكن 
( عمى مستوى مؤشر المعمومات العامة الدراسةبوجود فروق معنوية بين المصارف عينة 

( بين المصارف Wiks Lambda) التشابوان نسبة  تاظير  (4/2/3جدول )وحسب نتائج 
ىي كبيرة مع مستوى  (776.0)وىي نسبة كبيرة وان مستوى المعنوية المتحققة  (90.0)كانت 

وىذا يدل عمى انو لا توجد فروق معنوية بين المصارف  (05.0)المعنوية التي افترضيا الباحث 
  كما في الجدول التالي: عن المصرف في عر  المعمومات العامة الدراسةعينة 
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 ( 4/2/2جدول )
 الحسابٌة لفقرات مؤشر المعلومات العامة للمصارف المبحوثة الأوساطمعدلات  ٌوضح

 المعلومات العامة عن المصرف
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 0.89 1.00 1.00 1.00 0.86 0.86 1.00 0.86 0.86 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.29 0.57 لمحة تاريخية مختصرة عن المصرف (1

 0.53 0.43 0.71 0.14 0.57 0.71 0.29 0.57 0.43 0.43 0.71 0.71 0.57 0.29 0.71 0.71 الهيكل التنظيمي لممصرف (2

 0.99 1.00 1.00 0.86 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 عنوان المصرف وتمفون والبريد الكتروني (3

 0.18 0.57 0.00 0.29 0.43 0.43 0.00 0.00 0.29 0.00 0.14 0.00 0.29 0.00 0.29 0.00 المعمومات العامة عن أثر التضخم عمى المصرف (4

 0.22 0.00 0.14 0.43 0.14 0.14 0.29 0.00 0.29 0.29 0.14 0.43 0.14 0.43 0.00 0.43 الوضع السياسي والاقتصادي عمى النتائج المصرف تأثير (5

 0.42 0.29 0.57 0.14 0.29 0.57 0.14 0.86 0.14 0.29 0.57 0.14 0.29 0.57 0.57 0.86 مصرف الميزة التنافسية لم (6

 0.98 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.86 0.86 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 السنوية الكترونيانشر التقارير  (7

 0.06 0.14 0.14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.14 0.00 0.29 0.00 0.00 0.00 0.14 نشر تقارير فصمية الكترونية (8

 0.08 0.14 0.14 0.00 0.00 0.00 0.14 0.00 0.29 0.00 0.14 0.00 0.14 0.14 0.00 0.14 استخدام وسائل الحماية الالكترونية لحماية البيانات (9

 0.79 0.86 0.71 1.00 0.86 0.57 0.86 0.71 0.71 0.86 0.57 1.00 0.71 0.71 0.86 0.86 إدارة المخاطر التي تواجه المصرف (11

 0.83 0.86 0.86 1.00 0.71 0.57 0.86 0.71 0.86 0.86 0.86 1.00 0.71 0.71 0.86 1.00 البرامج التأمينية لممصرف (11

 0.54 0.57 0.57 0.53 0.53 0.53 0.49 0.51 0.53 0.53 0.56 0.60 0.53 0.53 0.51 0.61 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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  (4/2/3)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر المعلومات العامة للمصارف المبحوثةٌوضح 

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

المعلومات 

العامة عن 

 المصرف

 

 1 643. 7 اشور الدولي مصرف 1

2 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 2 520. 7 للاستثمار

3 
مصرف الشمال لمتمويل 

 3 272. 7 والاستثمار

 4 272. 7 مصرف بغداد 4

5 
المصرف العراقي الاسلامي 

 5 148. 7 للاستثمار والتنمية

 6 099.- 7 مصرف العراقي التجاري 6

 7 099.- 7 مصرف الائتمان العراقي 7

 8 099.- 7 مصرف الخميج التجاري 8

9 
مصرف الموصل لمتنمية 

 9 099.- 7 والاستثمار

10 
مصرف كردستان الدولي 

 10 099.- 7 للاستثمار والتنمية

 11 099.- 7 سومر التجاري  مصرف 11

 12 099.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 12

 13 346.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 13

الاهمي العراقيمصرف  14  7 -.346 14 

 15 470.- 7 مصرف بابل 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 درجة الحرية مربع كاي التشابهمعدل  النموذج
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi –

square 
DF Sig. 

.903 9.812 14 .776 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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: تعد الاستراتيجية المستقبمية عن معدل الاستراتيجية المستقبمية والتحميل التميزية لها. 2
جدول ( فقرة كما يظيرىا 9المصارف احد مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )

اقل من واحد عدد صحيح اي انيا  (48.0)، وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام (4/2/4)
( عمى اعمى وسط حسابي من عام بٌان الاستراتٌجٌة والاهداف:ضعيفة، وقد حصمت فقرة )

 ( بعدىا حصمت كذلك فقرةخطط الاستثمار المستقبلٌة للمصرفبين فقرات المؤشر تمييا فقرة )
رات التي الثالث. اما الفق( عمى مستوى عالي بالترتيب بٌان الاستراتٌجٌة والاهداف: المالٌة)

العوامل المؤثرة فً ( و)الاستراتٌجٌة على النتائج الحالٌة تأثٌر) حققت عمى ادنى ترتيب ىي

ما يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام  ،(الاداء المستقبلً للمصرف
ة التميزي تم والذي يظير في الجزء الاول الدال (4/2/5)جدول التحميل التميزي الذي يظيرىا 

ىو  )اشور الدولي(( اذ اظير ان مصرف SPSSاستخراجيا باستخدام البرنامج الاحصائي )
 الترتيب الثاني، اما الترتيب الاولعن المصرف وأتى في المتميز في الاستراتيجية المستقبمية 

، الترتيب الثالثعمى  (الايلاف الاسلامي)، في حين حقق المصرف (بغداد)فقد حقق مصرف 
)مصرف الاستثمار ىي  المراكز الأخيرةواتت في  حققت نسب منخفضةاما المصارف التي 

وان المصارف التي حققت نسب  (, مصرف الائتمان العراقي, مصرف سومر التجاريالعراقي
لتعزيز ىذا المؤشر وتصل  اعداد استراتيجية مستقبميةسالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في 

التي تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه  الى مرحمة المصارف
اذ )مخصص لاختبارىا  الجزء الثانيالمصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق فكان 

عمى مستوى مؤشر  الدراسةافترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف عينة 
       التشابوان نسبة  تاظير  (4/2/5)جدول وحسب نتائج  (الاستراتيجية المستقبمية

(Wiks Lambda)  وىي نسبة كبيرة وان مستوى المعنوية  (85.0)بين المصارف كانت
وىذا يدل  (05.0)كبيرة مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث ىي  (372.0)المتحققة 

.  المستقبميةالاستراتيجية في  الدراسةمعنوية بين المصارف عينة عمى انو لا توجد فروق 
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  (4/2/4)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابية لفقرات مؤشر الاستراتيجية المستقبمية لممصارف المبحوثة يوضح

 المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة
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 0.96 1.00 1.00 1.00 0.86 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.57 1.00 بيان الاستراتيجيت والأهداف: عام  (12

 0.65 1.00 0.57 0.57 0.43 0.57 0.86 0.43 0.71 1.00 1.00 0.43 0.43 0.86 0.14 0.71 بيان الاستراتيجيت والأهداف: الماليت  (13

 0.47 0.57 0.29 0.43 0.57 0.71 0.29 0.71 0.29 0.43 0.43 0.43 0.43 0.43 0.14 0.86 والأهداف: التسويقبيان الاستراتيجيت   (14

 0.61 0.86 0.43 0.57 0.71 0.57 0.43 0.57 0.86 0.57 0.86 0.71 0.71 0.57 0.14 0.57 بيان الاستراتيجيت والأهداف: الاجتماعيت  (15

 0.16 0.00 0.29 0.00 0.14 0.29 0.00 0.14 0.14 0.00 0.14 0.14 0.14 0.29 0.43 0.29 الحاليتالاستراتيجيت على النتائج  تأثير  (16

 0.28 0.14 0.43 0.29 0.14 0.29 0.29 0.29 0.00 0.43 0.14 0.29 0.43 0.00 0.29 0.71 الاستراتيجيت على النتائج المستقبليت تأثير  (17

 0.31 0.29 0.29 0.14 0.57 0.43 0.29 0.29 0.29 0.29 0.29 0.29 0.29 0.14 0.43 0.29 مصرف على أداء ال الاستراتيجيت تأثير  (18

 0.20 0.14 0.29 0.14 0.29 0.00 0.00 0.00 0.14 0.29 0.00 0.00 0.71 0.00 0.57 0.43 مصرف العوامل المؤثرة في الأداء المستقبلي لل  (19

 0.67 0.86 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0.86 0.71 0.43 0.57 0.71 0.29 0.43 0.86 0.71 مصرف خطط الاستثمار المستقبليت  لل  (21

 0.48 0.54 0.48 0.43 0.49 0.51 0.43 0.48 0.46 0.49 0.49 0.44 0.49 0.41 0.40 0.62 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر 
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  (4/2/5)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر الاستراتٌجٌة المستقبلٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

  الاستراتٌجٌة

 المستقبلٌة

 

 1 1.017 7 مصرف اشور الدولي 1

 2 448. 7 مصرف بغداد 2

 3 220. 7 مصرف الايلاف الاسلامي 3

4 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 .106 4 

 5 106. 7 مصرف الخميج التجاري 5

 6 106. 7 مصرف العراقي التجاري 6

7 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 .106 7 

 8 008.- 7 العراقيمصرف الاهمي  8

9 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 -.008 9 

10 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.121 10 

11 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 -.235 11 

 12 349.- 7 مصرف بابل 12

 13 349.- 7 مصرف  سومر التجاري 13

 14 463.- 7 مصرف الائتمان العراقي 14

 15 577.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 التشابهمعدل  النموذج
مربع 
 كاي

 درجة الحرية
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.854 15.097 14 .372 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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المستقبمية عن المصارف التوقعات : تعد معدل التوقعات المستقبمية والتحميل التميزية لها. 3
جدول ( فقرة كما يظيرىا 13احد مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )

( اقل من واحد عدد صحيح اي انيا 43.0، وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام )(4/2/6)
عمى اعمى وسط حسابي من بين فقرات المؤشر  توقعات الربح(فقرة )ضعيفة، وقد حصمت 

          ( بعدىا حصمت كذلك فقرة التوقعات بٌن الفترة الماضٌة والاٌرادات الفعلٌةتمييا فقرة )
رات التي حققت عمى ادنى ( عمى مستوى عالي بالترتيب الثالث. اما الفقتوقعات الاٌرادات)

الفرق بٌن توقعات ( و)التكالٌف فً الفترة الاخٌرة والتكالٌف الفعلٌةالفرق بٌن ) ترتيب ىي

يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم  (. ماالمبٌعات الفترة الاخٌرة والمبٌعات الفعلٌة
والذي يظير في الجزء الاول الدالة  (4/2/7)جدول استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 

  ( اذ اظير ان مصرف SPSSالتميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج الاحصائي )
)كردستان الدولي للاستثمار والتنمية( ىو المتميز في التوقعات المستقبمية عن المصرف وأتى 

، في حين حقق في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )سومر التجاري(
( عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب منخفضة العراقي التجاريالمصرف )

مصرف الخميج التجاري، مصرف واتت في المراكز الأخيرة ىي )مصرف الاستثمار العراقي، 
 التوقعات( وان المصارف التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في اعداد بغداد
بمية لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة المصارف التي تميزت في القيم الموجبة، اذ مستق

اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق فكان الجزء 
اذ افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف عينة الثاني مخصص لاختبارىا )

ان  تاظير  (4/2/7)جدول وحسب نتائج  المستقبمية( التوقعاتعمى مستوى مؤشر  الدراسة
وىي نسبة كبيرة وان مستوى  (86.0)بين المصارف كانت  (Wiks Lambda) التشابونسبة 

 (05.0)ىي كبيرة مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث  (412.0)المعنوية المتحققة 
 المستقبمية.  التوقعاتفي  الدراسةوىذا يدل عمى انو لا توجد فروق معنوية بين المصارف عينة 
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  (4/2/6)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر التوقعات المستقبلٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح

 التوقعات المستقبلٌة
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 0.90 1.00 0.86 1.00 0.86 1.00 1.00 1.00 0.86 0.71 0.57 0.86 0.86 1.00 0.86 1.00 توقعات الربح. (21

 0.15 0.14 0.00 0.14 0.29 0.00 0.14 0.29 0.14 0.14 0.14 0.29 0.14 0.14 0.14 0.14 توقعات المبٌعات. (22

 0.66 0.57 0.29 0.86 0.71 0.86 0.71 0.14 0.86 0.86 0.86 0.57 0.71 0.71 0.14 1.00 عات التدفق النقدي.توق (23

 0.49 0.29 0.57 0.57 0.71 0.57 0.71 0.57 0.43 0.57 0.57 0.43 0.29 0.57 0.14 0.43 عات القٌمة السوقٌة للأسهمتوق (24

 0.21 0.29 0.43 0.29 0.14 0.14 0.29 0.29 0.43 0.14 0.00 0.29 0.29 0.00 0.00 0.14 النفقات الرأسمالٌة توقعات (25

 0.33 0.14 0.29 0.43 0.71 0.43 0.57 0.29 0.14 0.57 0.57 0.00 0.00 0.14 0.29 0.43 والتطوٌر الدراسةالعوائد على نفقات  توقعات (26

 0.73 0.71 0.71 0.86 0.71 0.57 0.43 0.86 0.57 0.57 0.86 0.86 0.71 0.86 0.86 0.86 الإٌرادات توقعات (27

 0.12 0.00 0.00 0.14 0.29 0.00 0.00 0.14 0.43 0.43 0.14 0.00 0.14 0.14 0.00 0.00 توقعات التكالٌف (28

 0.77 0.86 0.86 0.71 0.86 0.71 0.57 0.71 0.86 0.71 0.86 0.86 0.86 0.86 0.57 0.71 بٌن توقعات الفترة الماضٌة للإٌرادات الفعلٌةالفرق  (29

 0.10 0.00 0.14 0.00 0.00 0.14 0.14 0.00 0.00 0.43 0.00 0.14 0.00 0.14 0.29 0.14 رق بٌن التكالٌف فً الفترة الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌةالف (31

 0.11 0.14 0.29 0.00 0.29 0.14 0.00 0.00 0.14 0.14 0.14 0.00 0.00 0.00 0.29 0.14 رق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة والمبٌعات الفعلٌةالف (31

 0.47 0.29 0.57 0.57 0.43 0.71 0.43 0.29 0.14 0.57 0.86 0.57 0.14 0.43 0.71 0.29 )عام( مصرف قشة التوقعات الخاصة بالمنا (32

 0.60 0.71 0.71 0.86 0.71 0.43 0.43 0.86 0.71 0.43 0.57 0.71 0.57 0.57 0.43 0.29 الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة توقعات (33

 0.43 0.40 0.44 0.49 0.52 0.44 0.42 0.42 0.44 0.48 0.47 0.43 0.36 0.43 0.36 0.43 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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  (4/2/7)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر التوقعات المستقبلٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

التوقعات 

 المستقبلٌة

 

1 
الدولي مصرف كردستان 

 للاستثمار والتنمية
7 .720 1 

 2 525. 7 مصرف  سومر التجاري 2

 3 428. 7 مصرف العراقي التجاري 3

4 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 .331 4 

5 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 .039 5 

 6 039. 7 مصرف الايلاف الاسلامي 6

7 
لمتمويل مصرف الشمال 
 والاستثمار

7 .039 7 

 8 058.- 7 مصرف الائتمان العراقي 8

9 
مصرف الشرق الاوسط 

 العراقي للاستثمار
7 -.058 9 

 10 058.- 7 مصرف اشور الدولي 10

 11 156.- 7 مصرف الاهمي العراقي 11

 12 156.- 7 مصرف بابل 12

 13 350.- 7 مصرف بغداد 13

 14 642.- 7 التجاريمصرف الخميج  14

 15 642.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 درجة الحرية مربع كاي التشابهمعدل  النموذج
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.860 14.511 14 .412 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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تعد المسؤولية الاجتماعية : معدل المسؤولية الاجتماعية والبيئة والتحميل التميزية لها. 4
( فقرة كما 11عن المصارف احد مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال ) والبيئة

( اقل من واحد عدد 30.0، وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام )(4/2/8)جدول يظيرىا 
عمى اعمى  الاعانات المقدم للغٌر(صحيح ومنخفضة جدا وانيا ضعيفة، وقد حصمت فقرة )

( بعدىا معلومات عن التبرعات الخٌرٌةوسط حسابي من بين فقرات المؤشر تمييا فقرة )
عمى مستوى عالي  المعلومات عن الانشطة المصرفٌة والاجتماعٌة(حصمت كذلك فقرة )

قٌمة النفقات فً برامج ) التي حققت عمى ادنى ترتيب ىي راتبالترتيب الثالث. اما الفق

يخص ترتيب (. ما الحملات التً ترعاها الحكومة( و)الاجتماعٌة والمحافظة على البٌئة
والذي  (4/2/9)جدول المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 

( اذ SPSSيظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج الاحصائي )
عن المصرف  المسؤولية الاجتماعية والبيئة( ىو المتميز في اشور الدولياظير ان مصرف )

(، في الشرق الاوسط العراقيوأتى في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )
( عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب منخفضة بابلمصرف )حقق  حين

مصرف الاىمي العراقي، مصرف واتت في المراكز الأخيرة ىي )مصرف الاستثمار العراقي، 
( وان المصارف التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في الائتمان العراقي

لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة المصارف التي  والبيئة المسؤولية الاجتماعيةاعداد 
تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى 

اذ افترض الباحث بوجود فروق مدى وجود فروق فكان الجزء الثاني مخصص لاختبارىا )
 (المسؤولية الاجتماعية والبيئة عمى مستوى مؤشر الدراسةمعنوية بين المصارف عينة 

بين المصارف كانت  (Wiks Lambda) التشابوان نسبة  تاظير  (4/2/9)حسب نتائج بو 
مع مستوى  اقلىي  (027.0)كبيرة وان مستوى المعنوية المتحققة ليست وىي نسبة  (76.0)

توجد فروق معنوية بين المصارف  وىذا يدل عمى انو (05.0)لباحث المعنوية التي افترضيا ا
 . المسؤولية الاجتماعية والبيئةفي  الدراسةعينة 
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  (4/2/8)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابية لفقرات مؤشر المسؤولية الاجتماعية والبيئة لممصارف المبحوثةيوضح 

 المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة
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 0.25 0.43 0.00 0.29 0.14 0.29 0.57 0.00 0.29 0.14 0.29 0.14 0.14 0.29 0.00 0.71 العمل للحد من مشكلة البطالة. (34

 0.20 0.57 0.00 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.14 0.29 0.29 0.00 0.29 0.57 برامج حماٌة البٌئة (35

 0.76 0.43 0.86 0.86 0.57 0.71 0.71 0.86 0.86 0.86 0.71 0.86 0.57 0.86 0.86 0.86 الإعانات المقدمة للغٌر (36

 0.25 0.14 0.57 0.29 0.14 0.57 0.14 0.43 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.00 0.71 فً البٌئة هاتأثٌرسلامة المنتجات وعدم  (37

 0.15 0.14 0.00 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.14 0.29 0.14 0.43 0.14 0.00 0.14 0.29 والرٌاضٌة والرعاٌة الصحٌة الترفٌهٌةالمشارٌع  (38

 0.65 0.43 0.43 0.71 0.71 0.43 0.86 0.57 0.86 0.57 0.71 0.71 0.71 0.71 0.57 0.71 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة (39

 0.11 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.14 0.00 0.14 الحكومة ترعاهاالحملات التً  (41

 0.07 0.00 0.14 0.14 0.00 0.29 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.14 0.14 0.00 0.00 0.14 قٌمة النفقات فً البرامج الاجتماعٌة والمحافظة على البٌئة (41

 0.40 0.43 0.29 0.29 0.57 0.14 0.57 0.29 0.14 0.71 0.14 0.57 0.29 0.57 0.43 0.57 المصرفٌة الاجتماعٌةمعلومات عن الأنشطة  (42

 0.21 0.43 0.29 0.00 0.43 0.29 0.29 0.14 0.43 0.00 0.43 0.00 0.29 0.14 0.00 0.00 المصرف فً البرامج البٌئٌة مساهمة (43

 0.30 0.29 0.29 0.71 0.29 0.14 0.14 0.14 0.14 0.43 0.29 0.57 0.29 0.00 0.00 0.71 الموظفٌن رفاهٌةمعلومات عن  (44

 0.30 0.31 0.27 0.34 0.30 0.30 0.34 0.23 0.30 0.30 0.28 0.36 0.27 0.25 0.21 0.49 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اداعد المصدر
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  (4/2/9)جدول 
 التحميل التميزي لمؤشر المسؤولية الاجتماعية والبيئة لممصارف المبحوثة يوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

المسئولٌة 

الاجتماعٌة 

 والبٌئٌة

 

 1 1.520 7 مصرف اشور الدولي 1

2 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 .479 2 

 3 271. 7 مصرف بابل 3

 4 271. 7 مصرف  سومر التجاري 4

 5 062. 7 مصرف بغداد 5

 6 042.- 7 مصرف العراقي التجاري 6

7 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.042 7 

 8 042.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 8

9 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.042 9 

10 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.146 10 

 11 250.- 7 مصرف الخميج التجاري 11

12 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 -.250 12 

 13 458.- 7 مصرف الائتمان العراقي 13

 14 562.- 7 العراقيمصرف الاهمي  14

 15 770.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 درجة الحرية مربع كاي التشابهمعدل  النموذج
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.764 25.795 14 .027 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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ممصارف احد مؤشرات ل الاداء الماليتعد : والتحميل التميزية لها الاداء الماليمعدل . 5 
، وان (4/2/10)جدول ( فقرة كما يظيرىا 12الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )

اي انو مقبول الى حد  من واحد عدد صحيح اكبر( 57.0المؤشر حصل عمى مؤشر عام )
عمى اعمى وسط حسابي من بين فقرات المؤشر  (صافً هامش الفائدةوقد حصمت فقرة )، ما

توزٌعات الارباح للسهم ( بعدىا حصمت كذلك فقرة )العائد على حقوق المساهمٌنتمييا فقرة )

عمى مستوى عالي بالترتيب الثالث. اما الفقرات التي حققت عمى ادنى ترتيب ىي   (الواحد
(. ما يخص ترتيب المصارف ومدى معدل نمو المبٌعات( و)مبٌعاتمعدل العائد على ال)

والذي يظير في الجزء  (4/2/11)جدول تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 
( اذ اظير ان SPSSالاول الدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج الاحصائي )

عن المصرف وأتى في الترتيب الاول،  الاداء الماليمصرف )اشور الدولي( ىو المتميز في 
        العراقي(، في حين حقق المصرف  الاستثماراما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )

( عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب منخفضة واتت في سومر التجاري)
العراقي، مصرف الايلاف  مصرف الخميج التجاري، مصرف الائتمانالمراكز الأخيرة ىي )

( وان المصارف التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في اعداد الاسلامي
لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة المصارف التي تميزت في القيم الموجبة،  الاداء المالي

ان اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق فك
اذ افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف الجزء الثاني مخصص لاختبارىا )

ان  تاظير  (4/2/11)جدول وحسب نتائج  (الاداء الماليعمى مستوى مؤشر  الدراسةعينة 
وىي نسبة كبيرة وان مستوى  (91.0)بين المصارف كانت  (Wiks Lambda) التشابونسبة 

 (05.0)مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث  اكبرىي  (816.0)المعنوية المتحققة 
 . الاداء الماليفي  الدراسةتوجد فروق معنوية بين المصارف عينة لا وىذا يدل عمى انو 
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  (4/2/10)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر الاداء المالً للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الاداء المالً
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 0.65 0.43 0.57 0.29 0.86 0.71 0.71 0.86 0.43 0.71 0.43 0.86 0.57 0.57 1.00 0.71 .مصرف مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً لل  (45

 0.48 0.71 0.57 0.71 0.43 0.14 0.14 0.71 0.43 0.14 0.43 0.57 0.57 0.14 1.00 0.57 الأسهم.العائد على   (46

 0.70 0.86 0.71 0.71 0.43 0.71 0.57 0.71 0.86 0.57 0.86 0.71 0.71 0.57 0.86 0.71 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.  (47

 0.53 0.43 0.57 0.57 0.86 0.29 0.57 0.57 0.43 0.71 0.86 0.00 0.43 0.71 0.43 0.57 سٌاسة توزٌع الأرباح.  (48

 0.35 0.43 0.00 0.57 0.14 0.29 0.14 0.57 0.57 0.14 0.29 0.29 0.14 0.14 0.86 0.71 معدل الربحٌة.  (49

 0.56 0.71 0.57 0.57 0.29 0.57 0.71 0.29 0.43 0.57 0.57 0.57 0.43 0.57 0.57 1.00 العائد على الأصول.  (51

 0.75 0.71 0.86 0.71 0.86 0.86 0.43 0.86 0.86 0.57 0.43 0.57 1.00 0.71 1.00 0.86 المساهمٌنالعائد على حقوق   (51

 0.50 0.43 0.29 0.71 0.57 0.43 1.00 0.14 0.86 0.43 0.71 0.57 0.29 0.43 0.00 0.71 نسبة القروض إلى الودائع  (52

 0.15 0.14 0.29 0.00 0.29 0.29 0.14 0.00 0.14 0.29 0.29 0.14 0.00 0.14 0.00 0.14 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.  (53

 0.10 0.14 0.29 0.14 0.14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.14 0.14 0.29 0.14 0.14 0.00 0.00 معدل نمو المبٌعات.  (54

 0.08 0.14 0.14 0.00 0.00 0.14 0.14 0.00 0.00 0.14 0.14 0.14 0.00 0.00 0.29 0.00 معدل العائد على المبٌعات.  (55

 0.78 0.57 0.71 0.86 0.86 0.86 0.86 1.00 0.43 1.00 0.71 1.00 0.71 0.86 0.43 0.86 الفائدة لهامشالصافً   (56

 0.57 0.48 0.46 0.49 0.48 0.44 0.45 0.48 0.45 0.45 0.49 0.48 0.42 0.42 0.54 0.57 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر 
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  (4/2/11)جدول 
 التحميل التميزي لمؤشر الاداء المالي لممصارف المبحوثة يوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

 الاداء المالً

 

 1 747. 7 مصرف اشور الدولي 1

 2 478. 7 العراقيمصرف الاستثمار  2

 3 120. 7 مصرف  سومر التجاري 3

4 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 .120 4 

5 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 .030 5 

 6 030. 7 مصرف الاهمي العراقي 6

7 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 .030 7 

 8 030. 7 مصرف بغداد 8

9 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 -.060 9 

 10 149.- 7 مصرف العراقي التجاري 10

 11 149.- 7 مصرف بابل 11

12 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.149 12 

 13 239.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 13

 14 419.- 7 مصرف الائتمان العراقي 14

 15 419.- 7 التجاريمصرف الخميج  15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 التشابهمعدل  النموذج
مربع 
 كاي

 درجة الحرية
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.908 9.233 14 .816 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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لممصارف احد  يعد الاداء غير المالي: والتحميل التميزية لها معدل الاداء غير المالي. 6
، (4/2/12)جدول ( فقرة كما يظيرىا 9مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )

( اكبر من واحد عدد صحيح اي انو مقبول الى 60.0وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام )
عمى اعمى وسط حسابي من  (الانترنٌتالتسهٌلات المصرفٌة على حد ما، وقد حصمت فقرة )

( بعدىا حصمت كذلك معلومات عن البطاقة الائتمان التجاريبين فقرات المؤشر تمييا فقرة )
رات التي عمى مستوى عالي بالترتيب الثالث. اما الفق (معلومات عن ادارة المخاطرفقرة )

(. ما تطوٌر المنتجاتالمناقشات حول ( و)التغٌر فً المبٌعات) حققت عمى ادنى ترتيب ىي
جدول يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 

والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج  (4/2/13)
 الماليغير ( اذ اظير ان مصرف )اشور الدولي( ىو المتميز في الاداء SPSSالاحصائي )

(، في حين بغدادعن المصرف وأتى في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )
( عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب العراقي الاسلاميحقق المصرف )

العراقي،  الاستثمارمنخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي )مصرف الخميج التجاري، مصرف 
مي( وان المصارف التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام مصرف الايلاف الاسلا

لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة المصارف التي  الماليغير الاداء اكثر في اعداد 
تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى 

اذ افترض الباحث بوجود فروق تبارىا )مدى وجود فروق فكان الجزء الثاني مخصص لاخ
جدول وحسب نتائج  عمى مستوى مؤشر الاداء المالي( الدراسةمعنوية بين المصارف عينة 

( وىي 79.0بين المصارف كانت ) (Wiks Lambda) التشابوان نسبة  تاظير  (4/2/13)
ىي اكبر مع مستوى المعنوية التي  (068.0)نسبة كبيرة وان مستوى المعنوية المتحققة 

وىذا يدل عمى انو لا توجد فروق معنوية بين المصارف عينة ( 05.0)افترضيا الباحث 
 المالي. غير في الاداء  الدراسة

 



011 
 

  (4/2/12)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر الاداء غٌر المالً للمصارف المبحوثةٌوضح 

 المالًالاداء غٌر 
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 0.85 1.00 1.00 0.71 0.86 0.86 1.00 0.86 0.71 0.86 0.86 0.86 0.71 0.86 0.57 1.00 المصرفٌة على الانترنٌت التسهٌلات  (57

 0.50 0.86 0.29 0.71 0.57 0.29 0.14 0.57 0.43 0.43 0.57 0.43 0.71 0.43 0.29 0.71 المصرفٌة الدولٌة التسهٌلات  (58

 0.80 0.86 1.00 0.57 0.57 0.86 0.86 0.71 0.86 0.71 1.00 0.71 0.57 0.86 0.86 1.00 التجاري معلومات عن بطاقة الائتمان  (59

 0.67 0.57 0.57 0.71 0.71 0.57 0.71 0.71 0.43 0.86 0.71 0.71 0.43 0.86 0.86 0.57 لحالٌة مع نتائج السنوات الماضٌةمناقشة نتائج السنة ا  (61

 0.17 0.14 0.43 0.14 0.14 0.00 0.14 0.29 0.43 0.00 0.43 0.14 0.00 0.00 0.00 0.29 التغٌر فً المبٌعات  (61

 0.46 0.57 0.29 0.43 0.43 0.57 0.14 0.29 0.14 0.86 0.86 0.71 0.29 0.29 0.00 1.00 مناقشة حول تطوٌر المنتجات  (62

 0.59 0.71 0.71 0.43 0.86 0.29 0.57 0.57 0.71 0.71 0.57 0.43 0.43 0.57 0.29 1.00 نظرة عن أداء السنة السابقة  (63

 0.66 0.86 0.43 0.86 0.57 0.57 0.86 0.71 0.57 0.57 0.43 0.71 0.57 0.43 0.86 0.86 تقلبات العملة تأثٌر  (64

 0.69 0.71 0.71 0.57 0.86 0.86 0.71 0.43 0.71 0.86 0.86 0.29 0.57 0.71 0.86 0.57 معلومات عن إدارة المخاطر  (65

 0.60 0.70 0.60 0.57 0.62 0.54 0.57 0.57 0.55 0.65 0.70 0.55 0.48 0.56 0.51 0.78 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر     
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  (4/2/13)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر الاداء غٌر المالً للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

الاداء غٌر 

 المالً

 

 1 1.116 7 مصرف اشور الدولي 1

 2 626. 7 مصرف بغداد 2

3 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 .626 3 

 4 333. 7 مصرف العراقي التجاري 4

5 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 .137 5 

6 
لمتمويل مصرف الشمال 
 والاستثمار

7 .039 6 

 7 157.- 7 مصرف الاهمي العراقي 7

 8 157.- 7 مصرف بابل 8

 9 157.- 7 مصرف  سومر التجاري 9

10 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.254 10 

 11 254.- 7 مصرف الائتمان العراقي 11

12 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 -.254 12 

 13 352.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 13

 14 548.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 14

 15 744.- 7 مصرف الخميج التجاري 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 التشابهمعدل  النموذج
مربع 
 كاي

 درجة الحرية
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.791 22.565 14 .068 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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لممصارف احد  تعد حوكمة المصارف: معدل حوكمة المصارف والتحميل التميزية لها. 7
، (4/2/14)جدول ( فقرة كما يظيرىا 11مؤشرات الافصاح الاختياري وتم قياسيا من خلال )

( اكبر من واحد عدد صحيح اي انو مقبول الى 50.0وان المؤشر حصل عمى مؤشر عام )
عمى اعمى وسط حسابي من بين  اسماء اعضاء مجلس الادارة(حد ما، وقد حصمت فقرة )
الندوات ( بعدىا حصمت كذلك فقرة )عدد اجتماعات المجلسفقرات المؤشر تمييا فقرة )

رات التي حققت . اما الفقعمى مستوى عالي بالترتيب الثالث (والمؤتمرات والدورات التدرٌبٌة
معلومات عن ( و)حة الارشادٌة للحوكمة على الموقع الالكترونًلائال) عمى ادنى ترتيب ىي

(. ما يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الالتزام بالحوكمة
تم استخراجيا والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي  (4/2/15)جدول الذي يظيرىا 

( اذ اظير ان مصرف )اشور الدولي( ىو المتميز في SPSSباستخدام البرنامج الاحصائي )
عن المصرف وأتى في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف  حوكمة المصارف

( عمى الترتيب الثالث، كردستان الدولي للاستثمار(، في حين حقق المصرف )الاىمي العراقي)
اما المصارف التي حققت نسب منخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي )مصرف الخميج 

( وان المصارف التي حققت نسب سالبة بغدادالعراقي، مصرف  الائتمانالتجاري، مصرف 
لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة  حوكمة المصارفيتوجب عمييا الاىتمام اكثر في 

لتي تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن المصارف ا
اذ افترض الباحث التعرف عمى مدى وجود فروق فكان الجزء الثاني مخصص لاختبارىا )

 (حوكمة المصارفعمى مستوى مؤشر  الدراسةبوجود فروق معنوية بين المصارف عينة 
بين المصارف  (Wiks Lambda) التشابوان نسبة  تاظير  (4/2/15)جدول وحسب نتائج 

وى مع مست اقلىي  (000.0وان مستوى المعنوية المتحققة ) قميمةوىي نسبة  (59.0) كانت 
وىذا يدل عمى انو توجد فروق معنوية بين المصارف  (05.0) المعنوية التي افترضيا الباحث

 . حوكمة المصارففي  الدراسةعينة 
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  (4/2/14)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر حوكمة المصارف والبٌئة للمصارف المبحوثة ٌوضح
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 0.47 0.14 0.43 0.43 0.71 0.71 0.29 0.71 0.29 0.43 0.43 0.57 0.14 0.00 0.86 0.86 أسماء كبار المساهمٌن  (66

 0.94 1.00 1.00 1.00 0.86 1.00 1.00 1.00 0.71 1.00 0.86 1.00 0.86 1.00 0.86 1.00 أسماء أعضاء مجلس الإدارة  (67

 0.30 0.29 0.00 0.29 0.29 0.29 0.29 0.29 0.14 0.86 0.29 0.14 0.14 0.14 0.14 0.86 مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات أخرى  (68

 0.52 0.29 0.71 0.43 0.86 0.14 0.57 0.71 0.57 0.29 0.43 0.83 0.43 0.29 0.29 1.00 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس  (69

 0.32 0.14 0.14 0.43 0.14 0.29 0.14 0.71 0.29 0.43 0.57 0.14 0.14 0.43 0.14 0.71 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة  (71

 0.66 0.43 0.86 0.71 0.86 0.71 0.29 0.71 0.86 0.29 0.43 0.86 0.71 0.43 0.86 0.86 عدد من الأسهم المملوكة من قبل المدٌرٌن.  (71

 0.24 0.14 0.29 0.14 0.29 0.29 0.43 0.57 0.00 0.14 0.00 0.14 0.00 0.14 0.14 0.86 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.  (72

 0.82 0.86 0.71 0.86 1.00 0.86 0.71 0.71 0.86 1.00 0.86 0.86 0.71 0.86 0.43 1.00 التدرٌبٌةالندوات والمؤتمرات والدورات   (73

 0.91 0.86 0.86 1.00 1.00 0.86 1.00 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86 1.00 1.00 0.86 عدد اجتماعات المجلس  (74

 0.19 0.43 0.00 0.14 0.43 0.43 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 معلومات عن الالتزام بالحوكمة  (75

 0.11 0.14 0.00 0.14 0.14 0.00 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.00 0.14 0.00 0.29 لائحة إرشادٌة للحوكمة على الموقع الإلكترونًا  (76

 0.50 0.43 0.45 0.51 0.60 0.51 0.45 0.60 0.44 0.51 0.46 0.52 0.38 0.42 0.44 0.77 معدل المصرف

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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  (4/2/15)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر حوكمة المصارف للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

حوكمة 
 المصارف 

 1 2.242 7 مصرف اشور الدولي 1

 2 833. 7 مصرف الاهمي العراقي 2

3 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 .833 3 

4 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 .140 4 

 5 075. 7 مصرف العراقي التجاري 5

 6 075. 7 مصرف  سومر التجاري 6

 7 075. 7 مصرف الايلاف الاسلامي 7

 8 358.- 7 مصرف بابل 8

9 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 -.358 9 

10 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.358 10 

 11 467.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 11

12 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.467 12 

 13 575.- 7 مصرف بغداد 13

 14 683.- 7 مصرف الائتمان العراقي 14

 15 1.008- 7 مصرف الخميج التجاري 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 التشابهمعدل  النموذج
مربع 
 كاي

 درجة الحرية
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.586 51.306 14 .000 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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  (4/2/1) الشكل
  مؤشرات الافصاح الاختياري ةيوضح نسب

 

 
 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر

تكمفة راس  التابع: يتكون المتغير : معدلات مؤشر تكمفة راس المال والتحميل التميزي لهاثانياً 
(، وسيتم اختبار كل مؤشر حسب الممكية، تكمفة الدينتكمفة حق وىي ) مؤشرينمن المال 

المالية لمفترة  للأوراق( مصرف مدرجة ضمن سوق العراق 15المصارف المبحوثة البالي عددىا )
 ( والنتائج كما يمي:2010-2016)
تكمفة راس ممصارف احد مؤشرات تكمفة الدين ل: تعد والتحميل التميزية لها تكمفة الدينمعدل . 1

استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا  من خلالوتم ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد  المال
والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج  (4/2/16)جدول 

عن  ذو تكمفة دين عالية( ىو الخميج التجاري( اذ اظير ان مصرف )SPSSالاحصائي )
الشمال لمتمويل ترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )المصرف وأتى في ال

اما  ( عمى الترتيب الثالث،الشرق الاوسط العراقي(، في حين حقق المصرف )والاستثمار
مصرف اشور، مصرف المصارف التي حققت نسب منخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي )

تحقق تكمفة منخفضة  لأنياىي الافضل ( وان المصارف التي حققت نسب سالبة الموصل لمتنمية

 مستوى الافصاح الاختياري

54% 

48% 
43% 

30% 

57% 60% 

50% 

   التوقعات المستقبلية   الاستراتيجية  المستقبلية المعلومات العامة عن المصرف

   الاداء الغير المالي   الاداء المالي المسئولية الاجتماعية والبيئية

 حوكمة المصارف
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بل العكس  صل الى مرحمة المصارف التي تميزت في القيم الموجبةولا يتوجب عمييا ان ت
، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق صحيح

اذ افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف فكان الجزء الثاني مخصص لاختبارىا )
تان نسبة اظير  (4/2/17)جدول ( وحسب نتائج تكمفة الدينعمى مستوى مؤشر  الدراسةعينة 
كبيرة وان مستوى ليست ( وىي نسبة 72.0بين المصارف كانت ) (Wiks Lambda) التشابو

وىذا  (05.0)ىي اقل مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث  (005.0)المتحققة المعنوية 
 في تكمفة الدين.   الدراسةتوجد فروق معنوية بين المصارف عينة  يدل عمى انو
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  (4/2/16)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر تكلفة الدٌن للمصارف المبحوثة ٌوضح

 

رف
مص

 
ولي

 الد
ور

اش
 

ف 
صر

م
قي

لعرا
ر ا

ثما
ست

الا
قي 

لعرا
ن ا

تما
الائ

ف 
صر

م
ري 

تجا
ج ال

خمي
ف ال

صر
م

 

قي
لعرا

ط ا
وس

 الا
رق

لش
ف ا

صر
م

 
مار

ستث
للا

 

مي
سلا

 الا
قي

لعرا
ف ا

صر
الم

 
مية

التن
ر و

ثما
ست

للا
 

ري
تجا

ي ال
عراق

ف ال
صر

م
 

مية
لمتن

صل 
مو

ف ال
صر

م
 

مار
ستث

والا
 

قي
لعرا

ي ا
لاهم

ف ا
صر

م
 

ابل
ف ب

صر
م

 

مي
سلا

 الا
لاف

الاي
ف 

صر
م

 

ن 
ستا

كرد
ف 

صر
م

ولي
الد

 
مية

التن
ر و

ثما
ست

للا
 

رف
مص

  
ري

تجا
ر ال

سوم
 

ويل
متم

ل ل
شما

ف ال
صر

م
 

مار
ستث

والا
 

داد
 بغ

رف
مص

عام 
ل ال

معد
ال

 

 تكلفة الدٌن

3
7

4
5

3
7

3
9

6
.0

6
 

9
7

2
0

0
2

4
4

5
.2

3
 

7
9

7
3

4
5

5
3

1
.3

7
 

4
2

6
9

1
8

7
6

8
8

.1
3
 

3
3

6
9

2
6

5
2

4
1

.8
0
 

5
7

1
8

0
7

5
0

2
.3

6
 

6
2

9
3

2
1

7
5

0
.1

3
 

3
9

6
9

3
8

2
0

7
.8

7
 

1
5

0
4

4
7

9
4

8
4

.0
4
 

1
8

2
4

6
0

4
2

6
7

.2
4
 

1
5

7
4

5
7

5
6

8
5

.8
6
 

2
2

0
0

7
3

3
5

5
7

.0
0
 

9
9

3
0

3
8

4
6

4
.4

3
 

3
5

2
4

7
7

5
0

6
6

.9
0
 

3
3

6
4

8
2

6
2

7
3

.4
3
 

1
7

5
7

8
2

9
2

3
7
 

 %100 0.13 0.13 0.04 0.08 0.06 0.07 0.06 0.02 0.02 0.02 0.13 0.16 0.03 0.04 0.01 المعدل

 

 ..2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر          
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 (4/2/2) الشكل
 تكمفة الدين لممصارف ةنسبيوضح 

 
 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر    

   تكلفة الدين
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  تكلفة الدٌن
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  (4/2/17)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر تكلفة الدٌن للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

 تكلفة الدٌن

 1 1.155 7 التجاري مصرف الخميج 1

2 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 .813 2 

3 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 .741 3 

 4 739. 7 مصرف بغداد 4

5 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 .204 5 

 6 031. 7 مصرف بابل 6

 7 084.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 7

 8 117.- 7 الاهمي العراقيمصرف  8

 9 352.- 7 مصرف  سومر التجاري 9

 10 361.- 7 مصرف الاستثمار العراقي 10

 11 442.- 7 مصرف الائتمان العراقي 11

 12 519.- 7 مصرف العراقي التجاري 12

13 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.546 13 

14 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.626 14 

 15 636.- 7 مصرف اشور الدولي 15

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

مستوى  درجة الحرية مربع كاي التشابهمعدل  النموذج
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.721 31.365 14 .005 

 .الميدانية الدراسة بيانات من 2020, الباحث اعداد: المصدر
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: تعد تكمفة حق الممكية لممصارف احد معدل تكمفة حق الممكية والتحميل التميزية لها. 2
مؤشرات تكمفة راس المال وتم ترتيب المصارف ومدى تميزىا من خلال استخدام التحميل 

والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم استخراجيا  (4/2/18)جدول التميزي الذي 
( العراقي الاسلامي للاستثمار( اذ اظير ان مصرف )SPSSباستخدام البرنامج الاحصائي )

عالية عن المصرف وأتى في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد  حق الممكيةىو ذو تكمفة 
العراقي( عمى الترتيب  الاىميحقق المصرف )(، في حين الاستثمار العراقيحقق مصرف )

             الثالث، اما المصارف التي حققت نسب منخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي 
( وان المصارف ، مصرف اشور الدولي ومصرف الائتمان العراقي) مصرف الموصل لمتنمية

توجب عمييا ان تصل تحقق تكمفة منخفضة ولا ي لأنياالتي حققت نسب سالبة ىي الافضل 
الى مرحمة المصارف التي تميزت في القيم الموجبة بل العكس صحيح، اذ اظير الجزء الاول 

كان الجزء الثاني مخصص عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق ف
عمى مستوى  الدراسةاذ افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف عينة ) لاختبارىا
            التشابوتان نسبة اظير  (4/2/19)جدول ( وحسب نتائج حق الممكيةمؤشر 

(Wiks Lambda) ( وىي نسبة كبيرة وان مستوى المعنوية 87.0بين المصارف كانت )
وىذا يدل  (05.0)مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث  اكبرىي  (519.0)المتحققة 
 .  حق الممكيةفي تكمفة  الدراسةتوجد فروق معنوية بين المصارف عينة لا  عمى انو
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  (4/2/18)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر تكلفة حق الملكٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح
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 1.59 0.47 0.46 0.56 0.41 1.65 0.21 2.24 1.52- 0.42 16.77 0.37 0.31 0.16 2.64 1.29- المعدل

 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر   
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 (4/2/3) الشكل
 تكمفة حقوق الممكية لممصارف ةيوضح نسب

 
 

 2020. , الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر       
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  (4/2/19)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر تكلفة حق الملكٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

تكلفة حقوق 

 الملكٌة

1 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 1.282 1 

 2 088. 7 مصرف الاستثمار العراقي 2

 3 055. 7 مصرف الاهمي العراقي 3

 4 005. 7 مصرف الايلاف الاسلامي 4

 5 087.- 7 مصرف  سومر التجاري 5

 6 095.- 7 مصرف بغداد 6

7 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 -.095 7 

 8 099.- 7 مصرف العراقي التجاري 8

9 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.099 9 

10 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 -.103 10 

 11 108.- 7 مصرف الخميج التجاري 11

 12 117.- 7 مصرف بابل 12

 13 121.- 7 مصرف الائتمان العراقي 13

 14 244.- 7 مصرف اشور الدولي 14

15 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.263 15 

   105 المجموع

 احصاءات اختبار الفروق

 التشابهمعدل  النموذج
مربع 
 كاي

 درجة الحرية
مستوى 
 المعنوية

1 
Wilks' Lambda 

Chi -

square 
DF Sig. 

.872 13.101 14 .519 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد المصدر
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: يتكون المتغير الوسيط المراجعة : معدلات مؤشر المراجعة الخارجية والتحميل التميزي لهاثالثاً 
وتم قياسيا من  الخارجية من مؤشرين وىي )تطبيق معايير المراجعة الخارجية، جودة المراجعة(

( 15كل مؤشر حسب المصارف المبحوثة البالي عددىا )، وسيتم اختبار (4/2/20)جدول خلال 
(، اذ ان تطبيق 2016-2010مصرف مدرجة ضمن سوق العراق للاوراق المالية لمفترة )

( وان مصرف )بابل( حقق افضل مصرف 65.0المعايير المرجعية الخارجية حققت معدل عام )
الخميج التجاري،  في تطبيق معايير المراجعة الخارجية يمو خمس مصارف وىي )مصرف

مصرف الشرق الاوسط، مصرف الموصل، مصرف الاىمي العراقي، ومصرف بغداد( اما ادنى 
مستوى تطبيق فيي المصارف المتبقية، اما جودة المراجعة فان جميع المصارف لم تطبقيا.  ما 

جدول يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 
والذي يظير في الجزء الاول الدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج  (4/2/21)

( اذ اظير ان مصرف )بغداد( ىو المتميز في المراجعة الخارجية عن وأتى SPSSالاحصائي )
في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد حقق مصرف )مصرف الشمال لمتمويل(، في حين 

الشرق الاوسط( عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب حقق المصرف )مصرف 
منخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي )مصرف العراقي لمتجاري، مصرف سومر التجاري( وان 
المصارف التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في تطبيق المراجعة الخارجية 

مصارف التي تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء لتعزيز ىذا المؤشر وتصل الى مرحمة ال
الاول عن ترتيب ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق فكان الجزء الثاني 

اذ افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف عينة الدراسة عمى مخصص لاختبارىا )
اظير تان نسبة التشابة  (4/2/21)جدول ( وحسب نتائج مستوى مؤشر المراجعة الخارجية

(Wiks Lambda)  وىي نسبة قميمة جدا وان مستوى المعنوية  (10.0)بين المصارف كانت
وىذا يدل عمى  (05.0)ىي اقل مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث  (000.0)المتحققة 

 في المراجعة الخارجية.  الدراسةنة انو توجد فروق معنوية بين المصارف عي
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 (4/2/20)جدول 
 معدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر المراجعة الخارجٌة للمصارف المبحوثة ٌوضح

 المراجعة الخارجٌة

رف
مص

 
ولي

 الد
ور

اش
قي 

لعرا
ر ا

ثما
ست

 الا
رف

مص
قي 

لعرا
ن ا

تما
الائ

ف 
صر

م
ري 

تجا
ج ال

خمي
ف ال

صر
م

 

قي
لعرا

ط ا
وس

 الا
رق

لش
ف ا

صر
م

 
مار

ستث
للا

 

ي 
عراق

ف ال
صر

الم
مي

سلا
الا

 
مية

التن
ر و

ثما
ست

للا
 

ري
تجا

ي ال
عراق

ف ال
صر

م
 

مية
لمتن

صل 
مو

ف ال
صر

م
 

مار
ستث

والا
 

قي
لعرا

ي ا
لاهم

ف ا
صر

م
 

ابل
ف ب

صر
م

 

مي
سلا

 الا
لاف

الاي
ف 

صر
م

 

ولي
 الد

تان
ردس

ف ك
صر

م
 

مية
التن

ر و
ثما

ست
للا

 

رف
مص

  
ري

تجا
ر ال

سوم
 

ويل
متم

ل ل
شما

ف ال
صر

م
 

مار
ستث

والا
 

داد
 بغ

رف
مص

عام 
ل ال

معد
ال

 

 0.65 0.71 0.57 0.57 0.57 0.71 0.86 0.71 0.71 0.57 0.57 0.71 0.71 0.57 0.57 0.57 المراجعة الدولٌةتطبٌق معاٌٌر . 1

 جودة المراجعة. 2
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 
 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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 (4/2/21)جدول 
 ٌوضح التحلٌل التمٌزي لمؤشر المراجعة الخارجٌة للمصارف المبحوثة

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

المراجعة 
 الخارجٌة

 1 7 7 مصرف بغداد 1

2 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 7 2 

3 
العراقي مصرف الشرق الاوسط 

 للاستثمار
7 7 3 

 4 7 7 مصرف الخميج التجاري 4

5 
مصرف كردستان الدولي 

 للاستثمار والتنمية
7 7 5 

 6 7 7 مصرف الائتمان العراقي 6

 7 7 7 مصرف الاستثمار العراقي 7

 8 7 7 مصرف الاهمي العراقي 8

 9 7 7 مصرف الايلاف الاسلامي 9

 10 7 7 مصرف اشور الدولي 10

 11 7 7 مصرف بابل 11

12 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 7 12 

13 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 7 13 

 14 7 7 مصرف  سومر التجاري 14

 15 7 7 مصرف العراقي التجاري 15

   105 المجموع
 احصاءات اختبار الفروق

مربع  التشابهمعدل  النموذج
مستوى  درجة الحرية كاي

 المعنوية

1 
Wilks' Lambda Chi-

square DF Sig. 

.108 208.840 70 .000 

 

 .2020الميدانية,  الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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: يتكون المتغير الضابط من اربع : معدلات مؤشر المتغير الضابط والتحميل التميزي لهارابعاً 
وتم قياسيا من خلال  المالية، حجم المصرف، الربحية( الرافعةمؤشرات وىي )لجنة المراجعة، 

 (15)، وسيتم اختبار كل مؤشر حسب المصارف المبحوثة البالي عددىا (4/2/22)جدول 
، اذ ان لجنة المراجعة (2016-2010)مصرف مدرجة ضمن سوق العراق للاوراق المالية لمفترة 

وان مصرف )الشرق الاوسط العراقي( حقق افضل مصرف في تطبيق  (43.0)حققت معدل عام 
لجنة المراجعة يميو )مصرف الايلاف الاسلامي( اما ادنى مستوى تطبيق فيو مصرف )الائتمان 

وان  (54.0)ام المالية حققت معدل ع الرافعةالعراقي، العراقي الاسلامي، الشمال لمتمويل(، اما 
المالي يميو )مصرف  الرافعةمصرف )مصرف الايلاف الاسلامي( حقق افضل مصرف في 

اشور الدولي، مصرف كردستان الدولي( اما ادنى مستوى تطبيق فيو مصرف )الائتمان العراقي، 
وان مصرف )مصرف الموصل  (66.11)الشمال لمتمويل(، ان حجم المصرف حققت معدل عام 

المالي يميو )مصرف الايلاف الاسلامي( اما ادنى  الرافعةلمتنمية( حقق حجم الاكبر مصرف في 
مستوى تطبيق فيو مصرف )مصرف الاستثمار العراقي، مصرف سومر التجاري(، في حين 

مصرف سومر وان )مصرف الاستثمار العراقي و  (03.0)ربحية المصرف حققت معدل عام 
المالي يميو )مصرف الخميج التجاري( اما ادنى  الرافعةتجاري( حقق ربحية الاكبر مصرف في ال

ما يخص ترتيب المصارف ومدى تميزىا  فيو مصرف )مصرف الاىمي العراقي(.مستوى ربحية 
والذي يظير في الجزء الاول  (4/2/23)جدول فقد تم استخدام التحميل التميزي الذي يظيرىا 

( اذ اظير ان مصرف SPSSالدالة التميزي تم استخراجيا باستخدام البرنامج الاحصائي )
)بغداد( ىو المتميز في المراجعة الخارجية عن وأتى في الترتيب الاول، اما الترتيب الثاني فقد 

لمتمويل(  حقق مصرف )مصرف كردستان الدولي(، في حين حقق المصرف )مصرف الشمال
عمى الترتيب الثالث، اما المصارف التي حققت نسب منخفضة واتت في المراكز الأخيرة ىي 

( وان المصارف مصرف العراقي التجاري، مصرف الموصل لمتنمية والاستثمار ،مصرف بابل)
التي حققت نسب سالبة يتوجب عمييا الاىتمام اكثر في المتغير الضابط لتعزيز ىذا المؤشر 

لى مرحمة المصارف التي تميزت في القيم الموجبة، اذ اظير الجزء الاول عن ترتيب وتصل ا
اذ ىذه المصارف لكن التعرف عمى مدى وجود فروق فكان الجزء الثاني مخصص لاختبارىا )

افترض الباحث بوجود فروق معنوية بين المصارف عينة الدراسة عمى مستوى المتغير 
بين  (Wiks Lambda)تان نسبة التشابة اظير  (4/2/23)جدول ( وحسب نتائج الضابط

ىي اقل  (000.0)وىي نسبة قميمة جدا وان مستوى المعنوية المتحققة  (53.0)المصارف كانت 
وىذا يدل عمى انو توجد فروق معنوية بين  (05.0)مع مستوى المعنوية التي افترضيا الباحث 

 في المتغير الضابط.   الدراسةالمصارف عينة 
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 (4/2/22)جدول 
 للمصارف المبحوثة المتغٌرات الضابطةمعدلات الأوساط الحسابٌة لفقرات مؤشر  ٌوضح
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 لجنة المراجعة. 1
0.43 0.43 0.14 0.29 0.86 0.14 0.57 0.57 0.43 0.57 0.71 0.43 0.43 0.14 0.29 0.43 

 0.54 0.46 0.42 0.47 0.69 0.83 0.73 0.35 0.57 0.53 0.48 0.54 0.46 0.42 0.47 0.69 المالٌة لرفعة. 2

 11.66 11.52 11.54 11.41 11.77 12.11 12.03 11.56 12.22 11.54 11.47 11.55 11.52 11.54 11.41 11.77 لمصرفحجم ا. 3

 ةالربحٌ.4
0.03 0.05 0.03 0.04 0.03 0.02 0.03 0.04 0.01 0.02 0.02 0.03 0.05 0.03 0.04 0.03 

 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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 (4/2/23)جدول 
 التحلٌل التمٌزي لمؤشر المتغٌر الضابط للمصارف المبحوثةٌوضح 

 الترتيب الدالة التميزية العينة المصرف ت المتغير

 المتغٌر الضابط

 1 1.623 7 مصرف بغداد 1

2 
الدولي مصرف كردستان 

 للاستثمار والتنمية
7 1.100 2 

3 
مصرف الشمال لمتمويل 

 والاستثمار
7 1.003 3 

 4 591. 7 مصرف الاستثمار العراقي 4

 5 441. 7 مصرف اشور الدولي 5

 6 368. 7 مصرف الخميج التجاري 6

 7 326. 7 مصرف الاهمي العراقي 7

8 
مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 للاستثمار
7 .231 8 

 9 223.- 7 مصرف الايلاف الاسلامي 9

 10 452.- 7 مصرف الائتمان العراقي 10

11 
المصرف العراقي الاسلامي 

 للاستثمار والتنمية
7 -.801 11 

 12 846.- 7 مصرف  سومر التجاري 12

13 
مصرف الموصل لمتنمية 

 والاستثمار
7 -.890 13 

 14 1.226- 7 مصرف العراقي التجاري 14

 15 1.245- 7 مصرف بابل 15

   105 المجموع
 احصاءات اختبار الفروق

مربع  التشابهمعدل  النموذج
مستوى  درجة الحرية كاي

 المعنوية

1 Wilks' Lambda Chi-
square DF Sig. 

.53 59.92 70 .000 

 

 .2020, الميدانية الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
 

 



011 
 

 الثالثالمبحث 

 تأثيراختباز علاقاث ال

بين متغيرات الدراسة، اذ ان المتغير المستقل  تأثيرالييتم ىذا المبحث في اختبار علاقات      
متغير التابع ىو تكمفة راس ىو الافصاح الاختياري والمتغير الوسيط ىو المراجعة الخارجية وال

 للإفصاح تأثيرالتختبر علاقة  الأولى، اذ تفتر  الدراسة ثلاث فرضيات رئيسة: الفرضية المال
اح الاختياري في الافص تأثير، اما الفرضية الثانية تختبر علاقة الاختياري في المراجعة الخارجية

المراجعة الخارجية في تكمفة راس  تأثير، اما الفرضية الثالثة تختبر علاقة تكمفة راس المال
لممتغير المراجعة الخارجية كمتغير وسيط  تأثيرالالمال، اما الفرضية الرابعة فيي تختبر علاقات 

، اذ سيتم اختبار الفرضيات بتحميل الانحدار البسيط فصاح الاختياري وتكمفة راس المالبين الا
، ويوفر (SMART PLSوالمتعدد واختبار المتغير الوسيط  ضمن البرنامج الاحصائي )

( ومستوى Beta) تأثيرالمعامل البرنامج اشكال يظير فييا مجموعة من الاحصاءات مثل 
Rمعنويتيا ، واختبار )

يتم قبولو  تأثيرال، وان مستوى البرنامج اختبار المتغير الوسيط (، ويوفر2
( الجدولية التي يوفرىا البرنامج ضمن جداول T( المحسوبة ومقارنتيا مع )Fاستنادا عمى )

من مستوى المعنوية التي افترضيا النتائج، فضلا عن مستوى المعنوية المتحققة اذا كانت اقل 
Rفتقبل الفرضية والعكس بالعكس، اما معنوية التفسير لمعامل التحديد ) (05.0الباحث )

( يتم 2
( الجدولية اذا كانت المحسوبة اكبر تقبل T( المحسوبة ومقارنتيا مع )Fاختبارىا بالاعتماد عمى )

 مي:  الفرضية والعكس بالعكس، وكانت نتائج الاختبار كما ي

ذات دلالة معنوية موجبة  تأثير: افادت ىذه الفرضية بوجود علاقة : الفرضية الرئيسة الاولىولاً أ
، وىذا يعني ان المراجعة الخارجية دالة للإفصاح الاختياري في المراجعة الخارجية للإفصاح

، وان شكل المراجعة الخارجيةالاختياري واي تغيير في الافصاح الاختياري سيرافقو تغير في 
يظير احصاءات العلاقة  (4/3/24)بين المتغيرات، والجدول  تأثيراليظير علاقات  (4/3/4)

 بين المتغيرات، وىي كالاتي:
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 (4/3/4)الشكل 
 يوضح معامل علاقات التأثير للإفصاح الاختياري في المراجعة الخارجية

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر 
 (4/3/24) جدول

 للإفصاح الاختياري في المراجعة الخارجية تأثيرمعاملات علاقات اليوضح 

 المراجعة الخارجية  المتغير الوسيط 

المتغير المستقل 
 الضابطالمتغير 

معامل 
 𝛃تأثيرال

الانحراف 
 المعياري

معامل التحديد  Tقيمة 
   

 Fقيمة 
مستوى 
 المعنوية

 19.063 0.0192 366.0 الافصاح الاختياري
37.0 28.37 

000.0 

المتغير الضابط 
(CV) 

297.0 0.0164 18.110 000.0 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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للإفصاح  تأثيران ىناك علاقة  (4/3/24)والجدول  (4/3/4)من الشكل الباحث يلاحظ 
الى مستوى  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة معنوية  %(37)الاختياري في المراجعة الخارجية قدرىا 

التي افترضيا  (05.0)وىي اقل من مستوى المعنوية  (000.0)المعنوية المحسوبة التي بمغت 
ير ايجابي في الباحث وىذا يعني ان اي زيادة في المتغير المستقل الافصاح الاختياري سيرافقو تغ

%( 29لممتغير الضابط في المراجعة الخارجية قدرىا ) تأثيران ىناك علاقة  المراجعة الخارجية،
( وىي 000.0وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت )

( التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة في المتغير 05.0اقل من مستوى المعنوية )
المراجعة الخارجية، كما ان الافصاح الاختياري والمتغير الضابط سيرافقو تغير ايجابي في 

( من التباين الحاصل المراجعة الخارجية وىذا التفسير معنوي عند مقارنة 30.0الضابط يفسر )
(T( المحسوبة )وعمى وفق ىذه النتائج 00.4( التي ىي اكبر من قيمتيا الجدولية )28.37 ،)

 تقبل ىذه الفرضية عمى مستوى ىذه الدراسة.  

ذات دلالة معنوية موجبة  تأثير: افادت ىذه الفرضية بوجود علاقة اختبار الفرضيات الفرعية
(، التوقعات X2(، الاستراتيجية المستقبمية )X1) الافصاح الاختياري )المعمومات العامة لأبعاد

(، الاداء غير المالي X5) (، والاداء الماليX4) والبيئةلمسؤولية الاجتماعية (، اX3المستقبمية )
(X6( حوكمة المصارف ،)X7) وىذا يعني ان المراجعة الخارجية دالة في المراجعة الخارجية ،

رافقو تغير في المراجعة الافصاح الاختياري واي تغيير في ابعاد الافصاح الاختياري سي لأبعاد
 (4/3/25)بين المتغيرات، والجدول  تأثيراليظير علاقات  (4/3/5)، وان الشكل الخارجية

 ، وىي كالاتي:اح الاختياري والمراجعة الخارجيةيظير احصاءات العلاقة بين ابعاد الافص
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 (4/3/5)الشكل 
 يوضح معامل علاقات التأثير لأبعاد الافصاح الاختياري في المراجعة الخارجية

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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 (4/3/25)جدول 
 الافصاح الاختياري في المراجعة الخارجية لأبعاد تأثيرمعاملات علاقات ال يوضح

 المراجعة الخارجية  المتغير التابع

 المتغير المستقل
 والمتغير الضابط

معامل 
 𝛃تأثيرال

الانحراف 
 المعياري

 Tقيمة 
معامل 
   التحديد 

 Fقيمة 
مستوى 
 المعنوية

 3.778 0.0397 0.15 المعمومات العامة 

33% 
4.78 

0.006 

 0.000 5.584 0.0394 0.22 الاستراتيجية المستقبمية

 0.002 1.068 0.192 0.205 التوقعات المستقبمية 

 0.706 1.266 0.0482 0.061 المسؤولية الاجتماعية والبيئة 

 0.670 0.188- 0.272 -0.051 الاداء المالي 

 0.206 1.586 0.0927 0.147 الاداء غير المالي

 حوكمة المصارف
0.217 0.208 1.043 0.000 

 المتغير الضابط
0.281 0.017 16.529   0.000 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
من التباين الحاصل بالمراجعة الخارجية وىذا ( 0.33)ان ابعاد الافصاح الاختياري تفسر      

 .  (2.37)التي ىي اكبر من قيمتيا الجدولية  (4.78)( المحسوبة Fالتفسير معنوي عند مقارنة )

 كما يمي :  تأثيرالسيتم اختبار الفرضيات الفرعية لعلاقات 

المعمومات العامة في المراجعة الخارجية قدرىا  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الاولى
( 0.006( وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت )0.15)

ة في ( التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زياد0.05وىي اقل من مستوى المعنوية )
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، وعمى وفق ىذه النتائج تقبل ىذه غير ايجابي في المراجعة الخارجيةسيرافقو ت المعمومات العامة
 الفرضية.

الاستراتيجية المستقبمية في المراجعة الخارجية  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الثانية
ت الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغ طبقاً ( وموجبة وان ىذه النسبة معنوية 0.22قدرىا )

التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة  (0.05)( وىي اقل من مستوى المعنوية 0.000)
في الاستراتيجية المستقبمية سيرافقو تغير ايجابي في المراجعة الخارجية ، وعمى وفق ىذه النتائج 

 تقبل ىذه الفرضية.

التوقعات المستقبمية في المراجعة الخارجية قدرىا  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الثالثة
الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة معنوية  (0.205)
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة  (0.05)وىي اقل من مستوى المعنوية  (0.002)

ي المراجعة الخارجية ، وعمى وفق ىذه النتائج في التوقعات المستقبمية سيرافقو تغير ايجابي ف
 تقبل ىذه الفرضية.

في المراجعة  المسؤولية الاجتماعية والبيئة تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الرابعة
وموجبة وان ىذه النسبة ليس معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة  (0.06)الخارجية قدرىا 

التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان ( 0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.706)التي بمغت 
، وعمى غير ايجابي في المراجعة الخارجيةاي زيادة في المسؤولية الاجتماعية والبيئة  سيرافقو ت

 وفق ىذه النتائج ترف  ىذه الفرضية.
في المراجعة الخارجية قدرىا  الاداء المالي تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الخامسة

الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية  (-0.05)
ني ان اي زيادة التي افترضيا الباحث وىذا يع (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.670)

، وعمى وفق ىذه النتائج ةيسيرافقو تغير طفيف سمبي في المراجعة الخارج في الاداء المالي
 ترف  ىذه الفرضية.

الاداء غير المالي  في المراجعة الخارجية  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية السادسة
وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي  (0.147)قدرىا 
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي  (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.206)بمغت 
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، وعمى وفق ىذه النتائج غير ايجابي في المراجعة الخارجيةزيادة في الاداء غير المالي سيرافقو ت
 ترف  ىذه الفرضية.

حوكمة المصارف في المراجعة الخارجية قدرىا  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية السابعة
ذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت وموجبة وان ى (0.217)
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة  (0.05)وىي اقل من مستوى المعنوية  (0.000)

في حوكمة المصارف سيرافقو تغير ايجابي في المراجعة الخارجية ، وعمى وفق ىذه النتائج تقبل 
 ىذه الفرضية.

 (0.28)لمتغير الضابط في المراجعة الخارجية قدرىا ا تأثير: ان ىناك علاقة  ةالفرضية الثامن
وىي  (0.000)وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت 

ي ان اي زيادة في المتغير التي افترضيا الباحث وىذا يعن (0.05)اقل من مستوى المعنوية 
 ، وعمى وفق ىذه النتائج تقبل ىذه الفرضية.غير ايجابي في المراجعة الخارجيةسيرافقو ت الضابط

ذات دلالة معنوية  تأثير: افادت ىذه الفرضية بوجود علاقة ثانيا: الفرضية الرئيسة الثانية
، وىذا يعني ان تكمفة راس المال دالة للإفصاح اح الاختياري في تكمفة راس المالموجبة للإفص
الشكل رقم ، وان سيرافقو تغير في تكمفة راس المالتغيير في الافصاح الاختياري  الاختياري واي

يظير احصاءات  ،(4/3/26)والجدول رقم بين المتغيرات،  تأثيريظير علاقات ال ,(4/3/6)
 العلاقة بين المتغيرات، وىي كالاتي:
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 (4/3/6)الشكل 
 تكمفة راس المال يوضح معامل علاقات التأثير للإفصاح الاختياري في

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
 (4/3/26)جدول 

 للإفصاح الاختياري في تكمفة راس المال  تأثيرمعاملات علاقات ال يوضح

 تكمفة راس المال  المتغير التابع

 المتغير المستقل
 المتغير الضابط

معامل 
 𝛃تأثيرال

الانحراف 
 المعياري

 Tقيمة 
معامل 
   التحديد 

 Fقيمة 
مستوى 
 المعنوية

 9.485 0.0602 0.571 الافصاح الاختياري

0.33 28.71 

0.000 

 0.000 5.729 0.059 0.338 المتغير الضابط

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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 تأثيران ىناك علاقة  ,(4/3/26)والجدول  ،(4/3/6)الشكل خلال من الباحث يلاحظ      
 ( وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقاً 0.571للإفصاح الاختياري في تكمفة راس المال قدرىا )

( التي 0.05( وىي اقل من مستوى المعنوية )0.000الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت )
تغير  الافصاح الاختياري سيرافقوافترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة في المتغير المستقل 

لممتغير الضابط في تكمفة راس المال قدرىا  تأثيران ىناك علاقة ايجابي في تكمفة راس المال، و 
( وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت 0.338)
احث وىذا يعني ان اي زيادة التي افترضيا الب (0.05)وىي اقل من مستوى المعنوية  (0.000)

في المتغير الضابط الافصاح الاختياري سيرافقو تغير ايجابي في تكمفة راس المال كما ان 
( من التباين الحاصل بتكمفة راس المال وىذا التفسير معنوي 0.33الافصاح الاختياري يفسر )

، وعمى وفق ىذه (4.00)التي ىي اكبر من قيمتيا الجدولية  (4.72)( المحسوبة Fعند مقارنة )
 النتائج تقبل ىذه الفرضية عمى مستوى ىذه الدراسة.  

ذات دلالة معنوية موجبة  تأثير: افادت ىذه الفرضية بوجود علاقة اختبار الفرضيات الفرعية
(، التوقعات X2(، الاستراتيجية المستقبمية )X1) الافصاح الاختياري )المعمومات العامة لأبعاد

(، الاداء غير المالي X5(، والاداء المالي  )X4) (، المسؤولية الاجتماعية والبيئةX3المستقبمية )
(X6( حوكمة المصارف ،)X7في تكمفة راس المال )) وىذا يعني ان تكمفة راس المال دالة ،

سيرافقو تغير في تكمفة راس الافصاح الاختياري واي تغيير في ابعاد الافصاح الاختياري  لأبعاد
يظير  ,(4/3/27)والجدول بين المتغيرات،  تأثيريظير علاقات ال ,(4/3/7)الشكل  ، وانالمال

 ، وىي كالاتي:فصاح الاختياري وتكمفة راس المالاحصاءات العلاقة بين ابعاد الا
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 (4/3/7)الشكل 
 يوضح معامل علاقات التأثير لأبعاد الافصاح الاختياري في تكمفة راس المال

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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 (4/3/27)جدول 
 الافصاح الاختياري في تكمفة راس المال لأبعاد تأثيرمعاملات علاقات ال يوضح

 تكمفة راس المال  المتغير التابع

 المتغير المستقل
 المتغير الضابط

معامل 
 𝛃تأثيرال

الانحراف 
 المعياري

 Tقيمة 
معامل 
   التحديد 

 Fقيمة 
مستوى 
 المعنوية

 3.050 0.0813 0.202 المعمومات العامة 

39% 12.73 

0.004 

 0.717 1.581 0.0272 0.05 الاستراتيجية المستقبمية

 0.502 0.435 0.1723 0.088 التوقعات المستقبمية 

 0.000 2.473 0.091 0.292 المسؤولية الاجتماعية والبيئة 

 0.395 1.507 0.1002 0.129 الاداء المالي 

 0.001 12.648 0.0253 0.215 الاداء غير المالي

 حوكمة المصارف
0.029 0.0172 2.442 0.804 

 المتغير الضابط
0.337 0.1192 2.827   0.002 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
ان ابعاد الافصاح , (4/3/27) والجدول رقم (4/3/7) يلاحظ الباحث من خلال الشكل رقم     

( من التباين الحاصل بتكمفة راس المال وىذا التفسير 0.39الاختياري والمتغير الضابط تفسر )
(، وعمى 2.37( التي ىي اكبر من قيمتيا الجدولية )12.73( المحسوبة )Fمعنوي عند مقارنة )

 وفق ىذه النتائج تقبل ىذه الفرضية عمى مستوى ىذه الدراسة.  
 كما يمي :  تأثيرسيتم اختبار الفرضيات الفرعية لعلاقات ال

في تكمفة راس المال قدرىا  المعمومات العامة تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الاولى
المعنوية المحسوبة التي بمغت ( وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية طبقا الى مستوى 0.20)
( التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة 0.05( وىي اقل من مستوى المعنوية )0.004)
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، وعمى وفق ىذه النتائج تقبل تغير ايجابي في تكمفة راس المال في المعمومات العامة سيرافقو
 ىذه الفرضية.

الاستراتيجية المستقبمية في تكمفة راس المال  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الثانية
وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي  (0.05)قدرىا 
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي  (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.717)بمغت 

، وعمى وفق ايجابي طفيف في تكمفة راس المال رزيادة في الاستراتيجية المستقبمية سيرافقو تغي
 ىذه النتائج ترف  ىذه الفرضية.

التوقعات المستقبمية في تكمفة راس المال قدرىا  تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الثالثة
وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  (0.08)
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة  (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.502)

، وعمى وفق ىذه النتائج ايجابي طفيف في تكمفة راس المال في التوقعات المستقبمية سيرافقو تغير
 ترف  ىذه الفرضية.

في تكمفة راس  ةالمسؤولية الاجتماعية والبيئ تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الرابعة
وموجبة وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي  (0.292)المال قدرىا 

التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي  (0.05)وىي اقل من مستوى المعنوية  (0.000)بمغت 
، وعمى ايجابي طفيف في تكمفة راس المال سيرافقو تغير المسؤولية الاجتماعية والبيئة زيادة في

 وفق ىذه النتائج تقبل ىذه الفرضية.
في تكمفة راس المال قدرىا  الاداء المالي تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية الخامسة

وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  (0.129)
ني ان اي زيادة التي افترضيا الباحث وىذا يع (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.395)

، وعمى وفق ىذه النتائج ايجابي طفيف في تكمفة راس المال سيرافقو تغير في الاداء المالي
 ترف  ىذه الفرضية.

لمال قدرىا الاداء غير المالي  في تكمفة راس ا تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية السادسة
الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة معنوية  (0.215)
ن اي زيادة التي افترضيا الباحث وىذا يعني ا (0.05)وىي اقل من مستوى المعنوية  (0.001)



011 
 

النتائج ، وعمى وفق ىذه طفيف في تكمفة راس المال سيرافقو تغير ايجابي في الاداء غير المالي
 تقبل ىذه الفرضية.

في تكمفة راس المال قدرىا  حوكمة المصارف تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الفرعية السابعة
الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة ليست معنوية  (-0.029)
ني ان اي زيادة التي افترضيا الباحث وىذا يع (0.05)وىي اكبر من مستوى المعنوية  (0.804)

، وعمى وفق ىذه النتائج ير سمبي طفيف في تكمفة راس المالسيرافقو تغ في حوكمة المصارف
 ترف  ىذه الفرضية.

 (0.337)في تكمفة راس المال قدرىا   لمتغير الضابطا تأثير: ان ىناك علاقة الفرضية الثامنة
وىي  (0.002)الى مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت  طبقاً وموجبة وان ىذه النسبة معنوية 

المتغير التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة في  (0.05)اقل من مستوى المعنوية 
 ، وعمى وفق ىذه النتائج تقبل ىذه الفرضية.تغير ايجابي في تكمفة راس المال سيرافقو  الضابط

ذات دلالة معنوية موجبة  تأثير: افادت ىذه الفرضية بوجود علاقة ثالثا: الفرضية الرئيسة الثالثة
، وىذا يعني ان تكمفة راس المال دالة لممراجعة الخارجية جعة الخارجية في تكمفة راس الماللممرا

 ,(4/3/8)كل الش، وان شكل سيرافقو تغير في تكمفة راس المالواي تغيير في المراجعة الخارجية 
يظير احصاءات العلاقة بين ، (4/3/28)والجدول بين المتغيرات،  تأثيريظير علاقات ال

 المتغيرات، وىي كالاتي:

 
 
 
 
 
 
 
 
 



010 
 

 (4/3/8)الشكل 
 يوضح معامل علاقات التأثير المراجعة الخارجية في تكمفة راس المال 

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
 (4/3/28)جدول 

 المراجعة الخارجية في تكمفة راس المال  تأثيرمعاملات علاقات ال يوضح

 تكمفة راس المال المتغير التابع

 المتغير المستقل
 المتغير الضابط

معامل 
 𝛃تأثيرال

الانحراف 
 المعياري

 Tقيمة 
معامل 
   التحديد 

 Fقيمة 
مستوى 
 المعنوية

المراجعة 
 الخارجية

-0.674 0.0992 -6.794 

0.34 38.12 
0.000 

 0.010 2.529 0.208 0.526 المتغير الضابط

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
 تأثيران ىناك علاقة  ،(4/3/28)والجدول  (4/3/8)الشكل  خلال من الباحث يلاحظ     

الى  طبقاً وسالبة وان ىذه النسبة معنوية  ((0.674في تكمفة راس المال قدرىا لممراجعة الخارجية 
( التي 0.05( وىي اقل من مستوى المعنوية )0.000مستوى المعنوية المحسوبة التي بمغت )

ر سيرافقو تغيالمراجعة الخارجية افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي زيادة في المتغير الوسيط 
في تكمفة راس لممتغير الضابط  تأثيران ىناك علاقة و  ،ة راس المالعكسي في تخفي  تكمف
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( وايجابي وان ىذه النسبة معنوية طبقا الى مستوى المعنوية المحسوبة التي 0.526المال قدرىا )
التي افترضيا الباحث وىذا يعني ان اي  (0.05)( وىي اقل من مستوى المعنوية 0.010بمغت )

المراجعة الخارجية سيرافقو تغير ايجابي في تكمفة راس المال، كما ان  زيادة في المتغير الضابط
من التباين الحاصل تكمفة راس المال وىذا التفسير معنوي عند  (0.34)يفسر والمتغير الضابط 

، وعمى وفق ىذه (4.00)التي ىي اكبر من قيمتيا الجدولية  (38.12)( المحسوبة Fمقارنة )
 النتائج تقبل ىذه الفرضية عمى مستوى ىذه الدراسة.  

للافصاح الاختياري  تأثيرتفتر  ىذه الدراسة بوجود علاقة  رابعاً: الفرضية الرئيسة الرابعة:
ذات دلالة معنوية إيجابية في تكمفة راس المال من خلال المراجعة الخارجية، تم اختبار العلاقة 

غير المباشر للافصاح  تأثيرفصاح الاختياري وتكمفة راس المال، واختبار الالمباشرة بين الا
 .Hair et al) الاختياري في تكمفة راس المال من خلال المراجعة الخارجية، وذكر

 تتضمن( والتي Preacher & Hayes, 2008) أسموب تحميل المسار( 2013:224,
 :خطوتان

( في المتغير التابع الافصاح الاختياريلممتغير المستقل ) غير المباشر تأثيرالاختبار  :ولاً أ 
غير  تأثيرن يكون الا(، ويجب المراجعة الخارجية( من خلال المتغير الوسيط )تكمفة راس المال)

 .معنويا المباشر
الصفر، ونتائج الاختبار لا تتقاطع ىذه الحدود مع  وانحدود الثقة العميا والدنيا  وتحديد :ثانياً 

 :(4/3/29)وجدول  (4/3/9)الشكل في  ىي كما
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 (4/3/9)الشكل 
للافصاح الاختياري في تكمفة راس المال من خلال المراجعة ميل علاقة التأثير  يوضح

 الخارجية

 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر    
 (4/3/29)جدول 

للافصاح الاختياري في تكمفة راس المال من خلال  تأثيرتحميل المسار لعلاقة ال يوضح
 المراجعة الخارجية

للافصاح  تأثير
في الاختياري 

 المراجعة الخارجية

المراجعة  تأثيرمسار 
تكمفة في  الخارجية

 راس المال

الكمي  تأثيرال
 لممتغير الوسيط

 المراجعة الخارجية

الانحراف 
 المعيار

 الحدود الدنيا والعميا لمثقة (Tقيمة )

path a path b 
Indirect 

Effect 
SE t-value 

Bootstrapped Confidence 

Interval 

0.455 -0.779 -0.35 0.0267 -13.28 

95%LL 95%UL 

-0.406777 -0.302113 

 2020. الميدانية, الدراسة بيانات من الباحث اعداد: المصدر
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ان ىناك علاقة مباشرة  ,(4/3/29)جدول و  (4/3/9)الشكل  خلال منالباحث يلاحظ      
وتكمفة راس المال وىي غير معنوية، اما العلاقة غير الافصاح الاختياري بين  (-0.116)بمغت 

التي  المراجعة الخارجيةالمتغير الوسيط  تأثيرالتي تبين  (0.35-)المباشرة فقد بمغت نسبة 
( aوالتي تحددت من خلال مسار ) الافصاح الاختياري وتكمفة راس المالتوسطت العلاقة بين 

( الذي يبين علاقة b، ومسار )(0.455)والتي بمغت  المراجعة الخارجيةو الافصاح الاختياري بين 
 تأثير( المحسوبة لمT، وبمغت قيمة )(-0.779)التي بمغت تكمفة راس المال في  المراجعة الخارجية

، وعمى اساس (1.96)( الجدولية البالغة Tوىي كبيرة عند مقارنتيا ب) (13.28)غير المباشر 
 ىذه النتائج تقبل ىذه الفرضية عمى مستوى ىذه الدراسة. 
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 اولًا: نتائج الدراسة

ويمكرن  الدراسرةمتغيررات لالى جممة من النتائج بعد اجراء التحميل الحصائي  الدراسةتوصل      
 تي:ترتيبها حسب اهمية بالنسبة لممصارف عمى النحو ال

مستوى الافصاح الاختياار  لادى المصاارل المدرفاة فا  ساوا ال اراا بان  الدراسةاظهر  .1

 .الدراسةمن عينة  %48للأوراا المالية حقا متوسط حساب  بنسبة 

بمسرررتوف احصرررا  المرررالي والررر ا حرررر  المرتبرررة الولرررى الغيرررر الأداء بمؤشرررر اهتمرررت المصرررارف . أ
  .اسةالدر من عينة  %60الختيارا وبنسبة 

الأداء المررالي والرر ا حررر  المرتبررة الثانيررة بمسررتوف احصرررا  مؤشررر اهتمررت المصررارف ايبرراا ب. ب
  .الدراسةمن عينة  %57الختيارا وبنسبة 

المعمومرررات العامرررة عرررن المصررررف المرتبرررة الثالثرررة بمسرررتوف احصرررا  الختيرررارا  مؤشرررروحرررر  . ج
  .الدراسة% من عينة 54وبنسبة 

% مرن 50مصرارف المرتبرة الرابعرة بمسرتوف احصرا  الختيرارا وبنسربة وحر  مؤشر حوكمة ال. د
 .الدراسةعينة 

المساالولية الافتماعيااة وكمررا حررررت المؤشرررات السررتراتيجية المسررتربمية والتوقعررات المسررتربمية و. ه

قا  أوها   الدراساةل  مان عيناة ا( علا  التاو%30, %43, %48النسا  التالياة   علا  والبيلية

 .مستوى الافصاح الاختيار تحقيقاً ل نس ال

والرر ا حررررت ( مصررارف 6مرتفعررا حرري   كانرتالمصررارف  لرردف تكمفررة الررديون ان الدراسررةاظهرر . 2
ويررر تي سررربب  لرررت الرررى القتررررا  وعرررد   7%),8%,13%,13%, 13%,16%  نسرررب التاليرررة

ت , امرا براقي المصرارف قرد حرررتكمفرة را  المرالتسديد من قبل المرربين مما يؤدا الرى ارتفرا  
مرن قبرل  دداسرو بسبب قمرة القتررا   (6%,1% نسب ديون منخفبة وكانت النسب تتراو  بين 

 مما يؤدا الى انخفا  تكمفة را  المال.المرربين 

 متوسررح حسررابيحررررت  وقرردالمصررارف كانررت مرتفعررا  حرررو  الممكيررةان تكمفررة  الدراسررةاظهررر  .3
 تكمفة را  المال.مما يؤدا الى ارتفا   (1.59 
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( %65تحبير  معرايير المراجعرة الخارجيرة بمعردل   حيمستوف جيد  المراجع الخارجير  قد ح. 4
تحبيررر  المعرررايير المراجعرررة بمتررر   المراجرررع الخرررارجي يهرررت  او ي, ممرررا يؤشرررر بررران الدراسرررةمرررن عينرررة 

 الدولية و لت لمواكبة التحورات الحاصمة حي التغيرات المحاسبية.

جرودة ب المصرارفكاحرة حبر  بجودة المراجعرة بحيرث لر  ي المصارفعد  اهتما   الدراسةاظهر  .5
 .الدراسةالمراجعة حي عينة 

حرررررت المصرررارف مسرررتوف برررعيف حررري تحبيررر  لجنرررة المراجعرررة عنرررد اعرررداد التررررارير الماليرررة . 6
 .الدراسة( من عينة %43السنوية حيث بمغت معدل  

حجرر  الشررركة وبمعرردل  ( وكرر لت%54لمرحعررة الماليررة وبمعرردل   اا حررررت المصررارف مسررتوف جيررد. 7
وهرر ا يؤكررد عمررى ان المصررارف  الدراسررةمررن عينررة ( %3وحررر  نسرربة ربحيررة وبمعرردل  ( 11.66 

 .مؤشرات الحصا  الختيارا ك حد تهت  بالأداء المالي والغير مالي

 هاوجررررود عتقررررة ترررر ثير  ات دللررررة معنويررررة موجبررررة لشحصررررا  الختيررررارا مررررن خررررتل مؤشرررررات. 8
ن المصررف والسرتراتيجية المسرتربمية والمسرؤولية الجتماعيرة والبيئرة والداء المعمومات العامرة عر 

رف بمعنى اخر كمما  اد مسرتوف الحصرا  الختيرارا لممصراحي المراجعة الخارجية,  (غير المالي
 .يؤدا الى تحسن ترارير المراجع الخارجي

التوقعرات المسرتربمية  تها وجود عتقة ت ثير عكسية بين الإحصا  الختيرارا مرن خرتل مؤشررا. 9
مسرررتوف  نخفررر حررري المراجعرررة الخارجيرررة, بمعنرررى اخرررر كممرررا  (والداء المرررالي وحوكمرررة المصرررارف

 .يؤثر عمى ترارير المراجع الخارجيالحصا  الختيارا لممصارف 

مرررن خرررتل مؤشرررراتها وجرررود عتقرررة تررر ثير  ات دللرررة معنويرررة موجبرررة لشحصرررا  الختيرررارا . 10
حرري تكمفررة  (امررة عررن المصرررف والمسررؤولية الجتماعيررة والبيئررة والداء غيررر المرراليالمعمومررات الع 

كممررررا  اد مسررررتوف الحصررررا  الختيررررارا  ممررررا يررررؤدا الررررى تخفرررري  تكمفررررة را  المررررال را  المررررال
 .  تكمفة را  المالكمما نخفلممصارف 

سرررتراتيجية ال وجرررود عتقرررة تررر ثير عكسرررية برررين الإحصرررا  الختيرررارا مرررن خرررتل مؤشرررراتها . 11
حررري تكمفرررة را  المرررال ممرررا  (المسرررتربمية والتوقعرررات المسرررتربمية والداء المرررالي وحوكمرررة المصرررارف
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كممرا كمما نخف  مستوف الحصا  الختيارا لممصرارف  , يعنييؤدا الى  يادة تكمفة را  المال
 ادة تكمفة را  المال.  

تحبيررر  معرررايير  مرررن خرررتل ابعادهرررا  هنرررات عتقرررة تررر ثير عكسرررية برررين المراجعرررة الخارجيرررة. 12
تكمفة را  المال اا بمعنى كمما  ادة مسرتوف هر ا البعراد  عمى (المراجعة الدولية وجودة المراجعة

 كمما نخف  تكمفة را  المال.

لجنرررة  مرررن خرررتل ابعادهرررا  لممتغيرررر البرررابحوجرررود عتقرررة تررر ثير  ات دللرررة معنويرررة موجبرررة . 13
تكمفة را  المال اا بمعنى كمما نخفر   عمىالمالية والربحية(  والرحعةالمراجعة وحج  المصرف 

 مستوف ه ا البعاد كمما  ادة تكمفة را  المال.

هنالرررت عتقرررة تررر ثير غيرررر مباشررررة برررين الحصرررا  الختيرررارا وتكمفرررة را  المرررال مرررن خرررتل  .14
   .المراجعة الخارجية

 

 

  

 

 

 

 

   

 

 

 



581 

 

    الدراسة توصياتثانياً: 

يوصري  لمبحرث العممري الجانربجممة من الستنتاجات من لى ما توصل اليه الباحث بناء عم     
 الباحث بما ي تي:

 يرادة مسرتوف الحصرا  الختيررارا لردف المصرارف المدرجرة حرري سرو  العررا  لر,ورا  الماليررة,  .1
مخراحر ورحرع نسرب ي بردورها ترؤدا الرى ترميرل ن تخفي  عرد  تماثرل المعمومرات والتروالستفادة م

 ستوف كفاءة اسوا  المصارف.م

مرن تر ثيرا عمرى الداء المرالي  ادارة المصارف لتسرتفادة اكثرراحتياجات  يادة الحصا   تمبي . 2
 غير المالي.و 

 يدع  الحصا  المصارف حي تحبي  الية حوكمة المصارف واللت ا  بها.. 3

المسااالولية قعررات المسرررتربمية ورحررع مسرررتوف الحصرررا  لممؤشررراتها السرررتراتيجية المسرررتربمية والتو  .4

 لغر  تحسين اداء المصارف. الافتماعية والبيلية

 تشجيع المصارف ل يادة الحصا  لتستفادة من تخفي  تكمفة الديون وتكمفة حرو  الممكية. .5

ممرا  يساه   يادة الحصا  حي تحري  ربا العمتء من خرتل تحرير  عوائرد عمرى اسرتثماراته  .6
 ساعدته  حي الحصول عمى تمويل من مصادر مختمفة باقل تكمفة.يمبي رغباته  وم

التوسرررع حررري الحصرررا  الختيرررارا وعرررر  كاحرررة المعمومرررات عمرررى الموقرررع الرسرررمي لممصرررارف  .7
 والترارير المالية السنوية مما يوحر الجهد والتكمفة لممستفيدين حي الحصول عمى المعمومات.

ت حي اعداد ترارير متءمة حي نهاية السنة المالية ترمرل مراقبي الحسابا يادة الحصا  يساعد . 8
 من قصور عمل المصارف.

هررا ان تتبررمن ترررارير الماليررة السررنوية ترريررر لجنررة المراجعررة لكررل المصررارف لغررر  تررروي  عمم. 9
 تواجهها. ومعالجة الخحاء والمشاكل التي
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ان تكررون الترررارير الماليررة  .  يررادة دعرر  المصررارف حرري تحبيرر  معررايير المراجعررة الدوليررة بهرردف10
السرررنوية منسرررجمة مرررع المبرررادل والرواعرررد المحاسررربية لمتابعرررة كاحرررة التحرررورات الحاصرررمة حررري العمرررو  

 المحاسبية.

اهتمرررررا  المصرررررارف بجرررررودة المراجعرررررة بالنسررررربة لكاحرررررة المصرررررارف لغرررررر  تحررررروير ومواكبرررررة  .11
رف لتسرتفادة مرن خبرراته  حري المستجدات الحديثة من ختل اشررات شرركات المراجعرة الدوليرة الكبر

 اعداد ترارير المراجعة. 

الستمرار حي دع  الرحعة المالية وحج  المصرف والربحية لغر   يادة كفاءة الداء المالي . 12
 لممصارف وتحري  السيولة المالية.

 يررادة مسررتوف المراجعررة الخارجيرررة يسرراه  حرري تخفرري  تكمفرررة را  المررال لممصررارف ويجرررب . 13
 دة من تحوير عمل المراجعة بهدف تحسين اداء المصارف.الستفا

. دعرر  المصررارف لشحصررا  الختيررارا وتكمفررة را  المررال مررن خررتل المراجعررة لغررر  تحريرر  14
 حائدة لممصارف حي تحوير وتحسين المراجعة بهدف تخفي  التكمفة. 

 ثالثاً: الدراسات المستقبلية:

 ن الحصا  الختيارا والترارير المالية . اثر المراجعة الخارجية حي العتقة بي1

 . دور الحصا  الختيارا حي تخفي  تكمفة را  المال2

 . دور المراجعة الخارجية حي الحد من اثر تكمفة را  المال حي الترارير المالية3

 . دور معايير المراجعة الدولية حي تحوير عمل المراجعة الخارجية 4

 قة بين الحصا  الختيارا وتكمفة را  المال. اثر لجنة المراجعة حي العت5
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 :والمراجعصادر  قدئمة الم
 المصادر  بدللغة العربية:أولاً: 
 :الكتب -أ 
باالكوزػػػتبا اياالل لػػػؿالمط يسػػػ انظريةةةلمحاسبة ةةة ل اـ(1990الشػػػزيا عباس ػػػي.ا) ػػػ ع ا  .1

 والنشياوالتو زعباالشي)ز  ا
سنشةةمحاسرحجعلموسنشةةةمحاعسيةعمى ةسمس ة و م اا)م2006)ال  وعباس  اال يلطاس  االقي ي ا .2

  حلافصةحمحلاخ يةري
با)صػػيبااكلػػكن يز بانظريةةلمحاسرحجعةةلموحايةةةبمحا   يةة  اا)م2003)االصػػ يفبا)د)ػػ الػػ)زي  .3

 ال اياالجي)عز  
حصةوعمحاسرحجعةلموحاربة ةلمحالحخ يةلم اا)م1999)ال وايعبا)د) انصيبا)د) با)د) اتوفزػؽ ا .4

 با)صيباالقيهيةباب اف حاع سيموحاسسةر لمحاعس يلمحا أصيعم–
با)صػػػػيباالقػػػػيهيةباجي)عػػػػ اسػػػػزفا نةةةةولاموحلالحرةمحاسةايةةةةلـ( ا2001ال ػػػػوايعباجي زػػػػ ا ستػػػػي ا  .5

 ش).باكمز االتجييةبا)كت  اسزفاش). 
بااكي فباحلالحرةمحاسةايةةلـ( ا2003س ػػ االلػػتييا)صػػطعاباالعػػي)يعبالػػعو اجيزػػ  ا الصػػ يحبا .6

 س)يفبا اياوائؿ 
 لمنشي العم)ز  الزي ويع  ايبااكي فباس)يفبانظريلمسبة  يل ا )م2009)الع  االلهبايزيض ا .7

 والتو زع 
بااكي فباس)ػيفبا ةلبي محاب ةة ةبمحاسعةصةرة اا)م2006ال)طيين باغليفااللػز باوارػيوف ا  .8

  والتو زع لمنشي ال)لزية  اي
  ا1بالويزيبا )شؽباطاحلالحرةمحاسةايل اا)م2013)الزولؼباج)يؿباالد)وعبافوا  ا .9

محاسبة  لمفيمس قلسلملرح ةباـ( 2001 ا ليازيبا)د) ابال زفاك)يؿابال هياوع .11
ا الجي)عز اال ايباالإلكن يز ا)صيبابوحاسرحجعل

باس)ػػيفبا1طابااكي فبا ةةلبي محاب ةةة ةبمحاسعةصةةر ا)م2008)ال)طيينػ باغلػػيفافػػ ح ا .11
 والط يس  اوالتو زع لمنشي ال)لزية  اي

باسةةلخعمح خةةةقمحاقةةرحرحبم–حلالحرةمحاسةايةةلم ا)ـ2004الدنػػيوعبا)د)ػػ اصػػيلرباوارػػيوف ا  .12
 )صيبااكلكن يز باال اياالجي)عز  

اكلػػػػكن يز باالػػػػ ايبابا)صػػػػيباحصةةةةوعمحاسرحجعةةةةل اا)م2000) اوارػػػػيوفايجػػػػببااللػػػػز ب .13
 الجي)عز  
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با)صػػػياحافكةةةرمحابةةةلييمفةةةيمليكةةةعم سويةةةعمحاشةةةركةب ا)ـ2005هنػػػ عبا)نزػػػياا ػػػياهزـ ا  .14
 اكلكن يز باتو زعاونشياال)عييؼ 

ابا سويةةةعمحاسنشةةةتبمحلاب صةةةةليل ا)ـ2008ويا.باأد)ػػػ  ا  ػػػ .15 الج ائػػػيباسني ػػػ با اياالعمػػػوـ
 لمنشياوالتو زع 

بااكي فبا1 ةةةةلبي محاب ةةةةة ةبما.ا)م2010لػػػ)ع  )د)ػػػ باالو ػػػي الػػػي)وبا)د)ػػػػ باو زػػػيفا .16
 )كت  اال)جت)عاالعي والمنشياوالتو زع اب1طاس)يفبا

ى مم لبي م ا)م2010.))د) با يزقيتاس)يبال ) با)د)و ايأفتبازولؼباكم ون ااد)  .17
 ا والط يس  والتو زع لمنشي ال)لزية  ايبا1طاااكي فباس)يفبباحانظري

باحاس ةةةيوايلمحلاج سةىيةةةلممىلةةةةامسج ةةةسمحلحرةمحاشةةةركل اا)م2004)دلػػػزفباصػػػيلر ا .18
 ل نيفبا زيوت 

 فةي حاسبة  يل حاسهنيل ا سسةر ةب حانظري حا أصعام(.2012))طيبا)د) االولزطو ا .19
  والتو زع لمنشي وائؿ  اي بباس)يفالأي ف بوحلافصةح وحاعرض حاقيةس  :سجةلاب

محاسهنيةةةلما سسةر ةةةةبمحانظةةةريمحا أصةةةيعام(.2008) ا)ولػػػااواللػػػوزطوبا)د)ػػػ با)طػػػيب .21
  والتو زعالمنشياوائؿا اي:اس)يفبااكي فبا2اطباحاسبة  يل

صػػػنعيدبا اياالكتػػػيباباحاسرحجعةةةلمو ةةةلبي محاب ةةةة ةب ا)م2009)تػػػولوباسصػػػيـاالػػػ زف ا  .21
 االجي)عوباج دااكوؿ 

 بباس)يفالأي فباى مم لبي محاب ة ةبمحانةبيلمحاعس يل( ام2004س  االلهباريل اا)زف ا  .22
  والتو زع لمنشي وائؿ  اي

طاباحاعس يةلوممحانظريةلمحانةبيةلم–مى مم لبي محاب ةة ةب( ام2007س  االلهباريل اا)زف ا  .23
  والتو زع لمنشي وائؿ  اي بباس)يفالأي فبا4
با)صػػيباحصةةوعموبوحىةةلمحاسرحجعةةلموحا ةةلبي محاشةةةسع اا)ـ2007لػػيازيبا)د)ػػ االلػػز  ا  .24

 باال)كتباالجي)عواالد زث 1طااكلكن يز با

بااكي فباس)ػيفباحلالحرةمحاسةايةلمحابليةةل ا)ـ1998د) ةباالجػ ياوعباا ػياهزـ ا االشزروب .25
  اياصعيد 

بااكي فباسرحجعلمحاب ة ةبم ينمحانظريةلموحا   ية  اا)ـ2000جي وعبازولؼا)د)و  ا  .26
  لمنشياوالتو زعاس)يفبا))لل االوياؽ

باحاب ةةة ةبمحاسرحجعةةلموحا ةةلبي  اا)ـ2012صػػ زقوبا)لػػعو باطػػواهيبا)د)ػػ االت ػػي)و ا  .27
 با)ط ع ا) واي 1الج ائيباالوا عباطا
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باتيج)ػ احاسرحجعةلم ةينمحانظريةلموحا   ية  اا)ـ2006تو)ي.باولزيـباهنكوباأ)يلوفا ا  .28
 اد) ادي) ادجيجباك)يؿاال زفالع بااللعو ز بااليزيضبا اياال)يزخالمنشي 

 بااللو افباالريطوـ:ا  اف 1حاسرحجعلم ا)ـ2016زولؼباك)يؿااد)  ا  .29
محاب ةةةةة ةبمسرحجعةةةةل اا)ـ2007شػػػػديت باشػػػػديت االلػػػػز باسمػػػػوباس ػػػػ االوهػػػػيبانصػػػػي ا  .31

)صػيبااكلػكن يز باالػ اياابحاسعةصةرةموحالوايةلمحاعر يةلمحلاىسةةعم ييةلمفةيمحاشةركةبموبوكسل
 الجي)عز  

 المقدلات والمجلات والمؤتمرات: -ب 
 ا ويااكفصيحااكرتزييعافواتيشز ا ياياتاال)لتث)يزفافواا)ـ2018ا ياهزـبا)نياف)ا  ا  .31

,محاسج ةةلمحاع سيةةلما  بةةويموحالرح ةةةبماكلػػواؽاال)يلزػػ باالقػػيهيةباجي)عػػ ادمػػوافباكمزػػ االتجػػيية
  27-28باصا3باالع  ا2باال)جم احا جةريل

 اأثػػياجػػو ةاال)ياجعػػ افػػواجػػو ةاالأي ػػيحاوانعكيلػػ ياسمػػاا)ـ2012اد)ػػ بالػػي)را)د)ػػ  ا  .32
س)ػػػػيفباالجي)عػػػػ ااكي فباالتو زعػػػػيتاالنق زػػػػ افػػػػواالشػػػػيكيتاالصػػػػنيسز اال)لػػػػيه) اال)صػػػػيز با

  4باالع  ا8باال)جم احاسج لمحلارلنيلمفيمحلحرةمحلاىسةعاكي نز باكمز اا ايةااكس)يؿبا
( اتقزػػػػزـا)لػػػػتو ااكفصػػػػيحاـ2018الدلػػػػنيوعباسقزػػػػؿاد)ػػػػ ةاباجػػػػوا باادلػػػػزفاسمػػػػو ا  .33

اكرتزييعافواالتقييزياال)يلز ا يال ا)ز انز افواسزن ا)فاالشػيكيتاال) يجػ افػوالػوؽاالعػياؽا
-352با3باالعػػ  ا15باال)جمػػ اسج ةةلمحايةةريما ع ةةوممحلاب صةةةليلموح لحريةةللػػروياؽاال)يلزػػ با

373  
 اال زئ او ضيزياالتن)ز اوالتصنزعا:ا ياليتادوؿاالوا عاال زئوا)ـ2002الرولوباالي)  ا  .34

باال)جمػػ.االػػوطنوالمثقيفػػ ا   ةة لمىةةةاممحاسعرفةةلفػػواالػػوطفاالعي ػػواوالػػ وؿاالني)زػػ باالكوزػػتبا
  285والعنوفاوالآ ابباالع  ا

 اس ـات)يثؿاال)عمو)يتاواثيهياسمػااتكمعػ اتػ اوؿااللػ ـبا)ـ2008الع ز بااللز اا ياهزـ ا  .35
  ا70باس  اسج لمحاسبة  لموحلالحرةموحا ةسينالقيهيةباجي)ع االقيهيةباكمز االتجييةباا)صيب

 فػواال)ػيؿ يأ. تكمعػ  سمػا وأثػي  اكرتزػييع الإفصػيح )ـ2019النعز)ػوبافػيتفاا)ػزف ا  .36
بااكي فباس)ػيفباال)ػيلو س)ػيف لػوؽ فػو ال) يجػ  العي)ػ  ال)لػيه)  الصػنيسز  الشػيكيت

با39باال)جمػ االإلحرة حاعر يل حاسج لالجي)ع اال وؿاالعي ز باال)نظ) االعي ز المتن)ز ااك ايزػ با
  3الع  ا

 ااصػػػػػ اياتاال)عػػػػيززياال ولزػػػػػ ال))ييلػػػػػ ااس)ػػػػػيؿا)ـ2014اكتدػػػػي االػػػػػ ولوالم)ديلػػػػػ زف ا  .37
حاسجسعمحاعر ةيما سبة ة ينم رجسلمو واس اار  زيتاال) ن بااكي فباس)يفبااوالتأكز الت  زؽا
  حاقةنونين
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 سمػا التػ  زؽ لجػيف رصػيئص أثػي اا)ـ2019س ػ بان ػااصػيفوباا ػياهزـباافػيؽا)نػوف   .38
 لوؽ فو ال) يج  ال)دمز  ال)صييؼ )ف س   فو تط زقز   يال االطوسو الإفصيح ))ييليت
 ا ع ةوم  كريةب سج ةلباواك تصػي  الإ اية كمز باتكيزت جي)ع ال)يلز باالعياؽبا لروياؽ العياؽ

 .1باج د45باالع  ا15باال)جم اوحلاب صةليل ح لحريل
اال)ػيؿبايأ.اتكمعػ اسمػاازئػوال االإفصػيحاأثػياا )ـ2013 ا الضبباسموبا)د) افبزي و ا .39

  الج ائياب سوشنبمحاجةسعيماعينمحاسركززيز با مقا كياوأ اجي)ع 
اال)يلزػ االتقػييزيافػواالإرتزػييعاالإفصػيحا)لػتو ا زي.ا ا)ـ2009 ا )د) الع ابصي ؽ .41

محاس ةةةلامجةسعةةةلمسج ةةةلباريلػػػ اال)مػػػؾاجي)عػػػ باأ  ػػػي:اااللػػػع ز باال)لػػػيه) الشػػػيكيتاال)نشػػػوية
  144باصا1باالع  ا23ال)جم اابوالإ ايةاالإ تصي باى لحاعزيز

 الإفصػيح ونوسزػ  دجػـالقزػي. )قتػيح ن)ػو)جاـ(ا 2007 ا العظػزـ س ػ  طمعػت )تػولوب .41
 بوحا سويع حا جةرة سج ل اللعو ز ب العي ز  ال))مك  فو الأس)يؿا زئ  سما  يلتط زؽ اكرتزييع

  1الع 
اال)عػيززيا)ػعالمتوافػؽاالج ائيعاال)ديل واالنظيـاإص حا )ـ2009  )د) اجو عاي) عب .42

لحريلمحب صةليلمأ بةيمسج لاب لكيةاجي)ع االج ائيباال ولز باال)ديل ز    6االع  ابوح 

 إ اية فػو الرػييجو التػ  زؽ  ويـ( ا2018 ا نػيفعادلػزفابسمػوبااصػ حانػويعارمػؼب .43
ابال)صػيفز  ال)رػيطي وتقزػزـ الي ي ػ  ارت ػييات ان)ػو)جو )قتػيح اطػيي ال)صػيفز  ال)رػيطي
سج ةةةلملرح ةةةةبم غػػػ ا باجي)عػػػ ا غػػػ ا با)ع ػػػ االعػػػيلوالم يالػػػيتاال)يلزػػػ اوال)ديلػػػ ز بااالعػػػياؽب

  43باالع  ا13باال)جم اسبة  يلموسةايل
 س)مزػيت اكتشػيؼ فػو الرػييجو ال)ػ  ؽ ألػيلزبـ(ا ا2012  س)ػي  جعػييباألػي)  .44

 )كيتػب فػو الػتط سز   يالػ االعي)  ال)ليه)  لمشيكيت ال)يلز  ال زينيت فواالغش اكدتزيؿ
  2مباالع  39ال)جمّ ا,ملرح ةبمحاع وممح لحريل,مس)يف,مالأي ف" فو الرييجو الت  زؽ

اسزنػػ افػػوا)ز انزػػ الػػ ا يااال)مكزػػ ادقػػوؽاتكمعػػ ا)دػػ  اتاـ( 2018  جيلػػـا)د)ػػ بادلػػزف .45
اباكمزػػػ جز ػػػيفباالجي)عػػػ اال)يلزػػػ الػػػروياؽا)لػػػقطالػػػوؽافػػػواال) يجػػػ االصػػػنيسز االشػػػيكيتا)ػػػف

  397-374باصاصاريصالع  اابحاسؤ سرمحاع سيمحالوايمحاةةنيباوال)يلز  ازا ايااالعموـ
  يالػ  ال)يلزػ  التقػييزي جػو ة فػو اكرتزػييع الإفصيح أثي  زي.اـ( 2018د)ي ةبايشي   .46

حاسج لمحمرلنيلمفيمباس)يفباالجي)ع ااكي نز باكمز اا ايةااكس)ػيؿباس)يف  ويص  فو )ز انز 
  697-674باصاصا4باالع  ا10باال)جم اإلحرةمحلاىسةع

 أثػي تد زػ ـ( ا2016  اهيشػـ فػيي.باأشػيؼ غػينـب لػعز بادلػزفباجيلػـ د)زػ باأد)ػ  .47
اال)يلزػ ب العػياؽالػروياؽالػوؽ سمػا تط زقزػ   يال  يا.اال)يؿ تكمع  سما اكرتزييع الإفصيح
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باحلالحريةلموحلاب صةةليل ا ع ةوم  كريةب سج ةلا, غػ ا باجي)عػ اتكيزػتباكمزػ ااك ايةاواك تصػي 
  34االع   ب 12ال)جم 

ـ( ا ويا)ديلػػ  االتن)زػػ ا2016رمزػػؿباس ػػ االػػيد)فاس ػػ االلهبا ػػي كيباالػػ زفاس ػػ االلها ا  .48
 يالػ ا)ز انزػ اسمػااا–ال)لت ا) افواتدلزفا)لتو ااكفصيحااكرتزييعالم)نشػيتاالصػنيسز ا

باجي)عػػػ االنزمػػزفباكمزػػػ االتجػػييةبا سج ةةةلمك يةةةلمحا جةةةةرةمحاع سيةةةلمال)نشػػيتاالصػػػنيسز باالريطػػوـ
  36باصا3باالع  ا3باال)جم اجةسعلمحاني ين

ا ـسػػاترعػػزضافػػوالري ػػيحاالتن )زػػ االقػػ يةا وي اا)ـ2017زولػػؼباسمػػوبالػػ)زيباي زػػع ا  .49
لػػويزيبا )شػػؽباجي)عػػ اابال)يلزػػ الػػروياؽا )شػػؽالػػوؽافػػوا)ز انزػػ ا يالػػ ا-اال)عمو)ػػيتات)يثػػؿ

  43.الع    93ال)جم   ,حا عي جةسعل سج ل )شؽباكمز ااك تصي با
 الإفصػيح سمػا وأثيهػي العكػيع ال)ػيؿ يأ. تكمعػ ـ( ا2015باوارػيوف  اد)ػ   اوو باا ـ .51

 لػروياؽ الريطػوـ لػوؽ فػو ال) يجػ االعي)ػ  ال)لػيه)  لشػيكيت ال)يلزػ   ػيلقوائـ ال)ديلػ و
باجي)عػ االلػو افباال)يلزػ ب االتجييزػ با ال يالػيت والتكنولوجزػيباكمزػ  لمعمػوـ اللػو اف الريطػوـ
  210- 228باصاصاVolا16(ا2با حلاب صةليل حاع وم سج ل

ـ(ا ا وياالإفصػػػيحااكرتزػػػييعافػػػػوا2014أنػػػوي ا  دػػػ وحبادلػػػزفااد)ػػػ باد)ػػػي ةبايشػػػػيا .51
تع ز االثق ا يلتقييزياال)يلز المشيكيتاال) يج افوالوؽا )شؽالروياؽاال)يلز ا يال ا)ز انز با

سج ةةةةلمجةسعةةةةلملسشةةةة ما ع ةةةةوممحلاب صةةةةةليلم )شػػػػؽباجي)عػػػػ ا )شػػػػؽباكمزػػػػ اا ايةااكس)ػػػػيؿبا
  219-187باصاصا2باالع  ا30باال)جم اوحاقةنونيل

ـ(ا ان)ػػػو)جا)قتػػيحالقزػػػي.االإفصػػػيحا2015زفااد)ػػ باد)ػػػي ةبايشػػػياأنػػوي ا  دػػ وحبادلػػػ .52
ااكرتزػػييعاوتط زقػػ افػػوا زئػػ االأس)ػػيؿااللػػويز با )شػػؽباجي)عػػ ا )شػػؽباكمزػػ اا ايةااكس)ػػيؿب

  42-9باصاصا1باالع  اا31باال)جم اسج لمجةسعلملسش ما ع وممحلاب صةليلموحاقةنونيل
تكمع ادقوؽاال)مكز ا يالػ ا)ز انزػ افػواسزنػ ا)د  اتا اا)ـ2018دلزفباجيلـا)د)  ا  .53

باالعياؽباجي)ع اج يفباكمز ا)فاالشيكيتاالصنيسز اال) يج افوالوؽا)لقطال وياؽاال)يلز 
ااك ايز اوال)يلز با  .28-27حاسؤ سرمحاع سيمحالوايمحاةةنيمبزيرحنمالعموـ

 زؽا)ػفاوج ػ اـ(ا االعوا)ؿاال))ثيةافواجػو ةاأس)ػيؿاالتػ 2014ال  ز عبافيا.ارضزي ا  .54
نظػػػػيا)يا  ػػػػواالدلػػػػي يتاالعػػػػيا ززف:ا يالػػػػ اال)ز انزػػػػ با غػػػػ ا باجي)عػػػػ اال)ثنػػػػاباكمزػػػػ ااك ايةا

  7باالع  ا3باال)جم اسج لمحاسةنسما ع وممحلالحريلموحلاب صةليلواك تصي با
اال)ديلػ واالإفصػيحا ػزفاالع  ػ اتد)زػؿ ا)ـ2016)مزجوبا)ج عا)مزجواس  االدكزـ ا  .55

اشػيكيتملااكلػتث)ييز االقػياياتاكعػيدةاامساوأثيهياال)يؿا.ايااع موتكاز مال)لتق او)يتمال)عاسف
  رحجعلسوحا حاسبة  ل سج لباال)صيز 
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 الإفصػيح سمػا العيئمزػ  ال)مكزػ  أثػي  يالػ  اا)ـ2014لػع االػ زفبااز)ػيفا)د)ػ  ا  .56
 بالقيهية جي)ع  :)صيااال)صيز باال)ليه)  لشيكيت ال)نشوية اللنوز  التقييزي فو الإرتزييع

   167.– 168باصا3باالع  احاسصريل حاسبة  ل سج لباالتجيية كمز 
 ل)يا ػب ال) نػو الأ اد جػو ة أثػي وتعلػزي  زػي. ا)ـ2016لػعو عباا ػياهزـالػع    .57

باالقػيهيةباجي)عػ اسػزفاشػ).باكمزػ ا)ز انزػ   يالػ  ال)يلزػ  التقػييزي )رػيطي سمػا الدلػي يت
  2باجاسج لمحافكرمحاسبة  يالتجييةبا

 ا وياتقيزػػياتعمزقػػيتااك ايةافػػواترعػػزضاسػػ ـا)ـ2013س ػػ اال)ػػنعـباسيفػػيتاد)زػػ ع ا  .58
ت)يثػػػػؿاال)عمو)ػػػػيتافػػػػوالػػػػوؽاال)ػػػػيؿاال)صػػػػيعبا)صػػػػيباجي)عػػػػ ا نػػػػوالػػػػوزؼباكمزػػػػ االتجػػػػييةبا

با عنػػػوافاتععزػػػؿاالزػػػيتاال)ديلػػػ  اوال)ياجعػػػ ال)كيفدػػػ االعلػػػي اال)ػػػيلواحاسةةةؤ سرمحاةةةلوايمحلاوع
 ا يزؿ ا8-7واك ايعا)فا

تدمزػػؿاالع  ػػ ا ػػزفاسوا)ػػؿاتغززػػياـ( ا2015صػػيلرادي)ػػ باريلػػ بادلػػفاالطزػػب ا سمػػوبا .59
 دػػثا)زػػ انواسمػػاا)كيتػػباال)ياجعػػ اا–ال)ياجػػعاالرػػييجواو وي افػػوااطػػييادوك)ػػ االشػػيكيتا
سج ةةةلمك يةةةلمحا جةةةةرةمحاع سيةةةلمجةسعةةةلمالرييجزػػػ باالريطػػػوـبااجي)عػػػ االنزمػػػزفبااكمزػػػ االتجػػػييةبا

  122-89باصا1باالع  1باال)جم احاني ين
 االع  ػػ ا ػػزفاتط زػػؽادوك)ػػ االشػػيكيتاو)لػػتو اا)ـ2008سعزعػػوباهػػ ؿاس ػػ االعتػػيح ا  .61

سج ةلماكفصيحااكرتزييعافواالتقييزيااللنوز :ا يالػ اارت ييزػ افػواال زئػ اال)صػيز باالقػيهيةبا
  1باالع  ا30ال)جم احا بويمحا جةريل,م

 االشػػعيفز اواكفصػػيحافػػواالتقػػييزياال)يلزػػ الم))للػػيتاالدكو)زػػ اا)م2007ي اؽباسػػي ؿ ا  .61
نةةةلوةمح ةةةةاي موالريصػػ باالقػػػيهيةباجي)عػػػ االػػػ وؿاالعي زػػػ باال)نظ)ػػ االعي زػػػ المتن)زػػػ ااك ايزػػػ با

 زولزو  8-12بافواالعتيةا)فاحاقيةسم  قةمًا سعةييرمحاسبة  يلمحالوايلموحا سويع
 الإفصػيح جػو ة سمػا الشػيكيت دوك)ػ  اثػي تدمزػؿ.مم(م2014 ا) ػ ع  العنػ عباأد)ػ  .62

 غػ ا باجي)عػ االقي لػز باكمزػ ا,مالعيا زػ  ال)صػييؼ )ػف سزنػ  فػو تط زقزػ   يالػ مال)ديلػ و
باصا4باالعػػ  ا16ال)جمػػ ا,مسج ةةلمحاقةل ةةيلما ع ةةوممح لحريةةلموحلاب صةةةليل,ماك ايةاواك تصػػي 

214-240. 

 ال)عمو)يت ت)يثؿ وس ـ ال)ديل و الإفصيح فو التولع ا)م2005اللز باصعيا)د)و  ا  .63
باصا1باالعػػ  ا19باال)جمػػ اسج ةةلمحا بةةويمحا جةريةةلمحاسعةصةةرةالقػػيهيةبااال)صػػيعبا يل ويصػػ 

248-316. 

(ا االإفصػيحااكرتزػييعاو وي افػواتيشػز االقػياياتاـ2009الرزيؿباتوفزؽاس  اال)دلػف ا  .64
باحاع سيةلماقب صةةلموحا جةةرةحاسج ةلماكلتث)ييز افوااللوؽاال)يلوااللػعو ع:ا يالػ ا)ز انزػ با

 .156-105باصا3الع  ا
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 االتولعافوااكفصػيحاال)ديلػ واوسػ ـات)يثػؿاال)عمو)ػيتا)م2005اللز باصعيا)د)و  ا  .65
ابسج لمحا بويمحا جةريلمحاسعةصةرةا يل ويص اال)صيز با)صيباجي)ع الوهيجباكمز االتجييةب

  1باالع  ا19ال)جم ا
سمػاااوتػأثزي  اندوا))شيال فصيحااكج ييعاواكرتزييعا)م2016اللز با)د) اصي ي ا  .66

 يالػ اتط زقزػ اسمػااالشػيكيتاال)قزػ ةافػوالػوؽااكوياؽاال)يلزػ اال)صػيعباا-تكمعػ ايا.اال)ػيؿ
با30باال)جمػ اسج لمحا بويمحا جةريلمحاسعةصرة)صيباالقيهيةباجي)ع الوهيجباكمز االتجييةبا

  4الع  ا
 الشػيك  فػو ال زئػو الأ اد سػف ال)ديلػ و الإفصػيح )ـ2011 ا ال  مػوؿ سػي ؿباالطػيهي .67

 سج للويزيباجي)ع ا )شؽباكمز اا ايةااكس)يؿبا التط سز ب  يال    مز زي للإل)نت الأهمز 
 .450-447باصا1باالع  ا27ال)جم اابوحاقةنونيل حلاب صةليل ا ع وم لسش  جةسعل

   ػ ؼ ال ارمزػ  جعػ ايا)ال وظزعػ  لتطػوزي )قتػيح إطيي اا)ـ2012الص يحباليلـاأد)  ا  .68
 باالقيهية:ال)صيز   يل ويص  ال)قز ة ال)ليه) اشيكيت فو الإرتزييع الإفصيح )لتو  تيشز 
  858باصا3االع   ب 2 ال)جم  بلحاسصري   لحاسبة لسج  بةجيياتال  كمز القيهيب  جي)ع

ـ( اأثػياتط زػؽا)عػيززياالتقػييزياال)يلزػ اال ولزػ اسمػاا2013نوفؿبا)ػ دتاس ػ االيشػز ا ا  .69
جػػو ةاالإفصػػيحاال)ديلػػ والمشػػيكيتاالإلػػتث)ييز افػػوالػػوؽاالأوياؽاال)يلزػػ :ا يالػػ اتط زقزػػ با

بااللػػن االثيلثػػ با6باالعػػ  اسج ةةلمحافكةةرمحاسبة ةة يالقػػيهيةباجي)عػػ اسػػزفاشػػ).باكمزػػ االتجػػييةبا
  571صا

أثياالإفصيحااكرتزييعافواجو ةاالإ  غاال)يلوا يال ااـ( 2018)د) باصيئباليلـ ا  .71
ا تط زقزػػ اسمػػااالشػػيكيتاال) يجػػ افػػوالػػوؽاالعػػياؽالػػروياؽاال)يلزػػ با غػػ ا باكمزػػ ا غػػ ا المعمػػوـ

-251باصا54باالعػ  احاجةسعةل حلاب صةةليل ا ع ةوم  يةلحل ك يل سج لاك تصي ز االجي)عػ با
  ا268

ـ(ا ا ويادوك)ػػػ االشػػػيكيتافػػػواتدقزػػػؽاجػػػو ةاال)عمو)ػػػيتا2007رمزػػػؿبا)د)ػػػ ااد)ػػػ  ا  .71
القػػػيهيةبا)صػػػيباال)ديلػػػ ز اوانعكيلػػػيت ياسمػػػاالػػػوؽاالأوياؽاال)يلزػػػ با يالػػػ انظيزػػػ اتط زقزػػػ با

باصا1العػ  اا25ال)جمػ اابسج لمحالرح ةبموحا بةويمحا جةريةلباكمز االتجييةباال  ي زؽجي)ع ا
  16ا-6

 فػو اكرتزػييع الإفصػيح سما الشيك  رصيئص أثيـ( ا2019ال)طيين باس داجي ي ا  .72
العياؽباجي)عػ اابال)يلو س)يف لوؽ فو الأي نز اال) يج  الصنيسز  لمشيكيتااللنوز  التقييزي

باال)جمػػ اسج ةةلمجةسعةةلمحلان ةةةرما ع ةةوممحلاب صةةةليلموح لحريةةلااكن ػػييباكمزػػ ااك ايةاواك تصػػي ب
  467-445با25باالع  ا11
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ـ( اأثياالإفصيحااكرتزييعا2016الغصزفباياغبا)د)و  ا )د) باس)يااللياالدلفبا .73
لم)عمو)ػػػيتاال زئزػػػ افػػػواجػػػو ةاال)عمو)ػػػيتاال)ديلػػػ ز ال)نظ)ػػػيتاالأس)ػػػيؿااللػػػو انوبا )شػػػؽبا

ال)جمػ ا,ما  بويموحالرح ةبمحاع سيةل  شرين جةسعل سج لباكمز اا ايةااكس)ػيؿباتشيزفجي)ع ا
  94-75باصاصا6باالع  ا38

اياالقػػػػياااترػػػػي)اسمػػػػااال)ػػػػيؿا.ايااتكمعػػػػ ااثػػػػي )ـ2019ديف ا دنػػػػيفبالػػػػعزنوبالػػػػ)ز باشػػػػ .74
ايا ػػي يااالعي)ػػ الرشػػغيؿاإز ػػيشا))للػػ اديلػػ الػػ ا ياا-االإ تصػػي ز اال))للػػ افػػوااكلػػتث)ييع

 العمػوـ يايباكمزػ  أ –  يازػ   أد)ػ  جي)عػ ا(با2014-2016 ا)ػفاال))تػ ةاالعتػيةارػ ؿ
 التلززي  وسموـ التجييز  اك تصي ز ب

ـ( االإفصػػػػيحاال)ديلػػػػ وافػػػػواالتقػػػػييزياال)يلزػػػػ المشػػػػيكيتا2018لػػػػ زؿ ا نجػػػػـباألػػػػ)يدا .75
(:ا يالػػػ اتدمزمزػػػ با غػػػ ا باجي)عػػػ اIAS1ال)لػػػيه) االعيا زػػػ اوفػػػؽاال)عزػػػيياال)ديلػػػ واالػػػ ولو 

باالعػ  ا1باال)جمػ اسج لم كريبما ع ةوممح لحريةلموحلاب صةةليل,متكيزتباكمز ااك ايةاواك تصي 
  2باج دا4
 سػف اكرتزػييع اكفصػيحـ( ا2018 ا )د)ػ الػ)زيباالي زعػوبا زنػباصػي ؽباالعػي)يع .76

التػي)زفا شػيكيت )ػف سزنػ  فػو تط زقزػ   يالػ االشػيكيت ا اد سمػا وأثػي  التػي)زف رػ )يت
ملرح ةةةةبمسج ةةةلاوال)ديلػػػ ز باال)يلزػػػ الم يالػػػيتاالعػػػيلوا)ع ػػػ با غػػػ ا اجي)عػػػ با غػػػ ا باالعيا زػػػ 

  44االع  اب3اال)جم ابوسةايلمسبة  يل
ان)ػػػو)جا)قتػػػيحالع)ػػػؿااـ( 2014الجمزػػػؿ ا ا فزدػػػيداس ػػػ االلهباس ػػػي.با)د)ػػػ اس ػػػزعقػػػوببا .77

لجػػيفاالتػػ  زؽافػػوا طػػيعاالعػػيـاوتعيسمػػ ا)ػػعا زػػوافاالي ي ػػ اال)يلزػػ ااكتدػػي عالمدػػ ا)ػػفادػػيكتا
سج ةةلملرح ةةةبماكدتزػػيؿبا غػػ ا باجي)عػػ ا غػػ ا با)ع ػػ االعػػيلوالم يالػػيتاال)يلزػػ اوال)ديلػػ ز با

  ا29باالع  ا9باال)جم اسبة  يلموسةايل
 الاطد يح:الرسدئل و -ج 
 فػو الطػوسو اكفصػيح سمػا الدوك)ػ  الزػيت تػأثزيـ(ا ا2013ا ػياهزـبالزػثارمزػؿ ا  .78

 غيةرمسةج ة ير ر ةةال واك تصػي ب اك اية زػ مك ال)وصػؿب جي)عػ  العياؽباال)صيفوباالقطيع
 .سنشورة

  يلأي ػيح الإ اية تن ػ)ات سػف الإرتزػييع الإفصػيح أثػي اا)ـ2011أ)ػزفبالػي)را)د)ػ  ا  .79
 سةج ة ير ر ةةال بالتجػييةاكمز  بجي)ع ا ن يا :با)صيالإلت)ياي سما الشيك   ق ية وس  ت ي

 ا سنشورة غير
ا) نػػػوالاالترصػػػصاالػػػتياتزجز اوتقزػػػزـاتدمزػػػؿ اا)ـ2008الدػػػ ا بالػػػي)راس ػػػ االػػػي اؽ ا  .81

اسمػااتط زقزػ ا يال ا-اال)ياجع ار )يتافوا) نوالاالأ اداجو ةاسمااوأثي االرييجوالم)ياجع
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 ببافملػطزفباالجي)عػ ااكلػ )ز ا غػ ةباكمزػ االتجػييةاغػ  ا طػيعافػواالعي)مػ اال)ياجعػ ا)كيتػب
  سنشورة غير سةج  ير ر ةال

اسمػػااالأي ػػيحاتو زػػعاولزيلػػ اال)ػػيلواال زكػػؿاتػػأثزيا يالػػ ا )ـ2009سمػػوا ػػف ا الضػػببا .81
اكمزػػ ابوي مػػ ا)ي ػػيحا يصػػ عاجي)عػػ الج ائػػيبابا يل ويصػػ اال) يجػػ ااك تصػػي ز اال))للػػ ا ز)ػػ 
  سنشورة غير سةج  ير ر ةالابالتلززياوسموـاوالتجييز ااك تصي ز االعموـ

)رػيطيا )ػف الدػ  فػو الرييجزػ  ال)ياجعػ  جػو ة  وي اا)ـ2017دي)ػ باا ـاالطزػب ا  .82
جي)عػ اا,اللػو انز  ال)ياجعػ  )كيتػب سمػو )ز انزػ   يالػ ا-ال)نشأةا الت)يايز  لض)يف التويزؽ

  غيرمسنشورةملك ورحهالنزمزفباكمز اال ياليتاالعمزيبا
 التقػييزي وجػو ة ال)ياجعػ  لجػيف  ػزف الع  ػ   يال ـ( ا2011ريل باإ ياهزـاس  االدو ا  .83

ر ةةالمسةج ة يرمغيةرمباجي)عػ األػزوطباكمزػ االتجػييةبا)صػي يال انظيزػ ا)ز انزػ باا–ال)يلز ا
  سنشورة

تقنزػػػػيتاال)عمو)ػػػػيتااتط زػػػػؽ ا)تطم ػػػػيتا)ـ2010)د)ػػػػ  ا الشػػػػيز ةباني زػػػػ اس ػػػػ االج ػػػػييا .84
واكتصيكتاو ويهيافواتع ز انظي)واال)عمو)يتاال)ديلػ واوالي ي ػ اال ارمزػ باجي)عػ ا غػ ا با

  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةباكمز ااك ايةاواك تصي 
 االت)وزػػػػؿاوال)رػػػػيطياال)يلزػػػػ ال لػػػػتث)يياتافػػػػواال))للػػػػ با)ـ2009 عزطػػػػزشباج)ػػػػيؿ ا  .85

ر ةةالمسةج ة يرمالتلػززيبا وسمػوـ والتجييزػ  اك تصػي ز  العمػوـ كمزػ الج ائػيباجي)عػ ا يتنػ با
  غيرمسنشورة

ـ( ا وياال)ياجعػػ االرييجزػػ افػػواتدلػػزفاجػػو ةاال)عمو)ػػ اال)ديلػػ ز ا2015 ػػ ايعبالنػػ ة ا  .86
 اك تصػي ز  العمػوـ كمزػ اجي)عػ االشػ ز اد)ػ الرضػيا ػيلوا عبا يالػ ا)ز انزػ باالج ائػيبا–

  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةالتلززيبا وسموـ والتجييز 

سةج ةة يرمغيةةرم ر ةةةال واك تصػػي ب اك اية زػ مك بؿال)وصػػ باجي)عػػ العػياؽال)صػيفوبا
ا سنشورة

ـ(ا )د  اتاالإفصيحاال)ديل واسفايأ.اال)يؿاالعكيعا2014)مزجوبا)ج عا)مزجو ا  .87
وأثي اسمااالأ اداال)يلوا يالػ اتط زقزػ اسمػااالشػيكيتاال)صػيز اال)لػجم باجي)عػ ا ن ػيباكمزػ ا

  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةالتجييةبا
 الإفصػيح )لػتو  تدلػزف فػو ال)ياجعػ  لجػيف  وياـ( 2017 اوضػيحااد)ػ  ا)د)ػ ب .88

ا يللػو افب العي)مػ  ال)صػييؼ )ػف سزنػ  سمػا )ز انزػ   يالػ ا-اال)يلزػ  فػواالتقػييزي الإرتزييع
  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةجي)ع االنزمزفباكمز اال ياليتاالعمزيبا
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 ااثيا)لتو ااكفصيحااكرتزييعاسماا يايااكلػتث)ييافػوا)ـ2013سموبااللز اج)يؿ ا  .89
ر ةةةةالمسةج ةةة يرمغيةةةرمالػػػ ـاالشػػػيكيتاال)صػػػيز با)صػػػيباجي)عػػػ اال  ػػػي زؽباكمزػػػ االتجػػػييةبا

  سنشورة
 ا)ػ  اتػيثزيا)عػ ؿا ويافا)ياجػعاالدلػي يتاالرػييجوا)ـ2013نلػيزفا)د)ػ  ا ا)نصويب .91

 يال ا)ز انز اسماا)كيتبا)ياجع االدلي يتاالعي)م افوا طيعاغ ةباا–سماا)  أااكلتق لز ا
  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةفملطزفباالجي)ع ااكل )ز اغ ةباكمز االتجييةبا

( االتػػ  زؽاال)ديلػػ وا)ػػفا)نظػػوياال)عػػيززياال ولزػػ او)ػػ  ا2011)ػػي وفبا)د)ػػ اأ)ػػزف ا  .91
ااك تصػػي ز بااباكمزػػ 3تط زق ػػيافػػواالج ائػػيباالج ائػػيباجي)عػػ االج ائػػي ر ةةةالمسةج ةة يرمالعمػػوـ

 غيرمسنشورة.
 ا وياال)ياجػػػعاالرػػػييجوافػػػوااليفػػػعا)ػػػفا)صػػػ ا ز ااكفصػػػيحا)ـ2014صػػػي يعبالػػػي)و ا  .92

ال)يلوافواال))لل ااك تصي ز ا يال ا)ز انز العزن ا)فا)كيتباال)ياجعػ االرييجزػ باالج ائػيبا
اا–جي)عػػػػ االعي ػػػػوا ػػػػفا) ػػػػ عا االتجييزػػػػ اوسمػػػػوـ ااك تصػػػػي ز اوالعمػػػػوـ اـاال ػػػػوا وباكمزػػػػ االعمػػػػوـ

 م ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةالتلززيبا
ـ(ا ا)عػػػػيززياجػػػػو ةا) نػػػػ اال)ياجعػػػػ افػػػػواظػػػػؿا)رػػػػيطيا2010الشػػػػيزؼباانػػػػ.اسمزػػػػيف ا  .93

 غيرمسنشورة.ملك ورحهر ةالماكس)يؿبال نيفبا زيوتباجي)ع االجنيفبا
االإفصػػػػيحاسمػػػػااالشػػػػيكيتاورصػػػػيئصاالدوك)ػػػػ  اأثػػػػيا)ـ2017سػػػػو ةبايزػػػػـا)د)ػػػػو  ا  .94

فملػػطزفبافملػػطزفباالجي)عػػ اا ويصػػ افػػواال) يجػػ االشػػيكيتاسمػػا يالػػ اتط زقزػػ ا:ااكرتزػػييع
  ر ةالمسةج  يرمغيرمسنشورةاكل )ز اغ ةباكمز االتجييةبا
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  المعلومات العامة عن المصرف

 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 1 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 1 0 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونً
ى لعومات العامة عن أثر التضخم لالمع

 1 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 المصرف
تأثٌر الوضع السٌاسً والاقتصادي على 

 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 النتائج المصرف

 1 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 الكترونٌة نشر تقارٌر فصلٌة
استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 لحماٌة البٌانات

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 0 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف
 

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 1 0 1 0 0 0 1 1 0 1 0 0 0 0 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 1 0 1 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 1 0 0 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 
الأداء المستقبلً العوامل المؤثرة فً 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 للشركة

 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة
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 التوقعات المستقبلٌة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 توقعات الربح.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 توقعات المبٌعات.

 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 النقدي.توقعات التدفق 

 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 توقعات النفقات الرأسمالٌة
توقعات العوائد على نفقات البحث 

 0 1 1 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 والتطوٌر

 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 توقعات التكالٌف
الفرق بٌن توقعات الفترة الماضٌة 

 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 1 0 1 0 1 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة
الفرق بٌن توقعات التكالٌف فً الفترة 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة
بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة  الفرق

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 والمبٌعات الفعلٌة
المصرف مناقشة التوقعات الخاصة ب

 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 )عام(

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 0 0 0 1 توقعات الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة
 

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 برامج حماٌة البٌئة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 سلامة المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئة
والرٌاضٌة والرعاٌة المشارٌع الترفٌهٌة 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الصحٌة

 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 الحملات التً ترعاها الحكومة
قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 

 0 0 0 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 والمحافظة على البٌئة
معلومات عن الأنشطة المصرفٌة 

 1 0 0 1 1 1 0 0 1 0 1 0 0 0 1 الاجتماعٌة

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة

 0 0 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 0 1 0 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن
 

  الاداء المالً

مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً 
 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 للشركة.

 1 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0 1 0 1 العائد على الأسهم.

 1 1 1 0 0 1 0 1 0 1 1 1 1 0 0 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 0 1 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 1 0 1 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0 معدل الربحٌة.

 1 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 0 1 على الأصول.العائد 

 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 1 نسبة القروض إلى الودائع

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.
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 0 0 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 0 1 0 1 الصافً لهامش الفائدة
 

  الاداء غٌر المالً

 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 0 0 1 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة
 

0 1 1 0 0 0 1 0 1 1 

 1 1 1 1 0 1 1 1 0 1 0 1 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري
مناقشة نتائج السنة الحالٌة مع نتائج 

 1 1 1 1 0 1 1 1 0 0 1 0 0 1 1 السنوات الماضٌة.

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات.

 0 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات.

 1 1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 0 1 1 0 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 0 تأثٌر تقلبات العملة.

 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 معلومات عن إدارة المخاطر.
 

  لمصارفحوكمة ا

 0 0 0 0 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 0 أسماء كبار المساهمٌن

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 أعضاء مجلس الإدارةأسماء 

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات أخرى

 1 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس

 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة
الأسهم المملوكة من قبل عدد من 

 0 1 1 1 1 0 1 0 0 1 0 0 0 1 0 المدٌرٌن.

 1 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.

 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 1 عدد اجتماعات المجلس.

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 معلومات عن الالتزام بالحوكمة
للحوكمة على للمصرف لائحة إرشادٌة 

 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 الموقع الإلكترونً
 

 المتغٌر التابع
 

 (2010قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )

 
 
 
 
 
 
 

 نموذج قٌاس تكلفة راس المال
 )جوردن(

 

ور
ش

 ا
ف

صر
م

 
ً

ول
لد

ا
 

ف
صر

م
 

ً
اق
عر

 ال
ار

ثم
ست

لا
ا

 

ف
صر

م
 

ً
اق
عر

 ال
ن
ما

ئت
لا
ا

 

ف
صر

م
 

ي
ار

ج
لت
 ا
ج
لٌ
خ
ال

 

ق
شر

 ال
ف

صر
م

 
ار

ثم
ست

لا
 ل
ً

اق
عر

 ال
ط
س

لاو
ا

 

ف
صر

لم
ا

 
ر 

ما
تث
س

لا
 ل
ً

لام
س

لا
 ا
ً

اق
عر

ال

ٌة
نم

لت
وا

 

ف
صر

م
 

ي
ار

ج
لت
 ا
ً

اق
عر

ال
 

ف
صر

م
 

ار
ثم

ست
لا
وا

ة 
مٌ

تن
لل
ل 

ص
مو

ال
 

ف
صر

م
 

ً
اق
عر

 ال
ً

هل
لا
ا

 

بل
با
ف 

صر
م

 

ف
صر

م
 

ً
لام

س
لا
 ا
ف

لا
لاٌ

ا
 

ف
صر

م
 

ٌة
نم

لت
وا

ر 
ما

تث
س

لا
 ل
ً

ول
لد

 ا
ن
تا
س

رد
ك

 

ف
صر

م
  

ي
ار

ج
لت
 ا
مر

سو
 

ف
صر

م
 

ل 
وٌ

تم
 لل

ال
شم

ال
ار

ثم
ست

لا
وا

 

اد
غد

 ب
ف

صر
م
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 تكلفة حقوق الملكٌة
 

 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
1- مالسه سعر ÷للسهم 
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 وسٌطالمتغٌر ال
 

 (2010قٌاس المراجعة الخارجٌة للسنة المالٌة )
 

 = معاٌٌر المراجعة الدولٌةتطبٌق 
الشركات التً تطبق معاٌٌر المراجعة 

 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ذلك وخلاف الكبار

 الضابطةالمتغٌرات 
 

 (2010للسنة المالٌة ) الضابطة المتغٌراتقٌاس 
 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة

 0 1 0 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

 
 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
1 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
 نهاٌة فً شركة ربح صافً هو الربح

 .العام

0
.0

6
3

9
9

1
4

2
2
 

0
.0

4
2

5
3

1
7

9
 

0
.0

1
6

2
6

5
2

1
5
 

0
.0

2
2

6
5

0
8

9
8
 

0
.0

1
7

3
6

7
7

2
5
 

0
.0

0
1

1
6

7
3

4
 

0
.0

6
8

2
5

1
3

1
3
 

0
.0

6
4

6
6

2
5

7
8
 

0
.0

1
2

5
6

5
8

1
9
 

0
.0

2
4

8
4

6
1

1
8
 

0
.0

7
3

7
5

4
3

0
1
 

0
.0

2
1

7
9

9
4

8
2
 

0
.0

0
1

1
7

4
9

8
3
 

0
.0

3
3

6
4

2
8

8
4
 

0
.0

1
6

8
6

8
0

0
5
 



216 
 

 

 
 المتغٌر المستقل

 

 (2011الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 
 

 الغٌر مفصح عنها  0للمشاهدات المفصح عنها و 1ٌعطً 

 
 
 
 

 الافصاح الاختٌاري مؤشرات
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  المعلومات العامة عن المصرف

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 0 1 0 0 1 0 1 1 0 0 1 0 0 1 1 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 المصرف وتلفون والبرٌد الكترونًعنوان 

ى لعومات العامة عن أثر التضخم لالمع
 المصرف

0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 

تأثٌر الوضع السٌاسً والاقتصادي على 
 النتائج المصرف

0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 

 0 0 1 0 1 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة 
 لحماٌة البٌانات

0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف
 

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 0 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 1 0 1 0 1 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 1 1 1 0 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 1 0 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

العوامل المؤثرة فً الأداء المستقبلً 
 للشركة

0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 

 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة
 

  التوقعات المستقبلٌة
 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 توقعات الربح.
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 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 توقعات المبٌعات.

 0 0 1 0 1 1 0 1 1 1 1 0 1 0 1 توقعات التدفق النقدي.

 0 1 0 1 1 1 1 0 1 1 0 1 0 1 0 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 توقعات النفقات الرأسمالٌة

على نفقات البحث توقعات العوائد 
 والتطوٌر

1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات التكالٌف

الفرق بٌن توقعات الفترة الماضٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 

توقعات التكالٌف فً الفترة الفرق بٌن 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

الفرق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة 
 والمبٌعات الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

المصرف مناقشة التوقعات الخاصة ب
 )عام(

0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 1 0 0 1 0 

 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 من الأعمال الرئٌسٌةتوقعات الإٌرادات 
 

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 1 0 0 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 برامج حماٌة البٌئة

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 1 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئةسلامة 

المشارٌع الترفٌهٌة والرٌاضٌة والرعاٌة 
 الصحٌة

0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 
 والمحافظة على البٌئة

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

معلومات عن الأنشطة المصرفٌة 
 الاجتماعٌة

1 1 1 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1 0 

 0 1 0 1 0 0 1 1 0 1 0 1 0 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة

 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن
 

  الاداء المالً

مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً 
 للشركة.

0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 0 

 1 1 1 1 0 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1 العائد على الأسهم.

 0 1 0 0 0 1 0 1 1 1 0 1 0 1 0 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 0 0 1 1 1 1 0 1 0 1 0 0 1 0 1 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1 معدل الربحٌة.

 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 العائد على الأصول.

 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 1 0 1 0 1 1 0 0 1 1 1 1 0 0 1 نسبة القروض إلى الودائع

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 المبٌعات.نسبة تكلفة المبٌعات إلى 

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 معدل العائد على المبٌعات.
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 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 0 الصافً لهامش الفائدة
 

  الاداء غٌر المالً

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

مناقشة نتائج السنة الحالٌة مع نتائج 
 السنوات الماضٌة.

0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 0 

 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات.

 0 0 1 0 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات.

 1 0 0 1 1 1 0 1 0 0 1 0 1 1 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 0 1 1 تأثٌر تقلبات العملة.

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 معلومات عن إدارة المخاطر.
 

  لمصارفحوكمة ا

 0 1 1 1 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 أسماء أعضاء مجلس الإدارة

 0 0 0 0 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 1 مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات أخرى

 0 0 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس

 0 0 1 0 1 0 0 0 1 1 0 0 1 0 0 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة

عدد من الأسهم المملوكة من قبل 
 المدٌرٌن.

1 0 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 0 1 0 

 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.

 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 عدد اجتماعات المجلس.

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عن الالتزام بالحوكمةمعلومات 

للمصرف لائحة إرشادٌة للحوكمة على 
 الموقع الإلكترونً

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

 

 المتغٌر التابع
 

 (2011قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )
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  تكلفة حقوق الملكٌة

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة
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 وسٌطالمتغٌر ال
 

 (2011قٌاس المراجعة الخارجٌة للسنة المالٌة )
 

 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشركات التً تطبق معاٌٌر المراجعة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 0 1 1 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 الضابطالمتغٌر 
 

 (2011للسنة المالٌة ) المتغٌرات الضابطةقٌاس 
 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
 0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 1 0 1 0 1 0 0 1 0 1 0 1 0 1 

 
 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
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 المتغٌر المستقل

 

 (2012الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 
 

 الغٌر مفصح عنها  0للمشاهدات المفصح عنها و 1ٌعطً 

 
 
 
 

 الافصاح الاختٌاري مؤشرات
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  المعلومات العامة عن المصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 1 1 1 1 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونً

ى لعومات العامة عن أثر التضخم لالمع
 المصرف

0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 1 

تأثٌر الوضع السٌاسً والاقتصادي على 
 النتائج المصرف

0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 0 0 

 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة 
 لحماٌة البٌانات

0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 

 1 0 1 1 0 1 0 1 1 0 1 0 1 1 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف
 

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 0 1 1 0 0 0 1 0 1 1 0 0 1 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 1 0 1 1 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

العوامل المؤثرة فً الأداء المستقبلً 
 للشركة

0 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 0 

 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 1 0 0 1 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة
 

  التوقعات المستقبلٌة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 توقعات الربح.
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 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 توقعات المبٌعات.

 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 0 1 توقعات التدفق النقدي.

 0 0 1 1 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 النفقات الرأسمالٌة توقعات

توقعات العوائد على نفقات البحث 
 والتطوٌر

1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1 0 

 1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 1 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 توقعات التكالٌف

الفرق بٌن توقعات الفترة الماضٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 

الفرق بٌن توقعات التكالٌف فً الفترة 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 

الفرق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة 
 والمبٌعات الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 

المصرف الخاصة ب مناقشة التوقعات
 )عام(

0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 0 0 0 1 0 

 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 توقعات الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة
 

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 برامج حماٌة البٌئة

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 سلامة المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئة

المشارٌع الترفٌهٌة والرٌاضٌة والرعاٌة 
 الصحٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 
 والمحافظة على البٌئة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 

معلومات عن الأنشطة المصرفٌة 
 الاجتماعٌة

1 0 1 0 1 0 1 0 0 1 0 1 0 1 0 

 0 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 البٌئٌةمساهمة المصرف فً البرامج 

 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن
 

  الاداء المالً

مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً 
 للشركة.

1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 

 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1 العائد على الأسهم.

 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0 للسهم الواحد.توزٌعات الأرباح 

 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 1 0 1 0 0 0 1 1 0 0 1 0 0 1 1 معدل الربحٌة.

 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0 1 0 1 1 العائد على الأصول.

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 1 0 0 1 0 1 0 1 1 1 0 0 1 0 1 القروض إلى الودائعنسبة 

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.
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 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 الصافً لهامش الفائدة

  الاداء غٌر المالً

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 1 1 0 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

نتائج مناقشة نتائج السنة الحالٌة مع 
 السنوات الماضٌة.

0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات.

 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات.

 1 1 0 1 0 1 0 0 1 1 1 1 1 0 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 0 1 0 0 1 1 1 0 0 1 0 0 1 1 تأثٌر تقلبات العملة.

 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 0 0 1 0 معلومات عن إدارة المخاطر.

  لمصارفحوكمة ا

 0 1 1 1 1 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن

 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 أسماء أعضاء مجلس الإدارة

 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات أخرى

 0 1 0 1 0 0 1 1 0 1 0 1 0 1 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس

 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة

عدد من الأسهم المملوكة من قبل 
 المدٌرٌن.

0 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 

 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 0 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.

 1 0 1 1 0 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 عدد اجتماعات المجلس.

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن الالتزام بالحوكمة

للمصرف لائحة إرشادٌة للحوكمة على 
 الموقع الإلكترونً

0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 1 

 (2012قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة ) المتغٌر التابع
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  تكلفة الدٌن

 
 1تكلفة الاقتراض = )مصروف الفائدة + 

علٌها الفوائد  متوسط الدٌون التً تدفع ÷

 معدل الضرٌبة( -1) ×( 1+ بٌن السنة
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  تكلفة حقوق الملكٌة

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
1 مالسه سعر ÷للسهم 
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 وسٌطالمتغٌر ال
 

 (2012قٌاس المراجعة الخارجٌة للسنة المالٌة )
 

 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشركات التً تطبق معاٌٌر المراجعة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 الضابطالمتغٌر 
 

 (2012للسنة المالٌة ) المتغٌرات الضابطةقٌاس 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
 0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
 نهاٌة فً شركة ربح صافً هو الربح
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 المتغٌر المستقل

 

 (2013الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 
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  المعلومات العامة عن المصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 0 1 0 1 1 0 0 1 0 0 1 0 1 0 1 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونً

ى لعومات العامة عن أثر التضخم لالمع
 المصرف

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 

تأثٌر الوضع السٌاسً والاقتصادي على 
 النتائج المصرف

0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 

 0 1 0 0 1 0 1 0 1 0 0 0 1 1 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة 
 لحماٌة البٌانات

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

 0 1 1 0 0 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 1 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 1 0 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 1 0 0 0 1 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 1 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

الأداء المستقبلً العوامل المؤثرة فً 
 للشركة

0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة

  التوقعات المستقبلٌة

 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 توقعات الربح.

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات المبٌعات.

 1 1 1 0 0 1 0 1 1 0 0 1 0 0 1 توقعات التدفق النقدي.
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 1 0 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0 1 0 0 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات النفقات الرأسمالٌة

توقعات العوائد على نفقات البحث 
 والتطوٌر

0 1 0 0 0 `0 1 0 0 1 0 1 1 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 توقعات التكالٌف

الفرق بٌن توقعات الفترة الماضٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 

الفرق بٌن توقعات التكالٌف فً الفترة 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة الفرق بٌن 
 والمبٌعات الفعلٌة

0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

المصرف مناقشة التوقعات الخاصة ب
 )عام(

0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 

 0 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1 1 1 0 توقعات الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 من مشكلة البطالة. العمل للحد

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 برامج حماٌة البٌئة

 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 سلامة المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئة

والرعاٌة المشارٌع الترفٌهٌة والرٌاضٌة 
 الصحٌة

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 1 0 1 0 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 
 والمحافظة على البٌئة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 

معلومات عن الأنشطة المصرفٌة 
 الاجتماعٌة

0 1 0 1 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 

 1 0 0 1 1 0 0 1 0 0 0 1 1 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن

  الاداء المالً

مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً 
 للشركة.

1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 

 0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 0 1 1 1 0 العائد على الأسهم.

 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 1 0 1 1 0 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 0 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 1 0 معدل الربحٌة.

 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 العائد على الأصول.

 0 1 1 1 1 0 1 1 1 0 0 1 1 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 1 1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 0 0 0 1 نسبة القروض إلى الودائع

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.

 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 الصافً لهامش الفائدة

  الاداء غٌر المالً
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 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 1 0 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

مناقشة نتائج السنة الحالٌة مع نتائج 
 السنوات الماضٌة.

1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات.

 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات.

 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 تأثٌر تقلبات العملة.

 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 معلومات عن إدارة المخاطر.

  لمصارفحوكمة ا

 0 1 0 1 1 1 1 0 0 0 1 0 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 الإدارةأسماء أعضاء مجلس 

 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات أخرى

 0 1 0 0 1 1 1 1 0 0 1 0 1 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس

 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة

من قبل عدد من الأسهم المملوكة 
 المدٌرٌن.

1 1 1 0 1 0 0 1 0 0 1 1 1 1 0 

 0 0 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 عدد اجتماعات المجلس.

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن الالتزام بالحوكمة

للمصرف لائحة إرشادٌة للحوكمة على 
 الموقع الإلكترونً

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 المتغٌر التابع
 

 (2013قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )
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  تكلفة الدٌن

 
 1تكلفة الاقتراض = )مصروف الفائدة + 

علٌها الفوائد  متوسط الدٌون التً تدفع ÷
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  تكلفة حقوق الملكٌة

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
0 مالسه سعر ÷للسهم 
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 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشركات التً تطبق معاٌٌر المراجعة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 (2013للسنة المالٌة ) المتغٌراتقٌاس  الضابطالمتغٌر 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
 0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 1 0 0 1 1 0 0 1 0 1 1 0 0 0 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
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 = صافً الربح

 نهاٌة فً شركة ربح صافً هو الربح
 .العام
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 المتغٌر المستقل

 

 (2014الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 
 

 الغٌر مفصح عنها  0للمشاهدات المفصح عنها و 1ٌعطً 
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  المعلومات العامة عن المصرف

 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

المصرف وتلفون والبرٌد عنوان 
 الكترونً

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 

ى لعومات العامة عن أثر التضخم لالمع
 المصرف

0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 

تأثٌر الوضع السٌاسً والاقتصادي على 
 النتائج المصرف

1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 

 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

استخدام وسائل الحماٌة الالكترونٌة 
 لحماٌة البٌانات

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 0 1 1 0 0 1 0 1 1 1 1 0 1 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 1 1 0 0 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 1 0 0 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 1 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان 

 1 0 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان 

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

على النتائج الاستراتٌجٌة تأثٌر 
 المستقبلٌة

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

العوامل المؤثرة فً الأداء المستقبلً 
 للشركة

1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 

 1 0 1 0 0 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة

  التوقعات المستقبلٌة

 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 توقعات الربح.

 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات المبٌعات.
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 1 0 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 0 1 توقعات التدفق النقدي.

 0 1 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1 0 1 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 توقعات النفقات الرأسمالٌة

على نفقات البحث توقعات العوائد 
 والتطوٌر

1 0 1 0 0 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 

 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 1 0 0 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 توقعات التكالٌف

الفرق بٌن توقعات الفترة الماضٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 

توقعات التكالٌف فً الفترة الفرق بٌن 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 

الفرق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة 
 والمبٌعات الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

المصرف مناقشة التوقعات الخاصة ب
 )عام(

0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 0 1 

 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1 1 0 0 1 من الأعمال الرئٌسٌةتوقعات الإٌرادات 

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 برامج حماٌة البٌئة

 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 1 0 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 1 المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئةسلامة 

المشارٌع الترفٌهٌة والرٌاضٌة والرعاٌة 
 الصحٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج 
 الاجتماعٌة والمحافظة على البٌئة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

معلومات عن الأنشطة المصرفٌة 
 الاجتماعٌة

1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 1 

 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة

 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 1 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن

  الاداء المالً

مناقشة موجزة وتحلٌل الوضع المالً 
 للشركة.

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 

 0 0 1 0 0 0 0 1 0 1 1 1 0 1 1 العائد على الأسهم.

 1 0 1 0 1 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 0 1 0 1 0 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 1 0 1 1 معدل الربحٌة.

 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 1 العائد على الأصول.

 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 0 0 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 نسبة القروض إلى الودائع

 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 المبٌعات.نسبة تكلفة المبٌعات إلى 

 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.

 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 0 1 الصافً لهامش الفائدة
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  الاداء غٌر المالً

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 1 0 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 1 0 0 1 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

مناقشة نتائج السنة الحالٌة مع نتائج 
 السنوات الماضٌة.

1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 0 1 1 0 1 

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات.

 1 0 1 0 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات.

 0 1 0 1 0 0 1 0 1 0 0 1 1 1 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 0 1 0 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 تأثٌر تقلبات العملة.

 0 0 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 معلومات عن إدارة المخاطر.

  لمصارفحوكمة ا

 1 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 أسماء أعضاء مجلس الإدارة

مناصب قٌادٌة للأعضاء فً شركات 
 أخرى

0 0 1 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 

 1 0 1 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس

 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 1 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة

عدد من الأسهم المملوكة من قبل 
 المدٌرٌن.

1 1 0 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 0 1 

 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة.

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 عدد اجتماعات المجلس.

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 عن الالتزام بالحوكمةمعلومات 

للمصرف لائحة إرشادٌة للحوكمة على 
 الموقع الإلكترونً

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 المتغٌر التابع
 

 (2014قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )
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 تكلفة حقوق الملكٌة

 
 
 

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
0- مالسه سعر ÷للسهم 
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 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشركات التً تطبق معاٌٌر المراجعة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 (2014للسنة المالٌة ) المتغٌرات الضابطةقٌاس  الضابطالمتغٌر 

 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
 0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 1 0 0 1 0 0 0 1 0 1 0 0 1 1 

 
 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
 نهاٌة فً شركة ربح صافً هو الربح
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 المتغٌر المستقل

 

 (2015الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 

 

 الغٌر مفصح عنها  0للمشاهدات المفصح عنها و 1ٌعطً 

 
 
 
 

 الافصاح الاختٌاري مؤشرات
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 المعلومات العامة عن المصرف

 
 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 1 1 0 1 1 0 1 0 1 1 1 1 0 1 1 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونً 

ى لااعومااات العامااة عاان أثاار التضااخم لالمع
 المصرف

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

تااأثٌر الوضااع السٌاسااً والاقتصااادي علااى 
 النتائج المصرف

1 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 1 1 0 0 

 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 1 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

اساااااتخدام وساااااائل الحماٌاااااة الالكترونٌاااااة 
 لحماٌة البٌانات

1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 1 1 0 0 1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف
 

  المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان  

 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان  

 1 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 1 0 1 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان  

 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 0 1 0 1 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان  

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

العواماااال المااااؤثرة فااااً الأداء المسااااتقبلً 
 للشركة

0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة
 

 التوقعات المستقبلٌة
 

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 توقعات الربح. 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات المبٌعات. 

 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 توقعات التدفق النقدي. 
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 0 1 1 1 0 1 0 1 0 1 0 1 1 0 1 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 توقعات النفقات الرأسمالٌة

توقعاااااات العوائاااااد علاااااى نفقاااااات البحاااااث 
 والتطوٌر

0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 1 0 0 

 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 التكالٌفتوقعات 

الفاااارق بااااٌن توقعااااات الفتاااارة الماضاااااٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

الفاارق بااٌن توقعااات التكااالٌف فااً الفتاارة 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

الفرق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة  
 والمبٌعات الفعلٌة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

المصاااارف مناقشااااة التوقعااااات الخاصااااة ب
 )عام(

0 1 0 0 1 1 0 0 0 1 1 0 1 1 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 توقعات الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة
 

 المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة
 

 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 0 1 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 برامج حماٌة البٌئة

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 سلامة المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئة

والرٌاضااٌة والرعاٌااة المشااارٌع الترفٌهٌااة 
 الصحٌة

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 0 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 
 والمحافظة على البٌئة

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

معلومااااااات عاااااان الأنشااااااطة المصاااااارفٌة 
 الاجتماعٌة

1 0 1 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 

 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة 

 0 0 1 0 0 0 1 0 1 0 1 1 0 0 1 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن
 

  الاداء المالً

مناقشاااة ماااوجزة وتحلٌااال الوضاااع الماااالً 
 للشركة.

1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 

 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 0 0 0 1 1 العائد على الأسهم.

 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 0 0 1 0 1 0 1 1 0 1 0 0 0 1 1 معدل الربحٌة.

 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 1 0 1 1 1 على الأصول.العائد 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 0 0 1 1 0 1 0 1 0 1 0 0 1 0 1 نسبة القروض إلى الودائع

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.

 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 الصافً لهامش الفائدة
 

  الاداء غٌر المالً
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 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 1 0 1 1 1 0 1 0 1 1 1 1 0 0 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

مناقشاااة نتاااائج السااانة الحالٌاااة ماااع نتاااائج 
 السنوات الماضٌة.

1 0 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 التغٌر فً المبٌعات. 

 1 1 0 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات. 

 1 0 1 1 0 1 0 1 1 1 0 0 0 0 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 1 1 تأثٌر تقلبات العملة. 

 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 معلومات عن إدارة المخاطر. 

  لمصارفحوكمة ا

 0 0 1 1 1 0 1 0 1 1 1 0 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 أسماء أعضاء مجلس الإدارة 

مناصاااب قٌادٌاااة للأعضااااء فاااً شاااركات  
 أخرى

1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 

 0 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 1 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة 

عاااادد ماااان الأسااااهم المملوكااااة ماااان قباااال  
 المدٌرٌن.

1 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 0 

 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة. 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 عدد اجتماعات المجلس. 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن الالتزام بالحوكمة

للمصاارف لائحااة إرشااادٌة للحوكمااة علااى 
 الموقع الإلكترونً 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 

 

 المتغٌر التابع
 

 (2015قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )

 
 
 
 
 
 
 

 نموذج قٌاس تكلفة راس المال
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 تكلفة الدٌن
  

 
 1تكلفة الاقتراض = )مصروف الفائدة + 

علٌها الفوائد  متوسط الدٌون التً تدفع ÷

 معدل الضرٌبة(  -1) ×( 1+ بٌن السنة

5
7
6
8
2
7
0
0
3
 

9
4
3
4
6
1
7
5
2
.6

 

2
6
3
5
4
1
6
5
2
.5

 

1
6
2
0
8
4
9
2
0
6
7
 

1
1
2
6
2
8
0
0
9
0
2
 

9
0
3
8
5
7
7
0
2
.9

 

1
0
8
0
6
2
7
1
0
4
 

3
1
3
8
8
3
6
5
4
.4

 

4
6
3
5
4
8
0
9
5
2
 

5
7
7
7
3
4
6
3
5
1
 

1
9
9
4
0
7
8
7
5
3
 

2
1
7
4
0
2
2
0
5
3
 

2
7
1
7
5
4
7
7
5
4
 

5
9
7
4
8
0
2
1
5
2
 

6
6
7
1
7
1
6
3
0
2
 



235 
 

 

 تكلفة حقوق الملكٌة
 

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة 

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
 مالسه سعر ÷للسهم 
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 وسٌطالمتغٌر ال
 

 (2015الخارجٌة للسنة المالٌة )قٌاس المراجعة 
 

 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشاااركات التاااً تطباااق معااااٌٌر المراجعاااة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 الضابطالمتغٌر 
 

 (2015للسنة المالٌة ) المتغٌرات الضابطةقٌاس 
 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
   0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 1 0 1 

 
 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
 نهاٌااة فااً شااركة ربااح صااافً هااو الااربح
 .العام

0
.0

5
2

5
5

4
3

9
1
 

0
.0

3
7

9
3

4
3

9
1
 

0
.0

2
2

7
0

3
6

8
6
 

0
.0

1
6

8
0

9
4

2
6
 

0
.0

0
3

8
5

5
5

8
1
 

-0
.0

0
3

5
8

6
0

2
8
 

0
.0

2
1

0
9

6
1

4
3
 

0
.0

0
1

5
6

5
4

1
8
 

0
.0

0
6

9
1

7
8

5
7
 

0
.0

1
4

8
5

3
5

7
7
 

0
.0

0
0

8
1

2
6

1
5
 

0
.0

5
0

1
5

6
0

2
2
 

0
.0

1
1

6
2

0
1

7
9
 

-0
.0

0
6

9
0

8
9

3
 

0
.0

0
9

5
0

1
0

0
5
 

 

 

 

 

 

 

 



236 
 

 
 المتغٌر المستقل

 

 (2016الاختٌارٌة للسنة المالٌة ) الإفصاحات مؤشرات 

 

 الغٌر مفصح عنها  0للمشاهدات المفصح عنها و 1ٌعطً 
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 المعلومات العامة عن المصرف

 
 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 لمحة تارٌخٌة مختصرة عن المصرف

 0 1 0 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 الهٌكل التنظٌمً للمصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 عنوان المصرف وتلفون والبرٌد الكترونً 

ى لااعومااات العامااة عاان أثاار التضااخم لالمع
 المصرف

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 

تااأثٌر الوضااع السٌاسااً والاقتصااادي علااى 
 النتائج المصرف

1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 1 0 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 1 1 المٌزة التنافسٌة للشركة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 نشر التقارٌر السنوٌة الكترونٌا

 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 نشر تقارٌر فصلٌة الكترونٌة

اساااااتخدام وساااااائل الحماٌاااااة الالكترونٌاااااة 
 لحماٌة البٌانات

0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 إدارة المخاطر التً تواجه المصرف

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 البرامج التأمٌنٌة للمصرف
 

 المستقبلٌة  الاستراتٌجٌة
 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 والأهداف: عامالاستراتٌجٌة بٌان  

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 0 1 0 1 والأهداف: المالٌةالاستراتٌجٌة بٌان  

 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 والأهداف: التسوٌقالاستراتٌجٌة بٌان  

 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 والأهداف: الاجتماعٌةالاستراتٌجٌة بٌان  

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 على النتائج الحالٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 على النتائج المستقبلٌةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 على أداء الشركةالاستراتٌجٌة تأثٌر 

العواماااال المااااؤثرة فااااً الأداء المسااااتقبلً 
 للشركة

1 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 خطط الاستثمار المستقبلٌة  للشركة
 

 التوقعات المستقبلٌة
 

 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 توقعات الربح. 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات المبٌعات. 

 0 0 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 0 0 1 توقعات التدفق النقدي. 
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 0 0 0 1 1 1 0 1 0 0 1 0 0 0 0 توقعات القٌمة السوقٌة للأسهم

 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 توقعات النفقات الرأسمالٌة

توقعاااااات العوائاااااد علاااااى نفقاااااات البحاااااث 
 والتطوٌر

0 1 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 

 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 توقعات الإٌرادات

 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 توقعات التكالٌف

الفاااارق بااااٌن توقعااااات الفتاااارة الماضاااااٌة 
 للإٌرادات والإٌرادات الفعلٌة

0 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 

الفاارق بااٌن توقعااات التكااالٌف فااً الفتاارة 
 الأخٌرة والتكالٌف الفعلٌة

0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

الفرق بٌن توقعات مبٌعات الفترة الأخٌرة  
 والمبٌعات الفعلٌة

0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

المصاااارف التوقعااااات الخاصااااة بمناقشااااة 
 )عام(

1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 توقعات الإٌرادات من الأعمال الرئٌسٌة

  المسئولٌة الاجتماعٌة والبٌئٌة

 1 0 0 1 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 1 العمل للحد من مشكلة البطالة.

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 برامج حماٌة البٌئة

 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1 الإعانات المقدمة للغٌر

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 سلامة المنتجات وعدم تأثٌرها فً البٌئة

المشااارٌع الترفٌهٌااة والرٌاضااٌة والرعاٌااة 
 الصحٌة

0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 1 1 0 1 0 1 1 1 1 1 0 0 1 معلومات عن التبرعات الخٌرٌة

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الحملات التً ترعاها الحكومة

قٌمة النفقات فً مجال البرامج الاجتماعٌة 
 والمحافظة على البٌئة

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

معلومااااااات عاااااان الأنشااااااطة المصاااااارفٌة 
 الاجتماعٌة

0 1 0 1 1 0 0 1 0 0 0 1 0 0 1 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 مساهمة المصرف فً البرامج البٌئٌة 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 معلومات عن رفاهٌة الموظفٌن

  الاداء المالً

مناقشاااة ماااوجزة وتحلٌااال الوضاااع الماااالً 
 للشركة.

1 1 0 1 1 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 

 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 0 0 1 0 العائد على الأسهم.

 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 توزٌعات الأرباح للسهم الواحد.

 1 1 1 0 0 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 سٌاسة توزٌع الأرباح.

 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 1 1 1 معدل الربحٌة.

 0 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 العائد على الأصول.

 1 1 1 1 1 0 1 1 0 1 0 1 1 1 1 العائد على حقوق المساهمٌن

 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 0 0 نسبة القروض إلى الودائع

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 نسبة تكلفة المبٌعات إلى المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 معدل نمو المبٌعات.

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 معدل العائد على المبٌعات.

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 الفائدةالصافً لهامش 
 

  الاداء غٌر المالً
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 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 التسهٌلات المصرفٌة على الانترنٌت

 1 0 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 0 1 1 التسهٌلات المصرفٌة الدولٌة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 معلومات عن بطاقة الائتمان التجاري

نتاااائج السااانة الحالٌاااة ماااع نتاااائج مناقشاااة 
 السنوات الماضٌة.

1 1 0 0 1 0 1 1 1 0 1 1 1 0 1 

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 التغٌر فً المبٌعات. 

 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 مناقشة حول تطوٌر المنتجات. 

 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 0 0 1 0 1 نظرة عن أداء السنة السابقة

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 تأثٌر تقلبات العملة. 

 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 1 معلومات عن إدارة المخاطر. 
 

 لمصارفحوكمة ا
 

 0 0 0 1 1 0 1 1 1 1 0 0 0 1 1 أسماء كبار المساهمٌن 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 أسماء أعضاء مجلس الإدارة 

مناصاااب قٌادٌاااة للأعضااااء فاااً شاااركات  
 أخرى

1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 1 0 1 0 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 المؤهلات العلمٌة لأعضاء المجلس 

 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 0 0 0 0 1 الخبرة العملٌة لأعضاء مجلس الإدارة 

عاااادد ماااان الأسااااهم المملوكااااة ماااان قباااال  
 المدٌرٌن.

1 1 0 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 1 0 

 0 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة. 

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 عدد اجتماعات المجلس. 

 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 معلومات عن الالتزام بالحوكمة

للمصاارف لائحااة إرشااادٌة للحوكمااة علااى 
 الموقع الإلكترونً 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 المتغٌر التابع
 

 (2016قٌاس تكلفة راس المال للسنة المالٌة )

 
 
 
 
 
 
 

 نموذج قٌاس تكلفة راس المال
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 تكلفة الدٌن
  

 
 1تكلفة الاقتراض = )مصروف الفائدة + 

علٌها الفوائد  متوسط الدٌون التً تدفع ÷

 معدل الضرٌبة(  -1) ×( 1+ بٌن السنة
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 تكلفة حقوق الملكٌة
 

 
 
= الربح الموقع  تكلفة حقوق الملكٌة 

 الموزع الربح المتوقع نمو معدلللسهم + 
 مالسه سعر ÷للسهم 
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 وسٌطالمتغٌر ال
 

 (2016قٌاس المراجعة الخارجٌة للسنة المالٌة )
 

 = تطبٌق معاٌٌر المراجعة الدولٌة
الشاااركات التاااً تطباااق معااااٌٌر المراجعاااة 

 0وخلاف ذلك  1قٌمة  تأخذالدولً 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

 

 تأخذ التدقٌق شركات = المراجعة جودة
 خمسة مراجعة شركات كانت اذا 1 قٌمة

 0 ذلك وخلاف الكبار

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 الضابطالمتغٌر 
 

 (2016للسنة المالٌة ) المتغٌرات الضابطةقٌاس 
 

 لدٌهاالمصرف  كانت إذا= تدقٌق لجنة
   0 ذلك وخلاف 1 قٌمة تأخذ  تدقٌق لجنة

1 1 0 1 0 0 0 0 1 1 0 1 1 1 1 

 
 

 =الرفعة المالٌة 
 الأصول إجمالً/ اجمالً الخصوم 
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 =المصرف حجم 
 الأصول لمجموع الطبٌعً اللوغارٌتم
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 = صافً الربح
 نهاٌااة فااً شااركة ربااح صااافً هااو الااربح
 .العام
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