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إلى والدى.. وأسرتى الكبيرة والصغيرة.. إلى إخوتى فى الله الذين قضوا..إيياب جعفر      
يياب أبوالفضل...  الخواضى وصحبو وياسر عمى حسن...وا 

 يردون ىذا الامر كما بدأ... - تضحية -ائمينإلى القادمين الق
لكل من آمن بحكم الشورى الحر..الذى فى ظمو فقط يكون الاقتصاد الإسلامى واقعا..الإقتصاد 
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 شكر وعرفان

 عمى رسول الله وعمى الو وصحبو ومن والاه..الحمدلله والصلاة والسلام      

الشكر لجامعة السودان لمعموم والتكنموجيا كمية الدراسات العميا قسم يطيب لى أن أتوجو ب
 الاقتصاد التطبيقى التى منتحتنى بتوفيق الله ىذه الفرصة لنيل درجة الماجستير، كما أتقدم

ن نيمت من معينيم ومابخموا عمى بعمم بأسمى آيات الشكر والعرفان للأساتذة الأجلاء الذي
التى أشرفت عمى ىذه  أحمد طمبتو..كما أخص بالشكر أستاذتى الدكتورة / ىويدا آدم الميع

الدراسة واستقطعت من ثمين وقتيا لذلك وبذلت معى جيدا مقدرا تمكنت من خلال توجيييا 
رشادىا ومن غزير عمميا الوارف أن أصيب شيئا تجمى وميضو فى ىذه الدراسة فميا منى فائق  وا 

 التقدير وجميل الثناء..
كما أتقدم بالشكر لمكتبة أكاديمية السودان لمعموم المصرفية والمالية عمى ماأفدت من مكتبتيم 
داريين وأخص بالشكر السيد/ إبراىيم محمد ابراىيم المقدم  العامرة فميم منى التحية عاممين وا 

 وسى عبدالله.  شاذلى محمد م وأمين المكتبة الدكتور/
 ولايفوتنى أن أشكر زملائى فى العمل الذين وقفوا بجوارى سندا ومددا..
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 مُستَخمَص
ىدفت الدراسة إلى تتبع العوامل المؤثرة عمى ميزان المدفوعات فى السودان خلال الفترة من       
تج م من خلال دراسة8197م حتى 9878 اىات تأثيرىا عمى ميزان آلية عمل ىذه المتغيرات وا 

المدفوعات ومن ثم تفسير الإختلال فى ميزان المدفوعات فى السودان وتقديم المقترحات 
المؤثرة عمى ميزان المدفوعات فى السودان  وتمخصت المشكمة فى بيان أثر أىم العوامل المناسبة.

رة الاخيرة. وليذا والمسئولة عن الاختلال الييكمى الذى لحق بو حتى تفاقمت أزمتو فى الفت
وجود علاقة ذات دلالة  الغرض ىدفت الدراسة إلى إختبار عدد من الفرضيات تمثمت فى

وسعر الصرف   )الصادرات والواردات إلخ)إحصائية بين مكونات ميزان المدفوعات فى السودان 
إتبعت الدراسة المنيج  والتضخم من جية وميزان المدفوعات فى السودان من جية أخرى.

توصمت الدراسة الى أن  .تاريخى ، والوصفى ، واستخدام طرق الاقتصاد القياسى فى التحميلال
 ىى الصادرات، السودان خلال فترة الدراسة المؤثرة عمى ميزان المدفوعات فى أىم العوامل
صافى الاصول والإلتزامات الأجنبية لمبنوك وصافى الاستثمار الاجنبى المباشر، و  والواردات،

، حيث اتضح الأثر السمبى الناتج من إتباع الحكومة لسياسة سد ة والسمطات الرسميةالتجاري
عجز الموازنة العامة بالاستدانة عن طريق التوسع فى إصدار الأوراق المالية مثل شيادات 
شيامة مما أدى لإزاحة الاستثمار المباشر بالاضافة لمتوسع النقدى ما أفضى لتدىور الناتج 

أوصت الدراسة بضرورة إتخاذ  ى ومن ثم ضعف الصادرات وتزايد الواردات.المحمى الإجمال
ثرىا السمبى لأسياسات من شأنيا تشجيع الاستثمار المباشر أوليا تصفية شيادات شيامة نيائيا 

مراعاة ضعفو  بالبلاد الذى يجب عمى الاستثمار المباشر وتعميق ضعف الييكل الإنتاجى
تخاذ الخطوات اللازمة لاصلاح الجياز ق منيج المروناتالسياسات وف ومرونتو عند وضع ، وا 

المصرفى السودانى إصلاحا مؤسسيا بإتجاه التركيز عمى تمويل القطاعات الانتاجية ،كما أوصت 
 الصناعات المُقادة بالصادر. والتركيز عمى تالدراسة بتنويع الصادرا
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Abstract 

   The study aimed at investigating the factors affecting on the balance of 

payments in Sudan during the period from 1989 to 2018, through 

studying the mechanism of variables’ performance and their trend’s effect 

on the balance of payments in order to explain the imbalance in the 

balance of payments in Sudan and propose appropriate suggestions. The 

problem of the study was represented in that the researcher attempts to 

clarify the effect of the most significant factors affecting on the balance 

of payments in Sudan which are responsible for the structural imbalance 

that characterizes the balance of payments.  For this purpose, the study 

aimed at verifying the following hypothesis; there is a statistically 

significant relationship between the components of the balance of 

payments in Sudan (export and import  ...etc) and exchange rate and 

inflation from one side and the balance of payments from the other 

side.The study adopted the historical, and descriptive methods, in 

addition to the econometric analytical method. The study arrived at the 

most significant factors affecting on the balance of payments in Sudan 

during the study period which are; Exports, Imports, Direct Foreign 

investment, foreign assets and liabilities to trading banks and official 

authorities. There was a negative effect resulting from the government’s 

policy which aimed at covering the budget deficit through expanding 

borrowing from the stocks issuing such as Government Musharaka 

Certificates (shahama) what led to direct investment deterioration, in 

addition to expanding money supply that led to GDP deterioration and 

therefore, to weaken exports and increase imports.The study 

recommended the following; to adopt policies encouraging direct 

investment  including (Shahama) liquidation entirely for its negative effect 

on the direct investment and weaken the production structure, flexibility and 

weakness which should be considered when making policies according to 

flexibilities approach. Corporate steps should be adopted to reform the 

banking system in Sudan focusing on financing the productive sectors. 

Exports should be diversified and industry should be export-oriented. 
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 الفصل الأول: الإطار المنهجى والدراسات السابقة
 الاطار المنهجى :المبحث الأول

 : تمهيدال
 ى دولةأداء الكمى لإقتصاد التى تعكس النشاط والأ رآة الكبرىميزان المدفوعات الميعتبر     
 .و الفائضألعجز سواء فى إتجاه ا النيائية لموقف دائنية ومديونية الدولة المحصمة ىوو 

، والاستثمار الاجنبى المباشر ، الصادرات والواردات  منيابعدة عوامل  يتأثر ميزان المدفوعات
 حيث تؤثر وسعر الصرف ،والأصول والإلتزامات الاجنبية لمبنوك التجارية والسمطات الرسمية

 سعر الصرفن يؤثر كل م حيثعمى حركة الميزان مباشرا أو غير مباشر تأثيرا  العوامل ىذه
عمى حجم الصادرات والواردات وعمى حركة رؤوس الاموال  مثلا ) سعر الفائدة( وىامش الربح

 .ماينعكس عمى المحصمة النيائية لموقف ميزان المدفوعات من والى القطر المعين
 تنوعة ينطمقلبنية زراعية وصناعية م يعتمد عميوأساسا  موارده يمتمك وتعدد توافرب السودانو     

القطاع الخاص  وتشجيع إذا توافرت الشروط المواتية لذلك،ومن بينيا تحريرمنيا للانتاج الكبير 
ممايؤدى لزيادة  واسعة ومتنوعة خمق بنية زراعية وصناعيةعمى سبيل المثال لبالتمويل الميسور 

لاتجاه فى ا المتغيرات الاقتصادية الكميةمع دفع باقى  الحقيقى الاجمالىمعدلات نمو الانتاج 
 موقف ميزان المدفوعات. لدعمفى النياية الامر الذى يؤدى  الايجابى

ميزان  ولذالك فان المشاكل الاقتصادية المتأزمة التى يمر بيا السودان والتى انعكست عمى    
فى وارداتو ماكان ليذه المشكمة أن  اً كبير اً وتزايد فى صادراتو اً الذى يصف تدىوراً كبير  ومدفوعات
قتصادية تو الإسياس إنفاذُ  مَ زِ لتُ واحسن تدبير خطة موارده أزوم لوأُ إلى ىذا المنعطف الم تتفاقم
 .دبياً أو  عممياً  الراشدة

 -مشكمة البحث:-
 -طرح السؤال التالى: من خلال ى يسعى لمعالجتيا والإجابة عميياتتمثل مشكمة البحث الت

؟ وتتفرع منو  خلال فترة الدراسة نالمؤثرة عمى ميزان المدفوعات فى السودا ماىى العوامل-
 -الأسئمة الآتية:

 عمى ميزان المدفوعات ؟ حجم الصادرات والوارداتماىو أثر  -أ
 ؟عمى ميزان المدفوعاتوالقروض والمنح ، ماىو أثر صافى الاستثمار الاجنبى المباشر -ب
 عمى ميزان المدفوعات؟ صافى الاصول والالتزامات الاجنبيةماىو أثر  -ت
 عمى ميزان المدفوعات؟والتضخم  سعر الصرفماىو أثر  -ث
 -:البحث فرضيات-

 -:الآتيةإختبار الفرضيات  عمىالبحث  يعمل
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 ميزان المدفوعاتو من جية والواردات ، الصادرات حصائية بين وجود علاقة ذات دلالة إ‌- أ
 .م2018 –م 1989من  البحثخلال فترة  من جية أخرىفى السودان 

القروض والمنح و ، صافى الاستثمار الاجنبى لالة إحصائية بينتوجد علاقة ذات د ‌- ب
من جية لمبنوك التجارية والسمطات الرسمية ،وصافى الاصول والالتزامات الاجنبية 

 .من جية أخرى نالسودافى  وميزان المدفوعات
من جية وميزان والتضخم  سعر الصرف جود علاقة ذات دلالة إحصائية بينو  ‌- ت

 .ان من جية أخرىفى السود المدفوعات
 
 -أهداف البحث:-

 .-يسعى البحث لتحقيق الاىداف الآتية:
 البحثخلال فترة  ذات الأثر المعنوى عمى ميزان المدفوعاتالاقتصادية  العوامل وضيحت‌- أ

 .م(8197 –م 9878) 
 البحث.خلال فترة  فى السودان فى ميزان المدفوعات للإختلالالمسببة العوامل  تحديد ‌- ب
 .فى ميزان المدفوعاتالإختلال صحيح تآليات  شرح ‌- ت

 

 -أهمية البحث:-
 -لمبحث: لعمميةأولا : الأهمية ا

المتغيرات الذى تقوم بو الأساسى  والأثر الدورالتعريف بمبحث من خلال لالعممية  ىميةالأتأتى 
 -مى:ما ييف ويمكن تمخيصوعمى ميزان المدفوعات  المؤثرة
 ة وميزان المدفوعات.الموازنة العامعجز بيان العلاقة بين ‌- أ
شرح الآثار السمبية عمى ميزان المدفوعات نتيجة الإفراط فى إصدار الأوراق المالية ‌- ب

 الحكومية.
ومعالجة السياسات  قل نموا عند وضعتوضيح خصوصية البنية الاقتصادية بالدول الا‌- ت

 يمى التوازن الاقتصادى الكمى وذلك فى المدى القصير والطويل معا المشكلات فيما
 .ووفق منيج المرونات

 
 -لمبحث: الأهمية العممية-:ثانيا

 -:بمايمىعنايتو لمبحث من خلال  ىمية العمميةتكمن الأ
 تؤثر عمىالتى  بالسياسات الاقتصادية الكميةالجيات ذات الصمة  المساىمة فى تعريف‌- أ

 .ميزان المدفوعات
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حيح ذات الأثر طويل بسياسات وآليات التص ذوى الاختصاصلتقديم التحميل المنيجى  -ب
 الربط بين التوازن المحاسبىالتى يكون أثرىا فى الاجل القصير ليتم الأجل عمى الميزان وتمك 
تلالات الاقتصادية كعجز الموازنة العامة واختلال الإخ عند معالجة والتوازن الاقتصادى الكمى

 .ميزان المدفوعات
عمى ميزان المدفوعات فى عجز الموازنة  تحميل نتائج السياسات الاقتصادية المتخذة لسد -ج

 .البحثخلال فترة  السودان
 -منهجية البحث:-
والمنيج ، والمنيج الوصفى  ،فى تتبع الدراسات السابقة  المنيج التاريخى البحث إتبع -

 .واستخدام طرق الاقتصاد القياسى فى التحميل الإحصائى 
 
 -:بياناتجمع المصادر -
 ، ، والرسائل الجامعية ، والدوريات العممية مراجع والكتبال -:ثانويةالمصادر *ال
 .بنك السودان المركزى تقارير ،
 
 -لبحث:احدود -
 .السودانجميورية الحدود المكانية: -أ
 .م  2018 إلى   م1989الفترة من الحدود الزمانية: -ب
 
 يث شيدحم( 2018م إلى  1989من )  فترة اليغطى البحث  -:إجراء الدراسة مبررات  -

 كبير الكثير من التحولات السياسية والاقتصادية، والتى كان ليا أثر ىذه الفترة السودان خلال
 .فى السودان عمى ميزان المدفوعات

 
 -هيكل البحث :-

الإطار :من مبحثين المبحث الاول الفصل الاوليتكون ، يقع البحث فى مقدمة وأربعة فصول
 ،العممية وأىميتو وأىميتو العممية  ،وأىدافو ،وفرضياتو ،مشكمة البحث ويشملالمنيجى لمبحث 
المبحث ثم  .وىيكل البحث ،وحدود البحث بيانات البحث،جمع  ومصادر ،ومنيجية البحث

 ، والاختلاف بين الدراسة والدراسات السابقة. عرض ممخص الدراسات السابقة:الثانى
 عن: الأول ، المبحثمبحثينعمى  يشتملو  الإطار النظرى لميزان المدفوعات :الثانى الفصل

المبحث الثانى  ، وأسباب الاختلال فى ميزان المدفوعاتو ومكوناتو  مفيوم ميزان المدفوعات
 .الاختلال فى ميزان المدفوعات سياسات معالجة
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السودان خلال فى دفوعات ميزان المتطور أداء : الأولالمبحث  مبحثينويتضمن : الفصل الثالث
خلال فترة  تلال فى ميزان المدفوعات فى السودانبحث الثانى : أسباب الاخوالم فترة البحث 

 .البحث
 قياسىالنموذج ال وتقدير وتوصيف ناءب:  المبحث الأول ،مبحثينيشتمل عمى  :الرابعالفصل 

 :الثانىالمبحث و .، والتنبؤ القياسى ترة البحثخلال ف فى السودانميزان المدفوعات ل
،  النتائج المستفادة من البحث عرض الإجابة عمى مشكمة البحث ، ثمو  إختبار فرضيات البحث

 .والتوصيات
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 -:الدراسات السابقةالمبحث الثانى :

عمى استقصاء العوامل المؤثرة عمى الميزان  م(2009أمانى الحاج محمد ) دراسة عممت -1
يزان التجارى تساعد فى تسوية الخمل فى اعتبار ان معالجة الخمل فى المبالتجارى السودانى 
 ميزان المدفوعات.

اثبتت الدراسة صحة الفرضيات بوجود علاقة بين العوامل المؤثرة عمى ميزان المدفوعات 
والمتمثمة فى المتغيرات الكمية : سعر الصرف والتضخم والناتج المحمى الاجمالى والطمب المحمى 

الية والنقدية.ومتغيرات متعمقة بالانتاج وىى السياسات ومعدل التبادل التجارى والسياسات الم
الانتاجية وتكمفة الانتاج وتمويل الانتاج والعمالة ، وعوامل متعمقة بالصادر وىى سياسة الصادر 

 ومرونة الطمب الخارجى عمى الصادرات وتمويل الصادرات.
 -الية:ئج التوالتحميمى.وتوصمت لمنتا واتبعت الدراسة المنيج الوصفى      

)سعر الصرف والتضخم والناتج المحمى الاجمالى والطمب المحمى ومعدل  أن المتغيرات الكمية
ليا أثر سمبى عمى الميزان التجارى فى السودان  التبادل التجارى والسياسات المالية والنقدية(

عمى خلال الفترة وذلك يتفق مع فروض الدراسة بوجود اثر ايجابى لمناتج المحمى الاجمالى 
الميزان التجارى  ، لان الزيادة فى نمو الناتج المحمى الاجمالى فى السودان غالبا ماترجع الى 
النمو فى قطاع الخدمات فى حين كانت معدلات النمو فى القطاع الزراعى والصناعى ذات 
معدل منخفض . كما وجد ان ضعف السياسة الانتاجية وانخفاض التمويل الموجو لمسياسة 

ة وانخفاض انتاجية العمالة فى القطاع الزراعى ، وارتفاع تكمفة الانتاج المحمى ذات الانتاجي
 تاثير سمبى عمى الميزان التجارى وذلك يتفق مع فروض الدراسة.

حقيق اىداف الدولة الكمية ىمية خمق انسجام بين السياسة النقدية والمالية لتوأوصت الدراسة بأ 
دلات نمو الناتج المحمى الاجمالى من خلال الاىتمام تخفيض معدلات التضخم وزيادة معب

بالقطاعات المنتجة ، كما أوصت الدراسة بالاىتمام بالانتاج الموجو لمتصدير عمى وجو 
لسالبة آثارىا االخصوص ،وتطبيق سياسات سعر الصرف بعد دراسة مستفيضة لتجنيب الاقتصاد 

‌خاصة عمى الميزان التجارى. (‌ ‌المدفوعات‌السودانى‌خلال‌المؤثر‌العواملمحمد، ‌فى‌مٌزان ة

‌ ‌من ‌9861الفترة ‌الى ‌8115م ‌م ،8118،‌ ‌‌م ‌رسالة ‌منشورة ‌غٌر ‌ ‌الدكتوراة ‌درجة ‌من‌لنٌل

‌.(جامعة‌السودان‌للعلوم‌والتكنلوجٌا‌
‌

التعرف عمى مدى استجابة ميزان المدفوعات  الى (2017ىدفت دراسة عقبى لخضر ) -2
غيرات الاقتصاد الكمى خلال فترة الدراسة حيث تمثمت الجزائرى لمصدمات التى تحدث فى مت

المشكمة فى معرفة أثر المتغيرات الاقتصادية الكمية المختارة عمى ميزان المدفوعات الجزائرى 
حيث شيدت الجزائر الكثير من الصدمات خلال فترة التسعينيات ظيرت فى تدىور موقف ميزان 

 لمنتيجة فى تحسين وضع ميزان المدفوعات الجزائرى.مدفوعاتيا، ولقياس مدى فعالية السياسات ا
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استخدمت الدراسة المنيج الوصفى التحميمى مستعينا بالأساليب القياسية إبتداء من اختبارات 
 السببيةوالتكامل المشترك ثم نموذج الانحدار الذاتى لموصول لمنتائج والتوصيات..

عتبر مقبول ومناسب لحالة الدراسة والذى اقتصرت الدراسة من حيث المتغيرات والتحميل عمى ماي
 تم حصره فى كل من سعر الصرف وسعر الفائدة والبطالة والعرض النقدى بمفيومو الواسع.

توصمت الدراسة لعدد من النتائج أىميا عدم الشرح والتفسير الكافى لممتغيرات المفسرة لمتغير 
ى تأثره بميزان المدفوعات ، والبطالة الحاصل فى ميزان المدفوعات الجزائرى.وأظير العرض النقد

وسعر الفائدة وبالعرض النقدى نفسو بفترة ابطاء أولى وثانى،وضرورة المراقبة الصارمة لممصادر 
 موارد الاقتصاد الجزائرى من خلال تشجيع وتحفيز الاستثمار خاصة خارج قطاع المحروقات.

زى بمراجعة قيمة العممة الجزائرية لما ضرورة ان يقوم البنك المرك -كما اوصت الدراسة بالاتى:
لو من أثر عمى الاداء الكمى للاقتصاد ويكون ىذا مواكب لتوسع سوق المال.خصخصة جميع 
المشاريع الانتاجية لرفع كفائتيا والعائد منيا.رفع سعر الفائدة الحقيقى من خلال تحرير اسواق 

دية المجمدة.اتخاذ كافة الاجراءات المالى لاستقطاب رؤوس الاموال والتخمص من الكتمة النق
اللازمة لاكساب المصداقية لمبيانات الاقتصادية من خلال العمل عمى حشد الامكانات لتوفير 

أثر متغيرات الاقتصاد  م ،2017) لخضر ، المعمومات كاممة وبيسر عن الاقتصاد الجزائرى.
  منشورة بالانترنتراسة د ،م2013-1990الكمى عمى ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر 

 (.2جامعة وىران من لنيل درجة الدكتوراة 
لمعرفة تأثير أىم العوامل المؤثرة عمي ميزان م( 2006) حاتم سعيد أحمددراسة ىدفت  -3

م بيدف الوصول الي نموذج قياسي يحدد العلاقة 2005 -1980المدفوعات في السودان لمفترة  
ومن أجل تحقيق ىذا اليدف سعت الدراسة  .ا ومدي تأثيرىابين متغيرات الدوال ومعرفة اىميتي

 - :الي إختبار الفرضيات الأتية
يوجد تأثير معنوي وعلاقة خطية بين كل من : التضخم ، الناتج المحمي الاجمالي ، الميزان -1

المتغيرات المستقمة المضمنة في -2 . التجاري ، سعر الصرف مع ميزان المدفوعات في السودان
ولقد .ذج ىي الأكثر تفسيراً لنموذج ميزان المدفوعات من المتغيرات المستقمة غير المضمنةالنمو 

تم الحصول عمي البيانات الخاصة بنموذج ميزان المدفوعات من المصادر ومن ثم إتباع المنيج 
لدراسة النموذج والذي اعتمد عمي الاساليب  الإستنباطي وذلك من خلال الأسموب الكمي

 .ي بناء النموذج القياسيالإحصائية ف
 -:وتوصمت الدراسة الي العديد من النتائج أىميا

من أىم النتائج التي تم التوصل إلييا ىي ان قيم ميزان المدفوعات في السودان يمكن ان -1
تمثل بمعادلة خطية مع قيم الناتج المحمي الاجمالي وقيم الميزان التجاري وقيم سعر الصرف 

المتغيرات مجتمعة ذات تأثير معنوي عمي ميزان المدفوعات وأن نسبة وقيم التضخم وأن ىذه 
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% من قيمة ميزان المدفوعات في حين أن ما نسبتو 96تفسيرىا عالية حيث أنيا تفسر ما نسبتو 
أن يعزي الي عوامل عشوائية غير قابمة لمقياس مثل الوضع الامني والسياسي % يمكن 4

  .الخ....المضطرب 
ىم متغير في ميزان المدفوعات ىو الناتج أوذج ذو المقدرات القياسية تبين أن عند تتبع النم-2

  .جمالي يميو سعر الصرف ثم التضخم وأخيراً الميزان التجاريالمحمي الإ
 -:تيتي خرجت بيا الدراسة تتمثل في الآومن أىم التوصيات ال

ض في ميزان المدفوعات العمل عمي دعم الانتاج والقطاعات المنتجو حتي يتسني تحقيق فائ-1
  .وذلك من خلال التأثير الكبير لمناتج المحمي في ميزان المدفوعات

ىمال بقية الصادرات الزراعية -2 تنويع الصادرات وعدم الإعتماد الكمي عمي الصادرات النفطية وا 
 .وغيرىا والتي يمتاز السودان بمزايا نسبية في إنتاجيا

 خلالمة الوطنية في مقابمة العملات الاجنبية وذلك مـن العمل عمي زيادة سعر الصرف لمعم-3
 .تحقيق معدلات إنتاجية عالية تدعم الإقتصاد الوطني

العمل عمي خفض معدلات التضخم والمحافظة عمي إستقرار الاسعار وذلك من خلال تبني -4
،  م2006، أحمد ).سياسة إقتصادية تقود في مجمميا الي تحقيق الرفاه الاجتماعي لمسكان

لنيل  غير منشورة ،رسالةم2005- 1980نموذج قياسي لميزان المدفوعات في السودان لمفترة 
 ( . والتكنولوجيا لمعموم السودان جامعة مندرجة الماجستير 

 
مل المؤثرة فى ميزان المدفوعات العوا م( 2009دراسة احمد عبد الرحمن عمر )تناولت  -4
وأسباب فشل السياسات التى تم انتياجيا  م 2007 – م1978ت التكييق خلال الفترة من لياوآ

كما أوضحت الدراسة أىم العوامل التى أثرت عمى ميزان المدفوعات ،فى سبيل اعادة التوازن اليو 
اثبتت الدراسة صحة الفرضيات بوجود علاقة خطية بين كل من الصادرات .خلال تمك الفترة

سعر الصرف ، وصادرات البترول ، واتباع والواردات ، والتضخم ، والديون الخارجية ، و 
 كومة لسياسة التحرير الاقتصادى .الح
حصائى القياسى لاثبات تمك العلاقات من خلال النموذج الإاتباع المنيج الوصفى والاسموب وتم 

 .المقترح لمدراسة
ع توصمت الدراسة الى العديد من النتائج كان أىميا توضيح الأثر السمبى الذى نتج عن اتبا

ول وتصديره عمى ميزان سياسة التحرير الاقتصاى عمى ميزان المدفوعات وايجابية اكتشاف البتر 
 المدفوعات.

وقد أوصت الدراسة بالمجوء الى سياسة  تغيير الانفاق من خلال السياسة المالية والنقدية واتباع 
تتالف من التعريفات  سياسة تخفيض قيمة العممة اضافة الى اتباع سياسة الرقابة المباشرة  التى
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عمى حركة السمع ورؤوس الاموال لتقميل الاستيراد كية ونظام الحصص والقيود الاخرى الجمر 
العوامل المؤثرة فى ميزان المدفوعات ،  2009)عمر ، .وتصحيح الاختلال فى ميزان المدفوعات

م الى 1978فترة من واليات التعديل )دراسة تحميمية لأداء ميزان المدفوعات فى السودان خلال ال
 .(جامعة السودان لمعموم والتكنموجياجستير من الما غير منشورة لنيل درجة درجة ،م ( 2007

 
لبيان أىم محددات ميزان المدفوعات فى  م(2019الدين محمد ) نزار بحر ىدفت دراسة -5

ضية والقياسية والاستفادة من النماذج الريا،  السودان باستخدام نموذج الانحدار الخطى المتعدد
 يتواءم مع ظروف وأحوال السودان . فى بناء نموذج قياسى

أن يكون ميزان المدفوعات  الوضع الطبيعى لاى اقتصاد دولةوتمثمت مشكمة الدراسة فى أن  
غير  لا ان ميزان المدفوعات فى السودانستقرار العوامل التى تؤثر عميو ،إمستقرا ، وذلك با

ماىى  -امل التى تؤثر عميو ،وبالتالى فيى تتمخص فى السؤال الرئيس:مستقر لعدم استقرار العو 
يوجد تاثير  -واستندت الدراسة عمى الفرضيات الاتية : أىم العوامل التى تؤدى لعدم الاستقرار ؟

 لكل من التضخم وسعر الصرف والناتج المحمى الاجمالى والدين الخارجى وانفصال الجنوب .
الوصفى واسموب الاقتصاد القياسى فى تكوين النموذج وتم استخدام  واستخدمت الدراسة المنيج

اختبار ديكى فولر لمعرفة مدى سكون المتغيرات واتضح ان المتغيرات ساكنة فى الفرق الاول 
 .والمستوى لذلك تم استخدام اختبار الحدود لمتكامل المشترك 
الناتج المحمى الاجمالى والدين  وقد اظيرت الدراسة نتائج أىميا: أن ىنالك علاقة طردية بين

الخارجى عمى ميزان المدفوعات ، كما ان ىناك علاقة عكسية بين التضخم وسعر الصرف 
 وانفصال الجنوب عمى ميزان المدفوعات . 

واوصت الدراسة بضرورة الاتفاق مع دولة الجنوب حول القضايا الاقتصادية بغية الاستفادة من 
ىا رسوم عبور النفط عن طريق انابيب الشمال ، كما اوصت بان العملات الاجنبية التى تورد

) يستفيد السودان من الدعم الاقميمى والدول الشقيقة والمنظمات الاقميمية لالغاء الديون الخارجية.
-م‌9871ى‌مٌزان‌المدفوعات‌فى‌السودان‌‌للفترة‌من‌العوامل‌المؤثرة‌عل، 2019،  محمد

 .(‌جامعة‌السودان‌للعلوم‌والتكنلوجٌا‌منالماجستٌر‌‌درجة‌‌،‌دراسة‌غٌر‌منشورة‌لنٌل‌م8196
 
أثر تغير سعر الصرف عمى  معرفة الى م(2017اسة أنس محمود محمد )ر دىدفت  -6

معرفة العلاقة بين ، وكذلك الصادرات السودانية من جية والواردات السودانية من جية أخرى
 نية. السوداسعر الصرف والصادرات السودانية والواردات 

تتمثل مشكمة البحث بصورة أساسية في شح البلاد من العملات الصعبة والذي ادي إلي ارتفاع و 
 اسعار الصرف في السوق الموازي مقارنة بالسوق الرسمي والذي زاد من تشوه اسعار الصرف.
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ويسعي الباحث إلي إختبار فرضيتين وىما توجد علاقة طردية بين سعر الصرف والصادرات 
 ية، وتوجد علاقة عكسية بين سعر الصرف والواردات السودانية. السودان
عمى المصادر الثانوية مثل الكتب والمراجع  البحثعتمد وي المنيج الوصفي.الباحث واستخدم     

والمجلات الدورية المتخصصة وكذلك تقارير بنك السودان المركزي والسياسات والمنشورات 
ر وزارة المالية ودوريات البنوك التجارية والمواقع العممية الحديثة الصادرة منو في ىذا الشأن وتقاري

 عمي الانترنت.
وجود علاقة ىا توصل الباحث إلي نتائج أىميا ومن خلال فحص وتحميل البيانات السابق ذكر 

طردية بين سعر الصرف والصادرات غير البترولية السودانية، لاتوجد علاقة عكسية بين سعر 
ت السودانية، ادي انفصال الجنوب من السودان إلي انخفاض الصادرات الصرف والواردا

البترولية، ادي ضعف موارد النقد الأجنبي لدي البنوك إلي اتساع الفجوة بين سعر الصرف في 
السوق الرسمي والسوق الموازي، السياسات المالية والنقدية لم تؤدي الي زيادة الصادرات وتحجيم 

 الوالردات. 
النتائج التي تم التوصل الييا خرج  البحث بتوصيات أىميا تشجيع وتحفيز الصادرات  بناءً عمي

غير البترولية خاصة الصادرات الزراعية لخفض العجز في الميزان التجاري بسبب فقدان النفط ،  
ترشيد الواردات بإستيراد السمع الضرورية واللازمو لعممية الانتاج، والحد من إستيراد السمع 

العمل عمي جذب موارد النقد الأجنبي من السوق لية لخفض العجز في الميزان التجاري، الكما
، الموازي الي السوق الرسمي من خلال سياسة الحافز لمسعر الرسمي لفئتي المصدرين والمغتربين

)محمد ، .العمل عمي التنسيق المتكامل بين السياسات النقدية والمالية الخاصة بسعر الصرف
غير رسالة  م ،2015-م2011ان التجاري السوداني ر تغير سعر الصرف في الميز ، أث 2017
 .( والمالية المصرفية لمعموم السودان أكاديميةمن  لنيل درجة الماجستيرمنشورة 

 
الناتج  ميزان المدفوعاتإلي تحميل الأثر عمي م(2006) محمد ثابت الوسيمةدراسة ىدفت  -7

ستعراض تطور ميزان المدفوعات في الخارجية. تراكم الديون عن إنعكاسات القروض الأجنبية و  وا 
 السودان وكذلك حصر القروض الأجنبية التي تمقاىا السودان. 

وتمثمت مشكمة الدراسة في تحميل ذات الأثر عمي ميزان المدفوعات الناتج من إنعكاسات 
لتي يساىم التمويل القروض الأجنبية  وتراكم الديون الخارجية في السودان كأحد الفجوات ا

الأجنبي في تجسيرىا. ومن فرضيات الدراسة أن إتباع الأسس السميمة في الإقتراض الأجنبي 
يؤدي إلي تعزيز موقف ميزان المدفوعات. تراكم الفوائد السنوية لمديون الخارجية يمثل العبء 

مة الديون الخارجية الأكبر عمي الإقتصاد السوداني. تأثر ميزان المدفوعات بالنسبة لمسودان بخد
 كان ضعيفاً. 
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استخدم الباحث المنيج الوصفي التحميمي والتاريخي. ومن أدوات جمع بيانات الدراسة المصادر 
 والمراجع، الأوراق العممية، الدوريات والتقارير السنوية. 

ا زمة المديونية عندمأن ىنالك عوامل خارجية كثيرة ساىمت في تفاقم أىم نتائج الدراسة من أ
تجاه الدول الخارجية وعمي الأداء الإقتصادي الكمي يفاء بالتزاماتوعجز الاقتصاد الوطني من الإ

مد السداد وجدوي أالفائدة و المانحة إضافة إلى شروط القروض الأجنبية غير الميسرة مثل سعر 
يف . لم تكن ىناك إستراتيجية مدونة توجو القروض الأجنبية مما ساىم في سوء توظالمشروعات

 الموارد الأجنبية.
رتباط الحصول عمي القروض الخارجية إوصت الدراسة بانو لا بد من أوبناء عمي تمك النتائج 

ن تدعم المشاريع الممولة بتمك القروض بدراسات جدوي والاىتمام بترقية الأداء أبامكانية السداد و 
وضع  لقروض الأجنبية.ن توضع استراتيجية عممية لاستجلاب وتوظيف اأقتصادي الداخمي و الإ

) الوسيمة إستراتيجية مدونة توجو استخدامات القروض الأجنبية وكيفية إستجلابيا وطرق سدادىا.
-1990أثر القروض الأجنبية عمي ميزان المدفوعات السوداني خلال الفترة من ، 2006، 

/  تكنولوجياوال لمعموم السودان جامعةمن لنيل درجة الماجستير  غير منشورة رسالة،  م2005
 (.والمالية المصرفية لمعموم السودان أكاديمية

 
بالمفاىيم المتعمقة بسياسات  إلي التعريف (م2010)لؤي بياء الدين عبد الجميلدراسة ىدفت  -8

براز دورىا في التأثير عمي الميزان التجاري وبيان أثر تطبيق سياسات النقد  جنبيالنقد الأ وا 
يزان التجاري وبيان أثر سعر الصرفي عمي الصادرات وسعر الصرف عمي الم جنبيالأ

 والاواردات السمعية. 
النقد يمكن النظر إلي مشكمة البحث في الإجابة عمي التساؤلات التالية: ىل أثرت سياسات و 
عمي الواردات السمعية؟. ىل  جنبيالنقد الأعمي الصادرات السمعية؟. ىل أثرت سياسات  جنبيالأ

و يسعي البحث إلي إختبار ي الميزان التجاري بصورة عامة؟ عم جنبيلأالنقد اأثرت سياسات 
ليا ىل أثر إيجابي عمي حجم الصادرات السمعية في  جنبيالنقد الأالفرضيات التالية: سياسات 

ليا ىل أثر سمبي عمي الواردات  جنبيالنقد الأم. سياسات 2008-2002السودان خلال الفترة 
 م. 2008-2002فترة السمعية في السودان خلال ال

استخدم الباحث المنيج التاريخي، الوصفي التحميمي ودراسة الحالة. إعتمد الباحث عمي    
المصادر والمراجع، الرسائل الجامعية، المنتديات، التقاير، المنشورات والبحوث كأدوات لجمع 

 بيانات البحث. 
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لبترول زادت إيرادات الدولة من عند بدء تصدير ا ىمياألي عدد من النتائج إتوصل البحث و    
النقد الأجنبي لذلك كان ىناك أثر لسياسات النقد الاجنبي عمي حجم الصادرات السمعية. إستيراد 
 البضائع غير الضرورية أدي إلي عدم توظيف موارد النقد الأجنبي في إستيراد السمع الضرورية. 

عفاء صادرات الثروة الحيوانية من ا  تمام بالصادرات غير البترولية و ىتوصات البحث الإومن 
سواق جديدة تنافس أيجاد إالضرائب. توظيف العائد من البترول في تنمية الصادرات والسعي في 

جنبي وأثرىا عمي سياسات النقد الأ، 2010)عبدالجميل ، الصادرات السودانية وتنويع الصادرات.
من الماجستير درجة لنيل ورة غير منشرسالة ،م 2008 -2002الميزان التجاري في السودان 

 . (والمالية المصرفية لمعموم السودان أكاديمية/  والتكنولوجيا لمعموم السودان جامعة
 
العلاقة بين ميزان المدفوعات وسعر العملات ( 2015دراسة احمد ابراىيم جمعة )تناولت  -9

لكمية لمبلاد ،وأعطت لمحة الاجنبية فى العراق بإعتبار أن ىذا يؤثر عمى المتغيرات الاقتصادية ا
عن الاقتصاد العراقى ومايعانيو من مشاكل فى ميزان مدفوعاتو وأثر سعر الصرف الأجنبى 

 عميو.
وايضا تم استعراض جانب من المتغيرات التى تؤثر عمى الميزان متناولا عدة متغيرات منيا 

ة الى متغير سعر ،عرض النقود بمفيومو الواسع والتضخم والناتج المحمى الاجمالى اضاف
 الصرف.

وتم استخدام المنيج الوصفى التحميمى مستعينا بادوات الاقتصاد القياسى عن طريق اجراء 
الاختبارات التى تيدف الى بناء النموذج الاقتصادى وقياس مدى استقراريتو مستخدما اختبار 

 .ديكى فولر وفيمبس بيرون بالاضافة الى اختبارات التكامل المشترك 
النتائج  وجود علاقة موجبة بين تحسن سعر صرف الدينار العراقى مقابل العملات  أثبتت

الاجنبية مع تحسن ميزان المدفوعات،وكذلك علاقة ميزان المدفوعات مع الناتج المحمى الاجمالى 
أى أن إنخفاض الناتج المحمى الإجمالى سوف يخفض من ميزان المدفوعات،وان ىناك علاقة 

المدفوعات وعرض النقود وىذا يعود الى تحسن قيمة الدينار العراقى مقابل طردية بين ميزان 
 العملات الحرة مماينعكس عمى ميزان المدفوعات.

أوصت الدراسة بالاستفادة من فوائد ميزان المدفوعات فى جانب الاستثمار لتنمية القطاعات 
لانتاج لتحقيق فائض فى الاقتصادية بالعراق ،ىذا بالاضافة الى تقميل الواردات ،وتحسين ا

إيرادات عامة لمدولة بتشجيع القطاعات الانتاجية  تنويع أيضا الميزان التجارى وىذا يتطمب
) كالزراعة والصناعة والخدمات وتشجيع استغلال أمثل لمموارد البشرية فى الاقتصاد العراقى.

 ة العراق لمفترةم ، أثر تقمبات سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات دراسة حال2015جمعة ، 
 .(النيمين  جامعةمن لنيل درجة الماجستير  غير منشورة رسالة ،م 2015 -2000
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لقياس أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ميزان  م(2014ىدفت دراسة تماضر جابر البشير ) -10
 المدفوعات فى السودان . 

ين النموذج وبرنامج استخدمت الدراسة المنيج الوصفى ،وأسموب الاقتصاد القياسى فى تكو    
فى التحميل ، وتم الحصول عمى البيانات من بنك السودان المركزى لمفترة من  Eveiwsال

م ، كما تم الاعتماد عمى اختبارى ديكى فولر وفيمبس وبيرون لمعرفة 2013م وحتى  1970
تم ols الطويل،وباستخدام طريقة ال أن المتغيرات متكاممة فى الأجلمدى سكون التغيرات ، وجد 

( ممايدل عمى ان المتغيرات المستقمة  (0.78تقدير المعادلة بمغت قيمة معامل التحديد المعدل 
 .% عمى المتغير التابع 78تؤثر بنسبة 

توصمت الدراسة لوجود أثر لسعر الصرف عمى ميزان المدفوعات بحيث عندما يتغير سعر    
 .( وحدة  (5.35جاه المعاكس بمقدار الصرف بوحدة واحدة يتغير ميزان المدفوعات فى الات

أوضحت الدراسة بانو ينبغى تحقيق نمو فى القطاع الحقيقى لتعزيز الصادرات وخمق فرص    
) البشير .الواردات غير المنتجة عمل لمحد من الفقر والتضخم ،وفى نفس الوقت خفض 

طبيقية عمى اقتصاد دراسة ت مدفوعات م ، قياس أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ميزان ال2014،
دراسة منشورة بمجمة العموم الاقتصادية بتاريخ  م ،2013 – 1970السودان من 

 .( م16/02/2015
 

 -:أوجه الإختلاف بين الدراسة والدراسات السابقة*
تناولت الدراسة توضيح العلاقة بين عجز الموازنة العامة وميزان المدفوعات فعند عجز  -1

حكومات لإصدار الأوراق المالية لسد العجز لكن الافراط فى إصدار الموازنة العامة تمجأ ال
الاوراق المالية يؤدى إلى إزاحة الإستثمار المباشر ممايؤدى إلى تناقص الصادرات وتزايد 

بينما أىممت الدراسات السابقة ىذه  الواردات الامر الذى ينعكس سمبا عمى ميزان المدفوعات
ابتداء من العام  السودان لمعالجة عجز الموازنة العامةفى  ةالناحية والتى بدت بصورة واضح

مما ساىم فى لجوء الحكومة لمتوسع فى م 2018م عقب فقدان النفط وحتى العام 2012
حتى لاتنيار الثقة بيذه الأوراق  الإصدار النقدى لتغطية إلتزاماتيا عمى عائد ىذه الأوراق المالية

 مع شح المواردلتغطية العجز المتفاقم عقب فقدان النفط  تمرارباتت تمجأ إلييا بإس التى المالية
 .مماأفضى إلى تعميق ضعف الييكل الانتاجى بالبلاد

 ميزان المدفوعاتوازن المحاسبى لمموازنة العامة و الربط بين التضرورة  عمى ركزت الدراسة-2
وليذا الغرض  الميزان إختلال أو الموازنة عجزالجة عند مع والتوازن الاقتصادى الكمىمن جية 
التى يكون وتمك  المدفوعات ميزانالتفريق بين السياسات ذات الأثر طويل الأجل عمى لابد من 
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سياسات لتجنب أى اختلال فى ميزان المدفوعات جراء حزمة ال أثرىا فى الاجل القصير
اق المالية ورفع العائد عمى الاور  قيمة العممة الوطنية رفعؤدى مثلا ي الاقتصادية الموضوعة

ولكن ليس بالطبع فى ميزان المدفوعات الاموال لمداخل ممايدعم  تدفق رؤوسإلى  )سعر الفائدة(
كما أن  ،ميس بالضرورة فى المدى المتوسط والطويلفى المدى القصير ف حققولئن ت كل الأحوال

 . الكمىالاقتصاد  الذى ينعكس عمىو  فى الاجل القصير يختمف عنو فى الاجل الطويل هأثر  لو
السياسات  ية لمدول الاقل نموا عند وضعصادخصوصية البنية الاقت ركزت الدراسة عمى -3

ليذه الدول فمثلا لايؤدى الجياز الانتاجى  ومرونة يجب أن تراعى ضعف التىالاقتصادية 
 وذلك لضعف وتناقص الواردات حجم الصادراتتزايد فى كل الأحوال إلى تخفيض قيمة العممة 

تحميل عند منيج المرونات فى ال وليذا الغرض يجب اتباعالجياز الانتاجى بيذه الدول  إستجابة
 .عمى ميزان المدفوعاتإيحابا الأمر الذى ينعكس  وضع ىذه السياسات

تفسير الأزمة الإقتصادية الأخيرة التى بمغت ذروتيا بعجز المصارف عن الايفاء بإلتزاماتيا  -4
فلاس الحكومة وعجزىا عن إيفائيا بإلتزاماتيا النقدية تجاه تجاه أصحاب الودائع الجارية لإ

 .المصارف
بالاضافة  كعوامل مستقمة القياسى كافة مكونات ميزان المدفوعات نموذجياالدراسة فى  جمعت-5

 .لسعر الصرف والتضخم 
 المؤثرة عمى الإقتصاد الكمى متغيرات وبالطبع فإن الدراسة تشابيت مع مثيلاتيا فى تناول -

سعر و  والقروض الخارجية الاجنبى المباشر والاستثمار كالصادرات والواردات المدفوعات ميزان
 .الصرف والتضخم
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 :الإطار النظرىالفصل الثانى
 

 الاختلالوأسباب ، ميزان المدفوعات تعريف  المبحث الاول:
 

 لمدفوعاتالإختلال فى ميزان اعلاج  سياساتالمبحث الثانى:
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 ميزان المدفوعاتالفصل الثانى:
ومن ثم لدراسة البنود التى يتكون منيا ميزان المدفوعات تفصيلا ، ييدف ىذا الفصل         

تجاه ىذا التأثير عمى  المتغيرات الاقتصادية الكمية المؤثرة عمى ميزان المدفوعات وآلية تأثيرىا وا 
تحقيق الفائض ، يتناول المبحث الاول بالاضافة لتعريف أو  ميزان المدفوعات سواء بالعجز

صص لدراسة الاختلال فى الميزان ، ثم المبحث الثانى الذى خُ أسباب دفوعات ومكوناتو ن المميزا
 الإختلال عمى المدى القصير والطويل.سياسات معالجة 
 :الإختلال أسبابو ميزان المدفوعات تعريف المبحث الأول:

 :ميزان المدفوعاتتعريف أولا: -
 -تعريفات لميزان المدفوعات منيا : وردت عدة

دولة ال ىذهفى المقيمين بين  تمتالمبادلات الاقتصادية التى  منتظممكافة سجل محاسبى“  
 .(64، ص م8114،عوض‌الله).”عادة سنةفترة زمنية معينة  الدولالأخرى فىفى والمقيمين

بيان “:  لدولى والذى ينص عمى أن ميزان المدفوعاتومن ىذه التعريفات تعريف صندوق النقد ا
وفق نظام القيد  إحصائى يمخص المعاملات بين المقيمين وغير المقيمين خلال فترة معينة

 .( 8، ص م‌8118،‌صندوق‌النقد‌الدولى). ”المزدوج

يمكن جمع التعريفين معا بمايفيد أنو بيان إحصائى وسجل محاسبى فى نفس الوقت  وعميو -
 بيان إحصائى يتم تقييده فى شكل سجل محاسبى يعكس كافةىو : المدفوعات ميزان  ول إنفنق

فترة المعاملات التى تتم بين المقيمين فى تمك الدولة وغير المقيمين من الدول الاجنبية خلال 
 .زمنية معينة تقدر عادة بسنة 

 -من هم المقيمون : -
م الدولة،وىذا يعنى ان الاشخاص الذين يقيمون يعتبر الوطنيون ىم المقيمون عادة عمى اقمي-

لايعتبر أعضاء لوطنيين مثل السائحين من الاجانب ، و عرضا عمى أرض الدولة لايعتبرون من ا
البعثات الدراسية او الدبموماسية رغم وجودىم فى الخارج مقيمون فى الدولة التى يتواجدون فييا اذ 

 .(‌868صم‌،‌‌88/8111محمد،)‌..وفدتيمأضعون لتوجيو ورقابة الدولة التى انيم يخ

، والفرع الخارجى لمشركة  لشركة وطنية بالداخل ة التابعة بالخارجىناك فرق بين وضع المنشأ -
بإعتبار ان المنشأة بالخارج تعتبر شخصية اعتبارية منفصمة قانونا ويمكنيا أن  الوطنية بالداخل

 ارج والذى يعتبر مكتبا أو وحدة إنتاجية وجزءتصدر الاسيم الخاصة بيا بخلاف الفرع الذى بالخ
التى بالخارج فالمنشأة  .فميس لو شخصية إعتبارية منفصمة عنيا من الشركة الوطنية لايتجزأ

التابعة لمنشأة وطنيو تعتبر مقيما أجنبيا حتى إذا  كانت ممموكة بالكامل لممنشاة الوطنية وليذا و 
الى المنشأة التابعة بالخارج فان ىذه المعاممة تعامل  فاذا قامت المنشأة الأم بشحن بعض السمع

ذا قامت المنشأة التابعة بشراء بعض الأدوات المكتبية فى  كصادرات وتدون بميزان المدفوعات وا 
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المدينة الاجنبية التى تتوطن فييا فيذه تعامل كأنيا معاممة بين طرفين أجنبيين ولاتقيد فى ميزان 
العريف السابق لو فيختمف وضعو فإذا قامت منشأة وطنية بفتح فرع  المدفوعات..وأما الفرع حسب

ولذلك فإن تحويل المفردات بين المركز  ليا فى دولة أجنبية فيذا الفرع يعامل كأنو مقيم بالوطن
الرئيسى بالوطن والفرع بالخارج لايدخل عمى الاطلاق فى ميزان المدفوعات حيث تعتبر ىذه 

لمقيمين الوطنيين..والمعاملات بين الفرع والمقيمين الأجانب بالخارج المعاملات بين طرفين من ا
ليذا فاذا قام الفرع الخارجى لشركة وطنية بشراء أدوات  ينظر الييا عمى أنيا معاملات دولية

مكتبية فى المدينة الاجنبية فان ىذه المعاممة سوف تدخل ميزان المدفوعات حيث أنيا تعتبر 
‌؛).ين الوطنيين وأحد المقيمين الأجانبمعاممة بين أحد المقيم ‌،‌9876،هرندرهدسون ‌م

 .(‌814و‌818ص
 -:إلى الأقسام الرئيسية الآتية إحصائيا ميزان المدفوعات تقسيموعميو يمكن 

 -:) حساب الدخل(: الحساب الجارىالقسم الأول
 ليو حسابالحساب الجارى يشمل الفرق بين الصادرات والواردات من السمع والخدمات مضافا ا

 .التحويلات بدون مقابلالدخل و 

 .التحويلات بدون مقابل الدخل و حسابالحساب الجارى = الميزان التجارى + 
 -من عنصرين رئيسيين: الحساب الجارى يتألفف -

تبادل السمع والخدمات مع الخارج وىو الفرق بين الصادرات  حجم يمثل-الميزان التجارى:-1
 .والواردات

bc=xb – mb…….(1-2) 

 -وينقسم الميزان التجارى الى قسمين:
تسجل فيو كافة السمع الممموسة التى يتم تبادليا مع الخارج سواء  -:الميزان التجارى السمعى -أ

 و واردات.أصادرات 
ويمكن تمخيصيا : تسجل فيو كافة المعاملات الخدمية مع الخارج التجارى الخدمى ميزانال-ب
يجار الأفلام مع الخارج تامين والملاحةالنقل والسياحة وال خدماتفى وخدمات البريد والتمفونات وا 

، ويسميو البعض بميزان التجارة غير المنظورة والخدمات المالية والعمولات التجارية الخارجية
لأنيا غير مرصودة فلاتمر عبر أجيزة الجمارك.مثلا خدمات النقل التى تؤدييا الدولة )الجيات 

 تؤدييا الدول الأجنبية لممقيمين تقيد )مدين(.أو  ئن(،+ دا)المقيمة تقيد  المقيمة( لمجيات غير
 الميزان التجارى= الميزان التجارى لمسمع الممموسة + ميزان الخدمات. وعميو فإن-

بحساب الدخل  (الخدمات ) غير المنظورة يدمحفنيا عند التقييد كبنك السودان المركزى  والبعض 
 .و حساب الخدمات والدخل والتحويلاتويسمي والتحويلات( الاتى

 -وينقسم الى: -حساب الدخل والتحويلات :-2
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الحكومية الخارجية كالمصروفات العسكرية والمساىمة فى  املاتالمعيشمل و  :حساب الدخل-أ
وعوائد ، لية ونفقات البعثات الدبموماسية  وفوائد القروض العامة الخارجية نفقات المنظمات الدو 

كأرباح فروع الشركات بالخارج وارباح الأسيم والسندات الخارجية  فى الخارج الاستثمارات
إلخ فيشمل  ..التعويضات بمقابل مثل ر المياجرينلغيول المكتسبة من العمل فى الخارج  ،والدخ

المبالغ المستحقة الدفع أو القبض بمقابل كتعويضات الموظفين واستخدام  وىو ولىالدخل الأ
 ( 8م ، ص‌8118،لنقد‌الدولىصندوق‌ا)الموارد.

الارباح وحقوق الممكية المحصمة كنتيجة لامتلاك الاسيم والسندات مثلا  : القيدطريقة توضيح -
والاصول الأخرى الاجنبية فتسجل فى الجانب الدائن من حساب الخدمات بينما النقود المحصمة 

 .تدخل فى الجانب المدين من الحساب النقدى

بالمبادلات التى تمت بين الدولة والدول الاخرى  ىذا الحساب قويتعم-: التحويلاتحساب  -ب
اليبات والمساعدات بدون مقابل وتحويلات المياجرين الى التعويضات و  بدون مقابل مثل

بمدانيموتقيد التحويلات بسجلات الدول المانحة أو المحول منيا كانخفاض فى قيمة عممتيا او 
بينما يسجل لدى الدولة المتمقية كزيادة فى قيمة العممة أو  الودائع  كتحويل مستحق الدفع ،
 الودائع كتحويل مستحق القبض.

عفاء الديون  ،(ليبات والتعويضات الخاصة)اويتفرع منيا التحويلات الشخصية  والضرائب ، وا 
قيام احد الاطراف  الذى يعنى الدخل الثانوىحساب أى يشمل الجارية عمى الدخل والثروة.. إلخ 

 .( 8، ص المرجع‌السابق‌)وفير موارد للاغراض الجارية دون مقابل مباشربت
ويقسم صندوق النقد الدولى ىذا القسم الى بندين،اليبات الخاصة ،وتشمل تحويلات الافراد  -

 وكذلك تحويلات المياجرين فى الخارج الى بلادىم الاصمية، والمنظمات النقدى منيا والعينى،
 التعويضات. واليبات العامة وتتضمن

ما التحويلات المالية لمخارج لاستثمارىا بالخارج او لايداعيا بالبنوك الخارجية فلاتعتبر ضمن أو 
 الذى سيأتى شرحو. المالىىذا الحساب بل تقيد ضمن الحساب 

جزء من الحساب الجارى باعتباره حساب يؤثر فى الدخل أى  فحساب التحويلات بدون مقابل -
لأنو الجارى باسم حساب الدخل  فيُسمى الحساب لنقصان فى الدخل القومىبالزيادة او ايؤثر 

يشمل جميع المعاملات الدولية التى يكون من شأنيا التأثير عمى حجم الدخل القومى بصورة 
 (55م ، ص8114)عوض الله ، مباشرة بالزيادة أو النقصان.

وأرسل أجره الى السودان فإنو  إذا أرسل أحد المقيمين السودانيين العاممين بالخارج -مثال:-
...والمدفوعات النقدية نفسيا)أجره المحول( تسجل ى الجانب الدائن من حساب الخدماتيسجل ف

 بالجانب المدين من حساب المدفوعات النقدية.
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رصيد الحساب الجارى ىو عبارة عن مجموع الفرق بين الصادرات والدخل المستحق القبض  -
 ت والدخل مستحق الدفع من ناحية اخرى.من ناحية ومجموع الواردا

 ويشمل الدخل الدخل الاولى والدخل الثانوى.-
التجارى +  الميزان : الحساب الجارى يشمل التجارى والحساب الجارى الميزانالفرق بين  -

 .فقط حساب السمع والخدماتب فيختصالتجارى  الميزانحساب التحويلات بدون مقابل،وأما 
 والادخار فى الاقتصاد المعين. رى يساوى الفجوة بين الاستثماررصيد الحساب الجا-

)الحساب الجارى(   CA = I (الاستثمار) -  S )(2-2)------   (الادخار 

 .(.8م ، ص8118)صندوق‌النقد‌الدولى،‌‌

ذا كانت النتيجة إفإذا عكس الحساب الجارى فائضا ف ن ذلك يعنى التوظيف الفاعل لمموارد وا 
 نى عَطَلٌ فى موارد ذلك البمد وضعف الاستثمار.عجز فإن ذلك يع

 -الرأسمالى: : الحساب المالى والقسم الثانى 
يسجل ىذا الحساب كافة التغيرات التى تطرأ خلال فترة الميزان عمى أصول الدولة او حقوقيا قبل 

،  . )عوض الله الدول الاخرى وكذلك عمى خصوم الدولة أو التزاماتيا فى مواجية ىذه الدول
كافة العمميات التى يتم فييا حركة رؤوس  وتم فصل الحساب المالى ليشمل .(56م ، ص8114

فيو  أو اوراق وسندات مالية او قروض او ودائع مصرفية مع الخارج استثماراتالاموال فى شكل 
وأما خلال فترة الميزان، وخصوم الدولةعمى أصول  فيو كافة التغيرات التى تطرأحساب يسجل 

التحويلات الراسمالية مستحقت  -9حسب صندوق النقد الدولى )يشمل ب الرأسمالى فالحسا
واقتناء الأصول غير المالية غير  -8،القبض ومستحقة الدفع بين المقيمين وغير المقيمين
 ( 895، ص المرجع السابق ).المنتجة والتصرف فييا بين المقيمين وغير المقيمين(

بالتحويلات الراسمالية قيام أحد  - كما جاء بنفس المرجع صندوق النقد الدولى - ويعنى -
، كما يعنى عمى مجرد التحويلالاطراف بتوفير موارد راسمالية دون حصولو عمى عائد مباشر 

العقود وعقود و ،كبيع العقارات لمسفارات الاصول غير المالية غير المنتجة الموارد الطبيعيةب
 قية )الشيرة(. والأصول التسوي ،الايجارات والتراخيص

 -لى :إ الحساب المالى وينقسم

والقروض  رات المباشرةستثما: وىى التى تتجاوز فترة عام كالإ جلموال طويمة الأرؤوس الأ -9
 جل والأوراق المالية والسندات الحكومية طويمة الاجل.طويمة الأ

ودائع المصرفية جل : وىى التى لاتتجاوز فترة عام كالقروض والالأموال قصيرة الأ سرؤو  -8
)الأصول المالية وشبو النقود والنقود قصيرة الاجل والاوراق والسندات الاجنبية قصيرة الاجل

ن الاجنبية لدى البنك المركزى، الاحتياطيات م المالية صولات الأيحطياط، وا   (سريعة التسييل
لايدخل فى ذلك و ىبية والنقود الذ،  ( وقروض صندوق النقد الدولىالاجنبى ) الحساب النقدى النقد
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تبادل الذىب لاغراض تجارية أو صناعية )أى لاغراض سمعية( لانو يدرج فى حساب التجارة 
 المنظورة كجزء من) الحساب الجارى(.

ى صافى ( أالفائض)=الحساب الرأسمالى رصيد  صافى +صافى رصيد الحساب الجارى  -
الحساب رصيد  يجة الميزان فإنيا تمثلالإقتراض وأيا كانت نت صافى) العجز( أى  أوالإقراض 
صافى رصيد ىو  الذى تعكسو نتيجة الميزان راض أو صافى الإقتراضصافى الإقن أأى المالى.

الكيفية التى تم بيا تمويل صافى الإقراض المقدم لغير  يقيس يعكس أو ، الذىالمالىالحساب 
نتيجة الميزان فى حالة ض منيمأو صافى الإقترا فى حالة أن نتيجة الميزان )فائض( المقيمين
 (.8، صالمرجع السابق ).وذلك حسب دليل صندوق النقد الدولى( عجزىى ال

 -بميزان المدفوعات: والتبويب التقييمالتقييد و مبدأ  -

المدفوعاتمحاسبيا ينقسم الى قسمين رئيسيين يمكننا القول ان ميزان  ميزان المدفوعاتتعريف من 
الاول جانب دائن ويشمل كل مادفعتو الدولة أى حقوقيا أو  -عطى( :ىما مدين )آخذ( ودائن )م

لمخارج ) تدفق خارج( فيشمل  جانب الإيرادات و المتحصلات ويعنى طمب العممة الوطنية
صادرات السمع والخدمات واليدايا والمنح ورؤوس الاموال طويمة وقصيرة الاجل المقدمة من 

ى الاصول والزيادة فى الخصوم(. والثانى : مدين الخارج والدخل مستحق القبض و)النقص ف
ويشمل إلتزاماتيا أى الديون التى عمييا أو جانب المصروفات والمدفوعات ويعنى طمب العممة 
الاجنبية من الخارج ) تدفق داخل( ويشمل واردات السمع والخدمات واليدايا والمنح المقدمة 

متجية لمخارج، و)الزيادة فى الاصول والنقص للأجانب ورؤوس الاموال طويمة وقصيرة الاجل ال
 فى الخصوم(.

 -مبدأ التقييد: -1
وقت قيد التدفقات أى بإستخدام مبدأ الاستحقاق فى تحديد يوصى صندوق النقد الدولى 

 (85، ص  المرجع السابق)وليس عند السداد. نشوئيا عندو أعند تقديميابقيمتيا تقييدىا
 -التقييم:مبدأ  -2
عمى أساس سعر السوق الذى تم عميو الاتفاق فميس بالضرورة ان يكون ىو نفس  يتم التقييم-

 (.41) المرجع السابق ، ص.فقد يكون سعر إحتكارى سعر السوق الجارى
تقُيم البضائع العامة عمى اساس القيمة السوقية لمسمع عند نقطة التقييم الموحدة وىى الحدود -

ع لممرة الاولى اى باسعار الفوب عند تمك الحدود الجمركية للاقتصاد التى صدرت منو السم
،ويوصى صندوق النقد الدولى ان تكون كل من الصادرات والواردات مقومة بالقيمة فوب وذلك 

)محمد ، حتى يمكن تمييز قيمة السمعة ذاتيا عن قيمة الخدمات المتعمقة بيا كالنقل والتامين.
 (. 868م ، ص88/8111



21 
 

الى قيمتيا بالعممة المحمية  ل التدفقات المقومة بعممة أجنبيةفتحو  عند حدوث تحويل العممة -
بالسعر السائد عند حدوث ىذه التدفقات ، وتحول المراكز بالسعر السائد فى تاريخ الميزانية 

 (. 46م ، ص 8118) صندوق النقد الدولى ، العمومية.
 -تصنيف وتبويب القيود: -3

فى مكونات ميزان  القيود وفق الطريقةالتى مر ذكرىاالدقة فى تصنيف وتبويب يجب إستصحاب 
سمالى مع ان المفترض  تقييده أالمدفوعات حتى لايتم الخمط فى تقييد بند مثلا بالحساب الر 

ينبغى قيد معاملات الأصول المالية باستبعاد العمولات والرسوم  منفصلا بالحساب الجارى، فمثلا
او مضمنة فى سعر الشراء او مخصومة من والضرائب سواء كانت مفروضة بشكل صريح 

حصيمة البائع لتقيد العمولات والرسوم والضرائب بشكل منفصل عن معاملات الاصول 
والخصوم.ويختمف عن ىذا قيد الأصول غير المالية التى تشمل اى تكاليف مترتبة عمى نقل 

 (.49و 41) المرجع السابق ، ص .الممكية إلا إذا تم دفيا بصورة منفصمة
أن قيمة  إلى ىذا التفريق بين طريقة قيد قيمة الأصول المالية والأصول غير الماليةويرجع -

تقيد بالحساب الراسمالى فتضمن بيا كافة تكاليف نقل ممكيتيا غير المنتجة الأصول غير المالية 
 اليةالأصول الم تقيد قيمةحيث العمولات والرسوم والضرائب بينما الأصول المالية فلاتضمن بيا 

وتقيد العمولات والرسوم بالحساب  ،بالحساب الجارى بحساب السمع -طبعا غير المحولة  -
 الجارى ضمن حساب الخدمات وتقيد الضرائب بالحساب الجارى ضمن بند حساب التحويلات.

 
 -حساب التسويات الرسمية:-:القسم الثالث

يوضح التغير فى  إحتياطيات حساب “ىو  ميزان التمويل الرسمىأو  حساب التسويات الرسمية
 (61، صم 8116،ماكدونالدىالوود ؛) .”الصرف الأجنبى لدى البنك المركزى لمدولة المعنية 

،بمعنى أن مجموع البنود بإفتراض أنو عند أى نقطة زمنية ينبغى أن يتوازن ميزان المدفوعات-
رف الأجنبى تعادل المدينة والدائنة يكون صفرا،وىو مايعنى أن زيادة الطمب فى سوق الص

 -الصرف ،وبالتالى نستطيع كتابة معادلة ميزان المدفوعات عمى النحو الاتى:
ca + cap +osb = 1   ……..3-2    

 -حيث تشير الرمز الى الاتى:
ca الحساب الجارى 

cap  حساب رأس المال 
osb ميزان التسويات الرسمية 

 -وبإعادة كتابة المعادلة نحصل عمى :
Ca + cap = - osb  ……..(4-2) 
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وبافتراض أن الجانب الأيسر من المعادلة قيمتو سالبة فإن ذلك يتضمن أنو بالنسبة لممعاملات 
الخاصة توجد زيادة عرض من العممة الوطنية  ) اى زيادة طمب عمى العممة الأجنبية( فى سوق 

لرأسمالية الصرف الأجنبى ومايجعل ىذا الوضع ممكنا ىو أن يكون رصيد ميزان التسويات ا
حيث يقوم البنك علامة )+( تعنى نقص الإحتياطيات( موجبا ) بالنسبة لميزان التسويات الرسمية 

المركزى بالتخمص من زيادة العرض من العممة الوطنية عن طريق بيع الصرف الأجنبى 
سوق  )وبالتالى سحب العممة الوطنية الزائدة( ومفاد ذلك أن بيع العممة الأجنبى يؤدى إلى توازن

وىو ماقد يؤدى إلى بعض التشويش أن تخفيض إحتياطيات  ى ولذلك يُلاحظالصرف الاجنب
الصرف الأجنبى يظير رصيد ميزان التسويات الرسمية موجبا. وبالمقابل إذا كان الجانب الأيسر 

جبة فيجب ان يكون رصيد ميزان التسويات الرسمية سالبا ) و أعلاه قيمتو م (8-4من المعادلة )
لاحظة أن سالب السالب ىو مقدار موجب( لذلك فإن وجود زيادة فى الإحتياطيات يظير مع م

 .العممة الوطنية( فىكتغيير سالب) أى نقص عرض 
وأما إذا احجم البنك المركزى عن التدخل فى سوق الصرف الاجنبى فإننا نستطيع كتابة المعادلة 

 -عمى النحو الآتى:
ca = - cap ….(5-2) 

عجز تكون بتحريك سعر الصرف عن طريق الإحتياطيات أو بتقديم فرص إستثمارية .فتغطية ال..
 (68و  69، ص 8116،المرجع السابق ) لايمكن مقاومتيا من طرف رأس المال الخارجى.

يوضح التغير فى  إحتياطيات الصرف الأجنبى لدى البنك المركزى فحساب التسويات الرسمية -
سواء لإزالة العجز أو الفائض الذى  المدفوعات ادلة ميزانوذلك بغرض مع ،لمدولة المعنية 

 تعكسو نتيجة الحساب الجارى + حساب رأس المال. 
ىذا المفيوم عمى أسس تحميمية وليس عمى اساس معايير  يعتمد -معاملات التمويل الإستثنائى:-

ت ميزان المدفوعات( محددة لأنو يقصد بو )الترتيبات المالية التى تتخذىا السمطات لتمبية إحتياجا
مثل الاحتياجات التى تمول المدفوعات المطموب  ود تحت الخطوالتى تعتبر جميعيا ضمن البن

فترة القيد الجارية كخدمة الدين المحدد سمفا وكالسداد المبكر لمدين والسحوبات من أداؤىا فى 
أو  ات ميزان المدفوعاتحتياجلا لسداد الدين قى التحويلات النقدية والمنحمَ القروض الجديدة وتَ 

كإعادة جدولة الدين المستحق فى الفترة الجارية أو الإعفاء منو وكذلك الديون المتأخرة أو 
)  .تحت الخطمبادلتيا او حيثما يتم سداد الدين أو إلغاؤه ضمن التمويل الاستثنائى فتقيد 

 (.886م ، ص8118صندوق النقد الدولى ، 
 لاحتياجات ميزان المدفوعات فيقيد تحت الخط. فالضابط الذى يحدده ىو أنو قيد
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 -حساب السهو والخطأ:-

ويكون مجموع الحساب الجارى وحساب راس  محاسبيا لابد أن يكون جانبى الميزان متساويين
فإذا ظير عدم تساوى لمجموع بنود الدائنة مع  المال فى الطرفين الدائن والمدين مساويا لمصفر

يجة لتعدد مصادر البيانات عمى نطاق القطر فبعضيا من ىيئة الجمارك مجموع البنود المدينة نت
وبعضيا من البنوك التجارية والمركزية داخميا والمؤسسات الدولية خارجيا وغيرىا )لذلك يجب 
إدخال الرقم الذى يجعل الجانبين متساويين ويسمى ىذا القيد التصحيحى )بالسيو والخطأ( أو 

 .(816م‌،‌ص9876هرندر‌،‌هدسون‌؛‌). )بالتناقض الاحصائى((

من المفترض أن الفروق الإحصائية تساوى صفرا )ويقصد بيا الخطأ والسيو( ومن الناحية 
العممية قد تكون ىذه الفروق كبيرة لدرجة تستدعى إضافتيا من أجل تحقيق التوازن الحسابى 

الإحصائية المعنية عدم قيام الجيات  روق الإحصائية إلىلميزان المدفوعات،وتعود ىذه الف
بتسجبل بعض البنود ،ومن المصادر المحتممة لحدوث الخطأ وجود بعض الإختلافات العشوائية 
فى عممية جمع البيانات،وعمميات التيريب،وعدم قيد بعض التدفقات الراسمالية الى الداخل..ومن 

لخاص بالفروق الواضح أن تحقيق التعادل المحاسبى لميزان المدفوعات يستمزم وجود البند ا
 .(69، ص 8116ماكدونالد، )ىالوود ؛ الإحصائية.

أنو قد يكون من أسباب العجز إتخاذ سياسات تركز عمى تحقيق  ويجب التأكيد ىينا عمى-
ىمال أثر ىذه السياسات عمى الاقتصاد الكمى ما  التوازن المحاسبى لمميزان فى الاجل القصير وا 

ياية من عجز ميزان المدفوعات لارتباطو بحالة الإقتصاد يكون لو انعكاسات سالبة تعمق فى الن
بالتوازن  مرتبطةمن المفترض أن تكون فتوازن الميزان والسياسات المتصمة بو ،  الكمى

 .الاقتصادى الكمى
 

 -فى ميزان المدفوعات: أسباب الإختلالثانيا : 
المؤثرة  العواملأىم  فيم التى تم شرحيا المدفوعات ميزانلمكونات دراستنا من خلال  تمكنا    

يصبح ل، ومن ثم يمكننا فيم وتحميل ىذه العوامل لتحديد أسباب الاختلال عمى ميزان المدفوعات
ليك أىم  بالامكان بعد معرفة الاسباب التوصل الى معرفة طريقة المعالجة وآليات التصحيح .وا 

 -الأسباب وىى:
 -: لاجمالىا التغير الهيكمى فى الناتج المحمى-السبب الأول:

وىى المشكمة التى تعانى منيا الدول النامية بصورة عامة حيث تتزايد الواردات بصورة كبيرة عن 
الأمر  -لمضعف الييكمى الذى تعانى منو البنية الصناعية والزراعية بيذه البمدان -الصادرات

الإقتراض ممايعنى الذى يفسر حالة العجز الملازمة لمميزان التجارى ليذه الدول مما يمجئيا إلى 
  -زيادة فوائد خدمة ىذه الديون، ويمكن تفسير ذلك بالآتى:
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زيادة الواردات بسبب الطمب المستمر عمى السمع الراسمالية والوسيطة التى تحتاجيا الدولة  -9
لمنمو الاقتصادى بسبب نقص المدخرات المحمية عن حاجة لتكوين راس المال اللازم 

 ر. الدولة الى الاقتراض من الخارج لسد الفجوة بين الادخار والاستثماالاستثمارات ولذلك تمجأ 

تغير اساسى فى ظروف الطمب أو العرض ممايؤثر فى ىيكل الاقتصاد القومى وفى توزيع  -2
سواء بالبمدان النامية  –الموارد بين قطاعاتو المختمفة وىو يرجع الى أحد أو بعض العوامل الآتية 

 -:-أو غير النامية
تحول الطمب الخارجى: فيتحول إلى بعض السمع عمى حساب البعض الآخر مثل التحول من -أ

 الفحم الى البترول ومن الالياف الطبيعية الى الالياف الصناعية فتتأثر صادرات البمد بذلك الخ.
فقدان العمالة المحمية  –تغير عرض عناصر الانتاج: فقد يتغير عرض العمل بسبب -ب

وفى بعض الحالات قد يتغير عرض الموارد الطبيعية بسبب  –ة أو غيرىا الرخيصة باليجر 
 التنقيب والاستكشافات الجديدة فتزيد الصادرات.

نوع فنون الانتاج: إستخدام فنون إنتاج بدائية كثيفة العمالة مثلا تزيد من تكاليف الإنتاج -ج
ر ، وفى المقابل فإن استخدام المحمية أو ضعيفة الجودة ممايضعف القدرة التنافسية عمى التصدي

احد الاساليب الفنية الجيدة فى الانتاج قد يؤدى الى التوفير فى استخدام أحد أو بعض عناصر 
الانتاج او الى احلال عنصر انتاجى متوفر نسبيا محل عنصر آخر نادر نسبيا ممايؤدى الى 

 انخفاض تكمفة الانتاج ومن ثم الى زيادة امكانيات التصدير.
غير فى الاصول الممموكة لمدولة بالخارج وذلك بسبب استثماراتيا الدولية، وىو مايؤدى الى الت-د

 تغير العائد الذى تحصل عميو من ىذه الاستثمارات.
تحسن مستوى المعيشة الداخمية لسكان الدولة دون ان ترتفع قوتيا الانتاجية بنفس الدرجة -ىـ

 ت بدرجة تفوق قدرة الدولة عمى زيادة الصادرات.وىذا قد يؤدى الى زيادة الطمب عمى الواردا
علاجو بتغيير سعر الصرف ،ولاتغير سياسة الإنفاق أو سياسة وىذا النوع من الاختلال لايصمح 

نما يمزمو الارتقاء بالفن الانتاجى والتنظيمى حتى  التاثير فى الاسعار مثل الاختلال النقدى وا 
ايضا اعادة لاتجاه نحو فروع الانتاج الجديدة، كما يمزم تنخفض تكاليف الانتاج فى الداخل،وكذا ا

توزيع الموارد عمى القطاعات المختمفة المكونة للاقتصاد القومى وتجديد شامل لمطاقات الانتاجية 
تدعيما لقدرة الدولة التنافسية فلابد ان تمتد أساليب علاج ىذا النوع من الاختلال الى الاسباب 

 (868-867م ، ص88/8111محمد ،) الحقيقية التى أوجدتو.

وفى حالة تحول الطمب الخارجى لابد من البحث عن سمع أو سمعة استراتيجية بديمة والتى -
يمكن الإعتماد عمييا لحين إنجاز التنمية الصناعية والزراعية الشاممة،وليس يعنى الإعتماد عمى 

طا لمتنمية فى الاقتصاد الحقيقى سمعة إستراتيجية )البترول مثلا( عدم توجيو عائداتو توجييا مخط
لانجاز بنية صناعية وزراعية يعتمد عمييا إستراتيجيا لأنو إذا تحول الطمب الخارجى عن السمعة 
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أو فَقد ىذه السمعة كما فى حالة السودان بإنفصال  –نزول الاسعار مثلا  –الاستراتيجية 
ممايعوق التنمية ويتعثر الإقتصاد  فإن إختلالا ىيكميا مزمنا سيصيبُ ميزان المدفوعات -الجنوب

 فى أزمات متصمة.
بالحساب الجارى وحساب الاستثمار  بصورة مباشرة ويتجمى ىذا السبب الذى نحن بصدده -

 الاجنبى المباشر بميزان المدفوعات.
ىذا العامل مرتبط بالنظام النقدى المتبع فى -سعر الصرف:و الإختلال النقدى أ السبب الثانى:

 .كل دولة

ىو عبارة عن مجموعة من القوانين والإجراءات التى تنشئ الإطار الذى يقوم  -:النظام النقدى 
 الأشخاص من خلالو بإبرام المعاملات والوفاء بيا.

أقدم النُظم النقدية بإعتبار النقود وسيمة لمتبادل ومخزن لمقيمة ىو نظام النقود السمعية ) وىى -
نفسيا( كالفراء والنحاس والفضة والذىب .ثم ظيرت النقود وسائل مبادلة ليا قيمة ذاتية فى 

 الرمزية او القانونية إبتداء بالنقود المغطاة بالنقود السمعية كالذىب حتى النقود الورقية الإلزامية.
 -ينقسم النظام النقدى إلى قسمين رئيسيين :-
 نظام الصرف الثابت -9
 نظام الصرف المرن -8 
 -والذى تمثمو ثلاثة مراحل مر بيا نظام سعر الصرف: -ت:نظام سعر الصرف الثاب-9
نظام قاعدة الذىب: تقوم الدولة بتحديد سعر رسمى ثابت لمذىب بوحدات من عممتيا الوطنية  -أ

 )سعر التعادل(.
ولمحفاظ عى سعر التعادل بين الذىب والعممة الوطنية يجب عمى الدولة ان تقيد الرصيد النقدى -

 طياتيا من الذىب.طبقا لمستوى إحتيا
ويعتقد من غير جزم بأن ىذا النظام بدأ من سبعينيات القرن التاسع عشر ومابعده حتى انيار -

بأعمى أو أقل فى ثلاثينيات القرن العشرين وأحد الأسباب أن كثير من العملات أصبحت مقومة 
 .ا إحتياطياتيا الحقيقية من الذىب التى تحددىمن قيمتيا الفعمية 

نظام قاعدة الذىب كان التوازن يرجع لميزان المدفوعات تمقائيا عبر التغير فى مستوى وفى ظل -
الاسعار المحمية مسببا تحولا فى الصادرات والواردات تعمل عمى تصحيح الميزان كما تقدم شرحو 

 فى الفصل الثانى من الدراسة.
ان تختار تحديد قيمة  حيث تستطيع أى دولة -نظام بريتون وودز لأسعار الصرف المُثبَتة:-ب

عممتيا الوطنية بالذىب أو بالدولار الأمريكى واختارات جميع الدول المشاركة تحديد قيمة عممتيا 
%، باستثناء 9بالدولار كوحدة مشتركة لمقيمة وتسوية الديون مع وجود ىامش لمتقمب فى حدود 

ا فقط تسوية ديونيا بالذىب الولايات المتحدة التى اختارت تحديدىا بالذىب وينبغى عمييا وحدى
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م. وانيار ىذا النظام بسبب دورة توسع و ضغوط تضخمية 9869واستمر ىذا النظام حتى عام 
قوية أدت لعجز بميزان الولايات المتحدة وعقب حرب فيتنام ومضاربات قوية عمى الدولار 

 استنزفت احتياطيو من الذىب.

تفاقية الثعبان فى الن -ج من  تفاقية سموثنيان فى محاولة ستةفق: وتتمخص إإتفاقية سموثنيان وا 
شكمت فى معظميا ارتفاع قيم و  - لممحافظة عمى عممتيا الدول الاوربية والولايات المتحدة

% إرتفاعا وىبوطا 8.86يبمغ  مع وجود ىامش لمتقمب أكثر -مدولار العملات الاوربية بالنسبة ل
 (716م‌،‌ص9876ر‌،‌)‌هدسون‌؛‌هرندوبعدىا ظير نظام التعويم الحر.

ويشمل نوعان من أسعار الصرف الأول نظام التعويم المُدار،  -نظام سعر الصرف المرن :-8
 والثانى نظام التعويم الحر.

ىو السماح لسعر صرف العممة بالتحرك ىبوطا -:نظام التعويم المُدار أو التعويم غير النقى -أ
 لمصمحة الكمية للإقتصاد الوطنى.وصعودا مع  التدخل المحدود من الدولة لتحقيق ا

التعويم النقى: وىو تحديد سعر الصرف بناء عمى العرض والطمب أو  نظام التعويم الحر -ب
 من الدولة. مباشر تدخلدون 

مى بالعوامل الحقيقية مثل معدل التبادل الدولى النسبى والطمب النسبى ع ويتحدد سعر الصرف -
 (877-876م‌،‌ص8191فانهوز‌،‌‌؛دانٌالز‌) .النقود ومستوى الانتاج النسبى 
 --:سعر الصرف تفسير أثر كمية النقود عمى

أن الافراط فى العرض النقدى يسبب التضخم فلايجوز التجاوز فى  -كالنقديون  –يرى الكينزيون 
العرض النقدى ،لكن يرون أن العرض النقدى يزيد الدخل بنسبة أقل من زيادة العرض النقدى 

 طمب الفعال مما يزيد الدخل.لأنو يحرك ال
يرون انو من  كينزيون أن الكميون أو الكلاسيك الجُددان سبب إختلاف الكميون الجُدد وال 

خارجية بينما النقدى بناء عمى الدخل و سعر الفائدة معا  كعوامل المفترض تحديد العرض 
أثير سعر الفائدة عمى عرض النقود ىو المتغير التابع ، ويبنون سعر الفائدة عمى الدخل عبر ت

الاستثمار الذى يتولد منو الدخل الحقيقى لذا عندىم ان سعر الفائدة مستقر فى المدى الطويل 
فزيادة عوائد الإستثمار الحقيقى ويؤثر عمى سعر الصرف فالأصل ىو الدخل منو يبدؤن تحميميم 

لطمب عمى تقديم تؤدى إلى زيادة سعر الفائدة وسعر الصرف عند الكلاسيك ومن ثم يزيد ا
شتداد المنافسو وعند التوظيف الكامل وثبات الدخل  الإدخار لممقترضين ، ومع زيادة الإستثمار وا 
يقل سعر الفائدة ويحدث الكساد وينخفض سعر الصرف ) طبعا عند الكلاسيك فإن الدخل 

م وقت الحقيقى لاستقرار سعر الصرف عبر قاعدة الذىب عندىالإسمى لايبعد كثيرا عن الدخل 
واما الكنزيون فانيم يرون ان الزيادة فى عرض النقود تزيد الدخل ولكن بنسبة أقل نسبيا ى،ذاك(

من الزيادة فى عرض النقود وأن التغير فى الدخل يعتمد عمى الطمب الكمى بإعتباره متغير 
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 اقخارجى مستقل والمتمثل فى الميل الحدى للاستيلاك والكفاءة الحدية للاستثمار والانف
يرون أن العرض النقدى و سعرالفائدة عاملان خارجيان الحكومى من خلال سعر الفائدة ف

ريك الطمب بالعرض النقدى وبتأثير سعر الفائدة عمى مستقلان يؤثران عمى الدخل الحقيقى بتح
الميل الحدى للاستيلاك والكفاءة الحدية للاستثمار بالاضافة للانفاق الحكومى فيتكون الدخل 

جوىر الاختلاف وىو أثر العرض النقدى وسعر الفائدة كعاملان مستقلان يؤثران عمى  وىذا ىو
إختلاف لو نتائج ذات مغزى عند تحميمنا لأثر سعر الصرف  وىوالكنزيين..الدخل الحقيقى عند 

لتأثر  )الدخل الحقيقى(، ونظرا الاجمالى الحقيقىوكمية النقود و سعر الفائدة عمى الناتج 
لفكر الكينزى فإنيم عادة مايسرفون فى إتخاذ الادوات النقدية والمالية لتحريك المتأخرين با

الإقتصاد وىينا يتبين لنا أن الخلاف جوىرى وموضوعى عند ىذه النقطة، بينما يجب عمينا 
ملاحظة أن ظيور الأفكار الكنزية أتى بعد الإنتاج العظيم والكساد الكبير الذى ضرب العالم 

من القرن العشرين،بينما الدول الأقل نموا ليا واقع ذو بنية زراعية  ينياتالغربى فى الثلاث
وصناعية ضعيفة لايمكن معيا ان تعتمد بالأساس عمى السياسات النقدية والمالية لتحريك 
الإقتصاد دون دراسة محسوبة تعتبر تحريك الإنتاج الحقيقى مباشرة مع عدم إىمال ىذه 

 الحقيقى. معدل نمو الناتج المحمى الاجمالىا فى زيادة السياسات بالطبع لضرورتيا أيض
 -السبب الثانى :التضخم :

يعرف التضخم بانو الارتفاع المستمر فى المستوى العام للاسعار،أو بالعبارة المشيورة ىو كمية 
الخدمات. فتعريف التضخم يشمل عاممين او كبيرة من النقود تطارد حجم محدود من السمع و 

يتمثل فى فقدان العممة لقيمتيا مع تزايد كمية ىذه النقود ،والشق الثانى من  شق نقدى شقين
ا وىذان الشقان أو العاملان معا يؤثران التعريف يتناول ضعف الانتاج كما ومحدودية تنوعو كيف

 مباشرة عمى المستوى العام للاسعار.

رة عمى القوة الشرائية لوحدات ينعكس مباش فإنوبين الدوللمستوى العام للاسعار يتفاوت إن اوبما -
 النقد الخاصة بكل دولة .

فقد يحدث فى كثير من الحالات ان تنخفض القيمة الداخمية لعممة دولة ما بسبب إرتفاع الأسعار 
فييا بالنسبة للأسعار فى الدول الأخرى،ومع ذلك تصر الدولة عمى الإحتفاظ بسعر صرف 

لا أو آجلا ظيور إختلال فى ميزان المدفوعات عممتيا عمى ماىو عميو ممايترتب عميو عاج
يطمق عميو تعبير )الإختلال النقدى( وذلك لإرتباطو بقيمة النقد الوطنى والأسعار السائدة.يعتبر 
التضخم مثالا واضحا ليذا النوع من الإختلال فمن المعروف ان الزيادة فى الدخول النقدية فى 

ايدا عمى الواردات فى ىذه الدولة بل وقد تقمل من دولة ما تولد فى ظل ظروف معينة طمبا متز 
السمع المتاحة لدييا لمتصدير،أضف الى ذلك ان ارتفاع مستوى الاسعار داخميا قد يشجع عمى 
التحول الى الواردات البديمة للانتاج المحمى حيث تكون اسعارىا رخيصة نسبيا اذا ماقورنت 
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جنبى عمى صادرات ىذه الدولة بسبب ارتفاع باسعار المنتجات المحمية،أيضا فان الطمب الا
الاسعار فييا قد يتحول الى الدول المنافسة ومن شأن كل ىذا ان يؤدى الى عجز ميزان 

 المدفوعات.                          

، أو إعادة الأسعار إلى  بتخفيض القيمة الخارجية لمعممة ىذا العجز لاسبيل الى علاجو إلا
‌.(‌868-867ص‌،م88/8111محمد، ) .ق إتباع سياسة إنكماشية مناسبةماكانت عميو عن طري

ان التضخم لدية أثر واضح عمى وضع ميزان لمدفوعات ولذلك لابد من تضمين التضخم عمييف-
 . الرسمى ) الثابت(الدراسة خاصة فى حالة سعر الصرف محل  النموذج القياسىب

 -)سعر الفائدة(:السبب الثالث: هامش الربح 

 -ب )سعر الفائدة( فى التاثير عمى ميزان المدفوعات من عدة جوانب :يتسب
يُلاحظ  “:ةيقول الدكتور سمير فخرى نعم -الجانب الاول من ناحية زيادة خدمة الدين العام: -أ

أن اسعار الفائدة كانت منخفضة فى فترة السبعينيات نظرا لزيادة الائتمان الذى قدمتو البنوك 
يقصد تزايد  –لذى نجم عن الفورة التى حدثت فى اسعار النفط فى تمك الفترة التجارية الدولية وا

ثم بدأ سعر الفائدة الحقيقى عالميا فى  -التراكم الراسمالى النقدى لدى البنوك التجارية تمك الفترة
م اذا 9871التزايد بصورة كبيرة فى فترة الثمانينيات فبعد ان كان ىذا السعر قريبا من الصفر عام 

م وكان ذلك راجعا بصفة اساسية 9878% عام 91م ثم الى 9879% عام 6.6و يرتفع الى ب
الى انخفاض معدل التضخم فى الولات المتحدة الامريكية ثم استقرار ارتفاع اسعار الفائدة 

ثم يواصل الدكتور قولو:  ”  % فى المتوسط فى التسعينيات 98.8 الحقيقية الى ان وصمت الى
ان مدفوعات خدمة الدين تزايدت وبصورة متفاقمة بالنسبة لمبمدان النامية ، وترتب عمى ذلك “

مميار دولار فى فترة السبعينيات ، فاذا بيا ترتفع الى  96فنجد ان ىذه المدفوعات كانت حوالى 
ثم ”. لتسعينيات مميار دولار فى فترة ا 888مميار دولار فى فترة الثمانينات والى اكثر من 911

ويلاحظ ان الزيادة فى اسعار الفائدة الحقيقية وزيادة مدفوعات خدمة “ور سمير: يمضى الدكت
الدين التى واجيت البمدان النامية لم يصاحبيا زيادة فى الصادرات،بل حدث انخفاض فى الطمب 
عمى صادرات البمدان النامية بسبب السياسات الحمائية التى تتبعيا البمدان المتقدمة )كالقيود 

ير الكمية عمى الاستيرادات( ترتب عمى ذلك تزايد أعباء الديون وناقص مكاسب الكمية وغ
 (. 67م ، ص8199)نعمة ،”. ايد العجز فى ميزان المدفوعات التصدير مما أدى الى تز 

وبنفس ىذا المعنى يقدم الدكتور ىوشيار معروف تحميلا عن وضع الدول النامية فى فترة   
 (.85، صم 8115)معروف ،  الثمانينيات(

الجانب الثانى يتسبب ىامش الربح )سعر الفائدة( فى ىروب رؤوس الاموال لمخارج أو -ب 
 -جذبيا لمداخل:
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فى حالة انخفاض الصادرات وزيادة العرض النقدى فإن ذلك يقمل من الطمب عمى العممة  
ى راس المحمية وتفقد جزء من قيمتيا لصالح العملات الاجنبية ممايؤدى لانخفاض العائد عم

المال )سعر الفائدة( مما يؤدى لخروج رؤوس الاموال الى الخارج ممايؤثر سمبا عمى ميزان 
المدفوعات وكذلك العكس فى حالة زيادة الصادرات مع ثبات العرض النقدى ممايقوى العممة 

 المحمية ويزيد الطمب عمييا فيرتفع سعر الفائدة.
مدى القصير وذلك لتدفق رؤوس الاموال لمداخل الفائدة يزيد سعر الصرف فى الفإرتفاع سعر  

فيزيد الطمب عمى العممة المحمية لكن ىذا بشرط أن تكون ىناك مرونة فى انتقال الاموال ويتم 
 ذلك فى الأجل القصير فى الأحوال العادية.

وبالمقابل فإن ليامش الربح دور أساسى فى جذب رؤوس الاموال الى الداخل حيث أنو كمما كان 
ئد عمى راس المال مرتفعا  أدى ذلك الى جذب رؤوس الاموال الى الداخل وزيادة الاستثمارات العا

 ممايؤثر ايجابا عمى ميزان المدفوعات.
ويؤكد الراى التقميدى بان زيادة سعر الفائدة تجذب راس المال الاجنبى وتثبط الإنفاق المحمى 

ميزان التجارى ونتيجة لذلك تزيد قيمة عمى الواردات فيتحسن بذلك كل من حساب رأس المال وال
العممة المحمية ولكن سعر الفائدة يشجع الافراد عمى تخفيض طمبيم عمى النقد ممايرفع من سرعة 
دوران النقد مؤدية الى رفع أسعار السمع المحمية ممايؤدى إلى تقميل الصادرات ممايؤثر سمبا عمى 

الى الخارج. ذلك بشرط وجود مرونة فى إنتقال  العممة الوطنية فتعود حركة راس المال تدريجيا
رؤوس الاموال وليس فى حالة دولة تعانى من عدم الاستقرار السياسى او الحصار الاقتصادى 
كالسودان حيث لن يؤدى رفع ىامش الربح )سعر الفائدة( عمى الأوراق والصكوك الحكومية إلى 

 تحقيق النتائج الإيجابية المرجوة.
 -الكمى: ر الفائدة وهامش الربح وأثرهما عمى الإقتصادالإختلاف بين سع

لاوجود فى الاسلام  ليامش ربح ينتج من نقد مقابل نقد لأجل فلايجوز النقد مقابل النقد لأجل 
وليذا فإن كافة صيغ التمويل الإسلامى تشترك فى إشتراطيا أن  بفائدة ولادين مقابل دين بفائدة،

ليس نقدا لأجل بفائدة ذلك فى كافة صيغ التمويل الإسلامى يكون أحد وسيطى التبادل سمعة و 
حتى صيغة السمم وىذا المبدأ الموحد لمغزاه قطعا..فإذا كان طرفى التبادل نقدا لأجل بفائدة أو 
دين بدين بفائدة وقع الربا المحرم فى الإسلام..فزيادة الدخل تتم فى الاسلام من العائد عمى 

ار المباشر والعائد منو وخطر ىامش الربح المتوقع عمى الاستثمالاستثمار الحقيقى عبر أثر 
الإكتناز الذى يُناقص الثروة بالاستيلاك والزكاة وغيرىا من المخاطر التى تدفع مع حافز الربح 
للاستثمار المباشر لتحقيق الربح الذى يُنميو، وليذا يَسمَم الإقتصاد الإسلامى من خطر التضخم 

حركة الإقتصاد الإسلامى دوما فى إطار الإنتاج الحقيقى ومن أجمو  وتياوى سعر الصرف لأن
فلاتفُرِط فى إستخدام الأدوات النقدية بالذات لما ليا من آثار تضخمية خارج الإنتاج الحقيقى، 
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إن لم يقابمو إنتاج  -وديناً مُركب التداول -فسعر الفائدة يخمق نقدا إفتراضيا إضافيا بإستمرار 
نو تَضخم موازى ، وقطعا ليس كل عممية إقتراض ربوى ينتج عنيا إنتاج حقيقى حقيقى تَوَلد ع

لايجاريو  إنتاج حقيقى موازى بنفس النسبة . )القيمة( مة فيو دين متداول مركب الفائدة بنفس القي
وقد يفشل المُقترِض ويخسر بل فى كثير من الأحيان تتجو ىذه القروض للإستيلاك لكن سعر 

المقترض سداده فيو قيمة إسمية مضافة بلامقابل ليا من الناتج القومى وىذا مايفسر  الفائدة يُمزِم
لك عقدة التضخم العصية والتقمبات المستمرة والإضطرابات التى يتعرض ليا النظام الرأسمالى 
الكنزى بإستمرار بالرغم  المراقبة المصيقة من البنوك المركزية الغربية لسعر الفائدة لمتحكم فيو 

 ن سعر الفائدة يتميز بطبيعتو الخطرة والسالبة والتى نحن بصددىا الآن.لأ
بالإضافة لذلك فإن سعر الفائدة يعمل عمى إزاحة الإستثمار المباشر فتتجو المدخرات للأوراق 
المالية والسندات المرتفعة العائد لمجرد التوقع ويكون سعر الفائدة قد لزم مُصدرى السندات بغض 

ىذا الزمن مابين إصدار السندات وأجل سداد فوائدىا فإن قيمة العائد وطيمة  النظر عن حجم
مضافة إسمية قد أخذت حيزا لمتبادل فى السوق الثانوية فزادت من الدخل الإسمى بلا مقابل من 
الإنتاج الحقيقى ومرة اخرى يظير التضخم بسبب سعر الفائدة الكنزى مع مايستتبع ذلك من 

 الشرائية لمنقود وأثره عمى الفقراء وذوى الدخل المحدود.التأثير عمى القوة 
كما أن ىذه الإزاحة عن الإستثمار المباشر تؤثر سمبا عمى زيادة الإنتاج القومى بطبيعة الحال 
ورفع معدلات البطالة.وتتجمى الإزاحة فى أنو عند انخفاض سعر الفائدة فإن ذلك يؤدى إلى إتجاه 

فى الوقت الذى يكون فيو طالبى  كالصكوك والأوراق المالية بو السائل النقد للاكتناز السائل أو ش
القروض للاستثمار الصناعى والزراعى قد بدؤا زيادة الطمب عمى النقد لانخفاض سعر الفائدة فما 

حو الاكتناز السائل وشبو السائل كالصكوك والأوراق دام سعر الفائدة منخفضا فإن الاتجاه قطعا ن
ع عائدىا نسبيا وقمة مخاطرىا وسرعة تسييميا مقارنة بالاستثمار الصناعى والزراعى لارتفا المالية

زاحة أخرى للاستثمار المباشر تؤثر عمى الناتج  منخفض العائد ومرتفع الخطر وىذا تعطيل وا 
القومى الحقيقى مع مايستتبعو من آثار أزمة تنشب بييكل الإقتصاد القومى من بطالة 

 -وىو يعممو  –اينرد كينز المنظر الاساسى لسعر الفائدة عن ىذا كمو جون م وغيرىا.وتغاضى
لأن الاقتصاديات الغربية وقتيا لم تكن تعانى من نقص فى الانتاج بل العكس تمثمت المشكمة 
فى الانتاج الكبير حتى وصل الامر لمكساد العظيم إبان حقبتو تمك فى ثلاثينيات القرن العشرين 

ىمال جانب العرض وىذه ىى النقطة الجوىرية فى فانصب إىتمامو فى تحر  يك جانب الطمب وا 
 تفكير جون ماينرد كينز.

كما لايخفى عمى الجميع أن العالم الغربى بعد إكتشافو لمبارود وتصنيع السلاح النارى وغزوه  
، المباشر من المستعمرات  إبان الحقبة الاستعمارية العالم مكنت دولو لنفسيا إقتصاديا بالنيب 
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وبعدىا كانت وسيمة إستمرار الييمنة ىو سعر الفائدة ليضمن ليا التفوق والتحكم المستمر 
 لرأسماليتيا داخميا وعالميا..

 نجد أنكتاب جون ماينرد كينز النظرية العامة فى التشغيل والفائدة والنقود بإمعان شديد  وبدراسة 
ا كان الربح ىو الحافز عمى العمل محورا جوىريا فى تنظيره بحيث أنو إذ يحتل سعر الفائدة

والإنتاج والذى بنيت عميو فمسفة الإقتصاد الحر وصولا لمتراكم الراسمالى كمقدمة لمنيوض 
لمطمب الفعال الذى يتكمم عنو جون ماينرد كينز وكان  ىو المُحرك الاقتصادى فإن سعر الفائدة

مب الفعال لتحريك العرض وزيادة ىذا كمو فى أعقاب الكساد الكبير لمخروج منو عبر زيادة الط
، وىذا لايسير سمسا كمانظر لو كينز فى الإقتصاديات وىكذا فالمزيد من الطمب الفعال التوظيف

الجياز الإنتاجى  ومرونة المُتخمفَة لأنيا لاتمتمك بنية صناعية ولازراعية متقدمة بنفس ضخامة
إختلاف الواقع والظروف والامكانيات  الغربى وقتيا لذا نُنبو دوما لضرورة الأخذ فى الإعتبار

ممالايمكن معو تطبيق إفتراضات جون ماينرد كينز فى الاقتصاديات المُتخَمفَة بمطمقاتيا دون 
 -خاصة الكلاسيك الأوائل -حيث أن النظريات الكلاسيكية ،مراعاة ىذه الظروف المختمفة تماما

بالطبع لكافة مراحل النمو الاقتصادى ىى الأنسب لمرحمة الاقتصاديات النامية والاقل نموا و 
ر بالازمات المعتادة لكونيا تدور فى إطار الاقتصاد الحقيقى ممايكسب الاقتصاد عافية فلايَمُ 

للاقتصاديات الرأسمالية الربوية المعاصرة ذات الوقع الأشد عمى الطبقات الضعيفة فى الإقتصاد 
 كما تؤثر عمى النظام الاقتصادى الكمى.

أن البعض سيياجمون أى مقاربة عممية بحتة تجرم سعر الفائدة بإعتباره أداة التطور  وأنا أعرف
الرأسمالية الكنزية ولن أجد مبدئيا بالاضافة لما ذكرتو من منطق عممى تحميمى سوى ماجاء عمى 

نشأت عمى إعتقاد بان موقف الكنيسة من سعر الفائدة “لسان جون ماينرد كينز نفسو حيث يقول: 
فى منافاتو لمعقل وأن المناقشات الخبيثة التى تيدف الى صور الوسطى كان أصيلا فى الع

التمييز بين عائدات القروض النقدية وعائدات الاستثمار النشط كانت مجرد محاولات ماكرة 
لايجاد ميرب عممى من نظرية حمقاء. لكنى أقرأ ىذه المناقشات حاليا كمحاولة فكرية مخمصة 

مطت النظرية الكلاسيكية بينيما بشكل معقد تماما وىما بالتحديد سعر الفائدة لمفصل بين شيئين خ
 (868م ، ص8194 )...”والكفاية الحدية لراس المال

بميزان  الاستثمار الاجنبى المباشر بحسابمما جاء اعلاه فإن سعر الفائدة يرتبط أيضا مباشرة 
 .كما يرتبط بزيادة الصادرات وتخفيض الواردات المدفوعات

  -القروض والمنح :صافى : السبب الرابع-
يمكننا التأكيد عمى مسممة مفادىا أنو كمما زاد حجم الدين الخارجى كمما زادت الفائدة عميو وىى 

ن أدت لدعم الميزان فى  فى الاجل المتوسط والطويل تدفقات خارجة تؤثر سمبا عمى الميزان وا 
ن أو سداده تزيد مع إرتفاع معدلات الفائدة ومع أن زيادة خدمة الدي، مع ملاحظة الاجل القصير
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تخفيض قيمة العممة الوطنية وىى ملاحظات سبق التعرض ليا.كما ان المساعدات والمنح تعمل 
 عمى تخفيف الضغط عمى ميزان المدفوعات.

نما لأغراض أخرى  والميم أن منشأ الدين الرئيسى ليس ىو مُوازنة ميزان المدفوعات بالأصل وا 
مى العمميات المستقمة بالميزان كالاستدانة لاغراض التنمية أو للانفاق الحكومى ..إلخ تنعكس ع

 ولذا يجب التحكم فى حجم الإستدانة وفى حدود مدروسة تضمن موارد حقيقية للاسترداد .
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 :سياسات علاج الإختلال فى ميزان المدفوعاتالمبحث الثانى:

النظريات والسياسات الخاصة بعلاج الإختلال فى ميزان المدفوعات تساعد عمى  إن دراسة     
التوازن سواء التوازن التمقائى  التعرف عمى آليات التاثير عمى ميزان المدفوعات لتحريكو نحو

، وبالأخص تعريف الجيات ذات الصمة بأثر  الحقيقى أوالتوازن المحاسبى لمبنود تحت الخط
 الاقتصادية عمى ميزان المدفوعات فى المدى القصير والمدى الطويل.كثير من سياساتيا 

 -تسوية ميزان المدفوعات:ل السياسات الكمية:أولا

تختمف آليات اعادة التوازن لميزان المدفوعات من مدرسة الى أخرى حسب النظرية الاقتصادية 
 -لكل مدرسة :

ان المدفوعات )المدرسة مدخل تغير الاسعار الداخمية لتصحيح الإختلال فى ميز -1
 -:الكلاسيكية(

يرى الاقتصاديون الكلاسيك ميكانيكية عودة التوازن الى ميزان المدفوعات سواء عن طريق التغير 
عر الصرف )نظام قاعدة الذىب( أو عن طريق إتباع سياسة الداخمية مع ثبات سفى الاسعار 

مق للاسعار ثابتا لإعادة التوازن إدارية تتمثل فى تعديل سعر الصرف مع بقاء المستوى المط
 لميزان المدفوعات.

يرى النقديون الكلاسيك أن ىناك علاقة سببية تربط بين الكتمة النقدية وميزان المدفوعات فى -
فإذا زادت الكتمة النقدية عمى اثر خمق اضافى  -فى نظام الذىب–ظل نظام الصرف الثابت 

ارتفاع حجم التمويل الممنوح من قبل المصارف أو  لمسيولة من قبل البنك المركزى أو عن طريق
لمتحسن فى مستوى الاننتاجية الداخمى فسوف تتولد الرغبة لدى المقيمين بانفاق بعض من 
السيولة النقدية الاضافية وسوف يذىب جزء منيا الى السمع المحمية والجزء الآخر الى السمع 

دى إلى تقميل الصادرات وربما أحيانا إلى المستوردة، والمشتريات من السمع المحمية سوف تؤ 
والتى أصبحت  -زيادة الواردات )إذا كان جزء من مدخلات ىذه السمع مستورد من الخارج(

،ثم إن العاملان معا سوف يؤثران سمبا عمى ميزان -أرخص نسبيا بزيادة القدرة الشرائية 
 المدفوعات..

يادة فى قيمة العممة الوطنية مقابل العملات ويمكن أن تكون الزيادة فى الدخول عن طريق الز  -
الأخرى أو لتحسن مستوى الانتاجية الداخمى ممايؤدى الى ارتفاع الأسعار الداخمية الذى بدوره 
يخفض الصادرات ويزيد الواردات التى أصبحت أرخص من ذى قبل ويحقق آليا التوازن بخروج 

الاسعار الداخمية ى الكتمة النقدية وتدن جزء من الذىب لتسديد عجز الميزان مما يعنى انخفاض
م ، 8119)ملاك ،  ليا الصادرات مجددا التى تحقق العودة الى حالة التوازن.مما يرفع آ

 (.988ص
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ليذه النظرية عمى رأسيا بالطبع إختفاء قاعدة الذىب وبرغم أن ىنالك عدة ملاحظات نقدية 
د أيضا ان نعرف أن أىم الانتقادات التى وجيت عالميا وبذا تفقد النظرية أساسيا إلا أنو من المفي

ليا أيضا أن الميكانيكية التى تعرضيا النظرية الكلاسيكية فى ظل نظام الذىب تفترض شرطا 
الانتاج تتغير مع تغير  ضروريا لصلاحيتيا ىو مرونة الأسعار الداخمية ،أى ان أثمان عناصر

د ذاتيا ،ولكنيا أيضا تعد وسيمة تسمح كمية النقود..فمرونة الاسعار ليست فقط ىامة فى ح
بتوزيع الموارد الانتاجية بين استخداماتيا البديمة،ومعنى ذلك أن مرونة الاسعار يجب ان تكون 
مصحوبة بتحريك العناصر الانتاجية ، إلا ان مرونة الاسعار مقيدة بعدة عوامل منيا تدخل 

لاسعار مرنة،فميس من المؤكد ان الحكومة فى النشاط الاقتصادى....إلخ وحتى إذا كانت ا
ردات التعديلات الضرورية لعودة التوازن الى ميزان تغيرات الاسعار ستُحدِث فى الصادرات والوا

المدفوعات....وىذا يتوقف عمى مرونة الطمب الخارجى عمى الصادرات الوطنية ومرونة الطمب 
ة فمن المتوقع وجود إختلال دائم المحمى عمى الواردات الاجنبية فإذا كانت مرونات الطمب ضعيف

 (868-867م ، ص88/8111)محمد ،  فى ميزان المدفوعات.

إضافة مرونة اخرى يجب توافرىا وىى مرونة العرض الداخمى لمصادرات وىو ماتفتقده  ويمكن
 الدول الأقل نموا لضعف بنيتيا الصناعية والزراعية.

 -ان المدفوعات )المدرسة الكينزية(:مدخل التغير فى الدخل لتصحيح الإختلال فى ميز  -2

لنفترض أن ىناك دولة قد حققت زيادة فى صادراتيا بسبب زيادة الطمب الخارجى،ينتج عن زيادة 
ىذه الصادرات زيادة الدخل والتوظيف فى صناعات التصدير وقد يمكن إستخدام جزء من الدخل 

ر دون إبطاء إتجاه نحو التوازن،أما الإضافى فى شراء السمع المستوردة ومع زيادة الواردات سيظي
الجزء الآخر من الدخل الإضافى وىو بلاشك الجزء الأكبر فإنو سيستخدم فى شراء السمع 
الوطنية،الأمر الذى سيؤدى إلى توسيع الصناعات المنتجة ليذه السمع وشيئا فشيئا سيعمل تيار 

دة الدخل يتم إنفاق جزء من ىذه الإنفاق المتتالى عمى تولد الدخل.وفى كل مرحمة من مراحل زيا
،ومع الزيادة فى شراء السمع الوطنية وجزء آخر فى شراء السمع المستوردة وقد يدخر الجزء الباقى

زيادة الدخل القومى سينمو الإتجاه نحو زيادة الواردات وفى نياية الامر فان الانفاق عمى 
دثت فى الصادرات )التوازن(،ومعنى ذلك الواردات سيميل الى التعادل مع الزيادة المبدئية التى ح

ان الزيادة المبدئية فى الصادرات قد ادت إلى زيادة الدخل القومى وىذا بدوره قد أدى الى زيادة 
الواردات وتتوقف ميكانيكية ىذه العممية فى الواقع عمى الميل الحدى للاستيراد الذى يوضح 

ميل الحدى يادة تحدث فى الدخل ، الالنسبة التى ستخصص للانفاق عمى الواردات مع كل ز 
للاستيراد= التغير فى الواردات/التغير فى الدخل فإذا كان ىذا الميل مرتفعا فإن عودة التوازن الى 
ميزان المدفوعات ستكون سريعة ولكن الزيادة فى الدخل القومى ستكون ضعيفة لأن نسبة 

ت ىى التى تستخدم فى الإنفاق عمى محدودة فقط من الدخل الإضافى المتولد عن زيادة الصادرا
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السمع المحمية أما إذا كان ىذا الميل ضعيفا فإن عودة التوازن الى ميزان المدفوعات ستكون 
بطيئة ولكن الزيادة فى الدخل القومى ستكون قوية....ولكن الواقع ىو انو سيتم إدخار جزء من 

فكل مالايستيمك لن يخصص كمو  الدخل الإضافى المتولد عن الزيادة المبدئية فى الصادرات
للاستيراد...كما ان تغيرات الدخل فى الدولة ) أ ( لاتعتمد فقط عمى الميل الحدى للاستيراد 
والميل الحدى للادخار فييا ولكنيا تعتمد أيضا عمى الميل الحدى للاستيراد والميل الحدى 

 ( .  884 -881م ، ص88/8111،  ) المرجع السابقللادخار فى الدولة )ب(. 

الدخل...خصوصا فى الدول المتخمفة المنتجة  ومن ناحية أخرى نجد ان ىناك مغالاة فى آثار
لممواد الاولية فالزيادة فى الصادرات سيترتب عمييا فى نياية الامر زيادة الواردات وىذه الزيادة 

دى إلى فى الواردات لن توازن أثر زيادة الصادرات بل وستستمر بعض الوقت الامر الذى يؤ 
ظيور عجز فى الميزان،وىذا الوضع يحدث فى الواقع بسبب مرونة الطمب عمى السمع 

 الاستيلاكية فيى تزيد عند زيادة الدخل وتقل عند انخفاضو..
إلا أنو من الضرورى التعرف عمى حدود ىذا المنيج والتى أىميا إقتصاره فى التطبيق العممى 

لك انو لاينطبق عمى الدول المتخمفة والدول قميمة عمى الدول المتقدمة والصناعية ومعنى ذ
 -التصنيع وذلك لسببين:

لاتؤتى آلية المضاعف ثمارىا المرجوة فى إقتصاد يمكن أن يطمق عميو متخمف حيث لايوجد -1
لى وجود بطالة ىيكمية حيث يوجد العمال بوفرة لكنيم  ذا وجد فإنو يكون معطلا وا  رأس المال وا 

 غير مدربين.

وليس يرجع ىذا لأن الانتاجية المرتفعة فى  -فى الدول الأقل نموا  –آلية المضاعف تعوق -2
الدول المتقدمة تعمل عمى تخفيض أسعار صادراتيا ممايعطييا قدرة كبيرة عمى المنافسة فحسب 

م ، 88/8111،  ) المرجع السابقولكن لارتفاع الميل الحدى للاستيلاك فى الدول المتخمفة..
 ص(811و  886ص

يجب التنبو إلى ان زيادة الدخل عن طريق زيادة الاجور أو التوسع النقدى او خفض )سعر 
الفائدة( وغيرىا من الادوات النقدية والسياسات المالية فى الإقتصاديات المتقدمة تؤدى إلى زيادة 
الإنتاج عمى المدى المتوسط وحتى القصير عبر تحريك الطمب ومن ثم إستجابة الجياز 

ى الضخم والمتنوع والمرن بالدول المتقدمة لإعادة التوزان دون إحداث أزمات أخرى الانتاج
كالتضخم وتدىور قيمة العممة الوطنية،بينما ىذه الأدوات النقدية والمالية فى الدول الأقل نموا 
لاتؤدى إلى زيادة الإنتاج الحقيقى بنفس المعدل المطموب لأن ىذه الأخيرة لاتممك جياز إنتاجى 

لاستيعاب  –ىل للإستجابة الكافية فميس ليا القدرة عمى زيادة الإنتاج بنفس القدر المطموب مؤ 
مما يؤدى إلى التضخم وزيادة الإستيرادات مماينعكس سمبا عمى ميزان  -التوسع النقدى مثلا
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المدفوعات،وليذا يجب عدم الأخذ بمطمقات النظرية الكنزية مثلا بلا محدداتيا فى واقع الدول 
 قل نموا.الأ

وىذا يؤكد أن متغير معدل نمو الناتج المحمى الإجمالى الحقيقى بجانب سعر الصرف لو تأثير -
 مباشر عمى ميزان المدفوعات الأمر الذى تؤكده نظرية الاستيعاب التالية.

 

 -نظرية الإستيعاب لإعادة التوازن فى ميزان المدفوعات: -3
بين الدخل المحمى الحقيقى والإنفاق الكمى  تعتمد النظرية عمى ضرورة تحقيق التوازن

)الإستيعاب( فلابد من أن يتكيف الإنفاق الكمى ليكون فى حدود الدخل المحمى الحقيقى حتى 
 -لايحدث إختلال فى ميزان المدفوعات وبالإمكان شرح ذلك فيمايمى:

 -من متطابقة حسابات الدخل القومى نلاحظ مايمى:
y=c+i+g+(x-m)………………………6-2 

a=c+i+g  …..  6-2       ويكون الاستيعاب المحمى المعادلة
b=x-m    ……  7-2   ويتم التعبير عن الحساب الجارى ب 

-نصل الى: 8-5وبالتالى وبالتعويض فى المعادلة رقم   
y=a+b  …..  9-2 

-ومع إعادة ترتيب المعادلة:  
b=y-a= -9f  ….   10-2 

(-1f   (  تدفقات رأسمالية لمخارج  
)1f )    تدفقات رأسمالية لمداخل 

ان فائض الحساب الجارى يرتفع اذا كان الناتج المحمى الاجمالى  8-8وتوضح المعادلة رقم 
أكبر من الإستيعاب )الإنفاق الكمى( ويأخذ الفرق شكل تدفقات راسمالية لمخارج ،وبالمقابل فإن 

اتج المحمى الإجمالى ويتم عجز المدفوعات يحدث نتيجة لكون الاستيعاب المحمى أكبر من الن
 تمويل الفرق عن طريق تدفق راس المال لمداخل.

ويمكن أيضا التعبير عن منيج الاستيعاب باستخدام المصطمحات الخاصة بالتسرب والحقن لذلك 
 -فإن:

s+m+t = i + x+g   …11-2 

 -وباعادة ترتيب رموز المعادلة نحصل عمى الاتى:
(s-i) +(t-g) = (x-m) …..12-2 

ى أن صافى الادخار القومى )وىو عبارة عن صافى الادخار الخاص بالاضافة الى فائض أ
 الميزانية( يعادل فائض الحساب الجارى.
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لذلك فانو من خلال الربط بين كل من منيج الانفاق الكمى ومنيج التسرب ومنيج الحقن معا 
 -فاننا نحصل عمى :

b= y – a= -9f  ….13-2 

حمى الاجمالى أكبر من الجارى يحدث عندما يكون الناتج الملذلك فان فائض الحساب 
ويكون صافى الادخار القومى موجبا ويتم استخدام ىذا الفائض  الاستيعاب أى الانفاق الكمى

 (918-917م ، ص8116ماكدونالد، ىالوود ؛ )المالى فى شراء الاصول المالية الاجنبية.

درات عن الواردات وبالتالى ترتفع قيمة العممة وزيادة الدخل الحقيقى تؤدى الى زيادة الصا-
 الوطنية والعكس بالعكس.

 -:)العلاقة السببية بين عجز الموازنة العامة وميزان المدفوعات( العجز التوأم -
 إذا كان( أن عجز الحساب الجارى ينبثق عن عجز الميزانية 98-8يتضح من المعادلة )       

وبصيغة أخرى  فى الإدخار الخاص عمى الإستثمار إذا لم تتم معادلتو بزيادة       t – g <0 

الصافية فان عجز المدفوعات ينتج اذا كان صافى الإدخار القومى غير كاف لشراء كل الزيادة  
من حجم الأذونات والسندات التى قامت الحكومة بإصدارىا لتمويل عجز ميزانيتيا....ىناك اتفاق 

موازنة يؤدى الى حدوث العجز التجارى وفى المممكة المتحدة واسع فى الأدبيات عمى أن عجز ال
نجد أن ظاىرة العجز التوأم وعمى وجو الخصوص مايتعمق بالسببية التى تسير من عجز الميزانية 
إلى العجز التجارى قد أصبحت أمرا مرادفا لموصفة العلاجية التقميدية لمدرسة كامبردج التى 

 ية.تتعمق بالسياسة الإقتصادية الكم
ولقد تعرف كل من السيد ىوبر والسيد مان عمى العوامل الاقتصادية الكمية التى تعد السبب 

لجارى الاميركى خلال عقد الثمانينات من القرن واستمرارية عجز الحساب ا الرئيسى لمنمو،
 ر،والإستثمار،العشرين وفى النموذج الذى قدماه تم إدراج سعر الصرف ،والدخل، والإدخا

 (998-997، صات ، والصادرات وذلك كعوامل مستقمة )المرجع السابق والوارد
 -المدرسة النقدية لتصحيح الإختلال فى ميزان المدفوعات:-4

إعادة التوازن الى ميزان المدفوعات فى ظل نظام النقد غير القابل لمتحويل وسعر الصرف 
 -المرن:

ء عمى العرض والطمب )سعر صرف عند النيوكلاسيك فإنو ومادام ان سعر الصرف يتحدد بنا-
 مرن( فإن ىذا ىو الذى يُحدد توازن ميزان المدفوعات . 

فى حالة عجز الميزان يكون الطمب عمى العملات الصعبة أعمى من العرض وبذلك ترتفع -
أسعار العملات الأجنبية مقارنة مع النقد الوطنى عمى أثر إرتفاع اسعار العملات الأجنبية تصبح 

 لأجنبية أغمى ثمنا ممايدفع الى تنشيط الصادرات المحمية والحد من الواردات.المنتجات ا
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فى حالة الفائض فى ميزان المدفوعات يلاحظ ان ىناك ارتفاعا فى سعر صرف النقد -
الوطنى)ارتفاع قيمة العممة الوطنية مقابل العملات الاخرى( نتيجة ذلك تنخفض اسعار الواردات 

عار الواردات يؤدى إلى تنشيطيا فى حين ان الصادرات تتجو الى بالنقد الوطنى،إنخفاض اس
 التراجع نتيجة لارتفاع أسعارىا.

 (57، صم8111) ملاك ، وفى كمتا الحالتين يعاد التوازن آليا لميزان المدفوعات.-

وفى الحياة العممية تؤدى التغيرات فى كمية النقود الى تغير كل من الناتج الحقيقى ومستوى  -
ار،وليس يخفى ان الاسعار تكون عادة ضعيفة المرونة فى الاجل القصير بسبب استنادىا الأسع

الى اجور تم تحديدىا عمى اساس المساومة الجماعية أو من خلال عقود غير رسمية بين العمال 
ورجال استيعاب السوق لمنتجاتيم ،فعندما تحدث تغيرات فى عرض النقود فإن أول شئ يتغير 

ذا استمرت الظروف النقدية الجديدة فسوف يتغير المستوى فى الإقتصاد ا لقومى ىو الإنتاج وا 
العام للاسعار كذلك ونتيجة لذلك فإن تغيرات الدخل النقدى الناتجة عن تغير كمية النقود تشمل 

 (871م‌،ص9876سٌجل‌،‌) .كلا من تغيرات الناتج والمستوى العام للاسعار
 

 -:ومنهج المرونات ة ميزان المدفوعاتلتسوي التفصيمية:السياسات ثانيا
المنيجية والمداخل المُفسِرة وصولا لمتعرف عمى طرق وآليات إعادة  قد مر ذكر السياسات    

التوازن لميزان المدفوعات فإذا استمر اختلال ميزان المدفوعات لمدة أطول عن المدة المرغوب 
ضمنيا فى المنيجيات التى تقدم والتى تم ذكر بعضيا  -فييا فيمن اتباع بعض السياسات 

 -:وسيتم تناوليا ىنا بشئ من التفصيل  –عرضيا 
وىى تشمل سياسات مثل تخفيض قيمة العممة ،والرقابة عمى  -سياسات تحويل الانفاق: -أولا

الصرف الأجنبى ،وتقييد التجارة لتوجيو كل المشتريات المحمية والاجنبية وجية جديدة تجاه السمع 
 -ح توازن ميزان المدفوعات:الوطنية لصال

: وىينا يظير مصطمح جديد يمقى بالضوء عمى الجوانب الأخرى سياسة تخفيض العممة  -أ
مسز  -ليرنر –) منيج المرونات( أو نظرية )مارشال لسياسة تخفيض العممة وىو مصطمح 

تعديل سعر روبنسون( وىو الطريقة الثانية عند الكلاسيك لاعادة التوازن لميزان المدفوعات ) 
تقوم السمطات المحمية من أجل تخفيض  -الصرف مع بقاء المستوى المطمق للاسعار ثابتا(:

العجز بتخفيض قيمة عممتيا اعتقادا منيا بان ىذا سوف يمنح السمع الوطنية ميزة تنافسية أكبر 
ة جدا فى الأسواق العالمية وبذلك تزيد الصادرات،وفى الوقت نفسو تصبح السمع الأجنبية غالي

 (‌816م‌،‌ص9876،‌هرندر‌هدسون‌؛).بالنسبة لممقيمين بالوطن ممايؤدى الى نقص الواردات

رفع سعر الصرف فى الواقع )أى تخفيض قيمة العممة الوطنية  شرح  منيج المرونات : يُعد
ع منيا ارتفاو أحد العوامل التى قد تؤدى الى ارتفاع الاسعار الداخمية  بالنسبة لمعملات الأجنبية(
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اثمان المواد الاولية المستوردة وارتفاع اثمان الواردات الاخرى بصفة عامة ممايجعل العمال 
يطالبون بزيادة الاجور الامر الذى يؤدى الى ارتفاع تكاليف الانتاج والاسعار ،وعميو بسبب 

الى ارتفاع اسعار الواردات يتحول جزء من الطمب الى بدائميا من السمع الوطنية....ويؤدى ذلك 
زيادة الصادرات والحد من الواردات فالصادرات يمكن بيعيا بسعر أقل مماكان عميو الحال قبل 
تخفيض قيمة العممة لوطنية إذا لم ترتفع تكاليف الانتاج نتيجة لارتفاع الاسعار الداخمية ومن ثم 

 -يتجو الميزان نحو التوازن ويتطمب نجاح ىذا المنيج مايمى:
 الانتاج المحمى نتيجة لارتفاع الاسعار المحمية.عدم ارتفاع تكاليف -1
مدى اعتماد الدولة التى خفضت عممتيا عمى الواردات فكمما كان اعتمادىا عمى الواردات -2

 كبيرا كمما قمت فاعمية التخفيض.
طبيعة المنتجات المستوردة ىل ىى مواد اولية ضرورية لمصادرات أو منتجات استيلاكية فاذا -3

 ية قمت فاعمية التخفيض.كانت استيلاك

تمتع الطمب عمى كل من الصادرات والواردات بدرجة معينة من المرونة.ويتضمن ىذا توافر -4
 -المرونات الاربعة الاتية حسب تحميل مسز روبنسون:

 مرونة الطمب الخارجى عمى الصادرات.-أ
بالتخفيض لجياز مرونة العرض الداخمى لمصادرات )والتى تعنى إمتلاك الدولة التى قامت -ب

 انتاجى قادر عمى تمبية الطمب الخارجى لمصادرات(.
 مرونة العرض الخارجى لمواردات.-ج
مرونة الطمب الداخمى عمى الواردات)والتى تتاثر بمرونة العرض المحمى من السمع القابمة -د

 للاحلال محل الواردات(.
 -بعض الاثار السالبة الأخرى لتخفيض قيمة العممة الوطنية:-
يؤدى تخفيض قيمة العممة الوطنية الى زيادة عبئ الديون الخارجية لمدولة التى قامت -1

 بالتخفيض متى كانت ىذه الديون مقومة بعممة الدولة المقرضة أو بعممة أجنبية أخرى.
يؤثر التخفيض عمى حركة رؤوي الاموال فإذا ماتوقع الجميور تخفيض قيمة العممة الوطنية -2

لفقدان الثقة فى العممة  -اخراج بعض مافى حوزتو من راس مال الى الخارجفقد يندفع الى 
،وقد يحجب الاجانب عن تحويل بعض رؤوس امواليم الى الداخل وكل ذلك يؤدى الى -المحمية

 ( 868 - 855م ، ص88/8111) محمد ، نقص العملات الاجنبية.

ظر الى مرونة الطمب الخارجى ويضيف كل من سى بول ىالوود و رونالد ماكدونالد لافتين الن
كون ان تخفيض قيمة العممة قد تؤدى فعلا إلى زيادة الصادرات ولكن إذا كانت نسبة زيادة حجم 

الواردات لاتكفى لمتعويض عن الإنخفاض فى أسعار الصادرات مع نسبة الإنخفاض فى حجم 
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ماىو إلا إىدار لمثروات  الصادرات فإن القيمة النقدية لمميزان التجارى لاترتفع ويكون التخفيض
نقاص من حصة المستوردين المحميين.. عانات لمعالم الخارجى وا   (.68، ص8116) وا 

الداخمى لمصادرات )والتى تعنى إمتلاك الدولة التى قامت أن ننتبو لشرط مرونة العرض  فيجب
و بالتخفيض لجياز انتاجى مرن قادر عمى تمبية الطمب الخارجى لمصادرات( ىذا الشرط ى

ماتفتقده الدول الأقل نموا التى تمتمك جياز إنتاجى ضعيف أصلا حيث تتطمب مرونة الجياز 
تاجى ضخم ومتنوع بحيث تكون لو قدرة عالية عمى الانتاجى لمعرض ان يكون ىذا الجياز الان

ة لممنافسة العالمية، وليذا فإن منيج المرون وكيفاالتكيف )مرن( لتمبية الزيادة فى الصادرات كما 
لايصمح كآلية رئيسية يعتمد عمييا لإعادة التوازن لميزان المدفوعات بالدول الأقل نموا بالذات فى 
الاجل القصير.كما يتسبب تخفيض العممة فى التأثير عمى الفقراء وذوى الدخل المحدود مع 

 ضغوط تضخمية عمى الميزان نفسو تزيد من التزاماتو فى الاجل القصير.
وىو أن يتعيد المقيمون المحميون الذين يبيعون السمع  -صرف الأجنبى:الرقابة عمى ال -ب

والخدمات والاصول للاجانب بتسميم دخوليم من النقد الاجنبى الى الحكومة مقابل تسميميم عممة 
محمية بسعر الصرف الرسمى )سعر ثابت(،وبتحقيق التحكم فى كل ايرادات النقد الاجنبى يمكن 

معدل الذى يتم وفقا لو انفاق النقد الاجنبى لاستيراد السمع والخدمات لمحكومة ان تتحكم فى ال
..وتطبق سياسة الرقابة كم فى حجم عجز ميزان المدفوعات...والأصول وبناء عميو يمكنيا التح

عمى الصرف الحكومات التى تحتفظ بسعر الصرف الذى يقدر عممتيا الوطنية بأعمى من قيمتيا 
جنبى،ولكن بالنسبة لتمك التى تتدفق احتياطياتيا بشكل منخفض الحقيقية فى سوق الصرف الأ

فإن ىناك تيديدا يؤدى بالحكومة الى التخمى عن ممارسة تقدير عممتيا الوطنية بأعمى من قيمتيا 
 الحقيقية.

فعمى سبيل المثال تؤدى التعريفة عمى الواردات الى زيادة السعر الذى  -سياسة تقييد التجارة:-ج
و المقيمون بالوطن لمسمع الاجنبية ويمكن ان يتسبب فى تحويل مشترياتيم من يجب ان يدفع

السمع الاجنبية الى السمع الوطنية وبالتالى تنخفض الواردات،و يضع نظام حصص الواردات 
هرندر‌،‌‌هدسون‌؛) .ايضا حدا اجماليا عمى الكمية العددية لمسمع المختمفة التى يمكن استيرادىا

 (816م‌،‌ص9876

يبدأ الاىتمام بسياسات تغيير الانفاق عندما ندرك ان الاخذ  -سياسات تغيير الانفاق: -نياثا
بسياسات تحويل الانفاق قد لاتكون كافية فمثلا عندما يتجو الطمب الى السمع الوطنية وفى ظل 
ما التوظيف الكامل يؤدى فى النياية الى ارتفاع الاسعار المحمية )بالنسبة للاسعار الاجنبية( م

عن تخفيض العممة الوطنية بالتحول الى السمع الاجنبية ويستمر يعنى ابطال التأثيرات الناجمة 
العجز فى ميزان المدفوعات..ويصبح من الضرورى تخفيض مستوى الإنفاق العام لممقيمين 
بالوطن)سياسات تغيير الإنفاق( . وتخفيض الانفاق عن طريق تقميص الاستثمار او الانفاق 
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سوف يتسبب فى تقميص الطمب الكمى، فإذا كانت سياسات تخفيض الانفاق المطبقة  الحكومى
فإن ذلك سوف يحقق كلا من توازن ميزان  ذات قوة كافية، ومع تخفيض قيمة العممة بقدر كاف

‌السابق‌)‌.المدفوعات ومستوى الدخل التوازنى المساوى لمستوى التوظيف الكامل ،‌‌المرجع

 (‌846و‌‌‌846صم‌،9876

 -:والمالية  السياسة النقدية-
الزيادة فى عرض  -التغير فى عرض النقود: -أ -:من خلال الاتىالسايسة النقدية تعمل  -9

 المباشر الفائدة فإن طمب الاستثمار النقود تجعل سعر الفائدة ينخفض وعندما ينخفض سعر
يادة الانفاق يزداد وىذا بدوره يؤدى الى زيادة مستوى الدخل ومايترتب عمى ذلك من ز 

الاستيلاكى.ونصل لتوازن جديد عندما يؤدى إنخفاض سعر الفائدة وزيادة الدخل معا إلى زيادة 
 طمب النقود بمقدار مساوى لمزيادة فى عرض النقود.

اثر محاولة الافراد بيع السندات لصالح  –الزيادة فى طمب النقود  -التغير فى طمب النقود:-ب
رتفاع سعر الفائدة يؤدى الى انخفاض مستوى الدخل فإن سعر الفائ -طمب النقود دة سيرتفع وا 

نخفاض قيمة العممة.  بإنخفاض الانفاق عمى الاستثمار والاستيلاك وا 
عمى ثلاثة مسارات مسار سعر الصرف )وسبق التطرق الي آلية تأثيره  تعمل السياسة المالية -8

طريقة عند زيادة الدخل من خلال إذ تعمل السياسة التوسعية عمى مسار سعر الصرف بنفس ال
الاسعار (، ويكون تأثير السياسة المالية التوسعية والانكماشية عمى مسار الدخل مُشابو لتأثيرىا 
عمى مسار سعر الصرف إذ تزيد السياسة التوسعية الطمب الإجمالى ومن ثم تزيد أسعار 

يظير الأثر فى الأجل  الصادرات ومن ثم تقل تنافسيتيا ممايؤدى إلى تناقص الصادرات )
 القصير( مماينعكس كعجز فى الميزان التجارى..

أما تأثيرات معدل الفائدة فى السياسة المالية فيى تختمف عن السياسة النقدية إذ أن السياسة -
لمتوسع فى  لفائدة لأن الحكومة ستبيع سنداتترفع معدلات ا ية التوسعية أوالتوسع الموازنىالمال

 -ويل العجز وبسبب معدل الفائدة الأعمى ينتج:الموازنة أو لتم
يتدفق رأس المال لمداخل ممايؤدى الى رفع سعر صرف العممة المحمية مع ثبات العرض  -أ

ط توفر مرونة إنتقال رأس المال( فيعمل رفع سعر النقدى ،وفى ظل سعر صرف مرن )بشر 
عبر تدفق راس المال لمداخل  العممة إلى امتصاص الفائض الذى أحدثو زيادة سعر الفائدة أولا

 فيحصل التوازن.وأما فى ظل أسعار صرف ثابتة فسيتحقق فائض بالميزان نتيجة ليذه السياسة.
وزيادة أسعار الفائدة تؤدى الى خفض الطمب المحمى ومن ثم خفض الاستيراد ممايحسن -ب

لمدفوعات حتى نعيد التوازن الى ميزان االجارى فى ظل نظام صرف ثابت. و وضع الحساب 
ونواجو الفائض الذى تحقق نتيجة ىذين العاممين عند مستوى فائدة مرتفع فإننا نحتاج لزيادة 
الدخل لزيادة المستوردات وىو ذات الأثر الذى تحدثو سياسة رفع قيمة العممة الوطنية وىذا بدوره 
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صرف من يعتمد عمى منيج المرونات . فيلاحظ ان تأثير السياسة عمى مسار الدخل وسعر ال
 جية وسعر الفائدة من جية أخرى ذواتا أثر فى إتجاه متعاكس.

أو إتباع سياسة سعر الصرف المرن تجعل من الممكن الإعتماد عمى إحدى الأداتين المالية  -
 (996-85م ، ص 8199،  نعمة )النقدية لمحفاظ عمى التوازن (  

 -عمى ميزان المدفوعات :الفرق بين أَثر كل من سياسة سعر الصرف المرن والثابت  -
إذا قام البنك المركزى بزيادة حجم الإئتمان المحمى عن طريق شراء أوراق مالية من السوق  “ 

المفتوحة فسيؤدى ىذا الى زيادة الرصيد النقدى طرف القطاع العائمى من خلال اثر المضاعف 
ن الرصيد النقدى ومع افتراض ثبات العوامل الاخرى نجد ان عممية السوق المفتوح تزيد م

الحقيقى عن الكمية المطموبة فيزيد الطمب عمى السمع والخدمات وبناء عمى ترتيبات سعر 
الصرف المستخدمة نجد ان الزيادة فى الطمب عمى السمع والخدمات الاجنبية سوف يكون ليا 

مات احد اثرين ففى ظل ترتيبات سعر الصرف الثابت فان المشتريات الاضافية من السمع والخد
سوف يتولد عنيا عجز فى ميزان المدفوعات مع عدم حدوث تغيير  - زيادة الواردات –الاجنبية

فى سعر الصرف المحمى.أما تحت سعر الصرف المرن نجد ان ىذه الزيادة فى الطمب عمى 
السمع والخدمات الاجنبية سوف تؤدى الى حدوث انخفاض فى قيمة العممة الوطنية نتيجة لزيادة 

نقدى إبتداء مما يؤدى إلى تراجع ىذا الطمب فى الأجل القصير مع عدم تغيير وضع العرض ال
 (877-876،ص‌8191فانهوز‌دانٌالز‌،‌) .”ميزان المدفوعات

العلاقة العكسية بين الإئتمان المصرفى من جهة والتوسع الموازنى وأوقات الرواج من جهة -
 -أخرى:

السوق المفتوحة وذلك عندما يكون إنكماش الإئتمان سياسة بيع السندات فى  يتبع البنك المركزى
مرغوبا فيو وخاصة فى اوقات الرواج،وذلك عندما يصبح استقرار سوق النقود مُيددا بالتوسع 

 (658م ، ص8118) خميل ، الزائد فى الائتمان بواسطة البنوك التجارية، والعكس بالعكس.

قييدىا بحسب أوقات الرواج والكساد، إذ أن بيع وىذا يدلنا عمى أن السياسة النقدية من المفترض ت
يعمل بالتعاكس مع التوسع الإئتمانى)أى عكس  -رفع سعر الفائدة  –السندات والاوراق المالية 

التوسع فى منح التمويل للاستثمار المباشر( فيتم بيع السندات والأوراق المالية الحكومية لتخفيض 
ممحافظة عمى الإستقرار النقدى والاقتصادى وىذا ماتم الائتمان المصرفى  فى أوقات الرواج ل

إغفالو فى سنوات الدراسة حيث أن متسوط معدل العائد عمى الأوراق المالية كان فى حدود 
% عن شيادات شيامة وىى نسبة عالية جدا مما أعاق تمويل الإستثمار المباشر وانصرف 96

الحكومية مثل شيادات شيامة ،وتدعى  ل الحكومة بشراء الاوراقالجميور و المصارف لتموي
كثير من الدراسات أن اليدف ىو محاصرة التضخم، والحقيقة أن الحكومة عندما تقوم بسداد 

تتوسع فى طباعة العممة لتغطية  -خاصة بعد فقد مورد البترول –العائد عمى ىذه الاوراق 
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اولة منذ بدء إصدار ىذه إلتزامات شيادات ) شيامة( مما عطل الاستثمار المباشر لفترة متط
الشيادات )شيامة( ما قبل فقدان البترول فانكشف الموقف عند فقد ىذا المورد لتدىور الاستثمار 
صدار ىذه  الصناعى والزراعى الذى يعتمد عميو طيمة ىذه الفترة من بداية إستخراج البترول وا 

المفترض إستغلال موارده  الأوراق المالية وحتى فقدان النفط بإنفصال الجنوب والذى كان من
ول ر بتشجيع الاستثمار المباشر وليس التكريس لسياسة الاوراق المالية التى اتصمت بعد فقدان البت

الذى كان يسندىا حتى تفاقم عبئيا عمى وزارة المالية ، والسؤال لماذا استمرت ىذه الشيادات ولم 
أصبحت بلاعائد حقيقى فى بمد يحرم تصف ؟ ولماذا لم يُتخذ إجراء صارم بتصفيتيا بإعتبارىا 

 الربا دستوره قبل قانونو..

محددة سياسة  تنطمق البنوك التجارية من -:دور البنوك التجارية فى دعم ميزان المدفوعات-
 -جماليا فيما يمى:إويمكن  اىدافياتحقيق ل

فى  وترى ىذه التقاليد أن البنوك التجارية يجب ان تقتصر -القروض التجارية: سياسة-9
 -قروضيا عمى )المدى  القصير( للاتى:

 المحافظة عمى السيولة وسرعة التدوير.-أ
 عدم الدخول فى مشروعات والاقتصار عمى الأوراق المالية.-ب

 ضمان حقوق المودعين وتحقيق ربح اعمى باقل مخاطرة.-ج
 .ولكن ىذه الافكار لم تكن تتفق مع التطور والثورة الصناعية والتقدم التكنموجى-
عمى ضرورة تنويع مجالات الاستثمار فبجانب الاوراق  وتقوم ىذه السياسة -سياسة التبديل :-8

المالية لابد من توسيع التوظيف بشراء أصول والدخول فى مشروعات مختمفة حتى لايتأثر مركز 
 البنك فى حالة مطمبة اصحاب الودائع بسحب أمواليم مثلا.

القروض طويمة الأجل والقروض الاستثمارية وبذلك فيى فيى تشجع -الدخل المتوقع: سياسة-8
 تدعم الأوراق المالية الحقيقية مع أخذ الضمانات الكافية للاسترداد فى حالة التمويل.

باىمية جانب الاصول  تقوم ىذه السياسة عمى نظرية تقرر -سياسة إدارة الخصوم: -4
يولة تعتمد عمى مصادر التغذية الرئيسية لاستمرارية السيولة فى البنك ،ولكنيا ترى ايضا ان الس

والاساسية أى عمى الخصوم وخاصة الودائع،كما انيا ترى أنو وبدلا من النظرة التقميدية القائمة 
ببيع بعض الاصول لتوفير السيولة عند الحاة فإنو عمى البنك بدلا من ىذا ان يشترى مايحتاج 

ك الاخرى أو إقتراض الاموال العامة والحكومية من سيولة بالاقتراض من السوق النقدية من البنو 
،وسوف يقوم البنك بشراء السيولة مادام يتقاضى ثمنا مرتفعا عمى القروض الى يمنحيا يتجاوز 

م ، 9885) شيحة ،ماقام بدفعو مقابل حصولو عمى السيولة ومحققا الارباح التى يريدىا.
 (.958-955ص
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توسعت ة ادراكا منيا بفاعمية تمك المؤسسات )البنوك( قد والمشكمة ان الكثير من البلاد المتنامي
فييا ولكن توسعيا بنى عمى التقميد والمحاكاة لممؤسسات فى البلاد المتقدمة فى حين ان البلاد 
المتنامية تختمف كثيرا عن البلاد المتقدمة من حيث الييكل المالى وحجم الادخارات المتاح 

ية والنقدية،ومتطمبات وأولويات التمويل ومعايير التكمفة ونوعية الفائض وظروف السوق المال
والعائد،وقد شكل ذلك موقفا مغايرا بحيث أصبحت تمك المؤسسات )البنوك( عائقا أمام التنمية 
الاقتصادية...فاتجيت الى تفضيل تمويل المشروعات ذات العائد السريع والمرتفع )الخدمات 

مفة الاستثمار )سعر الفائدة المعروض( وىو مالايتناسب والمشروعات الاستيلاكية( ورفعت من تك
مع ظروف البلاد المتنامية من حيث التناسب بين التكمفة والعائد واولوياتالاستثمار )المشروعات 

 (468-467) المرجع السابق ، ص الانتاجية(.

ىل الذى  ويتفق الجميع ان لسعر الفائدة أثر عمى الاستثمار والنشاط الإقتصادى والخلاف فى-
يؤثر ىو سعر الفائدة طويل الأجل فقط كمايرى جون ماينرد كينز أم أن لسعر الفائدة قصير 

نما استبعد كينز أن يكون لسعر الفائدة قصير الأجل تأثيرا  ا مباشرالأجل تأثيرا مباشرا أيضا،وا 
ى سعر عمى الاستثمار فى الأجل القصير مع إقراره بوجود أثر لسعر الفائدة قصير الاجل عم

الفائدة طويل الأجل ومن ثم ينعكس عمى الإستثمار لأنو يتحدث فى بيئة صناعية وزراعية كبرى 
)ذات الانتاج الكبير ( حتى وصمت مرحمة الكساد العظيم  لذا فكينز وبناء عمى أن ىذه الآلة 

تعيش  وىى –الانتاجية الغربية الضخمة التى لن يعترييا تراجع إنتاجى مؤثر فى الأجل القصير 
فيو يرى ان سعر الفائدة لايؤثر فى الأجل القصير مباشرة عمى الاستثمار  –حالة الكساد العظيم 

ن أقر بيذا الأثر عمى المدى البعيد من  والنشاط الاقتصادى بخلاف غيره من الاقتصاديين وا 
فى ىذه خلال سعر الفائدة طويل الأجل، ولذلك الذى أراه أن كينز الذى بنى تنظيره الاقتصادى 

سقاطيا عمى الاقتصاديات  البيئة الصناعية والزراعية الكبرى يجب الحذر جدا من أخذ مطمقاتو وا 
المتخمفة وىذا ىو الذى وقع فيو كثير من الاقتصاديين المتأخرين.حيث بنى كينز تنظيره عمى 

ومى الفائدة وزيادة الانفاق الحك تحفيز الطمب الفعال لحل مشكمة الكساد العظيم عبر سعر
 لامتصاص العرض الكمى والخروج من الكساد.

عادة والنظرية تقول ان التغيرات فى سعر البنك)تكمفة التمويل أو العائد عمى الودائع المصرفية( 
ماتتُبَع بتغيرات مماثمة فى أسعار الفائدة فى سوق النقود وذلك بجعل الإئتمان أكثر تكمفة أو 

تمان.فإذا كان سعر تكمفة التمويل مرتفع فإن ذلك أرخص مماكان ويؤثر عمى طمب وعرض الإئ
–سيؤدى الى زيادة )سعر الفائدة ( فى السوق،كما أن اى ارتفاع مفاجئ تالى فى سعر الفائدة 

سيمحى أرباح رجال الاعمال )المُقتَرضين( أو  -نتيجة لعائد مرتفع مثلا عمى الاوراق المالية 
نخفاض فى يقمميا ممايؤدى لتقميص الإئتمان المصرفى  وتناقص الاستثمار وحدوث إنكماش وا 

 الدخول وتدىور مستوى التوظيف.
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ولئن كان ماتقدم يركز عمى مشكمة سعر الفائدة المرتفع عمى الأوراق المالية كآلية من آليات -
وتكمفة التمويل  بالاستثمار المباشر، التمويل المستيدفة ، و قطاعات توجيو رؤوس الأموال

مُشكِل آخر يتمثل فى أن بعض البنوك تتحيز عند تقسيم الأرباح لصالح  المرتفعة فإن ثمت
أصحاب الأسيم )ملاك البنوك ( وليس لأصحاب الودائع، حيث أن عدالة توزيع الأرباح 
بإنصاف أصحاب الودائع بالإضافة لكونو يعمل عمى زيادة الودائع فإنو آلية من آليات  تشجيع 

ق واسع من الشعب يجنى ثمرت مدخراتو المستثمرة مما يزيد الإدخار القومى وتنميتو عمى نطا
معدلات الإدخار ويوسع نطاقيا بدلا من حصرىا فى حدود رجال الأعمال مالكى أسيم ىذه 
البنوك حيث تعانى الدول الأقل نموا من مشكمة ضعف المدخرات وما لو من أثر عمى ميزان 

 سسية فى الدول الأقل نموا.المدفوعات، وىذا شكل من أشكال سوء الإدارة المؤ 
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 ميزان المدفوعات فى السودان الفصل الثالث:
 

 تطور أداء ميزان المدفوعات فى السودان. -:الاولالمبحث 
 .فى السودان أسباب الإختلال فى ميزان المدفوعات -المبحث الثانى :
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 ميزان المدفوعات فى السودان الفصل الثالث:
م الى العام 9878من  مفترةل فى السودان الى دراسة ميزان المدفوعات ييدف ىذا الفصل      

تجاه تأثيرىا وتحميل موقف مكوناتو  م 8197 باتجاه تحقيق سواء كان عمى الميزان الكمى وا 
، كما ييدف الفصل الى توضيح المكونات المؤثرة تأثيرا جوىريا وتحديد أثرىا الفائض أو العجز

 .لتوضيح أسباب الإختلال النيائية لميزان المدفوعاتتيجة عمى الن
 

 -:تطور أداء ميزان المدفوعات فى السودان المبحث الأول :
 -: فى  السودان العامة لميزان المدفوعات الخصائص -
ضعف الصادرات وعدم تنوعيا إذ كان سائدا قبل الفترة التفطية الاعتماد عمى صادر القطن ، -1

نفطية تم الاعتماد كميا عمى صادرات النفط ، ثم بعد فقدان البترول بانفصال الجنوب ثم بالحقبة ال
تعرض الاقتصاد لتدىور كبير كنتاج لعدم تنويع الصادرات بسبب  ضعف البنية الانتاجية بالبلاد 

خاصة القطاع الصناعى الذى يصف ضعفا ىيكميا مع غمبة الاعتماد عمى المواد الخام فى 
 .(ن ثم النفط الخامالقط)الصادرات

تزايد الواردات وتزايد العجز فى حساب الخدمات والتحويلات ابتداء من بداية الحقبة النفطية  -2
الى  8198وبالعام مميون دولار  7788.4الى  8191حتى بمغت الواردات ذروتيا بالعام 

م الى 8117بالعام  ملٌون‌دولار‌وبلغ‌العجزبحساب‌الخدمات‌والتحوٌلات‌ذروته‌83926.30
 ملٌون‌دولار‌ماٌعنى‌اتجاه‌البلاد‌اتجاها‌استهلاكٌا‌وخدمٌا.‌6848.4حدود 

تميزت الفترة بضعف الاستثمار الاجنبى المباشر ىيكميا ذلك أن الفترة التى تزايد فييا ىذا  -3
الحساب تزايدا مقدرا كان محصورا بالقطاع النفطى ومع ذىاب النفط انكشف ضعفو وتراجع ىذا 

‌عدم تنوعو عمى باقى القطاعات الاقتصادية.الحساب ل

م 8197م حتى العام 8198أدى توسع الحكومة فى اصدار الاوراق المالية إبتداء من العام  -4
لسد عجز الموازنة العامة إلى إزاحة الاستثمار المباشر مما ادى إلى تعميق ضعف البنية 

م ضعف الصادرات وتزايد الواردات قطاعى الصناعة والزراعة ومن ثبالانتاجية بالبلاد خاصة 
 مما أفضى الى مفاقمة العجز بميزان المدفوعات.

 ضعف صافى القروض والمنح لما يعانيو السودان من حصار اقتصادى عالمى. -6

 ىو العجز. فى السودان عميو وبالمحصمة كان الاتجاه العام لموقف ميزان المدفوعات-5
راسة الى أربعة فترات تتميز كل فترة بخصائص إقتصادية غرض ىذا المبحث تم تقسيم فترة الدل- 

 محددة يتم توضيحيا بعد عرض كل فترة عمى حدة.
 9887- 9878خلال الفترة من  الفترة الاولى : ميزان المدفوعات فى السودان
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 م8114- 9888خلال الفترة من  ميزان المدفوعات فى السودانالفترة الثانية: 
 

 م8199-م 8116خلال الفترة من  المدفوعات فى السودان ميزانالفترة الثالثة: 
 

 م8197-م  8198خلال الفترة من  ميزان المدفوعات فى السودانالفترة الرابعة: 
 

 .سباب تحقيق الفائض او العجزتحميل أيتم استعراض مميزات وخصائص كل فترة عمى حدة و 
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 م9887- 9878خلال الفترة من  فى السودان وعاتميزان المدف (8 -9جدول رقم )

المبالغ‌بملاٌٌن‌الجنٌهات‌‌
‌م1989السودانٌة‌لعام‌

المبالغ‌بملاٌٌن‌الدولارات‌الامرٌكٌة‌ابتداء‌من‌العام‌
‌م1990

 9888 9888 9889 9881 9878  البند

 9469.6-  الحساب‌الجارى
 

98.4 -477.8 -856.8 -465.6 

 496.8 898.8 816 864 8488.9  الصادرات

 844.8- 781.8- 781.8- 597.4- 5891.8-  الواردات

 8797.8-  المٌزان‌التجارى
 

-844.4 -676.8 -619.5 -686.5 

 61.8 986.6 86.9 865.7 8845.6  حساب‌الخدمات

 975.5 884.5 686.5 958 9668.4  حساب‌راس‌المال

 817.4 877.7 488.4 956.9 9676.5  القروض‌والمنح

مباشر‌تثماراس
 اجنبى

 96.6 -1.8 1 1 1 

تحركات‌راسمالٌة‌
 ق‌ص

 -6.6‌8.8 885.8 46.7 -89.7 

إجمالى‌فائض‌
عجزح‌الجارى‌/

‌والراسمالى

 919.8 979.4 846.4 -89.8 -861.9 

 888.4 85.7- 847.6- 866.6- 99.6- ‌خطأ‌ومحذوفات

 86.6 67.9 919.8 65.9 81.6-  التحركات‌النقدٌة

 86.6- 67.9- 919.8- 65.9- 81.6 ‌لىالمٌزان‌الك

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى . المصدر:بنك السودان المركزى -

علامة‌السالب‌فى‌بند‌التحركات‌النقدٌة‌ٌعنى‌وجود‌فائض‌فى‌المٌزان‌الكلى‌الذى‌ٌظهر‌كما‌-
 هو‌موجبا‌فى‌حالة‌الفائض‌،وسالبا‌فى‌حالة‌العجز
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 -(:9887 -9878مفترة الاولى من الدراسة )ل(  8 -9ل رقم ) تابع جدو 

 9887 9886 9885 9886 9884 البند

 866.49- 786.86-‌768.7- 665.8- 645.6- الحساب‌الجارى

 686.6 684.8 581.8 666.6 686.5 الصادرات

 9688.8- 9489.8- 9614.6- 9974.7- 9186.6- الواردات

 9985.6- 786.6- 774.8- 588.1- 668.8- المٌزان‌التجارى

 968.9 1.4 99.8 68.8 98.8 حساب‌الخدمات

 868.9 978.6 81.9 841.5 891 حساب‌راس‌المال‌

 64.8- 46.9- 89.6- 8.8 7.7 القروض‌والمنح

اجنبى‌استثمار‌
 مباشر‌

1 1 1.4 8.6 861.6 

تحركات‌راسمالٌة‌
‌ق‌ص

819.8‌881.6‌999.8‌886.9‌58.5‌

إجمالى‌فائض‌
الجارى‌‌عجزح

‌والراسمالى

-885.6 -886.5 -678.6 -544.66 -667.89 

 518.4 517.4 698 887.6 ‌864.5خطأ‌ومحذوفات

 86.9- 85.8 58.8 6.9 96.8- التحركات‌النقدٌة

‌85.8‌86.9-‌5.8-‌6.9-‌‌96.8المٌزان‌الكلى

 .لمعرض الإقتصادى والمالى  التقارير السنويةبنك السودان المركزى ، المصدر: -

‌ٌظهر‌(‌حٌثالمٌزان‌الكلى)علامة‌السالب‌فى‌بند‌التحركات‌النقدٌة‌ٌعنى‌وجود‌فائض‌فى‌-
 كما‌هو‌موجبا‌فى‌حالة‌الفائض‌،وسالبا‌فى‌حالة‌العجز.‌الأخٌر
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 -:م1119 – م1191 من لمفترة السودان فى المدفوعات ميزان عمى الملاحظات   

 

 تزايد مع القطن ىو واحد محصول عمى واعتمادىا راتالصاد ضعف الفترة ىذه مايميز أىم - 
 .الصناعى القطاع وغياب ، الحكومية الواردات تزايد ومنيا الواردات

 فييا سجمت الفترة خلال الميزان عجز فى الواضح الأثر لو كان الذى الواردات بند تزايد -
 عام دولار مميون 447.6 من وارداتيا قفزت فقد م9885 العام من ابتداء مؤثرة الحكومةمبالغ

 .التالية السنوات فى الزيادة ىذه واستمرت م9885 فى دولار مميون 584.6  الى م9886

 فى المستمر العجز بسبب متصلا عجزا 9887 وحتى م9878 من الفترة خلال  الميزان يظير -
  فائضا حقق فقد م9887و 9884و م9878 الاعوام ،عدا الصادرات لضعف التجارى الميزان
 المال رأس حساب تحسن مع م9887و 9878 عامى الخدمات حساب تحسن بسبب واضحا
     .مجتمعة الثلاثة الاعوام خلال

 ضعف من الناتج التجارى الميزان لعجز الفترةبالاضافة خلال الميزان فى العجز ويعزى -
 جودو  عدم بخاصة أيضا والراسمالى المالى الحساب ضعف إلى الواردات وتزايد الصادرات

 ظير حيث م9887 فى الفترة نياية حتى م9881 العام من ابتداء لمداخل استثمارات صافى
 بسبب م9887 العام فى دولار مميون 861.6 بمبمغ مرة لأول المباشر الاجنبى الاستثمار صافى
       .البترول قطاع فى الاستثمارات دخول

 . الفترة ىذه طيمة المؤثرة ةالاجنبي الاستثمارات بغياب أيضا الفترة ىذه فتتميز -
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 م8114-م 9888خلال الفترة من  فى السودان ميزان المدفوعات (8-8رقم ) جدول

 8114 8118 8118 8119 8111 1999 البند

 797.88- 938.55- 973.57- 1216.74- 517.56- 431.41- الحساب‌الجارى

 8666.66 8648.8 9848.9 9587.6 9715.6 780.1 الصادراتجملة‌

 8675.97- 8685.9- 8888.78- 8184.74- 9855.49- 1256.2- الوارداتجملة‌

 191.57 6.1 344.73- 326.14- 440.29 476.1- المٌزان‌التجارى

حساب‌
الخدماتوالدخل‌

 والتحوٌلات

44.69 -957.85 -890.6 -628.84 -944.65 -9118.7 

ح‌راس‌المال‌
 والحساب‌المالى

418.37 299.66 490.45 841.45 1390.02 9868.77 

استثمار‌صافى‌
 اجنبى‌مباشر‌

370.8 888.89 664 698.97 9848.98 9699.16 

القروض‌صافى‌
 والمنح

-21.32 -998.88 -78.84 -48.18 -911.8 -5.19 

‌صافى‌الاصول
والالتزامات‌

الخارجٌة‌للبنوك‌
التجارٌة‌

والسلطات‌
 الرسمٌة

68.89 85.74 -1.89 969.88 949.98 -969.97 

إجمالى‌
الحسافائضعجز/

ب‌الجارى‌
والمالى‌

 والراسمالى

-13.04 -217.9 -726.29 -132.12 451.47 686.56 

الاخطاء‌
 والمحذوفات

123.04 886.88 687.64 488.94 -87.68 984.68 

الاصول‌
 الاحتٌاطٌة

-110 -917 986.5 -811.18 -488.65 -681.97 

 681.97 488.65 811.03 986.5- 108 110 المٌزان‌الكلى

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى . بنك السودان المركزى المصدر: -
ئض‌فى‌‌بند‌)‌علامة‌سالب‌فى‌بند‌الاصول‌الاحتٌاطٌة‌)التحركات‌النقدٌة(‌ٌعنى‌وجود‌فا‌-

‌،وسالب‌فىموجباى‌بعلامة‌‌كما‌هو‌فى‌حالة‌وجود‌الفائض‌الأخٌر‌ٌظهر‌حٌثالمٌزان‌الكلى(‌
 .حال‌العجز
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 -:م2004– م111 من لمفترة السودان فى المدفوعات ميزان عمى الملاحظات - 

 

 .الصادر بقطاع رئيسى كمورد النفط ظيور بداية ىو الفترة ىذه مايميز أىم -

 بسبب المدفوعات ميزان فى مستمرا فائضا م8114 العام حتى م9888 العام من الفترة شيدت - 
 مميون 9715.6 من الصادرات ىبوط بسبب 8119 العام عدا البترول اتلصادر  الواضح الأثر
 من الواردات زيادة مع م8119 العام فى دولار مميون 9587.6 الى م8111 العام فى دولار

 .م8119 فى دولار مميون 8184.74 الى م8111 فى دولار مميون 9855.49

 مميون 866.76 بمبمغ م8111 العام من ابتداء  متصلا عجزا يسجل الخدمات حساب بدأ - 
 .دولار

 صافى تزايد بسبب والراسمالى المالى لمحساب ومؤثرا مقدرا تحسنا الفترة نفس شيدت -
 مميون 866.8 من النفط صادرات تزايدة حيث النفطية الاستثمارات فى الزيادة بسبب الاستثمارات

 .م8114 عام دولار مميون8911.45 الى م9888 عام دولار

 العام فى دولار مميون 66.88 صادراتو بمغت حيث بالذىب الاىتمام عدم الفترة شيدت - 
 خلال النفط  إيرادات تزايد مع الفترة ىذه خلال م8114 العام فى مميوندولار  61 ومبمغ م9888
 العام فى صادراتيا بمغت حيث بالزراعة اىتمام عدم الفترة ىذه  شيدت أيضا -.  الفترة ىذه

 مؤثرة غير بزيادة دولار مميون 858.68 بمغت م9888 العام وفى دولار يونمم 886.4 م8114
 .كالسودان الأولى بالدرجة زراعى لبمد خاصة م8114 الى م9888 من الفترة لطول نظرا

 بمغت والتى الفترة ىذه خلال الحيوانية الثروة بصادرات إىتمام عدم ذلك تبع كذلك -
 ضعيفة بزيادة م9888العام فى دولار مميون948.66بمغوم م8114 العام فى دولار مميون978.7
 .الفترة خلال

 الانتاجية القطاعات تحريك وعدم النفط عمى الكبير الإعتماد بتزايد الفترة ىذه فتميزت - 
 قطاع بناء فى الشروع ولا الزراعى القطاع لتطوير النفطية الموارد من  الاستفادة وعدم الاخرى،
 .المدفوعات ميزان لدعم بالصادر المُقادة والصناعات التحويمية تالصناعا عمى يركز صناعى
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 م8199 -8116خلال الفترة من  فى السودان ميزان المدفوعات (8-8رقم ) جدول

 8199 8191 8118 8117 8116 8115 8116 البند

 9849.1- 9696.1- 4885.6- 8617.8- 8857.8- 4897.6- 8781.8- الحساب‌الجارى

 8566.6 99414.8 7866.9 99561.6 7768.8 6565.5 4784.8 الصادراتجملة‌

 7986.5- 7788.4- 7687- 7888.4- 6688.4- 6914- 6845- الوارداتجملة‌

 9687.9 8654.8 861.8- 3441.1 1156.8 1447.4- 1121.7- المٌزان‌التجارى

 8758.9- 4868.8- 4566.5- 6848.4- 4486- 8469.8- 9617.5- الخدماتحساب‌

راس‌المال‌سابىح
 المالىو

8486.9 4599 8846.5 488.6 4646.9 8569.6 648.6 

 668.8 8866.9 4699.8 -----‌ ----‌ ----‌ ----‌ الحساب‌المالى

استثمار‌ص‌
‌اجنبى‌مباشر

8814.5 8684.9 8486.5 9568.9 9685.8 8158.6 8898.6 

القروض‌صافى‌
 والمنح

91.4 911.8 468.6 968 498.2 -67.3 948.6 

صافى‌الاصول‌
والالتزامات‌

للبنوك‌الاجنبٌة‌
التجارٌة‌

والسلطات‌
 الرسمٌة

998.9 865.6 55.8 -9856.5 8688.5 566.9 -9615.6 

عجز‌إجمالى‌
الحساب‌‌فائض/

المالى‌و‌الجارى
 والراسمالى

-418.8 -817.4 -888.5 -8157.7 -968.4 865.6 -689.6 

الاخطاء‌
 والمحذوفات

888.5 88.7 41.6 8178.8 -865.4 -983.3 -77.5 

 571.9- 85.7- 666.6- 89.9 879.8- 817.5- 681.4 المٌزان‌الكلى

‌،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى . المصدر:بنك السودان المركزى -

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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‌
 -م:5022–م 5002للفترة من  فى السودان الملاحظات على ميزان المدفوعات

‌

فى حيث بمغت ذروتيا  صادرات البترول وتميزت بتزايد  ة ضمن الفترة البتروليةتقع ىذه الفتر  -
مميون دولار، مع تزايد العجز بحساب الخدمات والتحويلات  99184.9بمبمغ م  8117العام 

ىذه  شيدت كما.مميون دولار 6848.4مبمغ  8117حيث بمغ العجز ذروتو بنفس العام أيضا 
بين حكومة السودان وجنوب لسودان بعد توقيع اتفاقية السلام بجنوب ا توقف الحرب الفترة 

مميون دولار  848.16بداية ىذه الفترة تزايد واردات الحكومة التى قفزت من  شيدتالسودان ف
م 8117واستمرت فى التزايد حتى العام  م8116مميون دولار عام  545.6م  الى 8114عام 

الاعوام الاخيرة ليذه الفترة إبتداء من العام  مميون دولار ثم انخفضت فى 9158.8فبمغت  
 م.8199مميون دولار واستمرت فى الانخفاض حتى العام  985.7 سجمت مبمغفم 8118

م 8116م عدا عامى 8199- 8116من  سجل ميزان المدفوعات عجزا مستمرا خلال الفترة -
د الواردات مع تزايد بسبب تزاي لتزايد العجز فى الحساب الجارى طوال الفترة م وذلك8117و

م بسبب 8116وحقق الميزان فائضا فى العام حساب الخدمات والتحويلات لصالح الخارج ، 
التحسن الكبير فى حساب راس المالى والحساب الراسمالى مقارنة بالسنوات السابقة لو حيث بمغ 

العام م، وفى 8114مميون دولار فى العام  9868.77مميون دولار مقارنة بمبمغ  8486.9
م كان السبب فى تحقيق الفائض ىو القفزة المقدرة فى صادرات النفط التى بمغت 8117

 مميون دولار كأعمى معدل خلال سنوات النفط. 99184.9

مميون  9466الى م 8116عام مميون دولار  58.5تزايدت صادرات الذىب فى نفس الفترة من  -
 م.8199دولار فى العام 

مميون  966.85م 8116بمغت فى العام  خلال الفترة حيثالحيوانية صادرات الثروة  تأرجحت-
مميون دولار فى  988.4الى مبمغ ثم م 8117مميون دولار فى العام 61.96الى ثم ىبطت دولار 
 م.8199مميون دولار فى العام  849.9م ثم الى 8191العام 

يون دولار فى العام مم 856.88شيدت الفترة عدم إىتمام بالزراعة حيث بمغت صادراتيا  -
 م وىى زيادة ضعيفة جدا.8199مميون دولار فى العام  878.88م ثم مبمغ 8116
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 م8197-8198خلال الفترة  فى السودان ميزان المدفوعات (8-4جدول رقم )
 8197 8196 8195 8196 8194 8198 8198 البند

 4567.6- 6158.6- 4885.9- 6451.7- 8646.6- 6789.8- 5849.7- الجارىالح/

 8474.6 4911.4 8188.6 8958 4468.6 43789.70 43066.50 الصادرات‌

 6156.9- 7845.6- 6489.9- 7667.8- 7881.8- 83926.30- 83122.70- الواردات‌

المٌزان‌
 التجارى

-4165.8 -4985.5 -8785.6 -6878.8 -4886.4 -4945.8 -8671.4 

حساب‌
 الخدمات

-23185.60 -13685.30 889 -69.5 969.8 -895.8 -9187.9 

ح‌راس‌المال‌
 المالى‌وح

8657.8 4894.5 8978.5 6888.9 8685.8 8685.8 8919.8 

 958.8 886.8 946.6 861.8 898.7 313.5 320.4 ح‌راس‌المال

الحساب‌
 المالى

8446.8 4119.9 9865.7 6947.7 8877.5 8548.9
5 

6671.5 

صافى‌
استثمار‌

 اجنبى‌مباشر‌

23312.90 13687.90 9869.8 9687.4 9158.7 9156.8 9986.7 

القروض‌ص‌
 والمنح

-96 -236.4 -865.8 6.7 8.6 -951.84 881.8 

صافى‌
الاصول‌

والالتزامات‌
الاجنبٌة‌
للبنوك‌

التجارٌة‌
والسلطات‌
 الرسمٌة

9468.4 2863.1 9894.5 8554.8 8458.7 8789.8
4 

9586.8 

العجز‌او‌
الفائض‌فى‌ح‌

‌+الجارى‌
لى‌الراسما
 والمالى

-8468.6 -9616.8 -9866.8 -59.6 -578.7 -9885.8 -9665.5 

الاخطاء‌
 والمحذوفات

8448.4 1489.7 9868.6 911.9 569.9 9888.4 9669.4 

 86.8- 98.7- 97.6- 87.4 8.8 96.5- 84.9- المٌزان‌الكلى

 . ىوالمال الإقتصادى لمعرض السنوية ،التقارير المركزى السودان بنك: المصدر -
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 -:م2019– م2012 من لمفترة السودان فى المدفوعات ميزان عمى الملاحظات  

 

 وانكشاف لمصادرات رئيسى كمورد النفط فقدان ىو الفترة ىذه يميز الذى الرئيسى الامر - 
ىمال الصناعى القطاع بخاصة الانتاج الجياز ضعف  .النفطية الفترة خلال الزراعة وا 

 العجز وسبب م8196و م8194 عامى عدا الفترة طوال مستمرا عجزا المدفوعات ميزان سجل -
 مبمغ النفط صادرات بمغت حيث السودان جنوب بانفصال النفط فقدان بسبب الصادرات تدىور

 دولار مميون866 الى الجنوب بانفصال ىبطت بينما  م8199 العام فى دولار مميون 99184.9
 تزايدت بل المعدل بنفس الواردات انخفاض عدم مع الانخفاض فى واستمرت م8198 العام فى

 الاعمى الرقم وىو دولار مميون 73885.81 مبمغ حدود الى 8198 عام بمغت حتى الواردات
 .الكمى الميزان عمى اثره انعكس الجارى بالحساب مستمرا عجزا اظير مما الدراسة فترة طول

 العام فى إلا فائضا يحقق ولم مستمرا عجزا والخدمات الدخل حساب سجل ذلك الى إضافة -
 الفترة طيمة المستمر الجارى الحساب عجز عمى الأثر لو كان مما دولار مميون889ب م8194

 التحسن م8196 عام الكمى الميزان فى الفائض تحقيق سبب كان كما.م8197 الى 8198 من
 والمنح روضالق حساب حقق كما.دولار مميون 6947.7 بمغ الذى  المالى الحساب فى الكبير
ن موجبا فائضا  (.م8196و م8194)  الفائض عامى خلال طفيفا كان وا 

 نحو اتجيت بل الفترة ىذه طيمة الاجنبى الاستثمار صافى فى مؤثرة زيادة تظير لم - 
  م8198 العام فى كانت التى الرسمية القروض انخفضت كما م،8195 العام من بدءا الانخفاض

 عمى السدادت لزيادة  م8196 العام فى دولار مميون 951.84 لبسا الى دولار مميون 96سالب
 فى دولار مميون 881.8 الى ارتفعت ثم المحمية، العممة قيمة وتدىور تخفيض وبسبب السحوبات

 التناقص لاستمرار العجز حالة من م8197 العام فى الكمى الميزان يخرج لم ىذا أن إلا م8197
 .السودانى الجنيو قيمة لتدىور الجارى الحساب عجز مع لىوالراسما المالى بالحساب المؤثر

 الجزء لصالح بالنفط المستثمرة الشركات لذىاب المباشر الاجنبى الاستثمار فى التراجع حصل -
 غير الاخرى القطاعات فى المباشر الاجنبى الاستثمار ضعف يعكس مما المنفصل الجنوبى
 .النفطية

 السابقة الفترة فى لمصادر الاخرى الانتاجية القطاعات نويعوت بتحريك الاىتمام عدم انعكس -
 .  السودان جنوب بانفصال النفط فقدان عند خاصة الفترة ىذه عمى

 بعد الصادرات فى الزراعية والسمع الحيوانية والثروة الذىب قطاعات مساىمة تتحسن بدأت - 
 الواردات تحجيم وبداية الصادرات لتحفيز أدى مما المحمية العممة قيمة تخفيض مع النفط فقدان
 . م8197 عام دولار مميون 6156.9 الى م8196 عام دولار مميون 7845 من انخفضت التى
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بملايين الدولارات يوضح الوسط  خلال الفترة فى السودان اترسم بيانى لميزان المدفوعفيما يمى  
ظممة التى يغطييا المتغير، الحسابى ب) علامة نقطة سوداء( ،والوسيط بخط ينصف المنطقة الم

وعلامة )دائرة بيضاء صغيرة أعمى أو أسفل الشكل( لمقيم الشاذة والمتطرفة، وقد يتطابق الوسط 
  -والوسيط او يختمفان كما فى الشكل الاتى:

 الدراسة خلال فترة فى السودان ( تطور ميزان المدفوعات8-9رسم بيانى رقم )

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

EX IM SETRA LG FINV OFAL GBP
‌

 
متغيرات الرسم أعلاه من اليسار لميمين الصادرات،الواردات، صافى حساب الخدمات -

صافى الاصول ، صافى الاستثمار الاجنبى المباشر ، صافى القروض والمنح،لاتيوالتحو 
 .مالى العجز أو الفائض فى الميزانإج،  والالتزامات الاجنبية

 عمما بأن الاتجاه العام لإجمالى الميزان ىو العجز-
ثرة عمى ميزان المدفوعات فى والمبحث التالى سيتناول بالشرح والتفصيل كافة المتغيرات المؤ -

 .لموقوف عمى أسباب الإختلال بندا بندا  السودان
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 -:الدراسة  فترةخلال  فى السودان المبحث الثانى: أسباب الاختلال فى ميزان المدفوعات
 -: مالىوال الإقتصادىأولا : بعض مؤشرات الاداء 

تقدم فى الفصل الثانى بالمبحث الأول منو الحديث عن العلاقة السببية بين عجز الموازنة        
العامة وميزان المدفوعات كما عرفو بعض الاكاديميين ىناك بالعجز التوأم حيث توجد علاقة 

و تسميط سببية تتحرك من عجز الموازنة إلى ميزان المدفوعات ، والمقصود الان بيذا الجزء ى
الضوء عمى نتائج وآثار السياسات الاقتصادية التى تمت لمعالجة عجز الموازنة وعمى رأس تمك 
المعالجات والسياسات يأتى التوسع فى اصدار الاوراق المالية بالاضافة لمتوسع فى العرض 
النقدى لسد العجز دون الاخذ فى الحسبان أثرىا عمى الاستثمار المباشر ومن ثم تناقص 

صادرات وتزايد الواردات خاصة بعد خروج الاستثمارات النفطية من البلاد  وذلك لتوجو رؤوس ال
ىمال الاستثمار المباشر مما أفضى إلى تعميق  الاموال للاستثمار فى الاوراق المالية الحكومية وا 

 ضعف البنية الانتاجية بالبلاد ومن ثم مفاقمة عجز ميزان المدفوعات .
ء المالى والاقتصادى براىين عممية عمى نتائج السياسات والمعالجات فمؤشرات الادا    

 .الاقتصادية التى تمت خلال فترة الدراسة 

بمغ معدل  : “م 8196تقرير بنك السودان المركزى لمعرض الاقتصادى والمالى عن العام جاء ب
مقارنة % 88.4م ، فيما بمغ المتوسط السنوى 8196% بنياية العام 86.8التضخم الكمى 

% بسبب 57.4% ، ويعزى ذلك لارتفاع معدل النمو فى عرض النقود الى 96بالمستيدف 
 (‌88ص‌،‌م‌‌8196)‌.أىـ. ”التمويل بالعجز..

م ارتفاع التمويل الممنوح من بنك السودان  8196ل عام من أىم أسباب التوسع النقدى خلا“
)بنك‌”التجارية لمقطاع الخاص... لمصارفالمركزى لمحكومة المركزية والتمويل الممنوح من ا

 (‌61ص،‌م‌8196،السودان‌المركزى‌

 481.675إرتفع عرض النقود بما فى ذلك شبو النقود من “ واستمرت الزيادة فى عرض النقود  
 مميون جنيو بنياية  488168الى  8197مميون جنيو بنياية الربع الرابع من عام 

‌ٌناٌر...”%..94.6م بمعدل 8198ل من عام الربع الاو  ‌ ،‌ ‌المركزى ‌السودان مارس‌‌-)بنك

 (6م‌ص‌8198

الى لبنك السودان مما انعكس عمى قيمة العممة المحمية فقد جاء بتقرير العرض الاقتصادى والم
م 8197جنيو سودانى بنياية مارس  97ارتفع متوسط سعر صرف الدولار الى “ المركزى  
 (‌9ص‌،م‌8197مارس‌-ٌناٌر‌‌‌)”م...8196جنيو بنياية ديسمبر  6.02مقارنة ب 

م مقارنة ب 8198جنيو سودانى بنياية مارس  46.58سجل متوسط سعر صرف الدولار “
)بنك‌.” 8197جنيو بنياية مارس  97ارنة ب م ومق8197جنيو مقارنة بنياية ديسمبر  46.58

 .(5م‌ص8198مارس‌‌-السودان‌المركزى‌،‌‌ٌناٌر
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م الى 8196مميون جنيو فى عام  66164فعمية من إجمالى  الايرادات العامة الإرتفع  “
% ،وكذلك ارتفعت المصروفات العامة 58.8م بمعدل 8197مميون جنيو فى عام  984845

م 8197مميون جنيو عام  958.688م الى 8196مميون جنيو عام  89.857الفعمية من 
يو من مميون جن 86745م البالغ 8197%، تم تمويل العجز الكمى فى عام 67.8بمعدل

 (‌5م‌ص8198)بنك‌السودان‌المركزى‌،‌ابرٌل‌ٌونٌو‌‌.”والخارجية.. المصادر الداخمية
م 8196ارتفع العجز الكمى لمموازنة فى عام  “م 8196 بنك السودان لمعامالسنوى ل تقريرالوجاء ب
مميون جنيو ، وقد تم  94894م الى 8195مميون جنيو فى عام  91897% من 89بمعدل 

% .........تشمل مصادر 8% والخارجية بنسبة 917مصادر الداخمية بنسبة تمويمو من ال
التمويل الداخمى شيادات المشاركة الحكومية )شيامة( وصكوك الاستثمار الحكومية )صرح( 

‌(989م‌،‌ص‌8196)‌....”الدين والضمانات والمتأخرات وسندات إطفاء 

% لصكوك 9بالاضافى ل % 88 وحدىا نسبة (م مثمت شيادات )شيامة8196العام  )وفى -
% من  81البالغ  من إجمالى المصادر الداخمية لتمويل العجزالاستثمار الحكومية ) صرح( 
% لصكوك 8م لشيادات شيامة بالاضافة ل 8195% عام 98إجمالى تمويل العجز مقارنة ب 

 .(‌988م‌،‌ص8196)بنك‌السودان‌المركزى‌،‌(الاستثمار الحكومية ) صرح(

ذه الاستدانة مستمرة منذ سنين م مايفيد أن ى8198قرير السنوى لبنك السودان عن العام وجاء بالت
إلا أن أداء الموازنة قد “الاوراق المالية الحكومية فقد ورد بيذا  التقرير: التوسع فى إصدار  بإتجاه

روف واجيتو العديد من التحديات أىميا الضغوط التضخمية وانخفاض الموارد المالية نسبة لمظ
السياسية غير المواتية مما اثر سمبا عمى الاداء المالى لمموازنة ، ىذه العوامل مجتمعة ادت الى 

م وقد تم تمويل ىذا من 8198مميون جنيو بنياية العام  6568.4عجز كمى لمموازنة قدره 
)‌.أ ىـ.” مصادر محمية )صكوك ، وشيادات ، واستدانة من البنك المركزى( ومصادر خارجية

) شيادات شيامة + صكوك الاستثمار  الأوراق الماليةوبمغت نسبة مساىمة “  .(‌8،‌ص‌8198
م‌8198)بنك‌السودان‌المركزى‌،‌” 8198لى تمويل العجز فى عام %من إجما89.6 الحكومية(

 (‌998،‌‌ص

م مقارنة بعجز قدره 8198مميون جنيو فى عام  5.465.6بمغ العجز الكمى لمموازنة “-
م ... وتمت مقابمتو منن مصادر التمويل الداخمية 8198جنيو فى عام مميون  6.568.4

إجمالى مساىمة الاوراق المالية ) شيامة + صكوك الاستثمار الحكومية  وبمغوالخارجية ...
م ، 8198)بنك السودان المركزى ، ”% من إجمالى تمويل العجز..98.9)صرح (( نسبة 

 (.998ص
م ...وقد تمت مقابمتو من 8194مميون جنيو فى عام 4.495.8بمغ العجز الكمى لمموازنة “-

إجمالى مساىمة الاوراق المالية ) شيامة + صكوك  وبمغمصادر التمويل الداخمية والخارجية...
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من المصادر الداخمية البالغ  % من إجمالى تمويل العجز41)صرح (( نسبة  الاستثمار الحكومية
 (.999م ، ص8194لسودان المركزى ، )بنك ا “ % من إجمالى تمويل العجز...71
م ...وقد تمت مقابمتو من 8196جنيو فى عام  مميون 5.865.4بمغ العجز الكمى لمموازنة “ -

إجمالى مساىمة الاوراق المالية ) شيامة + صكوك  وبمغمصادر التمويل الداخمية والخارجية.....
من إجمالى تمويل % ل )صرح( 9% لشيامة + 86الاستثمار الحكومية)صرح (( نسبة 

 (.998-999، ص 8196)بنك السودان المركزى ،  “ العجز...
 المبالغ بملايين الجنييات                                                                     

إجمالى  السنة
شيادات 
 شيامة

 تمويل الشركات
 والصناديق
 لشيامة

تمويل إجمالى 
المصارف 

 لشيامة

  التمويل جممة رصيد
 المصرفى بالجنيو 

نسبة تمويل 
المصارف 
لشيامة من 

إجمالى التمويل 
 )%(بالجنيو

8198 98186.8 3643.6 5909.5 24815 23.8 

8198 94989.8 3172 6090 32631.8 18.7 
8194 15773 4340.1 6542.8 40005.7 16.4 

8196 18446 5439.7 9184.9 50019.9 18.4 
8195 20555.21 6363.07 9801.13 64197.5 15.3 

8196 20503.50 6363.1 9805.5 99588.9 9.8 
8197 26842 8580.7 16039.4 146534.7 10.9 

 .المصدر: الباحث من تقارير العرض الاقتصادى والمالى السنوي لبنك السودان المركزى-

ن تناقصكمبالغ إجمالى شيامة ، وفى جانب المصارف تزايدت تزايد ى جانب الحكومة ف - ت وا 
عمما بأن العائد عمى  ،جمالى التمويل الممنوح ومع ذلك تعتبر نسب كبيرةلإ كنسبة منسوبة

 .ى السنة% ف96% إلى 97يادات شيامة بمتوسط ش

 3375.1الى  8199مميون جنيو بنياية عام  2717.1وارتفع رصيد تمويل الشيادات من ”
من إجمالى الزيادة فى   %6.9ة بمغت ونسبة مساىم %52بمعدل  8198مميون ج بنياية عام 
وارتفع صافى شراء ” .(49، ص 8198)بنك السودان المركزى ، “ 8198عرض النقود عام 

مميون ج بنياية عام   4797.9م الى8198مميون ج بنياية عام  %3375.1الشيادات من 
قود فى فى عرض النمن إجمالى الزيادة  %18.3ونسبة مساىمة بمغت  %42.1م بمعدل 8198
شاكل مم نتيجة لزيادة طرح الأوراق المالية من وزارة المالية وتسييل الأوراق لمعالجة ك 8198عام 

ثم تفاقمت إلتزامات الحكومة  .( 47، ص8198)بنك السودان المركزى ، .“السيولة لدى المصارف
ار النقدى ومع تزايد الإصد رت إزاحة الاستثمار المباشرواستمتزايد إصدار شيامة ما فييا ب
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فتدىورت قيمة الجنيو السودانى  تفاقم التضخم والعجز معا المختمفة لمحكومة لمقابمة الإلتزامات
ولئن كان إصدار . مة الأخيرةوىربت رؤوس الاموال منو الى العملات الاخرى ووقعت الاز 

ر الذىب بسعشيادات شيامة لايتصدر مسببات التوسع فى الإصدار النقدى كفروقات مشتروات 
باقى بالاضافة ل السمع الاساسية السوق الموازى وتخصيص عائداتو بالسعر الرسمى لاستيراد

دت إلى إرتفاع ر النقدى نفسيا أفإن مشكمة التوسع فى الإصدا إلتزامات ومديونيات الحكومة
عالية جدا أعاقت التنمية وسارعت من وتيرة ىروب رؤوس معدلات التضخم إلى مستويات 

لخارج لتدىور قيمة الجنيو فضعف الإستثمار المباشر وتدنت الصادرات وتزايدت الاموال إلى ا
فى كونيا تحولت من اداة  مشكمة شيامة تكمنف الواردات مما عمق الإختلال بميزان المدفوعات،

خلال مشاريع  لإمتصاص السيولة الزائدة فى الاقتصاد وتوجيو الموارد نحو التنمية الحقيقية من
فى الحكومة  ع ساىمت فى زيادة توسو أداة من أدوات سد عجز الموازنة العامة ى استراتيجية إل

تساع مع فى الإ ن ثم اخذت دائرة الدين الخبيثعوائد ىذه الشيادات ومالاصدار النقدى لسداد 
متفاقم لم تستطع الحكومة الانفكاك منو  موارد الخزينة العامة، وىكذا أضحت شيامة دينشح 

لضخامة أرصدتيا من شيامة مع   من يريد من الجيات الاعتبارية الكبرىبتصفية أصمو لكل 
لعوائدىا حتى يتم تدوير أصل بسداد إسمى  الحكومة إلى درجة الإفلاس واكتفت وصول

 .الشيادات من جديد

 -: خلال فترة الدراسة ميزان المدفوعات فى السودانموقف مكونات ثانيا : تحميل 
أسباب  البحث تتضح وتتأكد ن المدفوعات فى السودان خلال فترةمن خلال دراسة مكونات ميزا

 -يمى:الإختلال فى ميزان المدفوعات والتى يمكن تمخيصيا فى ما
يتمثل ىذا السبب فى كون  -:ضعف الهيكل الانتاجى للاقتصاد السودانى  -السبب الاول :
فى الواردات بشقييا الواردات  تزايدا مستمرا شيد طوال فترة الدراسة فى السودان ميزان المدفوعات

الحكومية وواردات القطاع الخاص مع ضعف الصادرات التى لم تواكب الزيادة فى الواردات 
عكست الصادرات ضعفا ىيكميا فى بنية الاقتصاد والعجز فى حساب الخدمات والتحويلات. 

ظيور النفط  تمثل فى إعتمادىا عمى قطاع محدود من الصادرات الزراعية ثم بعدالسودانى 
وحتى فقدانو اعتمد عمى الصادرات النفطية ولم ينوع سمة  صادراتو كما لم يتمكن السودان من 

قادة المُ  التحويمية والصناعات خاصة الصناعات إنشاء بنية صناعية وزراعية واسعة ومتنوعة
فى ميزان بالعوامل الاقتصادية المؤثرة سيتم عرض جداول   .بالصادر لدعم ميزان المدفوعات

مكونات حساب الدخل أو ب سنبدأ  -فترة الدراسة وذلك فيمايمى :خلال  فى السودان المدفوعات
الحساب الجارى فيما يمى مصحوبة بالرسم البيانى ثم التعميق عمييا مجتمعة وىى حساب 

 خدمات والتحويلات.الصادرات وحساب الواردات وحساب ال
 -خلال فترة الدراسة:مع الصادرات  فى السودانوعات ميزان المدف الجدول التالى يوضح تطور
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فى فترة  فى السودانميزان المدفوعات و  يوضح العلاقة بين الصادرات(: 8-6جدول رقم )
 -:(8197-9878الدراسة )
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‌،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى. بنك السودان المركزى المصدر: -

 الصادرات السنة
العجز/الفائض‌إجمالى‌

 فى‌المٌزان‌الكلى

1989 553.8 22.64 

1990 374 181.4 

1991 305 247.4 

1992 319.3 -31.3 

1993 417.3 -270.1 

1994 535.6 -336.7 

1995 555.7 -235.6 

1996 620.3 -782.7 

1997 594.2 -644.57 

1998 595.7 -578.3 

1999 780.1 -13.04 

2000 1807 -217.9 

2001 1699 -726.29 

2002 1949 -132.12 

2003 2542 451.47 

2004 3778 535.65 

2005 4824 -403.2 

2006 5657 -308.4 

2007 8879 -322.6 

2008 11671 -2068.8 

2009 8257 -179.4 

2010 11404 956.5 

2011 9656 -591.5 

2012 4067 -2473.5 

2013 4790 -1507.3 

2014 4454 -1355.9 

2015 3169 -61.7 

2016 3094 -689.8 

2017 4100 1336.2 

2018 3485 -1576.6 
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م إبان الحقبة النفطية 8117مميون دولار عام 99561.6عمى قيمة لمصادرات التعميق : بمغت أ  
بصافى فائض الذى تحول لمميون دولار  8157.7–عجز الميزان بنفس العام إجمالى بينما بمغ 
مميون دولار وسبب ظيور 89.9فى حدود  -بعد الاخطاء والمحذوفات  –لنفس العامالميزان 
مميود دولار كما بمغ عجز حساب ‌7888.4تزايد الواردات التى بمغت ولا بإجمالى الميزان العجز أ

مميون دولار كأعمى عجز سجمو الميزان فى ىذا الحساب طوال فترة الدراسة  6848.4الخدمات 
دنى مميون دولار ، وسجمت الصادرات أ 488.6ع ضعف الحساب المالى ذلك العام الذى بمغ م

بإجمالى فائض بالميزان  مميون دولار قبل ظيور البترول 816م بمبمغ 9889قيمة ليا عام 
 919.8بمغ -بعد الخطأ والمحذوفات  –نيائى بالميزانعجز الذى تحول لمميون دولار  846.4

 .ملٌون‌دولار

 خلال فترة الدراسة مع الصادرات فى السودانميزان المدفوعات  أداءسم البيانى التالى يوضح الر 
حيث أن الخط أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل )الصادرات( بقيمو موضحة عمى 

خلال سنوات فترة  المحور الراسى بملايين الدولارات، بينما الخط الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات
 -:دراسة موضحة عمى المحور الافقىال

يوضح العلاقة بين الصادرات وميزان المدفوعات فى السودان فى فترة ( :8-8رسم بيانى رقم )
 -( :8197-9878الدراسة )
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GBP EX 
Eview برنامج ال من إعداد الباحث بواسطة  المصدر :       

ا أنو بالرغم من تسجيل الصادرات تزايدا كبيرا إبان الفترة مما تقدم يتحصل لننتيجة التحميل :  -
النفطية إلا أن أثرىا لم يُمكِّن ميزان المدفوعات من تجاوز إتجاىو العام المتمثل فى العجز، 
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والإعتماد عمى مورد واحد ) خام  ضعف الصادرات حجما لعدم تنوعيا كيفا بالمقابل ممايعنى
 ف الصناعات المُقادة بالصادر .القطن ثم خام النفط ( مايعنى ضع

 -( :8197-9878يوضح العلاقة بين الواردات وميزان المدفوعات )( 8-5جدول رقم )

 الواردات السنة
‌ ‌فى‌إجمالى العجز/الفائض

 المٌزان‌الكلى

1989 -1402.29 22.64 

1990 -618.4 181.4 

1991 -890.3 247.4 

1992 -820.9 -31.3 

1993 -944.9 -270.1 

1994 -1095.5 -336.7 

1995 -1184.8 -235.6 

1996 -1504.5 -782.7 

1997 -1421.9 -644.57 

1998 -1732.2 -578.3 

1999 -1256.2 -13.04 

2000 -1366.41 -217.9 

2001 -2024.84 -726.29 

2002 -2293.83 -132.12 

2003 -2536.1 451.47 

2004 -3586.18 535.65 

2005 -5946 -403.2 

2006 -7104 -308.4 

2007 -7722.4 -322.6 

2008 -8229.4 -2068.8 

2009 -8528 -179.4 

2010 -8839.4 956.5 

2011 -8127.6 -591.5 

2012 -8122.7 -2473.5 

2013 -8926.3 -1507.3 

2014 -8290.2 -1355.9 

2015 -8558.2 -61.7 

2016 -7491.1 -689.8 

2017 -8246.7 1336.2 

2018 -7065.1 -1576.6 

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى بنك السودان المركزى المصدر:
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مميون دولار وبالعام  7788.4بمبمغ   8191التعميق: بمغت الواردات أعمى قيمة ليا بالعام  
‌دولار‌83926.30بمبمغ  8198 ‌865.6بمغ فى الميزان بإجمالى فائض،عمى التوالى ملٌون

 مبمغب –والمحذوفات الخطأ  بعد –عجز نيائى فى صافى الميزان م وب8191عام  رمميون دولا
سجمت الواردات ، و مميون دولار9616.8م بمغ 8198إجمالى عجز عام بو  مميون دولار، 85.7

‌866.6- بمغ عجز بالميزانإجمالى مع  مميون دولار 597.4بمبمغ  9881عام  أدنى قيمة ليا

 .مميون دولار

مع الواردات  خلال فترة الدراسة حيث أن  تطور ميزان المدفوعات فى السودانى لرسم بيان-
ط الذى بالاسفل ( ، بينما الخميزان المدفوعات) تابعلشكل التالى يمثل المتغير الالخط أعمى ا

  -:فممواردات بقيميا موضحة عمى المحور الراسى بملايين الدولارات
الواردات وميزان المدفوعات فى السودان فى فترة يوضح العلاقة بين ( 8-8رسم بيانى رقم )

 -( :8197-9878الدراسة )
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.Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامجالمصدر :       
نتيجة التحميل : تشيد الواردات نموا مستمرا مصاحبا لنمو الصادرات والذى يتضح بجلاء إبان -

يفسر استمرار الاتجاه العام لميزان المدفوعات فى السودان نحو العجز والذى الفترة النفطية مما 
وىو مايؤيده العجز المستمر بصافى حساب الخدمات  يعنى إتجاه المجتمع اتجاىا استيلاكيا

 الاتى.
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يوضح العلاقة بين صافى حساب الخدمات والتحويلات وميزان المدفوعات فى ( 8-6جدول رقم )
 -( :8197-9878ن فى فترة الدراسة )السودا

 السنة
الخدمات‌صافى‌

 والتحوٌلات
العجز/الفائض‌فى‌إجمالى‌

 المٌزان‌الكلى

1989 521.49 22.64 

1990 256.8 181.4 

1991 97.1 247.4 

1992 135.7 -31.3 

1993 70.9 -270.1 

1994 13.2 -336.7 

1995 52.9 -235.6 

1996 11.2 -782.7 

1997 0.4 -644.57 

1998 179.1 -578.3 

1999 44.69 -13.04 

2000 -957.85 -217.9 

2001 -890.6 -726.29 

2002 -628.84 -132.12 

2003 -944.65 451.47 

2004 -1009.8 535.65 

2005 -1708.6 -403.2 

2006 -3471.3 -308.4 

2007 -4425 -322.6 

2008 -5949.4 -2068.8 

2009 -4655.6 -179.4 

2010 -4279.9 956.5 

2011 -2869.1 -591.5 

2012 -2185.6 -2473.5 

2013 -1685.3 -1507.3 

2014 291 -1355.9 

2015 -71.6 -61.7 

2016 171.3 -689.8 

2017 -916.2 1336.2 

2018 -1098.1 -1576.6 

‌،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى . بنك السودان المركزى المصدر: -
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مميون  689م بمبمغ 9878أعمى قيمة لو عام  بمغ صافى حساب الخدمات والتحويلاتلتعميق :ا
مميون دولار 6848قيمة لو  مميون دولار ،وأدنى 88.54دولاربإجمالى فائض بالميزان فى حدود 

فائض بصافى تحول لو مميون دولار  8157.7بإجمالى عجز بالميزان فى حدود م 8117عام 
 .مميون دولار89.9فى حدود  -خطاء والمحذوفات بعد الا –الميزان 

مع صافى الخدمات والتحويلات خلال الفترة  فى السودانرسم بيانى لتطور ميزان المدفوعات 
حيث أن الخط أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل )الخدمات والتحويلات( وقيمو موضحة 

 -الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات: عمى المحور الراسى بملايين الدولارات، بينما الخط
يوضح العلاقة بين صافى حساب الخدمات والتحويلات وميزان ( 8-4رسم بيانى رقم )     

 -( :8197-9878المدفوعات فى السودان فى فترة الدراسة )
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GBP SETRA 
.Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامج المصدر :       

م يوضح العلاقة الطردية بين تزايد عجز ىذا المتغير وعجز ميزان المدفوعات) الذى شكل الرس
(  ومن ثم الاثر الواضح ليذا المتغير عمى ميزان فى السودان ىو الاتجاه العام لميزان المدفوعات

 خلال الفترة. فى السودان المدفوعات
كن تقسيم فترة الدراسة بالنسبة يم -التعميق عمى مكونات الحساب الجارى خلال فترة الدراسة :

الى ثلاثة فترات رئيسية الفترة الأولى ماقبل  والواردات وحساب الدخل والتحويلات لمصادرات
م أعمى مبمغ 9885م حيث سجل العام 9887م حتى العام 9878ظيور النفط من العام 

طن والذى مميون دولار صادر ق 987.8مميون دولار منيا مبمغ  581.8لمصادرات باجمالى 
مميون دولار الأمر الذى يعنى الإعتماد عمى  967.6م 9881سجمت صادراتو فى العام 
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لعام مما أثر فى الاتجاه اضعف الصناعة المقادة بالصادر مع محصول واحد فى الصادرات 
  .لميزان المدفوعات نحو العجز

 8117رات ذروتيا فى عامى ثم الفترة الثانية من الدراسة وىى الحقبة البترولية حيث بمغت الصاد
مميون 99.561.6م 8117م متأثرة بصادر النفط حيث بمغت جممة الصادرات فى العام 8191و

م بمغت جممة الصادرات 8191مميون دولار صادرات النفط ، وفى العام  99184.9دولار منيا 
ون دولار ممي 9.197مميون دولار صادرات نفطية و مبمغ  8.197مميون دولار منيا  44.414.8

 م ثم توالى تزايده.8191صادرات الذىب التى شيدت قفزة نوعية لاول مرة ابتداء من العام 
م حيث شيدت 8197م وحتى العام 8198ثم الفترة الثالثة فترة مابعد فقدان النفط وتبدأ من العام  

حيث كومية ىذه الفترة تراجعا كبيرا فى الصادرات مع تزايد الواردات ومن ضمنيا الواردات الح
 مميون دولار 7885.81م أعمى معدل ليا طوال فترة الدراسة بمبمغ 8198بمغت الواردات عام 

 .مميون دولار9616.8بإجمالى عجز فى الميزان بمغ 
يجب العمل عمى زيادة الإنتاج لدعم السياسة وتظير المشكمة عند معالجة عجز الموازنة حيث  -

الانتاج بغرض رفع الصادرات ىى لأن زيادة  -نفاق مثلاكسياسة تغيير الا -النقدية والمالية
اليدف الأساسى من كل ىذه السياسات لاسيما فى الدول الأقل نموا التى لاتمتمك أصلا بنية 
صناعية وزراعية ضخمة ومتنوعة لذا فإن إقتصادياتيا ليست حساسة بالدرجة الكافية لمسياسات 

د عمييا  كميا دون الإىتمام بمتابعة اليدف الأساس من النقدية والمالية التى  يجب عدم الإعتما
لحمحمة مشكلات  -النقدى مثلا –ىذه السياسات وىو زيادة الإنتاج القومى حتى لايُفضى الإفراط 

الحكومة وميزان المدفوعات العاجمة لمتضخم وتدىور سعر صرف العممة المحمية لإنخفاض 
عية ضعفا ىيكميا ومن ثم إرتفاع الميل الحدى الصادرات بسبب ضعف البنية الصناعية والزرا

 للإستيراد ومن ثم مفاقمة أزمة العجز.
 -صافى الاستثمار الاجنبى المباشر:تذبذب  :الثانىالسبب 

ىذا السبب ذو علاقة وثيقة بالسبب الاول من حيث أن تزايد الاستثمار الاجنبى يؤدى الى تزايد 
الصادرات ويخفض الواردات كما يعتبر تدفقا نقديا الى  الناتج المحمى الاجمالى الامر الذى يدعم

اسة ثم الداخل،وسيتم سرد جدول بتطور موقف صافى الاستثمار الاجنبى المباشر خلال فترة الدر 
  -التعميق عميو فيما يمى:
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يوضح العلاقة بين الإستثمار الأجنبى المباشر وميزان المدفوعات فى السودان ( 8-7جدول رقم )
 -( :8197-9878فترة الدراسة ) فى

 السنة
الاستثمار‌
 الاجنبى

العجز/الفائض‌إجمالى‌
 فى‌المٌزان‌الكلى

1989 3.49 22.64 

1990 -0.3 181.4 

1991 0 247.4 

1992 0 -31.3 

1993 0 -270.1 

1994 0 -336.7 

1995 0 -235.6 

1996 0.4 -782.7 

1997 2.7 -644.57 

1998 370.7 -578.3 

1999 370.8 -13.04 

2000 392.21 -217.9 

2001 574 -726.29 

2002 713.18 -132.12 

2003 1349.19 451.47 

2004 1511.07 535.65 

2005 2304.6 -403.2 

2006 3534.1 -308.4 

2007 2425.6 -322.6 

2008 1653.1 -2068.8 

2009 1726.3 -179.4 

2010 2063.7 956.5 

2011 2313.7 -591.5 

2012 2312.9 -2473.5 

2013 1687.9 -1507.3 

2014 1251.3 -1355.9 

2015 1728.4 -61.7 

2016 1063.8 -689.8 

2017 1065.3 1336.2 

2018 1135.8 -1576.6 

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى بنك السودان المركزى المصدر:
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مميون دولار  8684.9م فبمغ 8115مة لو عام التعميق: بمغ صافى الاستثمار الاجنبى أعمى قي
مميون دولار وذلك لتفاقم عجز الحساب الحساب الجارى  817.4بإجمالى عجز بالميزان بمغ 

م‌بمبلغ‌9881صافى‌الاستثمارالاجنبى‌أدنى‌قٌمة‌له‌عام‌ملٌون‌دولار،وبلغ‌4897.6-الذى بمغ 

‌979.4ى‌المٌزان‌فائضا‌فى‌حدود‌ملٌون‌دولار‌لصالح‌الخارج‌بالرغم‌من‌ذلك‌حقق‌إجمال1.8-

‌ملٌون‌دولار.‌98.4وذلك‌لتحقٌق‌الحساب‌الجارى‌فائضا‌فى‌حدود‌‌ملٌون‌دولار

مع صافى الاستثمار الاجنبى حيث أن الخط  فى السودان رسم بيانى لتطور ميزان المدفوعات-
موضحة عمى ستثمار الاجنبى المباشر( وقيمو أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل ) الا

 -المحور الراسى بملايين الدولارات، بينما الخط الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات:
يوضح العلاقة بين صافى الاستثمار الاجنبى المباشر وميزان المدفوعات ( 8-6رسم بيانى رقم )

 -( :8197-9878فى السودان فى فترة الدراسة )
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FINV GBP 
.Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامج المصدر :             

شكل الرسم البيانى يعكس وجود علاقة بين المتغيرين تبدو عكسية فعندما يزيد صافى الاستثمار 
الاجنبى المباشر يكون الميزان فى اتجاه تخفيض العجز، وعندما ينخفض صافى الاستثمار 

 ن نحو المزيد من العجز .الاجنبى يتجو الميزا

يمكن تقسيم موقف الاستثمار الاجنبى المباشر بالسودان حسب الفترة التى تغطييا الدراسة الى 
م حيث شيدت تراجعا كبيرا فى 9886م الى 9878ثلاثة فترات الفترة الاولى ىى الفترة من العام 

ة م وىى مرتبط8198م وحتى العام 9887الاستثمار الاجنبى المباشر ، الفترة الثانية من العام 
بالحقبة النفطية وذلك لإقبال الشركات الاجنبية عمى الاستثمار بقطاع النفط إبتداء من العام 

م وانتيت ىذه الحقبة بعد ذىاب البترول الى النصف الجنوبى من البلاد بالانفصال حيث 9887
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راسة بالبلاد حتى نياية فترة الد بدأ التراجع المستمر فى حجم صافى الاستثمار الاجنبى المباشر
وكان ليذا أثره البالغ عمى ميزان المدفوعات إذ حقق ميزان المدفوعات طفرة مقدرة فى حجم 
الصادرات وفى حجم صافى الاستثمار الاجنبى المباشر خلال الحقبة النفطية ثم بدأ التراجع 

 بيذين البندين بميزان المدفوعات.
 -صافى القروض والمنح: ضعف: السبب الثالث
موقف ميزان المدفوعات فى الاجل القصير، يؤثر إيجاباعمى القروض تدفقا لمداخل تعتبر الديون و 

مر الذى ينعكس لكن تفاقم الديون كما عرفنا فى الفصل السابق يؤدى الى تزايد سداد فوائدىا الا
الجدول التالى يوضح العلاقة بين صافى القروض والمنح وميزان .المدفوعات ميزانسمبا عمى 

 السودان خلال فتر ةالدراسة.المدفوعات فى 
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يوضح العلاقة بين صافى القروض والمنح وميزان المدفوعات فى السودان فى ( 8-8جدول رقم )
 -( :8197-9878فترة الدراسة )

 السنة
القروض‌صافى‌
 والمنح

العجز/الفائض‌إجمالى‌
 فى‌المٌزان‌الكلى

1989 352.71 22.64 

1990 167.1 181.4 

1991 499.4 247.4 

1992 288.8 -31.3 

1993 208.4 -270.1 

1994 8.8 -336.7 

1995 9.9 -235.6 

1996 -21.5 -782.7 

1997 -45.1 -644.57 

1998 -54.2 -578.3 

1999 -21.32 -13.04 

2000 -119.39 -217.9 

2001 -83.34 -726.29 

2002 -43.02 -132.12 

2003 -100.3 451.47 

2004 -6.01 535.65 

2005 10.4 -403.2 

2006 100.2 -308.4 

2007 453.7 -322.6 

2008 152 -2068.8 

2009 498.2 -179.4 

2010 -67.3 956.5 

2011 142.5 -591.5 

2012 -17 -2473.5 

2013 -236.4 -1507.3 

2014 -276.3 -1355.9 

2015 5.8 -61.7 

2016 9.7 -689.8 

2017 -160.24 1336.2 

2018 330.2 -1576.6 

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى بنك السودان المركزى المصدر:
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م مقارنة 9878يلاحظ ان حساب صافى القروض والمنح بدأ بمبمغ أكبر فى العام  التعميق:
ن سدادات الديون علتزايد حجم  عجزبالاعوام التالية ، ثم اخذ فى التناقص حتى تحول إلى بند 

سبب بدء تزايد مميون دولار ثم تناقص ب 998.88م بعجز بمغ 8111سحوباتيا فبمغ ذروتو عام 
دخول الحكومات الاجنبية للاستثمار بالنفط حتى تحول لبند موجب بزيادة سحوبات القروض ل

ثم بدأ فى التراجع بنيايات الفترة  ت لصالح ميزان المدفوعات فى السودانالسحوبات عن السدادا
ا البند بندا وبالمجمل يعتبر ىذ، مميون دولار 96م بعجز 8198حيث بمغ فى عام  روليةالبت

 وذلك بسبب الحصار الاقتصادى الذى تم فرضو عمى حكومة السودان بعيد وصولياضعيفا 
ظير التحميل القياسى فى الفصل الرابع عدم الأثر الجوىرى م ، وليذا أ9878لمسمطة فى العام 

 زان المدفوعات بصورة مباشرة.يذا البند عمى ميل
حيث  مع صافى القروض والمنح خلال الفترة فى السوانالرسم البيانى لتطور ميزان المدفوعات 

أن الخط أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل ) صافى القروض والمنح ( وقيمو موضحة 
 -مميزان المدفوعات:عمى المحور الراسى بملايين الدولارات، بينما الخط الذى بالاسفل ف

ميزان المدفوعات فى مع  يوضح العلاقة بين صافى القروض والمنح( 8-5رسم بيانى رقم )
 -( :8197-9878السودان فى فترة الدراسة )
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GBP LG 
.Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامجالمصدر :        

بادلة بين المتغيرين بشكل واضح حيث يسير حساب يعكس الرسم عدم وجود علاقة استجابة مت
القروض والمنح فى خط شبو مستقيم وىو مااثبتو التقدير القياسى وذلك بعدم معنوية ىذا الحساب 

 .عمى مييزان المدفوعات خلال فترة الدراسة
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لمبنوك التجارية ولمسمطات  الاجنبية صافى الاصول والالتزامات ضعف وتذبذبالسبب الرابع : 
 -:لرسميةا
والذى تم ذكر شقو الاول المتمثل فى صافى الاستثمار  المالىيعكس ىذا البند حركة الحساب و 

الاجنبى المباشر وسبق الحديث عنو ونحن الان بصدد ذكر الشق الثانى أوباقى مفرداتو والتى 
غير  –صارف التجارية والسمطات النقدية صافى الاصول والالتزامات الاجنبية لمم شملت
وكمما زادت الاصول  واستثمار المحافظ الاخرى كما يشمل التسييلات التجارية -لاحتياطية ا

كمما أدى ذلك  طويمة وقصيرة الاجللصالح البنوك التجارية والسمطات الرسمية النقدية الاجنبية 
 المالىالى دعم ميزان المدفوعات وفيما يمى جدول يضم إجمال مفردات الشق الثانى من الحساب 

 -لمذكورة:ا
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صافى الاصول والالتزامات الاجنبية لمبنوك التجارية العلاقة بين يوضح ( 8-91جدول رقم )
 -( :8197-9878ميزان المدفوعات فى السودان فى فترة الدراسة )مع والسمطات الرسمية 

صافى الاصول والالتزامات الاجنبية  السنة
 لرسميةلمبنوك التجارية والسمطات ا

العجز/الفائض‌إجمالى‌
 فى‌المٌزان‌الكلى

1989 -5.5‌22.64 
1990 8.8 181.4 
1991 885.8 247.4 
1992 46.7 -31.3 
1993 -89.7 -270.1 
1994 819.8 -336.7 
1995 881.6 -235.6 
1996 999.8 -782.7 
1997 886.9 -644.57 
1998 58.5 -578.3 
1999 68.89‌-13.04 
2000 26.84‌-217.9 
2001 -1.89‌-726.29 
2002 171.29 -132.12 
2003 949.98‌451.47 
2004 -969.97 535.65 
2005 112.1 -403.2 
2006 976.7 -308.4 
2007 66.3 -322.6 
2008 -1365.6 -2068.8 
2009 8688.5 -179.4 
2010 566.9  956.5 
2011 -9615.6 -591.5 
2012 9468.4 -2473.5 
2013 8758.9 -1507.3 
2014 9894.5 -1355.9 
2015 8554.8 -61.7 
2016 8458.7 -689.8 
2017 8789.84 1336.2 
2018 9586.8 -1576.6 

 بنك السودان المركزى ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى المصدر:
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ت الرسمية بمافييا بمغ صافى الاصول والالتزامات الاجنبية لمبنوك التجارية والسمطاالتعميق :
 8198مميون دولار عامى  8554.8و 8758.9مبمغ  واستثمار محافظ اخرى التسييلات التجارية

 59.6م و8198مميون دولار عام  9616.8م عمى التوالى حيث بمغ إجمالى عجزالميزان 8196و
الاخطاء –م والذى تحول لفائض بصافى الميزان النيائى بعد 8196مميون دولار عام 

 9856.5مميون دولار.كما سجمت ىذه البنود أدنى قيمة ليا بعجز  87.4بمبمغ  -محذوفاتوال
م عمى التوالى بعجز إجمالى فى الميزان بمغ 8199م و8117مميون دولار عامى  9615.6و

بعد  –والذى تحول لفائض بصافى الميزان  مميون دولار عمى التوالى 689.6و 8157.7
 .مميون دولار89.9م الى حدود 8117م فى عا –الاخطاء والمحذوفات 

صافى الاصول والالتزامات الرسم البيانى:الخط أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل )
( وقيمو موضحة عمى المحور الراسى بملايين رسميةلمبنوك التجارية والسمطات ال الاجنبية

 -الدولارات، بينما الخط الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات:
يوضح العلاقة بين صافى الاصول والالتزامات الاجنبية مع ميزان ( 8-6بيانى رقم ) رسم

 -( :8197-9878المدفوعات فى السودان فى فترة الدراسة )
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GBP OFAL

 
 . Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامجالمصدر :   

غيرين حيث ينخفضان معا ويرتفعان معا توجود علاقة تصاحب بين الم البيانىالرسم  يظير من
طردية بين تزايد عجز الميزان مع إنخفاض صافى بنفس الشكل اليندسى مايعنى وجود علاقة 

ىذا الحساب والذى يعنى تزايد الالتزامات الاجنبية عمى الاصول الاجنبية لمبنوك التجارية 
نوية ىذا المتغير وأثره عمى ميزان وىو ماأثبتو التقدير القياسى الذى اثبت معوالسمطات الرسمية 

 فى السودان.المدفوعات 
 -:الناتج المحمى الحقيقى سعر الصرف والتضخم ومعدل نمو:الخامسالسبب 
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سعر صرف الجنيو السودانى يوضح العلاقة بين ( 8-99جدول رقم )-:سعر الصرف -9
 -( :8197-9878ة )وميزان المدفوعات فى السودان فى فترة الدراس )القديم( مقابل الدولار

سعرالصرف‌)المقابل‌ السنة
 (‌القدٌم‌بالجنٌه

العجز/الفائض‌فى‌إجمالى‌
 المٌزان‌الكلى

1989 4.6 22.64 
1990 4.6 181.4 
1991 96 247.4 
1992 988 -31.3 
1993 895 -270.1 
1994 411 -336.7 
1995 787 -235.6 
1996 9451 -782.7 
1997 9698 -644.57 
1998 8861 -578.3 
1999 8871 -13.04 
2000 8668.8 -217.9 
2001 8589.7 -726.29 
2002 8595.7 -132.12 
2003 8519.5 451.47 
2004 8615.8 535.65 
2005 8816.4 -403.2 
2006 8198.8 -308.4 
2007 8168.5 -322.6 
2008 8189 -2068.8 
2009 8881 -179.4 
2010 8881 956.5 
2011 8779 -591.5 
2012 6511 -2473.5 
2013 4661 -1507.3 
2014 6781 -1355.9 
2015 5191 -61.7 
2016 5787.8 -689.8 
2017 7488.5 1336.2 
2018 46598 -1576.6 

 (86-85، ص 8115،( 6السودان المركزى الإصدارة رقم )بنك ) المصدر:
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مقابل الدولار والذى لم يستقر الا يظير الجدول التدىور المطرد لسعر الصرف الجنيو التعميق : 
م ثم بدأ بزيادة ممحوظة ابتداء من 8199م وحتى العام 9888بعد ظيور النفط ابتداء من العام 

حتى عام  ج مقابل الدولار الواحد ثم واصل تراجعو أمام الدولار6511م فبمغ 8198العام 
 46598م الى 8197 التالى امجنيو مقابل الدولار الواحد ثم قفز فى الع 7488.5م ليبمغ 8196

عدم موضوعية سعر الصرف الذى  تعنىجنيو مقابل الدولار الواحد وىى قفزة وزيادة كبيرة جدا
 فى السودانلذا لم يرتبط موقف ميزان المدفوعات  ظل يتحدد بواسطة السمطات الرسمية بالبلاد

 بصورة مباشرة بيذا المتغير سواء بتحقيق فائض أوعجز محدد .
مع سعر صرف الجنيو السودانى )القديم( مقابل  فى السودانانى لتطورميزان المدفوعات رسم بي

الدولار ، فالخط أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل ) سعر الصرف( وقيمو موضحة عمى 
 -المحور الراسى بالجنيو القديم، بينما الخط الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات:

 سعر صرف الجنيو السودانى )القديم( مقابل الدولاريوضح العلاقة بين ( 8-7رسم بيانى رقم )
 -( :8197-9878وميزان المدفوعات فى السودان فى فترة الدراسة )
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. Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامجالمصدر :        
مايعنى  8196يم  حتى العام ط شبو مستقأن متغير سعر الصرف يسير فى خ من الشكليظير 

الى إتجاه  م8197فى العام التالى  قفزف، ثم تغير عدم وجود علاقة تأثير متبادل بين المتغيرين
جنيو مقابل الدولار الواحد بدلا  46598التى بمغت مزيادة الكبيرة فى تدىور قيتو لالاعمى وذلك 

عدم موضوعية سعر  فزة كبيرة تعكسوىى قم 8196جنيو لمدولار الواحد عام  7488عن 
أثر الذى كان سائدا لذا جاء التقدير القياسى بالفصل الرابع ليفيد بعدم معنوية الرسمى الصرف 

 .ىذا المتغير عمى الميزان
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 -:التضخم-8
 -:فترة الدراسةفى وميزان المدفوعات يوضح العلاقة بين التضخم ( 8-98م )جدول رق

معدلات‌ السنة
/الفائض‌فى‌العجز التضخم

 المٌزان‌الكلى

1989 64 22.64 
1990 44.5 181.4 
1991 989.8 247.4 
1992 997.6 -31.3 
1993 88.8 -270.1 
1994 996.6 -336.7 
1995 58.9 -235.6 
1996 981.8 -782.7 
1997 45.6 -644.57 
1998 96.4 -578.3 
1999 95.9 -13.04 
2000 7.9 -217.9 
2001 4.8 -726.29 
2002 7.8 -132.12 
2003 6.4 451.47 
2004 7.7 535.65 
2005 7.4 -403.2 
2006 6.8 -308.4 
2007 7.9 -322.6 
2008 94.4 -2068.8 
2009 99.8 -179.4 
2010 98 956.5 
2011 97.6 -591.5 
2012 86.9 -2473.5 
2013 86.9 -1507.3 
2014 85.8 -1355.9 
2015 96.8 -61.7 
2016 96.8 -689.8 
2017 88.4 1336.2 
2018 58 -1576.6 

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى  المصدر:بنك السودان المركزى
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م ثم بدأ فى التصاعد 8111التعميق :بدأ التضخم متصاعدا ومتذبذبا حتى استقر ابتداء من العام 
% ، كما لم 58م 8197عام % حتى بمغ 86.9م 8198الممحوظ بعد فقدان النفط فبمغ عام 

 .العجز بالميزانلمدفوعات من حيث تحقيق الفائض أو يرتبط ىذا المتغير بصورة مباشرة بميزان ا
مع معدلات التضخم  خلال الفترة حيث أن  فى السودان رسم بيانى لتطور ميزان المدفوعات

الذى ما الخط المتعرج الخط المستقيم أعمى الشكل التالى يمثل المتغير المستقل )التضخم( ، بين
 -:بالاسفل فمميزان المدفوعات

يوضح العلاقة بين التضخم وميزان المدفوعات فى السودان فى فترة ( 8-8رسم بيانى رقم )
 -( :8197-9878الدراسة )
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. Eview ال  من إعداد الباحث بواسطة برنامجالمصدر :        

مستقيم خط فى  عدل التضخم، وم فى خطوط متعرجةميزان المدفوعات يظير الرسم البيانى 
حيث يظير من انحدار يربط بين المتغيرين  مايعنى عدم وجود علاقة تغير متبادل مباشرة

لمتغير فتم استبعاده من النموذج القياسى الذى سيرد ذكره وجود ارتباط خطى متعدد ليذا ا
 . لكن لايمكن تصويرىا خطيا بطريقة مباشرة اوىذا يعنى وجود علاقة بينيم، النموذج 
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يوضح العلاقة بين معدل ( 8-98جدول رقم )-:معدل نمو الناتج المحمى الاجمالى الحقيقى-8
 -ن فى فترة الدراسة:نمو الناتج المحمى الاجمالى الحقيقى وميزان المدفوعات فى السودا

معدل‌نمو‌الناتج‌ السنة
المحلى‌الاجمالى‌

 ىحقٌقال
العجز/الفائض‌إجمالى‌

 فى‌المٌزان‌الكلى

1989 -1.8 22.64 
1990 -1.8 181.4 
1991 9.8 247.4 
1992 99.8 -31.3 
1993 98.6 -270.1 
1994 6.5 -336.7 
1995 4.6 -235.6 
1996 4.6 -782.7 
1997 5.9 -644.57 
1998 5 -578.3 
1999 5 -13.04 
2000 7.8 -217.9 
2001 5.4 -726.29 
2002 6.5 -132.12 
2003 6.3 451.47 
2004 5.1 535.65 
2005 5.6 -403.2 
2006 9.9 -308.4 
2007 10.9 -322.6 
2008 6.4 -2068.8 
2009 5.9 -179.4 
2010 5.2 956.5 
2011 1.9 -591.5 
2012 1.4 -2473.5 
2013 6.8 -1507.3 
2014 7 -1355.9 
2015 4.3 -61.7 
2016 4.8 -689.8 
2017 5.2 1336.2 
2018 5.7 -1576.6 

 ،التقارير السنوية لمعرض الإقتصادى والمالى  بنك السودان المركزى المصدر:
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مع معدل نمو الناتج المحمى الاجمالى الحقيقى  فى السودان رسم بيانى لتطور ميزان المدفوعات
ل المتغير المستقل ) معدل خلال فترة الدراسة حيث أن الخط المستقيم أعمى الشكل التالى يمث

 -نمو الناتج الحقيقى( ، بينما الخط المتعرج الذى بالاسفل فمميزان المدفوعات:
 ( لتطور ميزان المدفوعات مع معدل نمو الناتج المحمى الحقيقى8-91رسم بيانى رقم ) 
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. Eview ال  جمن إعداد الباحث بواسطة برنامالمصدر :        
معدل نمو الناتج المحمى الاجمالى الحقيقى بخط مستقيم ، وميزان الرسم البيانى بيظير  -

تغير متبادل مباشرة بطريقة واضحة تعبر عن عدم وجود علاقة  المدفوعات فى خطوط متعرجة
حيث يظير من انحدار النموذج القياسى الذى سيرد ذكره وجود ارتباط خطى  يربط بين المتغيرين

، وىذا يعنى وجود علاقة بينيما لكن لايمكن دد ليذا المتغير فتم استبعاده من النموذج متع
 .تصويرىا خطيا بطريقة مباشرة
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 : التحميل القياسيالرابعالفصل 
 

 النموذج القياسى .وتقدير  المبحث الأول:  بناء وتوصيف
 

ختبار الفرضيات المبحث الثانى:  .جوالنتائ مناقشة وا 
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 : التحميل القياسى الفصل الرابع

فى من ىذا الفصل تقدير أثر المتغيرات الاقتصادية المؤثرة عمى ميزان المدفوعات  الغرض   
تجاه ىذا الأثر بعد بناء وتوصيف النموذج القياسى المناسب من  السودان خلال فترة الدراسة وا 

، ثم التنبؤ الاقتصاد القياسى عن طريق استخدام أساليب خلال الاطار النظرى الذى تم عرضو
لمخمس سنوات القادمة بإفتراض عدم حصول  فى السودان بقيم مكونات ميزان المدفوعات
 .التصحيح والتعديل الجوىرى

 -النموذج القياسى : وتقدير بناء وتوصيف المبحث الأول: 

تصادية التى تتم صياغتيا بالطرق مجموعة من العلاقات الاقيعرف النموذج القياسى بانو 
 الرياضية والاحصائية لتوضيح سموكية أو مكانيكية ىذه العلاقات.

 -خصائص النموذج القياسى: أهم-
 البساطة فيو يقتصر عمى العلاقات الاساسية فى الظاىرة الاقتصادية المعينة. -9
وصفا صحيحا لمظاىرة  مطابقتو لمنظرية الاقتصادية، بحيث يجب أن تكون الصيغة الرياضية-8

 الاقتصادية.
قدرة النموذج الاقتصادى عمى التنبؤ أو تقدير قيم المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة بحيث  -8

تكون أفضل تقريب لممعالم الحقيقية من خلال صفات مرغوبة يحددىا الاقتصاد القياسى مثل 
 خاصية عدم التحيز والكفاءة والكفاية والاتساق.

 -وصيف النموذج:متطمبات ت-
 -يف متغيراتو الى:ويمكن تصن-تحديد متغيرات النموذج:-9
وىى المتغيرات التى تتحدد قيمتيا ضمن النموذج نفسو عن طريق  المتغيرات الداخمية:-أ

المعاملات وقيم المتغيرات الخارجية لمنموذج الاقتصادى، وتسمى بالمتغيرات التابعة ومثالو متغير 
 الدخل.الاستيلاك فى نموذج 

المتغيرات المحددة مسبقا: وىى التى تتحدد قيمتيا بعوامل خارجة عن النموذج وتنقسم الى -ب
متغيرات خارجية وتسمى ) المتغيرات المستقمة أوالمتغيرات التفسيرية(، ومتغيرات متخمفة زمنيا ) 

 متغيرات ذات فترة إبطاء(.
متيا بفعل عممية عشوائية وبالتالى يحكميا وىى المتغيرات التى تنتج قي المتغيرات العشوائية: -ج

 ) حد الخطأ(.فيما يسمى بقانون إحتمالى 
 -ويقصد بذلك مايمى: -تحديد الشكل الرياضى لمنموذج: -8
 عدد المعادلات التى يتكون منيا النموذج.-أ
 شكل المتغيرات )درجة خطية النموذج( فقد يكون نموذج خطى أو غير خطى.-ب
 -ياضى الملائم يمكن المجو الى:لتحديد الشكل الر  -
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أسموب الانتشار: فى حالة وجود متغيرين يمكن تحديد نوع العلاقة ) ىل ىى خطية أو غير  -
 خطية( من خلال رصد شكل انتشار المتغيرات بين المحورين )السينى والصادى( .

لطريقة أسموب التجريب: يتم تجريب الصيغ الرياضية المختمفة وصولا لاختيار الصيغة وا-
 الرياضية الملائمة اقتصاديا واحصائيا وقياسيا.

كمما كانت الظاىرة معقدة وكانت المتغيرات التى تؤثر فييا متعددة كمما  درجة تعقيد الظاىرة : -
 مثل المعادلات الآنية. كان من الافضل استخدام نموذج ذو معادلات متعددة

إسقاط بعض المتغيرات من النموذج  يتمت ىناك فى بعض الحالا -مدى أىمية وتوفر البيانات:-
 او لعدم اىميتيا فيما يتصل بيدف وموضوع الدراسة المعينة.، لعدم توفر البيانات

شارات المعالم: -8 يتم تحديد قيم أو إشارات النموذج مسبقا بناء عمى النظرية  -تحديد قيم وا 
ة الدخل )موجبة( فى نموذج الاقتصادية أو المصادر المسبقة عن المعمومات، مثل إشارة معمم

 الدخل والاستيلاك.
 -عميو يمكننا تمخيص منيجية البحث لتحديد النموذج القياسى فيما يمى:-
وذلك بناء عمى النظرية الاقتصادية لايجاد علاقة  -القياسى: مرحمة بناء وتوصيف النموذج-9

 ضيات(.مرحمة تكوين الفر تابع ومتغير أو متغيرات مستقمة )دالية بين متغير 
مرحمة جمع البيانات وتقدير النموذج : وذلك وفق الطرق الرياضية والاحصائية المناسبة  -8
 محصول عمى تقديرات المعالم المرغوب فييا من حيث عدم التحيز والكفاءة والاتساق.ل

وىى مرتبطة بالمرحمة السابقة لموقوف عمى كفاءة النموذج  -مرحمة الاختبار وتقييم النموذج: -8
ياسيا من حيث عدم وجود أى من مشاكل التقدير إبتداء من إختبار استقرار السلاسل الزمنية ق

مشكمة الارتباط الذاتى  قبل إجراء الانحدار المناسب مرورا بمشكمة الارتباط الخطى المتعدد أو
قتصاديا من حيث مدى مثلا ، وا   حصائيا بالوقوف عمى جودة التقدير باختبار )اف( مثلا ، وا 

 بق الاشارات مثلا مع مدلول النظرية الاقتصادية.تطا
 .(  8 – 5ص، 8117، الإنداوى)  مرحمة التطبيق والتنبؤ. -4

 
 -النموذج القياسى: -ولا :أ

الثلاثين مفردة فيمكن إعتباره إحصائيا بأنو  الكمى لكل متغير فى النموذج فى حدود بما أن العدد
كل انتشار المتغيرات يمكن اعتبار أنيا تنتظم فى من خلال شيتبع التوزيع الطبيعى، وكذلك و 

 -شكل خطى وعميو يمكن كتابة العلاقة الرياضية فى الشكل الاتى:
 

BP= B0 +b1EX- B2IM + B3 SETR+ B4 FINV +B5 LG +B6OFAL+B7 EXCH  
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 : GBPالمتغير التابع المُتأَثًر - المدفوعات ميزان. 
EX   مستقل متغير  -: الصادرات. 
IM  : متغير مستقل  -الواردات. 

SETR : متغير مستقل - الخدمات والتحويلات.صافى. 
FINV  متغير مستقل -. الاجنبى: صافى الاستثمار. 

LG متغير مستقل -افى القروض والمنح. : ص. 
OFAL  صافى الاصول والالتزامات الاجنبية )صافى الاصول والإلتزامات الأجنبية لمبنوك :

 .متغير مستقل -بما فييا التسييلات التجاريةواستثمار المحافظ(  الرسميةالتجارية والسمطات 

EXCH  .متغير مستقل -: سعر الصرف 
قيم إجمالى الفائض أو العجز فى ميزان المدفوعات قبل حساب اعتماد ىينا فى النموذج تم -

الاولية كما أن الاخطاء والمحذوفات وذلك لأنى قد اعتمدت عمى البيانات المعدلة وليس البيانات 
فيو معالجة لمميزان بعد النتيجة  حساب السيو والخطأ يستخدم لضبط وموازنة الميزان الكمى

 لمتغيراتو.النيائية 
 
 -:والتكامل المشترك إختبارات استقرار السلاسل الزمنية: ثانيا-

Break point unit root test (NP) 9- رتم إجراء إختبارات السلاسل لممتغيرات بإختبا  
 .لانو يسمح لعدد اثنين من التقمبات الييكمية 

 ( نتائج اختبارات الاستقرار لممتغيرات4-94جدول رقم )           
 اسم المتغير الاستقرار فى المستوى الاستقرار فى المستوى الاول

 I (0)           IM 
 I (0)           SETR 

 I (0)           fINV 

 I (0)           OFAL 

 I (0)           RRGDP 

 I (0)           GBP 
I(1)  EX 

I(1)  LG 
I(1)  EXCH 
I(1)  INF 

بواسطة الباحث       Eview المصدر : برنامج ال        
والتى أفادت بالنتيجة الواردة فى  ،البحث( بممحقات) E VEIWS برنامجإحتبارات  مرفق صور  

 الجدول اعلاه.
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 -ل المشترك لممتغيرات المستقمة مع المتغير التابع:إختبارات التكام-8

بما ان المتغيرات مستقرة فى المستوى وبعضيا الاخر فى المستوى الاول فإن أنسب إختبار ىو -
 صور الاختبار وفق برنامج ممحقاختبار الحدود لمتكامل المشترك، وبعد تطبيق الاختبار ) 

  E VIEWS   ) والتى جاءت نتيجتيا ان قيمة(F عند مقارنتيا بالقيمة الحرجة عند مستوى ) 
وعميو يتم رفض فرض العدم القائل بعدم وجود  نجدىا أكبر من القيمة الحرجة 1.16معنوية 

تكامل مشترك وقبول الفرض البديل القائل بوجود تكامل مشترك مايعنى أن ىناك علاقة توازنية 
ومرفق  المتغير التابع ) ميزان المدفوعات( الى ة كمياالمستقم اتطويمة الاجل تتجو من المتغير 

 .تبارات من البرنامج بممحقات البحثصور الاخ
، حيث فتفيد إختبارات التكامل المشترك بوجود علاقة تربط بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع

ة سواء بصور  يشير مفيوم التكامل المشترك نفسو إلى وجود درجة من السببية فى حقيقة الامر
 .مباشرة أو غير مباشرة

 
 -تقدير النموذج القياسى: -ثالثا
 علاقة الذى يعنى وجود لممتغيرات تكامل المشترك،والبعد التاكد من استقرار السلاسل الزمنية  

توازنية طويمة الاجل تتجو من المتغيرات المستقمة كميا الى المتغير التابع ) ميزان المدفوعات( 
 .فيمكننا إجراء الإنحدار

             -تم استخدام طريقة المربعات الصغرى العادية فى التقدير:  -النموذج المقدر:
Dependent Variable: GBP   

 
Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 22:23   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 8.393809 175.6126 0.047797 0.9623 

EX 0.957435 0.156024 6.136479 0.0000 

IM 0.911855 0.146060 6.243038 0.0000 

SETRA 0.927735 0.184133 5.038383 0.0000 

LG 0.563854 0.523431 1.077228 0.2930 

FINV 0.758953 0.214290 3.541712 0.0018 

OFAL 1.057250 0.177400 5.959694 0.0000 

EXCH -0.002362 0.013195 -0.179045 0.8595 
     
     R-squared 0.707155     Mean dependent var -392.5353 

Adjusted R-squared 0.613977     S.D. dependent var 811.1033 

S.E. of regression 503.9443     Akaike info criterion 15.50599 

Sum squared resid 5587118.     Schwarz criterion 15.87964 

Log likelihood -224.5898     Hannan-Quinn criter. 15.62552 

F-statistic 7.589302     Durbin-Watson stat 2.093740 

Prob(F-statistic) 0.000108    
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 -كل القياسية :المشا-
والذى  ARCHر لمبيانات المالية ىو اختبار انسب اختبا -إختبار مشكمة اختلاف التباين: -1

  -:جاءت نتيجتو
 Obs*r squared =0.004110 1.16من  أكبرباحتمالية  

 .وجود مشكمة اختلاف التباينعدم ب قبول فرض العدم القائل مايعنى

أفضل إختبار ليذه المشكمة فى حالة السلاسل -بواقى :مشكمة الارتباط الذاتى لمإختبار  -8
مى حيث و يستخدم فى حالة الارتباط الذاتى من رتبة أعزمنية ىو إختبار بروش قودفيرى لانال

منية من ىذه المشكمة واما إختبار ديربن واتسون فلايصمح الا فى غالبا ماتعانى السلاسل الز 
 -عنى اختبار دربن واتسونأ –جاءت نتيجتو ايضا  والذى الارتباط الذاتى من الدرجة الاولى

 8بعدم وجود ارتباط ذاتى بين البواقى لان قيمتو المحسوبة جاءت فى حدود 
 -والذى جاءت نتيجتو : LM والذى يعرف فى البرنامج ب إختبار قودفيرى 

 Obs*r squared =3.814879 1.16أكبر من باحتمالية  
 .عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتى بين البواقىقبول فرض العدم القائل بمايعنى 

 -مشكمة الارتباط الخطى المتعدد:إختبار  -8
من البرنامج تبين ان كل القيم لممتغيرات صغيرة جدا )أقل  التباين تضخماختبار معامل باجراء 
 98.71668لمتغير ) التضخم ( بقيمة  التباين تضخمالواحد الصحيح( عدا قيمة معامل من 
درجة  مايعنى أن  9886.798بقيمة   ير ) معدل نمو الناتج الاجمالى الحقيقى ( فإنياومتغ،

 .لذا تم استبعادىما من النموذج مستفحمة بالمتغيرين المذكورين الارتباط الخطى
استبعاد المتغيرين أعلاه ) متغير التضخم ومتغير معدل نمو الناتج المحمى  وبعد:  قياسياعميو -

قياسية ويمكننا الاعتماد عمى طريقة المربعات مشكمة  من النموذج فلا توجدى ( الإجمالى الحقيق
كل المتغيرات المستقمة معنوية وتؤثر فى المتغير التابع ) ميزان ،و  فى التقدير العادية الصغرى

 .سعر الصرف وصافى القروض والمنحعدا المدفوعات ( 
ايعنى ان النموذج بمتغيراتو المستقمة % م69جاءت فى حدود  قيمة معامل التحديدإحصائيا : 

لتابع ) ميزان المدفوعات فى % من التغير الذى يحدث فى المتغير ا69المضمنة فيو يفسر 
 .خلال الفترة ( والباقى تفسره باقى المتغيرات الغير مضمنو بالنموذج السودان

 يرية لمنموذج جيدةالقدرة التفس % تدل عمى ان59البالغة  المعدل وكذلك قيمة معامل التحديد

( معنوية وىذا يدل عمى القدرة الكمية الجيدة لمنموذج عمى جودة التوفيق، كما أن Fقيمة اختبار )-
بالنموذج تدل عمى جودة التقدير) كميا أقل من  صغر قيم الانحراف المعيارى لممعممات المعنوية

 .الواحد(
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خلال  جة ميزان المدفوعات فى السودانمع واقع نتيالقاطع غير معنوى وىذا يتوافق  إقتصاديا :
كل الاحوال التى تصف إتجاىا عاما سالبا يتردد أحيانا حول قيمة موجبة وفى  فترة التقدير

 ،وأما بقيةخلال الفترة  فى السودان ميزان المدفوعات ايؤكد ضعفجوىريا ملايحقق فائضا 
 ،ه المعالم المعنوية ) الصادراتالمعالم المعنوية بالنموذج تظير بقيم موجبة وىذا يعنى أن ىذ

وبند صافى  ،ى الاستثمار الاجنبى المباشروصاف ،وحساب الخدمات والتحويلات ،والواردات
فى إتجاه سالب الميزان  وبما أن( كميا متزايدة طرديا مع الميزان الاصول والالتزامات الأجنبية

فى قيميا متزايدة بنوده زايد وأن فى إتجاه مت فى السودان ميزان المدفوعاتبنود يذا يعنى أن ف
 بالعجز وىذا ىو المشاىد من أرقام بنود الميزان الفعمى خلال الفترةمع تزايده بإشاراتيا الحالية 

 .وىو مايعكسو التنبؤ القياسى لمسنوات الخمس القادمة بالمبحث التالى
ايعنى ضعف الصادرات بإشارة موجبة بالرغم من إتجاه الميزان العام بالعجز متظير  -

والتى تظير  الواردات ذات الاشارة السالبة بطبيعتياك البنود الدائنة الاخرى الصادرات مقابل
بالاضافة لحساب  ،مع عجز الميزان )بقيمتيا السالبة( بإشارة موجبة مايعنى تزايدىا طرديا

موجبة  الخدمات والتحويلات الذى يسجل عجزا متصلا لصالح الخارج ويظير فى التقدير بمعممة
 .)الذى الذى يصف اتجاىا عاما سالبا( طرديا )بقيمتو السالبة( مع عجز الميزان  مايعنى تزايده

ضعف صافى القروض حسب النموذج المقدر فإن صافى القروض والمنح غير معنوى وذلك ل -
 والمنح طوال المدة السابقة لما يعانيو السودان من حصار اقتصادى .

متغير سعر الصرف غير معنوى ولعل ىذا يرجع لكون سعر  نإحسب النموذج القياسى ف-
والذى يصف  الذى حددتو السمطات الرسمية الصرف المأخوذ بالنموذج ىو سعر الصرف الرسمى

 )المٌدار( وكان من المفترض الإستفادة من أداة سعر الصرف مع الحقائق الاقتصادية عدم واقعية
 .وفق منيج المرونات فى التحميل لوارداتبحيث تعمل عمى زيادة الصادرات وتخفيض ا
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 -:التنبؤ القياسىرابعا : 

وضع ميزان و  المكونة لميزان المدفوعات التنبؤ بقيم متغيرات النموذجالجزء المقصود بيذا      
اذا سار بنفس ىذا الاداء ولم يتم التصحيح  خلال الخمس سنوات القادمة المدفوعات فى السودان

 .والتعديل
 -:عممية التنبؤ القياسى خطوات

معامل عدم التساوى عمل اختبار ثايل لمعرفة قدرة النموذج عمى التنبؤ وكمما كانت نتيجة  تم -9
معامل أن نتيجة الثايل صغيرة وتقترب من الصفر دل عمى قدرة النموذج عمى التنبؤ، وكانت ل

م التنبؤ انظر الممحق( وعميو ت) 1.85حيث بمغت صغيرة وتقترب من الصفر عدم التساوى لثايل 
 مع الزمن كمتغير مستقل. كل عمى حدة بقيم متغيرات ميزان المدفوعات

مع المتغير التابع لمتنبؤ بقيم المتغير تم عمل انحدار بين المتغيرات المستقمة بالقيم المتنبأ بيا ثم 
 م.8188سنوات القادمة حتى العام خمس مالتابع ل

 -المتنبأ بيا لممتغير التابع والمتغيرات المستقمة كالاتى:تم الحصول عمى القيم  -8
 بملايين الدولارات       ( التنبؤ بميزان المدفوعات لمخمس سنوات القادمة4-96جدول رقم )

 البند 8198 8181 8189 8188 8188

 الصادرات 7234 7475 7716 7957 8198

 الواردات 9871 10216 10561 10905 11250

الخدمات صافى  2554- 2641- 2729- 2817- 2904-
 والتحويلات

صافى الاستثمار  2250 2327 2404 2482 2559
 الاجنبى

صافى الاصول  1856 1935 2014 2093 2173
والالتزامات 
 الاجنبية 

صافى القروض  32- 38- 44- 51- 57-
 والمنح

 الميزان 805- 832- 858- 885- 912-
 

.Eview برنامج ال د الباحث بواسطة من إعداالمصدر :        
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أن ميزان المدفوعات سيسجل عجزا مستمرا ومتزايدا حتى تدلل القيم المتنبأ بيا عمى التعميق : 
واستمرار تسجيل حساب الخدمات  بما يفوق الصادرات م مع تزايد الواردات8188العام 

وصافى الاصول  ، كما ان صافى الاستثمار الاجنبىح الخارج والتحويلات قيما سالبة لصال
 ، ذلك كموسجل زيادة غير مؤثرة خلال الخمس سنوات القادمةالاخرى  ست والالتزامات الخارجية 

 .إذا لم يحدث تغير ىيكمى فى بنود الميزان وظل الحال عمى ماىو عميو
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ختبار الفرضيات  -: والنتائج المبحث الثانى: مناقشة وا 
 -ضيات:الفر  إختبارأولا:

، فكمما  ميزان المدفوعاتالفائض فى و  الصادراتتوجد علاقة طردية بين  :الاولى الفرضية  -9
ينعكس إيجابا عمى ميزان الامر الذى الى زيادة حجم الحساب الجارى  زادت الصادرات أدت

م تراجعا كبيرا فى الصادرات 8198منذ العام  وشيد ميزان المدفوعات فى السودان لمدفوعات،ا
مما  والعجز فى حساب الدخل والخدماتبسبب فقدان النفط بانفصال الجنوب  مع تزايد الواردات 

 .وىو ما أثبتو التقدير القياسىسمبا عمى ميزان المدفوعات  أثر

ميزان المدفوعات ، فكمما الفائض فى و  توجد علاقة عكسية بين الوارداتالفرضية الثانية : -8
ينعكس سمبيا عمى ميزان المدفوعات،واثبت الحساب الجارى ما زادت الواردات ادى الى تراجع

 التقدير ان ىناك تزايدا مطردا لمواردات السودانية ماانعكس سمبا عمى الميزان بالفعل.
الخدمات والتحويلات  الموجب لحساب صافىال طردية بينتوجد علاقة الفرضية الثالثة:-8
الخدمات والتحويلات موجبا ومتزايدا ادى لزيادة  ، فكمما كان صافىميزان المدفوعاتالفائض فى و 

زان المدفوعات ،إلا أن حساب الخدمات كس إيجابيا عمى ميعحجم الحساب الجارى الامر الذى ين
عجز الميزان مع تزايد  زاد فىلصالح الخارج مما  مطرداشيد تراجعا  والتحويلات فى السودان

 الواردات.
الفائض فى لاستثمار الاجنبى و الموجب ل صافىالطردية بين : توجد علاقة الرابعة الفرضية  -4

الحساب ميزان المدفوعات ، فكمما زاد صافى الاستثمار الاجنبى لمداخل ادى الى زيادة حجم 
الامر الذى ينعكس ايجابا عمى موقف ميزان المدفوعات ، مع تزايد الانتاج ممايؤدى الى  المالى

الميزان فى المدى القصير والطويل، ا ينعكس ايجابيا عمى زيادة الصادرات وتقميل الواردات مم
 ساب مع  ميزان المدفوعات فى السودانليذا الح وأثبت التقدير القياسى التزايد الطردى والموجب

ن تراجع حجم الاستثمار الاجنبى تراجعا واضحا مع ذىاب الشركات المستثمرة فى النفط الى  وا 
 .جنوب السودان بالانفصال

 –فراط فى رفع سعر الفائدة أو)ىامش الربح عمى الاوراق المالية( بالدول الأقل نموا ان الا -
وتتولد الإستثمار فقط ومع عدم مرونة إنتقال رأس المال لمداخل يؤدى لإزاحة  -كحالة السودان 

علاقة طردية بين رفع سعر الفائدة و العجز فى ميزان المدفوعات.إلا أنو توجد علاقة عكسية 
امش الربح الناتج من فرص الاستثمار المباشر مع العجز فى ميزان المدفوعات فى كل بين ى

 الأحوال وفق النظرية الاقتصادية.
بما فييا توجد علاقة طردية بين حساب الاصول والالتزامات الاجنبية الفرضية الخامسة :  -6

فكمما زادت ىذه الاصول  مع الفائض فى ميزان المدفوعات المحافظالتسييلات التجارية واستثمار 
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 ومن ثم ميزان المدفوعات والعكس بالعكس، الحساب المالىفى الاتجاه الموجب كمما دعمت 
 .فى السودان وأثبت التقدير القياسى معنوية ىذا المتغير بميزان المدفوعات

وض والمنح القر  الموجب لحساب صافىالالفرضية  السادسة : توجد علاقة طردية بين  -5
ميزان المدفوعات فى المدى القصير ، فكمما حقق صافى حجم القروض والمنح  ض فىوالفائ

زيادة موجبة لمداخل أدى الى توفر المزيد من الدخل الامر الذى ينعكس إيجابيا عمى موقف 
لكن تزايد الدين الخارجى فى المدى الطويل يؤدى الى زيادة السدادات مما ينعكس سمبا  الميزان.

ان فى الاجل الطويل والمتوسط ، ولكن لضعف صافى القروض والمنح طوال عمى موقف الميز 
المدة السابقة لما يعانيو السودان من حصار اقتصادى فانو ليس لو اثر معنوى عمى الميزان 

 طوال الفترة حسب النموذج القياسى.

ميزان عجز :توجد علاقة عكسية بين سعر صرف العممة المحمية و السابعةالفرضية  -6
بحيث كمما انخفضت قيمة العممة المحمية زاد العجز فى ميزان  فى الدول الأقل نموا مدفوعاتال

بحيث لايستطيع  -كالسودان -المدفوعات وذلك لضعف الجياز الانتاجى بالدول الاقل نموا
فمع عدم مرونة  –تضخميالكونو تخفيضا  –الإستجابة بزيادة الإنتاج لمتخفيض فى قيمة العممة 

ى ىذه الحالة دعم لمعالم الخارجى زايد المستوردات يصبح تخفيض قيمة العممة فالعرض وت
فيد بعدم معنوية ىذا إلا أن التقدير الذى تم لمنموذج القياسى ي) المُدار( .الحل فى التعويم ن يكمُ و 

لذى حددتو ىذا يرجع لكون سعر الصرف المأخوذ بالنموذج ىو سعر الصرف الرسمى االمتغير و 
 عدم واقعيتو مع الحقائق الاقتصادية. المحمية والذى يصفالسمطات 

ميزان المدفوعات الفائض فى توجد علاقة عكسية بين معدلات التضخم و الفرضية الثامنة: -7
فكمما ارتفع معدل التضخم انعكس سمبا عمى موقف ميزان المدفوعات من خلال انخفاض قيمة 

إلا انو تم استبعاد ىذا المتغير من النموذج .ارج العممة المحمية وىروب رؤؤوس الاموال الى الخ
حسب إختبار  القياسى لأن إدراجو بالنموذج يعنى استفحال مشكمة الارتباط الخطى المتعدد

 .تغير مع ميزان المدفوعات فى السودان، وىذا يعنى وجود علاقة ليذا الم معامل تضخم التباين
 
 
 
 
 
 
 
 



94 
 

 -النتائج:ثانيا:
 -الخاصة:النتائج -1
التوسع فراط فى إصدار الاوراق المالية كإن التوسع فى الاستدانة لسد عجز الموازنة عبر الا-أ

فى عرض النقود يؤديان الى نتائج عكسية وسمبية عمى ميزان المدفوعات فى المدى المتوسط 
ن ثم إضعاف ىيكل الناتج القومى والطويل لما يؤديانو من إزاحة وتراجع الاستثمار المباشر وم

 الواردات مما يفاقم العجز بميزان المدفوعات. جع الصادرات وتزايدتراو 
ختلالو  عجز الموازنة العامة معالجةعمى الجيات ذات الإختصاص تركيز -ب ميزان  ا 

يعد فيما قاصرا تترتب عميو آثار سالبة فى المدى فى المدى القصر  المدفوعات محاسبيا
عمى التوازن  السياسات المتخذة لممعالجةأثر إىمال  المتوسط والطويل عمى الميزان نفسو فى حال

كالإفراط فى إصدار الأوراق المالية والتوسع  والطويل المتوسط فى المدىالاقتصادى الكمى 
 .مثلا لسد العجز العاجل فى الموازنة العامة النقدى

ضرورة مراعاة خصوصية ضعف الجياز الانتاجى لمبلاد عند وضع حزمة السياسات  -ت
قتصادية الكمية مثلا لايؤدى التعويم الحر إلى زيادة الصادرات وخفض الواردات لضعف مرونة الا

الجياز الانتاجى بالبلاد الأقل نموا وليذا الغرض لابد من إعتماد منيج المرونات عند وضع ىذه 
 السياسات.

ق داريا طوال الفترات السابقة غير واقعى مع الحقائإسعر الصرف الرسمى المحدد  -ث
يع شج( لتالمُدار)التعويمنظام يجب الاتجاه لواقعية سعر الصرف لكن فى حدود ية، فالاقتصاد

 .المدفوعات فى السودان ميزانالواردات مما ينعكس إيجابا عمى ض يخفالصادرات وت
 -النتائج العامة:-8
اجية إن ميزان المدفوعات فى السودان يعانى من إختلال ىيكمي وذلك لضعف البنية الانت -أ

 بالبلاد خاصة الصناعات المُقادة بالصادرات.
أن ىنالك ضعفا واضحا فى الحساب الراسمالى )المالى( لضعف صافى الاستثمارات  -ب

الاجنبية بالبلاد مما ينعكس سمبا عمى حجم الاستثمار الكمى وعمى ميزان المدفوعات، الامر الذى 
 جذب الاستثمارات الاجنبية. يمقى عبئا واضحا عمى الجيات ذات الصمة لمعمل عمى

إن إىمال الزراعة والثروة الحيوانية من جانب الحكومة مع ضعف البنية التحتية لمصناعة -ت
ى الصادرات مما أضعف القاعدة الانتاجية ومن تحقيق التنوع فإبان الفترة البترولية أدى الى عدم 

 دفوعات.الذى انعكس سمبيا عمى ميزان الم ثم القدرة التصديرية الامر
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 -التوصيات:ثالثا:
يقافإنياء وتصفية شيادات المشاركة الحكومية )شيامة( برأس المال فقط ،  -9 إصدار أى  وا 

مع العمل عمى تطوير سوق الراىن لحالة الاقتصاد المتدىورة ،فى الوقت أوراق مالية حكومية
المساىمة العامة غير وشركات م الشركات الخاصة يباسالخرطوم للاوراق المالية ليكون خاصا 

 الحكومية.
ادية تربط بين التوازن المحاسبى لمموازنة العامة ولميزان المدفوعات فى إتباع سياسات إقتص -8

 فى الاجل القصير والطويل والتوازن الاقتصادى الكمى من جية أخرى الاجل القصير من جية
 .حتى لايتأثر سمبيا الييكل الانتاجى بالبلاد معا

عند وضع حزمة السياسات  خصوصية ضعف الجياز الانتاجى بالبلادراعاة ضرورة م -8
وفق سياسات رشيدة وشفافة ومراقبة بالاليات الشعبية و  وفق منيج المروناتالاقتصادية الكمية 

 الحرة حتى يتحمل الجميع مسؤلياتيم الإقتصادية.
لمصارف والشركات وضع سياسات واضحة من قبل بنك السودان المركزى لتحفيز وتشجيع ا -4

لتضييق  والافراد لتمويل القطاعات المنتجة) قطاع الصادرات والزراعة والصناعة المُقادة بالصادر
 نطاق تصدير المواد الخام( .

 تخفيض الانفاق الحكومى لادنى حد ممكن لتخفيف الضغط عمى ميزان المدفوعات. -6

 عمل سياسات حمائية واضحة لممنتجات المحمية. -5

فا بالاساس تشجيع الصادرات ستيدِ المُدار( حتى يكون سعر الصرف مُ ) التعويم باع نظام إت -7
منع إستيراد السمع الفاخرة لتخفيف الضغط وليذا الغرض يتم وتخفيض الواردات بالدرجة الأولى.

 عمى سعر الصرف.
التقنى والفنى  ، وليذا الغرض يتم تطوير التعميمتشجيع وتحفيز العمل الحر والمبادرات الفردية-7

 .ودعمو بكل السبل لينافس المساق الأكاديمى
 قطاعى الزراعة والصناعةبوالصغير لتمويل الأصغر لتشجيع وتحفيز اد تخصيص نظام جدي -8

 .بنك السودان المركزى مباشرة تنفيذىا يشرف عميو  المقادة بالصادر
 -الدراسات المقترحة:*

 بح وأثرىما عمى الناتج القومى.ختلاف بين سعر الفائدة وىامش الر الإ -9
 أثر شيادات )شيامة( عمى دور المصارف السودانية فى التنمية الاقتصادية. -8
 النمذجة العممية لاقتصاديات الدول الموازية. -8
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 المراجع والمصادرقائمة 

 -: المراجع:أولا 
Eviews ام‌بر‌نامج‌‌‌حلٌل‌البٌانات‌باستخدمهارات‌ت(،‌8197،)‌طارق‌محمد‌،‌الرشٌد‌‌-9  

.إمٌسا‌الحدٌثةمطبعة‌،‌الخرطوم‌:‌  

،‌القٌاسىسلسلة‌الاقتصاد‌(‌،‌‌م8191)‌‌سامٌة‌حسن‌،‌محمود‌‌؛‌‌طارق‌محمد،‌الرشٌد‌‌-8

 برنامج‌الالتطبٌقى‌باستخدام‌‌ Eviewsالخرطوم:‌مطبعة‌جى‌تاون.
السودان‌جامعة‌،‌‌محاضرات‌فى‌الاقتصاد‌القٌاسى(‌،‌8117الإنداوى‌،‌على‌فاطن‌،‌)‌-8

 .للعلوم‌والتكنلوجٌا
‌العربٌة.‌دار‌النهضة‌،‌القاهرة‌:إقتصادٌات‌النقود‌والبنوكم(،‌8118خلٌل‌،‌سامى‌،)‌-4

تعرٌب‌،‌إقتصادٌات‌النقود‌والتموٌل‌الدولى(‌،‌‌م‌8191،‌)دٌفٌد؛فانهوز،‌‌جوزٌف،‌دانٌالز‌-6

‌.لنشر؛‌عبدالعال،‌ونٌس‌فرج‌،‌الرٌاض‌:‌دار‌المرٌخ‌ل‌محمود‌حسن،‌‌حسنى

،‌ترجمة‌منصور‌‌،‌النقود‌والبنوك‌والاقتصاد‌وجهة‌نظر‌النقدٌٌنم(،‌9876،‌بارى‌)‌‌سٌجل -5

‌دار‌المرٌخ‌للنشر.‌،‌‌الرٌاض‌:عبدالفتاح‌عبدالرحمن،‌عبدالمجٌد‌؛‌‌طه‌عبدالله‌
‌السادسة‌،‌الطبعةإقتصادٌات‌النقود‌والمصارف‌والمال‌(،‌م‌9885،)مصطفى‌رشدى،‌‌شٌحة-6

‌.دار‌المعرفة‌الجامعٌة‌صر‌،‌الازارٌطة‌:،‌جمهورٌة‌م
،ترجمة‌‌دلٌل‌مٌزان‌المدفوعات‌ووضع‌الاستثمارالدولىم(‌،‌8118،)صندوق‌النقد‌الدولى -7

‌،‌واشنطون‌دى‌سى:‌الناشر‌صندوق‌النقد‌الدولى.الطبعة‌السادسةصندوق‌النقد‌الدولى،‌
،‌بٌن‌النظرٌة‌والتطبٌق‌الاقتصاد‌القٌاسى(‌،‌8116عبدالقادر‌،‌عبدالقادر‌محمد‌،‌)‌ -8

‌الاسكندرٌة‌:‌الدار‌الجامعٌة‌.
سوتٌر‌‌87،‌جمهورٌة‌مصر،‌شالاقتصاد‌الدولى،م(‌‌8114،‌)زٌنب‌حسٌن‌‌،‌عوض‌الله -91

‌.دارالجامعة‌الجدٌدة‌الازارٌطة:
م(،‌ترجمة‌د.‌8194،‌)‌النظرٌة‌العامة‌فى‌التشغٌل‌والفائدة‌والنقود،‌‌جون‌ماٌنارد‌،‌كٌنز‌ -99

‌جمال‌،‌دمشق‌:‌دارالفرقد‌.‌سعٌد‌،

دار‌المنهل‌،‌بٌروت‌:‌‌الظواهر‌النقدٌة‌على‌المستوى‌الدولىم‌(،8111،)وسام‌،‌‌مالك -98

‌.اللبنانى
‌ترجمة‌أ.د.‌عبدالخالق‌،‌النقود‌والبنوك‌والإقتصاد(،8118؛‌و‌آخرون‌‌،‌)‌‌توماس‌،‌ماٌر‌-98

‌للنشر‌.‌،‌الرٌاض‌:‌دارالمرٌخأحمد‌بدٌع،‌بلٌح‌‌؛‌السٌد‌احمد،‌
‌.الدار‌الجامعٌة‌،‌الاسكندرٌة‌:اقتصادٌات‌دولٌة‌(،‌‌88/8111محمد،‌محمود‌ٌونس‌،‌) -94

‌.دار‌جرٌر‌،‌الاردن‌،‌عمان‌:‌تحلٌل‌الاقتصاد‌الدولى(،‌م‌8115،‌)هوشٌار،‌‌معروف -96

،‌الرٌاض‌مقدمة‌فى‌الاقتصاد‌والقٌاسم‌(‌9885،‌)‌‌عبدالمحمود‌محمد‌عبدالرحمن،‌‌نصر-95

‌امعة‌الملك‌سعود.:‌‌ج
العلاقة‌التبادلٌة‌بٌن‌سعر‌الصرف‌وسعرالفائدة‌(‌،‌8199،‌)سمٌر‌فخرى‌،‌نعمة‌ -96

‌.دارالٌازورى‌،‌الاردن‌،‌عمان‌:‌وانعكاسها‌على‌مٌزان‌المدفوعات

 ، الرياض : النقود‌والتموٌل‌الدولى‌(،8116،) رونالد، ماكدونالد، سى بول؛ ىالوود -97
 .دارالمريخ لمنشر

صور‌ترجمة‌من‌،العلاقات‌الاقتصادٌة‌الدولٌة(،‌م‌9876،‌مارك‌،)هرندردسون،‌جون‌؛‌ه-98

 ؛‌محمد‌،‌محمد‌عبدالصبور‌‌،‌الرٌاض‌:‌دار‌المرٌخ‌للنشر‌.‌طه‌عبدالله،‌
‌
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 -:الجامعية:الرسائل ثانيا
خلال‌‌العوامل‌المؤثرة‌فى‌مٌزان‌المدفوعات‌السودانى(،‌م‌‌8118،‌)أمانى‌الحاجمحمد‌،‌-9

 جامعة‌السودان‌للعلوم‌والتكنلوجٌا‌.‌،‌رسالة‌‌دكتوراة‌‌،م‌8115م‌الى‌9861فترة‌من‌ال
 دانًأثر‌القروض‌الأجنبٌة‌علً‌مٌزان‌المدفوعات‌السو،(‌م‌8115)،محمد‌ثابت،‌الوسٌلة‌-8

‌.والتكنولوجٌا للعلوم السودان جامعة،‌‌رسالة‌ماجستٌر،‌‌م5112-0991خلال‌الفترة‌من‌

-‌0991نموذج‌قٌاسً‌لمٌزان‌المدفوعات‌فً‌السودان‌للفترة(‌،‌م‌8115،‌)‌حاتم‌سعٌد،‌أحمد-8

‌.والتكنولوجيا لمعموم السودان جامعة، رسالة‌ماجستٌر،  م5112
أثر‌تقلبات‌سعر‌الصرف‌على‌مٌزان‌المدفوعات‌دراسة‌(‌،م‌‌8196)‌،أحمد‌إبراهٌم،‌جمعة‌-4

‌النٌلٌن.‌‌عةجام،‌رسالة‌ماجستٌر‌،‌م‌5102-‌5111حالة‌العراق‌للفترة

 جنبً‌وأثرها‌علً‌المٌزانسٌاسات‌النقد‌الأ(‌،‌م‌8191،‌)لؤي‌بهاء‌الدٌن‌،‌عبد‌الجلٌل-6
‌.للعلوموالتكنولوجٌا السودان امعة،‌رسالة‌ماجستٌر،‌ج‌م‌5119-5115التجاري‌فً‌السودان‌

تعدٌل‌العوامل‌المؤثرة‌فى‌مٌزان‌المدفوعات‌والٌات‌ال (،م‌‌8118،)‌احمد‌عبد‌الرحمن،عمر‌-5
،‌م‌(‌5119الى‌م‌0999)دراسة‌تحلٌلٌة‌لأداء‌مٌزان‌المدفوعات‌فى‌السودان‌خلال‌الفترة‌من‌

‌جامعة‌السودان‌للعلوم‌والتكنلوجٌا.‌،رسالة‌ماجستٌر
دراسة‌-‌أثر‌متغٌرات‌الاقتصاد‌الكلى‌على‌مٌزان‌المدفوعات(‌،م‌‌‌8196،‌)‌عقبى،‌‌لخضر‌-6

 8جامعة‌وهران:توراة‌منشورة‌دك‌،‌رسالة‌‌م5102-0991حالة‌الجزائر‌
العوامل‌المؤثرة‌على‌مٌزان‌المدفوعات‌فى‌م‌(‌،‌8198محمد‌،‌نزار‌بحر‌الدٌن‌،‌)‌‌-7

جامعة‌السودان‌للعلوم‌‌،‌رسالة‌ماجستٌر،‌م(5109-م0991السودان‌دراسة‌قٌاسٌة‌)

‌والتكنلوجٌا.
السودانً‌ جاريأثر‌تغٌر‌سعر‌الصرف‌فً‌المٌزان‌الت(،‌م‌‌8196محمد‌،‌أنس‌محمود،‌)‌-8

‌.والمالٌة المصرفٌة للعلوم السودان أكادٌمٌة،رسالة‌ماجستٌر‌،‌م5102-م5100

  -: الاوراق العممية: ثالثا

‌قٌاس‌أثر‌تقلبات‌أسعار‌الصرف‌على‌مٌزان(‌،‌م‌8194البشٌر‌،‌تماضر‌جابر‌،‌)‌-9
نشورة‌دراسة‌م،‌م(‌5102–‌0991المدفوعات‌)‌دراسة‌تطبٌقٌة‌على‌اقتصاد‌السودان‌من‌

‌م.95/18/8196بمجلة‌العلوم‌الاقتصادٌة‌بتارٌخ‌

‌(5112-0995سعر‌الصرف‌خلال‌الفترة‌)،‌(8115،‌)حسٌن،حٌدر‌عباس‌؛وآخرون‌-8

‌.بنك‌السودان‌المركزى‌العامة‌للبحوث‌والإحصاء‌الإدارة‌(6الإصدارة رقم )،

 -: التقارير:ثالثا
 (9888)، (9887( ، )9885)(، 9884)،  (9888)(، 9889)،  بنك السودان المركزى-9
،(8119) ،(8118) ،(8114 ،)(8117)  ،(8198) (8198 )(،8194) (،8196) ،
 .العرض‌الاقتصادى‌والمالى‌السنوى،  (8197،)(8196)
.‌5109مارس‌–العرض‌الاقتصادى‌والمالى‌ٌناٌر‌،‌ (8197)بنك السودان المركزى،-8  

 .5109مارس‌-ى‌والمالى‌ٌناٌرالعرض‌الاقتصاد‌، (8198)بنك السودان المركزى،-3

 5109ٌونٌو‌–العرض‌الاقتصادى‌والمالى‌ابرٌل‌ ،(8198)بنك السودان المركزى،-4
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 الملاحق
 

NP اختبارات‌الاستقرار‌وفق‌اختبار‌(5-1رقم‌)‌ملحق‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌  

      
 الاول‌المستوىستقرار‌الصادرات‌فى‌إ
 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2011   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 1 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.827328 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX)   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:11   

Sample (adjusted): 1992 2018   

Included observations: 27 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -1.219246 0.225824 -5.399100 0.0000 

D(EX(-1), 2) 0.658638 0.150598 4.373473 0.0003 

C -822.5254 512.9858 -1.603408 0.1245 

TREND 202.4657 49.11810 4.122019 0.0005 

INCPTBREAK -9109.248 1434.774 -6.348907 0.0000 

TRENDBREAK 624.0495 221.6831 2.815053 0.0107 

BREAKDUM 3025.963 1733.741 1.745337 0.0963 
     
     R-squared 0.732227     Mean dependent var 117.7667 

Adjusted R-squared 0.651896     S.D. dependent var 1778.041 

S.E. of regression 1049.051     Akaike info criterion 16.96757 

Sum squared resid 22010156     Schwarz criterion 17.30353 

Log likelihood -222.0622     Hannan-Quinn criter. 17.06747 

F-statistic 9.115044     Durbin-Watson stat 2.037005 

Prob(F-statistic) 0.000072    
     
     

 

‌
‌
‌
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 (1)فى‌المستوى‌الوارداتاستقرار‌
 

Null Hypothesis: IM has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2004   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 1 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.351104  0.0311 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: IM   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:16   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     IM(-1) 0.534570 0.086978 6.146016 0.0000 

D(IM(-1)) -0.384399 0.129080 -2.977979 0.0072 

C -223.6225 213.0915 -1.049420 0.3059 

TREND -80.63314 28.28855 -2.850380 0.0096 

INCPTBREAK -3603.979 473.5437 -7.610658 0.0000 

TRENDBREAK 185.2745 41.91253 4.420504 0.0002 

BREAKDUM 2447.606 531.9921 4.600832 0.0002 
     
     R-squared 0.991284     Mean dependent var -4780.559 

Adjusted R-squared 0.988794     S.D. dependent var 3312.215 

S.E. of regression 350.6255     Akaike info criterion 14.76963 

Sum squared resid 2581703.     Schwarz criterion 15.10268 

Log likelihood -199.7749     Hannan-Quinn criter. 14.87145 

F-statistic 398.0713     Durbin-Watson stat 2.324153 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

‌
‌
‌
‌
‌
‌
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 (1)الخدمات‌والتحولات‌فى‌المستوى‌صافى‌استقرار
 

Null Hypothesis: SETRA has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2005   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 2 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.787454 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: SETRA   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:20   

Sample (adjusted): 1992 2018   

Included observations: 27 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     SETRA(-1) 0.365143 0.109695 3.328695 0.0035 

D(SETRA(-1)) 0.229062 0.134435 1.703889 0.1047 

D(SETRA(-2)) 0.538024 0.157414 3.417894 0.0029 

C 339.1515 315.1403 1.076192 0.2953 

TREND -70.43949 40.43201 -1.742171 0.0976 

INCPTBREAK -2587.430 658.4323 -3.929683 0.0009 

TRENDBREAK 271.9824 74.70050 3.640972 0.0017 

BREAKDUM 1807.407 745.4318 2.424644 0.0255 
     
     R-squared 0.935376     Mean dependent var -1362.113 

Adjusted R-squared 0.911567     S.D. dependent var 1775.202 

S.E. of regression 527.9036     Akaike info criterion 15.61690 

Sum squared resid 5294961.     Schwarz criterion 16.00085 

Log likelihood -202.8281     Hannan-Quinn criter. 15.73107 

F-statistic 39.28689     Durbin-Watson stat 2.445442 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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 (1)فى‌المستوى‌المباشر‌استقرار‌صافى‌الاستثمار‌الاجنبى
 

Null Hypothesis: FINV has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2004   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 1 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.776632 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: FINV   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:23   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     FINV(-1) -0.040224 0.180074 -0.223375 0.8254 

D(FINV(-1)) 0.423669 0.157399 2.691693 0.0137 

C -324.3807 188.9599 -1.716665 0.1008 

TREND 85.57084 25.25639 3.388087 0.0028 

INCPTBREAK 2123.939 452.4040 4.694784 0.0001 

TRENDBREAK -197.4136 39.55104 -4.991363 0.0001 

BREAKDUM -1504.254 440.8180 -3.412416 0.0026 
     
     R-squared 0.917115     Mean dependent var 1126.813 

Adjusted R-squared 0.893434     S.D. dependent var 964.8723 

S.E. of regression 314.9772     Akaike info criterion 14.55520 

Sum squared resid 2083423.     Schwarz criterion 14.88825 

Log likelihood -196.7727     Hannan-Quinn criter. 14.65701 

F-statistic 38.72736     Durbin-Watson stat 2.515456 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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 استقرار‌صافى‌القروض‌والمنح‌فى‌المستوى‌الاول
 
 

Null Hypothesis: D(LG) has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2007   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 0 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.942033 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LG)   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:28   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LG(-1)) -0.626500 0.163598 -3.829501 0.0009 

C -86.29040 91.25299 -0.945617 0.3546 

TREND 8.083009 9.408705 0.859099 0.3996 

INCPTBREAK -276.8013 150.8653 -1.834758 0.0801 

TRENDBREAK 21.58885 19.08009 1.131486 0.2700 

BREAKDUM 613.8514 205.7212 2.983899 0.0068 
     
     R-squared 0.518290     Mean dependent var 5.825000 

Adjusted R-squared 0.408810     S.D. dependent var 224.4093 

S.E. of regression 172.5458     Akaike info criterion 13.32661 

Sum squared resid 654984.9     Schwarz criterion 13.61208 

Log likelihood -180.5726     Hannan-Quinn criter. 13.41388 

F-statistic 4.734121     Durbin-Watson stat 1.906930 

Prob(F-statistic) 0.004367    
     
     

 
 

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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 (1)استقرار‌صافى‌الاصول‌والالتزامات‌الاجنبٌة‌فى‌المستوى
 

Null Hypothesis: OFAL has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2013   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 1 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.036115 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: OFAL   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:30   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     OFAL(-1) -1.553559 0.317760 -4.889089 0.0001 

D(OFAL(-1)) 0.763204 0.200751 3.801741 0.0010 

C 91.26700 277.1805 0.329269 0.7452 

TREND 30.56209 21.56375 1.417290 0.1711 

INCPTBREAK 4220.704 984.1365 4.288738 0.0003 

TRENDBREAK 273.7363 208.6845 1.311723 0.2038 

BREAKDUM -2564.378 1153.983 -2.222197 0.0374 
     
     R-squared 0.804960     Mean dependent var 673.6857 

Adjusted R-squared 0.749234     S.D. dependent var 1249.974 

S.E. of regression 625.9437     Akaike info criterion 15.92872 

Sum squared resid 8227915.     Schwarz criterion 16.26177 

Log likelihood -216.0020     Hannan-Quinn criter. 16.03053 

F-statistic 14.44502     Durbin-Watson stat 2.305976 

Prob(F-statistic) 0.000002    
     
     

 

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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‌استقرار‌اسعار‌الصرف‌فى‌المستوى‌الاول
 

Null Hypothesis: D(EXCH) has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2016   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 0 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.099150 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EXCH)   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:42   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EXCH(-1)) -0.259800 0.206553 -1.257786 0.2217 

C 70.03994 259.1584 0.270259 0.7895 

TREND 17.74759 17.75368 0.999657 0.3283 

INCPTBREAK -74383.63 2285.576 -32.54480 0.0000 

TRENDBREAK 37800.24 898.4489 42.07278 0.0000 

BREAKDUM 36986.97 1539.471 24.02577 0.0000 
     
     R-squared 0.994083     Mean dependent var 1700.511 

Adjusted R-squared 0.992739     S.D. dependent var 7375.263 

S.E. of regression 628.4652     Akaike info criterion 15.91185 

Sum squared resid 8689306.     Schwarz criterion 16.19732 

Log likelihood -216.7659     Hannan-Quinn criter. 15.99912 

F-statistic 739.2803     Durbin-Watson stat 1.919168 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

‌
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 (1)ارمعدل‌نمو‌الناتج‌المحلى‌الاجمالى‌الحقٌقى‌فى‌المستوىاستقر

 
 

Null Hypothesis: RRGDP has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2010   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 1 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.120819 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: RRGDP   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:34   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RRGDP(-1) -0.000216 0.163412 -0.001321 0.9990 

D(RRGDP(-1)) 0.560033 0.149052 3.757289 0.0012 

C 5.855499 1.198814 4.884412 0.0001 

TREND 0.086423 0.090220 0.957915 0.3490 

INCPTBREAK -4.680079 2.155041 -2.171689 0.0415 

TRENDBREAK 0.253584 0.317298 0.799198 0.4331 

BREAKDUM 2.323830 2.529373 0.918737 0.3687 
     
     R-squared 0.577102     Mean dependent var 6.203571 

Adjusted R-squared 0.456274     S.D. dependent var 2.672422 

S.E. of regression 1.970584     Akaike info criterion 4.406855 

Sum squared resid 81.54720     Schwarz criterion 4.739906 

Log likelihood -54.69596     Hannan-Quinn criter. 4.508672 

F-statistic 4.776234     Durbin-Watson stat 2.277514 

Prob(F-statistic) 0.003232    
     
     

‌
‌
‌
‌
‌
‌
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‌الاول‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌استقرار‌التضخم‌فى‌المستوى‌‌‌‌
 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 1999   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 0 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 

        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.16063 < 0.01 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF)   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:40   

Sample (adjusted): 1991 2018   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INF(-1)) -0.613577 0.144578 -4.243927 0.0003 

C 64.66751 16.18262 3.996109 0.0006 

TREND -15.59482 3.258238 -4.786274 0.0001 

INCPTBREAK 52.98826 17.02532 3.112320 0.0051 

TRENDBREAK 16.50896 3.378622 4.886300 0.0001 

BREAKDUM -12.96646 22.70517 -0.571080 0.5737 
     
     R-squared 0.599725     Mean dependent var 0.657143 

Adjusted R-squared 0.508753     S.D. dependent var 28.79984 

S.E. of regression 20.18552     Akaike info criterion 9.035218 

Sum squared resid 8964.016     Schwarz criterion 9.320690 

Log likelihood -120.4930     Hannan-Quinn criter. 9.122489 

F-statistic 6.592435     Durbin-Watson stat 2.136242 

Prob(F-statistic) 0.000687    
     
     

 
‌

‌
 

 
 
 
‌
‌
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 (1)ن‌الدفوعات‌فى‌المستوىاستقرار‌المتغٌرالتابع‌مٌزا
 
 

Null Hypothesis: GBP has a unit root  

Trend Specification: Trend and intercept  

Break Specification: Trend and intercept  

Break Type: Innovational outlier  
     
     Break Date: 2011   

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic 

Lag Length: 0 (Automatic - based on Schwarz information criterion, 
        maxlag=2)   
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.452796  0.0237 

Test critical values: 1% level  -5.719131  

 5% level  -5.175710  

 10% level  -4.893950  

     
     
     *Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values. 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: GBP   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 11:43   

Sample (adjusted): 1990 2018   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GBP(-1) -0.288041 0.236217 -1.219392 0.2351 

C -161.5266 336.5796 -0.479906 0.6358 

TREND -13.68297 27.51869 -0.497224 0.6238 

INCPTBREAK -2845.365 963.9703 -2.951714 0.0072 

TRENDBREAK 447.7371 173.0467 2.587377 0.0165 

BREAKDUM 2544.191 1241.830 2.048743 0.0521 
     
     R-squared 0.326801     Mean dependent var -406.8517 

Adjusted R-squared 0.180453     S.D. dependent var 821.5937 

S.E. of regression 743.7792     Akaike info criterion 16.24336 

Sum squared resid 12723771     Schwarz criterion 16.52625 

Log likelihood -229.5287     Hannan-Quinn criter. 16.33195 

F-statistic 2.233043     Durbin-Watson stat 1.845660 

Prob(F-statistic) 0.085420    
     
     

 
 

‌
‌
‌
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‌ات‌التكامل‌المشتركإختبار(‌6-8ملحق‌رقم‌)‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌التكامل‌المشترك‌للصادرات‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌إختبار
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(3, 1)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:12   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 27   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -443.2962 245.9956 -1.802050 0.0859 

GBP(-1)* -1.443435 0.315709 -4.572047 0.0002 

EX(-1) -0.055751 0.045804 -1.217159 0.2370 

D(GBP(-1)) 0.315680 0.251267 1.256353 0.2228 

D(GBP(-2)) 0.497368 0.243871 2.039473 0.0542 

D(EX) 0.227081 0.103199 2.200409 0.0391 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     EX -0.038624 0.031363 -1.231500 0.2317 

C -307.1119 156.4721 -1.962727 0.0631 
     
     EC = GBP - (-0.0386*EX  -307.1119 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  7.097555 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 27  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

 
‌
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‌
‌ختبارالتكامل‌المشترك‌للواردات‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌إ
 
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(3, 1)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:14   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 27   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -399.1797 274.1907 -1.455847 0.1602 

GBP(-1)* -1.668901 0.338647 -4.928142 0.0001 

IM(-1) 0.096700 0.049228 1.964326 0.0629 

D(GBP(-1)) 0.785435 0.291211 2.697135 0.0135 

D(GBP(-2)) 0.368038 0.222373 1.655051 0.1128 

D(IM) -0.519409 0.238257 -2.180040 0.0408 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     IM 0.057942 0.026926 2.151885 0.0432 

C -239.1871 161.7889 -1.478390 0.1541 
     
     EC = GBP - (0.0579*IM  -239.1871 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  8.291633 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 27  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
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‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌لصافى‌الخدمات‌والتحوٌلات‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌‌‌‌

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:16   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -271.3166 201.2438 -1.348199 0.1892 

GBP(-1)* -0.887497 0.199464 -4.449406 0.0001 

SETRA** 0.076409 0.090120 0.847860 0.4043 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     SETRA 0.086095 0.101845 0.845350 0.4056 

C -305.7098 216.0380 -1.415074 0.1689 
     
     EC = GBP - (0.0861*SETRA  -305.7098 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  6.722914 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

‌
‌
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‌المدفوعاتى‌المباشر‌مع‌مٌزان‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌لصافى‌الاستثمار‌الاجنب
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 1)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:40   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -208.5064 228.1314 -0.913975 0.3695 

GBP(-1)* -0.983537 0.193846 -5.073795 0.0000 

FINV(-1) -0.202150 0.157640 -1.282350 0.2115 

D(FINV) 0.498913 0.340648 1.464600 0.1555 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     FINV -0.205534 0.160157 -1.283326 0.2111 

C -211.9966 226.6501 -0.935347 0.3586 
     
     EC = GBP - (-0.2055*FINV  -211.9966 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  8.779095 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

‌
‌
‌
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‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌لصافى‌القروض‌والمنح‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:38   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -362.5002 185.6912 -1.952167 0.0618 

GBP(-1)* -0.873983 0.211080 -4.140527 0.0003 

LG** -0.000543 0.833405 -0.000652 0.9995 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LG -0.000622 0.953616 -0.000652 0.9995 

C -414.7681 186.9832 -2.218211 0.0355 
     
     EC = GBP - (-0.0006*LG  -414.7681 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  6.308860 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

‌
‌
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والالتزامات‌الاجنبٌة‌للبنوك‌التجارٌة‌والسلطات‌‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌للاصول
‌الرسمٌة‌مع‌المٌزان‌

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:41   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -392.6201 179.4452 -2.187967 0.0379 

GBP(-1)* -0.796343 0.243055 -3.276391 0.0030 

OFAL** 0.088229 0.156314 0.564434 0.5773 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     OFAL 0.110793 0.217233 0.510018 0.6143 

C -493.0290 250.7482 -1.966232 0.0600 
     
     EC = GBP - (0.1108*OFAL  -493.0290 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  6.492360 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

 

‌
‌
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‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌لسعر‌الصرف‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌‌
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:44   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -171.9575 189.5400 -0.907236 0.3726 

GBP(-1)* -0.757018 0.198295 -3.817631 0.0008 

EXCH** -0.035067 0.018293 -1.916962 0.0663 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     EXCH -0.046323 0.030194 -1.534178 0.1371 

C -227.1510 226.9226 -1.001007 0.3260 
     
     EC = GBP - (-0.0463*EXCH  -227.1510 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  8.425445 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

 

‌
‌
‌
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‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌للتضخم‌مع‌مٌزان‌المدفوعات‌‌‌‌‌
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:46   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 29   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -317.7356 243.1629 -1.306678 0.2028 

GBP(-1)* -0.864498 0.204580 -4.225724 0.0003 

INF** -1.056981 4.050367 -0.260959 0.7962 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     INF -1.222654 4.745400 -0.257650 0.7987 

C -367.5379 257.8743 -1.425260 0.1660 
     
     EC = GBP - (-1.2227*INF  -367.5379 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  6.348084 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 29  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

 

‌
‌
‌
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‌إختبار‌التكامل‌المشترك‌لمعدل‌نمو‌الناتج‌المحلى‌الاجمالى‌الحقٌقى‌مع‌المٌزان‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GBP)   

Selected Model: ARDL(3, 0)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 03/24/80   Time: 20:48   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 27   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -1484.824 580.3506 -2.558495 0.0179 

GBP(-1)* -1.457840 0.356929 -4.084401 0.0005 

RRGDP** 132.3317 76.02029 1.740742 0.0957 

D(GBP(-1)) 0.516064 0.293485 1.758397 0.0926 

D(GBP(-2)) 0.454169 0.277767 1.635076 0.1163 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     RRGDP 90.77246 47.70895 1.902630 0.0703 

C -1018.509 323.5507 -3.147913 0.0047 
     
     EC = GBP - (90.7725*RRGDP  -1018.5095 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  5.606529 10%   3.02 3.51 

K 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

Actual Sample Size 27  
Finite Sample: 
n=35  

  10%   3.223 3.757 

  5%   3.957 4.53 

  1%   5.763 6.48 

     

   
Finite Sample: 
n=30  

  10%   3.303 3.797 

  5%   4.09 4.663 

  1%   6.027 6.76 
     
     

 
‌
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‌إختبارات‌المشاكل‌القٌاسٌة‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(‌6-8ملحق‌رقم‌)

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌إختبار‌مشكلة‌إختلاف‌التباٌن‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.003827     Prob. F(1,27) 0.9511 

Obs*R-squared 0.004110     Prob. Chi-Square(1) 0.9489 
     
     Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 21:08   

Sample (adjusted): 1990 2018   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 194706.8 156862.4 1.241259 0.2252 

RESID^2(-1) -0.011903 0.192417 -0.061861 0.9511 
     
     R-squared 0.000142     Mean dependent var 192420.6 

Adjusted R-squared -0.036890     S.D. dependent var 806215.1 

S.E. of regression 820951.1     Akaike info criterion 30.14079 

Sum squared resid 1.82E+13     Schwarz criterion 30.23508 

Log likelihood -435.0414     Hannan-Quinn criter. 30.17032 

F-statistic 0.003827     Durbin-Watson stat 2.000268 

Prob(F-statistic) 0.951129    
     
     

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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‌إختبار‌مشكلة‌الارتباط‌الذاتى‌‌
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 1.098849     Prob. F(2,18) 0.3546 

Obs*R-squared 3.264281     Prob. Chi-Square(2) 0.1955 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 03/24/80   Time: 21:18   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -149.0392 349.7250 -0.426161 0.6750 

EX -0.103411 0.186910 -0.553269 0.5869 

IM 0.045110 0.173429 0.260104 0.7977 

SETRA -0.258217 0.270758 -0.953681 0.3529 

FINV 0.116521 0.308464 0.377746 0.7100 

LG 0.242987 0.729600 0.333042 0.7430 

OFAL -0.081760 0.213087 -0.383692 0.7057 

EXCH 0.032281 0.067974 0.474895 0.6406 

INF 2.314216 4.104526 0.563821 0.5798 

RRGDP 5.675770 36.16633 0.156935 0.8770 

RESID(-1) -0.798157 1.269217 -0.628857 0.5373 

RESID(-2) -0.960324 1.005859 -0.954730 0.3524 
     
     R-squared 0.108809     Mean dependent var 9.24E-13 

Adjusted R-squared -0.435807     S.D. dependent var 438.8659 

S.E. of regression 525.8718     Akaike info criterion 15.65717 

Sum squared resid 4977742.     Schwarz criterion 16.21765 

Log likelihood -222.8575     Hannan-Quinn criter. 15.83647 

F-statistic 0.199791     Durbin-Watson stat 1.991739 

Prob(F-statistic) 0.995345    
     
     

 إختبار‌مشكلة‌الارتباط‌الخطى‌المتعدد‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
Variance Inflation Factors  

Date: 03/24/80   Time: 20:51  

Sample: 1989 2018  

Included observations: 30  
    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    C  111342.2  11.96050  NA 

EX  0.028811  72.57106  34.70860 

IM  0.026837  90.18149  31.04357 

SETRA  0.038816  18.39896  12.42737 

LG  0.399545  1.927463  1.739296 

FINV  0.065200  14.16828  6.420115 

OFAL  0.038043  7.477600  5.862702 

EXCH  0.000198  1.841119  1.480330 

INF  13.80772  4.700204  2.281315 

RRGDP  1227.819  5.585784  1.189587 
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 8188تقديرات التنبؤ بالمتغيرات والمتغير التابع حتى العام  (6-4رقم )  ممحق
‌دام‌إختبارعدم‌التساوى‌لثاٌل‌‌‌‌‌إختبار‌التاكد‌من‌مقدرة‌النموذح‌على‌التنبؤ‌باستخ‌‌‌

Dependent Variable: GBP   

Method: Least Squares   

Date: 03/26/80   Time: 10:33   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 11.91479 171.1767 0.069605 0.9451 

EX 0.966015 0.145639 6.632925 0.0000 

IM 0.922623 0.129800 7.108050 0.0000 

SETRA 0.932641 0.179126 5.206628 0.0000 

LG 0.548449 0.498900 1.099318 0.2830 

OFAL 1.064239 0.168795 6.304929 0.0000 

FINV 0.767177 0.204652 3.748688 0.0010 
     
     R-squared 0.706515     Mean dependent var -392.5353 

Adjusted R-squared 0.629953     S.D. dependent var 811.1033 

S.E. of regression 493.4060     Akaike info criterion 15.44151 

Sum squared resid 5599338.     Schwarz criterion 15.76845 

Log likelihood -224.6226     Hannan-Quinn criter. 15.54610 

F-statistic 9.228082     Durbin-Watson stat 2.154151 

Prob(F-statistic) 0.000034    
     
     

‌
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GBPF ± 2 S.E.

Forecast: GBPF

Actual: GBP

Forecast sample: 1989 2018

Included observations: 30

Root Mean Squared Error 432.0238

Mean Absolute Error      225.6101

Mean Abs. Percent Error 79.84207

Theil Inequality Coefficient 0.259376

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.086635

     Covariance Proportion  0.913365

Theil U2 Coefficient         0.408575

Symmetric MAPE             57.18736

‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
‌
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 2023الى‌‌2019التنبؤ‌بالصادرات‌مع‌الزمن‌لخمس‌سنوات‌‌من‌

Dependent Variable: EX   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 04:24   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -479506.2 114580.1 -4.184900 0.0003 

T 241.0801 57.18942 4.215466 0.0002 
     
     R-squared 0.388248     Mean dependent var 3497.695 

Adjusted R-squared 0.366399     S.D. dependent var 3406.103 

S.E. of regression 2711.225     Akaike info criterion 18.71253 

Sum squared resid 2.06E+08     Schwarz criterion 18.80594 

Log likelihood -278.6879     Hannan-Quinn criter. 18.74241 

F-statistic 17.77015     Durbin-Watson stat 0.402686 

Prob(F-statistic) 0.000235    
     
     

 
 

 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌8188الى‌‌8198نتائج‌التنبؤ‌بالصادرات‌من‌
 
 

7234.43586206
8901 

7475.51591768
6221 

7716.59597330
36 

7957.67602892
092 

8198.75608453
824 

 
 
 

 س‌سنوات‌قادمةلخم‌مع‌الزمن‌التنبؤ‌بالواردات

Dependent Variable: IM   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 04:34   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 686032.1 59789.58 11.47411 0.0000 

T -344.6775 29.84229 -11.54997 0.0000 
     
     R-squared 0.826520     Mean dependent var -4529.212 

Adjusted R-squared 0.820324     S.D. dependent var 3337.622 

S.E. of regression 1414.757     Akaike info criterion 17.41164 

Sum squared resid 56043080     Schwarz criterion 17.50506 

Log likelihood -259.1747     Hannan-Quinn criter. 17.44153 

F-statistic 133.4017     Durbin-Watson stat 0.265192 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 8188الى‌‌8198نتائج‌التنبؤ‌بالواردات‌لخمس‌سنوات‌من‌

 
 

-
9871.71239080

5128 
-

10216.3898568
7855 

-
10561.0673229

5209 
-

10905.7447890
2551 

-
11250.4222550

9894 

 

‌م8188-8198مع‌الزمن‌من‌الخدمات‌والتحوٌلاتبند‌التنبؤ‌ب
 

Dependent Variable: SETRA   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 04:42   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 174287.1 67848.95 2.568751 0.0158 

T -87.58861 33.86489 -2.586413 0.0152 
     
     R-squared 0.192840     Mean dependent var -1196.722 

Adjusted R-squared 0.164013     S.D. dependent var 1755.900 

S.E. of regression 1605.460     Akaike info criterion 17.66455 

Sum squared resid 72170081     Schwarz criterion 17.75796 

Log likelihood -262.9682     Hannan-Quinn criter. 17.69443 

F-statistic 6.689533     Durbin-Watson stat 0.248615 

Prob(F-statistic) 0.015190    
     
     

 

 8188الى‌‌8198تنبؤ‌بالخدمات‌والتحوٌلات‌من‌النتائج‌
 
-

2554.34544827
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-
2641.93405784

2067 
-

2729.52266740
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-
2817.11127697
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-
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‌المباشرالاجنبى‌التنبؤ‌بالاستثمار‌
 
 

Dependent Variable: INV   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 13:43   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -153852.1 29952.16 -5.136593 0.0000 

T 77.31663 14.94978 5.171758 0.0000 
     
     R-squared 0.488557     Mean dependent var 1051.798 

Adjusted R-squared 0.470291     S.D. dependent var 973.7917 

S.E. of regression 708.7362     Akaike info criterion 16.02918 

Sum squared resid 14064596     Schwarz criterion 16.12260 

Log likelihood -238.4378     Hannan-Quinn criter. 16.05907 

F-statistic 26.74708     Durbin-Watson stat 0.428126 

Prob(F-statistic) 0.000017    
     
     

 

‌
 2023المباشر‌حتى‌الاجنبى‌نتائج‌التنبؤ‌بالاستثمار

 
2250.20579310

3523 
2327.52242491

6649 
2404.83905672

9776 
2482.15568854

2902 
2559.47232035

6057 

‌
‌والسلطات‌الرسمٌة‌التنبؤ‌بصافى‌الاصول‌والالتزامات‌الاجنبٌة‌للبنك‌النجارٌة

 

Dependent Variable: OFAL   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 14:04   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -158057.2 42964.35 -3.678800 0.0010 

T 79.20432 21.44445 3.693465 0.0009 
     
     R-squared 0.327597     Mean dependent var 628.6253 

Adjusted R-squared 0.303582     S.D. dependent var 1218.232 

S.E. of regression 1016.634     Akaike info criterion 16.75072 

Sum squared resid 28939260     Schwarz criterion 16.84414 

Log likelihood -249.2608     Hannan-Quinn criter. 16.78061 

F-statistic 13.64169     Durbin-Watson stat 1.794479 

Prob(F-statistic) 0.000950    
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‌
التجارٌة‌والسلطات‌نتائج‌التنبؤ‌بصافى‌الاصول‌والالتزامات‌الأجنبٌة‌للبنوك‌

‌الرسمٌة
 

1856.29229885
0574 

1935.49661920
6533 

2014.70093956
2492 

2093.90525991
8451 

2173.10958027
438 

 التنبؤ‌ببند‌القروض‌والمنح‌لخمس‌سنوات‌قادمة‌‌‌
Dependent Variable: LG   

Method: Least Squares   

Date: 03/25/80   Time: 13:33   

Sample: 1989 2018   

Included observations: 30   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 12789.53 8471.477 1.509717 0.1423 

T -6.350547 4.228300 -1.501915 0.1443 
     
     R-squared 0.074556     Mean dependent var 66.21300 

Adjusted R-squared 0.041504     S.D. dependent var 204.7484 

S.E. of regression 200.4544     Akaike info criterion 13.50339 

Sum squared resid 1125095.     Schwarz criterion 13.59680 

Log likelihood -200.5509     Hannan-Quinn criter. 13.53327 

F-statistic 2.255749     Durbin-Watson stat 1.240777 

Prob(F-statistic) 0.144314    
     
     

 
‌

 
 

 العوامل‌الاخرى‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌تنتائج‌التنبؤ‌ببند‌القروض‌والمنح‌لخمس‌سنوات‌قادمة‌‌مع‌ثبا
-

32.2204827586
1745 

-
38.5710300333

6671 
-

44.9215773081
1596 

-
51.2721245828

6522 
-

57.6226718576
163 

 

‌
‌
‌
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‌فوعات‌لخمس‌سنوات‌قادمة‌مع‌ثبات‌العوامل‌الاخرى‌التنبؤ‌بمٌزان‌المد
 

Dependent Variable: GBP   

Method: Least Squares   

Date: 03/26/80   Time: 10:51   

Sample (adjusted): 1989 2018   

Included observations: 30 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 11.91479 171.1767 0.069605 0.9451 

EX 0.966015 0.145639 6.632925 0.0000 

IM 0.922623 0.129800 7.108050 0.0000 

SETRA 0.932641 0.179126 5.206628 0.0000 

LG 0.548449 0.498900 1.099318 0.2830 

OFAL 1.064239 0.168795 6.304929 0.0000 

FINV 0.767177 0.204652 3.748688 0.0010 
     
     R-squared 0.706515     Mean dependent var -392.5353 

Adjusted R-squared 0.629953     S.D. dependent var 811.1033 

S.E. of regression 493.4060     Akaike info criterion 15.44151 

Sum squared resid 5599338.     Schwarz criterion 15.76845 

Log likelihood -224.6226     Hannan-Quinn criter. 15.54610 

F-statistic 9.228082     Durbin-Watson stat 2.154151 

Prob(F-statistic) 0.000034    
     
     

 فوعات‌لخمس‌سنوات‌قادمة‌مع‌ثبات‌العوامل‌الاخرى‌‌‌‌‌‌‌‌ؤ‌بمٌزان‌المدنتائج‌التنب
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