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هُمَا أَوْ وَقَضَىٰ رَبُّكَ أَلاا تَعْبُدُوا إِلاا إِيااهُ وَبِالْوَالِدَيْنِ إِحْسَانًا ۚ إِماا يَبْلُغَنا عِندَكَ الْكِبَرَ أَحَدُ  ﴿ قال تعالي:
احَ الذُّلِ  مِنَ وَاخْفِضْ لَهُمَا جَنَ   23)) كِلََهُمَا فَلََ تَقُل لاهُمَا أُف ٍّ وَلَا تَنْهَرْهُمَا وَقُل لاهُمَا قَوْلًا كَرِيمًا

 .﴾(24)  الراحْمَةِ وَقُل رابِ  ارْحَمْهُمَا كَمَا رَبايَانِي صَغِيرًا
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 الإهـــــــــداء

سلم على فأحسن خلقه، وصلي اللـــهُم و  شيءبدءاً نحمد الله الذي خلق كل 
 نبينا الكريم الذي أوصى بالعلم وحث الناس على التعلم.

ل الله تعالى إلى والدينا الحبيبين الذين لولاهما بعد فض نهدي ثمرة جهدنا
أل الله عز وجل لما وجد العلم إلى عقولنا طريقاً ولا الفرح إلى قلوبنا درباً نس

والعافية. هما بالصحةيأن ينعم عل  

م ونهلنا يق العلأضاءوا لنا طر والإهداء موصول إلى أساتذتنا الأجلَء الذين 
  وإلى كل زملَء الدراسة.  من معينهم 
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 الشكر والعرفان

الشــــكر كــــل الشــــكر للــــه ســــبحانه وتعــــالى أولًا وأخيــــراً الــــذي أنــــار لنــــا ســــبل 
 الحياة وجعل لنا الأرض ذلولًا.

ــــوم والتكنولوجيــــا  ــــى إدارة جامعــــة الســــودان للعل ــــةوالشــــكر إل فــــي كليــــة  متمثل
ـــــةالدراســـــا   ـــــوفير متطلبـــــا   التجاري ـــــي ت ـــــا ف ـــــاً وســـــنداً لن ـــــن عون ـــــي كان الت

ــــى إدارة  هــــذا البحــــث المتواضــــ  مــــن معلومــــا  قيمــــة، والشــــكر موصــــول إل
مكتبــــــا  جامعــــــة الســــــودان للعلــــــوم والتكنولوجيــــــا كمــــــا لا يفوتنــــــا أن نتقــــــدم 

ـــــم تبخـــــل علينـــــا بشـــــكرن ا الخـــــالك للـــــدكتورة ي ميســـــاء ســـــعيد أحمـــــد التـــــي ل
بتوجيهاتهـــــــا القيمـــــــة وانتقاداتـــــــه الهادفـــــــة وتصـــــــويباتها التـــــــي ســـــــاهمن فـــــــي 
ــــي شــــكلة النهــــا ي كمــــا نجــــد أنفســــنا مــــدينين بالشــــكر  إخــــراا هــــذا العمــــل ف
إلــــى كــــل أســــاتذتنا خــــلَل مشــــوارنا الدراســــي، وإلــــى كــــل مــــن قــــدم إلينــــا يــــد 

 من بعيد أو قريب.العون والمساعدة 

 ودمتم،،،،،،،،
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 المستخلص
 هماتحليل العلَقة السببية بينو  تناولن الدراسة العلَقة السببية بين سعر الصرف والتضخم   

 ةالعلمي وتندرا أهمية الدراسة في الناحية م(،2016 –م 2000خلَل الفترة ) وتحديد اتجاهها
حيث تسعى لمعرفة العلَقة التبادلية بين سعر الصرف ومعدل التضخم وأما في الجانب العملي 

موضوعا  الإقتصادية التي نالن حيث أن العلَقة بين التضخم وسعر الصرف تعتبر من أهم ال
لمستمر لسعر الصرف رتفاع اأن الإوتمثلن مشكلة الدراسة في  ،يينالإقتصادأهتمام كثير من 

نخفاض مستمر في مستوى المعيشة لذلك حاولن الدراسة تحليل التضخم يؤدي إلى إومعدل 
، وافترضن الدراسة تجاه هذه العلَقةسعر الصرف ومعدل التضخم وتحديد ا العلَقة التبادلية بين

، واتبعن الدراسة المنهج تجاه بين سعر الصرف ومعدل التضخمأن هنالك سببية ثنا ية الإ
ستخدام القياسي لتقدير نموذا الدراسة بإ فسير الظاهرة ومنهجية الاقتصادالوصفي التحليلي لت

اه بين معدل التضخم تجسببية ثنا ية الإعلَقة عدم وجود ، وتوصلن الدراسة إلى سببية جرانجر
التضخم على سعر ن هنالك اتجاه للسببية في اتجاه واحد فقط من معدل أوسعر الصرف و 

تي تحدث في في معدل التضخم تساعد في تفسير التغيرا  الن التغيرا  أالصرف مما يعني 
اتباع نظام سعر  ، وتضمنن الدراسة العديد من التوصيا  أهمها،سعر الصرف وليس العكس

الصرف المزدوا وتشجي  المصارف على استقطاب تحويلَ  المغتربيين وتسهيل تدفقا  
معدلا  التضخم من خلَل  محاولة تخفيض، والإستثمار الأجنبي حتى يستقر سعر الصرف

الإهتمام بالقطاعا  الإنتاجية بتوفير التمويل اللَزم لها لزيادة الإنتاا مما يؤدي الي إنخفاض 
 .معدل التضخم وبالتالي إستقرار سعر الصرف
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Abstract 

The stydy deals with the causal relationship between the exchange rate 
and inflation and the analysis of the causal relationship between them 
and determining their direction during the period (2000 – 2016). The 

importance of the study falls in the exchange rate and the inflation rate. 

One of the most importan economic topics the Ahnmam many economic 
men, and the problem of the study was that the continuous rise in the 
exchange rate and the rate of inflation leads to a continuous decline in 
the standard of living so the study tried to analayze the exchange 
relationship between the exchange rate and inflation rate and determine 
the direction The study conclude that there is a tow way causality 
between the exchange rate and the inflation rate. The study followed the 
analytical descriptive method to explaing the phenomenon and 
econometric methodology to estimate the model of the study using the 
Granger causality. The study concluded that there is no causal 
relationship between the inflation rate and the exchange rate, For the 
causality in only one direction of the rate of inflation on the exchange 
rate, which means that changes in the rate of inflation help explain the 
changes in the exchange rate and not vice versa. The study included 
several recommenditions, the most important the adoption of the dual 
exchange rate and encourage banks to Attract Amotrbeyen remittances 
and facilitate foreign investment flows to stabilize the exchange rate, and 
an attempt to reduce inflation through interest in the productive sectors to 
provide the necessary funding to increase production, leading to lower 
inflation and thus stabilize the exchange rate.                                    
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 الأول المبحث
 الإطار المنهجي للدراسة

 -مقدمة:
التضخم هو الإرتفاع المستمر والملموس في المستوى العام للأسعار في دولة ما خلَل        

هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة  عينة تقدر بسنة. أما سعر الصرففترة زمنية م
هذه الدراسة العلَقة المتبادلة بين سعر الصرف ناول ت، أو هو نسبة مبادلة عملتين. وست أخرى 

والتضخم وذلك من خلَل دراسة أوضاع سعر الصرف في السودان وأثرها على التضخم خلَل  
ي عملة مؤشرا قوياً على مدى إستقرار الوض   أيعتبر سعر صرف و . (م2431-2444) الفترة

م تنشأ كل القوة الناتجة التضخ، وبقدر ما يرتف  معدل  الإقتصادي في الدولة صاحبة العملة
 لتوترا  السياسية والحروب ويرتف  معدل التضخم بقوة في فترا  ا وينهار سعر صرفها.للعملة 

 خفض الإيرادا  وتزداد الإحتياجا  وتتلَشى الإحتياطا .نفت
إلى  2.2'من %22فقد هبط سعر صرف الجنية السوداني مقابل الدولار الأمريكي بنسبة      
 م.2431لى نهاية أغسطس م إ2434للدولار من نهاية ديسمبر  جنية16

 كما يعزى إرتفاع التضخم في السودان لمشاكل هيكلية ظلن تلَزم الإقتصاد السوداني لفترة      
. 5.1م 2444طويلة نتيجة لعدم وجود التخطيط السليم ولقد بلغ مستوى التضخم في عام 

م حيث 2433وإستمر في التذبذب  حتى  4.2 م حيث بلغ2443إلى النصف في عام وتناقك 
 .23 (3)بلغ

 -مشكلة الدراسة:
التضخم وسعر الصرف هما أحد التحديا  التي تواجه إقتصاد السودان على الرغم من      

السياسا  الإقتصادية العديدة التي صيغن لتقليلهما، فتظهر أضرار إرتفاعا  التضخم وسعر 
. وعليه يمكن  ف المعيشةالصرف بإرتفاع المستوى العام للأسعار مما يؤدي الي إرتفاع تكالي

 لة التي تتمثل في العلَقة السببية بينهما والي أي مدى يؤثر معدل التضخم علىصياغة المشك

                                                           
 11\3\8112اخر تحديث .http://www.tawtheegonline.comع ، الموق11/3/8112المصدر: النترنت، زمن الدخول  (1)

http://www.tawtheegonline.com/
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سعر الصرف، أم أن سعر الصرف يؤثر على معدل التضخم وتتمثل مشكلة الدراسة في الإجابة 
 -لتساؤلا  التالية :اعلى 

 معدل التضخم؟ إلىك اتجاه للسببية من سعر الصرف هنالهل  -3
 سعر الصرف؟ إلىللسببية من معدل التضخم  اتجاههل هنالك  -2
 سببية ثنا ية الإتجاه بين التضخم وسعر الصرف؟ توجدهل  -3

 -فرضيات الدراسة:
 .سعر الصرف ىمن معدل التضخم التتجه  متبادلة للسبيية علَقةهناك  -3
 التضخم.معدل هناك سببية ثنا ية الاتجاه بين سعر الصرف و  -2
 .من سعر الصرف الي معدل التضخم تجههناك إتجاه للسببية ت-3

 -أهمية الدراسة:
تندرا أهمية الدراسة في جانبين: الجانب العلمي حيث تسعى لمعرفة  العلَقة التبادلية بين       

م( ، أما الجانب العملي  2444-2431) سعر الصرف والتضخم وتحديد إتجاهها في الفترة
لن تبر من أهم الموضوعا  الإقتصادية التي ناحيث أن العلَقة بين التضخم وسعر الصرف تع

لكن العلَقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان غير  إهتمام كثير من رجال الإقتصاد
بمعنى هل العلَقة دا رة حيث يقوم التضخم بزيادة سعر الصرف مما يؤدي لزيادة  واضحة،
سعر الصرف والتضخم في المدى يقوم البحث على تحديد إتجاه العلَقة بين أم ماذا. ف التضخم

ويساعد في معرفة أثر السياسا   ، القصير والطويل مما يساعد على فهم سلوك المتغيرين
 الإنكماشية والتوسعية على كل من المتغيرين.

 -أهداف الدراسة:
 التعرف على تطورا  كل من التضخم وسعر الصرف في السودان.-3
 ادلة بين سعر الصرف ومعدل التضخم.معرفة اتجاه العلَقة السببية المتب -2
 التعرف على أهم العوامل المؤثرة على سعر الصرف.-3
 التضخم.معدل التعرف على العوامل المؤثرة على -4
 التضخم.معدل سعر الصرف و  إتجاه العلَقة السببية بينصياغة نموذا لتحديد  -5
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 -منهجية الدراسة:
 .لدراسةنهج الإحصا ي لإثبا  فرضيا  اوالمتستخدم الدراسة المنهج التحليلي الوصفي 

 -مصادر الدراسة:
 إعتمد  الدراسة على المصادر الثانوية التي تم الحصول عليها من مصادر متنوعة من      

 المراج  وتقارير ومنشورا  بنك السودان والجهاز المركزي للإحصاء والمجلَ  الإقتصادية 
 الدوريا  والمطـبوعا  ورسا ل الماجستير.والدراسا  السابقة بالإضافة الى 

 -حدود الدراسة:
 السودان.جمهورية  الحدود المكانية:
 م(.2444-2431الفترة ) الحدود الزمانية:

 -هيكل الدراسة:
ول يتكون من مبحثين المبحث الأول الفصل الأ فصول، خمسةتتكون هذه الدراسة من      
 الفصل الثاني يتناول الإطار، فيشمل الدراسا  السابقةأما المبحث الثاني  ،خطة الدراسة يشمل

وتعريفها وأنواعها  الصرف  النظري للدراسة ويحتوي على مبحثين، المبحث الأول مفاهيم سعر
وتعريفة وآثاره  الثاني يشمل مفاهيم التضخم ونظريا  سعر الصرف وطرق حسابه، أما المبحث

أما الفصل الثالث يتناول تطورا   وطرق حسابه، موالنظريا  التي قامن بتفسير التضخ هنواعأو 
،  المبحث الأول التطورا  في من مبحثينكل من سعر الصرف والتضخم في السودان ، ويتكون 

التطورا  في التضخم . أما الفصل الراب  ينقسم إلي أربعة مباحث،  سعر الصرف المبحث الثاني
عن  الثاني المعادلا  الهيكلية. أما المبحث بناء النماذا وأقسام المبحث الأول يتناول تاريخ

ختبارا  القياسي للدراسة الحالية، والمبحث الثالث يفسر الإ ماهية السببية وتوصيف النموذا
ختبار سببية جرانجر بين التضخم إللمبحث الراب  فهو يبين  ، وبالنسبةالأولية لبيانا  الدراسة

 النتا ج والتوصيا .الفصل الخامس فيحتوي على أما و  ،وسعر الصرف
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 الثاني المبحث
  الدراسات السابقة

 : الدراسات السابقةأولاا 
 -م(:7102) دراسة عثمان محمد سليمان صالح. 1
  م(2435-3224) ل الفترةخلَودان لسافي رف لصر اعلى سعرة ثؤلمل اموالعاسة درال  الوتنا
لمحلي الناتج را  : "المتغير اثو ألتالية : ماهالاس لة الإجابة علي افي ث لبحامشكلة   تمثلو
ر لأجنبي" علي سعد ابالنق  ياطلإحتيام احجم ، لتضخدل امعدرا  لصام احج، لإجماليا
لناتج ا نعلَقة عكسية بيود جوسة درالرض اتفتوسة درالرة افتل خلَودان لسافي رف ، لصا
كما ، رفلصر اسعبين و لاجنبي اد بالنق  ياطحتيالإم احجدرا  ، لصام اجح،لاجمالي اي لمحلا

لمنهج اسة درال  اتبعرف. إلصر اسعم ولتضخدل امعن ية بيطردعلَقة ود جوسة درالرض اتفت
بيقى طلتب الجانالقياسى في المنهج ظرى والنب الجانالتحليلي في اصفي ولالمنهج وايخي رلتاا
ر يرلتقا  وايادورلواج  رالمب والكتالمتمثلة في اية ولثان  البيانااسة علي درالد  اعتموا  
ق  والموالسابقة   اسادرالوث والبحالي اضافة زي إكرلمودان السك ابنن مدرة لصااسمية رلا
لالة ذا  دية طردعلَقة ود جوهمها: ألنتا ج ن امدد لي عاسة درال  اصلوتونية رولإلكتا
، علَقةود جك ولذكرف ، لصر اسعم ولتضخدل امع، لإجمالي المحلي الناتج ن احصا ية بيإ

ر سعدرا  ولصام اجنبي حجد الألنقن ام  ياطحتيام الإحجن حصا ية بيإلالة ذا  دعكسية 
لإجمالي المحلي الناتج دة ايازعلى ل سة بالعمدرال  اصأوكما ، سةدرالرة افتل خلَرف لصا
ر سعم عيده على تدوربل يعمذي لوالمنتجة محلياً   امادلخوالسل  ودة اجن تحسيولحقيقي ا
ع بإتبا رلأسعارار استقإة على ظلمحافم والتضخ  الادمعض على خفل لعمك الذكرف لصا
 .(3)لمناسبةاية دلإقتصا  السياساا

 -م(:7102) دراسة حباب التوم شرفي عبدالله. 2
هدفن الدراسة الي تحليل أثر التضخم وسعر الصرف على ميزان المدفوعا  في السودان خلَل 

 ما هو أثر  :م(. حيث تمثلن مشكلة البحث في الإجابة على الأسئلة التالية2433-2442الفترة )
                                                           

 ، "م(7102-0991)" المؤثرة على سعر الصرف في السوداندراسة العوامل م(، "2431عثمان محمد سليمان صالح) (3)
 رسالة ماجستير )منشورة(.جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا.
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هدفن الدراسة ، ا  في السودان خلَل فترة الدراسةسعر الصرف والتضخم في ميزان المدفوع
ميزان المدفوعا ( -سعر الصرف -أيضاً الي التعرف على أداء متغيرا  البحث الثلَثة )التضخم

 م.2433-2442ودان في الفترة في الس
إعتمد  الدراسة على البيانا  الثانوية من الكتب والمراج  والتقارير الرسمية الصادرة من بنك     

 السودان والجهاز الإحصا ي إضافة الي البحوث والدراسا  السابقة والمواق  الإلكترونية.
 ن المدفوعا  وأن هناك علَقةتفترض الدراسة أن هنالك علَقة عكسية بين التضخم وميزا    

ن عجز الميزان التجاري يؤثر سلباً أرف وميزان المدفوعا . كما تفترض طردية بين سعر الص
على ميزان المدفوعا  وقد إستخدمن الدراسة المنهج الوصفي التحليلي حيث تم إستخدام طرق 

النتا ج أهمها إن وتوصلن  الدراسة الي عدد من  SPSSالتحليل الإحصا ي بإستخدام برنامج 
 إستقرار معدلا  التضخم وسعر الصرف السوداني أثر  عليه سلباً خلَل فترة الدراسة.

 أوصن الدراسة بالعمل على تحقيق معدلا  تضخم متدنية عن طريق السياسا  التي تقلل      
اسة من عرض النقود وإتباع سياسا  إنكماشية عن طريق تقليل الإنفاق العام. كذلك أوصن الدر 

بتشجي  الإنتاا لمعالجة الإختلَل في ميزان المدفوعا  عن طريق زيادة الصادرا  وتقليل 
الواردا  ما أمكن ، كما أوصن الدراسة بالعمل على إستقرار سعر الصرف بتوفير العملة 

 .  (3)الصعبة وذلك عن طريق تشجي  رأس المال الأجنبي للإستثمار في السودان

 -م(:7102دراسة أمامة مكي) .3
 هدفن الدراسة الى تحديد طبيعة العلَقة السببية بين التضخم وعرض النقود في السودان     

-2432وذلك عن طريق تحليل بيانا  شهرية باستخدام منهجية جرانجر لإختبار العلَقا 
ر الموس ، فولل -السببية وفقاً لخمس مراحل هي إختبار جذر الوحدة بإستخدام ديكي 3224
–طويل الأجل بين بيانا  السلسلتين بإستخدام إختبار أنجل 3223توازن لإختيار وإختبار
وإختبار هيساو الفجوا  الزمنية المناسبة ثم تطبيق إختبار جرانجر في المدى القصير،  جرانجر،
 تصحيح الأخطاء لتحديد العلَقة في المدى الطويل. دلن نتا ج الإختبار على وجود ونموذا
مشترك بين معدلا  النمو في عرض النقود ومعدلا  التضخم. وأن العلَقة سببية ثنا ية  تكامل

                                                           
 أثر التضخم وسعر الصرف في ميزان المدفوعات دراسة حالة السودان""م(، 2435) حباب التوم شرفي عبدالله (3)
 للعلوم والتكنولوجيا.جامعة السودان  م(، دراسة ماجستير)منشورة(،2442-2433)
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بين عرض النقود والتضخم في المدى القصير، وأن هنالك علَقة سببية في إتجاه واحد  الإتجاه
 المدى الطويل تتجه من عرض النقود للتضخم.أوصن الدراسة بإيجاد الوسا ل وأدوا  في

الإستدانة  ر التوس  في عرض النقود وخلق وسا ل أخرى لتمويل موازنة الدولة دون لإمتصاص أث
 .(3) ومستقرة من البنك المركزي والجهاز المصرفي يحافظ على تحقيق معدلا  تضخم منخفضة

 -م(:7102) دراسة إيمان عبد الغفار الطاهر. 4
-3224رة )للفتودان لسافى رف لصر اسعد يدفى تحرة ثؤلمل اموالعاسة درالرض اتستع    

 مهأفة رمعرف و لصر المتعلقة بسعب انوالجاة بكافة طحاالإلى اسة درالدف اتهث حي، (2433
ك لذك، تحليلها ل ويطولدى المافى ودان بالسرف لصر اعلى سعر ثؤلتى تددا  المحل واموالعا

حتى   لبيانادام استخإبودان لسافى رف لصر السعوذا نمل لأفضول صولالة ومحا
 م.2433ملعاا
لعملة رف اصر لسعرار ستقق الإبة نسبية في تحقيوصعك هنالأن سة في درالامشكلة ل تتمث 
ددا  لمحنامد يدللعرف لصر اسعوع لخضظراً ن، ، لمختلفةالأجنبية   العملَل انية مقابوطلا
ا  ر تغي لىد امنها ما يستنوية بحتة دقتصارا  إلى تغيد إمنها ما يستن، جية رلخاو اخلية دالا

ر لسعرة لمفسا  لسياسا  واياظرلنم اهأجابه على ما هى الإسة درال  الوحاد قوية. دقتصار إغي
 ودان؟لسافى رف لصر اسعد يدفى تحرة ثؤلمل اموالعم اهأما هى رف ولصا

بقية رف ولصر اسعن لعلَقة بيد ايدلتح  لتحليلي للبيانااصفي ولالمنهج اسة درالدم اتستخ
 ما فيماودان.ألسافى رف لصر اسعطور سة تدرايخى لرلتاامنهج لواية دلاقتصارا  اشؤلما

 ديدقياسي لتحوذا نمدام ستخإبك لوذلقياسي المنهج ث البحايتب    ضيارلفر اختباإبص يخت
 رسة تأثدرالرض اسة. تفتدرالرة افتل خلَرف لصر اية على سعدقتصارا  الإلمتغير اتأثيدى م

 ولنحاعلى ك لوذية دلاقتصارا  اشؤلمافي دث تح لتيرا  انية بالتغيوطلالعملة رف اصر سع
 -لتالى:ا

لمحلى ا لناتجن اكلما تحسونية. وطلالعملة اقيمة ض لانخفاؤدى يم لتضخدل امعع تفاأن ار
ن مواردا  لن اعدرا  لصااقيمة زاد  كلما و لاجنبى د ابالنق  ياطلاحتيام احجو لاجمالى ا

                                                           
م( دراسة 2434-3224) العلاقة السببية بين عرض النقود والتضخم في السودان"م( "2435امامة مكي سنادة )- (3)

 ر )منشورة( جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا.يماجست
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ل خلَن سة فى مدرالمكانية للدود الحل اتتمثونية.وطلالعملة اقيمة   تفعاركلما   مادلخوالسل  ا
 م(.2433-3224رة )لفتامانية فى زلدود الحل افيما تتمثودان لساية ورجمهراض ستعا
 لتالية:النتا ج م اهألى اسة درل  اخلصل لتحليول والفصذة اه
ية طردعلَقة ك هناأن كما رف لصر اسعولمحلي م التضخدل امعن علَقة عكسية بيك هنا  
د لنقن ام  ياطحتيام الإحجو لحقيقي الإجمالي المحلي الناتج واتاب  ر كمتغيرف لصر اسعن بي
سلباً على واردا  لم احجدرا  ولصام اقيمة حجن بيرق لفر اثؤيك لذكل. مستقر لأجنبي كمتغيا

د نه لابأسة بدرال  اصراً أوخيدرا . والصام احجن مر كبواردا  ألم احجن كارف اذا لصر اسع
لمحلي الناتج افى رار ستقق إتحقيم ولتضخاعلى طرة مالية متناسقة للسيوية دنق  سياسام سن رم
اقة طلدة ايازعلى ل لعمك الذكولأجنبي. د النقن ام  ياطحتيام الإحجولحقيقي الإجمالي ا
رى لأخدرا  الصاا انتاإلمتخصصة في   اعارولمشاعلى ز كيرني بالتوطلد اقتصاللإلإنتاجية ا

درا  لصادة ايازمكانية إفي ظر لنرورة اضافة لض، إهرغيب وهذلن ايدتعوعة زرالالية رولبتر اغي
لة ر وإزالأسعارار استقوإلأجنبى د النقوق اسوازن على تل لعمب ايجل نفصاد الإلية . بعرولبتا
وارد لمق افدجنبى لتتوالألمحلى ر الاستثمااتشجي  وازى ولموق الساظم و لمنوق السن ابيوة لفجا

 .(3)رفلصر اسعن لى تحسؤدى اها ستدورلتى بظم والمنوق اللس

 - :1م(2012) دحمر أبكأالله ف اضیم سة هیثدرا. 5
ن مر شؤها مرعتباإبودان لسافي رف لصر اسعددا  سة محدرالى إسة درالاه ذه  فده      

جه لناتدرا  الصان امل على كرف لصر اسعرار ستقدم إعر ثأسة ودراكلي لد اقتصارا  الإشؤم
رار ستقدم إلمعالجة مشكلة عول حلد يجاإفي د لتي تساع  اصياولتوابالنتا ج روا لخل اجن أم

ر لسعددة محر لتي تعتبرا  المتغين امدد عود جوسة في درالامشكلة   تمثلرف لصر اسع
ها سلباً على رتأثيس نعكث إحيل خداتدل وعلَقة لتبارف لصراسعوبينها د جولتي ترف واص
لالة ذا  دية طردعلَقة ك هناأن في   ضيارلفم اه  أني كما تمثلوطلد اقتصاالإكة رح
ح نفتاالإجة ، درلحقيقيالاجمالي المحلي الناتج درا  الصان امل كرف ولصر اسعن حصا ية بيإ

                                                           
 م(،2433-3224) "الصرف حالة السودان دراسة أهم العوامل المؤثرة في تحدید سعر"م( ، 2433إيمان عبد الغفار) (3)

 دراسة ماجستير)منشورة(، جامعة السودان للعلوم التكنولوجيا.
،  "(م2011 –م 1980 ) نموذج قياسي لمحددات سعر الصرف في السودان خلال الفترةهيثم ضيف الله أبكر، " 1

 م.2012دراسة ماجستير )غير منشورة(، 
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صفي في ولالمنهج وايخي رلتااج لمنهدام استخإسة درالاه ذفي هم توجي رلخام العالاعلى 
 بيقي.طلتب الجانالقياسي في المنهج دام استخظري وإلنب الجانا

لالة ذا  دلة دية متباطردعلَقة ود جوهمها ألنتا ج ن امد يدلعالى إسة درال  اصلوت     
ن حصا ية بيإلالة ذا  دعلَقة عكسية ود جدرا  وولصام احجرف ولصر اسعن حصا ية بيإ

م هتماالإهمها   أصياوتدة سة بعدرال  اصوأولحقيقي الاجمالي المحلي الناتج رف والصر اسع
لناتج دة ايازعلى ل لعم، الأجنبيد النقوارد امم هل أتنميتها لأنها تمثويعها وتندرا  وبالصا

ر فيوعلى تل لعمرف والصر اسعن ه على تحسيدوربل يعمذي لوالحقيقي اجمالي الإلمحلي ا
زان لميز اعجل تقليوية رستثماوال الإمق رؤوس الأفدتل جن ألأمني موالسياسي رار استقالإ
 عاطلقر ايطوتوية رلبشااقة طلر ااستثموإجيا ولوتكنن ما نتال الإمواعر يطوتري ولتجاا
رف لصر ايجابي على سعر إبأثس لتي تعنكالية ولأوارد المر ايدتصل تقليولصناعي واعي زرالا
مستقبلية في   سادراسة بدرال  اصأوكما رف لصر اسعم يوسياسة تعق بيطتن من لتي تمكوا
ن لعاملي  ايلَوتحل ولما  رأس ااكرتحر ثودان وألسافي رف لصر اجة سعذهي نمل ولمجاا

 رف. لصر اعلى سعرا بالخا

 -(:0م()7100) سعد الدین زينبسة درا .6
درا ، اــصو م خــلتضــدل اى معــعلــرف لصر اعــســذب بذتــر ثس أاــى قيــلإة ــسدرالــدف اته    

د اــلإعتمـــــداف والأهـــــق اتحقيـــــن مـــــن تمك  ياـــــصوتوا ج ـــــى نتـــــلـــــول إصولـــــودان والسوواردا  ا
ل بالمستقبؤ ليمة للتنبــية سداــقتصــرارا  إقذ اــتخطــط وا  لخــم اس  وراــلسياسا  ــضوي ــا فــعليه
ــم ثــن مـودان ولساي ـفـرف لصر اعـى سـعلر ثـؤتـددا  محـدة عد و جوسة في درالامشكلة   تمثل
ـــرف لصر اعـــى ســعلرة ثــؤلمــرا  المتغيــد ايدتحــك لــب ذلطيتوا ــمنهــدد محــل كر أثيــيح تــضوت
را  لمتغياى علر لمباشـــر اغيـــر المباشر ولأثـــد ايدة لتحـــني  آلاداـــة معـــمظومنظـــل ي ـــفـــك لوذ
ة ـلدية متباـة عكسـعلَقك اـهنأن ي ـف  ضيارلفم اه  أتمثلوقياسي وذا نمء بنال خلَن مك لوذ

ـود جوى ـلإافة ـبالإضـودان. لساي ـفـرف لصر اعـسم ولتضخدل امعن يـا ية بـحصإة ـلالذا  د
ر ثــؤيــودان ولساي ــفدرا  اــلصــم احجــرف ولصر اعــسن يــا ية بــحصإة ــلالذا  دة ـيطردة ـعلَق

ـر كبـواردا  ألـم احجن كارف إذا لصر اسلباً على سعواردا  لدرا  والصام اقيمة حجن يــبــرق لفا
ة ــلدية متباــة عكســعلَقــود جوا: ــهمهأا ج ــلنتــن امــد يدة للعــسدرال  الــصوتدرا  لصام احجن م
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ة ـيطردة ـعلَقـود جـودان وولساي ـفرف ـلصر اعـسم وخـلتضـدل امعن يـحصا ية بإة ــلالذا  د
ـــق ى تحقيـــعلـــل لعمالسودان افي درا  لصام احجرف ولصر اسعن حصا ية بيإلالة ذا  د

ى ــحتم خــلتضــل اى تقليــعلد اعــي تســلت  ااــلسياسذ ااــبإتخــك لوذة ـــنيدمتم خـــتض  لاـــدمع
د لإنتاجية للإقتصاااقة طلدة ايازعلى ل لعمرف والصا رسعرار ستقإعلى ــزي كرلمــك البنن اتمكــي
 .(3)نيوطلا

 -م(:7100) دراسة طارق محمد الرشيد وسامية حسن. 7
 تمثلن مشكلة الدراسة في معرفة هل التغيرا  في الكتلة النقدية تساعد في تفسير التغيرا      

ر التغيرا  في في سعر الصرف أم أن التغيرا  في سعر الصرف هي التي تساعد في تفسي
الكتلة النقدية ومن جهة أخرى الى أي مدي يتجه هذان المتغيران عبر الزمن الى التوزان، 
وتفترض الدراسة أن سعر صرف الجنيه السوداني والكتلة النقدية في إطار العلَقة السببية لا 

عن طريق يتجهان للتوازن في الأجل الطويل كما إستخدمن الدراسة منهجية الاقتصاد القياسي 
إستخدام طريقة جرانجر للعلَقا  السببية من خلَل إجراء إختبار السكون والإستقرار والتكامل 
المشترك لمتغيرا  الدراسة بالاضافة لنموذا تصحيح الخطأ، توصلن الدراسة للنتا ج التالية أن 

عر متغيرا  الدراسة غير مستقرة في مستوياتها ووجود تكامل مشترك بين عرض النقود وس
الصرف كما توصلن الدراسة أيضاً الى وجود علَقة سببية في الأجل القصير تتجه من سعر 
الصرف الى عرض النقود ومن عرض النقود الى سعر الصرف ولكنها لا تساعد في تفسير 
التغيرا  في الأجل الطويل مما يدل على أنهما متباعدان عبر الزمن، أوصن الدراسة بإتباع 

 .(3)المرن المدار بالاضافة الى الإهتمام بالنماذا القياسية الكميةسياسة سعر الصرف 

 دراسات ابين ال العلاقة: ثانياا 

                                                           
(م، 2434-3212خلَل الفترة) تقدیر نموذج سعر الصرف في السودان"" (2433زينب سعد الدين محممد محمود،) (3)

 .رسالة ماجستير)منشورة(،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا
العلاقة السببية بين عرض النقود وسعر السوداني صرف "م( ،2433طارق محمد الرشيد وسامية حسن محمود ) (3)

 م.2433يونيو 14الخرطوم السودان العدد رقم ورقة منشورة في مجلة المصرفي  "الجنية
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 المبحث الأول
 في النظرية الاقتصادية سعر الصرف

       -مقدمة:
العلَقا  الدولية تتضمن نوعين من التدفقا  الأولى تشمل السل  والخدما  عند إنتقالها من     

أخرى من جانب المصدرين والثانية تتمثل في سداد قيمة هذه السل  من جانب دولة إلى 
المستوردين, وهذه العلَقا  تشمل مكونا  وعناصر عديدة منها ميزان المدفوعا  حيث تنطوي 

 على مبادلا  سلعية وخدمية وبشرية ويتم جميعها بين دول مختلفة.

را  سلعية أو خدمية أو رأسمالية وتنشأ عنها والعلَقا  الإقتصادية الدولية تتم بتبادل تيا   
 تيارا  

ومدفوعا  نقدية مقابل التيارا  السلعية والخدمية والرأسمالية بين هذه الدول وإذا كان التبادل في 
لعالم لايتم بعملة واحدة فلكل دولة عملتها ونظامها النقدي لذا فإن التعامل م  الدول الأخرى ا

إلى عملة دولية وهذه العلَقة تسمى صرف العملة وهو يتم من خلَل يتطلب تحويل عملة الدولة 
 .(1)ما يعرف بسعر الصرف

 تعريف ومفاهيم سعر الصرف:أولاا: 
هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتين. ولا    

صرف الأجنبي وتحديد وحدة يوجد إتفاق عام بين الدول المختلفة في كيفية النظر إلى سوق ال
الصرف في هذه العلَقا  التقابلية بين العملَ  المختلفة وتقوم أغلب الدول على حساب قيمة 
العملَ  الأجنبية بوحدا  قياس من العملة الوطنية، وبذلك يعرف سعر الصرف ثمن الوحدة 

ل أخرى ترى أن الواحدة من عملة معينة  في شكل وحدا  من العملة الوطنية غير أن هناك دو 
سعر الصرف هو ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنية في شكل وحدا  من عملة أجنبية 

 معينة.

                                                           

، المكتبة المصرية للنشر والتوزي ، جمهورية مصر العربية؛ الطبعة  الأقتصاد الدولي"،"2434طارق فاروق الحضري (1) 
 .22الأولى ،ص
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 ومن الواضح أنه لا يوجد خلَف بين الطرييقتين فإن سعر الصرف عرضة للتقلب و الإرتفاع    
 .(2)والإنخفاض لكن درجة هذا التقلب إنما تختلف بإختلَف نظام الصرف المتب 

 - العوامل المؤثرة في سعر الصرف:نياا: ثا
توجد هناك مجموعة من العوامل الر يسية التي تؤثر في سعر الصرف وسنبين تأثير كل       

من العوامل الآتية على سعر الصرف م  إفتراض ثبا  العوامل الأخرى، وسنفرض أي شي 
يؤدي الي زيادة الطلب على السل  المحلية بالنسبة للسلعة الأجنبية يؤدي الي رف   قيمة العملة 

ن السل  المحلية سوف يستمر بيعها حتى عندما تكون قيمة العملة المحلية مرتفعة المحلية لأ
وبالمثل أي شي يؤدي إلي رف  العملة المحلية لأن السل  المحلية سيستمر بيعها إلا إذا كانن 

 قيمة العملة المحلية منخفضة.

 -مستويات الأسعار النسبية:. 1
ما ترتف  أسعار السل  المحلية)م  بقاء أسعار السل  حسب نظرية تعادل القوة الشرا ية عند    

الأجنبية ثابتة( ينخفض الطلب على السل  المحلية ويتجه سعر العملة الوطنية للإنخفاض حيث 
يمكن الإستمرار في بي  السل  المحلية بطريقة جيدة، وعلى العكس اذا إرتفعن أسعار السل  

لية ينخفض والطلب على السل  المحلية يزداد فيمثل الأجنبية بحيث أن السعر النسبي للسل  المح
قيمة العملة الوطنية نحو الإرتفاع مستوى السعر الأجنبي( تسبب لان السل  المحلية سيستمر 
بيعها حتى م  إرتفاع قيمة العملة المحلية، وفي الفترة الطويلة فإن إرتفاع مستوى الأسعار في 

 .نخفاض عملتهادولة ما سيتسبب في إ

 -والحصص: الجمركية لتعريفاتا. 2
إن الحـواجـز على التجـارة الحـرة مثل التعريفـا  الجمـركية )الضـرا ب علـى السلـ  المسـتوردة       

مـثلًَ( والحصـك )القيـود على كـمية السـل  الـتي يمكـن إستـيرادها( يمكـن أن تـؤثر في سعـر 
 .رفالصـ

 -المحلية:تفضيل السلع الأجنبية على السلع . 3

                                                           

لعربية الفتح للطباعة والنشر، جمهورية مصر ا العلاقات الأقتصادية الدولية"، "2443زينب حسين عوض الله؛(2) -
 .24،ص
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إن الزيـادة في الطـلب على صـادرا  دولة ما يتسـبب في إرتفـاع عملتهـا  في الفتـرة      
الطويـلة،وعلى العكـس فـإن زيادة الطـلب علـى الواردا  تتسـبب في إنخفـاض قيمـة العملـة 

 .ةالمحليـ

 - الإنتاجية:. 4
 ل الأخرى فإن منظما  الأعمال في هذهإذا أصبحن دولة أكثر إنتاجية من غيرها من الدو       

الدول يمكن أن تخفض أسعار الربح المحلية، وبالنسبة لأسعار السل  الأجنبية تظل تخفض 
أرباحها، والنتيجة هي زياة الطلب على السل  المحلية وميل سعر العملة المحلية للإرتفاع لأن 

ل  للعملة الأجنبية، وم  ذلك فإذا السل  المحلية سيستمر بيعها أكثر من القيمة المرتفعة للس
تدهور  بالنسبة للدول الأخرى فإن السل  التي تنتجها تصبح نسبياً غالية الثمن، وتميل قيمة 
الدولة الي الإنخفاض، ففي الفترة الطويلة كلما زاد  إنتاجية دولة ما بالنسبة الي الدول الأخرى 

 .(1)ترتف  قيمة عملتها

 -:GDP يالناتج المحلي الإجمال. 5
ويعـرف على انه مجمـوعة القيمـة السوقيـة لجميـ  السلـ  والخدمـا  النها يـة المنتجـة في       

 إقتصـاد ما خـلَل فتـرة زمنيـة معينـة عـادة ما تكـون سنـة.

فهو بذلك يشمل كل ما ينتج في الإقتصاد من سل  وخدما ، فالمنتجا  الزراعية       
والصناعية في الإقتصاد ضمن الحسابا  ، وخدما  تأجير المنازل والخدما  المصرفية، 

 .(1)والسياحية والعلَجية تسجل ضمن الناتج المحلي

 -تغير معدلات التضخم:. 6
يؤدي التضخم المحلي الي إنخفاض في قيمة العملة في  بافتراض ثبا  العوامل الأخرى،      

سوق الصرف، فيما تؤدي حالة الركود الي إرتفاع قيمة العملة، فمثلًَ عندما ترتف  قيمة عملة بلد 
بلد ويكون المستوى العام في البلدان الأخرى مستقرة، فالتضخم المحلي في هذا ال %34ما بنسبة 

                                                           

ديوان المطبوعا  الجامعية ، الجزا ر  "مدخل الي السياسات النقدية الكلية"د.عبد المجيد قوي  (1) 
 .353،ص2444ي2443،
الطبعة  مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية والتطبيق"م، "2444د.خالد واصف الوزني، د:احمد حسين الرفاعي ،  (1) 

 .313الثالثة، دار وا ل للنشر، عمان الاردن، صـ
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 سيدف  المستهلكين الي زيادة طلبهم على السلعة الأجنبية وبالتالي على العملَ  الأجنبية،
وبسبب الأسعار المرتفعة في هذا البلد نتيجة التضخم ستقل واردا  الأجانب من سل  هذا البلد، 

وهذا وبالتالي يقل عرض العملة الأجنبية في سوق الصرف مقابل تزايد الطلب على هذه العملة 
 ما يعني أن للتضخم أثر في تغير سعر صرف العملَ  المختلفة.

 -التغير في معدلات الفائدة الأجنبية:. 7
إن إرتفاع معدلا  الفا دة في البلدان الأجنبية سيحفز المستثمرين المحليين على الأمد      

الأجانب، إذن القصير على إستبدال عملتهم بعملَ  تلك البلدان وذلك لجني الأرباح في سوق 
فإرتفاع أسعار الفا دة بالخارا سيعمل على زيادة الطلب على العملَ  الأجنبية وهذا ما يؤثر 

 .(2)على سعر الصرف

 - وظـائــف أســعـار الصــرف:: ثالثاا 
 -يتميز سعر الصرف بعدة وظا ف منها:    

 -وظيفة قياسيــة:. 1
حــيــث يـعـتـمــد الـمـنـتـجـون الـمـحـلـيـون علــى سـعــر الــصــرف لــغــرض قــيــاس ومــقــارنـة      

الـأســعــار الــمــحـلــيـة مــ  أســعــار الــســوق الــعـالــمـية وبـالـتـالــي يــمــثـل ســعــر الــصـرف حــلـقـة وصـل 
 ـيـة والـعـالـمـيـة.بـيــن الأســعـار الـمـحـل

 -وظيفة تطويرية:. 2
من خلَل دورة في تشجي  تلك  هسعر الصرف في تطوير صادرا  معين اي يستخدم      

الصادرا  ومن جانب آخر يمكن أن تكون أسعارها أقل من الأسعار المحلية، في حيث يمكن 
عر الصرف على ملَ م لتشجي  واردا  معينة، وبالتالي يؤثر سسعر صرف  الإعتماد على

التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجية للبلدان وهنا يمكن الإستشهاد بواق  التبادل التجاري 
بين الولايا  المتحدة واليابان، فعند إرتفاع سعر صرف الدولار إيزاء الين الياباني زاد إقبال 

 نة بالسيارا  الأمريكية.المريكيين على شراء السيارا  اليابانية حيث كان ثمنها منخفض مقار 

                                                           

رسالة  م(،2435-2434) خلَل الفترة "اثر سعر الصرف في الاستثمار الاجنبي في السودان" 2435ا بو بكر البشير(2) 
 .31ماجستير )منشورة( جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا, صـ 
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 -وظيفة توزيعيــة:. 3
اي أن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية على مستوى الأقتصاد الدولي وذلك بفعل       

بالتجارة الخارجية حيث تقوم هذه الأخيرة بإعادة توزي  الدخل القومي العالمي والثروا   إرتباطة 
 .(1)الوطنية بين بلدان العالم

 -(:0)سعر الصرف أهداف: رابعاا 
 تخفيض التضخــم:. 1

حسن في مستوى تنافسية يؤدي تحسن سعر الصرف الي إنخفاض مستوى التضخم وت       
وعلى المدى القصير يكون للإنخفاض في تكاليف الإستيراد أثر إيجابي على مستوى ، المستويا 
 التضخم.

 -تخصيص المــوارد:. 2
اع السل  الدولية الموجهة يؤدي سعر الصرف الحقيقي  الي تحويل الموارد الي قط      
عدد كبير من السل  قابل  ، وهذا ما يعمل على توسي  قاعدة السل  الدولية بحيث يصبحرللتصدي
 ر.للتصدي

 -توزيـع الدخـل:. 3
قطاعا  المحلية فعند يؤدي سعر الصرف دوراً هاماً في توزي  الدخل بين الفئا  أو ال      

نتيجة إنخفاض سعر  )مواد اولية او زراعية( إرتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي
الصرف الحقيقي فإن ذلك يجعله أكثر ربحية ويعود الربح على أصحاب رؤوس الأموال بينما 

ذلك يؤدي الي تنخفض القدرة الشرا ية للعمال، والعكس عند إنخفاض سعر الصرف الرسمي فإن 
 إرتفاع القدرة الشرا ية للأجور.

 -تنمية الصناعات المحلية:. 4
يمكــن للبنـك المركـزي تخفيـض سعــر الصــرف من أجــل تشجيــ  الصناعـا  الوطنيــة مما       

 يشجــ  الصــادرا . كمــا أن تخفيـض العمــلة مـن قبــل البنــك المركــزي يحمــي الســوق المحلــي مــن 
 .(1)المنافســة الخارجيــة وتشجيــ  الصــادرا 

                                                           

 .341م،صـ3222دار مجدلاوي، الطبعة الاولى، عمان، التمويل الدولي"عرفان تقي الحسيني " (1) 
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 - الصرف: أنواع سعر: خامساا 
                                          -من حيث عدد اسعار الصرف:. 1

 -سعر الصرف الموحد: أ.
يتــم تحــديد سعــر الصــرف إداري رسمــي يومــياً، ويكــون موحــداً لجميــ  المعامــلَ  مقابــل       

العمــلَ  الأجنبيـة،تحــدده السلطــا  النقديــة على أســاس الســعر الحقيقــي، لكــن بالزيــادة قصــد 
 والحــد مــن الواردا .تشجيــ  الصــادرا  ودخــول رؤوس الأمــوال الأجنبيــة 

 اسعار الصرف المتعددة:ب. 

تستطي  السلطا  النقدية ممارسة الرقابة على الصرف الأجنبي من خلَل نظام سعر       
الصرف المتعدد، أي تحدد أسعار صرف متعددة لعملتها تنطوي على التفاضل أو المحاباة كأن 

إستيراد السل  الكمالية ومنخفض أو  يكون هذا السعر مرتف  لطالب العملة الأجنبية لغرض
 تشجيعي لطالبي العملة لغرض إستيراد السل  الضرورية كالغذاء والدواء.

إلا أنه يؤخذ على هذا الأسلوب صعوبة إدارتة لأنه يض  عدة أسعار صرف العملة وهذا       
 .(1)أصعب من إعتماد سعر موحد

 -من حيث أسعار الصرف المباشرة وغير المباشرة:. 2

 أسعار الصرف المباشرة:أ. 

فهــي عدد الوحــدا  مــن العملــة الأجنبيــة التي يجــب دفعهــا للحصــول علــى وحــدة واحــدة       
 من العملــة الوطنيـــة.

 -أسعار الصرف غير المباشرة:ب. 

 . (2)العـملــة المحـليـــةيتـــم التعبيـــر عـــن قيمـــة العـمـلـــة الأجـنبـيـــة بـوحــدا  من 

                                                                                                                                                                      

-2444) "تغيرات سعر الصرف واثرها في الأستثمار الأجنبي في السودان" 2434صلَح الدين احمد يوسف(1) 
 .35("رسالة ماجستير، جامعة النيلين صـ2432

 اسعار اسعار الصرف على التوازن اثر تقلبات " م، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير بعنوان2431مسكة بلخير،(1) 
   .5ص (م،الجزا ر،جامعة قاصدي مرباح،2432-3224خلَل) "الاقتصادي
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 -من حيث تقلبات سعر الصرف:. 3

 - سعر الصرف الإسمي:أ. 

يعــرف سعــر الصــرف الإسمــي الثنـا ـي على أنـه سعــر عملــة أجنبيــة بــدلالــة وحــدا  عمــلــة 
بقيـمة عمــلة بلــد آخــر. ويتــم مــحليــة، وهــو مـقــياس عمــلة إحـــدى البلــدان التي يمــكـن تبــادلهـا 

تحديـدهــا تبعــا للطلــب والــعـرض عليـهـا في سـوق الصـرف في لـحظـة زمنــية مــا، ولــهـذا يـمكـن أن 
 يتـغيـر سـعر الصــرف تـبعـاً لـتغيـر الـطلـب والـعـرض

 - سعر الصرف الحقيقي:ب. 
يعطى سعر الصرف الحقيقي من خلَل العلَقة بين أسعار السل  المحلية م  السل        

الأجنبية، ويتم تعميم جمي  السل  والخدما  التي يشملها إقتصاد ما، وبالتالي يتم الحصول على 
سعر الصرف الحقيقي من خلَل تعديل سعر الصرف الإسمي للمستوى العام للأسعار في 

 .(1)ى العام للأسعار الجاريةالخارا م  المستو 
 -أنواع أخرى:. 4
 - سعر الصرف الثابت:أ. 
وهو أن تحتفظ الدولة بسعر صرف محدد بحيث يقوم البنك المركزس ببي  وشراء العملَ      

الأجنبية به، وفي الواق  فإن هذا يتم بتحديد كل دولة بسعر عملتها مقابل العملة الأجنبية ويكون 
البنك المركزي على إستعداد للتدخل في اي وقن من ناحية والطلب ليمن  تغير سعر عملته من 

 لمستوى المحدد لها.ا

 - سعر الصرف المعدل:ب. 
بموجب هذا النظام يمكن للبنوك أن تتدخل وتعدل سعر صرف العملة متى ما اتضح لها أن ذلك 

 السعر ليس هو السعر الواقعي )سعر التوازن(.

 - سعر الصرف المرن:ج. 

                                                                                                                                                                      

 .1المرج  السابق ص  (2) 
 .2\1\2432زمن الولوا   https://ar.m.wikipedia.orgالـمصـدر الأنترنن:ويـكيبيديا، الموسوعة الحرة(1) 

https://ar.m.wikipedia.org/
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نظام سعر  بعد إنهيار سعر الصرف المعدل للبنوك المركزية تحولن معظم الدول الي    
الصرف المرن حيث يحدد بواسطة العرض والطلب بحيث إذا إنخفض الطلب على الدولار 

بسبب إرتفاع البضا   الأمريكية فإن ذلك يقلل من معدل تبادل الدولار المريكي  الأمريكي مثلًَ 
 .(2)مقابل العملَ  الأخرى 

 - سعر الصرف: النظريات التي تفسر :سادساا 
، النظريا  التي تفسر العوامل التي تقف وراء تحديد سعر تحديد الصرفيقصد بنظريا      

 :  الأخرى عند حد ٍّ معين، وهل هيسعر صرف عملة معينة سواء بالذهب أو بالعملَ

 - نظرية كمية النقود:. 1
تفسر هذه النظرية التغيرا  في سعر الصرف بناءا على كمية النقود فزيادة الكتلة النقدية في      

بلد ما يؤدي الي زيادة الأسعار في هذا البلد وكنتيجة فإن صادراته ستقل في مقابل ارتفاع 
ما يعني الواردا  بسبب ارتفاع مستويا  الأسعار في السل  والخدما  فيه مقارنة بالبلَد الأخرى 

الزيادة في الطلب على العملة الأجنبية وانخفاض الطلب على العملة المحلية وهذا الوض  يؤدي 
الي إرتفاع اسعار صرف العملة الأجنبية مقارنة بالعملة المحلية أي انخفاض سعر صرف العملة 

 .المحلية

 - :نظرية تعادل القوة الشرائية. 2
شرين نشر الاقتصادي السويدي )كوستاف كاسل( نظريته في العقد الثاني من القرن الع       

التي نالن شهرة واسعة حتى يومنا هذا عن حركا  وتقلبا  أسعار الصرف وما يتمخض عنها 
من حالا  التضخم والاضطراب الاقتصادي ، وتتلخك هذه النظرية بالقول بان هنالك علَقة 

فإذا ، ة الشرا ية لكل من هذه العملَ قو بين سعر صرف العملة مقابل العملَ  الأخرى ، وبين ال
، بينما يستطي  الدولار  Xكان الريال السعودي مثلًَ يستطي  ان يشتري وحدة واحدة من السلعة 

الأميركي أن يشتري ثلَث وحدا  من نفس السلعة وفي نفس السوق ، عند ذٍّ يقال بان سعر 
الواحد صرف الريال السعودي يعادل ثلث سعر الدولار ، او بالعكس يمكن القول بان الدولار 

 .يعادل ثلَثة ريالا 
                                                           

، دراسة )غير "، بحث ماجستير"نموذج قياس لميزان المدفوعات في السودانم، 2441حاتم سعيد احمد سعيد ، (2) 
 .2جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، صـ منشورة(
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 -تقييم النظرية: 
منها ار السلعة الواحدة بعملَ  مختلفة وهي اقرب للبديهية النظرية عبارة عن تعبير رياضي لأسع

 .الى النظرية الاقتصادية

ركز  على العوامل النقدية في تفسير سعر الصرف، فيما أغفلن الجوانب الحقيقية والهيكلية مثل 
 .ركا  رؤوس الأموال وما الى ذلكحالة الميزان التجاري وح

ر صرف العملة أي قوتها الشرا ية وإنما ركز  على لم تفسر النظرية العوامل التي حدد  سع
 .قة هذه العملة بالعملَ  الأخرى علَ

 - نظرية ميزان المدفوعات:. 3
بما إن سعر الصرف هو الوجه الآخر لميزان المدفوعا ، فان هذه النظرية تشير الى ان      

سعر صرف عملة أية دولة هو مرتبط بحالة ميزان مدفوعا  الدولة تلك ، فاذا كان وض  الميزان 
، في حالة تسير نحو التحسن في الجانب الدا ن فان سعر صرف العملة يميل نحو الارتفاع

 .ن ذلك في حالة العجزوبالعكس م
 :تقييم النظرية

بالرغم من العلَقة الأكيدة بين سعر صرف العملة وميزان المدفوعا ، إلا إن اتجاه هذه العلَقة 
غير ثابن ، فتارة يكون سعر الصرف هو المتغير المستقل الذي يؤثر على اتجاه الصادرا  

 .س هو الصحيحومرة أخرى يكون العكالاستيرادا  ومن ثم على الميزان ، 

ان اغلب الدول اليوم هي التي تحدد وتتدخل في تحديد سعر الصرف ولا تترك الحبل على غارب 
 . (1)ميزان المدفوعا 

 - نظرية تعادل أسعار الفائدة:. 4
م، وقد وض  في تصوره الهدف الذي تلعبه 3223قام بصياغة هذه النظرية كيتر عام       

حركا  رؤوس الأموال وفي تحديد سعر الصرف فهي تربط تغيرا  سعر الصرف بتغيرا  
 معدلا  الفا دة الموجودة في مختلف العملَ .

                                                           

  .جامعة بابل.12كلية الإدارة والإقتصاد.قسم العلوم المالية والنقدية،ص "سوق الصرف الأجنبي" .حالد المرزوكد (1) 
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بالدول الأخرى يؤدي الي جذب وترى هذه النظرية أن ارتفاع سعر الفا دة في دولة ما مقارنة      
رؤوس الأموال الأجنبية لإستثمارها في هذه الدول بهدف الحصول على ارباح مما يؤدي الي 

 زيادة الطلب على عملة هذه الدولة وبالتالي ارتفاع قيمتها الخارجية.

وحسب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على معدلا  مردودية مرتفعة في      
عن تلك التي يمكن تحقيقها في السوق المحلي عند توظيفهم للأموال في الدول أي  الخارا

لأن الفارق بين معدلا  الفا دة يتم  في السوق المحلي، السا دةمعدلا  الفا دة اكبر من تلك 
 .صرف الآجلتعويضه بالفارق بين سعر الصرف الآني وسعر ال

 - نظرية الأرصدة:. 5
في ميزان المدفوعا  طلباً على العملة الوطنية بالعملَ  الأجنبية في  يمثل طرف الإيرادا      

حين يمثل جانب المدفوعا  عرضاً للعملة الوطنية طلباً للعملَ  الأجنبية، وترى هذه النظرية أن 
 .ارصدة موازين المدفوعا  من تغير القيمة الخارجية للعملة تتحدد على اساس ما يطرأ على

زان المدفوعا  لدولة ما موجباً بمعنى زيادة الصادرا  عن الواردا  فهذا فإذا كان رصيد مي   
 .يؤي الي ارتفاع قيبمتها الخارجيةيدل على زيادة الطلب للعملة الوطنية بالعملَ  الأجنبية مما 

أما إذا كان ميزان المدفوعا  في حالة توازن مما يعني حصول توازن في عرض العملة      
 يها وهذا يؤدي الي ثبا  القيمة الخارجية للعملة المحلية.والطلب عل المحلية

 - نظرية الإنتاجية:. 6
تعتبر هذه النظرية ان سعر صر ف دولة ما يتحدد على أساس كفاءة وقدرة جهازها الإنتاجي     

فالزيادة  في عملية الإنتاا سواء إنتاجيا زراعياً او صناعياُ يرف  من مستويا  المعيشة وزيادة 
 .يحرجية للعملة المحلية والعكس صحإنتاجية تؤدي الي زيادة الصادرا  وبالتالي القيمة الخا

فإذا تدخلن الحكومة في تحديد اسعار الصرف يصبح الإعتماد في هذه النظرية في تحديد سعر 
م حيث كان إنتاجها نتيجة لظروف الحرب 3224الصرف خاطئ مثل ماحدث في المانيا سنه

والقيود المفروضة وكانن القيمة الحقيقية للجمارك اكثر من قيمتها الحقيقية ، مما ادى الي ارتفاع 
شؤونها ل  واخدما  الألمانية وصعوبة التصدير مقابل إرتفاع الواردا  وقد تستطي  إصلَخ الس
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القيمة الخارجية للعملة فتقبل الدول الأخرى عللى شراء سلعها  الإقتصادية عن طريق تخفيض
 .  (1)والإقتصادي يساعدها في تحقيق التوازن النقديمما 

 - نظرية المرونات:. 7
تفسر هذه النظرية التغيير الكبير لسعر الصرف الحقيقي ، على أنه راج  الي ضعف     

 المرونا  السعرية للتجارة الخارجية.

ولقد حاول الإقتصاديون في ما بعد الحرب العالمية الثانية رف  مرونة التجارة الخارجية ،      
تجعل من سوق الصرف أكثر إستقراراً  المعاملَ  التجارية بين الدول بعملة الذهب ، التي2 بربط 

 فالنظام السا د في تلك الفترة كان موافقاً لهذه النظرية.

ولقد طور )ألكسندر( هذه النظرية بإدخال الناتج عن المرونا  على الدخل ، فمثلًَ دولة      
لا يحدث إضافة الي  إنخفضن صادراتها فإن التعديل الواجب حدوثه في ميزان المدفوعا 

، واعتبر )كرومغمان( أن التغير الكبير في أسعار الصرف، ناتج عن عدم فاض الدخلإنخ
إستجابة أسعار الصادرا  للتغير  الحادثة في الأسعار المحلية، والي تغير الإستثمارا  في 
القطاع الإنتاجي المخصك للصادرا  ، لكون هذين السببين يضعفان من مرونة الصادرا  

 ليرنر" في المدى القصير. –قق شرط "مارشال والواردا ، بحيث لايتح

يقيس مفهوم المرونا  سعر الصرف التوازني الذي يعطي ميزاناً تجارياً متوازناً، ويحدد سعر     
، أو عند مستوى لذي يكون فيه سوق الصرف متوازناً الصرف التوازني على أساس المعدل ا

 .(1)مستدام مقبول من الإختلَل في الميزان التجاري 

 
 
 

                                                           

م بعنوان 2431علَء الدين عماري وحكيم يوناصري ، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  شهادة ماستر أكاديمي)ل م د((1) 
 .  تبسة.كلية العلوم الإقتصادية –جامعة العربي التبس  أثر تقلبات أسعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري""

 

ماي قالمة ، كلية العلوم  رة التعليم العالي والبحث العلمي ، جامعة، وزا "اقتصاد معدلات الصرف"مطبوعة مقياس: (1) 
 الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير. 
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 المبحث الثاني
 التضخــم في النظرية الاقتصادية

 - :ومفهومها تعريف التضخم أولاا:
هو المعدل الذي يؤدي الي زيادة المستوى العام للأسعار مما يؤدي الي معدل التضخم      

 .(1)انخفاض القوة الشرا ية الخاصة بالعملة
يــعــرف الــتــضـخــم عــلــى انــه الأرتــفــاع المـســتـمــر و المـلـمــوس فــي المــسـتــوى العــام للأســعــار    

 .(2)فــي دولـــة مـــا
، ن ارتفاعاً غير عادياً ولا طبيعيوالبعض يتكلم عن التضخم في الأسعار بمعنى قد ارتفع    

في الدخل او في الجزء من الدخل القومي ، كالتضخم في والبعض الأخر يتكلم عن التضخم 
الإجور او الأرباح مما يعني ان اأجور والأرباح قد ارتفعن ارتفاعاً غير طبيعي على حساب 

 دخول عوامل الإنتاا الأخرى.

 -ويرى بعض الإقتصادیين ان صعوبة تعريف التضخم ترجع الي سببين رئيسين هما:

ن الظواهر لكل منها صفه او يعتبر ظاهرة واحدة بل هو مجموعة مان التضخم لا  -الأول:
 .صفا 

أن انواع التضخم المختلفة التي تمثل مجموعة من الظواهر قد لا تتفق م  بعضها -الثاني:
البعض بل هناك احتمال لتعارضها وتضادها ، فالتضخم الداخلي مثلًَ قد لا يعني بالضرورة 

عروض  من النقود وكذلك قد يتضمن التضخم النقدي تضخماً الم ه فيتضخمها نقدياً أي زياد
 .(3)سعرياً ، أي زياده في مستوى الأسعار

 - ثانياا: انواع التضخم:
يمكننا الأعتماد عدد كبير من المعايير والأسس للتمييز بين الأنواع المتعددة والمختلفة      

 للتضخم ومنها:
                                                           

www.mawdoo3.com  (1) 2432ي4ي21الأنترنن تاريخ الدخول. 
 .242د.خالد الوزني،مرج  سابق ، صـ (2) 
   11/7/8112www.elpassair.neالإنترنت تاريخ الدخول  (3) 
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 - من حيث العلاقة مع الدولة:. 1
 - التضخم الطليق)المكشوف(:أ. 

يتسم هذا النوع من التضخم بارتفاع واضح في الأسعار دون تدخل من قبل السلطا        
فيها، مما يؤدي الي تفشي هذه الظاهرة التضخمية  هذه الأرتفاعا  او التأثيرالحكومية للحد من 

العرض من المتداول من والتسارع في تراكمها فترتف  المستويا  العامة للأسعار بنسبة اكبر 
 .النقدي

 - التضخم المقيد)المكبوت(:ب. 
في هذا النوع من التضخم تحدد الدولة المستويا  العليا للأسعار حتى لا تتعدى الحد       

الأقصى في ارتفاعاتها، فدور الدولة هنا يتمثل في من  استمرارية الأرتفاعا  السعرية 
واستفحالها، إذ أن الظواهر التضخمسة تبقى موجودة، ويكون هدف الدولة هو الحد من الحركا  

المتفشية واستفحال آثارها في المجتم ، عن طريق إجراءا  متعددة مثل تجميد  التضخمية
 الأسعار، الرقابة على الصرف، تثبين اسعار الفا دة وغيرها.

 - من حيث حدود التضخم:. 2
 - لتضخم الزاحف:أ. ا

 يتسم هذا النوع بارتفاع بطئ في الأسعار ويحدث على مدى فترة طويلة من الزمن نسبياً       
سنويا دون ان يقابلة  %2ويحدث عندما يزداد الطلب الكلي زيادة بسيطة ومستمرة في حدود 

 زيادة في العرض الكلي فيؤدي الي ارتفاع الأسعار.

 - التضخم الجامح:ب. 
وهو اشد انواع التضخم آثارا وضررا على الأقتصاد الوطني، ويكون اذا كان تزايد الأسعار       

 النقدية يتم بمعدلا  مرتفعة خلَل فترة زمنية قصيرة، حيث تتوالى ارتفاعا  الأسعار دون توقف،
تبادل سنويا او اكثر، فتفقد النقود قوتها الشرا ية وقيمتها كوسيط لل %54وبسرعة قد تصل الي

مخزن للقيم؛ مما يدف  بالسلطا  الحكومية الي التخفيض من قيمتها ويؤدي هذا الي انهيار و 
 العملة الوطنية.

 - من حيث العلاقات الدولية:. 3
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 - التضخم المستورد:أ. 
يظهر هذا النوع في الأقتصاديا  الصغيرة والمفتوحة ويحدث نتيجة ارتفاع اسعار السل       

 المستوردة حيث تستورد الدول بذلك التضخم من الخارا. النها ية )الأستهلَكية(والخدما  

 - :تضخم التكاليفب. 
دث نتيجة لارتفاع السل  الأولية وعناصر الأنتاا محلية كانن او مستوردة مما يؤثر حي      

 على ارتفاع اسعار السل  والخدما .

 - التضخم الأصيل:ج. 
مما  يحدث هذا التضخم حين لا يقابل الزيادة في الطلب الكلي زيادة في معدلا  الأنتاا      

 .(1)ينعكس على ارتفاع اسعار السل 

 -:(2)من حيث الزمن. 4
 - رب:لحت اقم وتضخأ. 

ل لعملية تجعذه اهل ولقتاطق الى منا  امادلخوالسل  ن امر جه كثيوترب لحافى حالة        
 تضخمية.وة فجق مما يخلض للسل   ينخف لكلىرض العا

 - رب:لحد اما بعم تضخب. 
ل خدلزداد اما يدعنم لتضخواع انن اموع لنذا اهدث يحرب ولح  امخلفان عرة عباو هو       

ذا كما ان هذا هان لتالية لها كما رة الفتافى رب لحب ا راضء لغار اثاعلى ك لوذللمجتم  ح لمتاا
عى رلشالحكومة بتسريح الجيش بعد نهاية الحرب م  الأحتفاظ بجيشها االنوع يظهر نتيجة لقيام 

واصدار نية دلمامة دلخاى فى طلاحتياش اللجيدة يدجف ا ن وظعث للبحطرة مة مضولحكون اتك
 نقود جديدة مما يؤدي الي رف  المستوى العام للَسعار.

 - م:لسلت اقم وتضخج. 

                                                           

مجلة العلوم  العلاقة السببية بين عرض النقود والتضخم في السودان"مكي محمد السيد وطارق الرشيد " امامة(1) 
 .الأقتصادية، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا

خلَل  "بعض المتغيرات الأقتصادية على التضخم في السودان قياس اثراحمد مبارك ازرق احمد عمر"(2) -
 .ة ماجستير)منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا(م، رسال2434-3224الفترة)
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دار صوانتيجة دث ما يحدة عام لسل  اقاى وية دعارة فتل خلَر لاسعاع اتفااربه د يقص       
زيادة انفاق الحكومة على المشروعا  الرأسمالية ففي خلَل فترة تنفيذ الخطة الأقتصادية يزداد 

اكلها الانفاق الحكومي وقد ترتف  الاسعار تبعا لذلك ، بمجرد ان تبدا تلك المشروعا  الرأسمالية 
 تتلَشى الأسعار الخفيفة وينقك التضخم.

 -:(1): اثار التضخمثالثاا 
 -روة:لثایع وزتدة عاإعلى م لتضخر اثا. أ1

لمالية روا  الثب اصحاوألحقيقية) (اية دلماروا  الثب اصحان أهنا بيز لتميين ايمك      
ن مزء جرون سيخسم هفأنم لتضخانتيجة ولمالية روا  الثب افأصحام منهل على كم لتضخراتأثيو
ل خدلول أو الأصاه ذ ية لهرالشوة القض انخفار والأسعاع اتفاارنتيجة م لهولحقيقية لأصالقيمة ا

س نفدد يسرض لمقتن الأك لون وذضرلمقرر ايتضم ولتضخن امون ضرلمقتد افمثلًَ يستفي
دد لعاس نفرض للمقر فوتن لقيمة لاه ذهل ولمستقباضه في رقتذي ألرض القن الإسمية مالقيمة ا
رف ، لمصاافي ن عيودلماعلى م لتضخر اثؤي، ولماضي افي   كما كان  مادلخوالسل  ن ام
 م.تهراستثمااقيمة ن مد يزسيم لتضخن الحقيقية فإاية دلماروة الثب اصحاأما أ

 -ر:خادلاك والاستهلااعلى م لتضخر اثاأ. 2

ه ذ ية لهرالشوة القن امل سيقلدي لنقل اخدل  ام  ثبار ولأسعاافي ر لمستمع اتفارلاإن ا      
ف  ديد قك ولاستهلَوى اة على مستظللمحافص لتناقالى راد إلأفر اخاادبالتالي سيتجه ول وخدلا
ية دلماول الأصثلًَ امناً مر أكثول أصألى م إتهراخدجيه مولى تإلسابقة را  اخدلمب اصحاك ألذ
ك لر ذثؤسير وخادلااعلى ك للَستهلَدي لحل الميزداد اسيك لذنتيجة لب وهذلرة والمعماالسل  ك

 لحقيقي.امي ولقالناتج و انمر ولاستثمااسلباً على 

 - ج:لإنتااعلى م لتضخر اثاأ. 3
ثقة ف لأنه يضعك لا وذبالإنتارة ضار ثاق أسيلحد لبعيدى الماعلى م لتضخرار استمإن ا      

ب ية على حسادماروا  بثظ لاحتفاوالاستهلَكي م اميلهن مد يزيم وهودفي قيمة نقراد لأفا

                                                           

-ص رداروا ل النش ، عمان: "النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظري "م ، 2445مشهور هذلول،  -اكرم حداد (1) 
 .321-325ص
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لية ولأواد المراء اشدة يازلى   اقولس افي نفن لمنتجياسيتجه و  ميهدلسا لة لاية دلنقول اخدلا
رار باستمم ولفعلي لأعمالها الاحتياوق ايفم بحجم ومصانعهل مة لتشغيزللَالإنتاجية السل  وا
م ث  لمنتجااعلى ب لطلض انخفاالى ك إلؤدي ذسيرة لمعمالسل  اعلى ب لطلد ايزام  تك ولذ
  نية.دمت  ياونخفاضه لمستالى إ

 - ت:عاوفدلمزان اعلى میم لتضخر اثاأ. 4

خيصة رلالأجنبية السل  اعلى ول بالحص  لمنشآراد والأفاغبة دة ريازعلى م لتضخل ايعم      
ن لأجنبية موردا  المستالى تشجي  إه دوربؤدي يذا هن ، ولثماتفعة رلمالمحلية السل  ل امقاب
لمحلية السل  ر اسعع تفاارنتيجة ن لمحليين ايدرلمصف اقومف ضعك لذيتب  را ، ولخاا
لى درا  الصام احجل لى تقليؤدي اجة تلنتيرا والخاالأجنبية في امنافستها للسل  ف ضعو
 را.لخاا

 -م:لاجتماعیة للتضخر الأثاا. 5
تفاعها وارلثابتة ور الأجدود والمحل اخدلب اصحاراد أ ية للأفرالشوة القض انخفاإن ا      
ك لذسيتب  راد ، ولأفن الاجتماعي بيوازن التل والاختلَن امق سيعمرى ، خ  ألف ال بالمقاب

رب لتهواقة رلسوة واشرية كالدلاقتصاد اة بالأبعاطتبرلمالاجتماعية   اكياولسلن امد يدلعور اهظ
رى خرص أفن عث لبحم واعمالهم وألمنشاتهن فيوظلمء الاوني دلى توا  كي رلجموا يبيرلضا

ور لأجالة داعدم بعم حساسهب إبسبل لعمانتاجية إني دلى تروع وا  لمشر اغيروع أو لمشب اللكس
ق تعميولاجتماعي معاً دي والاقتصاوى المستالة على دولاج  راكله تك لذعلى ب تريتو
 فيه.دة لسا اية دلإقتصا  المشكلَا

 -:(1)الأثار السياسية للتضخم. 6
، الباـآ سـكرتح  اـلنقابـرك اا فتتحـبينهر مـذلتـدث ايحـرة لفقياة ـبقطلـول اخض دنسبة لانخفا      

ــد قو ــملحكم ااظـنــر لتغيش يـلجل ااـجــن رمب لَـللَنقــو لجاا ـفيتهيم ، ا ـلقاي ــلسياسا  ـضولااه ـتج
ن يـــبـــدث ا حــمـــو هم خــي للتضـــسياســر ثر اهـــشم .واالــلعـــن دول امـر ـي كثيـــفــك لـــدث ذح
ـــر لاخــب الجاناي ــفــد  فقوا ـــنيوا جنــتفاعارل  ــلسر اعاــســـن اتفعارما ــدعنن الميتيــلعن ابيــرلحا

                                                           

القطاع الزراعي "دراسة دور الإستثمار الأجنبي المباشر واثر معدلات التضخم على ( ، م2431حسن عبدالله محمد) (1) 
 ،دراسة ماجستير )منشورة(،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا. ("م7102-7111) السودان في
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رة مـرب لحر ااـعاله لنـشواا ـلمانيأي ـفـم لحكاي ـلر الي مجئ هلتادي المانيا مما اقيمتها في ود لنقا
 ري.خا

 - أسباب التضخم: :رابعاا 
التضخم يعني الإرتفاع العام للأسعار ويصنف الإقتصاديون أسباب إرتفاع الأسعار ونشوء      

 التضخم الي:

 -التضخم الناشئ عن الطلب:. 1
المستوى العام للأسعار يميل نحو الإرتفاع كلما زاد الطلب الكلي الفعال أو حجم الإنفاق      

 الكلي للمجتم  .
 -التضخم الناشئ عن التكاليف: .2

يميل المستوى العام للأسعارالي الإرتفاع كلما ارتف  المستوى العام لتكاليف الأنتاا في فترة     
 زمنية محددة م  بقاء الأشياء الأخرى على حالها.

  -التضخم نتيجة الربح: .3
شئ بديهي أن ترتف  أسعار السل  والخدما  كنتيجة لرف  معدلا  الربح التي يريد أن      

 تج.يحققها المن
 -التضخم الهيكلي:. 4

متوازنة في الطلب وزيادة التكاليف في الصناعا   يحدث نتيجة لحدوث زيادة غير    
 .3الر يسية

 - نظريات التضخم: :خامساا 
ن فإروف معو كما هم ولعال  ايادقتصاظم اياً في معدقتصادداً اصبح مهم ألتضخا      

 ية.دلاقتصا  ااعاطلقاعلى كافة ر ثؤي م لتضخا

 لتضخمية:اللعملية رة لمفس  اياظرلنول انتناث لبحن امزء لجذا افإننا في ه      

 - :ود(لنقایة كمیة ظر)ن ودلنقالكلاسیكیة في ایة ظرلنا. 1

                                                           
 .11 م ، صـ1821، دار النشر: جامعة قاريونس، التضخم"كروين ، تىرجمة محمد عزيز ، " 3 
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 دثلتي تح  التقلبار واللأسعام لعاوى المستدد ايتحف كير لى تفسيإية ظرلناه ذهدف ته      
ن بيقة للعلَر سة فيشدراية على ظرلناه ذهد تعتم ،قيمتهاوراء ساسي ل أهي عامود لنقافيه كمية 

درس ت، PTلنها يةالإنتاجية   العمليااعلى ق لإنفااجمالي ود( وا  لنقرض ا)عود لنقاجمالي كمية إ
 - ن:جانبين ية مظرلناه ذه

 -المنهج الأول: )معادلة المبادلات(:أ. 
ر فيخ فيشإريكي رلأما ديلاقتصام العالالى رة إشهر لأكثولية والأالة دلمعااج  صيغة رت    
 صاغها في الصورة الأتية:لتي ا

MV = PY 
 -ث أن:حی 

M : لةداولمتود النقاكمية. 
V :ود(لنقدوران ا)داول عة ترس. 
Y :يةدلاقتصا  المعاملَم احجل يمثذي لالناتج م احج. 
P :رللأسعام لعاوى المستا. 
  لتالیة: العلاقة اصیاغة ن لسابقة یمكالعلاقة ن امو

M÷P =Y ÷V 
 ملعاوى المستن افاود لنقدوران اعة رسولناتج م احج  بأنه في حالة ثبار، عى فيشد ادقو 

 بيتناسوف سم لتضخدل امعن فإم ثن مو ،بلطلافي دة يازلدل ابقاً لمعر طيتغيوف سر للأسعا
 ب.لطلدة ايازجة درتماماً م  

ب يتناس، ودلنقامية ة في كلدانه أعلى ر للأسعام لعاوى المستالى إية ظرلناه ذهظر تن      
 دةيازلالإ س اليم لتضخوأن ا ،في كميتهار لتغياباً عكسياً م  تناسود لنقافي قيمة ر لتغيا
 ر.لقصيل الأجافي ود لنقدوران اعة رس  ثبار فيشرض فتود، والنقرض اسة في عولمحسا

على  رثؤي لاود لنقافي كمية ر لتغيدل وأن ااً للتباطسيولإ س اليود لنقأن اية ظرلناه ذهرض تفتو
حجم الإنتاا وأن الزيادة في كمية النقود تذهب مباشرة نحو الإنفاق وبالتالي لا يحتفظون الأفراد 

 بالنقود.
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 -ردج (:سة كمبدرمالمنهج الثاني: معادلة الأرصدة النقدية)  -ب

ك هايون وتسربو وروبيجل واشرمارد لفم اهرة واهظلاه ذهر تفسيوا لوحاء علماك هنا     
رة خالها فكإدي هر فيخ فيشرلإ  لادلمباالة دمعان ها عزلتي تميالأساسية رة الفكوا، ري توهو
  .لمعاملَراض ابها لأغظ لاحتفاراد الأفب اغرلتي يدة اصرلأم احج، أي ودلنقاعلى ب لطلا

ل خدلاجمالي ن إ( مKنسبة معينة)ل يمثوف مي سولقد الاقتصاافي ود لنقاعلى ب لطلن افإ    
 النقدي اي ان:

M = K .PY 
 - حيث أن:

M :ودلنقاكمية ن مروض لمعم احج. 
K :بهظ لاحتفاراد الأفب اغريذي لدي اقلند اصيرلا. 

PY :لادلكلي للمبام الحجا . 
 نبة مولطلمالكمية   اكانراً إذا مستقون يكر للأسعام لعاوى المستأن اعي دلة تتدلمعااه ذهو
على ب لطل  اثباردا لة كمبدمعار نصارض أفتد افق ،ضة منهارولمعالكمية وي اتساود لنقا
 ر.لقصيد الأمافي ود لنقا

ذي لوازن التاعلى ء بنادد ة يتحظلحأي في ود يسذي لر اللأسعام لعاوى المستإن ا      
 .رأمستقظل ير لأسعاوى امست، وأن ضةرولمعود النقاكمية وبة ولطلما ودلنقاكمية ن بيدث ً يح

في دث يحذي لب الطلض الة في فا دالا س إلي، اردلة كمبدعاه مراكما تم لتضخإن ا     
 ضمعنى فا ود، ولنقاعلى راد لأفب الطعلى طرأ يذي لض امي نتيجة للَنخفاولقد الاقتصاا
  مادلخوالسل  ن اكمية مب لطغبة في رلوا ية رالشدرة المقم ايهدلون تكراد لأفو أن اهب لطلا
 فيدة لسا ر الأسعاوى امستد عنك ل  وذمادخلوالسل  اه ذلحقيقي لهرض العن اعد يزلتي تا

 ع.تفارلاو انحر لأسعاافتتجه ، رضلعااً على طضغزاول يد وأن لا ب ضلفا ذا اهوة معينة ظلح
 فير لتغيأن اعلى ص لتي تنر واليها فيشل إصولتي تالنتيجة س النتيجة هي نفاه ذهإن       

 .(1)ديلنقد اصيرلام في حجر لتغياعكسياً م  ب يتناسر للأسعام لعاوى المستا
                                                           

 م(،0202-0222السودان )" دور الإنفاق الحكومي الجاري في التضخم في م(، 8111رحاب عبدالرحمن الساير) (1)

 .88-82صـ والتكنولوجياللعلوم رسالة ماجستير )منشورة(، جامعة السودان 
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 - زية:لكینایة ظرلنا. 2 
يستند  م3231م في عار هذي ظلز اكينورد للدي الاقتصام العالالى إية ظرلناه ذج  هرت     

الاستهلَك والاستثمار والانفاق الحكومي( مي)ولقق الإنفاافي   لتقلبااعلى زي لكينل التحليا
هي ود ، ولنقافي كمية دث لتي تح  اقلبالتن الًا مدبوظف ، لتر والأسعاوى ا يسي لمستدد ركمح

ليها د  إستنالتي ك اتلن مختلفة عل سا وبر للأسعام لعاوى المستد ايدكيفية تحر تفسك لذب
 لكمية.اية ظرلنا

 وى لكلي )مسترض العوى اقولكلي ب الطلوى اقن بيل لتفاعافي ور تتبلل سا ولاه ذهو      
حالة ، لىولأن: احالتين بيز كينرق يفر للأسعام لعااوى لمستاعلى ل لتفاعذا اهن لبيال( ولتشغيا

لى ول إصولاد لثانية حالة ما بعل ، والكاموظف التوى الى مستإمي ولقد الاقتصاول اصل وما قب
 لآتي:افي ن لحالتيص اخصا ل تتمثو ،للكاموظف التوى امست

 -لى:ولأالحالة ا
 للكاموظف التوى الى مستإي مولقد الاقتصاول اصل وحالة ما قب، أي لىولأالحالة اففي       

 اقتها فيطقصى ألى   إصلد ولمختلفة قاية دلاقتصاوارد الموالإنتاجية زة الأجهون الا تكث حي
رض في عظرة منادة ياداث زحإستنجح في ب لطلافي دث لتي تحدة ايازلد أن انج ،الإنتاا
واق لأسا في  لمبيعااكة رحدة يال زلفعاب الطلدة ايان زعض يتمخث حي  ، مادلخوالسل  ا

لا م ثن م، ولةطلمعالإنتاجية م ااقاتهل طتشغي دةيازعلى م يهرمما يغن لمنتجيح ابادة أرياوز
 كلذم  ر.ولأسعاابها في د يعت، سة ومحسدة يازبل لفعاب الطلم افي حجدة يازلاتأتي أن ق  ويت

دي لأيوظف اتولة طلمعالإنتاجية   ااقاطلل اتشغم وللأماوظف لتاعجلة ر تسيأن فإنه ما 
لتضخمية في   الاتجاهادأ اتبأن ق  ولمتن المختلفة فإنه ما الإنتاروع الة في فطلعااعاملة لا
عي ديو للكاموظف التاحلة رلى مد إبعل صد ومي قولقد الاقتصان ايكم لو لوحتى ور وهظلا

ل لكاما وظفلتوى الى مستول إصولل اقبور هظلافي دأ يبم لتضخن اموع لنذا اهز أن كين
  أو لاختناقاا ورهظنتيجة لم لتضخن اموع لنذا اينشأ ه، و ي زلجم التضخاز عليه كينق لطيو
مي ولقد الاقتصاا  اعاطقض لإنتاجية في بعر العناصض ابعص نقب لتي تنشأ بسبزق المآا

ل لعما  انقابا طنتيجة لضغم لتضخن اموع لنذا اها . كما ينشأ هرسعاع أتفاارلى ؤدي إمما ي
 لإنتاجية.دة ايادل زم  معب يقة لا تتناسطرب  تبارلماور و لأجاف  رلل لأعماب اصحاأعلى 
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 لثانیة:الحالة ا
د لمختلفة قاية دلاقتصاوارد الموالإنتاجية زة الأجهون اتكث حيل ، لكاموظف التاففي حالة       

تنجح ن لكلي لب الطلافي دة ياز أن أي زعي كينديا ، ولإنتاااقتها في طقصى ألى   إصلو
  مادلخوالسل  انة رومث أن حي  ، مادلخوالحقيقي للسل  رض العامماثلة في دة ياداث زحإفي 
ب لطلافي دث لتي تحدة ايازلن افام ثن مل . ولكاموظف التاقة طمند تماماً عنر لصفاتبلغ 

 ر.لأسعااتضخمية في   تفاعاارعنها ض فسيتمخل لفعاا

د بعود، لنقاكمية دة يان زعض يتمخروري أن لضن امس ية ليظرلناه ذبقاً لهطفإنه       
في كمية دة يازلب ايصاحد . فقرلأسعاوى افي مستع تفال ارلكاموظف التاة طلى نقول، إصولا
ب لطلم احجع تفاارلى ك إلؤدي ذلا يث بحيز لاكتنار واخادللَراد لأفل افي ميدة ياود زلنقا
وى مستد يدفعالًا في تحراً عنصر لا يعتبود لنقافي كمية ر لتغيأن الى ز إكينل صد وقل ولفعاا
 ود.لنقاية ظرنرر ما تقس على عكك لروذلأسعاا

رض لعم الكلي على حجب الطلم احجدة ياو زهز كينظر جهة نون مم لتضخر ايعتب      
لمفاج ة   اتفاعارلان اسلسلة مدوث لى حؤدي إمما يرة مستموسة ومحسدة يازلحقيقي ا
 ر.للأسعام لعاوى المستافي رة لمستموا

 - ن:لهیكلیین واییدلنقن المتخلفة بید ابالبلام لتضخر اتفسی
جتماعية ا يةدقتصارة ااهظنها ألمتخلفة د البلَافي  ماًوعمم لتضخرة ااهن أن ظلهيكليرى اي. 1
ع ضاوبأق تلتص  ختلَلااهى و ،لمتخلفةدول ابالودة جولماهيكلية ل  الاختلَلاالى إج  رت
ظم لنالكمية صحيحة في اية ظرلنا د أنلتنمية نفسها نجابيعة عملية طبو، ولنم  ايادتحف ولتخلا
 لمتخلفة.اية دلإقتصاا

ود، لنقا دارصإفي راط لإفالى إج  رنما يإلمتخلفة دول الافي م لتضخارون أن ين يبدلنقاما أ. 2
د قتصاود اجو بلطتت  ياظرلناه ذفهد ، لنامية لا يفيدان البلافي م لتضخ  اياظرنق بيطفت
دان لبلافي ود جوم رض  غيولذا اهوعالية ءة كفاذا  ية دنقومالية واق سر وأسمالي حرأ
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لإنتاجي ز الجهاانة رومب بسب مةدلمتقاية دلإقتصادول الافي ية تصلح زلكيناية ظرفالن،لمتخلفة ا
 .(1)ودلنقا رض عدة يان زلناتج عب الطلدة اياد زلسرك لتحاته على درقو

 - نظرية التوقعات )المدرسة السويدية(:. 3
أن سة درلموترى هذه ا م(1930)في عام  ونبن هانن( ترج  هذه النظرية الي)ليندبرا، ليندال،

رض لعوالكلي ب الطلن العلَقة بين افإم ، للتضخدي لنقل التحلياية خاصة في هم  أقعاوللت
طط خر ولاستثماطط اخن لعلَقة ما بياعلى ف قونما تتل ، إخدلوى اعلى مستف قولكلي لا تتا
وى مستب لى تقلاق  ولمتر الاستثماواق  ولمتر اخادلان ابيوي لتسادم اعؤدي ير، وخادلاا
 بلطلأن ايعني ك لن ذفإطط لمخر اخادلان اعطط لمخر االاستثمإذا زاد انه ث أحير، لأسعاا
 لىر إلأسعاوى امستع تفاؤدي ارير .ولأسعاوى امستع تفاارلى ذا اهؤدي يرض ولعن امر كبأ
 واقسل أفي مجاأم لسل  واق اسل أفي مجاك لن ذكاواء سراء ، لشطط اخض بعق تحقدم ع
 هذفي هون يحققن لمنتجين افإر سعالأاتف  رما تدية عنظرلناه ذهر نصارى أيا ، ولإنتال امواع
ها ذتنفيرروا لتي قا الإنتاطط اخن مر كبراء ألشطط اخن قعة لأولمتر اغيول خدلض الحالة بعا
 ،قلمتحقر الاستثماطط ( والمخر اثمالاستطط ) أو المخر اخادلان ابيف لاختلَن افإذا على هو

في جوة فو (بلطلاض لسل  )فا واق اسأفي جوة فود جوفي س ينعكق ( لمتحقر اخادلا)أو ا
 . نقعة للمنتجيومتر غيول خود دجوو (بلطلض ا)فا ا لإنتال امواعواق سأ
في تحليلها ل خدتولتضخمية وة الفجر اية في تفسيورهمية مح  أقعاولتاي طيعر لتفكيذا اه
 - لتالية:ا يسية رلالة دينتهي بالمعادي، ولنقوالمالي ن اقيولسا

 ج +لإنتال امواعلى عب لطلض اعها = فائوقل وقبرات خدلما –عها وقل وقبرات لاستثماا

 لمالیة.ول الأصرض اعض فائود + لنقرض اعض لسلع = فائاعلى ب لطلض افائ

 رهاماً في تفسيدوراً لنفسية ل اموالعاا ها طعإفي ل سة تتمثدرلماه ذلأساسية لهافالسمه       
 للعمان واسمالييرألد ابخلدور لتي ت  اقعاوفالت، رللأسعام لعاوى المستافي دث لتي تح  التقلباا

 رارلاستقدم اعأن ظروف يعني ذا هر، ولأسعاافي دث لتي تحرا  ا يسي للتغيرلدد المحاهي 
لى س اليراد ولأفوس اكامنة في نفل موالى عإج  رنما ت، إميولقد الاقتصاب التي تنتاري السعا

                                                           
 .20-22رحاب عبدالرحمن، المرجع السابق، صـ  (1)
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أو قياسها كمياً ب عيصل موالعاه ذهو ،ديلاقتصااق  والافي ود لتي تساة عيوضولمن انيوالقا
 لها.ق قيدلؤ التنباض  و

را  لاستثمان ابيم لقا ل الاختلَرر أن اسة تقدرلماه ذليها ه  إنتهالتي ا يسية رلالنتيجة ا      
لمالية ول الأصض افا دي ولنقروض المعض افي فا ور عها يتبلوقل وقبرا  خدلمواعها وقل وقب
س يعكءة لكفااعالي وق بسز يتميم دسمالي متقد رأقتصاود اجوسة درلماه ذهرض تفتو
يضاً رض أكما تفتق، قيل دبشكن يرلمستثمن وايرخدلم  اقعاوتن بيدث لتي تح  الاختلَلاا
 ن.يرلمستثمرارا  اقن ويرخدلمرارا  اقن بيط برمالي للدي ونقوق سود جو

 - ود:لنقالكمیة رة لمعاصایة ظرلنا. 4
م خلتضم افي فهزي لكينر الفكل افش، ويةدلتقلياية ظرللن  جهولتي دا  الانتقاد ابع      

دة بقياو سة شيكاجدربمرف لتي تعالكمية اية ظرلنر  اه، ظسماليرألد الاقتصاافي ودي كرلا
م لتضخن ابيل يطولدى الماعلَقة على د جونه لا تأحة راصن لتي تعل، وانماديرفون ميلت
  نقاباور ولأجود اجمرة اهظله صلة ب  نه ليس، وأية بحتهدنقرة اهم ظتضخل، وأن االةطلبوا
 ا.لإنتااكمية و نمن مر كبورة أبصود لنقو انمو هم  يسي للتضخرلدر افالمصل لعماا

 تنتهير لأسعاافي دة يازلل الة لتحليومحاود أن أي لنقاية كمية ظرلندد لجر الأنصارى اي     
ذا فلما، لةداولمتود النقافي كمية و لنمدة وايازلاه ذهن حة بيضواحصا ية إعلَقة ود جولى دة إعا

 ملعاوى المستاعلى ود لنقافي كمية دة يازلاثه دتحذي لم الهار الأثن اعطرف لض انغإذن 
 دود؟لحاه ذهرا خام لتضخب اسبان أعث نبحول أن نحار، وللأسعا

 وهر لأسعا  اكارتحم بالنسبة لفهر لاعتبان ابعيذ خؤيب أن يجذي لا يسي رلر المتغين افإ
د جامأو لي و آلعلَقة على نحاه ذهم فهوز لا يجك لذم  ا. ولإنتادة احوبالنسبة لود لنقاكمية 

 ط. فقد حواتجاه افي و

وى على مستر ثؤتا لإنتادة احوبالنسبة لود لنقافي كمية دة يازل  اكانن نه ل ن أماديرفرى ي   
لاتجاه افي دث يحذي لر الأثل انقفوز أن لا يجننا ألا ، إيةدلنقارب لتجااته دكأما و هر ولأسعاا
ر كثرة ألأخيالعلَقة أن اى عل ،نفسهاود لنقاعلى كمية ر لأسعاوى امستر تغير ثو أهس ولمعاكا

 لى.ولأالعلَقة ن ام داتعقي
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دة حوبالنسبة لدي لنقد اصيرلط اسومتن لقا مة بيالعلَقة ابصحة ن لإيمان امم غرفبال      
ه ذهط لا نغالي في تبسيأنا لروري لضن انه مرى أين ماديرفن ألا ، إرلأسعاوى امستو ،الإنتاا
 -هما:ولعلَقة اه ذبصحة هن يعبثاد قن  يسين رثمة عامليك أن لذ ،لعلَقةا

 ا.لإنتام افي حجر لتغيا -أ

 بها.ظ لاحتفاراد الأفب اغرلتي يود النقاكمية  -ب  

 دةيازنه أعلى م لتضخاحالة ص لى تشخيرة إلمعاصاتها ورلكمية في صاية ظرلناتنتهي       
 نفإك لذتأسيساً على و ،لةداولمتود النقاكمية ن لناتج مان مدة حولب انصيط سوضحة في متوا

 ود.لنقق افي خلزي كرلمك البنراط افإفي ن لمشكلة يكما صلب
 هذه، ويةدنقل سا ويلها بوتمم يتم ما لق تتحقن أن لا يمكر لأسعاافي دث لتي تحدة ايازفال      

 أنلى ر، إلفكذا اهص هنا يخلن مو ،زي كرلمك البنطرة اسي  إرادة وتح يةدلنقل اسا ولا
 محجدة يازم  ب تتناس  لادبمعود لنقاكمية و تنمب أن لطيتري لسعرار الاستقاة على ظلمحافا
ظ لاحتفاافي راد لأفاغبة ق رلتي تحق  الادمعلك ابتلو تنمب أن هي يجن ولسكادد اعا ولإنتاا
م لهوخدحينما تتجه ، يةدلنقم الهوخن دمدي نقل ا في شكبهظ لاحتفاودون التي يالنسبة ك ابتل
 .(1)عتفاو الإرلحقيقية نحا

 - : طرق قياس التضخم:سادساا 
 وقد تكون عبر ،هار التغير في الظاهرة عبر الزمنالرقم القياسي عبارة عن مقياس لإظ   

المكان، فهو لا يشمل كافة السل  لكن يشترط ان تكون عينة ممثلة للمجتم  تمثيل جيد فهي عينة 
سنه او غيره. وسنة  غير متحيزة، وينبغي أن تدرس فترة الأساس للمقارنة بغض النظر عن انها

 - ، اي لها شروط تتمثل في عدم وجود الأتي:الأساس عادية
 الكساد.-3
 الرواا.-2
 قرار.عدم الإست-3
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في سنة الأساس يجب مراعاة البنود الثلَثة لأن الرواا والتضخم فيه عالٍّ وكذلك الكساد      
 -البنود الثلَثة هي:، و البطالة والتضخمالذي فيه 

 :Producer Price Index (PPI). الأرقام القياسية لأسعار المنتج 1

وتستخدم هذه الطريقة بواسطة الدول المتقدمة والصناعية نسبة لتوفر المعلوما  حيث أن     
جم  البيانا  التي تتم عند باب المزرعة أو المصن  أو مكان الخدمة، وهذا الرقم لا يتأثر 
بالعوامل الجانبية مثل الضرا ب، خدما  الترحيل، أو أي إضافا  للسعر، حيث تكون الأسعار 

وتحتاا معالجة البيانا  لتقنية عالية وإمكانيا  بمستوى عالي لا تتوفر في الدول النامية،  حديثة
 4 يمكن حساب التضخم على النحو الآتي: PPI)بعد تكوين الرقم )

100 × [1 − (
الرقم القياسي لأسعار المنتج لعام المقارنة
الرقم القياسي لأسعار المنتج للعام السابق

)] =  معدل التضخم

Inflation Rate               آي:          = [(
(𝑃𝑃𝐼)𝑡

(𝑃𝑃𝐼)𝑡−1
) − 1] × 100 

 ويمكن أن تكون المقارنة خلَل عام أو شهراً أو اسبوعاً.

 :Gross Domestic Product (Deflator) مخفض اجمالي الناتج المحلي. 2

وتقوم هذه الطريقة بحساب رقم معدل التضخم بمخفض إجمالي الناتج المحلى الإجمالي     
Gross Domestic Product (Deflator)  وهذا الرقم يصعب تكوينه في السودان لعدة أسباب

منها أن اجمالي الناتج المحلي يحسب سنوياً، بمعنى ان المخفض لا يحسب على مدى عام إلا 
بعد نهايته، وأن الرقم القياسي لأسعار المستهلك يدخل في تكوين رقم المخفض مما جعله مؤشراً 

حقيقة القطاعا  التي عدلن فيها الأرقام بواسطته ويحسب المخفض على النحو  ولا يعكس
 التالي:

                                                           

دراسة  م("،2015-1990في تقدیر تباین التضخم في السودان ) GARCH"استخدام نماذج حسن عبدالله اسحق،  4
 (.(139، ص م(2017ماجستير غير منشورة متوفرة على المستودع الرقمي لجامعة السودان، )
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100 × [
إجمالي الناتج المحلى الاسمي
إجمالي الناتج المحلى الحقيقي

] =    مخفض إجمالي الناتج المحلي

 أي:

𝑂𝑟 𝐺𝐷𝑃 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟 = [
𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙 𝐺𝐷𝑃

𝑅𝑒𝑎𝑙 𝐺𝐷𝑃
] × 100 

 او:

100 × [
إجماالي الناتج المحلي بالأسعار الجارية
إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتة

] =  مخفض إجمالي الناتج المحلي

 أي:

𝐺𝐷𝑃 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟 = [
𝐺𝐷𝑃 𝑎𝑡 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒

𝐺𝐷𝑃 𝑎𝑡 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑡𝑎𝑛𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒
] × 100 

 بالأسعار الجاريةإجمالي الناتج المحلي الاسمي = اجمالي الناتج المحلي 

 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي = الناتج المحلي بالأسعار الثابتة

 وبعد يمكن حساب التضخم على النحو التالي:

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑅𝑎𝑡𝑒 = [(
|𝐺𝐷𝑃 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟|𝑡 

|𝐺𝐷𝑃 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟|𝑡−1 
) − 1] × 100 

100  أي:          × [1 − (
مخفض إجمالي الناتج المحلي للعام الحالي
مخفض إجمالي الناتج المحلي للعام السابق

)] =  معدل التضخم

 

 :Consumer Price Index (CPI) المستهلك. الأرقام القياسية لأسعار 3

لقد كانن الحاجة إلى قياس التغيرا  التي تطرأ على النفقة اللَزمة للمحافظة على مستوى     
ولذلك فإن الرقم القياسي  5معيشة معينة من أهم دواف  التقدم في دراسة الأرقام القياسية عامة،

                                                           
، مجلة المصرفي ”، "منهجية قياس واستهداف التضخم بالإشارة الى تجربة السودانسيد احمد إبراهيم حاج الصادق 5

 .(8م(، ص )(2007ديسمبر  –العدد السادس والربعون 
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لصعوبة قياس  )لنفقة المعيشة( يعتبر من أقدم أنواع الأرقام القياسية وأكثرها استخداماً، ولكن نظراً 
مستوى المعيشة فقد اعتبر  الكميا  المستهلكة من مجموعة معينة من السل  والخدما  خلَل 

وهي الطريقة المستخدمة لحساب التضخم في السودان  فترة معينة دليلًَ على هذا المستوى،
نة م  وعدة دول صناعية أخرى، نظراً لشموليته وسهولة حسابة بالمقار  ،6ومعظم الدول النامية

المؤشرا  الأخرى، ويضم المجموعا  السلعية للرقم القياسي لأسعار المستهلكين في السودان اثنا 
عشر مجموعة من بنود الإنفاق الاستهلَكي على السل  والخدما  كما هو موضح في الجدول 

را ية، أعلَه، ويعكس الرقم القياسي لأسعار المستهلكين التغيرا  التي تطرأ على القوة الش 1-4))
ويتعلق الأمر هنا بذلك المقياس أو المؤشر الذي يُقيم متوسط التغير الذي يحدث في الأسعار، 

 CPI)إلا أنه لا يقيس تكلفة المعيشة أو تغيراتها أو ميزانية الاستهلَك للأسر، ويمكن حساب الـ )
 اسبوعياً أو شهرياً أو خلَل العام:

CPI𝑚/2007 = ∑ (𝑊𝑖 ∑ 𝑊𝑖

𝑖

⁄ )

𝑖

(𝑃𝑖
𝑚 𝑃𝑖

2007⁄ ) 

 حيث أن:

:𝑃𝑖
𝑚  السعر المتوسط الجاري للسلعةi  في الشهرm       𝑊𝑖 وزن السلعة :i. 

:𝑃𝑖
 .i( للسلعة 2007سعر الأساس )المتوسط في سنة  2007

 ومنة يتم حساب التضخم بالصيغة التالية:

100 × [1 − (
الرقم القياسي لأسعار المستهلك للعام الحالي
سيالقيا لأسعار المستهلك للعام السابق الرقم 

)] =  معدل التضخم

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑅𝑎𝑡𝑒آي:                    =  [{
(𝐶𝑃𝐼)𝑡

(𝐶𝑃𝐼)𝑡−1
} − 1] × 100 

في مراقبة الاتجاها  التضخمية عبر السنوا   CPI)وعلى الرغم من فعالية هذا القياس )    
الماضية في أغلبية الاقتصاديا ، إلا انه ما زال يعاني من عدة عيوب، منها إغفاله للنمو الذي 

                                                           
الإسكندرية، مكتبة الإشعاع للطباعة  مدخل في اتخاذ القرارات"، –الاقتصاد القياسي محمد، عبد العزيز، " سمير 6

 .(86)، ص (م(1997والنشر والتوزيع، 
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يحدث في المبيعا  ذا  الأسعار المخفضة بواسطة تجار التجز ة، وحيث أنه عند حسابنا للزيادة 
ع في تكلفة مجموعة من السل  والخدما  المختارة في مؤشر أسعار الاستهلَك على أنها الارتفا

بناءً على الدراسا  المحققة حول استجواب الإنفاق العا لي في سنوا  معينة، فإن هذه الطريقة 
لا تأخذ بعين الاعتبار إمكانية وقدرة انتقال مستهلك ما إلى السل  التعويضية، وأن التكلفة 

ؤشر العام لأسعار المستهلك، ويشير بعض الاقتصادين المعيشية لا ترتف  بنفس سرعة ارتفاع الم
إلى أن هذا المؤشر ليس بالمقياس الجيد والفعال للتضخم في الأجل الطويل، حيث يواجه 
المحللون صعوبا  في مقارنة البيانا  الإحصا ية لتضخم أسعار الاستهلَك بالنسبة للفترا  

ة بسبب التصحيحا  المستعملة من طرف السابقة وتلك الخاصة بالفترا  السا دة أو الجاري
 المحققين عند جم  الأسعار الفردية.

 - قياس التضخم:ل اخرى  طرق . 4
 -دل التضخم البسيط:مع. أ

السنه السابقة لها  نة بما عليه فيرمقاالسنه الحالية في ر لأسعاافي دل التغير السنوي ضح معوي
 :لآتيةللعلَقة افقاً و

 (العامفي ر لأسعاوى امست –العام الحاليفي ر لأسعاا وى )مستدل التضخم البسيط = مع

 -معدل التضخم الناتج عن زيادة الطلب الكلي:ب. 
وهو يقيس معدل التضخم بالفرق بين معدل الزيادة في الطلب الكلي وعدل النمو في الناتج       

 الحقيقي وفقا للعلَقة:

 في الناتج الحقيقي.معدل النمو  -معدل التضخم= معدل الزيادة في الطلب الكلي 

 -معدل التضخم الناتج عن الجانب النقدي :. ج
وهو يقيس التضخم الذي الذي يرج  الي التوس  في الإصدار النقدي، ولذلك يعد مقياس     

 جزئ للتضخم في المجتم  ويقاس وفقاً للمعادلة الأتية:

 تج الحقيقي.معدل النمو في النا –معدل التضخم = معدل النمو في الإصدار النقدي 

 - الرقم القياسي للواردات:د. 
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وهو يقيس التضخم المستورد كنتيجة لتفاعل ثلَثة عوامل تؤثر على اسعار الإقتصاد      
 المحلي ومستويا  التكاليف وهي:

 معدل التضخم الخارجي. -أ
 وسا ل النقل المحلي التي قد تزيد من التضخم المستورد عن طريق ارتفاع تكاليف النقل -ب

 والتوزي  الغير المتكافئ.
توحيد امكانا  الدولة والقطاع الخاص لمواجهة عوامل التضخم عن طريق زيادة العرض  -ا

 وعن طريق من  الموردين الأجانب من التحكم والمضاربة في الأسعار.
 - الفجوة التضخمية: ه.

التضخمية التي تعتبر إحدى المؤشرا  الإقتصادية الهامة عصعيد القياس الكلي للقوى     
يواجهها النشاط الإقتصادي من خلَ تفاعل متغيراته الإقتصادية، وهو الفرق بين الطلب الكلي 

 .(1)والعرض الكلي للسل  والخدما 

  - وكما يمكن حساب نسبة التضخم بطريقتين:
 .:أي مقارنة الرقم القياسي للأسعار بالنسبة لفترتينحساب نسبة التضخم بالانزلاق -أ(
ط الحسابي السنوي للرقم :أي مقرنة الوس حساب نسبة التضخم بالمتوسط الحسابي -ب(

 .القياسي

 -: قة الطلب الكلي الفعلي بالتضخمعلاسابعاا: 
بمقتضى التحليل اليسترب فإن الطلب الكلي الفعلي يعتبر عاملَ ر يسيا وفعالا في تحديد 

أن مستويا  الطلب الكلي الفعلي  مستويا  التوظيف الدخل الإنتاا يفترض الاقتصادي كبيرا
أنما يتحد عند مستوى يقل عن مستوى الاستخدام الكامل وحسبه إيضافا لتضخم هو الفجوة 
الموجودة بين الطلب الكلي الفعلي وبين الحجم الكلي من السل  والمنتجا  المعروضة عند 

   الأسعار السا دة.مستوى من الاستخدام الكامل بحيث تتمثل تلك الفجوة بارتفاع في مستويا

                                                           

-0991دراسة قياس اثر السياسة النقدية على التضخم في السودان خلال الفترة)“ليلى علي القشاط دف  السيد ،  (1) 
 .م2435، رسالة ماجستير) منشورة( ، مارس  ”(7107
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ويمكن إرجاع الأسباب الدافعة للطلب الكلي للزيادة إلى الأسباب الدافعة للَتفاق الكلي للزيادة إلى 
أنها كل العوامل الدافعة للإنتاا الكلي والدخل القومي نحو الزيادة والارتفاع وأهم هذه الأسباب:اثر 

 2435-2434العولمة في قطاع الإتصالا  في السودان 

إذا ما ارتف  حجم الانفاق العام ارتفاع يفوق إرتفاع  زيادة الاتفاق الاستهلاكي والاستثماري:. 1
 المنتجا  والثروا  

الكلية الموجودة في المجتم  م  فرض الوصول إلى حالة التشغيل فإنه سيؤدي لا محالة إلى 
 التضخم.

الدولة في تنشيط الأعمال العامة : قد ترغب التوسع في فتح الإعتمادات من قبل المصاريف. 2
وزيادة الإنتاا فتشج  المصاريف على فتح العمليا  الا تمان بوسا لها المعروفة وتخفيض سعر 
الفا دة ..., فتحاول إستمالة المنتجين.وأصحاب الأعمال لتنفيذ ما تصبو إليه فيزيد استثمارهم 

حقيقية الموجودة في المجتم  وهذا ويصبح هذا الاستثمار زا د من حيث طلبة على المنتجا  ال
 بدوره يؤدي إلى ارتفاع الأسعار منبأ عن ظاهرة تضخمية حلن بالمجتم .

أكثر من  قدويةقد يرج  الارتفاع في الطلب الكلي إلى عوامل نفسية ت التوقعات النفسية:. 3
 .(1) عوامل تقديرية أكثر عوامل اقتصادية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .موسوعة العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير والتجارة,الموق :2432ي1ي31من الإنترنن:زمن الولوا(1) 
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 .تطورات سعر الصرف في السودانالثاني: المبحث 
 

 

 

 

 

 

 



 

45 

 المبحث الأول
 تطورات معدل التضخم في السودان

 -مقدمة:  
يواجه السودان إنخفاضاً في الدخل و قيوداً محلية ودولية شديدة وإختلَلا  إقتصادية كلية       

كبيرة رغم الجهود المبذولة لتحقيق الإستقرار الإقتصادي الكلي والنمو .إلا أنه إثر التعديلَ  التي 
وإبطاء نمو النقود ، وتخفيض أجرين فقد ساعد  السياسا  على إحتواء عجز المالية العامة ، 

التضخم ، ودعم التعافي الإقتصادي واد  الإصلَحا  المؤسسية الي تعزيز التحصيل الضريبي 
وإدارة المالية العامة، وزيادة الإنفاق الأجتماعي. ورغم كل هذه االجهود لا تزال الإختلَلا  الكلية 

ية تحد من آفاق النمو، الي جانب الكبيرة _الناشئة عن خسارة ثلَثة أرباع الصادرا  النفط
يا  المتحدة في الفترا  ضعف السياسا  ، والصراعا  الداخلية، والعقوبا  المفروضة من الولا

    .(1) الماضية

يعد التضخم من أكبر المشكلَ  الأقتصادية التي تعاني منها الدول. حيث يؤثر على  و      
ا  الخارجية للدولة. وتتفاعل مجموعة من العوامل لإنتاا وتوزي  الموارد الإقتصادية والعلَقا

الداخلية والخارجية في التأثير على معدلا  التضخم ويعتمد ذلك على إقتصاد كل دولة ومدى 
إنفتاحه م  العالم الخارجي. فالدول التي لا تمتلك قاعدة صناعية ليس لديها قدرة على الإنتاا 

أي زيادة في الإنفاق لا تؤدي لزيادة الإنتاا بل تنعكس بالتالي تعتمد على الديون لسد نفقاتها، ف
في إرتفاع المستوى العام للأسعار، فتنخفض قيمة العملة الوطنية، وتضعف القدرة على التخطيط 

 المستقبلي الكفء، مما يجعل القطاعا  الإقتصادية غير راغبة في الإنتاا في المدى الطويل.

جية الأمر الذي الذي ينعكس دفوعا  والتعاملَ  الخار كذلك ينعكس الأثر على ميزان الم    
سلباً على معدلا  النمو الإقتصادي.وعلى هذا السياق سيتم سرد التطورا  التي واكبن  بدوره

 -وسيتم تقسيمها الي ثلَث فترا : (م2431-2444التضخم في السودان من عام )
 
 

                                                           
 .1الصادر عن صندوق النقد الدولي، ص383/11التقرير القطري رقم(1) 
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 م(:2007 –م 2000) تطورات معدل التضخم خلال الفترة أولاا:
م 2443، وبينما في عام %2.42م حوالي 2444لقد بلغ متوسط معدل التضخم للعام        

، ويعزى ذلك الي تواصل النمو وتحسن أوضاع الموازنا   %4.22إنخفض التضخم الي 
د إرتفعن معدلا  الداخلية والخارجية وإرتفاع عا دا  النفط. وأما بالنسبة للعام الذي يليه فق

في عام  %2.3م فقد إنخفض معدل التضخم من 2443وفي عام ، %2.3 التضخم الي
 .(1)%1.1م الي 2442

م تراجعا في معدلا  التضخم الإ انه كان تراجعا طفيفا 2443وقد شهد  فترة ما بعد عام      
م. وكانن الزيادة في العام الذي يليه م  ان هذا العام قد شهد انتعاشاً للإقتصاد 2441حتى عام 

السوداني إثر زيادة اسعار البترول فقد وصل المتوسط السنوي لمعدل التضخم خلَل عام 
وذلك إثر السياسا  التي قام بها بنك السودان  %2.41م محسوباً بلأرقام القياسية الي 2444

 . (2)المركزي في محاولة منه لتخفيض معدلا  التضخم

م على إدارة السيولة بالمستوى الذي يمكن من 2445وكما عمل بنك السودان المركزي في      
الأقتصادي وتفادي الضغوط التضخمية  توفير السيولة الكافية لمقابلة إحتياجا  النشاط

والمحافظة على الأستقرار الإقتصادي من خلَل تدخل وحدة العمليا  النقدية، كما قام البنك 
بتوظيف آليا  إدارة السيولة بما في ذلك عمليا  السوق المفتوحة ومبادلا  النقد الأجنبي وحيث 

اح للمصارف بحيازة الصكوك اوقف نافذة العجز السيولي للمصارف واستبدل ذلك بالسم
لاستخدامها عن طريق البي  الفوري لبنك السودان المركزي بغرض الحصول على السيولة، 
واستعداده لبيعها عند الحاجة.وعلى صدد هذه السياسا  النقدية فقد انخفضن معدلا  التضخم 

 .(3)%5.2حيث اصبحن  %3ام السابق بنسبة من الع

تم الإتفاق م  وزارة المالية على الأهداف الكلية للسياسا    م2441اما بالنسبة لعام     
(إلا انه فقد %2الإقتصادية التي كانن من بينها المحافظة على مستويا  التضخم في حدود )

سجلن معدلا  التضخم مستويا  منخفضة نسبياً في مستوى الخانة الواحدة منذ شهر يناير 
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بدأ  معدلا  التضخم في التصاعد إذ وصلن الي وحتى شهر اغسطس، ولكن في الرب  الأخير 
عام %2.5متوسط السنوي لمعدل التضخم من معدل ذي خانتين، وعلى الرقم من ذلك إنخفض ال

م وذلك بسبب إرتفاع معدل النمو الناتج المحلي مثل قطاع 2441عام  %1.2م الي2445
لأقتصاد السوداني بالتطورا  م قد تاأثر ا2441. وفي عام (1)الزراعة والصناعة والقطاع الخدمي

الجارية في الأقتصاد العالمي خاصة في جانب إرتفاع اسعار البترول، حيث ادى ذلك لزيادة 
العا دا  البترولية التي ساهمن بقدر كبير في تمويل الميزانية العامة للدولة، وزيادة حجم 

لأجنبية الأخرى، مما ساهم في الصادرا  البترولية وإرتفاع قيمة العملة الوطنية مقابل العملَ  ا
إرتفاع النمو في الناتج المحلي الأجمالي ، ومن هذا الأداء كان من المتوق  انخفاض مستويا  

م حيث وصل الي 2441التضخم إلا  انه ارتف  بصورة ملحوظة خلَل الرب  الأخير من العام 
 . (2)%2مقارنة بالمستهدف البالغ  2.2%

 م(7112-7111رات في معدلات التضخم خلال )( یوضح التطو 0-2جدول رقم )

 معدل التضخم السنه

2444 2.42 

2443 4.22 

2442 2.3 

2443 1.1 

2444 2.41 

2445 2.5 

2441 34.3 

2441 33.2 
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 : بنك السودان المركزي.المصدر

 -م(: 2011 –م 2008) تطورات معدل التضخم خلال الفترة ثانياا:
توالن العديد من الأحداث م  بعضها وتفاقمن وتزايد  معدلا  في هذه الحقبة فقد       

التضخم في السودان بصورة واضحة ولقد كانن بمثابة ضربة قاسية على اقتصاد البلَد. وذلك 
لعدة عوامل داخلية وخارجية، فعلى الصعيد العالمي فقد تراج  معدل نمو الإقتصاد العالمي من 

تيجة لاستمرار تداعيا  الأزمة المالية والتي بدأ  ن %3.3الي سالب  2432في عام  3.4%
، حيث اد  الي ضعف الإنتاا الصناعي 2442آثارها واضحة منذ الرب  الثالث من عام 

وانخفاض معدلا  الإستثمار الخاص، وضعف الثقة لدى المستثمرين والمدخرين، وارتفاع 
فلح معها الجهود والإجراءا  التي معدلا  البطالة، وظهور حالة من الركود الإقتصادي التي لم ت

اتخذتها بعض الدول لتلَفي الأثار السالبة للإزمة. حيث لم تستطي  العديد من الدول الصناعية 
الخروا بصورة نها ية من خطر الركود الإقتصادي على الرغم من انتهاجها لسياسا  تعرف 

الشرق الأوسط  آسيا، )افريقيا، بسياسا  الخروا. كما شهد  الدول النامية بتصنيفاتها المختلفة
م م  2434دول امريكا اللَتينية والدول الأخرى( تراجعاً في معدلا  النمو الإقتصادي عن العام 

 ارتفاع معدلا  التضخم.
اما على الصعيد الإقليمي فقد تباطأ النمو في منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقيا بسبب       

رار في الأوضاع السياسية نتيجة الإضطرابا  وآثار الركود ما تواجهة المنطقة من عدم استق
في  %4الي2434في عام %4.4العالمي، مما ادى الي إنخفاض معدل النمو لهذه المنطقة من 

 م.2433عام 
م إنفصال دولة جنوب 2433وعلى الصعيد المحلي شهد اليوم التاس  من يوليو من عام      

على مجمل النشاط الإقتصادي، واثر على دقة مقارنة  السودان عن السودان مما اثر سلباً 
إحصاءا  مؤشرا  الأداء الإقتصادي في الأعوام السابقة، ففي القطاع الحقيقي المحلي 

، وخفض متوسط معدل %5م معدل نمو قدره 2433استهدفن سياسا  الاقتصاد الكلي للعام 
الموازنة العامة للدولة(، والتوازن ) ، وتحقيق قدر من التوازن الداخلي%32التضخم السنوي الي 

)ميزان المدفوعا (، والحفاظ على استقرار سعر صرف العملة المحلية إلا ان واق   الخارجي
في عام  %5.2الحال يشير الي انخفاض معدل نمو الناتج المحلي افجمالي الحقيقي من 
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لمحلي الإجمالي م وذلك لإنخفاض مساهمة النفط في الناتج ا2433في عام  %2.1م الي2434
 وذلك %32.3الي  %33.3السنوي من  بسبب إنفصال الجنوب، وارتفاع متوسط معدل التضخم
 .(1)نتيجة لإرتفاع الأسعار العالمية لمعظم السل  المستوردة

م مستويا  منخفضة نسبياً 2442م  هذه الأزما  فقد سجلن معدلا  التضخم للعام         
بريل ل الرب  الأول من خلَل العام وبدأ  تتصاعد منذ شهر افي مستوى الخانة الواحدة خلَ

، ثم انخفض في شهر سسبتمبر حتى ديسمبر بمعدل ذي بمعدل خانتين حتى شهر اغسطس
 %2.2دل التضخم ارتفاعاً كبيراً من خانتين، وعلى الرغم من ذلك إرتف  المتوسط السنوي لمع

 .  2442(2)عام%34.3الي 2441عام 
م لازالن الأزمة المالية تؤثر في الأقتصاد السوداني وقد اثر  بصورة غير 2442وفي عام      

ر العالمية م بسبب الانحفاض في الأسعا2442مباشرة وخاصة خلَل النصف الأول من عام 
. ونتيجة 2442عام %1.3الي %1،2نمو الإقتصاد السوداني من  للنفط، إذ تراج  معدل

م كما بلغ معدل 2442في عام  %33.2قد ارتف  متوسط معدل التضخم الي للعوامل الخارجية ف
، ويرج  ذلك %23.5، وارتف  معدل نمو عرض النقود الي %1.3نمو الناتج المحلي الإجمالي 

م بغرض توفير موارد إضافية 2442للإجراءا  التي اتخذها بنك السودان المركزي خلَل عام 
تمثلة في الضخ السيولي والإبقاء على نسبة الإحتياطي للمصارف لتمويل القطاع الخاص الم

 .(3)%2النقدي القانوني في حدود 
الأزمة المالية حيث سجل م بدأ الإقتصاد العالمي في التعافي من تداعيا  2434في خلَل عام  

م، ويعزى هذا النمو 2442في عام  %1.4مقابل معدل نمو سالب قدره %4.2قدره  معدل جيد
عض خطط الإنقاذ التي تبنتها الدول الصناعية للخروا من الأزمة.فهدفن السياسة الي فعالية ب

النقدية والتمويلية في مجملها الي توفير وتنظيم السيولة للنشاط الأقتصادي بحيث يتم احتواء 
التضخم من غير ان يؤدي ذلك الي إنزلاق نحو الركود وذلك لتحقيق اهداف الأقتصاد الكلي 

والمحافظة على معدل التضخم  %1ل نمو في الناتج المحلي الإجمالي بنسبة المتمثلة في معد
في المتوسط  وبإستهداف معدل نمو اسمي في عرض النقود والعمل على استقرار  %2في حدود 

ومرونة سعر الصرف.ونتيجة لتأثير العوامل والتطورا  الإقتصادية الخارجية المتمثلة في ارتفاع 
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وعلى رأسها عدم اليقينية وتوقعا  المرحلة التي  المستوردة، والداخلية اسعار العديد من السل 
صاحبن عملية إستفتاء جنوب السودان والتوس  في حجم الكتلة النقدية مما دف  بنك السودان 
المركزي الي إعادة النظر في سياسة الضخ السيولي والي تعديل نسب الإحتياطي النقدي القانوي 

وعلى الرغم من الإجراءا  التي إتخذها  %33الي  %2من  2434ام في النصف الثاني في ع
.% في العام 33بنك السودان المركزي كانن محصلة العام إرتفاع متوسط معدل التضخم الي 

، وارتف  معدل نمو %5.2م، وتحقيق معدل نمو في الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 2434
 .(1)بنهاية العام %25.4عرض النقود الي 

م الي 2434في عام  %5.3م تراج  معدل نمو الإقتصاد العالمي من 2433وفي العام         
م، وذلك بسبب تراج  العديد من الدول الصناعية عن برامج الإنقاذ التي 2433عام  4.2%

تبنتها لتلَفي الركود النجوم عن آثار الأزمة المالية العالمية، وتركيز هذه الدول في سياساتها 
مما انعكس سلباً على النمو الإقتصادي في الدول ، حتواء الضغوط التضخميةلى هدف اع

 الصناعية والنامية على حد سواء.
النظامين  بداية العام فقد شملن وبالضرورة قد وضعن السياسا  النقدية والتمويلية في       

م 2433يوليو  2في بإنفصال الجنوب الإسلَمي والتقليدي، ثم تم إيقاف العمل بالنظام التقليدي 
د اد  السياسا  التي تم اجراءها واستمر العمل بسياسة النظام الإسلَمي حتى نهاية العاام. وق

 %32ل تضخم في حدود ومتوسط معد %24معدل نمو في عرض النقود بلغ  الي تحقيق
معدل التضخم المستهدف من قبل السياسا  ويعزى ذلك لمؤشرا   )ويلَحظ انه لم يتم تحقيق

 الإقتصاد الكلي الي إنفصال الجنوب وما  صاحبه من تداعيا  سالبه على الإقتصاد القومي.
م بكثير من العوامل والتطورا  الإقتصادية 2433كما تأثر الإقتصاد السوداني في عام       

ا البترول من قا مة الصادرا  السودانية وإرتفاع اسعار الداخلية والخارجية المتمثلة في خرو 
السل  المستوردة نتيجة لإرتفاع اسعارها عالمياً. وهذا بالإضافة الي انخفاض سعر سعر صرف 

 العملة المحلية.
ادى عدم التوصل الي اتفاق حول القضايا العالقة م  دولة جنوب السودان وخاصة تلك      

ا  الأخرى نظير استخدام خطوط الأنابيب السودانية في نقل صادر المتعلقة بالرسوم والخدم
، من الإرادا  العامة %44  وحوالي من الصادرا %24بترول دولة الجنوبالي فقدان حصيلة 
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الي إتخاذ الإجراءا  والتدابير من قبل بنك السودان المركزي خلَ النصف الثاني من عام 
، وتم الحصول على بعض القروض من الهيئا   م من التوس  في شراء وتصدير الذهب2433

.) كيف لبنك يدعي أنه بنك  إسلَمي يتعامل بالقروض الربوية (1)والمؤسسا  والصناديق العربية
م  العلم وأنه لا يخفى ذلك على مسلم أن الله قد حرم الربا ووعد صاحبه بالويل والمال  

 ي الصدقا  والله لا يحب كل كفارٍّ ويرب يمحق الله الربا { وفي قول الله عز وجل بالخسارة .
.فمن البديهي أن هذه القروض تمر على معظم سكان السودان وهي ربوية ويتم محقها (2) } أثيمٍّ 

كما جاء  الأية فالبنك المركزي يجهل أنه بهذه الطريقة يزيد الأمر تقعيداً.وبالتالي يتحمل 
وليس عليه شي في اخرته عدا اولئك الذين  المواطن السوداني أثر هذه النقود الربوية في دنياه

  .يقومون بجلب هذه القروض(
 م(7100-7112( یوضح التطورات في معدلات التضخم خلال الفترة )7-2جدول رقم)

 معدل التضخم السنه
2442 34.3 
2442 33.2 
2434 33 
2433 32.3 
 : بنك السودان المركزي.المصدر     

 -م(: 2016 –م 2012) خلال الفترة تطورات معدل التضخم الثاا:ث
، كما أن عدم التوصل الي إتفاق حتى آثار انفصال جنوب السودان تتكشف ومازالن      

م أضاف مزيداً من الضغوط على الإقتصاد، مما تسبب في في إستمرار العجز 2433مارس
هذه الظروف الخارجي والداخلي والتضخم والمصاعب الإقتصادية على السكان وتفاقمها في ظل 

وفي هذه الفترة ما زال غير الواضح كيفية مساندة الموازنة لأغراض برنامج السنوا   ،الصعبة
م في عدد من 2433م( لتحقيق الإكتفاء بحلول عام 2434-2432الثلَث للإنقاذ الإقتصادي)

  المنتجا  الزراعية، فضلًَ عن زيادة الصادرا ، كما انه  لم تفلح الحكومة في كبح معدلا
م ، 2433م بل استمر في الإرتفاع حتى العام 2432التضخم ذو الخانتين العشريتين في العام 
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وذلك بسبب نقك النقد الأجنبي، وتمويل عجز الموازنة بالإستدانة من البنك المركزي، واختناقا  
من  العرض الناتجة عن القيود الهيكلية التي تعيق القطاع الخاص. وهذا الاتجاه لزيادة التضخم

شأنه أن يضيف مزيداً من الضغط الأقتصادي على الفقرا  والفئا  الضعيفة. كما هو الحال في 
  .(1)العديد من بلدان العالم

م فقد أثر عدم الوصول لاتفاق حول القضايا العالقة م  دولة جنوب السودان 2432في عام      
لذي أدى الي تعديل الموازنة العامة سلباً على الإيرادا  العامة وموارد النقد الأجنبي الأمر ا

م ان يبلغ متوسط واستهدفن سياسا  هذا العا ،م2432اعتباراً من يوليو للدولة والسياسا  الكلية 
في  %34.4م من 2432إلا انه فقد ارتف  معدل التضخم خلَل العام، %31معدل التضخم 

لعدة أسباب منها: . ويعزى ذلك %35.3في ديسمبر بمتوسط سنوي بلغ %43.2يناير الي 
 .(2)التوس  النقدي وانخفاض سعر صرف الجنية السوداني مقابل الدولار الأمريكي

إستهدفن سياسا  بنك السودان المركزي تحقيق معدل نمو حقيقي  2433كما في عام          
 %24، ومتوسط معدل تضخم سنودي في حدود %3.1في الناتج المحلي الإجمالي في حدود 

م، إلا أن 2433ى الرغم من التحديا  التي واجهن الإقتصاد السوداني خلَل عام ، وعل 22%-
الأداء يشير الي تحسن معظم المؤشرا  الإقتصادية  وخاصة في القطاعا  الإنتاجية االمختلفة 
وارتفاع حج تاصادرا  الغير بترولية وغير الذهب ، مما ساهم في تخفيف الصدمة الناتجة عن 

ويلَحظ زيادة معدلا  التضخم بأنواعه الثلَثة)الكلي  .(3)ن عا دا  النفطفقدان جزء كبير م
م ثم بدأ  في 2432،الأساسي ،المستورد( بمعدلا  كبيرة بعد تخفيض سعر الصرف في يونيو 

بعد تطبيق سلسلة الإجراءا   الإنخفاض التدريجي بعد ذلك وعاود  الإرتفاعا  مرة أخرى 
 .(4)م2433الدعم جز ياً  عن المحروقا  في سمبتمبر الإقتصادية على رأسها رف  

م الي 2433بنهاية عام  %31.3م إنخفض معدل التضخم الكلي من 2434كما في عام     
لتضخم . وبالتالي انخفض معدل ا(1)م نتيجة للسياسا  التي إتبعن2434عام  بنهاية  2.31%
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م نتيجة للسياسا  2435نهاية عام  %31.2م الي 2434بنهاية عام  %31.2الكلي من 
التنسيقية بين البنك السوداني المركزي وزارة المالية والإقتصاد الوطني ، خاصة فيما يتعلق 
بسياسا  تركيز الأسعار وذلك من خلَل الإستمرار في دعم أسعار السل  الأساسية)الأدوية 

إنتهاا سياسا  القمح الزيو  ...الخ( عن طريق إنشاء المحافظ التمويلية ، بالإضافة الي 
 .(2)ترشيدية من قبل وزارة المالية

 م متسقة م  موجها  الموازنة العامة2431صدر  سياسا  بنك السودان المركزي لعام     
م(في عامه الثاني بهدف 2432-2435والبرنامج الأصلَحي الخماسي للإصلَح الإقتصادي)

الأنتاجية من خلَل العمل على المساهمة في تحقيق الأستقرار الإقتصادي وزيادة الإنتاا و 
استقرار المستوى العام للأسعلر وتحسين اداء ميزان المدفوعا . وهدف محور الإستقرار النقدي 

م استقرار المستوى العام للأسعار عن طريق النزول بمعدلا  التضخم الي حدود 2431للعام 
سمياً في عرض النقود في المتوسط بإنتهاا سياسة سياسة نقدية ترشيدية تستهدف نمو إ 33%

 .%32.3في حدود 

 %31.2كما بلغ متوسط التضخم السنوي م ، 2431بنهاية  %34.5وقد بلغ معدل التضخم     
ويعزى ذلك في إنحراف متوسط التضخم السنوي الي إرتفاع معدل  %33مقارنة بالمستهدف 

 .(3)م2431فمبر وتطبيق حزمة الإجراء  الإقتصادية في نو  %22النمو في عرض النقود الي 

 م(7102-7107( یبين التطورات في معدلات التضخم في الفترة )2-2جدول رقم )

 معدل التضخم السنه

2432 35.3 

2433 31.3 

2434 31.2 

2435 31.2 

                                                           
 .182، صـ8111التقرير السنوي لبنك السودان المركزي للعام (2) 

 .87، صـ8111التقرير السنوي لبنك السودان المركزي للعام (3) 
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2431 31.2 

 : بنك السودان المركزي.المصدر
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 الثانيالمبحث 

 تطورات سعر الصرف في السودان
 - تمهيد:
تعرض الاقتصاد السوداني إلى العديد من التقلبات وخض  لتطبيق العديد من السياسات       

 ،م3224المالية والنقدية الصعبة بغية مواجهات التحديات التي واجهت الحكومة منذ العام 
إنشاء 3224من مركزية الحكم إلى اللَمركزية والتوس  فيل من أهم السياسات التحول ولع

وحدثت ندرة  ،محليات وقد شهد الاقتصاد سياسات التحكم في الأسعار ثم تحريرهاالولايات وال
في السل  الضرورية ثم وفرة ولكن بأسعار مرتفعة وتعرض النقد الأجنبي إلى إجراءات 
وسياسات تمثلتا في سعر الصرف المدار)سعر صرف محدد( وتعويم الجنيه السوداني )ترك 

وقد أحذ هذاالاجراء تداعيات بالغة ل( دون تدخ سعر الصرف لآلية السوق العرض والطلب
التي تعتمد ل التعقيد تمثلت في الإرتفاع الجنوني في أسعار السل  المستوردة والمصنعة بالداخ

 على استيراد 
 ،أما الجراحة الثالثة فكانت إتباع سياسة سعر الصرف المعوم المدار ،المواد الخام من الخارج

السابقتين وقد أدت إلى تعافي جسم الاقتصاد حتى موعد إندلاع وهي خليط من السياستين 
الأزمة المالية العالمية وتأثر الاحتياطي من العملَت الأجنبية لتجرى عملية جراحية رابعة 

المعوم المدار م  منح حافز تشجيعي ليقفز بسعر  مكملة للثالثة بالإبقاء على سعر الصرف
 .(1)الصرف إلى ما يقارب سعر السوق الموازي

وبالتالي فمن خلَل هذا المبحث سنقوم بتكثيف الدراسة على التطورا  التي لحقن بسعر     
م(. وقد تبين لنا أن هذه الفترة قد شهد  ومر  بالعديد من 2431-2444الصرف من عام )

شكل عام ويمكن ثر  على الحركة الإقتصادية بأوالخارجية والتي العوا ق والصدما  الداخلية 
 .وخارجيةالي عوامل داخلية  لعواملتقسيم هذه ا

                                                           
 من الإنترنت، الموقع:SUSTECH.EDUم1/1/8112زمن الولوج ، (1) 
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المؤثرة على الاقتصاد والعوامل الداخلية والخارجية السياسات والاحداث  أهماولاا: 
 الدراسية فترةالالسوداني خلال 

 العوامل الخارجيةالأحداث و 
بعض دول الغرب منذ استمر الحصار على السودان من قبل الولايا  المتحدة الأمريكية و . 1

 مما ادى الي تجفيف مصادر تدفقا  الموارد الخارجية الميسرة للبلَد.، م3221العام 
ايضاً من خلَ الحصار السياسي تقوم بعض الدول بدعم الحركا  المتمردة في البلَد وتوسي  . 2

يؤرة الإضطرابا  السياسية والأمنية من خلَل تقديم الدعم المالي والدبلوماسي والمعنوي لتلك 
 الحركا .

م، والتي نتج عنها تدهور لأسعار البترول في 2442نفجار الأزمة المالية العالمية في العام إ. 3
السوق العالمية مما أثر سلباً على موارد البلَد البلَد الخارجية وظهور عجز كبير في ميزانية 

ل أدى الي إرتفاع الضغوط التضخمية وارتفاع اسعار معظم السل  الإستهلَكية ، اذ معد الدولة
 .%2434في ديسمبر  %32متوسط التضخم 

مشكلة الديون الخارجية من أكبر المشاكل والمعوقا  التي تعجز قدرة السودان على الإنفتاح . 4
الخارجي والإستفادة من تدفق القروض التنموية والميسرة من المؤسسا  الدولية والإقليمية والدول 

بلَد الي دون الوصول والإستفادة من المبادرا  المانحة. كما حالن مشكلة تراكم الديون على ال
الدولية في المحاور الأقتصادية والأجتماعية ومن قروض المعونا  السلعية. لذا يعتبر الموقف 
من الدين الخارجي مصدراُ خطيراً للَختلَل في موقف الحساب الخارجي والذي اعاق مسار 

 ة.البلَد في تحقيق تنمية إقتصادية وإجتماعية مستدام

 العوامل الداخليةالأحداث و 
م مما 2445استمرار الحرب الأهلية في جنوب السودان حتى توقي  إتفاقية السلَم الشامل عام .1

 أدى الي إستنزاف موارد مالية ها لة.
م مماأدى الي إستنزاف جزء كبي من 2443بروز الحركا  المسلحة الدارفورية منذ العام . 2

 حساب الجهود المبذولة لمعالجة القضايا السياسية والأجتماعية الملحة.موارد البلَد وجهدها على 
م والتي أفضن الي إيقاف 2445بالرغم من إتفاقية السلَم م  الحركة االشعبية في العام . 3

الحرب في جنوب السودان والتي أثر  تأثيراً سالباً على سمعة البلَد وعلَقتها الخارجية. إلا أن 
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من نتا ج مالية وسياسية وأمنية سالبة على البلَد. وايضاً كان لإتفاقية السلَم  الإتفاقية لم تسلم
منعكسا  سالبة على الدولة من فتح بنود للصرف من العام على الهايكل الوزارية الجديدة وإنشاء 
المفوضيا  وتعيين المستشارين والوظا ف الإدارية الجديدة وقد أدى ذلك الي إنفاق عام غير 

لذي أدى الي عجز مالي كبير. وهذا بالإضافة إخلَل دولة جنوب السودان والبنك مسبوق وا
المركزي لدولة الجنوب والذي قام على إشراف البنك المركزي وقيام هذه الخلَفا  في إدارة 
الإحتياطي النقدي بين الدولتين وخلَفاته في بروتوكول تقسيمالثروة خلَل الفترة الزمنية المحددة 

العوا ق. عدم إلتزام الحركة بتحقيق التجانس السياسي والأقتصادي في السياسا   كان من أحد
النقدية وإدارة النقد الأجنبي بشكل سليم لتحقيق الإستقرار ويستمر التوزي  السليم حسب بنود 
الإتفاقية. وكان من الأثار السالبة للإتفاقية على الإقتصاد السوداني في عدم إلتزام الدول المجاورة 

من عا دا  الصادر الي جنوب  %53 في توزي  حصك البترول التي كانن تلزم تحويل
، كما أن نصيب جنوب السودان كان يحول نقداً ولم يستفاد سودان والولايا  المنتجة للبترولال

لبية طلبا  اعضاء الحركة منه في مشاري  تنمية مستدامة أو غيرها بل كان يحول الي الخارا لت
من موارد الحساب الداخلي  %14د قرار الإنفصال فقد الإقتصاد السوداني حواليفبع ،بالخارا

من   والخارجي وكانن بمثابة صدمة قاسية للإقتصاد السوداني وتسببن في خلل في مفصلة
 مفاصل السودان.

تطلبن إتفاقيتي الشرق وابوجا زيادة في الهياكل الدستورية التي زاد  من حجم الأنفاق العام . 3
سا  وتدابير جديدة لمواجة متطلبا  السلَم الشامل، وقد لجأ  الدولة الي إتخاذ سيا فوق 

والقاعدة النقدية الي  %31.2، وأد  هذه السياسا  الي إرتفاع حجم السيولة الي الموقف
م الي 2434وإرتفاع صافي الأصول المحلية وبذبك إرتف  معدل التضخم في العام  21.2%
ونتيجة  ،ار السل  الغذا ية بسبب تراج  أسعار الصرف للعملة الوطنيةنتيجة لإرتفاع أسع 32%

لإستفتاء الإنفصال زاد التضخم لعدم اليقينية من توفر الإستقرار السياسي والأمني والإرهاصا  
 برف  الدعم عن السكر والبترول وانخفاض قيمة الجنية.

عدم إستخدام الدول بالمنهجية المتبعة في إستخدام موارد البترول والتي تتعارض م  المنهجية  .4
المستقبلية المقترحة، الي الأختلَل في الحساب الخارجي وبروز عجز كبير في الموازنة العامة 
 ،والتي تمن تغطيتة بالإستدانة المحلية على حساب موردي القطاع الخاص والقطاعتا الإنتاجية

م، مما أدى الي 2434مليار جنية حتى نهاية العام  21وقد نتج عن ذلك إرتفاع الدين العام الي 
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تفاقم الإختلَل في توازن القطاعين وتراج  الإنتاا في القطاع الحقيقي )الزراعة والصناعن 
عدم  هذا الي جانب ،الصادرا  الغير بترولية تالي تراج  في مساهمتها في مواردالتحويلية( وبال

مواكبة الإنتاا الي التوس  الها ل في الإستهلَك الذي أحدثته المنهجية التي إتبعتها الدولة في 
 إستخدام موارد البترول.

المعيقا  التي أفرزها الإفتقار الي التكامل والتناسق السياسي بين الوزارا  والمؤسسا  . 5
يط الإستراتيجي في إحداث التنسيق بين المعنية بالإنتاا والتسويق والتمويل، وقصور أجهزة التخط

الوحدا  المنفذة للبرامج الإستراتيجية وتقييم ورقابة الأداءبسبب الإفتقار الي القدرة على أعمال 
 .   (1)المرجعية المتكاملة الحاكمة لأداء المؤسسا  الموكل إليها تنفيذ البرامج بصورة فعالة

 

 م(2016 –م 2000)فترة الثانياا: تطورات سعر الصرف خلال 
تم الإعتماد على التعامل بطريقة سعر الصرف الزاحف ومن  م(2443-2444ففي عام )     

أهم ملَمح هذا النظام تحديد سعر رسمي تتخذه الدولة للتغيير في قيمة عملتها حسب التطورا . 
وطلب وتم السماح للبنوك التجارية للقيام بتحديد سعر الصرف بناء على قوى السوق من عرض 

وفي عام  2.51م هو2444للعملَ  الأجنبية حيث كان سعر صرف الجنية السوداني في العام 
م( تم تطبيق نظام سعر الصرف 2444-2442.أما خلَل العام )2.52م كان يعادل 2443

المرن المدار، حيث كان يعلن بنك السودان المركزي عن سعر تأشيري ويترك للبنوك التجارية 
وفي الفترة الأخيرة ظل  %2و %3.5ثم إرتف  الي  %3دود نطاق محدد بدأ بـحرية التحرك في ح

 م.2443في عام  2.51و 2.12م الي 2442ووصل سعر الصرف في عام  .(2)%3ثابتاً حول 
كما شهد  هذه الفترة العمل على ترفي  سعر صرف الدينار السوداني لأول مرة في تاريخة     

ي مقابل العملَ  م أن سعر الصرف الدينار السودان2444جيث رأ  السلطا  بنهاية العام 
لذلك وبعد الدراسة التي أعدها بنك السوداني بالتعاون م  سلطا  صندوق النقد  ،الحرة أٌقل قيمة

الدولي تم التوصل الي ضرورة ترفي  سعر صرف الدينار السوداني وذلك بإتخاذ الإجراءا  

                                                           

السودان، ورقة منشورة  –الخرطوم  -د.محمد مبارك مصطفى الإمام، كلية الإمارات للعلوم والتكنولوجيا (1) 

 م(.0202-0222العملة المحلية في السودان للفترة) "قيمة بعنوان
ة العامة للسياسات والبحوث والإحصاء ببنك السودان المصرفي، مجلة مصرفية وإقتصادية ربع سنوية تصدرها الإدار (2)

 . 38م،  صـ8111ديسمبر  –المركزي ، العدد الثامن والخمسون 
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ي وبدأ ترفي  سعر الصرف للدينار السوداني حتى وصل الكفيلة التي أتخذها بنك السودان المركز 
م إستمر ذلك الإتجاه في عام 2444دينار سوداني للدولار الأمريكي بنهاية العام 2.52الي

دينار سوداني للدولار الأمريكي بنهاية أكتوبر  2.43م إذا وصل سعر الصرف الي 2445
سة سعر الصرف في السودان ، إلا انه م ، وبالرغم من التغيرا  الكبيرة التي حدثن بسيا2445

لم تكن هنااك محاولة لإحتساب سعر الصرف الحقيقي الفعال والذي بموجبة تحتسب تنافسية 
سعر الصادر السودانية عدا تقديرا  التي تقوم بها بحساب صندوق النقد الدولي وتعتمد على 

الصرف الحقيقي الفعال. طرق مبسطة لا ترتقي الي مستوى نموذا يعتمد عليه في تحديد سعر 
خاصة أن سعر الصؤف الحقيقي الفعتا يجب أن يكون منسوباُ الي معادل آخر. وبعد إنهيار 

 نظام قاعدة الذهب تعذر وجود معادل آخر غير إستخدام نظرية تعادل القوة الشرا ية.
الفترا  مر  على تاريخ الإقتصاد السوداني  أحرام من 2445كانن بداية الفترة من العام     

مستوى لها وقيام نظام سعر صرف غير واقعي  أدنيحيث وصلن قيمة العملة الوطنية الي 
( %243.33-%234.54م( )2441-2445ومتدد غير مستقر. فقد بلغ السعر في العام)

في خطوة اعتبرها حالة التضخم متصاص لإالمبلغ بالدينار تم تحويل العملة بعد ذلك بالجنية 
حيث وصل سعر ، كثيراُ من الإقتصادين إنها كانن عاملًَ في زيادة الكتلة التضخمية للبلَد

-2.224-2.421-2.434) على التوالي م(2434-2441الصرف بعد ذلك في العام )
مثل هذا الوض  المتأزم يتطلب وض  برنامج  (5.133 -4.142 -3.513 -2.11 -2.331

شامل متوسط المدى يهدف الي إصلَح نظام سعر الصرف.في البدء فشلن إقتصادي وهيكلي 
البرنامج في تحقيق الإستدامة لنظام سعر الصرف إذا تم سقوف للبنوك التجارية بعد تخفيض 
السعر مقابل سعر رسمي للدولار وكل هذا يهدف الي تشجي  واستقطاب التحويلَ  الخاصة 

هذين السعرين لم يواكبا سعر الصرف الحقيقي في السوق  وزيادة القدرة التنافسية للصادر ولكن
الموازي بسبب الإرتفاعا  المستمرة في معدلا  التضخم فإن المحاولا  التي تمن في ما بعد 
لتخفيض سعر الصرف لم تؤدي الي أي تحسن إذ واصل سعر الصرف في السوق الموازي حتى 

صرف الجنية السوداني مقابل الدولار من سعر البنوك .حيث تم تعديل سعر  %344بلغ أكثر 
الأمريكي وإتخذ  الحكوكة قرارتها الجر ية والخاصة برامج التحرير الأقتصادي في تقييد حركة 
سعر الصرف والذي لم يعد يمثل سعر الصرف الحقيقي للجنية مما أدي الي أسعار صرف غير 

ع معدلا  التضخم وأن واقعية.إن الأصلَح لنظام سعر الصرف لم يحقق اهدافه م  أرتفا
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السياسة النقدية والمالية أدى الي عدم إستقرار سعر الصرف وترتب على ذلك  الأنقلَب في
ضغوط على الحساب الخارجي وصعود التدفقا  حتى عجز  الدولة عن توفير العملَ  
 الأجنبية لمقابلة إستيراد الضروريا  كما عجز  عن سداد الدفعيا  المستحقة بالبنك الدولي
وبنك التنمية الأفريقي وصندوق النقد الدولي مما اضطر  الدولة لفرض قيود جديدة في مجال 
التعامل بالنقد الأجنبي لسياسة بنك السودان ولكن كل هذه الإجراءا  لم تحد من تدهور قيمة 
الجنية السوداني في السوق الموازي اذا إنخفضن قيمة الجنية   ولقد شهد  فترة منتصف 

  تشوها  واضحة لأسعار الصرف وعجز سعر الصرف الذي تم توحيده ايضاً عن الألفينا
مواكبة أسعار الصرف الحقيقي  في السوق الموازي. شهد سعر الصرف بعد ذلك إستقراراً كبيراً 
وتلَشن الفجوة بين سعر الصرف في السوق الحر والسوق الموازي وتوحدا  اسواق النقد 

ثمانية أضعاف السوق وجاء كل ذلك نتيجة للسياسا  التي إتخذتها  الأجنبي المتعددة والتي فاقن
ولقد قام البنك المركزي بعمل موجها  مفادها عدم إلتزام ، (1)الحكومة في مجال النقد  الأجنبي

البنك المركزي بشراء النقد الجنبي من البنوك التجارية مما أضاع فرصة كبيرة لبناء إحتياطيا  
والمعلوم أن هذه  ادة منها خلَل هذه الفترة الحرجةبصورة متنوعة والإستف مقدرة كان يمكن حفظها

الفترة قد شهد  وفرة في العملَ  الأجنبية ترج  أسبابها الي إرتفاع البترول وإستمرار تدفقا  
الإستثمار الخارجي بالإضافة الي موارد المنظما  الدولية كالأمم المتحدة والإتاد الأفريقي بجانب 

  العالمية الخرى العاملة في مجال الحقل الإنساني.عموماً شهد  الفترة من بعد المنظما
م. ثم 2445م إستقراراً ملحوظاً في سوق النقد الأجنبي وإستمر هذا الإستقرار حتى نهاية 2444

بعد ذلك تأثر سعر الصرف بالأزمة المالية العالمية التي بدأ  تداعياتها تظهر إعتباراً من العام 
 .م2441
م حيث بدأ  2442ولكن التأثير الفعلي على السودان بدأ خلَل الرب  الراب  من العام      

الضغوط على سعر الصرف نتيجة لإنخفاض الإحتياطيا  الخارجية ثم ظهر  بعد ذلك الفجوة 
وأخذ  هذه الفجوة في افتساع إذ بلغن نسبة الفجوة في  ،الموازي بين السعر الرسمي والسعر 

كما بدأ  الفجوة تتس  لين  %23م بلغن حوالي 2434وفي سبتمبر  %4م حوالي 2442فبراير 
السعر الرسمي والسعر الموازي إرتف  حجم تدخل البنك المركزي كمحاولة لإعادة التوازن لسوق 

وقد بلغ متوسط مبيعا  النقد الأجنبي خلَل ، بي وتحقيق إستقرار على سعر الصرفالنقد الأجن
                                                           

  .18-12د. محمد مبارك مصطفى الإمام ، مرجع سابق صـ صـ، 1)(
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مليون جنية شهرياً  ما  144م حوالي ما يعادل 2434م الي سبتمبر 2442الفترة من يناير 
إتخذ  العديد من الضوابط والإجراءا  التي هدفن الي تقليل الطلب على النقد الأجنبي وزيادة 
العرض عن طريق تشجي  الصادرا  غير البترولية وأهم تلك الإجراءا  فيما يتعلق بالواردا  

 بصفة خاصة.  عموماً وإستيراد السيارا 
م ركز  سياسا  النقد الأجنبي بشكل أساسي على تنظيم وتطوير سوق النقد 2433وفي عام  

الأجنبي بخصوص تحقيق سعر صرف مستقر ومرن وبناء إحتياطيا  خارجية وإدارتها بما 
يساعد على إستقرار سوق النقد الأجنبي، ولتحقيق ذلك تم إتخاذ العديد من الإجراءا  والضوابط 

 منظمة لعمليا  النقد الأجنبي.ال
واستمر بنك السودان المركزي في إتباع سياسة التصحيح في سعر الصرف المرن المدار    

بإعادة وإنتهاا سياسة التصحيح في سعر الصرف مقابل العملَ  الأجنبية بهدف الوصول الي 
اءا  م ضمن حزمة الإجر 2432سعر صرف موحد حيث تم تصحيح أسعار الصرف في يونيو 

الإقتصادية التصحيحية، لتخفيض الآثار السالبة لإنفصال الجنوب، حيث تم تخفيض سعر 
جنية للدولار، أي  4.322جنية للدولار الي  2.114الصرف للمعاملَ  التابعة لوزارة المالية من 

جنية 2.223. وبالمقابل إنخفضن أسعار صرف الجنية في السوق المنظم من %15بنسبة 
، مما ساهم في تقريب الفجوة بين أسعار %24جنية للدولار أي بنسبة  5.144للدولار الي 

الصرففي السوق المنظم والسوق غير المنظم. ومواصلة لتلك السياسة قام بنك السودان المركزي 
في  %34جنية للدولار أي بنسبة 5.1جنية للدولار الي 4.4بتخفيض قيمة الجنيةمن 

 . (1)مة الإجراءا  الإقتصادية التصحيحيةم. وذلك ضمن تطبيق حز 2433سبتمبر
م اتخذ بنك السودان المركزي عدد من الأجراءا  التي هدفن لإحداث قدر 2435وفي العام     

من الستقرار النسبي في سعر الصرف وخفض الفجوة بين سعر الصرف في السوق الرسمي 
ضبط  موارد النقد الأجنبي م ، وتمثثلن تلك افجراءا  في 2434والسوق الموازي خلَل عام عام 

وإعادة تنظيم الحسابا  بالنقد الأجتبي للجها  المحلية والأجنبية بغرض إستقطاب موارد  
المنظما  الجنبية إلي السوق المنظم وتنظيم إستحدامها ، إضافة الي إلزام الأجانب بدف  قيمة 

ا في جانب تشجي  الصادرا  أم ،بالعملَ  الجنبيةالخدما  الفندقية و الأنشطة السياحية الخرى 

                                                           
ت والبحوث والإحصاء ببنك السودان وية تصدرها: الإدارة العامة للسياساالمصرفي مجلة مصرفية إقتصادية ربع سن(1) 

 م.8111مارس  –المركزي العدد الخامس والسبعون 
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فقد تم تشجي  وتبسيط الإجراءا  التصديرية وإستيراد الحصا ل كما تم  السماح بإستيراد مدخلَ  
الزراعي والصناعي بدون تحويل قيمة لتشجي  الإستثمار وتقليل الطلب على النقد ا الإنتا

م 2431وفي العام  دولار امريكي.1.43الأجنبي في الداخل ولقد كان سعر صرف هذا العام 
أد  السياسا  والإجراءا  التي أتخذ  الي إحداث إستقرار نسبي في سعر الصرف حيث 

فقط في المتوسط في ديسمبر  %5تقلصن الفجوة بين السعر الرسمي وسعر السوق الموازي الي 
م، حيث أصدر البنك عدداً من الضوابط والإجراءا  بهدف إيجاد توازن بين العرض 2431
 في سوق النقد الأجنبي. والطلب

 (م7102-7111( یوضح التطورات في سعر الصرف خلال الفترة )2-1جدول رقم )
 سعر الصرف السنه
2444 2.51 
2443 2.52 
2442 2.12 
2443 2.51 
2444 2.52 
2445 2.43 
2441 2.31 
2441 2.434 
2442 2.421 
2442 2.224 
2434 2.331 
2433 2.11 
2432 3.513 
2433 4.142 
2434 5.133 
2435 1.434 
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2431 1.323 
 : بنك السودان المركزي.المصدر
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 تحليل العلاقة السببية بين التضخم وسعر الصرف

 الهيكلية.المبحث الأول: تاريخ بناء النماذج واقسام المعادلات 

 المبحث الثاني: ماهية السببية وتوصيف نموذج الدراسة.

 الثالث: الاختبارات الأولية لبيانات الدراسة.المبحث 
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 لمبحث الأولا
 تاريخ بناء النماذج واقسام المعادلات الهيكلية

 -تاريخ بناء النماذج:اولاا: 
في الاقتصاد  Tinbergenم وهو نموذا 1937أول محاولة للنمذجة القياسية كانن في عام     

الهولندي الذي بني على النظرية الكنزية، وطور بعد ذلك في الولايا  المتحدة الامريكية على يد 
، وبعد ذلك انتشر  النمذجة في اروبا Whartonواعمال  Klein and Goldbergerكل من 

نموذا  3000م كان هنالك أكثر من 1992الغربية وبعدها إلى انحاء العالم، وبحلول عام 
 1يستخدم للدراسا  الاقتصادية.

 تعريف النموذج الاقتصادي وخصائصه: ثانياا: 
بأنه مجموعة من العلَقا  الاقتصادية التي توض  عادة بصيغ  يعرف النموذج الاقتصادي    

رياضية تسمى المعادلا  )أو مجموعة من المعادلا (، التي تشرح سلوكية أو ميكانيكية هذه 
العلَقا  التي تبين عمل اقتصاد ما أو قطاع معين، ويطلق عليها المعادلا  الهيكلية، والنموذا 

لنشاط الاقتصادي للبلد او للقطاع خلَل فترة زمنية معينة في الاقتصادي هو صورة مبسطة تمثل ا
 2شكل رموز وقيم عددية.

 ويتضح من التعريف السابق أن:
 النموذا وسيلة لتمثيل ظاهرة معينة بهدف تحليلها أو التنبؤ بها والسيطرة عليها. -1
التفاصيل الغرض من النموذا تسهيل وصف طبيعة تلك العلَقا  بصورة خالية من  -2

 والتعقيدا  وممثلة للواق .
النموذا لا يعكس الواق  الاقتصادي وإنما يعطي صورة مقربة ومهما كبر  فهي ليسن  -3

 حقيقية وإنما صورة تقريبية.

                                                           
"، الطبعة الأولى، الاهلية للنشر، المملكة مشاكل الاقتصاد القياسي الاستشراف والاختبارات والقياسإسماعيل السيوفي، " 1

 .22، ص 2006العربية السعودية، 

القياسية لدوال الطلب والعرض لسلعة السكر في السودان باستخدام منهجية التكامل النماذج مريم عمر حب الله عمر، " 2
، رسالة دكتوراه في الاقتصاد القياسي، جامعة السودان 2014)"-1980تصحيح الخطأ غير المقيد ) ونموذج المشترك

 .132، ص 2015للعلوم والتكنولوجيا، كلية الدراسا  العليا والبحث العلمي، السودان، 
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 1خصائص جودة النموذج القياسي:ثالثاا: 
 المطابقة للنظرية الاقتصادية بحيث يصف الظاهرة الاقتصادية بشكل صحيح. -1
على التفسير أي قدرة النموذا على توضيح المشاهدا  الواقعية بشكل يكون متناسقاً  القدرة -2

 م  السلوك الفعلي للمتغيرا  الاقتصادية التي تحدد العلَقة بين هذه المتغيرا .
دقة تقديرا  المعالم إذ أن هذه التقديرا  يجب ان تكون افضل تقريب للمعالم الحقيقية وهذه  -3

صاف هذه التقديرا  بصفة مرغوبة يحددها الاقتصاد مثل عدم التحيز والاتساق الدقة تأتي من ات
 والكفاءة.

قدرة النموذا الاقتصادي على التنبؤ بحيث يعطي تنبؤا  مرضية للقيم المستقبلية للمتغيرا   -4
 التابعة.

ن خاصية البساطة فالنموذا الاقتصادي يجب أن يبرز العلَقا  الاقتصادية بأقصى حد ممك -5
من البساطة كلما قل عدد المعادلا  وكان شكلها الرياضي بأقصى حد ممكن من البساطة كلما 

 كان النموذا الاقتصادي افضل من غيره، شريطة ألا يكون ذلك على حساب الدقة في التقدير.

 2اقسام المعادلات الهيكلية:رابعاا: 
روط أي ـــــــــالمتغيرا  تعريفاً غير مشهي المعادلا  التي تعرف احد المعادلات التعريفية:  -1
 أنها

معادلة محاسبية، فإذا عرفنا ان الدخل يساوى الاستهلَك زا د الادخار فيمكن ان نعرف ان 
 الادخار يساوى الدخل ناقك الاستهلَك.

هي المعادلا  التي تصف السلوك الاقتصادي للمتغير وهي سلوك المعادلات السلوكية:  -2
 تثمرين وهي تفسر القرارا  التي يتخذونها مثل معادلة الطلب والعرض.المنتجين والمس

                                                           
"، رسالة ماجستير في 2012)-1980"تقدیر دالة استهلاك السكر في السودان )وفاء صلَح الدين على فضل، 1

 .52، ص 2014الاقتصاد القياسي، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، كلية الدراسا  العليا والبحث العلمي، السودان، 

 .34إسماعيل السيوفي، مرج  سبق ذكره، ص  2
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وهي المعادلا  التي تختك بالعلَقا  الإنتاجية والمستخدما  اللَزمة لها المعادلات الفنية:  -3
 Cobb Douglas Production)وفق المستوى التقني السا د، مثل دالة انتاا كوب دوغلَس )

Function. 

هي المعادلا  التي لا تصدر عن النظرية الاقتصادية وإنما هي التي لمؤسسية: المعادلات ا -4
تصدر عن نمط معينا من السلوك يحدده العرف والعادا  والتقاليد والقانون مثل الضرا ب والرسوم 

 الجمركية وغيرها.

المعادلة هي المعادلا  التي تأخذ صيغة التساوي او التطابق لجانبي المعادلات التطابقية:  -5
 مثال لذلك ان العرض يساوى الطلب.

وهي تشبه المعادلا  التعريفية غير أنها لا تلزم أن تكون صحيحة المعادلات التوازنية:  -6
دا ما، فهي ليسن متطابقا ، وإنما تتحقق صحة هذه المعادلا  تحن شروط معينة فقط، وهي 

 ادلا .تحقيق شروط التوازن إذا لم يتحقق، فلن تتحقق هذه المع

 تركيب النموذج الاقتصادي:خامساا: 
يتركب النموذا من معادلة واحدة أو مجموعة من المعادلا  وكل معادلة من معادلا      

النموذا تفسر متغير واحد بدلالة المتغيرا  الأخرى وما يتصل بها من مؤشرا  ومعلما  
 وثوابن.

 المبحث الثاني
 نموذج الدراسةماهية السببية وتوصيف 

 اولاا: السببية في الاقتصاد:
على الرغم من ان تحليل الانحدار يتعامل م  اعتماد متغير واحد على عدد من المتغيرا ، فإن 
ذلك لا يعنى بالضرورة السببية، بمعنى وجود علَقة بين المتغيرا  لا تثبن بالضرورة السببية أو 

ل الزمنية، فإن الموقف يكون مختلفاً اتجاه التأثير، ولكن في الانحدار المتعلق ببيانا  السلَس
نوعاً ما، ونذكر هنا ما قاله أحد الكتاب وهو ان )الزمن لا يسير بالعكس( بمعني أنه إذا وق  

، عموماً فإنه غير Yسبباً في  X، بالتالي فإنه من الممكن أن يكون Yقبل الحدث  Xالحدث 
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الماضي يمكن أن تسبب الأحداث ، بمعنى اخر الاحداث في Xسبباً في  Yممكن أن تكون 
  1الحالية ولكن لا يمكن القول بأن الاحداث في المستقبل هي سبب الاحداث الحالية.

 ثانياا: مفهوم اختبار السببية:
يمكن  Yإذا ما كانن القيمة الحالية لـ  Yتكون في سببية جرانجر )مسببة( ل  Xيمكن القول ان 

 2، وكلما كانن فترا  التباطؤ أكبر تكون النتا ج أفضل.Xيم التنبؤ بها من خلَل القيم الماضية لق

 تصنيف متغيرات النموذج:ثالثاا: 
هي المتغيرا  التي تتحدد قيمتها عن طريق النموذا أي بواسطة تقدير المتغيرات الداخلية:  -1

معلما  النموذا، بعد معرفة قيم المعلما  وقيم المتغيرا  الخارجية ولها مسميا  أخرى هي 
 3 المتغيرا  التابعة أو المتغيرا  غير المفسرة.

هي المتغيرا  التي لا تتحدد قيمتها عن طريق النموذا وإنما تتحدد المتغيرات الخارجية:  -2
بعوامل خارجة عن النموذا، وفي بعض الأحيان تتحدد قيمتها عن طريق نموذا آخر مختلف 

 .التفسيرية والخارجية المستقلةعن النموذا الأصلي، وتسمي بالمتغيرا  التوضيحية 

إذا كانن المتغيرا  الداخلية ذا  فترة إبطاء )تخلف زمني( فإنها المتغيرات المتخلفة زمنياا:  -3
 .ا م  المتغيرا  الخارجيةفي هذه الحالة تعامل معاملة المتغيرا  الخارجية، فيتم جمعه

 تحدید الشكل الرياضي للنموذج:رابعاا:  
نقصد بالشكل الرياضي للنموذا عدد المعادلا  التي يحتويها )فقد يكون نموذا خطى أو     

غير خطي(، ودرجة تجانس كل معادلة )فقد تكون متجانسة او غير متجانسة من درجة معينة( 
فالنظرية الاقتصادية لا توضح الشكل الرياضي الدقيق للنموذا وإنما توضح في بعض الأحيان 

                                                           
 ،، دار المريخ للنشر"الجزء الثاني - الاقتصاد القياسي"دامودر جوجارا ، ترجمة ومراجعة :هند عبدالغفار عودة،  1

 .901، ص 2005
"، ورقة علمية منشورة في مجلة "اثر التطور النقدي في النمو الاقتصادي في الأردنطالب عوض ومالك ياسين،  2

 .516م، ص 2011، 2، العدد 38دراسات العلوم الإدارية، المجلد 
 .134مريم عمر حب الله عمر، مرج  سبق ذكرة، ص  3
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ا  التي تفيد ولو لحد ما في تحديد بعض ملَمح الشكل الرياضي الملَ م نجد من بعض المعلوم
 1 أهمها:

 أسلوب الانتشار: -1
 حيث يقوم الباحث بجم  بيانا  عن المتغيرا  المختلفة التي تتضمنها النموذا ثم يقوم برصد    

احد والمتغير هذه البيانا  في شكل انتشار ذو محورين يتضمن المتغير التاب  على محور و 
المستقل على المحور الاخر ومن خلَل معاينة شكل الانتشار يمكن للباحث اختيار الشكل 
الرياضي الملَ م، ولاكن نجد مقدرة هذا الأسلوب محددة بمتغيرين فقط لذلك لا يمكن استخدام هذا 

 الأسلوب في حالة الانحدار الذي يشتمل على أكثر من متغيرين.
 أسلوب التجريب: -2
وفقاً لهذا الأسلوب فأن الباحث يقوم بتجريب الصيغ الرياضية المختلفة ثم يختار الصيغة التي     

تعطي نتا ج أفضل من الناحية الاقتصادية والاحصا ية والقياسية ولا شك في ان الخطأ في تحديد 
محل  الشكل الرياضي الملَ م للنموذا يترتب علية أخطاء فيما يتعلق بقياس وتفسير الظاهرة

 البحث

 ولذلك يجب على الباحث ان يسترشد بالعوامل والقواعد التالية عند تحديده للشكل الرياضي:

 :كلما كانن الظاهرة معقدة وكانن المتغيرا  التي تؤثر فيها متعددة كلما  درجة تعقيد الظاهرة
كان من الأفضل استخدام نموذا ذو معادلا  متعددة )نموذا معادلا  انية( حتى يُأخذ هذه 

 العلَقا  المتشابكة في الحسبان.
 :فهنالك بعض المتغيرا  يمكن إسقاطها لعدم أهميتها بالنسبة  الهدف من تقدیر النموذج

 لبعض الأهداف في حين يتعين إدراجها في النموذا في حالة بعض الأهداف الأخرى.
 :فقد يضطر الباحث الى اسقاط بعض العلَقا  من النموذا نظراً لعدم  مدى توفر البيانات

 .توافر بيانا  عنها او نتيجة لعدم إمكانية قياسها

 -: التضخم وسعر الصرفلسببية جرانجر لاختبار العلاقة السببية بين الشكل الرياضي 

                                                           
، ص 2005، جي تاون للنشر، السودان، الطبعة الأولى، المرشد في الاقتصاد القياسي التطبيقيالرشيد،  محمد طارق  1

16. 
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 يمكن إيضاح الصورة العامة لاختبار سببية جرانجر من خلَل المعادلة الأتية:

INF𝑡 = ∑ 𝛼𝑖

𝑛

𝑖=1

𝐸𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑗

𝑛

𝑗=1

+ 𝜇
1
 

EX𝑡 = ∑ 𝛾𝑖

𝑛

𝑖=1

INF𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑗EX
𝑡−𝑗

𝑛

𝑗=1

+ 𝜇
2
 

 غير مرتبطين. 𝜇2و  𝜇1حيث يتم افتراض أن مقادير التشتن )الخطأ( 
 حيث ان:

INF :معدل التضخم. 
EX :سعر الصرف. 
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 الثالثالمبحث 
 الاختبارات الأولية لبيانات الدراسة

 مصادر جمع البيانات :أولاا 
 :)التاريخية(مصادر أوليه  .1

 والمركزية المحليةتقوم بإعدادها ونشرها بعض الجها  والهيئا   التيهي البيانا           
 وغيرها. المركزيةوالبنوك  العامةمثل بيانا  دوا ر الإحصاءا   حكوميةأم غير  حكومية

 مصادر ثانويه: .2

وذلك إذا تم  الأوليةيتم نشرها من الجها  المشار إليها في المصادر  التيهي البيانا         
 ذلك. هما شابطريق جها  أخرى كالهيئا  أو الصحف أو  عن اقتباسها

 مصادر ميدانيه: .3

فعلى الباحث القيام بمهمة جم   والثانوية، الأوليةوهذه تحدث في حال عدم توافر البيانا         
وفق الشروط  استبيانوذلك بتصميم صحيفة  الميدانية الدراسةالبيانا  أو إعدادها عن طريق 

مجال ل المختلفةحول أبعاد المتغيرا   الأسئلةحيث يقوم المحلل بإعداد مجموعه من  العلمية
 الدراسة.

 البيانات اختبار :ثانياا 
 . أختبار أستقرار متغيرات الدراسة1
 :السلسلة واستقرارمفهوم عدم السكون  .أ

العام الذي يعكس ظروف معينه  الاتجاهبها عامل  دما يوجغالباً  الزمنيةبيانا  السلَسل       
 اتجاهمعاكس، بمعنى آخر فإن وجود  اتجاهأو في  الاتجاهتؤثر في جمي  المتغيرا  إما في نفس 

 ،الموجودةفي كل البيانا   الاستقرارعام لبيانا  أحد متغيرا  النموذا يعكس صفة عدم 
كما أن  ،يكون غالباً زا ف يةالزمن السلسلةالذي نحصل عليه بين متغيرا   الانحداروبالتالي فإن 
إلى  بالإضافةسلَسل غير ساكنه،  استخدامتفقد عند  الانحدارلتحليل  الإحصا يةالخواص 
العام المتزايد فإن  الاتجاهلأنه في حالة وجود  ،على قيمة المتوسط في التنبؤ الاعتمادصعوبة 
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العام  الاتجاهيعطي قيماً أقل من الواق ، وفي حالة وجود  المتوسطة القيمةعلى  الاعتماد
 1يعطي قيماً أعلى من الواق . المتوسطة القيمةعلى  الاعتمادالمتناقك فإن 

 :السلسلة واستقرارلسكون  الوحدةجذور  اختبارات .ب 
i. لديكي فول( ر المعدلADF:) 

، ويستخدم في معظم العمليةفي التطبيقا   استخداما الاختبارا من أكثر  الاختباريعتبر هذا 
وقد عرف علمياً  (Dickey Fuller) رفوللإلى كلٍّ من ديكي  الاختبارويعزى هذا  الجاهزةالبرامج 
 المقترحة القياسية للصيغة الانحدارإذا كان معامل  الاختبارومضمون هذا ، ( DF)  باختبار

 2. السلسلةبيانا   استقرارالذي يعني عدم  الوحدةيساوي الواحد فإن هذا يؤدي إلى وجود جذر 

ii. ن )فيلبس بيرو اختبار(PP: 
ر بأنه يأخذ لوالذي يميزه عن ديكي فول ن فيبلس بيرو  اختبارجاء  رفوللديكي  اختبارتفادياً لعيوب 

بوجود  خاطئةوأيضاً هو أفضل لرفض فرضيه  الزمنية، للسلسلة الهيكليةالتغيرا   الاعتبارفي 
 متباطئة، ولا يحتوي على قيم الزمنية للسلسلة، علَوة على ذلك بأخذ الفروق الأولى الوحدةجذور 

 للزمن.خطي  واتجاهللفروق كما يسمح بوجود متوسط يساوي الصفر 

iii.  اختبار كابــسKwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS 1992) 
-Kwiatkowski-Phillips-Schmidt، من طرف (م(1992اقترح هذا الاختبار سنة     

Shin (KPSS)  وهو يعتمد على اختبار مضاعف لاغرانج ،(LM)  يرتكز على فرضية انعدام
𝑆𝑡)الاستقرارية بعد تقدير النموذجين الثاني والثالث، ثم نحسب المجموع الجز ي للبواقي  =

∑ 𝑒𝑡) ثم نقدر التباين ،(𝑆𝑡
استقراريه السلسلة  ، تهدف إلى اختبار فرضية العدم التي تقرر(2

 عكس اختبار ديكي فوللر الذي تكون فرضية العدم غير مستقرة.

𝑆𝑡
2 =

1

𝑛
 ∑ 𝑒𝑡

2

𝑛

𝑡=1

+ 2 ∑ (1 −
𝑖

1 + 1
)

1

𝑛
 ∑ 𝑒𝑡𝑒𝑡−𝑖

𝑛

𝑡=𝑖+1

𝑛

𝑖=1

 

 كالتالي: LMلتكون إحصاءه 

                                                           
  . 11نعمة الله بخيت أبراهيم ، مرجع سبق ذكره ، ص  ( 1

2) Harris, Richard Harris & Sollis , Richard . Sollis , Robert Applied Time Series Modeling And 
Forecasting , John Wiley and Sons Ltd , England , 2003 , pp 50 .   
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𝐿𝑀 =
1

𝑆𝑡
2

∑ 𝑆𝑡
2𝑛

𝑡−1

𝑛2
 

نرفض الاستقرارية عندما تكون هذه الإحصا ية أكبر من القيمة الحرجة، ونقبل فرض     
 1المحسوبة أصغر من القيمة الحرجة. LMالاستقرارية إذا كانن الإحصا ية 

 :السلسلةرق التخلص من عدم السكون في ط .ج
 والرياضية الإحصا يةالأساليب  باستخدامينصح  الزمنية السلسلةللتخلك من عدم السكون في 

 :التالية
i.  أو إضافة العام الاتجاهإضافة متغير الزمن إلى التحليل المتعدد العوامل، وذلك لإزالة ،

 الموسمي.متغير وهمي موسمي لإزالة الأثر 
ii.  من أفضل الطرق  الطريقةأو الأسي وتعتبر هذه  ياللوغاريثمتحويل البيانا  إلى التحويل

 غير الخطي. الانحدارفي حالة  المستخدمة
iii. الثانيةالأولى أو  الرتبةحيث يتم الحصول على الفروق من  للسلسلةطريقة الفروق  استخدام 

  2(.D) الدرجةمن  متكاملةوهكذا حتى يتم الحصول على سلسله ساكنه ويقال عليها أنها 

 اختبار استقرار متغيرات الدراسة .د
Kwiatkowski-مع القاطع عن طريق اختبار (: استقرار متغيرات الدراسة 1-4جدول رقم )

Shin (KPSS)-Schmidt-Phillips ( 5عند مستوى المعنوية%) 
 نتيجة الاستقرار الجدولية المحسوبة الدراسة اتمتغير 

 المستوى عند  EX 0.447112 0.463000)) سعر الصرف
 المستوى عند  INF 0.450634 0.463000)) معدل التضخم

 .(Eviews.v9)باستخدام برنامج  2 & 3)من نتا ج الملَحق رقم )المصدر: من إعداد الباحث 

استقر   INF)) ومعدل التضخم EX)) سعر الصرف ان متغيريتضح لنا  4-1)) رقم من الجدول
لجمي   5%)، وكل ذلك عند مستوى المعنوية )عند المستوى إذن فهي متكاملة من الدرجة صفر

 متغيرا  النموذا.

                                                           
" م 2015– 1990تقدير تباين التضخم في السودان خلال الفترة في  GARCH"استخدام نماذج حسن عبدالله إسحاق،  1

 .(108)، رسالة ماجستير غير منشورة متوفرة على المستودع الرقمي لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، ص 
 . 138عبدالقادر محمد عبدالقادر عطيه ، مرجع سبق ذكره ، ص  ( 2
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 تحدید فترة التباطؤ الملائم لبيانات الدراسة الحالية: :ثانياا 

 Lag Length Criteria: نتائج اختبار 2)-4جدول رقم )
 

 SICمعيار شوارتز  HQمعيار حنان كوين  AICمعيار أكایيك  فترات التباطؤ

0 11.05438 11.04593 11.14567 

1    5.138461 *    5.113109 *    5.412343 * 

2 5.380899 5.338644 5.837368 

3 5.672763 5.613607 6.311821 

 .(Eviews.v9)باستخدام برنامج  2 & 3)من نتا ج الملَحق رقم )المصدر: من إعداد الباحث 

يتضح لنا أن التباطؤ  4-2)في الجدول رقم ) Lag Length Criteriaمن خلَل نتا ج اختبار 
الأمثل لبيانا  الدراسة هي التباطؤ الأول والتي تتضمن اقل قيم للمعايير الثلَثة، وعلية سيتم 

 اختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف عند التباطؤ الأول.
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 المبحث الرابع
 اختبار سبية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف

 الرياضي لاختبار السببية:أولاا: الشكل 
 يمكن إيضاح الصورة العامة لاختبار سببية جرانجر من خلَل المعادلة الأتية:

INF𝑡 = ∑ 𝛼𝑖

𝑛

𝑖=1

𝐸𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝜃𝑖𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑗

𝑛

𝑗=1

+ 𝜇
1
 

EX𝑡 = ∑ 𝛾𝑖

𝑛

𝑖=1

INF𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑗EX
𝑡−𝑗

𝑛

𝑗=1

+ 𝜇
2
 

 غير مرتبطين. 𝜇2و  𝜇1حيث يتم افتراض أن مقادير التشتن )الخطأ( 
 الشكل القياسي لاختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف من خلال المعادلة التالية:

𝐈𝐍𝐅𝒕 = 𝛼0 ∗ EX𝑡−1 + 𝜃1 ∗ INF𝑡−1 + 𝜇1 

𝐄𝐗𝒕 = 𝛾0 ∗ INF𝑡−1 + 𝛿1 ∗ EX𝑡−1 + 𝜇2 

 : في السودان التضخم وسعر الصرفنتائج اختبار سببية جرانجر بين  :ثانياا 
 Pairwise Granger Causality Test: اختبار سببية جرانجر في اتجاهين 3)-4جدول رقم )

 القيمة الاحتمالية

((Prob. 

 قيمة اختبار اف

((F-Statistic 

 فرضية العدم

((Null Hypothesis 

0.0002 24.8771 INF does not Granger Cause EX 

0.2187 1.67062 EX does not Granger Cause INF 

 (Eviews).المصدر: من إعداد الباحث من واق  تحليل نموذا الدراسة باستخدام برنامج 

على رفض فرضية العدم عند مستوى المعنوية  4-3)تدل نتا ج اختبار السببية في الجدول رقم )
على سعر الصرف حيث بلغن القيمة الاحتمالية لها  معدل التضخمعند اختبار اتجاه سببية  5%
، اما فرضية العدم لاتجاه سببية سعر الصرف على معدل (%5ي أقل من )وه 0.0002))

، وتؤكد (%5وهي أكبر من ) 0.2187)التضخم فقد تم قبولها حيث بلغن القيمة الاحتمالية لها )
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هذه النتيجة عدم وجود سببية ثنا ية الاتجاه بين معدل التضخم وسعر الصرف وان هنالك اتجاه 
فقط من معدل التضخم على سعر الصرف مما يعني ان التغيرا  في للسببية في اتجاه واحد 

 معدل التضخم تساعد في تفسير التغيرا  التي تحدث في سعر الصرف وليس العكس.

 

 

 



 

 

 ياتــــــــشة الفرضـــــــــمناق
بعد دراسة وتحليل معدل التضخم وسعر الصرف وتقيمها لما لها من أثر على النشاط     

الاقتصادي، وبعد قياس وتحديد اتجاه العلَقة السببية بين التضخم وسعر الصرف خلَل الفترة 
 م( سيتم مناقشة الفرضيا  على النحو التالي: 2000 - 2016)

 معدل التضخم . هنالك اتجاه للسببية من سعر الصرف إلى1
من خلَل نتا ج التحليل تم قبول فرضية العدم لاتجاه العلَقة من سعر الصرف على معدل     

( وتدل على %5وهي أكبر من ) 0.2187)التضخم حيث بلغن القيمة الاحتمالية لاختبار اف )
 عدم وجود علَقة سببية تمتد من سعر الصرف إلى معدل التضخم.

 ن معدل التضخم إلى سعر الصرف. هنالك اتجاه للسببية م2
من خلَل نتا ج التحليل تم رفض فرضية العدم لاتجاه العلَقة من معدل التضخم على سعر     

( وتدل على %5وهي اقل من ) 0.0002)الصرف حيث بلغن القيمة الاحتمالية لاختبار اف )
 وجود علَقة سببية تمتد من سعر الصرف إلى معدل التضخم.

 ثنائية الاتجاه بين سعر الصرف ومعدل التضخم. هنالك سببية 3
تؤكد نتا ج التحليل عدم وجود سببية ثنا ية الاتجاه بين معدل التضخم وسعر الصرف وان     

هنالك اتجاه للسببية في اتجاه واحد فقط من معدل التضخم على سعر الصرف مما يعني ان 
 ي تحدث في سعر الصرف وليسالتغيرا  في معدل التضخم تساعد في تفسير التغيرا  الت

 

 

 



 

 

 
 اتمةـالـخـــــــــــ
 النتا ج

 التوصيا .
المراج  والمصادر.   

قالملَح 
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 النتائج:

 -:العامة
 .تؤثر معدلا  التضخم بشكل مباشر على معدلا  سعر الصرف -3
 .لايؤثر سعر الصرف في معدلا  التضخم -2
 -:لخاصةا
 اثبتن نتا ج التحليل عدم وجود اتجاه للسببية من سعر الصرف إلى معدل التضخم. -3
 اثبتن نتا ج التحليل وجود اتجاه للسببية من معدل التضخم إلى سعر الصرف. -2
دلن نتا ج التحليل على عدم وجود سببية ثنا ية الاتجاه بين معدل التضخم وسعر الصرف  -3

اتجاه واحد فقط من معدل التضخم على سعر الصرف مما يعني ان وان هنالك اتجاه للسببية في 
التغيرا  في معدل التضخم تساعد في تفسير التغيرا  التي تحدث في سعر الصرف وليس 

 العكس.
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 -:اتـيالتوص
 -:العامة

زيادة مصادر النقد الأجنبي للمحتفظة على إستقرار سعر الصرف من خلَل الإهتمام  -3
 بالأنشطة ذا  العا د بالعملة الصعبة، والسياحة وزيادة حجم الصادرا .

وجيه حصك كبيرة من التمويل إلى الأنشطة الإنتاجية لزيادة الإنتاا )الزراعي، الصناعي( ت -2
 وبالتالي زيادة الصادرا  حتى يستقر سعر الصرف.

العمل على خفض معدلا  التضخم من خلَل تقليل تكاليف الإنتاا بالإعتماد على مواد  -3
وتصبح الأسعار مناسية للأفراد ذوي الدخول المحدودة لزيادة خام محليه حتى تقل التكلفة 

 معدلا  الإدخار.

 -:الخاصة 
على جي  المصارف وتش Double Track System)اتباع نظام سعر الصرف المزدوا ) -3

 حتى يستقر سعر الصرف. استقطاب تحويلَ  المغتربين وتسهيل تدفقا  الاستثمار الأجنبي

محاولة تخفيض معدل التضخم من خلَل الإهتمام بالقطاعا  الإنتاجية بتوفير التمويل  -2
 اللَزم لها لزيادة الإنتاا مما يؤدي إلى إنخفاض معدل التضخم وبالتالي إستقرار سعر الصرف.

إتباع سياسة نقدية إنكماشية لتقليل حجم النقد في الإقتصاد مما يؤدي إلى تقليل القدرة  -3
الشرا ية وبالتالي إنخفاض الطلب على السل  والخدما  مما يؤدي إلى إنخفاض التضخم 

 وإستقرار سعر الصرف. 
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 قائمة المراجع والمصادر
 اولاا: القران الكريم:

 .23- 24ية الآ -الإســــراء سورة 

 ثانياا: الكتب باللغة العربية:

 .ان، دار وا ل للنشر"   عملمصارفا"النقود و م، 2445،  مشهور هذلول –أكرم حداد  -0
 الطبعة ،  مشاكل الإقتصاد القياسي الإستشراف والأختبارات والقياس"" سيوفيإسماعيل ال -2

 .2441الأولى، الأهلية للنشر، المملكة العربية السعودية، 

 "،  الثاني " الأقتصاد القياسي الجزء مور وجوجارا ، ترجمة ومراجعة هند عبد الغفار الثانيأ -3

 .2445، المريخ للنشردار 

 النظرية  مبادئ الاقتصاد الكلي بينم "2444خالد واصف الوزني واحمد حسين الرفاعي،  - 4

 الاردن."، الطبعة الثالثة، دار وا ل للنشر، عمان، التطبيق

 

" كلية الادارة والاقتصاد، قسم العلوم المالية والنقدية، سوق الصرفي الأجنبيخالد الموزك"  -5
 جامعة بابل.

" الفتح للطباعة والنشر،  "العلاقات الاقتصادية الدولية ،م2003زينب حسين عوض  -1
 جمهورية مصر العربية. 

" جي تاون للنشر، السودان، القياسي التطبيقي" المرشد في الأقتصاد مد الرشيد طارق مح -1
 م.2445الطبعة الأولى، 
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" المكتبة المصرية للنشر والتوزي ،بجمهورية "الاقتصادالدوليم 2010طارق فارق الحضري  -2
 مصر العربية. 

 م.3222" دار مجدلاوي، الطبعة الاولي: عمان. "التمويل الدوليعرفان حقي الحسيني  -2

" ديوان المطبوعا  الجامعية ،الجزا ر الكلية "مدخل الي السياسات النقديةى عبدالمجيد قو  -34
 .2003ي2004،

 م2443دار الجامعية، الإسكندرية، "، ال" مبادئ الإقتصاد الكليكامل بكري وآخرون،   -33

 ثالثاا: الكتب باللغة الأجنبية:
1- Harris,Richard harris and sollis,Richard sollis,Robert applied 

time series modeling and forcasting,johnwiley and sons 
ltd.england,2003. 

 

 -رابعاا: الرسائل والأوراق الجامعية العلمية:
 "العلاقة السببية بين عرض النقود والتضخم فيأمامة مكي محمد السيد وطارق الرشيد،  -0

 .للعلوم والتكنولوجيامجلة العلوم الاقتصادية، جامعة السودان  السودان "،

"أثر سعر الصرف في الاستثمار الأجنبي في السودان" خلال (، 2015أبوبكر البشير ) -7
" رسالة ماجستير )منشورة( جامعة السودان السودان للعلوم و (،2014-2015) الفترة

 التكنولوجيا.

 الصرف حالة"دراسة أهم العوامل المؤثرة في تحدید سعر م(، 7102إيمان عبد الغفار) -2
 .رسالة ماجستير )منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا م("،7100-0991السودان )

 " العلاقة السببية بين عرض النقوج والتضخم في السودانم(، 2435أمامة مكي سنادة) -4
 "، دراسة ماجستير)غير منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا.م(0991-7101)
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قياس أثر بعض المتفيرات الاقتصادية علي "، م(2435)مبارك أزرق أحمد عمر أحمد -5
رسالة ماجستير )منشورة (،  جامعة  ("،1980-2014السودان خلال الفترة ) التضخم في

 السودان للعلوم والتكنولوجيا.

في تقدیر تباین التضخم في السودان  GARCH"إستخدام نماذج م(، 2435)حسن إسحق  -1
 معة السودان للعلوم والتكنولوجيا.رسالة ماجستير )غير منشورة(، جا م("،7102-0991)

 أثر التضخم وسعر الصرف في ميزان المدفوعات دراسة حالةحباب التوم الشرقي       -1
 لوجيا. رسالة ماجستير )منشورة( جامعة السودان والتكنو  ،(م2002-2013السودان )

"، بحث نموزج قياسي لميزان المدفوعات في السودان" م(،2441حاتم سعيد احمد سعيد) -2
 ماجستير، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا.

الأجنبي المباشر وأثر معدلا  التضخم على م(، دراسة دور الإستثمار 2431مد )حسن مح -2
ماجستير)منشورة(، جامعة السودان  م("، دراسة2444-2435القطاع الزراعي في السودان )

 لوم والتكنولوجيا. للع

 " تقدیر نموزج سعر الصرف في السودانم(، 2434زينب سعد الدين محمد محمود) -34
لوم " رسالة ماجستير )غير منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا.م(،0929-7101)

 والتكنولوجيا. 

 "دراسة العوامل المؤثرة على سعر الصرف في، م(2431عثمان محمد سليمان صالح) -33
 ." رسالة ماجستير)منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجياالسودان

علَء الدين عماري وحكيم يوناصري، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبا  شهادة ماستر  -32
 الجزائري  أثر تقلبات سعر الصرف علي ميزان المدفوعاتم بعنوان "2016أكاديمي )ل م د( 

 "جامعة العربي القبس تبسة كلية العلوم الاقتصادية.

"تغيرات سعر الصرف واثرها في الاستثمار الاجنبي ،  م(2434 )صلَح الدين احمد يوسف -33
 رسالة ماجستير جامعه النيلين. م(،7107-7111" ) السودان في
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"، ورقة في الأردن"أثر التطور النقدي في النمو الإقتصادي طالب عوض ومالك يس  -34
 م.2433، 2، العدد32علمية منشورة في مجلة دراسا  العلوم الإدارية، المجلد 

 " العلاقة السببية بين سعر صرفم(، 2434طارق محمد الرشيد وسامية حسن محمود) -35
" ورقة منشورة في مجلة المصرفي، الخرطوم، السودان، العدد الجنية السوداني وعرض النقود

 م.2433و (، يوني14)

" دراسة قياس أثر السياسة النقدية على التضخم (، 2435ليلى علي القشاط دف  السيد) -31
 رسالة ماجستير)منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا م("،0991-7107السودان ) في

 أثر تقلبات اسعار الصرفمذكرة مقدمة لنيل الماجستير لعنوان " م(2435 مسكه بليخير) -31
 "الجزا ر، جامعة قاصري.1995_ 2013لي التوازن الاقتصادي خلال "ع

كلية الامارا  للعلوم والتكنولوجيا، الخرطوم، السودان، ورقة  محمد مبارك مصطفي الامام، -32
 ".2005-2014"قيمة العملة المحلية في السودان الفترة "منشورة بعنوان 

لدوال الطلب والعرض لسلعة السكر في "النماذج القياسية مريم عمر حب الله عمر  -32
-0921بإستخدام منهجية التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأغير المقيد ) السودان
 رسالة دكتوراة في الإقتصاد القياسي، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا. م("7101

-7107)تقدیر دالة إستهلاك السكر في السودان "وفاء صلَح الدين علي فضل  -24
 .معة السودان للعلوم والتكنولوجيارسالة ماجستير في الإقتصاد القياسي، جا م("،0921

 

 :والمجلات خامساا: التقارير
المعرفي، مجلة مصرفية واقتصادية رب  سنوية تصدرها الاداره العامة للسياسا  والبحوث  -3

 م.2010والاحصاء ببنك السودان المركزي، العدد الثامن والخمسون، ديسمبر

المعرين، مجلة اقتصادية تصدرها الادارة العلمه السياسا  والبحوث والاصدار بنك السودان  -2
 م.2015المركزي العدد الخامس والسبعون، مارس 
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 يصدرها البنك المركزي، العدد ، مجلة مصرفية واقتصادية رب  سنويةمجلة المصرفي -3
 م.2007السادس والاربعون، ديسمبر 

مقيلي "اقتصاد معدلا  الصرف وزارة التعليم العالي والبحث العلمي، جامعة ماي مطبوعا   -4
 .خالمة، كلية العلوم الاقتصاد والتجارية وعلوم التسير

 .م(2431-2444ك السودان المركزي )رير بنتقا -5

 سادساا: الشبكة العنكبوتية:
www.mawdoo.com5 26/4/2018تاريخ الدخول  رنن،الانت 

 www.clpassir.net  15/7/2018الانترنن تاريخ الدخول  -36

 32\1\2432زمن الدخول  http//atmwikmlnالمصدر الانترنن"ويكيديا" الموسوعة الحرة 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.mawdoo.com5/
http://www.mawdoo.com5/
http://www.clpassir.net/
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 قــــــــــــــــــــــــــــمة الملاحــــــــــــــــقائ
 ملاحق بيانات الدراسة

 : بيانا  التضخم وسعر الصرف1)ملحق رقم )
 السلسلة السنوية

OBS 
 سعر الصرف 

EX 
 معدل التضخم

INF 
2000 2.57 8.02 
2001 2.58 4.92 
2002 2.62 8.3 
2003 2.57 7.7 
2004 2.59 8.46 
2005 2.43 8.5 
2006 2.17 7.2 
2007 2.0107 8.2 
2008 2.0861 14.3 
2009 2.2804 11.2 
2010 2.317 13 
2011 2.66 18.1 
2012 3.5637 35.1 
2013 4.7422 37.1 
2014 5.7115 36.9 
2015 6.0107 16.9 
2016 6.1815 17.8 

 بنك السودان المركزي.المصدر: 
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 KPSSملاحق استقرار متغيرات الدراسة باستخدام اختبار 
 : استقرار متغير سعر الصرف عند المستوى 2)رقم )ملحق 
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 : استقرار متغير معدل التضخم عند المستوى 3)ملحق رقم )
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 ملاحق اختبار السببية
 : تحديد عدد فترا  التباطؤ المناسب لبيانا  الدراسة الحالية4)ملحق رقم )

 

 الصرف )خطي(: اختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر 5)ملحق رقم )

 

 : اختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف )لوغاريثمي كامل(6)ملحق رقم )
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: اختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف )نصف لوغاريثمي في جانب 7)ملحق رقم )
 معدل التضخم(

 

جانب  : اختبار سببية جرانجر بين التضخم وسعر الصرف )نصف لوغاريثمي في8)ملحق رقم )
 سعر الصرف(



 

91 

 

 

  


