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Abstract 

 The study aimed to examine the relationship between the Variables of portfolio 

management diversification, marketability and rate return the mediating role perceived 

financial risk, liquidity, moderator effect investor behavior. Research sample consist of 

investors in Khartoum stock exchange in Khartoum state Sudan. The sample was taken by 

random probability sampling. In addition for that researcher depended on questionnaire 

for data collection, the sample was taken from the investors who were still own the 

investment portfolio. This was done to facilitate the distribution of questionnaires and the 

accuracy of answers given by the investors. Research sample 400 investors the total 

response rate 81.75% the analysis technique used in this research is quantitative data 

analysis technique using Path Analysis modeling using (AMOS v 25). The results 

revealed the relationship between portfolio management and return it positive because it 

different form zero at 0.05 level of significance. And the relationship between portfolio 

management and perceived financial risk it positive because it different from zero at 0.05 

level of significance. Except the relationship between diversification and liquidity not 

significance at level 0.05. And the relationship between perceived financial risk and return 

it positive because it different from zero at 0.05 level of significance. Except the 

relationship between liquidity and return not significance. The mediating role of perceived 

financial risk on the relationship between portfolio management and return it positive 

because it different from zero at 0.05 level of significance. Except the liquidity mediate 

positively influence between diversification and return. not significance at level 0.05. 

Moderator effect of investor behavior on the relationship between portfolio management 

and return it positive because it different from zero at 0.05 level of significance. Except 

the investor behavior moderate positively influence liquidity and return. not significance. 

The recommendation is must be well diversified of individual portfolio by less 

correlations (assets components of portfolio). The investor should know about benefit of 

diversification education may be solution.  The achieved return of portfolio should be near 

to expect return should have known much about investor’s goals and preferences to 

develop framework that describes how they form portfolio. 
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   المستخلص                                                                   

  معدل العائد,والتداول  التنویع إدارة المحفظة الاستثماریة، المتغیرات بین العلاقة إختبار الي الدراسة ھدفت

 حیث تكونت عینة البحث من.الاثر المعدل سلوك المستثمر ،  السیولة المدرك، المالي الخطروالدور الوسیط 

 ختیار العینة العشوائیة إتم . وراق المالیة في ولایة الخرطوم ، السودان  المستثمرین في سوق الخرطوم للإ

ختیار مفردات العینة من إحیث تم  البیانات جمع بغرض  الإستبیان إسلوب الباحث إعتمد ذلك ولإجل  .البسیطة

بغرض سھولة توزیع البیانات ودقة الإجابات  ستثماریة  وذلكإالمستثمرین الذین لا یزالون یمتلكون محافظ 

  ستخدامإتم . ٪81.75 الاستجابة معدل إجمالي ، مستثمر 400 ھو العینة حجم المقدمة من قبل المستثمرین

ختبار الفرضیات عن طریق تحلیل المسار عبر برنامج إنمذجة المعادلة البنائیة و التحلیل الكمي للبیانات،

تختلف  العلاقة بین إدارة المحفظة الإستثماریة والعائد  علاقة إیجابیة  لانھا  أن  كشفت النتائج)  25vأموس(

العلاقة بین إدارة المحفظة الاستثماریة والخطر ، في حین ان 0.05كثیرا عن الصفر عند مستوي معنویة 

بإستثناء العلاقة بین التنویع   0.05.عند مستوي معنویة   علاقة إیجابیة لانھا تختلف عن الصفرالمالي المدرك 

عند  علاقة إیجابیةكذلك العلاقة بین الخطر المالي المدرك والعائد   .0.05عند درجة   والسیولة غیر معنویة

كذلك الخطر  .0.05عند درجة   بإستثناء العلاقة بین السیولة و العائد غیر معنویة. 0.05مستوي معنویة 

إدارة المحفظة الاستثماریة والعائد لانھ یختلف عن الصفر عند مستوي المالي المدرك یتوسط العلاقة بین 

بإستثناء السیولة تتوسط العلاقة بین التنویع و العائد العلاقة لیست معنویة عن مستوي .  0.05معنویة 

عند الاثر المعدل لسلوك المستثمر في العلاقة بین إدارة المحفظة والعائد أیجابي لانھ یختلف عن الصفر .0.05

بإستثناء سلوك المستثمر یعدل العلاقة إیجابا بین السیولة والعائد لانھ لایختلف عن .  0.05مستوي معنویة 

الفرد المستثمر تنویع جید یجب أن یمتلك تتمثل التوصیات في ملاحظة أن  .0.05الصفر عند مستوي معنویة 

، )الأصول المكونة للمحفظة(یما بیھا یلقي إھتماما للإستمثار في أصول ذات روابط ضعیفة ف أنو كذلك 

لتحقیق عائد . المنفعة من التنویع في المحفظة الإستثماریة یتمثل الحل في التعلیم یجب أن یدركوالمستثمرین 

في المحفظة قریب من العائد المتوقع یجب أن نعلم أھداف وتفضیلات المستثمرین لتطویر ووصف الإطار عن 

  . تشكیلة المحفظة الإستثماریة

 

 


