
 

 
 جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا

 كلية الدراسات التجارية 
 قسم المحاسبة والتمويل

  الإفصاح المحاسبي في ترشيد قرارات الإستثمارأثر تطبيق 
 )بالتطبيق على الشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية( 

Impact Of The Application Of Accounting Disclosure In  
The Rationalization Of Investment Decisions 

(Case Study On Listed Companies In The Khartoum Stock Exchange) 
 في المحاسبة والتمويل البكالوريوسبحث تكميلي لنيل درجة 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 
        الإشراف :                                                                                   

 
 محمديند. محمد النايــــــــر                                                           

 م7182ه ـــــ 8341

 الــــــباحــثون

 وبكر محمد علي فضل المولىبأ 
 أثـــيـلات خـضـر حـسـن محمد 
  أمـاني الأميـن عـوض الـكريم 
 وقيـع الله سحر عبدالمجيد جعفر 
 عبـد المـــالك مـحمد فـضل عـلي 
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 تعالى: الله قال       


 

            

                  

                    

 صدق الله العظيم                       

 ةــــــــــــــــــ( 27 )ــــــــــــــسورة الأحزاب الآي

 أ

 



 
 إلى

لم العالمين                                                                                                       ـــذى عـــالن ـيــى الأمــى إلــفــطــصــمـــام الــــعلم والإمــنارة الــــم
 سيد الخلق رسولنا محمد صلى الله عليه وسلم

 من تتسابق الكلمات لتخرج معبرة عن مكنون ذاتها
 همن علمتنى وعانت الصعاب لأصل إلى ماأنا في

 ى أمى الحبيبة إل
 من كلله الله بالهيبة إلى من علمنى العطاء دون إنتظار
 إلى من سعى وشقى لإنعم بالراحة والهناءالذى لم يبخل
 بشئ من اجل دفعى فى طريق النجاح الذى علمنى أن

 أرتقى سلم الحياة بحكمة وصبر
 إلى أبى

 إلى ورود المحبة وينابيع الوفاء
 إخوتى و  زملائى
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الشكر أولًا وأخيراً لمن رفع السماء بغير عمد وجعل القمر ضياء ، والشمس سراجاً والنهار معاشا 

  :للله القائ                       

                                                                ةـــ(7)ــيالآسورة إبراهيم ،صدق الله العظيم 

كما نتقدم بجزيل الشكر إلى قلعة العلم والمعرفة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا تلك 
أبوابها  التعليم ، وفتحتالمنارة الشامخة بتاريخها وكبريائها ، التى حققت رسالة العلم و 
ويستعصى على القلم رسم  لكل من رغب فى التعليم ، جعلها الله مناره هاديه وأفاد بها ،

لما  كلمات الشكر والتقدير إذ أن الحروف تضاءل خجلًا أمام ماقدمه من مجهود مقدر و
 .إجتمعت كلمات الشكر والتقدير ونسجت من أحرفها أروع وشاح  ما أوفيناك حقك

له الفضل فى إرشادنا إلى مانحن فيه متعه الله بالصحة  محمد الناير محمدين ،  /دكتورال
 .والعافية

 فلا زال ممتد به العيش والعمر من عاش حتى ينفع الناس علمه
 حياتهم بالخير دام بها الذكرذين إنتهتـــلـللد إلا ــــا الخــــوم

 /ممثلًا في الدكتور للعلوم والتكنولوجيا ، نخص بالشكر أسرة مكتبة جامعة السودان كما
 عبد القادر وكوكبته وأسرة المكتبة الوطنية .

ولا نملك إلا أن ندعو الله أن يجزي الجميع خيراً وأن ينفعنا به وأنه ولي ذلك والقادر 
 ، وصلى الله وسلم على سيدنا محمد وعلى اله وصحبه أجمعين.،،،عليه

 الباحثون
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 المستخلص
فى ترشيد قرارات الإستثمار ، دراسة ميدانية علي  المحاسبي تطبيق الإفصاح اولت الدراسة أثرتن

الدراسة في ضعف الإفصاح في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية ، تمثلت مشكلة 
ختب ار أثر الوعي التقارير والقوائم المالية في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية ، وا 

والمعرفة لدي المستثمرين بالتقارير والقوائم المالية على صناعة القرارات الإستثمارية ، المدى الذي 
نبعت  . في ترشيد قرارات المستثمرين يساهم به معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية

وراق المالية لحماية وق الخرطوم للأفي سالمحاسبي الإفصاح  أهمية الدراسة من خلال معرفة دور
هدفت .المستثمرين من المخاطر التى تواجههم وتقديم معلومات تساهم في ترشيد القرارات الإستثمارية

سوق الخرطوم للأوراق  فيالقرارت الإستثمارية  ىلإفصاح علا معيار الدراسة إلي التعرف علي أثر
توجد :  إختبرت الدراسة ثلاثة فرضيات   .وقرار البيع(المالية ) قرار الشراء ، قرار عدم التداول ، 

تخاذ قرارت  علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية وا 
الشراء لدي المستثمرين، توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في 

تخاذ قرا المستثمرين، توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين  ىر عدم التداول لدالتقارير المالية وا 
تخاذ قرار البيع لدي المستثمرين إتبعت .  تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية وا 

تية : المنهج التاريخي لتتبع الدراسات السابقة التي لها علاقة بموضوع البحث المناهج الآ ةالدراس
المنهج الإستقرائي لإختبار  ستنباطي لصياغة المشكلة وتحديد محاور الفرضيات ،،المنهج الإ

توصلت الدراسة إلى مجموعة  . والمنهج الوصفي لإختبار مدى صحة الفرضيات ، فرضيات البحث
 أن تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يؤثر على قرار الشراء : النتائج من أهمها

 وتطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يؤثر قرار عدم التداول ،ثمرين،  لدى المست
ومن أهم التوصيات  ،ن تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي يؤثر على قرار البيع لدى المستثمرينإ

في الوقت  والدقيقة  التي خرجت بها الدراسة : ضرورة تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة
عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للتقارير المالية يؤدي إلى  و ، سب لإتخاذ قراري الشراء والبيعالمنا

 نالإفصاح في التقارير المالية بالتوقعات المستقبلية حتي يتمكن المستثمري قرار عدم التداول ، يجب
 الحاليين والمحتملين من إتخاذ قراراتهم الإستثمارية .
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Abstract 

The study dealt with  the impact of applying accounting disclosure in 

rationalization investment decision. A field study on companies listed in 

Khartoum Stock Exchange.  The problem of the study represented in the 

weakness of disclosure in the reports and financial statements of companies 

listed on the Khartoum Stock Exchange.  And test the impact of awareness 

and knowledge of investors about financial reports and lists, on the 

investment decision-making.  The extent to which the accounting disclosure 

standard in financial reports and lists contributes to the rationalization of 

investor decisions.  The importance of the study stems from the knowledge 

of the role of accounting disclosure in the Khartoum Stock Exchange to 

protect investors from the risks they face and to provide information that 

contributes to the rationalization of investment decisions. The study aimed at 

identifying the impact of the disclosure standard on the investment decisions 

in the Khartoum Stock Exchange (purchase decision, non-trading decision, 

and sale decision). The study tested three hypotheses: There is a statistically 

significant relationship between the application of the accounting disclosure 

standard in financial reports and the making of buying decisions by 

investors. There is a statistically significant relationship between the 

application of the accounting disclosure standard in the financial reports and 

the decision not to trade by investors. There is a statistically significant 

relationship between the application of the accounting disclosure standard in 

the financial reports and the decision to sell by investors.  The study 

followed the following methods: Historical method to track previous studies 

related to the subject of research. The deductive method to formulate the 

problem and identify the axes of hypotheses. Inductive method to Test 

Hypotheses. And a descriptive method to test the validity of hypotheses.  

The study reached the following results, the most important of them are: The 

application of the accounting disclosure standard in the financial statements 

affects the buying decision of investors. The application of the accounting 

disclosure standard in financial reporting affects the non-trading decision. 

The application of the accounting disclosure standard affects the sale 

decision of investors.  Among the most important recommendations of the 

study: The need to give investors the correct and accurate information in a 

timely manner to make the purchase and sale decisions. Non-compliance 

with the specific characteristics of financial reporting leads to a decision not 

to trade.  Financial reports about future forecast should be disclosed, so that 

current and potential investors can make their investment decisions.
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 رقم الصفحة عنوان الموضوع

 أ الإستهلال
 ب الإهداء

 ج لشكروالتقديرا

 د المستخلص

Abstract ه 

 و فهرس الموضوعات

 ح فهرس الجداول

 ي فهرس الأشكال

 ل الملاحقفهرس 

 المقدمة

 7 أولًا : الإطار المنهجى للدراسة

 2 ثانياً : الدراسات السابقة

 الفصل الأول: الإفصاح المحاسبى

 72 لإفصاح المحاسبىهمية  وأهداف  وأنواع  اأالمبحث الأول : مفهوم  و 

 72 المبحث الثانى : متطلبات ومحددات ومقومات الإفصاح

 72 المبحث الثالث : الأساليب والخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية

 الفصل الثانى : قرارات الإستثمار

 02 المبحث الأول : مفهوم وأهمية وأهداف والعوامل المؤثرة على الإستثمار

 06 دوات وتصنيفات ومجالات وانواع المستثمرينالمبحث الثاني:أ

 67 المبحث الثالث:محددات ومقومات وخصائص القرارومخاطر الإستثمار

 الفصل الثالث : الدراسة الميدانية

 022 المبحث الأول : نبذة تعريفية عن سوق الخرطوم اللأوراق المالية

 فهرس الموضوعات

 و

 



 026 المبحث الثاني :إجراءات الدراسة الميدانية

 077 بحث الثالث:إختبار صحه الفرضياتالم

 الخاتمة

 052 لنتائجاأولًا : 

 050 ثانياً  : التوصيات

 قائمة المصادر والمراجع

 057 الملاحق

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ز

 



 
 

 رقم الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 022 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير العمر (7/7/1)

 002 التوزيع التكراري لأفرادعينة الدراسة وفق متغير المؤهل العلمي (7/7/7)

 000 لأفرادعينة الدراسة وفق متغيرالتخصص العلمي التوزيع التكراري (7/7/7)

 007 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير المؤهل المهني (7/7/4)

 007 لدراسة وفق متغير المركز الوظيفي.التوزيع التكراري لأفراد عينة ا (7/7/5)

 004 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير سنوات الخبرة. (7/7/0)

 002 الثبات والصدق لإجابات أفراد العينة الاستطلاعية علىالاستبيان (7/7/2)

 006 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى (7/7/6)

 002 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثانية (7/7/2)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة (7/7/02)

 070 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة (7/7/00)

 077 لتكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الخامسةالتوزيع ا (7/7/07)

 077 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى (7/7/07)
 074 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثانية (7/7/04)

 075 ينة الدراسة على العبارة الثالثةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد ع (7/7/05)

 070 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة (7/7/00)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الخامسة (7/7/02)

 076 ة الأولىالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبار  (7/7/06)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثانية (7/7/02)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة (7/7/72)

 070 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة (7/7/70)

 077 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الخامسة (7/7/77)

 فهرس الجداول

 ح

 



 077 الوسيط لإجابات أفراد عينة الدراسة على عبارات الفرضية الأولى (7/7/0)

 074 نتائج مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على عبارات الفرضية الأولى (7/7/7)

 075 عينةعلى جميع عبارات الفرضية الأولىالأفراد التوزيع التكراري لإجابات    (7/7/7)

 070 الوسيط لإجابات أفراد عينة الدراسة على عبارات الفرضية الثانية (7/7/4)

 072 نتائج مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على عبارات الفرضية الثانية (7/7/5)

 076 يع عبارات الفرضية الثانيةعينة على جمالالتوزيع التكراري لإجابات أفراد     (7/7/0) 

 072 الوسيط لإجابات أفراد عينة الدراسة على عبارات الفرضية الثالثة  (7/7/2) 

 042 نتائج مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على عبارات الفرضية الثالثة  (7/7/6) 

 040 رضية الثالثةعينة على جميع عبارات الفالالتوزيع التكراري لإجابات أفراد      (7/7/2)

 047 ملخص نتائج تحقق فرضيات الدراسة (7/7/02)
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 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

 47 إتجاهات معاصرة فى أساليب الإفصاح المحاسبي /1/2)0)

 56 الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية (0/7/0)

 60 نموذج القرار الإستثماري (7/7/0)

 20 قائمة الدخل تعتبر مؤشرا لرقم الربح ومحددا في آن واحد (7/7/7)

 022 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير العمر (7/7/1)

 002 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير المؤهل العلمي (7/7/7)

 000 متغير التخصص العلميالتوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق  (7/7/7)

 007 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير المؤهل المهني (7/7/4)

 007 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير المركز الوظيفي (7/7/5)

 004 التوزيع التكراري لأفراد عينة الدراسة وفق متغير سنوات الخبرة (7/7/0)

 006 لتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولىا (7/7/2)

 002 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثانية (7/7/6)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة (7/7/2)

 070 فراد عينة الدراسة على العبارة الرابعةالتوزيع التكراري لإجابات أ (7/7/02)

 077 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الخامسة (7/7/00)
 077 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى (7/7/07)

 074 لعبارة الثانيةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على ا (7/7/07)

 075 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة (7/7/04)

 070 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة (7/7/05)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الخامسة )7/7/00)

 076 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى (7/7/02)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثانية (7/7/06)

 072 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة (7/7/02)

 فهرس الأشكال

 ي
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 المقدمة
لأهداف والأهمية و الفرضيات مع امشكلة الدراسة و  ، جزءيتناول الباحثون في هذا ال

 عرض الدراسات السابقة ذات العلاقة بمتطلبات الدراسة وذلك كالأتي:
 : الإطار المنهجى ولاً أ
 نياً : الدراسات السابقةثا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                         ولًا: الإطار المنهجيأ                      
 :تمهيد

أصبح الإفصاح المحاسبي في الأونة الأخيرة يحظي بإهتمام المفكرين لما له من أهمية بالغة حيث 
، بل تلعب دورها كنظام  بويبها فقطأن مهنة المحاسبة لم تعد أداة لتسجيل الأحداث الإقتصادية وت

 ، معلومات محاسبي من خلال الحصول على المعلومات وتقديمها إلى  المستخدمين والمستثمرين
ويعتبر الإفصاح المحاسبي من الأمور التى دعت مجموعة واسعة من الدول إلى الإتفاق على وضع 

هيئة بياناتها ومكنتها من سهولة إجراء وبموجبها إلتزمت هذه الدول على إعداد وت معايير محاسبية ،
   المقارنة بين المعلومات والبيانات بعد أن أصبحت أسس الإعداد والإفصاح موحدة.

ونجد إنه في الألفية الثالثة زادت أهمية الإستثمار نتيجة لإنتشار التوسع في تطبيق مظاهر عولمة 
ة أفرزت إرتفاع حدة المنافسة وعملية وتكنولوجيا المعلومات حيث خلقت هذه المظاهر عناصر جديد

ة بإختيار الأدوات المالية الإستثمار تصف الطريق الذي يسلكه المستثمر في إتخاذ القرارات الخاص
إن الإختيارت التي تواجه المستثمرين ، كذلك الوقت الملائم للإستثمار ،ا الإستثمار فيه رومقدا

ختيار عدم  ، الحالين والمحتملين فيما يتعلق بمنشأة معينة المستثمر الذي يواجه إختيار الشراء أوا 
التداول أو إختيار البيع يحتاج إلى معلومات تساعده في تقييم المحصلة المحتملة لكل بديل من 

الحالي مع  البدائل والنتائج التى تصاحبه ومن المعتاد أن تتخذ هذه النتائج صورة تدفقات نقدية للمستثمر
  تقييم التدفقات النقدية التى ينتظر أن توؤل اليه من حيازة لحقوقه في المنشاة . غيرها من المعلومات في

لدراسة الوضع المالي  ، يعتبر الإفصاح المحاسبي عن المعلومات والبيانات غاية المستخدمين والمستثمرين
ات الصلة للمنشأة كما أن هناك حاجة لإفصاح المنشآت عن عملياتها ونشاطها للأسواق و المستثمرين ذ

  إلا أن إلتزام المنشآت ومداه يختلف من منشاة لأخرى. ، ممايوفر لهم رؤية واضحة وسليمة لإتخاذ قرارتهم
                                                         ة :مشكلة الدراس
مدرجة في الدراسة في ضعف الإفصاح في التقارير والقوائم المالية في الشركات التمثلت مشكلة 

ختبار أثر الوعي والمعرفة لدي  سوق الخرطوم للأوراق المالية على قرارات المستثمرين ، وا 
المستثمرين بالتقارير والقوائم المالية على صناعة القرارات الإستثمارية ، المدى الذي يساهم به معيار 

ولمزيد من التوضيح  ثمرينفي ترشيد قرارات المست الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية
                                        لمشكلة الدراسة يمكن طرح التسأؤلات التالية:

 ؟لمستثمرينلدى ا الشراء ماهو مدي تأثير معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية على قرار( 8
 لدى ارير والقوائم المالية على قرار عدم التداولماهو مدي تأثير معيار الإفصاح المحاسبي في التق( 7
                                                                                ؟لمستثمرينا
  ؟لمستثمرينلدى االبيع  ماهو مدي تأثير معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية على قرار( 4
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                                                 أهمية الدراسة:
  -                                               الأهمية العلمية :

تتجلي أهمية الدراسة في إثراء المكتبة العلمية بالمواضيع المحاسبية لمواكبة التطور في بيئة الأعمال  
ناولت المواضيع ذات العلاقة بمتغيرات الدراسة ، ، وكذلك لسد النقص في الدراسات السابقة التي ت

      وتوفير قاعدة بيانات دقيقة لإتخاذ القرارات الإستثمارية لدى المستثمرين بشكل سليم.
                                                                               -الأهمية العملية:

في إطار الفكر  قارير والقوائم المالية أصبح يتمثل عنصراً هاماً الإفصاح المحاسبي في الت معيار
وتحقيق الأهداف الخاصة بسوق الأوراق  ،المحاسبي ويلعب دوراً في ترشيد القرارت الإستثمارية 

معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية يمد المستثمرين بالمعلومات اللازمة لإتخاذ  المالية .
المساهمة في زيادة الوعي المحاسبي لدي المستثمرين في سوق الخرطوم للأوراق  الإستثمارية تهمقرارا

                          المالية من خلال المعلومات المفصح عنها في التقارير والقوائم المالية .
                                                       -فرضيات الدراسة:

                                                             -ر الدراسة الفرضيات التالية :يختب
تخاذ معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية تطبيق توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين ( 8 وا 

                                                                     .مستثمرين لدي ال قرار الشراء
ت ي في التقارير الماليةمعيار الإفصاح المحاسب تطبيق صائية بينتوجد علاقة ذات دلالة إح( 7 خاذ وا 

                                                                 .لمستثمرينا لدي قرار عدم التداول
تخاذ في التقارير المالية يار الإفصاح المحاسبي مع تطبيق توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين( 4 وا 

 .                                                   مستثمرينال لدي قرار البيع
                                                                - أهداف الدراسة:

لية في حماية المستثمرين من المخاطر التي معرفة دور معيار الإفصاح المحاسبي بسوق الأوراق الما
 .تواجهه عند إتخاذ قراره الإستثماري وتقديم المعلومات التي تساهم في ترشيد قراره الإستثماري

 . مستثمرينالالشراء لدى قرار على أثر معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية  معرفة( 8
 .لمستثمرينلدى ا عدم التداولقرار على لمحاسبي في التقارير والقوائم المالية أثر  معيار الإفصاح امعرفة ( 7
 . مستثمرينلدى القرار البيع على أثر معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية  معرفة( 4
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                                                         -نموذج الدراسة:
 لمستثمرين ر الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية على ترشيد قرارت الإستثمارية لأثر معيا

               )دراسة حالة الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية (                  
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

إعداد الباحثون                                                                                                                           
                                                                                    

 -                                 منهجية الدراسة:
                                -علمية خلال الدراسة البحثية الأتي:يتم استخدام المناهج ال

المنهج الإستنباطي لتحديد محاور البحث الأساسية متمثلة ، و  لتاريخي لتتبع الدراسات السابقةالمنهج ا
المنهج التحليلي الوصفي لإختبار مدى ، لات و ت والأهداف والتسأالفرضياو  المشكلة في صياغة

 .                                                      فرضيات البحث  ونتائج ت صحة الفرضيا
  

 المتغيرالتابع المستقل المتغير

معيار الإفصاح المحاسبي 
 في التقارير والقوائم المالية

 قرارات عدم التداول

 القرارت الإستثمارية

 شراءقرارات ال

 البيع قرارات
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 -                                                          :حدود الدراسة
                         الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية   : الحدود المكانية 

                                               م7182نية الفترة الزم  :  مانيةالحدود الز 

 -                              : مصادر ومراجع الدراسة
                                                                      يتم جمع البيانات الأولية :

                                                                 ةانستبالإ  ةإستخدام إستمار 
                                                                             البيانات الثانوية:

                                                          القران الكريم والسنة النبوية  عن طريق
                                                                             ب و المراجعكتال

                                                                              الدوريات العلمية 
                                                                              المواقع الإلكترونية
                                                      :هيكل الدراسة 

                                                                     -يتكون هيكل الدراسة من: 
حيث إشتملت وخاتمة  ، وثلاثة فصول ، مقدمةلتحقيق أهداف البحث فقد تم تقسيم البحث إلي 

بعنوان الإفصاح المحاسبي  الفصل الأولأما  ، الدراسات السابقة،  الإطار المنهجي المقدمة على 
همية  وأهداف  وأنواع  الإفصاح أمفهوم  و ،  المبحث الأول،  مباحث وتم تناوله من خلال ثلاثة

الأساليب لث ، والمبحث الثا متطلبات ومحددات ومقومات الإفصاح ، الثانيوالمبحث المحاسبى
تناوله  وتم قرارات الإستثمار بعنوانالثاني الفصل  ، أما للمعلومات المحاسبية والخصائص النوعية

 مفهوم و أهمية وأهداف والعوامل المؤثرة على الإستثمار ، المبحث الأولثلاثة مباحث من خلال 
محددات  ث الثالث ،والمبح نواع المستثمرينأأدوات وتصنيفات ومجالات و  ، والمبحث الثاني

 لدراسة الميدانيةلالفصل الثالث كما تم تخصيص  الإستثمار ومخاطر ومقومات وخصائص القرار
 والمبحث الثاني ، عن سوق الخرطوم اللأوراق المالية نبذة تعريفية المبحث الأولوذلك من خلال 

تحتوي على  ا الخاتمةأم إختبار صحه الفرضيات، والمبحث الثالث ،  إجراءات الدراسة الميدانية
 .التوصيات و لنتائجا
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                                                  ثانياً : الدراسات السابقة
                                                      -:(1)(م7204)،  بسمات موسي جمعه : دراسة

إحتياجات مستخدمي القوائم المالية في سوق  تناولت الدراسة أثر الإفصاح المحاسبي في تلبية
                                                                         الخرطوم للأوراق المالية .

للمتعاملين  هدفت الدراسة من خلال الوقوف علي مدي نجاح هذا السوق في تنمية الوعي الإستثماري
مدخرات السودانيين العاملين بالداخل والخارج للدولة وخفض  فيه وجعله وسيلة قادرة علي جذب

معدلات التضخم وذلك من خلال تحديد المقومات الواجب توافرها لتنشيط كفاءة السوق حتي يكون 
                     وسيلة فاعلة قادرة تملك الفاعلية علي تشجيع الإدخار وتنمية الوعي الإستثماري.

توفرها في  في أنه ماهو الحد الأدني من المعلومات المفصح عنها والتي يجبتمثلت مشكلة الدراسة 
تلبية إحتياجات مستخدمي القوائم المالية وترشيد قراراتهم وهل تؤدي القرارات المفصح عنها بالقوائم 
 المالية لتلبية إحتياجات مستخدمي هذه القوئم المالية وترشيد قراراتهم الإستثمارية المستقبلية وهل

ستثمارات وتفيد صانعي إ سيكون هذه المعلومات بالكفاءة المطلوبة والتي تؤدي إلي زيادة حجم
                                                      والعالمية. المحلية القرارات في الأسواق المالية

فصاح عنها في الوقت إختبرت الدراسة الفروض التالية تتمثل في أن توفر المعلومات المحاسبية والإ
وأن إستجابة سوق الخرطوم للأوراق المالية لشروط  المناسب يساعد علي ترشيد قرارات الإستثمار

 ووجود أدوات كافية في السوق تساعد علي تطوره والرفع من كفاءته  الملائمة و الكفاءة وأن الكفاءة
وم للأوراق المالية بكفاءة متوسطة توصلت الدراسة إلي مجموعة من النتائج أهمها يتميز سوق الخرط

قلة الوعي  ، القوة حيث يتمتع المستثمرون بالرشد الإقتصادي وهدفهم السعي إلي تعظيم المنفعة
وضع قانون سوق  ، الإدخاري والإستثماري لدى غالبية المواطنين ممايؤدي للإحجام عن الإستثمار

 السوق مما لأوراق المالية التي يتم تداولها فيالخرطوم للأوراق المالية حزمة من الشروط والضوابط ل
                           يعزز الثقة بالنسبة للمستثمر في إتخاذ قرارات الإستثمار.

أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها العمل علي زيادة الكفاءة بسوق الخرطوم للأوراق 
إلزام الشركات المدرجة علي  ، ن والأكاديميينبعقد مؤتمر عام يشارك فيه كبار المتخصصي المالية

أصولها الثابتة مع البساطة والوضوح فيما ينشر من معلومات حتي يتمكن المستثمر من  إعادة تقييم
من تجارب الدول العربية والأجنبية في تفعيل أداء  الإستفادة ، الأسهمر معرفة القيمة الحقيقية لأسعا

 السوق.
سة يتفق مع الدراسة في تناولها في رفع كفاءة السوق وضرورة الإفصاح عن يري الباحثون ان الدرا

                                                 

في أسواق  أثرالإفصاح المحاسبي في ترشيد قرارات الإستثمار ، بسمات موسي جمعة أبوجردة (8)
 ، غيرمنشورةالفلسفة في المحاسبة والتمويل  ة، رسالة دكتورا )جامعة الزعيم الأزهري ، ليةالما

 م.(7183
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وتختلف مع الدراسة في تناوله في القرارات  المعلومات بغرض تحقيق أكبر قدر من الشفافية ،
                            وقرارات الشراء. ، وقرارات عدم التداول ،  قرارات الشراء، الإستثمارية 

               -:(1)(م7204)،  حيدر أحمد حسن صالح و هلال يوسف صالح : دراسة
تناولت الدراسة كفاءة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية وأثره في صناعة القرار بالتطبيق علي 

                                                                  سوق الخرطوم للأوراق المالية .
 الدراسة الي التعرف علي العلاقة بين الالإفصاح المحاسبي ومدي كفاتة في صناعة القرارات هدفت

 ، والتعرف علي مدي رضاء مستخدمي البيانات المالية عن مستوي الإفصاح الحالي في المنشأت ،
والتعرف علي المشاكل الناجمة عن نوعية الإفصاح المالي في المنشأت وتحقيق دقة وموثوقية 

           لومات المعروضة بالقوائم المالية المحاسبية مما يقضي علي المصداقية .المع
تمثلت مشكلة الدراسة في ضعف كفاءة الإفصاح المحاسبي في االقوائم المالية في شركات المساهمة 

ختبار أثر الوعي والمعرفة  العامة في سوق الخرطوم للأوراق المالية علي قرارات المستخدمين ، وا 
ي المستثمرين بالقوائم المالية في شركات المساهمة العامة في سوق الخرطوم للأوراق المالية علي لد

ملائمة وموثوقية المعلومات المحاسبية في شركات المساهمة العامة  ومن ثم بيان أثر صناعة القرار،
                في سوق الخرطوم للأوراق المالية علي صناعة القرار.

اسة الفرضيات التالية إختبار أثر ضعف كفاءة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية في إختبرت الدر 
إختبار أثر  ، شركات المساهمة العامة في سوق الخرطوم للأوراق المالية علي قرارات المستخدمين

في شركات المساهمة العامة في سوق الخرطوم  الوعي والمعرفة لدي المستثمرين بالقوائم المالية
ومن ثم بيان أثر ملائمة وموثوقية المعلومات المحاسبية في  للأوراق المالية علي صناعة القرار،

                  شركات المساهمة العامة في سوق الخرطوم للأوراق المالية علي صناعة القرار.
ة معلومات توصلت الدراسة الي مجموعة من النتائج أهمها يوفر الإفصاح المحاسبي بالقوائم المالي

يقدم الإفصاح  ملائمة تساعدهم في تقييم المقدرة الربحية للمنشأة بما يدعم الشفافية والإفصاح التام ،
قرارتهم مما يشبع  المحاسبي بالقوائم المالية معلومات مفيدة تساعد المستخدمين والمستثمرين في إتخاذ

ت تساعد في التنبؤات الإقتصادية للمنشأة يقدم الإفصاح المحاسبي بالقوائم المالية معلوما ، رغباتهم
                                       علي طريق تقديم المعلومات موثوقة وقابلة للفهم لمستخدميها.

أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها تكون المعلومات المحاسبية في القوائم المالية ذات 
يركز علي ملائمة والموثوقية في المعلومات المالية التي يتم  بذلك أن الإهتمام الأساسي حياد،ويقصد

وضرورة توفير المعلومات المالية وغير المالية عن الشركات لان الحصول علي  الإفصاح عنها ،
                                                 

كفاءة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية ، حيدر أحمد حسن صالح و هلال يوسف صالح   (1)
ن للعلوم جامعة السودا (وأثره في صناعة القرار بالتطبيق علي سوق الخرطوم للأوراق المالية ،

 مجلة العلوم الإقتصادية ، العدد المحاسبة والتمويل ، كلية الدراسات التجارية ، والتكنولوجيا ،
،volume15(2) ، vol13(1)،2014 م(. 
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ودقتها من القضايا الملحة علي الرجال الأعمال  المعلومات وحرية تداولها ومصداقيتها
القانونية والمبادي المحاسبية المتعارف عليها ومتطلبات أخري والمستثمرين،التزام الشركة بالنصوص 

تفرضها جهات تنظيم المهنة بإعداد ونشر تقاريرها المالية بصفة دورية وتضمن كافة البيانات التي 
  .املين المتأثره بأموالهم بالشركةتشكل مصدراً رئيسياً للمعلومات التي يحصل عليها كافة فئات المتع

 ان هذه الدراسة تناولت مفهوم وأهمية الإفصاح المحاسبي وتطرقت الي دراسة الحالة يرى الباحثون
سوق الخرطوم للأوراق المالية وركزت أهميتة الإفصاح عنه وأثر علي المحتوي المعلوماتي للتقارير 

المتمثلة  وتفرد الدراسة في تناولها لاثر الإفصاح في ترشيد قرارت الإستثمار المالية والقوائم المالية ،
                                    وقرارات الشراء. وقرارات عدم التداول ، في قرارت البيع ،

                                            -:(1)(م7205)،  الإمام أحمد يوسف محمد: دراسة 
لإفصاح المحاسبي تناولت الدراسة دور معيار العرض والإفصاح العام في رفع كفاءة وفعالية ا

 .                                                                  بالمصارف الإسلامية السودانية
تمثلت مشكلة الدراسة في المدي الذي يساهم معيار العرض والإفصاح العام في كفاءة الإفصاح 

ي يتركه معيار العرض والإفصاح وماالأثر الذ المحاسبي للقوائم المالية في المصارف السودانية ،
                         القوائم المالية للمصارف الإسلامية ؟ للمصارف علي مصداقية وعدالة

هدفت الدراسة الي إختبار ذلك الدور وتوضيح أثر معيار العرض والإفصاح العام علي شمولية 
ن دور تطبيق رفع كفاءة المعلومات وبيا الإفصاح المحاسبي للقوائم المالية للمصارف الإسلامية ،

إختبرت الدراسة الفرضيات الاتية توجد علاقة بين معيار العرض  المنشورة للمصارف الإسلامية .
الإلتزام بتطبيق  والإفصاح العام وكفاءة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية للمصارف الإسلامية ،

وتوجد  ؤشرات مالية جيدة للمصارف الإسلامية ،توفير م ىلإمعيار العرض والإفصاح العام يؤدي 
علاقة بين تطبيق معيار العرض والإفصاح العام ومصداقية وعدالة القوائم المالية للمصارف 

 الإسلامية.
توصلت الدراسة الي أن معيار العرض والإفصاح العام للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية  

لقوائم المالية للمصارف ودقة وشمولية الإفصاح المحاسبي يؤدي الي شفافية الإفصاح المحاسبي ل
يؤدي الي سلامة القوائم المالية للمصارف وتطبيق المعيار يجعل القوائم المالية للمصارف تساعد 

                                     المستخدمين علي مختلف فئاتهم في ترشيد قراراتهم الإقتصادية.
الإلتزام بالمعيار وشفافية الإفصاح المحاسبي للقوائم للمصارف ومرعاة دقة أوصت الدراسة بضرورة 

وشفافية وشمولية الإفصاح المحاسبي لكافة القوائم المالية المنشورة للمصارف وعلي المصارف 
 .رشيد قرارتهم الإقتصاديةالإسلامية تطبيق المعيار لانه يساعد المستخدمين علي متخلف فئاتهم في ت

                                                 
دورمعيار العرض والإفصاح العام في رفع كفاءة وفعلية الإفصاح الإمام أحمد يوسف محمد،   (1)

 ةرسالة دكتورا جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، (، ف الإسلامية السودانيةر المحاسبي بالمصا
 .)م7182 الفلسفة في المحاسبة والتمويل غير منشورة ،
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ان الي توضيح أثر معيار العرض والإفصاح وتطبيقه  لدراسة في أن كلا الدراستين تهدفيتفق مع ا
علي ترشيد القرارت الإقتصادية للمستخدمين علي مختلف فئاتهم وقيام كل منهما أن هناك حاجة 

 ، ماسة وضرورية تقييم أثر تطبيق معيار الإفصاح علي كفاءة الإفصاح عند إعداد القوائم المالية
لف عن الدراسة في قيام هذه الدراسة علي رفع كفاءة المعلومات المنشورة للمصارف الإسلامية وتخت

الإفصاح في التقارير المالية  ودورها في ترشيد قرارت الإستثمار  وأن الدراسة قائمة علي ضرورة
  .                       وتلبية حاجات المستثمرين في حصولهم علي معلومات تساعدهم علي ذلك

                                                  -:(1)(م7205)،  دراسة بخيتة محمد محمود
بالتطبيق  أهمية معلومات قائمة التدفقات النقدية في إتخاذ قرارت التمويل والإستثمار تناولت الدراسة

                                                         علي المصارف التجارية.
والتعرف  هدفت الدراسة الي أهمية معلومات التدفقات النقدية في إتخاذ قرارت التمويل والإستثمار ،

       ة عند إتخاذ قرارات التمويل والإستثمار.ر بقرار التمويل والإستثمار وتحديد أهم العوامل المؤث
لناشئة من الأنشطة التشغيلية تمثلت مشكلة الدراسة في مدي أهمية معلومات التدفقات النقدية ا

هل  ، والإستثمار في المنشأت المالية لقرارات التمويل  القرارات المالية ، والتمويلية في إتخاذ والإستثمارية 
      والتمويلية مهمة لإتخاذ قرارات التمويل والإستثمار.  والإستثمارية  التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

الفرضيات التالية هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين معلومات التدفقات النقدية إختبرت الدراسة 
هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين معلومات  وقرارات التمويل والإستثمار ،  من النشاط التشغيلي

التدفقات النقدية من النشاط الإستثماري وقرارات التمويل والإستثمار، هنالك علاقة ذات دلالة 
   والإستثمار. وقرارات التمويل   حصائية بين معلومات التدفقات النقدية من النشاط التمويليإ

ن العلاقة بين معلومات التدفقات النقدية وقرارات أتوصلت الدراسة إلي مجموعة من النتائج أهمها 
المعلومات الواردة ن أفراد العينة إلي أشار معظم إ،  التمويل والإستثمار علاقة قوية ومعنوية إحصائياً 

يساعد قائمة التدفقات النقدية في  لقرارات التمويل والإستثمار ،  في قائمة التدفقات النقدية  مهمة
                     تقييم مقدرة الشركة علي تسديد إلتزاماتها ودفع توزيعات الأرباح.

ات النقدية بمزيد من أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها وجوب إعطاء قائمة التدفق
نوعية المستثمرين  الإهتمام و الدراسة لإبراز دورها لمتخذي القرارات التمويلية والإستثمارية ،

وتوجيه  والمحللين بأهمية قائمة التدفقات النقدية ودورها الرائد في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية ،
هتمام بمعلومات التدفقات النقدية ودراستها  من بنك السودان المركزي للمصارف التجارية بالإ

                                                   وتحليلها قبل إتخاذ قرارات التمويل والإستثمار .
ف بأهمية الإستثمار في التمويل علي المصارف لي التعر إي الباحثون ان هذه الدراسة هدفت ير  

                                                 
أهمية معلومات قائمة التدفقات النقدية في إتخاذ قرارات التمويل  بخيتة محمد محمود ،  (1)

سالة ماجستير غير ر  جامعة الزعيم الأزهري ،(والإستثمار بالتطبيق علي المصارف التجارية ، 
 .)م7182 منشورة ،
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وتختلف  ثر ة في عملية إتخاذ القرارات الإستثمارية  والتمويلية ،التجارية وتحديد أهم العوامل المؤ 
قرارات  وقرارات الشراء ، تناولها الإفصاح المحاسبي في ترشيد قرارات الإستثمار ، الدراسة من حيث
                                                       .وقرارت البيع عدم التداول ،

                                         -:(1)(م7200)،  اج الدين أحمدعبد الرحيم ت :دراسة 
القياس والإفصاح المحاسبي في جودة المعلومات المحاسبية بالتطبيق علي  تناولت الدراسة أثر

 .                                                                      بنك أمدرمان الوطني
ة إلي إبرز المشكلات الناشئه عندما يكون الإفصاح غير واضح في القوائم المالية هدفت الدراس

التعرف علي الإفصاح المحاسبي وأهمية جودة المعلومات  مما يجعلها مضللة وغير ذات فائدة ،
           تعريف مفاهيم المقياس والإفصاح المحاسبي. المحاسبية ومصداقيتها ،
ن عدم الإفصاح عن المعلومات المحاسبية يؤدي إلي عدم الإفصاح أتمثلت مشكلة الدراسة في 

عن المعلومات المحاسبية يؤدي إلي عدم إتخاذ القرارات السليمة ، ومن خلال ذلك يمكن 
صياغة مشكلة الدراسة في التساؤلات التالية هل القرارات المبنية علي جودة المعلومات 

هل الإفصاح المحاسبي بصورة سليمة  ارات رشيدة ؟المحاسبية بصورة سليمة تؤدي إلي إتخاذ قر 
هل يجب الإفصاح عن جميع المعلومات أم نراعي  يؤثر علي موثوقية المعلومات المحاسبية ؟

                                                                   نوعية المعلومات؟
دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي إختبرت الدراسة الفرضيات التالية هناك علاقة ذات 

هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين القياس والإفصاح  وجودة المعلومات المحاسبية ،
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين  المحاسبي وموثوقية وملائمة المعلومات المحاسبية ،

النتائج أهمها تعتبر  توصلت الدراسة إلي مجموعة من .الإفصاح وأخطاء المعلومات المحاسبية
 من أهم الأصول التي تؤدي إلي جودة القوائم المالية ، القياس والإفصاح المحاسبي أصلاً 

والسياسات ومعايير المحاسبية المعتمدة من قبل المؤسسات المختلفة مهمة  مفاهيم وقواعد
م بقواعد السلوك هنلك عدة مخالفات ناتجة من عدم الإلتزا وأساسية في إعداد القوائم المالية ،

                                                   المهني عند تطبيق المعلومات المحاسبية.
أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها ضرورة وأهمية الإفصاح عن المعلومات 

ية وملائمة ضرورة الإعتمادعلي المراجعة لتوفير الموضوع ، المطلوبة في القوائم المالية للمنشأة
تنظيم مهنة المحاسبة  المعلومات المحاسبية يجب إلزام المنشأة الإقتصادية بعملية المراجعة ،

  من خلال نظم المعلومات المحاسبية. والمراجعة ووضع المعايير السودانية وأهمية تطبيقها
محاسبية ن الدراسة ركزت علي أثر الإفصاح والقياس المحاسبي في جودة المعلومات الأيلاحظ 

بينما تختلف الدراسة من حيث درجة الإفصاح في  وملائمة وموثوقية  المعلومات المحاسبية ،
                                                 

 أثرالقياس والإفصاح المحاسبي في جودة المعلومات ، عبد الرحيم تاج الدين أحمد محمد  (1)
 .)م7182 رسالة ماجستير غير منشورة ، جامعة الزعيم الأزهري ،( المحاسبية ،
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        وقرارات الشراء.، وقرارات عدم التداول ، حيث قرارات البيع  ترشيد قرارات الإستثمار من
                                            -:(0)(م7200) ، عفاف نور الدين عثمان: دراسة 

تناولت الدراسة القياس والإفصاح المحاسبي ودورهما في النظام المتكامل للمعلومات المحاسبية 
                                       والإجتماعية بالتطبيق علي شركة السكر السودانية المحدودة.

والنظام المتكامل للمعلومات  هدفت الدراسة إلي التعرف علي طرق القياس المحاسبي لمجال العاملين
أيضاً إلي إختبار أثر تطبيق طرق القياس المحاسبي لمجال المجتمع  المحاسبية والإجتماعية ،

إختبار أثر تطبيق طرق الإفصاح المحاسبي  والنظام المتكامل للمعلومات المحاسبية والإجتماعية ،
                             والإجتماعية.لمجال المستهلكين والنظام المتكامل للمعلومات المحاسبية 

داء الإجتماعي علي تمثلت مشكلة الدراسة في التساؤلات التالية هل تؤثر طرق القياس المحاسبي للأ
، هل تؤثر  النظام المتكامل للمعلومات المحاسبية والإجتماعية بشركة السكر السودانية المحدودة

ي علي النظام المتكامل للمعلومات المحاسبية والإجتماعية داء الإجتماعطرق الإفصاح المحاسبي للأ
داء الإجتماعي علي النظام ، هل تؤثر طرق القياس المحاسبي للأ بشركة السكر السودانية المحدودة

                                            المتكامل للمعلومات المحاسبية والإجتماعية تجاه البيئة.
لفرضيات التالية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين طرق القياس المحاسبي إختبرت الدراسة ا

للاداء الإجتماعي والنظام المتكامل للمعلومات المحاسبية والإجتماعية بشركة السكر السودانية 
المحدودة ، توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين طرق الإفصاح المحاسبي للاداء الإجتماعي 

للمعلومات المحاسبية والإجتماعية بشركة السكر السودانية المحدودة ، توجد علاقة والنظام المتكامل 
داء الإجتماعي والنظام المتكامل للمعلومات ذات دلالة إحصائية بين طرق القياس المحاسبي للأ

                                                    المحاسبية والإجتماعية تجاه البيئة.
أهميته من أهمية  داء الإجتماعي ،دراسة إلي مجموعة من النتائج أهمها تستمد الأتوصلت ال

هنالك قصور في فهم  المحاسبة الحالي وذلك بماله من أثر علي إتخاذ القرارات الإقتصادية ،
ن هنالك إتفاق حول أهمية المحاسبة عن هذه أداء الإجتماعي علي الرغم من المسئولية عن الأ

مكانية تقنين المحاسبة تلبي إحتياجات العديد من الفئات ذات المصلحة ،داء كونها الأ داء عن الأ وا 
وأهداف الأنشطة فيها يساعد علي قياسها   الإجتماعي في شركة السكر السودانية تحديد مجالاته ،

                                                           والتقرير عنها بطريقة أكثر موضوعية.
أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها قيام بشركة السكر السودانية بمزيد من الدورات 

ضرورة زيادة إهتمام قيام شركة السكر  التأهيلية لعامليها في مجال المحاسبة عن الاداء الاجتماعي ،
      وحاتهم.خاصة فيما يتعلق بتوفير نظام معاشات وتأمينات يرضي طم السودانية تجاه عامليها ،

                                                 
ام المتكامل للمعلومات القياس والإفصاح المحاسبي ودورهما في النظعفاف نور الدين عثمان ،  (8)

لوم ، )جامعة السودان للعالمحاسبية والإجتماعية بالتطبيق علي شركة السكر السودانية المحدودة 
 م(.7182 الفلسفة في المحاسبة والتمويل غير منشورة ، ةوالتكنولوجيا ، رسالة دكتورا
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يضاً مفهوم أ ن الدراسة تناولت القياس والإفصاح ودورهمافي النظام للمعلومات المحاسبية ،أيلاحظ 
ويختلف الدراسة تناولها للإفصاح المحاسبي  ، الإفصاح وأهميته وطرق القياس والإفصاح المحاسبي
     وقرارات البيع. ، التداولوقرارات عدم  ، في ترشيد القرارات الإستثمارية من حيث قرارت الشراء

                                              -:(1)(م7200)،  مدحت فوزي وخالد محمد: دراسة 
من  تناولت الورقة البحثية تحديد إنعكاسات الإلتزام بالإفصاح المحاسبي عن المسئولية الإجتماعية

لسطين علي إتخاذ القرارات الإستثمارية من قبل قبل الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة ف
                                 المتعاملين في الأوراق المالية ببورصة فلسطين.

هدفت الدراسة إلي التعرف علي مفهوم الإفصاح المحاسبي عن المسئولية الإجتماعية وأهميته 
 حديد الاداء الإجتماعي لمنظمات الأعمال ،وحصر القوائم المالية التي يتم من خلالها ت ومقوماته ،

وتحديد مدي إدراك المستثمرين في بورصة فلسطين للأهمية الإفصاح المحاسبي عن المسئولية 
                                      الإجتماعية بالشركات المساهمة المدرجة في بورصة فلسطين.

همة العامة بممارسة عدد من المسؤوليات الاجتماعية تمثلت مشكلت الدراسة في التزام الشركات المسا
نت مشكلة البحث التساؤلات التالية هل محيث تض اتجاه كل أصحاب المصلحة من الأمور الهامة

، الموارد  ، العملاء يوجد أثر للالتزام بالإفصاح المحاسبي عن المسؤولية الاجتماعية تجاه )المجتمع
هل توجد فروقات بين متوسطات  ، ى اتخاذ القرارات الاستثمارية؟، المساهمين( عل البشرية، البيئة

استجابات المبحوثين حول الالتزام بالإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية تعزى للبيانات العامة )نوع 
إختبرت الدراسة الفرضيات    حجم الأموال المستثمرة(؟ ، توظيف الأموال، نوع المستثمر/المضارب

للالتزام بالإفصاح المحاسبي عن  1.12ر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة لا يوجد أث التالية
لا توجد فروقات ذات دلالة  ، المسؤولية الاجتماعية تجاه المجتمع على اتخاذ القرارات الاستثمارية

إحصائية عند مستوى دلالة بين متوسطات استجابات المبحوثين حول الالتزام بالإفصاح عن 
، حجم  المضارب نوع المستثمر/ ، تماعية تعزى للبيانات العامة )نوع توظيف الأموالالمسؤولية الاج

                                                الأموال المستثمرة(.

توصلت الدراسة إلي مجموعة من النتائج أهمها التزام الشركات المساهمة العامة المحدودة المدرجة 
اح المحاسبي عن المسؤولية الاجتماعية تجاه المجتمع له أثر ذو دلالة في بورصة فلسطين بالإفص

العديد من  ، على اتخاذ القرارات الاستثمارية من قبل المستثمرين 1.12إحصائية عن مستوى 
الشركات المساهمة العامة المحدودة المدرجة في بورصة فلسطين ورغم أنها تحقق أرباح إلا أنها تبين 

، جميع الشركات  الاجتماعية أنها لم تقدم شيء اتجاه المجتمع أو حماية البيئة في بند المسؤولية
                                                 

صاح المحاسبي عن انعكاسات الإلتزام بالإف ( د. مدحت فوزي وادي و أ. خالد محمد نصار،8)
، دراسة تطبيقية على المتعاملين مع بورصة  المسؤولية الإجتماعية على اتخاذ القرارات الإستثمارية

، الموسوم بعنوان "المسؤولية الاجتماعية  ، المؤتمر العلمي الأول لكلية إدارة المال والأعمال فلسطين
 م.7182مارس  87ني" لمؤسسات القطاع الخاص وانعكاساتها على المجتمع الفلسطي
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( 33المدرجة في بورصة فلسطين والتي قامت بالإفصاح المحاسبي عن المسؤولية الاجتماعية وهي )
( شركة، تتبع الطريقة المنفصلة حيث تعرض البيانات المالية الخاصة 34شركة من أصل )
                                  عية بشكل منفصل عن القوائم المالية الأساسية.بالمسؤولية الاجتما

أوصت الدراسة بجموعة من التوصيات أهمها حث بورصة فلسطين وهيئة سوق رأس المال 
الفلسطيني ووزارة الاقتصادي الوطني وسلطة النقد الفلسطينية وجميع الجهات الإشراقية والرقابية على 

ساهمة العامة المحدودة، على إصدار دليل إجرائي إداري ومحاسبي يوضح كيفية الشركات الم
الإفصاح المحاسبي عن المسؤولية الاجتماعية للشركات،عقد ورش عمل وندوات يحضرها المسؤولين 
وأصحاب القرار في الشركات والجهات الإشراقية والرقابية حول المسؤولية الاجتماعية والإفصاح 

                المحاسبي.
يلاحظ ان الدراسة تناولت الإلتزام بالإفصاح المحاسبي عن المسئولية الإجتماعية من قبل شركات 

ويختلف من حيث تناوله  ، المساهمة العامة ويتفق معها في أهميته وأهداف الإفصاح المحاسبي
                       .لقرارات الإستثمار من حيث قرارات الشراء وقرارات عدم التداول وقرارات البيع

                                           -:(1)(م7200)،  مصطفي أحمد عبد الرحمن:  دراسة
تناولت الدراسة دور الإفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الإستثمارية بالتطبيق في سوق الخرطوم 

ه ومحدداته وبيان دوره تاسبي  ومتطلباهدفت الدراسة إلي التعرف بالإفصاح المح للأوراق المالية .
بالإضافة إلي التعريف باسواق الأوراق المالية  في ترشيد القرارات الإستثمارية بأسواق الأوراق المالية ،

             وأهميتها والعوامل المؤثر علي كفاءتها وأدوات الإستثمار المتعلقة بها.
هل الإفصاح المحاسبي يساهم في ترشيد القرارات تمثلت مشكلت الدراسة في التساؤلات التالية 

هل الإفصاح المحاسبي لايفي بكافة  ، الإستثمارية من خلال المقومات المعلنة وتقييم أداءالشركات
هل الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في التوقيت المناسب  ، متطلبات متخذي القرارات الإستثمارية
                    رات الإستثمارية.له تأثير إيجابياً في ترشيد القرا

إختبرت الدراسة الفرضيات التالية يساهم في ترشيد القرارات الإستثمارية من خلال المعلومات المعلنة وتقييم اداء 
الإفصاح عن المعلومات  ، الإفصاح المحاسبي لايفي بكافة متطلبات متخذي القرارات الإستثمارية الشركات ،

                                 في ترشيد القرارات الإستثمارية. راً إيجابياً يثأقيت المناسب له تالمحاسبية في التو 
توصلت الدراسة إلي مجموعة من النتائج من أهمها توجد معلومات أخري غير واردة في القوائم 

يساهم في تقييم  ن الإفصاح المحاسبيأ المالية تؤثر في قرارات الإستثمار في سوق الأوراق المالية ،
ان الإفصاح  اداء الشركات من خلال المعلومات المعلنة مما يسهم في ترشيد القرارات الإستثمارية ،

  عن المعلومات المحاسبية في التوقيت المناسب له تأثيراً إيجابياًفي ترشيد القرارات الإستثمارية .
                                                 

دراسة  ، دور الإفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الإستثمارية ( مصطفي أحمد عبد الرحمن ،8)
 ، رسالة ماجستير غير منشورة جامعة الزعيم الأزهري ،( حاله سوق الخرطوم للأوراق المالية ،

 .)م7182
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لزيادة معرفتهم بطبيعة الإفصاح  أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها تشجيع المستثمرين
ضرورة الإلتزام بمتطلبات الإفصاح  المحاسبي وأثره علي القرارات وكيفية إستخدامه لهذه الغاية ،
تعزيز قانون سوق الخرطوم بتعليمات  المحاسبي حتي تتم حماية كافه الاطراف المرتبطة بالشركة ،

لزام إفصاح عن المعلومات المحاسبية أكثر وضوحاً                     الشركات بهذه التعليمات . وا 
بينما  إتفقت الدراسة من حيث تناولها متطلبات ومحددات وبيان دوره في ترشيد القرارات الإستثمارية ،

تتميز هذه الدراسة عنها من حيث تناولها القرارات الإستثمارية بشكل أشمل من حيث قرارات البيع 
                                          لشراء.وقرارات عدم التداول وقرارات ا

                                                        -:(1)(م7200دراسة مهند أحمد إسحق)
الإفصاح المحاسبي للشركات ذات القوائم الموحدة في تحسين الاداء المالي  تناولت الدراسة أثر

                                           المالية . بالتطبيق علي سوق الخرطوم للأوراق
وأسس ومقومات الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في ظل   هدفت الدراسة إلي التعرف علي مفهوم

دراسة مدي إلتزام  ، المعايير الدولية والمعايير الصادرة من الهيئة السعودية للمحاسبين القانونين
وائم المالية وفق متطلبات العرض والإفصاح العام المتعلقة بالقوائم المالية الشركات السعودية بنشر الق

  التعرف علي أهمية الإفصاح بالنسبة للشركات ذات القوائم المالية الموحدة. ، الموحدة
تمثلت مشكلة الدراسة ان الإفصاح المحاسبي في ظل القيام بإعدادحسابات ختامية لاستخراج نتائج 

متفق مع المبادي المحاسبية المقبولة والمتعارف عليها اذ يهتم بعرض وتوصيل الأعمال محكوم و 
مامدي ملائمة القوائم المالية  ، المعلومات بالصورة تجعل القوائم المالية غير مضللة ومفهومة لمستخدميها

عالية  الموحدة للإفصاح المحاسبي ؟ هل الإلتزام بمعايير الإفصاح المحاسبي يسهم في رفع الكفاءة وف
                   الأداء المالي؟ ماهوأثر عدم الإفصاح المحاسبي للشركات علي نتائج الأداء المالي؟

إختبرت الدراسة الفرضيات التالية الإلتزام بمعايير الإفصاح المحاسبي للشركات ذات القوائم المالية 
قة ذات دلالة إحصائية بين عملية الموحدة يسهم في رفع الكفاءة وفعالية  الأداء المالي،هنالك علا

الإفصاح المحاسبي للشركات ذات القوائم المالية الموحدة والعمل علي معالجة الإنحرافات لتقييم 
عدم كفاية المعلومات المحاسبية التي يتم الإفصاح عنها لاتمكن الشركات من  ، الأداء المالي فيها

                           دمين.الحفاظ علي مصداقية القوائم المالية لدي المستخ
مجموعة من النتائج أهمها توجد معلومات أخري غير واردة في القوائم المالية  ىلإتوصلت الدراسة 

ن الإفصاح المحاسبي يساهم في أتؤثر في قرارات المستخدمين في سوق الخرطوم للأوراق المالية ،
 يساهم في ترشيدقرارات مستخدمي القوائم المالية ،تقييم أداء الشركات من خلال المعلومات المعلنة مما

دلة الأثبات أبمعايير العمل الميداني من تخطيط ومتابعة وكذلك التحقق من  ن إلتزام مكاتب المراجعةأ
                                                 

وائم المالية الموحدة في تحسين ( مهند أحمد إسحق ، أثرالإفصاح المحاسبي للشركات ذات الق8)
الأداء المالي ، بالتطبيق علي سوق الخرطوم للأوراق المالية ،)جامعة الزعيم الأزهري ، رسالة 
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أوصت  والقرائن بكل نزاهة وموضوعية يعكس إيجاباًعلي ضبط الأداء المالي للمنشات الصناعية.
مها تشجيع المستخدمين لزيادة معرفتهم بطبيعة الإفصاح الدراسة بمجموعة من التوصيات أه

تخصيص  المحاسبي في القوائم المالية الموحدة وأثره علي القرارات وكيفية إستخدامه لهذه الغاية ،
     توفير المعلومات المحاسبية بالدقة والسرعة الطلوبة. علي المعلومات المحاسبية ، تكلفة الحصول

سة قدمت تصنيف المكونات الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية يري الباحثون ان الدرا
التعرف علي مفهوم وأسس ومقومات الإفصاح المحاسبي في  الموحدة في تحسين الأداء المالي أيضاً 

كثر من حيث الأنواع الأ بينما يختلف الدراسة في تناوله لقرارات الإستثمارية ، ظل التقارير الدولية
                                       وقرارات البيع وقرارت عدم التداول وقرارات الشراء. خصوصية

                                              -:(1)(م7200دراسة نجوان همام عبد الجبار بابكر) 
بيق طبالت ستثمارالقياس والإفصاح المحاسبي عن الأداء الإجتماعي في قرارت الإ تناولت الدراسة أثر

                                         قن للنقل الثقيل والخدمات النفطية المساهمة .ر علي شركة ب
 هدفت الدراسة علي التعرف علي أثر القياس المحاسبي للأداء الإجتماعي علي قرارات الإستثمار ،

كما تسعي  ي علي قرارات الإستثمار،أيضاًالتعرف علي أثر الإفصاح المحاسبي علي الأداء الإجتماع
                     الدور الإجتماعي للوحدات الإقتصادية. الدراسة لمحاولة القاء الضوء علي أهمية

تمثلت مشكلة الدراسة في الأسئلة التالية هل يعد أسس وأساليب القياس والإفصاح المحاسبي عن 
                يؤثر ذلك علي قرارات الإستثمار؟بها قصور؟هل  الأداء الإجتماعي كافية؟أم يوجد

إختبرت الدراسة الفرضيات التالية هل هنالك تأثير للإفصاح المحاسبي للإداء الإجتماعي علي قرارات 
الإستثمار؟هل هنالك تأثير للقياس المحاسبي للأداء الإجتماعي علي قرارات الإستثمار؟هل هناك رغبة 

في تبني القياس والإفصاح عن الأداء الإجتماعي عند إتخاذ قرارات لدي متخذي قرارات الإستثمار 
توصلت الدراسة إلي مجموعة من النتائج أهمها تجاهل المحاسبة التقليدية قياس التكالف  الإستثمار؟

الإجتماعية والإفصاح عنها في القوائم المالية لحجة عدم توفر أدوات ووسائل قياس مثل هذه 
إلي ضرورة تضمين تلك القوائم بالبيانات الخاصة بتأثير أنشطة الشركة علي التكاليف ولد الحاجة 

والمجتمع والبيئة وبمايكفل إجراء عملية التقييم الشامل الأداء المؤسسة من قبل جميع  ، العاملين
 صعوبة قياس التكاليف والعوائد ، عدم وجود قوانين ملزمة للإفصاح عن الأداء الأطراف ،
                                      الإجتماعية.

أوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات أهمها العمل علي نشر الوعي الإجتماعي لدي جميع 
الأطراف  المهتمة سواء المجتمعات أو المسؤولين أو الشركات والعاملين فيها خاصة المراجعيين 

ة لتحسين الأداء الإجتماعي حيث ان إقامة نظم معلومات إجتماعي ، والمحاسبين والمحللين الماليين
                                                 

أثرالقياس والإفصاح المحاسبي عن الإداء الإجتماعي في قرارات (نجوان همام عبد الجبار بابكر، 8)
دانية علي شركة  برقن للنقل الثقيل والخدمات النفطية المساهمة ، )جامعة ، دراسة ميالإستثمارية
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 ، الأنشطة وجود مثل هذا النوع من النظم يعتبر شرطاً أساسياً لإدراج الإعتبارات الإجتماعية بمختلف
ن يقوم المحاسب بالدور المطلوب منه في مجال القياس والإفصاح عن التكاليف الإجتماعية أيجب 

ن الدراسة إهتمت بزيادة الوعي الإستثماري للمتعاملين أيري الباحثون   للشركات في تقاريرها المالية.
وتختلف هذه الدراسة  ، في سوق الأوراق المالية وزيادة ثقة المستثمرين في التعامل في الأوراق المالية
 ، وقرارات عدم التداول ، في تناولها لأهمية الإفصاح في ترشيد القرارات الإستثمارية قرارات الشراء

       وقرارات البيع.
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                                   الفصل الأول                        

  معيار الإفصاح المحاسبي       
 المحاسبي ومتطلباته  مقومات الإفصاح، و  أهداف ، و مفهوميتناول الباحثون في هذا الفصل 

 وذلك من خلال المباحث التالية 
 مية  وأهداف  وأنواع  الإفصاح المحاسبىهأمفهوم  و  المبحث الأول : 

  متطلبات ومحددات ومقومات الإفصاح المبحث الثاني : 
  الأساليب والخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية المبحث الثالث : 

 



                               المبحث الأول                                 
       مفهوم وأهمية الإفصاح المحاسبيمبحث يتناول الباحثون في هذا ال
                                      -مفهوم الإفصاح المحاسبي:

تطور مفهوم وأهمية الإفصاح المحاسبي عن المعلومات في القوائم المالية المنشورة  بعد التطور 
تيسنات من القرن الماضي  الكبير الذي شهدته المحاسبة نفسها ، وذلك عندما تحولت منذ بداية الس

وبذلك تحولت  إلي ما يعرف بمدخل المستخدمين ، عندما يطلق عليه الباحثون مدخل المالية
المحاسبة من نظام لمسك الدفاتر غايته حماية مصاح الملاك إلي نظام المعلومات هدفه الأساسي 

دي للأسواق المال العالمية أثره توحيد المعلومات المناسبة لصنع القرارت كما كان لتزيد الدور الإقتصا
والمفاهيم  إذا فرضت  علي المحاسبين أن يولوا إهتماماً خاصاً للنظريات ، المباشرفي المحاسبة ،

وما يتفرع عنها من فرضيات  portfolio theoryالتي تحكم اليات هذه الأسوق مثل نظرية المحفظة 
إضافياً لأهمية الإفصاح المحاسبي في  وهذا ما أعطي بعداً  كفرضية السوق المالي الكفوء ، ،

البيانات المالية المنشورة بعد أن أصبحت هذه البيانات مصدراً رئيسياً للمعلومات بالنسبة للمتعاملين 
                                                                                .(1)في هذه السوق

                                    -تعريفات الإفصاح المحاسبي :
إن عملية الإفصاح تشمل عدم التستر عن الشئ ، وضعه تحت الضوء ، كشف أوفضح الشئ 
بمعني ذلك الإفصاح هو صيغة الكلام الذي يجعل الشئ واضحاً ، شاع إستعمالها في جميع 

                          ق.مجالات الحياة ،بالأخص العلمية منها بما فيها مهنة المحاسبة والتدقي
البيان، والظهور، والوضوح ، وما تبين به الشئ من الدلالة وعندها إتضح أي  الإفصاح في اللغة :

بان ولذا يكون الإفصاح مع ذكاء البيان ،وهو من الفهم وذكاء القلب مع اللسن واصلة الكشف 
 .(2)والظهور

مصدر إنتاجها إلي الجهة التي يستخدمها وتستفيد بأنه يبين المعارف من  الإفصاح في الإصطلاح :
                        .(3)فالإفصاح هو نقل هادف للمعلومات ممن يعلمها عن لايعلمها منها
 

                                                 

الإفصاح المالي وأثره وأهميته في نموء الأعمال العربية داخل البلاد  ، د.إبراهيم جابر السيد  (1)
 .82ص م(7183،،)عمان: دار غيراء للنشر والتوزيع  الأجنبية

)تونس: دار  ، لسان العرب محمد بن مكرم بن علي أبو الفضل جمال الدين بن منظور ،  (2)
 .874ه(الجزء الثاني حرف الباء بين ، ص8744المعارف للنشر والتوزيع 

تحديد مستوي الإفصاح المحاسبي عن المعلومات القطاعية في  هبة عبد العاطي محمد رزق ،  (3)
مجلة العلمية ،  )دراسة تحليلية ، جامعة حلوان لية في المنظمات العامة المصرية ،التقارير الما

 .823ص م(7،7188العدد الأول ج قسم إدارة الأعمال، كلية التجارة ، ، للدراسات والبحوث العلمية
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The Concept of Accounting Disclosure 

Definitions of Accounting Disclosure 



                             -الأمريكية : حسب قاموس الإستثمارات
لي قرار الإستثمار ، في الولات هو عملية إطلاق جميع المعلومات ذات الصلة بالشركة والتي تؤثر ع

المتحدة الأمريكية يتعين علي الشركة من أجل أن تكون مدرجة في سوق الأوراق المالية الكبري أن 
تلتزم بتنفيذ جميع متطلبات وتعليمات الإفصاح الصادر عن هيئة البورصة والتعامل بلأوراق المالية 

             .(1)الأمريكية
فيقصد بضرورة عرض كل المعلومات المحاسبية التي يمكن أن  ح الكامل :أما في ما يخص الإفصا

    .(2)ذات الصلة لمشتري الأوراق المالية تؤثر علي قرار مستخدمي المعلومات المحاسبية ،
فيقصد بالإفصاح اي حقائق اي ترد في البيانات المالية أو في المذكرات التوضيحية  وأما محاسبياً :
  .(3)التي تبين بشكل واضح وجلي الموفق المالي للوحدة الإقتصاديةو  المتعلقة بها ،

فيقصد بالإفصاح الإعلان عن المعلومات ذات الصلة لمشتري  ما من الناحية الأوراق المالية :أو 
أن قانون الأوراق المالية وغيرها من الأنظمة تتطلب ممن مصدري الأسهم إعطاء  ، الأوراق المالية

                   رشيدة . إضافية كافية لإتخاذ قراراتالمشتري معلومات 
 .(4)ويحرض الإسلام علي الإفصاح ، وذلك بمنح التدليس والإخفاء في المعلومات التي تخص المال

وغير المالية بكل وضوح   ويستنتج الباحثون ان الإفصاح المحاسبي هو بيان المعلومات المالية
ن خلال التقارير والقوائم المالية بصورة يسهل فهمها لمساعدة وشفافية من قبل إدارة المنشأة م

الأطراف التي لها علاقة حالية أومستقبلية بالمنشاة في إتخاذ القرارت الصحيحة وتحسين نوعية 
                                                                                  القرارات القائمة .
  Objectives of Accounting Disclosure           -اح المحاسبي :أهمية الإفص

يمثلًا الإفصاح المحاسبي المصدر لأساسيات لم تكن الوحيد أو العديد من المستخدمين للحصول 
                                                 

 .78ص د.ابراهيم جابر السيد، مرجع سابق ،  (1)
(2)  Martin Beyersdorff ،Praveen Jindal ،Christop Piesbergen،International 
GAAP®2016 Generally Accepted Accounting Practice under 
International Financial Reporting Standards) United Kingdom: Wiley 
publishes in a variety of print and electronic formats and by print-on-
demand 2016) page1317. 
(3)  LexisNexis ،Deloitte iGAAP Financial Instruments-IAS39and related 
standards، volume C (UK: London،CPI Group for printing and 
bonding2014) page،869.  

لمحاسبة المتوسطة قواعد القياس والإفصاح ا رجب السيد راشد، د.، محمد سمير الصبان  د.  (4)
:الدار الجامعية للطباعة والنشر  ،)الإسكندريةكز المالى المحاسبي لتحديد الدخل والمر 

 .88ص م(7111والتوزيع

According to The American Investment Dictionary 
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علي المعلومات المهمة حول المنشأة ، وبالتالي حتي تكون التقارير والقوائم المالية موضوعية ومفيدة 
لابد من أن يتم إعداها وعرضها بطريقة منتظمة  ستخدمين وتلبي إحتياجاتهم ،وتحظي بثقة الم

الأخيرة قد زادت أهمية الإفصاح في السنوات و  ومقبولة بين جمع الطوائف التي لها مصالح بالمنشأة
 (8).بغرض التركيز علي أهمية توصيل المعلومات الازمة لمستخدميها حتي يمكنهم إتخاذ قرارات

اًعلي معلومات جيدة ، وقد إهتمت الهيئات والمنظمات المهنية المحاسبية في الدول سليمة بناء
المتقدمة بموضوع الإفصاح المحاسبي عن المعلومات في التقارير والقوائم المالية وما يتعلق بها من 
سياسات محاسبية حتي أصبح هذا الموضوع يأتي دائماً في مقدمة مايصدر عنها من المعايير 

                                                ية.المحاسب
 -أصبح الإفصاح أكثر أهمية لسببين هما:

 ، بيئة المنشأت تنمؤ بطريقة أكثر تعقيداً ومن ثم فأن التعبير بشكل وافي عن المعلومات المالية1) 
 .وصعوبةقيداً والمعلومات المتعلقة بالعمليات الهامة داخل حدود القوائم المالية أصبح أكثر تع

هيئات وضع المعايير تشير إلي أن أسواق راس المال أصبحت قادرة علي أن تستوعب وتعكس 2) 
 .                                                  البورصةالمستخدمين بسرعة من خلال أسعار 

 -ويرى بعض الكتاب تزايد أهميتة الإفصاح في الأتي:
صاح عن المعلومات والبيانات المالية المنشورة أرتبط إرتباطاً وثيقاً بالتطور أن التزايد أهمية الإف  ( أ

 ownerفي مهنة المحاسبة وذلك عندما تحولت إلي ما يطلق عليه الباحثون مدخل الملكية
approach  ن النظام المحاسبي عند مدخل الملكية كان تقوم علي أساساً لنظام لمسك الدفاتر وا 

book keeping system .والغرض منه حماية مصالح الملاك 
بعد قيام الثورة الصناعية التي أدت بدورها إلي إنفصال الملكية عن الإدارة  يظهر التطور أيضاً   ( ب

مما استدعي ذلك إلي تحول في وظيفة المحاسبة فقد تحولت إلي نظام معلومات يهدف بشكل 
   .(7)في إتخاذ القرارات الرشيدة أساسي إلي تزويد المستخدمين بالمعلومات اللازمة للمساعدة

كما يرى آخر بأن ظهور شركات الأموال كان البداية الحقيقية للإلزام بالإفصاح المحاسبي إذ 
علي غياب المساهمين و إنفصال الملكية عن الإدارة أهمية مبدأ الإفصاح الشامل وقد  يستدعي

الحد  على كما نصت هذه القوانينالشركات قبل إجتماع الجمعية العمومية السنوي  نصت قوانين
                                                 

نعكاساتها في الدول العربية محمد المبروك أبو زيد ،  (8) إيتراك  ،)القاهرة : المحاسبة الدولية وا 
 .218- 211ص ص  م(8442للنشر والتوزيع ،

حوكمة الشركات بسوق الأوراق المالية نموذج مقترح لتفعيل قواعد  خالد هاشم فضل التوم ،  (7)
رسالة دكتوراة الفلسفة  )جامعة النيلين ، كلية الدراسات العليا، دراسة حال الخرطوم للأوراق المالية

 .22ص م(7181، في المحاسبة غير منشورة
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حتي يتسني للمعلومات المحاسبية المفصح عنها ،  الأدني من المقومات التي يجب الإفصاح عنها
بمختلف إحتياجاتهم في ظل وجود الملكية الغائبة وتحقيق  خدمة مستخدمي التقارير والقوائم المالية

ية التي يعتمد عليها مبدأالإفصاح الشامل إذ الأهمية النسبية للإفصاح لابد من توفر الفروض الأساس
 .(8)تتمثل في

عن إحتياجات المستخدمي الخارجية للمعلومات المحاسبية يمكن مقابلتها بمجموعة من التقارير 1) 
 والقوائم المالية ذات الغرض العام.

لمالية ذات إن هناك إحتياجات مشتركة للأطراف الخارجية يمكن مقابلتها ، التقارير والقوائم ا2) 
 .والثروةالغرض العام علي معلومات ملائمة علي الدخل 

إن دور المحاسبة في الإفصاح عن المعلومات الملائمة للإحتياجات الخارجية بتحديد في إعداد 3) 
 وعرض التقارير والقوائم المالية.

فصاح وذلك من إن أسلوب التقارير والقوائم المالية ذات الغرض العام يعتبر أوضح وسائل الإ4) 
، بالمقارنة بأساليب الإفصاح الأخري بالإضافة إلي ذلك يحصر  وجه نظر مقارنة التكلفة بالعائد

يجب ربط  أهمية الإفصاح المحاسبي بشكل مباشر AICPA العهد الأمريكي للمحاسبين القانونين
أوخاصية  الغرض الذي تستخدم فيه المعلومات المحاسبية بعنصر أساسي وهو مايعرف بمعيار

وجهتاً أهم مجتمعين مهنيين في الولايات المتحدة الأمريكية وهما  الملائمة وحتي هذا الإطار تلقي
وقد عبرت  AAA والجمعية الأمريكية للمحاسبين AICPA  القانونيين المعهد الأمريكي للمحاسبين

حين تعد الهمية الثانية عن وجهة نظرها حيال ذلك النص في آخر التقارير الصادرة عنها ، في 
النسبية بمثابة المعيار الكمي الذي يحدد حجم وكمية المعلومات المحاسبية واجبة الإفصاح يعد 

         (2).الملائمةالمعيار النوعي الذي تحدد طبيعة أو نوع المعلومات المحاسبية واجبة الإفصاح
مات والإفصاح عنها من جهة تتطلب خاصية الملائمة وجود صلة وثيقة بين طريقة إعداد المعلو  لذا

تعد أهمية الإفصاح المحاسبي كمبدأ   الغرض الرئيسي لإستخدام هذه المعلومات من الجهة الأخري .
ثابت في إعداد التقارير والقوائم المالية كونه أحد الأسس الؤئيسية التي ترتكز عليها المبادئ 

                                                 
 ،)جامعة أثر متغيرات السوق علي كثافة الإفصاح في التقارير المالية عبد الحميد أحمد محمود، (8)

 العدد الأول ، المجلة الثالث عشر، ، مجلة البحوث التجارية المعاصرة ، جنوب الوادي،كلية التجارة
 .88ص م(8444يونيو 
 ، ذات السلاسل للنشر والتوزيع : )الكويت ، نظرية المحاسبة ، عباس مهدي الشيرازي (2) 

 .74ص م(8441
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الإفصاح الكامل عن جيع المعلومات وتدعو هذه المبادئ إلي  GAAPالمحاسبية المتعارف عليها ،
المحاسبية  والمالية  وغيرها من المعلومات المهمة ذات العلاقة نشاط الجهة المعنية  والواردة في 
بياناتها المالية وذلك لصالح المستفيدين الأخرين من هذه المعلومات وتعد الإفصاح المحاسبي أحد 

يرالمعلومات الهامة والضرورية التي يحتاجها مختلف الوظائف الرئيسية للمحاسبة التي بموجبها توف
                                                         .(8)المستفيدين من التقارير والقوائم المالية

مما تقدم للباحثون أن مهمة الإفصاح المحاسبي تتبع من مساهمة في إظهار الحقائق المتعلقة 
ية الكاملة  وملاحقها التامة التي تساعد المستخدمين في فهم وتفسير ما تحتويه بالتقارير والقوائم المال

هذه التقارير والقوائم المالية من معلومات ، ومن ثم إستخدامها في ترشيد القرارات بهدف تحقيق 
                                                بها مستقبلياً. المنافع الإقتصادية  والتنبؤ

   Objectives of Accounting Disclosure              -اف الإفصاح المحاسبي:أهد

ن لكل شئ هدف وعليه فإن الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية له هدف وغرض  لابد وا 
ض الإفصاح عن معلومات توجيه سلوك المنشأة لوجهة معينة من قبل الجهات التي تمتلك سلطة فر 

ثل الهدف الرئيسي من الإفصاح في تقديم معلومات محاسبية مفيده لمستخدمي التقارير يتم،  معينة
        .(7)والقوائم المالية بما يمكنهم من توجيه مدخراتهم بما يحقق لهم العائد الإقتصادي المجزى

                                           -ويتمثل أهداف الإفصاح المحاسبي في النقاط التالية:
                عرض التقارير والقوائم المالية للمستثمرين بصورة خالية من التشويش والتضليل؛1)
سرد كل المعلومات التي يجب أن تتضمنها التقارير والقوائم المالية للمؤسسة بشكل يفيد 2)

   مستخدميها؛
                           توفير معلومات لمساعدة المستثمرين لتقييم المخاطرة المحتملة؛3) 
                  تقديم معلومات عن التدفقات النقدية الداخلة والخارجة الحالية والمستقبلية ؛4) 
 ؛ية بإجراء المقارنات بين السنواتتقديم المعلومات المهمة التي تسمح لمستخدمي المعلومات المال5) 
للإفصاح  من خلال هذه الأهداف يوجد ثماراتهممساعدة المستثمرين في تقييم العائد علي إست6) 

                                                          :المحاسبي إتجاهين في الإفصاح

                                                 
مارسات المهنية لمحاسبة في مجالات التأصيل النظري للم ، موسي السيوطي، ، محمد مطر،  (8)

 .43ص ، م(7111)عمان:دار وائل للنشر والتوزيع، 7ط ، العرض والقياس والإفصاح
المملكلة  ،) مستقبل مهنة المحاسبة والمراجعة تحديات وقضاياة معاصرة عبير سعد المطيري،  (7)

 .874ص م(7113، دار المريخ للنشر والتوزيع : العربية السعودية،الرياض
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 The traditional disclosure accountingالمحاسبي الإتجاه التقليدي في الإفصاح لًا:أو
ة بإستخدام التقارير والقوائم المالية فيقتضي محدود وهو يهدف ويهتم بالمستثمر الذي لديه دراية

بضرورة تبسيط المعلومات المنشورة بحيث تكون مفهومة للمستثمر محدودة المعرفة مع التركيز علي 
معلومات التي يتصف بالموضوعية والبعد عن تقديم المعلومات التي يعكس درجة كبيرة من عدم 

    .(1)من التعامل غير العادل في سوق الأوراق الماليةالتأكد وفي ذلك كله حماية لهذه المستثمرين 
 Contemporary disclosure accountingثانياً:الإتجاه المعاصر في الإفصاح المحاسبي

يهدف إلي تقديم المعلومات الملائمة لإتخاذ القرارت، وفي ظل هذه الهدف فإن نطاق الإفصاح 
المالية والتي تتمتع بأكبر قدر من الموضوعية والتي  علي تقديم المعلومات المحاسبي لم يعد قاصراً 

تتناسب مع قدرات المستثمر العادي ، بل توسع نطاق الإفصاح المحاسبي ليشمل المعلومات 
ستخدامها والتي يعتمد عليها  الملائمة التي يحتاج إلي درجة كبيرة من الدراية والخبرة في فهمها وا 

                                       اليين في إتخاذ قررارته.المستثمرين الواعيين والمحلليين الم
   Types of accounting disclosure             -أنواع الإفصاح المحاسبي :

                              -ينقسم الإفصاح المحاسبي بشكل عام إلي قسمين :
  Preventive Disclosure                                          -الإفصاح الوقائي:1) 

يهدف إلي أن تكون المعلومات المالية علي أعلي درجة من الموضوعية حتي لايساء إستخدامها ولو 
ترتب علي ذلك إستبعاد كثيراً من المعلومات التي قد تكون ملائمة ويدخل ضمن هذه الإفصاح 

لمحاسبية وتصحيح الأخطاء في التقارير السياسات المحاسبية والتغيير في التطبيقات ا -مايلي:
 .                                                                         (7)والقوائم المالية....الخ

فالإفصاح الوقائي يتفق مع الإفصاح الكامل لأنها يفصحان عن المعلومات المطلوبة بجعلها غير 
لواقع العلمي وبعيداًعن التحييز لابدمن الإفصاح عن كافة ، في ا مضلله للمستثمرين الخارجيين

 المعلومات بشكل موضوعي من خلال التقارير والقوائم المالية الأساسية ودون تبني وجهة نظر معينة
بحيث تكون المعلومات المالية غير  ، والإفصاح الوقائي بعيد عن الإتجاه التقليدي للإفصاح ،

لقوائم المالية ، وحماية المجتمع المالي ذو القدرة المحدودة علي إستخدام مضللة لمستخدمي التقارير وا

                                                 
الدار  : )القاهره ، المحاسبة المتوسطة بين النظرية والتطبيق ، هلال عبد الله الدهراوي كمال ، (1)

 .2ص م(8444، الجامعية للنشروالتوزيع والتوزيع
مجلة مركز  ، الإفصاح المحاسبي ودورها في تنشيط أسواق المال العربية عبد الجابر، ، طه  (7)

 .)م8444، التاسع ،العدد جامعة الأزهر (، صالح كامل للإقتصاد الإسلامي
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                                         تكون علي درجة عالية من الموضوعية.ن أ ، المعلومات
  Preventive Disclosure           -:الإفصاح التثقيفي2) 

القرار مثل التنبؤات المستقبلية والفصل بين معلومات ملائمة لأغراض إتخاذ  أي الإفصاح عن
العناصر العادية وغير العادية في التقارير والقوائم المالية القطاعية علي أساس خطوط الإنتاج وعلي 
أساس المناطق الجغرافية ولإفصاح عن مكونات الأصول الثابتة المخزون السلعي ولإفصاح عن 

                              .(1)ر تمويلية وريعية الأسهمومخاط الإنفاق الرأسمالي الحالي والمخطط
 -وهنالك أنواع أخري للإفصاح المحاسبي إضافة للإفصاح الوقائي والتثقيفي :

  Full Disclosure                                    -الإفصاح الكامل : ( أ
طيتها لأي معلومات ذات أثر محسوس يشير إلي مدى شمولية التقارير والقوائم المالية وأهميته بتغ

ويأتي التركيزعلي ضرورة الإفصاح الكامل من أهميته التقارير والقوائم المالية كمصدر  ، علي القارئ
نهاية الفترة  ولايقتصر الإفصاح علي الحقائق حتي ، أساسي يعتمد عليه في عملية إتخاذ القرارات
التواريخ التقارير والقوائم المالية التي تؤثر بشكل مباشر المحاسبية بل يمتد إلي بعض الوقائع اللاحقة 

 . ()جوهري علي مستخدمي تلك التقارير والقوائم المالية
  optimum Disclosure                                   -الإفصاح التام:  ( ب

ين بشكل يعكس هو الإفصاح بصورة دورية عن التقارير والقوائم المالية الموجهة إلي عامة المستخدم
دقة الأحداث الإقتصادية والتي أثرت علي المنشأت خلال الدورة المالية بصورة تجعلها كافية ومفيدة 

                                                             وغير مضللة للمستخدمين.
 -مشكلات تطبيق مبدأالإفصاح التام:

عل رقم صافي الربح وبعض أرقام الميزانية تعاني من إستخدام اتقديرات للأصول والخصوم يج (8
 أخطاء التقدير.

في المنشآت المماثلة سيضعف دلالة  أو إستخدام طرق محاسبية بديلة في المنشأة الواحدة (7
 .(2)المقارنة

                                                 
 ، أساسيات المعرفة المحاسبيةمشتاق طالب، ، ريان يوسف، طلال محمد،محمد علي  (1)

 .427-428ص ص  ، ط:العربية م(7114)الأردن،عمان:دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ،
منهج مقترح للتطوير ،الإفصاح مدى أهمية المعلومات المحاسبية للمستثمرين، ، أحمد السيد، (2)

 82م ، ص8444المحاسبي لتنشيط أسواق المال المصري ، مجلة البحوث التجارية ، حيزان ،
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وبالتالي أن المنشأة ذات الأصول  إستخدام إجراءات مختلفة لتقييم الأصول في المنشأة الواحدة  (4
تبع تتبع صافي دخل مختلف ويختلف تقييم أصولها إذا إختلفت تواريخ الحصول علي هذه المماثلة ت

 الأصول المماثلة.
ختلاف من محاسب إلي  (3 غياب بعض الأصول والخصوم بشكل كامل يسبب صعوبة التقدير وا 

كتشاف البترول ومناجم ، آخر وبالتالي يصبح التقدير ذاتياً  مزارع وزيادة في ال ، مثل شهرة المحل وا 
 والغابات.

 تغيرات الأسعار  (2
غياب المعلومات النوعية والحقائق غير القابلة للقياس مثل قدرة الإدارة علي توليد الربح  (2

 .(1)....وغيرها
  Optional disclosure                                      -الإفصاح الإختياري:  ( ت

ي والمستقبلي للمنشأتهم أكثر من غيره وقد أفادت عدة للمديرين معلومات عندأداء المنشأة الحال يتوفر
 دراسات أن لدي هؤلاء المديرين الحافز الأختياري للإفصاح عن هذه المعلومات ومن هذه الحوافز،

تبادل الأوراق المالية للمنشأة وزيادة إهتمام المحلليين والماليين والمستثمرين  لاتإنخفاض تكلفة معام
نخفا  ض تكلفة رأس المال.وزيادة السيولة وا 

  Fair Disclosure                                   -الإفصاح العادل :  ( ث
يهتم الإفصاح العادل بالرعاية المتوازنة لإحتياجات جميع الأطراف المالية ، إذا يتوجب إخراج 

الفئات التقارير والقوائم المالية بالشكل الذي يتضمن عدم ترجيح مصلحة فئة معينة علي ملحة 
 .(2)الأخري من خلال مراعاة مصالح هذه الفئات بشكل متوازن

  Appropriate disclosure                         -الإفصاح الملائم : ( ج
، إذ إنه  هو الإفصاح الذي يراعي حاجة مستخدمي البيانات المالية وظرف المنشأة وطبيعة نشاطها

المالية من الأهم أن تكون ذات قيمة ومنفعة بالنسبة  ليس من المهم فقط الإفصاح عن المعلومات
لقرارات المستثمرين والدائنين وتتناسب مع نشاط المنشأة وظروفها الداخلية وتعتبر الإفصاح الملائم 

وأن مفهوم الإفصاح الملائم يعني أن التقارير  ، هي الأكثر إستخداماً وقبولًا في السنوات الأخيرة

                                                 
 )جدة ، الإفصاح في القوائم المالية وموقف المراجع الخارجي منه ، محمد فداء الدين بهجت د.  (1)
 .42ص م(8411 ، مركز النشر العلمي جامعة الملك عبد العزيز، :

دار  : ،عمان )المملكة الأردنية الهاشمية ، المفاهيم المحاسبية الحديثة ، سيد عطاء السيد د.  (2)
 .324ص م(،7114 ، الراية للنشروالتوزيع
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أن تفصح عن كل ماتبين شأنه أن يجعلها غير مضللة لمستخدمي هذه التقارير والقوائم المالية يجب 
 والقوائم المالية.

  Compulsory disclosure                         -الإفصاح الإجباري الإلزامي: ( ح
أومن  ، وهو الإفصاح الذي تفرضه القوانين والتشريعات واللوائح والتعليمات أوالجهات التابعة لها

يلها بغرض مثل هذه الإلتزامات القانونية والإدارية الملزمة والواجبة التطبيق،كذلك يمكن أن يسمي تحو 
بالإفصاح القانوني نظراً لكونه إلزاماً لتحقيق نتيجة لغرض قانون معين أولائحة محدودة أوتعليمات 

ين واللوائح والتعليمات واجبة التطبيق ، ومن هذا المنحني فانه إفصاح واجب التطبيق وفقاً تلك القوان
وعليه فهو إفصاح قانوني إلزامي ، ويعتبر أكثر تاثيراً وقوة من الإفصاح الإختياري أوالطوعي لأنه 

                      .(8)، وبموجبها روادع قانونية ملزمة أيضاً  تحتوي علي مسوغات قانونية ملزمة
لومات بشكل موضوعي وشامل أصبح ومما سبق يتضح للباحثون إن الإفصاح عن كافة المع  

ضرورة مهمة تقتضيها عملية توصيل المعلومات المناسبة والنوعية امطلوبة لمستخدميها في الوقت 
 -المناسب وبالتالي فإن الإفصاح يحقق ما يلي :

  .حماية الإستثمارات الخاصة بالأموال العامة أوالخاصة 
 .تنمية الإستثمارات 
 للإقتصاد الوطني سواء كانت هذه الإستثمارات داخلية أوخارجية. جذب المزيد من الإستثمارات 
 .حماية العاملين وخلق المزيد من الوظائف 
  .إطلاع المقرضين الحاليين أو المستقبلين عن الأوضاع المالية لهذه الشركات 
 (7)تجنب الإقتصاد الوطني مخاطر الهزات المالية المفاجئة. 

 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 دار وائل للنشروالتوزيع : )عمان ، النموذج المحاسبي المعاصر ، رضوان حلوه حنان  (8)
 .331ص م(7114،
 .741ص جع سابق،مر  ، إبراهيم جابر السيد د.  (7)
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                            المبحث الثاني                            

 المحاسبي ومحددات الإفصاح متطلبات ومعوقات ول الباحثون من خلال هذا المبحث:يتنا
 - Disclosure requirements and supplements : همتطلبات الإفصاح ومشتملات

سات محاسبية قد تختلف من منشأة تقاس بنود القوائم المالية بتطبيق سيا :السياسات المحاسبية 1) 
لأخرى فالمبادئ المحاسبية المتعارف عليها تتضمن سياسات وطرق محاسبية مختلفة ، وقد أوضحت 
المعايير المحاسبية الدولية هذه الحقيقة بالقول بأنه يعتبر إستخدام سياسات محاسبية مختلفة فى 

القوائم المالية ، وليست هناك مجموعة مجالات متعددة من العوامل التى تؤدى إلى صعوبة تفسير 
معينة بالذات للسياسات المحاسبية المقبولة يمكن الرجوع إليها ، ومن ثم فإن إستخدام ماهو متاح من 
السياسات المحاسبية المختلفة قد يسفر عن قوائم مالية مختلفة عن بعضها البعض لمجموعة واحده 

ن السياسات المحاسبية وثيقه هامة للمعلومات تمكن من الأحداث والظروف ، لذلك يكون الإفصاح ع
             من تفسير الأرقام الواردة فى القوائم المالية وفقا للسياسات المحاسبية التى أدت إليها.

الأطراف والصفقات الهامة : يجب أن تشتمل ملاحظات القوائم المالية على وصف للصفقات الهامة 
اف أخرى ، كذلك العلاقات الهامة بين الشركة وأطراف خارجية أخرى التى أبرمت بين المنشأة وأطر 

  .(1)مثل  العلاقة بين الشركة القابضة والشركات التابعة
تغطى القوائم المالية فترة محددة من الوقت ، ولكنها لاتكون متاحة للنشر  :اللاحقةالأحداث 2) 

وتسمى الفترة  نتهاء الفترة المالية بعدة شهور ،مباشرة فى نهاية الفترة المالية ، وغالبا ماتنشر بعد إ
صدار ونشر تلك القوائم بالفترة اللاحقة واثناءالفترة اللاحقة قد تحدث بعض  بين نهاية الفترة المالية وا 
الاحداث الهامة أو تتاح معلومات جديدة متصلة بالقوائم المالية التى تم إ عدادها ، فإذا لم تكن 

الية فإن الأمر يتطلب تعديل تلك القوائم أو عرضها فى صورة الملاحظات منعكسة فى القوائم الم
    .(7)رفقة بالقوائم الماليةالم
يتم إعداد القوائم المالية على أساس إفتراض إستمرار المشروع ،  :المنشأةالشكوك حول إستمرار  3)

فإنه يفترض أن وأنه فى ظل غياب أى معلومات وتوقعات بفشل المشروع أو عدم إستمراريتة 
المشروع مستمر إلى مالانهاية ، وفى الحالات التى يتوافر فيها لدى معدي القوائم المالية معلومات 

                                                 
(1)  LexisNexis،Deloitte iGAAP A guide to IFRS reporting ،(London:،CPI 
Group for printing and bonding2014) ،page1775. 

، )الإسكندرية : الدار الجامعية ،  الإتجاهات الحديثه فى التقارير المالية طارق عبدالعال حماد، (7)
 .60م( ص 2010
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أن إفتراض إستمرار المشروع غير قائم ، وأن هناك شكوك حول إستمرار المنشأة ، عندئذ يجب 
 ..                          الإفصاح عن تلك المعلومات فى صورة ملاحظات مرفقه بالقوائم المالية

وتمثل إلتزامات يحيط بها الكثير من عدم التأكد ، فيها يختص بحدوثها الإلتزامات المحتملة: ( 4
وتوجد عادة نتيجة للقضايا المرفوعة ضد المنشاة أو المنازعات مع أطراف أخرى ، والتى أومبالغها، 

، وفى الحالات التى يتأكد فيها بعض هذه  قد تتطلب تحويل بعض المبالغ مستقبلا عند تسوية النزاع
الإلتزامات فإنها تدخل ضمن الدفاتر المحاسبية لتصبح جزء رسمى من القوائم المالية ، والإفصاح فى 
هذه الحالة يخبر القارئ بالنتائج السلبية المحتملة للأحداث التى وقعت ولكنها لم تصل إلى الدرجة 

              قوائم المالية .الموضوعية اللازمة لإدخالها ضمن ال

                                     -الإفصاحات الخاصة بالشركات المقيدة فى البورصة :
تلتزم هذه النوعية من الشركات بمستوى مرتفع من الإفصاح المحاسبي ، وتهتم مهنة المحاسبة 

فصاح المحاسبي وعلى الأخص المعايير المحاسبية بضمان مستوى دقيق من الإ الجهات التى تضعو 
 -:مايلى

 .فى ثلاث حالات مايلي يكون الإفصاح القطاعى مطلوباً  -:فصاح القطاعىالإ  (8
                                               وجود خطوط إنتاج أو صناعات جزئية .  ( أ
                                                             وجود مناطق جغرافية .  ( ب
                                                                  العملاء الرئيسيون .  ( ت
                                                                       -ربحية السهم الواحد :  (7

د ) بعد إستبعاد أرباح تقدم الشركات المتداولة فى البورصة معلومة عن ربحية السهم العادي الواح
وذلك فى قائمة الدخل التى تعد عن الفترة ، لما لهذا الرقم من أهمية فى  الاسهم الممتازة إن وجدت( 

                                                                قياس العديد من المؤشرات المالية .
                                                                 -التقارير الدورية ) الفترية ( :  (4

وتعنى إنسياب المعلومات من الشركة غلى الأطراف المهتمة بها كل فترة قصيرة عادة ربع سنوية ، 
                 .(8)ولكن يجب أن يتم الإفصاح لمستوى معين يحدد المعلومات التى تقدم كحد أدنى فى تقاريرها

  :                                                           ح المحاسبي المحاسبيطرق الإفصا
إن الجهات العلمية والمهنية قد حددت طرق ومتطلبات خاصة للإفصاح المحاسبي عن المعلومات 

 -                                     المالية وغير المالية فى إتخاذ القرارات الرشيدة ومن أهمها:

                                                 
 63.ابق ، صالمرجع الس (8)
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هلاكها  الجداول الإحصائية والتى توضح نتيجة نشاط الشركة بصورة مختصرة وفيها تحليل الأصول وا 
وتحليل المصروفات الثابتة والمتغيرة وبيان المبيعات وتكلفة المبيعات وغيرها من المعلومات التى 

 عطى مؤشراً أن تعدد طرق الإفصاح لاي ونرى الباحثي ، يمكن تحليلها على شكل جداول إحصائية
على فعالية نظام المعلومات فالمهم هو تنظيم إنتقال المعلومات والتأكد من ملاءمتها لإحتياجات 

من هذه المتطلبات يجب أن نحدد السياسات التى تسهل عملية الإفصاح المحاسبي  الفئات المختلفة
 :ح في الإيضاحات المتممة عن الأتىللشركات القابضة هل تم الإفصا

 المجمعة والشركة القابضة . داد القوائمسياسة إع (8
 سياسة ترجمة العملات الأجنبية .  (7
 سياسة معالجة فروق العملة .  (4
 إستبدالية ( . –جارية  –تاريخية سياسة التقييم المحاسبي ) تكلفه   (3
 سة الإفصاح عن الأحداث اللاحقة .سيا  (2
 رتبط بذلك من فوائد .يسياسة الإيجارات طويلة الأجل والشراء والتعامل بالتقسيط وما  (2
 سياسة الإعتراف بالإيراد .  (2
 سياسة معالجة الضرائب .  (1
                                   التى تتبع للعقود طويلة الأجل. وأخيرا السياسة  (4

لذا يجب على المؤسسات الإقتصادية المالية إصدار مثل هذه القوائم المتعلقة بالفحص والإلتزام 
لتزام الشركات والمؤسسات التابعة إلي بمتطلبات العرض فيه بتطبيقها فى القوائم  هوالإفصاح والنشر وا 

المالية وأصبح وجوب تأثير مدقق خارجي لإخلاء مسؤلية الإدارة تجاه الأطراف الخارجية الاخرى ، 
ة الدخل إلى أن أنتقل الإهتمام من الميزانية إلى قائمة الدخل وقد تم التركيز عليها بإعتبار أن قائم

تمثل مدى أهمية الإدارة فى القيام بواجباتها حيث كان ينظر إلى الميزانية العمومية على أنها مجرد 
كشف بالأرصده المتبقية بعد إعداد قائمة الدخل وهى وسيلة لزرع الثقة فى نفوس المساهمين لطالما 

طالما أن الملكية إنفصلت عن أن المنشأة تحتوى على القدر الكافى من الأصول لتوفر إلتزاماتها لكن 
 .                       (8)الإدارة

كان لابد من توفير الدخل وطبقا لهذا الإتجاه أصبحت الميزانية العمومية بمثابة حلقة الوصل بين  

                                                 
، أثر الإفصاح المحاسبي ودورة فى تقويم الأداء المالي للمؤسسات نادية محمد حمد محمد   (8)

جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، كلية الدراسات العليا ، رسالة ماجستير فى المحاسبة  (، المالية
 .74ص،  )م2010والتمويل ، 
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قائمة الدخل للفترات المتعاقبة أى تطبيق مبدأ مقابلة الإيرادات بالنفقات ويعنى هذا المبدأ بمقدار 
ى حقوق أصحاب رأس المال فى صافى الأصول وينتج الدخل من الإيراداتوالتكاليف الزيادة ف

فى صافى  والمكاسب والخسائر التى ترتبط بتلك الفترة الزمنية ، ويتضمن ذلك كافة ،التغيرات
                                                                     .(8)الأصول خلال تلك الفترة

                                                       ي :ات المنفعة فى الإفصاح المحاسبمحدد
إن المحددات الرئيسية لقياس منفعة الإفصاح من المعلومات المحاسبية للمستخدمين لها تتمثل فيما 

  -:(2)يلى
 Understandabilityالقابلية للفهم  (8
 Relevancyالنسبية للمعلومات(  الملاءمة )تعتمد على طبيعة والأهمية  (7
 Reliabilityالمصداقية  (4
 Comparability                                                            القابلية للمقارنة   (3

يتم التعرف عليها عند الوقوف على  الأثر الذى يحدثه حذف أو سوء الفهم  Materialityوالأهمية النسبية 
 ، مرتبطة بالقرارات الإقتصادية المتخذه إستنادا إلى القوائم المالية على المستخدمين لهذه المعلوماتللمعلومات ال

إعادة  وهى لذلك تعتمد على حجم أو قيمة العنصر أو الخطأ فى الحكم فى ظروف خاصة عند الحذف أو
                .(3)الإفصاح

:إن الإفصاح المحاسبي المرافق للقوائم المالية  يةمحددات الإفصاح المحاسبي المرافق للقوائم المال
                                                                       يتحدد على ضوء مايلى : 

 2)                               متطلبات المعايير المحاسبية )معايير القوائم المالية ( المطبقة .1)
                                                                     ين .إحتياجات المستخدم

                                                               التأثير على المستخدمين .3)
                                                                      فلسفة الإدارة . 4)

يها المتطلبات التشريعية والإعتبارات البيئية فى المجتمع لما لها من تأثير مباشر على هيكل أضف إل

                                                 
   .41،ص  مرجع سابق (8)

(2) LexisNexis ،Deloitte iGAAP A guide to IFRS reporting ،previous 
reference  ،page27. 

،)جمهورية مصرالعربية الإتجاهات المعاصرة فى نظرية المحاسبةد. محمود السيد الناجي ،  (3)
 .713ص  م(7112:المكتبة العصرية بالمنصورة،

Determinant of utility in accounting 
disclosure:  

 

72 



المرتبطة بالإفصاح الإضافي وتأكيدا لذلك فأن من المعلومات ، الإفصاح المحاسبي الإضافي 
 -                                                                                         :مايلي
                                        الإفصاح عن موقف العاملين .أ( 
                                                   قائمة القيمة المضافة .ب( 
                                                       .(8)الإفصاح البيئج( 

                              الأساليب التالية : يتمثل الإفصاح المحاسبي فى
 
 
 

 
 
 
 
 

الإفصاح المحاسبي  يفتقد لمعيارالقوائم المالية التقارير و  ن عرضإمن الشكل أعلاه يتضح للباحثون 
                          . لن تكون لها ذات تأثير جوهري أو بشكل دقيق في قرارات المستثمرين

  - The elements of accounting disclosure فصاح المحاسبي :مقومات  الإ
شار العديد من الباحثين والمختصين فى مجال المحاسبة من الذين تناولو موضوع الإفصاح أ

المحاسبي ، حيث أشارو إلى أن الإفصاح المحاسبي بشكل عام يرتكز على تحديد جميع أو أغلب 
 - المقومات الرئيسية التالية:

بطبيعة الحال فإن الجهات المستخدمة والمستفيدة من :  جهة المستخدمة للبيانات والمعلوماتال  (8
هذه البيانات والمعلومات لن تقتصر على جهة واحدة فهى قد تمثل كل الملاك الحاليين والمحتملين 

الحكومية والموظفين والجهات  والدائنين من البنوك والمؤسسات المالية  الأخرى والمحليين الماليين
إن ملائمة البيانات والمعلومات لإحتياجات شريحة معينة من المستفيدين ليست بالضرورة  ،وغيره

ملائمة لغيرها من المستخدمين ، إضافه إلى أن الخبرة العملية والمهارة الفنية والقابلية الفكرية 
معلومات والبيانات والمستوى التعليمي المستخدم تساعد إلى حد مؤثر فى درجة الإستفادة من ال

                                                 
)القاهرة : الدار الجامعية  سبية ،نظم المعلومات المحا –نظم المعلومات ثناء علي القبانى ،  (8)

 .42م(،ص 7114الإبراهيمية ،

 الإيضاحات المتممة
 Explanatory notes 

الإفصاح من خلال القوائم 
 financial المالية

statement 

 الإفصاح الإضافي
supplemental 
information 

 المصدر: د.محمود السيد الناجي ، الإتجاهات المعاصرة فى نظرية المحاسبة

 (1،2،1) الشكل رقم
 إتجاهات معاصرة فى أساليب الإفصاح المحاسبييوضح 

70 



ويمكن تقسيم الجهات المستفيدة والمستخدمة للمعلومات والبيانات المفصح عنها إلى جهات ،  المتوفرة
             .داخلية )ضمن الوحدة الإقتصادية( أوجهات خارجية )تتضمن أغلب الجهات أعلاه(

و تقديم معلومات ملاءمة الغرض من وراء إستخدام البيانات والمعلومات : الغرض من الإفصاح ه
لخدمة الإحتياجات المشتركة  لمستخدمي القوائم المالية لإتخاذ قراراتهم تجاه تعاملهم مع المنشأة لذا 
يجب أن تكون هناك علاقة وثيقه بين البيانات والمعلومات المبهم عنها والغرض من إعدادها منذ  

ت التى لايمكن الإستفادة منها مطلقا ، فقد تكون البداية ، أى لايمكن الإفصاح عن البيانات والمعلوما
الإستفادة غير محددة ، أى أن هذه البيانات والمعلومات هى عامة لأغراض محددة سلفا ، وبهذا 
تكون العلاقة ذات معيار نوعي تتمتع بخاصية الملاءمة نتيجة لربط الغرض بنوعية البيانات 

 والمعلومات المفصح عنها .
يانات والمعلومات : من خلال نظرة ثاقبة إلى بعض التقارير السنوية لبعض ماهيه نوعية الب  (7

كبريات الشركات أو البنوك العالمية يمكن التعرف على ماهيه البيانات والمعلومات التى تحتويها مثل 
 بالشمولية ولو أن بعضها قد يتصف بالعمومية أيضاً ،  ارير والتى تتصف فى أغلب الأحيانهذه التق
لعمق وتنوع البيانات والمعلومات والجداول والرسوم البيانية  ها وبشكل عام يعتمد عليها نظراً إلا أن

التوضيحية وكذلك لوجود الملاحظات التوضيحية للنشاطات والفعاليات التى تقوم بها تلك الشركات 
  و البنوك.أ
البيانات والمعلومات  كيفية إيصال البيانات والمعلومات إلى المستخدمين : إن عملية إيصال هذه  (4

المحاسبية إما أن تكون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة ، فإذا كان المستفيد يطلب بيانات ومعلومات 
محددة لايمكنة الحصول عليها من النشرات الدورية والتقارير السنوية المنشورة عن طريق الوحدة 

لأى جهة أخرى التعرف على ماهية  الإقتصادية فبهذه الحالة تكون الطريقة المباشرة حيث لايمكن
هذه البيانات المنشورة للوحدة ضمن موقعها الإلكترونى أو الإستفادة والإستعانة بالتقارير والنشرات 
الدورية والسنوية ففى هذه الحالة تعتبر تلك الطريقة غير مباشرة للحصول على المعلومات ، علما 

ة بجهات أخرى للحصول على مثل هذه البيانات بأن فى حالات معينة قد يتطلب الأمر الإستعان
  .(8)تكون تلك الجهات حيادية مستقلةوالمعلومات ، و 

التوقيت الزمنى للإفصاح عن البيانات والمعلومات : من البديهى أن توفر المعلومة فى الوقت  (3
لايعطى أى المناسب تكون ذات منفعة كبيرة للمستخدم والمستفيد منها ، وبخلافة فإن تأخرها قد 

                                                 
، )عمان  7،ط  أساسيات المحاسبية وطرقهاوحموة بشير أبوعاصي ، خالد أمين عبدالله ، د أ.  (8)
 .88م( ص7118دار وائل للنشر والتوزيع ، :
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 .                    (8)عة كبيرة منها أو على الأقل تقدير متناقص لتلك المنفعةفمن
وعليه فإن التوقيت الزمنى للإفصاح عنها يعتبر من الضرورات المهمة التى يجب الإنتباه إليها وهى 

ت والبيانات لدى تعتبر من المسلمات الإستثمارية ، كذلك يجب الإنتباه إلى أن توافر هذه المعلوما
شريحة معينة من المستفيدين ) المفاضلة ( وبأى شكل من الأشكال دون غيرهم من المستخدمين 

  فى ) استراليا (. القانون عليها يعاقب التى المخالفات يعتبرمن
يتوجب  -الوسائل والملاحظات التوضيحية وكذلك النماذج المساعدة لفهم البيانات والمعلومات :  (2

البيانات والمعلومات وخاصة فيما يتعلق بالقوائم المالية عدم عرض المعلومات فى أماكن على معدى 
لايمكن الإهتداء إليها بسهولة وبالتالى يصعب فهمها من قبل المستخدم ، إن ترتيب البيانات 
والمعلومات المفصح عنها وبشكل منطقى ومنظم ، إبتدءا من الأهم ثم المهم ، والتركيز على 

ت المالية المؤثرة على المركز المالى للوحدة الإقتصادية ، وكذلك إبراز تفاصيل المبالغ الكبيرة البيانا
وتحليلها بشكل يعطى المستفيد منها الصورة الناصفة عن وضعية الوحدة الإقتصادية وعلى الأخص 

سهابا عن عن الجانب المالى . وكذلك فإن إعتماد الملاحظات والإيضاحات التى تتبين بشكل أكثر إ
ماهية بعض الجوانب التى تتضمن هذه البيانات والمعلومات سوف يعطى المستفيد الفرصة للوصول 

 .(7)ماكان ينوى القيام بعملية إستثماريةاالرشيد بشأن هذه الوحدة خاصة إذإلى القرار 
ات المفصح عنها : إن إمكانية مقارنة البيانات والمعلوم نات وأرقام سابقةإمكانية المقارنة مع البيا  (2

مع مثيلاتها من الوحدات الإقتصادية وكذلك مع معلومات السنوات السابقة يعتبر من المقومات التى 
يجب أن تتوفر فى البيانات والمعلومات التى تعرضها الوحدات الإقتصادية للمستفيدين بشكل عام ، 

ز بها هذه المعلومة ، حيث يمكن من خلال ذلك التعرف على مراكز النمو أو الضعف التى تتمي
وبالتالى تكون عونا لايستهان به فى أجزاء المقارنة وبالتالى التفضيل بين هذه الوحدة الإقتصادية 
قياسا بمثيلاتها فى نفس الحقل الإنتاجى أو الإستثماري وبخلافه فإن عدم توافر مثل هذه المعلومات 

ادر اخرى مساعده للإستعانة بها فى قد لايمكن الإعتماد عليها إلا إذا إستطعنا إستخدام مص
الحصول على الحلقة المفقودة من المعلومات وبهذا الشكل قد تتطلب العملية وقتا وجهدا وكلفة عالية 

                                                 
، )القاهرة :  لدولية، محاسبة المنشأت المالية طبقاً لمعايير المحاسبة اد. ناصر خلف الله  (8)

 .812م( ، ص 7188المكتب العربي للمصارف  ،
 .50د.إبراهيم جابر السيد ، مرجع سابق ، ص  (7)

77 

 



أخر من المجالات   مما قد يضطر معها إلى إلغاء الفكرة من أساسها ، أو التفكير فى مجال
 .(8)الإستثمارية

للإفصاح المالي بشكل خاص  من المقومات المقدمة:دقة وشفافية البيانات والمعلومات   (2
المفصح عنها بشفافية تامة يمكن الإستفادة  تمتع البيانات والمعلومات والمحاسبي بشكل عام،هو

ستخدامها للأغراض المختلفة المستوفاة من تلك البيانات كل حسب إحتياجاتة ، وخاصة  منهاوا 
المفصح عنها تتمتع بالشفافية حتى يمكن إعتمادها  فإذا  تكون المعلومات الإستثمارية منها فلا بد ان

كانت المعلومة غير دقيقة وغير شفافة لايمكن إعتمادها ، وفى حالة إعتمادها فإن النتائج لن تكون 
 .(7)دقيقة وشفافة تبعا لذلك

عن الكلف المترتبة على عملية الإفصاح: يجب الموازنة بين المردود الإقتصادي والكلف الناجمة   (1
الإفصاح ويجب أن تكون مدروسة بحيث لاتكون هذه الكلف عالية وبالتالى تجعل عملية الإستفادة 

قد تبدوا هذه الصفه من الجانب النظري  اً يمن البيانات والمعلومات المفصح عنها غير مجدية إقتصاد
علومات المالية ما إذا أخذنا بنظر الإعتبار أن أغلب البيانات والم بأنها عقبة أمام التطبيق لكن

المراكز المالية وغيرها من  وبالخصوص مايتعلق منها بالقوائم المالية والتدفق النقدي والتعيير فى
 بموجب البيانات والمعلومات الضرورية فإن مهمة عرضها وتقديمها إلى المستفيدين منها ملزمة

                                 والقوانين والمعايير المحاسبية الملزمة التطبيق.  لتعليماتا
                 Impairment of accounting disclosures -لإفصاح المحاسبي:امعوقات 

كرها لا تنقص من أهمية الإفصاح وعلى الأخص تلك الشركات المدرجة فى ذإن السلبيات التى سن
سوق المال فى الرقابة سوق المال ويعود ذلك لعدة أسباب منها ، على سبيل المثال أن جهود هيئة 

على تلك الشركات رفعت من الأنظمة المحاسبية وخاصة التوقيت والنوعية بالإضافة إلى توافر حد 
أدنى من الإفصاح المحاسبي وزيادة الوعى المحاسبي وضغط الملاك والمواطنين خاصة على الإدارة 

                   -:(4)ي مايلىلزيادة مستوى الإفصاح ومن أهم معوقات رفع مستوى الإفصاح المحاسب
تركيز إهتمام الإفصاح بالشركة المدرجة لسوق المال فقط على الرغم من أنها لاتمثل إلا جزء من  (8

    النشاط الإقتصادي

                                                 
 .814مرجع السابق ، ص ، د. ناصر خلف الله  (8)
 .22المرجع السابق ، ص ، د.إبراهيم جابر السيد   (7)
) الخرطوم :  شركة مطابع  ، نظم المعلومات المحاسبية المحوسبةد.فياض حمزة رملي ،  (4)

 .2م ( ، ص7188السودان للعملة ،
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 تشابك الصلاحيات بين عدة جهات لتحديد الجهة المسؤلة عن كافة الإفصاح المحاسبي  (7
   الداخلية والتداول بناءا عليها . إستغلال بعض الأشخاص والمؤسسات للمعلومات  (4
                تحديد مستوى الإفصاح يأتى إنعكاسا للبيئة وليس الجهات الرقابية .  (3
  من المؤسساتي . إختلاط المعلومة مع الإشاعات والتداول الفردى بدلاً   (2
 التى لاإصرار الشركات على سرية جميع المعلومات ماعدا مايفصح عنه فى القوائم المالية   (2

                                                   .(4)تساعد المحلليين الماليين للتنبؤات المستقبلية
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
القياس والإفصاح المحاسبي فى القوائم المالية وفق المعايير المحاسبية شادو عبد اللطيف ،  (4)

ورقلة ، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم  جامعة قاصدى مرباح، IASLIFRSالدولية  
 84م، ص2014راسات محاسبية وجبائية معمقة ، التسيير ، رسالة ماجستير فى د
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                                  المبحث الثالث                        
        .عنها مفصحلا للمعلومات الخصائص النوعيةيتناول الباحثون في هذا المبحث 

                                     -أساليب الإفصاح عن المعلومات المحاسبية :
إن البدائل المختلفة من الاساليب وطرق عرض المعلومات في القوائم المالية المحاسبية تترك أثارا 

المناسب أن يتم  مختلفة على متخذي القرار ممن يستخدمون تلك المعلومات ولذا يتطلب الإفصاح
                  عرض المعلومات فيها بطرق يسهل فهمها.

كما يتطلب أيضا ترتيب المعلومات فيها وتنظيمها منطقياً يتركز على الأمور الجوهرية بحيث يمكن 
لذا من المهم جدا بصدد توفير الإفصاح المناسب أن  للمستخدم المستهدف قرأتها بيسر وسهولة،

لقوائم المالية عدم عرض المعلومات في مكان يصعب الإهتداء إليه وذلك كأن تعتمد يراعي معدوا ا
ومعلومة تتمثل في إيضاح يبين أنها كانت قد حققت الجانب الأكبر من  الشركة المساهمة العامة دفن

عموماً جرى العرف على أن يتم الإفصاح عن المعلومات  ، أرباحها السنوية من عملية أجنبية وحيدة
ت الأثار المهمة على قرارت المستخدم المستهدف في صلب القوائم المالية ، من حيث يتم ذا

الإفصاح عن المعلومات الأخرى خصوصا التفاصيل أما في الملاحظات وأما في الإيضاحات 
كما يتطلب الأمر وفي بعض الأحيان ،  وأما في جداول أخرى مكملة تلحق به المرفقة بتلك القوائم

   المعلومة الواحدة نفسها إذاء كانت مهمة في أماكن متعددة في البيانات المالية. الإفصاح عن
المعلومة الواردة في القوائم المالية لمعايير الإعتراف بالإضافة إلي خضوعها إلي  وتخضع تلك

المبادي المحاسبية المتعارف عليها في كيفية إظهار أثرها في القوائم المالية ، والحد الأدنى من 
المعلومات الكمية والوضعية التي يجب أن تتضمنها تلك القوائم ، وبعض المعلومات التي تتطلب 

الإقتصادية في  بأثار الوحدات الإفصاح في التقارير المالية  قرارا تنطبق عليها معايير الإعتراف
ر من الأساليب لذلك يمكن إدراجها في أجزاء أخرى من التقرير المالي بواحد أو أكث القوائم المالية،

                                                                                      -:(1)التالية 
                                     -المعلومات التي يفصح عنها في الملاحظات الهامشية : 1)

المتعلقة بعناصر القوائم المالية وتهدف إلي نشر المعلومات التي تغير في توضيح بعض الأمور 
ولكن لايمكن إظهارها في صلب القوائم ذاتها حتى لا تنقص من درجة وضوح القوائم المالية ، وعادة 

في  تمثل بعض التفصيلات أو القيود الواردةما تستخدم تلك لذكر أي معلومات كمية أو وضعية 
موال فإن إستخداماً لملاحظات الهامشية لا وفي جميع الأ ، أومعلومات إضافية أقل أهمية ، القوائم

ويجب أن  ، يتعين ظهورها في صلب القوائم الماليةيجب أن يعتبر بديلًا عن الإعتراف بالبنود التي 
عرضها بصورة  نتهدف الملاحظات الهامشية في القوائم المالية إلي عرض المعلومات التي لايمك

                                                 

الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات  : ، )القاهرةنظرية المحاسبة محمد مطر ،  د. (1) 
 .434م( ص7183،
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وح القائمة ، ويجب لا تستخدم الملاحظات الهامشية كافية في صلب القائمة دون الإنتقاص من وض
كبديل للتبويب الصحيح أو التقييم أو الوصف في القوائم المالية كما لا يجب أن تتعارض أو تتكرر 

                                  معلومات القوائم.
                                  القوائم الإضافية والكشوف الملحقة : 2)

يحتاج الأمر أحيانا إلي إعطاء تفضيلات )كمية عادة( عن بعض البنود التي ورد وصفها بإيجاز 
القوائم المالية وقد يمكن إستخدام الملاحظات الهامشية كذلك إذاء كان حجم تلك المعلومات الإضافية 

ا تبرز معلومات إضافية محدوداً،أما القوائم الإضافية التي قد يفصح عنها في التقارير المالية فعادةً م
                                                           أو معلومات مرتبة طبقاً لأسس أخرى.

 Auditor's assessment                     -تقدير مدقق للحسابات : 3)
دم الطرف عنها يعد تقدير المدقق من مصادر المعلومات المهمة الأخرى التي غالبا ما يفض المستخ

، والمراجع هو شخص معين يقوم بفحص مستقل للبيانات المحاسبية التي تعرضها المنشأة ، فإذاء 
المركز المالي ونتائج الأعمال  وصل مدقق الحسابات القانوني لقناعة بأن القوائم المالية تمثل

فإنه يبدي رأياً غير  ف عليها ،المحاسبية المتعار والتدفقات النقدية للمنشأة بصورة عادلة طبقا للمبادي 
                                                                                          متحفظ .

                                                    -المعلومات الإضافية التي تقدمها الإدارة :4) 
، والذي عادةً ما  جلس الإدارة في حالة الشركات المساهمةترد تلك المعلومات في تقرير رئيس م

يضم  بعض الأحداث أو المتغييرات التي أثرت على نشاط المنشأة والتوقعات المستقبلية والخطط 
الخاصة بالنمو والسياسات التشغيلية والتمويلية والإستثمارية المتوقع أن تتبعها للشركة مستقبلًا ، 

م المالية الرسمية المزودة بالملاحظات الهامشية والجداول والقوائم الملحقة ، ويمكن القول بأن القوائ
                                   ورأي مدقق الحسابات القانوني ، تكمل التقرير المالي للمحاسب.

                                     -طبيعة وأهمية الشفافية والإفصاح في التقارير المالية :5)
إن متطلب توفير معلومات تتسم بالشفافية ترتبط بالمشاركين بالسوق وصفقاتهم يعتبر جوهرياً من 
أجل سوق من أجل سوق منظم كفء ، كما أنه يمثل أحد أكثر الشروط المسبقة المهمة لفرض 
 تفصيل كفاءة السوق سوف توازن بين العوائد والتكاليف الحدية للإفصاح عن المعلومات الإضافية

                           .(1)وقد لا تكون النتيجة النهائية هي ما يحتاجة المشاركون بالسوق بالفعل
 ومع التوسع calls for expanded disclosure -المتطلبات بإفصاحات موسعة : الدعوات

روة إلي في القياسات المحاسبية يأتي التوسع في الإفصاح المحاسبي إبتداءاً من تغطية هي لكل الث
بتداءاً من كونها محدودة أو مفيدة ضمن نطاق قياس  تغطية الهياكل الإجتماعية  والإقتصادية ، وا 

                                                 
 م(7188دار المسيرة للنشر والتوزيع ، ،)عمان: نظرية المحاسبةساسي محمد العقاد ،   (1)
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يصال البيانات الإقتصادية إلي قياس الموارد فالتوسع في الإفصاح المحاسبي يفرض علينا التوسع  وا 
 -في سمات الإفصاح التالية:

لة الأسهم والدائنين والإدارة والجمهور بشكل عام التوسع في نطاق )مجموعة( المستخدمين من حم (8
 إلي المجموعات  العامة . 

التوسع في نطاق )مجموعة( المستخدمين من مسألة التطور الإقتصادي والمساعدة في وضع  (7
التقديرات ودعم قرارات الإستثمار إلي توفير أو أحداث تنسيق داخل الشركة )أي بين أقسام الشركة ( 

اجات الخاص من المعلومات من قبل المستخدمين وتطوير أو تحسين مستوى ثقة الإحتي وتلبية
 .(1)الجمهور في نشاطات المنشأة

التوسع في تنوع المعلومات من مجرد كونها قيم مبنية على الصفات النقدية لنشاطات ذات طبيعة  (4
البيئي للنشاطات  داخلية إلي بيانات داخلية وخارجية تكشف عن كل من النشاطات الداخلية والوضع

 الداخلية ذات الطبيعة الإجتماعية الإقتصادية .
التوسع في الوسائل الفنية للقياس من مجرد نظام محاسبي وحفظ السجلات إلي مجال علم الإدارة  (3

 .الشامل

يعكس  التوسع في نوعية الإفصاح من كونة ممتاز في ضوء الإحتياجات الماضي ، إلي كونة (2
  .ت خاصةملائمة مطورة لقرارا

التوسع في نوعية أدوات الإفصاح من الكشوف المالية التقليدية إلي إعلام متعدد الأبعاد مبنى  (2
وتتأثر هذة التوسعات بسلسلة من مواقف المنظرين المؤشرين  سايكولوجية الإتصالات الإنسانية على

 -في المحاسبة والأتي النظريات الممثلة للتأثير والتحضير :
لحق&المعرفة ( ترتاي بأن لكل من الجمهور العام والمالكين )الحق( في معلومات ا إن نظرية )  ( أ

          المحاسبين عند إنجازهم لوظيفة الإفصاح . يجب أن تشكل إهتمام لدى
إن نظرية )بحث المعلومات ( تشير إلي قيود محددات عند معالجة الإنسان للمعلومات وهذه القيود ناجمة من الإفصاحات  ب(
أسباب موجبة ( لتقليص مقدار المعلومات المفصح عنها وضغط المعلومات المفصح عنها  محاسبية الموسعة إلي إعتبارات )ال

                                                                                                              . (2)بحد ذاتها

                                                 
 .844مرجع السابق ، صال  (1)
د. سليمان مصطفي الدلاهمة ، مستوي فاعلية نظم المعلومات المحاسبية في البنوك التجارية   (2)

، العدد الثاني ، الجزء الأول ، جامعة حلوان  المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجاريةالسعودية ، 
 .71م ، ص7184

provided Additional information 

76 



ك للمحاسبة ، وظيفته إنتاج وتخزين البيانات وتقدم للمستخدم أما نظام إن أنظمة الإستدعاء تتر  ج(
                                                            .معلومات ذاتي الأستدعاء

الملائمة( لتحديد متطلبات الإفصاح الملائم ولدعم الإفصاح عن معلومات إضافية  تستخدم نظرية)د( 
 ملائمة عالية ، الموجودات البشرية وقيمة السوق وقياسات غير مالية.تتمتع بمنزلة ذات 

إن نظرية )الدقة( تفرض تحليل محكم ومفاهيم غير غامضة ،إن المضمون الواضح والمباشر  (ه
                        .(1)للمقترحات  هو إتجاة إفصاح موسع مبني على مفهوم الإتصال

 Reasons for disclosure            -لتقارير المالية :أسباب الحاجة إلي الإفصاح في ا
قد يتسأل البعض ، لماذا كل هذه الإهتمام والتركيز علي أهمية موضوع الإفصاح ؟هل هذا الموضوع 
من الأهمية بمكان ليعطي كل هذه الحالة والإهتمام بحيث تكتب عنة بحوث متخصصة وطروحات 

مهنة المحاسبة والأكاديمين والباحثين والمعاهد المتخصصة؟ دراسية وهو الشغل الشاغل للمهتمين ب
الأمر الذي جعل مجلس معايير  ، هل حتى هناك أسباب موضوعية تدعونا إلي الإهتمام بالإفصاح

إن الإفصاح بذاته ليس غاية تهدف إلي  المحاسبة الدولية يفرز أكثر من مصادر خاصة بة؟
نفسها ، بل هي وسيله للنشر وعرض المعلومات  الوصول إليها لمجرد حصول عملية الإفصاح

يصالها إلي الجهات المستفيدة المختلفة في الوقت  والبيانات المتعلقة بنشاطات الوحدة الإقتصادية وا 
لذلك قد تختلف أسباب تقديم وعرض البيانات حسب حاجة الجهات المستفيدة منهافقد يكون  ، المحدد

والمعلومات تختلف في جوهرها عن حاجة البنوك والمؤسسات حاجة الجهات الحكومية من البيانات 
أما العاملون  المالية المتخصصة في عمليات التمويل الإستثماري أوالتشغيلية للوحدات الإقتصادية ،

المتخصصون فإن حاجتهم إلي الإفصاح عن المعلومات الداخلية تساعدهم على القيام بواجباتهم على 
ذة المعلومات لرفع المستوى الإنتاجي وبالتالي تسعى إلي تحقيق أفضل وجة عن طريق توظيف ه

أما المستثمر وصاحب الأسهم  ،  الربحية لمخطط البرامج وفق المصطلحات الجديدة لعملية الإفصاح
فإن مايسر قريحته هو الأنباء الجيدة عن المردود الإقتصادي أي الربح الموزع للسهم الواحد الذي 

وبطبيعة الحال فإن المستثمر يهتم بأن  راته في الوحدة الإقتصادية المعينة ،يحصل عليه من إستثما
هذا المشروع يسير وفق توقعاته الإستثمارية التي بنى على أساسها قرار الإستثمار فيه منذ البدء 
 وهكذا بقية المستفيدين من عملية الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بنشاطات الوحدة الإقتصادية. 

العديد من الكتاب المهتمين بالمحاسبة من أن الهدف الرئيسي للإفصاح هو حماية المستثمر يتفق 
ويرأى الكاتب هدف أخر مهم لايقل أهمية عن الهدف  بشكل خاص والمستثمرين منه بشكل عام ،

                                                 
 . 21المرجع السابق ، ص  (1)
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الرئيسي هو تطبيق قواعد وأصول الإفصاح المحاسبي والمالي المنصوص عليها في القواعد 
المعايير المحاسبية والتدفيقية الدولية السارية المفعول التي أصبح موضوع تطبيقها إلزاما والتعليمات و 

                                             .(8)لذا نعتبر هذا الإلزام القانوني هو هدف رئيسي أخر من أهداف اللإفصاح قانونيا ،
منظمات الأعمال تمتد لأبعد من مستثمريها يتعين بشكل كبير بأن عملية المحاسبة والمساءلة ل

 -ودائنينها ويرجع ذلك إلي سببين:
إن المجتمع قد عهد إلي الشركة بإدارة مواردها النادرة وذلك يجعل مسئول أمام المجتمع وتحتاج  (8

الشركة إلي توفير معلومات إلي أعضاء المجتمع بشكل يمكنهم من تقييم ما إذا كانت قد أستخدمت بشكل 
 فعالكفء و 

 ويحتاج هؤالاء تؤثر أنشطة الشركة على نوعية وأنماط ومعيشة الأفراد بخلاف المستثمرين أو الدالئنين ، (7
وص أداء الشركة في مجالات الأفراد إلي المعلومات والبيانات حتي يتمكنوا من تكوي الرأي بخص

قضيتان لم يتم حلها ناك وعلى الأقل توجد ه إن مجال الإفصاحات المحاسبية مازال يتطور، إهتمام
                                                                            -:بعد وهما

ليس هناك إطار عام مقبول بشكل متعارف عليه يقوم  بتوفير المعلومات  -القضية الأولى : 
وبة بمكان تحديدهم، للمستخدمين بخلاف المستثمرين والدائنين ،ومثل هؤالاء المستخدمين من الصع

حتياجاتهم للإفصاح في تزايد مستمر وبشكل ملحوظ.                            كما أن عددهم وا 
غالبا ما يكون من الصعوبة أو من المستحيل أن يتم تتبع عوائد وتكاليف  -القضية الثانية:
ة من مجموعات حيث أن تنوع وتشتت مجموعات المستخدمين وكيف تقوم كل مجموع الإفصاحات ،

المستخدمين بالإستفادة من تلك الإفصاحات يضع بلا شك مشاكل مهمة عند تحديد العلاقة بين 
السبب )التكاليف( والأثر )العوائد(،هذا ويوجد هناك سببان رئيسيان مرتبطان بالناحية الإقتصادية 

 -والإجتماعية للإفصاح في التقارير المالية وهما:
ردي رأس المال )المستثمرين و الدائنين( بحيث يمكنهم إستخدام تخفيض عدم التأكد من مو  (8

 .(2)المعلومات لترجيح العوائد المتوقعة لكل بديل في مواجهة مستوى المخاطر المرتبطة
توفير معلومات ملائمة للأفراد والمجموعات الذين يتأثرون بالأنشطة التشغيلية للمنشأت في نوعية  (7

هة عام يتم عمل الإفصاحات لتوفير معلومات لتمكين متخذي القرار حياتهم ومستوى معيشتهم، وبوج

                                                 
، )الأردن:عمان، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ، المحاسبة نظرية رياض ، العبدالله ،  (8)

 .442م( ص7114
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المفروضة خارجيا بالإضافة إلي تحقيق بعض الأهداف (1)من إتخاذ قرارت رشيدة وللوفاء بالمتطلبات 
                                                         ذات المصلحة الذاتية.

                                                      -سبي :الخصائص النوعية للإفصاح المحا
تتمثل الخصائص النوعية في الصفات التي تجعل المعلومات المقدمة في التقارير المالية ذات فائدة 
نفيعة لمستخدميها ، فإذا كانت المعلومات الشاملة المفيدة غائبة فإن المديرين قد لا يكونون على 

كما أن الأطراف الرئيسين الأخرين قد يتم تضليلهم ،  وقف المالي الحقيقي لمنشآتهمدراية وعلم بالم
تباع المعايير  ن تطبيق الخصائص الوصفية الرئيسية وا  وذلك قد يمنع نظم السوق من العمل بفعالية وا 
ل المحاسبية الملائمة سيترتب عليه بطبيعة الحالي توفير تقارير مالية تعطي العرض الصادق والعاد

 -:(7)، وتتمثل تلك الخصائص النوعية مايلي
  Relevancy                             -الملائمة: (8

وتكون المعلومات ملائمة  تكون المعلومات مفيدة يجب أن تكون ملائمة لحاجات متخذي القرار،
ضية والحاضرة في تقييم الأحداث الماعدتهم عندما تؤثر على القرارات الإقتصادية للمستخدمين بمسا
                                           والمستقبلية أو عندما تؤكد أو تصحح تقييماتهم الماضية.
فعلى سبيل المثال : المعلومات حول المستوى  أن الدورين التنبؤئي والتأكيدي للمعلومات  متداخلين ،

في محاولتهم للتنبؤ بقدرة المنشأة على  الحالي للأصول المملوكة وهيكلها يعتبر ذا قيمة للمستخدمين
إستغلال الفرص وعلى التصدي للأوضاع المعاكسة أو تلعب نفس المعلومات الدور التأكيدي فيما 

وغالباً ما  يتعلق بالتنبؤات الماضية حول طريقة هيكلة المنشأة ونتائج العمليات المخططة مثلًا.
في السابق كأساس للتنبؤ بالمركز المالي والأداء تستخدم المعلومات حول المركز المالي والأداء 

المستقبلي وسائل أخرى تهم المستخدمين مباشرة، مثل أرباح الأسهم ومدفوعات الأجور وتحركات 
 .(4)أسعار الأقراض المالية ، ومقدرة المنشأة على مراجعة إلتزاماتها عندما تستحق

تكون على شكل تنبؤات صريحة ، وتتعزر وحتى يكون للمعلومات قيمة ، فإنه ليس بالضرورة أن 
القدرة على عمل تنبؤات من القوائم المالية من خلال الأسلوب الذي نفرض به المعلومات عن 

                                                 
 .22المرجع السابق ، ص  (1)

مدخل معاصر في المحاسبة المتوسطة وفقاً لمعايير د. كمال الدين مصطفي الدهراوي ،  (7)
 .43م( ، ص 7183مكتب الجامعي الحديث للطباعة والنشر ،)الإسكندرية : الالمحاسبة المالية ،

م( ص 7188مسيرة للنشر والتوزيع ،، )عمان : دار التطوير المحاسبة ساسي محمد العقار،  (4)
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العمليات المالية والأحداث الماضية ، فعلى سبيل المثال ، ستزداد القيمة التنبؤية لقائمة الدخل إذاء 
لعادية والشاذة وغير المتكررة من الإيرادات أو تم الإفصاح فيها بشكل منفصل عن البنود غير ا

وتتأثر ملائمة المعلومات بطبيعتها وبأهميتها النسبية ففي بعض الحالات فإن طبيعة  ، المصروفات
وتعتبر المعلومات ذات أهمية نسبية إذاء كان  ، المعلومات بمفردها تعتبر كافية لتحرير ملائمتها

   ، التي يتخذها المستخدمون إعتماداً على القوائم المالية راراتحذفها أو تحريفها قد يؤثر على الق
الخاصة للحذف أو  وتعتمد الأهمية النسبية على حجم البند أو الخطأ المقرر في ضوء الظروف

وعليه فإن مفهوم الأهمية النسبية يزودنا قطع أو مؤشر بدلًا من إعتبارة تعبيراً أساسياً عن  ، التحريف
 .(8)يجب أن تتصف بها لكي تكون مفيدة جودة المعلومات

  Transparency                                      -الشفافية: (7
تعتبر هذة الصفة من أهم الصفات التي يجب على المعلومة أن تتصف بها من من خلالها يمكن 

ن وراء إعتماد  المقدمة ضمن عملية الأفصاح كمصادر دقيقة في الوصول إلي الهدف المنشود م
الإفصاح عن البيانات والمعلومات المالية ، وبدون الشفافية التي دائماً يفترض أن تكون صفة ملازمة 

لايمكن الإعتماد على أي من البيانات والمعلومات المالية والملاحق الإضافية  لعملية الإفصاح ،
جانب شفافية البيانات الأخرى ، لهذا نلاحظ بأن أغلب الكتاب والباحثين والمهنيين يركزون على 

    .(7)والمعلومات المالية ويعتبرونها الركيزه الأساسية لعملية الإفصاح المحاسبي برمتها
  Credibility                                               -المصداقية : (4

بالمصداقية  وتتسم المعلومات ، لتكون المعلومات مفيدة ، يجب أن تكون موثوق فيها ويعتمد عليها
إذا كانت خالية من الأخطاء الهامة  والتحيز ، وكان بإمكان المستخدمين الإعتماد عليها كمعلومات 

                         تعبر بصدق عما يقصد أن تعبر عنه أو من المتوقع أن تعبر عنه .
مثيلها لدرجة أن ويمكن أن تكون المعلومات ملائمة ولكن غير موثوق فيها بطبيعتها أو طريقة ت

فعلى سبيل المثال ، إذاء كانت مشروعة ومبلغ التعويضات  ،الإعتراف بها يمكن أن يكون مضللا 
المطالب بها موضع نزاع قانوني ، فإن إنزاف المشكلة بكامل المبلغ المطالب به في في الميزانية يعد 

 ، لظروف المحيطة بالمطالبةغير مناسب ، في حين أنه قد يكون المناسب الإفصاح عن المبلغ مع ا

                                                 
 .42مرجع سابق، ص  (8)
، مشكلات وحلات محاسبية أ، د. عبد الوهاب نصر علي،أ، د. شحاته السيد شحاته  (7)

 .83م( ص 7182التعليم الجامعي،،)الإسكندرية : دار 
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ولكي يكون هناك مصداقية للمعلومات لابد أن يكون هناك تعبير صادق عن المعلومات والإهتمام 
 .(8)بالجوهر قبل الشكل والحياد والحيطة والحذر والإكتمال

  Neutrality                                                  -الحيادية : (3
ة ضمن بعض الصفات الوارد ذكرها أعلاه الإ أننا نفضل أن تكون بمعزل عن قد تندرج هذه الصف

غيرها من الصفات لمالها من مكانه مهمة في عملية إتخاذ القرار بالإعتماد على البيانات والمعلومات 
تتمتع بالحيادية وعدم الإنحياز إلي طرف دون الأطراف الأخرى ، ولابد من الإشارة هنا إلي أن هذه 

ية قد تميل إلي صفة الشفافية التي طالما ركز عليها أغلب الباحثين والكتاب وخاصة عند الخاص
الإشارة إلي موضوع الإفصاح ومتطلباته ، لذلك لايمكن أن تنحاز المعلومات المعروضة  

 .(7)للمستخدمين إلي فئة معينة من المستفيدين حتى لاتفقد صفة الحيادية

  Comparability                              -القابلية للمقارنة : (2
وتقوم هذه الخاصية على أساس تمكن المستخدمين من إجراء مقارنة للقوائم المالية للشركة على 

، كما يجب أن يكون بإمكانهم  مرور الزمن من أجل تحديد الإتجاهات في مركزه المالي في الأداء
إجراء التقييم النسبي لمراكزها المالية والأداء من أجل  قوائم المالية للشركات المختلفةمقارنة ال

خاصية القابلية للمقارنة هو إعلام المستخدمين  هومن أهم ماتتضمن ، والتغيرات في المركز المالي
وأي تغييرات في هذه السياسات  عن السياسات المحاسبية المستخدمة في إعداد القوائم المالية ،

ويجب أن يتمكن المستخدمون من تحديد الإختلافات في  ، بالإضافة إلي آثار هذه التغيرات
السياسات المحاسبية المستخدمة في الشركة للعمليات المالية المتشابهة واللأحداث الأخرى من فترة 
للأخرى وبين الشركات الأخرى . وأن الإمتثال للمعايير المحاسبية الدولية بما في ذلك الإفصاح عن 

يجب أن يتم عرض المعلومات بطريقة  ، ي تحقيق القابلية للمقارنةالسياسات المحاسبية يساعد ف
مستقلة وثابتة خلال الزمن ، كما يجب أن تكون متسقة بين المنشأت ليتمكن المستخدمين من إجراء 

                                .(4)المقارنات الهامة والملائمة
  Understandability                             -القابلية للفهم: (2

قبل إن إحدى الخصائص الأساسية للمعلومات الواردة بالقوائم المالية هي قابليتها للفهم المباشر من 

                                                 
الإفصاح المالي وأهميته وأثره في الأعمال التجارية أ، د.إسماعيل محمود عبد الرحمن ،   (8)

 .12م( ص7183، )الإسكندرية : دارنشر مكتبة الوفاء القانونية ، العربية 
 .82أ، د. عبد الوهاب نصر علي، أ. د. شحاته السيد شحاته ، مرجع سابق، ص  (7)
 .712مرجع سابق، ص  ساسي محمد العقاد ،  (4)
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المستخدمين ، ولهذا الغرض ، فإنه من المفترض أن يكون لدى المستخدمين مستوى معقول من 
در لرغبة في دراسة  المعلومات بقالمعرفة بالأعمال والنشاطات الإقتصادية والمحاسبية كما أن لديهم ا

المعلومات حول  المسائل المعقدة   وعلى كل حال فإنه يجب أن عدم إستبعاد،  معقول من العناية 
القرارات الإقتصادية بحجة المالية إن كانت ملائمة لحاجات صانعي  التي يجب إدخالها في القوائم

                                    .(8)فهمها من قبل بعض المستخدمين أنه من الصعب
  Caution                                                            -الحيطة والحذر : (2

من المتوقع أن يجابة معدي القوائم المالية حالات عدم التأكد المحيطة والملازمة لكثير من الأحداث 
المشكوك فيها  للتحصيل ، وتقدير العمر الإنتاجي  مثل قابلية الديون والظروف التي لايمكن تجنبها ،

ويعترف بمثل هذه الحالات من عدم ،  للأصول الثابتة ومطالبات الضمانات التي يمكن أن تحدث
التأكد من خلال الإفصاح عن طبيعتها  ومدى تأثيرها ومن خلال ممارسة الحيطة والحذر عند إعداد 

                                                                                  القوائم المالية.
ويقصد بالحيطة والحذر تبني درجة من الحذر في وضع التقديرات المطلوبة  في ظل عدم التأكد 
بحيث لاينتج عنها تضخيم للأصول والدخل أو تقليل للألتزامات أو وضع مخصصات مبالغ فيها ، 

ل أو مبالغة متعمدة للألتزامات والمصروفات حيث عندما لا تكون أو تقليل متعمد للأصول والدخ
 .(7)القوائم المالية  محايدة وعليه فلن تتوفر فيها خاصية المصداقية

   Completion                                                       -الإكتمال :(1
أن تكون المعلومات في القوائم المالية من أجل أن تتصف المعلومات المحاسبية بالمصداقية يجب 

أن أي حذف في المعلومات يمكن ان يجعلها خاطئة  ،حدود الأهلية النسبية والتكلفة  كاملة ضمن
                                           .(4)أوتصبح غير صادقة وغير ملائمة

 
 
 
 
 
 

                                                 
 .712المرجع السابق، ص   (8)
 .83أ، د.عبد الوهاب نصر علي ،أ، د. شحاته السيد شحاته ، مرجع سابق، ص  (7)
 12أ، د.إسماعيل محمود عبد الرحمن، مرجع سابق، ص  (4)

44 

 



 
 
 
 

 

القابلية  الحياد الصدق 
 للتحقق

التوقيت 
 المناسب

التغذية 
 العكسية

القدرة 
 بؤيةاتن

 الأهمية النسبية

 المقارنة بما في ذلك الثبات

 معيار الإعتراف

 خصائص ثانوية

، جامعة  دور معيار الإفصاح العام في رفع كفاءة وفعالية الإفصاح المحاسبي بالمصارف الإسلاميةالمصدر : الإمام أحمد يوسف محمد ، 
 .872م، ص7182السودان للعلوم والتكنولوجيا ، رسالة دكتوراه  الفلسفة في المحاسبة والتمويل ، غير منشورة ، 

45 

 متخذو القرار
 وخصائصهم )الفهم /المعرفة المسبقة(

 التكلفة >  المنفعة 

 القابلية للفهم

 المنفعة للقرار

 خصائص أساسية الموثوقية  الملائمة

مستخدموا المعلومات 
 المحاسبية المفصح عنها

 قيد عام )حاكم(

 خصائص متعلقة بالمستخدم

 حاكممعيار 

 (8/3/8الشكل رقم )
 الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبيةيوضح 



 

 
 
 
 
 

 الفصل الثاني
 قرارات الإستثمار

والعوامل المؤثرة على  ومقومات وخصائص القرار أهميةو  مفهوم يتناول الباحثون في هذا الفصل 
 ومخاطرها وذلك من خلال المباحث التالية : الإستثمار
 مفهوم وأهمية وأهداف والعوامل المؤثرة على الإستثمارالمبحث الأول : 

 أدوات وتصنيفات ومجالات وانواع المستثمرينالمبحث الثاني : 
 محددات ومقومات وخصائص القرارومخاطر الإستثمارالمبحث الثالث : 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                          المبحث الأول                           
                                مفهوم وأهداف ومبادئ الإستثماريتناول الباحثون في هذا المبحث 

  Investment concept                                     -مفهوم الإستثمار:
لى إستثمار الأموال في إما يشير هذا المفهوم  يغطي مفهوم الإستثمار عدد كبير من الأنشطه ، غالباً 

ستثمار في الأوراق يضاً إلى الإأستثمار كما يشير شهادات الإيداع والسندات والأسهم وصناديق الإ
المالية التي تساعد المستثمر على التحوط ضد المخاطر وتقلب أسعار صرف الأوراق المالية مثل 
إختيارات البيع والشراء  والعقود الآجلة والمستقبلية  وعقود المبادلة هذا بالإضافة إلى الإستثمار 

                                        .(1)التقليدي في بعض الأموال الحقيقية الملموسة
ستثمار إلا أن المستثمر وعلى الرغم من أننا نفترض أن المستثمر يهتم فقط بالعائد المتوقع من الإ

غيرها من المخاطر، يضاً للإستثمار من أجل حماية ثروته من مخاطر الضرائب والتضخم و يسعى أ
فضل طريقه ممكن من ثروته بأغلال ستكمستثمر على إدارة وا  نه من الفترض أن يعمل وبالتالي فإ

وبناءً عليه فإن  ،ستثمارية ة وهو ما يسمى بالمحفظة الإخلال إستثمار الأموال في أصول مختلف
تشمل كل الدخل الحالي بالإضافه إلى القيمة الحالية للدخل  ر التيالإستثمار يهتم بإدارة ثروة المستثم

لة بالإستهلاك والدخل والإدخار والإقتراض والصلة ذ أن الإستثمار له صإ،  المتوقع في المستقبل
بهذه المفاهيم الإقتصادية فهناك حالة من عدم التوازن النقدي الذي يمثل الجوهر الإساسي لمفهوم 

                   مصطلح الإستثمار.
                                       -:ومن هنا يمكن ذكر تعاريف الإستثمار

ثمار على إنه إستثمار في أصول سوف يتم الإحتفاظ بها لفترة زمنية على أمل أن يتحقق يعرف الإست
من وراء الإستثمار في هذه الأصول عائداً في المستقبل ، معنى ذلك أن الهدف من الإستثمار هو 

وهناك من تعريف للإستثمار بأنه تضحية مالية  تحقيق عائد يساعد على زيادة ثروة المستثمر .
نه سيحصل على منفعة أكبر من أفي الحاضر بجزء من دخله إلى وقت آخر لاحق ، بدافع  مؤكدة

لأن الجزء من الدخل  حالياً من الجزء الدخل الذي أجل إنتفاع المنفعة التي يمكن الحصول عليها
ستخدامه وفق أسس وقواعد معينة   .(2)سوف يزداد نتيجة تشغيله وا 

يمتكلها الفرد في لحظة زمنية معينة والفترة من الزمن يقصد بها  يقصد بالإستثمار التخلي عن أموال
الحصول على تدفقات نقدية مالية مستقبلية يعوض عن القيمة الحالية للأصول المستثمره وكذلك عن 

                                                 
،)الإسكندرية:المكتب  نداتتقييم الأسهم والسمحمد صالح الحناوي ونهال فريدو جلال العبد ،  (1)

 .82م( ص 7112الجامعي الحديث،
) عمان : دار المسيره  الاستثمار في الادوات الماليةارشد فؤاد المنتهي ، أسامة عزمي سلام ،   (2)

 82( ص7113للنشر والتوزيع ، 
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قابل تحمل النقص المتوقع في قيمتها الشرائية بفعل حاصل التضخم ، وذلك من توفير عائد معقول م
 ثلة بإحتمال عدم تحقيق هذه التدفقات.المتم عنصر المخاطرة

 The importance of investment                       -أهمية الإستثمار :
لى إمتلاك الخبرة الكافية التي تمكنه من تحقيق عوائد إلى حاجة  كل فرد إترجع أهمية الإستثمار 

لى إكتساب وتتيح دراسة الإستثمار إلتحمله ، بالمقارنة مع مستوى المخاطر الذي يكون على إستعداد 
ة في المؤسسات المالية المهارات في مجال يساعد على الإلتحاق بالعديد من الوظائف المتاح

ونجد  أن هذه المؤسسات المالية مثل البنوك الإستثماريه المختلفة والبنوك التجاريه  المختلفة ،
وراق الماليه الذين يقومون بتحليل الأ ين تحتاج الى متخصصين في مجال الإستثماروشركات التأم

كما تحتاج خبراتهم بيوت السمسره بغرض إعداد القوائم  ،للتعرف على عدالة سعر الورقة المالية 
                          .(8)ستثماريةقراراتهم الإ  لى العملاء لمساعدتهم في إتخاذم إالمالية التي تقد

ذا أردنا أن للمجتمع . وا  أهمية الإستثمار في الحياة الاقتصادية ومن العرض السابق لما يشتمل على 
                         -نظهر الأشياء التي تجعل من الإستثمار ظاهرة هامة فإننا نذكر ما يلي :

مساهمة الإستثمار في أحداث التطور التكنولوجي وذلك من خلال إدخال التكنولوجيا الحديثة 1) 
                                             مع الظروف الموضوعية للمجتمع . والمتطورة وتكيفها

مساهمة الإستثمار في زيادة الدخل القومي وزيادة الثروة الوطنية وذلك لأن الإستثمار يمثل نوعاً 2)
                            من الإضافه إلى الموارد المتاحة وتعظيم هذه الموارد .

الإستثمار في مكافحة البطالة من خلال إستخدام العديد من الأيدي العاملة ومن ثم  مساهمة 3)
                                         الفقر والجهل وبعض أشكال التخلف . محاربة

مساهمة الإ ستثمار في دعم البنية التحتية للمجتمع لأن الإستثمار في مشروع ما قد يتطلب أقامة  4)
 شق طريق أو إقامة جسر ...الخ ، والأمثله تدل إلى بيئة المشروع كثيرة ومتعددة. بناء أو

مساهمة الإستثمار في توفير القطع الأجنبي الذي كان سيتم إخراجه من البلاد فيما لم يتم إنتاج  5)
                             السلع والخدمات محلياً ، وهذا يساهم في دعم ميزان المدفوعات .

مساهمة الإستثمار في الأمن الإقتصادي للمجتمع ، وهذا الأمر يرتبط بتأمين إحتياجات  6)
     المواطنين من خلال قيام المشروعات الإستثماريه التي تعني بتقديم السلع والخدمات الأساسية .

المشروع مساهمة الإستثمارات في دعم الموارد المالية للدولة وذلك من خلال سداد ما يترتب على 7)
من ضرائب للحكومة لكي تقوم الأخيرة بصرفها بإستخدام هذه الموارد وفق مقتضيات المصلحة 

                                                                             العامة .
لمشروعات مساهمة الإستثمار في تنفيذ السياسة الاقتصادية للدولة من خلال التوجه الى إنشاء ا 8)

                                                                       .(7)التي تحقق هذه السياسة
                                                 

 . 4( ص 8444) عمان : مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ،  ادارة الاستثمارمحمد مطر ،  (8)
 .82، ص مرجع سابقد.محمد صالح الحناوي ود. نهال فريد مصطفى ،   (7)
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مساهمة الإستثمار في توظيف أموال المدخرين ، فهناك مدخرين للأموال ولكنهم لا يعرفون كيفية 9)
 .(1)ئد للمدخرينتشغيلها وهنا يكمن دور الإستثمار في توظيف المدخرات وتقديم العوا

  Investment objectives                                       -أهداف الإستثمار :
كر المالي والنظرية المالية إذ تعد تطور أهداف الإستثمار في ضوء التطور الذي حصل في الف

ك تحقيق أصبح الهدف الأساسي من الإستثمار في هذا العصر تعظيم ثروة المستثمر ويقع ضمن ذل
لى إنعاش الإقتصاد وزيادة وقد يهدف الإستثمار إ ،الإرباح الذي يعد الهدف التقليدي للمستثمر 

جتماعي مختلف المفاهيم أما عائد مادي ، أو عائد إالرفاهية وتوظيف الأموال للحصول على العائد ب
 .(2)، أو عائد إقتصادي ... الخ

 -أيضاً تلخص أهداف الإستثمار في الأتي :
لهدف العام للإسثمار هو تحقيق العائد "الربح أو الدخل " مهما يكن نوع الإستثمار من الصعب ا (8

 أن نجد فرداً يوظف أمواله دون أن يكون هدفه تحقيق العائد أو الربح .
تكوين الثروة وتنميتها : ويكون هذا الهدف عندما يضحي الفرد في الإستهلاك الجاري علي  (7

 ستقبل وتنمية الثروة .أصل تكوين الثروة في الم
تأمين الحاجات المتوقعة وتكوين السيولة لمواجهة تلك الحاجات . وبذلك فإن المستثمر يسعى  (4

 وراء تحقيق الدخل المستقبلي. 
المحافظة على قيمة الموجودات " الثروة " مع مرور الزمن يحكم المواصل إرتفاع الأسعار وتقلبها  (3

ب الأهداف التي نشرها  المستثمر وطبيعته فقد يكون المستثمر ويمكن التمييز بين الإستثمارات حس
                                                                                                   محافظاً ، رشيداً ، مضارباً  أو مغارماً . 

ن التضخم؛ حيث إنّ هدف الاستثمار توفير الحماية للمال من انخفاضِ قُوّته الشرائيّة الناتجة ع (2
 .           (4)يعتمد على تحقيق أرباحٍ رأسماليّة، وعوائد تُحافظ على القوة الشرائيّة للمَال المستثمر

فالإستثمار هو الإستعداد لتحمل درجة مخاطر تتناسب مع العائد المطلوب وتختلف درجات المخاطر 
ب طبيعة المستثمر فالمستثمر المحافظ يهدف للحصول يقبل بها المستثمر للحصول على العائد حس

على عائد بدون تحمل مخاطر عالية ، والمستثمر الرشيد هو الذي يهدف من إستثماراته الى الموازنة 
بين العائد والمخاطر ، أما المضارب فهو الذي يقبل بأقصى درجات المخاطر المدروسة للحصول 

                                                 
 .82المرجع السابق ، ص  (1)
( ص 8442،) عمان : دار المستقبل للنشر والتوزيع ، أساسيات الاستثمارطاهر حيدر حردان   (2)
82 . 

عربيه المتحده )القاهره : الشركه  ال أسس الاستثمارد. مروان شموط و د. كنجو عبود كنجو ،   (4)
 .81( ص  7182للتسوق والتوريدات ،
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بالمال للحصول على الربح مع الإستعداد لتحمل درجة عالية على الربح ، أما المغامر الذي يراهن 
                                       من المخاطر بدون دراسة أي يبني قراره على ضربة الحظ.

 -المبادئ التي يقوم عليها قرار الإستثمار :
 The choice principle                                        -مبدأ الإختيار :1) 

ليقوم بإختيار  إن المستثمر الرشيد يبحث دائماً عن فرص إستثمارية متعددة لما لديه من قدرات
المناسب منها بدلًا من توظيفها في أول فرصة تتاح له . كما يفرض هذا المبدأ على المستثمر الذي 

 .(1)هذه الخبرةلماليين ممن لديهم مثل ليس لديه خبرة  في الإستثمار بأن يستخدم الوسطاء ا
 The Relevance Principle                     -مبدأ الملائمة:2) 

يطبق المستثمر هذا المبدأ عندما يختار من بين مجالات الإستثمار وأدواته ما يلائم رغباته وميوله 
نمط ويقوم هذا المبدأ على أساس أن لكل مستثمر  جتماعيةالتي يحددها دخله وعمره وكذلك حالته الإ

تفضيل يحدد درجة إهتمامه بالعناصر الأساسية لقرار الإستثمار  ولا يكشفها التحليل الجوهري أو 
 -:(2)الأسباب وهي

 ستثمارمبدأ العائد على الإ 
  ستثماردرجة المخاطرة التي يتصف بها ذلك الإ 
   مستوى السيولة التي يتمتع بها كل من المستثمر وأداة الإستثمار 

 Comparative principle                                 -ة :مبدأ المقارن3) 
أي المفاضلة بين البدائل الإستثمارية المتاحة لإختيار المناسب منها وتتم المقارنة بالإستعانة بالتحليل 
الجوهري أو الأساس لكل بديل ومقارنة نتائج هذا التحليل لإختيار البديل الأفضل من وجهة نظر 

 .(4)ب مبدأ الملائمةالمستثمر حس
 The diversification principle                                  -مبدأ التنويع : 4)

 يلجأ المستثمرين الى تنويع إستثماراتهم للحد من المخاطر الإستثمارية . 
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 experience and qualification Principle            -مبدأ الخبرة والتأهيل :5) 
ا المبدأ بأن إتخاذ القرار الإستثماري الرشيد يتطلب دراية وخبرة  قد لا تتوفر لكل فئات يقضي هذ
  المستثمرين.

ففي واقع الحال توجد فئة من الأفراد ممن لديهم فوائض نقديه يرغبون في إستثمارها لكنهم لا يمتلكون 
ق على هذه الفئة من المستثمرين الدراية والخبرة الكافتين لإختيار الأداة الإستثمارية المناسبة ويطل

السذج  ، وبالمقابل توجد فئة من المستثمرين المحترفين ممن يتمتعون بالخبرة والدراية والإمكانية التي 
تؤهلهم لإخاذ القرار الإستثماري ، وتوجد فئة أخرى من الأفراد ممن يحترفون تقديم الإستشارة والنصح 

على هذه الفئة عادةً مصطلح محللو الإستثمار أو مدراء للمستثمرين من الفئة الأولى ، ويطلق 
                     .(8)المحافظ الإستثماريه ممن أتوا خبرة ودراية كبيرتين في المجالات الإستثماريه

 Factors affecting investment                -العوامل المؤثرة على الإستثمار :
يئة الإستثمار الخارجية والداخلية ومن ب سة العوامل المحيطة فيحتى يتحقق الإستثمار لابد من درا

     وزيادتها.هنا لابد من تحليل تلك العوامل بهدف الحفاظ على قيمة الأموال المستثمره 
وعلى الإدارة وهي تتعامل مع العمليات المتعلقة بالإستثمارات طويلة الأجل أن تأخذ بعين الإعتبار 

تمتلك التأثير في نتائج قراراتها ذات الصلة بهذا الجانب المهم كون أن  عدداً من العوامل التي
كما أنها قد تكون ذات عواقب  تكون ذات آثار طويلة الأجل، القرارات المرتبطة بالموازنة الرأسمالية

. وهذه العوامل يمكن (7)إتجاهاتها الإستراتيجيهالسيطرة عليها الأمر الذي يحدد  وخيمه في حالة عدم
  -جازها فيما يلي:يإ
 Political stability                                   الإستقرار السياسي : (8

يلعب الإستقرار السياسي دوراً كبيراً ومؤثراً على الإستثمارات والمستثمرين داخل البلاد ، ويعتمد على 
مخاطر من خلال دراسة درجة المخاطر السياسيه التي تختلف من دولة لأخرى ، ويمكن قياس هذه ال

ستقرارها وغير ذلك ، كما أن إستقرار  التغيرات السياسيه وطريقة تداول السلطة وشكل الحكومة وا 
النظام السياسي يؤدي إلى إستقرار القوانين والأنظمة المؤثرة على الإستثمار مما يشجع على إستقرار 

                                  .(4)اللإستثمارات وتوسعها وتنوعها
 economic stability                                      -الإستقرار الإقتصادي : (7

يمكن دراسة الإستقرار الإقتصادي من خلال المؤشرات الإقتصادية الكلية المحققه في الناتج الإجمالي 

                                                 
 .47المرجع السابق ، ص   (8)
 .72د. دزيد كامل آل شبيب ، مرجع سابق ، ص   (7)
) عمان : دار اليازوري  الادارة الماليه المتقدمهعدنان تايه النعيمي و د. أرشد فؤاد التميمي ،   (4)

 414( ص  7114العلميه للنشر والتوزيع ،

50 



ستقرار السياسات المالية للدولة ومدى إعتماد سياسات إق تصادية تدخلية أو إعتماد والتوازن الداخلي وا 
سياسة الإنفتاح الإقتصادي واستراتيجية الحكومات بهذا الشأن ودور القطاع الحكومي والخاص ، 

 .(8)يقاس الإستقرار الإتصادي بدرجة المخاطر الداخلية والتي تعتمد على عوامل إقتصادية محلية
 Rate of interest rates                                -معدل أسعار الفائده : (4

يؤثر معدل سعر الفائدة على النشاط الإقتصادي بصورة عامه وعلى الإستثمارات أو عوائدها ، كما 
أن لتقلبات أسعار الفائدة الدولية أثر كبير على حركة الإستثمارات الداخله والخارجة من الدوله 

حلية إلى الخارج ويؤثر على حجم فإرتفاع معدلات الفائدة العالمية تؤدي إلى إنتقال الأموال الم
الإستثمارات المحلية وتؤثر أسعار الفائدة على أسعار العملة وعلى قيمة الأوراق المالية المتداولة في 

 أسواقها المالية.
 National income                                -الدخل القومي : (3

ثمارات وأهم العناصر المؤثرة هي الدخل المتاح يؤثر الدخل القومي في بلد ما بدرجة كبيرة على الإست
نعكاس ذلك على متوسط الدخل الفردي ، خيث كلما كبر  ومعدلات النمو وتوزيع الدخل القومي وا 
حجم التداول في الدخل أدى الى إرتفاع الميل الحدي للإدخار ويؤدي  ذلك الى خلق إستثمارات ذات 

القومي يعني إرتفاع حجم ومرونة الطلب الكلي للمجتمع  طاقات إنتاجية واسعة وكلما زاد نمو الدخل
إضافة الى زيادة الإدخارات وهذا يشجع على القيام بتنفيذ الإستثمارات مما يعكس علاقة طردية بين 

                               الإستثمار والدخل القومي.
 The effect of inflation                               -تأثير التضخم: (2

أن أحد الأبعاد الهامه في القرارات طويلة الأجل هو أخذ التضخم بعين الإعتبار، ويحدث التضخم 
عندما تنخفض قيمة النقود )إنخفاض القوة الشرائية ( ، الأمر الذي يؤدي الى إرتفاع الأسعار في 

سعر الخصم أو معدل  الإقتصاد ، وفي ضوء حجم التدفقات النقدية للمشروع فان التضخم سيؤثر في
العاائد المطلوب من قبل المشروع ، وسيؤثر كذلك في الإيرادات والتكاليف المقدرة خلال حياة 

 . (7)المشروع

                                                 
 .72دريد كامل آل شبيب مرجع سابق ، ص   (8)

(7)  Scott Henderson& Graham Pierson ،Issues in financial accounting ninth 
edition (Australia: national library of Australia cataloguing in publishing 
data ،2000) page432. 
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  Effect of risk and uncertainty                   -تأثير المخاطر وعدم التأكد : (2
يع . فالمشاريع التي تمتلك فرصة قليلة يقصد بها درجة التغير أو التذبذب في التدفقات النقدية للمشار 

واسع من التدفقات النقدية المتوقعه ستكون مخاطرها أعلى من المشاريع التي تمتلك  للقبول ولها مدى
فرصة كبيرة للقبول ولها مدى ضيق من التدفقات النقديه المتوقعه وتقوم المنشآت عادة بإدخال 

لمعدل بالمخاطر، وهنا يتم تعديل معدل العائد مخاطر المشروع عن طريق إستخدام سعر الخصم ا
المطلوب اذا كانت مخاطر المشروع تختلف بشكل جوهري عن متوسط المخاطر المتعلقه بأصول 

 .(8)المنشأة الحاليه

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .411 ص ، سابق مرجع ، ميميالت فؤاد أرشد. د و النعيمي تايه عدنان. د  (8)
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                                      لمبحث الثانىا                     
            أدوات وتصنيفات ومجالات وانواع المستثمرينذا المبحث يتناول الباحثون خلال ه
 Definition of investment instruments                   :التعريف بأدوات الإستثمار

إلى أدوات الإستثمار باعتبارها الوسائل التى يقوم المستثمرون من خلالها بتوظيف  يمكن النظر
وقد تكون أصولًا حقيقية أومالية وذلك بنية تنمية قيمتها وتعظيم العائد  ،أموالهم فى أسواق الأستثمار

 وبهذ المفهوم فإن الورقة المالية هى أداة إستثمار وكذلك الحال ،،  فيها المستثمرعلى الأموال 
المالي لسوق رأس المال عن الدور المالي لسوق النقد من زاوية  الوديعة المصرفية يختلف الدور

وعليه بينما يكون لعنصرى  ، بينما يعتبرسوق رأس المال مصدرالتمويل طويل الأجل أساسية ،
ويكون لعنصرالدخل الأولوية من قبل  السيولة والأمان الأولوية من قبل المستثمرين فى سوق النقد ،

ويمتاز سوق رأس المال بأنه أقل إتساعاً من سوق النقد لكنه فى الوقت  المستثمرين فى رأس المال ،
ويمتاز المتعاملون فى سوق رأس المال بأنهم من الوكلاء  المتخصصين فى ، نفسه أكثر تنظيماً 

، السوق أسهم سوق الصفقات الكبيرة الصفقات المالية الكبيرة ممايجعل البعض يطلق على هذا 
 ويستطيع هؤلاءالمتعاملون التحكم بحركة التداول فى سوق رأس المال إلى حد كبير.

 -ت الإستثمارالمتداولة مايلى:ومن أهم أدوا
 Negotiable bank certificates of deposit :شهادات الإيداع المصرفية القابلة للتداول (8

بالبيع  يقصد بها شهادات غيرشخصية تصدرها المصارف التجارية ويمكن لحاملها التصرف فيها ،
وغالبا تكون القيمة  ، علي الشهادةأوالتنازل ويمكنه الإنتظار حتى تاريخ الإستحقاق المدون أوالمسجل 

من مثيلهما من الشهادات الشخصية غير قابلة للتدول  الإسمية ومعدل الفائدة لتلك الشهادات أكبر
ولأن هذة  النوعين يتناسب طردياً مع تاريخ الإستحقاق في السوق مع الملاحظة إن معدل الفائدة لكلا

وز إسترداد قيمتها من المصرف المصدربها قبل تاريخ فإنه لايج الشهادات تعد بمثابة ودائع لإجل ،
 يشتمل على مايسمى بيوت السمسرة نوي( الذي)الثا فى السوقالإستحقاق يقوم بعرضها للبيع 

 .(1)وجميع المؤسسات التي تتعامل في الأوراق المالية قصيرة الأجل المصارف التجارية
  Bankers Acceptances                                      -الكمبيالات المصرفية: (7

تعهداً كتابياً بإعادة مبلغ أقترضه   . )   (Bankers Acceptancesتمثل الكمبيالات المصرفية
شخصاً ما من أحد المصارف،ويمكن للمصرف الأحتفاظ بالتعهد ) الذى يمثل عقد إقراض يتولد عنه 

وفى تاريخ  ر يبيعه لطرف ثالث ،فوائد ( حتى تاريخ الإستحقاق كما يمكنه بيعه لشخص أخ
ذا ما فشل فى ذلك  الإستحقاق يحق لحامل التعهد إسترداد قيمتة من محررة ،المقترض الأصلى وا 

                                                 
 .842د.مروان شموط ، د.كنجو عبود كنجو  المرجع السابق،  ص   (1)
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يمكنه حينئذ الرجوع إلى المصرف الذى قبل التعهد من البداية ،ولهذه الكمبيالات سوق ثانٍ يتمثل في 
 المصارف التجارية ، وبعض بيوت السمسرة.

                                                      commercial papers  -مالية :الأوراق ال (7
هي كمبيالًا يتراوح تاريخ إستحقاقها من خمسة   commercial papers)) تتمثل الأوراق التجارية
وتقتصر ميزة التداول على الكمبيالات التى تصدرها منشأت الأعمال كبيرة  أيام إلى تسعة شهور،

وعادةً ما تحصل تلك المنشآت على إئتمان  ،لحجم ذات المكانه الراسخة والمعرفة فى المجتمع ا
لدى بعض المصارف التجارية تقوم بمقتضاه تلك الأوراق لحاملها  (open line of credit) مفتوح

الأوراق وفى ظل الطبيعة المتميزة لتلك  ، وهو مابعد تقوية مركز تلك الأوراق ، فى تاريخ الإستحقاق
                                                                    تبرز أربع سمات أساسية لها :

                         أولًا: إنه متغيرالضروري ان تكون مفهومة بأي أصل من أصول المنشأة .
                  وراق محدودةإن إلتزام المصارف بالسداد يجعل مخاطر الإستثمار فى تلك الأ ثانياً:

بيوت  ثالثاً:  تسهم الطبيعه المتميزة لتلك الأوراق فى خلق سوق ثانٍ نشط لها يتمثل فى بعض
                                                                                .السمسرة التجارية 

      .(1)من مركز المنشآت التى تصدر مثل هذه الأوراقونظراً لأن مركز تلك الأوراق مستمد  رابعاً:
 Loan of surplus mandatory reserve -قرض فائض الإحتياطى الإلزامى: (4

أخرى تعانى  تياطى الإالزامى أن تقرضه لمصارفيمكن للمصارف التى يوجد لديها فائض فى الإح
 ذلك أنها تتمثل فى تعهد غير فهوم ،ولاتعد تلك القروض أوراقاً مالية بالمعنى الم ، من عجز فيه

 ذلك الإحتياطى يلتزم فيه المصرف مكتوب مضمون من البنك المركزى أومؤسسة النقد التى تدير
وعلي من إن  طبقاً لقانون العرض والطلب المقترض  بسداد قيمة القرض مصحوباً بفائده تحدد

د العجز في الإحتياطى الإلزامى إلا أن إقتراض تلك اللأموال عادةً ما بين حدود ليلة واحده،بهدف س
وذلك عندما يضطر المصرف  ، الواقع قد أثبت إن تاريخ إستحقاق تلك القروض يمتد لفترة أطول

لإقتراض تلك الأموال لإستخدامها فى الإستثمار هذا مايؤدى البنك المركزى دور الوسيط بين 
 .(7)المصارف المقترضة

                                                 
: دار البداية للنشر ، )عمان  الأسواق المالية والدوليةد. وليد صافى ، د.أنس البكري ،   (1)

   .828ص  والتوزيع(،
، )الإسكندرية: المكتب العربى  أدوات الإستثمار فى أسواق رأس المالد.منير إبراهيم هندى ،   (7)

 .31( ، ص 7114الحديث،
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 Euro dollar                                                     -قرض الدولار الأوربي: (5
للإشارة إلى الدولارات الأمريكية التى تحتفظ بها  ( (euro dollarيستخدم مصطلح الدولار الأوربى

مصارف فى خارج الولايات المتحدة وعلى الأخص المصارف الأوربية .ويتكون سوق الدولار الأوربى 
وبعض البلدان الأوربية الأخري التى يقتصر تعاملها علي  ،رة فى لندن من عدد من المصارف الكبي

وتتسم هذه القروض  ، وتمنح القروض بالدولار الأمريكى فقط  الدولار بمعنى إنها تقبل ودائع
إذاصبح هناك سوق  ولم يعد الأمر قاصراًعلي الدولار ، ،بضخامه القيمة وقصر فترة الإستحقاق 

موازياً لسوق الدولار الأوربى يمكن أن تلجا إليه (Euro currency market) للعملات الأوربى
                            .(8)المصارف وغيرها من المؤسسات المالية بهدف الإقتراض

  Treasury permissions                                     -أذونات الخزانة : (2
ل أذون قصيرة الأجل تصرف لحاملها عند حلول أجل وهى صكوك تصدرها وزارة المالية فى شك

من أهم أدوات السوق النقدي  ذونات الخزانةوبذلك فهى تشكل جزء من مديونية الدولة أ ، إستحقاقها
كما تعتبر  على سعرها ذلك تاثيراً كبيراً  حيث يتم شراؤها أوبيعها سريعاً دون أن يؤثر لةوأكثرها سيو 

وعادة ماتطرح  ، اطرعدم الإيفاء لانها مضمونة بواسطة الحكومةأذونات الخزانة خالية من مخ
وتتراوح فترة  مزاد علنى للدولة فى شكل طرح أو الأذونات للبيع اسبوعياً عن طريق البنك المركزى

ونسبةً لإختلاف فترات وتواريخ إستحقاق أذونات  ، شهر إلى سنةأ ستحقاق أذونات الخزانة من ثلاثةإ
فقد يتم شراؤها  عدة طرق لشراء أذونات الخزانة ، وهناك ، يراً ون المعروض منها كبالخزانة عادة مايك

 التجارية مقابل رسوم خدمة أو  أوعن طريق البنوك ةيق عملاء سوق النقد مقابل عمولعن طر 
أى أن  وتباع أذونات الخزانة بطريقة الخصم ، ، ن تحمل أعباء العمولة أو الرسومبصورة مباشرة دو 

يقوم بدفع مبلغ يقل عن القيمة الإسمية فى تاريخ الإستحقاق ويمثل الفرق الفائدة المحققة  المشترى
 .(2)بواسطة المستثمر

  The repurchase agreement                              -:إتفاقية إعادة الشراء (2
راؤها فى يوم العمل هى عبارة عن إتفاقيات لبيع أوراق مالية على أن يقوم الطرف البائع بإعادة ش

لإتفاقيات إعادة الشراء سوق  (overnight  repos)لذلك يطلق عليها إتفاقية الليلة الواحدة  التالى،
وتستخدم إتفاقيات ،  هى سوق للأوراق المالية الحكوميةنشطة فى الدول المتقدمة خاصةً أمريكا و 

مالية الحكومية كأداة من أدوات الدين إعادة الشراء بصورة واسعة من قبل البنوك وتجارة الأوراق ال

                                                 
 .38ص ،المرجع السابق  (8)

 .828وليد الصافي أنس ، مرجع سابق،   (2)
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إذ  وتعتبر إتفاقيات إعادة الشراء مفيدة لطرفى الصفقة خاصةً للفترات القصيرة جداً ،،  جلقصير الأ
شركة غير مالية أو محلية للإستفادة  يمكن للممول والذى عادةً ما يكون مصرفاً ، مؤسسة إدخارية ،

تفاقيات إعادة الشراء المقترضين من تمويل إحتياجاتهم المالية  كما تمكن إالنقدية المؤقتة  من فوائضه
الطارئة بتكلفة بسيطة نسبياً،يعتبر سوق إتفاقيات إعادة الشراء من الأسواق الإجمالية حيث تتسم 

وباالرغم من إن فترة الإستحقاق عادةً ما تكون ليلة واحدة أوبضعة أيام إلا  صفقاته بضخامة مبالغها،
وتعتبر  ، فاقيات قد تمتد لفترة أطول ويطلق عليها إتفاقيات إعادة الشراء محددة المدةإت ، إن هناك

                                 .(1)البنوك التجارية السوق الثانوية لبيع وشراء إتفاقيات إعادة الشراء
  Investment Classification                               -تصنيفات الإستثمار :

نوعاً  كثيرة ومختلفة للإستثمارات تختلف بإختلاف النظرة إليها وسوف نقوم بمحاولة تسليط أثمة  إن
 الضوء على أبرز التصنيفات الإستثمارية .

 Classification of investments accordingly :تصنيف الإستثمارات وفقاً لأجالها (0
 Short-term investments                               -:إستثمارات قصيرة الأجل ( أ)

النوع من الإستثمارات  قصيرة  لاتزيد عن سنة كأن يقوم أحد  تكون مدة التوظيف  فى هذا
المستثمرين  بإداع أمواله لدى البنك لمدة لاتزيد عن سنة أويقوم  بشراء أذونات الخزانة أو سندات 

ارات إلى توفر السيولة النقدية  قصيرة الأجل صادرة عن مؤسسات مختلفة ، تهدف هذه الإستثم
 وهى تتميز أيضاً بسهولة تحويلها إلى نقدية  ،إضافة إلى تحقيق بعض العوائد 

 Medium-term investments                        -:إستثمارات متوسطة الأجل ( ب)
خمس  تكون مدة التوظيف فى هذا النوع  من الإستثمارات أطول من النوع السابق حيث قد تصل إلى

ستئجار أصل وتشغيله ضمن المدة المذكورة   سنوات أوا 
 Long-term investments -:إستثمارات طويلة الأجل ( ت)

سنة أو أكثر ومثال  82تتجاوز مدة توظيف الأموال وفقاً لهذا النوع من الإستثمارات  قد تصل إلى 
يداع الأموال لدى البنو  ك ،والإكتتاب فى أوراق هذا النوع  من الإستثمارات تأسيس المشروعات وا 

ويكون الغرض الأساسى من هذة الإستثمارات تحقيق عائد  مرتفع من  ،جل كالأسهم مالية طويلة الأ
                                .(7)خلال الإحتفاظ بالأصول المستثمرة لفترة طويلة نسبياً 

 -:تصنيف وفقا للعائد الناجم من الإستثمارات  (7

                                                 
  102.ص ،)الخرطوم: شركة مطابع السودان للعملة المحدودة (، المؤسسات الماليةد. نوال حسين عباس،  (1)
 .34 مرجع سابق ، ص ،منير إبراهيم هندى  د.  (7)

According to the return on investment 
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 Fixed-income investments                      -:ئد ثابتإستثمارات ذات عا ( أ
يداع  كأن يقوم المستثمر هنا بالإكتتاب فى اوراق مالية ثابتة الدخل كالسندات ، و الاسهم الممتازة ، وا 

 الأموال لدى البنوك.
 Investments with fluctuating returns                  -:ستثمارات ذات عائد متقلب  ( ب
نا يكون العائد متغيراًمن فترة لإخرى أو من مشروع لإخر كأن يقوم المستثمر بالإكتتاب فى أسهم وه

 .(8)عادية أو يقوم بالمتاجرة ببعض السلع والخدمات
 investment sector  according to -:تصنيف وفقاً لقطاعات الإستثمار (7
ات النشاط الإنتاجى سواء كان ذلك يشمل الهيئات العامة  ذ :الإستثمار فى قطاع الأعمال العام ( أ

فى شكل سلع أوخدمات ويستثنى من ذلك التى تدخل فى قطاع الوسطاء الماليين كالبنوك وشركات 
 .التامين

يشتمل على الشركات المساهمة والتوصية سواءً كانت : الإستثمارات فى قطاع الأعمال المنظم ( ب
 تابعة للدول أم للقطاع الخاص   

 الجمعيات التعاونية . الإستثمار فى قطاع ( ت
يشتمل هذا القطاع على شركات الأشخاص من  ، الإستثمار فى قطاع الأعمال غير المنظم ( ث

 تضامن وتوصية بسيطة   
 أى قطاع الدولة وما تقدمة من خدمات ،ويشتمل هذا القطاع : الإستثمارفي قطاع الخدمات العامة ( ج

 على الخزانة والإدارة الحكومية والبلديات .
 أى الافراد و المنشآت الفردية والهيئات المحلية.:  مار فى قطاع الأفرادالإستث ( ح
نشآت والأفراد الذين يتعاملون يشتمل هذا القطاع على الم: رجىالإستثمار فى قطاع العالم الخا ( خ

 مختلف القطاعات الخارجية . مع
المعاشات يشتمل على المؤسسات العامة للتامين و  :ر فى قطاع الوسطاء الماليينالإستثما ( د

 والتامينات الإجتماعية وشركات التامين .
أى الإيداع لدى البنوك أوالإكتتاب فى السندات والأسهم التى  الإستثمار فى قطاع البنوك ( ذ

 .(7)تصدرها

                                                 
المملكة الأردنية الهاشمية: الأكاديميون للنشر )،  أساسيات الاقتصاد الدوليد. جميل خالد   (8)

 .411ص (، م7183،  والتوزيع
 .71ص  مروان شموط ، د كنجو عبود كنجو، المرجع السابق، د. (7)
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 -:تصنيف الإستثمارات وفقاً لموقعها الجغرافى (4
المستثمرون سواءً  وهى الأصول والإستثمارات الأخرى التى ينشئها أو يتولاها -:إستثمارات محلية ( أ

دون دون  أو تلك التى تقوم بها الدولة فى بلد المستثمر ، كانوا أشخاص طبيعيين أو إعتباريين ،
النظر إلى مصدر تمويل تلك الإستثمارات سواءً كانت محلية أوخارجية ، ويمكن أن تكون هذه 

ستثمارية ولعل ما يميز كما تشمل شتى المجالات الإ الإستثمارات قصيرة الأجل أو طويلة الأجل ،
الإستثمارات المحلية التى تقوم بها الدولة )القطاع العام( فى كثير من الأحيان هو إنها لاتأخذ روح 

بشكل مطلق لأن بعض هذه الإستثمارات يصعب  ، المقارنة بين تكلفة الإستثمار والعائد المادى
أخذ عوامل أخرى تشمل مجالات أوسع حيث إنها ت ، تقيمها من خلال الأساليب المادية فى التقييم

خاصةً فى مشروعات البنية  المباشرة وغير المباشرة ، والمكاسب الماديةمن التكاليف و العوائد أ
التى تتسم عمليات تقييمها بشمولية  والمشروعات الأخرى التى لها آثاركبيرة على البيئة ، سيةالاسا

اليف المنظورة وغير المنظورة لعدد كبير من الأطراف وكذلك التك تتسع إلى بحث المنافع المتداخلة ،
يجاباً بمثل هذة المشروعات الإستثمارية ومن هنا فإنة ينبغى التمييز بين  ، الذين يتأثرون  سلباً وا 

والتى لاتتداخل مصالح الجهات  الإستثمارات المحلية التى تتحدد أغراضها بالعائد المادى للمستثمر ،
ك الإستثمارات التى تقوم بها أجهزة الدولة المحلية أو المركزية و التى لايتم وتل المتعددة حولها ،

تقييمها من خلال زاوية محددة حيث إن مصالح أوعوائد الإستثمار لاتكون للجهة المستثمرة وحدها 
نما تمتد إلى أطراف قد لاتكون محدودة )تشمل الجمهور( ،  و المصالح العامة الأخرى ، وا 

 .(1)ع الخاص والعاملين وغيرهمومؤسسات القطا
عرضت كإحد الوسائل المهمة فى تنمية الموارد الوطنية للدول منذ زمن  -إستثمارات خارجية : ( ب

شكالها بعد الحرب العالمية الثانية عندما بدأت  بعيد ، وتطورت هذة الإستثمارات بشتى صورها وا 
والخاصة على البحث عن أسواق  ،عن طريق مؤسساتها العامة  –وخاصة الصناعية  – بعض الدول

فى الخارج  تستثمر فيها رؤوس أموالها ،أو أسواق تؤمن من خلالها المواد الطبيعية والخام لتشغيل 
مصانعها ، وأخذت الإستثمارات الخارجية منذ تلك الفترة تتطور بشكل سريع، وتاخذ أشكالًا إستثمارية 

                                                                            .(7)مختلفة
 

والفروع الخارجية  ، فتطورت من الشكل التجارى المتمثل فى الإستيراد والتصدير إلى تاسيس الأقسام
والمشاركة فيها إلى تأسيس  ، للمؤسسأت الوطنية إلى إقتنا الأسهم والسندات فى الشركات الأجنبية

                                                 
(1)

 .414ص  ، ، مرجع سابق د. جميل خالد  
 .74ص  جع سابق ،مر  ،مروان شموط ، د كنجو عبود كنجو د.  (7)
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ا من الإستثمارات التى تقوم رؤوس الأموال المهاجرة من البلد وغيره ، الشركات متعددة الجنسيات
 وبهذا التطور تغيرت مفاهيم الإستثمارات الخارجية ، ،المستثمر إلى البلدان المضيفة للإستثمار

حيث زادت موارد الإستثمارات الخارجية بشكل سريع تهتم جزءاً كبيراًمن  وزادت أهميتها بشكل كبير
 ى تتم التصفية بها أملاً فى تحقيق مردود مجزِمن الإستثمارات فى الخارج ،الثروات الوطنية الت

 بالإضافة إلى تحقيق الأغراض السياسية الأخرى فى بعض الحالات.
 Investments by Investment Field   -:الإستثمارات حسب مجالات الإستثمار (2

، كالإستثمارات العقارية والسياحيةلفة تتنوع الفرص الإستثمارية المختلفة فى مجالات الإستثمار المخت
 ،والخدمات ومجالات التعدين ،والنقل بأنواعه والإستثمارات الزراعية ، والإستثمارات الصناعية ،

حيث إن لكل مجال من المجالات المذكورة طبيعته وبيئته الخاصة التى يتعامل  الإستثمارية الأخرى
خذها ولعل أهم الظروف التى يأ أغراضة الإستثمارية ، لتحقيق معها المستثمر سلبياً أو إجابياً ،

 -المجالات مايلى : هلقياس الطبيعة الخاصة لكل من هذ المستثمر فى الإعتبار
 حجم الموارد أوالأموال اللازمة للإستثمار . .8
 حساسية كل مجال من مجالات الإستثمار للظروف السياسية والإجتماعية . .7
 لتى يصعب السيطرة عليها .الإستثمارات بالعوامل ا تأثير .4
 مدة الإستثمار فترة إسترداد رأس المال. .3
 قابلية تحويل الإستثمارات إلى أصلها النقدى . .2
 تأثير مجالات الإستثمار بالتطور التكنولوجى السريع . .2
                                             حساسية المال الإستثمارى للدورات الإقتصادية. .2

لك من الظروف ،والإعتبارات التى تترك مجالًا للمفاضلة بين مجال إستثمارى وأخر عند إلى غير ذ
وعلى الرغم من انه يمكن تطبيق ،وتصنيف الإستثمارات للمفاضلة بينهما  قياس الفرص البديلة ،

كل فان الطبيعة الخاصة ل والطرق الفنية فى تقييم الإستثمارات فى جميع مجالاتها فْإنجميع الأساليب 
 ، منها تفترض منهجية معينة فى دراسة وتحليل المدخلات التى تستخدم فى طرق تقييم الإستثمارات

التدفقات النقدية وحساب معدلات المخاطرة لتحديد معدلات  كماهوالحال فى المدخلات اللازمة لتحديد
 .(8)الخصم والتضخم والضرائب

                                                 
،  )الناشر :دار الكتب العلمية للنشر والتوزيع،   تقييم الإستثماراتحامد العريب الحضيرى ،   (8)

 .78(  ، ص م7111
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 إلخ .…ارفى الالآت والبناء والعقاركالإستثم مار،الإستثمارالمادى وهوالشكل التقليدى لعملية الإستث (2
 -وهناك حالتيين تستحقان التمييز:

الإستثمار المستقرا: وهومايحدث مثلًا فى حالة زيادة الطلب على منتوج أوسلعة معينة ، ممايدفع  ( أ)
بالمؤسسة المنتجة إلى التوسع لمقابلة الزيادة المستمرة فى الطلب )كالتوسع الذى حصل فى طاقة 

وتشمل هذه الحالة كذلك مشاريع التحديث فى المؤسسة ، إنتاج مصانع اللأسمنت ومصفاة البترول(
ويمتازهذا النوع من ،  بهدف زيادة قدرتها على المنافسة عن طريق خفض الإنتاج وتحسين النوعية 

 الإستثمار بكونة مضمون النتائج،باعتبار إن معادلة الطلب تكون فى الغالب معروفة .
 تثمارالمستقل أوالمباشر : وهو الإستثمار الذى يحدث نتيجة لقرار إدارى علوى له علاقةلإسا (2

أوخلق  ، بالسياسة العامة للمؤسسة ، كقرارات التوسع أو التبديل فى نوع المنتج،أوطرح منتوج جديد
                                                                                  شركة، ...إلخ

 Commercial or promotional investment   -:الإستثمارالتجارى أوالدعائى
 لإهداف تجارية إستثمارات قائمة بذاتها وغالباً ماتكون غير مادية تعتبر حملات الدعاية والإعلان

ت فالمردود المتوقع من وراء مصاريف الدعاية والإعلان يختلف عن المردود المتوقع من الإستثمارا
فهذا المردود قد يكون لحظياً وقد يكون أجلًا ومن هنا تاتى الصعوبة  ، الوارد ذكرها فى البند الأول

 .(1)فى مدى تأثيرة الفعلى على زيادة حجم المبيعات مثلًا أو على تحسين سمعة الشركة أوالمؤسسة
 Human investment                               -:الإستثمار البشرى (1

توظيف شخص ذوكفاءة معينة فى مشروع ما نوعاً من الإستثمار بإعتبار أن ما يقدمة من  يعتبر
نتاجيتها،وهذه تعتبر أكبر بكثير من كلفة  خدمات لمصلحة مؤسسته يؤدى بالتالى إلى زيادة أرباحها وا 

حيث  ، إلا أن هذا النوع من الإستثمار لايخلو من عنصر المخاطرة ،ذلك الشخص على المؤسسة 
ن من الصعب إعطاء ضمانات حول مدى كفاءة الشخص المعنى ودوره فى وضع مستوى إنتاجية أ

 المشروع. 
 Financial investment                                 -:الإستثمار المالى  (2

إن إستخدام الفائض من أرباح أى مؤسسة فى شراء الأسهم والسندات يعتبر إستثماراً يقوى من مركز 
                          .(7)لمؤسسة قد يكون له أثر فى تحسين إنتاجيتهاتلك ا

 investment fields                                  -مجالات الإستثمار:

                                                 
 .74ص المرجع السابق ،  (1)

 .48مرجع سابق ،ص  د. محمد مطر ،  (7)
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يقصد بمجالات فى هذا الصدد مجتمع الإستثمار أو المكان الذى يتم فيه هذا الإستثمار ،وهنا نميز 
 -معيارين لتبويب المجالات : بين مجالين للإستثمار وهناك

 المعيار الجغرافى    ( أ)
                           .لمعيارالنوعى أى نوع الأصل محل الإستثمارحقيقى أم مالى ا  ( ب)
 Geographical criterion                                     -عيار الجغرافي:الم

تم بموجبه توظيف الأموال فى كافة القطاعات المجال الداخلى للإستثمار والذى ي -المجال الأول:
وفق الأنواع السابقه للإستثمار ضمن حدود الدولة الواحدة،فهو يشتمل على جميع الفرص المتاحة 
للإستثمار بغض النظر عن أداة الإستثمار المستعملة،وعلى ذلك فإذا قام المستثمر بتوظيف مدخراتة 

        يقع بذلك فى المجال الداخلى . فى مشاريع داخل حدود دولته فإن إستثمارة
الإستثمار الذى يتم خارج حدود الدولة  هويقصد ب هو المجال الخارجى للإستثمار -المجال الثانى :

       .(8)أو الفرص المتاحة فى الأسواق الأجنبية بغض النظر عن أدوات اللإستثمار المستخدمة
 دولته فإنه بذلك يقوم بتوظيف أمواله فى الإستثماراتأما إذا قام المستثمر بالإستثمار خارج حدود 

يزيد من عولمة النشاط الإنتاجى  وهنا تجدر الإشارة إلى أن هذا النوع من الإستثمار ، الخارجية
ندماج أسواق المال وتغير هيكل الإقتصاد فى  ، وتغيرمراكز القوة العالمية ، والنشاط المالى وا 

% 11% من حجم التجارة الدولية وتسيطر على 3لى  ى تستحوذ عالشركات المتعددة الجنسيات الت
الاجنبى يتم أسرع وأكبر من   كما تجدر الإشارة هنا إلى أن نمو معدل الإستثمار ، من مبيعات العالم

الإستثمار الخارجى يشكل إحدى قنوات  وهنا نود التأكيد على أن مجال ، معدل نمو التجارة العالمية
بإصدار التشريعات التى تشجع على الإستثمار الداخلى  الخارجية إلى الداخل هروب روؤس الأموال

 ، داخل الدولة لتحسين العلاقة بين المجال الداخلى يؤس الأموال الخارجية للإستثمار فوجذب رؤ 
                                                        .(7)والمجال الخارجى للإستثمار

 -ارات الخارجية وعيوبها :مزايا الإستثم
 : مزاياها- 
 توفر للمستثمر مرونة كبيرة فى إختيار أدوات الإستثمار .  ( أ)
 تهى له مبدأ توزيع المخاطر بشكل أفضل . ( ب)

                                                 
،)الاردن:  متعدد الابعاد القدرات المتعلقة بالإستثمار وأساليب التحليلمازن طلال عبيدات ،  د.  (8)

 .84م( ،ص 8412المهندسين الاردنية ، محفظة نقابة
 .72 ص مرجع سابق ،،  حامد العريب الحضيرى (7)
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 تتميز بوجود أسواق متنوعه ومتطورة كأسواق الأوراق المالية والذهب والسلع. ( ت)
 تتوفر فى هذه الأسواق قنوات إتصال فعالة ونشطة . ( ث)
 خبرات المتخصصة من المحللين والوسطاء الماليين .توفر ال  ( ج)
 : عيوبها- 
 إرتفاع درجة المخاطرة المتعلقة بتغيير الظروف السياسية . ( أ)
وراء مصالحه فى الخارج بدلًا  قد يكون لها تأثير على الإنتماء الوطنى للمستثمر لانه سيسعى ( ب)

 إستثمار امواله فى الوطن . من
 إحتمال إزدواجية الضرائب . ( ت)
   طر تغييرالقوة الشرائية لوحدة النقد والتى تنشأ عن تقلب أسعار صرف العملة الأجنبية.مخا ( ث)

  Quality criterion                                            -المعيار النوعى :
 وبناءاً عليه يمكن تصنيفويأخذ هذا الإستثمار نوع الأصل محل الإستثمار معياراً. للتصنيف 

 -رات الى إستثمارات :الإستثما
  Real of Economicحقيقية أو إقتصادية  ( أ)
 Financial إستثمارات مالية   ( ب)
                                                  -الإستثمارات الحقيقية أو الإقتصادية : (8

ار والسلع يعتبر الإستثمار حقيقياً أو اقتصادياً متى وفد للمستثمر الحق في حيازة أصل حقيقي كالعق
  .                                                                 ....الخوالذهب

يقصد بالأصل الحقيقي كل أصل له قيمة إقتصادية في حد ذاتة ويترتب على استخدامه منفعة 
وعموماً فإن جميع ، يقيإقتصادية إضافية تظهر في شكل سلعة أو في شكل خدمة فالعقار أصل حق

مجالآت الإستثمار المتعارف عليها عدا الأوراق المالية هي إستثمارات حقيقية لذا يطلق عليها 
البعض مصطلح الأستثمار في غير الأوراق المالية كما يطلق عليها أخرون مصطلح إستثمارات 

 .Business-investment(1)الأعمال أو المشروعات 
                                                                         -الاستثمار المالي : (7

يمكن تعريف الإستثمار المالي بأنه ) شراء تكوين رأسمالي موجود ( وهذا يعني شراء حصة في رأس 
      مال ) سهم ( أو حصة في قرض ) سند أو شهادات إيداع أو أذون خزينة ( تعطي مالكها حق

وما يحدث في  ،حقوق الأخرى التي تضمنها القوانين ذات العلاقة مطالبة بالإرباح  أو الفوائد وبال

                                                 
 .82ص  مرجع سابق ،،  مازن طلال عبيدات د.  (1)
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السوق المالية الثانوية من عمليات بيع وشراء للأسهم والسندات فهو لا يعدو كونه عملية نقل ملكية 
الأصل المالي حيث يتخلى البائع عن ملكيته لذلك الأصل )السهم أو السند ....الخ( . مقابل 

هو الثمن الذي قد يكون أصلًا حقيقياً مثل النقود ( يتخلى عن المشتري حصوله على أصل أخرى ) 
  فخلال عملية التبادل هذه لا تنشأ أي منفعة إقتصادية أو قيمة إقتصادية مضافة للناتج القومي .

فكل ما يحصل هو أن تنقل ملكية الأصل المالي من مالكه الأصلي الى مالكه الجديد مع ما يرافق  
وعمولات دون أن يضيف ذلك شيئاً إلى مجموع ثروة البلد وقد يؤدي الأستثمار بها من ذلك من رسوم 

وهذا يعني إن المفعول ،قبل الأجانب الى إنتقال ملكية جزء من مشاريع وشركات البلد إلى أيدهم
ي السوق الأولية أما ما الإقتصادي الحقيقي للأسهم والسندات ينتهي بإنتها علانية بيع الأصدار ف

 . (8)الأوراق بعد ذلك من تداول )بيع وشراء( فيدخل في باب الإستثمار المالي هدث لهذيح
 : عيوب الإستثمار في الأصول المالية- 
إنخفاض درجة الأمان عما هي في الإستثمارات الحقيقية مع إن هذا لا يتعارض مع وجود أوراق  (8

صدرتها أو السهم الممتازة مالية مضمونة مثل السندات المضمونة بموجودات الشركة التي أ
 .المضمونة الأرباح

يتعرض المستثمر في السندات المتوسطة أو الطويلة الأجل إلى مخاطر إنخفاض القوة الشرائية  (7
م المشار إليه والمعدل 8422لسنة  47ولقد إستحث القانون رقم ، للإستثمار بسبب عامل التضخم 

ثلاث مجالآت أخرى من مجالآت الإستثمار م الإستثمار 8423لسنة  34لبعض أحكام قانون 
وتشمل بالإضافة إلى قطاعات الزراعة والصناعة والنقل والصحة والإسكان ونشاط التعمير في 

ونشاط المقاولات الذي تقوم به شركات  ، ة الزراعية ونطاق المدن الحاليةالمناطق الخارجية عن الرقع
ن في المائة،ونشاط بيوت الخبرة الفنية المتخذة مساهمة لا تقل مشاركة رأس المال فيها عن خمسي

شكل شركات مساهمة بالمشاركة مع بيوت الخبرة الأجنبية العلمية إذا كان يتعلق بمشروع من 
المشروعات الداخلة في المجالآت المشار إليها في البنود السابقة والتي تعتبر هذة الخبرة من 

ة الأولى لمجلس الوزراء بناء على إقتراح مجلس إدارة قد أعطت الفقرة الأولى من الماد،  مقتضياته
الهيئة إضافة مجالات أخرى تتطلبها حاجة البلاد وأنشطة إقتصادية تتطلب تقنيات حديثة أو تهدف 
الى زيادة التصدير أو خفض الإستيراد أو تكثيف إستخدام الأيدي العاملة ،وذلك لإعطاء المرونة 

                                لبات المجتمع المتغيرة.لإنشاء مشروعات جديدة وفقآ لمتط

                                                 
( ص م8441 )الاردن ، دار وائل للنشر ، ، مبادىْ الإستثمار المالى والحقيقىد.زياد رمضان ،  (8)

42 . 
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                                                                   -أنواع المستثمرون : 
الأطراف المرتبطة بالمنشأة تعرضاً للمخاطرة ، كما إنهم أكثر الأطراف التى  يعتبر المستثمرون أكثر 

نجاح المنشاة و فى نفس الوقت أكثر الأطراف تحملًا للخسائر فى حالة تجني المكاسب فى حالة 
فشل المنشأة ، ولذلك ويحتاج المستثمرون والمرتقبون إلى المعلومات بصفة مستمرة لإمكان تقييم 
تخاذ القرارات المتعلقة بتوظيف مواردهم  فرص الإستثمار المتاحة والمفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 

وتقدير الإحتمالات المستقبلية لتقدير كيف تسير   كما يحتاج إلى المتابعة المستمرة جحة ،بصورة نا
               .(1)الأمور ولتحديد ماإذا كان يزيد من إستثماراته أو يخفضها أويتحول إلى مشروع أخر

 -ينقسم المستثمرون بشكل عام إلى ثلاثة أنماط هى :

                                             conservative investorالمستثمر المتحفظ  (8
وبالتالى ينعكس نمط هذا المستثمر على ، وهو مستثمر يعطى عنصر الأمان الأولوية على ماعداة 

وغالباً ماتجد هذا النمط فى كبار  ،قراراته الإستثمارية فيكون حساساً جداً تجاه عنصر المخاطرة 
 وذوى الدخل المحدود . السن 

                                                           speculatorالمستثمر المضارب  (7
وهذا النمط على عكس سابقة يعطى الأولوية لعنصر الربحية على ماعداة . ولذا تكون حاسيته تجاةه 

ول عنصر المخاطرة متدنية فيكون على إستعداد لدخول مجالآت إستثمارية خطرة طمعاً فى الحص
ويمكن وجود هذة الفئة بين المضاربين وبين صغار ،على معدلات مرتفعة من العائد على الإستثمار
 السن ممن يتصرفون بمحافظ إستثمارية كبيرة.

  Balanced investor                                                 المستثمر المتوازن (7
صرى العائد والمخاطرة  بقدر متوازن ، وهكذا تكون وهوالمستثمر الرشيد الذى يوجة إهتمامه لن

حاسيته تجاه المخاطرة فى حدود معقوله تمكنه من إتخاذ قرارات إستثمارية مدروسه بعناية تراعى 
تنويع الإستثمارات بكيفية تعظيم العائد ،وتدنى درجة المخاطرة.ويندرج تحت هذا النمط الغالبية  

                                                                      .(7)العظمى من المستثمرين

                                                 
 )جامعة عين شمس ، ، دليل المستثمر إلى بورصة اأوراق المالية طارق عبد العال حماد ، د.  (1)

 .24( ص 7117الدار الجامعية ، كلية التجارة :
 ،موسوعة الإستثمارات شرح تشريعات الإستثمار فى مصر والدول العربية  د. عبد الفتاح مراد،  (7)
 .    841 ص سكندرية ( ،دار النشر الإ جمهورية مصر العربية ، )
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                            المبحث الثالث                         
 . هاوخصائص الإستثمار ومخاطردات ومقومات محديتناول الباحثون في هذا المبحث 

                                                                           -:الإستثمار محددات
                                 الكفاية الحدية أو معدل العائد ) معدل الربح المتوقع ( . -أولًا:

من ناحية وسعر الفائدة من الناحية الأخرى فإذا كان معدل العائد يساوى أو أكبر من سعر الفائدة 
ذا كان معدل العائد أقل من سعر الفائدة فإن  ر الإستثمار ،يكون الإستثمار مريحاً ويتم قدا وا 
فإذا تم الإستثمار فى كل المشاريع  ولايمكن أن يتم قدار الإستثمار ، الإستثمار يترتب عليه خسارة 

المريحة فإن أى زيادة جديدة فى الإستثمار تعتمد على سعر الفائدة إذ كلما إنخفض سعر الفائدة زاد 
                                                                                    .(1)الإستثمار

                                   التقدم العلمي والتكنولوجي ) الإبتكارا ت الفنية (  . -ثانياً : 
اءة الإنتاج يتمثل التقدم العلمي  والتكنولوجي يؤدى إلى رفع مستوى كفاءة الإنتاج ، ورفع مستوى كف

عملياً فى تحقيق نفس الحجم من الإنتاج ولكن بتكاليف أقل ، أو تحقيق مستوى أكبر من الإنتاج 
ولكن بنفس مستوى النفقات السابقة ، وبالتالى فإن المشروعات التى كانت فى السابق عديمة الجدوى 

الإستثمار فى مثل هذه ) مكلفة وذات منفعة متدنية ( تصبح مجدية إقتصادياً وبذلك يتوسع 
تقال منحنى إن التقدم العلمي والتكنولوجي يرفع قيمة معدل العائد ويتمثل ذلك بإن،  المشروعات

) منحنى الكفاية الحدية لرأس المال ( إلى اليمين أى يزيد الإستثمار عند كل الطلب على الإستثمار
كنولوجي وللسيطرة على الموضوع وكذلك مواكبة التطور الت مستوى من مستويات أسعار الفائدة ،

جديد لتجديد تقادم الآلات والمعدات فإن ذلك يستدعى من أصحاب المشاريع تخصيص إستثمار 
                                                                         .(7)تكنولوجيا المعلومات

                                               الأرباح المتحققة . -ثالثا :
يعتبر الربح المتحقق للمشروع فى أى فترة زمنية مؤشراً ذو أهمية كبرى بالنسبة لحالة الطلب على  

وبالتالى فإن إرتفاع الربح المتحقق يثير الرغبة فى زيادة حجم الإستثمار بينما ،  شروعمنتجات الم
ء بإستبدال المستهلك ) الإمتلاك ( من رأس إنخفاضة قد يؤدى إلى تأجيل الإستثمار وربما الإكتفا

المال فى المشروع هذا من وجهة ، ومن جهة أخرى فإن الربح المتحقق يحفز على الإستثمار من 

                                                 
، ) عمان ، الأردن ، دار المستقبل للنشر والتوزيع ,  مبادئ الإقتصادد . طاهر حيدر حردان ،   (1)

 127.( ، ص1997
(7) 
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حيث أن الأرباح المتحققة تستخدم فى تمويل  حيث أنه يزيد من قدرة المشروع على الإستثمار ،
لطلب على الإستثمار خلال فترة محددة هو دالة الإستثمارات الجديدة ،أن نظرية الأرباح تقول أن ا

 .رباح المتحققة خلال هذه الفترةفى حجم الأ
                                                                  رابعا : توقعات المستثمرين

لى إذا كانت توقعات المستثمرين متفائلة بخصوص الطلب المستقبلي وكذلك بخصوص الأسعار ع 
إنتاج المشروع يزيد الإستثمار ويحصل على توسع ، وكذلك إذا كانت توقعات المستثمرين للرواج فى 
المستقبل فإن الإستثمار يتوسع ،وهذا العامل توقعات المستثمرين قد يكون مرتبطا إرتباطا وثيقا 

لتوقعات المتفائلة بالعامل السابق ، الأرباح المتحققة إذ أن زيادة الأرباح المتحققة تكون مرعاة ل
                          .(1)وبالتالى توسع الإستثمار والعكس يحصل فى حالة التوقعات المتشائمة

                                                                خامسا : الطلب على الإنتاج .
و نتيجة لزيادة الدخل ، فإن زيادة فزيادة الطلب على الإنتاج سواء نتيجة ظهور مشترين جدد  أ 

الطلب تؤدى إلى الضغط على الطاقة الإنتاجية إلى أن تصل إلى أفضل وضع لها )أقصى إستغلال 
وهذا يعنى  لحجم الطاقة الإنتاجية ( وبعد ذلك لابد من زيادة حجم الطاقة الإنتاجية لمواجهة المتزايد ،

اج ترتبط بفكرة ) معجل الإستثمار ( ، ولكن بإختصار التوسع فى الإستثمار، وفكرة الطلب على الإنت
حسب أصحاب نظرية المعجل فإن هناك معامل لرأس المال ، أى هناك نسبة ثابتة مابين رأس المال 
والإنتاج . فإذا زاد الإنتاج نتيجة زيادة الطلب فلابد من زيادة رأس المال بنفس الإتجاه . وزيادة رأس 

                        .ال هو عبارة عن الإستثمارالمال والتغير فى رأس الم
                                               -طبيعة وخصائص عملية إتخاذ قرار الإستثمار :

بوجه عام يقتصر إصطلاح قرار الإستثمار على المواقف التى تنفصل فيها زمنيا النفقات الإستثمارية 
                                   .قبل بمقدار سنة واحدة على الأقل تعن العوائد المتوقعة فى المس

تعبير أخر فإن هناك فاصل زمني بين تاريخ حدود القرار الإستثماري وبين تاريخ إكتمال الحصول 
على نواتج وعوائد ذلك القرار بمتد إلى أكثر من عام واحد ، ولقد تضافرت مجموعة من العوامل 

ل من قرارات الإستثمار أهم وأخطر القرارات على مستوى أى منشأة ، بل وأبعد من والمتغيرات لتجع
   .(2)خرى سواء كانت إنتاجية أو غيرهاذلك حيث تؤثر تلك القرارات على جميع أنشطة المنشأة الأ

              -تأسيس على ماتقدم تنفرد قرارات الإستثمار بعديد من الخصائص والسمات هى :
                               أن قرارات الإستثمار تتميز بأن لها تأثيرات طويلة الأجل . -أولًا :

حيث ترجع تلك التأثيرات طويلة الأجل إلى وجود فاصل زمني واضح بين حدوث النفقة الإستثمارية 
كتمال الحصول على العوائد المتوقع خلال الفترات المستقبلية حيث عادة لايتم الحصول عل ى تلك وا 

                                                 
(1) Perves refrnce page 2. 
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نما ينتشر حدوثها خلال عدة فترات زمنية تتعدى أكثر من سنة ، وتلك الخاصية  العوائد دفعة واحدة وا 
 -للقرار الإستثماري يترتب عليها العديد من المشاكل هى:

الوقت شيئا جوهريا يجب أخذه فى الإعتبار عند تقييم  -مشكلة القيمة الزمنية للنقود :  (8
حيث يتضمن الوقت تضحيات الحاضر من أجل المستقبل ، وعادة المشروعات الإستثمارية ، 

               .(1)مايتوقع أن تكفي العوائد التى ستتحقق عند المستقبل لتعويض تضحيات الحاضر
أن مقدار وتوقيت حدوث النفقات والعوائد المرتبطة بقرارات  -مشكلة المخاطر وعدم التأكد :  (7

عالية من المخاطر وعدم التأكد ، ولاشك أنه كلما زاد التوغل فى الإستثمار يحاط تقريرها بدرجة 
المستقبل عند تقدير إقتصاديات ) نفقات وعوائد ( المشروعات الإستثمارية والتنبؤ بها كلما زادت 

 المخاطر وعدم التأكد المرتبطة بتلك الإقتصاديات .
ثر على بنود الإيرادات إن إرتفاع الأسعار يؤ  -مشكلة تأثير تقلبات مستويات الأسعار : (4

والتكاليف بنسب قد تكون ثابتة أو متباينة ، مما يستدعي دراسة سلوك الأسعار ومعدلات التضخم ، 
                    وتحليل مدى ملائمة معاملات التمويل على البنود التى  يتعين تقديرها.

غراقه فى إستخدام إن قرارات الإستثمار تتضمن إنفاق كبير يترتب عليه إر  -ثانياً : تباط ضخم وا 
معين يصعب تحويله إلى إستخدام بديل أخر، فقرارات الإستثمار يترتب عليها إنفاق إستثماري كبير 

رتباطات تتميز بضخامة والتأثير الممتد لسنوات عديدة مما يترتب على ذلك   تتمثل فى تعقدات وا 
 -عديد من المشاكل أهمها :

يترتب على التضحية بالنفقات الإستثمارية إغراقها فى إستخدام معين يجعلها من قبيل النفقات   ( أ
الفارقه التى يصعب تعديلها أو تحويلها إلى إستخدام بديل أخر دون أن يصاحب ذلك حدوث خسائر 

 كبيرة محتملة.
قتصاديات المنشأة تحكم قرارات الإستثمار هيكل تكاليف المنشأة لفترة طويلة التى تتأثر بها إ ( ب

وتظهر خطورة ذلك عند قيام المنشأة بالإقتراض من الغير ومايترتب على ذلك من أعباء باهظة فى 
 حالة عدم تحقيق ذلك المشروع العوائد المناسبة. 

ترتبط قرارات الإستثمار بشكل وثيق ومباشر بقرارات التمويل ، مما يتعين معه تخطيط التمويل  ( ت
رارات الإستثمار، بالشكل الذى يتحقق معه حسن إختيار المصادر المناسبة الأمثل عند إتخاذ ق

لتمويل المشروعات ، وذلك فى ضوء الإحتياجات المختلفة من بنود الإنفاق الإستثماري سواء من 

                                                 
 .153ص  سابق ،المرجع ال  (1)
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                   .(8)حيث مقدارها وتوقيتها ، وبما يحقق التوازن المنشود فيما ببعضها البعض
لية إتخاذ قرارات الإستثمار تتطلب إستخدام تقنيات بيئية متقدمة ومركبه لإتخاذ قرار : أن عم ثالثاً 

القبول أو الرفض أو المفاضلة بين المشروعات محل الدراسة ، حيث عادة مايوجد نوعان من مشاكل 
                                                       إتخاذ قرارات الإستثمار هما :

رات قبول أو رفض المشروعات الإستثمارية ، وهى تتمثل فى القرارات التقليدية فى مجال ( قرا8
الإستثمار المعروفة بعملية المفاضلة بين بدائا الإستثمار ، حيث يتمثل القرار هنا فى إختيار أمثل 

                                                                                بديل إستثماري .
 إلى ترتيب المشروعات الإستثماريةحيث تشير  ( قرارات تحديد أ ولويات وأفضليات الإستثمار :7

خطة أو برنامج إستثماري يحدد بشكل رئيسي أولويات تنفيذ المشروعات طبقا  المقترحة في شكل
                                              .لمعيار أو أكثر من المعايير الموضوعيه لترتيبها

                                       المقومات الأساسية لقرار الإستثمار :
                                                               أولًا : أنواع القرارات الإستثمارية :

لقرار الذي يتخذة في هذة يواجة المستثمر ثلاثة موافق تتطلب منة إتخاذ قرار ، وتتوقف طبيعة ا
الموافق على طبيعة العلاقة القائمة بين سعر الإداة  الإستثمارية وقيمتها من وجهة نظرة القرار 

                             .(7)الإستثماري
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، ) القاهرة : الدار  دراسة جدوى المشروعات الإستثماريةأ . د أمين السيد أحمد لطفى ،  (8)

 .3( ص  2005الجامعية ، 
عمان : دار وائل ناظم محمد نوري الشملري وآخرون ، اساسيات الاستثمار العيني والمالي ، )  (7)

 . 4، ص م( 0222 للنشر
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 (8\4\7شكل رقم)                                                 

     نموذج القرار الإستثماري يوضح                           
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

وغيرهم أن القرارات الإستثمارية تنقسم إلي ثلاثة قرارات مع  ونمن خلال هذا الشكل يتضح للباحث
وجود بعض الحوافز والضغوط التي يتعرض لها المستثمر من الإرتفاع والإنخفاض في الأسعار مع 

،  الية لتلك الإستثمارات المختلفةعائد  المتوقع والمخاطر وقيمة التدفقات النقدية الحتقدير درجة ال
 .من ثلاثة قرارات حسب ظروف السوق ر أن يتخذ واحداً مثيمكن للمسته ج الموضح أعلاذللنمو  وفقاً 
                                                                              -قرار الشراء : (0

يتخذ المستثمر عندما يشعر بأن قيمة الأداة الإستثمارية  ممثلة بالقيمة الحالية للتدفقات النقدية 
المتوقعة منها محسوبة في إطار العائد والمخاطرة تزيد عن سعرها السوقي . أو بعبارة أخرى عندما 

زاً لشراء تلك الأداة سعيا وراء يكون السعر السوقي أقل من قيمة الأداة الأستثمارية مما يولد لدية حاف
يترتب على ماسبق تولد تحقيق مكاسب رأسمالية من إرتفاع يتوقعة في سعرها السوقي مستقبلا.

ي يخفض ضغوط شرائية في السوق على تلك الأداة مما يؤدي إلي رفع سعرها السوقي في الإتجاة الذ
 .(8)الفارق بين السعر والقيمة

                                                 
،)الأردن:عمان مؤسسة الوراق  الإطار النظري والتطبيقات العملية دارة الإستثماراتإ محمد مطر، (8)

 .72ص م(8444للنشر والتوزيع،

 ضغط شرائي)إرتفاع الأسعار(

 قرار الشراء
 ق < س 

قرار عدم التداول 
 ق = س

 قرار البيع 
 ق > س

عائد (0تقرير: 
 المخاطر(7

تقرير القيمة 
الحالية 
للتدفقات 
 النقدية

 حافز بيعي )إنخفاض الأسعار(

 .72م(ص8444لوراق للنشر والتوزيع،)الأردن:عمان مؤسسة اقات العملية والتطبي الإطارالنظري،محمد مطر،إدارة الإستثمارات المصدر:
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                                                                        -: قرار عدم التداول (7
يترتب على الحالة السابقة والناتجة عن الضغوط الشرائية ، أن تستجيب ألية السوق لتلك الضغوط 
فيواصل السعر الإرتفاع إلي نقطة يتساوي  فيها السعر السوقي مع القيمة . وهنا يصبح السوق في 

ن كان لديهم حوافز للشراء التوقف عن الشراء ، وكذلك من كان لديهم حوافز حالة تفرض على م
للبيع ايضا، التوقف عن البيع . فيكون قرار الإستثمار في هذة الحالة هو عدم التداول حيث لأن 
المستثمر عن هذة النقطة يكون وضع تنتقي لدية الأمال لتحقبق مكاسب رأسمالية مستقبلية ، كما 

ضا ولو مؤقتا المخاطر من إنخفاض السعر في المستقبل القريب الإ إذاء تغيرت تنتض لدية أي
  .(1)الظروف السائدة

                                                                                -: قرار البيع (4
يناميكية السوق بعد حالة التوازن التي تمر في السوق عندما يتساوى السعر مع القيمة ، تعمل د

فتختلف رغبات إضافية فية الشراء تلك الأداة من مستثمر جديد وفي نطاق نموذجة الخاص بالقرار ، 
أن يعرض سعرا جديدا لتلك  هلحظة  مازال أقل من مما يتطلب منأي مستمثر يرى بأن في تلك ال

فزا لدى غيرة للبيع . فيكون وهكذا يرتفع السعر عن القيمة مولدا بالتالي حا الأداة يزيد عن القيمة ،
قرار المستثمر حينئذ هو قرار البيع .ذلك يخلق ظرفا جديدا ينعكس على ألية السوق ليصل إلي نقطة 
يصبح فية المعروض من الأداة أكثر من الطلب عليها فيتجة السعر السوقي للأداة الإستثمارية 

                                               للهبوط مرة أخرى وهكذا تدور الدورة.
                                                -المقومات الأساسية لقرار الإستثمار : -ثانيا :

   -يقوم القرار الإستثماري الناجح على ثلاثة مقومات أساسيه هي :
 تبني إستراتيجية  ملائمة للإستثمار  (8
 اذ القرارالإسترشاد بالأسس والمبادي العلمية  لإتخ (7
                                                            مراعاة العلاقة بين العائد والمخاطر (4

تختلف إستراتيجية الإستثمار التي يتبناها المستثمرون وذلك حسب :الإستراتيجية الملائمة للإستثمار
يعرف بمنحنى تفضيلة الإستثماري وتتمثل اولويات المستثمر بما  ، إختلاف أولوياتهم الإستثمارية

  :(7)والذي يختلف بالنسبة لأي مستثمر وقف ميلة تجاة  العناصر الأساسية الثلاثة التالية

                                                 
 .72المرجع السابق ، ص  (1)
مجلة البحوث حسن رجب أبو الحسن ، تقييم نظم المعلومات الإلكترونية في ترشيد القرارات ،   (7)

 .3م ، ص7188ديسمبر  –العدد الثاني الجزء الثاني يوليو  ة والتجاريةالمالي
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 الربحية   (8
 السيولة  (7
 الأمان (4

ويعتبر عادة عند ميل المستثمر لعنصر الربحية بمعدل العائد على الإستثمار الذي يتوقع تحقيقة من 
، والأمان ( بالمخاطرة  ا يعبر عن ميلة تجاة العنصرين الأخرين )السيولةالأموال المستثمرة ، بينم

التي يكون مستعدا لقبولها في نطاق العائد على ذلك المنحنى الذي ستقع علية جميع النقاط الممثلة 
لبدائل  الممكنة أو بدائل المقايضة بين العائدة الذي يتوقعة من جهة والمخاطر التي يقبلها من جهة 

                                                                          . أخرى

                                                              -العوامل المحددة لنوع الإستثمار :

 ومن أهم العوامل المؤثرة في الإستثماربالنسبة للفرد المستثمر مايلي :
 السن  (8
 وعدد أفرادها ظروف الأسرة  (7
 الديون والرهونات والإلتزامات المالية الأخرى  (4
 درجة تمركز الثروة ، خطط المعاشات ، شعارات التأمين -ترتيب المستقبل من حيث مدى توفر: (3
 الإرث  ،
 الدخل من مصادر أخرى  ،الراتب  ،مصادر الدخل  (2
 االمركز الضريبي ومعدلات الضريبة (2
                      مدخرات ....(،عقارات  ،) أراضي زراعية الإستثمارات الحالية وأنواعها  (2
 درجة المكاسب المرغوبة  ،درجة الأمان  ،الإتجاة نحو تحمل المخاطر  (1
                                 التفضيلات الشخصية بالنسبة لمجال الإستثمار ونوع النشاط . (4

                                                      -المخاطر الإستثمارية :
                                                                    ؟ماهي المخاطر الإستثمارية

هناك إتفاق على أن المحدد الرئيسي للعائد المطلوب من أصل ما يتثمل في درجة المخاطرة لهذا 
إلا أن المخاطر  ال حدوث نتائج غير مرضية .يمكن تعريف المخاطرة عموما بأنها إحتم الأصل ،

لها معاني كثيرة تختلف بإختلاف مجال التطبيق تشير المخاطر إلي إحتمالات أن العوائد وكذلك 
                                  .(1)القيم لاصلا ما أو ورقة مالية يمكن أن يكون لها نتائج بديلة

                                                 
 .2 - 2ص  المرجع السابق ، ص  (1)
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ية بأنها عدم إنتظام العوائد فتذبذب هذة العوائد في قيمتها أو ومن الممكن تعريف المخاطر الإستثمار 
في نسبتها إلي رأس المال المستثمر هو الذي يشكل عنصر المخاطرة وترجع عملية عدم إنتطام 
العوائد أساسا إلي حالة عدم التأكد التام المتعلقة بالتنبؤات المستقبلية،إن لكل مستثمر درجة معينة من 

لمستثمر الرشيد يهدف لتحقيق أي عائد ممكن عند مستوى مقبول من درجة المخاطر ، وأن ا
                                                                                 .(8)هالمخاطرة لدي

                                                                 -مفهوم الخطر الإستثماري :
الخطر الإستثماري بأنة الفرصة التي يختلف بها العائد الحقيقي للأصل عن العائد المتوقع ،  يعرف

فالمستثمر يكون متأكد تماما من مبلغ النقود التي إستثمرها ولكن لن يكون متأكدا من مبلغ النقود 
من  الذي سوف يحصل علية من ذلك الإستثمار وهذا يعني إحتمال الحصول على عوائد فعلية أقل

ن المخاطرة )إحتمال فشل المستثمر فى تحقيق أخر وهو آإلى تعريف  وهذا يقودنا ،العوائد المتوقعة 
ويمكن تدريج ادوات الإستثمار المالى تصاعديا حسب درجة  العائد الم على الإستثمار( ربح اوالمتوقع

      -مخاطرتها من الادوات عديمة الخطر إلى الادوات الاكثر خطورة كما يلى:
 treasury Bills               اذونات  الخزينة الحكومية ( أ
  commercial papersالاوراق التجارية  ( ب
   government Bonds  السندات الحكومية  ( ت
 municipal Bonds   سندات الحكومات المالية ( ث
  Bondsالسندات التى تصدرها الشركات   ( ج
  preferred  stock الأسهم الممتازة  ( ح
     common  stockة الاسهم العادي ( خ
   warrantsالكفالات  ( د
   optionsالخيارات  ( ذ
  financial futures                                              المستقبليات المالية  ( ر

كلما زادت ،  هقاعد دوات الإستثمارية متفاوتة بالتدرج  علىالأ هن العوائد المتوقعة من هذأوسنجد 
                    .(2)العوائد المتوقعة للأداةدرجة المخاطرة  زادت 

 كوناتها :منواع المخاطر و أ
                                                 

 .2المرجع السابق ، ص (8)
 .28أ . د أمين السيد أحمد لطفى ، مرجع سابق، ص   (2)
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                                                .systematic Risksالمخاطر المنتظمة  (0
المتعلقة بالظروف الإقتصادية والسياسية والتى لها تأثير على نظام السوق ككل ،  وتشمل المخاطر

ضطرابات ى حالات كأف زدهار إقتصادى اوا  سعار أن تؤثر فى تذبذب أزمات سياسية لابد و أو أساد اوا 
راضى سعار الأسهم والسندات والأأدل على ذلك من إنخفاض أصول المحفظة الإستثمارية . و أ

بان  دوات أن كافة أـوبالرغم من  ، م8448زمة حرب الخليج عام أوالعقارات فى المنطقة  خلال وا 
و أكثر أدوات معينة أقد يكون  تأثيرها على  هنأ تأثر بالظروف البيئية والإقتصادية ، إلاالإستثمار ت

 مامكونات المخاطر المنتظمة فتشمل مايلى :أ .(1)خرىأدوات أقل من تأثيرها على أ
 interest Rate Risk                                  سعار الفائدة أمخاطر  ( أ)

خرى وراق المالية والإستثمارات الأسعار الأأثير معاكس على أالفائدة لة تو إنخفاض سعر أإن إرتفاع 
ن المستثمر العادى فى سهم والسندات لأسعار الألأفإرتفاع سعر الفائدة يؤدى دائما إلى إنخفاض  ،
حد البنوك مثلًا أوراق المالية التى يمتلكها ووضع ثمنها كوديعة فى الحالة سوف يفضل بيع الأ ههذ

سعار أ% بينما إرتفعت 1ن الفائدة على السندات كانت أ إفترضنا  مثلاً  على  فإذاأعائداً   ممايدر
 ه% فإن قرار المستثمر الرشيد سوف يكون إستثمار اموال81الفائدة البنكية على الودائع واصبحت 

                                                      .(2)بوضعها كوديعة فى البنك

 purchasing power Risk                         مخاطر إنخفاض القوة الشرائية )ب(
ونعنى بها إحتمال تغير العوائد المتوقعة نتيجة لإرتفاع معدلات التضخم فالقوة الشرائية للنقود التى تم 

ين مثلا فيما و سنتأشراء إستثمار بها اليوم تختلف عن القوة الشرائية لنفس الكمية من النقود بعد سنة 
رتفعت معدلات التضخم  .(4)لوا 

 market Risk                                                      مخاطر السوق  )ج( 
جرى خلف حالات الذعر فى والأسهم معينة لألعوامل النفسية فى السوق مثل الولاء يضا باأحيث تتأثر 
و حتى التأخر فى الحصول على أومات غير المؤكدة لإشاعات والمعلستماع إلى حالات االسوق ولإ
تخاذ قرار شراء الأالمعلوم رتفاع الاسعار وراق المالية بعد مرور اات الصحيحة  وا   ،لوقت المناسب  وا 

سهم الشركات هو القدرة الحالية والمتوقعة لكل شركة على تحقيق أوالعامل الاساسى فى تحديد اسعار 
                                                 

ة ،)الأردن:عمان الشركةالعربية المتحدأسس الإستثمارمروان شموط ود.كنجو عبود كنجو، د.  (1)
 .781-782م(ص ص7111للتسويق والتوريد،

(2) Scott Henderson& Graham Pierson  ،previse reference ،page515. 
(4)  Hoyle & Schaefer & Doupnik ،Advanced Accounting tenth 

edition(America: New york ،publisher ، time vertoves2011)page 383.  
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سعر السهم فى السوق  ويتحد، ين رباح على المساهملأزيعاتها من تلك االتالى إقرار تو الارباح وبا
كقيمة للسهم وعلى  هعلى سعر يرغب المستثمرون  فى دفعأبقوة العرض والطلب إذ يتوقف على عادة 

 ثمناً للسهم. هيكون البائعون على إستعداد لقبولرخص سعر أ
 unsystematic Risks                              المخاطر غير المنتظمة (7

و أو صناعة معينة  أوهى تلك المخاطر التى تؤثر على مقدار العوائد المتوقعة من شركة معينة 
رباح أالمخاطر إنخفاض  همثلة  على هذؤثر على نظام السوق الكلى ومن الأت ولا قطاع معين ،
يل من المخاطر غير ويمن التقل، و إضراب عمال إحدى الشركات أوظهور منافس جديدأشركة معينة 

و أكالأسهم والسندات والعقار ،  المنتظمة عن طريق تنويع الإستثمارات من حيث ادوات الإستثمار
و التامين او أسهم فى قطاع البنوك  حيث القطاعات الممكن الإستثمار فيها كالإستثمار فى الأ من

اطر الغير منتظمة  المكونات جنبية وتشمل المخأو أدوات محلية لأالخدمات الصناعية او من حيث ا
 -: التالية
 industrial Risk                                   المخاطر الصناعية  ( أ

 ويقصد بها تلك المخاطر التى تتعلق بصناعة معينة والناتجة عن ظروف خاصة بهذه الصناعة ،
لى توقف اوالحد من مثل عدم توفر المواد الخام لصناعة معينة اوظهور إختراعات جديدة تؤدى إ

جهزة الكمبيوتر أجيال القديمة من كما حصل بالنسبة للطلب على الأة الطلب على المنتجات القديم
 والذى تأثر من ظهور الأجيال الحديثة والمتطورة .                     

  management Risk                                    مخاطر سوء الإدارة  ( ب
 ،عمال  الشركة وبالتالى على العائد على الإستثمارأثار سلبية على نتائج له ألإدارة إن لإخطاء ا

وهناك ، فإتخاذ قرارات خاطئة نتيجة معلومات غير مكتملة او غير دقيقة قد يؤثر على ارباح الشركة 
سيولة  الكثير من البنوك والشركات المالية التى تعرضت للإفلاس بسبب الفشل فى الوفاء بمتطلبات ال

ن تسعى الإدارة دائما إلى تحقيق الفعالية الإدارية فعلم أتحقيقها لإرباح جيدة  ويجب  على الرغم من
  .(1)الإدارة هو علم الفاعلية

 systematic and unsystematic Risk                      :المخاطر المختلطة ( ت
وأسس المخاطر المنتظمة وغير  ويقصد بالمخاطر المختلطة المخاطر التى تجمع بين مظاهر

                                                         المنتظمة حيث تشمل المكونات التالية :

                                                 
الإستثمار بد المعطى رضا ارشيد ، د. محفوظ أحمد جودة ، د.حسين على خريوش، د. ع  (1)

 .34م ( ، ص 7188لنشروالتوزيع ، )عمان : دار زهران ل والتمويل بين النظرية والتطبيق
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 operation leverage                                مخاطر الرفع التشغيلى  
تبات الإدارة وغيرها فى عمليات الرفع التشغيلى هو مدى إستخدام التكاليف الثابتة لإستهلاكات  ومر 

يؤدى إلى خفض التكاليف المتغيرة ذلك الشركة فإذاقامت الشركة بمكننة وسائل الإنتاج لديها فإن 
وبناءعلى هذا  ستهلاك الالأت ومصروفات الصيانةإل إلى زيادة التكاليف الثابتة كاكاجور العما
 (1).رباحلى تغيير كبير فى صافى الأى تغيير صغير فى حجم المبيعات سوف يؤدى إإالوضع فإن 

 financial Leverage                              مخاطر الرفع المالى  
فإذا كانت درجة ، ويقصد بالرفع المالى مدى نسبة التكاليف الثابتة كفوائد الديون إلى التكاليف الكلية 

كبر أات الشركة يؤدى إلى إنخفاض ى إنخفاض بسيط فى إيرادأالرفع المالى شركة ما مرتفعة  فإن 
وهناك الكثير من الشركات التى تعتمد إلى درجة كبيرة على الإقتراض لتمويل ، رباحها أفى صافى  
على من الفوائد التى أالأموال  هومن المفترض ن يكون العائد على إستثمار هذ نشطتها  ،أعملياتها  و 

                                                        تقوم الشركة بدفعها على الأموال المقترضة.
  financial reports                                                       -التقارير المالية :

تعتبر التقارير المالية المنشورة من قبل الشركات مصدرا مهما من مصادر المعلومات التي يلجأ إليها 
ذو القرارات والمستفيدون وهي الإطار العام الأوسع الذي يضم القوائم المالية المستخدمون ، ومتخ

والمعلومات غير المالية التي لا يمكن الإفصاح عنها في القوائم التي كما تحتوي  هذه التقارير على 
تقارير مجلس الإدارة والمدقق الخارجي للحسابات ، بالإضافة إلى الإضاحات والتفصيلات المكمله 

قوائم المالية وسنوضح هنا مكونات هذه القوائم بشئ من التفصيل ، هذا مع التركيز على القوائم لل
                               المالية والتي كما أشار مجلس معايير تشكل عصب التقارير المالية .

  Financial Statements                                             -القوائم المالية :أولا: 
شكل القوائم الماية في مجملها مخرجات نظام المعلومات المحاسبي، وتنقسم هذه المخرجات الى ت

قسمين . القسم الأول : قوائم مالية أساسية ، والثاني : قوائم مالية مكمله للقوائم الأساسية . أما  
ا والإفصاح عنها بشكل دوري حتى الأساسية فهي القوائم التي يتعين على الوحدات أن تقوم بإعداده

 ، قائمة التدفقات النقدية ، قائمة المركز المالي ، قائمة الدخل والمستفيدين وهي تخدم اصحاب الصلة
                             .(7)وقائمة التغير في حقوق الملكية

                                                 
 .31ص  المرجع السابق ،  (1)

مؤيد راضي و د. غسان  فلاح المطارنة ، تحليل القوائم المالية ) عمان : دار المسيرة للنشر   (7)
 71( ص7112زيع ، والتو 
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بناءا على ظروف معينة وهي أما القائم المالية المكمله فهي قوائم تعد بشكل إختياري من قبل المنشأة 
 مثل قوائم القيمة المضافة والقوائم التفصيلية لبنود إجمالية وردت في القوائم الأساسية ...الخ 
ويجب الإشارة هنا الى إختلاف طرق الإعداد والإفصاح عن المعلومات ، فهناك من يعتمد على 

النموذج الحديث في العرض  النموذج  التقليدي لعرض المعلومات "الحساب " وهناك من يتبع
المعلومات " القائمة " ويعتبر النموذج الثاني أي نموذج القائمة الاكثر إنسجاما مع  والإفصاح عن

اهداف معيار الإفصاح المحاسبي لما يوفره هذا النموذج من تقسيم واضح للإيرادات والمصروفات 
موعات من خلال التبويبات ات والمجعلى اساس الأنشطه عوضا لما يوفره من إرتباطات بين المكون

                .(8)المتبعة
  Income Statement                                      -قائمة الدخل :

تعبر قائمة الدخل عن فترة زمنيه معينة وتقيس التدفقات التي حدثت خلال هذه الفترة وتبين ذلك من 
تنبؤ بلأرباح المستقبلية مما يعطي صورة أوضح عن إمكانية خلال عرضها لأرباح الدورة المالية وال

ستخدام الموارد الإقتصادية المتاحة.              الشركة في سداد الإلتزامات وتقييم كفاءة الإدارة وا 
 Income Statement Objective -هدف قائمة الدخل:

 تقييم جدوى الإستثمار وعوائدها  -8

تقييم مدى خبرة المشروع على الإقتراض من المصارف يتها تقييم كفاءة إدارة المشروع فعال -7
ستقطاب الإستثمار "وقائمة الدخل تعتبر مؤشرا لرقم الربح ومحددا   والمستثمرين " القدرة على جذب وا 

                                                                    . (7)في آن واحد
 
 
 
 
 
 

                                                 
 . 27، ص مرجع سابقد. حسين علي خربوش ،   (8)
المحاسبة الدولية مع التطبيق العملي لمحاسبة د. يوسف محمود جربوع ،د.سالم عبدالله خلس،  (7)

 .812( ص7118) عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ، الحاسبة الدولية
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ويمكن إعداد قائمة الدخل على أساس مفهومين للدخل : الدخل التشغيلي والدخل الشامل ، أما الدخل 
التشغيلي فهو المفهوم الذي بموجبه يتم عرض البنود والعناصر المتكررة خلال الفترة المالية وتستبعد 

بالنشاط الجاري بشكل وثيق كإيقاف خطوط البنود غير المتكررة وغير العاديه وغيرالمتعلقة  بموجبه 
الإنتاج أو التوزيع ، وتصحيح الاخطاء المحاسبية وهي البنود التي تقوم عليها مفهوم الدخل الشامل 

  .(1)بعرضها والإفصاح عنها ضمن ما يعرف بالبنود غير العادية
  Balance Sheet                                      - الميزانيه العموميه :

إذا دعت الحاجه ولأسباب معينة  –سنة  –من المهم هند إعداد البيانات المالية أن تغطي فترة زمنية 
ويجب أيضا أن تتم ، ان تكون الفترة أقل أو أكثر ، ويجب الإفصاح عن سبب إستخدام تلك الفترة 

رى عند عملية  وليست سليمة الإشارة الى أن عملية المقارنة للبيانات المالية لتلك الفترة مع فترات أخ
، لإختلاف الفترات ويجب أن يتم توفير البيانات المالية للمستخدمين ضمن فترة معقولة بعد تاريخ 

                                                 
 . 74نة ، مرجع سابق ، ص د. مؤيد راضي  خنفر ود. غسان فلاح المطار   (1)

 سالم عبدالله خلس، المحاسبة الدولية مع التطبيق العملي لمحاسبة الحاسبة الدولية  د. د. يوسف محمود جربوع ،المصدر : 
 .812( ص7118) عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ،

  قائمــــة الدخل
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 (7/4/7شكل رقم )

 محدد الإتجاه مؤشر الرقم

يساعد على تحديد الإتجاه 
الدورة مالية إعتماداً على نتائج 

 نوات السابقةالأعمال في الس

رقم نتيجة الأعمال للسنة 
 المدروسة

  السنة الحالية 



وفي كل الحالات يجب الإفصاح عن طبيعية الإلتزام وتاريخ إستحقاقه ، ويجب  الميزانية العمومية . 
در الإشارة هنا أيضا الى أن المقاصة وتج ، الإفصاح عن علاوة وخصم إعداد السندات إن وجدت

ذا توفر نص قانوني يجيز إجراء هذه المقاصة ، أما إ بين الموجودات والمطلوبات غير مقبولة الإ
بخصوص تخصيص الذمم المدينة عن طريق مخصص الديون المشكوك فيها ، أو تخصيص 

اصة بل يعتبر تخفيض حساب الآلات والمعدات مثلا عن طريق مجمع الإهلاك فإنه لا يعتبر مق
                                           لهذه الموجودات من خلال حسابات تم تكوينها لتقييم هذه الموجودات . 

   Cash Flows Statement                                    -قائمة التدفقات النقدية :
وي عليها الإفصاح المحاسبي الإجباري لأننا نركز في التدفقات النقدية إحدى القوائم المالية التي يحت

دراستنا لهذه القائمة المالية على أهم القضايا المحاسبية التي تركز عليها المعايير الدولية لإعداد  
  التقارير المالية الان.

                                 -المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية :
عندما تم تنقيح إتفاق تام بين  8442ف العقد الأخير من القرن العشرين ، وتحديداً سنة منذ منتص

. اصبح هنالك إتفاق قائم بين  IFRS NO(1)معايير المحاسبه الدوليه لاعداد التقارير الماليه 
معايير المحاسبه الوطنية ومعايير المحاسبه الدولية من جهة أخرى على النظر لقائمة التدفقات 

                                              .(8)لنقدية كواحدة من القوائم المالية السنويةا
  change in equity statement                           قائمة حقوق الملكية :

تمثل قائمة التغير في حقوق الملكية احدى القوائم المالية  التي يشتمل عليها الإفصاح الإجباري 
اصبحت المنشاّت مطالبة الأن واعداد ونشر كلا من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل وقائمة و 

التدفقات النقدية وقائمة التغير في حقوق الملكية . ونعرض فيما يلي أهمية هذه القائمة ومحتواها 
وق الملكيه لا شك وكيفية اعدادها وفقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية أهيمة التغير في حق

أن التغير في حقوق الملكية في المنشأة بين تاريخين الميزانيتين متتاليتين يعطي مؤشراً عن الإرتفاع 
لمتبع والمفصح ساس التقييم او قيمتها ، خلال الفترة طبقاً لاأو الإنخفاض في صافي اصولها أ

تعاملات معهم مثل تعادل رأس المال بإستثناء التغير في حقوق الملاك الناتج عن ال عنهافي القوائم
أو التوزيعات أو ذو الأسهم فأن التغير في حقوق الملكية يتمثل في الأرباح عند الموزعه والخساره 

طبق الي ما سبق ان المحتوى المعلوماتي لقائمة التغير حقوق ، ن الأنشطه المنشأة خلال الفتره م
ب المصلحة في المنشأة ، وخاصة الملاك الملكية سيكون له تأثير مباشر في قرارات أصحا

والمقرضون . فإذا اضفنا إلى ذلك أن مراقب الحسابات تراجع لأن يكون القائم فإن رأيه الفني المحايد 
سوف يضيف لهذا المحتوى مصداقيه . وبالتالي زيادة اعتماد اصحاب المصلحة في المنشأة على 

                                                 
د.وليد عبد القادر و د. حسام الدين خداش ، معايير المحاسبة الدولية )القاهرة : الشركة العربية   (8)

 .22( ص 7184ة للتسويق والتوريدات ، المتحد
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سبب ببساطه أن هذا الإفصاح له محتوى معلوماتي ، وال المعلومات التي توصلها تهم تلك القوائم ،
 (1).خاصه لدى المساهمين الحاليين والمستثمرين المحتملون في أسهم الشركة

                                                     Subsequenteventsالأحداث اللاحقة:
ة طول الفترة الزمنية اللازمة لطباعة للصعوبات المصاحبة لإقفال الدفاتر ،ومتطلبات المراجع نظراً 

وتوزيع التقارير السنوية ،تقوم الشركة أو المنشأة عادة بنشر قوائمها المالية عقب عدة أسابيع من 
إقفال السنة المالية ، ويمكن أثناء الفترة الفاصلة بين نهاية السنة الماليةونشر القوائم ،أن تحدث 

المحاسبية ويشار إلى هذه الأحداث "بالأحداث اللاحقة " بعض الأحداث التي لاتعكسها السجلات 
                                                                     : (7)ويمكن أن تأخذ شكلين

                 .الميزانية العمومية تاريخ ( أحداث تمثل أدلة إضافية على ظروف كانت قائمة في8
                        .لى ظروف لم تكن قائمة في تاريخ الميزانية العموميةأحداث تمثل أدلة ع (7
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
د. عبدالوهاب نصر علي ود. أحمد كامل سالم ، المحاسبة عن الأوراق المالية وتحليل السياسات  (1)

 .22( ص 7181سبية )الإسكندرية : دار الثقافة للنشر ، المحا
: د. خالد علي كاجيجي ، أ. إبراهيم ولد محمد فال ، نظرية المحاسبة ،)المملكة العربية  (7)

 .241م( ، ص7112السعودية :دار المريخ للنشر والتوزيع 
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 الفصل الثالث

 الدراسة الميدانية
الخرطوم للإوراق المالية وتحليل بيانات الدراسة  يتناول الباحثون في هذا الفصل نبذة عن سوق

ختبار الفرضيات  وذلك من خلال المباحث التالية   وا 
 المبحث الأول : نبذة عن سوق الخرطوم للإوراق المالية

                        المبحث الثاني : تحليل بيانات الدراسة
 المبحث الثالث : إختبار الفرضيات



                             المبحث الأول                        
              نبذة  تعريفية عن سوق الخرطوم للأوراق الماليةيتناول الباحثون في هذا المبحث  

تزداد أهمية الأسواق المالية لإقتصاديات الدول خاصة الدول النامية ، وذلك لحاجتها الماسة للتمويل، 
 ، واق من مؤشرات لقياس أداء الإقتصاد وبالتالي قياس مدى تقدم الدولتوفره هذه الأس ماوكذلك ل

 ، والسودان ليس بمعزل عن ذلك كدولة تنشد التقدم والإزدهار وقد تطلع لإنشاء مثل هذه الأسواق
م بإجراء العديد من الدراسات 8427وفعلا بدأت فكرة إنشاء سوق الأوراق المالية منذ عام 

رة المالية وبنك السودان بمشاركة مؤسسة التمويل الدولية التابعة للبنك الدولي والإتصالات بواسطة وزا
تحاد الصناعات وشركات التأمين ومؤسسة  ومشاورات مع البنوك التجارية التابعة للبنك الدولي وا 

م تمت إجازة 8417التنمية الزراعية ولكن لم تكلل تلك المساعي بالنجاح في ذلك الوقت وفي عام 
 ، م8441وق الأوراق المالية في السودان ولكن لم يتم أي شئ في هذا المجال حتى عام  قانون س

 ( بدأت خطوات جادة لإنشاء سوق للأوراق المالية وذلك للتغيير8444-8441في الأعوام)
وذلك  صاديتالإقتصادي للبرنامج الثلاثي للإنقاذ الإق الإقتصادي الذي حدث إبان سياسة التحرير

طريق  فرص ممكنة ليسهم في تمويل المشروعات الإقتصادية عن بأكبر اع الخاصبإشراك القط
سوق رأس المال وذلك لمحدودية التمويل المصرفي ولأنه لايكون متاح في كل الأوقات ولأن موارد 
المصارف قصيرة الأجل أما أعمال التنمية فتحتاج لفترات طويلة لا يمكن تمويلها إلامن موارد طويلة 

ففي نوفمبر عام  ، عامة شركات مساهمة موارد سوق رأس المال وذلك عن طريق إنشاء الأجل هي
  (1) م.8417 م أقر مجلس الوزراء تعديلات على قانون سوق الأوراق المالية لعام8447

م أجاز المجلس الوطنى الإنتقالي قانون سوق الخرطوم 8443فى عام  البداية الفعلية للسوق: 
ذى أصبحت بموجبة سوق الخرطوم للأوراق المالية كيانا قانونيا مستقلا ، وقد بدأ للأوراق المالية وال

 م والسوق الثانوية 8443العمل فى السوق الأولية )سوق الإصدارات( فى العاشر من شهر إكتوبر 
م فقد 8442أما فى عام  ، شركة مدرجة 43م بعدد 8442)سوق التداول( فى شهر يناير من عام 

شركة ، وشهد العالم  31إلى 43ركات المدرجة فى سوق الخرطوم للأوراق المالية من إرتفع عدد الش
 السوقي لسوق الخرطوم للأوراق المالية من ما يعادل  م زيادة مقدرة فى رأس المال8442عام 
مليون دولار أمريكى وتأسيس بنك الإستثمار المالي للمساهمة فى 844مليون دولار أمريكى إلى 48

                                          .(2)امل فى سوق الأوراق الماليةتنشيط التع
م بدأ العمل بنظام السوق الموازية وتم تصنيف الشركات المدرجة بالسوق الثانوية وفقا 8444فى عام 

                                                 

)الخرطوم:جامعة  ،، دورالإفصاح فى ترشيد قرارات الإستثمار( سواكن الدرديرى عبدالرحمن8)
( ص 7188منشورة ، غير رسالة ماجستير كلية الدراسات التجارية ، السودان للعلوم والتكنولوجيا ،

24 . 
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لإستيفائها الشروط المنظمة لإدراج الشركات فى أي من السوقين النظامي والموازي وقد كان بداية 
إصدار شهادات المشاركة  م شهد بداية7118وفى عام  ،دار صكوك الصناديق الإستثمارية إص

ق النقد ) شهامة( ، وتم إعلان مؤشر الخرطوم لإدراج السوق فى قاعدة بيانات صندو الحكومية
كما تم  .م7114بى للأوراق المالية فى عام ل تقاطعيا فى سوق أبو ظالعربي لإدراج سهم سودات

قية تعاون مشترك بين سوق الخرطوم للأوراق المالية وبورصتي القاهرة والإسكندرية عام توقيع إتفا
رتفاع في 1,21 إرتفاع قياسي في حجم التداول إلى  م2005شهدت عام  م. 7113 مليار جنيه وا 

رتفاع في القيمة السوقية إلى  %97,3 المؤشر بنسبة نمو بلغت  مليار جنيه وحسب قاعدة 7,47 وا 
ندوق النقد العربي إحتل السوق المرتبة الأولي من حيث نمؤ القيمة السوقية مقارنةً ببقية بيانات ص

م 2007وقد إنضم السوق للإتحاد البورصات الإفريقية في عام %50,8الأسواق العربية بنسبة بلغت
 .لإيداعدأ العمل الفعلي في مركز امما فتح آفاقاً جديدة للتعاون الإقليمي بين أسواق المنطقة كما ب

م إرتفاعاً في حجم التداول كما إكتمل إيداع أسهم جميع الشركات المدرجة في 2008شهد في عام 
 سوق الخرطوم للأوراق المالية الأمر الذي مهد الطريق لإكمال إجراءات التحول للتداول الإلكتروني ،

دراج مصرف السلام في سوق دبي المالي أعلي معدل  م سجل سوق الخرطوم2009أما في عام ،وا 
مليار  1,8مليار جنيه مقارنةً بـ 2,2إنشاء سوقها الثانوية حيث إرتفع حجم التداول إلى تداول منذ

كما بدأنظام االتحول للتداول الإلكتروني %19,5 جنيه في العام الماضي أي بنسبة إرتفاع بلغت 
                                       م.2011المتوقع العمل به خلال العام 

م إرتفاع حجم التداول حيث حقق حجم التداول أكبر معدلاته منذ بداية عمل السوق 2011شهد عام
 2,4مليار جنيه مقارنةً بمبلغ  2,2م الذي بلغ 2009م متفوقاً على العام 1995الثانوية في عام 

 166,548,512سهماً إلى  164,712,836مليار جنيه ، كما إرتفع عدد الأسهم المتداولة من 
عقداً في ما شهد عدد الصكوك المتداولة  8,265عقداً إلى  8,065سهماً، وكذلك عدد العقود من 

وفي نفس العام تم إعتماد السوق عضو  ، صكاً 5,848,016 صكاً إلى  7,646,614إنخفاضاً من 
العام حيث  دائم بإتحاد البورصات العربية ،كما بدأ التشغيل التجربيي لبرنامج التداول الإلكتروني في

ختبار أنظمة التداول الإلكتروني وتدر    (1). الأنظمة يب كل العاملين والوسطاء علي هذهتم تركيب وا 
                                                              بداية التداول الإلكتروني:

ول الإلكتروني تحت رعاية إفتتح السيد / على محمود وزير المالية والإقتصاد الوطنى منظومة التدا
تم تركيب  م حيث 2012السيد المشير / عمر حسن أحمد البشير رئيس الجمهورية وذلك فى عام 

معدلات  اً فيإرتفعحيث شهدت وتشغيل الأنظمة المختلفة وتدريب كافة العاملين والوسطاء عليها 
ل الإلكتروني حيث بلغ حجم التداول إرتفاعاً كبيراً عن العام السابق نسبه لتطبيق نظام التداو 

مليار جنيه فى العام السابق ، وقفزه عدد العقود المنفذه من 2,6مليار جنيه مقارنه3,1التداول
المرحلة التانية  2013.شهد عام  2012عقداً فى عام 12,719عقداً فى العام السابق إلى 7,870
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عام السابق حيث بلغت حجم للتداول الإلكتروني ، كما واصل حجم التداول فى الإرتفاع عن ال
م ، كما إرتفع عدد الصفقات المنفذه 2012مليار جنيه فى عام 3,1مليار جنيه مقارنه 3,9التداول

صفقة عن العام 12,719صفقه مقارنةً بعدد  16,435إرتفاعاً كبيراً عن العام السابق حيث بلغت
السوداني وقانون سوق  م تمت إجازة قانون جهاز تنظيم سوق المال2014في العام   السابق

وفي ذات العام أجاز مجلس إدارة  م بواسطة مجلس الوزراء2014الخرطوم للأوراق المالية للعام 
السوق لائحة مكافحة غسيل الأموال لشركات الأوراق المالية ولائحة حوكمة شركات المساهمة العامة 

م 2014صميمه ، شهد العام م . كم تم تدشين موقع السوق الإلكتروني بعد إعادة ت2014للعام 
ايضا توقيع إتفاقية مع بنك البركة السودانى ليصبح بموجبها بنك البركة بنكاً للتسوية النقدية لعمليات 
التداول ، كما تم توقيع إتفاقية تعاون بين سوق الخرطوم للاوراق المالية وشركة مصر للمقاصة 

تعاون المشترك مع البورصة المصرية .وفى ذات وشركة النيل للتكنولوجيا ونشر المعلومات وتفعيل ال
الإطار شهدت علاقات السوق الخارجية إنضمام السوق لعضوية منظمة إتحاد مراكز الإيداع بإفريقيا 

                                                                 .(1)والشرق الأوسط
كما قام سوق الخرطوم  بة نظام عمل بنك التسوية ،م تم تعديل جلسات التداول لمواك2015فى العام 

للأوراق المالية بإصدار منشور بإعادة هيكلة شركات الوساطة المالية العاملة بالسوق وذلك فى 
وفي شهرنوفمبر تم شطب إسم السودان من قائمة الدول التى تعانى من قصور فى  م ،2015يوليو

التطورات بسوق الخرطوم ، كما تواصلت مويل الإرهابإستيفاء متطلبات  مكافحة  غسيل الأموال وت
م قانوني سوق الخرطوم للأوراق المالية 7182للأوراق المالية حيث إجاز المجلس الوطني في يونيو

م هذا إلى جانب إجازة عدد من اللوائح مثل : 7182م وقانون سلطة تنظيم أسواق المال 7182للعام 
، تنظيم أعمال مجلس الإدارة ، ولائحة المشتريات وعقود  التخلص من الفائض والتسوية والتقاص

الشراء والدليل الإرشادي لمكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرهاب ، ولائحتي المراجعة الداخلية 
لائحة العامة والجزاءات والمخالفات ، بالإضافة إلى الضوابط المنظمة لصندوق ضمان التسويات وال

التسوية إلى جانب لائحة الشروط خدمة العاملين ، التي تمت إجازتها ولائحة التداول وضوابط بنك 
                  .السوق في ذات العاممن قبل مجلس إدارة 

 fixم بداية الخوات التنفيذية الأولي في برنامج  نظام التداول عن بعد 7182أيضاً شهد العام 
Engine  كما توج السوق في ديسمبر من العام  م7182المتوقع العمل به فعلياً في أوائل العام
                                                   . (7)م بالإنتقال إلى المقر الخاص به7182

 :                                                   أغراض سوق الخرطوم للأوراق المالية

                                                 

(1)www.kse.com.sd ، info@kse.sd ، research@kse.sd (at (6)pm  day 
 ( م2017\9\3
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 :                        مثل فى الأتىغراض متعددة تتأسوق الخرطوم للأوراق المالية له 
 تنظيم ومراقبة إصدار الأوراق المالية والتعامل بها بيعاً وشراءً .

تشجيع الإدخار وتنمية الوعى الإستثماري بين المواطنين وتهيئة الملائمه لتوظيف المدخرات فى  (8
 الأوراق المالية بما يعود بالنفع على المواطن والإقتصاد الوطنى .

وير وتنمية سوق الإصدار وذلك بتنظيم ومراقبة إصدارات الأوراق المالية وتحديد الشروط والمتطلبات تط (7
 .الواجب توافرها في نشرات  الإصدار عند طرح الأوراق المالية للإكتتاب العام من قبل الجمهور 

لملائم الإستثماري تطوير وتشجيع الأوراق والإستثمار بالأوراق المالية والعمل على تهيئة المناخ ا (4
 المناسب لها.

 جمع المعلومات والبيانات الإحصائية وتوفيرها لكل المستثمرين والمهنين بذلك . (3
قتراح تعديلها بما يتنا (2  سب والتطورات التى يتطلبها السوقدراسة التشريعات ذات العلاقه بالسوق وا 
ستثمرة في الأوراق المالية بما يخدم توفير كافة العوامل التى تساعد على تسهيل وسرعة الأموال الم (2

 رغبات المستثمرين .
العمل على تبادل الخبرات وذلك بالإتصال بالأسواق المالية العالمية والإقليمية والعربية والإنضمام  (2

 لعضويتها.
ترسيخ قواعد السلوك المهني والمراقبة الذاتية والإنضباط بين الوكلاء العاملين في مجال التعامل  (1

 راق المالية .بالأو 
دارة  (4 يداعها ومتابعة شئون المساهمين وا   إنشاء جهاز موحد لتنظيم تحويل ملكية الأوراق المالية وا 

 المركز أو الإشراف والرقابة عليه.
                             تنظيم ومراقبة إصدار الأوراق المالية والتعامل بها بيعاً وشراءً.  (81

                                                 ق المالية :وظائف سوق الخرطوم للأورا
            تقييم أداء الشركات المدرجة ومعرفة موقعها المالي وقدرتها على الإيفاء بإلتزاماتها. (8
                                                    ( توفير معلومات عن الفرص الإستثمارية .7
                                                    مر لبيع وشراء الأوراق المالية .( سوق مست4
                                       .علومات عن شركات المساهمة العامه( توفير البيانات والم3
                                                       .(8)( السوق مرأة للنشاط الإقتصادي الدولي2

                                                 
 .21بق ، ص ، مرجع سا سواكن الدرديرى عبدالرحمن (8)
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                                                      ( الإفصاح المالي عن الشركات المدرجة .2
 ( تجميع المدخرات وتوجيهها نحو المشروعات الإستثمارية.2

 ية إلزاميةيستمد سوق الخرطوم للأوراق المالية إطارة الموئسس من وجود عضو  عضوية السوق:
 .تتمثل في يستند إليها

 بنك السودان والبنوك المرخصة ومؤسسات التمويل المتخصصة . (8
 شركات المساهمة العامة . (7
 أي هيئة حكومية ذات شخصية إعتبارية تطرح صكوكاً للأكتتاب . (4
 الوكلاء )الوسطاء( المرخص لهم التعامل في الأوراق المالية . (3
 ا المالية في السودان .أي هيئة أو مؤسسة عامة أو سلطة محلية مدرج قيد أوراقه (2

                                                                           مجلس إدارة السوق:
أن مجلس الإدارة يتولى ممارسة مسؤ ليات وسلطات الجمعية العمومية ويشكل بموجب  قرار من 

 مجلس الوزراء ويكون على النحو التالى :
 وى المؤهلات العالية والخبرة فى الإقتصاد والمسائل المالية .رئيس غير متفرغ من ذ (8
 محافظ بنك السودان . (7
 المسجل التجارى العام. (4
 المدير العام . (3
 وكيل أول وزارة المالية . (2
 ممثل البنوك المرخصة. (2
 ممثل لشركات التأمين . (2
 ممثل لإتحاد أصحاب الصناعات . (1
 ممثل لإتحاد الغرف التجارية  . (4
 الوكالة  العاملة فى السوق.ممثل لشركات   (81
أربعة أعضاء من القطاع الخاص من ذوي الخبرة من العاملين في القطاعات الإقتصادية  (88

 .(1)المختلفة
إختصاصات و سلطات هذا المجلس على  8443وقد حدد قانون سوق الخرطوم للأوراق المالية لعام 

رة وتصريف شئون السوق وتحقيق النحو التالي : يكو المجلس مسئولًا مسئولية كاملة عن إدا
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إغراضها ووضع السياسة العامة لها في إطار السياسات المالية والإقتصادية العامة والخطط لتسيير 
 أعمالها وتنفيذها ومع عدم الإخلال بعموم ما تقدم يكون للمجلس عددمن السلطات منها :

وتقديم لية والإقتصادية السائدة للجهات إجراء الدراسات عن السوق في ظل الظروف السياسية والما -
  .التوصيات الحكومية ذات العلاقة بكل الأمور التي تساعد على تنمية السوق وحماية أموال المدخرين

 وضع شروط تداول الأوراق المالية في السوق الثانوية  -
 تنظيم شئون السوق الإدارية والمالية وفقاً لما تحدده اللوائح والأموار . -
 خاصة بإيرادات السوق ونفقاتها والمصادقة على الميزانية السنوية .وضع الشروط ال -
 وضع شروط خدمة العاملين بالسوق . -
 تحديد تعريفة أجور الوكلاء من حين لأخر . -
نتقال الأوراق المالية . -  تحديد عمولات السوق عن كافة عمليات تداول وتحويل وا 
 .ترخيص وضع لائحة داخلية لتنظيم إجراءات إجتماعاتة  -
                                          الوكلاء وتحديد عددهم وطبيعة أعمالهم وعدد ممثليهم. -
                                                 أي سلطات أخرى تقتضيها طبيعة عمل السوق . 

                                                                                    أقسام السوق :
                                                          ينقسم سوق الخرطوم للأوراق المالية :

                                                                               السوق الأولية : )8
اب العام فى إطار القوانين واللوائح والتعليمات والأعراف يتم فيهاإصدار الأوراق المالية وطرحها للإكتت

                                                                                      .(1)السائده 
                                                                    السوق الثانوي : )7

راء الأوراق المالية وبيعها مباشرة أو بالوكالة وتبادل ملكية الأوراق المالية في قاعة يتم فيها عمليات ش
 تداول الاوراق المالية خاصة لذلك الغرض وتنقسم السوق الثانوية إلى :

السوق النظامية ويتم من خلالها تنظيم العمل في قاعة الأوراق المالية بإسم شركات تحكمها شروط  ( أ
                                                                               بها. إدماج خاصة

السوق الموازي :يتم من خلاله تنظيم التعامل في قاعة تداول الأوراق المالية بإسم شركات  ب(

                                                 
: حاتم أحمد  )الخرطوم ،  قوانين العمل المصرفي والتجاري في السودان د.الواثق عطا المنان ،  (1)

 .717( ص م7112 ، محمد علي البدوي
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                .تأسست بعد قيام السوق وأسهم شركات قائمة تحكمها شروط إدماج ميسرة
 لخرطوم للأوراق المالية تداول الأوراق المالية التالية :يتم في سوق ا 
 أسهم شركات المساهمة العامة . (8
 صكوك صناديق الإستثمار . (7
 شهادات المشاركة الحكومية التي تصدرها وزارة المالية نيابة عن الحكومة . (4
                                                        .(8)صكوك الإستثمار الحكومية (3

                                                               ومكان بيع الأورق المالية : زمان
نجدأن البورصة هى المكان المخصص لبيع وشراء الأوراق المالية  ونجد أن فى سوق الخرطوم 

 والطلب. متمثلة  فى العرض للأسعارالتى تحددها آلية السوق للأوراق المالية يكون البيع والشراء وفقاً 
                                          ينقسم سوق الخرطوم للأوراق المالية إلى قسمين :

هى السوق الخاصة بإصدار الأوراق المالية وطرحها للإكتتاب العام وأعتبر العاشر  السوق الأولية :
لال قيامها بالإشراف على إصدار  م بداية مباشرة السوق لأعمالها من خ8443من أكتوبر عام 

الأوراق المالية الخاصة بشركات المساهمة العامة حديثة التأسيس أو شركات المساهمة العامة القائمة 
                                                                  التى ترغب في زيادة رأس مالها .

فيها عمليات شراء الأوراق المالية وبيعها مباشرة أوبالوكالة  هى السوق التى تتم  السوق الثانوية : 
وتبادل ملكية الأوراق المالية فى قاعة تداول الأوراق المالية أو فى مكاتب السوق،وقاعة التبادل هى 
عبارة عن صالة كبيرة تم تجهيزها وفقاً للمعايير المتعارف عليها عالمياً لإتمام عملية التبادل وتحتوى 

                                                         ثة أقسام .عى ثلا
وفقاً للقوانين  : قسم خاص بموظفى القاعة للإشراف على سير التداول ومتابعته القسم الأول 

               .ر لرصد وتسجيل العمليات التى تتملذلك ويحتوي على جهاز كمبيوت والأسس المنظمة
قسم خاص بالوكلاء المرخص لهم بأعمال شراء وبيع الأوراق المالية ، ويحتوى على  القسم الثانى :

مجموعة من اللوحات بعدد شركات المساهمة المدرجة حيث يتم تخصيص لوحة لكل  شركة لتسجيل 
 البيانات الخاصة بالشركة  التى تشتمل على إسم أو أمر الشراء والبيع وسعر السهم وقيمته النقدية.

هو عبارة عن صالة مفتوحة  للجمهور ليشاهد ويتابع العميل الوكلاء وهم يقومون  لث :القسم ثا
ويتم التنفيذ بقيام كل وكيل بكتابة  كافة أوامر الشراء  ، بتنفيذ عمليات شراء وبيع الأسهم الخاصة بهم

اء بالزيادة أو والبيع التى بطرفه وسعر الشراء والبيع  لكل سهم ومن بعد تتم المزايدة على الأسعار سو 

                                                 
 .818د. نوال حسين عباس ، مرجع سابق ، ص  (8)
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النقصان حسب ظروف العرض والطلب وعند إتمام عملية البيع والشراء تتم مقاصة بين الوكلاء فى 
ونجد أن  ذات اليوم وبالتالى يستلم البائع قيمة أسهمه بتسليم المشترى عقد بقيمة أسهمه الجديدة ،

س والجمعة والعطلات الرسمية ويتم ذلك الخمي أيام التداول الساعة العاشرة والحادية عشر يومياً ماعدا زمن
 .(7)فى القاعة المخصصة لذلك بمبانى السوق وترصد أسعار الأسهم بالجنيه السوداني

                                                 
 .714مرجع سابق ، ص ثق عطا المنان ،د.الوا (7)
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 الثاني  المبحث

 الدراسة تحليل بياناتيتناول الباحثون في هذه المبحث              
 إجراءات الدراسة الميدنية

، دراسـةال هها في تنفيـذ هـذتللطريقة والإجراءات التي أتبع وصفاً  المبحثالباحثون في هذا  تناول
، والإجـراءات التـي اتخـذت للتأكـد مـن اوعينتـه، وطريقـة إعـداد أداتهـ دراسةيشمل ذلك وصفاً لمجتمع ال

ـــي اتبع ـــة الت ـــل  وهـــاصـــدقها وثباتهـــا، والطريق ـــم بموجبهـــا تحلي ـــي ت لتطبيقهـــا، والمعالجـــة الإحصـــائية الت
 دراسة.تحديداً ووصفاً لمنهج ال مبحثتائج، كما يشمل الالبيانات واستخراج الن

 : مجتمع وعينة الدراسةأولاً 
عليهــا  ومــمعي أن البــاحثونســعى ييقصــد بمجتمــع الدراســة المجموعــة الكليــة مــن العناصــر التــي 

، يتكــون مجتمــع الدراســة الأصــلي مــن جميــع المــوظفين فــي النتــائج ذات العلاقــة بالمشــكلة المدروســة
 .مدرجة بسوق الخرطوم للأوراق الماليةالشركات ال

حيــث قــام البــاحثون  ،فقــد تــم اختيارهــا بطريقــة عشــوائية مــن مجتمــع الدراســة دراســةأمــا عينــة ال
فــرداً ( 66( اســتمارة اســتبيان علــى المســتهدفين مــن بعــض الجهــات، وقــد اســتجاب )07بتوزيــع عــدد )

%( مــــن 49بــــة أي مــــا نســــبته تقريبــــاً )حيـــث أعــــادوا الاســــتبيانات بعــــد ملئهــــا بكــــل المعلومـــات المطلو 
 المستهدفين.

الدراسة من حيث شمولها  عينة وللخروج بنتائج دقيقة قدر الامكان حرص الباحثون على تنوع 
 على الآتي:

 سنة، 94-97سنة، من  04-01فأقل، من  سنة 07من )الفئات العمرية الأفراد من مختلف  -1
 .فأكثر( سنة 07من 

 .، دبلوم عالي، ماجستير، دكتوراه، أخرى(سبكالوريو ) ةت العلميالأفراد من مختلف المؤهلا -2

، نظـم معلومـات، اقتصـاد، مصارف، دارةإ)محاسبة،  الأفراد من مختلف التخصصات العلمية -0
 أخرى(.

، عربيـةال زمالـةال ،بريطانيـةالزمالـة ، المريكيـةالأزمالـة المؤهلات المهنيـة )الالأفراد من مختلف  -9
 ، أخرى، لا يوجد مؤهل مهني(.سودانيةالزمالة لالزمالة الإسلامية، ا

المراكــز الوظيفيــة )مــدير عــام، مــدير مــالي، مــدير إداري، محاســب مــالي، الأفــراد مــن مختلــف  -0
 أخرى(. مراجع خارجي، مراجع داخلي، محاسب تكاليف، 

سـنة،  19-17مـن سـنوات، 4-6مـن ، فأقـل سـنوات 0مـن ) برةالأفراد من مختلف سنوات الخ -6
 .فأكثر( سنة 27سنة، من  14-10من 
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 العمر:  -1
( التوزيـع التكـراري لأفـراد عينـة الدراسـة وفـق 0/2/1( والشـكل رقـم )0/2/1يوضح الجدول رقم )

 متغير العمر.
 (3/2/1جدول رقم )

 العمر متغير وفق لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 
 النسبة المئوية العدد النوع

 %0707 00 سنة فأقل 07من 
 %1006 4 سنة 04-01من 
 %2902 16 سنة 94-97من 
 %1201 8  فأكثر 07من 

 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد        

 (3/2/1كل رقم )ش
 العمر وفق متغير  لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

33
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<31 31-39 40-49 >49

العمر بالسنوات

 
 مExcel ،2112برنامج  ،الدراسة الميدانيةبيانات من  الباحثونإعداد : المصدر

أن غالبيـة أفـراد عينـة الدراسـة هـم مـن الفئـة العمريـة ( 0/2/1( والشكل رقـم )0/2/1بين الجدول رقم )ي
%( مــن العينــة الكليــة، 50.0( فــرداً ويمثلــون مــا نســبته )33( ســنة فأقــل، حيــث بلــغ عــددهم )07مــن )

( فــرداً 16( ســنة، إذ بلــغ عــددهم )94-97لعــدد أفــراد عينــة الدراســة مــن الفئــة العمريــة )كــذلك بــنفس ا
%( مــن العينــة الكليــة، ثــم يلــيهم بالعــدد أفــراد عينــة الدراســة مــن الفئــة 2902أيضــاً ويمثلــون مــا نســبته )

، %( مــن العينــة الكليــة1006( أفــراد ويمثلــون مــا نســبته )4( ســنة، إذ بلــغ عــددهم )04-01العمريــة )
ــالغ عــددهم )07وأخيــراً الفئــة العمريــة مــن ) %( مــن العينــة 1201( أفــراد وبنســبة )8( ســنة فــأكثر، والب

%( وهـــذا يتوافــق مـــع 07( ســـنة فأقــل أغلبيـــة درجــة الموافقـــة بنســبة)07تمثلــت الفئـــة العمريــة)،  الكليــة
ت مصـداقية %( وقـد تحققـ07%( بينمـا بـاقي الفئـات العمريـة كانـت بنسـبة )97سـنوات خبـرتهم بنسـبة)

 .وثبات الإستجابة علي إستمارة الإستبانة
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 :المؤهل العلمي -2
( التوزيـع التكـراري لأفـراد عينـة الدراسـة وفـق 0/2/2( والشـكل رقـم )0/2/2يوضح الجدول رقم )

 متغير المؤهل العلمي.
 ( 3/2/2جدول رقم )

 المؤهل العلمي وفق متغير لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات  من الباحثونالمصدر: إعداد     

 ( 3/2/2شكل رقم )
 المؤهل العلمي فق متغيرو  لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

41
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لأفراد
عدد ا

ب الور و  دب و  عال  ما س  ر د  ورا    ر 

المؤهل الع م 

 مExcel ،2112برنامج  ،الدراسة الميدانيةبيانات من  الباحثونإعداد المصدر:  

ذوي عينــة الدراســة هــم مــن  أفــرادن غالبيــة أ( 0/2/2( والشــكل رقــم )0/2/2يتبــين مــن الجــدول رقــم )
كمــا تضــمنت العينــة %(، 6201) فــرداً وبنســبة( 91حيــث بلــغ عــددهم ) المؤهــل العلمــي البكــالوريوس،

%( مــن ذوي المؤهــل العلمــي الــدبلوم العــالي، وتضــمنت العينــة علــى 1002( أفــراد وبنســبة )17علــى )
( أفـراد 6كما تضمنت العينـة علـى ) %( من ذوي المؤهل العلمي الماجستير،1201( أفراد وبنسبة )8)

وتضــــمنت العينــــة علــــى فــــرداً واحــــداً وبنســــبة  راه،%( مــــن ذوي المؤهــــل العلمــــي الــــدكتو 401وبنســــبة )
، ممــايعني أن غالبيــة أفــراد العينــة حاصــلين علــى درجــة  %( مــن ذوي مــؤهلات العلميــة الأخــرى100)

 .ر على خبرتهم العلمية مما يؤدي إلى حصول آراء موضوعية%( مما يؤث6201البكالوريوس بنسبة )

 النسبة المئوية العدد ل العلميالمؤه
 %6201 91 بكالوريوس
 %1002 17 دبلوم عالي
 %1201 8 ماجستير
 %401 6 دكتوراه
 %100 1  أخرى

 %17707 66 المجموع
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 :التخصص العلمي -3

( التوزيـع التكـراري لأفـراد عينـة الدراسـة وفـق 0/2/0)والشـكل رقـم ( 0/2/0)يوضح الجدول رقم 
 متغير التخصص العلمي.

 (3/2/3جدول رقم )
 متغير التخصص العلمي وفق لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

 النسبة المئوية عددال التخصص العلمي
 %9209 28 محاسبة وتمويل

 %1006 4 تكاليف ومحاسبة إدارية
 %1006 4 أعمال إدارة 

 %601 9 اقتصاد تطبيقي
 %1706 0 دراسات مصرفية

 %1006 4  أخرى
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد    

 (3/2/3شكل رقم )
 التخصص العلمي وفق متغير لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

اق صاد  طب ق 

%6.1

  ر 

%13.6

دراسات مصرف ة

%10.6

  ال ف ومحاسبة إدار ة

%13.6

إدارة  عمال 

%13.6

محاسبة و مو ل

%42.4

  
 مExcel ،2112برنامج  ،الدراسة الميدانية بيانات من الباحثونإعداد المصدر: 

( أن التخصـص العلمــي لغالبيـة أفــراد عينـة الدراســة 0/2/0)( والشـكل رقــم 0/2/0)يظهـر الجـدول رقــم 
 فــرداً ( 28)بالمحاســبة والتمويــل ، حيــث بلــغ عــدد أفــراد العينــة المتخصصــين المحالســبة والتمويــلهــو 

%( مـن المتخصصـين 1006وبنسـبة ) أفـراد( 4%(، كما تضـمنت عينـة الدراسـة علـى )9209وبنسبة )
%( مـــــن 1006( أفـــــراد وبنســـــبة )4تضـــــمنت عينـــــة الدراســـــة علـــــى )و ، بالتكــــاليف والمحاســـــبة الإداريـــــة

%( مـــن 1800( أفـــراد وبنســـبة )4تضـــمنت عينـــة الدراســـة علـــى )بـــإدارة الأعمـــال، كمـــا المتخصصـــين 
%( مــن 601( أفــراد وبنســبة )9تضــمنت عينــة الدراســة علــى )التخصصــات الأخــرى، و بالمتخصصــين 
، تضــمنت غالبيــة عينــة الدراســة وفــق التخصــص العلمــي محاســبة  بالاقتصــاد التطبيقــي المتخصصــين

ممايعني أن غالبية عينـة %(0006التخصصات الآخرى نسبة)كما تضمنت %( 9209وتمويل بنسبة )
 .مماينعكس إيجاباً على آرائهم حول موضوع الدراسة محاسبة وتمويل الدراسة وفق التخصص العلمي
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 :المؤهل المهني -4
( التوزيـع التكـراري لأفـراد عينـة الدراسـة وفـق 0/2/9( والشـكل رقـم )0/2/9يوضح الجدول رقم )

 متغير المؤهل المهني.
 

  (3/2/4)رقم جدول 
 ل المهنيالمؤهمتغير  وفق لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

 النسبة المئوية عددال المؤهل المهني
 %007 2 الزمالة  الإسلامية
 %006 0 الزمالة السودانية

 %1706 0 أخرى
 %0808 02  لا يوجد
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد    

 
 (3/2/4)شكل رقم 

 المؤهل المهني  وفق متغير الدراسة لأفراد عينةالتوزيع التكراري 

  ر 

%11.1

الزمالة الإسلام ة

%3.2

الزمالة السودان ة

%3.2

لا  و د

%82.5

  
 مExcel ،2112برنامج  ،الدراسة الميدانيةبيانات من  الباحثونإعداد المصدر: 

مـؤهلات  ( أن غالبية أفراد عينة الدراسـة لـيس لـديهم0/2/9)والشكل رقم ( 0/2/9)يظهر الجدول رقم 
( أفـــراد وبنســـبة 0%(، وتضـــمنت العينـــة علـــى )0808داً وبنســـبة )( فـــر 02مهنيـــة، حيـــث بلـــغ عـــددهم )

 لــديهم %(006( أفــراد بنســبة )0مــؤهلات مهنيــة أخــرى، كمــا تضــمنت العينــة علــى ) %( لــديهم1706)
المؤهـــل  لـــديهم %(006( أفـــراد بنســـبة )2تضـــمنت العينـــة علـــى )، و زمالـــة الســـودانيةالمؤهـــل المهنـــي ال

ت غالبية عينة الدراسة ليس لديهم مؤهلات مهنية حيث بلغ نسبتهم ، تضمن الإسلاميةزمالة المهني ال
 %( حيث يؤثر على المؤهل المهني كذلك على  خبرتهم المهنية. 0808)
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 :المركز الوظيفي -5
( التوزيــع التكـراري لأفــراد عينــة الدراسـة وفــق متغيــر 0/2/0( والشـكل رقــم )0/2/0يوضـح الجــدول رقــم )

 المركز الوظيفي.
 (3/2/5)جدول رقم 

 المركز الوظيفي وفق متغير لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد        

 (3/2/5شكل رقم )
 متغير المركز الوظيفي وفق لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

3 3
1

25

8

3

9

14

0

6

12

18

24

30

لأفراد
عدد ا

مد ر عا  مد ر مال  مد ر إدار  محاس  مال  محاس 

  ال ف

مرا   دا    مرا  

 ار  

  ر 

المر ز الوظ ف 

          
 مExcel ،2112برنامج  ،يةالدراسة الميدانبيانات  إعداد الباحثون من المصدر: 

يشـغلون وظيفـة محاسـب  عينـة الدراسـة أفـرادن غالبيـة أ( 0/2/0( والشـكل رقـم )0/2/0يتبين من الجدول رقـم )
%(، ثـم يـأتي بالمرتبـة الثانيـة مـن حيـث العـدد الـذين 0004( فـرداً وبنسـبة )20مالي، إذ بلغ عددهم في العينة )

 مـراجعين خــارجين( 4%(، و)2102( فـرداً وبنســبة )19العينــة )يشـغلون وظــائف أخـرى، حيــث بلـغ عــددهم فـي 
( 0، و) %(900بنســبة ) عــامين( مــدراء 0، و) %(1201بنســبة ) محاســبين تكــاليف( 8، و) %(1006بنســبة )

 %(100بنسـبة ) ، ومـدير إداري واحـداً  %(900بنسـبة ) مـراجعين داخليـين( 0)، و %(900بنسبة ) مدراء مالين
%( ممــايؤثر علــيهم فــي 0004ينــة الدراســة يشــغلون وظيفــة محاســب مــالي إذ بلــغ نســبتهم )، أن  معظـم أفــراد ع

                                       %(.6104إمكانية إتخاذ القرارات المتعلقة بالوظائف الأخرى التـي بلـغ نسـبتها )
      

 النسبة المئوية العدد المركز الوظيفي
 %900 0 مدير عام
 %900 0 مدير مالي
 %100 1 مدير إداري
 %0004 20 محاسب مالي
 %1201 8 محاسب تكاليف
 %900 0 مراجع داخلي
 %1006 4 مراجع خارجي

 %21.7 19  أخري
 %17707 66 المجموع
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 :برةالخ سنوات -6
التكـراري لأفــراد عينــة الدراسـة وفــق متغيــر ( التوزيــع 0/2/6( والشـكل رقــم )0/2/6يوضـح الجــدول رقــم )

 سنوات الخبرة.
 (3/2/6جدول رقم )

 برةسنوات الخ متغير وفق لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 
        

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/6رقم ) شكل
 برةسنوات الخمتغير وفق  لأفراد عينة الدراسةالتوزيع التكراري 

>19

9.1%

15_19

22.7%<6

40.9%

10_14

15.2%

6_9

12.1%

 
 مExcel ،2112برنامج  ،لدراسة الميدانيةابيانات  من  الباحثونإعداد المصدر: 

( 0نة الدراسة لهم سـنوات خبـرة مـن )غالبية أفراد عي( أن 0/2/6( والشكل رقم )0/2/6يتبين من الجدول رقم )
%(، ثــم يــأتي بالمرتبـة الثانيــة مــن حيــث 9704( فـرداً وبنســبة )20، حيــث بلـغ عــددهم فــي العينــة )فأقــل سـنوات

( فــــرداً وبنســــبة 10( ســــنة، حيــــث بلــــغ عــــددهم )14-10ة الــــذين لهــــم خبــــرة مــــن )العــــدد، أفــــراد عينــــة الدراســــ
( أفـراد وبنسـبة 17( سـنة، حيـث بلـغ عـددهم )19-17، ثم أفراد عينة الدراسة الذين لهم خبرة مـن ) %(2200)
( أفــراد وبنســبة 8، حيــث بلــغ عــددهم )وات( ســن4-6، ثــم أفــراد عينــة الدراســة الــذين لهــم خبــرة مــن ) %(1002)
( أفــراد 6فــأكثر، حيــث بلــغ عــددهم ) ة( ســن27، وأخيــراً أفــراد عينــة الدراســة الــذين لهــم خبــرة مــن ) %(1201)

%( وهــذا يتوافـق مــع 07( سـنة فأقــل أغلبيـة درجــة الموافقـة بنسـبة)07تمثلـت الفئــة العمريـة)،  %(401وبنسـبة )
وقــد تحققــت مصــداقية وثبــات %( 07%( بينمــا بــاقي الفئــات العمريــة كانــت بنســبة )97ســنوات خبــرتهم بنســبة)

   الإستجابة علي إستمارة الإستبانة.

 النسبة المئوية عددال برةالخ سنوات
 %9704 20 سنوات  فأقل 0من 
 %1201 8 سنوات 4-6من 
 %1002 17 سنة 19-17من 
 %22.0 10 سنة 14-10من 
 %401 6  سنة فأكثر 27من 

 %17707 66 المجموع
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 الدراسة اة: أدثانياً  
ســـتخدمها البـــاحثون فـــي جمـــع المعلومـــات اللازمـــة عـــن تأداة البحـــث عبـــارة عـــن الوســـيلة التـــي 

ويوجــد العديــد مــن الأدوات المســتخدمة فــي مجــال البحــث العلمــي للحصــول ، الظــاهرة موضــوع الدراســة
لجمـع ة رئيسـية الباحثون على الاسـتبيان كـأدا توقد اعتمد ،ت والبيانات اللازمة للدراسةعلى المعلوما

 ان مزايا منها:يللاستب، و الدراسة ةالمعلومات من عين
 يمكن تطبيقه للحصول على معلومات عن عدد من الأفراد. -1
 قلة تكلفته وسهولة تطبيقه. -2

 وترسيم ألفاظه. هسهولة وضع عبارات -0

 عطيه فرصة التفكير.يب و لمستجيلوفر وقت ي -9

 بالحرية في التعبير عن أراء يخشون عدم موافقة الآخرين عليها. عليهيشعر المجيبون  -0

 الاستبيانوصف 
 ،وهدفـه وغـرض الاسـتبيان دراسـةتم فيه تنويره بموضـوع ال بحوثأرفق مع الاستبيان خطاب للم

 الاستبيان على قسمين رئيسين: ىاحتو و 
الدراســة، حيــث يحتــوي هــذا الجــزء  عينــةالشخصــية لأفــراد البيانــات عــن  تضــمن عبــارات :الأولالقســم 

العمــر بالســنوات، المؤهــل العلمــي، التخصــص العلمــي، المؤهــل المهنــي، المركــز  علــى عبــارات حــول
 الوظيفي، سنوات الخبرة. 

ــانيالقســم  ، طلــب مــن أفــراد عينــة الدراســة أن يحــددوا عبــارة( 10) عــدديحتــوي هــذا القســم علــى  :الث
 خمــسمتــدرج الــذي يتكــون مــن ليكــرت الخماســي الســتجابتهم عــن مــا تصــفه كــل عبــارة وفــق مقيــاس ا

أوافـــق بشـــدة، أوافـــق، محايـــد، لا أوافـــق، لا أوافـــق بشـــدة(، وتـــم توزيـــع هـــذه العبـــارات علـــى مســـتويات )
 ( عبارات لكل فرضية.0فرضيات الدراسة الثلاث بواقع )

 أداة الدراسة وصدق ثباتثالثاً: 
 الظاهري الصدقو  الثبات

مــن حيــث الصــياغة والوضــوح قــام  هوصــلاحية عباراتــ للاســتبيانللتأكــد مــن الصــدق الظــاهري 
ـــاراتبعـــرض  البـــاحثون بمجـــال والمتخصصـــين  الأكـــاديميينعـــدد مـــن المحكمـــين علـــى الاســـتبيان  عب
 .مت عليهاقترحإجراء بعض التعديلات التي من المحكمين تم  الاستبيانوبعد استعادت الدراسة، 

 الإحصائي الثبات والصدق
يقصد بثبات الاختبار أن يعطي المقياس نفس النتائج إذا ما استخدم أكثر من مرة واحدة تحت 

ويعني الثبات أيضاً أنه إذا ما طبق اختبار ما على مجموعة من الأفراد ورصدت  ،ظروف مماثلة
وتم الحصول على الدرجات درجات كل منهم، ثم أعيد تطبيق الاختبار نفسه على المجموعة نفسها 

كما يعرف الثبات أيضاً بأنه مدى الدقة والاتساق للقياسات التي يتم  ،نفسها يكون الاختبار ثابتاً تماماً 
 ومن أكثر الطرق استخداماً في تقدير ثبات المقياس هي: ،الحصول عليها مما يقيسه الاختبار
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 راون.ب-طريقة التجزئة النصفية باستخدام معادلة سبيرمان -1
 كرونباخ.-معادلة ألفا -2
 طريقة إعادة تطبيق الاختبار. -0
 طريقة الصور المتكافئة. -9
 معادلة جوتمان. -0

أما الصدق فهو مقياس يستخدم لمعرفة درجة صدق المبحوثين من خلال إجاباتهم على 
، باتمقياس معين، ويحسب الصدق بطرق عديدة أسهلها كونه يمثل الجذر التربيعي لمعامل الث

الصدق الذاتي للاستبانة هو وتتراوح قيمة كل من الصدق والثبات بين الصفر والواحد الصحيح. و 
 تقام ،وقياس الصدق هو معرفة صلاحية الأداة لقياس ما وضعت له ،مقياس الأداة لما وضعت

 بإيجاد الصدق الذاتي لها إحصائياً باستخدام معادلة الصدق الذاتي هي:  الباحثون
 
  =    الثبات الصدق                              

 
ة التجزئة النصفية بطريق الاستبيانبحساب معامل ثبات المقياس المستخدم في  الباحثونوقام  
ذات الأرقــام العبــارات  طريقــة علــى أســاس فصــل إجابــات أفــراد عينــة الدراســة علــىهــذه التقــوم حيــث 

الزوجية، ومن ثم يحسـب معامـل ارتبـاط بيرسـون بـين ام ذات الأرق العباراتالفردية عن إجاباتهم على 
بــراون -أخيــراً يحســب معامــل الثبــات وفــق معادلــة ســبيرمانو الفرديــة والزوجيــة  العبــاراتإجابــاتهم علــى 
 بالصيغة الآتية:

 
 ر×  2                                                        

 مل الثبات = ـــــــمعا                                    
 + ر 1                                                       

 

 والإجاباتذات الأرقام الفردية العبارات  جابات علىحيث: ) ر ( يمثل معامل ارتباط بيرسون بين الإ
 .الزوجيةذات الأرقام  العباراتعلى 

( 6بأخذ عينة استطلاعية بحجم ) حثونالباولحساب صدق وثبات الاستبيان كما في أعلاه قام 
مـن العينـة الاسـتطلاعية بموجـب طريقـة التجزئـة  الاسـتبيانوتم حسـاب ثبـات من مجتمع الدراسة  أفراد

 النصفية وكانت النتائج كما في الجدول الآتي:
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 (3/2/2)الجدول 
 الاستبيانعلى  أفراد العينة الاستطلاعيةالثبات والصدق الإحصائي لإجابات 

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات المصدر: إعداد الباحثون من  

لعينــة أن جميــع معــاملات الثبــات والصــدق لإجابــات أفــراد ا (0/2/0) يتضــح مــن نتــائج الجــدول
 ، وعلى الاستبيان كاملاً لقة بكل فرضية من فرضيات الدراسة الثلاثالاستطلاعية على العبارات المتع

تصـف ي سـتبيانالاأن ممـا يـدل علـى  %(177) والبعض منها قريبة جـداً إلـى %(07) كانت أكبر من
 ليماً ومقبولًا.، ويجعل التحليل الإحصائي سيحقق أغراض البحثبما  ين جداً كبير ال والصدق ثباتالب

 الأساليب الإحصائية المستخدمة  رابعاً:
 ها، تم استخدام الأساليب الإحصائية الآتية:ياتلتحقيق أهداف الدراسة وللتحقق من فرض     

 الأشكال البيانية. -1

 التوزيع التكراري للإجابات. -2
 النسب المئوية. -0
 معامل ارتباط بيرسون. -9
 لحساب معامل الثبات. براون -معادلة سبيرمان -0
 الوسيط. -6
 اختبار مربع كاي لدلالة الفروق بين الإجابات. -0

ي يشـير ذوال SPSSوللحصول على نتائج دقيقة قدر الإمكان، تم استخدام البرنامج الإحصائي 
 Statistical Package for Socialاختصــاراً إلـــى الحزمـــة الإحصــائية للعلـــوم الاجتماعيـــة 

Sciences مت الاستعانة بالبرنامج ، كما تExcel .لتنفيذ الأشكال البيانية المطلوبة في الدراسة 
  الدراسة: داةتطبيق أ خامساً:

تفريــغ البيانــات والمعلومــات  ( فــرداً، وقـد تــم66الاســتبيان علــى عينـة الدراســة المقــررة ) تـم توزيــع
وافــق بشــدة، أات الأســمية )لهــذا الغــرض، حيــث تــم تحويــل المتغيــر  البــاحثون افــي الجــداول التــي أعــده

( علــى الترتيـــب وتـــم 1، 2، 0، 9، 0إلــى متغيـــرات كميـــة ) وافـــق بشـــدة(لا أوافــق، لا أوافــق، محايـــد، أ
                                       ة، وتم إعداد الأشكال البيانية اللازمـة.تفريغ البيانات في الجداول الآتي

 
 

 معامل الصدق الذاتي معامل الثبات رضياتالف
 7.14 7.04 الأولى
 7.13 7.07 الثانية
 7.24 7.62 الثالثة

 7.44 7086 الاستبيان كاملاً 
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 لالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي توجد علاقة ذات دولى: " الفرضية الأ  -1

تخاذ قرار الشراء لدى المستثمرين                     "في التقارير المالية وا 
يحتاج المستثمر إلي المعلومات المحاسبية بصفة مستمرة لكي يتمكن من المفاضلة  :ىالأول العبارة

تخاذ قرار الشراء  .بين البدائل الإستثمارية وا 
 ( التوزيع التكراري لإجابات أفراد0/2/0( والشكل رقم )0/2/8ضح الجدول رقم )يو 

 عينة الدراسة على العبارة الأولى.
 (3/2/8جدول رقم )

 أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولىالتوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد الإجابة

 %0409 26 أوافق بشدة
 %9007 01 أوافق
 %1706 0  دمحاي

 %100 1 لا أوافق
 %100 1 لا أوفق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات المصدر: إعداد الباحثون من 

 (3/2/2شكل رقم )
 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى

26

31

7

1 1

0

8

16

24

32
لأفراد

عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج بيانات احثون من المصدر: إعداد الب  

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 01( أن )0/2/0رقم )( والشكل 0/2/8رقم )يتبين من الجدول 
المستثمر يحتاج إلي المعلومات المحاسبية بصفة مستمرة لكي يتمكن من %( وافقوا على أن 9007)

تخاذ قرار الشراءالمفاضلة بين البدائل الإستثمار  %( 0409وبنسبة )( فرداً 26)بشدة كما وافق و  ،ية وا 
فرداً بينما لم يوافق ذلك، بخصوص  ين%( محايد1706وبنسبة )( أفراد 0)كان هناك ، و ذلكعلى 

 للتحقق من صحةعلى ذلك.%(  100بشدة فرداً واحداً وبنسبة )لم يوافق %(، كما 100واحداً وبنسبة )
معرفة إتجاه آراء عينة الدراسة بخصوص العبارة من خلال مستوي  ى ينبغيالعبارة الأول وصدق

 %( وقد تحققت صحة وصدق العبارة الأولى.8609بنسبة )درجة الموافقة عليها 
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 توجد علاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية وزيادة :الثانيةالعبارة 
 .ي إتخاذ قرار الشراءقدرة المستثمرين ف               

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/8رقم )( والشكل 0/2/4رقم )يوضح الجدول 
  .الثانيةالدراسة على العبارة 

 (3/2/9رقم )جدول 
 الثانيةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %0108 21 أوافق بشدة
 %0707 00 أوافق
 %1802 12  محايد

 %17707 66 المجموع

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية، 

 (3/2/8رقم )شكل 
 الثانيةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

21

33

12

0

7

14

21

28

35

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة

الإ ابة

 
 مExcel ،2112يانات الدراسة الميدانية، برنامج المصدر: إعداد الباحثون من ب  

في عينة الدراسة وبنسبة  فرداً ( 00( أن )0/2/8رقم )( والشكل 0/2/4رقم )يتبين من الجدول 
توجد علاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  ه%( وافقوا على أن0707)

%( على 0108وبنسبة ) فرداً ( 21وافق بشدة )كما  ،لشراءوزيادة قدرة المستثمرين في إتخاذ قرار ا
يتضح من إجابات المبحوثين  بخصوص ذلك. ينمحايد%(1802)(فرداً وبنسبة12وكان هناك)، ذلك

 ممايعني صحة وصدق العبارة. %(177أن غالبية أفراد العينة تم الموافقة على العبارة الثانية بنسبة )
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 سبي يسهم في إثراء جودة المعلومات المحاسبية التي تساعدالإفصاح المحا :الثالثةالعبارة 
 .المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء               

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/4رقم )( والشكل 0/2/17رقم )يوضح الجدول 
 .الثالثةالدراسة على العبارة 

 (3/2/11جدول رقم )
 راد عينة الدراسة على العبارة الثالثةأفالتوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %0004 20 أوافق بشدة
 %0707 00 أوافق
 %006 0  محايد

 %007 2 لا أوافق
 %100 1 لا أوافق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد  

 (3/2/9رقم )شكل 
 الثالثةزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة التو 

25

33

5

2 1

0

9

18

27

36

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 مExcel ،2112لدراسة الميدانية، برنامج بيانات   من الباحثونالمصدر: إعداد     

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 00( أن )0/2/4رقم )والشكل ( 0/2/17رقم )يتبين من الجدول 
الإفصاح المحاسبي يسهم في إثراء جودة المعلومات المحاسبية التي %( وافقوا على أن 07.7)

، %( على ذلك0004وبنسبة ) فرداً ( 20وافق بشدة )كما  ،تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء
وبنسبة  أفراد( 2وافق )، بينما لم يبخصوص ذلك ين%( محايد006وبنسبة )( أفراد 0)وكان هناك 

يشير إجابات عينة الدراسة على ذلك.%(  100بشدة فرداً واحداً وبنسبة )لم يوافق %(، كما 007)
  .%( ممايعني إثبات صحة وثبات العبارة الثالثة8004نسبة درجة الموافقة )
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ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية يؤدي إلي تضليل المستثمرين في  العبارة الرابعة:
 .رائيةإتخاذ قراراتهم الش

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/17( والشكل رقم )0/2/11يوضح الجدول رقم )
 الدراسة على العبارة الرابعة.

 (3/2/11جدول رقم )
 أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعةالتوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %9209 28 أوافق بشدة
 %0707 00 أوافق
 %900 0  محايد

 %007 2 لا أوافق
 %17707 66 المجموع 

 م2112بيانات الدراسة الميدانية من  الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/11شكل رقم )
 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة

28

33

3
2

0

7

14

21

28

35

راد
لأف

عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

  
 مExcel ،2112ن من بيانات الدراسة الميدانية، برنامج المصدر: إعداد الباحثو   

في عينة الدراسة وبنسبة  فرداً ( 00( أن )0/2/17رقم )( والشكل 0/2/11رقم )يتبين من الجدول 
ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية يؤدي إلي تضليل %( وافقوا على أن 0707)

 %( على ذلك،9209وبنسبة ) فرداً ( 28وافق بشدة )ا كم ،المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية
وبنسبة  أفراد( 2وافق )، بينما لم يبخصوص ذلك ين%( محايد900وبنسبة )( أفراد 0)وكان هناك 

معرفة إتجاه آراء عينة الدراسة  للتحقق من صحة وصدق العبارة الرابعة ينبغي على ذلك.%( 007)
%( وقد تحققت صحة وصدق 4209افقة عليها بنسبة )بخصوص العبارة من خلال مستوي درجة المو 

 العبارة الرابعة .
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 الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة للمستثمرين :الخامسةالعبارة 
 .الحاليين والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار الشراء                 

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/11)رقم ( والشكل 0/2/12رقم )يوضح الجدول 
 .الخامسةالدراسة على العبارة 

 (3/2/12رقم )جدول 
 الخامسةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %0908 20 أوافق بشدة
 %0007 00 أوافق
 %1706 0  محايد

 %1.2 1 لا أوافق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات  لدراسة الميدانية، 

 (3/2/11رقم )شكل 
 الخامسةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

23

35

7

1

0

9

18

27

36

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  ب دة

الإ ابة

  
 مExcel ،2112 الدراسة الميدانية، برنامج بيانات المصدر: إعداد الباحثون من   

في عينة الدراسة وبنسبة  فرداً ( 00( أن )0/2/11رقم )( والشكل 0/2/12رقم )يتبين من الجدول 
الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة للمستثمرين  %( وافقوا على أن0007)

وبنسبة  فرداً ( 20بشدة )وافق كما ، الحاليين والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار الشراء
ما لم ، بينبخصوص ذلك ين%( محايد1706وبنسبة )( أفراد 0)وكان هناك ، %( على ذلك0908)

للتحقق من صحة ومصداقية العبارة ينبغي معرفة  %( على ذلك.100بنسبة )فرداً واحداً يوافق بشدة 
%( ممايؤكد 8008العبارة بنسبة )إجابات المبحوثين أعلاه إن غالبية أفراد عينة االدراسة  وافقت على 

  صحة ومصداقية العبارة.  
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 توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في: "الفرضية الثانية -2

تخاذ قرار عدم التداول لدي المستثمرين"                    التقارير المالية وا 

مالية تفتقر إلي الإفصاح المحاسبي مما يؤدي إلى قرار  تقدم الإدارة المالية تقاريرى: الأول العبارة
 .عدم التداول
( التوزيــع التكــراري لإجابــات أفــراد عينــة 0/2/12)( والشــكل رقــم 0/2/10)يوضــح الجــدول رقــم 

 .العبارة الأولىالدراسة على 
 (3/2/13جدول رقم )

 أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولىالتوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد لإجابةا

 %1400 10 أوافق بشدة
 %0000 22 أوافق
 %1400 10  محايد

 %2902 16 لا أوافق
 %007 2 لا أوافق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/12شكل رقم )
 دراسة على العبارة الأولىالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة ال

13

22

13
16

2

0

6

12

18

24

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات  من الباحثونالمصدر: إعداد    

( فــرداً فــي عينــة الدراســة وبنســبة 22( أن )0/2/12رقــم )( والشــكل 0/2/10رقــم )يتبــين مــن الجــدول 
تقـدم تقـارير ماليـة تفتقـر إلـي الإفصـاح المحاسـبي ممـا يـؤدي الإدارة الماليـة %( وافقوا علـى أن 0000)

( 10ما وافق بشدة )، بينعلى ذلك%( 2902وبنسبة ) فرداً ( 16وافق )بينما لم ي ،إلى قرار عدم التداول
بخصــوص  ين%( محايــد1400وبنســبة ) فــرداً ( 10وكــان هنــاك )، علــى ذلــك %(1400وبنســبة ) فــرداً 
للتحقـق مـن صـحة وصـدق العبـارة الأولـى  علـى ذلـك.%( 007وبنسـبة ) أفراد( 2وافق )بينما لم ي ،ذلك

معرفة إتجاه آراء عينة الدراسة بخصوص العبارة من خلال مستوي درجـة الموافقـة عليهـا بنسـبة  ينبغي
 %( وقد تحققت صحة وصدق العبارة الأولى.00)
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 ة يؤدي إلي إتخاذ قرار عدمعدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبي :الثانيةالعبارة 
 .التداول               

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/10رقم )( والشكل 0/2/19رقم )يوضح الجدول 
  .الثانيةالدراسة على العبارة 

 (3/2/14رقم )جدول  
 الثانيةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية دالعد الإجابة
 %1201 8 أوافق بشدة
 %0401 04 أوافق
 %2902 16  محايد

 %900 0 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/13رقم )شكل 
 الثانيةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

8

39

16

3

0

8

16

24

32

40

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 
 مExcel ،2112من الدراسة الميدانية، برنامج  الباحثونالمصدر: إعداد    

فــي عينــة الدراســة وبنســبة  فــرداً ( 04( أن )0/2/10رقــم )( والشــكل 0/2/19رقــم )يتبــين مــن الجــدول 
إتخــاذ عــدم الإلتــزام بالخصــائص النوعيــة للمعلومــات المحاســبية يــؤدي إلــي  %( وافقــوا علــى أن0401)

مــا وافــق ، كبخصــوص ذلــك ين%( محايــد2902وبنســبة ) فــرداً ( 16، وكــان هنــاك )قــرار عــدم التــداول
يتضح  %( على ذلك،900وبنسبة ) أفراد( 0ما وافق )بين%( على ذلك، 1201وبنسبة ) فرداً ( 8بشدة )

  ق العبارة.ممايعني صحة وصد .%(01من إجابات المبحوثين تم الموافقة على العبارة الثانية بنسبة )
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عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية بصورة سليمة  :الثالثةالعبارة 
 .يؤثر علي قرار عدم التداول

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/19رقم )( والشكل 0/2/10رقم )يوضح الجدول 
 .الثالثةالدراسة على العبارة 

 (3/2/15رقم )جدول 
 الثالثةأفراد عينة الدراسة على العبارة كراري لإجابات التوزيع الت

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %2200 10 أوافق بشدة
 %6201 91 أوافق
 %1706 0 محايد
 %007 2  لا أوافق

 %100 1 لا أوافق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد  

 (3/2/14رقم ) شكل
 الثالثةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

15

41

7

2 1

0

9

18

27

36

45

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد    

دراســة وبنســبة ( فــرداً فــي عينــة ال91( أن )0/2/19رقــم )والشــكل ( 0/2/10رقــم )يتبــين مــن الجــدول 
عــدم تطبيــق الإفصــاح المحاســبي فــي التقــارير الماليــة بصــورة ســليمة يــؤثر %( وافقــوا علــى أن 6201)

( 0)وكــان هنــاك ، علــى ذلــك%( 2200وبنســبة ) ( فــرداً 10)بشــدة  مــا وافــقك ،علــي قــرار عــدم التــداول
%( علــى 007)وبنســبة أفــراد ( 2) مــا لــم يوافــق، بينبخصــوص ذلــك ين%( محايــد1706وبنســبة )أفــراد 
يشـير إجابـات عينـة الدراسـة نسـبة  علـى ذلـك.%( 100وبنسـبة ) بشـدة فـرداً واحـداً  مـا لـم يوافـقبين ،ذلك

 %( ممايعني إثبات صحة وثبات العبارة الثالثة.8908درجة الموافقة )
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 ةعدم الإفصاح المحاسبي يضعف الموثوقية في التقارير والقوائم المالية المنشور  :الرابعةالعبارة 
 .مما يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول               

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/10رقم )( والشكل 0/2/16رقم )يوضح الجدول 
 .الرابعةالدراسة على العبارة 

 (3/2/16رقم )جدول 
 الرابعةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية ددالع الإجابة
 %0108 21 أوافق بشدة
 %9800 02 أوافق
 %1802 12  محايد

 %100 1 لا أوافق بشدة
 %17707 66 المجموع

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية، 

 

(3/2/15رقم )شكل   
 الرابعةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

21

32

12

1

0

7

14

21

28

35

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  ب دة

الإ ابة

  
 مExcel ،2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية، برنامج   

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 02( أن )0/2/10رقم )( والشكل 0/2/16رقم )يتبين من الجدول 
ارير والقوائم المالية عدم الإفصاح المحاسبي يضعف الموثوقية في التق %( وافقوا على أن9800)

على  %(0108وبنسبة )( فرداً 21بشدة )ما وافق ك ،المنشورة مما يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول
، بينما لم يوافق فرداً واحداً بخصوص ذلك ين%( محايد1802وبنسبة )( فرداً 12)وكان هناك ، ذلك

أفراد العينة تم الموافقة على  يتضح من إجابات المبحوثين أن غالبية على ذلك.%( 100وبنسبة )
 ممايعني صحة وصدق العبارة. %(87.0العبارة الرابعة بنسبة )
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 ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية :الخامسةالعبارة 
 .يؤدي إلي قرار عدام التداول                  

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/16رقم )( والشكل 0/2/10رقم )يوضح الجدول 
 .الخامسةالدراسة على العبارة 

 (3/2/12رقم )جدول 
 الخامسةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %1400 10 أوافق بشدة
 %9000 07 أوافق
 %0700 27 محايد
 %100 1 لا  أوافق

 %007 2 بشدة أوافقلا 
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/16رقم )شكل 
 الخامسةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

13

30

20

1 2

0

8

16

24

32

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  ب دة واف 

الإ ابة

  
 مExcel ،2112دانية، برنامج الدراسة الميبيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد   

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 07( أن )0/2/16رقم )( والشكل 0/2/10رقم )يتبين من الجدول 
ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار الإفصاح المحاسبي في التقارير  %( وافقوا على أن9000)

%( محايدين بخصوص 0700بة )وبنس ( فرداً 27وكان هنالك )، المالية يؤدي إلي قرار عدام التداول
وبنسبة ( أفراد 2، بينما لم يوافق بشدة )%( على ذلك1400وبنسبة ) فرداً ( 10) بشدة كما وافقذلك، 

يتضح من إجابات المبحوثين على ذلك.%(100)فرداً واحداً وبنسبة بينما لم يوافق، ذلكعلى %(007)
   %(ممايعني صحة وصدق العبارة.6002بنسبة) ةالخامس على العبارةغالبية أفراد العينة تم الموافقةأن 
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 "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في: الفرضية الثالثة

تخاذ قرار البيع لدى المستثمرين                   "التقارير المالية وا 
لمناسب يشجع المستثمرين تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت ا :ىالأول العبارة

 .علي إتخاذ قرار البيع
( التوزيــع التكــراري لإجابــات أفــراد عينــة 0/2/10)( والشــكل رقــم 0/2/18)يوضــح الجــدول رقــم 

 .العبارة الأولىالدراسة على 
 (3/2/18جدول رقم )

 أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولىالتوزيع التكراري لإجابات 
 المئويةالنسبة  العدد الإجابة

 %9000 07 أوافق بشدة
 %0707 00 أوافق
 %007 2  محايد

 %100 1 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/12شكل رقم )
 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الأولى

30
33

2
1

0

7

14

21

28

35
لأفراد

عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد    

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 00( أن )0/2/10رقم )( والشكل 0/2/18رقم )يتبين من الجدول 
تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت المناسب يشجع %( وافقوا على أن 0707)

ن ،وكاعلى ذلك%( 9000وبنسبة ) فرداً ( 07، كما وافق بشدة )مرين علي إتخاذ قرار البيعالمستث
وبنسبة بشدة فرداً واحداً  بينما لم يوافق، ذلكمحايدين بخصوص %(007( أفراد وبنسبة)2هنالك )

معرفة إتجاه آراء عينة الدراسة  للتحقق من صحة وصدق العبارة الأولى ينبغيذلك.على %(100)
 .%(وقد تحققت صحة وصدق العبارة4000بنسبة)ارة من خلال مستوي درجة الموافقة العب بخصوص
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 الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد علي إتخاذ قرار البيع لدى :الثانيةالعبارة 
 .المستثمرين              

ابات أفراد عينة ( التوزيع التكراري لإج0/2/18رقم )( والشكل 0/2/14رقم )يوضح الجدول  
  .الثانيةالدراسة على العبارة 

 (3/2/19رقم )جدول  
 الثانيةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %0700 27 أوافق بشدة
 %0401 04 أوافق
 %401 6  محايد

 %100 1 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112عداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية، المصدر: إ

 
 (3/2/18رقم )شكل 

 الثانيةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

20

39

6

1

0

10

20

30

40

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد     

في عينة الدراسة وبنسبة  فرداً ( 04( أن )0/2/18رقم )( والشكل 0/2/14م )رقيتبين من الجدول 
الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد علي إتخاذ قرار البيع لدى  %( وافقوا على أن0401)

( أفراد وبنسبة 6، وكان هنالك )%( على ذلك0700وبنسبة ) فرداً ( 27، كما وافق بشدة )المستثمرين
يتضح من  .لى ذلك%( ع100فرداً واحداً وبنسبة ) بينما لم يوافق ايدين بخصوص ذلك،%( مح401)

ممايعني  %(8409إجابات المبحوثين أن غالبية أفراد العينة تم الموافقة على العبارة الثانية بنسبة )
 صحة وصدق العبارة.
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ا في تقييم عائد يعتمد المستثمر على المعلومات المحاسبية المفصح عنه العبارة الثالثة:
 .الإستثمار وصناعة قرار البيع

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة 0/2/14( والشكل رقم )0/2/27يوضح الجدول رقم )
 على العبارة الثالثة.

 (3/2/21جدول رقم )
 أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثةالتوزيع التكراري لإجابات 

 ة المئويةالنسب العدد الإجابة
 %2008 10 أوافق بشدة
 %0900 06 أوافق
 %1802 12  محايد

 %100 1 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد  
 

 (3/2/19شكل رقم )
 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الثالثة

17

36

12

1

0

8

16

24

32

40

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد     

في عينة الدراسة وبنسبة  فرداً ( 06( أن )0/2/14رقم )والشكل ( 0/2/27رقم )يتبين من الجدول 
ييم عائد المستثمر يعتمد على المعلومات المحاسبية المفصح عنها في تق %( وافقوا على أن0900)

وكان هناك ، على ذلك %(2008وبنسبة )فرداً ( 10، كما وافق بشدة )الإستثمار وصناعة قرار البيع
%( 100فرداً واحداً وبنسبة ) بينما لم يوافق ،بخصوص ذلكين %( محايد1802وبنسبة )( فرداً 12)
سة بخصوص العبارة معرفة إتجاه آراء عينة الدرا للتحقق من صدق العبارة الثالثة ينبغي .لى ذلكع

 %( وقد تحققت صحة وصدق العبارة.87.0من خلال مستوي درجة الموافقة عليها بنسبة )
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 الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد في دعم قرار :الرابعةالعبارة 
 .البيع للمستثمرين               

( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة 0/2/27( والشكل رقم )0/2/21يوضح الجدول رقم )
 على العبارة الرابعة.

 
 (3/2/21جدول رقم )

 أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعةالتوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد الإجابة

 %1400 10 أوافق بشدة
 %6706 97 أوافق
 %1002 17  محايد

 %900 0 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد  
 

(3/2/21شكل رقم )  

 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة الرابعة

13

40

10

3

0

9

18

27

36

45

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

  
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات  من الباحثونالمصدر: إعداد    

( فرداً في عينة الدراسة وبنسبة 97( أن )0/2/27)( والشكل رقم 0/2/21)يتبين من الجدول رقم 
الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد على أن  وافقوا بشدة%( 6706)

( 17)وكان هناك  ذلك، %( على1400وبنسبة ) فرداً ( 10وافق ) كما، في دعم قرار البيع للمستثمرين
على  %(900وبنسبة ) أفراد( 0بينما لم يوافق ) ،بخصوص ذلكين محايد %(1002وبنسبة ) أفراد
يتضح من إجابات المبحوثين أن غالبية أفراد العينة تم الموافقة على العبارة الثانية بنسبة  .ذلك
  ممايعني صحة وصدق العبارة. %(8700)
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         إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي للمعلومات المرتبط إنخفاض  :الخامسةالعبارة 

 .بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار البيع                  
( التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة 0/2/21رقم )( والشكل 0/2/22رقم )يوضح الجدول 
 .الخامسةالدراسة على العبارة 

 (3/2/22رقم )جدول 
 الخامسةأفراد عينة الدراسة على العبارة التوزيع التكراري لإجابات 

 النسبة المئوية العدد الإجابة
 %2200 10 أوافق بشدة
 %0401 04 أوافق
 %1600 11  محايد

 %100 1 لا أوافق
 %17707 66 المجموع

 م2112الدراسة الميدانية،  بيانات من الباحثونالمصدر: إعداد 

 (3/2/21)رقم شكل 
 الخامسةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على العبارة 

15

39

11

1

0

8

16

24

32

40

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 
 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد     

سة وبنسبة ( فرداً في عينة الدرا04( أن )0/2/21رقم )( والشكل 0/2/22رقم )يتبين من الجدول 
إنخفاض إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي للمعلومات  افقوا على أنو %( 0401)

%( 2200وبنسبة ) فرداً ( 10) بشدةوافق  كما، المرتبط بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار البيع
فرداً لم يوافق بينما ، بخصوص ذلكين محايد %(1600وبنسبة ) فرداً ( 11)وكان هناك  ،على ذلك
معرفة إتجاه آراء  ينبغي الخامسةللتحقق من صحة وصدق العبارة  .لى ذلكع %(100وبنسبة )واحداً 

%( وقد تحققت 8108عينة الدراسة بخصوص العبارة من خلال مستوي درجة الموافقة عليها بنسبة )
 .لخامسةصحة وصدق العبارة ا

  

115 

 



 المبحث الثالث
 مبحثالباحثون في هذا ال ليتناو

 الفرضياتإختبار 
من  عبارةها سيتم حساب الوسيط لكل ياتللإجابة على تساؤلات الدراسة والتحقق من فرض

أثر تطبيق الإفصاح المحاسبي في ترشيد بخصوص الدراسة  ةالاستبيان والتي تبين آراء عين عبارات
( كوزن 9، والدرجة )"وافق بشدةأ( كوزن لكل إجابة "0طاء الدرجة )، حيث تم إعقرارات الإستثمار

لا ( كوزن لكل إجابة "2"، والدرجة )محايد(  كوزن لكل إجابة  "0والدرجة ) وافق"،ألكل إجابة "
افق بشدة". إن كل ما سبق ذكره وحسب متطلبات و لا أ(  كوزن لكل إجابة  "1والدرجة ) "،وافقأ

عد ذلك سيتم استخدام اختبار ، وبإلى متغيرات كمية الاسميةالتحليل الإحصائي هو تحويل المتغيرات 
 مربع كاي لمعرفة دلالة الفروق في إجابات أفراد عينة الدراسة على عبارات كل فرضية.

  عرض ومناقشة نتائج الفرضية الأولى: -1
 الدراسة على الآتي: ضياتمن فر  ىالأول يةنص الفرضت         

المحاسبي في التقارير المالية توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح  "
تخاذ قرار الشراء لدى المستثمرين  ." وا 

عبارة الدراسة بخصوص كل  ة، ينبغي معرفة اتجاه آراء عينوللتحقق من صحة هذه الفرضية
كل الدراسة على  ة، ويتم حساب الوسيط لإجابات أفراد عينمن العبارات المتعلقة بالفرضية الأولى

، والوسيط هو أحد مقاييس النزعة المركزية الذي يستخدم ارات مجتمعةبارة ومن ثم على العبع
لوصف الظاهرة والذي يمثل الإجابة التي تتوسط جميع الإجابات بعد ترتيب الإجابات تصاعدياً أو 

                                                                                تنازلياً وذلك كما في الجدول الآتي:
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 (3/3/1جدول رقم )
 عبارات الفرضية الأولىالدراسة على  نةالوسيط لإجابات أفراد عي

 التفسير الوسيط العبارات ت

1 
يحتاج المستثمر إلي المعلومات المحاسبية بصفة مستمرة لكي 
تخاذ قرار الشراء  يتمكن من المفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 

 أوافق 9

2 
جد علاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير تو 

 المالية وزيادة قدرة المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء
 أوافق 9

3 
الإفصاح المحاسبي يسهم في إثراء جودة المعلومات المحاسبية 

 التي تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء
 أوافق 9

4 
ائم المالية يؤدي إلي تضليل ضعف الإفصاح المحاسبي في القو 

 المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية
 أوافق 9

0 

الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة 
للمستثمرين الحاليين والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار 

 الشراء

 أوافق 9

 أوافق 9 جميع العبارات 

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات ن م الباحثونالمصدر: إعداد 
 ( ما يلي:0/0/1)يتبين من الجدول رقم 

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) ىالأول العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
المستثمر يحتاج إلي المعلومات المحاسبية بصفة مستمرة  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

تخاذ قرار الشراء لكي يتمكن من  .المفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثانية العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
توجد علاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في  هعلى أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .المستثمرين في إتخاذ قرار الشراءالتقارير المالية وزيادة قدرة 

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثالثة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
الإفصاح المحاسبي يسهم في إثراء جودة المعلومات على أن  موافقين العينةفراد أغالبية 

 .المحاسبية التي تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الرابعة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية يؤدي إلي  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .تضليل المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية
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 (، وتعني هذه القيمة أن 9) خامسةال العبارةعلى الدراسة ة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .للمستثمرين الحاليين والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار الشراء

 (، وتعني 9) جميع عبارات الفرضية الأولىعلى الدراسة  ةبلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
 ما جاء بعبارات الفرضية الأولى.على  الدراسة موافقين ةهذه القيمة أن غالبية أفراد عين

الدراسـة متفقـون علـى ذلـك، حيـث أنـه وكمـا ورد  ةإن النتائج أعلاه لا تعنـي أن جميـع أفـراد عينـ
غيــر مــوافقين علــى محايــدين أو هنــاك أفــراداً أن  (0/2/12)إلــى رقــم  (0/2/8)مــن رقــم ول افــي الجــد

وغيـــر المـــوافقين والمحايـــدين د المـــوافقين اعـــدأذلـــك، ولاختبـــار وجـــود فـــروق ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين 
 عبـاراتمـن  عبـارةللنتائج أعلاه تم استخدام اختبار مربع كاي لدلالة الفـروق بـين الإجابـات علـى كـل 

                             :العباراتخص نتائج الاختبار لهذه ( يل0/0/2)، الجدول رقم الفرضية الأولى

 (3/3/2)دول رقم ج                                            

 عبارات الفرضية الأولىنتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على 
درجة  عباراتال ت

 الحرية

قيمة مربع 
 كاي

1 
لومات المحاسبية بصفة مستمرة لكي يحتاج المستثمر إلي المع

تخاذ قرار الشراء  يتمكن من المفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 
9 61088 

2 
توجد علاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير 

 المالية وزيادة قدرة المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء
2 17074 

3 
ودة المعلومات المحاسبية الإفصاح المحاسبي يسهم في إثراء ج

 التي تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء
9 66012 

4 
ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية يؤدي إلي تضليل 

 المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية
0 98007 

0 

الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة 
ن والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار للمستثمرين الحاليي

 الشراء

0 90000 

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،  

 ويمكن تفسير نتائج الجدول أعلاه كالآتي:
  بشدة الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد 

وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية ( 61088) ىى ما جاء بالعبارة الأولعلالموافقين و 
(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 10028%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )9عند درجة حرية )

%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/8رقم )
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المستثمر يحتاج إلي المعلومات المحاسبية أن د العينة ولصالح الموافقين على بين إجابات أفرا
تخاذ قرار الشراء  .بصفة مستمرة لكي يتمكن من المفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 

  والمحايدين  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي ( 17074) الثانيةعلى ما جاء بالعبارة  لموافقينوغير ا

(، واعتماداً على ما ورد في 4021%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )2الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة 0/2/4الجدول رقم )

توجد علاقة بين ملائمة معيار فراد العينة ولصالح الموافقين على أنه %( بين إجابات أ1)
 .الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية وزيادة قدرة المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء

  بشدة  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية ( 66012) الثالثةالعبارة على ما جاء بالموافقين و 

(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0عند درجة حرية )
%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/17رقم )

الإفصاح المحاسبي يسهم في إثراء جودة ولصالح الموافقين على أن  بين إجابات أفراد العينة
 .المعلومات المحاسبية التي تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراء

  والمحايدين  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي ( 98007) بعةالراما جاء بالعبارة  وغير الموافقين حول

(، واعتماداً على ما ورد في 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة 0/2/11الجدول رقم )

ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم افقين على أن %( بين إجابات أفراد العينة ولصالح المو 1)
 .المالية يؤدي إلي تضليل المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية

  بشدة  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
من قيمة مربع كاي الجدولية  وهذه القيمة أكبر( 90000) خامسةالما جاء بالعبارة  الموافقين حولو 

(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0عند درجة حرية )
%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/12رقم )

ي في التقارير المالية يوفر الإفصاح المحاسببين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 
 .معلومات مفيدة للمستثمرين الحاليين والمحتملين وذلك لمساعدتهم في إتخاذ قرار الشراء

مما تقدم لاحظنا تحقق فرضية الدراسة الأولى لكل عبارة من العبارات المتعلقة بها، وللتحقق 
( 0لفرضية الأولى عددها )من صحة الفرضية بصورة إجمالية لجميع العبارات، وحيث أن عبارات ا

( إجابةً هذا يعني أن عدد الإجابات الكلية لأفراد عينة الدراسة 66عبارات وعلى كل منها هناك )
ويمكن تلخيص إجابات أفراد عينة الدراسة ، ( إجابةً 007على جميع عبارات الفرضية الأولى ستكون )

 ( أدناه:0/0/1)( والشكل رقم 0/0/0)على العبارات الخاصة بالفرضية الأولى بالجدول رقم 
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 (3/3/3)جدول رقم 
 أفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضية الأولىالتوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد الإجابة

 %0000 120 أوافق بشدة
 %0707 160 أوافق
 %1700 09 محايد
 1000 0 لا أوافق

 %7.4 0 لا أوافق بشدة
 %17707 007 المجموع

 م2112لدراسة الميدانية، الباحثون من بيانات المصدر: إعداد        

 (3/3/1)شكل رقم 
 التوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضية الأولى

123

165

34

5 3

0

34

68

102

136

170

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج بيانات من  الباحثونالمصدر: إعداد 

 ( إجابـة160( أن عينـة الدراسـة تضـمنت علـى )0/0/1)( والشـكل رقـم 0/0/0)يتبين من الجدول رقم 
وبنســـبة  ( إجابـــة120ات الفرضـــية الأولـــى، و)%( موافقـــة علـــى مـــا جـــاء بجميـــع عبـــار 0707وبنســـبة )

ـــــ09بشـــــدة، و) %( موافقـــــة0000) ـــــة، و)1700وبنســـــبة ) ة( إجاب ـــــر موافق ـــــات ( 0%( غي ة وبنســـــبإجاب
بلغـت قيمـة مربـع وقـد  ،علـى ذلـكغير موافقة بشدة  %(704وبنسبة )( إجابات 0، و)%( محايدة100)

علــى مــا جــاء  والمحايــدة وغيــر الموافقــة الموافقــة الإجابــاتكــاي المحســوبة لدلالــة الفــروق بــين أعــداد 
عنـد درجـة  ( وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية024006)بجميع عبارات الفرضية الأولى 

 ،(0/0/0)واعتماداً على ما ورد في الجـدول رقـم ، (10028%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )9حرية )
ـــك  ـــة )فـــإن ذل ـــد مســـتوى دلال ـــة إحصـــائية وعن ـــى وجـــود فـــروق ذات دلال ـــين 1يشـــير إل ـــات الإ%( ب جاب
 ما جاء بجميع عبارات الفرضية الأولى.على الموافقة  الإجابات ولصالح
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توجــد علاقــة ذات دلالــة  "نســتنتج أن فرضــية الدراســة الأولــى والتــي نصــت علــى أن:  ممــا تقــدم    
ــدى  تخــاذ قــرار الشــراء ل ــارير الماليــة وا  ــار الإفصــاح المحاســبي فــي التق ــين تطبيــق معي إحصــائية ب

 قد تحققت. " المستثمرين
  :الثانيةعرض ومناقشة نتائج الفرضية  -2

 الدراسة على الآتي: تضيامن فر  الثانية يةنص الفرضت         
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  "

تخاذ قرار عدم التداول لدي المستثمرين  ." وا 
عبارة الدراسة بخصوص كل  ة، ينبغي معرفة اتجاه آراء عينوللتحقق من صحة هذه الفرضية

كل الدراسة على  ة، ويتم حساب الوسيط لإجابات أفراد عينالثانيةمن العبارات المتعلقة بالفرضية 
، والوسيط هو أحد مقاييس النزعة المركزية الذي يستخدم عبارة ومن ثم على العبارات مجتمعةً 

لوصف الظاهرة والذي يمثل الإجابة التي تتوسط جميع الإجابات بعد ترتيب الإجابات تصاعدياً أو 
 جدول الآتي:تنازلياً وذلك كما في ال

 (3/3/4)جدول رقم 
 الثانيةعبارات الفرضية الدراسة على  نةالوسيط لإجابات أفراد عي

 التفسير الوسيط عباراتال ت

1 
تقدم الإدارة المالية تقارير مالية تفتقر إلي الإفصاح المحاسبي 

 مما يؤدي إلى قرار عدم التداول
 أوافق 9

2 
ومات المحاسبية يؤدي عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعل

 إلي إتخاذ قرار عدم التداول
 أوافق 9

3 
عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية بصورة 

 سليمة يؤثر علي قرار عدم التداول
 أوافق 9

4 
عدم الإفصاح المحاسبي يضعف الموثوقية في التقارير والقوائم 

 لتداولالمالية المنشورة مما يسهم في إتخاذ قرار عدم ا
 أوافق 9

0 
ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار الإفصاح المحاسبي في 

 التقارير المالية يؤدي إلي قرار عدام التداول
 أوافق 9

 أوافق 9 العباراتجميع  

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،  
 ( ما يلي:0/0/9)يتبين من الجدول رقم 

  (، وتعني هذه القيمة أن 9) ىالأول العبارةعلى ة الدراسة ط لإجابات أفراد عينالوسي قيمةبلغت
الإدارة المالية تقدم تقارير مالية تفتقر إلي الإفصاح على أن  موافقين العينةفراد أغالبية 

 .المحاسبي مما يؤدي إلى قرار عدم التداول
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  (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثانية العبارةعلى ة الدراسة لإجابات أفراد عينبلغت قيمة الوسيط
عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية يؤدي على أن  موافقين العينةفراد أغالبية 

 .إلي إتخاذ قرار عدم التداول

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثالثة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية بصورة على أن  موافقين ينةالعفراد أغالبية 

 .سليمة يؤثر علي قرار عدم التداول

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الرابعة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
لموثوقية في التقارير عدم الإفصاح المحاسبي يضعف ا على أن موافقينالعينة فراد أغالبية 

 .والقوائم المالية المنشورة مما يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الخامسة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
 ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار الإفصاح المحاسبي في على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .التقارير المالية يؤدي إلي قرار عدام التداول

 (، وتعني 9) جميع عبارات الفرضية الثانيةالدراسة على  ةبلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
 ما جاء بعبارات الفرضية الثانية.على  الدراسة موافقين ةهذه القيمة أن غالبية أفراد عين

الدراسـة متفقـون علـى ذلـك، حيـث أنـه وكمـا ورد  ةعينـ إن النتائج أعلاه لا تعنـي أن جميـع أفـراد
غيـر مـوافقين علـى محايـدين أو أن هنـاك أفـراداً  (0/2/10)إلـى رقـم  (0/2/10)مـن رقـم ول افي الجد

وغيـــر المـــوافقين والمحايـــدين د المـــوافقين اعـــدأذلـــك، ولاختبـــار وجـــود فـــروق ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين 
 عبـاراتمـن  عبـارةبع كاي لدلالة الفـروق بـين الإجابـات علـى كـل للنتائج أعلاه تم استخدام اختبار مر 

 :العبـــــــــــــارات( يلخــــــــــــص نتـــــــــــــائج الاختبــــــــــــار لهــــــــــــذه 0/0/0)، الجـــــــــــــدول رقــــــــــــم الثانيــــــــــــةالفرضــــــــــــية 
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 (3/3/5)دول رقم ج

 الثانيةعبارات الفرضية نتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على 
درجة  عباراتال ت

 الحرية

قيمة مربع 
 كاي

1 
تقدم الإدارة المالية تقارير مالية تفتقر إلي الإفصاح المحاسبي 

 مما يؤدي إلى قرار عدم التداول
9 10040 

2 
عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية يؤدي 

 إلي إتخاذ قرار عدم التداول
0 96012 

3 
لية بصورة عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير الما

 سليمة يؤثر علي قرار عدم التداول
9 82098 

4 
عدم الإفصاح المحاسبي يضعف الموثوقية في التقارير والقوائم 

 المالية المنشورة مما يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول
0 01008 

0 
ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار الإفصاح المحاسبي في 

 ام التداولالتقارير المالية يؤدي إلي قرار عد
9 90060 

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،   

 ويمكن تفسير نتائج الجدول أعلاه كالآتي:
  بشدة الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد 

القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية وهذه ( 10040) ىعلى ما جاء بالعبارة الأولالموافقين و 
(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 10040%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )9عند درجة حرية )

%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/10رقم )
ارة المالية تقدم تقارير مالية تفتقر إلي الإدأن بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على 

 .الإفصاح المحاسبي مما يؤدي إلى قرار عدم التداول

  والمحايدين  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
مربع كاي وهذه القيمة أكبر من قيمة ( 96012) الثانيةعلى ما جاء بالعبارة  لموافقينوغير ا

(، واعتماداً على ما ورد في 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة 0/2/19الجدول رقم )

نوعية عدم الإلتزام بالخصائص ال%( بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 1)
 .للمعلومات المحاسبية يؤدي إلي إتخاذ قرار عدم التداول

  بشدة  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية ( 82098) الثالثةعلى ما جاء بالعبارة الموافقين و 

(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 10028%( والبالغة )1ستوى دلالة )( وم9عند درجة حرية )
%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/10رقم )
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عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 
 .ر علي قرار عدم التداولالمالية بصورة سليمة يؤث

  والمحايدين  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي ( 01008) الرابعةما جاء بالعبارة  وغير الموافقين حول

(، واعتماداً على ما ورد في 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة 0/2/16الجدول رقم )

عدم الإفصاح المحاسبي يضعف %( بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 1)
 .خاذ قرار عدم التداولالموثوقية في التقارير والقوائم المالية المنشورة مما يسهم في إت

  بشدة  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي ( 90060) خامسةالما جاء بالعبارة  الموافقين حولو 

ماداً على ما ورد في (، واعت10028%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )9الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة 0/2/10الجدول رقم )

ضعف الوعي لدى المستثمر بمعيار %( بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 1)
 .الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يؤدي إلي قرار عدام التداول

العبارات المتعلقة بها، وللتحقق  لكل عبارة من الثانيةقدم لاحظنا تحقق فرضية الدراسة مما ت
( 0من صحة الفرضية بصورة إجمالية لجميع العبارات، وحيث أن عبارات الفرضية الأولى عددها )

لى ( إجابةً هذا يعني أن عدد الإجابات الكلية لأفراد عينة الدراسة ع66وعلى كل منها هناك ) ةعبار 
ويمكن تلخيص إجابات أفراد عينة الدراسة على  ،( إجابةً 007ستكون ) الثانيةجميع عبارات الفرضية 

 ( أدناه:0/0/2)( والشكل رقم 0/0/6)بالجدول رقم  الثانيةالعبارات الخاصة بالفرضية 
 (3/3/6)جدول رقم 

 الثانية أفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضيةالتوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد الإجابة

 %2102 07 أوافق بشدة
 %9400 169 أوافق
 %2706 68 محايد
 %600 22 لا أوافق

 %108 6 لا أوافق بشدة
 %17707 007 المجموع

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،     
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 (3/3/2)شكل رقم 
 الثانيةت أفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضية التوزيع التكراري لإجابا

70

164

68

22

6

0

34

68

102

136

170

لأفراد
عدد ا

محا د واف  واف  ب دة لا  واف  لا  واف  ب دة

الإ ابة

 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات المصدر: إعداد الباحثون من

 ( إجابـة169( أن عينـة الدراسـة تضـمنت علـى )0/0/2)( والشـكل رقـم 0/0/6)يتبين من الجدول رقم 
وبنســــبة  ( إجابـــة07ات الفرضـــية الثانيــــة،  و)وافقـــة علــــى مـــا جــــاء بجميـــع عبــــار %( م9400وبنســـبة )

%( 600وبنســـبة )إجابـــة ( 22%( محايـــدة، و)2706وبنســـبة ) ة( إجابـــ68بشـــدة، و) %( موافقـــة2102)
بلغـت قيمـة مربـع كـاي وقـد  ،علـى ذلـك %( غير موافقة بشدة108ات وبنسبة )إجاب( 6، و)غير موافقة

بجميــع علــى مــا جــاء  والمحايــدة وغيــر الموافقــة الموافقــة الإجابــاتق بــين أعــداد المحســوبة لدلالــة الفــرو 
( وهذه القيمة أكبـر مـن قيمـة مربـع كـاي الجدوليـة عنـد درجـة حريـة 224.07) الثانيةعبارات الفرضية 

فـإن  ،(0/0/6)واعتمـاداً علـى مـا ورد فـي الجـدول رقـم ، (10028%( والبالغـة )1( ومستوى دلالة )9)
 جابــات ولصــالحالإ%( بــين 1إلــى وجــود فــروق ذات دلالــة إحصــائية وعنــد مســتوى دلالــة ) يشــيرذلــك 

 .الثانيةما جاء بجميع عبارات الفرضية على الموافقة  الإجابات
توجد علاقة ذات دلالة  "والتي نصت على أن: الثانيةمما تقدم نستنتج أن فرضية الدراسة     

تخاذ قرار عدم التداول لدي إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحا سبي في التقارير المالية وا 
 قد تحققت. " المستثمرين

  :الثالثةعرض ومناقشة نتائج الفرضية  -3
 الدراسة على الآتي: ضياتمن فر  الثالثة يةنص الفرضت         

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  "
تخاذ قرار البيع لدى المستثمرين  ." وا 

عبارة الدراسة بخصوص كل  ة، ينبغي معرفة اتجاه آراء عينوللتحقق من صحة هذه الفرضية
كل الدراسة على  ة، ويتم حساب الوسيط لإجابات أفراد عينالثالثةمن العبارات المتعلقة بالفرضية 

مقاييس النزعة المركزية الذي يستخدم ، والوسيط هو أحد عبارة ومن ثم على العبارات مجتمعةً 
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لوصف الظاهرة والذي يمثل الإجابة التي تتوسط جميع الإجابات بعد ترتيب الإجابات تصاعدياً أو 
 تنازلياً وذلك كما في الجدول الآتي:

 (3/3/2)جدول رقم 
 الثالثةعبارات الفرضية الدراسة على  نةالوسيط لإجابات أفراد عي

 تفسيرال الوسيط عباراتال ت

1 
تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت المناسب 

 يشجع المستثمرين علي إتخاذ قرار البيع
 أوافق 9

2 
الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد علي إتخاذ قرار 

 البيع لدى المستثمرين
 أوافق 9

3 
يعتمد المستثمر على المعلومات المحاسبية المفصح عنها في 

 يم عائد الإستثمار وصناعة قرار البيعتقي
 أوافق 9

4 
الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية 

 يساعد في دعم قرار البيع للمستثمرين
 أوافق 9

0 
إنخفاض إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي 
 البيعللمعلومات المرتبط بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار 

 أوافق 9

 أوافق 9 العباراتجميع  

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،  
 ( ما يلي:0/0/0)يتبين من الجدول رقم 

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) ىالأول العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت المناسب  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .يشجع المستثمرين علي إتخاذ قرار البيع

  (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثانية العبارةعلى ة الدراسة عينبلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد
د علي إتخاذ الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساععلى أن  موافقين العينةفراد أغالبية 

 .قرار البيع لدى المستثمرين

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الثالثة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
المستثمر يعتمد على المعلومات المحاسبية المفصح عنها في على أن  موافقين العينةفراد أغالبية 

 .تقييم عائد الإستثمار وصناعة قرار البيع

 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الرابعة العبارةعلى ة الدراسة بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .يساعد في دعم قرار البيع للمستثمرين
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 (، وتعني هذه القيمة أن 9) الخامسة العبارةعلى دراسة ة البلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
إنخفاض إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي  على أن موافقين العينةفراد أغالبية 

 .للمعلومات المرتبط بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار البيع

 (، وتعني 9) رات الفرضية الثالثةجميع عباالدراسة على  ةبلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عين
 .الثالثةما جاء بعبارات الفرضية على  موافقين الدراسة ةهذه القيمة أن غالبية أفراد عين

الدراسـة متفقـون علـى ذلـك، حيـث أنـه وكمـا ورد  ةإن النتائج أعلاه لا تعنـي أن جميـع أفـراد عينـ
غيـر مـوافقين علـى محايـدين أو داً أن هنـاك أفـرا (0/2/22)إلـى رقـم  (0/2/18)مـن رقـم ول افي الجد

وغيـــر المـــوافقين والمحايـــدين د المـــوافقين اعـــدأذلـــك، ولاختبـــار وجـــود فـــروق ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين 
 عبـاراتمـن  عبـارةللنتائج أعلاه تم استخدام اختبار مربع كاي لدلالة الفـروق بـين الإجابـات علـى كـل 

 :العباراتالاختبار لهذه  ( يلخص نتائج0/0/8)، الجدول رقم الثالثةالفرضية 
 (3/3/8)دول رقم ج

 الثالثةعبارات الفرضية نتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على 
درجة  عباراتال ت

 الحرية

قيمة مربع 
 كاي

1 
تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت المناسب 

 يشجع المستثمرين علي إتخاذ قرار البيع
0 09080 

2 
فصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد علي إتخاذ الإ

 قرار البيع لدى المستثمرين
0 02060 

3 
يعتمد المستثمر على المعلومات المحاسبية المفصح عنها في 

 تقييم عائد الإستثمار وصناعة قرار البيع
0 08080 

4 
الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية 

 دعم قرار البيع للمستثمرين يساعد في
0 90082 

0 
إنخفاض إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي 

 للمعلومات المرتبط بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار البيع
0 90021 

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،     

 تي:ويمكن تفسير نتائج الجدول أعلاه كالآ
  بشدة الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد 

وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية ( 09080) ىعلى ما جاء بالعبارة الأولالموافقين و 
في الجدول (، واعتماداً على ما ورد 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0عند درجة حرية )

%( 1(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى دلالة )0/2/18رقم )
تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 

 .الوقت المناسب يشجع المستثمرين علي إتخاذ قرار البيع
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 الموافقين أفراد عينة الدراسةلدلالة الفروق بين أعداد  بلغت قيمة مربع كاي المحسوبة 
وهذه القيمة أكبر من قيمة ( 02060) الثانيةعلى ما جاء بالعبارة  لموافقينوالمحايدين وغير ا

(، واعتماداً 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0مربع كاي الجدولية عند درجة حرية )
، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية (0/2/14على ما ورد في الجدول رقم )

الإفصاح %( بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 1وعند مستوى دلالة )
 .المحاسبي في التقارير المالية يساعد علي إتخاذ قرار البيع لدى المستثمرين

  بشدة  الموافقين ينة الدراسةأفراد عبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي الجدولية ( 08080) الثالثةعلى ما جاء بالعبارة الموافقين و 

(، واعتماداً على ما ورد في الجدول 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0عند درجة حرية )
%( 1ائية وعند مستوى دلالة )(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحص0/2/27رقم )

المستثمر يعتمد على المعلومات المحاسبية بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 
 .المفصح عنها في تقييم عائد الإستثمار وصناعة قرار البيع

  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد 
وهذه القيمة أكبر من قيمة ( 90082) الرابعةما جاء بالعبارة  يدين وغير الموافقين حولوالمحا

(، واعتماداً 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0مربع كاي الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية 0/2/21على ما ورد في الجدول رقم )

الإعتماد علي %( بين إجابات أفراد العينة ولصالح الموافقين على أن 1لة )وعند مستوى دلا
 .معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد في دعم قرار البيع للمستثمرين

  بشدة  الموافقين أفراد عينة الدراسةبلغت قيمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بين أعداد
وهذه القيمة أكبر من قيمة مربع كاي ( 90021) خامسةالبالعبارة  ما جاء الموافقين حولو 

(، واعتماداً على ما ورد 11000%( والبالغة )1( ومستوى دلالة )0الجدولية عند درجة حرية )
(، فإن ذلك يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائية وعند مستوى 0/2/22في الجدول رقم )

إنخفاض إهتمام الإدارة المالية نة ولصالح الموافقين على أن %( بين إجابات أفراد العي1دلالة )
 .بمعيار الإفصاح المحاسبي للمعلومات المرتبط بالتوقعات المستقبلية يؤثر علي قرار البيع

العبارات المتعلقة بها، وللتحقق لكل عبارة من  الثالثةمما تقدم لاحظنا تحقق فرضية الدراسة 
( 0عددها ) الثالثةة لجميع العبارات، وحيث أن عبارات الفرضية من صحة الفرضية بصورة إجمالي
( إجابةً هذا يعني أن عدد الإجابات الكلية لأفراد عينة الدراسة 66عبارات وعلى كل منها هناك )
ويمكن تلخيص إجابات أفراد عينة الدراسة  ،( إجابةً 007ستكون ) الثالثةعلى جميع عبارات الفرضية 

 ( أدناه:0/0/0)( والشكل رقم 0/0/4)بالجدول رقم  الثالثةة بالفرضية على العبارات الخاص
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 (3/3/9)جدول رقم 
 الثالثةأفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضية التوزيع التكراري لإجابات 
 النسبة المئوية العدد الإجابة

 %2808 40 أوافق بشدة
 %0600 180 أوافق
 %1209 91 محايد
 %201 0 لا أوافق
 %17707 007 المجموع

 م2112المصدر: إعداد الباحثون من بيانات الدراسة الميدانية،        

 (3/3/3)شكل رقم 
 الثالثةالتوزيع التكراري لإجابات أفراد عينة الدراسة على جميع عبارات الفرضية 
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محا د واف  واف  ب دة لا  واف 

الإ ابة

 مExcel ،2112الميدانية، برنامج الدراسة بيانات  المصدر: إعداد الباحثون من  

 ( إجابـة180( أن عينـة الدراسـة تضـمنت علـى )0/0/0)( والشـكل رقـم 0/0/4)يتبين من الجدول رقم 
وبنســــبة  ( إجابــــة40ات الفرضــــية الثالثــــة،  و)%( موافقــــة علــــى مــــا جــــاء بجميــــع عبــــار 0600وبنســـبة )

%( 201وبنســـبة )إجابــات ( 0و)%( محايــدة، 1209وبنســبة )ة ( إجابــ91بشــدة، و) %( موافقــة2808)
 الإجابـــاتبلغـــت قيمـــة مربـــع كـــاي المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــين أعـــداد وقـــد  ،غيـــر موافقـــة علـــى ذلـــك

( وهـذه القيمـة 229020) الثالثـةبجميع عبارات الفرضية على ما جاء  والمحايدة وغير الموافقة الموافقة
، (10028%( والبالغــة )1ســتوى دلالــة )( وم9أكبــر مــن قيمــة مربــع كــاي الجدوليــة عنــد درجــة حريــة )

يشير إلى وجود فروق ذات دلالة إحصـائية فإن ذلك  ،(0/0/4)واعتماداً على ما ورد في الجدول رقم 
مــا جــاء بجميــع عبــارات علــى الموافقــة  الإجابــات جابــات ولصــالحالإ%( بــين 1وعنــد مســتوى دلالــة )

 .الثالثةالفرضية 
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توجد علاقة ذات دلالة  " والتي نصت على أن: الثالثة مما تقدم نستنتج أن فرضية الدراسة
تخاذ قرار البيع لدى  إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية وا 

 قد تحققت. " المستثمرين

( 0/0/9)( والشــكل 0/0/17)بالجــدول  الــثلاثويمكــن تلخــيص نتــائج تحقــق فرضــيات الدراســة 
 أدناه:

 (3/3/11)الجدول 
 ملخص نتائج تحقق فرضيات الدراسة

قيمة مربع  الفرضيات ت
 كاي

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح  1
تخاذ قرار الشراء لدى المستثمرين  المحاسبي في التقارير المالية وا 

024006 

2 
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح 

تخاذ قرار عدم التداول لدي المحاسبي في التقار  ير المالية وا 
 المستثمرين

224.07 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار الإفصاح  0
تخاذ قرار البيع لدى المستثمرين  المحاسبي في التقارير المالية وا 

229020 

 م2112الدراسة الميدانية، بيانات المصدر: إعداد الباحثون من      
 (3/3/4)الشكل                                                 

 ملخص نتائج تحقق فرضيات الدراسة
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 مExcel ،2112الدراسة الميدانية، برنامج  بيانات المصدر: إعداد الباحثون من         
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كــاي لدلالــة الفــروق بــين  ( وبحســب قــيم اختبــار مربــع0/0/9)( والشــكل 0/0/17)يتبــين مــن الجــدول 
إجابات أفراد عينة الدراسة على العبارات المتعلقة بجميع فرضـيات الدراسـة أن فرضـية الدراسـة الأولـى 

(، يليهـا تحقـق الفرضـية 024006تحققت بالمرتبة الأولى اعتماداً على أكبر قيمـة لمربـع كـاي البالغـة )
(، وأخيــراً 224007قيمــة لاختبــار مربــع كــاي البالغــة )بالمرتبــة الثانيــة اعتمــاداً علــى أكبــر ثــاني  الثانيــة

 .(229020الثالثة بالمرتبة الثالثة اعتماداً على ثالث أكبر قيمة لمربع كاي البالغة ) تحقق الفرضية
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  الخاتمة                                           
 يتناول الباحثون في هذه الجزء النتائج والتوصيات وذلك كلاتي:           

 أولًا:النتائج                             
 ثانياً: التوصيات                           



 أولًا:النتائج 
  أن تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يؤثر على إتخاذ قرارات الشراء لدى

 ينالمستثمر 
  الإفصاح عن المعلومات المحاسبية يمكن المستثمرين من المفاضلة بين البدائل الإستثمارية واتخاذ

 قرار الشراء
  الإفصاح المحاسبي الملائم يؤدي إلى زيادة المستثمرين لإتخاذ قرار الشراء 
 إتخاذ  يسهم الإفصاح المحاسبي في إثراء جودة المعلومات المحاسبية التي تساعد المستثمرين في

 قرار الشراء
  تضليل المستثمرين في إتخاذ قراراتهم الشرائية ناتج عن ضعف الإفصاح المحاسبي في التقارير

 المالية 
  يتخذ المستثمرين الحاليين والمحتملين قراراتهم الشرائية عندما يوفر الإفصاح المحاسبي في التقارير

 المالية معلومات مفيدة 
 حاسبي في التقارير المالية يؤثر على إتخاذ قرار عدم التداوال لدى إن تطبيق معيار الإفصاح الم

 المستثمرين 
  تقديم الإدارة المالية لتقارير مالية تفتقر إلى الإفصاح المحاسبي  يؤدي إلى قرار عدم التداول 
  عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعلومات يؤدي إلى قرار عدم التداول 
 المحاسبي في  التقارير المالية بصورة صحيحة يؤثر على قرار عدم  عدم تطبيق معيار الإفصاح

 التداول
 ضعف المصداقية والموثوقية في التقارير والقوائم المالية المنشورة يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول 
  ضعف الوعي لدي المستثمر ين بمعيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  يؤدي إلى قرار

 اولعدم التد
  إن تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يؤثر على إتخاذ قرار البيع لدى

 المستثمرين 
  تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة في الوقت المناسب يشجع علي إتخاذ قرار البيع 
 الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يساعد على إتخاذ قرار البيع لدي المستثمرين 
  يعتمد المستثر على المعلومات المحاسبية المفصح عنها في تقييم عائد الإستثمار وصناعة قرار

 البيع 
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  إهتمام الإدارة المالية بمعيار الإفصاح المحاسبي للمعلومات المرتبطة بالتوقعات المستقبلية يؤثر
                                                                                    على قرار البيع

 ثانياً : التوصيات 

 ضرورة تطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية لدعم قرار الشراء 
  ضرورة إلمام االمستثمرين بمعيار الإفصاح المحاسبي حتي يتمكن من المفاضلة بين البدائل

تخاذ قرار الشراء   الإستثمارية وا 
 علومات المحاسبية المفصح عنها حتى يتمكن المستثمرين من إتخاذ قرار الشراء زيادة جودة الم 
  يجب الإلتزام بتطبيق معيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية 
  الإلتزام بالخصائص النوعية للتقارير المالية يؤدي إلى تقليل قرار عدم التداول لدى المستثمرين 
 ة التقارير المالية المنشورة حتى يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول يجب التأكد من مصداقية وموثوقي 
  يجب الإلتزام بتطبيق معيارالإفصاح المحاسبي في التقارير والقوائم المالية حتى يتمكن المستثمرين

 من إتخاذ قرار البيع 
 قرار  شمولية الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية لضمان عدم تضليل المستثمرين في إتخاذ

 البيع 
  يجب الإفصاح في التقارير المالية بالتوقعات المستقبلية حتى يتمكن المستثمرين الحاليين

 والمحتملين من إتخاذ قراراتهم البيعية 

 
 

134 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

قائمة المراجع والمصادر



قائمة                                                                      -المصادر والمراجع:
 -المصادر:

 القرآن الكريمأولًا : 
 السنة النبويةثانياً : 

 -قائمة المراجع:
                                                  -العربية: باللغة المراجع

 الكتب : (8
 .الإفصاح المالي وأثره وأهميته في نموء الأعمال العربية داخل البلاد  ، إبراهيم جابر السيد د
 .م(7183 )عمان: دار غيراء للنشر والتوزيع ، ، لأجنبيةا
  ، عمان : دار المسيره  الاستثمار في الادوات الماليةأرشد فؤاد المنتهي ، أسامة عزمي سلام (

 .م(7113للنشر والتوزيع ، 
 .الإفصاح المالي وأهميته وأثره في الأعمال التجارية العربيةإسماعيل محمود عبد الرحمن،  د. أ 
 .م(7183، دارنشر مكتبة الوفاء القانونية : )الإسكندرية ،
  ، القاهرة : الدار الجامعية  دراسة جدوى المشروعات الإستثماريةأ.د أمين السيد أحمد لطفى ( ،
 .م (2005، 
 الدار  : )القاهره ، المحاسبة المتوسطة بين النظرية والتطبيق، هلال عبد الله ،  الدهراوي كمال

 .م(8444 ، والتوزيع والتوزيع رالجامعية للنش
 .الخرطوم: حاتم أحمد  قوانين العمل المصرفي والتجاري في السودانالواثق عطا المنان ،  د(

 .م(7112 ، محمد علي البدوي
  ، القاهرة : الدار الجامعية  نظم المعلومات المحاسبية –نظم المعلومات ثناء علي القبانى( ،

 م(.7114 الإبراهيمية ،
 عمان  7، ط أساسيات المحاسبية وطرقها لد أمين عبدالله ، وحموة بشير أبوعاصي ، خا. أ.د( ،

 م(.7118: دار وائل للنشر والتوزيع ،
  ، مدخل معاصر في المحاسبة المتوسطة وفقاً لمعايير د. كمال الدين مصطفي الدهراوي

 .م(7183نشر ،)الإسكندرية : المكتب الجامعي الحديث للطباعة وال ، المحاسبة المالية
 .دار  عمان: ، )المملكة الأردنية الهاشمية ،المفاهيم المحاسبية الحديثة ، سيد عطاء السيد د

 .م(7114 والتوزيع ، الراية للنشر
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 أساسيات المعرفة المحاسبية ، مشتاق طالب ، محمد علي، ريان يوسف ، طلال محمد ، 
 .م(7114 ة للنشر والتوزيع ،دار اليازوري العلمي : عمان ، )الأردن ط:العربية ،

 ،م(7114 والتوزيع، دار وائل للنشر )عمان: ،النموذج المحاسبي المعاصر رضوان حلوه حنان. 
 ،الإسكندرية : الدار الجامعية ،  الإتجاهات الحديثه فى التقارير المالية طارق عبدالعال حماد( ،

 .م(2010
 ،م(7188، لمسيرة للنشر والتوزيعدار ا )عمان: ، تطوير المحاسبة ساسي محمد العقار. 
  ، م(7188دار المسيرة للنشر والتوزيع ، )عمان: ، نظرية المحاسبةساسي محمد العقاد.  
  ، عمان: دار اليازوري للنشر والتوزيع ، الإستثمار والتحليل الإستثماريد. دريد كامل آل شبيب( 
 .م( 7114 ،
 ، مملكة الأردنية الهاشمية: الأكاديميون للنشر ، )الأساسيات الاقتصاد الدولي  د. جميل خالد

 م(.7183والتوزيع ، 
  ، دار الكتب العلمية للنشر  :قاهرة، )ال تقييم الإستثماراتحامد العريب الحضيرى

 .م(7111والتوزيع،
  ، المملكة العربية السعودية  نظرية المحاسبةد. خالد علي كاجيجي ، أ. إبراهيم ولد محمد فال(،
 .م(7112للنشر والتوزيع ،  دار المريخ :
  ، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ،  ، عمان ، )الأردن:نظرية المحاسبة رياض ، العبدالله

 .م(7114
 .م(8441 ، دار وائل للنشر ، :)الاردن ، مبادىْ الإستثمار المالى والحقيقى زياد رمضان ، د. 
 ، جامعة عين شمس ، ، رصة اأوراق الماليةدليل المستثمر إلى بو  د. طارق عبد العال حماد( 

 م(.7117 الدار الجامعية ، كلية التجارة :
  ، عمان ، الأردن ، دار المستقبل للنشر والتوزيع  مبادئ الإقتصادد. طاهر حيدر حردان ( ،
 .م(1997،
  م(8442) عمان : دار المستقبل للنشر والتوزيع ،  ،أساسيات الاستثمارطاهر حيدر حردان. 
  .الاردن:  القدرات المتعلقة بالإستثمار وأساليب التحليل متعدد الابعادمازن طلال عبيدات ، د(،

 .م(8412 محفظة نقابة المهندسين الاردنية ،
 ، نعكاساتها في الدول العربية محمد المبروك أبو زيد )القاهرة :إيتراك  ، المحاسبة الدولية وا 

 .م(8442 للنشر والتوزيع ،
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 الجزء الثاني حرف ، لسان العرب  ن علي أبو الفضل جمال الدين بن منظور ،محمد بن مكرم ب
 ه(.8744)تونس: دار المعارف للنشر والتوزيع  الباء بين ،

 ،لمحاسبة المتوسطة قواعد القياس والإفصاح ا د.محمد سمير الصبان ود.رجب السيد راشد
،  الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع الدار ،)الإسكندرية:المحاسبي لتحديد الدخل والمركز المالى 

 م(.7111
 ، المكتب  )الإسكندرية: ، تقييم الأسهم والسندات محمد صالح الحناوي ونهال فريدو جلال العبد

 م(.7112، الجامعي الحديث
 .جدة:الإفصاح في القوائم المالية وموقف المراجع الخارجي منهمحمد فداء الدين بهجت ،  د(، 

 م(.8411 ، العزيز، مركز النشر العلميجامعة الملك عبد 
  عمان مؤسسة  )الأردن: ، الإطار النظري والتطبيقات العملية ، دارة الإستثماراتإ مطر،محمد

 م(.8444 ، الوراق للنشر والتوزيع
  ، م(.8444) عمان : مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ،  ادارة الاستثمارد. محمد مطر 
 م(.7183)القاهرة : الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات ،،نظرية المحاسبة،طرم د.محمد 
  .جمهورية مصرالعربية : ، الإتجاهات المعاصرة فى نظرية المحاسبةمحمود السيد الناجي ، د( 

 م(.7112، المكتبة العصرية بالمنصورة
 الات التأصيل النظري للممارسات المهنية لمحاسبة في مج ، ، السيوطي، موسي مطر، محمد

 م(.7111 ، دار وائل للنشر والتوزيع )عمان: ، 7ط ، العرض والقياس والإفصاح
 .القاهره : الشركه  العربيه المتحده  أسس الاستثمارمروان شموط و د. كنجو عبود كنجو ،  د(

 .م (7182 للتسوق والتوريدات ،
 .ندرية: المكتب العربى ، )الإسك أدوات الإستثمار فى أسواق رأس المالمنير إبراهيم هندى ،  د

 م(.7114 ، الحديث
 .عمان : دار المسيرة للنشر  ، تحليل القوائم الماليةغسان  فلاح المطارنة  مؤيد راضي و د (

 م(. 7112والتوزيع ، 
  ، القاهرة :  محاسبة المنشأت المالية طبقاً لمعايير المحاسبة الدوليةد. ناصر خلف الله( ،

 م(7188المكتب العربي للمصارف  ،
 .عمان : دار  أساسيات الاستثمار العيني والماليناظم محمد نوري الشملري وآخرون ،  د( ،

 (.م8444وائل للنشر 
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 الخرطوم: شركة مطابع السودان للعملة المحدودة (. المؤسسات المالية ، د. نوال حسين عباس(، 
 .دار البداية للنشر والتوزيع(.، )عمان :  الأسواق المالية والدولية،البكري أنسوليد صافى ، د. د 
 .القاهرة : الشركة العربية  معايير المحاسبة الدوليةوليد عبد القادر و د. حسام الدين خداش ،  د(

 .م(7184المتحدة للتسويق والتوريدات ، 
 م(8441 ، ذات السلاسل للنشر والتوزيع )الكويت: ، نظرية المحاسبة ، عباس مهدي الشيرازي. 
 .موسوعة الإستثمارات شرح تشريعات الإستثمار فى مصر والدول العربية  ، مرادعبد الفتاح  د، 

 .)جمهورية مصر العربية ، دار النشر الإسكندرية (
  ، الإتجاهات الحديثة في المحاسبة المالية وتكنولوجيا عبد الطيف ، ناصر نور الدين

 م(.7112، )الإسكندرية : الدار الجامعية ،  المعلومات
  المحاسبة عن الأوراق المالية وتحليل هاب نصر علي ، د.أحمد كامل سالم ، د.عبدالو

 .م(7181)الإسكندرية : دار الثقافة للنشر ،  السياسات المحاسبية
 ،مشكلات وحلات محاسبية شحاته السيد شحاته ،  عبد الوهاب نصر علي ، أ.د. د. أ ،

 .م(7182 ، دار التعليم الجامعي )الإسكندرية:
 .عمان : دار اليازوري  الادارة الماليه المتقدمهأرشد فؤاد التميمي ،  تايه النعيمي و د.عدنان  د (

 .م (7114 العلميه للنشر والتوزيع ،
 المملكلة  ،مستقبل مهنة المحاسبة والمراجعة تحديات وقضاياة معاصرة ، عبير سعد المطيري(

 .م(7113 ، الرياض: دار المريخ للنشر والتوزيع العربية السعودية،
 .المحاسبة الدولية مع التطبيق العملي سالم عبدالله خلس،  د. يوسف محمود جربوع ، د

 .م(7118) عمان: مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ، لمحاسبة الحاسبة الدولية
 -الدويات العلمية  المنشورة: (7

ير ، الإفصاح السيد، أحمد ، مدى أهمية المعلومات المحاسبية للمستثمرين ، منهج مقترح للتطو 
 م.8444،  ، مجلة البحوث التجارية ، حيزانالمحاسبي لتنشيط أسواق المال المصري 

د. سليمان مصطفي الدلاهمة ، مستوي فاعلية نظم المعلومات المحاسبية في البنوك التجارية 
معة حلوان ، العدد الثاني ، الجزء الأول ، جا، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية السعودية 
 م.7184

، مجلة البحوث حسن رجب أبو الحسن ، تقييم نظم المعلومات الإلكترونية في ترشيد القرارات 
 م(.7188ديسمبر  –العدد الثاني الجزء الثاني يوليو  المالية والتجارية
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حيدر أحمد حسن صالح و هلال يوسف صالح ، كفاءة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية وأثره 
ي صناعة القرار بالتطبيق علي سوق الخرطوم للأوراق المالية ، جامعةالسودان للعلوم والتكنولوجيا ف

، العدد ، مجلة العلوم الإقتصادية ، كلية الدراسات التجارية والإجتماعية ، المحاسبة والتمويل ، 
volume15(2) ،vol13(1)  ،2014 .م    

إنعكاسات الإلتزام بالإفصاح المحاسبي عن  د. مدحت فوزي وادي و أ. خالد محمد نصار،
، دراسة تطبيقية على المتعاملين مع بورصة  المسؤولية الإجتماعية على اتخاذ القرارات الإستثمارية

الموسوم بعنوان "المسؤولية فلسطين، المؤتمر العلمي الأول لكلية إدارة المال والأعمال ، 
نعكاسا  م.7182مارس  87" تها على المجتمع الفلسطينيالاجتماعية لمؤسسات القطاع الخاص وا 

هبة عبد العاطي محمد رزق ، تحديد مستوي الإفصاح المحاسبي عن المعلومات القطاعية في 
مجلة العلمية  التقارير المالية في المنظمات العامة المصرية ، )دراسة تحليلية ، جامعة حلوان ،

 م(.7188، 7م إدارة الأعمال ، العدد الأول ج، كلية التجارة ، قسللدراسات والبحوث العلمية 
عبد الحميد أحمد محمود ، أثر متغيرات السوق علي كثافة الإفصاح في التقارير المالية ، )جامعة 

، المجلة الثالث عشر، العدد الأول  مجلة البحوث التجارية المعاصرةجنوب الوادي ، كلية التجارة ، 
 م(.8444، يونيو 

، مجلة مركز صالح الإفصاح المحاسبي ودورها في تنشيط أسواق المال العربية طه ، عبد الجابر، 
 م.8444، جامعة الأزهر، العددالتاسع ،  كامل للإقتصاد الإسلامي

 -الرسائل الجامعية غير المنشورة: (4
  ، دورمعيار العرض والإفصاح العام في رفع كفاءة  وفعالية الإمام أحمد يوسف محمد

، )جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا  المصارف الإسلامية السودانيةالإفصاح المحاسبي ب
 م(.7182في المحاسبة والتمويل ، غير منشورة ،  ة، رسالة دكتورا

  ، أهمية معلومات قائمة التدفقات النقدية في إتخاذ قرارات التمويل  بخيتة محمد محمود
الزعيم الأزهري ، رسالة ماجستير ر بالتطبيق علي المصارف التجارية ، )جامعة والإستثما

 م(.7182غير منشورة ، 
  ، في  أثر الإفصاح المحاسبي في ترشيد قرارات الإستثماربسمات موسي جمعة أبوجردة

، )جامعة الزعيم الأزهري ، رسالة دكتوراه في المحاسبة والتمويل ، أسواق المالية 
 م(.7183غيرمنشورة ، 

  ، الخرطوم : جامعة الإفصاح فى ترشيد قرارات الإستثماردور سواكن الدرديرى عبدالرحمن( ،
السودان للعلوم والتكنولوجيا ، كلية الدراسات التجارية ، رسالة ماجستير غير منشورة 

 م(.7188،
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  ، القياس والإفصاح المحاسبي فى القوائم المالية وفق المعايير شادو عبد اللطيف
ورقلة ، كلية العلوم الإقتصادية  مرباح ، )جامعة قاصدى IASLIFRSالمحاسبية الدولية  

 م(.2014والتجارية وعلوم التسيير ، رسالة ماجستير فى دراسات محاسبية وجبائية معمقة ، 
  ، أثر القياس والإفصاح المحاسبي في جودة المعلومات عبد الرحيم تاج الدين أحمد محمد

 م(.7182منشورة ، ، )جامعة الزعيم الأزهري ، رسالة ماجستير غير المحاسبية 
  ، القياس والإفصاح المحاسبي ودورهما في النظام المتكامل  عفاف نور الدين عثمان

والإجتماعية بالتطبيق علي شركة السكر السودانية المحدودة ،  للمعلومات المحاسبية
)جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا ، رسالة دكتوراه في فلسفلة المحاسبة والتمويل ، غير 

 م(.7182منشورة ، 
  ، دور الإفصاح المحاسبي في ترشيد القرارات الإستثماريةمصطفي أحمد عبد الرحمن  ،

دراسة حاله سوق الخرطوم للأوراق المالية ، )جامعة الزعيم الأزهري ، رسالة ماجستير غير 
 م(.7182منشورة ، 

  ، ية الموحدة في أثرالإفصاح المحاسبي للشركات ذات القوائم المالمهند أحمد إسحق
، بالتطبيق علي سوق الخرطوم للأوراق المالية ، )جامعة الزعيم تحسين الأداء المالي 

 م(.7182الأزهري ، رسالة ماجستير غير منشورة ، 
  ، أثر الإفصاح المحاسبي ودورة فى تقويم الأداء المالي للمؤسسات نادية محمد حمد محمد

نولوجيا ، كلية الدراسات العليا ، رسالة ماجستير فى ، )جامعة السودان للعلوم والتك المالية
 م(.2010المحاسبة والتمويل ، 

 أثرالقياس والإفصاح المحاسبي عن الإداء الإجتماعي في نجوان همام عبد الجبار بابكر ،
، دراسة ميدانية علي شركة  برقن للنقل الثقيل والخدمات النفطية قرارات الإستثمارية 
 م(.7182الزعيم الأزهري ، رسالة ماجستير غير منشورة ، المساهمة ، )جامعة 

 -: المواقع الإلكترونية (3
  موقع سوق الخرطوم للأوراق الماليةwww.kse.com.sd 
 موقع موضوع .كومwww.mawdoo3.com  
  موقعwww.Google.com 

https://www.google.com/search?q=bing+translator&client=opera&e
i=pramWfKEN8Kza6zphPAM&start=50&sa=N&biw=1326&bih=666 

 -الأجنبية:ة باللغالمراجع 
 Catherine Gowthorpe CIMA’s Official learning system managerial 

level financial analysis(Uk:working together to grow libraries in 
developing  countries2007) page283. 
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 Hoyle & Schaefer & Doupnik ،Advanced Accounting tenth 
edition(America: New york ،publisher ، time vertoves2011)page 
383. 

 Martin Beyersdorff ،Praveen Jindal ،Christop 
Piesbergen،International GAAP®2016 Generally Accepted 
Accounting Practice under International Financial Reporting 
Standards) United Kingdom: Wiley publishes in a variety of print 
and electronic formats and by print-on-demand 2016) page1317. 

 LexisNexis ،Deloitte iGAAP Financial Instruments-IAS39and 
related standards volume C،(UK: London،CPI Group for printing 
and bonding2014) page،869 

 LexisNexis ،Deloitte iGAAP A guide to IFRS reporting ،volume 
A ،part2 (UK: London،CPI Group for printing and bonding2014) 
page،1775.  

  Scott Henderson& Graham Pierson ،Issues in financial 
accounting ninth edition (Australia: national library of Australia 
cataloguing in publishing data ،2000) page515. 
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 الملاحق
 



 خطاب المبحوثين (0ملحق رقم )

 
 جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا

 كلية الدراسات التجارية 
 السيد/.............................................المحترم

 
 

  إستبانةإستمارة  :الموضوع

 

عبارات الإستبانة التي تخص بحث التخرج إشارة إلي الموضوع أعلاه مرفق لكم 
الإفصاح تطبيق  أثر:بعنوان والتمويل المحاسبة في البكالوريوس درجة لنيل

سوق على الشركات المدرجة ببالتطبيق )،قرارات الإستثمار في ترشيد المحاسبي
 علامة بوضع وذلك جاء فيها عمانأمل إبداء آرائكم ،(الخرطوم للأوراق المالية

()إنكم نظركم،حيث وجهة تعبرعن التيدرجة الموافقة  ستويم أمام 
 بان علماً ،البحث نجاحسيساهم في  متعاونك إن،الدقيقة خيرمصدرللمعلومات

العلمي،شاكرين  تستخدم إلا لأغراض البحثلا الاستبانة هذه في الواردة بياناتال
 لكم حسن تعاونكم وتفضلوا بقبول فائق الإحترام.

  
 
 

 
 
 
 
 
 

 الــــــباحــثون
 وبكر محمد علي فضل المولىبأ 
 أثـــيـلات خـضـر حـسـن محمد 
  أمـاني الأميـن عـوض الـكريم 
 وقيـع الله سحر عبدالمجيد جعفر 
 عبـد المـــالك مـحمد فـضل عـلي 
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 إستمارة الإستبانة (7ملحق رقم )                     
 البيانات الشخصية -القسم الأول :

 مايلائمكم.أمام  () الرجاء التكرم بوضع العلامة 
   -( العمر:0

 سنة 52سنة وأقل من 42    سنة            42سنة وأقل من 70سنة فأقل                  72
 
                             سنة فأكثر 52
    -( المؤهل العلمي:7

 ماجستير                               دبلوم عالي                                               بكالوريوس
 

 أخري                                  دكتوراة                   
 -التخصص العلمي:( 7

 إدارة أعمال          ليف ومحاسبة إدارية              تكا       محاسبة وتمويل         
 

 أخري                            دراسات مصرفية               إقتصاد تطبيقي        
 -( المؤهل المهني:4

 يةالزمالة العرب    بريطانية                       الزمالة  ال             الزمالة الإمريكية     
  

       أخري       الزمالة السودانية                                  الزمالة الإسلامية       
   

  لايوجد مؤهل
 -( المركز الوظيفي:5

 مدير إداري   الي                            مدير م               مدير عام              
 
 مراجع داخلي                                              محاسب تكاليف                 سب مالي         محا
 

 أخري                                                  مراجع خارجي    
 -( سنوات الخبرة :0
        سنة 15سنوات وأقل من  11      سنوات       11سنوات وأقل من  6              سنوات فأقل 5
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               سنة فأكثر  21سنة وأقل                             15
 سنة               21من  



 عبارات الفرضيات  -القسم الثاني:
 .هالموافقه المناسبدرجة أمام مستوى (الرجاء التكرم بوضع العلامة  )

  -الفرضيةالأولي:
تخاذمعيار الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية تطبيق توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين   وا 

 .مستثمرين دي الل قرار الشراء

موافق  العبارة
غير  محايد موافق بشدة

 موافق

غير 
موافق 
 بشدة

المستثمر إلي المعلومات المحاسبية بصفة مستمرة لكي  جيحتا (8)
تخاذ       الشراء قرار يتمكن من المفاضلة بين البدائل الإستثمارية وا 

ير توجدعلاقة بين ملائمة معيار الإفصاح المحاسبي في التقار  (7)
      المستثمرين في إتخاذ قرار الشراءقدرة المالية وزيادة 

المعلومات المحاسبية جودة  سهم في إثراءيالإفصاح المحاسبي  (4)
      ساعد المستثمرين في إتخاذ قرار الشراءت التي

ضعف الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية يؤدي إلي تضليل  (3)
      م الشرائيةالمستثمرين في إتخاذ قراراته

(2) 
الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية يوفر معلومات مفيدة 

قرار  وذلك لمساعدتهم في إتخاذ محتملينللمستثمرين الحاليين وال
 الشراء
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 -الفرضيةالثانية:
ت ليةي في التقارير المامعيار الإفصاح المحاسب تطبيق صائية بينتوجد علاقة ذات دلالة إح خاذ وا 

 .لمستثمرينا لدي قرار عدم التداول

موافق  العبارة
غير  محايد موافق بشدة

 موافق

غير 
موافق 
 بشدة

فتقر إلي الإفصاح المحاسبي مما تتقارير مالية  الإدارة الماليةتقدم  (8)
      يؤدي إلي قرار عدم التداول

يؤدي إلي عدم الإلتزام بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية  (7)
      إتخاذ قرار عدم التداول

عدم تطبيق الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية بصورة سليمة  (4)
      يؤثر علي قرار عدم التداول

 والقوائم التقارير في الموثوقية يضعف المحاسبي عدم الافصاح (3)
      مما يسهم في إتخاذ قرار عدم التداول المنشورة المالية

بمعيار الإفصاح المحاسبي في  مستثمرال لدىالوعي ضعف  (2)
      التقارير المالية يؤدي إلي قرارعدم التداول
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 -الفرضيةالثالثة:

تخاذ في التقارير المالية معيار الإفصاح المحاسبي  تطبيق توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين وا 
 .مستثمرينال لدي قرار البيع

موافق  العبارة
غير  محايد افقمو  بشدة

 موافق

غير 
موافق 
 بشدة

في الوقت المناسب تمليك المستثمرين المعلومات الصحيحة  (8)
      إتخاذ قرار البيع علي المستثمرينيشجع 

إتخاذ قرار  يساعدعلىالإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  (7)
      مستثمرينلدى الالبيع 

المحاسبية المفصح عنها في يعتمد المستثمر علي المعلومات  (4)
      تقييم عائد الإستثمار وصناعة قرار البيع

في التقارير المالية  الإعتماد علي معيار الإفصاح المحاسبي (3)
      يساعد في دعم قرار البيع للمستثمرين

بمعيار الإفصاح المحاسبي  الإدارة الماليةإنخفاض إهتمام  (2)
      ت المستقبلية يؤثر علي قرار البيعمعلومات المرتبطة بالتوقعالل
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