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 الشكر والعرفـان
لابد لنا ونحن نخطو خطواتنا الأخیرة في الحǻاة الجامعǻة من وقفة نعود إلى أعوام قضیناها في رحاب 

Ȝبیرة في بناء جیل الغد لتǺعث  الجامعة مع أساتذتنا الكرام الذین قدموا لنا الكثیر Ǻاذلین بذلك جهوداً 

 ... الأمة من جدید 

... وقبل أن نمضي تقدم أسمى آǻات الشȜر والامتنان والتقدیر والمحǺة إلى الذین حملوا أقدس رسالة 

 ... في الحǻاة 

 ... ... إلى الذین مهدوا لنا طرȖȂ العلم والمعرفة 

 ... إلى جمǻع أساتذتنا الأفاضل 

  ضللنا الطرȖȂ .عندما إلى جانبنا  والمضي إلى الأمام ، إلى من وقفنا التفاؤل إلى من علم

  والشȜر خاص إلي

Ȗم الصدیǻر إبراهȜǺاǺ/د 
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 المستخلص

تناول ھذا البحث دور الإفصاح المحاسبي في إتخاذ القرارت الإستثماریة، تتمثل 
مشكلة البحث في ھل یساھم الإفصاح في توفیر المعلومات الملائمة لإتخاذ المستثمر 

الثقة في المعلومات التي توردھا القوائم قراراتھ وھل یؤدي الإفصاح إلى تعزیز 
ً ھل الإفصاح في التقاریر المالیة یعني بكافة متطلبات القرار الإستثماري.   وأخیرا

یھدف ھذا البحث إلى دراسة مفھوم الإفصاح في التقاریر المالیة یعني بكافة متطلبات 
  القرار ودراسة القرارات الإستثماریة.

ة الإقتصادیة الواسعة للإفصاح في ترشید قرارات تظھر أھمیة البحث في الأھمی
الإستثمار توجھ إدارة المنشاة  إلى أھمیة الإفصاح المحاسبي، یختبر البحث 
الفرضیات التالیة یساھم الإفصاح في توفیر المعلومات المحاسبیة الملائمة في إتخاذ 

التي یفصح عنھا القرارات الإستثماریة تؤثر طبیعة المعلومات المحاسبیة المستقبلیة 
على قرارات الإستثمار في الأوراق المالیة، والإفصاح في التقاریر المالیة المنشورة 

  لا یفي بكافة متطلبات القرار الإسثماري.

أعتمد البحث على المنھج التاریخي والمنھج الإستنباطي، والمنھج الإستقرائي 
ث إلى نتائج منھا یساھم لأختبار الفرضیات، والمنھج الوصفي التحلیلي، توصل البح

الإفصاح في توفیر المعلومات المحاسبیة المستقبلیة التي یفصح عنھا تؤثر في 
قرارات الإستثمار في الأوراق المالیة، أوصى بحث بتطبیق المعاییر المحاسبیة 
الدولیة الصادرة عن بحثھ المحاسبین بتطبیق المعاییر المحاسبیة المستقبلیة التي 

في قرارات الإستثمار في الأوراق المالیة، أوصى بحث بتطبیق  یفصح عنھا تؤثر
المعاییرالمحاسبیة الدولیة الصادرة عن بحثھ المحاسبین عند إعداد القوائم المالیة 
ً للأسس والقواعد التي ینص علیھا  للمصرف، إلزام البنوك بإعداد القوائم المالیة وفقا

  المعیار المحاسبي الدولي.
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Abstract 
This research deals with the role of accounting disclosure in investment 
decision making. The problem of research is whether the disclosure 
contributes to providing the appropriate information for the investor to 
take its decisions. Does the disclosure enhance the confidence in the 
information provided in the lists? Finally, does disclosure in the financial 
reports mean all the requirements of the investment decision. 
This study aims to study the concept of disclosure in financial reports, 
which means all the requirements of the decision and the study of 
investment decisions. 
The importance of research in the economic importance of disclosure in 
the rationalization of investment decisions is directed to the management 
of the institution to the importance of accounting disclosure, the research 
examines the following assumptions The disclosure contributes to the 
provision of accounting information appropriate in making investment 
decisions affect the nature of future accounting information disclosed on 
investment decisions in securities, Disclosure in published financial 
reports does not meet all the requirements of the investment decision 
The research relied on the historical approach, the deductive approach, the 
inductive approach to test hypotheses, and the analytical descriptive 
approach. The research leads to results in which the disclosure contributes 
in providing future accounting information that affects the investment 
decisions in securities. The application of the accounting standards for 
future disclosures that affect the decisions of investment securities, 
recommended the study of the application of the International Accounting 
Standards issued by the accountants when preparing the financial 
statements of the bank, The financial statements are prepared in 
accordance with the principles and rules prescribed by the International 
Accounting Standard. 
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  :تمهید   

ن الوحدات الاقتصادǽة في توفیر المعلومات المالǽة ع تودȑ المحاسǼة دوراً مهماً 

من شانها تلك المعلومات في ǽȞفǽة توصیلها الجهات المستفید التي  وتمȞن أهمǽه

ن تكون هذا المعلومات دقǽقة الاقتصادȑ الاستثمارȄة Ȟما یجب أ تالقرار إتخاذ أ

من خلال  لاعلومات لأȞǽن توفیرها إوصحǽحة وملائمة لكل الاحتǽاجات وهذا الم

فصاح عن ت النظام المحاسبي لذلك ǽعتبر الإالتي تمثل مخرجاالقوائم المالǽة 

ٕ لي  علومات المحاسبǽة وȄلعب دوراً مهماً الم خراجها ضȌǼ التقارȄر والقوائم المالǽة وا

هم عد في اتخاذ القرارات Ȟما ǽعد الإفصاح المحاسبي واحد من أ Ǽصورة مفیدة لتسا

والتي من خلالها یتم عرض التقرȄر المالǽة لمساعدة المستفید من الوظائف المحاسبǽة 

ثیر علي القرارات الاستثمار الذȑ ستثمارȄة وȄجعلها أكثر ملائمة وتأترشید القرارات الا

  ت الهامة والخطیرة :اǽعتبر من القرار 

ار عن طرȘȄ جانب علي الاستثمسوق رأس المال أداء هامه لتشجǽع المواطنین والأ

وحماǽة وراق مالǽة حیث ǽحقȘ لهم السهولة في الاستثمار أموالهم في شراء أادخار 

ة بǽسر وسهولة فوجود مالي لي سیوله نقدǽأموالهم وتمȞین تحوȄل أوراقهم المالǽة إ

عن التغیرات البیروقراطǽة الجامدة یزرع  المالǽة وفى لقواعد محȞمة Ǽعیداً  وراقمنظم الأ

 مرساهمة ȞبرȐ في مشارȄع إنتاجǽة الأل مدخراتهم مالثقة لدȐ المستثمرȄن مما یجع

شȌǽ السوق Ǽصفه عامة وانتعاش الاقتصاد القومي الذȑ یودȑ بدوره لانتعاش وتن

ي عن المعلومات الخاصة للجمهور والمجتمع المال هي ألاعلاǼصفة خاصة والشفافǽة 

عل المطلوب بین شراء بهدف توفیر التفابتداول الأوراق المالǽة الخاص Ǽأوامر البǽع و 

 لمالǽة وǽقصد Ǽشفافǽة التداول الأعلاءسعر الورقة ا عملیتي العرض والطلب لتحدید

تي عن المعلومات المتعلقة Ǽصفات التي تعقد Ǽالفعل من حیث الحجم والسعر ح

  السوق .ǽعرف المستثمرون علي اتجاهات 
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الشرȞات المقیدة Ǽسوق  علاه المعلومات المالǽة وغیر المالǽة منفصاح فهو أ أما الإ

و شراء ورقة مالǽة معینة وتقدیر ات بǽع أالقرار  بهدف مساعدة المستثمرȄن علي إتخاذ

  للورقة المالǽة .السعر المناسب 

رȞان نجاحها وتطورها صاح روح سوق الورقة المالǽة ورȃحاً أساسǽاً من أفوǽعد الإ

  . ات المستثمرȄنفي تدعǽم الثقة بین فئ  و ǽساهمهم وǽسا

ستثمارȑ القرار الا اتخاذصاح والشفافǽة ǽمȞن للمستثمر من فالتزام الشرȞات Ǽقواعد الإ

  و الاحتفاȍ بورقة ما .في بǽع أو شراء أ

لهذا الورقة  ن تؤثر علي القǽمة السوقǽةتتوفر لدǽه معلومات التي ǽحتمل أ نأ فیتǼقى

ǽقع  لا شفافǽة حتىعلومات صادقة وتتسم Ǽالن تكون هذا الموȄجب أن تكون وȄجب أ

طاء التي تدفعه خالاحتǽال أو خطا من الأ أوت الغش المستثمر في عملǽة من عملǽا

ثمر ذا Ȟان المستن المخاطر خاصة إعلاه درجة Ȟبیرة مألي إبرام صفقات قد تكون أ 

شرات الداخلǽة والخارجǽة استثمار في سوق الأوراق المالǽة والمؤ  أموریجهل 

  وغیرها . الاقتصادǽة والسǽاسǽة

رتȌǼ تارȄخǽاً المالǽة وȄ أنواع الاستثمار في سوق الأوراقسهم هو احد الاستثمار Ǽالأ

  شرȞات المساهمة العامة وتطوȄرها وتوسع نشاطها ونمو عددها. بإنشاء

ترون عندما طرحت  سعǽهقبل  أوروǼاالاستثمار من  اǽمȞن تحدید الانطلاقة لهذ

من التموȄل  بدلا الأجلي التموȄل طوȄل للحصول عل إسهامهاشرȞات المساهمة 

  Ǽالتكلفة المالǽة . یتمیز الذȑالمصرفي 

المالǽة عدم الواقǽة  الأسواقالمستثمر في  تواجههالتي  الإشȞالǽات أصعبمن 

Ȟثیرة من  الخاص Ǽأسعار الشراء من الشرȞات ونقصد بذلك التسعیر الأسعار
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زȄادة السعر السوقي علي السعر  تحدیدا أكثرالشرȞات المراǼحة في السوق Ǽمعني 

  الحقǽقي له .

  . للأسهماختلاف السعر السوقي عن السعر الحقǽقي  إن

  مشȜلة الǺحث :

  -تي :تمȞن مشȞلة الǼحث في الأ

لمفصح عنها في القوائم المالǽة لومات امدȐ استفادة المستثمر في الأسواق من المع

ستخدمة في ظل تعدد المصطلحات الم سعاررارات Ǽالبǽع او الشراء وتحدید الأق لإتخاذ

لي غیر ذلك من مة دفترȄة وقǽمة سوقǽة إصدار وقǽفي تداول الأسهم من قǽمة إ

  .المصطلحات 

  -: ث التجاؤب عن التساؤلات الأتيو Ǽاحǽحاول ال ةȞلشمن هذا الم انطلقت

ل التسعیر للوصول الي المعایر والطرق المحاسبǽة المستخدمة من قب ماهي -أولاً :

  هذا القǽم ؟

الموضح عنها في هو مدȐ استفادة المستثمر في السوق من المعلومات ما -ثانǽاً :

  القوائم المالǽة ؟

فصاح المحاسبي لشرȞات المساهمة العامة علي تحدید هذه مدȐ تأثیر الإ ما -: ثالثاً 

  ؟ المعایر

  

  هداف الǺحث :أ
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استخدام المستثمرȄن للمعلومات المالǽة المفصح عنها بواسطة شرȞات  التعرف علي  -1

یوثر مستوȑ  Ȑء لتحدید أسعار الأسهم بǽعاً وشراء إلي أالمساهمة واسترشادهم بها

 سهم .الإفصاح المحاسبي علي تحدید أسعار خاصة للأ

Ǽمجرد  هالتطبیȘ المحȞم للمعاییر الإفصاح المحاسبي أللازام شرȞات المساهمة Ǽبǽان   -2

 ǽضمن ممارسات المحاسبǽة تتصف بدرجةر المعǽار المحاسبي في حد ذاته لأصداإ

ǽȞان الفعالة والتفسیرات الكافǽة التي تساعد علي لم یتǼع ذلك ن الجودة مأعالǽة م

مدȑ التزام شرȞات المساهمة  ما ألإ خرȐ اتساق التطبیȘ المحاسبي للمعǽار من فترة 

 .العامة Ǽالمعاییر المحاسبǽة المعتمدة 

فصاح المحاسبي متكامل یناسب العرض والقǽاس والإ المساهمة في بناء نظام محاسبي -3

 سواق المالǽة .ن في الإلحماǽة المستثمرȄن والمتعاملی

هیئة نظمة التي وضعتها حاسبي والأفصاح المالتزام شرȞات المساهمة Ǽالإ دراسة -4

درة من شرȞات السوق المالǽة لضمان سلامة وشفافǽة المعلومات المالǽة الصا

 علان عنها .المساهمة وتوقیت الإ

  همǻة الǺحث :أ

في فعالǽة فصاح عن المعلومات المحاسبǽة المستقبلǽة ئǽسي في الإیتمثل السبب الر 

تعتمد علي  اتت الاستثمارȄة ، لان هذه القرار االقرار  تلك المعلومات في اتخاذ

  دارة الوحدة الاقتصادǽة المستقبلǽة .التوقعات ومعرفة خطȌ الإ

ستقبلǽة من فئات ادة الطلب علي تلك المعلومات المȄوقد ترتب علي هذا الأمر ز 

  عدیدة من مستخدمي المعلومات المحاسبǽة .

حاولة عملǽة للتعرف علي موضوع الǼحث تتǼع من م أهمǽةسبȘ فان  بنا علي ما

ة الوحدة الاقتصادǽة ودراسته في دار لمعلومات المحاسبǽة المستقبلǽة لإح عن افصاالإ

  طار بیئة الاستثمار .إ
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  منهجǻة الǺحث :

  تǼاع المناهج التالǽة :الǼحث تم إلخدمة الهدف من 

  لصǽاغة الفرضǽات المنهج الاستنǼاطي

  لاختǽار الفرضǽات المنهج الاستقرائي

  لا جرا الدراسات المیزانǽة المنهج الوصفي

  لعرض الدراسات الساǼقة  المنهج التارȄخي

 فرضǻات الǺحث :

  خǽار صحة الفرضǽات :تسعي الدراسات إلي 

  : وليالفرضǻة الأ 

ت الاستثمارȄة االقرار  المعلومات المحاسبǽة الملائمة لإتخاذ فصاح في توفیرǽساهم الإ

.  

  الفرضǻة الثانǻة :

عنها علي قرارات الاستثمار  المحاسبǽة المستقبلǽة التي ǽفصح توثر طبǽعة المعلومات

  وراق المالǽة .في الأ

  

  الفرضǻة الثالثة :

ȑ القرار الاستثمارȑ متخذالمتطلǼات  ȞǼافةلأǽفى المنشورةح في التقارȄر المالǽة فصاالإ

. 
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  حدود الǺحث :

  تيتتمثل حدود الǼحث في الأ

 الحدود المȞانǽة : -1

  السوداني سلاميبنك فǽصل الإ

 : الحدود الزمانǽة -2

  م 2017الفترة 

  دوات جمع البǻانات :مصادر أ

  استخدم الǼاحث المصادر التالǽة :

  المصادر الثانوǽة : – 1

وتتمثل في الكشف والمراجع والمصادر والمجلات العالمǽة والرسائل الجامعǽة ووسائل 

  الانترنت.

  ولǽة :المصادر الأ

  وتتمثل في الإستǼانه

  

  

  :الǺحثهȜǻل 

  ثلاثة فصول وخاتمة . مقدمة و ليإسوف ǽقسم هذا الǼحث 
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  طار المنهجي للǼحث والدراسات الساǼقة :وتشمل الإ المقدمة :

  ول :الفصل الأ 

سس وأهمǽة وأهداف وأنواع الإ ٕ المحاسبي وذلك من فصاح حیث یتم استعراض مفهوم وا

فصاح المحاسبي ، Ȟما لمǼحث الثاني أسألیب ومستوǽات الإول . واخلال المǼحث الأ

  فصاح المحاسبي والمعاییر المحاسبǽة .إلي الإالثالث طرق المǼحث ت

  الفصل الثاني :

ل المǼحثین حیث یتناول نواع القرارات وذلك من خلاحیث یتم استعراض مفهوم ومراحل وأ

 القراراتنواع مفهوم ومراحل وأنواع القرارات وǼطرقة المǼحث الثاني إلي أ ولالمǼحث الأ

  الاستثمارȄة .

  : الفصل الثالث

 ولیتناول المǼحث الأ حیث یتناول الدراسة المیدانǽة وذلك من خلال المǼحثین حیث 

  واختǽار الفرضǽات . تحلیل البǽانات إلى والمǼحث الثاني یتطرق  إجراءات الدراسة المیدانǽة

  الخاتمة :

  ت والمراجع والمصادر والملاحȘوتحتوȑ النتائج والتوصǽا

  

  

  ثانǻاً 

  الدراسات الساǺقة:
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) ȏشارǺم):2002دراسة مصطفى نجم الدین ال  

  تمثلت مشȜلة الدراسة في الأتي:

في سوق الخرطوم للأوراق المالǽة Ȟي تكون أكثر  ءول بهاتطوȄر المعاییر المعم .1

 Ȟفاءة من أجل مساهمتها Ǽصورة فعالة.

2.  Ȍǽن من تنشȞة متطورة تمǼفاءة السوق.ضرورة تبني معاییر مراجعة ومحاسȞ 

إلزام جمǽع الشرȞات المنتمǽة للسوق بتطبیȘ المعاییر المحاسبǽة وخاصة تلك التي  .3

 تتعلǼ Șالإفصاح ومعاییر سوق المال.

  شتملت الدراسة على عدة فرضǻات أهمها :إ

توفر معاییر المحاسǼة والمراجعة الدولǽة المعلومات التي تحقȘ أهداف  .1

 لمستوȐ الدولي.المستثمرȄن في أسواق المال على ا

تمثل معاییر المحاسǼة الدولǽة مستوǽات الأداء المحاسبي وفي ظل غǽاب هذه  .2

وراقها المالǽة في سوق المال في ǽȞفǽة شاة التي تتداول أالمعاییر سوف تقوم المن

 ونوعǽة المعلومات التي تفصح عنها قوائمها المالǽة.

مراقب الحساǼات في إدارة تمثل معاییر المراجعة الدولǽة والتي ǽعتمد علیها  .3

ٕعداد القوائم المالǽة ، المراجعة وسیلة لتوفیر المعلومات  مهامه المهنǽة وا

 الصحǽحة لسوق المال وهي تساهم في تطبیȞ Șفاءة السوق.

  

 

  خرجت الدراسة Ǻعدة توصǻات أهمها :
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المحاسبǽة قبل التكالیف السǽاسǽة ،  أن هناك عوامل تؤثر على قرار السǽاسة -1

  درجة الترȞیز الصناعي الحجم، Ȟثافة رأس المال،

ن موضوع تطوȄر أصول مهنة المحاسǼة مسألة ضرورȄة إن لم تكن حمǽة ، إ -2

ولذلك للقابلة والتقدم والتطور السرȄع في المعلومات التي من شأنها إن تؤثر على 

 القǽمة السوقǽة للأوراق المالǽة.

عة المعلومات التي من شأنها أن تؤثر سمات السوق الكفء تعȞس الأسعار وسر  -3

 على القǽمة السوقǽة للأوراق المالǽة.

لمراجعة یرȐ الǼاحث أن هذه الدراسة رȞزت على مدȐ ملائمة معاییر المحاسǼة وا

ما دراسته فقد تناولت أثر السودانǽة لتنشȞ Ȍǽفاءة ألإستثمار في الأوراق المالǽة أ

  )1(ق.الإفصاح في Ȟفاءة سوق الخرطوم للأورا

) ȏم):2007دراسة محمد عبد الله السعود  

المستثمر في السوق المالي من المعلومات المفصح عنها  تناولت الدراسة مدȐ إستفادة

  و شراء.قوائم المالǽة لإتخاذ قراره بǽع أفي ال

تكمن مشȞلة الدراسة في تحدید الأسعار في ظل تعدد المصطلحات المستخدمة عند 

إصدار ، قǽمة سوقǽة، قǽمة دفترȄة إلى غیر ذلك من  تداول الأسهم من قǽمة

  المصطلحات.

ها بواسطة المالǽة المفصح عن هدفت الدراسة إلى مدȐ إستخدام المستثمرȄن للمعلومات

سترشأ ٕ لى أȑ مدȐ  ءدهم بهاشرȞات المساهمة وا ٕ ً وا لتحدید أسعار الأسهم بǽعاً وشراء

  خاطئة للأسهم.یؤثر مستوȐ الإفصاح المحاسبي على تحدید أسعار 

                                                        
دكتوراة في مصطفى نجم البشاري ، مدى ملائمة معاییر المحاسبة والمراجعة لتنشیط كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالیة، رسالة  )1(

 م.2002المحاسبة غیر منشورة، جامعة أم درمان الإسلامیة كلیة الدراسات العلیا 
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  :تǻةراسة الفرضǻات الآإختبرت الد

    المعد بواسطة شرȞات المساهمة .ضعف صورة Ȟفاءة الإفصاح المحاسبي 1

  .العامة

إعفاء Ǽعض المستثمرȄن على تسرب المعلومات المالǽة مما ǽعني خللاً في .2

 المعتمدة.لتزام Ǽمعاییر المحاسبǽة والشفافǽة والإ الإفصاح المحاسبي للشرȞات

عدم وجود الوعي والمعرفة المحاسبǽة المالǽة أدȐ إلى إعتماد Ȟثیر من المتعلمین .3

في السوق على أسǼاب ووسائل Ǽعیدة عن القراءة السلǽمة للتقارȄر المالǽة المصدرة من 

 الشرȞات.

  توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها:

المعتمدة ǽساعد الشرȞات  الإفصاح عن المحاسبي المقید Ǽالمعاییر المحاسبǽة .1

 والجهات المنظمة لتداول في إدراج الشرȞات للتداول العام.

إن الإفصاح المحاسبي عن طرȘȄ المعاییر الملزمة من أهم الوسائل التي تساعد  .2

 المستثمر على معرفة التقدیرات للأسعار في سوق الأسهم .

جهات المنظمة للسوق إن القوانین والإجراءات التي شرعتها هیئة سوق المال وال .3

حققت سهولة الدخول والخروج من السوق ومȞنت المستثمرȄن من إستثمار أموالهم 

 في ظل قواعد ونظم قانونǽة حققت لهم العدالة.

  

 

  Ȝانت توصǻات الدراسة Ȝالأتي:
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ت لداخلǽة Ǽشتى لال المعلومایئة سوق المال ǼمتاǼعة حالات إستقضرورة أن تقوم ه.1

 ǽة.الاقتصادالطرق والأسالیب 

ن الموارد الǼشرȄة العمل على التوسع في الإفصاح ǽشمل Ȟل من الإفصاح ع.2

جتماعǽة في القوائم المالǽة حتى تكون المعلومات التي تنتجها القوائم والمسئولǽة الا

 المالǽة ذات النفع العام.

3.ǽافة اللوائح التنفیذȞ ة للسوق من خلال إعدادǽة الأساسǽاً إلى ة للسوق دعم البنǽسع

 هداف.تحقیȘ جمǽع الأ

رȞزت هذه الدراسة على أثر الإفصاح المحاسبي على قرارات المستثمرȄن في سوق 

 Ȍǽاحثون فقد تناولت الإفصاح المحاسبي من جانب أثره في تنشǼالأسهم أما دراسة ال

.   )Ȟ)1فاءة الأسواق عموماً

  م):2007دراسة محمد ǻاسین عثمان زȂاد(

  الدراسة في التساؤلات التالǻة:تتمثل مشȜلة 

 تمان المصرفي؟. هل هنالك مخاطر في الائ1

 تمان المصرفي؟ǽة تحدیداً في الحد من مخاطر الائهل تلعب القوائم المال. 2

  هداف الدراسة فكانت Ȝالأتي:أما أ

 التعرف على مخرجات النظام المحاسبي من حیث درجة الإفصاح عنها. .1

 لتنبؤ Ǽمخاطر الائتمانالكفیلة ، التي تمȞن من اǽات ولو أ وضع الخطȌ و .2

         المصرفي أما الفروض الخاصة بهذه الدراسة فهي:. 3

                                                        
محمد عبد الله السعودي ، أثر الإفصاح المحاسبي على قرارات المستثمرین في سوق الأسھم ، رسالة ماجستیر محاسبة وتمویلغیر  )1(

  م.2007سات منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، كلیة الدرا
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ئتمان المصرفي Ǽالمصارف السودانǽة والإفصاح المحاسبي في توجد مخاطر في الا

ئتمان جاءت نتائج هذه شورة یوفر مؤشرات تخفیف مخاطر الاالقوائم المالǽة المن

  النقاȋ التالǽة:الدراسة في 

معاییر المحاسǼة الدولǽة لها دور فعال للإلتزام Ǽالإفصاح عن المعلومات المالǽة  .1

 الجوهرȄة Ǽالقوائم المالǽة.

الترȞیز على الإفصاح المحاسبي والقوائم المالǽة ǽساعد على قǽاس درجة المخاطر  .2

 Ǽالمنشأة.

ئتمان إتخاذ قرارات منع الامفیداً في  التحلیل المالي للقوائم المالǽة یوفر مؤشراً  .3

 المصرفي.

  خرجت الدراسة Ǻعدة توصǻات أهمها:

 ئتمان المصرفي.Ǽالبنك للعمل على إدارة مخاطر الاضرورة وجود وحدة خاصة  .1

 ئتمان.والطرق الملائمة لتفادȑ مخاطر الاضرورة تنشȌǽ البنك في تطوȄر الأدوات  .2

 ع تكالǽفه.رتفاǼالرغم من إضرورة الترȞیز على الإفصاح المحاسبي المتعدد  .3

Ȟ Ȍǽفاءة سوق الخرطوم ستثمار المالي في تنشلاتناولت هذه الدراسة مساهمة بنك ا

فصاح المحاسبي في تنشȌǽ ما دراسة الǼاحثون فرȞزت على أثر الإللأوراق المالǽة أ

  )1(ستثمار للأوراق المالǽة.Ȟفاءة الا

  

  

  

                                                        
محمد یایسن عثمان زیاد، مساھمة بنك الإستثمار المالي في تنشیط سوق الخرطوم للأوراق المالیة ، رسالة ماجستیر محاسبة  )1(

 م.2007وتمویل، غیر منشورة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا كلیة الدراسات العلیا 
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) Ȗم الصدیǻر ابراهȜǺاǺ 2(م):2000دراسة(  

ار العرض والإفصاح Ǽالقوائم المالǽة للمؤسسات ǽتناولت الدراسة موضوع مع

 ءوالمصارف المالǽة والإسلامǽة مؤȞداً على أن عدم إتخاذ معاییر محددة تأخذ بها

المصارف الإسلامǽة له أثر سلبي على الثقة لدȐ مستخدمي القوائم المالǽة للمصارف 

الجهات الرقابǽة ذات العلاقة ، وأǽضاً تطرقت  الإسلامǽة التي تنشر للكافة التي تقرها

الدراسة لمتطلǼات الرقاǼة الصادرة من الأجهزة المتخصصة التي تكون أكثر تفصǽلاً 

  وموجهة لأغراض معینة.

حȘ ذات فصاح Ǽصورة مفصلة والملاحȘ والملأعرف الكاتب بنود معاییر العرض والإ

عتǼارها قائمة حدیثة ومهمة النقدǽة Ǽا Ȟز على قائمة التدفقاتالصلة Ǽالمعǽار وȞذلك ر 

 ت والمدفوعات النقدǽةابوضفي تزوȄد مستخدمي القوائم المالǽة Ǽمعلومات عن المق

Ǽ ȑالنسǼة للمنشأة Ȟهدف أساسي وȞهدف ثانوȑ ، تزوȄدهم Ǽمعلومات على أساس نقد

معǽار ستثمارȄة والتموȄلǽة للمنشاة ، توصلت الدراسة إلى أن للأنشطة التشغیلǽة والا

العرض والإفصاح العام والصادر من مجلس معاییر المحاسǼة المالǽة لهیئة المحاسǼة 

للمصارف والمؤسسات المالǽة الإسلامǽة (الǼحرȄن) یولي عناǽة Ǽالإفصاح عن جمǽع 

بنود القوائم المالǽة وǽȞفǽة عرضها سواء Ȟان ذلك ضمن القائمة المالǽة او Ǽملاحظات 

  لǽة Ȟما أن ذلك یلتقي Ǽالمعاییر الدولǽة البرȄطانǽة والأمرǽȞȄة .مرفقة مع القوائم الما

وصى الكاتب Ǽضرورة تبني المعهد العالي للدراسات المصرفǽة والمالǽة (الخرطوم) أ

  مهمة تدرȄب الطلاب والمحاسبین على ǽȞفǽة تطبیȘ المعǽار Ǽصورة علمǽة.

                                                        
والإفصاح بالقوائم المالیة للمصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة ، مجلة بابكر ابراھیم الصدیق ، مدى تطبیق معیار العرض  )2(

مصرفیة مالیة ، المعھد العالي للدراسات المصرفیة والمالیة، امانة البحوث والتوثیق الخرطوم ، السودان، العدد الرابع، دیسمبر 
 م.2000
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العرض والإفصاح  أن هذه الدراسة رȞزت على مدȐ تطبیȘ معǽار ون الǼاحث Ȑ یر 

Ǽالقوائم المالǽة للمصارف والمؤسسات المالǽة الإسلامǽة وهذه الدراسة لها علاقة 

  بدراسته من حیث إهتمامها Ǽمعǽار العرض والإفصاح.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 



26 
 

  

  

  

  

  

  

  الفصل الأول

 -:فصاح المحاسبيطار النظرȏ الإالإ

  المحاسبيفصاح نواع الإأهداف و أهمǻة و أمفهوم و  ول :المǺحث لأ  

  فصاح المحاسبيالمǺحث الثاني: أسالیب ومستوǻات الإ          

  . فصاح المحاسبير ومعوقات الإمعایی المǺحث الثالث:          
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  ولالمǺحث الأ  

  بياسفصاح المحهداف وأنواع الإمفهوم وأهمǻة وأ

مارسات و في المورا مهما جدا في نظرȄة المحاسǼة أبي داسلمحللمفهوم الإفصاح  

ات اسبي نظرا لاهتمام العدید من الجمعǽفصاح المحالمحاسبǽة وزادت أهمǽة الإ

  )1(مر نǽة والمستخدمین للقوائم المالي بهذا الأهمال

طراف ذات Ǽاختلاف مصالح الأ فصاح المحاسبيوجهات النظر لمفهوم الإوتختلف 

  المستخدمة للقوائم المالǽةفي التقارȄر المالǽة الفئات ة بǽاسمة المحو Ǽالمعل الصلة

خلال Ǽالعالم الخارجي ومفهوم  نه عملǽة تتصل المنشاة من: Ǽأ فصاحعرف الإ

همǽة من الناحǽة النظرȄة والتطبǽقǽة على اح المحاسبي على جانب Ȟبیر من الأفصالإ

لفاȍ بي Ǽمفردها غالǼا ما تقترن Ǽأاسفصاح المححد سواء ومن النادر وجود Ȟلمة الإ

م ، وȄرȐ اح الملائصفȞ Ȑمعدل الإفصاح الكامل والإفصاح العادل والإخر ات أوصف

اسبي ǽمȞن مناقشته في ضوء الإجاǼة على فصاح المحمورس مونیز أن مفهوم الإ

  )1(سئلة التالǽة : الأ

 فصاح عنهما الذȑ سحي الإ -

 فصاح ؟لمن یتم الإ -

 فصاحȞیف یتم الإ -

لتقارȄر المالǽة المساعدة في ا اتر المعلوماظهاسبي Ǽأنه إفصاح المحالإ وȞما عرف

ضافة لتوفیر عنصر المراقǼة على Ǽعض الأطراف في اتخاذ القرارات المختلفة Ǽالإ

نشاȋ المشروع من قبل المالكین خصوصا في شرȞات المساهمة مما ǽستوجب ان 

                                                        
  36م ، ص 1996د. محمد عطیة مطر واخرون، نظرةي المحاسبة واقتصغادیات المعلومات ، عمان دار حسین للنشر والتوزیع ،  )1(
د. محمد فداء الدین بھجت ، د عبدالله قسم ، الاثر المتوقع بمعاییر العرض والافصاح العام على مستوى الافصاح في القوائم المالیة ،  )1(

 م 1996ھـ ، 1410ة ، للعدد الاول الریاض ، مجلة العلوم االداری
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لكل  تكون البǽانات والمعلومات المعبر عنها Ǽالقوائم المالǽة واضحة ومفهومة لكل

  )1(دة منها التي تسعى للاستفطراف الأ

 Ȑف أن هدف الإفصایرȄاحث من هذا التعرǼة المشرو الǼع من ح المحاسبي لهو مراق

ن تكون البǽانات والمعلومات الواردة Ǽالقوائم المالǽة قبل المالكین ، مما یتطلب أ

  ودقǽقة صحǽحة

ن أن المعلومات المقدمة یجب أ اءǼأنه مصطلح ǽقصد به: Ȟما عرف الإفصاح 

لى ا إات المحاسبǽة حتى ǽصلو مالمعلو  موخدتضمن أو تحتوȑ لكل ما ǽحتاجه مستت

  .)ȑ)1 معلومة جوهرȄة أ استنتاجات Ǽحیث لا یتم تجاه

لǽة الخاصة ǼالتقرȄر اسبي Ǽأنه : الكشف عن البǽانات المافصاح المحعرف الإ ǽضاً أ

مة التغیرات في لنقدǽة وقائالسنوȞ ، ȑقائمة الدخل المیزانǽة العمومǽة وقائمة التدفقات ا

  )1(لى : حقوق الملكǽة Ǽالإضافة إ

 حداث التي تؤثر على مستقبل المنشاةخطاب مجلس الإدارة الذǽ ȑشمل على الإ -1

سواق التي توزع فیها السلع الخدمات التي تبǽعها المنشاة والأوصف السلع و  -2

 والخدمات والتسهǽلات التي تقدمها الشرȞات المنافسة

 للعملǽات التي تمت في الماضيوصف مختصر  -3

 السǽاسات المحاسبǽة المتǼعة -4

 سفل القوائم المالǽةالملاحظات أ -5

                                                        
  1999) ص 1995-1994مامون توفیق حمدان ، ود حسین القاضي ، نظریة المحاسبة ( دمشق ، مطبعة جامعة دمشق ، ( )1(
)1(  
كلیة الدراسات  عبدالله احمد كھ حسین ، اثر الافصاح المحسابي في اتخاذ القرارات الاستثماریة ، طبعة ام درنات الاسلامیة ،  )1(

 م 1999العلاي ، 
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ات المرتǼطة بتوفیر المعلوم و المنهجǽةلإفصاح ǽشیر إلى العملǽة أن ایرȐ الǼعض أ

من خلال نشرها في التوقیت المناسب وجعلها  مما یجعل القرارات السǽاسǽة معروفة

  )1(ظاهرة واضحة 

لى مستخدمي المعلومات المحاسبǽة : الذȑ یوصل إ عرف الإفصاح الشامل ǺأنهȜما 

  )1(ة والملائمة المتعلقة بنتیجة العملǽات والمرȞز المالي مȞل الحقائȘ الها

ǽع المعلومات مرورة شمول القوائم المالǽة على ج: ض نهعرف الإفصاح العام Ǻأأǽضاُ 

أعمال المشروع عطاء القارȏ صورة صحǽحة وواضحة لنتیجة الضرورȑ اللازمة لإ

  )1( المالي. ومرȞز

ǽغ وطلȘ وأفصح ȑ بلواشتȘ من الفصاحة فǽقال Ȟلام فصǽح إ فصاح لغوǽاً وǽعرف الإ

نطȘ والذǽ ȑمیز هو صاحب البǽان والم بینه وȞشفه والفصǽح اذإ فصاحاً إ عن أشي

ȑجید الكلام من رد Ǽ قصدǽ حǽلام فصȞم وواضح یدرك السمع الكلام وǽلام سلȞ ه

  )1(حسنه والفعل دقته

معي ردءا  رسلهفأ فصح مني لساناً حدد في قوله تعالى ( وأخي هرون هو أ فقد

  : )1( ن Ȟǽذبون )ǽصدقني إني أخاف إ

  :لمحاسبي ح اطلاصمفهوم الإفصاح في ألا

تناولت ت الدراسات التي فصاح في الفȞر المحاسبي Ȟما تعددوقد تعددت مفاهǽم الإ

فصاح وȞل نفي النهاǽة لا یوجد تعرȄف متفȘ علǽه نظرا لوجود عوامل تعرȄف الإ

نه فصاح Ǽأخر وȄرفȘ الإتؤثر على الإفصاح من بیئة لأخرȐ ومن مجتمع لأ مختلفة
                                                        

 22م ، ص 2005د. امین السید لطفي ، نظریة المحسابة في منظور التوافق الدولي ، الاسكندریة ، الدار الجامعیة للنشر والطباعة ،  )1(
یر ، جامعة النیلین ، محمد معمر ابراھیم ، دور الافصاح المحاسبي في تلبیة احتیاجات مستخدمي القوائ مالمالیة ، رسالة ماجست  )1(

 م 2007كلیة الدراسات العلیا ، 
 م 1997دار النھضة العربیة للنشر ،  –د. حلمي محمود نمر ، نظریة الحمحاسبة المالیة (القاھرة  1(
 م 1991العبید معمر البدوي واخرون، معجم اسماء العرب ، عمان ، مكتبة عمان  1(
 ) 34سورة القصص ، الایة (  )1(
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مالǽة Ȟما یوفȘ بهاء من عرض البنود المختلفة في القوائم ال ءالطرȄقة التي یتم بها

دنى من المعلومات التي یجب ) ǽعتبر الأ1الدولي رقم ( ارǽبǽانات ، إن ما ǽطلǼه المع

للمستخدمین هذه القوائم  توافرها وتساعد على جعل القوائم المالي واضحة وتوفر

ضافǽة تساعدهم على فهم القوائم المالǽة وتمȞنهم على ذلك من اتخاذ معلومات إ

  )1(رارات المناسǼة . قال

ǽة مهȞزت على أ نها ر للإفصاح المحاسبي إحȎ من خلال المفاهǽم الساǼقة وǽلا

لوضع المالي للمنشاة دون قǽقة اات للمستفیدین منها Ǽصورة تعȞس حتوصیل المعلوم

 ٕ لى ضرورة تضمن اذ القرارات Ȟما إنها شارات إمȞانǽة الاعتماد علیها في اتختضلیل وا

  Ȅة والهامةور ر التقارȄر المالǽة والمعلومات الضالقوائم 

  بي :اسلمحافصاح أهمǻة الإ

ات الاقتصادǽة في الوحدة لمستخدمي القرار تنǼع أهمǽة الإفصاح المحاسǼة Ǽالنسب 

  تي :الاقتصادǽة من خلال الأ

ة المساهمین في بǽان مدȐ فصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبǽǽساعد الإ -1

 المساهمینلى تنمǽة حقوق في إدارة الأموال إدارة اقتصادǽة تهدف إرة نجاح الإدا

لتقارȄر المالǽة في إظهار مدǽ Ȑساعد المعلومات المحاسبǽة المفصح عنها في ا -2

 دارة في العملǽات الاستثمارȄة المختلفة للوحدة الاقتصادǽةȞفاءة الإ

المالǽة في رسم الخطȌ في القوائم على المعلومات المحاسبǽة المنشورة الاعتماد  -3

 .منشودة للوحدة الاقتصادǽةهداف الوصول إلى الألوالبرامج ل

                                                        
 م 2002عثمان عبده حسن ، الافصاح العام واھمیتھ لمستخدمي القوائ المالیة ، كلیة الدراسات العلیا جامعة النیلین ،   )1(
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4- ǽساعد الإȄالمعلومات اللازمة فصاح المحاسبي في إمداد المستثمرǼ ن والدائنین

 .هدافهمهم من اتخاذ القرارات الملائمة لأحتى تمȞن

لى بǽان لقوائم المالǽة على بǽان جهود الإدارة في مجال خلقه إتساعد معلومات ا -5

 )1(عمال نتیجة الأ التموȄل والاقتراض على اثر قرار

المالي فصاح المحاسبي في تقدǽم المعلومات الهامة ذات الصلة Ǽالاثر ǽساهم الإ -6 

 و الاستثمارȑ للجهات المختلفة ذات العلاقة بین الوحدة الاقتصادǽة

7-  ٕ خدمین في التقارȄر Ǽالمعلومات المقارن وذلك بهدف تقیǽم قدرة تمداد المسخدمة وا

 على تحقیȘ دخلالوحدة الاقتصادǽة 

بؤات عداد التنوائم والتقارȄر المالǽة في إ قد على المعلومات التي تحتوȄها الالاعتما -8

 الخطȌ المستقبلǽة ادعدالمالǽة ǽمȞن استخدامها في إ 

حداث المعǽة والتي تساعد في تحسین العملǽات والأتقدǽم معلومات واضحة عن  -9

  وظǽفة التنبؤ

تثمارȄة من وحدة نشطة الاسفي إعداد التقارȄر الخاصة Ǽالأǽة تساعد لقوائم المال -10

ر على المجتمع والتي ǽمȞن أن تقبل القǽاس أو التحدید أو الوصف ثاقتصادǽة ذات الأ

دǽة في خدمة البیئة المجتمعǽة اهمǽة ǼالنسǼة لدور الوحدة الاقتصوالتي تشȞل ذات الأ

 التي تتواجد فیها

اسبي فصاح المحفصاح المحاسبي ǽلاحȎ أن أهمǽة الإمما تقدم من تناول الأهمǽة ألإ

ساس الذȑ یؤدǽه في توفیر المعلومات المحاسبǽة Ǽصورة تلبي تنǼع من خلال دوره الأ

  ث انه یوفر معلومات یاحتǽاجات متخذȑ القرارات الاستثمارȄة ح

                                                        
 2د. د عادل رق ، ورقة بحثیة مقدمة لمؤتمر الحوكمة والتدقیق في ظل المعاییر الدولیة ، ملتقى العربي القاھرة ،مصر العربیة ،   )1(

  220م ،ص 2007سبتمبر 
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  في ترشید القرارات الاستثمارȄةبǽة عن البǽانات المالǽة تساعده محاس

  فصاح المحاسبي :أهداف الإ

ȑ وحدة اقتصادǽة احد ي عن المعلومات المالǽة الخاصة Ǽأفصاح المحاسبǽعتبر الإ

ى توفیر المعلومات التي تساعد لǽسǽة للمحاسǼة المالǽة حیث یهدف إالوظائف الرئ

فصاح المحاسبي ما من أهداف الإ ǽضاً ة عن الوحدة الاقتصادǽة وأطراف الخارجالأ

  یلي :

دǽة اصاعدتهم على اتخاذ القرارات الاقتستثمرȄن لمسملت مفیدة لاومعلتقدǽم م -1

 الرشیدة

ن تشمل القوائم المالǽة على معلومات تساعد مستخدمیها على توجǽه یجب أ -2

مر الذȑ یترتب لأحقیȘ المجزȑ اذات العائد ال مدخراتهم نحو الاستثمار في المنشاة

 .علǽه توزȄع امثل للموارد الاقتصادǽة المحدودة

 زالة الغموض وتجنب التضلیل لعرض المعلومات المحاسبǽةإ -3

احتǽاجات المستخدمین الخارجǽة للمعلومات المحاسبǽة ǽمȞن مقابلتها Ǽمجموعة ن إ-4

 .من القوائم المالǽة ذات الغرض العام

مداد مستخدمي القوائم المالǽة ȞǼم من ف الإفصاح هو إهد سبǽ ȘلاحȎ أن ومما

قیت المناسب المطلوǼة وǼالنوعǽة المرغوǼة من المعلومات في التو  المعلومات المالǽة

 ٕ   . تاحتها للجمǽع لتمȞینهملهم من خلال نشرها وا
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  فصاح المحاسبيأنواع الإ

  لى قسمین :ینقسم الإفصاح المحاسبي إ

لنوع من الإفصاح یهدف إلي حماǽة المجتمع المالي ن هذا ا: إالإفصاح الوقائي -1

العادȑ الذȑ له مقدرة محددة على استخدام المعلومات الحسابǽة  ص المستثمروǼالأخ

ة من الموضوعǽة حتى ذا فان المعلومات المحاسبǽة یجب إن تكون على اعلي درجل

  المعلومات التي قد تكون ملائمة .لو ترتب على ذلك استǼعاد 

الاتجاه الإفصاح لعȞس الاهتمام Ǽما یهدف  ن هذه: أ فصاح التثقǻفيالإ) 2

تجاه نتیجة ازدǽاد أهمǽة بخاصة ظهر هذا الا وقد و التثقǽفيلإفصاح الإعلامي أǼا

 صǼحلنوعي للمعلومات المحاسبǽة لذلك أحدȐ الخصائص االملائمة ǼاعتǼارها أ

  غراض اتخاذ القراراتلأ فصاح عند المعلومات الملائمةالمستخدمون ǽطالبون Ǽالإ

فصاح عنها یتطلب ذلك التي یجب الإالملائم من المعلومات ما من ناحǽة القدر أ

 فصاح العادلصاح والذȑ یتراوح بین الكامل والإفصاح الكافي والإفالإ تحدید صفة

  ن :حیث إ

 ȑ معلوماتǽة تغطیتها لأم: ǽشیر إلى مدȐ شمول القوائم المالǽة وأه فصاح الكاملالإ

 ȏذات عائد محسوس على القار  

خدمة تستوازن Ǽاحتǽاجات جمǽع الأطراف المتمام الملى الاهǽشیر إ :فصاح العادلالإ

  للمعلومات الوارد Ǽالقوائم المالǽة

Șفترض أن المستثمر ذا قدرات محدود ف  ومما سبǽ یتضح إن الإفصاح الوقائي

ǼالقوائǼ ة الواردةǽر المالȄأاستخدام المعلومات والتقارǼ تفيȞǽ حیثǼ ةǽنها تكون م المال

فصاح التثقǽفي القوائم المالǽة غیر مضللة أما الإتجعل على قدر من الموضوعǽة 
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ن المستثمر ذو خبرة ودراǽة على فهم واستخدام المعلومات الواردة Ǽالقوائم ǽفترض أ

  توتحلیلها للمفاضلة بین الاستثماراالمالǽة 

م هي Ǽالرغم من اختلاف المفاهǽم ئل والملاادفصاح الكامل والكافي والعأما ǼالنسǼة للإ

نما هي صفات یجب أإنها لا إ ٕ ء بها ن یتصفلا تتعارض مع Ǽعضها الǼعض وا

بین هذه المفاهǽم الثلاثة Ǽحیث تستخدم  فصاح المحاسبي وȄجب التوازن بین هذه :الإ

  مناسب تجدر Ȟافة مستخدمي القوائم المالǽة ǼشȞل

ٕ فصاح الكامل لا ǽعنفالإ نما ǽمنح Ǽالقدر الذȑ ي الإفصاح التفصیلي للمعلومات وا

دنى من فصاح الكافي ǽعني الحد الأȞافة احتǽاجات المستخدمین والإ طيǽغ

ات ǽاجفصاح العادل ǽعني الوازن بین احتالمعلومات التي یتعین الإفصاح عنها والإ

  )1(المستخدمین . 

    

                                                        
) 1د. خادل الطیب ، الافصاح الحاسبي في التقاریر المالیة لشركات المساھمة العامة الاردنیة في ظل المعیار المحاسبي رقم ( )1(

 م 2002(الاردنا ، مجلة جامعة دمشق العدد الثاني / 
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  المǺحث الثاني :

  فصاح المحاسبيومستوǻات الإ لیباسأ

  : فصاح المحاسبيولاً : أسالیب الإأ

ض المعلومات سالیب وطرق عر حثین Ǽان البدائل المختلفة عند أالǼاǽفترض احد      

ن یتم عرض المعلومات فیها Ǽطرق ǽسهل مضللة ولذا یتطلب الإفصاح المناسب أ

علومات Ǽصورة منطقǽة ترȞز على ترتیب وتنظǽم تلك الم ǽضاً ب أفهمها Ȟما یتطل

  . مور الجوهرȄةالأ

ات Ȟم على التقارȄر النوعǽة للشر 1964جرȄت عام وفي هذا الإطار Ȟشفت دراسة أ

یتها للقراءات والفهم من مستخدمي التقارȄر لبعلى مدȐ قا الوقوف المساهمة Ǽقصد

 هذه التقارȄر وفهم مضمونها یتطلب قدرا قراء ن القدرة علىالمالǽة . Ǽمعنى أ والبǽانات

جرȄت عام ت عن النتیجة نفسها دراسة مماثل إات والخبرة Ȟما Ȟشفر Ȟبیرا من المها

  )1(فصاح المحاسبيساǼات لذا من المهم جدا توفیر الإم على ملاحظة الح1974

قد ن دعم عرض المعلومات في مȞنا ǽصعب الاهتداء إلǽه و أ یرȐ معدو التقارȄر    

Ǽة المساهمة ضرب احد الǽȞȄات الأمرȞالشر Ȑه إحدǼ ما قامتǼ احثین مثلا على ذلك

تمثل في إǽضاح یبین Ǽأنها Ȟانت قد حققت عندما تعمدت دفن معلومات مهمة ت

خفاء حقǽقة Ȟون عملǽاتها الجانب الأكبر من أرȃاحها السنوǽة وقد هدفت من ذلك إلى إ

  . المحلǽة غیر مرȃحة

                                                        
) الاردن ، 1المعیار المحاسبي رقم (د. خالد ، الافصاح المحاسبي في التقاریر المالیة لشركات المساھمة العامة الاردنیة في ظل  )1(

 م 2002مجلة جامعة دمشق العدد الثاني 
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ثار المهمة في القرارات عموما جرȐ العرف على أن یتم الإفصاح المعلومات ذات ألا

ا خرȐ خصوصفي حین الإفصاح عن المعلومات الأ المستخدمة في الاستثمارات

  ǽضاحات المرفقةالتفاصیل أما في ملاحظات أو الإ

ء Ȟما یتطلب ألأمر في Ǽعض خرȐ مȞملة للحȘ بهابتلك القوائم أو في جداول أ

مان متعددة في الواحدة نفسها إذا Ȟانت مهمة في أ فصاح ع المعلوماتالإ حǽانالأ

  القدرات الاستثمارȄة .

ǻات الإثانǻفصاح :ا : مستو  

  فصاح :المستوȐ المثالي للإ -1

على قول  همهاب لعل أ Ǽاناحǽة واقعǽة وذلك لعدة أسهذه المستوȐ لا ǽمȞن توفیره من 

لمام الكامل Ǽطبǽعة النماذج المختلفة المتعددة للقرارات التي احد الǼاحثین هو عدم الإ

لمام ǼمدȐ حساسǽة ذلك لعدم الإوȞ ت لهاتعد المعلومات المحاسبǽة ǼمثاǼة المدخلأ

  مختلفة من معلومات محاسبǽة:هذه القرارات للبدائل ال

تلك القرارات لأنماȋ  زȑ في استجاǼة متخ ادر الحن التعاون الكبیهذا إضافة إلى أ 

كون توفر لهم Ǽموجب بدائل مختلفة من نظم القǽاس المحاسبي التي ت المعلومات التي

هذه النظم  عل Ǽسبب حقǽقة خضو الأحǽان محل تساؤ محددا له قǽمة في Ȟثیر من 

ض و ضوعة علیها من خلال مجموعة من الفر العدید من القیود والمحررات المو 

  .سالیب جمع مخرجات هذه النظم وقǽاسهاوالأعراق المحاسبǽة التي تحȞم أ
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  : المثالي Ȏ و تسشروȉ الم

 ة على درجة عالǽة من التفصیلǽتكون القوائم المالأن  -1

  رجة عالǽة من الدقة والمصداقǽةأن تكون ألأرقام المالǽة على د -2

طراف ذات الكǽفǽة والوقت قة مع رغǼات ألإن Ȟǽون عرض القوائم المالǽة متوافأ -3

 )1(المناسب 

  فصاح :المستوȐ المتاح ( الممȞن ) من الإ) 22

و المتاح . أǼمعǽار الإفصاح الممȞن  سب افصاح المنعظم الǼاحثین معǽار الإیرȌȃ م

لمǼادȏ المحاسǼة  وان معطǽات عرض المعلومات والتقارȄر في القوائم المالǽة وفقا

فصاح المقصود المناسب وعنصر الإ فصاحتعارف علیها تعطي بتوفیر عنصر الإالم

 ǽضاوأ فیها ، هنا على حلة وثǽقة ǼشȞل القوائم المالǽة ومحتواها Ǽالمحطات المستخدمة

ك ǽȞǼفǽة تجعل تلك القوائم فیها عن تفاصیل وذلǼالملاحظات المرفقة بهاء وǼمدȐ ما 

مستخدمي هذه القوائم المالǽة . وأثناء الفترة اللاحقة قد علامǽة من وجهة نظر قǽمة إ 

التي تم أعداها  علومات جدیدة متصلة Ǽالقوائم المالǽةمو نتائج تحدث إحداث هامة أ

و ى القوائم المالǽة وان الأمر یتطلب تعدیل تلك القوائم أعȞسة علذا لم تكن منفإ

  )1(عرضها لفي صورة الملاحظات المرفقة Ǽالقوائم المالǽة 

 ȉو تلمساشرو Ȏ:  

  صول المستخدمةدȑ والأالمǼاتحدید  .1

  دارȄة تحدیدا تاماتحدید السǽاسات الإ .2

  دلة التدقیȘتحدید لوائح الإشراف والرقاǼة وأ .3

                                                        
  37م ) ص 1996د . محمد عطیة مطر واخرون ، نظریة المحالسبة واقتصادیات المعلومات (عمان دار حسین للنشر ( )1(
بحث مقدم الى المؤتمر العالمي الثالث ( عمان ) د ، سالم محمد عبود ، الازمة المالیة العامة بین مبدا الافصاح والشفافیة (العراق  )1(

 .43م ، ص 2009
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  فصاحثالثا : مقومات الإ

  همها :نة المقومات التي ǽعتمد علیها الإفصاح المحاسبي أ هناك عدد م

  تحدید الفئة المستخدمة للمعلومات -1

ȑ تحدید الفئة المستخدمة للمعلومات سوق ǽساعدها في تحدید الخواص التي یجب أ

الشȞل او المضمون وذلك  تواترها تلك المعلومات من نظر تلك الجهة سواء من حیث

لتقارȄر مختلفة من الكفاءة في تفسیر المعلومات التي ǽعدها معدو ا اتمستوǽلوجود 

  هما: مام خǽارȄنالمالǽة وهذا ما یجعلهم أ

 حسب احتǽاجات الفئات التي تستخدم التقرȄر د التقارȄر الواحد وفȘ نماذج تمتدعداإ (أ)

بي جمǽع احتǽاجات غراض یلتقرȄر مالي واحد ولكنه متعدد الأ صدارإ(ب)

 تملینالمستخدمین المح

  تحدید الغرض من المعلومات : -2

ساس هو ما فǽه المعلومات المحاسبǽة Ǽعنصر أ الذȑ تستخدمیجب رȌȃ الغرض 

نها استفادة المستخدم من المعلومة ǽة الملائمة وقد عرفت الملائمة Ǽأǽعرف بخاص

 ذال تحدید ما إته من اجله وقب وقدرته على التنبؤ وȞذلك ارتǼاطها Ǽالغرض الذȑ اوجد

  خرȞانت المعلومات ملائمة لمستخدم أخر ولغض أ

3-Ȟ عة المعلومات التي تجعل الإتحدیدǽفصاح عنهاب  

  

فصاح عنها لا الوقت الحالي في القوائم المالǽة التقلیدǽة تتمثل المعلومات التي یتم الإ

المحتجزة قائمة رȃاح ؟ ،قائمة الأ والتي تشȞل : قائمة المرȞز المالي قائمة الدخل

  التعبیرات في المرȞز المالي
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المرفقة Ǽالقوائم المالǽة  ملاحظاتلساسي تعرض في الى معلومات أهذا Ǽالإضافة إ

المǼادȏ والمفاهǽم التي تشȞل  عداد القوائم المالǽة حالǽا وفȘ مجموعة منوȄتم إ 

صول وهذا ألإفة تارȄخǽة Ȟأساس لإثǼات وتقیǽم تكل سبي المالي Ȟمبدةفصاح المحاالإ

والتساؤل  تعرضها القوائم المالǽة في فترات عرضة للشك المعلومات التي ما یجعل

لمحاسب والتساؤل ومن هوم النسبǽة حیث ǽعرض على اومن المفاهǽم الأخرȐ مف

عداده للقوائم المالǽة نسبǽة حیث ǽعرض على المحاسب لدȐ إ خرȐ مفهوم الالمفاهǽم الأ

لحجم النسبي مما ǽقد و إلى همها معاییر اعدة معاییر أ  وفȘ القوائم ومع بنود هذه

لى دمج بنود تكون مهمة من وجهة نظر Ǽعض مستخدمین البǽانات Ǽعض الأحǽان إ

  )1(المالǽة Ǽالرغم من انخفاض حجمها النسبي . 

  :فصاح ومشتملةت والإǼات البǽاناراǼعا : متطل

  السǽاسات المحاسبǽة : -1

ǽتقاس بنود القوائم المالǽس Șة قد تختلف من منشاة إلى أة بتطبیǽاسات محاسب Ȑخر 

أساسǽات وطرق محاسǼة مختلفة وقد ف علیها تتضمن عر لمتفالمǼادȏ المحاسبǽة أ

استخدام سǽاسات  وضحت المعاییر المحاسبǽة الدولǽة هذه الحقǽقة Ǽالقول Ǽانه ǽعتبرأ

  محاسبǽة مختلفة 

ر القوائم المالǽة ولǽست صعوǼة تفسی لعوامل التي تؤدȑ إلىو مجالات متعددة من اأ

المحاسبǽة المقبولة ǽمȞن الرجوع الیها ، ومن  معینة من السǽاسات هنالك مجموعة ة

  )1(ما هو متاح من السǽاسات المختلفة قد ǽعبر عن قوائم مالǽة. ثم فان استخدام

  طراف والصفقات الهامة:ألأ -2

                                                        
  46د. سالم محمد عبود ، مرجع سابق ، ص  )1(
  47د.سالم محمد عبود ، مرجع سابق ، ص  )1(
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مبرمة بین ات الǽة على وصف للفئممة القوائم المالǽضاحات المتن تشمل الإیجب أ

خرȑ مثل المنشات وأطراف خارجǽة أ وȞذلك العلاقات بینخرȐ المنشات والأطراف ألأ

  العلاقة بین الشرȞة القاǼضة والشرȞة التاǼعة .

ة ر ولكنها لا تكون متاحة للنشر مǼاش رةمن القت تغطي القوائم المالǽة فترة محددة : -3

الǼا ما تنشر Ǽعد انتهاء الفتة المالǽة Ǽعدة شهور وتسمي في نهاǽة الفترة المالǽة وغ

قد تحدث  ثناء الفترة اللاحقةوتشر القوائم المالǽة اللاحقة وأ الفترة بین نهاǽة الفترة

ذا لقوائم المالي التي تم عدادها فإو تتاح معلومات جدیدة متصلة Ǽاحداث هامة أأ

و عرضها في طلب تعدیل تلك القوائم أیت مرعȞسة على القوائم المالǽة فان الأȞانت من

  صورة الملاحظات المرفقة Ǽالقوائم المالǽة

  الشȞوك حول استمرار المنشاة : -4

ت نه في ظل غǽاب وتوقعاأ والقوائم المالǽة على أساس استمارة المنشاة أعداد یتم إ 

وفي  اǽةنه لى مالافاه ǽفترض انه المشروع مستمر إ و عدم استمرارȄةوع Ǽفشل المشر 

ع وان هناك و ر لدȐ معدȑ القوائم المالǽة تفید بإمȞانǽة عدم استمرار المشحال توفر 

اح عن تلك المعلومات في صورة فصیجب الإ ول استمرار المشروع عندئذح شȞوȞاً 

  )1(ظات مرفقة للقوائم المالǽة.ملاح

  الالتزامات المحتملة : -5

ر عادة نتǽحة هكد Ǽحدوثها وتظالتأ من عدم الكثیر ءتزامات یخȌǽ بهاتتمثل عادة Ǽالال

تحوȄل  خرȐ والتي تتطلبراف الأطو المنازعات مع الأضد المنشاة أ القضاǽا المدفوعة

Ǽعض هذه  كد فیها، وفي Ǽعض الحالات یتأ سوǽة النزاعǼعض المǼالغ مستقǼلا عن ت

                                                        
  77م ص 1988مرعي عبداحي ومحمد سمیر الصبان ، اصول القیاس والاتصال المحاسبي ، بیروت ،دار النھضة العربیة ،  )1(
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من القوائم المالǽة بینما  نها تدخل ضمن الدفاتر المحاسبǽة لتصǼح جزءاامات فأتز للاأ

  في ملاحظات القوائم المالǽة ،  كیداً قل تأفصاح عن الالتزامات المحتملة ألأالإیتم 

رǼ ȏالنتائج السلبǽة المحتملة للأحداث التي وقعت فصاح في هذه الحالة یخبر القاوالإ

  )1(دخالها في القوائم المالǽة اللازمة لإ وضوعǽةولكنها لم تصل إلى الدرجة الم

    

                                                        
  78عي عبدالحي ومحمد سمیر الصباان ، مرجع سابق ،ً مر )1(
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  المǺحث الثالث :

  بي الإفصاح المحاسومعوقات  معاییر

  : احمعایر الإفصأولاً : 

وȄجب  ن تكون المعلومات المتعلقة ǼالتقارȄر والقوائم المالǽة سلǽمة وغیر مضللةیجب أ

ن تكون مستوفǽة للشوȋ والمعایر التي تجعلها صالحة للاستخدام ومن اهم هذه أ

  المعاییر ما یلي:

ن تكون ملائمة ر ǽحب أتوȄها القوائم المالǽة والتقارȄالمعلومات التي تحالملائمة:  .1

لي تحسین قدرة متخذ القرار علي التنبؤ إ Ǽحیث تؤدȑ هذه المعلومات لاتخاذ القرارات

تصحǽح توقعات المالي ومن ǽستلزم و ي المستقبل أو أن تؤدȑ إلى تعزȑ أǼالنتائج ف

ومات قابلة Ȅر ǼالطرȄقة التي تكون فیها المعلمر ضرورة عرض هذه القوائم والتقار الأ

لمعلومات المناسب قبل تفقد هذه ا للفهم من جانب مستخدمیها وان توفر في الوقت

 )1(في عملǽة اتخاذ القرار . أهمیتها وقدرتها على التأثیر

ن م المالǽة خاصǽة الثقة أǼ ȑمعني أالمعلومات الواردة في القوائ هم خواصالثقة : من أ  .2

ن المعلومات الواردة في م المالǽة خاصǽة الثقة أǼ ȑمعنى ألومات الواردة في القوائالمع

وجدت من اجلها وهذه الخاصǽة الأحداث والظواهر التي أالقوائم المالǽة تعبر فعلا عن 

ن تكون تتطلب أ في عملǽة القǽاس تلتزم عدم التحیز في القǽاس وȞذلك عدم التحي

ها عدادمعلومات عند إ ن تعبر القدر من الاكتمال Ǽمعنى أ المعلومات الواردة على اكبر

 ن تؤثر في عملǽة اتخاذ القرارعن Ȟل الظواهر التي من شانها أ

                                                        
د.عصام محمد متولي ،تطور التقاریر والقوائم المالیة المنشورة لتنشیط سو الخرطوم للاوراق المالیة ( جامعة امدرمان الاسلامیة ،  )1(

  136م ، ص 2001مبر كلیة الدراسات التجاریة ، مقالة في مجلة العلوم الاداریة البحثیة ، العدد الاول ، دیس
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مطلȘ غیر ممȞن ن نظیرا لان التقارȄر ما ن الاكتمال الهذا مع الأخذ في الاعتǼار أ

همǽة اعتǼارات الأاقع الوحدة المحاسبǽة ومن ناحǽة أخرȐ هنالك نموذج لتمثیل و هي ال

  فصاح عنها .ة جدوȐ المعلومات قبل قǽاسها والإمن وجوب دراس النسبǽة وما تستلزمة

 الثǼات -3

سالیب والسǽاسات الǽة ǽعني الاستمرار في تطبیȘ الأالقوائم المإعداد ي ن الثǼات فأ

تغیر لى اجراء تكن هنالك تغیرات جوهرȄة تدعوا إ خرȐ ما لمإلى أ من فترة المحاسبǽة

اسبǽة فصاح عن السǽاسات المحسات وتتطلب خاصǽة الثبت ضرورة الإفي هذه السǽا

لم تكن هنالك تغیرات جوهرȄة تدعوا الى اجزاء تغیر التي تتǼعها من فتر إلى إخرȐ مأ

فصاح عن السǽاسات المحاسبǽة ات وتتطلب خاصǽة الثǼات ضرورة الإفي هذه السǽاس

ȑ تغیرات في ، Ȟما تستلزم ضرورة الإفصاح عن ألاقتصادǽة التي تتǼعها الوحدة ا

 تطبیȘ المǼادȏ المحاسبǽة المتعارف علیها .

ذلك Ǽعدم ع خاصیتي الملامة والموثوقة في المقرنات و وتعد خاصǽة الثǼات متداخلة م

المعاییر المحاسبي الدولǽة الصادرة  ایǽس مطلقة لتقیǽم الأداء وهذا Ǽألإضافهتوفیر مق

  )1(فصاح المحاسبي ومن اهمها :والخاصة Ǽالإ )17لي للمحاسبین( عن الاتحاد الدو 

  ول : وعرض البǽانات المالǽة :المعǽار المحاسبي الدولي الأ

مالǽة ذات الغرض العام Ǽما ال سس عرض البǽاناتیهدف هذا المعǽار إلى تحدید أ

ومع Ǽقة نǽة مقارنتها مع البǽانات المالǽة الخاص Ǽالمنشاة للفترات الساامǽȞضمن إ

  خرȐ .البǽانات الخاصة Ǽالمنشات الأ

  وȄتطلب العرض العادل ما یلي :

  اختǽار وتطبیȘ سǽاسات محاسبǽة مناسǼة -1

                                                        
 37عصام الدین محمد متولي ، مرجع سابق ، ص  )1(
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  وقابلة للمقارنة ومن الممȞن فهمها المعلومات ǼطرȄقة مناسǼة وموثوقه تقدǽم

المحاسǼة الدولǽة Ȟافǽة  رضافǽة عندما تكون المتطلǼات في معاییإ احاتتر تقدǽم اق

داء المستخدمین من فهم تاثیر علǽات أو أحداث معینة في المرȞز المالي والأ لتمȞین

  المالي للمنشاة

  بي الدولي الثاني الǼضاعة :اسالمعǽار المح

تارȄخǽة وقد اوجب ینطبȘ هذا المعǽار علي البǽانات المالǽة المعدة وفقا لنظام التكلفة ال

  : ات الأتǽهفصاح عن العملǽهذا المعǽار الإ

 السǽاسات المحاسبǽة المتǼعة في تقیǽم الǼضاعة*

 للǼضاعة وقǽمة المجامǽع الفرعǽة جمالǽةالقǽمة الإ*

 ȑ مخصصات متعلقة ǼالǼضاعةأ*

 Ȟمدخل في هذه الفترة ءلغاء لمخصصات في فترات ساǼقة یتم الاعتراف بهاأȑ إ*

Ǽع : محاسǼار المحاسبي الدولي الراǽة الاندثار :المع  

Șه اوجب الإفصاح عن الأ ینطبǽار على الأصول القابلة للانجاز وفǽتي :هذا المع  

 طرق الاندثار المستخدمة*

 و معدلات الاستهلاك المستخدمةنتاجي أالعمر الإ*

 مبلغ الاندثار المحمل للفترة*

الذȑ  ر ومخصص الاندثار المتراكماثدجمالي للموجودات القابلة للانالمبلغ الإ*

 یخصها

  المعǽار المحاسبي الدولي الثامن :صافي رȃح او خسارة الفترة :
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ة اأو خسارة الأنشطة العادǽة التي تمارسها المنش بتطبیȘ هذا المعǽار على عض رȃح

ة الدخل وقد اوجب هذا ساسǽة ، الغیر عادǽة في قائمȞجزء من أعمالها وأنشطتها الأ

  ǼشȞل منفصل . ȑ بند غیر عادȑالمعǽار الإفصاح عن أ

  المعǽار المحاسبي الدولي التاسع تكالیف الǼحث والتطوȄر :

دراك جید وǽعرف التطوȄر Ǽأ ٕ نه ǽعرف الǼحث Ǽأنه التعدȑ للحصول على معرفة وا

ة جدیدة وقد اوجب هذا نظمالǼحث على تصمǽم مواد أو خدمات أو أ تطبیȘ نتائج

  )1(:  فصاح عن تكالیف الǼحث والتطوȄر Ȟالاتيالمعایر الإ

 المتǼعة السǽاسة المحسابǽة*

 روفعترف Ǽه Ȟمعالمبلغ الم*

 طرق الاطفاء المستخدمة ونسبتها*

اعداد حداث الملاحظة لتارȄخ ǽار المحاسبي الدولي العاشر : الإمور الطارئة والأالمع

  تي :المرȞز المالي وفǽه یجب الإفصاح عن الأ

   طبǽعة الحدث*

  لى هذا التقرȄرإفادة Ǽعدم إمȞانǽة التوصیل إ*تقدیر الاثر المالي للحدث أو 

ٕ  اإذ یجب الاعتراف Ǽالخسارة Ȟمصروف*   ن تقدیهاامȞȞان من المحتمل حدوثها وا

ذا تحقȘ دم الاعتراف ǼالمȞسب ولكن یجب الإفصاح عن ذلك المȞسب إیجب ع*

 وتقدیرها ممȞنا

  بي الدولي الثاني عشر : ضرائب الدخلاسالمعǽار المح

  وȞذلك الضرائب المتصلة الإفصاح ǼشȞل مفصل عن مȞونات الضرǼȄةوفǽه یجب 
                                                        

غازي عبدالعزیز الباني ، الافصاح المحاسبي في ضوء المعاییر المحاسبیة الدولیة ، جامعة بغداد ، كلیة الدراسات العلیا ، ورقة  )1(
 35م /ص2006عملیة مقدمة الى الشركات المتداولة في البوروصة العراقیة ، 
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ثار التغیر في لومات التي تعȞس أالمعǽار المحاسبي الدولي الخامس عشر المع

  لاسعارأ

التعدǽلات في بنود المرȞز المالي والاثار المنعȞسة  وفǽه یجب الإفصاح عن مǼالغ

  )1(من التعدǽلات 

والمنشات والمعدات : وفǽه عشر : الممتلكات  سداسبي الدولي السامحالمعǽار ال

  : ن ألاتىع فصاحیجب الإ

  ساس القǽمة المستخدمة في تحدید Ȟلفة الاصلأ -1

  نتاجǽة ومعدلات الاندثارألأعمال الإ -2

  هلاك المتراكم في بداǽة الفترة ونهایتهاإجمال قǽمة الأصل والإ -3

  ضافات والاستǼعاد خلال الفتةحرȞة الإ -4

  صول المدهونةلإا -5

  هیلادة التأعاسبǽة لإالسǽاسة المح-6

 المشارȄع تحت التنفیذ-7

الافصاح عند محاسǼة المنح الحȞومǽة و  معǽار المحاسبي الدولي العشرون :ال

ما بتضمینها Ȟدخل المالي أ فǽه یتم عرض الحȞومة ǼالمرȞزالمساعدات الحȞومǽة 

  الموجوداȄل مبلغ المنحة من قǽمة و بتنز مؤجل أ

  فصاح Ȝما ǻاتي:وȂوجب هذا المعǻار الإ 

*Ǽاسات المتǽةالسǽومȞعة للمنح الحǼة المتǼعة المحاس 

 تǼعة في القوائم المالǽةلیب العرض المساأ*

                                                        
 189ص  1996فضالة ابوالفتوح ،المحاسبة الدولیة / مصر الدار العلیمة للطباعة والنشر ، )1(
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 ئم المالǽةاǼالقو  طبǽعة ومحتوȐ المنح المذȞورة*

 غراض استخدمتذȞر انه مساعدات حȞومǽة ولاǽة إ *

 المساعداتȋ مقترنة بتطبیȘ هذه و ر *أȑ ش

ء ثنالمحاسبي الدلیل الحادȑ والعشرون أ ن: المعǽار او المعǽار الدولي الحادȑ والعشر 

  :التعبیر في صف العملات الأجنبǽة وفǽه یجب الإفصاح عن الأتي

 سعار التي یتم تصنǽفها في صافي الخسارة للفترةفروقأت الأأ/ 

الملكǽة وتسوǽة ذلك في  سعار الصرف المصنفة Ȟبند من بنود حقوق ب/ فروقات أ
 بداǽة الفترة ونهایتها

 سبب استخدام عملة تختلف عن عملة البلد التي تقیǽم فǽه المنشاةج/ 

اسبي الدولي الراǼع والعشرون : الإفصاح منذ الأطراف ذات العلاقة تعد المعǽار المح

سة قادر على التحȞم Ǽالطرف الأخر أو ممار  احدها تȞانا ذالأطراف ذات العلاقة إ

ناك عملǽات بین ذا Ȟانت هعند وجود التحȞم Ǽغض النظر عما إ ثیر ذات العلاقةتأ

فصاح عن معاملات مع ذوȑ العلاقة فیجب الإ م لا . وفي حالة وجدالأطراف أ

  عهاا نو ة مبینا فیها طبǽعتها وعناصرها وأالمعاملات المتǼادل

  المعǻار المحاسبي الدولي الساǺع والعشرȂن :

  المالǻة الموحدة تبین :القوائم 

  في القوائم المالǽة الموحدة تبین.ح و ر اǼعة الهامة التي تالت ةǼالمنشاقائمة  -1

 ء إذا ȞانتهابȄت المحتفȎ و و التصجیل ، نسǼة حȘ الملكǽة ، أسهم بلد التسالأ

 .مختلفتین

  م والتاǼعةة بین المنشاة الأطبǽعة العلاق -2
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  الثلاثون :المعǻار المحاسبي الدولي 

لمتشابهة : وفǽه اوجب فصاح عن القوائم المالǽة للبنوك والمؤسسات المالǽة االإ

 ت وȞذلك Ȟل بند من بنود الإیراداتفصاح عن Ȟل بند من بنود المصروفاالمعǽار الإ

بنك Ȟما یجب على البنك أن اء التخدمي القوائم المالǽة في تقیǽم أددة مساعوذلك لمس

  رȃعة الاتǽة :ادلة لجمǽع المجموعات الأقǽمة العال نǽفصح ع

 عمال المنشاتقروض والذمم المدینة الناشئة عن أ ال -1

 لتارȄخ الاستحقاق ءارات المختلفة بهاثمالاست -2

 غراض المتاجرةء لأالموجودات المالǽة المحتفȎ بها -3

 غراض البǽعالموجودات المالǽة المحتفȎ بهاء لأ -4

فصاح والعرض : الأدوات المالǽة الإ الثاني والثلاثون بي الدولي المعǻار المحاس

  المعلومات الخاص ȞǼافة أنواع الأدوات المالǽة  عرضعندǽطبȘ هذا المعǽار 

ǽحدث أصلاً لمشروع والتزام مالي أو أداة ملكǽة  ȑ عقدأ نهاة Ǽألاداة المالǽوتعرف أ

  خر .لمشروع أ

ر معلومات من شانها یǽار ه توفالمطلوǼة وفقا لهذا المعفصاحات أن الهدف من الإ

مساعدة في تقرȄر مǼالغ ودرجة دوات المالǽة نحو لمیزانǽة العمومǽة والتحسین فهم الأ

فصاح في المرتǼطة بتلك الأدوات مقومات الإكد من التدفقات النقدǽة المستقبلǽة التأ

  الواقع العلمي .

Ǽعد قیود وتحدǽات لذلك لا  فصاح المحاسبي في الواقع العلمي مجاǼهأن تطبیȘ الإ

فصاح ǽمȞن أن نقول حتى أن هناك شرȞة أو وحدة اقتصادǽة ǽمȞنها أن تمارس الإ

  همها :Ȟامل وذلك Ǽسبب عدة اعتǼارات من أ المحاسبي ǼشȞل 
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: هنالك عادة تكالیف Ȟبیرة فترتب عل توفیر  صدار المعلوماتالإضافǻة لإ ةف* التكل

او  فصاح مع عدم وجود حدودالمنشاة Ȟما أن مزȄد من الإحملها معلومات دقǽقة قد تت

اكبر من طاقتها موال ورȃما تتكبد المنشاة تكالیف یؤدȑ إلي نزف الأ سقف له سوف

المعلومات وتحلیلها وȃین یجاد توافȘ بین التكلفة المرتفعة لتجمǽع ومن ث ملا بد من إ

 طراففصاح عن المعلومات إلى مختلف الأي الإلالحاجة إ

ادǽة أمام صوضع عملǽات وأنشطة الوحدة الاقت : ǽعني فصاحإن المزȂد من الإ *

ف المنافسون الذȑ سوف یتعمدون ضمن هذه الإطرا نالعامة وȞل ألاطراف وم

قد تسمى وتخل  على مرȞزه التنفسي Ȟما رثیالا ضرار Ǽالمشروع أو التأالاستفادة منها 

 ةسرار المنشاǼالملكǽة الفȞرȄة أو أ

ة قد ǽو البئالاجتماعǽة أو الاقتصادǽة  اتیر فصاح عن البǻانات ذات التأشأن الإ* 

 وقات غیر مناسǼةا تم الإعلان عنها في أذإ لى نتائج وخǽمة واضطراǼاتیؤدȑ إ

في  فصاح ومستوȐ الشفافǽةلك علاقة وثǽقة ما بین معوقات الإن هناأمما یجدر ذȞره 

Ǽعضها مستخدما في ǽȞان الحزب الواحد ن اغلب Ǽعضها ومازال الدول النامǽة فنجد أ

  اد وتعلǽم ...الختصوسǽطرته على جمǽع تقالید الدولة من سǽاسة واق

دة المعلومة ف Ǽالفساد والمحسوǽȃة والجهل Ǽطبǽعة وفائالǼاً تتصفالدول النامǽة غ

على وقائع واضحة وملموسة بل  دتنلاتسنها Ȟثیر من المشارȄع إالمحاسبǽة لذلك نجد 

  لى المصلحة الشخصǽة .تقدیرات راجعة Ǽالأساس إإلى 

  

 

 



50 
 

  

  

  

  

  

  

  الفصل الثاني

  المǺحث الاول : مفهوم ومراحل وانواع القرارات 

  المǺحث الثاني : أنواع القرارات الاستثمارȂة
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 المǺحث الأول: :

  مفهوم ومراحل وانواع القرارات

  مفهوم القرار :

على ما نرȄد وهو التمȞن ، : مشتȘ من (الغر) واصل معناه الحصول  القرار لغة 

  Ǽه وتمȞن فǽه . في المȞان ، أȑ قدر فǽقال قدر

: وهو عǼارة عن اختǽار مبنى بین بدائل معینة وقد Ȟǽون الاختǽار  القرار اصطلاحاً

  والصواب . ءدائماً بین الخطا

له فضل لȞǽون الذȑ نتحدث عنه هو Ȟیف تختار الأمثل والأ ن القراریرȐ الǼاحثون أ

Ȑاذن الله تعالي . الأثر النافع والمفید في المدǼ عیدǼال Ȑب والمدȄالقر  

ن القرار الصائب یؤدȑ إلى ǼسȌ وتمهید الطرȘȄ السلǽم الذȑ یجب آن تسیر علǽه أ 

ȑهدفها المنشود دون حدوث أ Șن من تحقیȞد تقود إلى أخطاء ق المنشأة حتى تتم

  هداف المنشودة.عدم تحقیȘ الأ

ر معین یؤثر على أعمال المنشأة ونظراً لما تمثله نتائج عملǽة اتخاذ القرار وتنفیذ قرا 

رار Ǽأنها ذلك بنظرȄة القرار وتعرف نظرȄة الق وأهدافها وتخطȌǽ أنتاجها ظهر مأǽسمي

ȑوالإجرائي الذ ȑرȞق الإطار الفǽبتحدید المواقف الحق ȌǼدة یرتȞات غیر المؤǽة للعملǽ

ف توفیر المعلومات والبǽانات التي تمȞن وذات المعلومات غیر الكاملة وذلك Ȟله بهد

  عداد نموذج ملائم لعملǽة اتخاذ القرار Ǽشأن مشȞلة معینة تواجه المنشأة .من إ 

تتم على ǽمȞن إن  لǽة القرار Ǽأنها تلك العملǽة الإنسانǽة الواعǽة التيتعرف عم 

 Ȑهتع الفرد والمجتمع فهي مستوǽم إفتراضǽملموسة وعلى ق Șوتنتهي  تمد على حقائ

  Ǽاختǽار سلوك واحد بین عدة بدائل متاحة لتحقیȘ مصلحة معینة .
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ى لفصل واحد Ǽعض علماء المحاسǼة ǽعرفون عملǽة اتخاذ القرار Ǽأنها الاختǽار الواع 

دارȑ ) إن القرار الإUAJIZERقل من البدائل المتاحة وǽقول (من بین اثنین على الأ

ماهو إȐ نتیجة لعملǽة تقسǽم المنافع الممثلة لكل بدیل من البدائل المتاحة واختǽار 

أداوه وتلمس  مأفضلها وǼالتالي فإن عملǽة اتخاذ القرار تتضمن التفȞیر والنشاȋ اللاز 

وعة من ألإهداف والوسائل أفضل خǽار ،وǼصفة خاصة فأن صنع القرار یتطلب مجم

ولوǽات وتحدید مجموعة البدائل المتاحة والتنبؤ Ǽالنتائج المصاحǼة ومجموعة من الأ

وأخیراً تتضمن قائمة Ǽمعاییر الإختǽار التي ینتج بواسطتها اختǽار البدیل  لكل بدیل

تكوȄنها عدد من العلماء من  من ان نظرȄة القرارات قد ساهم في فضل على الرغمألأ

، علم النفس ، علم الاجتماع  ل الفلسفة ، الاقتصادمختلف التخصصات العلǽمة مث

دار ،ألإ ٕ  ة الأعمال إلا إنهم اتفقوا جمǽعاً حصاء ، Ǽحوث العملǽات الرȄاضǽة والمحاسǼة وا

ǽفǽم ، تتمثل فيعلى خطوات ومراحل معینة لكǽالأتي ة اتخاذ القرار السل :-  

  تحدید المشȞلة .-1

  ینها .المفاضلة ب ائل التي ینǼغيتحدید البد -2

  تقǽم البدائل  -3

  فضل اختǽار البدیل الأ -4

  تنفیذ القرار  -5

  متاǼعة تنفیذ القرار واستخراج نتائج التغیر . -6

ǽطلȘ علǽه نموذج  مجال اتخاذ القرارات هو ما وألإسلوب الذȑ تعتمد علǽه الإدارة في 

 اس الأثأر التيالذǽ ȑستخدم للتعبیر عن قǽ القرار وǽقصد بنموذج القرار ذلك المفهوم
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عمال الخاصة Ǽالمشروع وهنالك نوعان والإ تترتب علي تنفیذ البدائل المتاحة للأنشطة

  من النموذج .

النماذج غیر الرسمǽة للقرارات وهي تعتمد على معلومات مستخدمة على النماذج  -1

داد نماذج اتخاذ القرار علبرمجة الخطǽة ونموذج النقل عند إ الرȄاضǽة مثل نموذج ا

 ینتظر تحقǽقها خلال فترة زمنǽة معینة . بجدول الإنتاج والإیراد التي

  )1(كثر أو أساس Ǽعض المعاییر لبدیل واحد من بدیلین محتملین على أ

Ǽعض المعاییر مثل اكتساب حصة اكبر من السوق ،  ساسفالاختǽار ǽقوم على أ 

وهو المعاییر عدیدة نتاج والمبǽعات لیف ، توفیر الوقت وزȄادة حجم الإتخفǽض التكا

عاییر ، وȄتأثر إختǽار لان جمǽع القرارات تتخذ وفى ذهن القائم Ǽالعملǽة Ǽعض هذه الم

  فضل إلى حد Ȟبیر بواسطة المعاییر المستخدمة .البدیل الإ

ن ǽضاً ǽعتبر اتخاذ القرار علم وفن ، فهو فن لان اتخاذ القرار یتطلب نوعین مأ 

ر علم ، لان Ȟثیر من شخصǽة ، وعلي متخذ القرا رȑ البǽانات، بǽانات موضوعǽة وأخ

ذج ن یǼسȌ لدرجة Ȟبیرة ، عن طرȘȄ استخدام النماالقرارات الإدارȄة المعقدة ǽمȞن أ

ن Ȟثیر من المنشأت الرȄاضǽة الحدیثة والمتقدمة في معالجتها ، مثال ذلك إننا نجد غ

ǽة دودتقدیر مدȐ ح (عینة) من إنتاجها ، ولǽس Ȟل الإنتاج وȃناء Ȟلǽة تفحص جزء

سلوب هذا الإنتاج من عدمه ، واعتماد أعلى الأسالیب الإحصائǽة المتمثلة في إ

   )1(حصائǽة المدȐ المعǽارȑ ، وغیر ذلك .العینات الإ

                                                        
م ، 1995د. سید محمود عرفة ، المحاسبة الاداریة لترشید القرارات التخطیطیة والرقابیة مطبعة جامعة القاھرة والكتاب الجامعي  )1(

 23ص
 104م ، ص 1987(بیروت : دار النھضة العربیة للنشر )  د. جمیل احمد توفیق ، توفیق ، إدارة الاعمال )1(
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ت من خلال العرض السابȘ لتعرȄف القرار ، یرȐ الǼاحثون ان Ȟافة التصرȄفا 

لحل مشȞلة ة بدائل متاحة ن القرار هو عملǽة المفاضلة بین مجموعأجمعت على أ

  یرجى لتحقǽقها . معینة ، Ǽغرض تحقیȘ الأهداف التي

حسن البدائل المتاحة Ǽعد دراسة أǽضاً یرȐ الǼاحثون أن تعرȄف القرار هو اختǽار أ 

  هداف المطلوǼة .لمتوقعة من Ȟل بدیل فǽه تحقیȘ الأالنتائج ا

 : مȞوناته وǽȞفǽة صناعتهالقرار الرشید 

القرار الرشید هو القرار المبنى على بǽانات ومعلومات ومعطǽات أصلǽة وواضحة  

وحقǽقǽة ومؤȞدة وشاملة ومرتǼطة Ǽالبیئة وǽشمل أǽضاً اعتǼارات الأدوات المستخدمة 

توصیل المعلومات من مصادرها لصانعي القرارات  في المعالجة والتقنǽة المختارة في

  )2(الجودة العالǽة والقبول العالي . والǼاحثون وغیرهم وهو القرار ذو

  )3(ساسین لكǽفǽة صناعة القرارات هي:هنالك مدخلین أ

ول : هو المدخل الفطرȑ لصناعة القرار الذǽ ȑعتمد على الخبرة الساǼقة المدخل الأ

ȑ معالجة لتعرȄف المشȞلة الواعǽة حȞم الشخصي لصناع القرار ، ودون أوالǼصیرة وال

دائل تمȞن من الوصول للحل السلǽم للمشȞلة المطروحة الطرȄقة للقرار وعدم تحدید ب

 Ȅقة إتǼاع الرؤساء والقادة .طرȄة وطرȄقة المحاولة والخطأ وطر الف

  القرار الرشید هو القرار المبني علي بǽانات ومعلومات ومعطǽات أصلǽه وواضحة

 Ǽ طةǼدة وشاملة ومرتȞقة مؤǽارات الأودقǼضاً اعتǽشمل أǽة وǽت المستخدمة دواالبیئ

المختارة في توصیل المعلومات من مصادرها لصانعي القرارات  في المعالجة والتقنǽة

  والǼاحثون وغیرهم وهو القرار ذو الجودة العالǽة والقبول العالي . 
                                                        

 104المرجع السابق ، ص  )2(
د. یشراي ھینجر ، د. سیرج ماتولتش ، المحاسبة الاداریة ، ترجمة مراجعة وتقدیم د. احمد حامد حجاج د. كمال الدین سعید ى، د.  )3(

 22ص م) 104،2004سلطان المحمد سلطان (الریاض ، دار المریخ للنشر 
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  هناك مدخلین أساسیین لكǽفǽة صناعة القرارات هي :

علǽة الخبرة الساǼقة المدخل الأول : هو المدخل الفطرȑ لصناعة القرار الذǽ ȑعتمد 

والǼعیدة ولكح الشخصي لصناع القرار ، دون أȑ معالجة لتعرȄف المشȞلة الراعي 

  للقرار وعدم تحدید بدیل تمȞن للوصول إلي للحل السلǽم للمشȞلة المطروحة .

  الطرȄقة الفطرȄة وطرȄقة محاولة الخطاء وطرȄقة إتǼاع الرؤساء والقادة .

العلمي الذȑ فǽه تحدید المشȞلة Ǽعناǽة ومن ثم تحلیلها المدخل الثاني : هو المدخل 

  وتحدید البدائل الممȞنة واختǽار البدائل الأمثل من بینها.

  Ȟما أن هناك عدة معاییر لصناعة القرار الرشید یجب عند مراعاتها وهي :

 الكفاءة أو القدرة علي تحقیȘ الأهداف المطلوǼة Ǽا فضل الشروȞ ȋمǽاً ونوعǽاً أو تكلفة

  معǽار القبول وله وجهان . 

والتامین وقبول المجتمع وǽصاحب  قبول العاملین بتنفیذ القرار فالقبول ǽحقȘ ألإ لتذام

مصاحǼة المتأثرȄن معǽار السلامة والأمن وأن عدم الاهتمام بهذا الأمر قد یودȑ إلي 

حدوث لا تحصد عقǼاها وهو یرȞز علي جوانب القǽمة تمتع أو تحد من وقوع 

  ادث . الحو 

أن اختǽار البدائل التي ǽقوم بهاء الفرد تتأثر Ǽضغوȋ المواقف والقیود الإنسانǽة والفنǽة 

والاقتصادǽة والاجتماعǽة والسǽاسǽة والبیئة ومن هذا نجد أن صناعة القرار تتأثر 

  Ǽظروف التأكد.
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لخلفǽة لخبرة والاتجاهات واقدره التفȞیر والتصور والطاقة وا وǼعوامل داخلǽة تتمثل في

والقǽم السائدة والموقف الذǽ ȑفرض صناعة القرار وȄتأثر أǽضاً Ǽعوامل خارجǽة 

  . (1)مرتǼطة Ǽالأفراد والبیئة الخارجǽة Ȟتدخل الدولة والقوانین واللوائح

ومستمرة في مǽاه الفرد أو المشروع أو  عملǽة متكررة انهȞما أن القرارات تتصف Ǽأ

  الدولة.

وصحة البǽانات  لة وȞفاءة المعلومات الداخلǽة فǽهالذهنǽة المبذو وȄرتȌǼ القرار Ǽالجهود 

  المستخدمة علي التنبؤ Ǽالمستقبل وهذه . 

هي التي تحدد جوده وقبول القرار حیث أن هناك قرارات ذات جودة عالǽة ولكن قبولها 

للتنفیذ منخفض ، وقرارات ذات قبول عالي وجودتها منخفضة ، وقرارات أخرȑ ذات 

  .(1)لي وجودتها عالǽة ، وأخرȑ تتضمن قبول منخفض وجودة منخفضة قبول عا

یرȑ الǼاحث انه لكي Ȟǽون القرار ذو جوده عالǽة وقبول عالي لابد من یزل الجهد 

الكبیر للحصول علي القرار وترشید المعلومات الخاصة Ǽقرار معین والقدرة علي التنبؤ 

  في بیئة القرار. Ǽالظروف المستقبلǽة ومعرفة التغیرات إلي تحدث

  

  

  - أنواع القرارات :

لا یوجد تعرȄف موحد ومتفȘ علǽة لأنواع القرارات بل تتعدȑ وتتنوع في المجالات 

المختلفة لذلك جاءت أنواع القرارات مختلفة بین الكتاب والǼاحثین ، حیث تم النظر 

                                                        
  216 -215) محمد علي احمد الطویل ، مرجع سابق ص 1(

   (1) 21المرجع السابق ص
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القرارات إلیها من زواǽا مختلفة سوف ǽعرض الǼاحث التصنǽفات المختلفة لأنواع 

   المتداولة بین الكتاب والǼاحثین فǽما یلي:

القرارات وهنالك أنواع مختلفة من القرارات التي  ن جوهر العملǽة ألإدارȄة هو اتخاذأ

  -یواجهها متخذ القرار وǽمȞن إتǼاع التقسǽم التالي :

قرارات في ظل التأكد أو عدم التأكد : القرارات التي توخز في ظل تكون جمǽع  -1

لمعلومات والحقائȘ معروفة Ǽالكامل وȃدرجة وȃدقة عالǽة عȞس القرارات التي تؤخذ ا

  في ظل عدم التأكد ، حیث تكون الحالات التي سوف تحدث غیر معروفة . 

قرارات ساكنة وقرارات متتاǼعة : القرارات الساكنة هي التي تتخذ في فتره زمنǽة  -2

خذ في فترȑ زمنǽة متعاقǼة ولها ات التي تأت المتتاǼعة وهي القرار واحدة عȞس القرارا

  .  بǼعضها علاقات

قرارات Ȟǽون المعارض فیها الطبǽعǽة وقرارات Ȟǽون المعارض فیها خصم مفȞر :  -3

    فالقرارات التي Ȟǽون فیها المعارض طبǽعǽة مثل ( الطقس

یها هو الأخر ف و التنقیب عن البترول ) تختلف القرارات التي Ȟǽون الطرȘȄ الطرق أ  

تطوȄر سǽاسة الطاقة الدولǽة تحتاج إلي ألأخذ في الاعتǼار قرارات  مفȞر ، مثل

المتنافسین سواء Ǽالاتفاق علي ألإعلان أو عدم التصرف والاستفادة من الحملة 

  الإعلانǽة . 

  :(1)تǽة تقسǽم القرارات إلي ألأقسام الآ أǽضاً ǽمȞن

  القرارات الإستراتیجǽة : -1

                                                        
  (1) د/ علي احمد أبو الحسن ، المحاسبة الإداریة المتقدمة ( الإسكندریة ) 
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ي من اختصاصات ألإدارة العلǽا لما لها ثانǽة ضخم علي مرȞز هذه القرارات ه

المنشاة في المستقبل وتتمثل في القرارات تحدید أهداف الشرȞة وأنواع المنتجات التي 

  رات التي تحدث في بیئة المنشأة سوف تتخصص الشرȞة في إنتاجها ، ولمواجهة التغی

  القرارات التنظǽمǽة :  -2

التنظǽمي ǼطرȄقة تودȑ تعظǽم Ȟفاءة ألأداء للمنشاة وǽضمن  هي قرارات لوضع الهȞǽل

لǽة لكل مستوȑ إدارȑ وهي أǽضاً من ید ألإدارات وتوضǽح السلطة والمسؤ تحد

  اختصاص الإدارة العلǽا .

   -القرارات التشغیلǽة : -3

 Șعها لسلع الاستخدامات المختلفة لتحقیȄة أو توزǽهي قرارات استغلال الموارد الإنتاج

الأهداف الموضوعǽة ، وتقوم Ǽاتخاذ القرارات ألقرارات التشغیلǽة مستوǽات إدارȄة 

تقدǽم المعلومات لكل نوع من هذا  مختلفة في عملǽة صنع هذا القرارات بواسطة

  القرارات . 

Ȟما ǽمȞن أǽضاً تقسǽم القرارات من تأثیرها الزمني أȑ قرارات طوȄلة الأجل وقرارات 

فǽما بین وقت إصدار القرار ووقت   لأجل هنا Ǽالفترة الزمنǽةقصیرة الأجل وǽقاس أ

الحصول علي فوائد منه ، وȃذلك تكون القرارات ألاستثمارȄة بخلȘ طاقة جدیدة من 

قرارات طوȄلة الأجل ، في حین أن القرارات الجارȄة المتعلقة Ǽالانتفاع Ǽالطاقة الحالǽة 

  من القرارات قصیرة الأجل :

  . مجة وأخرȑ غیر مبرمجةهنالك قرارات مبر 

ǽفهم علي انه مجرد اختǽار سهل  سبȘ أن ألاتخاذ لأیجبیرȐ الǼاحث علي ضوء مأ

  بین البدائل واضحة ومحددة . 
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نما هي عملǽة حرǽȞة ومتشاȞǼة ، وأن اختǽار بدیل معین ٕ بین البدائل یتم في ضوء  وا

الاعتǼارات Ȟل  مجموعة من العوامل والمؤثرات التي تحȞم الاختǽار مع الأخر في

القرار Ǽمراحل وخطوات ومتعددة  تخاذمستقبلǽة ، وȞذلك تمر عملǽة االاحتمالات ال

حاطه توصǽة نظر المدیرȄن إلي ضرورة الإلابد من متخذȑ القرار من مراعاتها وذلك ل

متخذȑ القرارات النظر إلي عملǽة علي  ا ینǼقيجوانب المشȞلة محل القرار . إذ ȞǼل

ثلة في إدراك علي أنها عملǽة متكاملة بدأ من أول خطواتها المتم القرارات تخاذا

نتها ٕ   بتنفیذ الحل ومتاǼعته . المشȞلة وتحدیدها وا

  -خطوات إتخاذ القرار :

أن القرار الجید هو ذلك القرار الذǽ ȑعتمد في اتخاذ علي أسلوب التحلیلي منظم 

ألوصول إلي  رة من اجلمرتكزاً علي المنطȘ العلمي وȄوظف جمǽع البǽانات المتوف

البدائل أو الحلول الممȞنة لاتخاذه ، من اجل تحقیȘ ذلك ǽستلزم إتǼاع خطوات القرار 

  التالǽة :

  -تحدید مشȞلة القرار : -1

یتطلب في هذا المرحلة تحدید مشȞلة القرار ǼشȞل واضح ومختصر ، حیث أن هذا 

ألأخرȐ ، مألم یتم اتخاذها  الخطوات تعتبر النقطة المحورȄة لخطوات اتخاذ القرارات

اللاحقة لاتخاز القرار سȞǽون خلالها یجب في هذا  ǼشȞل جید فأن أداء المراحل

  -المرحلة تحدید ما یلي :

  تحدید التغیرات الممȞنة للتحȞم بهاء -

  تحدید التغیرات الغیر ممȞنة للتحȞم بهاء -

  تحدید القیود ألتي یجب مراعاتها عند حل مشȞلة القرار -
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   -تأسǽس معاییر وأهداف القرار : -2

واضح لأهداف المراد تحقǽقها من  في هذا المرحلة Ǽأن تحدد ǼشȞل یتطلب في الإدارة

تخاذ القرار وȞذلك المعاییر المستخدمة لتحقیȘ ذلك وأن هذا الأهداف یجب أن تكون ا

  قابلة للقǽاس

  -صǽاغة النموذج وخلȘ البدائل : -3

مثیل المشȞلة القرار حیث یتم تحوȄلها إلي مجموعة رموز أن النموذج الموضوع هو ت

رȄاضǽة عندما Ȟǽون التحلیل Ȟما ترȌȃ المعاییر المتاǼعة في اتخاذ القرار مع هدف 

القرار وǼشȞل قابل للقǽاس ، ومن خلال حل النموذج ǽستطǽع المدیر الحصول علي 

  بدائل أو حلول مختلفة لمشȞلة القرار .

ǽم البدائل واختǽار الأفضل .تقی  

وفي هذا المرحلة تقیǽم البدائل التي تم تحدیدها وȞǽن هنا الاستفادة من ذوȑ الخبرة في 

جراء Ǽعض التعدǽلات الضرورȄة  ٕ مناقشة جوانب الضعف والقوة للحلول المقترحة وا

وهذه التعدǽلات رȃما تجعل إمȞانǽة تنفیذ  علیها لكي یتسنى الاختǽار الأفضل منها

  یتم اختǽارها ممȞناً .البدائل الذȑ س

من خطوات اتخاذ القرار حیث یتم وضع البدائل أو الحل  هذه هي المحلة الأخیرة

الذȑ تم اختǽاره موضع التنفیذ ، علماً بهذه المرحلة تعتبر من أكثر مرحل اتخاذ القرار 

تحدǽاً لي متخذ القرار حیث إنها تستلزم تخصǽص المصححات للأشخاص الذین 

  (1)ل المختارة وȄتطلب أǽضاً تحدید الجدول الزمني اللازم لتنفیذ ذلك .یتولون البدائ

  العوامل المؤثر في عملǻة اتخاذ القرار :

                                                        
ص،ص  م) 1998د/ منعم زمزیر الموسوى ، اتخاذ القرارات الاداریة ، مدخل كمي ، الطبیعة ألاولي ( عمان دار البازوري للنشر 

14- 16 (1)   
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في الیوم الواحد فان العوامل علي الرقم من تعدد القرارات التي قد یتخذها المدیر 

ذا ما ةثر المؤ  ٕ داخلت ت في عملǽة اتخاذ القرارات تزȄد من صعوǼة وȞلفة هذه العملǽة وا

ȑ قرار ومهما لي قرارات خاطئة لهذا فان اتخاذ أهذا العوامل Ǽقوه فإنها تقود أحǽاناً إ

درة التفȞیر في عدد من ومدȑ محدودیته فان ǽستلزم من ألا Ȟان Ǽسǽطاً وذا أثار

العوامل المختلفة التأثیر علي القرار وفǽما یلي ǽمȞن عرض مختلف مخلف العوامل 

  اتخاذ القرار .المؤثرة علي عملǽة 

     وتتمثل هذه العوامل في الضغوȋ الخارجǽة القادمة علǽة ألأنشطة .

       

  

  

  

  

  المǺحث الثاني

  أنواع القرارات الاستثمارȂة

  الاستثمار لغة :

  طلب النماء والزȄادة ، وتمدة ماتولد عنة 

 - الاستثمار اصطلحاً :

  تنمǽة المال بثائر الطرق المشروعة .
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حǽة Ǽمنفعة مالǽة ǽمȞن تحقǽقها من إشǼاع استهلاك مالي وذلك وǽعرف انه التض

Ǽقصد الحصول علي منفعة مستقبلǽة اكبر ǽمȞن تحقǽقها من إشǼاع استهلاك مستقبلي 
(1) .  

  Ȟ(2)ما ǽعرف Ǽانه التضحǽة Ǽالأموال الحالǽة في سبیل أموال مستقبلǽة. 

علي التدفقات النقدǽة في وǽعرف اǽضاً توظیف ألاموال لفترة زمنǽة محدودة للحصول 

المستقبل تعوǽضاً علي القǽمة الحالǽة للأموال ومخاطرة التضخم وتقلب تلك 

  . (3)التدفقات

وǽعرف الǼاحثون الاستثمار Ǽأنه التخلي عن استخدام اموال حالǽة لفترة زمنǽة من اجل 

  الحصول علي تدفقات نقدǽة مستقبلǽة .

  

  -أهداف الاستثمار :

  ألأهداف فǽما یلي ǽمȞن تلخǽص هذا 

ǽمȞن المستثمر أو ǽحȘ له التصرف بهاء  الحفاȍ علي ألأموال المادǽة والمالǽة التي

ثیرات السلبǽة لهذا صول التأمخاطرة المتوقعة وǼما یجب هذا ألأوذلك Ǽعد دراسة ال

سمالǽة Ǽعد أمراً استراتیجǽاً ، لأن ول الرأصخاطرة ، وان أهداف الحفاȍ علي الأالم

ما یودȑ إلي ضǽاع ممتلكات خاصة حققها أ بجزء من هذا الأصول أو Ȟلما ǽةالتضح

                                                        
)  1999محمد مطر ، ادارة الاستثمارات ، ألاطار النظري والتطبیقات العلمیة ، الطبعة الثانیة ، (عمان ، دار الورق ، للنشر والتوزیع  

   (1) ،9، ص 
 (2) 2م ) ص 2006محمد صالح الحناوȑ ، تحلیل وتقǽم ألاسم والسندات ، (الاسȞندرȄة : الدار الجامعǽة ،  

دارة ، الطǼعة الاولي ( عمان : دار المسیرة للنشر د/   ٕ راشد فؤاد التمǽمي ود / اسامة عزمي سلام ، الاستثمار Ǽالاوراق المالǽة تحلیل وا
 (3)  16م )، ص 2004والتوزȄع 
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 في نشاطات ساǼقة أو یجعلها تحت طیلة الدیون دون أن یتمȞن من ألإǽفاءالمستمد 

  في الوقت المناسب ووقت الشروȋ المحددة .

قات غیر متقطعة وهنا یجب فن تكون هذه العوائد ذات تدتحقیȘ عوائد مستقرة أȑ أ

هذه العوائد م Ǽمسالة القǽمة الحالǽة الصافǽة للعوائد المعینة ، Ǽحیث تحاف الاهتما

ǽة ȑ على قǽمتها الحقǽقǽة من جانب تجاه التكالیف الفرضعلى قوتها الشرائǽة أ

  خر . لاهتمام المتأنǽة عن البدائل من جانب أ

الاستراتیجي  تعد المحور هذه السیولة لا النقدǽة وذلك رغم أن مار السیولةثستا

  سǼاب منها :ة Ȟجزء من الموارد المتاحة لعدة أنها تعتبر ضرورȄالمستثمر إلا إ

 تغطǽة النفقات الجارȄة الخاصة Ǽعملǽات التشغیل والصǽاة والتلقǽح والتطوȄر  -1

  ءǽفاء الدیون المستحقة وȃنفس العلات ثم تموȄل هذه الدیون بهاإ -أ

 والصحǽة الخاصة والاجتماعǽة مواجهة متطلǼات الحǽاة الاقتصادǽة  -ب

سثتمار عندما لاادارȑ سرȑ ومواجهة متطلǼات التنظǽم الإ والمستثمر ǼشȞل فردȑ أ  -ج

 .طار مؤسسيیرجي الاستثمار في إ

 

                  هم طموحاتة متصاعدة ، وǽمثل هذا العرض من أ استمرار الدخل بوتیر   - د

كید رغǼاته في رفع مستوǽات ألتللخروج من دورة حǽاته الاعتǽادǽة و  رالمستثم

معǽشته وثم قدراته الانتاجǽة من خلال ذلك تقدȑ المحفȎ الستثمارȄة ǼمزȄد من 

 )1(النشاطات الجدیدة 

   

                                                        
م ، ص ص 2003، د . ھو شار معروف ، الاستثمارات والاسواق المالیة ، الطبعة الاولى ، (عمان : دار الصفاء للنشر والتوزیع  )1(

20-21  
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  نواع الاستثمار :أ

  وراق المالǻة :الأ  

و ذلك لما توفر  ر في عصرنا الحاضرتبر الأوراق المالǽة من ابرز أدوات الاستثماتع

وراق المالǽة فǽما لا تتوفر في أدوات الاستثمار الأخرȐ وتختلف الأ من مزاǽا للمستثمر

التي ترتبها لحاملها منها ما هو أدوات ملكǽة فمن حیث الحقوق  بینها من عدة زواǽا

 دوات دین مثل السندمثل الأسهم وأ

ȑ یتغیر بنصیب وراق مالǽة متغیرة Ǽالدخل Ȟالسهم الذمن حیث الدخل المتوقع منها أ -

ȃة ثابتةح من سنة لأمن الرǼمته بنسǽیتحدد ق ȑالسند الذȞ ومنها ما هو ثابت Ȑخر 

 لامان الذȑ یتوفر لحاملهامن حیث درجة أ -

  صنادیȖ الاستثمار :  -1

  صندوق الاستثمار :

مالǽة متخصصة وات محدد تكونه مؤسسة  مالي ذو عمر شǼه ما Ȟǽون بوعاءهو أ

Ǽ ة وخبرة فǽقصد تجمجال الاستثدراǼ ع مدخلأت الأفردمارات وذلكǽومن ثم  م

و المشارȞین فیها عائدا ي مجالات مختلفة تحقȘ للمساهمین أتوجیهها للاستثمارات ف

  مجزȄا وضمن مستوǽات معقولة من المخاطرة عن طرȘȄ الاستفادة من مزاǽا التنوǽع

تستثمر فیها  صول التيالذǽ ȑحȞم تنوع الأ داة مالǽةعلǽه ǽعتبر صندوق الاستثمار أ

المتاجرة  داة استثمار مرǼȞة وممارس صندوق الاستثمار عامةأموال الصندوق تكون أ

عقارȄة  استثمارات ادǽقهاتكوȄن صن وراق المالي بǽعا وشراء وȞما ǽمȞن ǼالمثلǼالأ

  )1(تمارس المتاجرة 

                                                        
 77- 72المرجع السابق ، ص ص  )1(
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  رات الاستثمار :طبǻعة قرا

هداف الاموال Ǽقǽمة تحدید أ لا معنى من ار الاستثمار تخصǽص وتوظǽفها فǽقصد Ǽقر 

نفاق مال لجلب ة نشاȋ معین ومحك حیث یتطلب ذلك إمحددة عن طرȘȄ ممارس

  .)1(اجراءات مستقبلǽة 

ار الى القدرات الخاصة Ǽاختǽار الاوراق المالǽة مثتشیر عملǽة اتخاذ قرارات الاست

ضمن عملǽة ة في Ȟل منها وتوقیت الاستثمار ، وتتر المختلفة وȞمǽة الاموال المستثم

منها عملǽة ستثمار وتنظǽمها للانشطة التي تضالاستثمار تحلǽلا لطبǽعة قدرات الا

  اتخاذ القرارات .

ان Ȟل قرار استثمار لابد ان یتضمن مقارنة بین العائد المتوقع والخطر المتوقع 

بتحلیل المفاهǽم دراسة عملǽة اتخاذ قرارات الاستثمار لا بد من البدء ي عند بوǼالتال

ند الیها هذه القرارات ثم ǽاتي Ǽعد ذلك التعرف على الانشطة تسالاسالیب التي ت

 ȑم هي: المختلفة التي تنطوǽة اتخاذ القرار نفسها وهذه المفاهǽعلیها عمل  

  العائد :

ة حیث ان ر ان الهدف الرئǽسي من الاستثمار هو تحقیȘ عائد على الاوال المستثم

لعائد یتضمن تكلفة الفرصة البدیلة والتي تمثل في االاحتفاǼ ȍالاموال دون استثمار 

الاموال Ǽالاضافة الى تاثیر التضخم على القوة  ههذالذȞ ȑان ǽمȞن تحقǽقه على 

 الشرائǽة للنقود یجب ان تمیز بین العائد المتوقع والعائد الفعلي .

  المخاطرة :

                                                                                                                                                                 
 

 145م ، ص 2008د.احمد محمد غنیم ، الادارة المالي مدخل التحویل من الفقد الى الراء ، المكتبة العصریة للنشر والتوزیع ،  )1(
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ك عوامل عدیدة هنالǽسعى المستمر دائما الى الحصول على اكبر عائد ممȞن الا ان 

Ȅانه احتمال ان تمنع المستثمرǼ ȑن ان تعرȞمǽهذا الهدف لعل اهمها الخطر و Șن تحقی

  Ȟǽون العائد الفعلي مختلفا عن العائد المتوقع .

  المقاǻضة بین العائد والخطر :

الخطر للوصول الى قرار الاستثمار واختǽار نوع و  ان عملǽة المقاǽضة بین العائد

Ǽالتالي تتم قبل اتخاذ القرار و  ى توقعات المستثمرȄن عن المستقبلالاوراق تعتمد عل

  .)1(ارثممما یؤȞد صعوǼة اتخاذ قرارات الاست

  ار :المقومات الاساسǻة لقرار الاستثم

  ارȑ الناجح على ثلاث مقومات اساسǽة هي :ǽقوم القرار الاستثم

 تبني استراتیجǽة ملائمة للاستثمار -1

 ȏ العلمǽة لاتخاذ القرارالاسترشاد Ǽالاسس والمǼاد -2

 مراعاة العلاقة بین العائد والمخاطر -3

  الاستراتیجǻة الملائمة للاستثمار :

ذلك حسب اختلاف اولوǽاتهم تختلف استراتیجǽات الاستثمار التي یتبناها المستثمرȄن و 

ارȄة وتتمثل اولوǽات المستثمر Ǽما ǽعرف Ǽمنحى التفصیل الاستثمارȑ والذȑ الاستثم

  الǽة:جاه العناصر الاساسǽة الثلاثة التǼالنسǼة لاȑ مستثمر وفȘ میله تیختلف 

 الرȃحǽة -1

 السیولة -2

 الامان -3

                                                        
 9-5ص ص  2004-م 2003یة ،محمد صالح الحناوي واخرون ، الاستمثار في الاسھم والسندات ( الاسكندریة الدار الجامع )1(
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ار الذȑ یتوقع تحقǽقه لرȃحǽة Ǽمعدل العائد على الاستثم وǽعبر عادة عن میل المستمر

من الاموال المستثمرة بنǽما ǽعبر عن میله تجاه العنصرȄة الاخرني ( السوȄلة والامان 

طرة التي Ȟǽون مستعدا لقبولها في نطاق العائد على الاستمثار الذȑ یتوقعه ) Ǽالمخا

ما هو ذلك المحنى الذȑ ستقع  وعلى هذا الاساس فان المنحنى التفصیلي المستثمر

 ȑضة بین العائد الذǽلة او بدائل المقاȞالممثلة لبدائل المزج المم ȋع النقاǽه جمǽعل

  من جهة اخرȐ .یتوقعه نمنجهة المخاȋ التي ǽقبلها 

 : المستثمر المتحفȌ(أ)

ر اده وǼالتاȑ نعȞس نمȌ هذا المستثمولǽة على ما عر عنصر الأمان الأموهو مست

تجاه عنصر المخاطرة غالǼا ما نجد هذا النمȌ  ارȄة فȞǽون حساساً على قراراته الاستثم

  السن وذوȑ الدخل المحدود في ǼȞار

 المستثمر المضارب :(ب)

رȃحǽة على ما عداه مولا تكون حساسیته تجاه لاولي لعنصر ا وهذا النمǽ Ȍعطي

 اخول مجالات استثمارȄة خطرة Ȟممتدنǽة فȞǽون على استعداد عند د عنصر المخاطر

الفئة  ههذلعائد علي الاستثمار وǽمȞن وجود في الحصول علي معدلات مرتفعة من ا

  بیرار Ȟستثمر السن ممن یتعرفون ǼمحافȎ امن المضارȃین بین صغا

 المستثمر المتوازن :)ج(

ه اهتماماته لعنصرȑ العائد والخاطرة Ǽقدر متوان وهȞذا وهو المستثمر الرشید الذȑ یوج

تكون حساسǽة تجاه المخاطر في حدود معقولة تمȞن من اتخاذ قارات استثمارȄة 
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ار ǽȞǼفǽة تعظǽم العائد وتدني درجة المخاطرة دروسة Ǽعناǽة تراعي تنوǽع الاستثمم

  )1(وȄندرج تحت هذا النمȌ الغالبǽة العظمي من المستمرȄن 

  مارȏ :ثسس والمǺادئ العلمǻة لاتخاذ القرار الاستالأ

  مرȄن:مارȑ الرشید مراعاة أثرار الاستقیجب على متخذ ال

تخاذ القرار والذȑ لا مدخل العلميǽسلك في اتخاذ القرار ما ǽعرف Ǽ نمر الأول: أالأ

  همها ما یلي :ددة أ خطوات مح ǽقوم عادة Ǽعلي

 تحدید المعلومات الملائمة لاتخاذ القرار (أ)

 ساسي للاستثمارتحدید الهدف الأ (ب)

ساسǽة او الممȞنة مرة من خلالها تحدید العوامل الأ تحدید العوامل الملائمة لیتم (ج)

 في القرار

ن یراعي Ǽعض المǼادȏ او ȑ أار ثمǼمتخذ القرار الاستن یجدر الثاني : هو أ رمالأ

  هم المǼادȏ ما یلي :ي اتخاذ قراراه ومن أ المعاییر ف

 مبدا تعدد الخǻارات الاستثمارȂة: )1(

ن من أرȞان القرار الاستثمارǽ ȑستمد إصوله من حقǽقة أ سǽاً ǽعتبر هذا المبدا رȞناً أسا

فرص المؤسسة تتسم Ǽالندرة بینما تكون الو ائض النقدǽة لدȐ المستثمر الفرد أالفو 

ان ǽحاب هذه الفوائض Ȟثیرة في معظم الأسة على استقطالمجالات الإستثمارȄة المتناف

ما  مارȑ انه یراعي هذه الحقǽقة ولك Ǽاختǽارثذلك ǽفرض على متخذ القرار الاست

تفȘ مع مارȑ التي تثیناسǼه منه ضمن عملǽة مفاضلة تمȞنه من اختǽار الاداة الاست

                                                        
 31-29محمد مطر ، مرجع سابȘ ، ص ص  د)1(
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 تتوفر لمتخذȑارȄة المتاحة ثمت الفرص الاستوȞلما زاد استراتیجǽة في الاستثمار

  هدافه.اتخاذ القرار الناجح الذǽ ȑحقȘ أ  الاستثمارȑ مرونة اكبر في

 هیل :مبدا الخبرة والتأ) 2(

ارȑ الرشید یتطلب دراǽة وخبرة قد لا تتوفر ثمǽقضي هذا لمبدا Ǽان اتخاذ القرار الاست

ممن لدیهم فوائض نقدǽة یرغبن  دفر Ȅن في واقع الحال توجد فئة من الأالمستثمر لكل 

في استثمارها المناسǼة وǽطلȘ علیهم المستثمرȄن السذج( عدǽمي الخبرة) Ǽالمقابل توجد 

ي تؤهلهم الى فئة من المستثمرȄن المحترفین الذین یتمتعون Ǽالخبرة والدراǽة الكافǽة الت

  رȑ .ثمااتخاذ القرار الاست

 مبدا الملائمة :) 3(

واحدة من الارȞان الاساسǽة التي فترض Ǽالمستثمر مراعاتها وضع استراتیجǽة 

الاستثمارȄة المناسǼة وǽسترشد المستثمر في تطبیȘ هذا المبدا Ǽمنحى تفضیله الخاص 

ومفهوم منحنى تفضیل المستثمر على فرضǽة مفادها ان لكل مستثمر معین تفضیل 

ساسǽة في قرار الاستثمار وهي العائد على اهتمامه Ǽالعناصر الأ ن ǽحدد درجةمعی

یراعیها المستثمر ثم سیولة مان التي الاستثمار ، مخاطرة الاستثمار وǼالتالي درجة الأ

  . الاستثمارȄة الاداة

 و توزȂع المخاطر الاستثمارȂة :مبدأ التنوǻع أ) 4(

مستهدف على ǽعرف Ǽالعائد الهداف المستثمر في تحقیȘ ما ǽمȞن تلخǽص مجمل أ 

ن Ȟل مستثمر ǽحدد في العادة علي الاستثمار الذǽ ȑطمح الاستثمار وهذا ǽعني إ

ن ولتحدید هذا العائد الهدف یجب إ رة ( هدف)تحقǽقه من استثمارȄاته وذلك في صو 

دل یتم خصم التدفقات النقدǽة المتوقعة من المشروع الاستثمارǼ ȑموجب عدل خصم ǽعا

ذا Ȟان صافي القǽمة لمستهدف وذلك للوصول إلى القǽمة الحالǽة التدفقات فإالعائد ا
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ر مجدǽا أما Ȟان سالǼا فǽعتبر الحالǽة التدفقات النقدǽة المخصومة موجǼا ǽعتبر الاستثما

 ار غیر مجد.ثمستألإ

حقیȘ لعائد الهدف إلى استثمارȄة للمستثمر انه ǽضمن تماما ت بناء لما تقدم لا ǽمȞن

  قȘ شرطین هما :لا یتحإ

 ǽة المتوقعة من الاستثمار مؤȞدا تماما من حیث القǽمةدقإن تكون التدفقات الن -1

 تماما من حیث التوقیت ǽضا مؤȞدةإن تكون أ -2

ر وتتنوع مخاطرة اینشا احتمال عدم تحقیȘ إȑ من الشرطین مخاطرة تحǼ Ȍǽالاستثم

  )1(دوات ومجالات الاستثمار . لطبǽعة أ فقاً و  Ȟما یتفاوت مداه

  نواع قرارات الاستثمارأ سادسا :

  نواع من القرارات Ȟما یلي :ǽمȞن التمییز بین ثلاثة أ

 الاستثمار: ولوǽاتقرارات تحدید أ -1

ئل محتملة او ممȞنة لتحقي تكون صالحة وتشȞل فǽما بینها بدا وهي القرارات التي

المشروع الاستثمارȄن ولوǽات لدȐ ذه القرارات وفقا لأهكن یتم ترتیب هداف ولنفس الأ

ن یتم قȌ في المرحلة الحالǽة وȄجب على إعلى المستثمر اختǽار واحدة منها ف وȄجب

ولوǽات مستقبل وتتوقف هذه الأفي ال خرخرȐ إلى وقت أجیل وتنفیذ Ǽقǽة القرارات الأتأ

من بدائل ومدȐ ما ǽعود علǽه لعلى مدȐ اهتمامات المستثمر ȞǼل بدیل من هذه ا

  منفعة خلال فترة زمنǽة معینة 

 و الاستثمار :قرارات قبول أو رفض المشروع أ - 2

                                                        
م ) ص ص 2005محمد مطر ،د.فائز تیم ، ادارة المحافظ الاستثماریة ، الطبیعة الاولى ، ( عمان " دار وائل للنشر والتوزیع ،  )1(

21-24 
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 ٕ مجال نشا موال في الأ ستثمارفي هذه الحالة نجد إن المستثمر مطلوب منه إن ǽقبل وا

 فیذنمȞانǽة قبول تم على بدیل استثمارȑ واحد وǽقرر إن ǽحȞواحد ومن ثم فانه علǽه أ

شاȋ رارات تكون مبنǽة على دراسة جدوȐ تفصیلǽة لنهذه القأو عدم إمȞانǽة التنفیذ 

في طاق الفرصة  جدا وتنحصر مام المستثمر محدودةواحد ولا توجد فرص الاختǽار أ

التي Ȟان هناك فیها  راتار امه وذلك ǽعȞس النوع الأول من القمللاستثمار المتاحة أ

ومن ثم Ȟانت هناك  نواع متعددة النشاȋمتعددة لاستثمار نفس المبلغ في أفرص 

  ولوǽاتحاجة إلى أولوǽات وترتیب لهذه الأ

 قرارات الاستثمار المانعة تǼادلǽا : -1

 مام المستثمر ǽمȞن له ان یتخذ قرار ببدء الاستثماروǽقصد بذلك وجود فرص متعددة أ

في هذه الحالة خر و نشاȋ معین لا ǽمȞن اختǽار نشاȋ أ فیها ولكنه في حالة اختǽار

 ذعدم إمȞانǽة تنفی خذ في الاعتǼار تكلفة الفرȄة الضائعة نتیجةالمستثمر ǽأنجد أن 

  خرالبدیل الأ

 خرȎ :أنواع أ -4

ة وفقا لدرجة الخطر إلي ǽمȞن تنصیف القرارات الاستثمارǼ Ȅالإضافة إلى ما سǼقت  

  (ینعدم الخطر ) كیدقرارات استثمارȄة في ظل التأ -

 أكید ( واحتمال الخطر ظل عدم التقرارات استثمارȄة في  -

 ȑك المستخدم في التحلیل الاستثمارǽة وفقا لتكتȄما یتم تصنیف القرارات الاستثمارȞ  

  وتنقسم إلي :

 قرارات تعتمد على التحلیل الوصفي -

 قرارات تعتمد على مقایǽس Ȟمǽة موضوعǽة -
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 )1(قرارات تعتمد على مقایǽس Ȟمǽة شخصǽة  -

  : الاستثمارȏ خصائص عملǻة اتخاذ القرار ثامنا : 

  تتǽمز عملǽة اتخاذ القرار الاستثمار Ǽالخصائص الاتǽة :

انه قرارات الاستثمار تتمیز Ǽان لها تأثیرات طوȄلة الأجل : حیث ترجع تلك  -1

زمني الواضح بین حدوث الثقة لى وجود الفاصل الة الأجل إثیرات طوȄلالتأ

قبلǽة حیث تسل الفترات المال الحصول على العوائد المتوقعة خلاتثمارȄة واكتمالاس

ٕ عاد م لا یتم الحص تحȘ خلال نما ینشر حدثها و ول على تلك العوائد دفعة واحدة وا

ارȄة یترتب علیها ثمالخاصǽة القرار الاست كثر من سنة وتلكعدة فترات زمنǽة تتعدȐ أ

 العدید من المشاكل هي:

 مشȞلة القǽمة المنǽة للنقود -أ

 دكمشȞلة المخطر وعدم التأ -ب

 سعارمشȞلة تأثیرات تقلǼات مستوǽات الأ -ج

 سعارمشȞلة تأثیرات تقلǼات الأ - د

ٕ ن قرارات الاستثم) أ2 غراقه في ار تتضمن اتفاق Ȟبیر یترتب علǽه إرتǼاȋ ضخم وا

  خر .تحوȄله إلى استخدامه بدیل أاستخدام معین ǽصعب 

دات وارتǼاطات تعهتب علیها اتفاق استثمارȞ ȑبیر تتمثل في ر رات الاستثمار یتافقر 

یترتب علي ذلك عدد من  ثیر الممتد لسنوات عدیدة مقبلة مما قدتǽمز Ǽالضخامة والتأ

  همها ما یلي :المشاكل أ 

                                                        
،  B.O.Tیة البوت د. حمدي عبدالعظیم ـ دارسات الجدوى الاقتصادیة للمشروعات الاستثمار   )1(

  25- 24م ) ص ص 2006الطبعة الرابعة(مصر ، 
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ǽȞم قرارات الاستثمار هȞǽل تكالیف المنشاة لفترة طوȄلة وȄترتب علǽه خلف حت(أ) 

 رة طوȄلةاقتصادǽات المنشاة لفت ءر بهاة من التكالیف الثابتة التي تتأثمجموع

غراقها في استخدام معین یجعلها من لى التضحǽة Ǽالنفقات الاستشارȄة إ یترتب ع(ب) 

خر دون فقات الفارقة التي ǽصعب تعدیلها أو تحوȄلها إلى استخدام بدیل أقبیل الن

 محتملةائر Ȟبیرة ǽصاحب ذلك حدوث خس

معه تخطȌǽ هȞǽل ترتȌǼ قرارات الاستثمار ǼشȞل وثیǼ Șقرارات التموȄل ما یتعین (ج) 

 ستثمارلإلتموȄل الأمثل عند اتخاذ قرارات اا

ن عملǽة اتخاذ قرارات الاستثمار تتطلب استدام تقنǽات بیئǽة متقدمة ومواكǼة أ (د)

وهذه و المفاضلة بین المشروعات محل الدراسة بول أو الرفض ألاتخذا قرار الق

 همها :القرارات تحǽطها عدة مشاكل أ 

 بین المشروعات المانعة تǼادلǽاالاختǽار فǽما  -1

 التخصǽص الرشید لراس المال -3
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  الفصل الثالث 

  المǺحث الاول: إجراءات الدراسة المیدانǻة

  المǺحث الثاني: تحلیل البǻانات لاختǻار الفرضǻات
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 المǺحث الأول

  إجراءات الدراسة المیدانǻة

  

وصفاً للطرȄقة والإجراءات التي أتǼعها فـي تنفیـذ یتناول الǼاحث في هذا الفصل        

ـــداد أداتهـــــا،  ــفاً لمجتمـــــع الدراســـــة وعینتـــــه، وطرȄقـــــة إعــ ـــة، ǽشـــــمل ذلـــــك وصـــ ــذا الدراســ هـــ

والإجــراءات التــي اتخــذت للتأكــد مــن صــدقها وثǼاتهــا، والطرȄقــة التــي اتǼعــت لتطبǽقهــا، 

النتـائج، Ȟمـا ǽشـمل والمعالجات الإحصائǽة التي تم Ǽموجبهـا تحلیـل البǽانـات واسـتخراج 

  المǼحث تحدیداً ووصفاً لمنهج الدراسة.

  أولاً: مجتمع وعینة الدراسة

ǽقصـــد Ǽمجتمـــع الدراســـة المجموعـــة الكلǽـــة مـــن العناصـــر التـــي ǽســـعى الǼاحـــث أن ǽعمـــم 

علیهــا النتــائج ذات العلاقـــة ǼالمشــȞلة المدروســـة. یتكــون مجتمــع الدراســـة الأصــلي مـــن 

ـــن مجتمـــــع  . أمــــا عینـــــة الدراســــة********* ــوائǽة مـ ـــا ǼطرȄقــــة عشـــ ــم اختǽارهــ فقـــــد تــ

المســتهدفین مــن  ) اســتمارة اســتبǽان علــى50الدراســة، حیــث قــام الǼاحــث بتوزȄــع عــدد (

ــتجاب ***********والإدارȄــــین وǼعــــض الأكــــادǽمیین فــــي Ǽعــــض المحاســــبین ، واســ

) تقرǼȄـــاً مــن المســـتهدفین، حیـــث أعـــادوا الاســـتبǽانات %100) فــرداً أȑ مـــا نســـبته (50(

  Ǽعد ملئها ȞǼل المعلومات المطلوǼة. 
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مȞـان حـرص الǼاحـث علـى تنـوع عینـة الدراسـة مـن حیـث ǽقـة قـدر الإوللخروج بنتائج دق

  شمولها على الآتي:

ســنة ، مــن  40_  31ســنة فأقــل ، مــن  30فــراد مــن مختلــف الفئــات العمرȄــة ( الأ -1

 سنة فأكثر). 51سنة ،  50_  41

سـنوات ، مـن  10_  6سـنوات فأقـل ، مـن  5الخبـرة ( فراد من مختلف سـنوات الأ -1
 سنة فأكثر) . 21سنة ،  20_  16سنة ، من  15_  11

دبلــوم وســـȞǼ ، ȌǽــالارȄوس ، ماجســـتیر ، الأفــراد مــن مختلـــف المــؤهلات العلمǽـــة ( -2
 Ȑتوراه ، أخرȞد.( 

فـــراد مـــن مختلـــف المراكـــز الوظǽفǽـــة (محاســـب ، مـــدیر مـــالي ، مراقـــب مـــالي ، ألأ -3
 جع داخلي ، مراجع خارجي ، أخرȐ) . مرا

ــة ( محاســـǼة ، إدارة أعمـــال ، إقتصـــاد ، ألأ -4 فـــراد مـــن مختلـــف التخصصـــات العلمǽـ
  مصرفǽة ، أخرȐ).  دراسات 

فــراد مــن مختلــف المــؤهلات المهنǽــة ( زمالــة ســودانǽة ، زمالــة أمرǽȞȄــة ، زمالــة الأ -5
.(Ȑة ، أخرǽطانȄبر 

و  SPSS يحصـائمȞان , تم استخدام البرنـامج الإلإوللحصول على نتائج دقǽقة قدر ا 

ــیر اختصــــارا  ȑالــــذ ــى الحزمــــة الإإǽشــ ــوم الاجتماعǽــــة لــ  Statisticalحصــــائǽة للعلــ

Package for Social Sciences .  
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  القسم الثاني

  الاسالیب الاحصائǻة المستخدمة: 

  تǽة :لأاحصائǽة سالیب الإȘ أهداف الدراسة , تم إستخدام الألتحقی

  شȞال البǽانǽة .الأ -1
 جاǼات.للإ ȑ التوزȄع التكرار   -2

 نǼاخ. و كرمعامل الفا -3

 النسب المئوǽة. -4

5- .Ȍǽالوس 

  الفروق بین الاجاǼات . اختǼار مرȃع ȞاȐ لدلالة -6
  أداة الدراسة

 المعلومـات مـن عینـة الدراسـة، حیـث إعتمد الǼاحث علـى الاسـتǼانة Ȟـأداة رئǽسـǽة لجمـع

  أن للاستǼانة مزاǽا منها:

  تطبǽقها للحصول على معلومات عن عدد من الأفراد.ǽمȞن  -1
 قلة تكلفتها وسهولة تطبǽقها. -2
 سǽم ألفاظها وعǼاراتها.ر سهولة وضع أسئلة الاستǼانة وت -3
 وقت المستجیب وتعطǽه فرصة التفȞیر. ةستǼانتوفر الإ -4

  الثǺات والصدق الإحصائي:

ǽقصد بثǼات الاختǼار ان ǽعطي المقǽاس نفس النتائج إذا ما استخدم مرة واحدة تحت 

ظروف مماثلة، وǽعني الثǼات انه أǽضا إذا ما طبȘ اختǼارٍ ما على مجموعة من 

الأفراد ورصدت درجات Ȟل منهم، ثم أعید تطبیȘ الاختǼار نفسه على المجموعة 

، Ȟما ǽعرف نفسها وتم الحصول على الدرجات نفسها، Ȟǽو  ن الاختǼار ثابتاً تماماً
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أǽضا Ǽأنه مدȐ الدقة والاتساق للقǽاسات التي یتم الحصول علیها مما ǽقǽسه 

  الاختǼار.

  من أكثر الطرق استخداماً في تقدیر ثǼات المقǽاس هي:

 ȞرونǼاخ . -طرȄقة ألفا   .أ

 طرȄقة إعادة تطبیȘ الاختǼار.  .ب

. قام الǼاحث بإیجاد )1(ا وضعت لهأما الصدق هو معرفة صلاحǽة الأداة لقǽاس م

  الصدق الذاتي لها إحصائǽاً Ǽاستخدام معادلة الصدق الذاتي هي: 

  

  الثǼات    الصدق =

  :  تطبیȖ الاستبǻان على عینة استطلاعǻة

) أفراد من مجتمع الǼحث ومن خارج 10تم توزȄع الاستبǽان على عینة مȞونة من (

عینة الدراسة وذلك لحساب معامل الثǼات، عینة الǼحث متفقة في خواصها مع 

تاحة  ٕ ولتحدید درجة استجاǼة المǼحوثین للاستبǽان والتعرف على الأسئلة الغامضة وا

ǽضاح Ǽعض مشاكل التصمǽم والمنهجǽة. ٕ   الاختǼار المبدئي للفرضǽات، وا

وأجرȑ اختǼار الثǼات لأسئلة الاستبǽان Ǽاستخدام معامل ألفا ȞرونǼاخ وȞانت النتیجة 

  أدناه )1( ) وهو ǽعني أن هنالك ثǼات في البǽانات Ȟما مبین في الجدول0.78(
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 )1جدول رقم (

  معامل ألفا ȜرونǺاخ لعǺارات الاستبǻان

 الصدق الثǼات عدد العǼارات المحـــور الرقم

 0.88 0.78 15 الاستبǽان Ȟاملا 

  م.2017، ون المصدر: إعداد الǼاحث

أن جمǽـع معــاملات الثǼـات والصـدق لإجاǼــات  )1یتضـح مـن نتـائج الجــدول رقـم (

أفراد العینة على العǼارات المتعلقة ȞǼل فرضǽة من فرضǽات الدراسة، وعلى الاسـتبǽان 

) ممـا یـدل علـى %100) والـǼعض منهـا قرǼȄـة جـداً إلـى (Ȟ50%املاً Ȟانت أكبر من (

ض الǼحــث، أن اسـتبǽان الدراسـة تتصـف ǼالثǼـات والصـدق الكبیـرȄن جـداً Ǽمـا ǽحقـȘ أغـرا

  وȄجعل التحلیل الإحصائي سلǽماً ومقبولاً.
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  المǺحث الثاني

  تحلیل البǻانات لاختǻار الفرضǻات

وفǽمــا یلــي وصــفاً مفصــلاً لأفــراد عینــة الدراســة وفقــاً للمتغیــرات أعــلاه (خصــائص 

  المǼحوثین):

  : وصف البǻانات الاساسǻة القسم الثاني

  العمر: -1

) التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة 3/2/1) والشȞل رقم (3/2/1یوضح الجدول رقم (

  الدراسة وفȘ متغیر العمر.

  )3/2/1جدول رقم (    

  التوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر العمر

 النسǼة المئوǽة العدد العمر

  %38.0  19  سنة فأقل 30

  %22.0  11  سنة 40_  31من 

  %26.0  13  سنة 50_  41من 

 %14.0  7 فأكثرسنة  51

 %100 50 المجموع

  م2017من الدراسة المیدانǽة،  ون المصدر: إعداد الǼاحث
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  )3/2/1شȜل رقم (

  التوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر العمر

  

  مExcel ،2017من الدراسة المیدانǽة، برنامج  ون المصدر: إعداد الǼاحث

)، أن الفئـة العمرȄـة لغالبǽـة أفـراد 3/2/1رقـم () والشـȞل 3/2/1یتبین من الجدول رقم (

) ، یلـــیهم %38.0) فــردا بنســǼة (19حیـــث بلــغ عــددهم (ســنة فأقــل  30عینــة الدراســة 

 فـردا) 13حیث بلغ عددهم في عینة الدراسـة ( سنة 50_ 41من الذین فئاتهم العمرȄة 

ـــǼة ( ــة علـــــى (%26.0بنســ ـــا تضـــــمنت العینـــ ــǼة (فردا) Ȟ ، (11مــ ) Ȟانـــــت %22.0بنســـ

) Ȟانـت فئـاتهم العمرȄـة %14.0) أفـراد بنسـǼة (7(، سنة 40_  31من ئاتهم العمرȄة ف

 سنة فأكثر. 51
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  سنوات الخبرة: -2

) التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة 3/2/2) والشȞل رقم (3/2/2یوضح الجدول رقم (

  الدراسة وفȘ متغیر سنوات الخبرة.

  )3/2/2جدول رقم (
  عینة الدراسة وفȖ متغیر سنوات الخبرةالتوزȂع التكرارȏ لأفراد 

 النسǼة المئوǽة العدد سنوات الخبرة

  %38.0  19  سنوات فأقل 5

  %22.0  11  سنوات 10_  6من 

  %8.0  4  سنة 15_  11من 

  %8.0  4  سنة 20_  16من 

 %24.0  12 سنة فأكثر 21

 %100 50 المجموع

  م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث
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  )3/2/2شȜل رقم (

  التوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر سنوات الخبرة

  

  مExcel ،2017من الدراسة المیدانǻة، برنامج  ون المصدر: إعداد الǺاحث

غالبǽــة افــراد عینــة الدراســة ) أن 3/2/2) والشــȞل رقــم (3/2/2یتبــین مــن الجــدول رقــم (

) ، %38.0) فــردا بنســǼة (19حیــث بلــغ عــددهم (ســنوات فأقــل  5لــدیهم ســنوات خبــرة 

) فــردا 12ســنة فــأكثر ســنوات حیــث بلــغ عــددهم ( 21یلــیهم الــذین لــدیهم ســنوات خبــرة 

_  Ȟ (6ـــان لـــدیهم ســـنوات خبـــرة مـــن %22.0) فـــردا بنســـǼة (11) ، (%24.0بنســـǼة (

) Ȟــان لدǽــه ســنوات %8.0) أفــراد بنســǼة (4ســنوات ، Ȟمــا تضــمنت العینــة علــى ( 10

  سنة. 20_  16سنة وȄتساوȐ معهم من لدیهم سوات خبرة من  15_  11ن خبرة م

  

  

  

  العلمي: المؤهل - 2
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التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة  )3/2/3(والشȞل رقم  )3/2/3(یوضح الجدول رقم 

  العلمي. المؤهلالدراسة وفȘ متغیر 

  )3/2/3(جدول رقم 

  المؤهل العلميالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

 النسǼة المئوǽة العدد المؤهل العلمي

Ȍǽ2.0  1  دبلوم وس%  

  ȞǼ 31  62.0%الارȄوس

  %32.0  16  ماجستیر

 %4.0  2  دȞتوراه

 %100 50 المجموع

  م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  

  

  

  

  

  )3/2/3(شȜل رقم 
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  يالعلم المؤهلالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

  

  مExcel ،2017من الدراسة المیدانǻة، برنامج  ون المصدر: إعداد الǺاحث

المؤهـــل العلمـــي لغالبǽـــة )، أن 3/2/3) والشـــȞل رقـــم (3/2/3یتبـــین مـــن الجـــدول رقـــم (

) فـــردا 31الدراســـة ( افـــراد عینـــة الدراســـة هـــو الȞǼـــالارȄوس حیـــث بلـــغ عـــددهم فـــي عینـــة

) ، یلــیهم الافــراد الـذǽم لــدیهم مؤهــل علمــي ماجسـتیر حیــث بلــغ عــددهم %62.0بنسـǼة (

) Ȟــان Ȟ ، (4.0%مــا تضــمنت العینــة علــى فــردین بنســǼة (%32.0) فــردا بنســǼة (16(

) Ȟان لدǽـه مؤهـل علمـي دبلـوم %2.0لدیهم مؤهل علمي دȞتوراه ، فردا واحدا وȃنسǼة (

Ȍǽوس .  
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) التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة 3/2/4) والشȞل رقم (3/2/4یوضح الجدول رقم (

  .الوظǽفةالدراسة وفȘ متغیر 

  )3/2/4جدول رقم (
  الوظǻفةالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

 النسǼة المئوǽة العدد الوظǽفة
  %56.0  28  محاسب

  %2.0  1  مدیر مالي
  %2.0  1  مراقب مالي
  %4.0  2  مراجع داخلي
 %36.0  18  مراجع خارجي

 %100 50 المجموع
  م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  

  

  

  

  

  

  

  

  )3/2/4شȜل رقم (
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  الوظǻفةالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

  

  مExcel ،2017من الدراسة المیدانǽة، برنامج  ون المصدر: إعداد الǼاحث

غالبǽــة افــراد عینــة ) أن 3/2/4) والشــȞل رقــم (3/2/4یتضــح مــن خــلال الجــدول رقــم (

ـــة  ـــي العینــ ـــددهم فــ ــǼحیث بلـــــغ عــ ــة مرȞـــــزهم الـــــوظǽفي محاســـ ) فـــــرداً وȃنســـــǼة 28(الدراســـ

ـــددهم) ، 56.0%( ــــغ عـــــ ــارجي بلـــ ــــ ـــع خــ ــــوظǽفي مراجــــ ـــــزهم الـــ ـــــذین مرȞـــ ـــــــیهم الــ ) 18( یل

) Ȟـان مرȞـزهم %4.0بنسـǼة (Ȟما تضمنت العینة على فردین  ،) %36.0وȃنسǼة (فردا

) Ȟان مرȞزه الوظǽفي مراقـب مـالي %2.0الوظǽفي مراجع داخلي ، فردا واحد وȃنسǼة (

  ، وȄتساوȐ معه من Ȟان مرȞزه الوظǽفي مدیر مالي.

  

 

  

  

  

  العلمي  التخصص- 5
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) التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة 3/2/5) والشȞل رقم (3/2/5یوضح الجدول رقم (

العلمي. التخصصالدراسة وفȘ متغیر   

)3/2/5جدول رقم (  

العلمي التخصصالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر   

العلمي التخصص ةالنسǼة المئوǽ العدد   

  %60.0  30  محاسǼة

  %18.0  9  إدارة أعمال

  %8.0  4  إقتصاد

  %8.0  4  دراسات مصرفǽة

 Ȑ6.0  3 أخر% 

%100 50 المجموع  

7201من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث  

 

 

 

 

 

)3/2/5شȜل رقم (  
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العلمي لتخصصالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر نوع ا  

المصدر: 

من الدراسة المیدانǻة، برنامج  ون إعداد الǺاحث Excel .م7201،   

التخصــص العلمــي ) أن 3/2/5) والشــȞل رقــم (3/2/5( یتضــح مــن خــلال الجــدول رقــم

لغالبǽــة افــراد عینــة الدراســة هــو المحاســǼة المالǽــة حیــث بلــغ عــددهم فــي عینــة الدراســة 

) ، یلــیهم الافــراد الــذین لــدیهم تخصــص علمــي إدارة أعمــال %60.0) فــردا بنســǼة (30(

) افـــراد Ȟ ، ( )4مــا تضــمنت العینـــة علــى%18.0) افــراد بنســـǼة (9حیــث بلــغ عـــددهم (

ــǼة ( ـــاد ، وȄتســــاوȐ معهــــم مــــن لــــدیهم %8.0بنســ ) Ȟــــان لــــدیهم تخصــــص علمــــي إقتصـ

) Ȟـان لـدیهم تخصصـات %6.0) افـراد بنسـǼة (3تخصص علمي دراسـات مصـرفǽة ، (

ــدا بنســـــǼة ( ـــا تضـــــمنت العینـــــة علـــــى فـــــردا واحـــ ـــه %2.0علمǽـــــة أخـــــرȞ ، Ȑمــ ــان لدǽــ ) Ȟـــ

.Ȑة أخرǽتخصصات علم  

  

  

  المؤهل المهني- 6
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) التوزȄع التكرارȑ لأفراد عینة 3/2/6) والشȞل رقم (3/2/6رقم ( یوضح الجدول

  .المؤهل المهنيالدراسة وفȘ متغیر 

  )3/2/6جدول رقم (
  المؤهل المهنيالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

 النسǼة المئوǽة العدد المؤهل المهني

  %4.0  2  زمالة سودانǽة

  %4.0  2  زمالة أمرǽȞȄة

  %4.0  2  زمالة برȄطانǽة

 Ȑ88.0  44 أخر% 

 %100 50 المجموع

  م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  

  

  

  

  

  

  )3/2/6شȜل رقم (



91 
 

  المؤهل المهنيالتوزȂع التكرارȏ لأفراد عینة الدراسة وفȖ متغیر 

  

  مExcel ،2017من الدراسة المیدانǻة، برنامج  ون المصدر: إعداد الǺاحث

غالبǽــة افــراد عینــة  ) أن3/2/6) والشــȞل رقــم (3/2/6یتضــح مــن خــلال الجــدول رقــم (

ــــددهم ( ـــغ عـ ــة أخـــــرȐ حیـــــث بلــ ـــؤهلات مهنǽـــ ــدیهم مــ ــــد لـــ ـــة توجـ ــــǼة 44الدراســ ــــردا بنسـ ) فـ

) ، یلــیهم الافــراد لــدیهم مــؤهلات مهنیزمالــة ســودانǽة حیــث بلــغ عــددهم فــردین 88.0%(

مهنـي زمالــة أمرǽȞȄـة ، ومــن لــدیهم ) ، وȄتســاوȐ معهـم مــن لـدیهم مؤهــل %4.0بنسـǼة (

  زمالة برȄطانǽة.

  

  

  

  

  

  القسم الثالث         

2 2
2

44

المؤھل المھني

زمالة سودانیة

زمالة أمریكیة

زمالة بریطانیة
أخرى
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 التحلیل الوصفي لمتغیرات الدراسة:

 التحلیل الوصفى لعǺارات المحور الاول:

لمحاسبǽة ǽساهم الإفصاح في توفیر المعلومات االتحلیل الوصفى لعǼارات 

لعǼارات  ȌالتوزȄع التكرارȐ والوسǽیتم حساب الملائمة لإتخاذ القرارات الإسثمارȄة

لانحراف المحور لمعرفة أراء عینة الدراسة على Ȟل عǼارة ومن ثم العǼارات مجتمعة وا

  المعǽارȑ التجانس فى إجاǼات وذلك Ȟما فى الجدول الأتى:

)3/2/7(جدول   

 التوزȂع التكرارȏ لإجاǺات أفراد عینة الدراسة على عǺارات المحور الاول

 ت
 التكرار والنسǼة % العǼارة

 Șأواف
 Ǽشدة

Șمحاید أواف Șلا أواف  Șلا أواف
 Ǽشدة

قرار الإستثمار یتطلب توفیر  1
قدر مناسب من المعلومات 

المحاسبǽة ذات إفصاح 
 Ȟافي.

36  
72.0% 

10  
20.0% 

4  
8.0% 

0  
0.0% 

0  
0.0% 

المعلومات المحاسبǽة التي  2
یتم الإفصاح عنها تؤثر 

المستثمر على ما ǽحتاجه 
 لإتخاذ قراراته.

29  
58.0% 

14  
28.0% 

7  
14.0% 

0  
0.0% 

0  
0.0% 

ملائمة المعلومات  3
المحاسبǽة وتوقیتها تؤثر في 

 قرار الإستثمار.

26  
52.0% 

18  
36.0% 

6  
12.0% 

0  
0.0% 

0  
0.0% 

  0  1  7  9  33التوقیت الملائم لإنتاج  4
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المعلومات المحاسبǽة یزȄد 
من ملائمتها لقرار 

 الإستثمار.

66.0% 18.0% 14.0% 2.0% 0.0% 

الوعي والمعرفة ǼالتقارȄر  5
المالǽة تؤثر في صناعة 

.ȑالقرار الإستثمار 

20  
40.0% 

26  
52.0% 

2  
4.0% 

2  
4.0% 

0  
0.0% 

 م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث

ینة ) والخاص ǼالتوزȄع التكرارȑ لإجاǼات أفراد ع7-2-3یتضح من الجدول رقم (  

ملائمة لإتخاذ ǽساهم الإفصاح في توفیر المعلومات المحاسبǽة الالدراسة على عǼارات 

.)أوافǼ Șشدة(أن غالبǽة الإجاǼات Ȟانت عن المستوȐ  القرارات الإسثمارȄة  

خصوص Ȟل وللتحقȘ من صحة المتغیر، ینǼغي معرفة اتجاه آراء عینة الدراسة ب  

، وȄتم حساب  عǼارة من العǼارات والتجانس بین الاجاǼات المتعلقة Ǽالمحور الاول

الوسȌǽ والانحراف المعǽارȑ لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على Ȟل عǼارة ، وذلك Ȟما 

  في الجدول الآتي:

  

  

  

  

  

 

  )8-2-3(رقم جدول              
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  على عǺارات المحور الاولالوسȊǻ والإنحراف لإجاǺات أفراد عینة الدراسة 

الإنحراف  الوسȌǽ العǼارة ت
 ȑارǽالمع 

 التفسیر

قرار الإستثمار یتطلب توفیر قدر مناسب من المعلومات  1
 المحاسبǽة ذات إفصاح Ȟافي.

 موافǼ Șشدة  0.631   5

المعلومات المحاسبǽة التي یتم الإفصاح عنها تؤثر على ما  2
 ǽحتاجه المستثمر لإتخاذ قراراته.

 موافǼ Șشدة  0.733 5

 موافǼ Șشدة  0.700 5 ملائمة المعلومات المحاسبǽة وتوقیتها تؤثر في قرار الإستثمار. 3

التوقیت الملائم لإنتاج المعلومات المحاسبǽة یزȄد من ملائمتها  4
 لقرار الإستثمار.

 موافǼ Șشدة  0.814 5

الوعي والمعرفة ǼالتقارȄر المالǽة تؤثر في صناعة القرار  5
.ȑالإستثمار 

4 0.730 Șمواف 

  م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  ) یتضح الآتي : 8-2-3من الجدول (

) 5. أن الوسȌǽ لغالبǽة لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفرضǽة الأولى (1

ǽساهم في وافقون Ǽشدةعلى ان الإفصاح وهذا ǽعني أن غالبǽة أفراد عینة الدراسة م

  .توفیر المعلومات المحاسبǽة الملائمة لإتخاذ القرارات الإسثمارȄة

) Ȟ .0.63– 0.81ما تراوحت قǽم الإنحراف المعǽارȑ على عǼارات الفرضǽة بین (2

 ȑات إفراد العینة على هذه الفقرات، أǼم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǽوهذه الق

   متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیهاأنهم 

  اختǺار الفرضǻة الأولى: - 1
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  تنص الفرضǻة الأولى من فرضǻات الدراسة على الآتي: 

ن الإفصاح ǽساهم في توفیر المعلومات المحاسبǽة أنصت الفرضǽة على 

تم استقصاء  وللتحقȘ من صحة هذه الفرضǽة الملائمة لإتخاذ القرارات الإسثمارȄة

- 3(عینة الدراسة لمعرفة آرائهم حول عدد من المتغیرات الموضحة في الجدول رقم 

ة بهذه الفرضǽة وتم حساب المتوسطات قلك ǼالإجاǼة على العǼارات المتعلوذ )2-8

الحسابǽة الموزونة (قوة الإجاǼة) والانحرافات المعǽارȄة لإجاǼات أفراد عینة الدراسة 

  على Ȟل عǼارة عن عǼارات الفرضǽة وȞانت النتائج Ȟما في الجدول الآتي: 

  

  

  

  

  

  

  

  )9- 2-3(جدول 

  نتائج اختǻار الفرضǻة الأولى

الر
 قم

الوسȌ  العǼارة
 الحسابي 

الانحراف 
 ȑارǽالمع 

قǽمة مرȃع  قǽاس العǼارة 
ȑآȞ 

 الاحتمالǽة  الدرجة الوزن 



96 
 

قرار الإستثمار یتطلب  1
توفیر قدر مناسب من 

المعلومات المحاسبǽة ذات 
 إفصاح Ȟافي.

 0.000 موافǼ Șشدة 5  0.631  4.64

المعلومات المحاسبǽة التي  2
یتم الإفصاح عنها تؤثر 

ما ǽحتاجه المستثمر على 
 لإتخاذ قراراته.

 0.001 موافǼ Șشدة 5  0.733  4.44

ملائمة المعلومات  3
المحاسبǽة وتوقیتها تؤثر 

 في قرار الإستثمار.

 0.002 موافǼ Șشدة 5  0.700  4.40

التوقیت الملائم لإنتاج  4
المعلومات المحاسبǽة یزȄد 

من ملائمتها لقرار 
 الإستثمار.

4.48  0.814  5 Șشدة موافǼ 0.000 

الوعي والمعرفة ǼالتقارȄر  5
المالǽة تؤثر في صناعة 

.ȑالقرار الإستثمار 

4.28 0.730 4 Ș0.000 مواف 

 0.000 موافǼ Șشدة 5 0.72 4.60 جمǽع العǼارات 

  م2017من بǻانات الدراسة المیدانǻة  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  یتبین الآتي:  )9-4(من الجدول 

الحسابǽة لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفرضǽة أن المتوسطات  -1

) وهذه المتوسطات أغلبها قرǼȄة جداً إلى الوزن 4.32 – 3.08الأولى تراوحت بین (
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ان الإفصاح ǽساهم على موافقونǼشدة ) وهذا ǽعني أن غالبǽة أفراد عینة الدراسة 5(

  .رات الإسثمارȄةفي توفیر المعلومات المحاسبǽة الملائمة لإتخاذ القرا

 Ȟ0.50ما تراوحت قǽم الانحراف المعǽارȑ للإجاǼات على عǼارات الفرضǽة بین ( -2

) وهذه القǽم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǼات أفراد العینة على هذه 0.92% –

 الفقرات، أȑ أنهم متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیها. 

تعني أن Ȟل أفراد العینة متفقون على قبول  )8-4(إن النتائج في الجدول  -3

ن Ȟان هنالك فروق ذات دلالة إحصائǽة بین إجاǼات أفراد العینة ǽمȞن  ٕ الفرضǽة وا

تحدیدها من خلال تطبیȘ اختǽار مرȃع Ȟآȑ لدلالة الفروق بین الإجاǼات على Ȟل 

 عǼارة من عǼارات الفرضǽة. 

مرȃع Ȟآȑ المحسوǼة لدلالة الفروق بین فالجدول المشار إلǽه أعلاه ǽشیر إلى أن قǽمة 

) وهذه القǽمة أقل 0.000إجاǼات المفحوصین المختلفة على الفرضǽة الأولى Ȟانت (

). وذلك ǽشیر إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة بین %5من مستوȐ معنوǽة (

  الإجاǼات ولصالح الموافقین.

 التحلیل الوصفى لعǺارات المحور الثاني:

لǽة التي ǽفصح تؤثر طبǽعة المعلومات المحاسبǽة المستقبفى لعǼاراتالتحلیل الوص 

 رارȐ والوسȌǽیتم حساب التوزȄع التك عنها على قرارات الإستثمار في الأوراق المالǽة

جتمعة لعǼارات المحور لمعرفة أراء عینة الدراسة على Ȟل عǼارة ومن ثم العǼارات م

وذلك Ȟما فى الجدول الأتى:والانحراف المعǽارȑ التجانس فى إجاǼات   

)10-2-3(جدول   

 التوزȂع التكرارȏ لإجاǺات أفراد عینة الدراسة على عǺارات المحور الثاني



98 
 

 العǼارة ت
 التكرار والنسǼة %

 Șأواف

 Ǽشدة

Șمحاید أواف Șلا أواف  Șلا أواف

 Ǽشدة

الإفصاح عن معلومات  1

محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى 

الحصول قدرة المنشأة على 

 على التموȄل.

29  

58.0% 

12  

24.0% 

9  

18.0% 

0  

0.0% 

0  

0.0% 

الإفصاح عن معلومات  2

محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى 

 زȄادة عائدات الأسهم.

17  

34.0% 

14  

28.0% 

16  

32.0% 

3  

6.0% 

0  

0.0% 

الإفصاح عن معلومات  3

محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى 

زȄادة التدفقات النقدǽة في 

 المستقبل.

27  

54.0% 

7  

14.0% 

11  

22.0% 

5  

10.0% 

0  

0.0% 

الإفصاح عن معلومات  4

محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى 

 تقلیل المخاطر الإستثمارȄة.

31  

62.0% 

7  

14.0% 

12  

24.0% 

0  

0.0% 

0  

0.0% 

الإفصاح عن معلومات  5

محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى 

زȄادة القدرة على سداد 

 الدیون.

21  

42.0% 

10  

20.0% 

15  

30.0% 

1  

2.0% 

3  

6.0% 

 م2017من الدراسة المیدانǻة،  ون المصدر: إعداد الǺاحث
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ینة ) والخاص ǼالتوزȄع التكرارȑ لإجاǼات أفراد ع10-2-3یتضح من الجدول رقم (  

ح عنها على تؤثر طبǽعة المعلومات المحاسبǽة المستقبلǽة التي ǽفصالدراسة على 

أوافȐ Ș (أن غالبǽة الإجاǼات Ȟانت عن المستو قرارات الإستثمار في الأوراق المالǽة

.)Ǽشدة  

وللتحقȘ من صحة المتغیر، ینǼغي معرفة اتجاه آراء عینة الدراسة بخصوص Ȟل   

، وȄتم حساب  عǼارة من العǼارات والتجانس بین الاجاǼات المتعلقة Ǽالمحور الثاني

Ǽارة ، وذلك Ȟما عالوسȌǽ والانحراف المعǽارȑ لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على Ȟل 

  : في الجدول الآتي

  

  

  

 

  )11-2-3(رقم جدول 

  الثاني نحراف لإجاǺات أفراد عینة الدراسة على عǺارات المحور الوسȊǻ والإ

الإنحراف  الوسȌǽ العǼارة ت
 ȑارǽالمع 

 التفسیر

الإفصاح عن معلومات محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى قدرة  1
 المنشأة على الحصول على التموȄل.

5  0.782  Șشدة موافǼ 

الإفصاح عن معلومات محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى زȄادة  2
 عائدات الأسهم.

4 0.953  Șمواف 
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الإفصاح عن معلومات محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى زȄادة  3
 التدفقات النقدǽة في المستقبل.

5 1.081  Șشدة موافǼ 

تقلیل الإفصاح عن معلومات محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى  4
 المخاطر الإستثمارȄة.

5 0.855  Șشدة موافǼ 

الإفصاح عن معلومات محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ الى زȄادة  5
 القدرة على سداد الدیون.

4 1.165 Șمواف 

  م2017من الدراسة المیدانǽة،  ون المصدر: إعداد الǼاحث

  ) یتضح الآتي : 11-2-3من الجدول (

ضǽة الثانǽة أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفر . أن الوسȌǽ لغالبǽة لإجاǼات 1

المعلومات  أن طبǽعةعلى  Ǽشدة ) وهذا ǽعني أن غالبǽة أفراد عینة الدراسةموافقون 5(

.في الأوراق المالǽة المحاسبǽة المستقبلǽة التي ǽفصح عنها تؤثرعلى قرارات الإستثمار  

) 1.16 – 0.78ضǽة بین (. Ȟما تراوحت قǽم الإنحراف المعǽارȑ على عǼارات الفر 2

 ȑات إفراد العینة على هذه الفقرات، أǼم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǽوهذه الق

  أنهم متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیها . 

  اختǺار الفرضǻة الثانǻة: - 2

  تنص الفرضǻة الثانǻة من فرضǻات الدراسة على الآتي: 

تي ǽفصح المحاسبǽة المستقبلǽة الأن طبǽعة المعلومات نصت الفرضǽة على 

ذه وللتحقȘ من صحة هعنها تؤثر على قرارات الإستثمار في الأوراق المالǽة

ت الموضحة الفرضǽة،تم استقصاء عینة الدراسة لمعرفة آرائهم حول عدد من المتغیرا

ǽة وتم ة بهذه الفرضقلك ǼالإجاǼة على العǼارات المتعلوذ )6-3-4(في الجدول رقم 

جاǼات متوسطات الحسابǽة الموزونة (قوة الإجاǼة) والانحرافات المعǽارȄة لإحساب ال
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Ȟ انت النتائجȞة وǽارات الفرضǼارة عن عǼل عȞ ما في الجدول أفراد عینة الدراسة على

 الآتي

 

 

 

  

  

  

  

  )12- 2-3(جدول 

  نتائج اختǻار الفرضǻة الثانǻة

 العǺارة ت
 Ȋالوس

 الحسابي 
الانحراف 
 ȏارǻالمع 

قǻمة مرȁع  قǻاس العǺارة 
ȏآȜ 

 الاحتمالǻة  الدرجة الوزن 

معلومات  الإفصاح عن 1
لى محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ إ

قدرة المنشأة على الحصول 
 على التموȄل.

4.40  0.782  5  Șشدة موافǼ 0.001 

معلومات  الإفصاح عن 2
لى محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ إ

3.90  0.953  4 Ș0.019 مواف 
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 زȄادة عائدات الأسهم.

معلومات  الإفصاح عن 3
لى محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ إ
زȄادة التدفقات النقدǽة في 

 المستقبل.

4.12  1.081  5 Șشدة موافǼ 0.000 

الإفصاح عن معلومات  4
لى مستقبلǽة یؤدȑ إمحاسبǽة 

 تقلیل المخاطر الإستثمارȄة.

4.38  0.855  5 Șشدة موافǼ 0.000 

معلومات  الإفصاح عن 5
لى محاسبǽة مستقبلǽة یؤدȑ إ

 زȄادة القدرة على سداد الدیون.

3.90 1.165 4 Ș0.000 مواف 

  Ǽ 0.000شدة موافȘ 5  0.85  4.60  جمǽع العǼارات  

  م2017من بǻانات الدراسة المیدانǻة  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  یتبین الآتي:  )12-2-3(من الجدول 

أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفرضǽة أن المتوسطات الحسابǽة لإجاǼات  -1
) وهذه المتوسطات أغلبها قرǼȄة جداً إلى الوزن 4.40 – 3.90الثانǽة تراوحت بین (

طبǽعة المعلومات أن على  Ǽشدة ) وهذا ǽعني أن غالبǽة أفراد عینة الدراسةموافقون 5(
الأوراق  المحاسبǽة المستقبلǽة التي ǽفصح عنها تؤثر على قرارات الإستثمار في

  .المالǽة
Ȟما تراوحت قǽم الانحراف المعǽارȑ للإجاǼات على عǼارات الفرضǽة بین  -2

) وهذه القǽم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǼات أفراد العینة 1.16% –0.78(

 على هذه الفقرات، أȑ أنهم متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیها. 
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د العینة متفقون على قبول تعني أن Ȟل أفرا )6-3-4(إن النتائج في الجدول  -3

ن Ȟان هنالك فروق ذات دلالة إحصائǽة بین إجاǼات أفراد العینة ǽمȞن  ٕ الفرضǽة وا

تحدیدها من خلال تطبیȘ اختǽار مرȃع Ȟآȑ لدلالة الفروق بین الإجاǼات على Ȟل 

 عǼارة من عǼارات الفرضǽة. 

Ǽالمحسو ȑآȞ عȃمة مرǽشیر إلى أن قǽ ه أعلاهǽة لدلالة الفروق بین فالجدول المشار إل

) وهذه القǽمة أقل 0.000إجاǼات المفحوصین المختلفة على الفرضǽة الثانǽة Ȟانت (

). وذلك ǽشیر إلى وجود فروق ذات دلالة إحصائǽة بین %5من مستوȐ معنوǽة (

  الإجاǼات ولصالح الموافقین.

  

  

  

لعǺارات المحور الثالث: يالتحلیل الوصف  

فصاح في التقارȄر المالǽة المنشورة لا ǽفي ȞǼافة الإ لعǼارات يالتحلیل الوصف

Ȅالقرار الإستثمار ȑات متخذǼع التكرار یتم حساة  متطلȄب التوز ȑ Ȍǽارات  والوسǼلع

عة والانحراف المحور لمعرفة أراء عینة الدراسة على Ȟل عǼارة ومن ثم العǼارات مجتم

  : يالجدول الأت يإجاǼات وذلك Ȟما ف يالمعǽارȑ التجانس ف

)13-2-3(جدول   

 التوزȄع التكرارȑ لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على عǼارات المحور الثالث

 العǼارةت
 التكرار والنسǼة %
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 لا أوافǼ Șشدة لا أوافȘ محاید أوافȘ أوافǼ Șشدة

الإفصاح ǽمȞن من عملǽة 1
الوفاء بإحتǽاجات Ȟافǽة 

لمستخدمي التقارȄر والقوائم 
 المالǽة.

35  

70.0% 

11  

22.0% 

4  

8.0% 

0  

0.0% 

0  

0.0% 

المعاییر المحاسبǽة تلبي 2
متطلǼات الإفصاح 

واحتǽاجات فئة أو اكثر من 
فئات مستخدمي القوائم 

 المالǽة.

32  

64.0% 

12  

24.0% 

6  

12.0% 

0  

0.0% 

0  

0.0% 

حتى یتم الوفاء بإحتǽاجات 3
متخذȑ القرار لابد من 
زȄادة نطاق المعلومات 

التقارȄر المفصح عنها في 
 والقوائم وȞمیتها.

28  

56.0% 

17  

34.0% 

4  

8.0% 

1  

2.0% 

0  

0.0% 

إختلاف مستوȐ فهم 4
واستǽعاب المستثمرȄن في 

 ȑة یؤدǽالمعلومات المحاسب
الى عدم تشغیلها Ȟمدخلات 

 في إتخاذ القرار.

27  

54.0% 

17  

34.0% 

5  

10.0% 

1  

2.0% 

0  

0.0% 

طرȄقة عرض المعلومات 5
القوائم المالǽة المحاسبǽة في 

ǽصعب إستǽعابها من قبل 
 مستخدمي القوائم المالǽة.

16  

32.0% 

9  

18.0% 

15  

30.0% 

9  

18.0% 

1  

2.0% 

 م2017من الدراسة المیدانǽة،  ون المصدر: إعداد الǼاحث
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ینة ) والخاص ǼالتوزȄع التكرارȑ لإجاǼات أفراد ع13-2-3یتضح من الجدول رقم (  

فة متطلǼات في التقارȄر المالǽة المنشورة لا ǽفي ȞǼاالافصاح الدراسة على عǼارات

 ȑالقرار الإستثمار ȑمتخذ  Ȑانت عن المستوȞ اتǼة الإجاǽأن غالب)Ǽ Șشدةأواف(.  

وللتحقȘ من صحة المتغیر، ینǼغي معرفة اتجاه آراء عینة الدراسة بخصوص Ȟل   

، وȄتم حساب  ثعǼارة من العǼارات والتجانس بین الاجاǼات المتعلقة Ǽالمحور الثال

الوسȌǽ والانحراف المعǽارȑ لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على Ȟل عǼارة ، وذلك Ȟما 

  في الجدول الآتي:

 

  )14-2-3(رقم جدول 

  الوسȊǻ والإنحراف لإجاǺات أفراد عینة الدراسة على عǺارات المحور الثالث

الإنحراف  الوسȊǻ اتالعǺار  الرقم

 ȏارǻالمع 

 التفسیر

ǽمȞن من عملǽة الوفاء بإحتǽاجات Ȟافǽة الإفصاح  1

 لمستخدمي التقارȄر والقوائم المالǽة.

5 0.635  Ȗمواف 

 Ǻشدة

المعاییر المحاسبǽة تلبي متطلǼات الإفصاح  2

واحتǽاجات فئة أو اكثر من فئات مستخدمي القوائم 

 المالǽة.

5  0.707  Ȗمواف 

 Ǻشدة

من حتى یتم الوفاء بإحتǽاجات متخذȑ القرار لابد  3

زȄادة نطاق المعلومات المفصح عنها في التقارȄر 

 والقوائم وȞمیتها.

5  0.733  Ȗمواف 

 Ǻشدة
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إختلاف مستوȐ فهم واستǽعاب المستثمرȄن في  4

المعلومات المحاسبǽة یؤدȑ الى عدم تشغیلها 

 Ȟمدخلات في إتخاذ القرار.

5  0.756  Ȗمواف 

 Ǻشدة

 طرȄقة عرض المعلومات المحاسبǽة في القوائم 5

المالǽة ǽصعب إستǽعابها من قبل مستخدمي القوائم 

 المالǽة.

4  1.178 Ȗمواف 

  م2017من الدراسة المیدانǽة،  ون المصدر: إعداد الǼاحث

  

  

  ) یتضح الآتي : 14-2-3من الجدول (

) 5. أن الوسȌǽ لغالبǽة لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفرضǽة الثالثة (1

فصاح في التقارȄر الإأن على  Ǽشدة أفراد عینة الدراسة موافقون وهذا ǽعني أن غالبǽة 

 ȑالقرار الإستثمار ȑات متخذǼافة متطلȞǼ فيǽ ة المنشورة لاǽالمال.  

) Ȟ .0.63 –1.17ما تراوحت قǽم الإنحراف المعǽارȑ على عǼارات الفرضǽة بین (2

 ȑات إفراد العینة على هذه الفقرات، أǼم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǽوهذه الق

  أنهم متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیها . 

  اختǺار الفرضǻة الثالثة: - 3

  تنص الفرضǻة الثالثة من فرضǻات الدراسة على الآتي: 

رة لا ǽفي فصاح في التقارȄر المالǽة المنشو أن الإنصت الفرضǽة الثالثة على 

 ȑالقرار الإستثمار ȑات متخذǼافة متطلȞǼ  ة،تمǽمن صحة هذه الفرض Șوللتحق
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استقصاء عینة الدراسة لمعرفة آرائهم حول عدد من المتغیرات الموضحة في الجدول 

ة بهذه الفرضǽة وتم حساب قجاǼة على العǼارات المتعلوذلك Ǽالإ )14-4(رقم 

جاǼة) والانحرافات المعǽارȄة لإجاǼات أفراد عینة المتوسطات الحسابǽة الموزونة (قوة الإ

  :نت النتائج Ȟما في الجدول الآتيالدراسة على Ȟل عǼارة عن عǼارات الفرضǽة وȞا

  

  

  

  

  )15- 2-3(جدول 

  نتائج اختǻار الفرضǻة الثالثة

الر

 قم

 العǺارة
 Ȋالوس

 الحسابي 
الانحراف 
 ȏارǻالمع 

 قǻمة مرȁع Ȝآȏ قǻاس العǺارة 

 الاحتمالǻة  الدرجة الوزن 

الإفصاح ǽمȞن من  1
عملǽة الوفاء بإحتǽاجات 
Ȟافǽة لمستخدمي التقارȄر 

 والقوائم المالǽة.

4.62  0.635  5 Șشدة موافǼ 0.000 
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المعاییر المحاسبǽة تلبي  2
متطلǼات الإفصاح 

واحتǽاجات فئة أو اكثر 
من فئات مستخدمي 

 القوائم المالǽة.

4.52  0.707  5  Șشدة موافǼ 0.000 

حتى یتم الوفاء  3
بإحتǽاجات متخذȑ القرار 

لابد من زȄادة نطاق 
المعلومات المفصح عنها 

في التقارȄر والقوائم 
 وȞمیتها.

4.44  0.733  5  Șشدة موافǼ 0.000 

إختلاف مستوȐ فهم  4
واستǽعاب المستثمرȄن في 

المعلومات المحاسبǽة 
یؤدȑ الى عدم تشغیلها 

Ȟمدخلات في إتخاذ 
 القرار.

4.40  0.756  5  Șشدة موافǼ 0.000 

طرȄقة عرض المعلومات  5
المحاسبǽة في القوائم 

المالǽة ǽصعب إستǽعابها 
من قبل مستخدمي 

 القوائم المالǽة.

3.60 1.178 4  Ș0.006 مواف 

 Ǽ 0.000شدة موافȘ 5 0.80 4.67 جمǽع العǼارات 

  م2017من بǻانات الدراسة المیدانǻة  ون المصدر: إعداد الǺاحث

  یتبین الآتي:  )15-2-3(من الجدول           
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أن المتوسطات الحسابǽة لإجاǼات أفراد عینة الدراسة على عǼارات الفرضǽة الثالثة  -1

) 5) وهذه المتوسطات أغلبها قرǼȄة جداً إلى الوزن (4.55 – 4.20تراوحت بین (

فصاح في التقارȄر أن الإعلى  Ǽشدة الدراسة موافقون  وهذا ǽعني أن غالبǽة أفراد عینة

  .ي ȞǼافة متطلǼات متخذȑ القرار الإستثمار المالǽة المنشورة لا ǽف

 – Ȟ0.63ما تراوحت قǽم الانحراف المعǽارȑ للإجاǼات على عǼارات الفرضǽة بین ( -2

) وهذه القǽم تشیر إلى التجانس الكبیر في إجاǼات أفراد العینة على هذه 1.17%

 الفقرات، أȑ أنهم متفقون بدرجة Ȟبیرة جداً علیها. 

تعني أن Ȟل أفراد العینة متفقون على قبول  )9-3-4(إن النتائج في الجدول  -3

ǽ ات أفراد العینةǼة بین إجاǽان هنالك فروق ذات دلالة إحصائȞ ن ٕ مȞن الفرضǽة وا

تحدیدها من خلال تطبیȘ اختǽار مرȃع Ȟآȑ لدلالة الفروق بین الإجاǼات على Ȟل 

 عǼارة من عǼارات الفرضǽة. 

                                                                               فالجدول المشار إلǽه أعلاه ǽشیر إلى أن قǽمة مرȃع Ȟآȑ المحسوǼة لدلالة        

 ) 0.000الفروق بین إجاǼات المفحوصین المختلفة على الفرضǽة الثالث Ȟانت (

  ). وذلك ǽشیر إلى وجود فروق ذات دلالة %5وهذه القǽمة أقل من مستوȐ معنوǽة (

  إحصائǽة بین الإجاǼات ولصالح الموافقین.
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  النتائج أولاً : 

  تǽة:وء الدراسة المیدانǽة قد توصلنا إلى النتائج الأعلى ض           

اقـل مـن  وهـذه القǽمـة) 0.000ولـى (حتمالǽـة علـى مـا جـاء Ǽالفرضـǽة الأبلغت القǽمـة الا )1(

أن الإفصـاح  ولى والتـي نصـت علـىوǼالتالي فان الفرضǽة الأ )0.05مستوȐ المعنوǽة (

قـد تحققـت لائمـة لإتخـاذ القـرارات الإسـثتمارȄة ǽساهم في توفیر المعلومات المحاسـبǽة الم

 ولصالح الموافقین Ǽشدة.

وهــذه القǽمــة اقــل مــن  )0.000بلغـت القǽمــة الاحتمالǽــة علــى مــا جــاء Ǽالفرضـǽة الثانǽــة ( )2(

والتـــي نصــت علــى ان طبǽعـــة  وǼالتــالي فـــان الفرضــǽة الثانǽــة )0.05مســتوȐ المعنوǽــة (

فــي  Ȅةالمعلومــات المحاســبǽة المســتقبلǽة التــي ǽفصــح عنهــا تــؤثر علــى قــرارات الإســتثمار 

 الأوراق المالǽة قد تحققت ولصالح الموافقین Ǽشدة.

) وهــذه القǽمــة اقــل مــن 0.000فرضــǽة الثالثــة (بلغـت القǽمــة الاحتمالǽــة علــى مــا جــاء Ǽال )3(

فصـاح والتـي نصـت علـى أن الإ وǼالتـالي فـان الفرضـǽة الثالثـة )0.05مستوȐ المعنوǽة (

Ȅالقــــرار الإســــتثمار ȑــات متخــــذ قــــد  ةفــــي التقــــارȄر المالǽــــة المنشــــورة لا ǽفــــي ȞǼافــــة متطلǼــ

 تحققت ولصالح الموافقین Ǽشدة.
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  التوصǻات:ثانǻاً : 

محاســبǽة للمســاعدة فصــاح Ǽالمعلومــات الدائمــاً أن تقــوم Ǽالإة المنشــایجــب علــي  -1

  القرار . المستثمر لاتخاذ

ن تصفح عن المعلومات المحاسـبǽة المسـتقبلǽة لزȄـادة یجب علي المنشاة دائماً أ -2

  التدفقات النقدǽة في المستقبل .

 عرض المعلومات المحاسبǽة وتسهیل استǽعابها ب علي المنشاة جی -3

 المنشاة زȄادة نطاق المعلومات لمفصح عنها في التقارȄر القوائم وȞمیتهاعلى  -4

الǼحـوث والدراسـات فـي نفـس موضـوع الǼحـث الحـالي  Ȟما یوصي الǼاحث Ǽـاجرا -5

.  
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  المراجع والمصادر
  القرآن الكرȂم         

  المراجع والمصادر     
والمراجعة لتنشȞ Ȍǽفاءة مصطفى نجم الǼشارȑ ، مدȐ ملائمة معاییر المحاسǼة )1(

  سوق الخرطوم للأوراق المالǽة،

محمد عبد الله السعودȑ ، أثر الإفصاح المحاسبي على قرارات المستثمرȄن في )  2( 
  سوق الأسهم.

)3(       Ȍǽاد، مساهمة بنك الإستثمار المالي في تنشȄسن عثمان زǽاǽ محمد                      
 ǽة ،.سوق الخرطوم للأوراق المال

       ǼاȞǼر ابراهǽم الصدیȘ ، مدȐ تطبیȘ معǽار العرض والإفصاح Ǽالقوائم المالǽة ) 4(
للمصارف والمؤسسات المالǽة الإسلامǽة ، مجلة مصرفǽة مالǽة ، المعهد العالي 
       للدراسات المصرفǽة والمالǽة، امانة الǼحوث والتوثیȘ الخرطوم ، السودان، العدد 

 .)م2000( الراǼع، دǽسمبر

د. محمد عطǽة مطر واخرون، نظرةȑ المحاسǼة واقتصغادǽات المعلومات ، ) 5(
 ،  )م1996(عمان دار حسین للنشر والتوزȄع ، 

د. محمد فداء الدین بهجت ، د عبدالله قسم ، الاثر المتوقع Ǽمعاییر العرض ) 6(
لوم االدارȄة ، والافصاح العام على مستوȐ الافصاح في القوائم المالǽة ، مجلة الع

 م 1996هـ ، 1410للعدد الاول الرȄاض ، 

مامون توفیȘ حمدان ، ود حسین القاضي ، نظرȄة المحاسǼة ( دمشȘ ، مطǼعة ) 7(
) ، Ș1995-1994جامعة دمش ( 

عبدالله احمد Ȟه حسین ، اثر الافصاح المحسابي في اتخاذ القرارات الاستثمارȄة ، 
 ، ȑة الدراسات العلاǽلȞ ، ةǽعة ام درنات الاسلامǼم )1999(ط 

د. امین السید لطفي ، نظرȄة المحساǼة في منظور التوافȘ الدولي ، الاسȞندرȄة ، ) 8(
 ،  )م2005(الدار الجامعǽة للنشر والطǼاعة ، 
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محمد معمر ابراهǽم ، دور الافصاح المحاسبي في تلبǽة احتǽاجات مستخدمي   ) 9(
  القواȏ مالمالǽة ، 

             دار النهضة  –د. حلمي محمود نمر ، نظرȄة الحمحاسǼة المالǽة (القاهرة ) 10( 
 )م 1997العرǽȃة للنشر ، 

، مȞتǼة عمان  العبید معمر البدوȑ واخرون، معجم اسماء العرب ، عمان) 11(
 م 1991

عثمان عبده حسن ، الافصاح العام واهمیته لمستخدمي القواȏ المالǽة ، Ȟلǽة ) 12( 
 م )2002(الدراسات العلǽا جامعة النیلین ، 

                                  د. د عادل رق ، ورقة Ǽحثǽة مقدمة لمؤتمر الحوȞمة والتدقیȘ في ظل   )13(
  م )2007(سبتمبر  2المعاییر الدولǽة ، ملتقى العرȃي القاهرة ،مصر العرǽȃة ، 

د. خادل الطیب ، الافصاح الحاسبي في التقارȄر المالǽة لشرȞات المساهمة ) 14(
) (الاردنا ، مجلة جامعة دمشȘ 1العامة الاردنǽة في ظل المعǽار المحاسبي رقم (

 )2002العدد الثاني / 

الافصاح المحاسبي في التقارȄر المالǽة لشرȞات المساهمة العامة د. خالد ، ) 15(
) الاردن ، مجلة جامعة دمشȘ العدد الثاني 1الاردنǽة في ظل المعǽار المحاسبي رقم (

 )م 2002(
د . محمد عطǽة مطر واخرون ، نظرȄة المحالسǼة واقتصادǽات المعلومات  ) 16(

  م ) 1996(عمان دار حسین للنشر (
امة بین مبدا الافصاح والشفافǽة                        سالم محمد عبود ، الازمة المالǽة الع د ، )17(

 .م )2009ن ،( عما ،العراق Ǽحث مقدم الى المؤتمر العالمي الثالث 

مرعي عبداحي ومحمد سمیر الصǼان ، اصول القǽاس والاتصال المحاسبي ،  )18( 
    م 1988بیروت ،دار النهضة العرǽȃة ، 

)19 ( ً، Șاان ، مرجع سابǼ78مرعي عبدالحي ومحمد سمیر الص  

د.عصام محمد متولي ،تطور التقارȄر والقوائم المالǽة المنشورة لتنشȌǽ سو ) 20( 
الخرطوم للاوراق المالǽة ( جامعة امدرمان الاسلامǽة ، Ȟلǽة الدراسات التجارȄة ، 

  136م ، ص 2001د الاول ، دǽسمبر مقالة في مجلة العلوم الادارȄة الǼحثǽة ، العد
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)21 ( ، Șعصام الدین محمد متولي ، مرجع ساب  
غازȑ عبدالعزȄز الǼاني ، الافصاح المحاسبي في ضوء المعاییر المحاسبǽة ) 22(

الدولǽة ، جامعة Ǽغداد ، Ȟلǽة الدراسات العلǽا ، ورقة عملǽة مقدمة الى الشرȞات 
 م)200( المتداولة في البوروصة العراقǽة ،

فضالة ابوالفتوح ،المحاسǼة الدولǽة / مصر الدار العلǽمة للطǼاعة والنشر ) 23(
،)1996( 

د. سید محمود عرفة ، المحاسǼة الادارȄة لترشید القرارات التخطǽطǽة والرقابǽة  ) 15(
 )م1995(مطǼعة جامعة القاهرة والكتاب الجامعي 

د. جمیل احمد توفیȘ ، توفیȘ ، إدارة الاعمال (بیروت : دار النهضة العرǽȃة ) 24(
  م ، )1987(للنشر ) 

)25 ( ، Șالمرجع الساب 

د. ǽشراȑ هینجر ، د. سیرج ماتولتش ، المحاسǼة الادارȄة ، ترجمة مراجعة ) 26(
  وتقدǽم 

د. احمد حامد حجاج د. Ȟمال الدین سعید Ȑ، د. سلطان المحمد سلطان ) 27(
 م) 104،2004(الرȄاض ، دار المرȄخ للنشر 

   د/ علي احمد أبو الحسن ، المحاسǼة الإدارȄة المتقدمة ( الإسȞندرȄة ))  28(
د/ منعم زمزȄر الموسوȐ ، اتخاذ القرارات الادارȄة ، مدخل Ȟمي ، الطبǽعة ) 29(

  م)  1998عمان دار الǼازورȑ للنشر  ألاولي (
محمد مطر ، ادارة الاستثمارات ، ألاطار النظرȑ والتطبǽقات العلمǽة ، الطǼعة ) 30(

  ) ،  1999الثانǽة ، (عمان ، دار الورق ، للنشر والتوزȄع 
محمد صالح الحناوȑ ، تحلیل وتقǽم ألاسم والسندات ، (الاسȞندرȄة : الدار  ) 31(

 م )  2006الجامعǽة ، 

د/ راشد فؤاد التمǽمي ود / اسامة عزمي سلام ، الاستثمار Ǽالاوراق المالǽة  ) 32(
دارة ، الطǼعة الاولي ( عمان : دار المسیرة للنشر والتوزȄع  ٕ ) 33(م .  2004تحلیل وا

هو شار معروف ، الاستثمارات والاسواق المالǽة ، الطǼعة الاولى ، (عمان : دار 
 م ، )2003(الصفاء للنشر والتوزȄع ، 
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)34 (  ، Șالمرجع الساب 

د.احمد محمد غنǽم ، الادارة المالي مدخل التحوȄل من الفقد الى الراء ، المȞتǼة ) 35(
 م، 2008العصرȄة للنشر والتوزȄع ، 

  صالح الحناوȑ واخرون ، الاستمثار في الاسهم والسندات محمد ) 36(
 م )2003(الاسȞندرȄة الدار الجامعǽة ، 

محمد مطر ،د.فائز تǽم ، ادارة المحافȎ الاستثمارȄة ، الطبǽعة الاولى ،  عمان ) 37(
 م) 2005(" دار وائل للنشر والتوزȄع ، 

لمشروعات الاستثمارȄة د. حمدȑ عبدالعظǽم ـ دارسات الجدوȐ الاقتصادǽة ل) 38(
 م ) 2006، الطǼعة الراǼعة(مصر ،  B.O.Tالبوت 

  د. امین السید احمد لطفي ، دراسة جدوȐ المشروعات الاستثمارȄة ) 39(
  م ، 2005الاسȞندرȄة : الدار الجامعǽة ،  
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  :الرسائل

 

الإسلامǽة Ȟلǽة الدراسات رسالة دȞتوراة في المحاسǼة غیر منشورة، جامعة أم درمان  -1

 م.2002العلǽا 

رسالة ماجستیر محاسǼة وتموȄلغیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجǽا،   -2،

  مȞ2007لǽة الدراسات 

رسالة ماجستیر محاسǼة وتموȄل، غیر منشورة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجǽا -3

  مȞ2007لǽة الدراسات العلǽا 

  م2007، جامعة النیلین ، Ȟلǽة الدراسات العلǽا ، رسالة ماجستیر -4
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Ȗالملاح  
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 القسم الأول : البǻانات الشخصǻة

  ) أمام العǼارة الصحǽحة√ الرجاء وضع علامة (

  : العمر :1

 سنة فأقل 30 سنة 40 -31 سنة 50 -41 فاكثر 51
    

  : : سنوات الخبرة 2

 سنوات فأقل 5 سنة 10-6 سنة 15 -11 سنة 20-16 سنة فاكثر 21
     

  : : المؤهل العلمي3

 ȑتوراة   أخرȞد دبلوم وسȞǼ  ȌǽالرȄوس ماجستیر
     

  : : الوظǻفة4

 ȑمحاسب مدیر مالي مراجع داخلي مراجع خارجي أخر 
     

  : :التخصص العلمي5

 ȑدراسات  أخر
 مصرفǽة

محاسب  إدارة أعمال إقتصاد

     
  : المؤهل المهني: 6

  ȑة أخرǽطانȄة زمالة برǽȞȄة زمالة أمرǽزمالة سودان 
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  القسم الثاني : عǺارات الفرضǻات

  الرجاء  وضع علامة (   ) أمام مستوȑ الموافقة المناسǼة 

الفرضǻة الأولي : ǻساهم الأفصاح في توفیر المعلومات المحاسبǻة الملائمة لاتخاذ القرارات 

  : الأستثمارȂة

Ȗلا اواف  
 Ǻشدة

  لا 
Ȗأواف 

أوافȖ  محاید
 Ǻشدة 

Ȗار  اوافǺاتالع 
 

 البند

قرار الأستثمار یتطلب توفیر قدر      
ذأت مناسب من المعلومات المحاسبǽة 

 إفصاح Ȟافي

1 

المعلومات المحاسبǽة التي یتم الا فصاح عنها      
تؤثر علي ما ǽحتاجة  المستثمر لاتخاز قراراتة  

2 

ملائمة المعلومات المحاسبǽة وتوقیتها      
 تؤثر في قرار الاستثمار 

3 

لتوقیت املائم لنتاج المعلومات ا     
المحاسبǽة یزȄد من ملا ئمتها لقرار 
 الاستثمار

4 

الوعي والمعرفة ǼالتقارȄر المالǽة توثر      
 ȑفي صناعة القرار الاستثمار 

5 
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  المعلومات المحاسبǻة المستقبلǻة التي ǻفصح عنها علي قرارات: توثر طبǻعة الفرضǻة الثانǻة 

  :الاستثمار في الاوراق المالǻة  

 Ȗلا اواف
 Ǻشدة

لا 
Ȗاواف 

أوافȖ  محاید
 Ǻشدة

Ȗارة آوافǺالرقم الع 

الافصاح عن المعلومات المحاسبǽة      
مستقبلǽة یؤدȑ الي قدرة المنشاة علي 

 الجصول علي التموȄل

1 

عن معلومات محاسبǽة الافصاح      
 مستقبلǽة ودȑ الي زȄادة عائدات الاسهم

2 

الافصاح عن معلومات محاسبǽة      
مستقبلǽة یودȑ إلي زȄادة التدفقات 

 النقدǽة في المستقبل

3 

الفصاح عن معلومات محاسبǽة      
مستقبلǽة یودȑ إلي تقلیل المخاطر 

 الاستثمارȄة

4 

 الافصاح عن معلومات محاسبǽة     
مستقبلǽة یؤدȑ إلي زȄادة القدرة علي 

  سداد الدیون 
 

5 
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الأ فصاح في التقارȂر المالǻة المنشورة لا ǻفي ȜǺافة متطلǺات متخذȏ  - :الفرضǻة الثالثة 

. ȏالقرار الاستثمار  

 Ȗلا اواف
 Ǻشدة

لا 
 Ȗاواف 

اوافȖ  محاید
 Ǻشدة

Ȗار       اوافǺالرقم اتالع 

الافصاح ǻمȜن من عملǻة الوفاء Ǻاحتǻاجات Ȝافǻة      
  لمستخدمي التقارȂر والقوائم المالǻة 

 

1 

المعاییر المحاسبǻة تلبي متلǺات الافصاح      
واحتǻاجات فئة او اكثر من فئات مستخدمي القوائم 

  المالǻة 

 

2 

 حتي یتم الوفاء Ǻاحتǻاجات متخذȏ القرار لابد من     
زȂادة نطاق  المعلومات المفصح عنها في التقارȂر 

   والقوائم وȜمیتها

 

3 

مستوȏ فهم واستǻعاب المستثمرȂن من اختلاف      
المعلومات المحاسبǻة یودȏ الي عدم تشغیلها 

  Ȝمدخلات في اتخاذ القرار
 

4 

طرȂقة عرض المعلومات المحاسبǻة في القوائم      
قبل مستخدمي القوائم المالǻة ǻصعب استǻعابها من 

  المالǻة

 

5 

  

  
 
 

 


