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  ھداءإ
  

  الي من رضي االله رضاها والجنة تحت اقدامها وعطف الدنیا من عطفها 

  الي من غرست في نفسي بذور الصبر والایمان واضاءت لي شموع الامل

  الي القلب الناصع البیاض ..الي التي ارضعاتني حب الخیر والفضیلة 

  )امي الحبیبة(امد االله في عمرها ومتعها بدوام الصحة والعافیة. الي من كان دعائها سر نجاحي 

  الي امي

الي من ..وعطائه لنا جنة الزمان وتعلیمه غایة الحب والایمان الي من فرض علینا معاملته باحسان 
الي من احمل ..الي من علمني العطاءبدون انتظار ..حصد الاشواك عن دربي لیمهد لي طریق العلم 

وستبقي كلماتك نجوم اهتدي بها الیوم وفي الغد ..ارجو من االله ان یمد في عمرك ..اسمه بافتخار 
 .والي الابد 

  الي ابي  

  الي ریاحین حیاتي ..الي القلوب الطاهره الرقیقة والنفوس البرئیة 

انتم شموع احملها دائماً وبكم اذداد قوه وفخر مع خالص تمنیاتي ..الي من رافقوني في السراء والضراء 
 .لكم بالتوفیق والازدهار 

  اخواني واخواتي الاعزاء

  الي كل من علمني حرفاً الي اهلي واصدقائي الي اخوتي وزملائي ورفاق الدرب 

  الي كل من هیا لي الفرصة او ساهم في اجراء هذا الدراسة

  الي اساتذتي مشاعل العلم والكفاح 

لكم ..ووفاءاً لشخصكم ..الیكم جمیعاً اهدي هذا الجهد المتواضع إعترافاً بفضلكم  راجیاً اسهاماً ..وتقدیراً
  فیها لتطویر التنشیة الاجتماعیة
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 الشكر والتقدیر

والصلاة والسلام علي حبیبنا ورسولنا وشافعنا ..الشكر من قبل ومن بعد الله رب العالمین 
  واله واصحابه اجمعیین ..یوم الدین 

زهیر احمد علي  الذي لم یدخر وسعاً في / اتقدم بجزیل الشكر والتقدیر الي الدكتور 
  ..صحة والعافیة متعه االله بال..توجیهي وارشادي وابداء النصح في كل مراحل البحث 

واقف عاجز عن مد حبال الشكر له ولا ..واسال االله ان یكتب له بذلك الاجر والثواب 
  یسعني الا ان اقول وان شكرتم لاذیدنكم 

والشكر اجزله موصول لكل من وقف وراء هذ العمل ومده لي ید العون والمساعدة لاخراج 
  .هذا البحث بصورته النهائیه

  الشكر والتقدیر الي مكتبة كلیة الدراسات التجاریة جامعة السودان كما اسري اسمي ایات  

ولكم مني اجمل ایات الشكر والتقدیر اساتذتي الكرام بجامعة السودان كلیة الدراسات 
  التجاریة  وعلي وجه الخصوص  قسم المحاسبة والتمویل  

  الشكر والتقدیر  یعجز قلمي بكتابة مایدور بداخلي ولایطیع سوي ان اقول لكم مني جمیعاً 
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  المستخلص

  مستخلص ال

ــــانیهـــــدف هـــــذا البحـــــث الـــــى  ـــاذ القـــــرارات  بیـ ــبیةفي اتخــ ــــات المحاســـ أنظمـــــة المعلومـ
التعـــرف علـــى و  بیـــان كیفیـــة توثیـــق نظـــم المعلومـــات المحاســـبیة المحوســـبة و. الاســـتثماریة
لغایـات اتخـاذ القـرارات النظمالمحاسـبیة  الجـودة المنشـودة فـي مخرجـات عناصر مدى توافر
من أجل تحقیق أهداف البحث فقـد تـم تصـمیم  اسـتبیان خـاص بهـذا فـي بنـك  . الاستثماریة

وأظهــر البحــث عــدة نتــائج منهــا أنالمســتثمرون ) . اســتمارة 50(فیصـل الإســلامي الســوداني 
ـــات المحاســـــبیة لترشـــــید قـــــراراته ـــدركون أهمیـــــة المعلومــ ـــتخدم المســـــتثمر  میــ الاســـــتثماریة ،یســ

لمعلومات المالیة المنشورة في القوائم المالیـة للشـركات والتـي تعتبـر غیـر كافیـة مـن وجهـة ا
، عــدم نشــر تقــاریر دوریــة نظــر المســتثمرین فــي ترشــید قــرارتهم الاســتثماریة بشــكل مرتفــع ،

وفـي نهایـة  فیمـا یتعلـق بالمعلومـات المحاسـبیة تعلیمات افصـاح أكثـر وضـوحا  عدم وجودو 
وجوب تعزیـز إدراك المسـتثمرین وقنـاعتهم :عدد من التوصیات منها إلىالبحث تم التوصل 

بأهمیة استخدام المعلومـات المالیـة لترشـید قـراراتهم الاسـتثماریة وتعـریفهم بمزایـا و أثـر ذلـك 
و ذلــك عبــر تحفیــز المســتثمرین علــى الالتحــاق بالــدورات , الاســتخدام علــى قــرارتهم المالیــة

،ضـروره المعرفةبالأمور والمعلومـات المحاسبیةو  الخبرة العملیةمهارات الكتساب التدریبیة لا
ــات المحاســـبیة الجوهریـــة وذلـــك بصـــفة مســـتقلة  الاهتمـــام بنشـــر معلومـــات الســـوق والمعلومـ

ــة فـــي هـــذا الموضـــوع، زیـــادة , بالصـــحف الرســـمیة  ثقـــةأو عبـــر اصـــدار صـــحیفة متخصصـ
وذلــك عبــر التنظــیم الســلیم ، فــي المعلومــات المحاســبیة وطــرق إعــدادهاوقناعــة المســتثمرین 

  .لمهنة المحاسبة وتدقیق الحسابات
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Abstract 

  
This research aims to a statement of accounting information systems 

in making investment decisions. And a statement documenting how the 
computerized accounting information systems and to identify the availability 
of quality desired elements in the accounting systems output for the 
purposes of making investment decisions. In order to achieve the objectives 
of the research, special questionnaire was designed with this in the Faisal 
Islamic Bank of Sudan (Form 50). Find several results of which showed that 
investors are aware of the importance of accounting information to 
rationalize their investment decisions, the investor published financial 
information in the financial statements of the companies, which are not 
sufficient from the point of view of investors in the rationalization of 
investment their decisions are high is used, not to publish periodic reports, 
and the lack of disclosure instructions clearer with respect to the accounting 
information at the end of the search has been reached on a number of 
recommendations, including: the need to strengthen investors' perception 
and conviction of the importance of the use of financial information to 
rationalize their investment decisions and introduce them to the benefits 
and impact of such use on the financial their decisions, and through 
stimulating investors to access to training courses to acquire skills experience 
and knowledge of matters of accounting information, the need for attention 
to publish market information and accounting information is essential and 
that independently of official newspapers, or through the issuance of a 
specialized newspaper on this subject, increase confidence and convinced 
investors in the accounting information and methods of preparation, and 
through the proper regulation of the profession of accounting and auditing. 
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  الاطار المنهجي: اولاً 

  :تمهید 

إن المعلومات المحاسبیة النابعة عن النظام المحاسـبي، وكمـا هـو معـروف یجـب أن       
تتمتــع بجــودة عالیــة وفقــاً للخصــائص النوعیــة للمعلومــات المحاســبیة كــي یســتطیع أصــحاب 

  . المصالح اعتمادها لأجل اتخاذ القرارات المختلفة وفقاً لحاجة كل منهم

 عــد عنصــراً هامــاً مــن عناصــر الإنتــاج التــي لهــا دوركمــا أن المعلومــات المحاســبیة ت      
ت، هــام فـــي تحدیــد فعالیـــة وكفـــاءة  لـــذلك ســعت المنشـــآت إلـــى تصــمیم وبنـــاء أنظمـــة المنشــاَ

 ،المنشـــاَتمتطـــورة مـــن أجـــل الســـیطرة علـــى الكـــم الهائـــل مـــن المعلومـــات الضـــروریة لإدارة 
یات الإداریـــة بالشـــكل وذلـــك لضـــمان وصـــول المعلومـــات الجیـــدة والدقیقـــة إلـــى كافـــة المســـتو 

  . جل استخدامها في اتخاذ القرارات الرشیدةأالملائم وفي الوقت المناسب من 

كانـت أنشـطتها أنظم المعلومات دوراً حیویاً في دعم الأنشـطة للمنشـآت سـواء  ؤديوت      
  . تهدف أو لا تهدف إلى تحقیق الأرباح

والآن ومع تقدم العلم، ودخولنا في عصر تكنولوجیا المعلومات بدأت جمیع المنشآت       
متطـورة علهـا تسعى وبشتى الطرق للحصول علـى أحـدث مـا توصـل إلیـه العلـم مـن تقنیـات 

تســاعدها فــي الخــوض فــي عــالم العولمــة، والــدخول والمنافســة فــي الأســواق العالمیــة، وبــات 
ــ ـــ ـــدمـــــن الضـــــروري أن تحّ ـــائل ث آلیــ ــتى الطـــــرق والوســ ـــبیة بشـــ ــــات المحاســ ــم المعلومـ ات نظـــ

التكنولوجیة كي تلبي رغبات أصحاب المصالح بشـكل عـام، ورغبـات الإدارة فـي الاسـتثمار 
  . بشكل خاص

المنشــآت ومنــذ عقـــدین مــن الــزمن علــى حوســـبة أنظمــة معلوماتهــا المحاســـبیة قامــت       
ظــل التطــور التكنولــوجي المتســارع، بشـكل متســارع ومتطــور كــي تواكــب عــالم العولمـة، فــي 

سیسعى الباحث من خلال هذا البحث إلى التعرف على نظم المعلومات المحاسبیة وأثرها و 
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فـي إلقـاء لعله یسـهم في اتخاذ القرارات الاستثماریة في ظل الأنظمة المحاسبیة المحوسبة، 
  .الضوء على حقائق جدیدة وبالتالي اقتراح التوصیات المناسبة

  :الدراسةمشكلة 

 والخصــائصالمحوســبة  تكمـن مشــكلة الدراســة فــي دراســة نظــم المعلومــات المحاســبیة      
فـي مخرجاتهـا لأجـل اتخـاذ القـرارات الاسـتثماریة  الجـودة عناصـر مـدى تـوافر وبیـان بغـرض
  .التي تتكون منها هذه النظم الرشیدة

  :الآتیةالأسئلة بویمكن حصر عناصر مشكلة الدراسة  

مخرجــات نظــام المعلومــات المحاســبي المحوســب بخاصــیة التوقیــت الملائــم هــل تتمتــع  -1
  لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

هل تتمتع مخرجات نظام المعلومـات المحاسـبي المحوسـب بخاصـیة القـدرة علـى التنبـؤ  -2
  لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

 العكســیةصــیة التغذیــة هــل تتمتــع مخرجــات نظــام المعلومــات المحاســبي المحوســب بخا -3
  لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

هـــل تتمتـــع مخرجـــات نظـــام المعلومـــات المحاســـبي المحوســـب بخاصـــیة صـــدق التعبیـــر  -4
  لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

هــل تتمتــع مخرجــات نظــام المعلومــات المحاســبي المحوســب بخاصــیة الحیادیــة لغایــات  -5
  اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

ـــت مـــــن  -6 ــیة التثبـ ــبي المحوســــب بخاصـــ ـــام المعلومـــــات المحاســ ــات نظـ هــــل تتمتــــع مخرجـــ
  المعلومة لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

بخاصــیة القابلیــة للمقارنــة  مخرجــات نظــام المعلومــات المحاســبي المحوســب تتمتــعهــل  -7
  لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة؟

رمجیات المستخدمة فـي نظـام المعلومـات هل تسهم عملیة تحدیث وصیانة الأجهزة والب -8
المحاســـبي المحوســـب فـــي جعـــل المخرجـــات ذات جـــودة عالیـــة لغایـــات اتخـــاذ القـــرارات 

  الاستثماریة؟
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  :الدراسة أهمیة

  :تكمن أهمیة الدراسة في

وهـــذه الفئـــات هـــي  ،خدمـــة فئـــات عدیـــدة تســـتخدم الـــنظم المحاســـبیة فـــي ترشـــید قراراتهـــا -1
ــدقق, الشــــركات ومــــدیر  ن وكافــــة الجهــــات و الحســــابات والمحاســــب وورؤســــاء الأقســــام، ومــ

  . المستفیدة من المعلومات التي یوفرها النظام المحاسبي

ــر  -2 ــة عناصــ ــبیة المحوســــبة وماهیــ ــن نظــــم المعلومــــات المحاســ  هاوخصائصــــها الكشــــف عــ
  . بعضاً ومدى ترابط هذه العناصر مع بعضها 

المشكلات التي تواجهها لتـوفیر الجـودة المنشـودة فـي مخرجاتهـا لغایـات اتخـاذ القـرارات  -3
  . الاستثماریة

  :أهداف الدراسة

  :تهدف هذه الدراسة إلى

  . في اتخاذ القرارات الاستثماریة أنظمة المعلومات المحاسبیة بیان -1

  . بیان كیفیة توثیق نظم المعلومات المحاسبیة المحوسبة -2

المحاســـبیة  الـــنظم الجـــودة المنشـــودة فـــي مخرجـــات عناصـــر مـــدى تـــوافرالتعـــرف علـــى  -3
  . لغایات اتخاذ القرارات الاستثماریة

  :فرضیات الدراسة

  :البحث على مجموعة من الفرضیات سیتم صیاغتها في الشكل الآتي ااعتمد هذ
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  .ستثمارالمعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة غیر كافیة لترشید قرار الا -1

  .لا یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار بشكل كبیر -2

  .تؤثر في قرار الاستثمارغیر واردة في القوائم المالیة  توجد معلومات أخرى -3

  :منهجیة الدراسة

  .المنهج التاریخي لتتبع الدراسات السابقة التي لها علاقة بموضوع الدراسة. 1

  المنهج الإستنباطي لتحدید مشكلة الدراسة وبعض الفرضیات. 2

  المنهج الاستقرائي لإختبار الفرضیات . 3

  المنهج الوصفي التحلیلي. 4

  .2016-2015:  الحدود الزمانیة للدراسة

  بنك فیصل الإسلامي السوداني:  الحدود المكانیة
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  : ثانیاً الدارسات السابقة 

)1(،  الكخن خلیل, دراسة دلال /1  

الدراســـة إلـــى تتبـــع الإجـــراءات الرقابیـــة المتبعـــة فـــي دائـــرة الحاســـوب فـــي البنـــك  هـــذه هـــدفت
المركـزي الأردنــي، وفــي نظامــه المحاســبي الإلكترونـي، ومقارنتهــا بــالإجراءات الرقابیــة التــي 
تبـــاع أحــدث الطـــرق العلمیـــة فـــي  ٕ یجــب أن تتبـــع، بمـــا یمكــن مـــن تـــدقیق إجراءاتــه الرقابیـــة وا

لوصـفي والتحلیلـي فـي ااسـتخدمت الباحثـة فـي دراسـتها المـنهج  ، وقـدتطبیق هذه الإجراءات
لكترونیـة، حیـث ركـزت الدراسـة دراسة الإجراءات الرقابیة المحاسبیة في الانطمـة المالیـة الإ

على تتبع إجراءات الرقابة المحاسبیة بنوعیها الرقابة العامة والرقابة على التطبیق في دائرة 
لكترونـــي فـــي ودراســـة النظــام المحاســـبي الإ, لكترونـــيالإوفـــي النظـــام المحاســبي , الحاســوب

البنك المركزي الأردنـي وتحدیـد الإجـراءات الرقابیـة المتبعـة فـي مراحـل النظـام سـواء مرحلـة 
وقـــد خلصـــت الدراســـة إلـــى المـــدخلات أم مرحلـــة المعالجـــة للبیانـــات أم مرحلـــة المخرجـــات، 

  :الآتیةالنتائج 

ـــي دائــــرة الحاســــوب فــــي البنــــك المركــــزي ن الإجــــراءات الرقابیــــة المحاســــبیة إ  -أ  المتبعــــة فـ
ــي تعــــد كافیــــة لتحقیــــق الدقــــة والســــرعة فــــي  ــه المحاســــبي الإلكترونــ الأردنــــي وفــــي نظامــ
المعلومات المستخرجة نتیجة لمعالجة البیانات المدخلـة وفقـاً لإجـراءات رقابیـة واضـحة 

  . ومحددة
ــة الخاصــــة بــــدائرة الحاســــوب بحاجــــة إ  - ب  ــتكمال بعــــض ن إجــــراءات الرقابــــة العامــ إلــــى اســ

  . فر قسم تدقیق داخلي مؤهل لمتابعة هذه الإجراءاتأنواقصها، ولا سیما انه لم یتو 
المعلومـــات  ن إجـــراءات الرقابـــة علـــى التطبیقـــات كافیـــة وجیـــدة وتضـــمن دقـــة وصـــحةإ  - ج 

 . المستخرجة نتیجة معالجة البیانات المدخلة إلى النظام
  

                                                        
1 الرقابة المحاسبیة في ظل الأنظمة الإلكترونیة وتطبیقاتها في البنك المركزي الأردني، رسالة ماجستیر غیـر دلال خلیل الكخن ، 

). 1988 /1987الجامعة الأردنیة، عمان، (منشورة،   
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  )2(جاموس   یاسر دراسة) 2

هــدفت الدراســة إلــى التعــرف بــنظم المعلومــات المحاســبیة الآلیــة، وعملیــة تــدقیقها بــالتركیز  
  . على استخدام الحاسوب بوصفة وسیلة أساسیة لتنفیذ عملیة التدقیق

وهذه دراسة تطبیقیة على عینة من الشركات الصناعیة السوریة المسـتخدمة الأنظمـة       
دائـــرة  مـــدیريشـــركة صـــناعیة تـــم توزیـــع اســـتبانة علـــى ) 63(المحاســـبیة إلكترونیـــا وعـــددها 

ٕ وتطرقــت الدراســـة إلــى نوعیــة الرقابـــة علــى الــنظم وتـــدقیقها، و  ،الحاســوب لــى بیــان ضـــرورة ا
تقیــیم نظــم المعلومـــات التــي تســـتخدمها الشــركة، وضــرورة قیـــام المــدقق بالكشـــف عــن نقـــاط 

  :الآتیةوقد خلصت الدراسة إلى النتائج الضعف التي یواجهها في هذه النظم، 

الجهـاز المركـزي للرقابـة المالیـة فـي  المـدقق فـيعدم ارتقاء عملیـة التـدقیق التـي یتبعهـا   -أ 
  . سوریا إلى مستوى معقول من التطور في استخدام الحاسوب

  . غلب شركات عینة الدراسةأعدم وجود إدارات متكاملة تختص بالحاسوب في   - ب 
ــة فنیـــا ولا تحقـــق  جمیـــع أجهـــزة الحاســـوب  -ج  ــة متقادمـ ــا شـــركات عینـــة الدراسـ التـــي تمتلكهـ

  . الجدوى الاقتصادیة منها
ــذ  یقتصـــر اســـتخدام أجهـــزة الحاســـوب الموجـــودة لـــدى شـــركات عینـــة الدراســـة  -د  علـــى تنفیـ

  . عملیات حسابیة بسیطة جدا كاحتساب رواتب وأجور العاملین
  : )3( لحدیثي عماد صالح نعمةا ةدراس) 3

                                                        
2 جامعة حلب، (مراجعة الأنظمة المحاسبیة التي تعتمد على استخدام الحاسوب، رسالة ماجستیر غیر منشورة، یاسر جاموس ،  

)1991سوریا،   

3 تقییم أنظمة الرقابة الداخلیة للمؤسسات التي تستخدم الحاسوب، دراسة میدانیة على المؤسسات المالیة عماد صالح نعمه ، 
)1993الجامعة الأردنیة، عمان، (والمصرفیة في المملكة الأردنیة الهاشمیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة،   
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هدفت الدراسة إلى تقویم درجة متانة إجراءات الرقابة الداخلیة العامة، والتطبیقیة في       
ــة التنظیمیــــة والرقابـــة علـــى الوصــــول إلـــى النظــــام،  ــات المالیـــة والمتمثلــــة فـــي الرقابـ المؤسسـ
والرقابــة علــى التوثیــق وتطــویر الــنظم الرقابیــة علــى أمــن البیانــات والملفــات، والرقابــة علــى 

كما هدفت إلـى فحـص العلاقـة بـین درجـة متانـة الأنظمـة . المخرجاتو التشغیل و ت المدخلا
ــى كــــل مــــن ـــاً إلــ ــة الداخلیــــة المســــتخدمة وحجــــم المؤسســــات قیاسـ رأس المــــال وعــــدد : الرقابیــ

العـــاملین فـــي قســـم الحاســـوب، وعـــدد العـــاملین فـــي المؤسســـة، وعـــدد الأقســـام فـــي المؤسســـة 
ا إلى فحص العلاقة بـین إجـراءات وهدفت أیض. وعدد الأقسام المستفیدة من قسم الحاسوب

الرقابة الداخلیة وكل من عمر المؤسسة وعمـر قسـم الحاسـوب وعـدد التطبیقـات، والمسـتوى 
  :الآتیةالوظیفي لمدیر قسم الحاسوب، وقد خلصت الدراسة إلى النتائج 

الرقابة التنظیمیة والرقابـة علـى الوصـول : ن هنالك ضعفا في تطبیق إجراءات كل منإ  -أ 
  . إلى بیانات النظام والرقابة على أمن البیانات والملفات والرقابة العامة

خطــوات التوثیــق وتطــویر : ن هنالــك تطبیقــاً متوســطاً لإجــراءات الرقابــة علــى كــل مــنإ  - ب 
  . التطبیقیة والرقابة الداخلیةالنظم والرقابة على التشغیل والرقابة 

  . والمخرجات المدخلاتن هنالك تطبیقاً عالیاً لإجراءات الرقابة على إ  -ج 
 عمر المؤسسة ورأس المال وعدد العاملین في المؤسسة: ن العلاقة طردیة بین كل منإ  - د 

وعـدد العـاملین فـي قسـم الحاسـوب وعـدد الأقسـام فـي المؤسسـة وعـدد الأقسـام المسـتفیدة 
الرقابـــة علـــى التوثیـــق والرقابـــة : وكـــل مـــن ,لحاســـوب وعمـــر قســـم الحاســـوب مـــن قســـم ا

  . العامة والرقابة الداخلیة

ـــراءات الرقابـــــة الداخلیـــــة أو عناصـــــرها بالارتبـــــاط التنظیمـــــي أو ه لا یعتمـــــد  - ه تطبیـــــق إجــ
  . المستوى الوظیفي لمدیر قسم الحاسوب

ن هنالك اهتماماً متوسطاً بتقـویم نظـم الرقابـة الداخلیـة الـذي یجـري مـن جهـة خارجیـة، إ  -و 
ـــل  ــواء مــــن داخــ ــة، ســ ـــة الداخلیـــ ــإجراء التقـــــویم الــــدوري لــــنظم الرقابـ ـــاً متوســــطاً بــ واهتمامـ

 . المؤسسة أم من خارجها
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  )4(:  رایدة مراد خالد مصلحدراسة  )4

حیـــث صـــمم الباحـــث اســـتبانة وزعـــت علـــى كافـــة مســـتخدمي نظـــم المعالجـــة الآلیـــة للبیانـــات 
وتـم توزیعـا كـذلك علـى كافـة المـدیرین ورؤسـاء الأقســام , موظفـاً ) 150(المحاسـبیة وعـددهم 

تـم . موظفـاً ) 55(الذین تتطلب طبیعة عملهم الرجوع إلـى معلومـات محاسـبیة وبلـغ عـددهم 
ـــــائ ــالیب الإحصـ ـــــتخدام الأســــ ـــباسـ ـــــل بالنســـ ـــى التحلیـ ـــــاداً علـــ ـــــات اعتمـ ــــل البیانـ ـــــي تحلیــ , یة فـ
  . والانحرافات المعیاریة للإجابات

أنظمـة المعلومـات المحاسـبیة، مـن  فيهدفت الدراسة إلى تتبع أثر المعالجات الآلیة       
كما هـدفت كـذلك إلـى معرفـة الأسـس والضـوابط . خلال المدخلات والمعالجات والمخرجات

عالجـــة الآلیـــة للبیانـــات المحاســـبیة فـــي دائـــرة الجمـــارك مقارنـــة بالأســـس المســـتخدمة فـــي الم
  :تیةوالضوابط التي یجب أن تتبع، وقد خلصت الدراسة إلى النتائج الآ

ــة المعالجـــة الآلیــــة  -1 ــات المحاســـبیة فـــي بیئـ فیمـــا یتعلـــق بتحقیـــق مـــدخلات نظـــم المعلومـ
  :لمتطلبات التعلیمات المالیة وجد

  . ل في عملیة التعامل مع بعض المصادر بالطریقة التقلیدیةأن هناك عدم اكتما -  

فـــي  أن إدخـــال البیانـــات وتســـجیلها فـــي الحســـابات یحقـــق نســـبة عالیـــة مـــن المصـــداقیة -  
  . المعلومات المستخرجة من نظم المعالجة الآلیة

  وتأخذ بالاعتبار ،أن البرامج والتطبیقات المستخدمة في تنفیذ العملیات المحاسبیة قویة -  
                                                        

لجات الآلیة على أنظمة المعلومات المحاسبیة، دراسة تطبیقیة في دائـرة الجمـارك الأردنیـة، رسـالة ماجسـتیر أثر المعارایده مراد خالد مصلح ،  4
  ).1997/1998جامعة آل البیت، المفرق، (غیر منشورة، 
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ضـرورة عـدم السـماح بتغییـر أو إدخـال بیانــات مدخلـة مسـبقا لـنظم المعالجـة الآلیــة، إلا 
  . بشروط محددة في البرنامج

  . أن المراقبة على العملیات المنفذة لم تصل إلى المستوى المطلوب -  

علـــى  أن الالتـــزام بالشـــروط العامـــة التـــي تمثـــل وجـــود بیانـــات واضـــحة وصـــحیحة یـــدل -  
  . وجود تدقیق جید على مصادر البیانات

ــاییر التــــدقیق  -2 ــات معــ ــبیة لمتطلبــ ــق المعالجــــة الآلیــــة للبیانــــات المحاســ ــق بتحقیــ فیمـــا یتعلــ
  :الدولیة التي تتعلق بدراسة وتحلیل النظم المحاسبیة في بیئة المعالجة الآلیة

  . وجود درجة رضا عالیة من قبل أصحاب المصالح على مخرجات النظام -  

  . ن نظم المعلومات المحاسبیة تأثرت إلى حد كبیر بالمعالجة الآلیة للبیاناتا -  

  . أن دائرة الجمارك تعنى بتطویر نظم المعالجة الآلیة للبیانات المحاسبیة -  

ــ -   دائرة فـــي تصـــمیم أســـالیب المعالجـــة وجـــود مشـــاركة فاعلـــة مـــن قبـــل المحاســـبین فـــي الـ
  . الآلیة للبیانات المحاسبیة

  )5( رمضان عبد الهادي حامددراسة ) 5

ثـــر كـــل مـــن العوامـــل البیئیـــة والعوامـــل التنظیمیـــة وطـــرق صـــنع أهــدفت الدراســـة إلـــى قیـــاس 
نظـام المعلومـات المحاسـبي المسـتخدم فـي الشـركات الصـناعیة المسـاهمة العامـة  فيالقرار 

حیـــث صـــمم الباحـــث اســـتبانة وزعـــت علـــى مجموعـــة مـــن , وهـــذه الدراســـة تطبیقیـــة. الأردنیــة
ــــة ــــة الدراســ ــــي الشــــــركات عینــ ــدیرین والمحاســــــبین فــ ـــــالیب  ،المــــ ــــى الأسـ واعتمــــــد الباحــــــث علــ

لمعالجــة البیانـــات معتمــداً علـــى  (spss)الإحصــائیة فـــي تحلیــل البیانـــات مســتخدما برنـــامج 

                                                        
العوامــل المـــؤثرة علــى نظـــم المعلومــات المحاســـبیة فــي الشـــركات الصــناعیة الأردنیـــة المســاهمة العامـــة، رســـالة ،  رمضــان عبـــد الهــادي حامـــد 5

  )1999الجامعة الأردنیة، عمان (ماجستیر غیر منشورة، 
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وقـد خلصـت الدراسـة إلـى ، %)95(والذي یقابلة مستوى ثقـة %) 5) (أهمیة(مستوى دلالة 
  :تیةالنتائج الآ

محاســـبیة، مـــع الأخـــذ وجـــد أن هنالـــك علاقـــة بـــین العوامـــل البیئیـــة، ونظـــم المعلومـــات ال  -أ 
عینـة البحـث لا تأخـذ الصناعیة الأردنیة المساهمة العامـة بعین الاعتبار بأن الشركات 

  . هذه العوامل باهتمام كاف، كما أنها لا تعي بشكل كاف دور البیئة وأهمیتها
 لا یوجد أي علاقة بین العوامل التنظیمیة ونظم المعلومات المحاسبیة، والسبب هو عدم  - ب 

اللامركزیـــة (كات عینـــة البحـــث بمـــدى مســـاهمة هـــذه العوامـــل والمتمثلـــة فـــي وعـــي الشـــر 
ـــل والبیروقراطیــــة ـــداث الأثــــر الكبیــــر ) والتكامـ ـــيفــــي إحــ ــم المعلومـــــات  فــ ـــائص نظــ خصـ

  . المحاسبیة

وجـد أنــه كلمـا زاد تعقیــد المهـام زادت الحاجــة إلــى اللامركزیـة، وفــي ظـل هــذه الظــروف   -ج 
سیصــبح نظــام المعلومــات المحاســبي أكثــر تعقیــداً وأكثــر حساســیة ویــؤدي إلــى التكامــل 

  . في المعلومات التي یمنحها
وجــد أن هنالــك علاقــة بــین نمــاذج اتخــاذ القــرار ونظــم المعلومــات المحاســبیة، حیــث إن   -د 

كات تراعـــي المـــدى البعیـــد عنـــد اتخـــاذ القـــرار لمواجهـــة الظـــروف المســـتقبلیة غیـــر الشـــر 
  . المعروفة في الوقت الحاضر

)6( الحلو برهان صباحدراسة ) 6  

دفت هذه الدراسة إلـى إثبـات أن البنـوك التجاریـة فـي الأردن لـن تسـتطیع الاسـتمرار بالعمـل 
والاتصـالات بفاعلیــة فـي أداء أعمالهــا  أو التنـافس إذا لــم تسـتخدم تكنولوجیــا الحاسـب الآلــي

ــــات  ــــة المعلومـ ــــع أنظمـ ـــة إلـــــى تقـــــدیم صـــــورة عـــــن واقـ ــــذه الدراســ المختلفـــــة، كـــــذلك ســـــعت هـ
والاتصـــالات المســـتخدمة فـــي البنـــوك الأردنیـــة مـــن خـــلال استقصـــاء آراء مـــدیري التخطـــیط 

                                                        
منظور الحلو برهان صباح ، أثر استخدام نظم وتكنولوجیا المعلومات على الخدمات المصرفیة المتكاملة في البنوك الأردنیة من  

)2000جامعة آل البیت، الأردن، (القیادات المصرفیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة،   
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مــن وذلــك  الاســتراتیجي، ومــدیري التســویق، ومــدیري تكنولوجیــا المعلومــات فــي هــذه البنــوك
  :الآتیةوقد خلصت الدراسة إلى النتائج خلال استبیان صممة الباحث، 

  . أن الاستثمار في تكنولوجیا الكمبیوتر، والاتصالات یؤدي إلى خفض التكالیف  -أ 
أن الاســتثمار فــي تكنولوجیــا الكمبیــوتر، والاتصــالات، یــؤدي إلــى زیــادة أربــاح البنــوك،   - ب 

ظهارهـــا  ٕ ــة للزبـــائن، وا وزیـــادة إقبـــال المـــودعین وأعـــدادهم، ورفـــع مســـتوى الخدمـــة المقدمـ
  . بشكل لائق

لا تستطیع البنوك أن تستمر بعملها وتوفیر الخدمات لعملائها دون استخدام تكنولوجیا   -ج 
 .الاتصالاتو الكمبیوتر 

  )7(  سلامه ، سامي السید دفع االلهدراسة  ) 7

تناولت الدراسة اثر العولمة الاقتصادیة على انظمة المعلومات المحاسبیة في عملیة 
اتخاذ القرارات كما تمثلت مشكلة الدراسة في أن هل العولمة لها أثر مباشر على أنظمة 

وهل العولمة . والنتائج المترتبة علیها المعلومات المحاسبیة في طریقة استخدام النظام 
الاقتصادیة تجعل من التقاریرالمالیة أدوات إتصال لجهات خارجیة یبحث عن معلومات 

وهل إستخدام التقنیة المتطورة یؤدي إلى تحسین كفاءة . أكثر موضوعیة وشفافیة 
لبحث فتمثلت أما أهداف ا .التقاریرالمالیة ومساعدة المستخدمین في اتخاذ قرارات رشیدة

   : في الآتي

السودان على أعتاب الانضمام إلى منظمة التجارة العالمیة ویترتب على هذا   -
 الانضمام بعض الاجراءات حتى تصمد المؤسسات التجاریة أمام المنافسة العالمیة 

المستثمر الاجنبي ینظر الى المعلومات المحاسبیة أنها هي المحدد الرئیسي لاتخاذ  -
  . ستثمار في هذه المؤسسات التجاریةقراره في الا

                                                        
7 دراسة تحلیلیة : أثر العولمة الاقتصادیة على نظم المعلومات المحاسبیة في عملیة إتخاذ القرارات سامي السید دفع االله سلامة ،   

دفع االله سلامه ؛ مصطفى نجم البشاريسامي السید / تطبیقیة للمؤسسات التجاریة في السودان  جامعة السودان (: الخرطوم  -. 
)2008العلوم والتكنولوجیا ، الدراسات التجاریة ،   
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ویبرز دور القوائم والتقاریر . الدور الایجابي للمعلومات المحاسبیة لاتخاذ القرار -
المالیة في امداد الادارة بالمعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرار ورسم الخطط 

 .المستقبلیة للمنشاة 
الاداري ونجاحها في تحقیق أهدافها دور الاداریین والموظفین والارتقاء بكفاءة العمل  -

والتعرف على وجهات النظر . القومیة العامة للدولة التي تهتم بكل جدید متطور
للادارة الحالیة في هذه المؤسسات وكذلك اقتراحاتهم وتوصیاتهم بشأن أهمیة 
المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرارات بما فیها قرارات الاستثمار حتى یمكن وضع 

  .ار المناسبالقر 
كفاءة المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرار هي ضرورة حتمیة مستقبلیة في كافة   -

نظراً للتقدم السریع في تكنولوجیا المستقبل في كافة نواحي العمل , القطاعات عموماً 
 .والنشاط وتعقید عملیة اتخاذ القرارات مع كبر حجم واتساع القطاعات وانتشارها

والاندماجات وكذلك خصخصة بعض مؤسسات القطاع العام وأثرها دور التكتلات   -
یعتمد البحث على مجموعة من الفروض التي  . على نظام المعلومات المحاسبیة

  :تناولها الباحث لإثباتها ومقارنتها بالنتائج المستخلصة من البحث في النقاط التالیة
اسبیة في طریقة استخدام أن العولمة لها أثر مباشر على أنظمة المعلومات المح  -

  . النظام والنتائج المترتبة علیها
العولمة الاقتصادیة تجعل من التقاریر المالیة أدوات اتصال لجهات خارجیة یبحث   -

  . عن معلومات أكثر موضوعیة وشفافیة

استخدام التقنیة المتطورة یؤدي إلى تحسین كفاءة التقاریر المالیة ومساعدة   -
اتبع الدارس لإغراض هذه الدراسة المنهج  .اذ قرارات رشیدةالمستخدمین في اتخ

وعلى , الوصفي التحلیلي معتمدا على المصادر لجمع البیانات والمعلومات الثانویة
وسیلة الاستبیان في جمع البیانات والمعلومات الأولیة توصل الباحث إلى مجموعة 

  : من النتائج أهمها
ان نجاحها عالمیاً هو فتح سوقها المحلي على نجد المؤسسات التجاریة تتفق على   -

زالة كل القیود في وجه المنافسة العالمیة و تتفق على زیادة رأس المال  ٕ كل العالم وا
لتقویة موقفها التنافسي و فتح فروع أجنبیة یقوى موقف المؤسسة التجاریة لأنها تنقل 

 التكنولوجیا الحدیثة بجانب الخبرة في المجال المحاسبي 
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صخصة و الاندماج لمواجهة أى منافسة خارجیة یعتبرا الخیار الافضل وان الخ -
مقررات لجنة بازل تحقق كفایة رأس المال لحمایة المؤسسة من الانهیار وتقلبات 

  الاقتصاد ادت الى تطور نظام المعلومات المحاسبى فى المؤسسة
انع لها من انضمام المؤسسات التجاریة نجد نظام معلوماتها المحاسبي یؤهلها و لام  -

وحتى تصمد المؤسسة امام المنافسة العالمیة لابد من بعض . السودان للمنظمة 
 .الاجراءات على نظام المعلومات المحاسبي اذا انضم السودان للمنظمة

معاییر المحاسبة الدولیة ساعدت على ربط فروع المؤسسة والنتیجة استفاد   -
مؤشر جید حیث المؤسسات ترید ان تواكب  المستخدمون من التقاریر المالیة وهذا

 .التغیر
مصلحة الضرائب لاتجد معاناة في تحدید الربح الخاضع للضریبة وذلك لأن القوائم   -

والذي یرید الاستثمار في هذه المؤسسات یجد كل . المالیة المعدة موضوعیة وشفافة 
لدائنون یجدون وا.التحفیز لما تعرضه هذه القوائم المالیة من موضوعیة وشفافیة 

وأن . المصداقیة والموضوعیة والشفافیة لما تعرضه التقاریر المالیة لتحقیق أهدافهم
التقاریر المالیة التي تعدها المؤسسة وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیة وجدت رضا من 

 . المنظمات الدولیة في موضوعیتها وشفافیتها

ة واعداد التقاریر المالیة ساهم برنامج محاسبة محوسب لتنفیذ العملیات المحاسبی -
بدرجة عالیة في تحسین كفاءة التقاریر المالیة وساعد المستخدم في اتخاذ القرار 

ووجود برنامج محاسبة محوسب یربط كل فروع المؤسسة بشبكة الحاسوب . الرشید
والانترنت والنتیجة أدى إلى تحسین كفاءة التقاریر المالیة ومساعدة المستخدم في 

  . القرار السلیم اتخاذ

نجد المؤسسات لم تطبق ادخال البصمة على الانترنت للعاملین وكذلك اقساط دیون  -
المؤسسة لم تسدد للموردین بواسطة الانترنت دون سحب شیكات او تحویل على 
المصرف مما یدل على ان هذه الخدمة لم تصل بعد للمؤسسة وهي مطبقة في بعض 

  : راسة بالاتيكما اوصت الد . دولنا العربیة
التكتلات الاقتصادیة والاندماجات في المنطقة مهمة لمواجهة زحف تحدیات العولمة   -

ویكون نظام . من جانب والاستفادة من الاستثمارات الضخمة من جانب آخر 
لابد من  -2 . المعلومات المحاسبي موضوع على اساس عالمي وتقنیة عالیة
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دول العربیة المجاورة او الدول المتقدمة بادخال الاستفادة من ادخال التقنیات من ال
التقنیات الحدیثة ینعكس ذلك ایجابا على المؤسسة في تطویر نظام معلوماتها 

 المحاسبي

  )8(صر ن محمد شمس الدین شریف )8 

الكثیر  مثلت مشكلة الدراسة في تحدید عدم الدرایة لمحتویات المعلومات المحاسبیة لدىت
المالیة له تأثیر سلبي علي إتخاذ القرار، والاعتماد علي مصادر  من مستخدمي القوائم

المعلومات غیر المحاسبیة تؤثر علي القرارات الاستثماریة، وایضاً تدني جودة المعلومات 
المحاسبیة وعدم القدرة علي فهم محتوي المعلومات لدي الكثیر من مستخدمي المعلومات 

هدفت الدراسة الى معرفة مدى فعالیة استخدام  .تؤثر علي اتخاذ القرارات الاستثماریة
المعلومات المحاسبیة لزیادة فعالیة القرار، توفیر المعلومات المحاسبیة فى سوق الخرطوم 
للاوراق المالیة یمكن المستثمرین من اتخاذ قراراتهم الاستثماریة ، وتحدید المعلومات غیر 

اتخاذ قراراتهم الاستثماریة ودرجة اعتمادهم المحاسبیة التي یستعین بها المستثمرون فى 
تأتي أهمیة الدراسة من خلال رفع درجة الوعي للمتعاملین بسوق الخرطوم للاوراق  . علیها

المالیة بأهمیة المعلومات المحاسبیة المفصح عنها ومدي إسهامها في تفعیل إستثماراتهم، 
كتمال ومحاولة تفعیل دور سوق الخرطوم للأوراق المالیة فى م ٕ لائمة ومصداقیة وا
توصلت الدراسة إلي عدة  .المعلومات المحاسبیة ومدى قابلیتها للفهم من قبل المستثمرین

نتائج اهمها أن المستثمر بسوق الخرطوم للأوراق المالیة یعتمد علي المعلومات المحاسبیة 
ي في اتخاذ قراره الاستثماري، وتقلیل مخاطر الأستثمار یعتمد بشكل اساسي عل

توصلت الدراسة إلي عدة  .المعلومات المحاسبیة المنشوره بسوق الخرطوم للاوراق المالیة
توصیات اهمها زیادة جوده المعلومات المحاسبیه المنشورة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة 

                                                        
8 دراسة میدانیة لعینة من الشركات : دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرارات الاستثماریة . صر ن محمد شمس الدین شریف  

الخرطوم -.محمد شمس الدین شریف نصر ؛ هلال یوسف صالح / ق المالیة المدرجة في سوق الخرطوم للأورا جامعة السودان  : 
2014العلوم والتكنولوجیا ، كلیة الدراسات التجاریة ،   . 
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یؤثرعلي تقلیل مخاطر الأستثمار، والعمل علي نشر المعلومات المحاسبیة بسوق الخرطوم 
  .لیة في الوقت الملائم حتي لاتفقد قیمتهاللأوراق الما

  

  

  )9(  خــیـتب ،مـواهــب محــمد الحـسـن) 9

تناولت الدراسة مشكلة نقص المعلمومات المحاسبیة في القوائم المالیة المشهورة للشركات 
المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة حیث یتم إعداد هذه القوائم بعد شهرین أو 

الأمر الذي یترتب علیه تأخیر حصول المستثمرین من الحصول علي ثلاثة أشهر 
 . المعلومات التي تمكنهم من أتخذ قرارتهم المالیة بالإضافة الي محدودیة المفصح عنها

تأتي أهمیة الدراسة من أهمیة القوائم المالیة المنشورة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم 
ستخدمیها و معالجة القصور في هذه القوائم حتى للأوراق المالیة في تلبیة احتیاجات م

تفيء باحتیاجات المستثمرین وغیرهم من المعلومات المحاسبیة التي تساعد في اتخاذ 
تمثل هدف الدراسة في  .القرار الاستثماري و تعزیز الثقة في القوائم المالیة المنشورة

علي سوق الخرطوم للأوراق  التعرف علي أساسیات الاستثمار في الأوراق المالیة والتعرف
المالیة وما یعانیه من إشكالات في توصیل المعلومات للمستثمرین وزیادة الوعي 

أن معلومات القوائم المالیة : الأولي  -: بنیت الدراسة علي الفرضیات الأتیة .الاستثماري
مهمة المنشورة للشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة تعد احد المصادر ال

في أن الإفصاح : الثانیة  .التي یعتمد علیها المستثمرین في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة
 : الثالثة .الكافئ في القوائم المالیة المنشورة یعطي ثقة للمستثمرین في سوق الأوراق المالیة

                                                        
دراسة حالة سوق :دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرارات الاستثماریة،فتح الرحمن الحسن منصور مواهب محمد الحسن بخیت ،   9

  .)2008والتكنولوجیا،الدراسات التجاریه، جامعة السودان للعلوم:الخرطوم( – الخرطوم للأوراق المالیة
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من أن المستثمرین یحتاجون في ترشید قراراتهم الاستثماریة للمعلومات المحاسبیة المعدة 
اعتمدت  . قبل الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة في الوقت المناسب

الدراسة علي المنهج الوصفي من خلال دراسة الحالة التي تناولت سوق الخرطوم للأوراق 
تمثلت حدود الدراسة  .المالیة وأثر المعلومات المحاسبیة علي اتخاذ القرارات الاستثماریة

م اشتملت الدراسة علي ثلاثة فصول 2006م للأوراق المالیة في العام في سوق الخرطو 
تناولت الفصل الأول القوائم المالیة المنشورة وخصائص المعلومات المحاسبیة كما تناول 
الفصل الثاني قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة وأثر المعلومات المحاسبیة وتناول 

أظهرت نتائج الدراسة إن معلومات القوائم المالیة  . الفصل الثالث الدراسة المیدانیة
المنشورة هي المصدر الأساسي للحصول علي المعلومات بغرض الاستثمار في سوق 
الخرطوم للأوراق المالیة وأن الهدف الأساسي لجودة المعلومات المحاسبیة هو توفیر أكبر 

أوصت الدراسة  . ر الرشیدقدر من المعلومات الموثوق فیها للمستثمرین في اتخاذ القرا
بضرورة متابعة سوق الخرطوم للأوراق المالیة لشركات الوكالة لتحلیل البیانات وعرضها 
بشكل یجعل الإطلاع علیها سهلاً للمتعاملین وضرورة نشر الوعي المحاسبي والثقافة 

  .المحاسبیة للمستثمرین والمدخرین

  )10(.عبد االله  مصطفي آدمایة آدم )10

البحث نظم المعلومات المحاسبیة ودورها في ترشید واتخاذ قرارات التمویل في تناول 
، حیث تمثلت مشكلة البحث في عدم )دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق المالیة(السودان 

تمثلت أهداف هذا  .استخدام نظم المعلومات المحاسبیة في ترشید واتخاذ قرارات التمویل
نظم المعلومات المحاسبیة، وأیضاً التعرف على مفهوم  البحث في بیان مفهوم وأهداف

وأهمیة قرارات التمویل، وكذلك معرفة دور نظم المعلومات المحاسبیة في ترشید واتخاذ 
                                                        

10 دراسة حالة سوق الخرطوم : نظم المعلومات المحاسبیة ودورها في ترشید واتخاذ قرارات التمویل عبد الله مصطفى آدمایھ آدم  
جامعة السودان العلوم والتكنولوجیا ، الدراسات : خرطوم ال(مصطفي آدمایة آدم عبد االله ؛ بابكر إبراهیم الصدیق / للأوراق المالیة 

)2009التجاریة ،   
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اعتمد الباحث على المنهج الاستنباطي في تحدید محاور البحث ووضع  .قرارات التمویل
والمنهج التاریخي لتتبع  الفرضیات، والمنهج الاستقرائي لاختبار فرضیات البحث،

الدراسات السابقة التي لها علاقة بموضوع البحث، والمنهج الوصفي لاستخدام أسلوب 
دراسة الحالة وذلك لمعرفة دور نظم المعلومات المحاسبیة في ترشید واتخاذ قرارات 

ترتبط  -1 -:تحقیقاً لأهداف البحث یسعى الباحث لاختبار الفرضیات الآتیة .التمویل
رارات المتعلقة بالتمویل في سوق الخرطوم للأوراق المالیة بحجم ونوعیة المعلومات الق

استخدام المعلومات المحاسبیة الملائمة في سوق الخرطوم للأوراق  -2 .المتوفرة للإدارة
تعتمد معظم الإدارات في سوق الخرطوم  -3 .المالیة یؤدي إلي ترشید قرارات التمویل

قد تم إثبات فرضیات  .لحكم الشخصي في عملیة اتخاذ القراراتللأوراق المالیة على ا
ارتباط قرارات التمویل في سوق الخرطوم  -1 -:البحث ومن ثم التوصل إلي النتائج الآتیة

للأوراق المالیة بكمیة ونوعیة المعلومات المتوفرة لدى الإدارة والمعلومات التي توفرها 
م عن المعلومات في سوق الخرطوم للأوراق المالیة عدم الإفصاح التا -2 .القوائم المالیة

تعتبر القرارات الاستثماریة التي یتم اتخاذها  -3 .یعتبر من مؤشرات قصور القوائم المالیة
 .بناءاً على المعلومات الملائمة المتوفرة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة قرارات رشیدة

علومات الأخرى في سوق الخرطوم للأوراق یعتبر تكامل المعلومات المحاسبیة مع الم -4
 .أمر ضروري في عملیة اتخاذ القرار الاستثماري) معلومات الوسطاء والسماسرة(المالیة 

اعتماد معظم الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة على الحكم  -5
خلة بین یتضح أن هناك علاقة قویة ومتدا -6 .الشخصي في اتخاذ القرار الاستثماري

المعلومات المالیة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة واتخاذ القرارات بإعتبارها إحدى 
من أهم التوصیات التي  .الركائز التي یستند علیها عند اتخاذ القرارات ذات الطبیعة المالیة

العمل على تحدید المعلومات التي یستعین بها المستثمر  -1 -:توصل إلیها الباحث
البحث عن السبل  -2 .إلي المعلومات المحاسبیة عند اتخاذ القرار الاستثماري بالإضافة

الاهتمام  -3 .التي تسهم في توسیع قاعدة المتعاملین في سوق الخرطوم للأوراق المالیة



18 
 

القوائم المالیة تمثل  -4 .بآراء وملاحظات المشاركین في سوق الخرطوم للأوراق المالیة
مات المالیة والمحاسبیة، وأیضاً توفر معلومات یمكن الإعتماد وسیلة عرض ملائمة للمعلو 

عقد ندوات ومحاضرات للجمهور بخصوص الاستثمار في  -5 .علیها في اتخاذ القرارات
المعلومات المحاسبیة : توصیات لبحوث مستقبلیة -6 .سوق الخرطوم للأوراق المالیة

لمعلومات المحاسبیة ودورها في تحدید وأثرها على قرارات الاستثمار والتمویل في البنوك، ا
  أسعار الأسهم والسندات للشركات المدرجة في البورصة
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  : هیكل البحث 

  مفاهیم وأهداف وخصائص المعلومات المحاسبیة: الفصل الأول 

  مفهوم نظام المعلومات المحاسبیة: المبحث الأول  

  ماهیة اتخاذ القرار: المبحث الثاني 

  القرارات الإستثماریة: الفصل الثاني 

  .الإستثمار  قرارات: المبحث الأول 

  المالي  الإستثمار قرار دور المعلومات المحاسبیة في إتخاذ: المبحث الثاني 

  

  الدراسة المیدانیة: الفصل الثالث 

  . عن بنك فیصل الإسلامي السوداني نبذه تعریفیة: المبحث الأول 

  .تحلیل البیانات : المبحث الثاني 

  النتائج ، التوصیات ، المراجع: الخاتمه 
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 الفصل الأول

  مفاهیم وأهداف وخصائص المعلومات المحاسبیة

  مفهوم نظام المعلومات المحاسبیة: المبحث  الأول 

  تعریف نظام المعلومات المحاسبیة   

  وظائف نظام المعلومات المحاسبیة    

  أهداف نظام المعلومات المحاسبیة    

  ماهیة اتخاذ القرار: الثاني المبحث 

  مفهوم اتخاذ القرار و أهمیته    

  أنواع اتخاذ القرار   

  عملیة اتخاذ القرار   
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  :مقدمة

ان حل المشاكل الیومیة المرتبطة بالمؤسسة الاقتصادیة تتم بواسطة اتخاذ القرار المناسب 
حیث أن , لك المشاكل و ذلك بتوفیر البدائل اللازمة و الاختیار المناسب و الموافق لت

عملیة اتخاذ القرار تتم بوجود بیانات و معلومات صادقة و مناسبة وغیر بسیطة  و هذا 
  :ومن هنا نتطرق لاشكالیة البحث التالیة.لبلوغ الاهداف 

مفهوم نظام المعلومات المحاسبیة؟ ماهیة اتخاذ القرار؟ مدى تأثر اتخاذ القرار  -
  بالمعلومات؟
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  المبحث الأول

  مفهوم نظام المعلومات المحاسبیة

  تعریف نظام المعلومات المحاسبیة 

  :مفهوم نظام المعلومات المحاسبي

تعتبر نظم المعلومات المحاسبیة في الوقت الحاضر الجهة المسؤولیة عن توفیر 
المعلومات المالیة و الكمیة لجمیع الادارات و الاقسام و الأطراف  الأخرى ، و علیه و 

ذلك النظام الفرعي الذي یحول البیانات " نظم المعلومات المحاسبیة بأنها  یمكن تعریف
  ".المحاسبیة الى معلومات محاسبیة ضروریة لتدعیم عملیة صنع القرار

وتحلیلها ) المالیة وغیر المالیة (هو نظام فرعي داخل المؤسسة یقوم بتجمیع البیانات      
ومات و تقدم هذه المعلومات الى الأطراف و تبویبها و معالجتها و تحویلها الى معل

مختلفة داخل المؤسسة وخارجها و ذلك بهدف مساعدة الأطراف في اتخاذ القرار المتعلق 
  11.بها

ومن التعریفین السابقین یمكن أن نصنف نظام المعلومات المحاسبي و فق الشكل التالي 
:  

 

  

  

  
                                                        

ص  .2009لومات المحاسبي ودوره في اتخاذ القرارات الانتاجية ، مؤسسة الثقافة الجامعية ، الاسكندرية ،حسين بلعجوز ، نظام المع.د   11

204 

 نظام المعلومات

  نظام المعلومات

 التسویقیة

  نظام المعلومات

 الانتاجیة

  نظام المعلومات

 المحاسبیة

نظام الموازنات  نظام المحاسبة العامة نظام محاسبة التكالیف نظام الرواتب و الاجور نظام المواد و المخازن

 التقدیریة
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  12علاقة النظام بالأنظمة الفرعیة الأخرى: الشكل 

  : وظائف نظام المعلومات المحاسبیة 

جمع و تخزین البیانات المتعلقة بأنشطة المنفذة من المنشأة و المصدر و الاحداث 
  .المتأثرة بهذه الانشطة سواء كانت داخلیة أو خارجیة ذات الاهتمام بما یحدث في المنشأة

ا من التخطیط و معالجة وتحویل البیانات الى معلومات نافعة في إتخاذ القرارات تمكنه
  .التنفیذ ومراقبة نشاطها 

  .یزود المنشأة برقابة ملائمة لحمایة أصولها 

تلبیة الحاجات من التقاریر للجهات الحكومیة ومصالحها ، المستثمرین و المقرضین أو 
  .المستفیدین منها

  .الوصول الى المعلومات بالتوقیت المناسب و بكفاءة -
  .تقلیل الأخطاء في العملیات -

  :أهداف نظام المعلومات المحاسبیة 

یهدف نظام المعلومات المحاسبیة الى توفیر المعلومات لتلبیة احیاجات مستخدمیه 
المختلفین داخل المؤسسة یعملون في مختلف المستویات الاداریة ، أو خارجین كالعملاء 

  :و الجهات الحكومیة وغیرهم ، ومن أهدافه

                                                        
 14ص.1،2003أحمد حلمي جمعة وآخرون ، نظم المعلومات المحاسبية مدخل تطبيقي معاصر، دار المناهج للنشر و التوزيع ، الاردن ،ط.د  12

. 15،ص   
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  :العملیات و المهام الیومیةتوفیر المعلومات اللازمة لإنجاز 

. تقوم المؤسسة الاقتصادیة بالعدید من الاحداث الاقتصادیة مثل عملیات البیع 
الخ تعالج هذه العملیات وفق نظام المعلومات المحاسبیة و فق مجموعة من ..الشراء

الخطوات این یتم انتاج معلومات محاسبیة ومالیة تخدم الادارة والاطراف الخارجیة 
  .مة بنشاط المؤسسةالمهت

  

  :خدمة المستویات الاداریة المختلفة 

یقوم نظام المعلومات المحاسبیة بتوفیر معلومات مفیدة للمدییرین في كل المستویات 
الاداریة بهدف اعداد خطط مستقبلیة واتخاذ القرار او معالجة المشاكل ، الاستخدام الامثل 

للمستثمرین الخالیین و المراقبین و البنوك كما أنه یوفر معلومات . للموارد المتاحة 
  .الخ...

  :اعداد تقاریر الاداء الاداري 

توصیل المعلومات الملائمة لكافة مستویات الادارة من اعداد تقاریر دوریة مكتوبة تهدف 
كما أنها توفر خاصیة . لقیاس مدى نجاح وفشل الادارة في تحقیق الاهداف للمؤسسة 

  .صیرالرقابة على المدى الق

  :الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة

أن نتــذكر، بــأن المعلومــات المحاســبیة، وبغــض النظــر عــن مصــدرها  مــن المهــم جــداً       
الـــذي قـــد یكـــون نابعـــا مـــن النظـــام الیـــدوي، أو مـــن النظـــام المحوســـب یجـــب أن تتمتـــع بعـــدة 

  . خصائص نوعیة، لكي تكون مفیدة لصاحب القرار
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تتصــــف بــــبعض الخصــــائص التــــي یطلــــق علیهــــا خصــــائص المعلومــــات ن أفــــلا بــــد       
ــذه الخصـــائص هــــي التوقیـــت الملائــــم والقـــدرة علــــى التنبـــؤ والتغذیــــة الراجعــــة  المحاســـبیة وهــ

  )13()والصدق في التعبیر والحیادیة والتثبت من المعلومة والمقارنة

هج فائـدة المعلومـات المحاسـبیة إن تحدید أهداف التقاریر المالیـة، هـو نقطـة البدایـة فـي تطبیـق مـن      
ــات إأي . ینیفـــي ترشـــید قـــرارات المســـتفیدین الخـــارجیین الرئیســـ ــي تلـــك المعلومـ ــات الجیـــدة هـ ن المعلومـ

یقصد بمفـاهیم جـودة المعلومـات تلـك الخصـائص التـي یجـب أن . الأكثر فائدة في مجال ترشید القرارات
  . )14(. تتسم بها المعلومات المحاسبیة المفیدة

فائــدة كبیــرة للأطــراف المختلفــة المســتفیدة  اإن تــوافر هــذه الخصــائص فــي التقــاریر المالیــة یكــون ذ      
ـــة الأمریكـــي مـــن هـــذه المعلومـــات وأ هـــم هـــذه الخصـــائص التـــي حـــددها مجلـــس معـــاییر المحاســـبة المالی

FASB هي:  

  .(Relevance)الملاءمة  -1

  . (Reliability)الموثوقیة  -2

ومــن الأمــور المهمــة، أن مســتوى جــودة المعلومــات لا یعتمــد فقــط علــى الخصــائص       
بــل یعتمــد أیضــا علــى خصــائص تتعلــق بمتخــذي ) الملاءمــة والموثوقیــة(الذاتیــة للمعلومــات 

  ). مستخدمي المعلومات(القرارات 

تخدام، وتعتمــد فائــدة المعلومــات لمتخــذ القــرار علــى عوامــل كثیــرة تتعلــق بمجــال الاســ      
المســتخدم، وطبیعــة ومصــادر  يمثـل طبیعــة القــرارات التــي یواجههــا وطبیعـة النمــوذج القــرار 

                                                        
13 Schroeder, G. Richard, Myrtle W. Clark and Jack M. Cathey, Accounting Theory and Analyses, 
John Wiley & Sons, Inc. 2001  

 

14 1990الشیرازي عباس مهدي، نظریة المحاسبة، ذات السلاسل، الكویت،    
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فرة، والمقدرة على تحلیل االمعلومات التي یحتاجها، ومقدار ونوعیة المعلومات السابقة المتو 
  . فرة لدى متخذ القراراالمعلومات، ومستوى الفهم والإدراك المتو 

فائــدة المعلومــات المحاســبیة فــي اتخــاذ القــرارات تــأتي علــى ة صــنجــد أن خصیحیــث       
ة الملاءمة صة القاعدة العامة التي تعتمد على خصیصقمة الخصائص وتمثل هذه الخصی

ولكي تكون المعلومـات ملائمـة یلـزم تـوافر مجموعـة مـن الخصـائص . ة الموثوقیةصوخصی
  : الفرعیة

  ). التوقیت الملائم(ب وصول المعلومات إلى مستخدمیها في الوقت المناس -1

  . تنبئیَّةیكون للمعلومات قدرة  -2

  . یكون للمعلومات قدرة على التغذیة المرتدة -3

فر مجموعــة مــن اولكــي یمكــن الاعتمــاد علــى المعلومــات والوثــوق بهــا یلــزم أیضــا تــو       
  (Bodnar , Jeorge H,William S 1995): الخصائص الفرعیة هي

صـدق (إعداد المعلومات بحیث تعبر بصدق عن الظواهر التي یفترض أن تعبر عنها  -1
  ). تمثیل الظواهر والأحداث

  . أن تكون المعلومات قابلة للإثبات وبالإمكان التحقق من سلامتها -2

  . أن تكون المعلومات حیادیة، وغیر متحیزة، وتعرض الحقائق غیر منقوصة -3

 ومــا یتطلبــه ذلــك مــن ثبــات فــي تطبیــق الطــرق والأســالیب قابلیــة المعلومــات للمقارنــة      
  . متداخلة مع خاصیتي الملاءمة والموثوقیة خصیصةالمحاسبیة تعتبر 

  :هناك محددان رئیسیان لاستخدام الخصائص السابقة هما

  . اختبار مستوى الأهمیة -1



27 
 

  . المنفعة/ اختبار التكلفة  -2

حیــث ). خــلاف الخصــائص الســابقة علــى(یغلــب علــى هــذین القیــدین الصــفة الكمیــة       
ــد  ــة النســـبیة لكـــل نجـ ــةإن الأهمیـ ــال كمـــا أنهـــا ســــوف  خصیصـ ســـوف تحـــددها ظـــروف الحـ

فعــادة مــا یحــدد مســتخدم القــرار طبیعــة وأهمیــة المعلومــات . تختلــف مــن شــخص إلــى آخــر
إن قابلیة المعلومات للفهم لا تعتمد على الخصائص المتعلقة بذات المعلومات . بالنسبة له

: عتمـــد أیضـــاً علـــى خصـــائص أخـــرى تتعلـــق بمســـتخدمي المعلومـــات المحاســـبیة مثــــلبـــل ت
فرة لـدیهم، هـذا مـا یفسـر لنـا كـون امستوى التعلیم، والإدراك وكمیـة المعلومـات السـابقة المتـو 

ــائص  صیصـــةخ ــین خصـــائص المعلومـــات وخصـ ــة المعلومـــات للفهـــم كحلقـــة وصـــل بـ قابلیـ
لـــذلك یقـــع علـــى عـــاتق معـــدي التقـــاریر المالیـــة مهمـــة المواءمـــة بـــین الرغبـــات . مســـتخدمیها

  . والصفات المتعددة والمتباینة لمستخدمي هذه التقاریر

  :الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة
أن نتــذكر، بــأن المعلومــات المحاســبیة، وبغــض النظــر عــن مصــدرها  مــن المهــم جــداً       

الـــذي قـــد یكـــون نابعـــا مـــن النظـــام الیـــدوي، أو مـــن النظـــام المحوســـب یجـــب أن تتمتـــع بعـــدة 
  . خصائص نوعیة، لكي تكون مفیدة لصاحب القرار

ن تتصــــف بــــبعض الخصــــائص التــــي یطلــــق علیهــــا خصــــائص المعلومــــات أفــــلا بــــد       
ــذه الخصـــائص هــــي التوقیـــت الملائــــم والقـــدرة علــــى التنبـــؤ والتغذیــــة الراجعــــة  المحاســـبیة وهــ

  )15( والصدق في التعبیر والحیادیة والتثبت من المعلومة والمقارنة
إن تحدید أهداف التقاریر المالیـة، هـو نقطـة البدایـة فـي تطبیـق مـنهج فائـدة المعلومـات المحاسـبیة       

ــات إأي . ینیفـــي ترشـــید قـــرارات المســـتفیدین الخـــارجیین الرئیســـ ــي تلـــك المعلومـ ــات الجیـــدة هـ ن المعلومـ

                                                        
15 Schroeder, G. Richard, Myrtle W. Clark and Jack M. Cathey, Accounting Theory and 
Analyses, John Wiley & Sons, Inc. 2001  
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ائص التـي یجـب أن یقصد بمفـاهیم جـودة المعلومـات تلـك الخصـ. الأكثر فائدة في مجال ترشید القرارات
  . )16(. تتسم بها المعلومات المحاسبیة المفیدة

فائــدة كبیــرة للأطــراف المختلفــة المســتفیدة  اإن تــوافر هــذه الخصــائص فــي التقــاریر المالیــة یكــون ذ      
ـــة الأمریكـــي مـــن هـــذه المعلومـــات وأ هـــم هـــذه الخصـــائص التـــي حـــددها مجلـــس معـــاییر المحاســـبة المالی

FASB هي:  

  .(Relevance)الملاءمة  -3
  . (Reliability)الموثوقیة  -4

ومــن الأمــور المهمــة، أن مســتوى جــودة المعلومــات لا یعتمــد فقــط علــى الخصــائص       
بــل یعتمــد أیضــا علــى خصــائص تتعلــق بمتخــذي ) الملاءمــة والموثوقیــة(الذاتیــة للمعلومــات 

  ). مستخدمي المعلومات(القرارات 

القــرار علــى عوامــل كثیــرة تتعلــق بمجــال الاســتخدام، وتعتمــد فائــدة المعلومــات لمتخــذ       
المســتخدم، وطبیعــة ومصــادر  يمثـل طبیعــة القــرارات التــي یواجههــا وطبیعـة النمــوذج القــرار 

فرة، والمقدرة على تحلیل االمعلومات التي یحتاجها، ومقدار ونوعیة المعلومات السابقة المتو 
  . ى متخذ القرارفرة لداالمعلومات، ومستوى الفهم والإدراك المتو 

ة فائــدة المعلومــات المحاســبیة فــي اتخــاذ القــرارات تــأتي علــى صــنجــد أن خصیحیــث       
ة الملاءمة صة القاعدة العامة التي تعتمد على خصیصقمة الخصائص وتمثل هذه الخصی

ولكي تكون المعلومـات ملائمـة یلـزم تـوافر مجموعـة مـن الخصـائص . ة الموثوقیةصوخصی
  : الفرعیة

  ). التوقیت الملائم(المعلومات إلى مستخدمیها في الوقت المناسب وصول  -4
  . تنبئیَّةیكون للمعلومات قدرة  -5

                                                        
16 عبد الرزاق محمد قاسم، . 199، 195، 194، ص1990، ذات السلاسل، الكویت، نظریة المحاسبةالشیرازي عباس مهدي،  

، 2003الأردن، ، الدار العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع ودار الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، نظم المعلومات المحاسبیة المحوسبة
18ص  
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  . یكون للمعلومات قدرة على التغذیة المرتدة -6

فر مجموعــة مــن اولكــي یمكــن الاعتمــاد علــى المعلومــات والوثــوق بهــا یلــزم أیضــا تــو       
  (17): الخصائص الفرعیة هي

صـدق (إعداد المعلومات بحیث تعبر بصدق عن الظواهر التي یفترض أن تعبر عنها  -4
  ). تمثیل الظواهر والأحداث

  . أن تكون المعلومات قابلة للإثبات وبالإمكان التحقق من سلامتها -5
  . أن تكون المعلومات حیادیة، وغیر متحیزة، وتعرض الحقائق غیر منقوصة -6

 قابلیــة المعلومــات للمقارنــة ومــا یتطلبــه ذلــك مــن ثبــات فــي تطبیــق الطــرق والأســالیب      
  . متداخلة مع خاصیتي الملاءمة والموثوقیة خصیصةالمحاسبیة تعتبر 

  :هناك محددان رئیسیان لاستخدام الخصائص السابقة هما

  . اختبار مستوى الأهمیة -3
  . المنفعة/ اختبار التكلفة  -4

حیــث ). علــى خــلاف الخصــائص الســابقة(هــذین القیــدین الصــفة الكمیــة  یغلــب علــى      
ــد  ــة النســـبیة لكـــل نجـ ــةإن الأهمیـ ــال كمـــا أنهـــا ســــوف  خصیصـ ســـوف تحـــددها ظـــروف الحـ

فعــادة مــا یحــدد مســتخدم القــرار طبیعــة وأهمیــة المعلومــات . تختلــف مــن شــخص إلــى آخــر
ئص المتعلقة بذات المعلومات إن قابلیة المعلومات للفهم لا تعتمد على الخصا. بالنسبة له

: بـــل تعتمـــد أیضـــاً علـــى خصـــائص أخـــرى تتعلـــق بمســـتخدمي المعلومـــات المحاســـبیة مثــــل
فرة لـدیهم، هـذا مـا یفسـر لنـا كـون امستوى التعلیم، والإدراك وكمیـة المعلومـات السـابقة المتـو 

ــائص  صیصـــةخ ــین خصـــائص المعلومـــات وخصـ ــة المعلومـــات للفهـــم كحلقـــة وصـــل بـ قابلیـ

                                                        
17 Bodnar, Jeorge H and William S. Hopwood; Accounting Information System,Englewood Cliffs, N. 
J. Prentice-Hall 1995 
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لـــذلك یقـــع علـــى عـــاتق معـــدي التقـــاریر المالیـــة مهمـــة المواءمـــة بـــین الرغبـــات . امســـتخدمیه
  . والصفات المتعددة والمتباینة لمستخدمي هذه التقاریر

  :مفهوما الملاءمة والموثوقیة
أي بمعنــى . تعنــي وجــود ارتبــاط منطقــي بــین المعلومــات وبــین القــرار موضــوع الدراســة :الملاءمــة: أولاً 

  . قدرة المعلومات على إحداث تغییر في اتجاه القرار

  :المعلومات المحاسبیة الملائمة تمكن مستخدمیها من

تكـــوین توقعــاـت عـــن النتـــائج التـــي ســـوف تترتـــب علـــى الأحـــداث الماضـــیة أو الحاضـــرة أو  -1
  . المستقبلیة

وهـذا یعنـي أن المعلومـات . تعزیز التوقعات الحالیة أو إحداث تغییر في هذه التوقعـات -2
  . التأكد بالنسبة للقرار محل الدراسةعدم درجة تقلیل من  الملائمة تؤدي إلى

تحسین قدرة متخذ القرار على التنبؤ بالنتائج المتوقعة في المستقبل وتعزیز أو تصحیح  -3
  . التوقعات السابقة والحالیة

  .)18(تقییم نتائج القرارات التي بنیت على هذه القرارات  -4

ــــالح        ـــد لصــ ـــــدم التأكـــ ــة مــــــن عـ ــابیة ودرجــــ ـــــة الحســــ ــــحیة بشــــــيء مــــــن الدقـ ـــــز التضــ   تتمیـ
ــة، لــــذلك . التوقیــــت المناســــب   إذ إن عملیــــة اتخــــاذ القــــرارات دائمــــاً محــــددة بفتــــرة زمنیــــة معینــ

  فر فـــي الوقـــت المناســـب حتـــى لـــو كـــان ذلـــك افـــإن المعلومـــات الملائمـــة هـــي تلـــك التـــي تتـــو 
ـــة ـــاییس الناتجــ ـــن صـــــحة المقــ ــد مــ ـــة القیـــــاس أو مـــــدى التأكـــ ـــة فـــــي عملیــ ــاب الدقــ ـــى حســـ   .علـ

(19).  

                                                        
18 عبد الرزاق محمد قاسم، . 199، 195، 194، ص1990، ذات السلاسل، الكویت، نظریة المحاسبةالشیرازي عباس مهدي،  

، 2003، الدار العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع ودار الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، سبیة المحوسبةنظم المعلومات المحا
18ص  

19
 Hendrickson, S. Eldon. and Michael F. Van Breda, Accounting Theory, Fifth 

Edition,Irwin / McGraw-Hill 1992. 
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ة الملاءمـة تتكـون مـن الخصـائص صـستنتج بان مفهوم أو خصیمما تقدم یمكن أن ن      
  :ةتیالثانویة أو الفرعیة الآ

إذ . أي وصول المعلومات المعدة إلى مستخدمیها في الوقت المناسب: التوقیت الملائم  -أ 
إنــه كلمـــا زادت ســـرعة توصـــیل المعلومـــات المحاســبیة إلـــى مســـتخدمیها كـــان الاحتمـــال 

وكلما زاد التأخیر في توصیل المعلومـات كانـت . م المتنوعةقراراته فيكبیراً في التأثیر 
ویمكـن التضـحیة بشـيء مـن الدقـة لصـالح . الثقة أكبر بأن المعلومات لا تعتبر ملائمة

تكــون دائمــاً محــددة بفتــرة ) أو القــرار نفســه(لأن عملیــة اتخــاذ القــرار  ،التوقیــت المناســب
فر فـي الوقـت المناسـب، ولـو اتـي تتـو لذلك فإن المعلومات الملائمـة، هـي تلـك ال. معینة

كـان ذلـك علـى حسـاب الثقـة فـي عملیـة القیـاس، أو مـدى التأكـد مـن صـحة المعلومـات 
  . الناتجة

ــدرة علـــــى التنبـــــؤ  - ب  ــواء المعلومـــــات علـــــى قـــــدرة تنب: القـــ ـــئوتعنـــــي احتـــ ـــین  ،ةیَّــ وبالتـــــالي تمكــ
ـــوین صـــــورة احتمالیـــــة ـــن استشـــــراف أو تقـــــدیر المســـــتقبل وتكــ ــتخدمي المعلومـــــات مــ  مســـ

فالمعلومــة الجیــدة هــي التــي تمكــن المســتخدم مــن تكــوین التوقعــات عــن . عنــه) تقدیریــة(
  . النتائج المستقبلیة وتحسین إمكانیاته وقدراته في هذا المجال

ــدرة علـــى إعــــادة التقیـــیم   -ج  ــواء المعلومـــات علــــى خصی: القـ ة تمكــــن صـــویقصــــد بـــذلك احتــ
مســتخدمها مــن التقیــیم الارتــدادي أو التغذیــة العكســیة أو المرتــدة مــن خــلال المعلومــات 
ـــا نظـــــام المعلومــــات والتـــــي تســـــهم فـــــي تحســــین وتطـــــویر نوعیـــــة مخرجـــــات  التــــي ینتجهــ

لـــذا . النظـــام وقدرتـــه علـــى التكیـــف فـــي الظـــروف البیئیـــة المتغیـــرة باســـتمرار) معلومــات(
ئمـة هـي التـي تمكـن متخـذ القـرار مـن تعزیـز التوقعـات یمكن القول إن المعلومـات الملا

  . الحالیة أو إحداث تغییر فیها وتقییم نتائج القرارات السابقة

مكانیة الاعتماد صتتعلق خصی :ة الموثوقیةصخصی: ثانیاً  ٕ ة الموثوقیة بأمانة المعلومات وا
لیهــا أكثــر مــن المدققــة یعــول ع) المعلومــات المحاســبیة(مــن البــدیهي أن الحســابات . علیهــا

ن كانــت الأخیــرة متطابقــة شــكلاً ومضــموناً مــع الحســابات  ٕ الحســابات غیــر المدققــة حتــى وا
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إن درجة الوثوق بالمعلومات المحاسبیة تعد انعكاساً واضحاً للأدلة الموضوعیة أو . المدققة
ولكي تتصـف المعلومـات . طرق أو أسس القیاس السلیمة التي بنیت علیها تلك المعلومات

اســبیة بالموثوقیــة ینبغــي إرســـاء أســس محاســبیة ثابتــة فیمـــا یتعلــق بالمبــادئ والأعـــراف المح
  . المحاسبیة التي تحكم العمل المحاسبي، وكذلك تطویر أسس قیاس موحدة ومقبولة وعملیة

ص ـخصائـولكي یمكن الاعتماد على المعلومات والوثوق بها یلزم أیضا تـوافر ثـلاث       
ــل، الصـــدق ) أ: (فرعیـــة هـــي ــ) ب(فـــي التمثیــ حیادیــــة )ج(ت مـــن المعلومـــات، ـإمكانیـــة التثبـ
  . المعلومات

ویعنــي وجـود درجــة عالیــة مـن التطــابق بـین المعلومــات والظــواهر : الصـدق فــي التمثیـل) أ 
 -بعبــارة أخــرى، إعــداد المعلومــات بحیــث تعبــر بصــدق عــن الظــواهر. المــراد التقریــر عنهــا

ولكــي . رة هنــا بصــدق تمثیــل الجــوهر ولــیس الشــكلفــالعب. صــدق تمثیــل الظــواهر والأحــداث
  :تكون المعلومات معبراً عنها بصدق ینبغي مراعاة تجنب نوعین من أنواع التحیز وهما

أو كانت توصل إلى نتائج موضوعیة أتحیز في عملیة القیاس أي طریقة القیاس سواء  -
  . لا

ــائم بعملیـــة القیـــاس  - مقصـــود والتحیـــز غیــــر وهـــذا النــــوع یقســـم إلـــى التحیـــز ال ،تحیـــز القـ
إن التحـرر مـن التحیــز بنوعیـه یتطلـب أن تكـون المعلومــات علـى أكبـر قــدر . المقصـود

أي التأكد من أنه لم یسـقط مـن الاعتبـار أي مـن الظـواهر الهامـة . ممكن من الاكتمال
عنــد إعــداد التقــاریر المالیــة مــن ناحیــة، وهنــاك اعتبــارات الأهمیــة النســبیة ومــا تســتلزمه 

  . بل قیاسها والإفصاح عنها من ناحیة أخرىقراسة جدوى المعلومة من وجوب د

فر شـــرط اوتعنـــي فـــي المفهـــوم المحاســـبي تـــو  ،إمكانیـــة التحقـــق والتثبـــت مـــن المعلومـــات) ب
صــة تعنـــي أن النتـــائج التـــي یتوصـــل إلیهـــا صیوهـــذه الخ. الموضــوعیة فـــي أي قیـــاس علمـــي

یســتطیع أن یتوصــل إلیهــا آخــر شــخص معــین باســتخدام أســالیب معینــة للقیــاس والإفصــاح 
تحقـــق لنـــا  خصیصـــةأمـــا إمكانیـــة التثبـــت مـــن المعلومـــات فهـــي . باســـتخدام نفـــس الأســـالیب
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أي ینبغي التفرقة بـین . القیاس ذلك النوع من التحیز المتعلق بشخصیة القائم بعملیةتجنب 
لطریقـة  القدرة على التثبت من المقاییس ذاتها وبـین القـدرة علـى التثبـت مـن صـحة التطبیـق

   .القیاس

ــادقة دون حــــذف، أو انتقــــاء ) ج ــة المعلومــــات، وتعنــــي تقــــدیم حقــــائق صــ  للمعلومــــاتحیادیــ
  :ذات أهمیة على مستویین الخصیصةلمصلحة فئة أو قرار معین، وتعتبر هذه 

  . مستوى الأجهزة المسؤولة عن وضع السیاسة المحاسبیة -
  . مستوى المسؤولین عن إعداد التقاریر المالیة  -

وحیادیــة المعلومــات یقصــد بهــا تجنــب النــوع المقصــود مــن التحیــز الــذي قــد یمارســه       
القـائم بإعــداد وعــرض المعلومـات المحاســبیة؛ بهــدف التوصــل إلـى نتــائج مســبقة، أو بهــدف 

إذن المعلومـات المتحیـزة، لا . التأثیر على سلوك مسـتخدم هـذه المعلومـات فـي اتجـاه معـین
أمینــة، ولا یمكــن الوثــوق بهــا أو الاعتمــاد علیهــا كأســاس لعملیــة یمكــن اعتبارهــا معلومــات 

  . اتخاذ القرارات
 

  المبحث الثاني

  ماهیة اتخاذ القرار

  1مفهوم اتخاذ القرار و أهمیته    

یعرف القرار الاداري بانه اختیار أحسن البدائل المتاحة بعد دراسة  :مفهوم القرار  .1
  .النتائج المتوقعة من كل بدیل في تحقیق الأهداف المطلوبة 

                                                        
100ص 98ص مرجع سبق ذكره،  ،  حسين بلعجوز.د  1  
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ویعرف كذلك بأنه اختیار أنسب و لیس امثل البدائل أمام القرار لانجاز الهدف أو     
  .أو حل المشكلة التي تنتظر الحل المناسب, الاهداف الموجودة 

ذلك التصرف الشعوري الذي یرمي الى اختبار او استعمال ...كما عرف أیضا بأنه 
  .احسن و سیلة للوصول الى غایتها أو  استعدامها لتحقیق هدف ما 

ویعرف الدكتور عبد الغفار حنفي عملیة اتخاذ القرارات بأنها هي عملیة اختیار بدیل من 
جموعة من الأهداف خلال فترة زمنیة بین بدیلین محتملین أو أكثر لتحقیق هدف أو م

  .معینة في ضوء معطیات كل من البیئة الداخلیة والخارجیة للمنظمة

أما الدكتورة نادرة أیوب فتعرفها بأنها العملیة التي تبني على الدراسة والتفكیر  -
  .الموضوع للوصول إلى القرار المعین أي الاختیار بین البدائل

هوم عملیة اتخاذ القرار بأنها عملیة الاختیار المدرك مف) Barnard(ویحدد بارنارد 
  2للغایات التي لا تكون 

  :من الناحیة العلمیة : أهمیته .2

تعتبر القرارات الاداریة وسیلة علمیة و فنیة حتمیة ناجعة لتطبیق السیاسات و 
  .الاستراتیجیات للمنظمة في تحقیق أهدافها بصورة موضوعیة و علمیة 

تفسیر و تطبیق الأهداف و , تكییف , في تجسید , الاداریة دورا مهما تلعب القرارت 
  .السیاسات و الاستراتیجیات العامة في المنظمة

دورا هاما في تجمیع المعلومات , تؤدي  القرارات الاداریة عن طریق عملیة اتخاذ القرار 
متعددة ومختلفة اللازمة للوظیفة الاداریة عن طریق استعمال و سائل علمیة و تكنولوجیة 

  .للحصول على المعلومات اللازمة للتنظیم الاداري 
                                                        

  .28، ص1999جمعة محرم والخطيب، محاسبة الإدارة ونماذج العمليات في اتخاذ القرارات، مصر،    2
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  :من الناحیة العملیة 

و تكشف عن القوى , تكتشف القرارات الاداریة عن سلوك و موقف  و الرؤساء الاداریین 
الأمر الذي یسهل مهمة الرقابة على . و العوامل الداخلیة الضاغطة على متخذي القرار 

التحكم فیها والتعامل مع هذه المواقف و الضغوط مستقبلا بصورة  و, هذه القرارات 
  .حسنة

تعتبر القرارت الاداریة وسیلة لاختیار وقیاس مدى قدرة القادة و الرؤساء الاداریین في 
  .بأسلوب علمي وعملي , القیام بالوظائف و المهام الاداریة المطلوب تحقیقها و إنجازها 

  .دانا واسعا للرقابة الاداریةتعتبر القرارات الاداریة می

    :أنواع اتخاذ القرار 

  )H.SIMON(تصنیف القرارات حسب سیمون  )1

  :قرارات مبرمجة           

و غالبا ما تتوفر , لأن معاییر الحكم فیها عادة ما تكون واضحة , تعتبر قرارات مبرمجة 
د تأكد نسبي بشأن و یوج, المعلومات الكافیة بشأنها و من السهل تحدید البدائل فیها 

لها اجراءات معروفة و . و هي قرارات متكررة روتینیة و محددة جیدا , البدائل المختارة 
  .محددة مسبقا للتعامل معها 

  

  :قرارات غیر مبرمجة      

عادة ما تظهر الحاجة لاتخاذها عندما تواجهة المؤسسة المشكلة لأول مرة ولا توجد 
و , و الاختیار بینها . لاتوجد معاییر واضحة لتقییم البدائل و , خبرات مسبقة بكیفیة حلها

لذلك فإن الظروف التي تسود هذه الحالة هي ظروف عدم التأكد بشأن بدائل نتائج 
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فان كل قرار یتم صنعه وفقا لمتطلبات و , و نتیجة لهذه الخصائص , التصرفات البدیلة 
ل هذا النوع من المشكلات، و لاتوجد أنماط موحدة لح, ظروف و خصائص المشكلة 

ویمكن لمتخذ القرار في هذه الحالة استخدام حكمه الشخصي و تقییمه و رؤیته للمشكلة ، 
و هي قرارات غیر متكررة وكل منها له طبیعته الممیزة و غالبا ما تكون على درجة من 

  :الأهمیة ، و التمییز بین النوعین من القرارات موضحة في الشكل التالي 

  قرارات غیر مبرمجة  قرارات مبرمجة  ات التفرقةأساسی

  غیر منتظمة وغیر متكررة  روتینیة و متكررة  طبیعتها

  واضحة  معاییر الحكم فیها
یمكن استخدام الحكم 

  الشخصي

  تتسم بنوع من الصعوبة  سهلة  تحدید البدائل

  عدم تاكد نسبي  تأكد  ظروف اتخاذ القرار

  غیر محدد مسبقا  محدد  الاجراءات

  قلیلة جدا وغیر كافیة  متوفرة  المعلومات

  أدوات الحل
الطرق الكمیة وبرامج 

  الحاسوب الجاهزة
الخبرة ، برامج الحاسوب 

  المتطورة

  تصنیف القرارات: 1الجدول رقم 
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  : عملیة اتخاذ القرار 

  : تحدید المشكلة : أولاً 

یساعد الإسلوب المعیاري في تحلیل المعلومات التي تختص بالأداء الفعلي والأداء 
المخطط أو المعیاري من الكشف عن وجود مشكلات في النظام والتي تواجهه المؤسسة ، 
مما یتیح على متخذ القرار له ومعرفة في هذا السیاق من تحدید المشكلة من منظور 

عابها وفهمها والتعبیر عنها بطریقة تقنیة أو عملیة أو المقارنة مع ماهو مخطط له واستی
بلغة فنیة محددةة تتیح لبقیة أفراد المنظمة أهل الإختصاص وتبادل المعارف والأداء 

  . حولها 

  : تحدید البدائل : ثانیاً 

وهي البحث عن الحلول الممكنة التي تستطیه حل هذه المشكلة كل حسب بطریقته یفتح 
  . ار مجال المفاضلة المجال لمتخذ القر 

  : تقییم البدیل : ثالثاً 

وهو تصنیف هذه الحلول وفق العناصر والخصائص التي تشترك فیها والمطلوب منها 
العائد والتكلفة ، الثمن ، أو : ترخیصها ضمن معاییر تتیح الإنصاف في المقارنة مثل 

  . المردودیة 

  : اختیار البدیل الأفضل اتخاذ القرار : رابعاً 

آخر مرحلة من مراحل اتخاذ القرار وهو اتخاذ القرار وهو اختیار حل واحد من  وهو
مجموعة من البدائل طبعاً المحقق للهدف والأفضل من ناحیة المعیار الذي ینتمي له لكن 
الجدیر بالإدارة اتباع نوع معین من الرقابة للتأكد من فاعلیة هذا القرار ، والرقابة هناهي 
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عسكیة لقرارات لاحقة من هذا القبیل من أجل تحسین وترشید قرارته بمثابة التعذیة ال
  .مستقبلاً أو قرارات تصحیحیة للقرارات التي سبقت 

  1:تصنیف القرار حسب نوع المشاركة )2

ونعني بهذا التصنیف من یخول لهم القانون بصنع القرارات داخل المنظمة والآثار التي 
  :تترتب عن ذلك

وهي التي یقوم باتخاذها مدیر واحد بصفته المسؤول الأول في  :قرارات فردیة-2-1
 .المنظمة والقانون یسمح له باتخاذها كقرارات المتعلقة بالتوظیف والترقیة والفصل

وهي التي یشارك في اتخاذها العدید من المدیرین واللجان في  :قرارات تنظیمیة-2-2
ر محدود من الأفراد مثل إصدار الاجتماعات من قواعد عامة ملزمة تطبق على عدد غی

  .اللوائح وتحدید السلطات الواجب إتباعها

  20: تصنیف القرار حسب المستویات الإداریة )1

هي تلك القرارات التي تتأثر بمحیط المنظمة الخارجي  :قرارات إستراتیجیة  -3-1
  . وعلاقتها المتبادلة ومدى التفاعل معه

أو هي تلك التي تهدف إلى تغییر أهداف الشركة في المدى الطویل والشكل العام   
المرغوب للمنظمة في المستقبل وبعبارة أخرى هي القرارات التي تحدد ما سوف تكون 

  . علیه المنظمة في المستقبل مثل حجمها أو مركزها التنافسي أو حصتها السوقیة

لنوع من القرارات ومن أبرز خصائصها  الإدارة العلیا هي المسئولة عن هذا ا  
  .كونها نادرة التكرار وتتعلق بالمنظمة ككل وتتخذ في حالة عدم التأكد

                                                        
. 48، ص2000منصور البدوي، دراسات في أساليب الكمية واتخاذ القرارات، دار الجامعية،     1  

.45، ص1997نادرة أيوب، نظرية القرارات الإدارية، دار زهران للنشر التوزيع، الأردن،     20  
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هي القرارات الوظیفیة التي یتم اتخاذها في مستوى الإدارة  :قرارات تكتیكیة-3-2
الوسطى للوصول بالأنشطة الوظیفیة المختلفة في المنظمة كالإنتاج والتسویق ووظیفة 

ـوارد البشریة وغیـرها إلى الأداء الأمثـل، وتتمیز بكونها تتعلق بالأنشطة قصیرة الآجل الم
وتنطوي على درجة مقبولة من التأكد وهي تكون عادة أقل غموضا وتعقد وأقل تكرار 
مثل اتـخاذ القرار یخص وضع مصلحة المراقبة على جمیع الخطـوط الإنتـاج، المالیة، 

  .الخ...الإدارة 

  .ار یخص اختیار برنامج معلوماتي خاصة بالمحاسبةأو قر   

وهي المتعلقة بالتأكد من أن المهام والأنشطة قد تم تنفیذها بكفاءة : تشغیلیة-1-3
وفعالیة وهي تهدف لتسییر الأمور العادیة وحل المشاكل الیومیة وهي قرارات كثیرة التكرار 

من أجل وضع المخزون في معدل مثلا قرار تحدید الكمیة اللازمة من المادة الأولیة 
  .الآمان حساب أجور العمال وتوزیعه وقرار مراقبة جودة المنتج

 :عملیة اتخاذ القرار  

  : تحدید المشكلة :أولا          

یساعد الاسلوب المعیاري في تحلیل المعلومات التي تختص بالاداء الفعلي و الاداء        
, مشكلات في النظام و التي تواجه المؤسسة  المخطط أو المعیار من الكشف عن وجود

مما یتیح على متخذ القرار في هذا السیاق من تحدید المشكلة من منظور المقارنة مع ما 
هو مخطط له و معرفة مكان الخلل و استعابها و فهمها و التعبیر عنها و وصفها بطریقة 

مة أو أهل الاختصاص من تقنیة أو علمیة أو بلغة فنیة محددة تتیح لبقیة أفراد المنظ
  .فهمها و تبادل المعارف و الاراء حولها

  : تحدید البدائل :ثانیا
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و هي البحث عن الحلول الممكنة التي تستطیع حل هذه المشكلة كل حس بطریقته     
  .مما یفتح المجال لمتخذ القرار مجال المفاضلة

  

  

   تقییم البدیل :ثالثا

و هو تصنیف هذه الحلول وفق العناصر و الخصائص التي تشترك فیها و      
, العائد و التكلفة : المطلوب منها تلخیصها ضمن معاییر تتیح الانصاف في المقارنة مثل

  .الخ.......الزمن و المردودیة 

  )اتخاذ القرار(اختیار البدیل الافضل  :رابعا

القرار و هو اختیار حل واحد من مجموعة من و هو اخر مرحلة من مراحل اتخاذ      
لكن الجدیر , البدائل طبعا المحقق للهدف و الافضل من ناحیة المعیار الذي ینتمي له 

و الرقابة هنا هي بمثابة , بالادارة اتباع نوع معین من الرقابة للتأكد من فاعلیة هذا القرار 
, جل تحسین و ترشید قرارته مستقبلا التغذیة العكسیة لقرارات لاحقة من هذا القبیل من أ

  .    أو قرارات تصحیحیة للقرارات التي سبقت
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 الثاني الفصل

 .الإستثمار قرارات  :الأول المبحث

 الإستثماریة، طبیعتها بسبب وأعقدها المالیة القرارات أهم من الإستثمار قرارات تعد
 الإستثمارات على العائد زیادة في أملا لها تلجأ المالیة الإدارة إن القرارات هذه في والغالب

 .الواحد للسهم السوقیة القیمة تعظیم أو

  :الإستثمار قرارات ماهیة

 :الإستثماریة القرارات تعریف

 إستثماري عائد أكبر یعطي الذي الإستثماري البدیل إختیار على یقوم الذي القرار ذلك هو
  )21(أكثر أو بدیلین بین من

 إدارة قبل من تستخدم أن یجب التي الموجودات نوع إختیار في الإستثمار قرارات تنحصر
  )22( . مستقبلیة عوائد لتحقیق الشركة

  :الإستثماریة القرارات خصائص

 )23( :أهمها ومن الخصائص من عدد على ینطوي قرار أي

 بها القیام یتم لا كلها الجدوى رسة ا لد التطبیقیة المجالات كل أن حیث متكرر غیر  •
 .متباعدة فتراتزمنیة على إلا

 المستقبل إلى البصر تمد آداة إلى یحتاج إستراتیجي •

 . المستقبل إلي البصر تمد أداة إلي یحتاج استراتیجي •

                                                        
 38،ص 2006 مصر، .الإسكندریة،  الجامعیة، الدار الإستثماریة، القرارات لإتخاذ الإقتصادیة الجدوى رسات ا د الحمید، عبد المطلب عبد 21

22 حمزة  2004 الأردن، والتوزیع،عمان، للنشر رق ا الو المتقدمة، المالیة الإدارة الزبیدي، محمود    69ص  

23 عبد    39مرجع سابق  ص  الحمید عبد المطلب 



43 
 

 .المخاطر من معینة بدرجة غالباً  یرتبط وبالتالي مستقبلیة أنشطة إلي دائماً  •

 :الإستثماریة القرارات أنواع

 شیوعا وأكثرها التصنیفات هذه أهم ومن التصنیفات من الكثیر الإستثماریة للقرارات
 :) 24( الآتي التصنیف

 بین من الحالة هذه في الإستثماري القرار إتخاذ ویتم:الإستثمار أولویات تحدید قرارات •
 ویصبح الأهداف نفس لتحقیق والممكنة المحتملة الإستثماریة البدائل  من معین عدد

 أو عائد من علیه یعود ما مدى على بناء الأفضل البدیل إختیار عملیة أمام المستثمر
 طبقا الإستثمار أولویات بترتیب یقوم ثم ومن معینة، زمنیة فترة خلال منفعة

ٕ  یحددها التي للأولویات اهتمامات كل مرحلة فإذا إعتبر أن العائد على الإستثمار هو و
 .المدخل الذي یحكم تفضیلاته فإنه سیقوم بترتیب البدائل طبقا لهذا

وفي هذه الحالة یكون أمام المستثمر بدیل واحد :قرار قبول أو رفض الإستثمار  •
لإستثمار أمواله في نشاط  معین أو الإحتفاظ بها، أي قبوله للفرصة أو رفضها لعدم 

 .إمكانیة التنفیذ

وفي هذا النوع من القرارات توجد العدید من فرص  :قرارات الإستثمار المناعة تبادلیا •
ستثمار ولكن في  حالة إختیار المستثمر إحدى هذه الفرص في نشاط معین فإن الإ

 .ذلك لا یكمن المستثمر من إختیار نشاط آخر

  :القرارات الإستثماریة في ظروف التأكد والمخاطرة وعدم التأكد

یمكن إتخاذ القرارت في ظروف التأكد حیث تكاد تنعدم المخاطرة وذلك راجع لتوفر 
المعلومات والدرایة بالمستقبل ونتائجه، أما في ظروف المخاطر فیتم إتخاذ القرارات 
الإستثماریة في ظل المخاطرة وذلك یرجع لقلة المعلومات المتوفرة، أما القرارات 

                                                        
24 . 45-43المرجع السابق ، ص    
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عدم التأكد تعتبر مقامرة وغیر مستحبة حیث تعتمد على الإستثماریة التي تتم في ظروف 
  .وذلك یعود لعدم توفر الحد الأدنى للمعلومات الخبرات

  :القرارات الإستثماریة التي تعتمد على التحلیل الوصفي و الكمي •

حیث یمكن أن نجد قرارات إستثماریة تعتمد على التحلیل الوصفي وهذه قلیلة الحدوث في 
رارات تعتمد على التحلیل الكمي فقط وهي أیضا لیست بالكثیرة ولكن واقعنا عالم الیوم أو ق

 .العملي یفرض علینا الأخذ بالتحلیل الوصفي والكمي معا

 )25(: سلوك السوق المالیة بوجود معلومات ممتازة   /3

 السوق سلوك یفهموا أن غیرهم من أكثر معلومات على یحصلون الذین الأشخاص یتمكن
 الأرباح تحقیق ومنه المستقبلیة الأسعار على جیدة بتنبؤات بالقیام لهم یسمح وهذا بسرعة
 كل إستعمال ینتظرون فهم الكافیة المعلومات لدیهم لیست الذین الأشخاص على

 في المطلعین وجود إن ، ذلك أمكن إن الأرباح بعض تحقیق ومنه السوق لفهم المعلومات
  : یلي فیما هذا ویتجلى توازنه في التعدیلات بعض یحقق المالي السوق

كون المستثمرین یتحملون أخطار ضعیفه لأن حصولهم على المعلومة یسمح لهم  •
بفهم المستقبل بصفة جیدة على عكس الذین لیس لدیهم هذه المعلومة ، وبالتالي 

  .فلیست لدیهم إمكانیة تخفیض الإخطار إلا بعد استعمالها من قبل المستعملین 

بإمكان غیر المطلعین المساهمة في إختلال التوازن ، هذا عن طریق ملاحظة سلوك  •
المطلعین واستعمال المعلولمة المستنتجة من هذه الملاحظة وبالتالي في المشاكل 
الناجمة عن التقلید ، إن لم تعكس هذه  المعلومة حقیقة قیمة الأوراق فإن السوق 

  .سیتحمل خسائر إضافیة 

                                                        
25 Patrick artus, adomalies surles marches finance 1990,P120 
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طلب على الأوراق المالیة ذات الخطر بتحركات الأسعار أو إشارات كون تعلق ال •
المطلعین یحدث هذا الإستقرار مادام امتصاص الصدمات یكون أسهل بتحركات 

  .الطلب

كون تأثیر سعر التوزان یخطر الإشارات التي یعطیها المطلعون الذین لا یتأخرون  •
  .ر التوازناستعمال إشارة خاطئة وهذا ما ینعكس مباشرة على سع

  :خصائص المعلومات المحاسبیة وقیودها  :خامساً 

هناك عدة خصائص تمیز المعلومات المحاسبیة والتي یمكن على ضوئها التمیز بین 
المعلومات الأكثر منفعه والمعلومات الأقل منفعه لأغراض اتخاذ القرارات كما أن هناك 

حاسبیة حتى یمكنها أن تتضمن كافة جمله من القیود التي یجب أن تجتازها المعلومة الم
 )26(.الخصائض الضروریة

  :الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة 

الخصائص النوعیة هي الصفات التي یجب توافرها في المعلومات المقدمة في القوائم 
  .المالیة حتى تصبح مفیدة للمستخدمین عند اتخاذ قراراتهم 

  :بیة الخصائص الأساسیة للمعلومات المحاس

تعتبر خاصیة الثقة والملائمة من المواصفات الرئیسیة بالنسبة للمعلومات المحاسبیة 
  .لتكون مفیدة وهذه المواصفات تعتبر المعلومات المقیدة عن المعلومات الأقل منفعه 

  :الملائمة 

المعلومات لكي تكون مفیدة من جهة نظر المستخدم لها ، یجب أن تكون ملائمة 
اتخاذ القرارات الإقتصادیة ، وتتوافر خاصیة الملائمة في المعلومات عندما لإحتیاجات 

                                                        
26 سلیمة نشتنر ، دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ قرار الإستثمار المالي مع دراسة حالة الجزائر ، مذكرة قدمت ضمن  

71-65،ص ) 2005المدرسة العلیا للتجارة (یة متلطبات نیل شھادة الماجستیر في فرع المال  
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تؤثر على القرارات الإقتصادیة المستخدمة عن طریق مساعدتهم في تقییم الأحداث الآنیة 
أو الحالیة أو المستقبلیة أو تاكید أو تصحیح تقیماتهم الماضیة والملائمة تعني ان ترتبط 

ها ویستلزم ذلك أن تكون للمعلومات القدرة للتأثیر على العمل بالنتیجة المرغوب تحقیق
المرغوب ، ولضمان ذلك ینبغي أن تكون المعلومات متاحة في الشكل الملائم والوقت 
المناسب وبما أن هناك درجات مختلفة من المنفعه ، فهناك أیضاً درجات مختلفة لملائمة 

ا المجال هو توفیر المعلومات الأكثر المعلومات لأغراض متعددة ودور المحاسبة في هذ
ملائمة للإستخدام المعین مع أنها قد تكون أقل ملائمة لإستخدام آخر ، فالمعلومات 
الملائمة تساعد متخزي القرارات على التنبؤ بالأحداث المتوقعة في المستقبل أو تساعد 

  .على تأكید أو تصحیح التنبؤات السابقة 

  )27(على المعلوماتإمكانیة الإعتماد  : 2–1-1

یمكن الإعتماد على المعلومات المحاسبیة إذا وجد متخذ القرار أنها تعكس الظروف 
الإقتصادیة والأحداث التي تعبر عنها ، وتتوافر خاصیة إمكانیة الإعتماد على المعلومات 
عندما تكون خالیة من الخطأ والتحیز ومعروفة بأمانة وأن تكون هذه المعلومات قابلة 

حقیق ولكي تكتسب المعلومات المحاسبیة الثقة من جانب المستخدمین یجب توفر هذه للت
  .الصفات ، أمانة التعبیر ، الحیادیة القابلة للتحقیق والكمال 

  :أمانة التغیر  1-1-2-1

یجب عرض المعلومات المحاسبیة بأمانة بحیث تعبر الأرقام عن الموارد والأحداث 
وهذا یعني ان تعبر المعلومات بأمانة عن المعاملات  بصدق دون تزیف أو تمویه ،

والأحداث ومن العوامل الهامه ، المؤثرة في أمانة العرض ضرورة الإهتمام بالمحتوى دون 
الشكل فلكى تعبر المعلومات بأمانة عن المعاملات والأحداث الأخرى التي قصد أن 

لجوهرها وواقعها الإقتصادي تمثلها فإنه یجب عرض المعلومات والأحداث الأخرى وفقاً 
                                                        

27 138، ص ) 2000الدار الجامعیة ، الأسكندریھ (محمود عبد ربھ محمد ، طریقھ الي البورصة    
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ولیس فقط شكلها القانوني فمثلاً اذا تمت عملیة بیع أو تنازل عن ملكیة بعض الأصول 
إلي طرف آخر بموجب اتفاق قانوني مع بقاء حق الإنتفاع للمؤسسة فإنه من الضروري 

 .الإفصاح عن استمرار الإنتفاع وبخلاف ذلك تكون الحقیفة غیر كافیة 

  :ة التحقق قابلی 1-1-2-2

حتى تكون المعلومات المحاسبیة قابله للتحقق ویجب أن تكون لها دلاله محدده وأن یكون 
لها استقلالها بصرف النظر عمن یقوم بإعدادها أو إستخدامها فإذا قام ثلاثة مراجعیین 
قانونین بالتحقق من المعلومات المحاسبیة الواردة في قوائم حالیة معینة واذا استخدموا 

س أسالیب القیاس انتهى كل واحد منهم الي نتیجة تختلف عن الآخر فمثل هذه نف
 .المعلومات غیر قابلة للتحقق ویصعب الإعتماد علیها في اتخاذ القرارات 

 :الحیادیة  1-1-2-3

لكي تكون المعلومات من الممكن الإعتماد علیها في أن تكون محایدة وغیر متحیزة 
ند الصیاغة أو تطبیق المعاییر المحاسبیة یركز الإهتمام لصالح مجموعة من الأفراد وع

مكانیة الإعتماد علیها ولیس على الإنتاج الإقتصادي المتوقع  ٕ على ملائمة المعلومات وا
  .من استخدام قاعدة محاسبیة معینة 

 :الكمال  1-1-2-4

ة یجب أن لكي تكون المعلومات من الممكن الإعتماد علیها فالمعلومات في القوائم المالی
تكون كاملة فالحذف یمكن أن یجعل المعلومات خاطئة ومضللة وبالتالي لا یمكن 

  .الإعتماد علیها 

  :الخصائص الثانویة للمعلومات المحاسبیة   1-2

من البدیهي أن استخدام اسالیب محاسبیة مختلفة یجعل القوائم المالیة التي تصدرها 
الوحدات الإقتصادیة غیر قابلة للمقارنة فالمعلومات المحاسبیة الخاصة بمؤسسة معینة 
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تكون مفیده اذا امكن مقارنتها بالمعلومات الخاصة بالمؤسسات الأخرى فإختلاف 
هذا یؤدي لنتائج مضللة حول تخصیص الموارد الإقتصادیة الأسالیب یعطي نتائج متباینه 

فإن استخدام أسالیب محاسبیة یتیح فرصة للتعرف على اوجه الشبه والإختلاف في 
الظروف المحیطةة بالمؤسسة فالشبه والإختلاف لا یعني شيء اذا كانت أسس القیاس 

م المالیة للمؤسسات متباینه یجب أن یكون المستخدمون قادرین على مقارنة القوائ )28(
المختلفة لكي یتعرفوا على اتجاهات ادائها ومركزها المالي ولكي یقیموا المركز المالي 
والتغیرات في المركز المالي لتلك المؤسسات لذلك فقیاس وعرض الأثر المالي للمعاملات 
والأحداث المتماثلة یجب إجراءه بطریقة متسقة داخل المؤسسة وبطریقة متسقه عبر 

وحدات المختلفة وبالتالي یحتاج المستخدمون إلي معرفة السیاسات المحاسبیة المختلفة ال
أي  )29(المستخدمة في إعداد القوائم المالیة وأي تغیر في تلك السیاسات واثار ذلك التغیر

لابد من ضرورة الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة التي تسخدمها المؤسسة لتحقیق 
   .القابلیة للمقارنة 

  :الإتساق  1-2-2

ویقصد به الثبات والإنتظام في تطبیق الأسالیب والقواعد المحاسبیة من فترة إلي أخرى 
داخل المؤسسة وهذا بدوره یحقق إمكانیة المقارنة بین نتائج المؤسسة على مر الزمان 
ویحول دون ظهور تغیرات تنتج عن تعبیر الأسالیب والقواعد المحاسبیة ولا یعني الثبات 

حاسبیة فالمتغیرات البیئیة قد تفرض على المؤسسة تغییر بعض عدم تغیر الطرق الم
الأسالیب والقواعد المحاسبیة التي تستخدمها مما یؤدي إلي توفیر معلومات أفضل 
لأغراض القرارات ولكن مع ضرورة الإفصاح عن أي تغییر وبیان أثره على الدخل في 

  .الفترة المحاسبیة التي تم فیها هذا التغییر 

                                                        
28 44ص ) 2000مؤسسة شباب الجامعة ، (أحمد محمد نور ، تصمیم وإدارة النظام المحاسبي    

29 46 -44مرجع سابق ،ص  ص    
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  :ئص مرتبطة بالمستخدمین خصا 1-3

هناك مواصفات ترتبط بالمستخدمین للقوائم المالیة مثل درجة الفهم فهذا ضروري لتكون 
  .المعلومات المحاسبیة ذات فائدة لمتخذي القرارات 

فالمعلومات لن تكون مفیده في اتخاذ القرار اذا لم یتم فهمها ولو كانت المعلومات ملائمة 
رجة الفهم على مواصفات المستخدم والمواصفات الخاصة وموثوق بها وتعتمد د

  .بالمعلومات 

فالتقاریر والقوائم المالیة تقدم للمستخدمین الذین لهم قدر معقول من الفهم للأنشطة 
  .الإقتصادیة والذین لدیهم الرغبة في دراسة المعلومات المقدمة بقدر معقول من الإهتمام 

  :قیود المعلومات الماحسبیة  :2

 )30(:حتى یمكن توفیر المعلومات بالخصائص السابقة الذكر ینبغي أن تجتاز قیود هي

  :الأهمیة النسبیة للمعلومة  2-1

ویقصد بها الأهمیة النسبیة لعنصر او حدث معین بالمحاسبون لا یهتمون كثیراً بالعناصر 
التي یكون تأثیرها ضیئلاً على نتائج العملیات فعلى سبیل المثال هل یجب تسجیل تكلفة 
مبراة الأقلام أو تكلفة أو تكلفة سلة المهملات ضمن حسابات الأصول ثم استهلاكها على 

نتاجیة  فمع أن هنالك أكثر من فترة محاسبیة سوف تستفید من استخدام مدى أعمارها الإ
هذه الأصول فإنه وفقاً لمفهوم الأهمیة یجب الإعتراف بتكلفة هذه العناصر كمصروفات 
ولو بإعتبارات المحاسبة عن استهلاك أصول تكلفتها منخفضة جداً یعتبر أمراً مكلفاً 

عناصر على نتائج العملیات سوف یكون عدیم للغایة فضلاً عن ذلك فإن تأثیر هذه ال
  .الأهمیة 

                                                        
30   142-141محمد عبد ربھ محمد ، مرجع سابق ، ص ص  
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ویمكن الحكم على أهمیة عنصر معین إذا كان هناك توقع معقول بأن معرفة هذا 
العنصر أو أثره على نتائج القیاس والتقویم یمكن أن یؤثر على قرارات مستخدمي القوائم 

هماً بالنسبة لمؤسسة معینة المالیة ، فأهمیة عنصر معین تعتبر مسألة نسبیة فما یكون م
قد لا یكون مهماً بالنسبة لمؤسسة أخرى فأهمیة  عنصر ما لا تعتمد على مقدار فقط 

 .ولكن تعتمد أیضاً على طبیعته وعلاقته بباقي العناصر

  :العلاقة بین تكلفة المعلومة والمنفعه المتوقعه منها  2-2

یمتها یجب أن تزید عن التكلفة تعتبر المعلومات سلعة كأي سلعة أخرى من حیث أن ق
لتكون هذه المعلومات مرغوب فیها وتتمثل تكالیف المعلومات في تكالیف تجمیع البیانات 
ومراجعتها أو كذلك تكالیف نشرها وتحلیلها ، أما منفعتها فتتمثل في قدرة المعلومات على 

على مزید من تحسین عملیة اتخاذ القرار ولذلك فإنه عند اتخاذ الإنتاج أو الحصول 
 .المعلومات أن یؤخذ في الإعتبار معیار تكلفة هذه المعلومات والمنفعه المتوقعة منها 

فعند إعداد القوائم المالیة للأغراض الخارجیة هناك قید یحكم سلوك المحاسب في هذا 
الصدد وهو ضرورة تحلیل العلاقة بین تكلفة مزید من المعلومات والمنفعه المتوقعة منها 

ماً فإن تحلیل هذه العلاقة یعتبر أمراً صعباً لأنه بالرغم من إمكانیة قیاس تكالیف وعمو 
المعلومات إلا أنه یعصب في كثیر من الأحوال قیاس المنفعة المتوقعة منها لصعوبة 

  .التعبیر عنها كمیاً 

 

  :التحفظ عند إجراء القیاس والتقویم المحاسبي  2-3

رص عند ممارسة الأحكام المطلوبة لإجراء التقدیرات ویعني التحفظ اتباع درجة من الح
اللازمة في ظل ظروف عدم التأكد لدرجة أن الأصول أو الدخل لا یقرر عنهما یزید عن 
اللازم والالتزامات أو المصروفات لا یقرر عنهما بأقل من اللازم على ذلك فممارسة 

خصصة أكثر من اللازم التحفظ لا تسمح على سبیل المثال بخلق احتیاجات سریة أو م
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لأن القوائم المالیة سوف لا تكون محایده وبالتالي لا تتوافر فیها خاصیة إمكانیة الإعتماد 
علیها ویعتبر  التحفظ من القیود التقلیدیة التي خضع لها المحاسب وهو بصدد تطبیق 

أكثر  المباديء المحاسبیة المتعارف علیها ، ووفقاً لهذا القید یجب أن یكون المحاسب
حیطة وحذر عند قیاس نتیجة الأعمال وتقویم عناصر المركز المالي وعادة یكون للتحفظ 
أهمیة كبیرة عندما تنطوي الأمور على تقدیرات واحكام شخصیة وفي مثل هذه الحالات 
یجب أن تعتمد تقدیرات المحاسب على المنطق السلیم وأن یختار الأسالیب المحاسبیة 

الحقائق بأكبر أو أقل من قیمتها ویعني هذا القید من ناحیة أخرى  التي لا تؤدي إلي ذكر
ذا كانت هناك أرباح  ٕ أنه اذا كانت هنالك خسارة متوقعة یجب أن تؤخذ في الإعتبار وا

تقییم  :متوقعة لا تؤخذ في الإعتبار ومن الأمثلة العملیة لمفهوم التخطیط في المحاسبة 
  .كلفة أو سعر السوق المخزون السلعي بالقیمة الأقل من الت

 :احتیاجات المستثمرین من المعلومات 

تتوقف فعالیة المعلومات المحاسبیة على مدى ما توفره من احتیاطات مستخدمیها بما 
یساعدعن في إتخاذ القرارات الإسثتمارات المناسبة وتصل المعلومات من المنتج إلي 

بواسطة مجموعة من الوسطاء  المستخدم مباشرة عن طریق قنوات الإتصال الرسیمة أو
ویتم إعداد هذه المعلومات في ضوء مجموعة من القواعد والقوانین ویتمثل في الشركة 
التي تصدر قوائم مالیة عن نتائج أعمالها متضمنة المعلومات والبیانات اللازمة للمستخدم 

. 

 :وسطاء المعلومات  3-2

ویتمثلون في مجموعة من الأفراد والجهات التي تحصل على هذه المعلومات لتحلیلها 
وتقدیمها إلي المستثمر أي تمثل المصادر الوسیطه للمعلومات وتتضمن المحللین المالیین 

 .وسماسرة الأوراق المالیة و مروجي الأسهم سواء في صورة أفراد أوا شركات مالیة 
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  : القوانین والتعلیمات 3-3

والتي تحكم عملیة إنتاج المعلومات وتمثل فیما تفرضه القوانین الخاصة بالشركات 
بخصوص هذه الشركات ، قوانین البورصات فیما یتعلق بالمعلومات والبیان یجب على 
الشركات المسجلة في البورصة أن تنشرها على مساهمیها أو على المستثمرین بصفة 

 .عامة 

 :مستخدم المعلومات  3-4

هناك العدید من المهمین والمستخدمین للمعلومات المحاسبیة وبالتالي تتعدد احتیاجاتهم 
من المعلومات ومن بین مستخدمي المعلومات المستثمرین ، المقرض ، العاملین ، 

 .الحكومة ، الجمهور "البنوك"المحللین المالیین ، المتصلین بنشاط الأعمال 

د أو شركات من أهم المجموعات التي تعتمد على وتعتبر المستثمرین سواء كانت أفرا
القوائم المالیة وتتضمن هذه المجموعة حملة الأسهم الحالیین والمرتقبین وحملة السندات 

  .وأیضاً الأوراق القابلة للتحویل 

  :أنواع المعلومات المطلوبة ومصادرها  - 4

وامر الشراء والبیع الخاصة تعتبر إستمراریة التعامل في الأسواق المالیة نتیجة تفاعل أ
بالمستثمرین ، وتقوم على أساس توافر معلومات عدة مستویات من المعلومات التي یمكن 

 .المستثمر من تقییم الأوراق المالیة واختیار ما یعظم منخفضة

ویمكن تصنیف المعلومات التي تستخدم كإطار لتحلیل الأوراق المالیة حسب البیئة الي 
لبیئة الخارجیة ومعلومات البیئة الداخلیة ، المعلومات التي تتعلقل معلومات تتعلق با

بالبیئة الخارجیة التي تعبر عما یقع خارج نطاق الشركة وهي المرتبطة بالسوق والإقتصاد 
الوطني والصناعة ، بینما تمثل المعلومات المتعلقة بالبیئة الداخلیة تلك التي تقع داخل 

ء من حیث وضعها في السوق أو هیكل استثماراتها أو نطاق الشركة ومرتبطة بها سوا
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خصائصها التشغیلیة ونتیجة عملیاتها أي أنه یمكن القول ان المعلومات اللازمة للقرارات 
   :الإستثماریة تنقسم إلي الأنواع الموالیة 

  

  

  :المعلومات الإقتصادیة العامة والبیئیة  4-1

الإقتصادي والأحداث الجاریة سواء كانت وتتمثل في المعلومات المتعلقة بالنظام 
وهذه  .اقتصادیة ، سیاسیة أو إجتماعیة وترتبط هذه المعلومات بالبیئة الخارجیة المحیطة

المعلومات تتضمن مؤشرات عدیدة منها معدلات النمو الإجمالیة للإقتصاد الوطني 
للإقتصاد  المؤشرات النقدیة معدلات التضخم بالإضافة إلي الوضع الحالي المتوقع

الوطني بصفة عامة والأسواق المالیة بصفة خاصة ، واهتمام المستثمر وعیة بهذه 
  .الجوانب البیئة تزید من قوته على اتخاذ القرارات الأكثر رشدا

  :معلومات عن الصناعة  4-2

وهذه المعلومات تكون أكثر تفصیلاً فیما یتعلق بصناعة ما والشركات التي تعمل بها 
ر المستمثر مجال ما للإستثمار لابد أن یكون على ما یحدث فیه ومؤشراته فلكي یختا

استمرار معدلات نمو الصناعة ، الطب  :المختلفة ومن هذه المعلومات على سبیل المثال 
على منتجاتها ، اتجاهات الإنتاج بها على المدى القصیر والطویل الإتجاه العام لأرباح 

  .هذه الصناعة 

  :الشركة  معلومات عن 4-3

  :وهي المتعلقة بالبیئة الداخلیة للشركة وتمشل العدید من المعلومات منها 

 .معلومات عن وضع الشركة في السوق كمركزها التنافسي واستراتیجتها التسویقیة •
 .معلومات خصائصها التشغیلیة مثل طبیعة وثبات مراحل الإنتاج 
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 . هیكل ومكونات تكلفة المنتوج والنمو الإبتكارات •

معلومات عن هیكل الإستثمارات طویل الأجل وهیكل التمویل والدافعة المالیة والدافعة  •
 .التشغیلیة 

 .معلومات عن نتائج التشغیل مثل معدلات نمو واستقرار المبیعات والإیردات  •
 .هوامش الربح معدلات العائد على الإستثمار وحقوق الملكیة 

  

 :معلومات عن الأوراق المالیة  4-4

تعتبر هذه المعلومات ذات خاصیة بالنسبة للمستثمرین والباحثین الذین یهتمون بتتبع  
سوق المال ومدى تأثره بما یجري من أحداث بیئة أو على مستوى الصناعة أو الشركات 

  :وتتضمن هذه المعلومات 

معلومات عن عوائد الورقة مثل ثبات ونمو معدلات ربح السهم ثبات ونمو معدلات  •
 الخ...ع التوزی

معلومات عن أسعار الورقة حیث یعتبر السعر مؤشراً جیداً لما یحدث لها من آثار ،  •
ویتضمن معلومات الأسعار كل ما یتعلقل بالورقة المالیة مثل أعلى وأدنى سعر خلال 
الفترات السابقة سعر الإقفال صافي التغییر بین سعر الیوم وسعر الأمس بالإضافة 

 .للسهمإلي القیمة الدفتریة 

وتعتبر المعلومات سلعة اقتصادیة یتوافر فیها شروط العروض والطلب یمكن إن تتوافر 
عن طریق عدة مصادر وبذلك تصبح مشكلة المستثمر هي تحدید أكثر هذه المصادر 
فائدة وفاعلة بالنسبة له وذلك في ضوء التكلفة والعائد ومن أهم هذه المصادر سماسرة 

الخدمات الإستشاریة، الصحف والجرائد المجلات المتخصصة ،  الأوراق المالیة ، مكاتب
 .الأصدقاء والأقارب ، القوائم المالیة المنشورة ، الأسرار الشائعات ومصادر أخرى 
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  :أهم المعلومات المحاسبیة بالنسبة للمستثمر في الأوراق المالیة  :سادساً 

یة اتخاذ القرارات الإستثماریة یوجد العدید من المعلومات المحاسبیة التي تؤثر في عمل
وتؤثر على حركة تداول الأوراق المالیة ویتطلب الأمر نشر هذه المعلومات طالما أن 
المنفعه المحققة منها تفوق تكلفة النشر ویعتبر رقماً ربح السهم والمبیعتا من أهم مفردات 

لبیانات المتعلقة المعلومات المحاسبیة اللازمة لإتخاذ القرارات الإستثماریة كما إن ا
بالتدفقات النقدیة لها علاقة وثیقة بالتبنؤ بتوزیع الأرباح وتكون ذات أهمیة في اتخاذ 

  :قرارات الإستثمار وتتمثل هذه المعلومات في ما یلي 

  

  :الربح المحاسبي  -1

یعتبر الربح من المعلومات المحاسبیة التي تؤثر في قرارات الإستثمار في الأوراق المالیة 
سواء بالشراء والبیع أو الإحتفاظ به ویعتبر الربح من المعلومات التي توضح القدرة الكبیرة 
للشركة والتي تعطي مؤشراً یبین مدى كفاءة الشركة في استخدام الموارد المتاحة لها خلال 

ترة السابقة وتمد أرقام الربح المحاسبي بالمعلومات عن التفدقات النقدیة خلال الفترة الف
بالإضافة إلي أن التغییر في الربح السنوي یرتبط بالتغیر في أسعار الأسهم وعىل ذلك 
یمكن القول أن الربح المحاسبي الدفتري یمثل عاملاً مهماً في أسعار الأسهم ویستخدم 

استخراج العدید من النسب والمؤشرات مثل العائد على الإستثمار ربح  الربح المحاسبي في
السهم التوزیعات والتي تستخدم في المجالات المتعلقة بالمقارنة بین الشركات المتماثلة في 
التنبؤ بأسعار الأسهم ولكي تكون المعلومات المتعلقة بالربحیة مؤثرة على قرارات 

نها یجب أن تكون متاحة للجمیع وأن تنشر بصفة منظمة الإستثمار في الأوراق المالیة فإ
ودوریة ویتم إعداداها وفقاً للقواعد وأسس كاتبه من عام لآخر كما یجب توفرها لمدة سابقة 
لا تقل عن خمس سنوات حتى یتم استخدامها أساس للتنبؤ والمقارنة كما یعتبر الربح 

المستثمر في سوق الأوراق المالیة المحاسبي من أهم المعلومات التي تأثر على قرارات 
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حیث تؤثر على قیمة السهم لما لها من أثر على ربح السهم وكذلك على القیمة الدفتریة 
   .للسهم وذلك بتأثیرها على الأرباح المحتجزة التي تؤدي إلي زیادة القیمة الدفتریة للسهم 

  :ربح السهم  -2

ویمثل نصیب من الثروة المجمعة في نهایة كل عام سواء تم  توزیع جزء منه في شكل 
أو ثم إحتجاز في صورة احتیاط مرحلة وقد اعتبر من أهم المعلومات   (كویتك)قسیمات 

المحاسبیة التي تؤثر على قرارات الإسثتمار أو یعتبر ربح السهم ذا فائدة لحملة الأسهم 
أصول الشركة كما أنه یعتبر مؤشراً مقبولاً لدلالة على مقدرة  لنه یعكس نصیب السهم في

   .الشركة على الوفاء بالتزاماتها الجاریة 

  

  

  

  

  :توزیعات الأرباح  -3

یتأثیر سلوك المستثمر في التعامل بالأوراق المالیة لیس فقط بالأرباح التي تحققها الشركة 
وزیع هذه الأرباح فالسعر الذي یرغب ككل أو بربح السهم ولكنه یتأثر أیضاً بقرارات ت

المستثمر في الشراء أو البیع به یتوقف على العائد المتوقع الذي یمكن إن یحققه السهم 
في المستقبل وعلى درجة التأكد من تحقیق العوائد وبقائها ومن أهم هذه العوائد الأرباح 

لعب المعلومات الموزعة على الأسهم سواء كانت نقداً أو في شكل أسهم ممنوحة وت
المتعلقة بتوزیع الأرباح دوراً هاماً في مساعدة المستمثر في اختیار المحفظة التي تحقق 
له أهدافاً وتضمن له تعظیم العائد الي الأرباح والمحققة ومدى مسایرتها لما حققته 

كما أن  .الشركات المماثلة تعتبر من المعلومات التي تساعد في تحسین اتخاذ القرارات 
عرفة المستثمر بقرارات توزیع الأرباح  الأسباب التي تبنى علیها مثل هذه القرارات تعتبر م
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من المعلومات الهامة على سلوكة في مجال التعامل في الأوراق المالیة وتعتبر الأرباح 
المحققة والموزعة عاملاً مؤثراً للتدفقات النقدیة للشركة بالإضافة إلي دلالاتها على مستوى 

 .یل في الشركة التشغ

  :المعلومات الداخلیة وأثرها على قرارات الإستثمار في القرارات المالیة  :سابعاً 

تمثل المعلومات الداخلیة كافة المعلومات المرتبطة بالبیئة الداخلیة للشركة وتتضمن كافة 
ین وهذه أنواع البیانات والتقاریر المتعقلة بالوضع الداخلي والتي لا تتوفر لجمیع المستثمر 

المعلومات توفر لها تحقیق ارباح غیر عادیة نتیجة استخدامها في التعامل في اتخاذ 
قراراته ویتمثل هذا الوضع ضرراً لبعض المستثمرین وتتضمن المعلومات الداخلیة على 

  :سبیل المثال ما یلي 

زیعات خطط الإدارة بقاة توزیع الأرباح ونسبة التوزیع وكذلك الأشكال المقترحة للتو  •
سواء كانت نقداً أو في شكل أسهم ممنوحه وحصول بعض المستثمرین على معلومات 
ومؤشرات أولیة حول نسبة التوزیع شكل التوزیع یؤثر على عملیات التداول مما یؤثر 

  .على أسعار الأسهم ویؤدي إلي ارباك السوق

رحة لإتمام ذلك خطط الشركة المستقبلیة نحو النمو أو التنوع ومصادر التمویل المقت •
مما یكون له أثر على قرارات التوزیع من ناحیة بالإضافة إلي أثره على الإلتزامات 

  .المستقبلیة والهیلك التمویلي بالنسبة للشركة 

كفاءة الأداه وسمعتها وذلك من خلال قدراتها على تحقیق ارباح الشركة ، علاقتها  •
الات المستقبل ، قدرتها على التكیف مع بالموردین في الفترات الحالیة والماضیة واحتم

المتغیرات الداخلیة والخارجیة للبیئة المحیطة ، التغیرات التي تحدث في مجلس الأداه 
واحتمالاتها المستقبلیة واثارها المختلفة وكیفیة تعاملها مع المخاطر المنظمة وغیر 

  .المنظمة 
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اءة السوق ومن حیث أثرها ولهذه المعلومات آثار عدیدة على المستثمرین وعلى كف •
على المستثمرین نجد أن حصول البعض على هذه المعلومات من شأنه خلق عدم 
التكافؤ في الحصول على المعلومات مما یؤدي إلي تحقیق أرباح غیر عادیة لفئة 
على حساب الأخرى كما ستقوم الفئة التي لدیها المعلومات بالعمل على عدم اتاحتها 

یؤدي إلي مضاربة غیر عادلة داخل السوق بالإضافة إلي أنها قد للفئة الأخرى مما 
تدفع بعض المستثمرین إلي إتخاذ قرارات غیر سلیمة متعلقة باختیار البدائل 

  .الإستثماریة وبالتالي تحملهم بمستویات المخاطرة غیر متوقعه 

كفاءة السوق أما بالنسبة لأثرها على السوق نجد أنها تعتبر من أهم عوائق تطویر ورفع 
حداث  ٕ حیث أنها تؤدي إلي خلق نوع من الإرباك والفوضى لمستوى الأداء داخل السوق وا
تعاملات تستند إلي أسس صحیحة كما أن حدوث تداول غیر عادي لأسهم شركة معینة 
بناء على معلومات داخلیة من شأنها التأثیر على حركة أسعار أسهم الشركات الأخرى 

اب دور هام في حصول الوحدات الإقتصادیة في الدولة على المسجلة ولهذه الأسب
مصادر التمویل الخارجي وعملیات الإفتراض لأن الكثیر من مؤسسات الإفتراض تطلب 
العدید من المعلومات الداخلیة المتعلقة بأداء الشركة قبل إتمام عملیة التمویل كما أن 

نسیاب وتدفق حجم الإستثمارات توافر أو نقص هذه المعلومات من شأنه التأثیر على إ
الأجنبیة داخل الدولة وكذلك لأن معظم المستثمرین الأجانب یهمهم الحصول على 

  .معلومات كاملة تتعلق بقیمة الأسهم الحقیقیة والمراكز المالیة  السلیمة لهذه الشركات 

  :أهمیة المعلومات المحاسبیة 

اذ قرارات الإستثمار من الأوراق المالیة یعود تواجد المعلومات المحاسبیة اللازمة لإتخ
بالفائدة على كل من المستمثر والشركة المصدرة للأوراق والمجتمع فتوافر المعلومات عن 
مركز الشركة یؤدي إلي بث الإطمئنان لدى المستثمر مما یدفعه إلي توجیه استمثاراته 

لازمة لها مما ینعكس نحو الإستثمار الأمثل وهذا یساعد الشركة في تجمیع الأموال ال
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على فاعلیتها الأمر الذي یؤدي إلي زیادة معدل النمو الإقتصادي في المجتمع ، وترجع 
  :أهمیة المعلومات المحاسبیة من وجهة نظر المستمثر في هذا المجال كما یلي 

یؤدي توافر المعلومات المحاسبیة إلي تخفیض درجة عدم التأكد المحیطة باتخاذ  •
 .القرارات مما یساعد على اتخاذ القرار السلیم الذي یحقق المنفعه المطلوبة 

تستخدم المعلومات المحاسبیة كمدخلات لمناذج تحلیل العوامل الأساسیة وذلك للتنبؤ  •
بیة في إشكال مختلفه منها النسب المالیة بقیمة الأسهم وتكون المعلومات المحاس

  .والسلاسل الزمنیة 

یساعد توافر المعلومات المحاسبیة للمستثمر من الإختیار الأمثل لمحفظة الأوراق  •
  .المالیة كیفیة استخدام هذه المعلومات في تكوین المحفظة المثلى والفعالة

مصدرة للأدوات المالیة من وتختلف المعلومات المحاسبیة بإختلاف طبیعة الشركات ال
حیث كونها شركات قائمة بالفعل أو شركات تحت الإنشاء فإذا كانت الشركة تحت 
الإنشاء نجد إن المستثمر یحتاج المعلومات الكافیة وواضحة عند الدعوة للإكتتاب وذلك 
 عن طبیعة نشاط الشركة وأهدافها والعوائد التي یمكن أن یجنیها بالإستثمار في الأوراق

  .المالیة وكذلك الجدوى الإقتصادیة من إنشائها 

أما إذا كانت الشركة قائمة بالفعل یتطلب القرار العدید من المعلومات والمؤشرات عن 
  .الماضي والحاضر والمستقبل لكي تساعد على اتخاذ القرار 
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 المبحث الثاني

 دور المعلومات المحاسبیة في إتخاذ قرار الإستثمار المالي

یعتبر القرار الإستثماري أهم وأصعب وأخطر القرارات التي یتخذها المستثمر ویقوم هذا 
القرار على جملة من المباديء والمقومات ، وتلعب المعلومات دوراً هاماً في تنشیط سوق 
رأس المال وكذا بالنسبة للمتخدلین فیه بالكثیر من الجهات والأفراد یحتاجون إلي هذه 

دامها في اتخاذ قرار الإستثمار ، فتوفر المعلومات الموثوق فیها وخاصة المعلومات لإستخ
المعلومات المحاسبیة یؤدي إلي زیادة حجم السوق وتخفیض كلفة العلمیات وزیادة عدد 
المتعاملین في السوق المالیة وهذا ما یؤدي إلي زیادة العائد في التعاملات وبالتالي تحقیق 

  .التنمیة الإقتصادیة 

أهمیة المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرار الإسثتماري المالي من خلال العناصر  تأتي
  :التالیة 

  :أنواع القرارات الإستثماریة والمباديء التي تقوم علیها  :أولاً 

یعتبر القرار الإستثماري خطوة أولیة لإختیار البدائل المتاحة بقیة تحقیق أكبر عائد ممكن 
ك ثلاثة أنواع من القرارات الإستثماریة وهي قرار الشراء وقرار وبأدنى مخاطرة وهنال

  .كما یقوم القرار الإستثماري على جملة من المباديء .التداول وقرار البیع 

  : (31)أنواع القرارات الإستثماریة  •

لكل قرار إستثماري یقوم به المستمثر ، یهدف من ورائه تعظیم الفوائد وتدنیة المخاطر من 
   :أجل تحقیق هذه الغایة یواجهة المستثمر ثلاثة أنواع من القرارات الإستثماریة هي 

 

                                                        
31 أحمد مصیبح ، الإستثمار المالي مع دراسة حالة الجزائر ، مذكرة قدمت ضمن متلطبات نیل شھادة الماجستیر في علوم التسیر  

42ص ) 2002-2000المدرسة العلیا للتجاره ، الجزائر ،(فرع المالیة   
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  :قرار الشراء 

ندما یتمثل هذا القرار في الرغبة في حیازة أصل مالي ، ویلجأ المستثمر إلي هذا القرار ع
یرى بأن القیمة العالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة ، مع الأخز بعین الإعتبار المخاطرة 

قات النقدیة ، تفوق القیمة السوفیة العالیة للأصل المالي یجعل دالمصاحبة لهذه التف
  .التداول ، فهذه المعادلة تكون الرغبة والحافز لدى المستمثر لإتخاذ قرار الشراء 

  :لتداول قرار عدم ا

وفي هذا النوع من القرارات الإستثماریة یكون المستثمر أمام أصل مالي تكون قیمته 
السوقیة العالیة تساوي القیمة العالیة للتدفقات النقدیة المتوقعه في ظل المخاطرة ، وفي 
خضم هذه الوضعیة لا تكون هناك عوائد ینتظرها المستثمر ، وبالتالي لا یقوم بأي إقرار 

  .الشراء والبیع سوى 

  :قرار البیع 

یلجأ المستثمر إلي هذا القرار عندما تكون القیمة السوقیة للأصل المالي الذي بحوزته 
أكبر من القیمة العالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة في ظل المخاطرة ، وبالتالي في هذه 

ذ قرار البیع وینتظر الحالة یرى المستثمر بأن الفرصة مواتیة لتحقیق أرباح ، وعندما یتخ
الوضعیات الجدیدة التي تفرضها قوى العرض والطلب في السوق لیعید من جدید اتخاذ 

 .قرار الشراء أو عدمة وهكذا تدور الدورة الإستثماریة

  :المباديء التي یقوم علیها القرار الإستثماري 

اریة المتاحة ینبغي حتى یتمكن المستمثر من القیام بعملیة المفاضلة بین البدائل الإستثم
  :علیه مراعاة مجموعة من المباديء تشمل فیما یلي 

  :مبدأ الإختیار 
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نما لیبحث عن فرص استثماریه متعدده لما لدیة من  ٕ یفترض في المستثمر الرشادة وا
 مدخرات لیقوم بالإختیار المناسب من بین الفرص المتاحه بدلا من توظیفها في أول 

أ على وجود سوق مالیه كفاء مزودة بنظام معلوماتي وهیاكل ویتوقف تحقیق هذا المبد
 )32( .قویة وذات شفافیة ، حیث تكون فیه كل المعلومات المتاحة للجمیع 

  :مبدأ المقارنة 

اذا كان المستثمر أمام مجموعة من البدائل المختلفة من حیث مداها الزمني وعوائدها و 
ممیزاتها والتي تكون متفاوته من حیث العوائد والمخاطرة ، حتى یقوم المستمثر بالمفاضلة 
بین البدائل المتاحة واختیار البدیل الذي یناسبه لابد أن یقوم بعملیة المقارنة بین تلك 

مكانیاته بدائل اال ٕ لمتاحة بالإستعانة بأدوات التحلیل والتقییم لتحدید البدیل المناسب لرغبته وا
  .الإستثماریة التي یتمیز بها 

لكل مستثمر یتمیز بخائص ذاتیة تتمثل في العمر ، الدخل ، والرغبات  : مبدأ الملائمة
ر الأساسیة هذه العناصر تكون نمط تفضیل لدى المستثمر یحدد درجة اهتمامه بالعناص

  )33(لقرار الإستثمار المتمثلة فیما یلي 

 .معدل العائد على الإسثتمار  •

  .درجة المخاطر التي یتصف بها  •

  .مستوى السیولة التي یتمتع بها كل مستثمر  •

  

  

  

                                                        
32 39ص ) 1998دار وائل للنشر ، عمان ، الأردن (المالي وال؟؟؟ رمضان زیادة ، مباديء الإسثتمار    

33 29نفس المرجع ، ص    



63 
 

  :مبدأ التوزیع 

تختلف الأصول المالیة من حیث درجة المخاطرة والعوائد التي تردها وعلیه فالقرار 
الإستثماري السلیم ینبغي أن یقوم على التنویع عن هذه الأصول وذلك من أجل الحد من 

  .المخاطر وزیادة العوائد 

  :المقومات الأساسیة لقرار الإستثمار  :ثانیاً 

 (34)لى مقومات أساسیة هي كما یلي یقوم القرار الإستثماري الناجح ع

  :الإستراتیجیة الملائمة للإستثمار  .1

تبني إستراتیجیة المستثمر على ضوء منحنى  تفضیلة الشخصي ، وهو المعیار الذي 
  :یصنف المستثمرین إلي عدة أصناف هي 

  

  

 

  :العناصر المحددة لإستراتیجیة المستثمر  1-1

من حیث میولاتهم وأولیاتهم الإستثماریة ، فلكل  یتمیز المستثمرون عن بعضهم البعض
  .مستثمر منحنى تفضیلیه الإستثماري الذي یتخذه من خلال الربحیة ، والسیولة والأمان

ویتحدد میول المستثمر اتجاه عنصر السیولة ، وعنصر الأمان بالمخاطرة التي یستطیع 
ثمر لعنصر الربحیة بمعدل العائد تحملها مقابل العائد الذي یتوقعه بینما یترجم میل المست

 .على الإستثمار المتوقع 

  :أصناف المستثمرین  1-2

                                                        
34 29ص ) 1990مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع(محمد مطر ، إدارة الإستثمار ، الإطار النظري والتطبیقات العلمیة    
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وطبیعیاً أنه كلما زاد العائد تزید المخاطرة ، وتبعاً لهذا سوف یكون هناك مستثمراً یقبل 
بعائد منخفض ومخاطرة متدنیة بینما مستثمر آخر لایخاف في المخاطرة یذهب إلي أبعد 

في أصول ذات مخاطرة مرتفعه مقابل عائد مغري وعلیه فإن المستثمرین الحدود فیستثمر 
  :یصنفون إلیعدة أصناف تتمثل فیما یلي 

  :المستمثر المتحفظ  1-2-1

هذا النوع من المستثمرین یخاف المخاطرة ، وبالتالي لا یقبل الدخول في إستثمارات ذات 
مخاطرة عالیة ، ولكل یقبل باستثمارات ذات مخاطرة متدنیة بالرغم من عوائدها المنخفضة 
بمعنى أنه یفضل علیه عنصر الأمان على عنصر المخاطرة ویرجع هذا التفضیل إلي 

  .دودیة المراد لدى المستثمر قیود موضوعیة تتعلق بمح

  :المستثمر المضارب  1-2-2

على عكس من المسثتمر المتحفظ ، هناك نوع آخر من المستثمرین لایخافون من 
المخاطرة فیفضلون الأصول المالیة ذات المخاطرة المرتفعة وذلك قصد الحصول على 

ویة لعنصر العائد بمعنى أن هذا الصنف من المستثمرین یعطي الأول .عوائد مرتفعة 
  .مهما كانت المخاطر المرتطبة بالإستثمار 

  

  

 

  :المستثمر المتوازن  1-2-3

وهو المستثمر الرشید الذي یأخذ بالمحل الوسط ، فیوجه اهتمامته لعنصري العائد 
والمخاطرة بقدر متوازن ، فلا یقبل بالربحیة على حساب الأمان ولا العكس وهكذا یكون 

 في أصول مالیة ذات عائد ومخاطرة معقولة  قراره الإستثماري



65 
 

  :الأسس العلمیة لإتخاذ القرار الإستثماري  -2

ینبغي على متخذي القرار الإستثماري الرشید أن یسلك في إتخاذ هذا القرار ما یعرف 
 :(35)بالمدخل العلمي لإتخاذ القرار والذي یقوم عادة على خطوات محددة أهما ما یلي 

 .اسي للإستثمار تحدید الهدف الأس •

  .تجمیع المعلومات الملائمة لإتخاذ القرار  •

تحدید العوامل الملائمة یتم من خلالها تحدید العوامل الأساسیة أو المتحكمة  •
  .في القرار 

  .تقییم العوائد المتوقعة للبدائل الإستثماریة المتاحة  •

 اختیار البدیل الإستثمار المناسب للأهداف  •

  :مراعاة العلاقة بین العائد والمخاطرة  -3

تشكل العملیة الإستثماریة عملیة مبادلة ما بین العائد والمخاطرة وتوجد علاقة طردیة بین 
العائد والمخاطرة فكلما زادت المخاطرة فإن العائد المتوقع یجب ان یكون أكبر وعلیه فإذا 

 .ع مخاطرة أكبر أراد المستثمر الحصول على عائد مرتفع فعلیه أن یتوق

  :المعلومات المحاسبیة  :رابعاً 

حتى یمكن للمستثمر الإعتماد على هذه المعلومات لابد من توافرها على جملة من 
 .الخصائص والتي تمیز المعلومات المفیدة عن المعلومات الأقل منفعه 

  : (36)مفهوم المعلومات الممتاز  .1

                                                        
35  P.conso ,La grestion financiere de L' entrepnise ,Dunod 7evne edition 1989,P498  

36 Alaingeorges L'utlisation enboursed information privilegiees en USA sans p 36 
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هو وجوب إطلاع كل مستثمر في القیم  المبدأ الأساسي في سیاسیة نشر المعلومات
المنقولة والمسجلة في التسعیرة على كل المعلومات المؤثرة في قرارات الإستثمار بصیغه 

  .عادلة 

هناك بعض الأشخاص والذین تسمح لهم مكانتهم المرموقة في المؤسسة من الإطلاع 
لعامة تسمى هذه على معلومات غالباً ماتكون ذات أهمیة كبیرة ، وهذا قبل نشرها ل

وقد یسمح للمؤسسة بعدم نشر المعلومات التي قد تؤدي  .المعلومات بالمعلومات الممتازة 
لكن إذا رأت السلطات  .إلي حدوث اضرار تلحق بالمؤسسة بشرط أن تحتفظ بسیرتها 

البورصیة إن بعض المستثمرین قد حصلوا على أرباح طائلة بإستعمال هذه المعلومات 
لمؤسسة المعنیه على النشر الفوري لهذه المعلومات وقد تبطل هذه الصفقات فإنها تجبر ا

.   

 

  :الأشخاص المعنیون بالمعلومات الممتازة  .2

یهدف منع استعمال بعض المعلومات السریة من قبل مساعدي المؤسسة إلي إحترام سریة 
هذه المعلومات ولكن قد ینتهز بعض الأشخاص المعنیون بالمعلومات الممتازة مكانتهم 
والثقة الموضوعة فهیم لإفشاء المعلومات للغیر لتحقیق الأرباح ، ویتمثل المعنیون 

  :بالمعلومات الممتاز في 

  :المطلعون  2-1

وهم كل الأشخاص الذین یملكون المعلومة ویعرفونها مباشرة دون تدخل وسیط وهولاء 
الأشخاص داخل المؤسسة ومن بینهم الإداریون المساهمون المهمون و الأشخاص 
المطلعون على المعلومات السریة عند استعمالها إضافة إلي مساعدي هؤلاء وهنالك 

 .مع هذا یمكن اعتبارهم مطلعین أشخاص غیر مرتبطین مباشرة بالمؤسسة لكن 
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هم الأشخاص الذین قدمت لهم المعلومة الممتازة بدون نشرها للعامة ،  :المعلمون  2-2
  .ولمواجهة الآثار الناتجة عن ذلك توجب بعض التشریعات  نشر هذه المعلومةة للعامة 

  )37( :وتضم هذه الخطوة مرحلتین أساسیتن هما 

 ئد للإقتراح مرحلة تحلیل ودراسة العا /1

مرحلة التحلیل المالي للتعرف على أوضاع السیولة بعد قبول الإقتراح وأثر الإستثمار  /2
 .على الهیكل المالي 

مرحلة تحلیل العائد وتعني معرفة وقیاس العائد المتوقع على الإستثمار وبصرف النظر 
وقعة للمال المستمثر مصادر تمویلیة أي معرفة ما یسمى بالقوة الإیرادیة أو الربحیة المت

بصرف النظر عن المعاملات المالیة التي تحدث خلال حیاة الإستثمار ، وهي تلك 
  .الخاصة بالفوائد على القروض وكذلك أقساط هذه القروض

المرحلة الثانیة وهي الخاصة بالتحلیل المالي حیث یتم التحلیل عبر مدى العمر المتوقع 
یل الضروري لتنفیذه وأن الإستثمار ینتج عنه سیولة للإستثمار للتأكد من توافر التمو 

  :لتغطیة التزاماته ، وتتضمن هذه المرحلة جانبین هما 

یهدف هذا التحلیل لمعرفة التدفق النقدي خلال فترة تنفیذ وتشغیل  :تحلیل السیولة  •
 .الإستثمار 

یهدف هذا التحلیل للتعرف على مدى الملائمة بین  :تحلیل هیكل رأس المال  •
الإستثمار والتمویل أي التحقق من أن مصدر التمویل یتلائم مع الإستثمار من 

  .حیث النوع والمده 

                                                        
37   272 – 269ص ) 2008الإسكندریة ، مصر ، (عبدالغفار حنفي ، استراتیجیة الإدارة المالیة في اتخاذ القرارات الإستثماریة  
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یتم تقییم مقترحات الإسثتمار أما بطریقة واحدة أو أكثر من الطرق الآتیة وبصفة عامة 
  :والتي یمكن تصنیفها إلي مجموعتین 

وعة التي تتجاهل القیمة الزمنیة للنقود ، وتتضمن هذه المجموعة الطرق المجم •
وتسمى هذه المجموعة  (المحاسبیة ، طریقة متوسط العائد ، طریقة فترة الإسترداد

  .)بالطرق التقلیدیة 

المجموعة الثابتة التي تسمى بالطرق الدینامیكة ، حیث تأخذ من الحسبان القیمة  •
من هذه المجموعة طریقة صافي القیمة الحالیة وطریقة معدل الزمنیة للنقود ، وتتض

 العائد الداخلي 

  :العائد والخطر 

  )38( : العائد.1

العائد عبارة عن مجموع المكاسب أو الخسائر الناجمة عن الإستثمار خلال فترة زمنیة 
محددة، أما الربحیة فتعني الإستثمار في أصول تولد أكبر قدر ممكن من العوائد مع 
خفض التكلفة، وهذا یعني أن العائد هو مقدار الأموال المضافة إلى رأس المال الأصلي، 

 .والعائد قد یكون عوائد فعلیة أو عوائد متوقعة

ویمكن قیاس العائد بإستخدام النسب المالیة فیتم إستخراج نسبة العائد على الإستثمار و 
 :ق المعادلات التالیةالعائد على حقوق الملكیة وعائد الإحتفاض بالأسهم وف

ویقیس لنا مقدار العائد أي صافي الربح الذي نحصل علیه من  :العائد على الإستثمار
 .كل دینار مستثمر في الأصول التي یمتلكها المشروع خلال الفترة المالیة

   =العائد على الإستثمار
صافي	الربح

إجمالي	الأصول
  

                                                        
38 درید  ة،دارالمعاصر المالیة الإدارة في مقدمة شبیب، آل كامل  158-153الأردن،ص ،  عمان، والتوزیع، للنشر المیسر   
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ءة المشروع في إستغلال أموال المالكین یعد مقیاس لمقدار كفا:العائد على حق الملكیة
 :لتولید الأرباح بعد الضریبة فیتم إحتسابه كمایلي

 .=العائد على حقوق الملكیة 
صافي	الربح
حقوق	الملكیة

  

ویقیس لنا العائد المتحقق من المحفظة الإستثماریة خلال فترة  :عائد فترة الإحتفاظ 
العوائد على الإستثمار في الأوراق المالیة أشكال الإحتفاظ بالأوراق المالیة، وتاخذ هذه 

 مختلفة فمنها عبارة عن توزیعات الأرباح في حالة كون الأصول عبارة عن

حقوق ملكیة، وعلى شكل فوائد إذا كانت الأصول عبارة عن أدوات دین، ویضاف إلیها 
لمالیة، ویمكن الأرباح الرأسمالیة الناتجة عن الفرق بین سعر الشراء وسعر بیع الأصول ا

 .إحتساب العائد كمایلي

  =عائد الإحتفاظ 
ቀالشراء	البیعିسعر	سعرቁା	الجاریة	التفدقات

	سعر	الشراء
 

  )39( :الخطر .2

هو إحتمال الفشل في تحقیق العائد المتوقع أو هو درجة التغیر في العائد مقارنة بالمردود 
الإبتعاد تحقیق قیمة المتوقع الحصول علیه نتیجة لتأثیر عناصر متعددة تساهم في 

التدفقات، ومصادر الخطر متعددة ولكنها تصنف إلى مصادر خطر خارجیة ومصادر 
 .خطر داخلیة

وهو الخطر الذي یأتي من البیئة المحیطة بالمشروع وخاصة  :الخطر الخارجي
الإقتصادیة وتكون بعیدة عن تأثیر قرارات الإدارة أو الإدارة المالیة للمشروع، ومصادرها 

اختلاف القوة الشرائیة للعملة بسبب التضخم مت ٕ نوعة أهمها التغیر في أسعار الفائدة و
انكماش ٕ  .النقدي والدورات الإقتصادیة التي یمر بها الإقتصاد من رواج و

                                                        
39 درید    164- 160، مرجع سابق ،  المعاصرة المالیة الإدارة في مقدمة شبیب، آل كامل 
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هي مصادر الخطر التي تظهر من داخل المشروع وأهمها خطر  :الخطر الداخلي
مشروع و الإئتمان التجاري الممنوح المدیونیة المرتبطة بالتمویل من مصادر خارج ال

للعملاء ودرجة السیولة التي تتمتع بها عناصر الموجودات والخطر التشغیلي الناتج عن 
تأثیر نسبة مساهمة الأصول الثابتة في رأسمال المشروع وطبیعة رأس  المال والقدرة على 

  الوفاء بالإلتزامات 

  :بالخطر العائد علاقة.3

بالعائد مرتبط بسلوكه تجاه الخطر الذي یتعرض له ولذلك فكل إن قبول المستثمر 
مستثمر تفضیل لدرجة الخطر فهناك المستثمر المتجنب للخطر وهناك المستثمر المحب 

 .للخطر، وبالتالي فإن العائد المتوقع هو الذي یقبل به المستثمر لقاء الخطر الذي یتحمله
)40( 

لة بین المشروعات هي الخاصة بد ا رسة وتحلیل الخطوة الأهم في عملیة التقییم والمفاض
الربحیة لكل بدیل، أي التعرف على المنافع المتوقعة ومقارنة هذه المنافع بالتكالیف، حیث 

  یتم مقارنة التدفقات النقدیة الداخلة بالتدفقات النقدیة الخارجة

  

  

  .التقییم وأسالیب بالإستثمار الإقتراح تقییم مراحل

                                                        
40 .  165المرجع السابق نفسھ ص    
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  270عبدالغفار حنفي ، مصدر سابق ص : المصدر* 
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  المبحث الأول 

  نبذة تعریفیة عن بنك فیصل الإسلامي السوداني

  : وتطورهنشأة بنك فیصل الإسلامي السوداني : المحور الأول

م 1977لسنة  9تم إنشاء بنك فیصل الإسلامي السوداني بموجب الأمر المؤقت رقم    
م اجتمع ستة وثمانون من المؤسسین السودانیین 1977مایو  وفي م،4/4/1977بتاریخ 

وأكتتبوا والسعودیین وبعض مواطني الدول الإسلامیة الأخرى ووافقوا على فكرة التأسیس 
م تم تسجیل بنك 1977أغسطس  18 وفي نصف رأس المال المصدق به آنذاك، في

الشركات لعام  فیصل الإسلامي السوداني كشركة مساهمة عامة محدودة وفق قانون
 .م1978باشر البنك أعماله فعلیاً اعتبارا من مایو و  م،1925

  :الرؤیا

مصرف إسلامي الوجهة، سوداني السمات، یلتزم الجودة والإمتیاز في أعماله، إسعاداً ( 
  ).للعملاء، ثقة في الموردین، تنمیة للمجتمع، عنایة بالعاملین، وتعظیماً لحقوق المساهمین

  :الرسالة

یزاوج وجهته الإسلامیة وسماته السودانیة، ویستهدف بالتطویر الامتیاز،  مصرف(
، ومنتجات مصرفیة شرعیة معاصرة، وعلاقات  وبالكفاءة الأفضل، مركزاً مالیاً ملیئاً سلیماً
، ملتزماً  خارجیة متنامیة، ونظم وتقنیات مستحدثة، یقوم علیها العاملون فریقاً محرضاً خلقاً

، لیسعد المتعاملون والمساهمون أمانة، مدرباً مها رة، مؤهلاً معرفة، ویلتزم الشفافیة منهجاً
 .).والمجتمع

  

  :عوامل النجاح الأساسیة

  .استخدام نظم وتقنیات حدیثة تحقق كفایة وكفاءة الأداء ضبطاً وسرعة )1
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2(  ً ستقراراً وولاء ٕ عتماد خارطة لترقیتهم علماً ومهارةً وا ٕ  .إختیار عاملین مؤهلین وا

 .لموارد رأسمال وودائعإستقطاب ا )3

 .تطویر وتنویع صیغ الخدمة المصرفیة والإمتیاز فیها، والتدقیق في تنفیذ الشرعیة )4

تنفیذ سیاسة إئتمانیة نشطة تستوعب متطلبات العملاء وتجذب عملاء جدد وتعید  )5
 .السابقین

  .بناء علاقات خارجیة منتشرة ومتطورة )6

  :الإستراتیجیة التشغیلیة للبنك

  :الإستراتیجیة التشغیلیة للبنك على الآتيتقوم 

  ستغلال الأصول ذات ٕ تعزیز مقدرات البنك المالیة بزیادة رأس المال المدفوع وا
  .القیمة العظیمة

    ستغلالاً للموارد وتنویعاً لمصادر الدخل ٕ التوسع في الوساطة المالیة تعزیزاً وا
 .ودعماً للنشاط الإستثماري

   خدمات المصرفیة وتجویدهاالسعي المستمر لتحسین ال. 

    إدخال التقنیات الحدیثة تباعاً حسب الحاجة والإستیعاب الداخلي والتدریب
المستمر متزامناً مع رفع القدرات الإداریة بإعتماد منهج إدارة الجودة الشاملة 

 .وتوسیع قاعدة المعلومات لإتخاذ القرار الأصوب نحو بلوغ الأهداف

    عادة تأهیل مباني البنك وفروعه حتى تكون في وضع ٕ تحسین بیئة العمل وا
 .یمكنها من أداء الخدمة المتمیزة

    التركیز على بلوغ نقلة نوعیة في القوى العاملة من حیث التأهیل والتدریب
 .ومتابعة المستجدات المصرفیة العالمیة
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   زید من المتعاملین العمل على تسویق منتجات مصرفیة مستحدثة لإكتساب م
 .في السوق المصرفیة وبالتالي تعظیـم إیرادات البنك وأرباحه بأقل تكلفة ممكنة

  :رأس المال 

 600ملیون جنیه سوداني، ورأس المال المدفوع  1000بلغ رأس المال المصرح به  
  .ملیون جنیه سوداني

  :نشاط البنك

القیام بجمیع الأعمال المصرفیة والمعاملات المالیة والتجاریة والإستثماریة والحرفیة  
والمساهمة في المشروعات التنمویة الإقتصادیة والإجتماعیة وتنشیط التعامل في مجال 

 .التجارة الخارجیة وذلك على هدى الشریعة الإسلامیة وبتقنیات مصرفیة حدیثة ومتطورة

 :لبنكالشركات التابعة ل

  :یمتلك البنك أربع شركات تابعة هي

  .شركة التأمین الإسلامیة )1

 .شركة الفیصل للمعاملات المالیة  )2

 .الشركة الإسلامیة للتجارة والخدمات  )3

 .شركة الفیصل العقاریة  )4

إلى جانب مركز الفیصل الثقافي، وهو إحدى مبادرات البنك في مجال المسئولیة 
  .الاجتماعیة

  :الصیرفة الإسلامیة ریادة البنك في مجال
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بنك فیصل الإسلامي السوداني أول بنك إسلامي في السودان وثاني بنك على مستوى  
ویرجع هذا . العالم من حیث التأسیس، وحقق البنك نجاحاً باهراً عبر مسیرته الطویلة

النجاح إلى عاملین أساسیین أولهما الجوانب الفكریة والنظریة لمجال عمل البنك والتي 
ل في تطبیق أحكام الشریعة الإسلامیة في جمیع معاملاته، والابتعاد عن المحظورات تتمث

والعامل الثاني في الجوانب التطبیقیة، فقد مثل بنك فیصل الإسلامي . الشرعیة فیها
ً جمع كماً هائلاً من الأرصدة النقدیة والاستثمارات   . السوداني وعاء

على كبیراً في  نشر الثقافة المصرفیة الاسلامیة بالإضافة إلى ذلك فإن البنك لعب دوراً  
لمامهم المستویین المحلي والعالمي مما  ٕ كان له الأثر الفعال في زیادة معرفة الجمهور وا

التي سلسلة المطبوعات وذلك من خلال , سلامیة والخدمات المصرفیة بالمعاملات الإ
تتناول فقه البیوع والخدمات المصرفیة الاسلامیة والمنتجات  أصدرها البنك والتي

كذلك من خلال  ما جاءت به الشریعة الاسلامیة،ل اً الاستثماریة المتبعة في البنك وفق
ونشرة الرائد، هذا بجانب مجلة المال والإقتصاد إصدارات البنك الدوریة والمتمثلة في 

البنك الإلكتروني والذي یعد من أغنى المواقع  الندوات التي یعقدها البنك، فضلاً عن موقع
  .fibsudan.comالمصرفیة من حیث الشكل والمضمون وعنوان الموقع هو 

للبنك فضل الریادة في إرساء تجربة التأمین التعاوني حیث أنشأ وفي جانب آخر فإن 
لإسلامي البنك أول شركة تأمین إسلامیة في العالم أصبحت الآن مرجعاً أساسیاً للتأمین ا

  .على مستوى العالم تقوم بتلبیة كافة احتیاجات العملاء في مجال الخدمات التأمینیة

التمویل من خلال مساهمته المقدرة في والإجتماعیة قتصادیة ساهم البنك في التنمیة الإو 
والإستثمار للقطاعات الإقتصادیة على مستوى الأفراد والمؤسسات والشركات وتمویل 

البنك في كافة المحافظ بغرض تمویل ة للإقتصاد السوداني، وساهم البنیات التحتی
ستثمار المالي والتجاري سس ثلاث شركات تعمل في مجالات الإ، وأالمشروعات التنمویة

ضریبة أرباح الأعمال وتمویل القطاعات ، كما ساهم البنك في التنمیة من خلال والعقاري
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الإجتماعى التكافلي بتقدیم المساعدات الإنسانیة كما قام البنك بدوره .  الحرفیة والمهنیة
المتمثلة في دعم الفقراء والمساكین والمرضى من المساهمین وغیرهم، كما قدم الدعم 
للمشروعات الصحیة والتعلیمیة والمساجد والخلاوى والجامعات والمعاهد العلیا والأندیة 

لورقة لذلك بشيء من الریاضیة والمؤسسات الإجتماعیة والثقافیة وسوف تتطرق ا
   .التفصیل

  :ریادة البنك في مجال التقنیة المصرفیة

نال البنك هذه المكانة بجدارة عندما نال هذا اللقب في الحفل الذي أقیم خصیصاً لتكریمه 
 (EBS)رائداً للتقنیة المصرفیة بالسودان من قبل شركة الخدمات المصرفیة الإلكترونیة 

م  وجاء هذا الإحتفال ضمن إطار 2007وبنك السودان المركزي في فبرایر من العام 
تفعیل وتقییم خدمات التقنیة المصرفیة بالسودان وتأكیداً لفعالیة مساهمة البنك في تطویر 
التقنیة المصرفیة بالسودان، وكان ذلك دلیلاً كافیاً لإثبات ریادة البنك للعمل المصرفي 

ست ٕ حق  البنك هذا التقییم نتیجة للإنجازات التي حققها في هذا المجال والتي بالسودان، وا
جاءت ضمن مسارات التطور التي یشهدها البنك في كل جوانب الأداء من خلال وضع 
ومتابعة تنفیذ الخطط الإستراتیجیة المتكاملة تماشیاً مع الإنفتاح المصرفي العالمي ومواكبة 

  .لمتطلبات العمل المصرفي

أحدث ما توصلت إلیه الآن دخل أل البنك منذ تأسیسه رائداً للعمل المصرفى و ظو   
بناء نظام مصرفى حدیث یعتمد على أحدث وذلك بالصناعة المصرفیة وتقنیة المعلومات 

ویقدم كافة الخدمات المصرفیة تصال لإالتقنیات فى مجال الحواسیب والبرمجیات ووسائل ا
اءة تناظر مثیلاتها من النظم المصرفیة العالمیة مما أتاح والإستثماریة للعملاء بسرعة وكف

كما أن البنك قام  .للعملاء التعامل مع فروع البنك كوحدة واحدة دون التقید بفرع معین
لكتروني تربط فروعه برئاسة البنك وببعضها البعض تصال الإشبكة داخلیة للإ اءنشبإ
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المصارف العاملة فى السودان والعمل فیما تمهیداً لربطها بشبكة واسعة تتیح التبادل بین 
  .یسرسهولة و بینها ب

لال شبكة ـمع المصارف العالمیة من خ يلكترونخدمات الربط الإیستخدم البنك  كما أن
)Swift (صورهاكافة لتنفیذ عملیات التحاویل المالیة ب.  

ء الطرفیة نظام أجهزة العملاوفي إطار تنفیذ الخطة الإلكترونیة فإن البنك قام ببناء 
  .ماكینة صرف آلي تعمل حالیاً بالعاصمة والولایات 140بإدخال أكثر من 

  :ومن أبرز الخدمات التي یقدمها البنك إلكترونیاً   

  .  ATMخدمة الصراف الآلي  -1

  .Points of Sale  خدمة نقاط البیع   -2

  .Electronic  Bankالبنك الالكتروني  -3

  .Phone Bankالهاتف المصرفي  -4

  .VBSخدمة الفرع الإفتراضي  -5

  .FMSخدمة الرسائل الفوریة  -7

  . المقاصة الإلكترونیة -8

  .المرتبات الإلكترونیة -8

  .التحصیل الالكتروني – 9

  .تمویل الطلاب -10

 .التمویل العقاري -11
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  .الإیداع النقدي -12

كل هذه الخدمات یقدمها البنك مجاناً لعملائه وقد وجدت إقبالاً منقطع النظیر لسهولتها  
  .وتلبیتها لحاجات العملاء

ومواكبة للتطورات العالمیة فقد تم بحمد االله ربط نظام الصرف الآلي ببعض الشبكات 
للخارج العالمیة والتي تمكن عملاء البنك من إستخدام حساباتهم في البنك عند سفرهم 

  .وهي بدایة خطة تغطي كافة دول العالم في القریب العاجل بإذن االله تعالى

وقد وجدت خدمات البنك الإلكترونیة إشادة ورضاً واسعاً من قبل عملاء البنك، كما أنها 
تحسین المعاملات، و سلامة ، وأمن و تنظیم الدفعیاتأفادة كذلك البنك كثیراً من حیث 

سعادت المقاصةاتكالیف ادارة عملی ، وتقلیللأعمال الورقیةتقلیل او  التدفق النقدي ٕ  ، وا
  .العملاء

  :مواكبة البنك للتطورات والمتغیرات المصرفیة العالمیة

وفي تطور یوضح سلامة الأداء ، أحتل البنك موقعاً متقدماً بین وحدات الجهاز المصرفي 
طورات والمتغیرات المصرفیة واستجاب  لمتطلبات البنك المركزي التي ترمى إلى مواكبة الت

  -: العالمیة، وفى مقدمتها  برنامج توفیق الأوضاع وذلك بتحقیق الآتي

وفي سبیل مواكبة التطورات العالمیة ومتطلبات بنك السودان المركزي في مجال إدارة 
ووضع السیاسات ) إدارة المخاطر(المخاطر فقد قام البنك بإستحداث إدارة متخصصة 

مناسبة لتعمیم أفضل الممارسات المتوافقة مع متطلبات بنك السودان والإجراءات ال
 .المركزي، مما جعل البنك موضع إشادة من البنك المركزي

قام البنك بتنشیط علاقاته الخارجیة مع البنوك ومؤسسات التمویل الخارجیة مما أدى 
  .لزیادة التسهیلات الخارجیة الممنوحة للبنك
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التقنیة الحدیثة لخدمة عملائه بكافة قطاعاتهم مع إلتزام قوي بمعاییر قام البنك بتسخیر 
مهنیة رفیعة المستوى وذلك بإستخدام أحدث وسائل تقنیة المعلومات مما قرب البنك أكثر 
من عملائه وذلك بتجوید الأداء، بحیث تؤدى العملیات المصرفیة بجودة وكفاءة عالیة 

ات التقنیة الحدیثة وذلك عبر شبكة متقدمة من وفي وقت وجیز، كما تم تطبیق المنتج
ماكینات الصرف الآلي، كما أدخل البنك خدمة الهاتف المصرفي والخدمة عبر الإنترنت 

 .وخدمة الرسائل القصیرة هذا فضلاً عن إدخال البنك لخدمة نقاط البیع

وید الأداء تم تدریب وتأهیل الموظفین داخلیاً وخارجیاً مما كان له الأثر الواضح في تج
وترقیة الخدمة و صممت البرامج  التدریبیة لكي تشمل كافة المستویات إنطلاقاً من مبدأ 
التمیز وأداء الخدمة المتقنة، كما قام البنك بتحسین رواتب العاملین ومخصصاتهم بنسب 
عالیة  مما أدى إلى رفع الروح المعنویة وبالتالي الإحساس بالإنتماء لمؤسستهم والعمل 

 .الإرتقاء  بها على

الفلسفة والتطبیق لدور البنك في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة في بنك : المحور الثالث
  :فیصل الإسلامي السوداني

إن المحور الأساسي لإستراتیجیة بنك فیصل الإسلامي السوداني لتحقیق التنمیة   
الإجتماعیة هو الإنسان سواء كان عاملاً في البنك أو متعاملاً معه، وكما یعلم الجمیع أن 
كل الرسالات السماویة كان محورها الأساسي من بعد توحید االله سبحانه وتعالى وعبادته 

وتبع ذلك الإنتاج البشر الفكري والعملي والذي إهتم كذلك بالإنسان، هو إصلاح الإنسان، 
وهو ما یجعل  والتطویر،أوالبحث أ سواء بالتدریبالعالمیة هتمام التنافسیة وهو الآن محل إ

مفهوم  ومع اتساع نطاق وسمعة  .في عملیة التنمیة أساسیاً دور مؤسسات القطاع الخاص 
للتنمیة  وأصبح العطاء أساسیاً  تنمویاً  ركات الكبیرة دوراً المسؤولیة الاجتماعیة، أصبح للش

خططها  جزءا لا یتجزأ من نشاطات هذه الشركات لدرجة أن الشركات التي لا تحمل في
من  في رفع مستوى الاقتصاد سواء من المجتمع أو أي نشاطات اجتماعیة تعد أقل إسهاماً 

نطلاقاً من مبدأ أن .الوسط الاقتصادي والحكومي ٕ الشركات الناجحة في حاجة إلى  وا
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مجتمع سلیم والمجتمع السلیم في حاجة إلى شركات ناجحة فقد إهتم بنك فیصل الإسلامي 
السوداني بتطویر المجتمع بإعتباره البیئة التي یتعامل معها ویقدم خدماته لها، فإذا لم 

المسؤولیة  تطبیقاتیطورها فإنه بالطبع لا یجد من یتعامل معه، وذلك للإرتباط الكبیر بین 
لمشاریع  الاجتماعیة للشركات وتعزیز القدرات التنافسیة للاقتصاد، فالتوجیه السلیم

المجتمعات  وبناء ،المسؤولیة الاجتماعیة یسهم في رفع مستوى المجتمع والاقتصاد
 .التنافسیة مدخلاتوذلك لتعزیز مقدراتها البشریة والثقافیة والمعرفیة تنمیة المتمكنة و 

  :كن حصر مجالات عمل البنك لتعزیز التنمیة الإجتماعیة في الآتيویم

  :العدل في المعاملات: أولاً 

با أضراراً جسیمة، وعواقباً وخیمة، وقد عمل البنك على تطبیق أحكام    ّ ّ للر لا شكّ أن
الشریعة الإسلامیة في جمیع معاملاته، والابتعاد عن المحظورات الشرعیة فیها من الربا 

إبطال باطل الفاحش والظلم والاحتكار والغش وغیرها وقد حقق البنك هذا الهدف بوالغرر 
حقاق حق الصیرفة والبیع وسائر المعاملات المالیة القائمة على فقه المعاملات  ٕ الربا وا
الإسلامیة وذلك من خلال تطبیق وتنزیل هذا الفقه على واقع الحیاة الإقتصادیة المعاصرة 

حي وماثل أمام الناس كافة مسلمین وغیرهم حیث كان للأوائل وتجسید ذلك في نموذج 
یمثل أشواق الملایین منهم في رؤیة صرح یطهر أموالهم من لوثة الربا وللآخرین باباً من 
أبواب الدعوة والترغیب في نظام یحفظ لكل ذي حق حقه أیاً كانت المعاملة ونوعها وأنى 

  .كان طرفاها

  :إحیاء شعیرة الزكاة: ثانیاً 

لَّفَةِ (: یقول االله سبحانه وتعالي َ ؤ ُ م الْ َ ا و َ ه ْ ی لَ َ َ ع ین لِ امِ َ ع الْ َ ینِ و اكِ َ س َ م الْ َ اءِ و َ فُقَر لْ قَاتُ لِ دَ ا الصَّ َ نَّم إِ
ی لِ َ اللَّهُ ع َ َ اللَّهِ و ن ةً مِ یلِ فَرِیضَ نِ السَّبِ ْ ب اِ َ یلِ اللَّهِ و بِ َ ي س فِ َ َ و ین ارِمِ غَ الْ َ ي الرِّقَابِ و فِ َ ْ و م ُ ه ُ وب لُ ٌ قُ م

 ٌ یم كِ   ).60: التوبة[ (حَ
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إهتم بنك فیصل الإسلامي السوداني بشعیرة الزكاة منذ تأسیسه وذلك بإنشاء صندوق 
للزكاة یتم فیه تجمیع زكاة البنك وعملائه ویقوم بتوزیع أموال هذه الزكاة على مصارف 
 الزكاة المحددة طبقاً لما ورد في الآیة الكریمة، فأصبح صندوق الزكاة نواة لدیوان الزكاة

  الحالي بعد أسلمة الإقتصاد 

  :تشجیع العمل والإنتاج: ثالثاً 

اعتبرت الشریعة الاسلامیة العمل العمل والإنتاج هما عنصران أساسیان في الحیاة، و   
والانتاج من مهام الإنسان الأساسیة، وعدته واجباً لتحقیق المستوى اللاّئق من العیش، 

وبالتكالیف المالیة الواجبة علیه،  ومن یعولهم،ولتوفیر مستلزمات الحیاة الخاصة بالفرد 
  ..كقضاء الدین، مثلاً 

هو الذي جعل لكم الأرض ذلولاً فامشوا في : (أمر القرآن الانسان بالعمل والانتاج بقوله
لیه النُّشور  ٕ وا من رزقه وا وعلى هذا الأساس عمل بنك فیصل  ).15/الملك( )مناكبها وكُلُ

ع العمل والإنتاج من خلال التمویل عبر الصیغ الإسلامیة الإسلامي السوداني على تشجی
تجارة، صناعة، زراعة، حرفیین ومهنیین، خدمات ونقل، ( لكل القطاعات الإقتصادیة 

كما أولى البنك إهتماماً كبیراً للتمویل العقاري والذي . وذلك بشروط میسرة) وغیرها
التمویل بشروط میسرة وهوامش  یستهدف استقرار شریحة كبیرة من المجتمع وذلك بتقدیم

الرسم البیاني التالي یوضح توزیع . أرباح منخفضة وذلك إیماناً منه بدوره تجاه المجتمع
  التمویل حسب القطاعات الإقتصادیة في 

  :التمویل الأصغر: رابعاً 

اهتم بنك فیصل الإسلامي السوداني بالتمویل الأصغر منذ تأسیسه، وهو صاحب تجربة 
ا المجال تمثلت في تأسیس فرع متخصص في تمویل الصناعات كبیرة في هذ
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نطلاقها،  ٕ والمشروعات الصغیرة، ولعب الفرع دوراً كبیراً في تأسیس العدید من المؤسسات وا
  :وأتاح البنك عدة میزات لقطاع الصناعات والمشروعات الصغیرة، أهمها ما یلي

م فرعاً یقوم 1981عام  خصص بنك فیصل الإسلامي السوداني في: فرع الحرفیین) 1
بتقدیم التمویل للصناعات الصغیرة والحرفیة بأقساط مریحة وبضمانات میسرة  وفرع 

  .التمویل الاصغر ابوسعد الآن

الإعفاء من بعض متطلبات منح التمویل كهامش الجدیة في : امتیازات التمویل) 2
 .التمویل بصیغة المرابحة وقبول الضمانات الشخصیة

یقوم البنك بتقدیم الإستشارات لأصحاب الصناعات الصغیرة على كافة : تالإستشارا) 3
 .المستویات الإقتصادیة والإداریة والفنیة والمحاسبیة

عقد البنك دورات تدریبیة متخصصة لقطاع الصناعات الصناعیة الصغیرة : التدریب) 4
 .ثم قدم التمویل اللازم للمتدربین لمواصلة عملهم بصورة منظمة وصحیحة

یوفر بنك فیصل الإسلامي السوداني بتمویله لقطاع الصناعات الصغیرة : فرص العمل) 5
فرص عمل لفئات تمتلك الخبرة وینقصها رأس المال الأساسي والعامل وبالتالي المساهمة 

  .في تقلیل معدل البطالة وزیادة الإنتاج ومستویات الدخـل والإستهلاك

  :لبحوث والتدریبتشجیع الابتكار والمعرفة وا: خامساً 

یشجع بنك فیصل الإسلامي السوداني تمویل مشروعات الإبتكار للخریجین في الجامعات 
كما أنه وفر الدعم للكثیر من الدراسات والبحوث المتعلقة بتطویر العمل إیماناً منه 
بالإضافة الإجتماعیة التي یحققها هذا النوع من الأنشطة العلمیة خاصة وأن معظمها 

كما أن البنك اهتم . اشرة بتطویر الحیاة على المستویین الإقتصادي والإجتماعيیتعلق مب
كثیراً بموضوع تدریب العنصر البشري إیماناً منه بأهمیة التطویر والتأهیل وما یحققه من 
إضافة حقیقیة في الإنتاج وفي مهارات الفرد، وشمل التدریب المستویین المحلي والدولي 
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ن في الداخل وخارج السودان لتلقي الدراسات التأهیلیة العلیا وذلك بإبتعاث الموظفی
كتساب الخبرات والمهارات ٕ وفي رأینا أن المسؤولیة الاجتماعیة . والدورات التدریبیة وا

للشركات هي لیست مجرد إعطاء الأموال إلى المجتمع، ولكنها تستدعي أن تكون مواطناً 
نمیة المجتمعات المحلیة، أي أن تكون صالحاً مسؤولاً تجاه البیئة، وأخلاقیات العمل، وت

  .سواء على مستوى الفرد أو المؤسسة أو الجهة التي ینتمي إلیها

  :دعم المشروعات التنمویة الإجتماعیة: سادساً 

یمثل بند التبرعات في البنك بنداً من بنود الصرف، حیث أولى البنك هذا البند إهتماماً   
جتماعي، وتغطي أوجه الدعم مشروعات البنى التحتیة مثل واضحاً إیماناً منه بدوره الإ

الكباري والجسور والمشروعات القومیة ومیاه الشرب ودعم المؤسسات التعلیمیة والخلاوى 
  .والمساجد والمرضى وأصحاب الحاجات من الفقراء والمساكین وغیرهم

 :تمتین الجانب الإجتماعي بین العاملین: سابعاً 

الإسلامي السوداني بالجانب الإجتماعي بین العاملین كأداة مساعدة على اهتم بنك فیصل 
رساء قواعد الإنتماء فیما بین  ٕ تحقیق تصویب جهود العاملین نحو الأهداف العامة للبنك وا
العاملین والبنك وذلك بتحسین رواتب العاملین ومخصصاتهم بنسب عالیة مما أدى إلى 

ساس بالإنتماء لمؤسستهم والعمل على الإرتقاء بها كما رفع الروح المعنویة وبالتالى الإح
أسس البنك عدة واجهات للعمل الإجتماعي تمثلت في الجمعیة التعاونیة للعاملین والتي 

كذلك من ضمن واجهات . تقدم السلع الأساسیة للعاملین بشروط میسرة وأقساط مریحة
رة مباشرة ویشارك في العمل الإجتماعي الصندوق الخیري للعاملین وهو یسهم بصو 

كما توجد جمعیة . مناسبات العاملین الإجتماعیة ویقدم المساعدات في الأفراح والأتراح
. للقرآن الكریم لها عدة مناشط أهمها تحقیق الإرتباط بكتاب االله تعالي بین أوساط العاملین

  .كل هذه الجمعیات تسهم بصورة مباشرة في خلق روح تكافل وتعاون بین العاملین
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 :الإنفاق الإستثماري على التقنیة المصرفیة: ثامناً 

یعتبر بنك فیصل الإسلامي السوداني، البنك الرائد في مجال التقنیة، حیث یمتلك البنك 
أحدث أنظمة العمل المصرفیة التي تمكنه من إجراء معاملاته بسرعة ودقة فائقة، كما أنه 

ماكینة صراف آلي،  145یمتلك أكبر عدد لماكینات الصراف الآلي بلغت أكثر من 
ي كافة مدن السودان، كما أنه أدخل خدمات مصرفیة حدیثة إضافة إلى إنتشار فروعه ف

أخرى كنقاط البیع والبنك الإلكتروني والجوال المصرفي وغیرها من الخدمات، وتعد كل 
هذه الخدمات إضافة حقیقیة للتنمیة الإقتصادیة والإجتماعیة وذلك برفع الوعي المصرفي 

ى أفراد المجتمع بإختزال الكثیر من والمواكبة للمتغیرات العالمیة وتقلیل الأعباء عل
العملیات والتكلفة والأعباء التي یمكن أن یتحملها العملاء وذلك بإجراء العدید من 

  .المعاملات دون تكلفة مالیة أو بأقل تكلفة

 الإنتشار الجغرافي للبنك: تاسعاً 

ادة انتشار لقد سعى البنك منذ تأسیسه نحو زیادة انتشاره الجغرافي لتحقیق فرص أوسع لزی
التعامل الإسلامي في المجال المصرفي وتوسیع قاعدة المتعاملین مع المصارف 

حتى بلغ عـدد فـروعه التي وتحقیق البعد التنموي الإقتصادي والإجتماعي الإسـلامیة 
هذا النمو المتسارع كان بالفعل . م1995في العام فرعاً  72غطت كل أرجـاء البـلاد 

قد داف الإستراتیجیة القومیة الشاملة في تحقیق الانتشار الجغرافي و استجابة وتحقیقاً لأه
عادة الهیكلة التي  ٕ ستجابة لمتطلبات توفیق أوضاع البنوك وا ٕ شكل الإنتشار الجغرافي، وا

فرعاً إلى جانب أكثر من  37أقرها بنك السودان آنذاك تم تقلیص فروع البنك لتصل إلى 
  .المصرفیة تغطي ولایة الخرطوم والولایات الأخرىمكتب صرف ونافذة لتقدیم الخدمة  30
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  المبحث الثاني

  واختبار الفرضیات تحلیل البیانات

 نسبة الاستجابة و تحلیل الاستبیان : القسم الأول 

  :و قد تم عرض النتائج عبر محورین رئیسیین یغطیان الدراسة وفقاً لما یلي      

  التوزیع التكراري لاجابات الدراسة  -
 اختبار و تحلیل فرضیات الدراسة  -

 

 :نسبة الاستجابة   -  أ

 )1-2-3(جدول رقم 

 نسبة الاستجابة 

 الاستجابة البیان  الرقم
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 44 مجموع الاستبانات الموزعة للمستجیبین 1

 44 مجموع الاستبانات التي تم ارجاعها 2

 0 الاستبانات التي لم تسترد 3

 1 مجموع الاستبانات المستبعدة   4

 43 مجموع الاستبانات المستخدمة 5

 %97.73 نسبة الاستجابة  6

 م 2016إعداد الباحثون من بیانات الدراسة المیدانیة :المصدر

  

  

  

  : reliabilityمعامل الثبات  - ب

یستخدم لقیاس مدى استقرار محاور الاستبیان و الاجابات علیه و عدم تناقضها مع نفسها     
  .، بمعنى الحصول على نفس النتائج اذا تم توزیع الاستبییان مرة أخرى على نفس العینة 

 )2-2-3(جدول رقم 

  معامل ألفا كرنباخ لثبات عبارات الاستبانة

 كرنباخقیمة معامل ألفا   عدد العبارات 

15 0.8675  

 م 2016إعداد الباحثون من بیانات الدراسة المیدانیة :المصدر
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و ذلك یعني أن نسبة صدق و 0.8675 بلغت یتضح أن قیمة معامل ألفا كرنباخ قد )2-2-3(من الجدول رقم        

و هذا ما یحقق أغراض الدراسة و یجعل نتائج التحلیل  ممتازأي أن الاستبانة تتمتع بمعامل ثبات % 87ثبات الاستبانة هي 
  .الاحصائي مقبولة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  :وصف البیانات الأساسیة : القسم الثاني 

 )3-2-3(جدول رقم 

  النوعالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق 

 النسبة التكرار النوع
 %100 43 ذكر
 %0 0 أنثى

 %100 43 المجموع
 

 )1-2- 3(الشكل 

  النوعالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر 
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و بنسبة ) 43(عینة الدراسة هم ذكور بعدد أفراد  كلأن )1-2- 3(و الشكل  )3-2-3(یتضح من الجدول        

  .من العینة الكلیة %) 100(

  

  

  

  

  الأكادیميالمؤهل -1
   )4-2-3(الجدول  

  الأكادیميالمؤهل متغیر التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق 

 النسبة التكرار الأكادیمي المؤهل
 %2.3 1 دبلوم وسیط 
 %51.2 22 بكلاریوس
 %39.5 17 ماجستیر
 %4.7 2 دكتوراه

 %2.3 1  أخرى
 %100 43 المجموع

 

 )4- 2(الشكل 
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 الأكادیميالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل 

  

فرداً و بنسبة ) 22(ریوس بعدد الأن أغلبیة أفراد عینة الدراسة یحملون مؤهل بك) 2-4(و الشكل ) 4- 4(یتضح من الجدول     
) 2(بعدد  دكتوراهو  الذین لدیهم مؤهل ، %)  39.5(أفراد و بنسبة ) 17(بعدد ماجستیر ، یلیهم الذین یحملون مؤهل %) 51.2(

لعینة لكل فئة من ا %)2.3(و نسبة ) 1(بعدد دبلوم وسیط و مؤهل آخر غیر وارد الذین لدیهم مؤهل  ثم ،%) 4.7(و نسبة 
  .الكلیة 

  

  

  التخصص العلمي -2

  )4- 5(الجدول 

  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق التخصص العلمي

 النسبة التكرار التخصص 
 %16.3 7 محاسبة 

  %0 0 تكالیف و محاسبة اداریة
 %25.6 11 ادارة أعمال

 %20.9 9  اقتصاد
 %11.6 5  دراسات مصرفیة

 %25.6 11 أخرى

 %100 43 المجموع
 

0
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10
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25

دبلوم وسیط  بكلاریوس ماجستیر دكتوراه أخرى
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 )4- 3(الشكل 

 التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصص العلمي

  

ات أخرى تخصصمن تخصص ادارة أعمال و أن أغلبیة أفراد عینة الدراسة ) 4-3(و الشكل ) 4- 5(یتضح من الجدول       
، ثم %) 20.9(و بنسبة ) 9(بعدد تخصص اقتصاد ، یلیهم الذین من لكل فئة %) 25.6(فرد و بنسبة ) 11(بعدد غیر مذكورة 

و بنسبة ) 5(بعدد دراسات مصرفیة  الذین من تخصص و أخیراً  ، %)16.3(و بنسبة ) 7(بعدد محاسبة الذین تخصصهم 

  . من العینة الكلیة %) 11.6(

  

 المؤهل المهني  -3
    

  )4- 6(الجدول 

  المؤهل المهني التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق

  النسبة  التكرار  المؤهل المهني
  %2.3 1  زمالة بریطانیة
  %0.00 0  زمالة أمریكیة
  %0.00 0  زمالة عربیة 
  %0.00 0  زمالة سودانیة

 %97.7 42  أخرى
 %  100  43  المجموع
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 )4- 4(الشكل 

  المؤهل المهني التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر

  

المؤهل المهني لأغلب أفراد عینة الدراسة هو مؤهل أخر غیر وارد و بعدد أن ) 4-4(الشكل  و) 4-6(یتضح من الجدول    

  .من العینة الكلیة %)  2.3(و بنسبة ) 1(، یلیهم الحاصلین على زمالة بریطانیة  بعدد %) 97.7(فرد و بنسبة ) 42(

  

  

 المركز الوظیفي -4
  )4-7(الجدول    

  الوظیفيالمركز التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق 
  النسبة  التكرار  المركز الوظیفي

 %0.0 0  مدیر عام
 %0.0 0  مدیر مالي
  %11.6 5  مدیر ادارة
 %0.0 0  مراجع مالي

 %0.0 0  مراجع خارجي
  %48.8 21  محاسب
 %39.5 17  أخرى

 %  100  43  المجموع
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  )4- 5(الشكل 

  المركز الوظیفي التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر

  

أغلبیة أفراد عینة الدراسة یعملون أن ) 4-5(الشكل  و) 4-7(یتضح من الجدول     
، یلیهم الذین لدیهم مركز وظیفي أخر غیر %) 48.8(فرد و بنسبة ) 21(كمحاسبین بعدد 

، و أخیراً الذین یعملون في وظیفة مدیر ادارة بعدد %) 39.5(و بنسبة ) 17(مذكور بعدد 

 .  من العینة الكلیة %) 11.6(و بنسبة ) 5(

 سنوات الخبرة -5
  )4- 8(الجدول 

  سنوات الخبرةالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق 

  النسبة  التكرار  سنوات الخبرة
 %11.6 5  سنوات فأقل  5
 %44.2 19  سنوات 10-6من 
 %11.6 5  سنة 15-11من 
 %9.3 4  سنة 20-16من 

 %23.3 10  سنة 20أكثر من 
 %  100  43  المجموع

 

  

 )4- 6(الشكل 
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  سنوات الخبرة التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیرالتوزیع 

  

أغلبیة أفراد عینة الدراسة تبلغ سنوات أن ) 4-6(الشكل  و) 4-8(یتضح من الجدول     
 20، یلیهم الذین أكثر من %) 44.2(فرد و بنسبة ) 19(سنوات بعدد  10-6خبرتهم من 
و ) 5(سنة بعدد  15-11سنوات و من  5، ثم أقل من %) 23.3(و بنسبة ) 10(سنة بعدد 

و بنسبة  )4(سنة بعدد  20- 16لكل فئة  ، و أخیراً یلیهم الذین من %) 11.6(بنسبة 

  . من العینة الكلیة %) 9.3(

  اختبار و تحلیل عبارات الاستبیان : القسم الثالث 

المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة غیر كافیة لترشید : الفرضیة الأولى 
  .قرار الاستثمار

  .عبارات الفرضیة الأولى  الجدول التالي یبین التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على      
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  )4-9(الجدول 

لإختبار وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین أعداد المبحوثین تم استخدام مربع كاي لدلالة الفروق بین الاجابات على كل عبارة 
  :الاختبار لهذه العبارات یلخص نتائج ) 4-10(من عبارات الفرضیة الأولى ، الجدول 

  

  

  

  

  

  

  

  

 العبارة

 "التكرار" المقیاس 

 أوافق بشدة غیر أوافق غیر محاید موافق موافق  بشدة

یدرك المستثمر في سوق الاوراق المالیة أهمیة المعلومات المحاسبیة في ترشید -1
 .قرار الاستثمار 

13 25 4 1 0 

 0 1 5 27 10 . ترشید قرارات الاستثمارالمستثمرین یدركون أهمیة هذه المعلومات في -2

 0 4 16 17 6 .المستثمر لدیه المعرفة الكافیة بمفاهیم و مبادئ الاستثمار  -3

المستثمر یناقش المطلعین و خبراء سوق المال قبل اتخاذ القرارات الاستثماریة  -4
. 

10 20 11 2 0 

الأوراق المالیة تؤثر ایجاباً القوانین و الأنظمة و التشریعات الصادرة عن سوق -5
  .على القرارات الاستثماریة 

9 25 9 0 0  

قیمة مربع  العبارات
 كاي

درجة 
 الحریة

القیمة 
 الاحتمالیة

قیمة 
 الوسیط

تفسیر اتجاه 
 المبحوثین

  وافقم 2.000  0.000 3 32.442یدرك المستثمر في سوق الاوراق المالیة أهمیة المعلومات المحاسبیة -1
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  :من الجدول أعلاه 

 لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.001(والقیمة الاحتمالیة ) 32.442(الأولى 

واعتماداً على ما ورد ) 7.81(و البالغة %) 5(و مستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 
وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى فإن ذلك یشیر الى ) 4-10(في الجدول 

 .بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.000(والقیمة الاحتمالیة ) 36.535(الثانیة 
واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(یة عند درجة حریة الجدول

فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-10(في الجدول 
 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
 لدراسة على ما جاء بالعبارة بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة ا

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.006(و القیمة الاحتمالیة ) 12.535(الثالثة 
واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(مستوى دلالة  و) 3(الجدولیة عند درجة حریة 

مستوى فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند ) 4-10(في الجدول 
 .بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین %) 5(

 .في ترشید قرار الاستثمار 

یدركون أهمیة هذه المعلومات في ترشید قرارات المستثمرین -2
 . الاستثمار

  وافقم 2.000 0.000 3 36.535

 وافقم 2.000 0.006 3 12.535 .المستثمر لدیه المعرفة الكافیة بمفاهیم و مبادئ الاستثمار  -3

المستثمر یناقش المطلعین و خبراء سوق المال قبل اتخاذ القرارات  -4
 .الاستثماریة 

 وافقم 2.000 0.002 3 15.140

القوانین و الأنظمة و التشریعات الصادرة عن سوق الأوراق المالیة -5
  .تؤثر ایجاباً على القرارات الاستثماریة 

  وافقم  2.000  0.003  2  11.907

 موافق  2.000 0.409 11 11.419 متوسط الفرضیة الأولى



96 
 

  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.002(والقیمة الاحتمالیة ) 15.140(الرابعة 

واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(لة مستوى دلا و) 3(الجدولیة عند درجة حریة 
فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-10(في الجدول 

 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.003(والقیمة الاحتمالیة ) 11.907( خامسةال
واعتماداً على ما ورد ) 5.99(والبالغة %) 5(مستوى دلالة  و) 2(الجدولیة عند درجة حریة 

فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-10(في الجدول 
 . عینة و لصالح الموافقینبین اجابات أفراد ال%) 5(

ولقد بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء في جمیع   -
من قیمة مربع  قلو هذه القیمة أ) 0.409(و القیمة الاحتمالیة ) 11.419(عبارات الفرضیة الأولى  

واعتماداً على ما ورد ) 19.68(البالغة  و%) 5(ومستوى دلالة ) 11(كاي الجدولیة عند درجة حریة 
%) 5(وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى عدم فإن ذلك یشیر الى ) 4-10(في الجدول 

المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها  هعلى أنو بشدة  بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین
 .ارالتقاریر المالیة غیر كافیة لترشید قرار الاستثم

 

  

  

  

  . لا یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار: الفرضیة الثانیة 
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  )4-11(الجدول 

  

  لإختبار وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین أعداد المبحوثین تم استخدام مربع كاي     

  

  

  

  

  

  

  

  یلخص نتائج الاختبار لهذه العبارات ) 4-12(، الجدول  لثانیةلدلالة الفروق بین الاجابات على كل عبارة من عبارات الفرضیة ا

  

  

  

 العبارة

 "التكرار" المقیاس 

 لا أوافق بشدة لا أوافق محاید وافقأ وافق  بشدةأ

المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة غیر كافیة لترشید قرار -1
 .الاستثمار 

2 18 8 14 1 

كفایة المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة من وجهة نظر -2
 . المستثمرین في ترشید قرارات الاستثمار 

5 17 16 5 0 

 0 1 8 27 7 . تؤثر المعلومات المالیة المحاسبیة المنشورة في قرارات الاستثمار-3

مخرجات المعلومات المحاسبیة تساعد على توقع نتائج مستقبلیة لأجل اتخاذ -4
 .القرارات الاستثماریة المناسبة 

11 28 3 1 0 

ً على مخرجات المعلومات المحاسبیة یمكن اعادة دراسة القرارات الاستثماریة -5 بناء
  .و تقییمها 

13 25 4 1 0  
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  :من الجدول أعلاه 

  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
من قیمة مربع كاي  كبروهذه القیمة أ) 0.000(و القیمة الاحتمالیة ) 25.488(الأولى 

واعتماداً على ما ورد ) 9.49(و البالغة %) 5(مستوى دلالة و ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
عند مستوى  فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة و) 4-12(في الجدول 

  .المحایدین بین اجابات أفراد العینة و لصالح %) 5(
  بالعبارة بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء

من قیمة مربع كاي  كبروهذه القیمة أ) 0.006(القیمة الاحتمالیة  و) 12.349(الثانیة 
واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 

فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-12(في الجدول 
 . ات أفراد العینة و لصالح الموافقینبین اجاب%) 5(

قیمة مربع  العبارات
 كاي

درجة 
 الحریة

القیمة 
 الاحتمالیة

تفسیر اتجاه  قیمة الوسیط
 المبحوثین

المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة غیر كافیة -1
 .لترشید قرار الاستثمار 

 محاید 3.000 0.000 4 25.488

كفایة المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة من -2
 . وجهة نظر المستثمرین في ترشید قرارات الاستثمار 

 وافقم 2.000 0.006 3 12.349

  وافقم 2.000 0.000 3 35.419 . تؤثر المعلومات المالیة المحاسبیة المنشورة في قرارات الاستثمار-3

مخرجات المعلومات المحاسبیة تساعد على توقع نتائج مستقبلیة -4
 .لأجل اتخاذ القرارات الاستثماریة المناسبة 

 وافقم 2.000 0.000 3 42.116

ً على مخرجات المعلومات المحاسبیة یمكن اعادة دراسة -5 بناء
  .القرارات الاستثماریة و تقییمها 

   وافقم  2.000  0.000  3  32.442

 موافق  2.200 0.001 9 28.860 الفرضیة الثانیةمتوسط 
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  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.000(و القیمة الاحتمالیة ) 35.419(الثالثة 

واعتماداً على ما ورد ) 5.99(والبالغة %) 5(و مستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 
عند مستوى  فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة و) 4-12(في الجدول 

 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة

من قیمة مربع كاي الجدولیة  قلوهذه القیمة أ) 0.000(یمة الاحتمالیة والق) 42.116(الرابعة 
واعتماداً على ما ورد في الجدول ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(عند درجة حریة 

بین %) 5(وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى عدم فإن ذلك یشیر الى ) 12-4(
 .افقین اجابات أفراد العینة و لصالح المو 

  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.000(والقیمة الاحتمالیة ) 32.442( خامسةال

واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 
فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-12(الجدول في 

 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
ولقد بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء في جمیع  -

من قیمة مربع  كبرو هذه القیمة أ) 0.001(الاحتمالیة و القیمة ) 28.860(عبارات الفرضیة الثانیة  
واعتماداً على ما ورد في ) 15.92(والبالغة %) 5(مستوى دلالة  و) 9(كاي الجدولیة عند درجة حریة 

بین اجابات %) 5(فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4- 12(الجدول 
لا یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار  هالموافقین على أنأفراد العینة و لصالح 

 .الاستثمار

  

  

توجد معلومات أخرى غیر وارده في القوائم المالیة تؤثر في قرار :  الفرضیة الثالثة
  .الاستثمار

  .الثالثة  الجدول التالي یبین التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة  
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  )4-13(الجدول 

لإختبار وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین أعداد المبحوثین تم استخدام مربع كاي لدلالة الفروق بین الاجابات على كل عبارة  
  :یلخص نتائج الاختبار لهذه العبارات ) 4-14(، الجدول  لثالثةمن عبارات الفرضیة ا

  

  

  

  

  

  

  

  

 العبارة

 "التكرار" المقیاس 

 لا أوافق بشدة لا أوافق محاید موافق موافق  بشدة

 0 0 7 25 11 .یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار بشكل كبیر -1

 0 1 7 23 21 .یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار بشكل كبیر  -2

 0 0 5 28 10 .توجد معلومات أخرى غیر واردة في القوائم المالیة تؤثر في قرار الاستثمار -3

 0 0 6 25 12 .توجد معلومات أخرى غیر واردة في القوائم المالیة تؤثر في قرار الاستثمار  -4

درجة الثقة في المعلومات المحاسبیة و تقریر مراجع الحسابات و معلومات سوق -5
  .الاوراق المالیة كافیة 

3 20 16 4 0  

قیمة مربع  العبارات
 كاي

درجة 
 الحریة

القیمة 
 الاحتمالیة

تفسیر اتجاه  قیمة الوسیط
 المبحوثین

یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار -1
 .بشكل كبیر 

  وافقأ 2.000 0.002 2 12.465
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  :من الجدول أعلاه 

  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
من قیمة مربع كاي  كبروهذه القیمة أ) 0.002(و القیمة الاحتمالیة ) 12.465(الأولى 

واعتماداً على ما ورد ) 5.99(البالغة و %) 5(و مستوى دلالة ) 2(الجدولیة عند درجة حریة 
وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى  فإن ذلك یشیر الى) 4-14(في الجدول 

  . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.000(والقیمة الاحتمالیة ) 24.256(الثانیة 
واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 

فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-14(في الجدول 
 . الموافقین بین اجابات أفراد العینة و لصالح%) 5(
  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة

من قیمة مربع كاي  كبروهذه القیمة أ) 0.000(و القیمة الاحتمالیة ) 20.419(الثالثة 
ورد واعتماداً على ما ) 5.99(والبالغة %) 5(و مستوى دلالة ) 2(الجدولیة عند درجة حریة 

وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى  فإن ذلك یشیر الى) 4-14(في الجدول 
 .بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین %) 5(

یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار  -2
 .بشكل كبیر 

 وافق  أ 2.000 0.000 3 24.256

توجد معلومات أخرى غیر واردة في القوائم المالیة تؤثر في قرار -3
 .الاستثمار 

 وافقأ 2.000 0.000 2 20.419

توجد معلومات أخرى غیر واردة في القوائم المالیة تؤثر في قرار  -4
 .الاستثمار 

 وافقأ 2.000 0.001 2 13.163

درجة الثقة في المعلومات المحاسبیة و تقریر مراجع الحسابات و -5
  .معلومات سوق الاوراق المالیة كافیة 

  وافقأ  2.000  0.000  3  20.349

 وافق  أ 2.000 0.001 9 28.860 متوسط الفرضیة الثالثة



102 
 

  بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة
هذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي و ) 0.001(والقیمة الاحتمالیة ) 13.163(الرابعة 

واعتماداً على ما ورد ) 5.99(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 2(الجدولیة عند درجة حریة 
فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 4-14(في الجدول 

 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(
  المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء بالعبارة بلغت قیمة مربع كاي

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاي ) 0.000(والقیمة الاحتمالیة ) 20.349( خامسةال
واعتماداً على ما ورد ) 7.81(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(الجدولیة عند درجة حریة 

الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى فإن ذلك یشیر ) 4-14(في الجدول 
 . بین اجابات أفراد العینة و لصالح الموافقین%) 5(

ولقد بلغت قیمة مربع كاي المحسوبة لدلالة الفروق بین أعداد عینة الدراسة على ما جاء في جمیع عبارات  -
من قیمة مربع كاي  كبرو هذه القیمة أ) 0.001(و القیمة الاحتمالیة ) 28.860(الفرضیة الثالثة  

واعتماداً على ما ورد في الجدول ) 16.92(والبالغة %) 5(مستوى دلالة  و) 9(الجدولیة عند درجة حریة 
بین اجابات أفراد %) 5(فإن ذلك یشیر الى وجود فروق ذات دلالة احصائیة وعند مستوى ) 14-4(

ارده في القوائم المالیة تؤثر في قرار توجد معلومات أخرى غیر و  هالعینة و لصالح الموافقین على أن
 .الاستثمار 
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  النتائج:اولاً   

من خلال العرض النظري للدراسة وتحلیل بیانات الدراسة المیدانیة توصلت الدراسة الي 
  :الاتي

المســتثمرون   یــدركون أهمیــة المعلومــات المحاســبیة لترشــید   تــم التوصــل إلــى أن .1
  .الاستثماریة مقراراته

المســـتثمر المعلومــات المالیـــة المنشــورة فـــي القــوائم المالیـــة للشــركات والتـــي یســتخدم  .2
تعتبر غیر كافیة مـن وجهـة نظـر المسـتثمرین فـي ترشـید قـرارتهم الاسـتثماریة بشـكل 

 مرتفع

ـــى المعلومــــــات .3 ـــول علـــ ـــاتالمحاســــــبیة، و  ارتفــــــاع تكلفــــــة الحصـــ ــــوفر المعلومـــ ـــدم تــ  عـــ
المعلومات  طرق إعداد قة المطلقة فيعدم الث، و بالدقة والسرعة المطلوبة المحاسبیة

، عدم إمكانیة استخدام المعلومات المحاسبیة على التنبؤ في المستقبل، و المحاسبیة 
 .والإفصاحصعوبة المقارنة بین بدائل الاستثمار بسبب اختلاف طرق الإعداد و 

بــالأمور والمعلومــات العملیــة  ضــعف المعرفــةعنــد المســتثمر، و  الخبــرة العملیــة قلــة .4
عد المؤهل الأكـادیمي عـن الجانـب المحاسـبي، و محاسبیةال ُ عـدم اكتسـاب العملـي، و  ب

 .مهارات وظیفیة للتعامل مع المعلومات المحاسبیة

فیمــا یتعلــق  تعلیمــات افصــاح أكثــر وضــوحا  عــدم وجــود، و عــدم نشــر تقــاریر دوریــة .5
  .بالمعلومات المحاسبیة

  

  

  

  

  التوصیات:ثانیاً 
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  :نوصي بالاتي بناءاً علي نتائج الدراسة 

وجوب تعزیز إدراك المستثمرین وقنـاعتهم بأهمیـة اسـتخدام المعلومـات المالیـة ضرورة   -1
و , لترشـید قــراراتهم الاســتثماریة وتعــریفهم بمزایــا و أثـر ذلــك الاســتخدام علــى قــرارتهم المالیــة

الخبــرة مهــارات الكتســاب ذلــك عبــر تحفیــز المســتثمرین علــى الالتحــاق بالــدورات التدریبیــة لا
  .بالأمور والمعلومات المحاسبیة المعرفةو  العملیة

ضروره الاهتمام بنشر معلومات السوق والمعلومـات المحاسـبیة الجوهریـة وذلـك بصـفة  -2
  .أو عبر اصدار صحیفة متخصصة في هذا الموضوع, مستقلة بالصحف الرسمیة

، وطرق إعـدادها في المعلومات المحاسبیةوقناعة المستثمرین  ثقةزیادة  العمل علي .3
  .وذلك عبر التنظیم السلیم لمهنة المحاسبة وتدقیق الحسابات

ــتثمرین الــــذین ضــــرورة   -4 ــة تحلیــــل القــــوائم المالیــــة وذلــــك لمســــاعدة المســ الاهتمــــام بوظیفــ
تنقصــهم الخبــرة المحاســبیة لتقــدیم النصــح والمشــورة لهــم، وذلــك مــن خــلال إنشــاء مؤسســات 

  .مالیة تتولى هذه المهمة

لزاما للشركاتسوق انون قزیز تع  -5 ٕ و , الأوراق المالیة بتعلیمات افصاح أكثر وضوحا وا
  .تعزیز دور مدققي الحسابات في زیادة دقة و جودة المعلومات المحاسبیة المنشورة

نشـــر تقـــاریر و ذلـــك عبـــر , الســـرعة المطلوبـــةب المحاســـبیة ر المعلومـــاتیتـــوف ضـــرورة  -6
ــة ــاعد المســــتثمری دوریــ ــم اتخــــاذ قــــرارات ربــــع ســــنویة تســ ــركات ومــــن ثــ ــیم أداء الشــ ن علــــى تقیــ

علــى أن تشــتمل التقــاریر المنشــورة  علــى معلومــات كافیــة عــن تغیــر السیاســات . الاســتثمار
  المحاسبیة وأثرها على البیانات المالیة للشركة

طــرق الإعــداد و توحیــد , المحاســبیة تكلفــة الحصــول علــى المعلومــاتضــرورة  تخفــیض  -6
  .بسهولة المقارنة بین بدائل الاستثمارلیتم  والإفصاح
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  بسم االله الرحمن الرحیم
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  السودان للعلوم والتكنولوجیاجامعة 
   ة یالتجار الدراسات كلیة

  محاسبة و التمویلقسم ال

  /........................................السید 

  المحترم                        

  السلام علیكم ورحمة االله وبركاته

  -:استبیان : الموضوع

ان التقدم لایمكن تحقیقه الا من خلال ربط الجوانب النظریة بالجوانب المیدانیة حیث اننا 
الخاص ) دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرارات الاستثماریة(نقوم باجراء دراسة 

  .یانات عن الاداء االمحاسبي لعدد من شركات والبنوك بجمع الب

علیه فان تعاونكم معنا سیكون له بلغ الاثر للحصول علي افضل النتائج ونفید سیادتكم 
علماً بان كل ما تدلون به من بیانات سیكون موضوع اهتماما البحث ولن تستخدم الا 

  .لاغراض البحث العلمي فقط 

  وشكراً لكم 
  :الباحثون                                                

 مصعب محمد احمد محمد زین  .1

 عبداالله موسي الامین طه  .2

 مصعب الجیلي عمر صالح  .3

 معاذ احمد علي محمد  .4

 نمارق محمد مصطفي محمد  .5

  عبیر عبید ابشر  .6
  : البیانات الشخصیة :  القسم الاول 
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  . الاجابة الصحیحة أمام ) (یرجى وضع علامة 

  - : النوع  

    أنثي         ذكر 

  : المؤهل العلمي 

  بكلاریوس                    ماجستیر          دبلوم وسیط

  أخرى        دكتوراة     

  :التخصص العلمي 

  تكالیف ومحاسبة إداریة               إدارة أعمال      محاسبة        

  أخرى               اقتصاد                 دراسات مصرفیة

  :المؤهل المهني 

  زمالة أمریكیة                 زمالة عربیة        زمالة بریطانیة

  أخرى                زمالة سودانیة

  : المركز الوظیفي 

  ةمدیر إدار               مدیر مالي            مدیر عام

 محاسب    مراجع خارجي             مراجع مالي   

  سنه 15-11من     سنوات     10-6من    سنوات فاقل 5: سنوات الخبرة 

  سنة  20اكثر من         سنة 20-10من 

  :عبارات الاستبانة ثانيالقسم ال
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  : مستوي المرافقه المتناسبأمام ) (ضع علامة  :

  

  م
  عبارات

  موافق

  بشدة
  محاید  موافق

  غیر

  موافق

  غیر موافق

  بشدة

 

المعلومات المحاسبیة التي : الفرضیة الأولى 
تتضمنها التقاریر المالیة غیر كافیة لترشید قرار 

  الإستثمار
          

1- 
للأوراق المالیة أهمیة المعلومات المحاسبیة فـي  یدرك المستثمر في سوق

            ترشید قرار الاستثمار

            المستمرین یدركون أهمیة هذه المعلومات في ترشید قرارات الاستثمار -2

            المستثمر لدیه المعرفة الكافیة بمفاهیم ومباديء الإستثمار -3

4- 
ـــال قبـــــل  ـــراء ســـــوق المــ ـــین وخبــ ـــاذ القـــــرارات المســـــتثمر ینـــــاقش المطلعــ اتخــ

            الإستثماریة

5- 
القــوانین والأنظمــة والتشــریعات الصــادرة عــن ســوق الأوراق المالیــة تــؤثر  

            .إیجاباً على القرارات الإستثماریة 

  
لا یستخدم المستثمر المعلومات : الفرضیة الثانیة 

  المحاسبیة في ترشید قرار الإستثمار
          

6- 
ــــي  ــــبیة التـــ ــــات المحاســـ ــــــاریر المعلومـــ ــمنها التقـ تتضـــــ

  المالیة غیر كافیة لترشید قرار الاستثمار
          

7- 
كفایة المعلومات المحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة من وجهة نظر 

            المستثمرین في ترشید قرارات الاستثمار

            تؤثر المعلومات المالیة المحاسبیة المنشورة في قرارات المستثمر -8
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9- 
المعلومات المحاسبیة تساعد على توقع نتائج مستقبلیة لأجل مخرجات 

            اتخاذ القرارات الإستثماریة المناسبة

10-
ً على مخرجات المعلومات المحاسبیة یمكن إعادة دراسة القرارات  بناء

            الإستثماریة وتقیمها

  
توجد معلومات أخرى غیر وارده : الفرضیة الثالثة 

  تؤثر في قرار الإستثمارفي القوائم المالیة 
          

11-
یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار بشكل 

            كبیر

12-
یستخدم المستثمر المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار بشكل 

            كبیر

13-
تؤثر في قرار غیر واردة في القوائم المالیة  توجد معلومات أخرى

            الاستثمار

14-
تؤثر في قرار غیر واردة في القوائم المالیة  معلومات أخرى وجود

            الاستثمار

15-
درجة الثقة في المعلومات المحاسبیة وتقریر مراجع الحسابات ومعلومات 

            سوق الأوراق المالیة كافیة

 

  

  

  

  

  
  

  )2(ملحق رقم 
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  محكمي الاستبانة
  لجنة محكمین الاستبانة

  الدرجة الوظیفیة  العنوان  الاسم
  استاذ مساعد    جامعة السودان للعلوم والتكولوجیا  زھیر احمد علي/د
  استاذ  مساعد   جامعة السودان للعلوم والتكولوجیا  بابكرابراھیم الصدیق/ د
      

 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


