seasll gan sl aill gy
Liasliilly astell gl drala
4o ladl) calayal) 4.8
(nhil) ALai®y) aud
& s gl

:olemy sy

b adall) Ve o ool il Al i
22014 -1990 558l JMA s gl

Impact of Economic Liberalization Policy on
Inflation Rates in Sudan 1990-2014

(el LBy B gy DS A o Jail aaSh Sy
reiidal) dlas)
bl laaa deal leaa = -1

daal e daal daaa -2
saal Jsallae s sige -3
)
) G A/ sy pall
+2016






Jlagafl

..\.‘, - i\ :.& 1o} ¢ ; /:
ﬁumdme%).ge‘yg#\@ezﬁj\uj%

&5 ‘\-&\ c-b.u\;]\ 'é‘)}u



¢lwal
Canall 138 (saa]

b Ayl s bl S ) A8 fiaal) g el ells )
ISl b il Ulgie bl pusfi (a5 -0 il
(e
¥l sl Dl .. Slaal Ll
abhiaalls L all Gyl (a) (B Iserle e IS )
Al Jadl e Jaf (e 2l Sl



olssty san

- SN O UV O\ S S o} T | RN |

PRPUR 4 KPS| | SO PR SO, -\ PRI e Sy P | W
sl iSill

s A ) Ga AR [ byl g &l Kl e
i L ¥ aalil) Ll ol S8 3 Sy s m 3K Jand) Jeals
s L) 4 slaadle cu 16 day—ailly Wla ) oy (e 4V
aelh (i adl 1A a o lem el ) 8 ) 4 daelsan Ll 4 Sl
Jis 8 2 gn oy L ol glmaVl 5 8lgy <8 pall & Lages
shull ol a Lgyjm o 8l oSl s (e 8 ) Lglaa ¢ Liigles
ookl alay Y Gl Gl




aliioal)
b pnmill Ve o ol el Aulis i Adjpeal Auhall 28 Cangd
(AU meiall e duhall cadie] (2014-21990) sl DA lasad
B g d Al 5 duhall clly Jdadl il el il dil)
5 daasSall HylEl 5 aabl) 8 ARl Ll alad e duhl codel
Soadll b o ) Al cliag il cluhall ool daladl Jila
5 ¢(a1996-21990 55ill) \giblay 3 adail) e g i)Y ol 8 galiaiy)
~22008) sl Juais) 5 bl Adld) Aey) cagiel ) sl DA Sl
o Unsale Laliss) 5 D) gl a8 (22007-,1997) 35 Wi.(:2014
Alsal) \gias) 0 L) Apdl) g Al lulaall Aam Gl 5 adail) G aas
cadll mye A Saall o Jaall duhall Gluag aal gesgal el Pla
ool Cilaal aa Galai Y 8ysean Sland) Adas sVl el o 38
.gqhaﬁy\



e g gall g

daball g,

el g gall

-

Lol

Jolgiay!

sy

sy A

a.ubﬁ\ oaldliu

R | | A W

il guda gall (g

dohaad) (e

ARl el ) g Al yall alad) al: ) o) Sl

10 A jall aladl a1 gY) Cuasall

14 ALl bl ) 3 AGL Ciagal)
;\.ﬂ.nbﬂ ‘_“gJB.m SO B () Jaadly

17 LB ) o ggha 5] Esnpal

23 adaill) aggda 5 AGN diagall

22014-1990 5 58l JMA 313 gud) SLaiBY) g )af ;&) Juadl)

32 21989-1980 5_&l JMA 13 geud) LaiBY) ¢1a) (o ddy U o
35 1999-1990 3 &l A 13 gl SaiBY) £1a] 1 gY) Eiaall
38 2011-2000 5_381 JYA 513 gaal) SLaiBY) gl 3 ALY Eunpall
41 2014-2012 5_38 JMA 513 gaal) SLaiB) pa) sl Eunpall

adail) C¥ e o galaBY) il dadaw Al gl ) Juadll

22014-1990 3 5l J34

44 82014-1990 5_sdl) A adail) e ana Y1 caall
47 . . .

a2l il b AL S sl
48 il gill g i) s GGl Enal)
51 slaall g aal pall daild




Jolaadl Luygd

Joadl olgis

1990-1980 5580 A& agadl laa¥) laall il

B8l A Apilagud) ApagSal) cilijigall B (aildlly Jaal)

1989-1984

1989-19984 5 adll DA Gapall aw

(9]

1999-1990 35dl JMA cile gdaal) (i &)

w
=)}

1999-1990 554 PA Gpall

w
~1

1999-1990 saa) JM& Mas¥) el geslil

w
o 2]

2011-2000 3,80 JMA clegdaall ¢l a0

W
=}

2011-2000 558l JMA cipal) ja

=
=)

2011-2000 558 M8 laa¥) Asall il

i
[y

2014-2012 580 A clegdaall (i &4

=~
\8

2014-2012 558 JMA cipal) jaw

SN

2014-2012 350 J¥3 ey laal) il

=
1SN

1999-1990 s & aliall) Juns

=
9|

2011-2000 3580 & adail) < sas

P N O N O N N I N N N
| S | e (e | e v v e | e | v v | S |

2014-2012 350 A adail) < sas




Js¥) Juadll
A5 L) claafyally dapall alad) )
doafyall alad) U gY) Cuaall

Baglad) cbuadyall: Y Canpall



Jo¥) Giasall
Luyall alall Uay)

-

:daddall
alai®y) Ll vie 381 dseall adyl Congd alia®y) ppaill Al

b3 coabanin) Al Gpb vie alall g Uail) aaa Qi Gl alal) o Usill
a1989 bl MaNV 3y5 b aay ausls (Bl o Abauadl o3a Baad Ty (gl gl
A Glag e lalials 21989 g€l 3 Jold solail jaige die & 3
Cua (1998-1995) alse D aliai@y) JEDU ) zalipdl slac] & jaigall
aladl Sl St 8 eadls oala®Y) il b 2L malindl 13 lea
e Gob e Ay alaidy) cilelaill (e (e Al 5 5a0 dilal ccilaralls
IS Lelignt ) led aloall Ale (ga e3a an ) ofimially opulal) Cilisall
e O Lo Jaall (e IKI Gl a1990 3 Anbind) 238 Gadali dias daalia
Al sally aludl ja8 Jie anlad¥) WEY Il nsald (alaas
Osalaall Ll (4piaY s ddadl) Lalal) clyldna] ol Jlaall iy 40 sl
& il cVane 2Ly e gl Bl Led Lasead adldl W)Y )Ll
Al e dexd Auball sy Jaall dasaill 3aL)s ccipall jaw Hsaxig U
22014 — 21990 o5l DA adzmill NV ane o alaBV) ypail) dulis i)

10



séuad) Cilaal

—: A0 Caand) Jda iagy

LY el Al Jualy o sgiar Cappaili—1

Aagils lasad) 8 bl o3 Badai e ¢ guall Jalui—D

sl P sl cVare o gala®V) il dub S muage3
(22014 —=1990)

séaatl) dsaal

: ) Jadil

aaal) e LelulSaily "salia®¥) ypatl) Al duhll gain g 5ya Ul dpen) -1
gl 8 alai8Y) clydisall (e

L)Y 8)LEV 1y lasaall b Asluwall o3a Gaail cpumslaally el G Jlasll=2
U e gl bl ol Buls g W oS I3, Al
22014 —1990 o5l Pla (adozaill) dala@¥) < pigal)

—:duand) AU

el JSLEA) dalledd (1993-1990) salia@y) MEBU A malipd) lew

oo iyl 8 clasall Ay ) et Gk e @iy sl slai@l]

sany ASle Jisail Ailal Cipeall e alai sty ol aedll ol Gk

any by ozl Gis 8y L aldll g Uadll A1l ASlad) Cile gyl

Gl i) e S A 8 st G il ol e Lagad cilalal

Gleladll Gan Jdo W F GEdl 4y o lagal)l sla@y) iSa cilel

- adill ¥ axa Lendy ey cnbaiBY) cybsally

11



&b anaamll CNare o gala®) el dubi B Auhal Caagy a1

.22014-1990 (4o 55l A

LA AT A e Canall A A2l (S

Cadaill W o ol yail) dul 1 sale—1

i DA adcall cWVaee e syl sl Ll ) clalad) a2
¢4l

r&aa) a8

: ) Jadil

— 1990 oyl DA adaill N asa 53l ) ol ol i) A1
2014

Pha adaill NV are e syl (i 4lle) 208 lulps Alsal) a2
)l 553

ralibl) jabaag Gyl mea

Aahdl mse spalall ail A ) meid)l e Al adial Cage

Fuahall lily Jilatl Laill sia gl mgiall dilial o(gaba@Y] paill 4l

Al Ll jalad) o Guhll adiad Coge SIS AEBSA Lgangjh dudlicg

ohsiSally yivald) Jiluys=dead) @lysls aabyall 8

rCaand) dgaa

Gkt Ly Gagd Y 22014-1990 o5l e 35 duhall tdgle) a5

LY il Al

cON ) A ysean tASa D50

12



daad) J<a

Aaball sl WYY I deail) Joliy Cun Jpead dused o i) (gsiny
Slo Jenys Aahyall (gylatll U1 S Juadll (o paiany Laiy cAiladl <ol
Lol (dazmilly damdiadli=cala@Vyaill) Luwwd)ll Candl Cilallias Cayad
(2014-1990)s 5ill & oL@V o131 Jslind N Juadl)

sl DA aamtl) e ool el dubi Y ol Jeadl) Sl Laiy
g il el duhyall ilaa b AdBliag (2014-1990)

13



(AL Eaall

Aalad) byl
(Dl 2 lastur 2ana ales/1

&b il cVae o ala®Y) el A 1 Gaaldl el

lai@y) & skl aal Laajwivee 2001 — 1982 ojll DA lagull
Glallaadl aal oy ) ALY dyaiilly Ailad) dlpdly ol A 31 sud)
I labdly duadiadlly gala®y) el dulus sdumll e aladl,
salybial galiai®¥) el Al o A5 dage il ) Caald) Jua g dpaialls
Mady) daphl Adle e Aulwdl 238 ol L) dlaYloadall <NV aea
Gub oo Ll Glubudl Gpb e adall dlaey Caldl asls L Slasall
SN Jl gedaal) chlanay) sy 30l ) ALaYl (o)) el
. sasSall

(I dgana anh )y Bania2
D3 lasadl 3 gaba@y) paill dubd Lelaall BV cad) 1 Jils

DAl e g i) e duld) o3a i e 385 e 22005 — 1995 o5l
Al oda 30 Aafy Caad B Ally Aadgiall BV aal e laylacly Alails

)

Ay AW e LY Jilay Eaall
odll (P Aladly &l cNVaee 3yl ) ol sl Al Ja
Al EY) dadled desSall Lgiadl ) clulud) ale €22005 — 1995

0 dallee 8 daall Gluliadl oda CulS (saa (g} ) Tgala®®V] o atl) dulynd

o ol daala ¢ pliia pe piivale iny ¢ 22001 — 1982 ol JDails sud) 8 adcail) c¥ana Ao b il 5 (b y pail Ao (e dana slac (1)

2201 1Sy

Als ) 22005 -1995 ol JMA (a5 adll) sobia®®Y) Ly i) dAubnd Zaelain¥l HEY) ¢ g 5 3 sane antl ) 5@
eZOOScL}LJ\ AL\L.J‘)J\ S (L gl gl ejlaﬂ O gaal) dmals B gila e yiieala

14



Plad) e alieV) pe sl ) el ) aadig $AIL B
daasiy o) A8l s eyl &y daadl Bhsls aabiall 3 Aliaiall 4,500
S e g i) b Lage Dsd Casmd (aleai@Y) et Al of )
Gy 4 Aasale ypear JEll cVame i)l 3 bl 338 DA AUy
Aallell) ALY & e %80 Mo &l Jana Jawi i gy 3) AdBaall la gl
ol Loy cadaily daiall eld e V) 5 Jasale (mlisi) ae clld ool
A G (%165 sia) duhall 55 DA Aladl Ve g iy dubud) oda
SN Ol s Jadiy Lelaal) Goliall (L) Jie) Glubudl agud
Nl pda calls 3 Aladly al) saa e JEl) G desSall ladany culd
.22005-1995 ahyall 553 dlyda Gl e

Soadll dubd AL BV e asaill Gluasill e el Aol s
o aal (g (Alladly aall Amiipell CNVaeall (madty Gl Led salady)
e 5T ¢ e lda¥) lacall lSus 50 Adlad saly) e Jeal) Clua il
Odllalall (@il (3lay Aladl [aiaiy o )8l acdi ap)lie (8 euda i 31SH) Jlsal
cJand) e

PAR L) cladyally sl duhall o LA

Dol Ay Jolm ) AW duball e caliss 1Y) Al o) ass
ool Jslim Adlad) Auhall Ly 22001-1982 dueyll 51aNMA salaiY)
Dol Al Jlmsd gl Auha W 22014 — 1990 syl DA galai)
S e Eaam il Auhall Leiy Alladly sl Glgiue e byl galai@y)

pdalll WV ama e sl dlas

15



S uait
Al g ot} Uy

16



¥ Giasall

s ALai®y) Al aggda

tdadia

13 ol Cagu Al Al o Jwd ol el Al
Jadys 4l adually Janlly L) $lsusd 8 Asall Jadi (o Galald) g ladll jpa3
g laill ans Qi IS, Galall goladY) Ll e AplaY) asall a8, &l
cpabadi) §) ladiadl) Gyl oo
—i0mdla Jady Gyl N2y
ilpally el danlsy (alal) gobaidy) Llaal) 4 L) Jaxl) s /1
Aalidl ylsall Ll & AL dya (aldll g Uadll @l Cua (glaY) ol
gl Calaal aal o Cagymal) (o dplai@Y) dpaiill Y ane 345 Chagy 4l
aal cpll fings e dexy 3 2l B b (San gy sl Giiad palall
g B 3l
Asle ) Agal) A8k e dgylaal) daall i Al luowgal) AL Jysai /2
JCE (A AasSall pe dS58a gl cpihy Gn WS 5 Al S B Aalk
Gale Glelalise
paay abaBY) Llaill 3 algall Jasi aae asly ol jpail) Cijey Liad
Ay Jadys callally gyl 400 Slewd) aaad 2 Cua Goadl 4 )
(D 35

ilexdlly aludl (3gus & llally (el .1

502 219866 5 dymaall lall (aLaBiY) (5ol ¢ S Jals®

17



ade Gllally 2l e @lhlly Gapdl Gn I Dbl dadiy 2l G .2
(3 lau)

Allead) GBsas 23
PLENN R P
A iyl

S o) Gl (555 iy SlaBY) e o) ey (gl il
Al o sail) Jhaid et S ANy (mally llall (8 Bl m o LA
Llall & gl dax g JU qlllly JSI ajell 385 Jaad Al ()
Jsill (Say salai®¥) yyaill Al iyl ey cAlsal) ddandsy (salaiy)
ALl Gsiny JalSN e o BB Gead) dsle S0 ge Ble 4l
sl JS ad)s dndliall o58l WY jalicy aludl apysiy ) &y cdalall
Llall & alall Jax, dpla¥l Jadll ) ey dudliadl Gea )
Jaiy ) Aelall cileaally aludl 585 8 Wy jeasiy o) Jleosalaiyl
W asdally daally £ 65 ) Jie Ly el 3 3snd
(S salaBY] el Glalie (e Ll ia et lly Ladiadll Wl
P YIS Ledypan
coalal) g Wl U el g Usil e cullaliall 480 Jysat infiadadl)
coalal) g Ul ) Clesall 181 Jis SIS
Jeiid 31 ol Als (585 Lo sale o L) Ll oy laDle duadiadll il Vs
glal #olal ) Ghagy saxie slae 63 Jeld galiaill Sl zaliy
faaiiadl) maly 260 ae Gl L sale Glail 138 (a5 Lo A5y b dpalaiy]

Y oI i alall oY) 8 Lgie JS Jand Aduliieg Apilse (5)a ) galy 24

750 083 ) yall (sl (salie o5 S Jus @

18



Ol el pladll olad alal) Uil & dolad@y) dlaisY) WS s
Dl & Al Al e Abuli gl o gdal dg)da hun LSl o) sy adiadl
g Uaall AS)Liall e el olad e ldia¥ly gabai@ly owluall W) sLaEY)
Loalall
dalee Caagh ol elatdll pad uliwy ol ()ehaie dadiadlls
Ay el Laliily ool plally Lpaplall joladll Pl ) Lasiadl)
badae gl ey (geaail) 8yg puall eVl 8 V) Agall JAX axey Gl ey
2 panadill bl skl e L) A5G (e )y Geadl bl (laal
elzailly ¢ Uadlly oWl e dpulal eVl o il adgall e Jipal
Gaall daseia Jolahy Ganadill b 1Y deldaly) cladlly Jalall Gas
e Wiy Apaliai) alis Aliay ()5S ASle 85 ) Jpal g Adee o puaiall
cAdgall gl s Adiildg oS daulag
L) Jadidy dadiadll adlia 4ng)) Gl ol il LiSey Lagas
Laaiy Al Bl DA e Sy cialdll AW aug el daadiadll ]
ey OLEY) mias JlaV) agie Gph e o (Ws ol W) Al g Uail
Lzl e alall g Uaill ilaally foalial) zg5al) are ) dealad) S0 au s
Gueal Bl @l aladl g Uil Gang e Lot alddl Laily goloay)
.(1)04&\ g Uadl)
S ays alal) o Usill 8 5yulall clasgll o aliill Al it adiasl) .2
CilSy e del dmgys dali) Giadl lgd (asdll danii g (aldll ¢ Uadl

aseiall 138 il 3l 35 Jeall g Ly Ll

3102 2001 ¢ il 5 debilall 4gallal) A8 5 dpalil) Jall b diadiadl) (gabaBl i) 2l (53¢ a3 (1

19



Aoabal dands ojliely Sl alaill e paliill e 3 yllied diadiadl) .3
Cila g aleSh gl aUil) Lt dam alal) (e pald Cly Lo ldial
s Aalai@Y) s)aY) G Leady oS A Anlady) bl 4l s,
AagaSa Al Jeall Ga3ld) I sa5

AL ) Aalal) ASL) Jeat e Bilie g anlll e & diadiadll

Lalall

(- 2408l 4palaidy) Al ool alaly) el duluw asede®

t oY) Al asgdag Slad) allail) /1

Ble & @ala®y) el dulus o) ey golad®) il Jlaul )l o sgiall

P g Uy AU e OIS Landh ¢ g i) e opelaiy (Ml Sl Ssial e

celaayly olady) sl dlly Al il dalally sl faw e

s 4 V) e W) gl ) Lliss Lolial il 5m9) Jalally ¢ sl

o cabicdigyll Jlas) vie @lldy Joaill (any Giaa i Gualad) opE Dla

s in glelly adlally SN L g4 2l jpeia liels ASIASH )

sl A€l anilye e @l i)l

ainy anle Cjpal Sl LSE Al puaie oIS de mladl o) b

saidly Daall Laa A9 daliadly Lol dpally Jiall mual Cua sl

S8 8 ol aueanll Tasdl 3 aag pbe ol Gl 4 LApa) bl

Al Lgalil ldle s Lgile fide Tyeliall 5y4l) 8 Galiilly 1SN L jadl)

Jal€ ol 8 ¥ dalally eluall Jlaudll g deshl) Al e

Y ualic Glawal oy alall

2201060012 0l Anals ¢ 323 0 ailail) S 5a ¢ S SLaBY) ¢ Ll (o AA 5 ¢ Jgall andanl) 22D
20



35 Erran adl duad LS galai@Y) SISl el 6 gkl apeal) e
el (ss ot (e AS) dialiany dihyys Oyl %) Tase o by palaas
Alicial) dlimiia s dinliae 28l alany an Wysea alic] & (3iaT dxdidl odag casl
A e SISV Axially 4ali) (e i) ml) b

Dy Ao ghall agilailad Maly agilSliens AAY) dylea saaid Alsall e Ll
& ok A Al e o ol ¢ lpdg sl sgall saa Y Al cleadl
O b LSl e i) LS LAty il clead eliadlly g laally oY)
de Bty b 3aS by bl o ZWY) Jalge alined dialal) 4Ll
ialall LSl pmdl (GOSN el oSl 2D ula] 8y ol
Glaxd (e agialiinls aglsda dausy 3B e a3 ) ilpall oyl Jaalls
Gl alipday SIS Julll el 5l Ladly a5 Y Ayl (<1 Al
copmaig oent ) il dlee s Applas Jad a9 L OIS
sl Lae ddalidlg 35 0 Cpllad 1) ol y\Sia) e dale o )jailly dala Jlaad) slilead
GRS s e aull) Gl e Sl V) sy 1S A gdl) jsels )
agian LS Al Hoay Jaall aysi uals 2 Y] Jileg) dalal)l L) toalie
g5l A8 Ciheall Jlerinly Gulbulll 3lala I gl Lae dlulll sl
Nale bysi el clae¥l o Le Jaal
ialbyll ol o Ll el Gl asgher gola®Y) el Gl o)
Soml (A Agall JAX e paldl) g ladll it o5 Le 3] Ay Coge Apalaidy)
cJadly Ll aludly JL)
tgabai®Y) et aggdag SLASY) Al /2

21



A SIRAY) HUaill ey o solai@Y) yyyail 5,88 Ll Sy HUsill iy
S delall o sy 0S8 oy dald abai®y) Adleudll dually JgY¥1 gaal
AR

Gy 4 sl ol ) el AWl i Yy e Y SV salls
oseh Ay SV Al e dlladhl) clesall (may Jaaly il
salels Ll sale] alies (S g ully G ) Jio lallad) ey
i@y Al

=) g alaBY) Al agehag ol aladl) /3

ooadll ol Akl Gia e AY) Dl L) JC SLY) G

G LS Jpa) (e Sal oalaiy) Llaall dpa el Eia oL@

Gondl o pUalas licls (lied lllia geaaiaally 3l olad ddbuall a5 age
Gsm (o aSaly JanllicluaY 1y Janl) Las ane (Plelitiy Sl plail) 3 el
WLy Gl S8 2, i) o WS ey Jae Db dga Y 3) ddaliall culidlal)
Cule 4 3osdl Gl =l ol (5l y D Gaa T el
) Gaa(58 (oA &) il Al s 850l G S il (Wl adliagia

sl
g slhe¥ Gl Goudl po Jolély say Glual) G o AT Gou lia
S olall e Al Bl bl 4 adyg WS (B Gl dllS
Ay Gagilly Laladl glly dBaally 3l G e by (paliaally o))l
DAl () e Lie ¥l G 55 5l alall aysill dilee (8 aaliy Mg s il 253

Sl Gl elys e Anle gilsy of e Lol sapmy Bypemy I Galii Sy Sam

141-1380= oS3 Glall gasall ¢l s AllA ¢ Jgal) maliall 2

22



Liny 4ny Gl san IS acinall A5 DY) painall Al glas way Ly

) g ya &= 3) glosall tA:\M sz;\

(PG Saal)

pduail) aggda

:danial)

Y1 s s Aniall ALY luld) da iy LulSadl aaaill i,
aal a8 alad¥) cluludl J58 ey b)) oLaBY) b adill o
OB oAl ali e o Hlendl Al hEY) e Bliall Coaa sy VT Lgdlaal aal
Oms Wl 3l Ledlaaly dalaid®y) cilulud) oo il L Uayl lila
Al) adazill o5y asede Jslinn Cinall 1aa s pusbiall allaill AT (il
Agaad gag Sl Gladl
tadaill 2 ggda
e sl e IV bl Coall any pugiy stz mcllaas el Ty
G50 Lueg s Lsailly Lilall 3 Lagead Lysl (88 8 o i agaal) 8 dlal
b ola gl e iy lae cleadlly alull 8 3Bl 30l @l aaliay o
138 el a5 510 sang) AL Bl 3 (mliail (o) ol alall (ggial
sy aipaal 8y Ty Tay 8 LI s Bpe)) Aplall 56 cias o sdal)
gl Jaill 8 5 pealaall clalaiVlg Sl lsay)
oty il el Aplaill ald e 1 8 le gl Y15 admil) Culigyat alaes
Cill Cua gl Jaall b LIS palaBY) J8 e oadinall Akl

1302 21984 ¢y puiSul] dnalall A A ga — aduzail) &y ki ¢ ol 50 JasM)

23



L) 5o @Y Blan Sl bl gginal sanndll Jalgall il (gaai
jilalgy SV CulS Lgle adiad i) Caplaill 8 adaill s b culyylail
a8 b Aurgenall 5aL50) 4y (AL lalee 3)Uai 5,08 Taghs) aily aamill it
agiill a8 8 5al3l) ol (Ol s asiill (mpe B sall) e iy ) ails ol
Daal) saly Aam ) 8 salll) aly (Ol 3ol ) gas
5alys aduzil) G ilayy il o38Ol () L ((Apaal) G 3al) o (sl
ealdl g oaa Al sl eVl 488, ADle e cuilS cagmll 4
Cagyall alal dgenall pdiid oly adumill Chasl 44 Gl dalull culiyyaills
als Tan 5508 5 asl Caaly Cum sl ALl Gl allad) sl ) dpalaiY|
V) Al Ayl sles lalad 3 saall cslaall (e ae )l e el adiy
Ly 1929 A aadlall Za¥) Jola e canip My sae laldil cugaly )
il Caypas (8 galaBY) Sl augi Ao laialy dpubin Gligna (10 lala
el o g prall (o alillS cgaiill Jalall cilay AT Jalse ity
i @A [l alad) el 3 gl g adcall of QUSH (axy o a8
Jainall (pad (3L daliall Janll anag opalall abudl Gu 3508 3589 e
gy ol Las Slale Slad) g lin) ) adlall o€ of Capaill 13 s
Dlsall 4peS & 52l calial ) Aalidl Jsdal) 850l oo i 8l
ZY) Galial alull (mpe b pal dags Load Ciay Sslells deju
625 Lol Jalse i Aar S LT dnsi g G laaly @l S g
Gr Sl b plil sy ¥ 8 okl wagil of S s i Jpeana
Gl 13 Y] Sl 8 e LY oy Wy LY i ) s 8 GeSall e
(Jal&l) Jel) sy Sl &l 13 LY 50l (50 Jgad lBLES) 5251 038

13 Ga oS3 Gl aa el ol 5 1) Qe

24



Loy 1305 Pl e sl W Lals #laill e elY) o QB Lea syl e

bl agll e led s Al ddpet (S anmill ol Lde Ly

B (e e J8 Lays Jualsie JS8 ST adle ddiay claadlly Al e

WDile diiay laaally wlud) s3gd Aplall Sland) Gulad e 7Bl aaall

clmﬂ sde La Jbu.u\ d4ng @"U.J Alady | YJ‘; 4.€A_5 (e ‘);I u.\“)::\ «ﬂn.&)_s

aladl ssidl 3 i) g @Y dlee (o iy aduzill (8 S ey Cileadlls

5ol Jane asly pimill e Lolian) juayy cagiil) dad 3 (mlaadV] S Sl

B Ayie) b8 A alud) B L)

—ilgia 5)iS laa adail) AalS et M

S S ssiall o elsu gaiill g3l 3ol oylicly el sl L]
Ll JAa Lo gia

ol &l (e callall adn Lanyy ccallall d saly) o)liie |y sl L2
R R ECA RN

GIAL s 35l (he 5y08 AaS g s llall s apexi] JapiS aamil) L3
caled) (e Bagana ApeS

—:ei.a'aﬂ\ G pdigay (usalia

Bl 2l e Al o Jaias of W Sy 1 el bl B8]
arai )l o) b pla)l JSs 8 el el mlll il
S L) Jelaay oy Lo ol el wl@ll )L oy Lo dauds

L Aleal el bl it

17-140a6 583 Gl g e (2l 5 1) S
420 U= 21987 ¢ yadl duagill la ¢ N ¢ 5ad) ¢ MU ool Jalaill — Al 4y Hlaill ¢ aala 2aal)

25



bl o adcall lell jineS aadiigg sellgid) Sl uldl 850002
A leadlly aludl Hland alall ssiall g lafs 21 Jsaal 460,50

Jalse D Jelitl a i€ 3ygindl admill Gudy s sclylsll bl J35.3
{0 ay Cullsll lgivag Jaall slai@Y) Slad e 5

ceaal il Jaes o

s ¢ i)l Bk e sl aduzml e a5 a8 ) el Jil) il e
(S e aysilly Jal

3 Gob oo pdail) Jalse dgalsal palall g ladlly dgall Zula aagi e
bl A ladly SKatl) e ula¥) el aie Gk o5 Gl

ol e o daledl AalaBY) Clpdnall saal i tigedicaill seadll —4

ahaie Jeld DA (e galaidV) Lladll lggals Al Ltz gl K

bl e KU apally IS Qllall G G e o)lie Ay Al

L eladlly
taddall] Gl
—:lgie aduzill Gl sac clllia

cleaddly abll e ASI Qallall 3005 e malil) adzal) L]
oy o lse o Glipey Heal e Z WY (S sal) e mll Al 2
claadlly aludl o JSH el e calsall 3ol iy callSill palic
oo o oSar S allall (mlads) aae Alla By omiiy dlead Gy

gedzil) cilalady) A58 clasdlly aludl e JSH il

A30a 083 Bl aa e ol s Jas
17-140= G= il g ,all?

26



oo osiusall Glaadlly aludl laad 53l e (Bl sy 1a)sial) adal
Al el (e e Teja JS8 clanally ol 2uS of Alla i sl
sl JSG 8 e 5Ll da (8 (Lo Al 8 ASlgid) cilaadlly
& il GlalaY) et & ges Apall B ledU alall gl

1) sl

:adall) g il

Cllall 3 ol Qe Y s sl e sl 138 BiaTy sl adal)
bl gl ol ety Lae Y] Ym0l SIS

bl b ey g Lk adaill o 15l e gail) 138 auy sCaalll aacadll
P e Y e Sleal) pie DA S Al oy sl sl .

O el ) (133 oS 358 Tagaia gaca gy i laskies

L B3 ale O amay adaill O ame W) Al o4y thajdall sl .

Dbed) G anill e gl 1aa g M (Gaad) A sill Jgln 8 Acju
5 21933 = 1921 ale PIA L) e IS 3 Jeas WS cyibagl) dleal)
gl Lallall Cyal) aay 21945 e Lliin

138 sy ilS s (Y 50 siall adadll lad adifi Ladie 1)l adizadll

Glaal o maly JS8 i e dgdadll ol e il 8 gl
Ol gally el 3ol sdlag 3asanall Jgaall

it (ggiia (saddiyg Jleall allal \<msM'."ijS)j‘Ql)ﬁ&:L§JJSJ\Mj"“\.

Lage 5 QelS lial @lllia 1S 135 AlUadl N dee 2508 Al Sleal

N

ZOan‘)SJé.\L.uQAJAsCAlAm

M

127 G (p1€20024¢ a2 5530 5 13l 48 jmall 1s ¢33 ¥1) ¢ KU SlaBY) (5alia ¢ppa¥) b ol 2 @)
209 ua oS3 Gl &)A\ 3

27



8 Lokt lgalus Hland (mids o oinal SN Hla) aal apbiig Dl
Al ¥ are g 63) pe e g iyl ) o Las casSHl Al

raduailly Lpalaiy) 4, ylait)

158€ad ¢ Cpalai®¥) oSl alaia) e diajall adaaill AS5e oyl 36
dsalie dola ) Jgasll dal e dipaiaill bl o3 Gl Ay e
pla LB e e Cijy Loy Ol gie 8 el g a1z
Lo sdll alaiy L
£ 5SSl ¢y gaalaBy )|

calls L spalls ) Lalal ol aaatl) GludISY o salai@) aa
gy les cala®¥) gl 4peS 5ol AagiS allall Joee g liy) 4 i
s el s Aeguy Z Y1 pan Gl Bl Glenll Sl pla)f ade
oaild dsay (B adail) dale sl Cum ¢ ST Aalad) dpphaill 4] Cuadle
OsSSy daaliy) Ul Al 3)asall 3.4 (Excess Demand) llall
ol o DAY 138 e il o (Inflationary GAP)asweazill gadll
-l
Ao gl A pdall—

Clead ¢ luaa Slle 2sall 4kl Akl ) Ly sed) dsyadl il
s ¢SS Gmpally KN Q) G Bl paas 6 el duea] cladgil
Aphall g5 WS (Jaall gsiae o L Cagn Y oA o of dujadl sda

stz haiud gdl 3 LAY bl AL e Caign Laily gkl

28



sl palh Sl ) Al e ddle CVae 3gag me (sl

-Inflationary Stagnations2 <,

: 81k dyda—
peal) ey e el dupre gobadl Bage ) (s25S)l) adail) 3all Ny
Gl o Ao aag ¥ 4l gy s gl el dgylal) ) cglen sl
3 et ) aa diag s sl adil gy Aladls adadl) o Jashl
D) 1S e e LT ey
tadaaill jlaa
3 ilae (ya ofjidiall ilaailly aladl ama S5 (pay 258l AL Bl (mlaas) 1
REN
oo S) Ay HledU aladl (ggiall 3ol A ahU sl Jaa) (mlads) 2
Joaatl) J Al & 3al) A
gaill claaall Aaaal) dadl mliasl L3
o WAY) (amy Baldial Aai aaiaall ADA) G dAall s A JIS G 4
AT ey Sl g i)
—Aalai®Y) Guplaall Jla5 dgag (e aduzll) M
) allal) Ragal LualeSiY) dpalls k) clubnd) e 0538 10l
Uads Sl bl ad) Akl e of g el mial BB SLaBY) aus
N ara 52l sl (el (med Al ) e LS aSall Gl

el EY e aphaw adomill ik G ) g e e W)

214-213 U= u=a 2001 dlenll gthan Hlacla sadl & saba®B¥] = oV dingia (laie o Sl 2@

29



fo Qilie il el 4 3B awgll O sy ol o L oigsadil
dras il (hapll (add il aaid Gl (Al juae s ALl Glad
S raill gaall e Aad) a3 lasie waili <Y aee Gy sobaBy) il
) gadll e asdii

Claadlly aludl (amje (8 augll juiad o oMa 385 rcallall cala )
Labaiall ApeSall sl Jugadiy Gliiall e ilpall (mis e dald
fo g1 B0l (S agan S ey laind) Giny lae caldll g Uadll daidl
Mgl 8 1S Bae Glay 8 Cilpall mias of ol

217-216 U= <083 Gldl g e e Hla gl (D

30



G Juadl
~1990 381 JMA Slagad) ady) o))
22014

1999-1990 5881 JMA Alaguad) aLaidy) ool oY) el
2011-2000 3480 JMA  Alaged) slaidy) ela) 1 SGN aaall
2014-20125 581 JMA Alaguad) alady) gla) s EIEY Eiagall

31



T4

:dadia

1):21989 — 1980 (e 25880 A laged) sba) ¢ g Audy i 0l

g ol il 3 ¢ Hasad) SLaBY) Ayl bl mial e ol oda il
Claall b Saall Juay a8 L IS sla@y) Jualie JS 8 i)l U (g
aib Aol Gluall Caige Wl o Vs gale 8.4 loa ) (g5ine oY )il
Slaall ZUl e %5 s Alead) Gae aly 3 Il g Uil b JIa)) Ll
Aglle dul) sda ixiy 41978 sle 8 %18 ) adail) Jare adiyls o dlea)
Apal) ) b o1y L Asladlly

caii g o) am 21983 ale gl 4 LY Coall gVl sl oda Ciagd LS
il Jie oy Siag odae EaylsS ol s2a Cingd WS cojlaill cpe SalS Taie
Tons¥ Dl izt 3 il SR pre Cailay Japadly Sliliadl) ccaliall
Y aali A ool Lae 1985/84 5 a1985/83 Gaaladl i Cilial) ulyié
Al dualsdll 530 4 B paliy Gl dean paliasly o))l
a4 opexll el ool 8y S 8 sy Glan e delad) cudi
i gall Agalge o 80l dpaleal) iluliw Cle il ) salaiy)
Lolai@y) L Jgla gy o ol oda DA Ldlaiall o Sal) adainsi ol
Coagh Aplal Slubun Whiealse oo Asall Jae cann ol Pl @y A

48-46 = 583 (il g all (laie s sllase s

32



G LB A jad) pealiall G (i Gaads LB 3 JIAD A
cgabail bl Jha 8 aldiee ged (3285 ) (250

3 o ayall (pgally (gl iy b ddagale saly) ogill oda g 3 Liaf
i ol ALl g Usill iyl 8 dsolal) il oda Plaial S5
2 Cyae 2 Ade, Apla¥ls AL Gl el dagy leilal gas
Wlie e baclay Aol ylge aedi ke Hlse g 5 dalal) ol leiin)
O ChAlie SSIAl daging dpalall Gl &SI clly e iy lehisad il
Aalal) Lsall 038 3)lse (g 33V (e lagedl a2 Jgall a5 g0ia
Dl 6 s (0 21990 — 1984 55l DA chatiall ciay) B 5..1984 ale
¥ Ll 139 1 ¥eo

21990 — »1980 sall Pla  aay) Jsall mlil) maza gy ) Jgaally

Gk 02)1982/1981 el lageadl Alaal) Aaall gilill:(1)ad) Jsea
(s i@y )y ail) Ay

-

cilgaiall Cdla [ laa¥) laal) gl Al
2263 1981 /80
2433 1982 /81
2616 1983 /82
2816 1984 /83
A 1985 /84
6259 1986 /85
6526 1987 /86
6276 1988 /87
6628 1989 /88
6614 1990 /89
6691 1991 /90

1995 ¢ ol el ¢ G 3y)35 1 jaaal

33




bl bagie Gy lagall 3 oalaB@Yl sl dulue Guld U o5l 238
ola) o (1)dsaall (e Laadysdiia gsle 5.304 55l Pla Jlea¥) sl
056,691 4l dad el Jans Cuncipaive 3245 6 ) sl gl alal)
1981/80 ale b 4gia (y5le 2.263 4l dad 315 1991/90 ale b 4ba
Sl Jganligedlsall dijlse & alsia ae 1989/1984 sl chgd LS
1989/1984 35l A dya KU lijlsall b ailil) 5 jaall gy

BAAN VA Adlagud) Apagsal) clijfisall B (aililly Saaliz(2) ad) Jsis
(gala®Y) s atl) duabpen (ke J2)1989/1984

Alaa¥) Aaal) il o Jand) L aaud)
%—(4.4) 1984

%~ (10) 1985

%~ (9) 1986

%—(3.4) 1987

%-—(11.8) 1988

%—(16.6) 1989

21995¢ call a8l Ggaia i jradll

Oe 4o i) 5yl PA daladl Ajlsall Jae alay] a3l (2)dsaadl (e

1989 s5ll 4lghs (16.6) M IVl Jadll m5l o1o(—4.4)

asmdl Agiall CGipem a8 Lalisils 1yaxi 1989/1984 5l cargd LS
1989-1984 s5iill DA Cipeall yaas gy I Jsanlly ¢ Ysall Jilia

1989-1984 55l JMA Ciyal) ju : (3) &) Jgia

Cipal) L)
1.3 1984
2.5 1985
2.5 1986
4.5 1987
4.5 1988
4.5 1989

34




?1995‘6'3)’d‘ A8l (§gatia 1 juadll
Lﬂb} "é)'.'\sl\ DA L_Q‘)AAS\ P ‘;A C_».abj\ J_}Aﬂ\ (3)djdﬂ\ (e s \)\_1..
21989 55l s 4.5 U 1.3 (o sl dpiall Aad aliary

Js¥) Gl
1999-1990 558l JA gl Slaidy) ¢
1999-1990 35l (A Gualai@Y) il pigall (mny ol (ayaicns Cansall 128
rclegdaall ¢yfia/1
e\ sy A Jpaallecile fadl e b Slalsia Dae ofidl) o34 Chagd
1999-1990 5 5all DA cile siaall fjae
- Ns3 O ssla 19991990 58l A cile gdaal) (isa £141 :(4) ab) Jsaa

1999 1998 | 1997 1996 1995 1994 | 1993 | 1992 1991 | 1990 Okl
-431.1| -1.157.4 | -827.3 -872.8| -576.2 -546.7 | -456.7 | -365.9 -845.0 | -389.9 Sl /i
BN

780.1 595.7 | 594.2 620.3 555.7 535.6 | 417.3 | 319.3 308.7 | 333.7 < alall
1.256.2 | -1.732.2 -| -1.504.5| -1.184.8 | -1.059.5|-944.9 | -820.9 | -1.250.8 | -980.4 Sila) sl
-476.1 | -1.336.5 - -884.2 | -629.1 -559.9 | -527.6 | -501.6 -942.1 | -646.7 Ol el
ol

45 179.1 | -827.7 11.2 52.9 13.2 70.9 | 1357 97.1| 256.8 (SEIVEN
Glaadldl

Jall

3l sall

413.2 761.4 | 488.0 90.1 340.6 210.0 | 186.6 | 334.6 735.6 | 303.2 Clall/
L’.JLAM

‘éjl.‘u\)ﬂj

-16.9 -396 - -782.7 | -235.6 -336.7 | -270.1 | -31.3 -109.4 | -86.4 S ol 7

35




= Uil
ol Sl
Gluall g J)

EBEN]

129.4

603.4 | 608.4 63.9 228.5 354.6 | -232.4 | -26.8 8.1 12.5 sladl) /o
R EPREON

Olasaall @iy )l 2 jaadl)

s Al (1999-1990) a5l Pla cle ol Gl shal an Ladly -
O L B e (=il ) cledaadl e daa ol 3 Josill s
Bae 5ials 1996 ole (b oy Sae el 0S5 opdinse 0pem Sae Jan
DA olall Claall g €l Saall e Saall 138 &5 21999 oo b
1992 ale & ac )y 1998 sle b alau jae el olSs ogull oda
) Ol ol i

rdipall w2

ris W Jsaally capall oo b lacaly Lalissly hsasi o5l o2 g

1999-1990 3 5all P Caypall yau

1999-1990 358l YA Cipall jras:(5) ady Jsan

Lia/dipall aaud)
0.045 1990
0.045 1991
0.100 1992
0.133 1993
0.216 1994
0.400 1995
1.246 1996
1.577 1997
1.994 1998
2.516 1999

Olgaal) Sy lE 1 jaiadl)

0.8272 s Cipall s danegia S 1999-1990 ye 35l

36




y.:sl\ Y EN &_9‘)‘43\ Priv GA C.;A\JM ual&a.\}[\) J)Aid\ (S)LJ}JA %) J::;vud
e ek e Allg

: Aaal) laall gilil)/3
S Jganlly e Taa¥) Aadl) il ey gai Y dna dinnds ol 53 Cangd
1999-1990 5dll P Jaay) sl i) sai Jane zraiass

1999-1990 5 JNA laay) laal) 7slill:(6) o) Jga

-

Alaa¥) Aaal) il gai Jana FE
%1.2 1990
%11.3 1991
%12.7 1992
%9 1993
%45 1994
%4.7 1995
%6.1 1996
%6 1997
%6 1998
%8.3 1999

COlgad)l @l jaaall
9 Al Jsall bl g Jae bawgie 98 1999-1990 358l Pla
b Alle gai Ve Jinds 4199221991 ale 5l o3 Cingis <%6.98

37



o Syl Jadl milillse Jaral dp ol cul€ye leal) o) bl

A Gl
2011-2000 (e 55580 JMA g alady) o1y
2011-2000 3580 A il (oans ¢lal (i Caaall 138
JUACTLIN I, |
Jsaally gl pany (& Gledadl (he & (aild daad o556l o2 Cagd
2011-2000 558l P& cile gaall (i elal maag bl
Nsd 05:16/2011-2000 5558 (YA clegdaadl Gfimastal:(7) ad) Jgan

2007 2006 2005 | 20004 2003 2002 2001 2000 o

-3.268.2 -4.919.4 -2.830.2 | 8373.73 -522.35 -973.56 -2745.79 -514.58 Claall /)
gl

8.879.2 5.656.6 4824.3 | 37717.75 2542.17 1949.11 1698.70 1806.70 <l bl
-73722.4 -7.104.7 -5946.0 | 3586.18 | -2651.16 | -2293.83 -84..2024 | -1366.41 <)l
1.372.8 -448.1 -1.121.6 | 7.363.93 -68.99 -344.72 -1.855.4 440.29 | @il o el
-4.425.0 -3.471.3 -1.708.6 | 1009.80 -413.36 -628.84 -895.65 -957.87 | “ledll Qls
Jaall

Sk sl

2.945.5 4.611.0 2.427.2 1 1.353.88 1.389.93 841.45 490.45 299.66 Glaall /o
Sl

ol )l

3224 3084 403 | 9.727.61 867.58 | -132.11 | -2.255.34 | 21492 s s/
& ol

o) s

Cilall 5 JL)

g

40.7 99.8 933.6 | 19453 | -445.02| 432.14 59874 | 325.92 LAy /s

38




| =N

(7) 62 Jos> &t

2011 2010 2009 2008 o
-1.341.0 -1.715.0 -3.908.1 -1.575.7 @l Sl /i
9.655.7 11.404.3 7.833.7 11.670.5 Ll
-8.127.6 -8.839.4 -8.528.0 -8.229.4 Eilaylsl
1.528.1 2.564.9 6943 3.441.1 sl il
-2.869.1 -4.279.9 -3.213.8 -5.016.8 e sailly Jaally eleasl) Gl
749.5 2.671.5 4.663.3 1.218.5 Fanblly ) cluall /o
-591.5 956.5 755.2 =3572 | clually QW Gy a3 omildl) S sl /2
@l

-88.6 -983.3 -1.257.2 378.3 Sl giaall 5 oY) /o

COlagadl @l 8 jaiakl)

Gl s2e 35l Glsin el 8 Dae Jawe 3 clesiad) e of Jasdy
& o=l Gins b Jgpull alaile cuala Eua 2010-2009 5 2004-2003

el

a5 ‘_;LJ\ Jsaally el ams uﬁ Capall jau uﬁ i.cls.v\ oyl 8 Chagd
2011-2000 (e 558l & SV Vsal) Jilie Slosud) dgiall Copn e
2011-2000 5580 YA Gipall s (8) ad) Jgan

:\,,\.'\e/djaﬂ gL daud)
2.571 2000
2.581 2001
2.633 2002
2.608 2003
2.583 2004
2.436 2005
2.172 2006
2.016 2007
2.086 2008
2.282 2009
2.317 2010

2.6600 2011

39

gl Sl e 1 juaall



ol culS 52412 s Gapall jew husie o€ 2011-2000 35
JsY b5l oda Cigd 52,6600 o ded el 52.016 & Copall el dad
Pla @lly 5 a1 Yol lie Jlagad) 4nall dad b o) asie Y 5y

Sl A Ay sl ahalall e Bladl 2basy @l aane 2007-2004 35l

dlaa¥) el glill/3
Ljae Jlea¥l Jadd) milidl ged cNVame b Usgale Loaliad) 5l o8 Chagd
sl DA ) Jad) ol et Joee masy JEI Joanllsedilal) 5 ally

2011-2000 (s

2011-2000 558l I Maay) Aaal) g3l (9) ady Jgaa
Alaal) Aaal) il gad Jara YR

%6.4 2000

%6.5 2001

%6.5 2002

%6.1 2003

%7.2 2004

%5.65 2005

%9.8 2006

%10.9 2007

%6.4 2008

%5.9 2009

%5.2 2010

%2.5 2011

Ol @y HylEh 1 jaiadll

40



5 %4.0125 s Juayl Jsall molll hogie 1€ 2011-2000 (g 556l 3
&) 52007 4w 5 %10.9 Jlay) Al molll sad Jarad G Jlef culg
2011 4w 8%2.5 duws

Gl Gl
2014-2012 (e 5580 A aguad) SbaiBy) gl
2014-2012 558l A dalaidy) el ydgall (any olal omjaiog Giasdl 138
JUACTLIN I, |
ras S Joaally ctlesiadl e Sae 8 Uaale Tabiaj) 55l o3 cangs
2014-2012 e 55l A il ginall e ol
N3 05:e/2014-2012 o580 A cilegbaall (e £13):(10) aby Jgin

2014 2013 2012 Sl
-4.848.8 -5.397.7 -6.241.8 @lal) Cluall /i
4350.2 4789.7 4.066.5 <ipalall
-8.105.9 -8.727.9 -8.122.7 Syl
-3.755.7 -3.938.2 -4.056.2 @l (sl
-1.093.1 —-1.459.5 -2.185.6 DL gailly Jaally caleadd) Glaa
4.413.5 4.435.7 3.768.4 ol Jlall Gl /e
—435.3 -962 —2.473.4 | Gy Glaa 4 (@il G Saad) [
@l Glually Jul)

420.2 944 .4 2.4494 i ganally ¢y /s

41




Oapmd) iy i 1 janal
Juaiy] cugel ANl 5 (2014-2012) 5 Da cledad) ol A Ladly
Sl il Gl ey 3l DA Sialsie Bae o) Jaw s casiall

csiall Jladi any ddaiil) \@laile e %75 Jsal

rdipall g2

Sl Jsaally ¢ Hagad) Apal) dad b Ungales S Loaliasl 35l oda Chagd
2014-2012 oo sjiill & (Spa¥1 Nsall Jilia Shagadl agiall Cipem s eaiagy
2014-2012 5581 $¥A cipall s (11) ad) Jg2a

:\,3.'\;/&.5}43\ S o)
3.5637 2012
4.7422 2013
5.7115 2014

sl iy )& 5 jaadl)

o2 o By 54.339 @ Ciypall g hawgie K 2014-2012 5560 DA
sl Gasad) ol iy Copall e dad 3 Uagale D Cugd 35l
csiall Juadl) aay A 5l o3))5e (10 %75

Alaa) el @ilill/3

Jsaally e Jaa¥) Jadll milll gai Jane slal 3 las)li gl oda i
2014 =2012 (e ogill P Jea¥) o) i) gad Jana meaza sl
2014-2012 5580 34 Alaay) Aaall @il (12) a8) Jsea

¥ laall @il sai Jina Aid)

%]1.4 2012

42



%4.4

2013

%3.6

2014

cohasad) Sy & jacadl)

3 la¥) sl &l gei Jaes Javgie K 22014 — 2012 35l Pl
2013 s 4 V) Jdadd) mll) ser Jaead dp el cuilSy %3.13
Gl Jlatl cugel Al Al ay 22012 A 3 1.4 4w s %4.44
Al ea)lse e %75 Jeal Glasall olass

) Juadl

Nara Ao golai®Y) il dabuw i
220141990 5,8l JHA adail)

2014-1990 3580 JMA aduail) caza:JgY) Casal)
A pal) calusa @ :\.dél.\.ng.\m\ iasall
Slua gilly Zalidl): EIEY) duaal)

43




) duaal)
2014-1990 58l JMA adualll <N ara
:1999-1990 354l A aduzil) ¥ ara/1
(19991998 35l lac)adzmill ¥ ana b (3smse e lelii)) 55l oda Cargds
21999— 1990 sll DA aamill Jane a0 Jpaall
1999-1990 5581 (YA aducail) i ana:(13)ad) Jg2a

aduail) Jara s
%67 1990
%123 1991
%119 1992
%101 1993
%116 1994
%69 1995
%130 1996
%47 1997
%17 1998
%14.2 1999

44




Pli) a5 %80.32 aamill hugia il 1.1999-1990 35l s,
o3 ) lielehymn s 405 5 Alle il ¢ 1Y 55l 038 b pdmil)l ¥ ana
Jinnss 38 028 Caagd 5 egalaiiY) jpatl) Glubis Gadat Gl gl 353l
3y pinaill CNaee Sy @ 01996 ale 4 (%130) anill c¥are e
e Gy i) Ales 21999 Ao b %142 cilay s mlary) & el
1997 ale e By dasSall \ghiag) Al dsasl 5 dasl Al el
%34 V1996 ale b %65 (e apiill ABSI gab Joa s b 4lidially
(%0.5) Sl Slle 80 I dyaall 2Uaill (o 435N it 21997 ol b
AU e ania bl %3.2¢ 4lie 41996 A Alal) dsall Ul o
52y & s ibally 4S5ea) o gl 22l ddlial 1997 ple Jlaa¥) sl
ts(704) gl dapd (s (%15-10)0n oS iy Dlgiu) 4y
51400 ) dpa 1300 (e (Speall Noall yaus

2011-2000 3581 JYA aducail) Y ina/2

Sl Jganlly el Qle) 8 aamill cVaee & D) sl oda Chagd
2011-2000 (e 5yl Pl adaill Y d2a eiiagy

2011-2000 5581 (YA aducail) i ana:(14)a8) Jsia

aduail) Jara s
%81 2000
%4.9 2001
%8.3 2002
%7.7 2003

%8.46 2004
%85 2005
%7.2 2006
%8.2 2007

%14.3 2008

%11.2 2009

45

1870 083 (il e cldie: gl e




%13 2010

%18.1 2011

sl by )& 5 jacadl)

Y e Gl A caaaill EVara S ) JaaDh 2011-2000 8580 DA
gl ALaBY) ol Gl G agry 5 ((%18.1-%4.9) G adaal
sl P g iYL c¥ el Sl ols 22000 sle dia Jgjall paais el
Aodlad) 200 LYY 3 s Sl 5 ¢(2011-2008)

2014-2012 558 DA adaill Y anaf3

N aenmg ) Jaoally il iV ane b Unsale leli)) 5 oda gl
2014-2012 358l DA aaaill

2014-2012 358 A adcail) e ana:(15)ad; Jgan

aduail) Jara s
%35.1 2012
%37.1 2013
%46.4 2014

Olasadl by )l 2 Haadll

Vg5l JA danaly 5ypm adill ENane L3l (15) Jsaadl e Ly
& goalsll (aleadU Gy (g2 6¢(%46.4-%35.1) m pdoaill Y axa Ciaglis
cgial) Juatil any A ll Slal¥) e %75 sl Leilasd aay A gal) la)

46



Sl gl

22014-21990 58 JMA cilpa &Y Adblia
taddall) i ara Sal) @l gabaiBY) el Al /1
) 38 (1996-1990 35ill) Wadds sy vie galaBY) il Al Jaadly
et %130 availl Voo caly 3 cilagale Bygear admill Ve 5243
aSall lgiag) Al Al Lomilly LI cluludl dam @llys 21996 Ao
nay) b aeilly esSall By sal) lulual) oda Jadiiy i) @l Pla
c)Sall il (he
3 pdil) ¥ ana 8 Usgale Laalias] g 38 (22007-21997) 55l 3 Ll
Agaiilly Al cilulpdl dag @l 5 22007 ale Alghs %8.2 ascaill Jaee &l
7l Sl IS L sSall Lgiag) il das)
o @l aamll CNVame b Usgale lelin) (2014-2008) 55l caagd Ly
Juadi) & 2008-2007 sl 4l Al dpadlal) 2l de5Y1 cile il
22011 Alal & sl
aaz Jaes JAelS %46.4 (2014) 558l oda Al aduzill Jaee &l N,
) S oyl el Al of Jll LiSay G 21997 alall die Jay

47



i (:2014-22008)¢(s1996-21990) il & admill c¥ona g iy
il Y e 8 Dl 5 Laaliai] (2007-1997) sl cagd

adalll c¥ama Ao Bl (Ll Adl) LddE clubw gl cagl/2
sdpall 3y A

~1997) 35l A Lagad adzmill c¥ane e syladl e dgall cae Ui
~1990) ool 4 Lddads s 5 alle clubu gl Gob e (2007
5 Aulle lubad Al L) Gl e g 3 (:2014-2008) 5 (21996
Adasale 3pear admill Ve g Y (3 Les Rprargs s

Gl duasall
Gluagilly alidl)

raldl)

bl 8 Lasad aimill NV ame g i) ) gaba@y) el Ll < /1
¢ 21996 ale Llen %130 sl Jane gl Cun ((21996-21990) 55l
(2007-1997) szl DA haiay) 5 aladyl 8 sl <o @iy &
(:2014-22008) 35l Wi « 22007 alall duleis %8.2 adumill Jane S Cua
Jae il Gam ¢ il cVaee 8 Wasale 5 Slalsie lelii) s a8
22014 alad) Aty %46.4 aamil

sl Dla Apal) \geg) A deddl) Loawl)l 5 AW clulud) col /2
Glubud) 528 Jadil 5 ¢ aduzill Vo bl 5 paaddl (,2007-21997)
dilaa) ¢ dyad) Uil e DY) (mEs g i) ALKY i Jaee iagdad
bl pany e Gl 5 ASyand) a sl 2ol

48



s Calana gl

gl ey Jaall sgiall o anaaill da8lSal da e Cilulis elllia—1

tlgat) e Jyghally il

Jadl (ye axty Alghsiall 358l dueS 3 saill laa¥) b oSl Al @
admil ol el Cun peail) JaY) b adail) Aa8lSd dabiall Jilu)
LY aall Me

sy e o G Al

By sinnall bl (pe Sy Zaly) ol A £ ESY) Aulis @

e Ay plall aadl Cusy Al giee Glgiue (A Capall pw Cniii -2
el b il g

a0 A el Gladinall leay g pall e il g o 258 (058 -3
Ll Talle Goudl (o Lespaa

5Byl A Claa) e Y 3yl ) Ay —4

49



A gt Cila jika
e Bl (e e oyl sl dube 5.1
gl e e galamiy) sl dulu .2

50



raalpally Jalaal)

D eS8 gsall ¢ S ol el —Aalai®¥) dplaill casls aeal -1
21987 Ayl diagill

¢ ually deldall Zallall 4S50 (Aalill Joall 4 diadiadll caeal saga aof -2
.22001

.2014-1990 358l Dl lasad) ey j)la -3

21995 ¢ pyall 2l (3 gain —4

g e adadll S50 S alai@Y) ¢ ) s AR cJeal) ailaall 2e =5
22010 ¢agadl dadls

cesills Ll Apaall (V) ¢ KU LY ol () Slagll ae —6
22002 ¢ AgY) dxplal

¢dlaal) e Hlaclagad) & (galaBY) # e dagie (lde Glagll xe =7
22001

51



21986 cgmalall Il e sa®Y t5okia s Sl JLS —8

1995 5aLaiBY | ompall ALl 335 —10

52



