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  المبحث الاول
  الاطار المنهجي للبحث

  :المقدمه) 1-1(   
اذا اردنا ان نقف على حقیقة اداء اقتصاد اي قطر، فلابد من التعرف علي مسار مؤشرات    

الاقتصاد الكلي و التي تعتبر المرآة التي تعكس التفاعل بین العرض الكلي و الطلب الكلي، كذلك 
ن عناصر المؤشرات الاقتصادیة المتغیرة  والتي تؤثر على العلاقة انعكاسات الاختلال فى التوازن بی

بین العرض والطلب الكلیین واهم هذه المتغیرات المتحركة تتمثل فى معدل التضخم و نظام سعر 
الصرف وموقف الحساب الجاري و معدل نمو الناتج المحلي الاجمالى، وان اي انحراف في اي من 

على المتغیرات الاخرى، فیتفاعل معها حجم الطلب الكلى وبالتالي یؤدي هذه المتغیرات یؤثر مباشرة 
الي اختلال في التوازن بین الطلب والعرض الكلیین و ینجم عن ذلك عدم استقرار فى نظام 
سعرالصرف وضعف قدرة الصادرات على التنافس في الاسواق الخاریجیة فینعكس ذلك بدوره على 

ذلك تدهور البنیات الاساسیة و تراجع فى الخدمات الاجتماعیة الحساب الجاري مما یترتب على 
  .وزیادة معدلات الفقر 

و یعتبر التضخم من اهم المؤشرات الاقتصادیة التي یقاس بها مستوى الاداء الاقتصادي للدول لذلك 
و نجد ان السیاسات الكلیة الاقتصادیة دائما ما تعمل على السیطرة على المستوى االعام للاسعار 

  .ذلك بتصمیم سیاسات معینة تعمل على خفض معدلات التضخم 
یعاني السودان ومنذ عقود طویلة من نقصان في كمیة العملة الاجنبیة المتوفرة لدیه بسب الحروبات 
الاهلیة التي استمرت لفترة طویلة ولعدم اكتشاف البترول في السودان الا منذ عهد قریب، حتى وبعد 

ة الكمیة من العملة الصعبة لم یتم توظیفها فى النواحي الانتاجیة بل تم صرفها اكتشاف البترول وزیاد
في النواحي الاستهلاكیة مما ادى الى زیادة الطلب الكلى على العرض الكلى وارتفاع معدلات 
التضخم، وتفاقمت المشكلة بشكل كبیر بعد انفصال الجنوب وخروج البترول الذى كان یعتبر المورد 

عملة الصعبة واكبر مصدر للایرادات فى میزانیة الدولة مما ادى الى زیادة معدلات الاساسى لل
التضخم بصورة كبیرة ومتسارعة والى انخفاض قیمة الجنیه السودانى داخلیاً وخارجیاً نتج عنه العجز 

التعرف على ظاهرة التضخم انواعه  البحث نحاولالمتزاید لمیزان المدفوعات السودانى، وفى هذا 
وخلال هذه ) م2014-1980(ثاره نظریاته طرق قیاسه وسیاسات علاجه فى السودان خلال الفترة آ

 .الفترة مر الاقتصاد السودانى بالعدید من التقلبات الاقتصادیة
 
   :مشكلة البحث )2- 1(
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التضخم ظاهرة اقتصادیة ذات آثار سالبة على الاقتصاد السودانى منها آثار اقتصادیة واخرى 
  :كمن مشكلة البحث فى الاسئلة التالیة تیة و اجتماعیة وسیاس

  ما هى اهم العوامل المؤثرة على التضخم فى السودان؟ -1
  سباب التى ادت الى التضخم فى السودان؟ما هى الأ -2
  السودان؟ فى ما هى الآثار الناتجة عن التضخم -3
  :اهداف البحث )1-3(
  .على التصخم قى السؤدان بناء نموذج قیاسى لتحدید اهم المتغیرات المؤثرة -1
  .التضخم وانواعه واسبابه وآثاره ونظریاته وطرق قیاسه وعلاجهعلى التعرف  -2
  .على الاقتصاد السودانى التضخم معرفة وبیان اثر -3
  :اهمیة البحث )1-4(

  -:وتنقسم اهمیة البحث الى نوعین اهمیة علمیة واهمیة عملیة كالاتى 
  :الاهمیة العلمیة للبحث

لموضوع قد حظى بكثیر من الدراسات مع ملاحظة انها كتبت فى الخلفیة التاریخیة للتضخم ، هذا ا
سعر  -الناتج المحلى الاجمالى - التضخم(كما ان هناك دراسة تناولت المتغیرات الاقتصادیة الاتیة 

سعر  -الناتج المحلى الاجمالى(ودراسة اخرى تناولت المتغیرات الاتیة ) عرض النقود -الصرف
 -التضخم(ودراسة اخرى نتاولت المتغیرات الاتیة ) التضخم عجز الموازنة- عرض النقود -الصرف

وجاء هذا البحث بالمتغیرات التالیة ) الواردات -ودقعرض الن - التمویل بالعجز- ر الصرفسع
  ) لكلفة التمویت -عرض النقود - سعرالصرف -الاجمالي الناتج المحلى-التضخم(

  :ثالاهمیة العملیة للبح
تتمثل فى الجهات المستفیدة من نتائج البحث وهى وزارة المالیة والاقتصاد الوطنى، الجهاز المركزى 

ت التى اغفلتها الدراسات ، بالاضافة لسد الثغران المركزى، والدارسین والباحثینللاحصاء، بنك السودا
 اخذ البیاناتو لتقدیر الجید مثل عدم استخدام البرامج المناسبة والمخصصة فى التحلیل وعدم ا السابقة

   .الغیر مخصصة لها من الاماكن والمعلومات
  :فروض البحث) 1-5(
) وعرض النقود و تكلفة التمویل(وكل من  التضخمذات دلالة احصائیة بین  طردیةهناك علاقة  -1

  )و سعر الصرف الناتج المحلى الاجمالى(وكل من عكسیة ذات دلالة احصائیة بین التضخم وعلاقة
تدهور سعر الصرف، التضخم المستورد، التوسع النقدى، تدنى الانتاج  من اسباب التضخم -2

    .وارتفاع التكالیف، زیادة الانفاق العام وارتفاع عجز المزانیة
  .آثار اقتصادیة وآثار اجتماعیة وآثار سیاسیة ثار التضخممن ا -3
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  :منهجیة البحث) 1-6( 
  .القیاسى  والاسلوبالتحلیلي و صفى الو الإحصائى یستخدم البحث المنهج 

 : مصادر جمع البیانات )1-7(

تقاریر وزارة المالیة والاقتصاد الوطنى، تقاریر  لى المصادر الثانویة المتمثلة فىیعتمد البحث ع  
  . بنك السودان المركزى، المنشورات، التقاریر السنویة من الجهات ذات الصلة بالموضوع

بالنموذج محل الدراسة من الجهاز المركزي للإحصاء وبنك السودان تم جمع البیانات الخاصة 
تكلفة ، وسعر الصرف، الناتج المحلي الاجماليالتضخم، وهي بیانات سلاسل زمنیة عن المركزى 

  م2014- 1980خلال الفترة من ، عرض النقود، التمویل
  :حدود البحث) 1-8(

  .السودان: الحدود المكانیة
وخلال هذه الفترة مر الاقتصاد ) م2014 - 1980(ل البحث الفترة من عام یتناو : نیةالحدود الزم

الصرف، زیادة  تدهور سعر التضخم، تذبذب معدلاتالسودانى بالعدید التقلبات الاقتصادیة ك
  .معدلات البطالة، عجز المیزان التجارى وغیرها

  :هیكل البحث)1-9(
 المنهجىلفصل الاول یتمثل فى الاطار فصول مقسمة الى عدة مباحث، ااربعة یتكون البحث من 

للبحث ویشمل مبحثین، المبحث الاول الاطار المنهجى للبحث والمبحث الثانى الدراسات السابقة، 
مباحث، المبحث الاول مفهوم التضخم وانواعه المبحث الثانى  اربعةاما الفصل الثانى ویشتمل على 

 المبحث الرابع علاج التضخم وسائلالثالث  اهم النظریات المفسرة للتضخم وطرق قیاسه المبحث
، اما الفصل الثالث یتناول التضخم فى السودان ویشتمل على ثلاث مباحث، المبحث التضخم آثار

التضخم على الاقتصاد السودانى والمبحث ار خم فى السودان والمبحث الثانى آثالاول اسباب التض
النتائج نموذج و اللرابع  یتناول بناء وتقدیر الثالث سیاسات علاج التضخم فى السودان، الفصل ا

لنموذج والمبحث الثانى یحتوى وتقدیر وتقییم ا، المبحث الاول توصیف ینحثمبیشمل والتوصیات و 
  .على النتائج والتوصیات

  
  

  
  

  المبحث الثانى
  الدراسات السابقة
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بلال، جامعة الدردیرى اسماعیل : دراسة ماجستیر فى الاقتصاد القیاسى، اعدها الدارس -1
  1.م2006السودان للعلوم والتكنولوجیا للعام 

  : عنوان البحث: اولاً 
  ) .م2006 -1970(دور السیاسة المالیة والنقدیة فى ضبط التضخم فى السودان فى الفترة من 

  :اهداف البحث: ثانیاً 
  .معرفة العوامل المؤثرة على التضخم فى السودان/ 1

 . ة والنقدیة المستخدمة فى السودان ومدى فاعلیتها فى ضبط التضخممعرفة ادوات السیاسة المالی/ 2

 :منهجیة البحث: ثالثاً 

یتبع البحث منهج التحلیل الكمى لاختبار الفروض تحدیدا یستخدم تحلیل الانحدار المتمثل فى طریقة 
  .المربعات الصغرى لتقدیر المعادلة بغرض معرفة العوامل المؤثرة فى التضخم

  :ئج البحثنتا: رابعاً 
العوامل الهیكلیة تعتبر من اهم العوامل المؤثرة على التضخم فى السودان ویمكن ان نعتبر التضخم 

، كما تمثلت العوامل النقدیة فى الزیادة فى عرض النقود والتى تم قیاسها فى )هیكلى(فى السودان 
  .فاع معدلات التضخمتؤدى الى ارت) الافراط فى الاصدار النقدى(الدراسة، زیادة عرض النقود 

امیرة عبد السلام محمد بشیر، جامعة : دراسة ماجستیر فى الاقتصاد القیاسى، اعدتها الدارسة -2
  2.م2010السودان للعلوم والتكنولوجیا للعام 

  :عنوان البحث: اولاً 
  ).م2008 -1980(محددات التضخم فى السودان خلال الفترة 

  
  
  
 

  :منهجیة البحث: ثانیاً 
باحث فى هذه الدراسة المنهج الوصفى للاطار النظرى ومنهجیة الاقتصاد القیاسى للاطار استخدم ال

التطبیقى وذلك للبیانات الخاصة بمتغرات التضخم فى السودان للفترة محل الدراسة واختبار الفروض 
  ).eviwus(قد تم التحلیل باستخدام برامج 

                                     
، جامعة السودان )م2006 -1970(الدردیرى اسماعیل بلال، دور السیاسة المالیة والنقدیة فى ضبط التضخم فى السودان فى الفترة  - 1

 .م2006سالة ماجستیر غیر منشورة، للعلوم والتكنولوجیا، ر
، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة )م2008 -1980(امیرة عبدالسلام محمد بشیر، محددات التضخم فى السودان خلال الفترة  - 2

  ..م2010ماجستیر غیر منشورة، 
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 :اهداف البحث: ثالثاً 

  .لال نموذج یبین ویفسر سلوك الظاهرةدراسة ظاهرة التضخم من خ - 1

 .معرفة العوامل التى تؤثر على معدلات التضخم فى السودان -2

 :نتائج البحث: رابعاً 

  ان هناك علاقة عكسیة بین التضخم والناتج المحلى الاجمالى بعد اجراء التحلیل - 1

لتحلیل تم التوصل الى ان هناك علاقة طردیة بین التضخم وقیمة اسعار الواردات وبعد اجراء ا -2
 .والتضخم انه توجد علاقة سببیة بین اسعار الواردات

المتغبرات المستقلة المضمنة فى النموذج النهائى هى الاكثر تفسیراً لنموذج التضخم من  -3
 .المتغیرات الغیر مضمنة فى النموذج

لحسین محمد، جامعة راهیم ابریان ا: دراسة ماجستیر فى الاقتصاد القیاسى، اعدتها الدارسة -3
  1.م2014السودان للعلوم والتكنولوجیا لعام 

  :عنوان البحث: اولاً 
 -1990(محددات التضخم فى السودان فى الفترة من  لدراسةدام نماذج المعادلات الآنیة خاست

  ).م2013
  :اهداف البحث: ثانیاً 

  .التعرف بالتضخم وانواعه واسبابه وكیفیة معلاجته /1
  .ل التى تؤثر على التضخممعرفة العوام/ 2
  .بیان اثره على الاقتصاد السودانى/ 3

  
  :منهجیة البحث: ثالثاً 

یسخدم البحث المنهج الوصفى التحلیلى والمنهج التاریخى للاطار النظرى واختبار الفروض یتم 
  ).eviwus(تحلیلها باستخدام برنامج 

  :نتائج البحث: رابعاً 

                                     
، جامعة )م2013 -1990(ت التضخم فى السودان فى الفترة ریان ابراھیم الحسین محمد، استخدام نماذج المعادلات الآنیة لدراسة محددا - 1

  ..م2014السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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ج الاول تؤثر على التضخم حیث ان قیمة معامل التحدید تساوى ان المتغیرات المستقلة فى النموذ/1
والباقى عبارة عن اثر % 50وهذا یعنى ان المتغیرات المستقلة تؤثر فى المتغیر التابع بنسبة  0.50

 العشوائیة الغیر مضمنة فى النوذجالمتغیرات 

علاقة عكسیة بین توجد علاقة طردیة بین التضخم وعرض النقود وذلك بعد اجراء التحلیل و / 2

 .التضخم والناتج المحلى الاجمالى

  .توجد علاقة عكسیة بین التضخم وسعر الصرف بعد اجراء التحلیل

االله، جامعة  عبد الماجد المكاوى رحمة: اعدها الدارس: دراسة ماجستبر فى الاقتصاد العام -4
  1م2002امدرمان الاسلامیة للعام 

  :عنوان البحث: اولاً 
  ).م1999 - 1982(فى السودان الاسباب والمعالجات فى الفترة من مشكلة التضخم 

  :اهداف البحث: ثانیاً 
  .التعرف بظاهرة التضخم واسبابهوانواعه/ 1

 .معرفة اسباب وآثار التضخم فى السودان/ 2

 .معرفة السیاسات المتبعة لعلاج التضخم فى السودان/ 3

 :منهجیة البحث: ثالثا

خى فى جمع البیانات ووصفها ثم المنهج التجریبى وقیاس تقدیر فى اطار الباحث المنهج التاری اتبع

  .الكشف على اسباب المشكلة

  
  
  

 ً   :نتائج البحث: رابعا
لجوء الحكومة لسیاسة الاستدانة من البنك المركزى لتمویل عجز الموازنة كأحد الاسباب الرئیسیة 

  .للعملیة التضخمیة فى السودان

                                     
، جامعة امدرمان الاسلامیة، )م1999 -1982(عبدالماجد المكاوى رحمة الله، مشكلة التضخم فى السودان الأسباب والمعالجات فى الفترة   - 1

 .م2002
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وان النوذج افلح من تحدید قدیة ثابتة فى السودان خلال فترة الدراسة عدم وجود سیاسات مالیة ون
لعلاقة بین التضخم وكل من التمویل بالعجز وعرض النقود والناتج المحلى الاجمالى ولكن سعر 

 . الصرف لم یوافق العلاقة التى افترضت النظریة الاقتصادیة وجودها والتى اظهرتها نتائج التحلیل

ناهد فاروق على سید احمد، جامعة : ر فى الاقتصاد القیاسى، اعدتها الدارسةدراسة ماجستی -5
  م2006امدرمان الاسلامیة للعام 

  :عنوان البحث: اولاً 
    مشكلة الارتباط الخطي المتعدد دراسة قیاسیة لمصادر التضخم في اقتصاد السودان للفترة

  1).م1998 -1985(
  :اهداف البحث : ثانباً 

  خم في السودانمعرفة التض/ 1

 .معرفة اسباب التضخم في السودان/ 2

 .معرفة العوامل المؤثرة على النضخم في السودان / 3

 :منهجیة البحث: ثالثاً 

  .تم استخدام المنهج الاستنباطي و الاستقرائي
  :نتائج البحث : رابعاً 

یعزي الارتباط  وجود علاقة ارتباط خطي متعدد بین المتغیرات المستقلة ومعدلات التضخم و/ 1
القوى الى طبیعة المتغیرات الاقتصادیة والتى تمیل معا للتغیر عبر الزمن لخضوعها لنفس العوامل 

  .السائدة فى فترة معینة

المعاریة منخفضة رغم وجود الارتباط في الدراسة تفترض النظریة وجود علاقة بین  ان الاخطاء/ 2
  .معدلات التضخم وسعر الصرف

 حباب التوم شرفي : اعدتها الدارسة): تمویل(یر في الا قتصاد التطبیقي دراسة ماجست -6

   1م2015عبداالله، جامعة السودان للعلوم والتكنولجیا للعام 
  : عنوان البحث: اولاً 

                                     
 -1985(فاروق على سید احمد، مشكلة الارتباط الخطى المتعدد دراسة قیاسیة لمصادر التضخم فى اقتصاد السودان للفترة  ناھد  - 1

 .م2006، جامعة امدرمان الاسلامیة، )م1998
جامعة السودان ، )م2013 -2002(حباب التوم شرفى عبدالله، اثر التضخم وسعر الصرف على مبزان المدفوعات فى السودان فى الفترة  – 1

 .م2015للعلوم والتكنولوجیا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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  )م2013 - 2002(اثر التضخم وسعر الصرف في میزان المدفوعات في السودان في الفترة 
  :اهداف البحث: ثانیاً 

  .تضخم وسعر الصرف على میزان المدفوعات فى السودانتوضیح اثر ال/ 1

فى السودان خلال ) التضخم، سعر الصرف، میزان المدفوعات(التعرف على متغیرات البحث / 2
 .فترة الدراسة

 :منهجیة البحث: ثالثاً 

التضخم، میزان (اتبع البحث المنهج الوصفى التحلیلى الذى یتناول متغرات البحث الثلاث 
استناداً على المصادر الثانویة  spssبأستخدام برنامج التحلیل الاحصائى ) سعر الصرف المدفوعات،

وهى التقاریر والاحصاءات الرسمیة الصادرة من بنك السودان المركزى، الجهاز المركزى للاحصاء، 
لدوریات وزارة المالیة والاقتصاد الوطنى، بالاضافة الى الكتب والمراجع والبحوث والدراسات السابقة وا

  .والمواقع الالكترونیة
  :نتائج البحث: رابعاً 

الزیادة فى معدلات التضخم تؤدى الى الزیادة فى میزان المدفوعات وهذا یتطابق مع الفرضیة / 1
  .الاولى

الزیادة فى سعرصرف الجنیه السودانى تؤدى الى تحسن وضع میزان المدفوعات فى السودان / 2
 .یةوهذا یتطابق مع الفرضیة الثان

تزامنت حالات العجز فى میزان المدفوعات مع السنوات التى حدثت فیها عجوزات فى المیزان / 3
التجارى بحیث یمكن القول انه وخلال السبع سنوات التى شهد میزان المدفوعات فى السودان فیها 

 .كان المیزان التجارى یظهر عجزا ایضا 2013 -2002عجزا خلال الفترة 

  .رول وتصدیره فى تخفیف العجز فى میزان المدفوعات فى السودانساعد اكتشاف البت
  
  
خالد حسین احمد عبداالله، جامعة : اعدها الدارس: دراسة ماجستیر فى الاقتصاد القیاسى -7

 1.م2010السودان للعلوم والتكنولوجیا للعام 

  :عنوان البحث: اولاً 

                                     
، جامعة )م2005 -1980(خالد حسین احمد عبدالله، ادوات الیساسة المالیة والنقدیة واثرھا فى محاربة التضخم فى السودان خلال الفترة  – 1

 .م2010السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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 -1980(خم فى السودان خلال الفترة ادوات السیاسة المالیة والنقدیة واثرها فى محاربة التض
  )م2005

  :اهداف البحث: ثانیاً 
یهدف البحث الى ایجاد افضل النماذج من ادوات السیاسة المالیة والنقدیة لمحاربة التضخم فى 

 وذالك من خلال التأكد من مدى اثر ادوات هذه السیاسات، ومعرفة اى السیاسة اسلم السودان،
هى السیاسة المالیة ام السیاسة النقدیة، ام الاستخدام المزدوج وافضل لمحاربة التضخم، هل 

  .للسیاستین معاً 
  :منهجیة البحث: ثالثاً 

حسب طبیعة الظاهرة محل الدراسة وتعقیداتها یستخدم الباحث المنهج التاریخى والاستقرائى ومنهجیة 
بأستخدام نموذج الانحدار الاقتصاد الاقیاسى، لبیانات السلسلة الزمنیة للفترة محل الدراسة وذلك 

  ).eviwus(الخطى المتعدد وذلك بأستحدام برنامج 
  :نتائج البحث: رابعاً 

اثبتت الدراسة عدم فعالیة السیاسة المالیة المتمثلة فى الضرائب والانفاق العام والتمویل بالعجز فى /1
من درجة الاعتماد علیه  محاربة التضخم وذلك لعدم اجتیاز النموذج لمعاییر النموذج الجید مما یقلل

  .فى محاربة التضخم فى السودان

اكدت الدراسة وجود العلاقة السببیة القویة بین ادوات السیاسة النقدیة المتمثلة فى تكلفة التمویل / 2
وسعر الصرف والتضخم كمتغیر تابع وذلك بأستثناء عرض النقود لعدم معنویته فى النموذج الخاص 

 .بالسیاسة النقدیة

لدراسة اثبتت افضلیة النموذج للسیاسة المالیة والنقدیة كآلیة فى محاربة التضخم فى السودان ا/ 3
وذلك من خلال النموذج الذى ضم اهم ادوات السیاستین والمتمثلة فى تكلفة التمویل وعرض النقود 

ل وذلك من خلال معام% 87واسعار الصرف والانفاق العام، وهذه الادوات تفسر التضخم بنسبة 
  . التحدید

  
  

  مقارنة الدراسة الحالیة مع الدراسات السابقة
  . فى المنهجیة للاطارین النظرى والتطبیقى) 3و2(تتفق الدراسة مع الدراسة / 1

 نهجیة للاطارین النظرى والتطبیقىفى الم) 5و 4و1(تختلف الدراسة مع الدراسة / 2
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ا فى الاطار التطبیقى، وتختلف مع فى الاطار النظرى وتتختلف معه) 6(تتفق مع الدراسة / 3
 .فى الاطار النظرى وتتفق معها فى الاطار التطبیقى) 7(الدراسة 

 .تتفق الدراسة مع الدراسات السابقة فى المتغیرات الاقتصادیة/ 4

     .    راسات السابقة فى الفترة الزمنیةتختلف الدراسة مع الد/ 5

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المبحث الاول

  وأنواعه ممفهوم التضخ
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قد یكون من المفید ان نبدأ دراستنا بتعریف التضخم ،لأن كلمة التضخم من الاصطلاحات 
وان مصدر كلمة تضخم هو .1الاقتصادیة التى قد تثیر التساؤل لما یكتنفا من الغموض والابهام

ضخم ،اى كبر او زاد فالشئ المتضخم هو شئ غریب وغیر مرغوب فیه كما یوجد التضخم فى 
،فالبعض قد یتكلم عن التضخم فى 2الاقتصاد فنه یوجد فى مجالات آخرى كالطب مثلا مجال

الاسعار بمنى ان الاسعار قد ارتفعت ارتفاعا غیر عادى والبعض الاخر یتكلم عن التضحم فى 
والارباح  جورالاالدخل اوفى جزء من الدخل القومى كالتضخم فى الاجور او الارباح ،مما یعنى ان 

جانب ذلك  غیر طبیعى على حساب دخول عوامل الانتاج الاخرى ،وهناك الى ارتفاعاً  قد ارتفعت
  .ناك ایضا التضخم فى التكالیف هالتضخم فى العملة مما یعنى زیادة فى المعروض من النقود و 

ویطلق بعض الكتاب على الزیادة المستمرة فى عدد السكان كلمة تضخم سكانى كما انه من الممكن 
زء من دخول المجتمع على حساب الجزء الاخر دون ان یصیب مستوى الدخل العام ان یتضخم ج

ودون ان یصیب التضخم مستوى الاسعار العام وقد تتضخم الاسعار فجأة نتیجة الحرب  اى تضخم،
النقدیة  خولدالاو لضعف المحصول الزراعى دون ان یصحب هذا التضخم فى الاسعار تضخم فى 

م العامة تقترن بلفظ التضخم فالامر الذى یعنینا فى هذا المقام وهو انه عادة ما فاهیم،وایا ما كانت ال
یقصد بالتضخم زیادة غیر طبیعبة فى الاسعار ،یعرف التضخم من وجهات سلوك القوى الاقتصادیة 

  - :بالاتى
  -:العام للاسعار لفترة طویلة نسبیا مع ملاحظة وىتفى المسالزیادة المستمرة 

  .سبة طویلة ضئیلة لا یعد تضخما بل لا بد ان یكون محسوساالارتفاع بن/ 1
  الارتفاع لفترة ضئیلة لا یعد تضخما بل لا بد ان یكون مستمرا/2

مع ذلك لیس هناك اجماع على تحدید الدرجة التى ترتفع بها الاسعار او الفترة اللازمة  لبقاء هذا 
جین یرجع تعریفه الى ارتفاع تكالیف عوامل المستوى المرتفع تحدیدا دقیقا ،اما من وجهة نظر المنت

الانتاج وبما كان هذا التأثیر الكبیر والایرادات  ، اما من وجهة نظر السیاسة المالیة والنقدیة هو 
الزیادة المستمرة فى الانفاق العام فى ظل ثبات مستوى الانتاج والایرادات ، وهو عبارة عن انخفاض 

 ا، كما یعرف بأنه ارتفاع مستمر فى تكلفة المعیشة وذلك نظرا لم مستمر فى القوى الشرائیة للنقود
یؤدى الیه ارتفاع الاسعار من زیادة فى تكلفة شراء المجموعات السلعیة التى اعتاد المستهلك على 

ویعرف التضخم ایضا بأنه زیادة الكمیة  1شرائها ، ایضا یعرف بنقود كثیرة تلاحق سلعا قلیلة 
ع المستوى العام االمعروضة عن مستوى الاسعار السائد مما یؤدى الى ارتفالمطلوبة عن الكمیة 

                                     
،  2002دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع ، القاھرة، " علاج التضخم والركوض الاقتصادى فى الاسلام "مجدى عبدالفتاح سلیمان  - 1

  .40ص
  .89، ص 2010 الناشر قسم الاقتصاد، جامعة السودان للعلوم والتكنولجیا ، الخرطوم،" اسس علم الاقتصاد" عبدالعظیم سلیمان المھل  - 2
 
  .37م ،ص 2000،  1العالم عبدالغني ، الارقام القیاسیة لاسعار المستھلك ، الخرطوم، الناشر الجھاز المركزي للاحصاء ، ط . 1
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مستمرة ، ومن هذه التعریفات یمكننا الوصول الى ان  كونتللاسعار ویشترط فى هذه الزیادة ان 
عملیة التضخم تكون محصورة فى جابین الجانب الاول هو جانب الطلب والجانب الثانى هو جانب 

لة بحثنا للتضخم یجب ان نهتم بجانب العرض والطلب حیث نجد ان جانب العرض اى اننا فى حا
، وبصورة اكثر دقة جانب النقود اما جانب العرض فیمثل جانب التكالیف الجمهورالطلب هو جانب 
  2.ناو جانب المنتجی
   -:انواع التضخم 

  -:ىتقسم التضخم الى تقسیمات مختلفة وفقا لاسس مختلفة وهذه الاسس تتمثل فى الأ
  -:على اساس السرعة التى ترتفع بها الاسعار ویمكن تقسیمه الى :أولاً 

وفیه اذا ارتفعت الاسعار عبر عقد  اً من انواع التضخم یعتبر الاخف اثر هذا النوع : التضخم الزاحف
ً  سنویا انما یعتبر تضخماً % 10من الزمن بنسبة  ا ولا یؤدى الى حدوث اختلالات كبیرة فى زاحف

قتصادى وقد اختلف الاقتصادیون حول هذا النوع من التضخم فترى مجموعة منهم ان مثل التوازن الا
هذا النوع لیس ضارا لأن الاقتصاد العالمى یكون احیانا فى حالة ركوض الاقتصاد ،والذین یناصرون 

خطر  ، اما الفریق الثانى فینظر الیه على انهالاقتصاد كنز او المدرسة الكنزیةهذا الرأى هم انصار 
  .    لا بد من ایقافه 
فى هذا النوع ترتفع الاسعار بنسبة اعلى من النوع السابق عبر عقد من الزمان : التضخم السائر 

  . ا سنویً % 35الى % 20ترتفع الاسعار بنسبة اعلى من 
اى الاسعار ترتفع % 100وفیه ترتفع الاسعار عبر عقد من الزمان بأكثر من : التضخم الجارى 

  % .10مقدار یزید عن سنویا ب
یتمثل فى زیادة الاسعار زیادة كبیرة ویعقبها ارتفاع فى الاجور مما یؤدى الى زیادة : التضخم الجامح

جدیدة فى الاسعار فزیادة جدیدة فى الاجور وهنا تركض الاسعار وراء نفقات الانتاج وتركض هذه 
نواع التضخم واشهرها ضررا بالاقتصاد النفقات بدورها وراء الاسعار،وهذا النوع  یعتبر من اخطر ا

الاسعار ارتفاعا جنونیا بحیث یكون من الصعب قیاس درجة التضخم ولكن  تالقومى ، اذ ترتفع
فى السنة الواحدة ، الامر الذى یؤدى الى % 100یمكن تقدیره بارتفاع الاسعار الذى یصل الى 

   .ین بالتضخم الراكضانعدام الثقة فى النقود تماما ویطلق علیه بعض الاقتصادی
  -:على اساس العوامل التى تؤثر فى عرض النقود وطلب السلع والخدمات: ثانیاً 

هذا النوع كلاسیكى من التضخم حیث یكون هناك فائض فى عرض : الافراض فى عرض النقود
النقود بالنسبة لكمیات السلع والخدمات الموجودة فان التضخم یحدث عندما تزداد الكمیة الكلیة 

  .المعروضة من النقود بمعدل اسرع من معدلات الزیادة فى الناتج الكلى من السلع والخدمات 
                                     

، 2005،  3الخرطوم، شركة مطابع االسودان للعملة المحدودة ، ط"عثمان یعقوب محمد ، النقود والبنوك والسیاسة النقدیة وسوق المال .   2
  .37ص
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وفیه یواجه المنتجین احیانا تزایدا مفاجئا فى تكالیف عناصر الانتاج ): النفقات (تضخم التكالیف 
لدیها او قد  ،فقد یجد المنتج نفسه احیانا امام نقابات عمال قویة قادرة على رفع مستوى اجور العمال

ترتفع اسعار بعض المواد الاولیة بشكل مفاجئ وفى جمیع الحالات فأن ذلك سیترك اثرا مباشرا على 
السعر النهائى للمنتجات التى تاثرت بزیادة تكالیف عناصر انتاجها ، ویكون الاثر ملموسا كلما 

بصعب التحكم به خاصة  كانت زیادة تكالیف عناصر الانتاج كبیرة ،ولا شك ان تضخم دفع التكالیف
اذا كان من النوع القادم من عناصر الانتاج المستوردة اى تضخم تنیجة لاسعار عناصر انتاج 
مستوردة ومتضخمة اساسا ،اما تضخم التكالیف الناتج عن زیادة الاجور محلیا فیمكن معالجته عن 

لاجور الا بقدر الزیادة فى الاسعار، بحیث لا ترتفع ا طریق ربط الاجر بالانتاجیة ومن ثم بزیادة
  .    الاسعار، آخذا فى الاعتبار ان تزید الاجور ایضا وفقا لزیادة انتاجیة عنصر العمل وكفاءته

ایراداتها  منهذا النوع یحدث عندما تواجه الحكومة عجزا، اى عندما تكون نفقاتها اكبر :تضخم العجز
  .المقترحة مما یضطرها الى اصدار نقود جدیدة 

هذا النوع من التضخم انما هو وصف لمرحلة من العلاقة بین عرض النقود والسلع : الهارب التضخم
حیث یكون هناك هروب من العملة ویكون هذا نتیجة لردود الفعل السیكولوجیة للافراد عندما یجدوا 

ثرة انخفاضا غیر محتمل فى قیمة النقود ویقولون ان هذه المرحلة عادة ما یصل الیها المجتمع من ك
  . تكرار العجز الحكومى

  -:انواع التضخم على اساس الزمن ویمكن تقسیمه الى الاتى :ثالثاً 
فى حالة الحرب توجه كثیر من السلع والخدمات الى مناطق القتال وهذه : تضخم وقت الحرب

  . 1العملیة تجعل العرض الكلى للسلع ینخفض مما یخلق فجوة تضخمیة 
ة عن مخلفات الحرب ویحدث هذا النوع من انواع التضخم عندما وهو عبار : تضخم ما بعد الحرب

یزداد الدخل المتاح للمجتمع وذلك على اثر الغاء ضرائب الحرب فى الفترة التالیة لها كما ان هذا 
  النوع یظهر نتیجة لقیام الحكومة بتسریح الجیش بعد نهایة الحرب مع الاحتفاظ بجیشها 

حث عن وظائف جدیدة للجیش الاحتیاطى فى الخدمة المدنیة الشرعى تكون الحكومة مضطرة للب
  .واصدار نقود جدیدة مما یؤدى الى رفع المستوى العام للاسعار

یقصد به ارتفاع الاسعار خلال فترة عادیة اى وقت السلم عادة ما یحدث نتیجة : تضخم وقت السلم
  تنفیذ الخطة الاقتصادیة یزداد  لزیادة انفاق الحكومة على المشروعات الرأسمالیة ففى خلال فترة

الانفاق الحكومى وقد ترتفع الاسعار تبعا لذلك ، بمجرد ان تبدأ تلك المشروعات الرأسمالیة اكلها 
  .تتلاشى الاسعار الخفیفة وینقص التضخم

  -:الاتىالنطاق ویمكن تقسیمه الى اساس انواع التضخم على : رابعاً 

                                     
 . 44، مرجع سابق، صلفتاح سلیمانمجدى عبدا - 1
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  ارتفاع الاسعار شاملا لكل السلع فى القطر  التضخم الشامل وهو الذى یكون بموجبه 
  .على سلع قلیلة التضخم الجزئى فهو الذى یكون فیه ارتفاع الاسعار محدوداً 

  -:انواع التضخم على اساس المجال و یمكن تقسیمه الى الاتى:  خامساً 
یر ان هو الذى یتم بموجبه ارتفاع اسعار السلع و الخدمات فى المجتمع من غ :التضخم المفتوح 

  .تتدخل الدولة فى ذلك
  .1وفیه تتخذ الحكومة اجراءات متنوعة من اجل ایقاف ارتفاع الاسعار :التضخم المراقب

وهو نوع من انواع التضخم مستتر،فالاسعار فى ظله لا تحقق ارتفاعا وذلك  :التضخم المكبوت
ویرى بعض  ة التراخیص،بفضل القرارات الاداریة للسلطات العامة مثل الرقابة على الاسعار وسیاس

الاقتصادیین ان القیود التى وضعت لمعالجة التضخم المكبوت اثناء الحرب العالمیة الثانیة لم تكن 
ما ینتج عن هذه القیود خطر قیام السوق مفیة فى منع الاسعار من الارتفاع فعالة بالدرجة الكا

  .السوداء
ادة قیمة سلع الاستثمار على نفقة انتاجها مما وهو التضخم الذى ینشأ نتیجة لزی: التضخم الرأسمالى

یؤدى الى شیوع ارباح فوریة فى صناعات سلع الاستثمار ویجمع بین نوعى التضخم فى صناعات 
الاستهلاك والاستثمار مما اطلق علیه التضخم الربحى وهذا النوع ینشأ نتیجة لزیادة الاستثمار على 

  .الادخار
هنا بحركة حلزونیة تصاعدیة فى اوقات التضخم حیث ترتفع فیها یتعلق الامر : التضخم الحلزونى

اسعار السلع والخدمات وبالذات العمال فالقوة الشرائیة للدخول التى یحصلون علیها قد انخفضت 
وذلك بزیادة الاجور مما یعنى ارتفاع فى نفقات الانتاج ویوثر هذا الارتفاع فى اسعار المنتجات 

تاج على اثره بزیادة اثمان عوامل الانتاج فترتفع نفقات الانتاج مره ویطالب اصحاب عوامل الان
آخرى مما یدفع اسعار المنتجات الى الارتفاع من جدید وهكذا فى حلقة تجرى فیه الاجور وراء 

  2.الاسعار ثم تجرى الاسعار بدورها وراء الاجور
  

    
  نيالمبحث الثا  

  وطرق قیاسه اهم النظریات المفسرة للتضخم
  : ة الكلفة الدافعةنظری

هذه النظریة تركز على مستوى الاجور كعامل رئیسى ومحرك لظاهرة التضخم وكان الاقتصادى 
اول من شرح هذه النظریة بكثیر من التفعیل وخاصة فى البلدان الصناعیة ) شارز شولتز(الامریكى

                                     
  .38عثمان یعقوب محمد ، مرجع سابق ، ص .  1
  .422م ، ص 1980 القاھرة، الدار الدولیة للنشر والتوزیع،احمد جامع ، النظریة الاقتصادیة والتحلیل الكلي ، الجزء الثانى، .  2
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لبلدان الصناعیة یؤدى وحسب النظریة فان ضغط نقابات العمال المتعاظم فى ا الرأسمالیة المتقدمة،
زاء هذا الارتفاع فان إ الى حصولهم على زیادات كبیرة فى مستوى الاجورتفوق الزیادة فى الانتاجیة و 

اصحاب المؤسسات الانتاجیة یلجأون الى زیادة اسعار سلعهم لامتصاص الزیادة فى الاجور وبالتالى 
فى الاجور والزیادة فى الاسعار هذه  ادهالحفاظ على هامش الربح نفسه الذى كانوا یحققونه قبل الزی

  تؤدى الى ظهور التضخم
ومن رأى هذه النظریة ان الزیاده فى مستوى الاجور تؤدى الى ارتفاع مستوى الاسعار من جهة والى 
انخفاض مستوى البطالة أو ازدیاد مستوى البطالة من جهة اخرى، وقسم بعض الاقتصادیین تضخم 

الناشئ ) تضخم الاجور(ة من النظریات الفرعیة التى تفسر التضخم مثل الكلفة الدافعة الى مجموع
عن ارتفاع المستوى العام للاجور الذى یترتب علیه ارتفاع مستوى التكالیف الصناعیة والخدمیة 

بحیث یكون الارتفاع فى الاجور اولا فیتبعه ) الحلزونى(أو ) بالتضخم اللولبى(دث ما یعرف حفی
  . وتتعاقب الزیادة فى كل من الاجور و الاسعارارتفاع فى الاسعار 

كذلك من النظریات الفرعیة لتضخم الكلفة الدافعة نظریة تضخم الارباح حیث تلجأ المؤسسات 
الاحتكار أو شبه الاحتكار الى رفع الاسعار من  والمنشآت الصناعیة الكبیرة التى یسودها حالة
ح مما یترتب علیه ارتفاع المستوى العام للاسعار والتحكم فى كمیات الانتاج بهدف تعظیم الاربا

  .1وارتفاع تكالیف الانتاج حتى یرتفع التضخم بمستویات مرتفعة ومتزایدة
  ): ضغط الطلب(نظریة جذب الطلب 

تفسر هذه النظریة التضخم على اساس الزیادة فى الطلب الكلى بقدر یفوق زیادة العرض السلعى 
الزیادة فى الطلب على السلع والخدمات بنسبة أعلى من المتاح منها عند مستوى الاستخدام الكامل ف

تؤدى الى اختلال التوازن الاقتصادى الذى سینعكس فى زیادة مستمرة فى الاسعار وهذا یمثل جوهر 
  .التحلیل الكنزى

 
 
  

  -:تفسیر النظریة الهیكلیة للتضخم فى البلدان النامیة 
من ) راؤول(رسة الهیكلیة او البنائیة التى یتزعمها الاقتصادى تحاول هذه النظریة المنسوبة الى المد

 لال تحلیل الخلل فى مكونات كل منامریكا اللاتینیة، حیث تفسر التضخم فى البلدان النامیة من خ
الطلب الكلى والعرض الكلى ایضا وعلاقة ذلك باتجاهات التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة فى البلدان 

اس ان هذه البلدان تتعرض بسبب الاختلال الهیكلى فى بنائها الاقتصادى مما النامیة ، على اس

                                     
  .41م،  ص2009كلیة الدراسات التقنیة والتنمویة ، الناشر الازھري ، عایدة محمد اسماعیل ، النقود والبنوك ، الخرطوم ،جامعة الزعیم  - 1
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یستوجب البحث والكشف عن مثل هذه الاختلالات ومحاولة معالجتها بطریقة مناسبة لأن المشكلة 
التضخمیة یمكن ان تنشأ فى هذه البلدان حتى فى ظل عدم زیادة حجم الطلب الكلى لأن الاسباب 

ه النظریة ترجع الى اختلالات فعلیة وحقیقیة  فى هیكل الاقتصاد الوطنى وفى الرئیسیة بحسب هذ
تنحصر فى الجوانب  مظاهر الاختلال الاقتصادى كیفیة توزیع المواد الاقتصادیة واستغلالها وان اهم

  - :التالیة
ك خاصة ، والآثار التضخمیة المترتبة على ذلللتخصص فى انتاج المواد الاولیة الطبیعة الهیكلیة -1

فى حالة زیادة اسعار الصادرات على سبیل المثال حالة البلدان النفطیة المعتمدة على انتاج وتصدیر 
  .النفط بوصفه موردا اساسیا مهما فى ناتجها القومى وهیكل صادراتها للعالم الخارجى

ریبى الجمود النسبى فى الجهاز المالى للبلدان النامیة مما یترتب علیه ضعف الجهاز الض -2
الاتجاه نحو تمویل الانفاق العام بواسطة  الحالوانخفاض كفائته وقدرته الجبائیة مما یستوجب 

  .اسلوب عجز المیزانیة أو اسلوب الاصدار النقدى الجدید
ضآلة مرونة عرض المنتجات الغذائیة فى ظل الزیادة السكانیة وتواضع القدرة التصدیریة  -3

  .الاخرى التى یمكن ان توفر حصیلة مناسبة من النقد الاجنبى للمنتجات الوطنیة من هذه السلع
ومما تقدم یمكن القول بأنه لیس هناك سبب وحید لظهور الضغوط التضخمیة وخاصة فى النقود 

ان تتضافر  یمكنها جمیعا ،والعوامل المادیة البحتة التى ركزت علیها المدرسة الهیكلیة) الكلاسیكیة(
یة لذا یصعب الاحاطة الشاملة بأسباب التضخم  مما یعنى صعوبة الجزم فى تولید الموجات التضخم

بوجود نظریة مستقرة قادرة على تفسیر ظاهرة التضخم بصورة شمولیة وتامة بل یمكن ترجیح بعض 
العوامل على غیرها فى تسبب حالة التضخم وعبء طبیعیة المجتمع الاقتصادى الذى یجرى دراسة 

   1.وتحلیل التضخم فیه
  :ق قیاس التضخم طر
  :لقیاس التضخم  تستخدم  الارقام القیاسیة التالیة    
  الرقم القیاسي لاسعار المستهلك  -1

  الرقم القیاسي لاسعار المنتج  -2

الرقم القیاسي الضمني للاسعار الرقم القیاسي عبارة عن ممقیاس لاظهار التغیر في الظاهرة  -3
مل كافة السلع لكن بشرط ان تكون عینه ممثلة عبر الزمن وقد تكون عبر المكان  ، فهو لایش

للمجتمع تمثیلاً جید فهي عینه غیر متحیزة ، وینبغي ان تدرس فترة الأساس للمقارنه بغض النظر 

                                     
  .42عایدة محمد اسماعیل ، مرجع سابق، ص..  1
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عن أنها سنه أو غیرها ، وسنه الأساس یجب تكون عادیة اي لها شروط تشمل في عدم وجود 
 .الزواج ، الكساد ، عدم الاستقرار

یجب مراعاه البنود الثلاث ، لان الزواج یكون التضخم فیه عالي وكذلك الكساد في سنه الأساس 
  :الذي یولد البطالة والتضخم

  )C.P.I(الرقم القیایس لاسعار المستهلك  -1
نتاجیة وخدمات وتعتمد على حاله الأجور مثل ارتفاع مستوى    تقسم فیه السلع إلي استهلاكیه وإ

وهذا یعني انخفاض في المستوى المعیشي ومن % 3فرق یساوي فإن ال% 12الأجور % 15الأسعار 
  .ناحیة آخري یعني ان مستوي الفقر قد ارتفع 

  )P.P.I(الرقم القیاسي لأسعار المنتج  -2
عبارة عن مقیاس یوضح أسعار السلع الیاسیة بشرط ان تكون ممثله لطلب القطاع العائلي ، وهو   

سلع إنتاجیة اولیه ، أو وسیطه واخري نهائیة فالرقم القیاسي  خاص بالسلع الإنتاجیة التي تنقسم إلي
الإنتاجي معطي على أنواع ، اما السلع الاولیة تحتوي على السلع الثلاث لذلك یفضل استخدم كل 

  1.رقم منفرداً 
  )I.O.P: (الرقم القیاسي الضمني للأسعار -3
سعار ، فالناتج القومي الاجمالي یعكس یستخدم الرقم القیاسي لاستبعاد أثر التغیر في مستوى الأ  

القیمة السوقیة للسلع والخدمات ولذلك یقسم على الناتج القومي الحقیقي الذي یحسب بأسعار ثابته 
  .لمعرفة تباین الاسعار وقیاس التضخم

  الناتج القومي الإجمالي=     ولذلك فإن الرقم القیاسي الضمني
  ــــــــــــــ                                      

  الناتج القومي الحقیقي                                      
من المعلوم ان الناتج القومي الإجمالي یتأثر بالمستوى العام للأسعار فعند تثبیت احد العاملین 

 .بتأثیر الناتج القومي الحقیقي ) الكمیة/ السعر(

  
   

  C.P.I(1(المستهلك  الرقم القیاسي لأسعار طریققیاس الضخم عن 
  یتم اختبار مجموعة من السلع الاكثر استخداماً  -1
  تحدید سنه الأساس -2

                                     
الخرطوم،  جامعة  السودان  للعلوم والتكنولوجیا، الناشر قسم  الاقتصاد، "الإقتصاد الكلي " عبدالعظیم  سلیمان المھل  -خالد حسن البیلي .  1

  .52م ، ص 2004
 .53خالد حسن البیلي، مرجع سابق، ص – 1
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  .ونضع اوزان لهذه السلع حسب اهمیتها%) 100(نفترض ان الرقم القیاسي لسنه الأساس هو  -3
  .نضرب السعر في الوزن لنحصل على الانفاق -4
  )اسهاالمراد قی(تكرار نفس الطریقة للسنه الجاریة  -5
  .ویتم مقارنة الرقم القیاسي لسنه الأساس بالسنه الجاریة لمعرفه مستوى الارتفاع  في الأسعار -6

عادة یستخدم الرقم القیاسي الخاص بتكلفة المعیشة ، حیث یقیس التغیرات في الأسعار التي تمس 
قیاسیة للأسعار حیث حیادة اغلب افراد المجتمع ، ویمثل التضخم معدل التغیر النسبي في الارقام ال

  100× الرقم القیاسي في السنه الجاریه = معدل التضخم 
  ــــــــــــــــــــ                      

  الرقم القیاسي لسنه الأساس                       
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
  

 
 

  المبحث الثالث
  التضخم علاج وسائل
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تهدف إلي تخفیض الطلب الكلي الذي یمارس یمكن معالجة التضخم باتباع الوسائل التي     
  : 1ضغوط على اسواق السلع والخدمات أو یحد من تزایدها وأهم هذه الوسائل

  :تخفیض الانفاق العام
وتهدف هذه السیاسة إلي تخفیض الانفاق سواء الانفاق الحكومي أو انفاق القطاع الخاص وقد  

  .م الذي حدث في السابقمارس السودان هذه السیاسة بالفعل لمعالجة التضخ
  :عرض النقود  
  .ویمارس هذه السیاسة البنكك المركزي الذي ینخفض عرض النقود بغرض الحد من تزایدها  

  :دفع الضرائب
وتهدف هذه السیاسه إلي اختصاص القوة  الشرائیة الموجودة في المجتمع عن طریق رفع معدلات    

  .االدخول سواء كان بشكل مباشر أو غیر مباشر منع قطالضرائب التي هي عبارة عن مبالغ تست
  :القروض 

قد تلجا الدول إلي الافتراض من القطاع الخاص لغرض مكافحة التضخم وغالباً ما تلجأ إلي هذه 
طریق معالجة عن  ایضاً كما  یمكن  ،وسائل السابقة للقضاء على التضخمالسیاسة عندما لاتكفي ال

فع بمعدلات تضخمیه لأن زیادة الأجور بمعدلات تلا یجعلها تر الضغط على التكالیف بالشكل الذي 
تفوق المعدلات التي ارتفعت بها التكالیف تعتبر من مسببات التضخم ، وعموماً لمحاربة التضخم 

  المالیة وأدوات السیاسة النقدیة تستخدم عادة السیاسة الإقتصادیة المتمثلة في أدوات السیاسة 
لمستخدمة في تحقیق الاستقرار الإقتصادي هي الانفاق الحكومي والضرائب فأدوات السیاسة المالیة ا

فعند علاج التضخم الناشئ عن جذب الطلب یتم خفض الطلب الكلي وذلك اما بتقلیل الانفاق 
الكلي عند مستوى  الضرائب حتي یصبح الطلب الكلي مساوى مع العرضالحكومي أو زیادة 

  .ة انكماشیة، وتسمي سیاسة مالیالتوظیف الكامل
یرفع سعر (، واه التأثیر على النشاط الإقتصاديأما السیاسة النقدیة فتستخدم عرض الننقود كأد

وبالتالي یقل الانفاق الكلي حتي یتم علاج الفجوة ) الفائدة باتباع سیاسة السوق المفتوحة مثلاً 
المالیه  استینیالسبین ، كما یمكن الجمع العرض الكليبزیادة الطلب الكلي عن  شئةاالنالتضخمیة 

  .النقدیة لعلاج التضخمو 
  -: المالیة السیاسات مجال فى/ 1

  :1مفهوم السیاسة المالیة

                                     
 .47خالد حسین احمد عبدالله، مرجع سابق، ص – 1
، ص 2004، 1اسماعیل عبدالرحمن واخرون ، مفاھیم ونظم إقتصادیة، التحلیل الكلي والجزئي ، الاردن، عمان ، دار وائل للنشر ، ط -  1

183.  
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یقصد بالسیاسة المالیة سیاسة الحكومه في تحدید المصادر المختلفة للایرادات العامة الدوله    
ري تحدید الكیفیة التي من جهه ومن جهه آخ هذاالمصادر، وتحدید الأهمیة النسبیة لكل من من هذه 

بحیث تحقق االأهداف الإقتصادیة )الانفاق العام(تستخدم بها هذه الایرادات لتمویل الانفاق الحكومي 
  .والاجتماعیة للدوله

هذا وقد ارتبط مفهوم السیاسه المالیة مع المالیة العامة تاریخیاً لتنظیم ایرادات الحكومة ونفقاتها 
خلال الحرب العالمیة الثانیة استخدم تعبیر السیاسة المالیة لیعني استخدام وسیاساتها الانمائیة ، وفي 

الایرادات والنفقات والدین العام لتحقیق مستویات عالیه من الانتاج الكلي للحیلوله دون حدوث 
  .التضخم الإقتصادي

الانفاق العام  تشكل الضرائب في عدید من دول العالم المصدر الرئیسي للایرادات العامة للدولة ، أما
خذ صوراً عدیدة تشمل مصروفات الدولة على رواتب واجور العاملین بالقطاع الحكومي یاف
القطاع العام ، وما تنفق على المشاریع الانمائیة المختلفة بما في ذلك مشاریع الهیاكل  مؤسساتو 

  .الاساسیة كالطرق والمواني والماء والكهرباء والمرافق العامة الآخري
مایسمي بالفائض اذا ماذادت الایرادات العامة للدولة عن إجمالي ما تنفق ، اما اذا حدث  ویتحقق

ل الحكومات هذا تمو العكس ، اي زاد إجمالي الانفاق العام عن إجمالي الایرادات یتحقق بالعجز ، و 
العجز بالافتراض من المؤسسات النقدیة المحلیة والمواطنین عن طریق اصدار السندات 

  ).الدین العام(یةالحكوم
ماهي الا وسیلة لضمان  عاملویمكن القول ان السیاسة المالیة التي تتعامل مع الضرائب والانفاق ا

تحقیق معدلات تشغیل واستقرار  ىإلالنمو الإقتصادي بما یؤهلها جنب إلي جنب والسیاسة  النقدیة 
قتصاد القومي على إنتاج السلع لإاة قدر في الاسعار في حالة التضخم حیث یزداد الطلب زیادة تفوق 

والخدمات عند مستوى التوظیف الكامل ، فلا بد من تخفیض النفقات الحكومیة وزیادة الضرائب مع 
تكوین فائض في المیزانیة لامتصاص جانب القوة الشرائیة من المواطنین حتي یمكن الحد من 

  .القوميالضغوط التضخمیة ، واعادة التوازن والاستقرار إلي الاقتصاد 
  :2أدوات السیااسة المالیة

ضخم هي الضرائب والانفاق الت ربةان أهم أدوات السیاسة المالیة التي یمكن ان تستخدم في محا
ة أو احدي الهیئات العامة تعرف الضریبة بأنها فریضه مالیة یدفعها الفرد جبراً للدولالحكوم و 

 ل دفع الضریبة ومن الأدوات الهامةابنفع خاص مقالمحلیة، بصورة نهائیة دون ان یعود علیه 
المبالغ التي تنفقها الدولة بصدد ممارستها لنشاطها  للسیاسة المالیة ایضاً هي الانفاق العام وهو كافة

  .ةتعد نفقات عام العام بموجب سیاستها و سلتطتها الآمرة
                                     

 .305، ص 2001الخرطوم، الناشر المكتبة الوطنیة، عبدالوھاب عثمان موسى، مھجیة الاصلاح الإقتصادى، - 2
 



 21

تماعیة تصادیة والإجمن أدوات التدخل في الحیاة الإق الفكر الحدیث یعتبر الضریبة أداة لذلك فإن
ي وجود الهدف المالي في بعض لاینفوالإجتماعي للمجتمع إلا ان هذا  لتحقیق التوازن الإقتصادي

مختلفة وخاصة في دول مثل الاحیان ومن الصعب تحقیق هذا الهدف خاصة في اللإقتصادیات ال
 تمدد السوداني یعن الإقتصااقة الضریبة تختلف من وقت لآخر لأ، فنجد ان المقدرة للطالسودان

على القطاع الزراعي والتي یغلب فیها القطاع التقلیدي والتي تتوقف على العوامل الخارجیة  اً أساس
الطاقة الضریبیة تتسمن اي العوامل الطبیعیة والتي لاتكون جیده في كل الاحوال ، وبالتالي فإن 

في متوسط الدخل القومي % 15 - % 14، وان نسبة الإیرادات الضریبیة تتراوح مابین بالانخفاض
ایضاً بكثیر من دول العالم وهي نسبة تقل كثیراً عن النسبة التي حددها بعض الإقتصادین واقل 

عات الواسعة في المجتمع السوداني فدخل الفرد لم یتجاوز اب كثیرة منها انتشار الفقر بین القطلأسبا
 الإیرادات الضریبیة سوف تكون لها آثار  لزیادة وبالتالي فان أي محاولة 1994دینار في عام  374
، من الأسباب ایضاً ضعف التجارة الخارجیة لأسباب د المجتمععلى الغالبیة االعظمي من أفرا سالبة

، كما ان هیكل سة على المستوى الاقلیمي والدوليكثیرة منها قیود التجارة الدولیة وضعف المناف
ع التقلیدي ذات لقطال قلیدي وقطاع حدیث والغلبةن قطاع تالإقتصاد السوداني والذي یتكون م

مما یدل على ان احتمال التوسع الضریبي ضعیف كما ان امكانیة تحقیق  الإنتاجیة الضعیفة
ببعض سیاسات الاصلاح  الإجتماعیة ضعیف ولكن قامت الدولةالأهداف الإقتصادیة والأهداف 

، فقد كانت الاصلاح والإقتصادي ملاً لسیاساتوالتي تعتبر جزءاً مك 2000 -96الضریبي 
المرتكزات الأساسیة لسیاسات الاصلاح الضریبي المباشر والتي تتمحور حول أهداف برامج 

هیكل القطاع المالي بصفة ح الهیكلي  والإقتصاد الكلي خاصة فیما یتعلق بإزالة التشوهات فیالاصلا
  :یكل الضرائب وأهمهاوبت السیاسات الضرائبیة إلي معالجة الخلل في هعامة، فقد ص

على  الجمركیة ورسوم الإنتاج المفروضة تبسیط النظام الضریبي والغاء تعددیة الضرائب والرسوم -1
  .السلع والخدمات من قبل جهات متعددة

  .توزیع العبء الضریبي لتحقیق العدالة اعادة  -2
  .التنافسیة لسلع الصادر زیادة القدرة -3
  .من النظام المصرفي  صیلة الضرائب وتقبل حجم الموازنةتحقیق زیادة معتبرة في ح -4
  .تخفیض ضریبة ارباح الاعمال  وشركات المساهمة -5

  :1أهداف السیاسة المالیة
  .زیادة الدخول والتكوین الرأسمالي والنمو الإقتصادي الي الاستغلال الاممثل للموارد -1

                                     
 .307عبد الوھاب عثمان مرجع سابق، ص  – 1
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ة من قبل المؤسسات العامة والخاصة تحقیق التوظیف الكامل عن طریق اقامة مشاریع مختلف -2
  .ودراسة مدي حاجة السوق من التخصصات المختلفة

  .إلي التعاون والتنسیق بین االسیاسة المالیة والننقدیة الأسعارتحقیق استقرار  -3
  اعادة توزیع الدخول ویقتضي هنا العدالة الإقتصادیة والإجتماعیة   -4
المالیة أدوات اتوماتیكیة أو مستقلة، وسنحاول هنا ان نبین  ولتحقیق هذه الأهداف تستخدم السیاسة 

  .استخدام هذه الأدوات لغایة تحقیق أهداف السیاسة المالیة  طرق
  :التغیرات الاتوماتیكیة في حصیلة الضرائب

الدولة فإن الحاجة تدعو إلي زیادة الانفاق الكلي من قبل  كماشنااذا مر الإقتصاد القومي بفترة 
  .لدي الحكومة الضرائب المتجمعةباستخدام 

تضخم وزاد حجم الانفاق الكلي بسرعة فإن عامل التوازن الذاتي  فترةاما اذا مر الإقتصاد القومي ب
تفاع تضخم ولكن ارتفاع الدخول یعني ار النقدیة ترتفع وقت ال اذ ان الدخول ،یعمل في اتجاه معاكس

ریبیة بشكل آلي یساعد في تقلیل الانفاق العام في ، وهكذا فإن تغییر الإیرادات الضعائدات الضرائب
  .، ویساعد في زیادة الانفاق الكلي وقت الانكماشخمفترات التض

  :التغیر في مستوى الانفاق والادخار
، عیشة معین حتي في فترات الانكماش الإقتصاديیمیل الأفراد إلي المحافظة على مستوى م     

انماط الانفاق على نفاق فإن الأفراد یحاولون المحافظة لإل ئضالفاوهكذا حتي لو تدني الدخل 
  .، ویتحقق ذلك من خلال الاعتماد على المدخرات الفردیةمعتادةال

  :توزیع الارباح الرسمالیة
على   من المعروف ان الشركات وادارات الاعمال لا تعتمد على تغیر سیاسات توزیع الارباح   

انكماش فإن الشركات  الإقتصاد یقترب من الدخول في فترةكان ، فإذا المساهمین في المدي القصیر
إلي زیادة خفض  القابلة  للتوزیع  على المساهمین، كما لا تمیللاتمیل إلي تخفیض مستوى الارباح 

مستوى الأرباح  في فترة تضخم قصیره، ان هذه السیاسة المشددة المتعلقة بتوزیع الارباح الرأسمالیة 
، وتحافظ على الحد من ویات دخول الافراد في وقت الكسادعلى استقرار مست تساعد على الإبقاء

  .زیادتها في وقت التضخم 
  
  

  :الاعانات الزراعیة
تقوم بعض الحكومات في الأنظمة الرأسمالیة والانظمة التابعة لها بدعم المزارعین للمحافظة على 

الزراعیة على شكل نسبة یتفق  استقرار نظامها ویتم ذلك من خلال دعم أسعار بعض المنتجات
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، تنخفض الأسعار ولهذا فإن دخول المزارعین تزداد بالدعم الدعم الحكومي علیها فكل مازادت قیمة
، وبهذه ات التضخم بسبب انخفاض ذلك الدعمالحكومي في اوقات الكساد ولكن  تنخفض في اوق

عانات لا تقتصر فقط على القطاع ، كما ان الانفاق العام یتأثر بالدعم أو عدمهالطریقة فإن الا
أو مجالات دعم السلع  ت تقدم دعماً للعدید من الصناعاتالزراعي بل اصبحت بعض الحكوما

  .الأساسیة للمستهلك مثل الخبز والسكر والوقود
  : فعالیة السیاسة المالیة

مكن عن طریق تتمیز السیاسة المالیة باتباع  وتنوع مجالات تأثیرها خاصة في الاقطار النامیة فی
  .1هذه السیاسة التأثیر على 

ك عن طریق زیادة الانفاق ذلي السلع الرأسمالیة بصورة خاصة و حجم الاستثمار بصورة عامة وف -1
   .ارات في مجالات معینة دون غیرهاستثمللإ  ، والاعفاءات الضریبیة والامتیازات التي تمنحالحكومي

  .مدي وفرة المؤسسات الخدمیة -2
فرص العمل للمواطنین وتأمین حصولهم على حد أدني للدخل یحقق لهم مستوى  فرةمدى و  -3

  .معیشي مناسب
المالیة المحققه وعدم  للفوائضتوزیع مصادر الدخل القومي في توزیع مجالات الإستثمار  -4

  .الاعتماد على مصدر واحد كأساس للدخل القومي

تخفیض الانفاق الحكومي أو زیادة الضرائب وفي حالة علاج التضخم تعمل السیاسة المالیة على 
، وحتي تواكب السیاسة لكلي للتخلص من الفجوة  التضخمیةا الطلببحیث تعمل على تخفیض حجم 

حجم الاستثمار فیزید النقدیة هذا الوضع یجب ان تعمل على عدم تخفیض سعر الفائدة حتي لا یزید 
ولذلك یجب ان  ،ر الفائدة لتحجیم الاستثمارفع سع، بل یجب ان تقید عرض النقود لر الطلب الكلي

، ولتحقیق هذا لا بد من ان تكون السیاسة تكون  السیاسة المالیة مصحوبة، بسیاسة نقدیة مقیدة
  .مصرفیة ةالمالیة والنقدیة تعملان جنباً إلي  جنب  في ظل سلام

 منو  الموازنة، عجز ضتخفی بهدف والایرادى الانفاقى بشقیها العامة المالیة اصلاح الامر یتطلب
 عبر وذلك اولویاته ومراجعة وترشیده الجارى الانفاق وخاصة تخفیضه من بد لا الانفاق ناحیة

 الحرب یقافلإ الجهود ومواصلة الحكومى الاستهلاك وترشید الفدرالى الادارى النظام حجم تقلیص
 ولایة تأكیدو  الموازنة رجخا الصرف وایقاف والعسكرى الامنى الانفاق لتخفیض المسلحة والنزاعات

                                     
  .191، ص 1997،  3یوجین وآخرون، النظریة الإقتصادیة الكلیة، سلسلة ملخصات شوم ، القاھرة،  الدار الدولیة للنشر والتوزیع، ط.  1
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 وضمان العدالة لتحقیق والولایات المركز بین الموارد قسمة اسس ومراجعة العام المجال على المالیة
 یتوفر ما توجیه واعادة الخارجیة الدیون مشكلة لمعالجة المبذولة الجهود ومواصلة الاقتصادیة الكفاءة

   .الفقراء  وتحسین الانتاج نحو موارد من

 وذلك الضریبى الجهد تحسین بهدف شامل وضریبى جمركى اصلاح من بد لا الایرادات عیدص على
 والجمركى الضریبى النظام وجعل والجمركیة الضریبة القاعدة وتوسیع الاعفاءات ترشید طریق عن
 الاجراءات بهذه التجنیب، ومنع الاخرى والایرادیة الضریبیة الاوعیة ومراجعة ومرونة عدالة أكثر
 وعجز الجارى الانفاق مستوى بأرتفاع المرتبطة التضخم مسببات اهم من  واحدة لجةامع الى دىستؤ 

 هو والذى بالعجز للتمویل اللجوء الى الحاجة تخفیض الى ستؤدى ایضا الاصلاحات هذه الموازنة،
  .التضخم مسببات فى هام عنصر

  -: النقدیة السیاسات مجال فى/ 2
  1:مفهوم السیاسة النقدیة

یمكن تعریف السیاسة النقدیة بأنها مجموعة الإجراءات والتدابیر المتخذة من قبل السلطة النقدیة     
وفي متمثلة في البنك المركزي للتأثیر في الائتمان المصرفي تحقیقاً للأهداف الإقتصادیة والنقدیة 

ار المؤثرة على قیمة دمتها النمو الإقتصادي والاستقرار النقدي من خلال تجنب التغیرات في الأسعمق
  .العملة الوطنیة داخلیاً وخارجیاً 

ا بدون السیاسة هذه الأهداف لایمكن بلوغها بواسطة السیاسة النقدیة لوحدها كما لا یمكن بلوغه  
  الضروریة بین السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة كما  النقدیة ومن هنا نشیر إلي التفاعل والملاءمة

  
تطور الذي تشهده السیاسة النقدیة عبر المراحل الزمنیة المتعاقبة اذ یمكن اعتبار شیر إلي أهمیة الن

احل، فعلى سبیل المثال السیاسة النقدیة انعكاساً للفكر الإقتصادي السائد في كل مرحلة من هذه المر 
السیاسة النقدیة في المرحلة التي سار فیها الفكر الإقتصادي الكلاسیكي تنصب على  كانت مهمة

ى العام باعتبارها المتغیر الأساسي تتبعه التغیرات في المستو  السیطرة على كمیة النقود المعروضة
ینصب على تحقیق ) الفكر الكنزي(السیاسة النقدیة  في الفترة اللاحقة  للأسعار في حین كانت مهمة

یحددان سعر  ضةالنقود المطلوبة وكمیتها المعرو التوازن في سوقي النقود والسلع وان تعادل كمیة 
لرأس المال في تحدید الطلب على الإستثمار كأحد  الحدیة بدوره یشترك مع الكفاءة ائدة الذيالف

مكونات الطلب الكلي المحدد للنتائج أو الدخل القومي وفي ظل تطویر مفهوم ومكونات الطلب على 

                                     
ستقرار الإقتصادي، دراسة تحلیلیة للعلاقات المتشابكة بین السیاسات االإقتصادیة واداء عبدالوھاب عثمان محمد، السلامة المصرفیة والا  - 1

  .102،  ص 2012القطاع المصرفي، الخرطوم، 
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دوافع تفضیل السیولة أو  وهي) المعاملات ، الاحتیاطي ، المضاربة(النقود الذي یحدد بدوافع ثلاث 
اما السیاسة النقدیة المعاصرة فهي تحاول التأثیر على مجمل النشاط الإقتصادي  لنقدي،التفضیل ا

  .ثیر في جانبي العرض والطلب الكليبهدف تحقیق النمو والنشاط الإقتصادي والنقدي من خلال التأ
  
  
  
  

    
    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  

  الرابعالمبحث   
  آثار التصخم

  -:ك اثآر للتضخم منها اقتصادیة واجتماعیة وسیاسیة یمكن تقسیمها كالاتىهنا
  -:الآثار الاقتصادیة -:اولا 
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  :     ونتعرف على نوعین من الدخول وهى: اثر التضخم على الدخول
ویتمثل فى الاجور واصحاب المعاشات كل هؤلاء تنخفض دخولهم الحقیقیة بسبب : الدخل الثابت

لاسعار ترتفع بمعدل اكبر من معدل الزیادة فى دخولهم النقدیة ویترتب على ذلك التضخم طالما ان ا
  .انخفاض نصیبهم النسبى من الدخل القومى الحقیقى 

ن داد ارباحهم مع ارتفاع الاسعار لأیمثله التجار ورجال الاعمال، فكل هؤلاء تز : الدخل المتغیر
وهناك من الاقتصادیین من یفرق بین  ،التضخمیساوى او ربما یفوق معدل  تزداد بمعدل ایراداتهم 

على البیانات  اً المتوقع یمكن التنبؤ به بناءفالتضخم  ،وقعمتالتضخم المتوقع والتضخم غیر ال
التاریخیة المتاحة عن سلوك الاسعار، یقوم الاشخاص باستبدال النقود بالسلع وذلك حینما تنخفض 

لسلع التى هى قدیة والحصول على الاراضى واقیمة الموجودات الحقیقیة عن الموجودات الن
الحصول على الموجودات الحقیقیة متسابقین فى ذلك  ، ویسارع الاشخاص فى الموجودات الحقیقیة

ن إكر فز حقیقیة نتیجة للاسباب السالفة المع الزمن فكلما مر الزمن تنخفض قیمة الموجودات ال
تضخم غیر المتوقع فیه یربح المدینون ویخسر مستوى الاسعار یرتفع  فعلا فى الاقتصاد، اما ال

ب یعود الى ارتفاع الدائنون وبالتالى تتم عملیة توزیع جزء من الثروة من الدائنین للمدینین والسب
، ترتفع الاسعار بمعدلات تفوق الزیادة فى الاجور مما یؤدى الى خفض الدخل الحقیقى اسعار الفائدة

  1.عملللعمال والى زیادة ارباح اصحاب ال
   -:اثر التضخم على الدخل القومى  
، ومن ایجابیة ، فهو یمارس من ناحیة آثاراً مىمتضاربة على الادخار القو  یمارس التضخم آثاراً   

، فالتضخم یساعد الحكومة على ما یسمى بالادخار الاجبارى لتمویل سلبیة ناحیة اخرى آثاراً 
الى انخفاض الادخار الاختیارى فارتفاع  مشروعات التنمیة ، ومن ناحیة اخرى یؤدى التضخم

وبالتالى  الاسعار بصفة مستمرة یؤدى الى زیادة النسبة المنفقة من الدخل على السلع الضروریة
وائد ، كما ان التضخم یؤدى الى انخفاض القیمة الحقیقیة للمدخرات والعانخفاض النسبة المدخرة

  .ارل الحافز على الادخالمحققة منها فى حالة ان یق
  

  -:اثر التضخم على الاستثمار 
ستثمار ان التضخم یحفز على الاتجاه للإ یلاحظو على هیكل الاستثمار  سلبیاً  یؤثر التضخم تأثیراً 

، ولعل السبب فى ذلك هو ان المشروعات ة والاقلاع عن المشروعات السلعیةفى المشروعات الخدمی
، وبالتالى سرعة استرداد رأس المال قامتهاالنسبى لرأس المال اللازم لإ غرالخدمیة تتصف بالص

فتتصف بكبر رأس المال اللازم  ، اما المشروعات السلعیة استثماره لحمایته من تآكل التضخمواعادة 
                                     

رمضان محمد احمد،  النظریة الاقتصادیة الكلیة، مصر، الناشر قسم الاقتصاد كلیة التجارة جامعة   -عبدالقادر محمد عبدالقادر عطیة .  1
  .207م ،ص 2005 -2004ریة، الاسكند
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حتجاز رأس المال لفترة طویلة نسبیا  فى صورة لأ فترة الانشاء والانتاج مما یؤدى، وطول ستثمارللإ
ن القیمة الحقیقیة للاموال المستردة أومع التضخم السریع ف  قبل ان یمكن استردادهاصول ثابتة 

  .1تتناقص بسرعة تزاید التضخم ومما سبق یتضح ان التضخم یشوه هیكل الاستثمار فى المجتمع 
  - :اثر التضخم على التجارة الدولیة 

ا یؤدى ، كمض تنافسیتها فى اسواقها الخارجیةالى انخفا یؤدى ارتفاع اسعار السلع المنتجة محلیاً 
انخفاض اسعار السلع المستوردة نسبة الى نظیراتها المحلیة التى ارتفعت اسعارها الى ازدیاد حجم 

، وتصبح محصلة اختلال ما یسمى بالمیزان التجارىالاستیراد مما یعنى زیادة الاعتماد على الخارج و 
ج المحلى وتعطل جزء ذاك النزوع نحو الاستیراد والاحجام عن السلع المحلیة وتراجع حجم الانتا

  .كبیر من الطاقة الانتاجیة فى البلاد
  -:اثر التضخم على الانتاج الحقیقى 

یختلف التضخم عن الانتاج الحقیقى من السلع والخدمات فى حالة وجود عناصر انتاجیة معطاه عنه 
یادة الارباح وفى حالة التوظیف الكامل لهذه العناصر ففى الحالة الاولى یؤدى ارتفاع الاسعار الى ز 

مما یشجع رجال الاعمال على زیادة الانتاج عن طریق استخدام عناصر الانتاج المفضلة الامر 
، وكلما ارتفع التضخم تلاشى الركوض نتجه الاقتصاد من السلع والخدماتالذى یؤدى الى زیادة ما ی

یؤدى الى تخفیض خم قد ، اما فى الحالة الثانیة فان التضسعارظهر الزیادة فى المستوى العام للأوت
نه یشجع الاستثمار فى المشاریع غیر المنتجة التى تتصاعد اسعارها بسبب الناتج الحقیقى لأ

  .2التضخم
     - :اثر التضخم على میزان المدفوعات 

یؤدى التضخم الى حدوث عجز فى میزان المدفوعات فهو یعمل على تخفیض الصادر وتشجیع   
لا تتكمن من   ، فالدولة التى تعانى من التضخمغیر فى سعر الصرفالوارد وبالتالى یؤدى الى ت

  السلع والخدمات فیها تكون اعلى من اسعار مثیلاتها فى العالم  العالم الخارجى لأن اسعار منافسة
رجى وبذلك تقل الصادرات فى هذه البلدان وتزید وارداتها فیحدث عجز فى المیزان التجارى الذى االخ

ین المقیمین فى البلد والعالم الخارجى، وتزید خطورة هذا الوضع اذا كان التضخم یصور التعامل ب
  1 .بسبب زیادة الطلب، فتتحول الزیادة فى الطلب الى زیادة الطلب على السلع الواردة

  -:اثر التضخم على التوزیع 
ؤدى الى تتمثل مساوى التضخم فى اعادة توزیع الثروة بین مختلف طبقات المجتمع توزیعا لا ی

العدالة بایة صلة فهناك بعض الطبقات تستفید من التضخم فتزداد ارباحها زیادة كبیرة لا تتناسب 
                                     

م ، ص 2001،  4احمد حسن الرفاعي ، مبادئ الاقتصاد الكلي  بین النظریة والتطبیق، الاردن، دار وائل للنشر،  ط  –خالد واصف .  1
264..  

  .216 -215عبدالقادر محمد عبدالقادر مرجع سابق ، ص .  2
  .97عبدالعظیم سلیمان المھل ، مرجع سابق ، ص. 1
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او اي مساهمة تسهم بها فى زیادة الدخل القومى وعلى النقیض من ذلك نجد  مع اي مجهود مطلقاً 
دى الثابت ان هناك طبقات تضار من التضخم ابلغ الضرر فتنخفض القوة الشرائیة لدخلها النق

، اما الطبقات التى تستفید من التضخم فتشمل المنتجین والتجار بصفة خاصة واؤلئك انخفاضا شدیداً 
لسابقة على االذین لدیهم كمیات كبیرة من المواد الاولیة والبضائع التى تراكمت لدیهم فى الفترة 

لا ان نسبة ارتفاعها إضخم اثناء الت حدوث التضخم فعلى الرغم من ان نفقات الانتاج ترتفع كثیراً 
اقل من نسبة ارتفاع الاسعار فبعض النفقات تمثل التزامات محددة بموجب عقود طویلة  تكون دائماً 

، ومن الفئات المستشارین القانونیین والفنیین یجارات وفوائد القروض واتعابكالإ الاجل نسبیاً 
فى فترة التضخم كما تزداد  اً رها اسهمهم كثیر المستفیدة ایضا حملة الاسهم الذین تزداد الارباح التى تد

، ثابتة تقل قوتها الشرائیة كثیرا قیمتها الرأسمالیة وذلك بعكس حملة السندات الذین یتقاضون فوائد
للتدهور فى قیمة النقود فهم  ایضا فئة المدینین الذین تخف عنهم اعباء رد القروض وفوائدها نظراً 

  2.اعن القوة الشرائیة للنقود التى اقتروضه وتها الشرائیة كثیراً تقل ق یریدون فى الواقع نقوداً 
  -:الآثار الاجتماعیة : ثانیا 

ا الاثآر الاجتماعیة یركز معظم الاقتصادیین على دراسة الآثار الاقتصادیة للتضخم ویتجاهلو       
مع ففى اثناء جتماعى للتركیب الطبقى للمجتالمصاحبة له، والتى تتمثل فى، احتدام التمایز الإ

التمایز الاجتماعى  یهویطلق علراء على ثرائها ثخمیة تبرز طبقات اجتماعیة تزداد الموجات التض
  یطلق علیه التمایز و  د سوءا على سوء حالهاوهناك على العكس من ذلك طبقات تزداسى أالر 

سعار، ت ارتفاع الا، ایضا  هجرة الكفاءة الفنیة البشریة الى الخارج ففى ظل موجاالاجتماعى الافقى
، فان الدخل الحقیقى لفئات عریضة من والمرتبات النقدیة لهذا الارتفاعجور لأاوعدم امكان مواكبة 

، وخصوصا لموظفى الحكومة والقطاع العام تعرض للتدهور الشدیدیافراد الطبقة الوسطى قد 
ء قد هاجر الى من هؤلا ، وقد نتج عن ذلك ان عدد كبیرالجامعا ت وحملة الشهادات العلیاوخریجى 

مر ان هذه الفئات من العناصر ذات الخبرة ودرجة التأهل المهنى العالیة ولا شك الخارج وحقیقة الأ
لرفع عجلات  هاماً  نهم كانوا یمثلون احتیاطیاً لأ انهم خسارة كبیرة على الاقتصاد القومى للبلاد نظراً 

  .التنمیة 
تة بلذى یلجأ الیه اصحاب الدخول الثادارى ااد الإوة والفسایضا من الآثار الاجتماعیة انتشار الرش

من  كبیراً  نهم یفقدون جزءاً التضخم وذلك لأ ةسوب مضاد یخفف من حدأمن الموظفین، ك وهم غالباً 
عاده توزیع الدخل القومى فیفكر هؤلاء فى الالتجاء الى اسلوب الرشوة إدخلهم لما یحدثه التضخم من 

جد ان الموظف عادة ما نسعار ومن هنا ظاهرة ارتفاع الأ خل لمواجهةمصدر مساعد اضافى للدك

                                     
  .151م، ص 2001دار غریب للطباعة والنشر،مظلوم حمدي ، النقود واعمال البنوك والتجارة الدولیة ، القاھرة،  محمد. 2
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، وفى امكانیة قتصر تقدیم الخدمات على من یعطیهیساوم على تادیة الخدمة لمن یدفع اكثر وی
  .الموظف تقدیم جمیع الخدمات المشروعة طالما انها بمقابل 

  - :الآثار السیاسیة : ثالثا 
نخفاض دخول الطبقة الفقیرة یحدث التزمر بینها فتتحرك سبة لإنه نإیة فاما بالنسبة للآثار السیاس   

من رجال الجیش لتغیر  نقلابیینسالبة تجاه الوضع السیاسى القائم، فیتهیأ الجو للإالنقابات تحركات 
، واشهر اثر سیاسى للتضخم هو ما حدث بین د حدث ذلك فى كثیر من دول العالم، وقنظام الحكم

خر النقود قیمتها وفقدت فى الجانب الآ جنونیاً  میتین عندما ارتفعت اسعار السلع ارتفاعاً حربین العاللا
  1 .شعاله لنار الحرب مرة آخرىإ مجئ هتلر الى الحكم فى المانیا و فى المانیا مما ادى الى 

ها ، فقد اكدت دراسة اعدلاقتصادیة حتى فى الدول المتقدمةویؤدى التضخم ایضا الى تدنى الرفاهیة ا
%) 2(م بأن زیادة معدل التضخم باثنین بالمائة 1996فى عام ) فلر ستاین(الاقتصادى الامریكى 

  2 .من الناتج المحلى الاجمالى%) 1(یقلل من الرفاهیة الاقتصادیة بنسبة واحد بالمائة 
  

  
  

    
  
  
  
  
  

  الفصل الثالث
  التضخم فى السودان

  1:تمهید) 3-1(
واهمها  رجة نتجت بسبب مجموعة من الصدماتلة دقیقة وحقتصاد السودانى بمرحیمر الإ     

، واحدثت هذه الصدمات اختلالات اساسیة وساهم تأخیر الاجراءات الاصلاحیة فى انفصال الجنوب
وتصاعد  الداخلیةالمیزان الداخلى والفجوة ي تعمیق تلك الاختلالات والتى تتمثل فى الفجوة ف

صرف وتآكل القوة الشرائیة للعملة الوطنیة وارتفاع معدلات الضغوط التضخمیة وعدم استقرار سعر ال
                                     

  .50عثمان یعقوب محمد ، مرجع سابق ، ص .   1
، 17، العدداسامة النور محمد، لماذ تسعي البنوك المركزیة الي استقرار الاسعار في المستقبل، بنك السودان المركزى، مجلة المصرفى  2

  .82م ، ص 1998
 . 16م، ص 2013،  الخرطوم،  2943صابر محمد الحسن، صحیفة سوداني، العدد  - 1
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غوط ، ومن بین هذه الاختلالات والمصاعب یبرز تصاعد الضالبطالة وتباطؤ النشاط الاقتصادى
سعار العامة بشكل مضطرد كأكبر مشكلة ضاغطة یواجهها اقتصادنا التضخمیة واستمرار ارتفاع الأ

، اسعلى معایش الن بالنشاط الاقتصادى وابعدها تأثیراً  اً وهى من اهم المشاكل واكثرها اضرار 
  .هو مفتاح السیر فى طریق التنمیة واستعادة الاستقرار الاقتصادى

ت سواء كان من التضخم فى السودان ظاهرة مركبة ومعقدة ناتجة من تفاعل وتداخل عدة مسببا
صندوق (التى تمت  وتشیر الدراسات  العوامل الهیكلیة نتاج اومستوى تكلفة الإاو ناحیة الطلب الكلى 

لظاهرة التضخم فى السودان الى ان اهم التطورات المولدة ) بنك السودان المركزى النقد الدولى و 
للضغوط التضخمیة ترتبط باداء سعر الصرف ونمو عرض النقود وارتفاع تكالیف الانتاج وتشیر هذه 

ضخم هو سعر الصرف حیث توضح تلك الدراسات على الت الدراسات الى ان اهم هذه العوامل تأثیراً 
ان اثر سعر الصرف على معدلات التضخم فى السودان اكبر واهم من اثر التغیرات النقدیة اى اثر 

  .نمو الكتلة النقدیة 
وبصفة خاصة الصدمة ) 2014-1980(التى تعرض لها الاقتصاد السودانى منذ  الداخلیةالصدمات 

والمؤثرة على التضخم  بعیدة المدى على العوامل المحددة ان لها آثاراً من انفصال الجنوب كجة ناتال
، احدث انفصال الجنوب وفقدان موارد البترول بصفة خاصة ثلاثة اختلالات اساسیة فى فى السودان

  - :جسم الاقتصاد السودانى والتى تتمثل فى
ان تدفقات النقد الاجنبى  من موارد النقد الاجنبى بمعنى% 70فقدان الاقتصاد ما یزید عن : اولا

فى سوق النقد مما خلق فجوة كبیرة واحدث هزة عنیفة % 70للبنك المركزى انخفضت بأكثر من 
  .الاجنبى وسعر الصرف

لة مما احدث فجوة ضخمة فى موازنة الدو % 50انخفاض ایرادات الموازنة العامة بما یقارب : ثانیا
  .وارتفاع كبیر فى عجز الموازنة

  
فقدان موارد البترول الى زیادة الضغوط التضخمیة وضعف القطاع المصرفى والمالى  ادى: ثالثا

  .وتباطؤ النشاط الاقتصادى وانخفاض معدلات النمو بشكل كبیر 
فى میزان المدفوعات بكل مدلولاتها على استقرار  الداخلیةنتجت عن هذه الاختلالات تصاعد الفجوة 
آثارهما  غوط الناتجة عنها من زیادة التمویل بالعجز معسعر الصرف وتعاظم عجز الموازنة والض

، تفاعل هذه التطورات تولدت عنها ضغوط تضخمیة هائلة دفعت السالبة على عرض النقود
  .بالمستوى العام للاسعار الى ما نراه الیوم 

وفى هذا الفصل نحاول التعرف على اسباب التضخم فى السودان والاثار السالبة للتضخم على 
  .قتصاد السودانى وسیاسات علاج التضخم فى السودانالا



 31

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
  

  
  المبحث الاول

  التضخم في السودان
 1اسباب التضخم فى السودان: اولاً 

صاد السوداني  تدهور من عمرها حیث شهد الإقت منذ الثمانینات دخلت البلاد مرحلة حرجة     
 قاعدة الإنتاج الزراعي تتسبب في شل القطاع في ان النواقص أوالضعفو  ،ملحوظ ومستمر

                                     
 .25م ، ص2005شریف الدشوني، قضایا في التنمیة المستدامة ، الخرطوم،  دار عزة  للنشر،  - 1
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 الذي یعاني الهشاشة الهیكلیة والمحدودیة وهذا یقود إلي استمرار وتعمیق والتبعیة في الصناعي
والقوة العاملة والماهرة والتكنولوجیا  وقطع الغیار فالتدهور مستمر  المدخلات المستورة  كرأس المال،
ي التوازن الداخلي والخارجي للدولة ومن ثم فإن العجز الذي شهدته وتمثل ذلك في الاختلال الكبیر ف

ملیون  31ة الخارجیة التي تجاوزت المدیونیالموازنه العامة وشح الموارد النقدیة  الاجنبیة وتفاقم امر 
ان عدم  استقرار السیاسات وعدم  ستثمار كماومع انخفاض معدلات الإنتاج  والإدخار والإ جنیه

مع ظروف الجفاف والتصحر وتزاید اعداد النازحین نفیذ الخطط والبرامج الموضوعه الإلتزام بت
ملحوظاً واللاجئین  بالاضافة  إلي ذلك  البیئة الإقتصادیة والعلمیة غیر الملائمة التي احدثت تدهوراً 

خارجیة  ال ، والارتفاع في تكلفة  مما ادي إلي عدم الاعتماد على  المواردفي شروط التبادل الخارجي
ومشروعات  التنمیة كل هذه العوامل كانت السبب في التدهور الذي یعاني   في تمویل عجز الموازنة

    .منه السودان

هد ، والذي شواستدانة القطاع العام من الجهازالمصرفيفي الجانب العام نجد ان زیادة عرض النقود 

وكان مصحوباً بتدهور %   47.7لغت القطاع الخاص التي ب ةدانتسومن  ثم ا%  43.2زیادة قدرها 

المركزي  ونتیجة تلك الزیادة المستمرة  في عرض النقود  الاجنبیة لدي البنك ملاتلعفي صافي ا

میة هي ارتفاع التي لم تصحبها زیادة في الإنتاج وتدهور القیمة الشرائیة للعملة المحلیة والنتیجة الحت

  ت تقریباً بوث 1999تصدیر البترول السوداني عام  ، وقد تحسنت الاوضاع  بعدفي معدلات التضخم

  .سعر صرف الدینار السوداني

كما ذكرنا سابقا تشیر الدراسات الخاصة بموضوع التضخم فى السودان الى ان اهم العوامل المؤثرة 

  -:فى ارتفاع الاسعار وتعاظم الضغوط التضخمیة یرجع الى العوامل الاتیة 

  

  -:التضخم المستورد / 1

بر ارتفاع الاسعار العالمیة للسلع المستوردة وتدهور سعر صرف العملة الوطنیة اهم العوامل یعت

المؤثرة على دینامكیة ارتفاع الاسعار العالمیة للسلع المستوردة والسبب الرئیسى فى هذه العلاقة 

من ان السلع الطردیة القویة بین ارتفاع الاسعار العالمیة للسلع المستوردة ومعدلات التضخم ناتجة 

  ، وهذا یعنى ان اى ت سلة مقیاس الاسعار الاستهلاكیةمن مكونا% 65المستوردة تمثل أكثر من 
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وبقوة وبنفس الحجم الى مستوى  سعار العالمیة للسلع المستوردة ینتقل بسرعةارتفاع فى معدلات الأ

  .تضخمیة سعار المحلیة ویشكل ضغوطاً الأ

  - :1تدهور سعر الصرف / 2

صاعد الاسعار العالمیة فأن تدهور سعرصرف العملة الوطنیة یعمل على زیادة اثر من خلال ت

القطاع الخارجى على معدل ارتفاع الاسعار المحلیة كما یساعد بطریقة غیر مباشرة على اوضاع 

  .تصبح مصدرا لتولید عوامل إضعافیة تؤدى الى ارتفاع الضغوط التضخمیة 

سعر الصرف من اهم محددات التضخم فى السودان فى المدى تشیر الدراسات الى ان التدهور فى 

القصیر والطویل بل هناك علاقة سببیة قویة متبادلة من اتجاهین تفید بأن انخفاض سعر الصرف 

یؤدى الى رفع معدلات التضخم ویؤدى ارتفاع التضخم بدوره الى مزید من التدهور فى سعر الصرف 

  . وبذلك تكتمل الحلقة المفرغة 

الاستقرار الحالى لسعر الصرف وتزاید الفجوة بین السعر الرسمى والسعر الموازى الذى یصل عدم 

حالیا یخلق مناخا یؤثر سلبیا على مصادر النقد الاجنبى سواء كان ذلك فى % 25الى اكثر من 

  الصادرات او تحویلات المغتربین ویزید من فجوة الموارد فى السوق الرسمى وهذه العوامل الى جانب

العوامل المباشرة تجعل من سعر الصرف اهم مسببات ظاهرة التضخم فى السودان وتؤكد الآثار 

  .القویة للقطاع الخارجى على التكلفة والاسعارالمحلیة 

  

        - :التوسع النقدى / 3

 الدراسات اوضحت وقد النقدى بالتوسع وتتغزى وتستشرى تنمو نقدیة ظاهرة طبیعته فى التضخم

 مصادر اهم من تعتبر النقود عرض نمو معدلات ارتفاع بأن السودان فى التضخم لحالة  التفصیلیة

 وارتفاع النقدى النمو بین قویة طردیة علاقة هناك بأن الدراسات وأكدت المحلیة الاسعار ارتفاع

  . التضخم معدلات

                                     
ً فى التضخم،  - 1 ً التوسع فى الكتلة النقدیة سببا الخرطوم، بنك السودان المركزى، مجلة المصرفى، العدد الرابع، بدر الدین عبد الرحیم، احقا

 .16، ص2009
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 لعدة ذلكو  السودان فى النقود عرض نمو معدلات فى مضطرداً  ارتفاعا الاخیرة السنوات شهدت

 السودان بنك من المؤقتة الاستدانة طریق عن العامة، الموازنة عجز تمویل زیادة اهمها من  عوامل

 بسداد القیام طریق عن الموازنة عجز بنقدیة البنك انتهجها التى الاحتوائیة والسیاسة) نقود طباعة(

 هذا المالیة، الاوراق او الضمانات لمقابلة ذلك كان سواء  المالیة وزارة عن نیابة الحكومیة الالتزامات

 ذلك جانب الى خرى،الآ والالتزامات الثلاثى البرنامج بسلع یعرف لما المباشر التمویل الى ضافةلإبا

 سیاسة وكذلك النقدى، التوسع من كثیرا اهم الصرف سعر طریق عن والقمح البترول دعم تغطیة فأن

 حوالى الدهب تجارة من الناتج النقدى التسرب یمثلو  كبیر نقدى تسرب عنها تتم التى الدهب تجارة

  .النقود عرض جملة من25%

  - :1 الموازنة عجز وارتفاع العام الانفاق زیادة/ 4

 ومعدلات جهة من العامة الموازنة وعجز الحكومى الانفاق حالة الى التطبیقیة الدراسات تشیر

 اذا العلاقة هذه تزداد خاصة بصفةو  بینهما قویة طردیة علاقة وجود الى اخرى جهة من التضخم

  ) .نقود طباعة( المركزى البنك من الاستدانة طریق عن الموازنة عجز تمویل كان

 لتلك المباشر غیر الاثر ان الى السودان فى التضخم على المالیة السیاسة اثر دراسات وتشیر

 المالیة السیاسة لآثار لمباشرا الانتقال آلیات واهم ، المباشر الاثر من اكبر الاسعار على السیاسات

  .بالعجز والتمویل الاجور زیادة هى الاسعار لمستوى

 والتمویل الموازنة وعجز الجارى الحكومى الانفاق فى مضطردا ارتفاعا الاخیرة السنوات شهدت

   من)  م 2014-2010(  من الفترة فى ارتفع قد الجارى الانفاق بأن الاحصائیات وتشیر بالعجز
 المعتمدة السیاسة كانت الذى الوقت فى% 25 بنسبة اى جنیه ملیار 30,8 الى جنیه لیارم 24 مبلغ

   الانفاق بتخفیض تطالب
 بعد النفطیة غیر العامة الایرادات فى مماثل ارتفاع یقابله لم الجارى الانفاق حجم فى الارتفاع هذا

 وزارة واضطرت الموازنة وعجز الموارد فجوة ازدیاد الى ادى مما الموازنة من النفط موارد خروج
 الضغوط زیادة الى هذا وادى العجز لتغطیة المركزى البنك من الاستدانة الى اللجوء الى المالیة

  . التضخمیة

                                     
 .2009بنك السودان المركزى، التقریر السنوى،  - 1
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  - : 1التكالیف وارتفاع   الانتاج تدنى/ 5
 ، تكلفته وارتفاع المحلى الانتاج تدنى التضخم ارتفاع فى مباشرة بصورة اسهمت التى العوامل من

 عام منذ الاجمالى المحلى الناتج فى النمو معدلات فى واضح تدنى السودانى الاقتصاد شهد قدف
 عام فى 1,9 الى م2010 عام فى% 5,2 من النمو معدل انخفض حیث) الانفصال عام( م2011
 النفط موارد وخروج الجنوب انفصال اهمها من اسباب لعده وذلك م2012 عام 1,7 الى ثم م2011
 الانتاج من تحد التى الهیكلیة المعوقات لعبت وقد الاقتصاد، جسم فى الاختلالات امىوتن وبروز

 الاستهلاك فجوة بسد الاستیراد زیادة الى ادى مما النمو معدلات تدنى استمرار فى اضافیا دورا
   نفأ النمو معدلات تدنى الى بالاضافة المحلیة، الاسعار على المستورد التضخم آثار وزیادة المحلى

 بدوره ادى معا الانتاج تكالیف فى متواصل ارتفاع عنها تنتج بالانتاج المتعلقة الهیكلیة الاختناقات
  التضخمیة الضغوط زیادة الى
  السودانى الاقتصاد على التضخم آثار: ثانیاً 
عند الحدیث عن آثار التضخم على الاقتصاد السودانى كان لا بد من ان نشیر الى الملامح     

البناء  قفمو یة للاقتصاد السودانى فالبناء الاقتصادى فى السودان یعكس بقدر كبیر الرئیس
الاقتصادى لدولة نامیة تخطو خطواتها الاولى فى مسار التنمیة، فالملامح الرئیسیة التى تمیز 
اقتصادیات البلدان النامیة هو اشتراكها فى الخصائص مثل انخفاض مستویات المعیشة، متوسط 

د من الدخل الحقیقى، انخفاض معدل النمو، سؤ توزیع الدخل وزراعة تقلیدیة ینجم عنها نصیب الفر 
فى الدول التى تستخدم التقنیات الحدیثة والتى تصل الى عشر انتاج ضعیف مقارنة بالأنتاج 

اضعاف فى بعض الاحیان من مستوى انتاجیة السودان وهذا یعنى اننا یمكن ان ننتج نفس الكمیات 
فى مساحة تقل عن ربع المساحة المزروعة حالیاً او اقل من ذلك الشئ الذى یعنى ان عرض الحالیة 

من المساحة الكلیة % 95السودان الزراعیة تعتبر من غیر مستقلة بنسبة كبیرة یمكن ان تصل الى 
اد الشدید على النشاط لو وضعنا فى حساباتنا استغلال الارض بالوسائل الحدیثة، كما ان الاعتم

انخفاض انخفاض انتاجیة العمل، ارتفاع معدلات البطالة، التبعیة الاقتصادیة للخارج، زراعى، و ال
معدلات الادخار والاستثمار، ارتفاع معدلات النمو السكانى وعبء الاعالة، انخفاض مستوى التعلیم 

ولكن  وارتفاع معدلات الأمیة، تفشى ظاهرة الفساد، تسود هذه الخصائص بقدر كبیر فى السودان
یصعب علینا ان نشیر على وجه التحدید المرتبة او المقام الذى یحتله السودان بین هذه الدول 
النامیة، لكننا نستطیع ان نؤكد بأن السودان الذى یعتبر من اكبر دولة افریقیة مساحةً ورغم مساحته 

تقل منها حالیاً ما لا ملیون هكتار یس) 84(فدان  209واراضیه الصالحة للزراعة والتى تبلغ الشاسعة 
یزید عن اربعین ملیون فدان، وتتضح ضخامة هذه الاراضى اذا علمنا ان كل الاراضى العربیة غیر 

                                     
 .17صابر محمد الحسن، مرجع سابق، ص 1
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ملیار هكتار، من كل ما سبق فأن السودان لا یزال متأخراً حیث  65المزروعة حالیاً تبلغ حوالى 
لمتحدة فالملامح الرئیسیة الأقل نمواً فى العالم حسب تصنیف الامم ا 25یصنف ضمن الدول ال

ضعف الهیكل الاقتصادى مقارنة مع الهیاكل الاقتصادیة فى البلدان  وضحتالسودانى للاقتصاد 
المتفدمة، وبالتالى اذا نظرنا الى بعض المشاكل الاقتصادیة فى السودان مثل التضخم نجد ان كل 

 والبنیان الاقتصاد هیكل على تضخمال آثار انعكستو  1.مناطق السودان متأثرة بهذه الظاهرة الخطیرة
 الكلیة الاقتصاد متغیرات من كثیر على الآثار هذه ظهرت حیث جدا واضحة بصورة الاجتماعى
  -:فى الآثار هذه وتتمثل المجتمع على انعكست التى السالبة الافرازات الى بالاضافة

  -: 2الاقتصادیة الآثار  :اولاً  
 المضاربة سوق فى الهامشى النشاط ویتمثل الموازى القطاع فى الهامشى للنشاط الهائل ونمال/ 1

 نتج وقد الارباح، من معدل اعلى الرئیسیة المحاصیل اسواق وفى السمسرة واعمال والعقارات بالعملة
  . النمو معدلات فى انحسار الى ادى مما الانتاجیة القطاعات بین الموارد توظیف فى خلل ذلك عن

  . الخارج الى الاموال رؤوس وهروب المدخرات تآكل/ 2
 للتصدیر القابلة السلع تكلفة على المضطرد الارتفاع انعكس: المدفوعات میزان على التضخم اثر/ 3

 فى ثم ومن العالمیة السوق فى الحصة من جزء فقدان الى ادى مما التنافسى موقعها فى اثر ثم ومن
 بالخارج العاملین السودانیین احتفاظ الى الاضافةب المیزانیة تفاقم وبالتالى الاجنبى النقد من الموارد
 ذلك كل الاجنبیة العملات من التدفق معدلات انخفاض فى یتسبب والذى البلاد خارج بودائهم
  .المدفوعات میزان على انعكس

 فى التذبذب خلال من الصرف سعر على التضخم یظهر: الصرف سعر على التضخم اثر/ 4
 الفجوة واتساع الاستقرار بعدم الفترة تلك خلال الصرف سعر اتسم حیث ونزولا هبوطا الصرف اسعار

 القدرة وعدم المختلفة الاسواق فى الصرف سعر فى التقلبات وان ، والموازى الرسمى السعر بین
 ثم والتصنیع المدخلات لاستیراد المناسب للمدى الانتاج تخطیط الصعوبة من جعل بها بالتنبؤ
 الطاقة تخفیض ذلك على وترتب نتاج،الإ فى المستثمرة الاموال تیرادواس للبیع الانتاج عرض

  . الخسارة نسبة یقلل الى المستوى الى الانتاجیة
  -: الاجتماعیة الآثار: ثانیا

تظهر من خلال النشاطات الهامشیة فى القطاع الموازى وذلك بافرازاتها السالبة فى النسیج 
ى سوق التمویل وبمسمیات مختلفة متعارف علیها محلیا بین الاجتماعى، فقد تطور النشاط الموازى ف

المتعاملین فى تلك الاسواق ادت هذه المعاملات  الى خسارة مدمرة لكل الاطراف البائعة والمشتریة، 

                                     
، 2002 اعة والنشر،الدار العالمیة للطبمحمد حسین ابو صالح، التخطیط الاستراتیجى للاقتصاد السودانى، البعد المفقود، الخرطوم،  - 1
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فالمشترى كان یتكبد خسارة تعجز عن الایفاء بتلك الالتزامات من التدفقات المتوقعة من المشترین 
عثر المالى وفى نهایة المطاف یتورط البائع والمشترى فى صعوبات مالیة وهكذا تتوسع دائرة الت

تقضى بهم فى الغالب الى اعلان الافلاس، ومن جراء افرازات النشاطات الهامشیة فقد الكثیرین 
  .   1 اصولهم وتدهورت احوالهم الاجتماعیة والاسریة تدهورا مریعا

  علاج التضخم فى السودانثالثاً 
  2سة النقدیة في السودانمنهجیة السیا

، ودان في إدارة الساسیة النقدیةمن السهل ان نفرق بین مرحلتین مختلفتین في تجربة  بنك الس       
ر من قبل البنك بعدم وجود سیاسة نقدیة مستقلة تداالأولي امتدت حتي  التسعینات وتمیزت  ةفالمرحل

نقدیة في السودان مجرد انعكاس للسیاسة المركزي بأهداف ووسائل محددة وانما كانت الاوضاع ال
، وكان دور كومیة الكبري من قبل بنك السودانالمالیة ونتاج تمویل الحكومة والمؤسسات الزراعیة الح

بنك السودان في التأثیر على الاوضاع النقدیة ینحصر في توزیع المتاح لدي البنوك التجاریة من 
مباشر وقد كان ختلفة عن طریق السقوفات والدخل الالتمویل المصرفي بین قطاعات الإقتصاد الم

مر ومنشورات تتضمن تفاصیل دقیقة حول كیفیة توزیع او بنك السودان یقوم بإصدار توجیهات وأ
الائتمان المصرفي باسعار فائدة متعددة حسب القطاعات الإقتصادیة، والتي تم توزیعها إلي قطاعات 

، وتحتوى المنشورات على حدود دنیا وقصوي لحجم ظورةمحذات اولویة وغیر ذات اولویة وقطاعات 
التمویل وسقوفات قطاعیة وعلى مستوى كل مصرف وتوزیع جغرافي وفي بعض الاحیان توزیع 
سلعي للتمویل وفرضت تلك التوجیهات الحصول المسبق من بنك السودان لكل عملیة تمویلیة تزید 

  .المباشر من بنك السودان للمؤسسات الحكومیة عن مبالغ معینة، كما تمیزت تلك الفترة بالتمویل
وكان للبنك المركزي خلال الفترة سیاسات نقدیة نشطة ومؤثرة ولم تكن السیاسة النقدیة توظف بطریقة 

، كان هذا هو الوضع بالرغم ان السودان ظل د والتأثیر على المتغیرات الكلیةفاعلة لإدارة الإقتصا
ولي منذ اواخر الستینات وطبق عدد منها واستمر هذا الوضع حتي یعمل وفق برامج صندوق النقد الد

بدایة المرحلة الثانیة التي  97 -96عتبر عامي بدأ الوضع في التغییر ویمكن ان ن حیث 1996عام 
تم برنامج شامل ) م1996(شهدت میلاد الدور الفاعل للسیاسات النقدیة في السودان وفي عام 

العلل التي یعاني منها و ي  یستهدف معالجة الاختلالات للإقتصاد في إطار متوسط المد
الإقتصادالسوداني وفي مقدمتها عدم الاستقرار المالي والذي تمثل في الارتفاع المضطرد لمعدلات 

، وفي إطار هذا البرنامج تم تحدید دور صرف العملة الوطنیة سعر فيالتضخم والتدهور المستمر 
  ، وترك أمر وضع وتنفیذ السیاسات النقدیةمع السیاسات المالیة تنسیقرئیسي للسیاسة النقدیة بال
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لتحقیق الأهداف المحددة للبرنامج،  ىخر ق تام مع السیاسات الإقتصادیة الآللبنك المركزي في تناس
، وفي ضوء هذه الأهداف یتم تصمیم السیاسات المالیة والنقدیة المناسبة وتخفیض معدلات التضخم

ا، وبتوظیف البرمجة المالیة المعروفة في إطار نموذج للإقتصاد الكلي وتقوم والقادرة على تحقیقه
ضمن تحقیق في الكتلة النقدیة، بالحجم الذي ی الطلوبةوزارة المالیة وبنك السودان بتحدید الزیادة 

تحدید الإهداف الوسیطة ن، وفي ضوء ذلك یقوم بنك السودانب بالمستهدفامعدلات النمو والتضخم 
، وصافي الأصول المحلیة للبنك المركزي تي تشمل النمو في الكتلة النقدیةمتغیرات نقدیة الفي شكل 

  .بحیث یمكن مراغبتها واستهدافها بالسیاسات والاجراءات
صدار دان في نهایة دیسمبر من كل عام بإغراض إدارة وتنفیذ السیاسة النقدیة یقوم بنك السو ولأ    

، ویشمل هذا البیان على ة والتمویل المصرفي للعام الجدیدالنقدیمنشور سنوي یوضح فیه السیاسات 
قتصادیة(ل المصرفي أهداف التموی جتماعیة وإ والموجهات العامة ) أهداف محلیة وقطاعیة وإ

والمؤشرات التي تساعد على تحقیق تلك الأهداف ویشمل البیان الأسس والضوابط التي تحكم التمویل 
 دبع، والرقابة والمتابعة ومعالجة الاختلالات تكلفة التمویل والضماناتمؤشرات  المصرفي بما في ذلك

  .دراستها 
وهناك آلیات للسیاسة النقدیة في المرحلة الأولي في غیاب بدائل لآلیات السیاسة النقدیة غیر 

  .المباشرة القائمة على سعر الفائدة
دا ، وقد شملت هذه لى الآلیات المباشرةرة السیولة عاعتمد بنك السودان في تنفیذ السیاسةالنقدیة وإ

الوسائل الاقناع الأدبي واصدار التوجیهات المباشرة لكیفیة توظیف التمویل بالطریقة التي تساعد على 
تحقیق الأهداف الكلیة ومن أهم هذه الموجهات السقوفات الفردیة لكل بنك والسقوفات القطاعیة وفق 

ن یشیر التقییم إلي ان هذه الآلیات مكنت بنك السودان متقسیم الإقتصاد إلي قطاعات ذات اولویة و 
ولكن وكما هو معلوم فإن التدخل المباشر لهذه الطرق لتوظیف تحقیق الأهداف الكمیة المحدودة، 

وعدم  إقتصادیة عالیة من ضمنها خلق تشوهات في سوق التمویل فتكالیالتمویل المصرفي  له 
یجعل  یثحبجانب عدم المرونة التي تمیزت بها هذه الأدوات ، هذا إلي الكفاءة  في توظیف الموارد

  .من الصعب توظیفها في إدارة السیولة بطریقة مستمرة على أساس اسبوعي أو شهري
لهذه الأسباب ظلت مجهودات بنك السودان في البحث عن آلیات غیر مباشرة  تتفق على الاسس 

دارة السیولة  لتخفیض التكلفة الإقتصادیة والإداریة للوسائل الشرعیة لتنفیذ السیاسات النقدیة وإ
المباشرة، فكان التركیز في البدایة على إیجاد بدیل شرعي لسعر الفائدة یمكن استهدافه وتوظیفه كآلیة 

 س التفریق بیناهي تجربة العائد التعویضي  وتقوم على أس حاولةمللسیاسة النقدیة، وكانت أول 
مطروحاً منه معدل  الحقیقي وهو سعر الفائدة النقدي وسعر الفائدة، الاسمي أو النقديسعر الفائدة 
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والعائد التعویضي یساوي سعر الفائدة النقدي بحیث ) التآكل في القوة الشرائیة للعملة(التضخم أو 
  .یكون سعر الفائدة الحقیقي صفر

دارة ا جراء التعدیلات من وقت لسیولة إومن الوسائل التي لجأ إلیها بنك السودان في السیاسة النقدیة وإ
، ومن تأثیر على البنك في توفیر التمویلفي نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني بغرض ال لآخر

الأجنبي من خلال عملیات بیع وشراء النقد الأجنبي كوسیلة  النقدالوسائل ایضأ عملیات مبادلة 
ان نجاح  هذه العملیة یتطلب  ، مع الإشارة إليالسیولة المتاحة للبنوك التجاریةللتأثیر على حجم 

الكمبیالات  وفي غیاب إمكانیة خصم لا تتوفر في كل وقت أو كل إقتصاد،توفر ظروف معینة قد 
من قبل البنوك التجاریة ابتكر بنك السودان ما عرف بنوافذ البنك المركزي للتمویل كآلیة من آلیات 

العجز السیولي نافذتین أولهما مایعرف بنافذة ن تنفیذ السیاسة النقدیة وتتكون نوافذ البنك المركزي م
  .والثانیة بنافذة تمویل الإستثمار 

  :أدوات السیاسة النقدیة
  1:تعمل السیاسة النقدیة في الغالب على تحقیق أهدافها وفق إطارین هما 
اللازمة للنشاط  وهنا تستهدف السیاسة النقدیة تحدید الحجم الكلي للسیولة :الإطار الكمي -1
، وبالتالي تكون صیغ التمویل والعلاقات المالیة المرتبطة بالإطار الكمي هي محل قتصاديالإ

، ویمكن ان نسمي الأدوات النقدیة المستخدمة ت التي تستخدمها السیاسة النقدیةالإجراءات والأدوا
بمعناها  وفقاً لهذا الإطار بأدوات السیاسة النقدیة الكمیة والتي تستهدف التأثیر على كمیة النقود

تها على التوسع  في منح الواسع وهذا یعني التأثیر على الصیغ التمویلیة للبنوك بما یحد من قدر 
على  اً لمختلف المجالات والقطاعات ویعتمد على الحجم الكلي  المقرر على السیولة بناءالتمویل 

لذي یحدد المركزي ا النموذج الإقتصادي الذي یتم الاتفاق علیه بین وزارة المالیة وبنك السودان
  :بموجبة المؤشرات الآتیة

  .معدل النمو في الناتج القومي الإجمالي -1
  .معدل التضخم المسموح به  -2
  .نسبة الزیادة في كمیة النقود وتوزیعها بین الحكومة والقطاع الخاص  -3
  .نسبة الفائض في المیزان التجاري ومیزان المدفوعات كمؤشرات للتوازن الخارجي  -3
القدر المقدر من احتیاطات النقد الأجنبي التي یتحفظ بها بنك السودان ، وبالتالي تصبح هذه  -5

المؤشرات هي الهادي لبنك السودان في مراقبة وضبط الحجم الكلي للسیولة في النشاط الإقتصادي 
 :والأدوات التي یستخدمها البنك في ذلك هي 

  :نسبة الاحتیاطي القانوني* 
                                     

احمد مجذوب احمد، تطبیق الصیغ الإسلامیة في النظام المصرفي وأثره على السیاسات النقدیة، وزیر دولة  بوزارة  المالیة السودانیة، . .  1
ً عن شبكة المشكاة  الإسلامیة،    .21م، ص2011الخرطوم، منقولا
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تعین بموجب هذه السیاسة ان تحتفظ البنوك بنسة من ت المباشرة للسیاسة النقدیة ویدواوهي أحد الأ
وتعتمد هذه النسبة من اجمالي الودائع الجاریة بالعملة % 15إلي % 10ودائعها لدي البنك المركزي 

م المحلیة بالاضافة إلي نسبة إجمالي الودائع من العملات الأجنبیة ولیست الودائع الإستثماریة ویت
حتفاظ بهذه النسبة وتتخذ الجراءات جعه حجم الودائع شهریاً ویتم التأكد من إلتزام البنك بالإمرا

  .على المخالفین العقابیة
  ):الاحتیاطي الننقدي(نسبة السیولة الداخلیة للبنوك * 
من وهي شبیه بنسبة الاحتیاطي القانوني الا ان البنك یحتفظ بها داخلیاً لمقابلة حركة السحب    

  .الودائع
  :عملیات السوق المفتوحة* 
جهاد من بنك السودان والهیئة العلیا للرقابة الشرعیة للمصارف والمؤسسات المالیة وخبیر من بإ

بتكار نوع جدید من الشهادات التي تتوافق مع الأسس الشرعیة تصلح كآلیة إ تمصندوق النقد الدولي 
) شمم(، شهادات مشاركة البنك المركزي ه الشهاداتمن هذلإدارة السیولة، وقد سمي الجیل الأول 

ویقصد بعملیات السوق المفتوحه دخول البنك المركزي إلي ) شهامة(وشهادات مشاركة الحكومة 
السوق بائعاً ومشتریاً للأوراق المالیة وفي مقدمتها السندات الحكومیة من أجل التأثیر على حجم 

قتراض لدي المصارف التجاریة وهذا البیع والشراء یرتبط بدوره لإابلة لالسیولة والاحتیاطات النقدیة الق
، فاثناء التضخم یقوم البنك یما اذا كانت اموال كساد أو تضخمبطبیعة  الاحوال الإقتصادیة السائده ف

 الموجهةزء من احتیاطاتها النقدیة سحب جف التجاریة وهو بذلك یالمركزي ببیع السندات إلي المصار 
یساوي المبلغ المدفوع من المصارف التجاریة مقابل شرائها لهذا الأوراق المالیة  بقدر راضلإقل

لبنك المركزي اثناء وبالتالي تنخفض قدرة المصارف التجاریة على منتج الائتمان وهذا مایهدف الیه ا
، ان فعالیة عملیات السوق المفتوحة تقوم على أساس وجود أسواق مالیة متطورة من فترات التضخم

 فىهذه الأسواق المالیة المتطورة  لتعامل مع الأوراق المالیة وخاصة السندات ولاتتوفر مثلیث اح
  .معظم البلدان النامیة

  ):شمم(شهادات مشاركة البنك المركزي - أ
هي عبارة عن سندات تمثل نسبة محدودة في صندوق خاص یحتوى على الأصوال المملوكة لبنك  

  :قطاع المصرفي ولها خصائص  أهمهاالسودان ، وزارة المالیة وال
لها قیمة اسمیة محدده وقیمة محاسبیة یتم اعلانها كل ثلاث اشهر وتعكس الأرباح الحقیقیة  -1

وجزء من الزیادة الرأسمالیة في قیمة الشهادات والسعر للتبادل ویتحدد عن طریق التفاوض بین البائع 
  .والمشتري عند تبادل الشهادات 

  .ة سریان محددة وهي قابلة للتداول وسهلة التسییللیست لها فتر  -2
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  .البیع والشراء یتم أساساً من خلال مزادات ولكن توجد معاملات خارج المزاد -3
  .ت المزاد تحكمها أسس وضوابط محددةعملیا -4
  ركزي السیولة بالنسبة للبنك الم تمثل منفذا إستثماریاً سریع التسییل للمصارف التجاریة وآلیة لإدارة -5
في شكل أرباح راسمالیة یتم تحقیقها عند بیع الشهادة ولاتدفع فیها ) شمم(یكون العائد على  -6

  .ارباحاً نقدیة
  .تستخدم هذه الآلیة من قبل البنك المركزي في التحكم في إدارة السیولة  -7
  .توجد لشمم الان سوق ثانویة -8
  ):شهامة(شهادات مشاركة الحكومة  -ب
مة ایضاً سندات على أصول حقیقیة یتم اصدارها مقابل حقوق ملكیة الدولة في عدد تعتتبر شها  

م وعلى الرقم من ان الهدف الأساس هو توفیر 1999من المؤسسات الرابحه وتم اصدارها في مایو 
لا أنها اصبحت خلال فترة وجیزة وسیلة فعالة لتمویل لمركزي یعینه على إدارة السیولة إآلیات البنك ا

  .یزانیة العامة بدلا من اللجوء للاستدانه من القطاع المصرفي الم
أصول تحمل شهادات شهامة قیمة اسمیة ثابته تمثل النسبة المحددة في صندوق خاص یحتوى على 

  :، ومن أهم خصائصها مایليالحكومة في عدد من المؤسسات
  .لبنك المركزيتمثل وسیلة لتمویل عجز الموازنه وآلیة لإدارة السیولة من قبل ا -1
تمثل وسیلة لتمویل تجمیع المدخرات القومیة وتشجیع المؤسسات والأفراد على إستثمار فوائضهم  -2

  .وتساعد في تطویر سوق النقد
وهي عائدات حقیقیة تشمل الأرباح التشغیلیة %) 33 -25(مرتفع یتراوح بین ائد علها  -3

  .للصندوق  ةلمؤسسات المكونلوالراسمالیة 
  .فترة سریان محددة بعام كامل وهناك خطوات لاصدار شهادات شهامة سریان اقللها  -4
  .سهلة التسییل ولها سوق ثانوي متطور -5
  .تسجل الشهادات باسماء من یحملها في سجل خاص  -6
  .قابلة للتحویل ویتم تداولها في سوق الخرطوم للأوراق المالیة  -7
  .تحكمها ضوابط محددهتعرض عن طریق مزادات في فترة محدده و  -8

  :الجیل الثاني للأوراق المالیة الإسلامیة المستخدمة
برامج خصخصة المؤسسات مة إلا انه قد بات واضحاً وفي ظل رغم النجاحات الكبیرة لشها  

من حیث القیمة والعدد وبالتالي فان الاستمرار في استخدامها  ادات محدودةالحكومیة ان هذه الشه
فها بعض المصاعب وعلیة فقد رأت تنقدیة لإدارة السیولة في المستقبل قد تككاداه للسیاسة الن

الشرعیة وتتسم باالمرونة  عقودالوفر فیها شروط تت ستخدام أوراق مالیة إسلامیة جدیدةالحكومة ا
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وبآجال مختلفة بحیث تلبي رغبات كافة المستثمرین بما یتناسب مع مورادهم المالیة ومواقفهم  والتنوع 
فیذ السیاسة النقدیة آلیة تعین البنك المركزي في تنوتصلح في ذات الوقت ان تكون اداة أو  ولیةالسی

  :یجار هذه الأدواتوفي مایلي بإ
ویتم اصدارها على صیغه الاجاره أو المشاركة في الإنتاج وتمثل : صكوك التاجیر الإسلامیة   -1

  .الوطني حصة من أصول حكومیة تصدرها وزاره المالیة والإقتصاد
  .صكوك التنمیة الإسلامیة  -2
صكوك السلع قصیرة الأجل وهناك بعض صیغ التمویل، المقاولة، الاستصناع، المشاركة  -3

  .، المزراعة ) المطلقة والمقیده(،المضاربة 
الموارد  اتالتعامل في النظام المصرفي السوداني ووزعت استخدامیة عمرجوظلت هذه الصیغ تمثل 

  .ن هذه الصیغفي البنوك بی
  -:1الاطار النوعى  -2

وتستهدف السیاسة النقدیة وفقاً لهذا الإطار توزیع في الموارد المصرفیة بین الاستخدامات المتعددة 
داخل الحجم الكلي للسیولة المقررة للنشاط الإقتصادي  وبالتالي یكون التأثیر على صیغ التمویل 

لیها هو محور الإجراءات والأدوات التي ترتكز ع والعلاقات التي تحكمها بین العمیل والمصرف
، كذلك یمكن ان نسمي الأدوات النقدیة المستخدمة لهذا الإطار بأدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة

  :السیاسة النقدیة النوعیة والتي تتمثل في الآتي 
  .سیاسة توزیع السوق التمویلیة بین القطاعات الإقتصادیة -1
  .صیغة من صیغ التمویل في الموارد المتاحة للبنك  سیاسة تحدید كل -2
  .سیاسة تحدید القسط المدفوع مقدمة في صیغة المرابحة -3
  .من صیغ التمویل اسة التأثیر على الأرباح المتولدةسی -4
  .سیاسة تغییر نسب المشاركة بین العمیل والبنك -5

برامج الاصلاح الإقتصادي لتحقیق  فقد تم تحدید أهداف السیاسة المالیة والنقدیة من خلال   
معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، ونمو عرض أهداف كلیة مؤشرات ملائمة للإقتصاد الكلي ك

خلال الموجهات  ، وسعر الصرف والتضخم وعجز الموازنه العامة وكیفیة تمویل كل ذلك منالنقود
  .التي تصدر كل عام

 الافراط لمنع المركزى البنك سیاسات ترشید تتطلب نقدیةال السیاسات مجال فى المطلوبة الاصلاحات
 وایقاف بالعجز التمویل بتخفیض النقود عرض نمو فى التصاعد احتواء طریق عن والنقدى السیولى
 المالیة الممارسات وایقاف المالیة، الاوراق او الضمانات مجال فى كان سواء المالیة عجوزات تغطیة

                                     
 .23احمد مجذوب احمد، مرجع سابق، ص - 1
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 النقدى التسرب وایقاف المالیة عن نیابة الحكومة ودفعیات والقمح لیةالبترو  المنتجات دعم بتغطیة
 فى المفرط النمو تخفیض منها الهدف الاجراءات هذه ،وشراءاً  بیعاً  الصرف سعر توحید طریق عن

 السیولة یضمن ما حدود وفى السلامة حدود فى النقدیة الكتلة نمو معدلات تكون بحیث النقود عرض
 المتاحة والسیولة التمویل توجیه ایضا المتاحة النقدیة السیاسات اصلاح ویتتطلب للاقتصاد المناسبة
  .1النقدى التوسع وهو التضخم مسببات اهم من واحدة نعالج الطریقة بهذه الانتاج، لقطاعات

  - :2الصرف سعر مجال فى/ 3
 لذا للتضخم، الرئیسى السبب هو الصرف سعر استقرار وعدم الوطنیة العملة قیمة تدهور لأن    
 البنك من مطلوب واستقراره، الصرف سعر توحید یحقق بما الصرف سعر سیاسات اصلاح من لابد

 بین الفجوة تخفیض الى تؤدى التى بالطریقة المدار المرن الصرف سعر نظام تطبیق المركزى
 إتباع ثم ومن مناسبة زمنیة فترة خلال السعر توحید یحقق بما تدریجیا والموازى الرسمى السعرین
 الصادرات تدفق على ویشجع یساعد وبما  اخرى مرى الموازى السعر بظهور تسمح لا مرنة سیاسة

  .الاجنبى النقد سوق في والطلب العرض عوامل ویعكس المغتربین وتحویلات
 تصفیة فى وسیساعد الحالى التضخم مسببات اقوى ازالة الى سیؤدى الاصلاحات هذه تطبیق

 الصرف سعر بین الفجوة وتعاظم الصرف سعر تدهور قاعدة على تقوم التى التضخمیة التوقعات
   خارجیة موارد على بالمحصول الصرف سعر اصلاح اجراءات دعم من بد ولا ، والموازى الرسمى

 الاجل وطویلة متوسطة ودائع او سلعیة او نقدیة قروض او منح شكل فى سواء الصدیقة الدول من
  . بدوره القیام من البنك یمكن بما المركزى للبنك
 وضمان النقدیة والسیاسات المالیة السیاسات وتناسق تكامل اهمیة على هنا التأكد من لابد ایضا

 القریب المدى فى تطبیقها والمطلوب القابلة والنقدیة المالیة السیاسات هذه التناسق، هذا استمرار
 إلا،الاسعار ارتفاع معدلات فى التصاعد احتواء الى وتؤدى التضخم مسببات من كبیرا جزءا ستعالج

 مواصلة یتطلب المستدام النمو مسار فى الاقتصاد ووضع الاقتصادى ستقرارالإ إستدامة ان
 لاصلاحاتاو ، التكلفة ارتفاع مسببات وازالة الانتاج ومعوقات محددات لمعالجة هیكلیة اصلاحات

 من محاور عدة وفى المتوسط المدى فى هاتنفیذ یتم وبالتالى الوقت بعض تأخذ بطبیعتها الهیكلیة
  - : اهمها

 القطاع تزاحم التى ومیةكالح والشركات الدولة دور وتقلیص الخاص للقطاع المجال افساح/ 1
  .له ومحفزة مشجعة سیاسات نتهاجإ و  الخاص

                                     
  . 14، ص 2002-90سة النقدیة والتمویلیة في السودان، منشورات بنك السودان، تقویم أدوات السیا.  1
  .18صابر محمد الحسن ، مرجع سابق ، ص .  2 
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 ومعالجة الاجراءات وتسهیل بتبسیط والانتاج ستثمارللإ ومحفزة مساعدة آلیات خلق على العمل/ 2
  .العشوائیة لضرائبا

 المشروعات ادارة طریقة بمراجعة المروى القطاع شكل معالجة مطلوب الزراعى القطاع فى/ 3
  .المنتجین دور ددبتم یسمح بما الحكومى الدور وتقلیص الكبرى الزراعیة

 بالانتاج وربطه العلمى البحث ودعم السیاسات بأصلاح الصناعة تطویر ایضا البرنامج یشمل/ 4
  .الطاقة تكلفة ذلك فى بما التكلفة تخفیض على والعمل المناسب التمویل روتوفی

 انتاج لرفع المضاعف الجهد یتطلب البترول مجال فى بلادنا فى موارد من به االله حبانا  ما ان/ 5
 خاصة وبصفة الواعد والتطویر الاستكشاف خطوات فى والاشراع حالیا المنتجة الحقول من البترول

  .متقدمة لمراحل لتوص التى تلك
 ولتحقیق البطالة، ومحاربة العمل فرص وخلق التشغیل قضیة المطلوبة الاصلاحات صلب فى/ 6

  .اكبر عمالة فرص تنتج التى والمشاریع القطاعات ودعم للتشغیل قومیة سیاسة اعتماد من لابد ذلك
 العمل سوق احتیاجات ، مخرجاته ، العلمى التعلیم مناهج مراجعة ایضا الاصلاح برنامج یتطلب/ 7

  .  السودانیة الشخصیة بناء اعادة على یساعد وبما
  

  الثانيالمبحث 
  المتغیرات المؤثرة على التضخم فى السودان

  GDP الناتج المحلي الإجمالي: اولاً 

هو عبارة عن كمیة السلع والخدمات التى ینتجها افراد مجتمع معین یعیشونضمن الرقعة  - 1
بلد بغض النظر عن جنسیتهم سواء كانوا مواطني أو اجانب خلال سنه معینة ، الجغراافیة لذلك ال

إلى الناتج المحلى الاجمالى حسب المفاهیم وهذا یعني أنه یمكن التحویل من النتاج القومي 
  .المطروحه لكل منهما

الانتاج  النهائیة التى یتم انتاجها باستخدام عناصرنهو مجموع القیم السوقیة للسلع والخدمات   - 2
المتاحة في جمیع المعنى ، حیث ان بعض عناصر الانتاج تكون مملوكة للدولة المعنیة ، 

  .لدول آخرى ملكفالمعروف ان هنالك من عناصر الانتاج 

هو مجموع القوة  النقدیة لجمیع السلع والخدمات النهائیة المنتجة في اقتصاد ما خلال فترة معینة  - 3
  .تعرف بسنه
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  .لناتج القومى الاجمالى مطروحاً منه صافي دخل عناصر الانتااج من الخارجعبارة عن ا - 4

مهم جداً لكل دولة فهو یعكس صحة إقتصاد الدولة كما له  GDP -یعتبر الناتج المحلي الإجمالي
وهذا لیس شيء جدید، فإن إنخفاض إقتصاد . تأثیر كبیر على الأفراد وعلى سوق الأسهم والعملات

یهتم المتداولون  .نخفاض الربح للشركات وهذا بدوره یعني إنخفاض أسعار الأسهمبلد معین یعني إ
بمعرفة نسبة التغییر بالناتج المحلي وخاصةً إذا كان التغییر سلبي لأنه إحدى أهم العوامل المحددة 

في هذه المقالة سوف نقوم بتعریف ما هو الناتج المحلي . إذا كان الاقتصاد في حالة ركود أم لا
 .وف نعرض كیفیة حسابهوس

لنبدأ أولاً بتعریف الناتج المحلي، هو القیمة الاجمالیة النقدیة لجمیع السلع والخدمات التي تم انتاجها 
داخل دولة معینة خلال فترة زمنیة محددة، ویتم قیاسه عن طریق المقارنة إما بالربع السابق من 

ى عملیة الانتاج التي تتم عبر المقیمین داخل وینحصر الناتج المحلي عل. السنة أو بالسنة السابقة
الدولة سواء كانوا سكانها أم مقیمین فیها فقط وعند حساب الناتج المحلي لا یتم حساب عملیة الانتاج 

فعلى سبیل المثال، إذا اردنا حساب الناتج المحلي الإجمالي . التي تكون عبر مغتربین هذه الدولة
مالیة النقدیة لجمیع السلع والخدمات التي تم انتاجها داخل لبنان سواء للبنان نقوم بحساب القیمة الاج

. كانوا لبنانیین أم لا ولا تتضمن عملیة الحساب عملیة الانتاج التي تمت من قبل المغتربین اللبنانیین
ویعكس الناتج المحلي الإجمالي حالة الاقتصاد وهو الطریقة الأمثل المستخدمة من قبل صناع القرار 

لبنوك المركزیة لحكم ما إذا كان الاقتصاد في حالة نمو أم إنكماش، أو على شفیر تضخم أو وا
   1.ركود

  :كیفیة حساب الناتج المحلي الإجمالي

هناك طریقتین لحساب الناتج المحلي الإجمالي، الطریقة الأولى هي جمع كل ما یكسبه الفرد 
جموع إنفاق الأفراد والشركات خلال فترة زمنیة والشركات خلال فترة محددة والطریقة الثانیة هي م

ویجب عند إستخدام الطریقتین أن نحصل على نفس النتیجة النهائیة لكن الطریقة الثانیة . محددة،
ویتم حساب الناتج المحلي الإجمالي باستخدام الطریقة الثانیة عن طریق إستخدام هذه . شائعة أكثر

  :المعادلة

GDP = C + I + G + X – M  

C هو مجموع الاستهلاك الشخصي 

                                     
1 https://ar.wikipedia.org/wiki/إجمالي_محلي_ناتج 
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I هو مجموع إنفاق الشركات أي الاستثمار 

G هو مجموع الانفاق الحكومي 

ویرمز إلى  Xهو الفرق بین الصادرات والواردات حیث یرمز إلى الصادرات (X – M) و
إذا كان معدل الصادرات أعلى من الواردات هذا شيء إیجابي للناتج المحلي والعكس  M.الواردات

صحیح إذا كان معدل الواردات أعلى من الصادرات هذا شيء سلبي للناتج المحلي أي لإقتصاد 
  .الدولة ككل

ویلعب الناتج المحلي الإجمالي دوراً مهم جداً لإقتصاد الدولة وللأفراد حیث یعتبروه مرجعاً لهم 
ذلك لیس دلیل  فعندما یكون الناتج المحلي في حالة إنكماش. لمعرفة أي قطاعات في حالة نمو

وبالمقابل . مطمئن للعدید لأنه یعني إنخفاض الإنفاق وأرباح الشركات والأهم إرتفاع معدلات البطالة
إن ارتفاعه بوتیرة عالیة یؤدي إلى زیادة التضخم مما یدفع البنوك المركزیة لرفع معدلات الفائدة للحد 

أنه لا یغطي التغیرات في القطاعات  لكن هناك نقاط ضعف للناتج المحلي للدولة حیث. من التضخم
  .توزیع الدخل على الأفراد، جودة الحیاة، المستوى المعیشي وغیرها: التالیة

  ماذا یقیس الناتج المحلي الإجمالي؟
، بالإضافة إلى یقیس الناتج المحلي الإجمالي مجموع السلع والخدمات السوقیة، أي الموجهة للبیع

وقیة التي توفرها الحكومات مجانا مثل التعلیم والصحة والأمن بعض المنتجات الخدمیة غیر الس
 .والدفاع، والتي أُنتِجت داخل حدود منطقة جغرافیة معینة خلال مدة زمنیة محددة

بما في ذلك الشركات یتضمن الناتج المحلي الإجمالي النشاط الإنتاجي لجمیع المقیمین في بلد بعینه 
بخلاف الناتج القومي الإجمالي الذي یقیس النشاط الإنتاجي لجمیع  الأجنبیة العاملة في هذ ا البلد،

فمثلا، النشاط الإنتاجي لشركة أمیركیة . الحاملین لجنسیة معینة بغض النظر عن مكان إقامتهم
درج ضمن الناتج المحلي الإجمالي للصین، ولكن ضمن الناتج القومي الإجمالي  الصینتعمل في  ُ سی

  .للولایات المتحدة

توجد جملة من الأنشطة الإنتاجیة التي تبقى خارج دائرة قیاس الناتج المحلي الإجمالي مثل الأنشطة 
  بالإضافة إلى الأنشطة التي تتم في السوق السوداء المنزلیة والأعمال التطوعیة وغیر المأجورة

  قیاس الناتج المحلي الإجمالي
 :یمكن قیاس الناتج المحلي الإجمالي انطلاقا من ثلاث مقاربات مختلفة
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وتعرَّف . ویكون بجمع القیم المضافة لكل الأنشطة الإنتاجیة التي یراد إدراجها :ـ من خلال الإنتاج
  .ا الفرق بین إجمالي المبیعات وقیمة المدخلات الوسیطة في عملیة الإنتاجالقیمة المضافة على أنه

ویكون بجمع نفقات الاستهلاك النهائي للأسر والشركات والقطاع الحكومي  :ـ من خلال الإنفاق
  ).الفرق بین الصادرات والواردات(بالإضافة إلى نفقات الاستثمار ورصید المبادلات مع الخارج 

ویكون بجمع كل المداخیل المتولدة عن الإنتاج مثل أجور الموظفین وأرباح  :ـ من خلال الدخل
  .الشركات والضرائب

  

  

  الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي
عندما یقاس الناتج المحلي الإجمالي اعتمادا على الأسعار الجاریة فإنه یسمى بالناتج المحلي 

قارنات زمنیة للوقوف على حقیقة تطور الإجمالي الاسمي، لكن هذا المؤشر لا یسمح بإجراء م
 .الإنتاج نموا أو انكماشا، وذلك بسبب تأثیر تغیرات الأسعار

ولهذا فلا تجرى المقارنات بین فترات زمنیة مختلفة إلا اعتمادا على الناتج المحلي الإجمالي 
عامِل الحقیقي، والذي یتم حسابه من خلال تعدیل الناتج المحلي الإجمالي الاسمي بفضل است خدام مُ

وبهذا تُتابع حقیقة تطور حجم الإنتاج دون أثر . یسمح بتحیید أثر الأسعار على تطور الإنتاج
  .تغیرات الأسعار

ویستخدم تطور الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي في جمیع بلدان العالم كمؤشر یستدل به على 
لاستثمار وزیادة التشغیل، ویؤشر الصحة العامة للاقتصاد، حیث إن نموه دلیل على خلق الثروة وا

  1 .انكماشه على العكس

  :1989 -1980الناتج المحلى الاجمالى في السودان من عام 

علت المواد الاحصائیة اما ج1980یة التى تشهدها السودان في الاضطرابات الااقتتصادیة والسیاس 
في السوق في تقلب الاجوور یصعب الحصول علیها أو غیر موثوق بها ، وبالنسبة للاسعار و 

خضع السودان الاضطرابات سیاسیة  1970مرار ، كما فعل عائدات الحكومة في عام باست
                                     

1 www.aljazeera.net/encyclopedia/economy/2015/.../الإجمال-المحلي-الناتج. 
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فت ا ، والحرب الاهلیة في الجنوب استؤنواقتتصادیة وهي التى هزت مؤسساتها التقلیدیة واقتصاده
  .ملیون جنیه استرلینى في الیوم الواحد 11م بتكلفة بلغت 1983في عام 

الفترة تدنى واضح وذلك  بسبب التقلبات الاقتصادیة التى حدثت وشهدت  ایضاً ایضاً وشهدت هذه 
  .المجاعة التى حلت بالسودان ومن اسبابها هجره كبیر من المواطنین وترك قراهم

وایضاً سة شهدت ایضاً تدنى الناتج المحلى  الاجمالى مع زیادة طفیفة في معدلاته الفترة الدراوفي 
یاسیة واقتصادیة نقدیة وذلك بتغییر العملة السودانیة اكثر من مره ، وانقلابات حصلت تتقلبات س

حلى الاجمالى واهتمام قتصاد الكلى وخااصة الناتج المعسكریة ادت إلى التدنى الواضح في اداء الا
ى الدولة بقطاعات الدفاع والامن نتیجة لحروب الجنوب وفي هذه الفترة نجد ان الناتج المحلى الاجمال

م وهى في رأي الباحث زیادة تنصب 1989في عام  836109إلى  1986في عام  6742.9ارتتفع 
  .وزیادة خفیفه على المواطنفي جیوب الرأسمالین والتجار واصحاب المصانع 

  :م 2007 -1990الناتج المحلى الاجمالى في السودان من 

الاسباب الرئیسیة لهذا 1991اقتصاد السودان ما زال في حالة من الفوضي في منتصف عام 
الاضطرابات كانت عنیفه وتكلفة الحرب الاهلیة وتشكیل حكومة غیر كافئة ، وتدفق اللاجئین من 
الدول المجاوره فضلاً عن الهجرة  الداخلیة ، واقل من عقد الامطار السنویة العادیة ع ما یصاحب 

حیث كان الناتج المحلى الاجمالى  ذلك من عدم توفر الاحتیاجات  الاساسیة من الغذاء والنقدیة ،
  ).1353063(م إلى 1999حتى وصل في عام ) 7904.5(1990في هذه الفترة عام 

ملیون جنیه  1467.4من  2007- 2000ارتفع الناتج المحلى الاجمالى خلال هذه الفترة      
إلى  م2007محلیون جنیه سودانني عام  2291.60إلى  2000ي عام إلى  2000سوداني في عام 

ملیون دینار  31000.58، اما الاسعاار الجاریة فقد ارتفع حجم الناتج المحلى الاجمالى من % 39
% 98م إلى زیادة 2005ملیون دینار سودانى وفي عام  61279.73إلى  2000سودانى عام 

عام % 6ولارتتفاع نمو الناتج المحلى الاجمالى إلى ویعزى ذلك للتوسع في النشاط الاقتصادى 
وتعززت استخدامه النمو الاقتصادى % 701وبلغ في  المتوسط  2005عام %  8م و 2001

   1م1999وتغیرت تركیبة الناتج االمحلى الاجمالى من دخول البترول في هیكل الانتاج منذ اغسطس 

                                     
 .41م ، ص 2013السودان المركزي الثالث والخمسون التقریر السنوى بنك  1
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م ووصلت مساهمته في  2005 – 0200في المتوسط في  الفترة من عام % 7.1حیث نما بمعدل 
م ، ونلاحظ ان معدل النمو الحقیقي الذى 2005بنهایة عام % 9.9جمالى إلى الناتج المحلى الا

اصبح یعتمد اكثر على الاستثمارات الخارجیة المباشرة التى بلغت فى %) 8(م 2005سجل في عام 
 امریكي  ملیار دولار 4.2وعلى  صادرات  البترول التى بلغت م 2005في ملیار دولار  2.3مجملها 
 قطاعات الصادرات كما نلاحظ نمو متوسط دخل الفرد خلال الفترة من عام جمل من م %87تعادل 
امریكي  دولار 572وبلغ  2000دولار امریكي في عام   371حیث كان المتوسط   2005 - 2000

، وكما % 27.8اي ذاد بنحو  2005دولار امریكي في عام  731م وارتفع حوالى 2004في عام 
م ارتفاع في معدلات الناتج المحلى الاجمالى وذلك یرجع إلى 2007 – 2006شهدت هذه الفترة 

  .الاستثمارات الاجنبیة والتى تمثلت في انتاج البترول 

  ) .2011-2008(الناتج المحلى الاجمالى في السودان بالاسعار الثابتة الفترة )  1 (جدول 

  العام     

  القطاع

2008  2009  2010  2011  

  7.8  9.20  8.6  801  الحیوانیة الزراعة ، الغابات الثروة 
  6.3  6.2  6  5.7  الصناعة
  12.9  14  13.3  12.6  الخدمات

  27  29.4  28  26.4  الناتج المحلى بالثابتة 
  6.914.40  5.517.10  4.853.50  4.723.10  مخفض الناتج المحلى

    الناتج المحلى بالاسعار الجاریة
124.609.10  

  
  

  
135.659.55  

  
162.203.90  

  
186.689.90  

  الجهاز المركزي للاحصاء: المصدر 

شهدت هذه الفترة نمو في الناتج المحلى الاجمالى من ضمنها ظهور البترول والاستثمارات الاجننبیة 
  في هذه الفترة وهذه بعض المتغیرات المساهمة في الناتج المحلى الاجمالى في السودان
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  :اسعار الصرف  في السودان: ثانیاً 

  :تمهید
وق الرســمیة التــي الســ تشــمل ســوقین لسـعر الصــرف ) م2013 -1990(شـهد الســودان خــلال الفتــرةت  

یــتم التعامــل فیهــا عبــر النوافــذ الرســمیة كــالبنوك وصــرافات النقــد الاجمــالي والســوق الموازیــة والتــي یــتم 
المضـارین فیها عملیات البیع والشراء عبر الجهات غیر الرسمیة كتجارة العملـة والسماسـره وغیـرهم مـن 

  .في اسعار العملات 
ویمكـــن اســـتعراض التطـــورات التـــى شـــهدتها سیاســـات ســـعر الصـــرف خـــلاال هـــذه الفتتـــرة علـــى النحـــو 

  :التالى
  ):1978 -1956(سعر الصرف خلال الفترة

شـــهدت تلـــك الفتـــرة اســـتخدام ســـعر الصـــرف الثابـــت حیـــث كـــان یقـــوم بنـــك الســـودان الممركـــزي ببیـــع    
تعداد ، واذا لــم یكــن البیــع البیــع عــن طریــق بنــك الســودان فانــه یكــون علــى اســوشــراء العــلات الاجنبیــة 

عرض والطلب لیمنع تغیر سعر عملته على المستوى المحـدد لهـا واسـتمر للتدخل فى وقت من ناحیة ال
  .م1978التعامل بهذا النظام في السودان منذ إصدار الجنیه السوداني وحتى العام 

عقـب انضـمام السـودان م 1958لثابـت منـذ تحدیـد سـعره عـام الصـرف اطبق بنـك السـودان نظـام سـعر 
ـــدولى وقامـــت لدو  ـــة بالانفـــاق مـــع الصـــندوق بتحدیـــد ســـعر الصـــرف العضـــویة صـــندوق النقـــد ال لجنیـــه ل

  .تم ربط الجنیه السوداني بالدولار الامریكي/ 1971وفي . دولار  2.28السوداني بما یعادل 
لسبعینات سیاسات الرقابة على النقد الاجنبـي فـي شـكلها المطلـق ، وقد اتبعت الدولة خلال الستینات وا

وذلك لاحتكاها لحصیلة النقد الاجنبي وانتاجها اسلوب توزیع تلك الحصیلة علـى الـراغبین وفـق شـروط 
  1.معینة

                                     
بنك السودان ،  4مجلة المصرف العدد  1994-1957سیاسة الصرف  وأثرھا على تجارة السودان الخارجیةمحمود وارق  الامین،  - 1

 .15، ص 1995



 51

  ):م1979-1984(سعر الصرف خلال الفترة 
م تعــدیل لائحــة التعامــل م تــ1979شـهدت هــذه الفتــرة اكثــر مــن ســوق واحــد اسـعر الصــرف ، فــي العــام 

   :بالنقد الاجننبي وتتمثل سماتها الاساسیة في الآتي
 حریة حیازة إدخال واخراج النقد الاجنبي دون قیود 
  السماح للمقیمین بفتح حسابات النقد الاجنبي دون دون قیود 
 التعامل من خلال سوقین ، سوق رسمي وسوق موازي وحدد لكل سوق موارده واستخداماته. 

  .ضاعفة إلى ذلك تم اصدار عدة قوانین ومنشورات تنظم التعامل بالنقد الاجنبيبالا
م استخدام سعر الصرف ، المعـدل والـذي بموجبـه تمكـن بنـك السـودان 1979كذلك شهد العام         

المركزي من تعدیل سعر العملـة خاصـة فـي حـالات اكتشـاف ان ذلـك السـعر لیسـو هـو السـعر الـواقعي 
 1.30زني حیــث  ظــل ســعر الصــرف الجنیــه الســوداني مقابــل الــدولار ثانیــاً فــي حــدود أو الســعر التــوا

م  وتـم الغـاء السـعر المـوازي واسـتعیض عنـه 1982جنیه للدولار الواحد في السـوق الرسـمي منـذ العـام 
  م 1984جنیه للدولار حتى العام  1.30م ، وقد واستمر السععر 1983بالسعر الحر في العام 

  ):م1989-1985 (ل الفترة سعر الصرف خلا 
جنیـــه للـــدولار الواحـــد  2.50لیصـــبح %  18م تخفـــیض الســـعر الرســـمي بنســـبة 1985تـــم فـــي العـــام 

، حیــث تــم قیـام اســواق المــوارد لــتعلن 1986،واسـتمرت سیاعســة التخفــیض لسـعر الصــرف حتــى العـام 
متاحــة مــن النقــد اســعار الصــرف المختلفــة بواســطة لجــان متخصصــة یــتم مــن خلالهــا توزیــع المــوارد ال

جننیــه  4.90الاجنبــي علــى اســتخدماته المنظــورة ، ووااصــل ســعر الصــرف فــي الانخفــاض حتــى بلــغ 
بنهایــة عـــام % 45م ، وتــم تخفــیض ســـعر الصــرف بنســـبة 1986ماقبــل للــدولار االواحـــد بنهایــة العـــام 

  %.62م تم تخفیض السعر الحرم بننسبة 1988م ، في العام 1978
  ):م1996-1990( ة سعر الصرف خلال الفتر 

  م إلى ان تم تحریر سعر الصرف وتعویمه 1991-1990استمرت سیاسة التخفیض خلال العامین 
م كجـزء مـن سیاسـة الاصـلاح الاقتصـادي 1992بتبني سیاسات التحریر الاقتصادي في مطلـع فبرایـر 

مـدفوعات واعطـاء والتـى هـدفت إلـى معالجـة مشـكلات میـزان ال. السودان فـي تللـك الفتـرة  انتهجهاالتى 
قیمــة واقعیــة بالجنیــه الســوداني مقابــل العمــلات الاجنبیــة ، حیــث شــهدت تلــك الفتــرة اتبــاع نظــام ســعر 

  1الصرف العائم  وفي هذا الإطار واستعبض عنهما بسوق حرة موحدة للتعامل بالنقد الاجنبي 
  حرة وأصبح یحدد سعر صرف بالجنیه السوداني مقابل العملات ال ویمقتاضاف إلى ذلك تم توحید 

  .وفق عوامل السوق من واقع طلب الععملات الاجنبیة

                                     
  .ھیام ضیف الله ابكر احمد تكمیلي لنیل درجة  الماجستتیر من جامعة السودان 1
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وفـــي ظـــل هـــذه السیاســـة الانفتاحیـــة للاقتتصـــاد اســـتعاد الســـودان ســـمعته المالیـــة والمصـــرفیة ، وعلــــى 
  .الصعید یقوم المركزي بالعمل على تطوویر سوق المال

  لتحقیق الاستقرار النقدي دون والصرف الاجنبي من خلال اجراءات تنظیم وضبط السیولة المحلیة 
  .وضع أي قیود على تدفقات راس المال

م 1995وفــي اطــار تحریــر وتطــویر ســوق النقــد الاجنبــي تــم انشــاء عــدد مــن شــركات الصــرافة عــام    
م تـم تحدیـد السـعر الـذي 1996وفـي العـام . وصول لائحة بتنظیم اعمالها وعلاقتهـا مـع بنـك السـودان 

  .فة المتعمدة یومیاً بناءاً على السعر الذي یحدده بنك السودان المركزيتتعامل به وشركات الصرا
م استخدام سعر الصرف ، المعـدل والـذي بموجبـه تمكـن بنـك السـودان 1979كذلك شهد العام         

المركزي من تعدیل سعر العملـة خاصـة فـي حـالات اكتشـاف ان ذلـك السـعر لیسـو هـو السـعر الـواقعي 
 1.30حیــث  ظــل ســعر الصــرف الجنیــه الســوداني مقابــل الــدولار ثانیــاً فــي حــدود أو الســعر التــوازني 

م  وتـم الغـاء السـعر المـوازي واسـتعیض عنـه 1982جنیه للدولار الواحد في السـوق الرسـمي منـذ العـام 
  1م 1984جنیه للدولار حتى العام  1.30م ، وقد واستمر السعر 1983بالسعر الحر في العام 
  ):م1998 -1997(فترةسعر الصرف خلال ال

هــــذه الفتــــرة اســــتئناف علاقــــة الســــودان مــــع صــــندوق النقــــد الــــدولي وهــــي علاقــــة جزئیــــة بــــدون شــــهدت 
مســاعدات مالیــة مــن الصــندوق فــي اطــار التفــاض والتعــاون مــن خــلال البــرامج التــى تــم الاتفــاق علیهــا 

دیـد ســعر الصــرف وتـم اعتمــاد التعامـل بطریــق سـعر الصــرف الزاحـف ومــن اهـم ملامــح هـذا النظــام تح
الرســمي تتخــذه الدولــة وســیلة لتعــدیل ســعر الصــرف یتضــمن تثبیــت قیمــة اســمیة وتكــون الاســمیة اكبــر 

وهذه القیمة الاسـمیة یـتم تعـدیلها بصـورة ) جزء من المائة( من القیمة الحقیقیة وتتراوح في حدود معینة 
  . نظامیة وتبعاً لصیغة معینة تحددها السلطات المختصة

م فقـــد  تمیـــزت بالاســـتقرار  النســـبي  لســـعر الصـــرف ، نســـبة 1998-1997العـــام  خـــلال  امـــا الفتـــرة
لتـــــدعیمها بـــــبعض الاجـــــراءات مـــــن أجـــــل اســـــتكمال سیاســـــات التحریـــــر الاقتصـــــادي ، وتتختلـــــف تلـــــك 
الاجــراءات فــي الغــاء تحدیــد ســعر الصــرف  مــن بنــك الســودان المركــي، وتــم الســماح للبنــوك التجاریــة 

لصــرف بنـاءاً ععلـى قــوى العـرض والطلـب ، علـى ان تقــوم بنـك السـودان المركــزي للقیـام بتحدیـد سـعر ا
م فقــد اســتحدث بنــك الســودان المركــزي الیـــه 1999باعــداد متوســط ترجیحــي للبنــوك ، امــا فــي  العـــام 

التــدخل فــي ســوق النقــد الاجنبــي عــن طریــق بیــع وشــراء العمــلات الاجنبیــة مــن والــى البنــوك وشــركات 
ومـــن ابـــرز . التعامـــل بالنقـــد الاجنبـــي وذلـــك لمقابلـــة  طلبـــات العمـــلاء للاســـتیرادالصـــرافة عبـــر غرقـــة  

تــم الغــاء . فیمــا یتعلــق بســوق النقــد الاجنبــي ) م2001-2000( التطــورات التــى شــهدتها هــذه الفتــرة  

                                     
 ،106، ص  1994القادر ، برنامج التكییف الھیكلي والفقر في السودان مركز البحوث العربیة ، القاھرة ،  علي عبد  1
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عدد من القیود المفروضة على التعامـل بالنقـد الاجنبـي وتحریـر سـعر الصـرف ، كمـا تـم تحدیـدها إدارة 
  .المعني ومنشورات بنك السودان المركزي المصارف

  
  
  

  ):م2004-2002(سعر الصرف خلال الفترة 
استخدم خلال هـذه الفتـرة  نظـام سـعر الصـرف المـرن الـدار تـم باسـتهداف عـرض النقـود لتحقیـق معـدل 
نمــو ایجــابي  للنــاتج المحلــى الاجمــالى واســتتقرار المســتوى العــالم للأســعار وفــق البرنــامج الاقتصــادي 

ســـنوى المتفـــق علیـــه مـــع صـــندوق  النقـــد الـــدولى ، واصـــبح ســـعر الصـــرف مـــن ضـــمن الأدوات التـــى ال
  .تستخدم في إدارة السیولة

ــــدینار  2002واســــتهدفت سیاســــات النقــــد الاجنبــــي للعــــام  ــــى اســــتقرار ســــعر صــــرف ال م المحافظــــة عل
الهــامش الــذي یتحــرك  بالاضــافة إلـى تعــدیل . السـوداني والاســتمرار فــي تحریــر التعامـل بالنقــد الاجنبــي 

وذلــك % 2تــم إلــى % 1.5إلــى % 1فیــه الســعر التاشــیري المعلــن بواســطة بنــك الســودان المركــزي مــن 
م ، فقــد اســتهدفت سیاســات النقــد 2003امــا فــي العــام . حســب مقتضــیات ســعر الصــرف حركــة الســوق

یر  بیـــع النقـــد الاجنبــي ایضـــاً إلـــى تعزیـــز مـــوارد النقـــد الاجنبـــي بالمصـــارف والصـــرافات مـــن خـــلال تـــوف
الاجنبــي عبــر نافــذة البنــك المركــزي كمــا تــم وضــع التــدابیر والترتیبــات اللازمــة لإدارة احتیاطــات النقـــد 

  .1الاجنبي وحصر تسجیل راس المال الاجنبي المستثمر
وعلــى الــرغم مــن ان الخمســة الاعــوام الاخیــرة شــهدت اســتقرار نســبیاً فــي ســعر الصــرف إلا أن الواقــع 

  :ى أن هناك عدة انماط لسعر الصرف ، یمكن ایجازه  فیما یليالعملي یشیر إل
في كل معاملاته: سعر البنك المركزي    .وهو الذي یتعامل به بنك السودان المركزي بیعاً وشراً

وهـــي اســـعار تجـــددها الممصـــارف إذ إن هنـــاك حـــدود مرســـومة لتتحـــرك  : اســـعار المصـــارف التجاریـــة
  .اسعار الشراء والبیع

ویـــتم احتســاب مـــن واقــع العملیــات التـــى تــتم فـــي ســوق النقــد  الاجنبـــي بــالبلاد مـــن : ري الســعر التاشــی
طریق ككل المتعاملین فیه عبر المصارف والصرافات وما بین المصـدرین والمسـتوردین وبنـك السـودان 

حـــول الســـعر التاشـــیري لاغـــراض إدارة ســـعر الصـــرف بواســـطة بنـــك % 1المركـــزي وفـــي نطـــاق قـــدرة 
  .السودان
ویـــت تحدیــــدها بنــــاءاً علـــى مؤشــــرات الســــوق واســـعار صــــرافات المصــــارف : شــــركات الصــــرافة اســـعار

  .واسعار البنك المركزي
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وهي تشكل افضلیة البائعیین وملجأ هام ورئیسـي لجانـب الطلـب فـي حالـة عـدم : اسعار السوق الموازي
المـــوازي مـــن ویتكـــون الســـوق . الحصــول فـــي احتیاجـــاتهم عـــن طریـــق الشـــراء  مــن القنـــوات المصـــرفیة 

وهنالــك عــدة اثــار ســالبه تنطــوي علــى . التحویــل مــن حســاب لحســاب والتعامــل خــارج القنــوات الرســمیة 
التعامــل فــي الســوق الموازیــة ، منهــا تغیــر اســعار الصــرف مــن غیــر مبــررات اقتصــادیة منطقیــة الامــر 

  .الذي یؤدي إلى تقلبات في قیمة العملة الوطنیة مقابل العملات الاجنبیة الاخري
  ):م2007 -2006(سعر الصرف خلال الفترة 

هــدفت سیاســة النقــد الاجنبــي لهــذه الاعــوام إلــى المحافظــة علــى اســتقرار ســعر الصــرف وذلــك باتبــاع   
سیاسة سعر الصرف المـرن المـدار وتحریـر بنـاء احتیاجـات النقـد الاجنبـي واسـتكمال توحیـد سـوق النقـد 

نار الســـوداني مقابـــل الـــدولار الامریكـــي تحســــناً الاجنبـــي وتحریرهـــا ، حیـــث ســـجل ســـعر الصـــرف للـــدی
دینــــار فــــي نهایــــة  2.0133م إلــــى 2005فــــي دیســــمبر  2.3.67م مــــن 2006مســــتمراً خــــلال العــــام 

م یلاحـــظ ارتفـــاع ســـعر الصـــرف الجنیـــه الســـوداني مقابـــل 2007م لكـــن بالنســـبة للعـــام 2006دیســـمبر 
جنیـــه للـــدولار  3.0526م إلـــى 2006جنیـــه للـــدولار بنهایـــة دیســـمبر  2.0133الــدولار الامریكـــي مـــن 

  م 2007بنهایة دیسمبر 
  :م2008سعر الصرف خلال العام 

ركزت سیاسات النقد الاجنبي خلال هذا العام  بشكل اساسي علـى تنظـیم وتطـویر سـوق النقـد الاجنبـي 
  :بغرض تحقیق الاتي

  سعر صرف مستقر ومرن -
 بناء الاحتیاطات -
 ار سوق النقد الاجنبيإدارة الاحتیاطات بما یساعد على استقر  -
 1تفعیل سوق ما بین المصارف -

  من سعر الشراء واخطارالبنك المركزي بالتغیرات % 0.4سعر البیع للعملات الاجنبیة بنسبة 
  التى تطرا على اسعار الصرف لدیها خلال الیوم 

انعكست هذه الاجراءات على اداء سـعر الصـرف حیـث سـجل متوسـط سـعر الصـرف الجنیـه السـوداني 
جنیـــه فـــي العـــازم  9.091م مقارنـــة ب 2009جنیـــه خـــلال العـــام   30.325ابـــل الـــدولار الامریكـــيمق

م مقارنــة ب جنیــه خــلال 2009جنیــه خــلال العــام  3.2195م ، وســجل متوســط ســعر الیــورو 2008
  .م2008جنیه خلال العام  3.969م مقارنة ب 2009العام 

  :م2010سعر الصرف خلال العام 
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م بشـكل اساسـي علـى تنظـیم واسـتقرار وتطـویر 2010لاجنبـي خـلال هـذا العـام ركـزت سیاسـات النقـد ا 
  :سوق النقد الاجنبي بغرض تحقیق الاهداف الآتیة

  سعر صرف مستقر ومرن -
 بناء الاحتیاطات من النقد الاجنبي -
 إدارة الاحتیاطات بما یساعد على استقرار سوق النقد الاجنبي -

  تفعیل سوق ما بین المصارف
الأهداف تم اجراء العدید من التدابیر التعدیلات في الاجراءات الضوابط المنظمة ولتحقیق تلك 

  :لعملیات النقد الاجنبي وقد شملت الاتي
حیث سمح بفتح حسابات جاریة حرة بالنقد . إزالة القیود عن اجراءات فتح الحسابات الجاریة الحرة  -

یورو أو ما یعادلها  5000ري الحر مبلغ الاجنبي بشرط ان یكون النقد الاجنبي لفتح الحساب الجا
  .من العملات الاجنبیة الحرة الاخري ان یكون لصاحب الحساب تدفقات نقدیة مستمرة بالنقد الاجنبي

الغاء كافة استخدامات الحسابات الجاریة الحرة بالنقد الاجنبي والاستعاضة عنها باستخدامات  -
  .محددة بدلاً من استخدامها في كاف الاغراض

عدم السماح بتحویل المبالغ الواردة من الخارج لحسابات الادخار والاستثمار الخاصة بالأفراد  -
  .سعر المصرف المنفذ للعملیة. والاجانب وبعد مرور عام على الاقل من تاریخ الایداع

الزام المصارف بالحصول على موافقة بنك السودان المركزي لمسبقة بخصوص تحویل حسابات  -
  .1لاجنبیة المستثمرة من حسابات خاصة إلى حسابات جاریة حرة الجهات ا

  :اصدار ضوابط جدیدة لااستخدام  حصیلة الصادرات غیر البترولیة وفقاً للاتي
  .فقط للمصرف الممول بیعها  حاصل الصادر الناتجة من تمویل العمملیة بواسطة المصرف یتم* 
باع للمصرف المنفذ للعملیة أو المصاف حصائل الصادر المنفذة من مصادر تمویل اخري ت* 

  .الاخري أو لاستخدامها بواسطة المصدر نفسه للاستیراد
السماح للمصارف باستخدام كل طرق الدفع لتنفیذ عملیات الاستیراد للسلع الاساسیة ذات الاولویة * 
الالات القمح ، الادویة، الاجهزة والمعدات الطبیة ، مدخلات الانتاج الزراعي والصناعي ، (

  والاستیراد لاغراض الاستثمار) والمعدات الرسمالیة 
) الخ...شركات ، أفراد ( حظر بیع النقد الاجنبي أو اجراء اي تحویلات للخارج لصالح المقیمین * 

  بغرض استثمارات خارجیة
تطبیق نسبة حافز الصادر على موارد واستخدامات النقد الاجنبي بغرض جزب مزید من الموارد * 
  وق المنتظم وتطبیق الفجوة بین اسعار السوق المنتظم والسوق الموازي للس
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  :م2011سعر الصرف خلال 
هدفت سیاسة النقد الاجنبي إلى الاستمرار في المحافظة على استقرار سعر الصرف ، وتشجیع 

ي ، الصادرات غیر البترولیة ، وترشید الطلب على النقد الاجنبي وتوسیع شبكة مراسلي البنك المركز 
وتحقیق تلك الاهداف تم اتخاذ العدید من التدابیر والاجراءات والضوابط المنتظمة لعملیات النقد 

  :الاجنبي في مجال ترشید الاستیراد ومجال الموارد غیر المنظورة وي كالاتي
لكل طرف الدفع باستثناء الادویة والامصال % 100تحدید هامش الاستیراد النقدي المدفوع بنسبة  -
شریة والحیوانیة ومدخلات الانتاج الزراعي والصناعي والاستیراد الاجل الذي تكون فترته عاماً أو الب

  1اكثر
وضع ضوابط للاستیراد من المناطق الحرة تلزم المستورد بتسویة عملیات الاستیراد للسوق المحلي 

  .بالعملیة الاجنبیة
  % 45إلى % 40ریع لموزین من زیادة الهامش المسدد للبنوك مقابل استیراد عربات مشا -
م بناءاً 9/1/2011اصدار قائمة السلع المنظور استیرادها عممت على كافة المصارف بتاریخ  -

  .م5/1/2011بتاریخ ) 2(على قرار وزیر التجارة الخارجیة رقم 
بالتنسیق مع سلطات الجمارك وطباعتها بشكل حجدید ) IM(اعادة تصمیم استمارة الاستیراد  -

  .ات تأمنیة عالیة لمنع التزویر وحفظ حقوق كافة الاطرافبعملی
تقیید المبالغ بالنقد الاجنبي لاغراض السفر بشركات الصرافة لیتم تسلیمها بالمطار لمزید من  -

  .الضبط 
منع اصدار خطابات الضمان بالعملة الاجنبیة لمستفیدین بالداخل باستثناء الخطابات المصدرة  -

  .ت البتروللصالح الحكومة وشركا
  :م20012سعر الصرف خلال العام 

استمر البنك المركزي في اتباع سیاسة سعر الصرف المرنن المدار وانتهاج سیاسة التصحیح 
المستمر في سعر صرف الجنیه السوداني مقابل العملات الاجنبیة لهدف التواصل إلى سعر صرف 

م ضمن حزمة من الاجراءات 2012موازن ومستقرن، حیث تم تصحیح اسعار الصرف فى یونیو 
الاقتصادیة التصحیحیة التى اتبعتها الدولة لتخفیف الاثار السالبة لانفصال دولة جنوب السودان، ثم 

كما تم تخفیض سعر صرف البنك المركزى لمعاملات وزارة % 15الى  4.77تعدیل الحافز من 
وبالمقابل انخفض اسعار % 65ة بنسب 4.398جنیه للدولار الى 2.670المالیة والاقتصاد الوطنى من

جنیه للدولار الى حدود                             2.881صرف الجنیه فى السوق المنظم من 
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، مما سهم فى تقریب الفجوة بین اسعار الصرف فى %94جنیه للدولار فى المتوسط بنسبة  5.600
  .السوق المنظم واسعار الصرف فى السوق غیر المنظم

النقد الاجنبى الى بناء احتیاطات من النقد الاجنبى وترشید استخدامه مع الاستمرار  هنالك سیاسات
زالة كافة القیود على الحسابات بالنقد الاجنبى زذلك  فى حریة التعامل به وتحریر المعاملات وإ
للوصول تدریجیاً لسعر صرف مستقر تحدده عوامل العرض والطلب فى سوق موحدة، وذلك من 

وتنفیذ حزمة من الاجراءات لمعالجة الماكل التى واجهت البلاد بعد انفصال دولة  خلال انتهاج
جنوب السودان وما صاحب ذلك من تحدیات تمثلت فى التوسع النقدى وفقدان جزء كبیر من  موارد 
النفط ودعم السلع الاساسیة، والنوقعات السالبة للمتعاملین المرتبطة بعدم الیقینیة والحظر الاقتصادى 

  .الامریكى على السودان
وقد ادت تلك العوامل مجتمعة الى انخفاض قیمة الجنیه السودانى وتزاید الفجوة بین اسعار الصرف 
فى السوق المنظم واسعار الصرف فى السوق غیر المنظم، ولتحقیق اهداف وسیاسات النقد الاجنبى 

اً فى تخفیف حدة الاثار السالبة قام البنك المركزى بتنفیذ حزمة من الاجراءات التى اسهمت نسبیی
  :حیث شملت الاجراءات الجوانب التالیة

اوفق البنك المركزى ضخ النقد الاجنبى للصرافات كلیاً وخفض النسبة المخصصة للمصارف بعد 
تصحیح اسعار الصرف، الامر الذى شجع المصارف والصرافات على جذب موارد النقد الاجنبى 

  .م2012ملیون بنهایة العام121دولار بالصرافات ملیون  1.684بلغت بالمصارف 
تعدیل البنك المركزى على التحقیق مع الجهات ذات الصلة فى ترشید استخدامات النقد الاجنبى من 

  خلال ضبط الصرف فى معظم البنود
استمر البنك المركزى فى ترشید استخدامات النقد الاجنبى للاغراض غیر المنظورة مثل السفر 

لدراسة بالخارج وغیرها، وقد ادى ذلك الى انخفاض المبالغ التى تقوم ببیعها المصارف والعلاج وا
ملیون  427من ) الخ.....السفر، العلاج، الدراسة بالخارج(والصرافات للاغراض غیر المنظورة 

  %.48م بنسبة 2012ملیون دولار فى عام 222م الى 2011دولار فى عام 
الربط الشبكى لتداول استمارات الصادر والوارد بین الجهات المعنیة قام البنك المركزى بإنشاء نظام 

وذلك ردءاً للممارسات غیر ) البنك المركزى، المصارف التجاریة، ادارة الجمارك، ووزارة التجارة(
  .السلیمة فى مجال التجارة الخارجیة والتى تسبب تغطا على موارد النقد الاجنبى

لخاصة بشركات الاتصالات وشركات الطیران وتحویات العمال نظم البنك المركزى التحویلات ا
الاجانب، وذلك بمطالبة شركات الاتصالات بتحدید نسبة من ارباحها لاعدة استثمارها بالداخل 

  .وجدولة تحویلات شركات الاتصالات وشركات الطیران
  م2013سعر الصرف خلال العام 
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قرار سوق النقد الاجنبى وتحقیق مرونة واستقرار هدفت السیاسات فى هذا المجال للمحافظة على است
فى سعر صرف الجنیة السودانى مقابل العملات الاجنبیة الاخرى، معى العمل على استكمال سوق 
النقد الاجنبى بذل بنك السودان  المركزى مجهودات متتابعة هدفت الى استقرار سعر الصرف 

فاظ على الاستقرار الاقتصادى ، علاوة على الحفاظ ومقابلة التزامات الدولة من النقد الاجنبى والح
على الثقة والمصداقیة للجهاز المصرفى السودانى، كما سعى بنك السودان المركزى فى اتباع سیاسة 
سعر الصرف المرن المدار وانتهاج سیاسة التصحیح المستمر لسعر الصرف الجنیه السودانى مقابل 

  .عر صرف متوازن ومستقرالعملات الاجنبیة بهدف التوصل الى س
كما قام بنك السودان المركزى بتصحیح سعر صرف الجنیه السوداني في السوق المنظم لتعكس 

جنیه بالدولار في سبتمبر  5.7جنیه بالدولار إلى 4.4قیمته الحقیقیة ، حیث تم تحقیق قیمته من 
  .م ، وذلك ضمن تطبیق حزمة الاجراءات الاقتتصادیة2013

سیاسات النقد الاجنبي قام بنك السودان المركزي بتنفیذ حزمة من الاجراءات ولتحقیق اهداف 
والسیاسات والضوابط التي اسهمت في ترشید الاستیراد وزیادة موارد النقد الاجنبي وشملت تتلك 

  :الاجراءات الجوانب التالیة
  .الاستمرار في تفعیل قرار منع الاستیراد بدون تحویل قیمة  -
لتنظیم التعامل مع المناطق الحرة السودانیة وخاصة فیما یتعلق بضوابط الصادر اصدار ضوابط  -

 .والاستیراد والتحویلات

اصدار ضوابط لتنظیم عملیات التحاویل الصادرة والواردة التى تتم عبر شركات التحاویل العملة  -
 . وحصر تعاملاتها في العملات الاجنبیة فقط

 .فاق التعاون مع دولة جنوب السودانوضع ضوابط واجراءات لتنفیذ ات -

تشجیع حزب التحویلات الواردة من الخارج وحریة استخدام حسابات النقد الاجنبي بصرف مبالغ   -
التحویل الورارد من الخارج اما نقداً أو تحویله لحساب المستتفید في المصرف أو اي مصرف اخر 

م ما یعادله بالعملة المحلیة بالاضافة إلى جانب بالعملة التى یختارها المستفید وعدم الزامة باستلا
 .السحب النقدي والحسابات بالنقد الاجنبي بحریة تامة بدون اي رسوم 

من جملة الودائع بالنقد الاجنبي في شكل عملة ) كمؤشر% (1توجیه  المصارف بالاحتفاظ بنسبة  -
 .نقدیة داخلیة لمقابلة سحوبات العملاء الیومیة

 
  
  
  
  



 59

  
  
  

  في السودان  العلاقة بین تكلفة التمویل ومعدلات التضخم: ثالثاً 
  -:مقدمة

شهد الاقتصاد السوداني خلال فترة التسعینات تغییرات أساسیة من ناحیة السیاسات الاقتصادیة 
الكلیة التي تم تطبیقها ، فالتغیرات الهیكلیة التي تمت في إطار السیاسات الكلیة أحدثت تطورات 

تمیزت باختلالات  1995 – 1990القطاع النقدي وكما هو معلوم فان الفترة وتحولات كبیرة في 
هیكلیة داخلیة وخارجیة في البنیان الاقتصادي في كل من جانبي العرض والطلب الكلى، فداخلیاً 
تمثلت الاختلالات في عجز الموازنة العامة وارتفاع معدلات التضخم ، وخارجیاً تمثلت في عجز 

یزان المدفوعات ومشاكل انسیاب روؤس الأموال الأجنبیة مما انعكس سلباً على الحساب الجاري بم
سعر صرف العملة المحلیة وزیادة الفجوة بین سعر الصرف في السوق الرسمي و سعر الصرف في 

  .السوق الموازى
ومن الثابت فان ارتفاع معدلات التضخم بوتیرة متصاعدة له مدلولات وقراءات محددة وانعكاسات 

ى المؤشرات الاقتصادیة الكلیة الأخرى بل على أداء القطاع المصرفي وخاصة على تكلفة التمویل عل
المصرفي ولما لتكلفة التمویل من أهمیة في كونها تعتبر مؤشراً للمستثمر في لجوءه للجهاز 
المصرفي لتغطیة العجز الذي یواجهه في تمویل مشروعاته ، وهى كذلك تؤخذ بعین الاعتبار من 

+ أصحاب الودائع الاستثماریة " انب المصارف التي تبنى علیها كأساس لارضاء مودعیها ج
الادخاریة من جانب وتغطیة تكالیفها المرتبطة بإدارة العملیات الاستثماریة من الجانب الآخر وكذلك 

وللقیام بهذه الوظیفة تعمل المصارف في جانبي " المؤسسین " تحقیق أرباح لاصحاب رأس المال
العرض والطلب، ففي جانب العرض تسعى البنوك لجذب المدخرات من الجمهور والشركات 
والمؤسسات العامة والخاصة وذلك من خلال نشر تعریفتها للخدمات المصرفیة متضمنة العائد على 

  1ودائع الاستثمار المحققة في الماضي القریب والمتوقعة للفترة القادمة
  وك على استغلال مواردها المتاحة لتمویل القطاعات الاقتصادیةأما في جانب الطلب فتعمل البن

المختلفة لخدمة أهداف الاقتصاد الكلى كهدف تفرضه علیها السیاسات التمویلیة للبنك المركزي ، 
وتحقیق الربحیة كهدف خاص للمصرف المعنى وذلك من خلال نشر استراتیجیتها التسویقیة متضمنة 

  .تكلفة التمویل

                                     
 .27، بنك السودان المركزي ، مجلة المصرفي ، العدد  الادارة العامة للبحوث الاقتصادیة -بدرالدین حسین جبر الله  1
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فة التمویل من أهمیة فیما ذكرنا آنفاً ستحاول هذه الدراسة التحقق من اتجاه وقوة العلاقة ولما لتكل
بین معدلات التضخم و تكلفة التمویل وتوضیح الأسباب التي یمكن أن تؤثر على تكلفة التمویل 

  ).2001 – 1992(ومدى استجابتها للتغیرات في معدلات التضخم وذلك خلال الفترة 
  ):2001 – 1992(التضخم / 2

یعرف التضخم بالارتفاع العام والمستمر فى الأسعار ولا یعنى ذلك ان الارتفاع یكون فى كل 
، وارتفاع الأسعار  الأسعار إذ أن بعضها قد ینخفض وانما الاتجاه العام یجب ان یكون تصاعدیاُ

ضخم والسبب فى یجب ان یكون مستمراً وان یستبعد ارتفاع الأسعار لمرة واحدة فقط من تعریف الت
ذلك یتعلق بالسیاسة ، فإذا زاد السعر لمرة واحدة فقط فلا ضرورة هنالك لعمل سیاسة فاذا انقضت 
فترة التكییف فان الأسعار تتوقف عن الزیادة وتصبح السیاسات التى وضعت لوقف الزیادة فى 

  .حددةالأسعار غیر مطلوبة وعلى العكس ففى ظل التضخم تتزاید الأسعار بصورة غیر م
او غیر متوقع  anticipatedتختلف آثار التضخم او نتائجه باختلاف ما إذا كان التضخم متوقعاً 

unanticipated  ففى ظل التضخم غیر المتوقع تحدث اعادة توزیع الدخل الحقیقى فیكسب بعض ،
ن الأسعار الافراد ویخسر آخرون فمثلاً إذا زادت منافع الضمان الاجتماعى والمعاشات بسرعة اقل م

فان الدخل الحقیقى لكبار السن ینخفض كما فى هذه الحالة یعاد توزیع الثروة بین اولئك الذین ترتفع 
أسعار أصولهم بسرعة اقل الى أولئك الذین ترتفع أسعار أصولهم بسرعة اكبر،واخیراً فانه مع 

ا فى حالة التضخم المتوقع أم.التضخم غیر المتوقع یعاد توزیع الثروة بین الدائنیین الى المدینیین 
هذا وهنالك آثار اخرى للتضخم على الاقتصاد كما ان . تكون اعادة توزیع الثروة عند حدها الادنى

للنظر فى اتجاه معدلات التضخم  هنالك نظریات و سیاسات لمعالجة الانواع المختلفة من التضخم
  . ادناه نلاحظ) 1(وحسب ما هو موضح فى الجدول رقم ) 2001 – 1992(فى الفترة 
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  )1(جدول رقم 

  معدلات التضخم
)1992 – 2001(  

الوسط 
 الهندسي

 العام المتوسط

118.7 117.7 1992 
99.3 98.3 1993 
115.7 115.4 1994 
69.0 68.4 1995 
130.3 132.7 1996 
46.5 46.7 1997 
17.7 17.1 1998 
16.1 16.0 1999 
8.1 8.0 2000 
4.9 4.9 2001 

  التقاریر السنویة لبنك السودان: المصدر
   

و  1993و  1992ان اتجاه معدلات التضخم متأرجح بین الارتفاع والانخفاض وذلك خلال الأعوام 
ویعزى هذا التأرجح الى التحولات الكبیرة والسریعة فى السیاسات الاقتصادیة الكلیة  1995و 1994

ف رازاتها المختلفة وبالتالى كانت استجابة القطاعات المختلفة التى شهدتها تلك الفترة وانعكاساتها وإ
أخذت معدلات التضخم فى الانخفاض المتتالي حتى وصلت ) 2001-1996(خلال الفترة . متذبذبة

و یعود ذلك  2001و  2000بنهایة دیسمبر ) Single- Digit inflation(الى رقم صحیح واحد 
والنقدى والتخطیط المسبق للبرامج الاقتصادیة طویلة  أساسا للدخول فى برامج الإصلاح المالى

وقصیرة المدى بجانب التنسیق الكبیر الذى شهدته السیاسات الاقتصادیة الكلیة بشقیها المالى منها 
  .والنقدى

الجدول یعكس أرقام معدلات التضخم كمتوسط وكوسط هندسى والملاحظ انه لیس هنالك فرق   
  ).التضخم( قل فى الاتجاه العام للمتغیر بین أرقام المقیاسین على الأ

أما الفروقات فى الأرقام فتعزى لتأثر أرقام المتوسط بالأرقام المتطرفة خلال العام المعنى و میزة 
  .انه لا یتأثر بالارقام المتطرفة الوسط الهندسى كمقیاس احصائى
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  -):2001 – 1999(تكلفة التمویل ) 3(

من خلال تعظیم العائد على التمویل المصرفى وذلك لان العائد  تسعى البنوك لتعظیم ربحیتها
على التمویل یعتبر أحد المكونات الاساسیة لربحیة البنوك السودانیة وبالطبع إضافة الى مكونات 

    .الخ.. الربحیة الأخرى من عمولات ورسوم خدمات مصرفیة والعائد على الأوراق المالیة 
ظلت البنوك تحدد  1994وحتى عام  1984سلامى فى عام منذ انتهاج النظام المصرفى الا

هوامش أرباح المرابحات بالنسبة لها حسب العرض والطلب على التمویل المصرفى دون تدخل البنك 
م 1994المركزى فى عملیة تحدید الهوامش، ولكن بعد الغاء السقوف التمویلیة الكلیة فى یولیو 

اشرة للتأثیر فى الطلب على التمویل المصرفى فأهتدى بنك اصبحت لا توجد للبنك المركزى آلیة مب
  .السودان الى هوامش أرباح المرابحات كأداة للتأثیر على طلب التمویل المصرفى

، نظام القاع  Ceilingتوجد عادةً ثلاثة أنماط لتحدید هوامش أرباح المرابحات وهى نظام السقف 
Floor  ونظام النطاقSpan میزاته الحسنة بجانب بعض المساوىء ، فمثلاً  ، ولكل نظام بالطبع

نظام السقف یحول دون تمام عملیات المزاودة فى تحدید هوامش ارباح غیر حقیقیة لكنه فى نفس 
الوقت یتعارض مع سیاسات التحریر الاقتصادى ، أما نظام القاع یمنع روح التآمر على النزول 

خسائر مالیة  ة تعرض البنوك المتآمر علیها الىبمعدلات هوامش الأرباح الى مستویات غیر معقول
كما انه یتماشى مع سیاسات التحریر الاقتصادى غیر انه یؤخذ علیه وجود الحریة المطلقة فى رفع 
هوامش الارباح مما قد یقود الى ارتفاع تكلفة التمویل وما یترتب علیها من آثار جانبیة اخرى على 

  .مستوى الاقتصاد الكلى
ام النطاق نجد ان من محاسنة یقلل من مساوىء النظامین السابقین الى اقل درجة بالنسبة لنظ

ممكنه مع إعطاء البنك المركزى مرونة كافیة لادارة هوامش الارباح حسب مقتضیات الضرورة ، 
وفى ) 2000-1994(ومن واقع التجربة العملیة نجد ان بنك السودان قد إستخدم نظام القاع للفترة 

  .التحول كلیاً لنظام النطاق حیث یتم تحدید حدود دنیا وحدود علیا لهوامش المرابحات تم 2001عام 
ان تكلفة التمویل تعرف بأنها هى ما یتحمله طالب التمویل مقابل الحصول على التمویل من   

ثمن وعلى هذا یمكن ان تقاس بسعر الفائدة فى الانظمة المصرفیة التقلیدیة ، كما یمكن قیاسها 
  .الخ من تكالیف الصیغ الإسلامیة الأخرى.. الارباح ونسب المشاركات  بهوامش

نسبة لعدم توفر بیانات كافیة لتكالیف التمویل من الصیغ الإسلامیة خلاف المرابحة ستعتمد   
ادناه نلاحظ ان ) 2(ومن الجدول رقم ). متوسط(الدراسة على هوامش أرباح المرابحات الفعلیة 

 1997وحتى العام  1994الارباح هو الارتفاع المتتالي خلال الأعوام من الاتجاه العام لهوامش 
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بنسبة زیادة قدرها  1997بنهایة العام % 41الى  1994بنهایة العام % 27حیث ارتفعت من 
فقط بنهایة العام % 14أخذت تكلفة التمویل اتجاه الانخفاض حتى بلغت  1997بعد العام % 51,9

2001.1  
  )2(جدول رقم 

  التمویل تكلفة
 هوامش

 أرباح المرابحات  

 العام

32,9% 1992 

27,2% 1993 

27% 1994 

28% 1995 

30% 1996 

41% 1997 

36,3% 1998 

24% 1999 

24% 2000 

14% 2001 
  .بنك السودان –التقاریر السنویة  - :المصدر

دلات التضخم أقرب یتضح من الشكل البیانى ادناه ان العلاقة بین تكلفة التمویل ومع)  1/3/3( 
  غیرھا للخطیة من
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وعلیه فان على واضعى السیاسات الاقتصادیة الكلیة الأخذ فى الاعتبار العوامل التى تؤثر على 
تضخم وذلك عندما تتطلب السیاسات إعادة النظر فى معدلات تكلفة التمویل تكلفة التمویل بجانب ال

اى ان الأمر لا یحتمل ان تربط تكلفة التمویل ربطاً مباشراً بمعدلات التضخم فترفع معدلاتها عند 
  1.ارتفاع معدلات التضخم وتخفض عن انخفاض معدلات التضخم

 :النقود وعرض التضخم في التطورات

ن طویلة ولفترات التضخم من یعانى النامیة الدولة من یرهكغ السودان ظل  فترة من حدته اختلفت وإ
  حدوثه فى رئیسیا دورا الملائمة غیر الإقتصادیة السیاسات لعبت وقد أخرى، إلى

 طویلة لفترة السودانى الإقتصاد تلازم ظلت هیكلیة لمشاكل السودان فى التضخم معدل ارتفاع یعزى
 الإنفاق هذا وأن لاسیما التضخم حدة إرتفاع فى كبیرا دورا المتعاظم لحكومىا الانفاق لعب ولقد

 .النقود عرض بزیادة تمویله یتم حیث حقیقى إنتاج لایقابله

 ثلاث إلى تقسیمها تم الدراسة محل الفترة في النقود وعرض التضخم في التطورات تحلیل یسهل حتى
 .فترات

 1996 -1989 العام من الأولى الفترة

 ، 1996 إلى 1989 من الفترة خلال وذلك والانخفاض الارتفاع بین التضخم معدلات أرجحتت
 تلك شهدتها التي الكلیة الاقتصادیة السیاسات فى والسریعة الكبیرة التحولات إلى التأرجح  هذا یعزى
نعكاساتها الفترة فرازاتها وإ  وارتفاع مالیةال السیاسات في بإنفلات الفترة هذه اتسمت حیث المختلفة، وإ
 النقدیة السیولة حجم في التوسع إلى أدى مما المصرفي الجهاز من وتمویله الموازنة عجز في

 أعلى إن).  2001 عثمان، الوهاب عبد(الصرف، سعر في الاستقرار وعدم التضخم معدلات وارتفاع
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 لحسابيا الوسط بلغ ، 1990 العام في 67% وأدناها 1996 العام في%  130 بلغ تضخم معدل
 بانحراف التضخم معدلات وتوزعت 107.8 ووسیطها 99.6 الفترة هذه خلال التضخم لمعدلات
 خلال السودان في التضخم معدلات یوضح) 1(  رقم الشكل.  26 یبلغ الحسابي الوسط عن معیاري

 .الفترة هذه

 نمو معدلات في كبیرة تغیرات شهدت التي الفترات أكثر من الفترة هذه فتعتبر النقود عرض أما
 النقود عرض في النمو لمعدلات الحسابي الوسط أن فنجد النقود، - حوالي بلغ 1996  عرض
 أعلى بلغت ، 39 معیاري بانحراف وتوزعت%  65 بلغ والوسیط ، 77%  1989  الفترة خلال
 في%  39 نمو معدل وأدنى 1992 العام في%  166 الفترة هذه خلال النقود عرض في نمو معدل

  1.  1990 امالع
 2004 -1997 العام من الثانیة الفترة

 ارتكزت شاملة واقتصادي هیكلي اصلاح برامج الحكومة تبنت 2004 إلى 1997 من الفترة خلال
 حجم على والمحافظة الإنفاق ترشید طریق عن وذلك والقطاعیة، الكلیة السیاسات بین التناسق على

 وقد النقود، عرض ونمو السیولة وحركة القانونیة تالمستویا في المصرفي الجهاز من الاستدانة
 أدى مما لاحقا الأجنبي النقد في وفورات حقق الذي البترول وتصدیر انتاج في البدء ذلك على ساعد

 فى التضخم معدلات أخذت علیه،. الصرف سعر في واستقرار المدفوعات میزان في فائض إلى
 انخفض حیث ،) 2001 ، عثمان الوهاب عبد( واحد صحیح رقم وصلت حتى المتتالي الانخفاض

 واستمرت ، 1996 العام بنهایة 133% ب مقارنة%  47 إلى 1997 العام في التضخم معدل
 استمر حیث البترول وتصدیر انتاج في البدء ذلك على ساعد الانخفاض في التضخم معدلات

 للوفورات نتیجة 2004 استقرت ثم.  2000 بنهایة% 8 بلغ حتى التضخم معدلات في الانخفاض
 میزان 2000 من الفترة خلال التضخم معدلات - في طفرة إلى أدت والتي الأجنبي النقد في

 خلال% 8 و% 5 بین التضخم معدلات تراوحت حیث الصرف سعر في وانخفاض المدفوعات
 .الفترة

 الوسط لغب ، 2003 العام في%  7.4 وأدناها 1997 العام في%  46.6 بلغ تضخم معدل أعلى أن
 بانحراف التضخم معدلات وتوزعت 8.6 ووسیطها 14.7 الفترة هذه خلال التضخم لمعدلات الحسابي
  .  13.8 یبلغ الحسابي الوسط عن معیاري
 2012 - 2005 العام من الثالثة الفترة

 یةاتفاق على التوقیع تم حیث السوداني، الاقتصاد على مؤثرة عوامل عدة هنالك كان الفترة هذه خلال
 الانفاق معدل في توسع إلى أدت والتي 2011 عام في الجنوب انفصال ثم 2005 عام السلام
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 الازمة الجنوب، لحكومة لتحویلها نتیجة البترول من الدولة موارد في انخفاض أیضا الحكومي
 الخارجیة التدفقات وانخفضت الخارجیة التحویلات حجم انخفض حیث 2008 عام في العالمیة
 الموازنة، وعجز الصرف وسعر المدفوعات میزان على أثر مما البترول تصدیر نع الناتجة

 .النقود وعرض الإجمالي المحلي والناتج التضخم معدلات على الاثار هذه وانعكست

 الاقتصادیة الازمة ظهور حتى الارتفاع یعاود ولم واحد رقم في مستقرة التضخم معدلات ظلت
 الحكومي الانفاق في توسع من صاحبها وما السلام اتفاقیة على والتوقیع 2008 في العالمیة
 من البترولیة الموارد وخروج الخارجیة الاستثماریة التدفقات توقف من تبعه وما الجنوب وانفصال
 في%  14 إلى التضخم معدل ارتفع حیث البترول، نقل من المتوقعة والإیرادات الحكومة إیرادات

 أنه إلا الطفیف الارتفاع في التضخم معدل واستمر).  2012.  عثمان، الوهاب عبد( 2008 عام
 7.2 وأدناه 2012 العام في%  35.1 تضخم معدل أعلى بلغ وقد 2012 عام في%  35.1 إلى قفز
 12.2 ووسیطها 14.4 الفترة هذه خلال التضخم لمعدلات الحسابي الوسط بلغ ، 2006 العام في% 

 1.  9.1 یبلغ الحسابي الوسط عن اريمعی بانحراف التضخم معدلات وتوزعت

 عرض النقود: رابعاً 

الذي یتكون من العملة لدى الجمهور والودائع تحت  - M2حقق عرض النقود بمعناه الواسع 
حقق النمو المستهدف لعام  -الطلب وهوامش الاعتمادات المستندیة بالإضافة إلى الودائع لأجل

ء أفضل مما تحقق في العام السابق والذي توسع فیه ویعتبر هذا الأدا%. 24.7البالـــغ  2001
 % .19.4مقارناً بالمستهدف المقدر بــ % 32.9عرض النقود بنسبة 

ملیون  432,213الى  2000ملیون دینار فى عام  346,671من  M2ارتفع عرض النقود 
 یعزى ذلك الى ارتفاع شبة النقود من%. 24.7بنسبة زیادة قدرها  2001دینار فى عام 

، بالإضافة الى الارتفاع %43ملیون دینار، اى بنسبة  160,826ملیون دینار الى  112,084
ملیون دینار، اى بنسبة  271,387ملیون دینار الى  234,587فى وسائل الدفع الجاریة من 

والعملة لدى الجمهور بنسبة % 27، وتضمن ذلك الزیادة فى الودائع تحت الطلب بنسبة % 16
 ).1- 3(والشكــــــــل ) 1-3(ذلك الـجـــــدول  ، كما یوضح% 8

 )1-3(جدول رقم 

 عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه

 )بملایین الدینارات(

  2000 2001 2001التغیرات خلال 

                                     
 ، مرجع سابق مجلة العلوم الاقتصادیة  1
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 التغیر %النسبة 

24.7% 

16%  
8%  

27%  
43% 

85542 
36800  
11754  
25046  
48742 

432213 
271387  
153836  
117551  
160826 

134667 
234587  
142082  
92505  

112084 

 ) M2(عرض النقود/ أ

  وسائل الدفع الجاریة
  العملة لدى الجمهور -
  ودائع تحت الطلب  -
 شبه النقود -

   

3%  
-1%  

47%  
25%  
29%  
5%  

41%  
-45%  

22% 

   

-18604  
-11255  

115401  
32341  
31262  
1079  

29652  
-945  

54353 

   

-696627  
766300  
362539  
161232  
137364  
23868  

101135  
1148  

54353 

   

-
678023  
777555  
247138  
128891  
106102  
22789  
71483  
2093  

44671 

 العوامل المؤثرة علي عرض النقود/ ب

  )صافى ( الأصول الخارجیة 
  إعادة التقییم

  :صافى الأصول المحلیة
  أ ـ استحقاقات الجهاز المصرفي على القطاع العام

  محلیةالحكومة الاتحادیة والولائیة وال -
  المؤسسات العامة  -

  ب ـ استحقاقات الجهاز المصرفي على القطاع الخاص
ج ـ استحقاقات الجهاز المصرفي على البنوك التجاریة 

  والمتخصصة
 صافى بنود أخرى - د

 )أ = ب ( المجموع  346671 432212 85542 24.7%

  
  
  

  )1ــ  3(شكل 
 مكونات عرض النقود 

 )بلیون دینار(
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 :العوامل المؤثرة على عرض النقود 

 :2001و  2000فیما یلى استعراض للعوامل المؤثرة على عرض النقود خلال العامین 

 :الأصول المحلیة . 1

 247.1لى عرض النقود توسعیاً إذ شهد ارتفاعاً ملحوظاً من جاء تأثیر صافي الأصول المحلیة ع
ویرجع ذلك إلى إرتفاع استحقاق % . 47بلیون دینار بنسبة زیادة قدرها  362.5بلیون دینار إلى 

بلیون دینار في  137.4إلى  2000بلیون دینار في عام  106الجهاز المصرفي على الحكومة من 
لى استحقاقات الجهاز  2001عام  بلیون دینار بنهایة 71,4المصرفي على القطاع الخاص من وإ
 2001.1بلیون دینار بنهایة  101.1إلى  2000عام 

 :صافى بنود أخرى .2

 54.4إلى  2000بلیون دینار في عام  44.6كان اثره على عرض النقود توسعیاً حیث ارتفع من 
  %. 22بنسبة  2001بلیون دینار في عام 

 : صافى الأصول الخارجیة.3

نسبة لأن الخصوم الخارجیة تفوق الأصول الخارجیة فقد ظل أثر هذا البند انكماشیاً خلال هذا 
خلال العام % 3العام والعدید من الأعوام الماضیة هذا وقد انخفض صافى الأصول الخارجیة بنسبة 

2001.  
  
  
 :إعادة التقییم .4

                                     
 14تقاریر بنك السودان ، مجلة المصرفي ، العدد  1
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ونسبة . التي تحدث في سعر الصرف ویقصد به إعادة تقییم الأرصدة الخارجیة نتیجة التغیرات 
للاستقرار الكبیر في أسعار الصرف فقد كان أثر إعادة التقییم على عرض النقود إنكماشیاً ولكن 

 . 2001في عام % 1بنسبة ضئیلة جداً بلغت 

 )القاعدة النقدیة ( النقود الاحتیاطیة : ثانیاً 

بلیون  229.8إلى  2000ة دیسمبر بلیون دینار بنهای 221.5ارتفعت النقود الاحتیاطیة من 
 % .3.7بنسبة زیادة قدرها  2001دینار بنهایة دیسمبر 

التغیرات التي حدثت في النقود الاحتیاطیة والأصول المقابلة لها )  1ــ  5(یوضح الجدول رقم 
مكونات النقود الاحتیاطیة بنهایة دیسمبر من ) 1ــ  5(كما یوضح الشكل  2001و  2000للعامین 

 .2000ام الع

 )2ــ  3(جدول 

 النقود الاحتیاطیة والأصول المقابلة لها

 القیم بملایین الدینارات

 2001التغیرات خلال 
2001 *2000    

 التغیر %النسبة 

   

3.7%  
7%  
8%  
-4%  
-1%  
-18% 

8264  
11153  
11754  

-601  
-438  
-3451 

   
229790  
166637  
153836  
12801  
51888  
11265 

   
221526  
155485  
142082  
13402  
52326  
13716 

 الخصوم

  النقود الاحتیاطیة/ أ
  العملة المتداولة خارج بنك السودان . 1
  ــ لدى الجمهور    
  ــ لدى البنوك التجاریة    
  احتیاطي البنوك لدى بنك السودان. 2
 ودائع أخرى تحت الطلب طرف بنك السودان. 3

   

4%  
-1%  

25%  
27%  
26%  
14%  
43%  

   

-29385  
-10642  

48929  
28871  
30047  

-1176  
3765  

-2331  

   

-777251  
766134  
241545  
137109  
146724  

-9615  
12584  
14811  
9639  

   

-747866  
776776  
192616  
108238  
116677  

-8439  
8819  
17142  

-1108  

 الأصول المقابلة/ ب

  صافى الأصول الخارجیة. 1
  إعادة التقییم. 2
  :فى الأصول المحلیة صا. 3
  :صافى مستحقات على الحكومة  -أ

  مستحقات على الحكومة -
  ودائع الحكومة -
  مستحقات على بنوك تجاریة - ب
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-14%  
-42%  

29% 

469  
17516 

  ج مستحقات على هیئات عامة وبنوك متخصصة 59525 77041
  )شمم(أدوات إدارة السیولة  - د

 صافى بنود أخرى -ه 

 ) 3+  2+  1= ب ( المجموع  221526 229790 8264 3.7%

  عما ورد في التقریر السنوي السابق نسبة لتغییر  2000د الاختلاف في أرقام العام یعو
 .طریقة تبویب بنود الجدول

 )2ــ  3(شكل 

 2001دیسمبر  31مكونات نقود الاحتیاطي في 

 
 :التغیرات في النقود الاحتیاطیة والعوامل المؤثرة علیها 

 166.6إلى  2000بلیون دینار في عام  155.5في جانب الخصوم ارتفعت العملة المتداولة من 
والذي نتج بدوره عن ارتفاع الطلب على العملة % 7بنسبة زیادة قدرها  2001بلیون دینار في عام 

م 2001بلیون دینار في عام  153.8إلى  2000لیون دینار في عام ب 142.1لدى الجمهور من 
.1 

أما في جانب الأصول فیرجع السبب الرئیسي للارتفاع في النقود الاحتیاطیة إلى الارتفاع الذي 
بلیون دینار بنسبة زیادة  241.5بلیون دینار إلى  192.7حدث في صافى الأصول المحلیة من 

هذا، . ة في الاستدانة المحلیة وانخفاض حجم الودائع الحكومیةبسبب توسع الحكوم% 25قدرها 
وارتفاع المستحقات على البنوك التجاریة بنسبة % 29إضافة إلى نمو صافى البنود الأخرى بنسبة 

43.% 

 :المضاعف النقدي وسرعة دوران النقود : ثالثاً 

                                     
 .تقاریر بنك السودان ، مجلة المصرفي ، مرجع سابق  1
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معناه الواسع على النقود یعرف المضاعف النقدي بمعناه الواسع بأنه حاصل قسمة عرض النقود ب
ویعزى ذلك  2001خلال عام  1.881إلى  2000خلال عام  1.565وقد ارتفع من . الاحتیاطیة 

 .كان أقل من معدل نمو الكتلة النقدیة 2001إلى أن نسبة الزیادة في النقود الاحتیاطیة خلال عام 

یوضح الجـــدول . 2001في عام  7.8إلى  2000في عام  8.7انخفضت سرعة دوران النقود من 
على أساس ناتج  2001ــ  2000سرعة دوران النقود والمضاعف النقدي خلال العامین )  3ـــ  5(

 . م2001بلیـــون دینار عام  3380و  2000بلیون دینار عام  2969محلى إجمالي قدره 

 ) 3ــ  3( جدول رقم 

 المضاعف النقدي وسرعة دوران النقود

2001 2000  

 المضاعف النقدي  1,565 1,881
Money Multiplier 

 سرعة دوران النقود 8.7 7.8
Velocity of Circulation  

 ) 3ــ  3( شكل رقم 

 المضاعف النقدي وسرعة دوران النقود

  
  

  مبحث الأولال
  توصیف النموذج

علي الرغم من أن النظریة الاقتصادیة وحدها لا تكفي لتحقیق الغایات ولكن هذا لایعني بأنها غیر 
ستنتاجات منطقیة عن ا مجرد  ىلواقع، ولكن هذه الاستنتاجات تبقضروریة وهي توفر إفتراضات محددة وإ

وهذا لایعني أن البدیل للنظریة  ها للواقع،ختبار النظریة ومواجهتتنظیر لایمكن قبولها الا بعد إ
الي الواقع مباشرة ومحاولة إستخلاص بعض العلاقات أو النظریات من التحلیل  لتجاءالإالاقتصادیة هو 
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إسلوب عملي  وعض بإسلوب القیاس بدون نظریة،  وهالاحصائي للبیانات الاقتصادیة، وهذا ما سماه الب
احیة العملیة وصفة عدم الرشد، ینتج من هذا الاسلوب بتجاهل وجود كبیرة من الن ه أخطاءنع ینتجوقد 

فهي مدقق الي النظریة الاقتصادیة وما بذل في تطویرها من جهد، إن لم یتوافق في الوصول الي الحقیقة 
صل الي عدد كبیر من الافتراضات، یمكن أن تكون نقطة الانطلاق للبحث التطبیقي حد كبیر في التو 
ة تسبق الإقتصاد القیاسي وهي إختبار للفرضیات  للتأكد من صحتها أي مواجهة الواقع  حیث أن النظری

ختبارها عطاء محتوى عملي وتطبیقي من خلال قیاس العلاقات الاقتصادیة وإ   .وإ
بذلك تلعب النماذج القیاسیة دوراً مهماً في التحلیل الإقتصادي وفي دراسة البدائل الاقتصادیة 

  .التنمیة الاقتصادیة سواء كان ذلك في المدى الطویل أو المدى  القصیر والاجتماعیة لعملیة
في وقد إنتشر إستخدام تلك النماذج في میدان البحوث والدراسات لاقتصادیة والاجتماعیة بشكل واسع 

   1:لسببین الاْونة الأخیرة ویرجع ذلك
تساعد علي معرفة و دي والإحصائي أن النماذج القیاسیة أصبحت أداة من ادوات التحلیل الاقتصا :اولاً 

 ىالمتغیرات الاقتصادیة ومدى إرتباطها ببعضها البعض والوقوف علي تأثیر كل منها على الاْخر 
ستخلاص النتائج   .بسهولة العادى لإدراكهاالتى یتعذر المنطق  وإ

ل الریاضیة ظهور الحاسبات الالكترونیة والتطور الهائل فیها، مما اتاح فرصة في حل المشاك :ثانیاً 
  في الحل لذلك یعتبر اول خطوة یبدأ بها الباحث هي  فى الحاسبات الثقة ، الى جانبالمعقدة بسهولة

، وهناك عدة خصائص یجب ان تتوفر فى اى اسة الظاهرةر دسیتولى بواسطته توصیف النموذج الذي 
  :نموذج اقتصادى نجد من اهمها

  .ة بشكل صحیحمطابقته للنظریة الاقتصادیة بحیث یصف الظاهر  - 1
قدرته على توضیح المشاهدات الواقعیة بحیث یكون متناسقاً مع المسلك الفعلى للمتغیرات  - 2

  تحدد العلاقة بین هذه المتغیرات الاقتصادیة التى
التقدیرات بصفات مرغوبة من خاصیة  من اتصاف هذه الدقة هذهدقته فى تقدیر المعلمات وتاتى  - 2

  .والاتساق عدم التحیز والكفاءة والكفایة
  .قدرة النموذج على التنبؤ بحیث یعطى تنبؤات مرضیة للقیم المستقبلیة للمتغیرات المتعددة - 4
خاصیة البساطة إذ ان النموذج الاقتصادى یجب ان یبرز العلاقات الاقتصادیة بأقصى حد ممكن  - 5

الاقتصادى افضل من من البساطة فكلما قل عدد المعادلات وكان شكله الریاضي ابسط أعتبر النموذج 
  .1غیره شریطة الا یكون على حساب الدقة والتقدیر

  : توصیف النموذج یعني

                                     
 .3، ص2005طارق محمد الرشید وآخرون، المرشد فى الاقتصاد التطبیقى، الخرطوم، جى تاون للنشر،  - 1
 . 22م، ص2002، 1ط ع،بسام یونس وآخرون، الاقتصاد الفیاسى، الخرطوم، دار عزة للنشروالتوزی - 1
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تجاه العلاقة بین المتغیرات بناءً علي ما تقدمه النظریة  التعبیر عن الظاهرة في شكل ریاضي وإ
  :الاقتصادیة ویتم فیها تحدید كل من الأتي

  :تحدید متغیرات النموذج
نموذج من معاییر من مصادر النظریة الاقتصادیة والدراسات السابقة والدراسات یتم تحدید متغیرات ال

  .القیاسیة الخاصة
  :المتغیر التابع

ها متغیرات اخرى تسمى بالمتغیرات المستغلة، قیمته تبعاً للقیم التى تتخذ تتحددیعرف بأنه المتغیر الذي 
  .هو التضخمفى هذا البحث و 

   )INF( :التضخم
لاسعار مع انخفاض القوة الشرائیة، وهو یشیر الى مدى رتفاع العام والمستمر فى اویعرف بأنه الا

  .2الاستقرار الاقتصادي
  :المتغیرات المستقلة

 3هى المتغیرات التى تحدث تغیراً اوتؤثر فى المتغیر التابع ولا تتأثر بقیمة المتغیرات الاخرى فى المعادلة
  :وتتمثل فى

السوقیة لكل السلع والخدمات النهائیة محلیاً تتم  عبارة عن الكمیة هو): GDP(لمحلى الاجمالى ا الناتج
  .4 انتاجها داخل الدولة خلال فترة زمنیة محددة

هو معدل تبادل العملات الاجنبیة مقابل العملة الوطنیة، او السعر المحلى لوحدة : )EX(سعر الصرف 
  .5عكس وهو سعر نسبى ترتبط به العملات المختلفةواحدة من العملة المحلیة مقابل العملة الاجنبیة اوال

  
هى تمثل هوامش المرابحات فى الصیغ الاسلامیة وسعر الفائدة فى النظام ): FC(تكلفة التمویل 

  .1التقلیدى
  : .وهو كافة وسائل الدفع m2بمناه الواسع ): MS(عرض النقود

INF = B0 + B1GDP + B2 EX + B3 FC + B4MS + U   

  :ل الریاضي للنموذجتحدید الشك  
تعطى معلومات كافیة بشأن الدوال ولذلك یمكن إستخدام اسلوب التجریب فى النظریة الإقتصادیة لا

فقد (الاشكال الریاضیة المختلفة، ویقصد بالشكل الریاضى للنموذج عدد المعدلات التى یحتویها النموذج 
                                     

 .103، ص2006على احمد سلیمان، قاموس المصطلحات الاقتصادیة، الخرطوم، الدار العالمیة للطباعة والنشر،  – 2
 .103على احمد سلیمان، المرجع السابق ، ص - 3
  .58، ص2009 ادم مھدى محمد، الوجیز فى الاقتصاد الكلى والجزئى، الخرطوم، الدار العالمیة للطباعة والنشر،  - 4
  .5م، ص1987، 2صدیق محمد عفیفى، التسویق الدولى ونظم التصدیر والاستیراد، القاھرة، دار غریب للطباعة والنشر، ط - 5
 .54خالد حسین احمد عبدالله، مرجع سابق، ص - 1
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خم دالة فى الناتج المحلى والشكل الریاضى یوضح ان التض) یكون نموذج خطى او غیر خطى
  .الإجمالى، وسعر الصرف، وتكلفة التمویل، وعرض النقود

INF=F(GDP EX FC MS) .  

  :حیث أن

  INF   التضخم                
GDP       لناتج المحلي الاجماليا  
Ex      سعر الصرف  
FC      یلتكلفة التمو  
Ms       عرض النقود   

   U      عامل الخطأ العشوائى  
  :الإشارات المسبقة للنموذج تحدید  

الاقتصادیة محل القیاس بناءً علي ما تقدمه النظریة المعالم عن إشارة  ةیتعین تحدید توقعات نظریة مسبق
  .الإقتصادیة ومصادر الدراسات السابقة

  INF = B0 + B1 GDP + B2 EX + B3 FC  + B4 MS                           
  :وفقاً لما هو متاح یتوقع أنالتضخم حیث تتوقع النظریة الإقتصادیة إشارة وحجم معلمات دالة 

-  B0 سالبة أوموجبة(دل الكفاءة وهي إشارة الثابت موجبة وهي التي تمثل القدرة الذاتیة أو مع( 
-  B1  الناتج المحلي زیادة  ، أي أن)سالبة(نتوقع أن تكون  ناتج المحلي الاجماليالإشارة معامل

 .التضخم انخفاضتؤدي الي  الاجمالي
- B2  تؤدي الي  تؤديسعر الصرف لآن زیادة ) سالبة(نتوقع أن تكون  سعر الصرفإشارة معامل

 .القوة القوة الشرائیة للنقودانخفاض 
- B3  زبادة  تؤدي الي تكلفة التمویللآن زیادة ) موجبة(ن تكون نتوقع أ تكلفة التمویل معاملإشارة

 .التضخم
- B4  في  زیادةتؤدي  عرض النقودأي أن زیادة ) موجبة(نتوقع أن تكون  عرض النقودإشارة معامل

 .التضخم
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 المبحث الثانى
  النموذجتقدیر وتقییم 
ل ریاضى خلال مرحلة التوصیف تتم عملیة بعد الانتهاء من صیاغة العلاقات محل البحث فى شك

لمام بكافة أسالیب التحلیل القیاسي بر التقدیر عملاً فنیاً یتطلب الإیعتو قیاس او تقدیر النموذج 
  لتقدیر لمعالم نموذج البیانات الإحصائیة عن المتغیرات الداخلة في النموذجا وتشمل مرحلة

  .الطریقة المناسبة للقیاس وفحصها ثم إختبار

   -:تجمیع البیانات
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فى هذة الخطوة تتم عملیة جمع البیانات عن متغیرات الظاهرة المدروسة وتعتبر هذة المرحلة من اهم 
مراحل العمل القیاسى فإذا توفرت فیها الموضوعیة والدقة والبعد عن الاخطاء انعكس ذلك فى دقة 

ن الاحیان خاصة فى الدول الأقل التحلیل وصحة النتائج التى یحصل علیها الباحث، ونجد فى كثیر م
نمواً بعض الصعوبات التى تواجه الباحثین فى مجال الاقتصاد القیاسى تتمثل فى نقص البیانات وعدم 

المتوفرة وتتضاربها فى بعض الاحیان، إضافة الى عدم توفر البیانات بالصورة المطلوبة تجانس البیانات 
غیرات واهمال التغیرات الاخرى مع اهمیتها مما یؤثر مما یضطر الباحث الى التركیز على بعض المت

  .على دقة عملیة القیاس
  -:ومعالجة البیانات تحلیل

من خلال ات تفسیریة ترتبط بمتغیرات تابعة العلاقات الاقتصادیة عادة ما تشتمل على على متغیر 
ف فى كما هو معرو معلمات مجهولة یرغب المحلل القیاسى بتقدیرها فى ظل وجود الأخطاء العشوائیة و 

الأخطاء العشوائیة ناتج من اخطاء فى هذة المتغیرات وبما أن  حد مكوناتادبیات الاقتصاد القیاسى أن أ
الأخطاء لذلك لابد من تحسین دقة متغیرات  دقة التقدیرات تعتمد بشكل أساسى على حجم وطبیعة

   .البیانات بیانات سلاسل زمنیةإذا كانت النموذح وذلك عن طریق التحلیل الأولى للبیانات وخاصة 
  : 1إختبار إستقرار وسكون السلسلة

السلسلة الزمنیة هى مجموعة من المشاهدات التى تتولد عبر الزمن وتتمیز السلسلة الزمنیة بأن بیاناتها 
  .غیر مستقرة وترتبط ببعضها البعض ویقود عدم الإستقرار هذا الى تنبؤات موثوق بها

ة غالباً ما یوجد بها معادلة الإتجاه العام، الذي یعكس ظروف معینة تؤثر في بیانات السلاسل الزمنی
ستقرار السلسلة ي نفس الإتجاه أوالإتجاه المعاكسالمتغیرات أما ف جمیع ، لذلك یمكن تعریف سكون وإ

 الزمنیة بأنه وجود اتجاه عام لبیانات أحد متغیرات النموذج یعكس صفة عدم الإستقرار فى كل البیانات
ان متوسط  الموجودة، یعنى أنها لا تحتوى على جذر الوحدة، ویعنى جذر الوحدة فى أى سلسلة زمنیة

  .وتباین المتغیر غیر مستغلین عن الزمن
  ت التى یمكن تطیبقها فى بیانات السلسلة من اهمها وعلى الصعید التطبیقى هنالك العدید من الإختبارا

   :الرسم البیانى للسلسلة
رسم منحنى یبین مسار الظاهرات بین متغیرین عبر الزمن، ویتم الرسم من خلال وضع  هى عبارة عن

) المحور الصادى(ووضع المتغیرات على المحور الرأسى ) المحور السینى(الزمن على المحور الأفقى 
ذلك یتم ولأن الرسم البیانى لا یعطى نتائج دقیقة وكافیة للحكم على إستقرار السلسلة الزمنیة من عدمها، ل

   .الإعتماد على إختبارات جذور الوحدة
  :ر الوحدة ذو إختبار ج )4-1-2-4( 

                                     
قرار السلاسل الزمنیة ومنھجیة ، است)eviews(طارق محمد الرشید وآخرون، سلسلة الافتصاد القیاسى التطبیفى، بإستخدام برنامج  - 1

 . 11م، ص2014التكامل المشترك، الخرطوم، جى تاون للنشر، 
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دراسة ساكنة في الموضع  اتوعند تطبیق إختبار جزر الوحدة من الضروري تحدید ما إذا كان المتغیر 
على المستوى التطبیقى هنالك عدة إختبارات یمكن إستخداها  ق الأولي، و و ر أو عند حساب الف امستواه

   :ة السكون فى السلسلة ونجد من اهمهاخلال حزم البرمجیات الجاهزة لإخیبار صفمن 
  :)Dickey Fuller-1979(والمركب  –إختبار دیكي فولر البسیط ) 4-1-2-5(

ر رامج الجاهزة وبإختبار دیكي فولیعتبر من اكثر الإختبارات  إستخداماً  في التطبیقات العملیة في الب    
وجودإرتباط (أي انه لا یضع في إعتباره إمكانیة إرتباط قیمة  DFوساط العلمیة بـــ الذي عرف في الا

) والمعدلأ( ADF وسعبدیكي فولر الم هساسیة في الإختبار لذا تم تعدیلوهذه نقطة الضعف الأ) ذاتي
ة تختفي مشكلویقوم إختبار دیكي فولر المركب علي إدراج عدد من الفروق ذات الفجوة الزمنیة حتي 

الإرتباط الذاتي الخاصة بإختبار دیكي فولر البسیط، علیة تصبح الصیغة القیاسیة المقترحة مضمنة 
     .إضافة متغیرات بفترات إبطاء كمتغیرات تفسیریة للتخلص من إمكانیة وجود إرتباط ذاتي لعنصر الخطأ

ساوي واحد فإن النموذج ومضمون ھذا الإختبار إذا كان معامل الإنحدار للصیغة القیاسیة المقترحة ی
  .یؤدي الي وجود مشكلة جزر الوحدة الذي یعني عدم إستقرار السلسلة

  2یقوم ھذا الاختبار على إدخال تقییم الارتباط الذاتي باستخدام طریقة غیر معلمیھ: اختبار فیلبس بیرون 
عند  وسعلر المو ف -يستخدام دیكإلوحدة لبیانات النموذج القیاسي بوفیما یلي نتائج اختبارات جذور ا 

  % 5مستوى معنویة  
  
  
  

  
  

  فولر المدمج –دیكي  - جذور الوحدة نتائج إختبار) 1(جدول رقم 
  

                                     
  45طارق محمد الرشید وسامیھ حسن محمود، مرجع سابق، ص.  2

 القیمة الاستقرار مستوى
  المحسوبة

  القیمةالحرجة
عند مستوى 

  %5معنویة 
  

  المتغیر

  
 INF  2.954021-   7.927076-  الفرق الاول

   

 GDP  2.951125- 4.617350  الفرق الاول
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  )Eviews(ج  برنامالتحلیل بأستخدام إعداد الباحث من نتائج : المصدر 

استقرار السلسلة، فإن ذلك یدل علي  ةالمحسوبة أكبر من القیمة الحرجالقیمة  إذا كانتمعلوم انه 
  .  ومن خلال الجدول وبعد اجراء الاختبار وجد ان جمیع المتغیرات استقرت فى الفرق الاول

  : إختبار التكامل المشترك )4-1-2-6( 
جود توازن في ألآجل الطویل بین السلاسل الزمنیة غیر المستقرة یقصد بالتكامل المشترك أمكانیة و     

  .في مستویاتها
انه لیست في كل الحالات التي یكون فیها بیانات السلاسل الزمنیة غیر ساكنه یكون الانحدار     

یة فبیانات السلاسل الزمنیة إذا كانت متكاملة من رتبه واحده فان بیانات السلاسل الزمن. المقدر زائفا 
  )جرا نجر  –أنجل ( یكون فیها الانحدار المقدر غیر زائف هذا ما ذهب ألیه كل من 

ویستخدم اختبار جوها نسن لإمكانیة وجود أكثر من متجه للتكامل المشترك حیث یحتوى النموذج على 
  أكثر من متغیر مستقل 

  
  

  :نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك) 2(جدول رقم 
Hypothesi

zed 
Trace 0.05 

    
 EX  2.954021- 3.320880- الفرق الاول

  
 FC     2.954021-        5.151726- الفرق الاول

 
 MS  2.954021-  5.813693-   الفرق الاول
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No. of 
CE(s) 

Statistic Critical 
Value 

None *  99.29377  69.81889 
At most 1  40.38988  47.85613 
At most 2  18.68309  29.79707 
At most 3  4.996090  15.49471 
At most 4  0.036946  3.841466 

  )Eviews(  برنامجالتحلیل بأستخدام إعداد الباحث من نتائج : المصدر 

 .من اتجاه واحدوجود تكامل مشترك  ختبار التكامل المشترك اتضح ئج ااجدول نت من خلال
وهذا یؤكد توازن النموذج في الأجل الطویل وان عدم استقرار البیانات فى مستویاتها لا یؤدى الى   

        .تقدیر زائف
  :إختبار مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد )4-1-2-8(

  :مصفوفة الإرتباطات) 3(رقم جدول 

 MS GDP FC EX  المتغیرات

MS  
1 

-
0.16318224 

-
0.28862555 

 
0.27726030 

GDP -
0.16318224 

  
 1 

-
0.26539072 

 
0.69958456 

FC -
0.28862555 

-
0.26539072 

 
1 

-
0.30206407 

EX  
0.27726030 

 
0.69958456 

-
0.30206407 

 
1 

  )Eviews(مج  إعداد الباحث من نتائج برنا: المصدر 

، وهذا یدل ان النموذج لا 81نسبةً لعدم وجود متغیر أكثر من دعدونجد انه لایوجد ارتباط خطي مت

  یعانى من مشكلة الارتباط الخطى

  

  

  

  

 :تقدیر النموذج )4-2(
  :المقترح للتضخم الخطي  نتائج تحلیل النموذج) 4(جدول رقم 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
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0.3067        

     

 
1.039931 

 
  12.38496     

 
 12.87950 

C 

 
0.0046        

    

 
 3.063627 

 
 7.12E-05 

 
   0.000218 

GDP 

 
0.0015        

    

 
 -3.504567 

 
 4.589753 

 
   -16.08510     

EX 

 
0.0001        

    

 
 4.462234 

 
 0.516117 

 
   2.303033 

FC 

 
0.7621 

 
 0.305492 

 
 9.08E-06 

 
  2.77E-06 

MS 
 

  E-viewsإعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر

R2= 0.59 R-2=0.54 F=11.10   porbF=0.00012 DW=1.51 
  :النموذج المقدر

INF= 12.87+0.00GDP-16.08EX + 2.30 FC -2.77E-06 MS  
  :للنموذج المقترح تقییم نتائج التقدیر) 4-3(
  :لمعیار الإقتصاديتقییم النموذج  وفقاً ل) 4-3-1(

  -:جاءت كالاتىرات الذى یهتم بالإشا) Coefficient(من خلال الجدول وبالنظر الى عمود 
B0 )=12.87 ( وهى إشارة الثابت جاءت موجبة، وهى توافق النظریة الاقتصادیة وهى تمثل القوة الذاتیة

الناتج المحلى الاجمالى جاءت موجبة وهى تخالف  وهى إشارة) B1 )=0.00للمستوى العام للإسعار، 
 B2، التضخم والناتج المحلى الاجمالىالنظریة الاقتصادیة التى تفترض وجود عكسیة العلاقة بین 

هى إشارة سعر الصرف جاءت سالبة وهى توافق النظریة الاقتصادیة اى ان زیادة سعر ) -16.08=(
هى إشارة تكلفة التمویل جاءت موجبة وهى توافق ) B3 )= 2.30الصرف تؤدي الى انخفاض التضخم، 

وھى ) B4)=E-062.77النظریة الاقتصادیة اى ان زیادة تكلفة التمویل تؤدى الى زیادة التضخم، 
إشارة عرض النقود جاءت سالبة وھى تخالف النظریة الاقتصادیة التى تفترض وجود علاقة طردیة 

ً الرقم   یشیر الى انھ توجد ستة ) (Eبین التضخم وعرض النقود، ایضا
 ً ً وھذا یدل على ان عرض النقود لھ اثر ضعیف جدا اصفار شمال الرقم بمعنى ان ھذا الرقم صغیر جدا

  .على التضخم
  :وفقاً للمعیار الإحصائي النموذج تقییم ) 4-3-2( 

 )0.30(الثابت غیر معنوى اذ جاءت قیمته نجد ان ) Prob(من خلال الجدول وبالنظر الى عمود 

كما ان قیمة معامل التحدید   0.05اكبر من غیر معنوى وهذه القیم ) 0.76(ته قیم) MS(عرض النقودو 
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R2=0.59  من التغیرات التى تحدث فى التضخم یرجع للمتغیرات المستقلة والباقى % 59وهذا یعنى ان

معنوى وذلك من  هو اثر المتغیرات العشوائیة الغیر مضمنة فى النموذج، كما ان النموذج ككل% 41

 .0.00=وكانت  porbFخلال قیمة 

  :ر القیاسياوفقاً للمعی النموذج تقییم ) 4-3-3(

یتمثل المعیار القیاسى فى مشاكل القیاس ومنها مشكلة الارتباط الذاتي وبعد اجراء التحلیل وجد ان قیمة 

ى ان الموذج لا یعاني وهذا یعن 2وهذه القیمة تقترب من القیمة المعیاریة  DW=1.51واتسون - دیربن

من مشكلة ارتباط ذاتي، ایضاً بعد اجراء اختبار مشكلة الارتباط الخطي المتعدد بمصفوفة الارتباطات 

یضا بعد اجراء اختبار آرش ملحق اتضح عدم وجود مشكلة ارتباط خطي، ا) 8(وملحق ) 3(جدول 

)14(ARCH Test:   یةمعنو الوى دلالة مستلاكتشاف مشكلة اختبار التباین وجد ان قیمة) 0.21( Prob 

  . یعاني من مشكلة اختلاف التباینوهذا یعنى ان النموذج لا) 0.05(وهذه القیمة اكبر من 

من خلال التقییم نجد ان النموذج الخطى لم یجتاز المعیار الاقتصادى والمعیار الاحصائى واجتاز اذاً 

التقدیر وادخال اللوغریثم لكى یعطینا اشارات  المعیار القیاسى لذلك هو غیر جید لذلك لابد من اعادة

   .جیدة
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  :للتضخم المعدلنتائج تحلیل النموذج ) 5(جدول رقم 
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

 
0.0000        

    

 
11.03489 

 
  0.258400 

 
2.851415 

C 

 
0.0000        

    

 
5.656388 

 
1.48E-06 

 
  8.40E-06 

GDP 

 
0.0000        

    

 
-5.952466 

 
0.095755 

 
      -0.569978   

EX 

 
0.0000        

    

 
4.768446 

 
0.010768 

 
     0.051348 

FC 

 
0.9423 

 
-0.073012 

 
1.89E-07 

 
-1.38E-08 

MS 

  )  E-views(م برنامجابأستخدتحلیل تنائج المن اعداد الباحث : المصدر 
R2= 0.75 R-2=0.72 F=22.96   porbF=0.000000 DW=1.68 

    :النموذج المقدر
log(INF)= 2.85 +8.40E-06 GDP-0.56 EX + 0.05 FC -1.38E-08 MS  

  :عدلللنموذج الم تقییم نتائج التقدیر) 4-3(
  :لمعیار الإقتصاديتقییم النموذج  وفقاً ل) 4-3-2(

  الإشارات وجاءت كالاتىالذى یهتم ب) Coefficient(من خلال الجدول وبالنظر الى عمود 
B0 )=2.85 ( إشارة الثابت جاءت موجبة، وهى توافق النظریة الاقتصادیة وهى تمثل القوة الذاتیة وهى

وهى إشارة الناتج المحلى الاجمالى جاءت موجبة وهى  )B1 )=8.40E-06للمستوى العام للإسعار، 
ین التضخم والناتج المحلى الاجمالى، عكسیة العلاقة بوجود تخالف النظریة الاقتصادیة التى تفترض 

شمال الرقم بمعنى ان هذا الرقم صغیر جداً وهذا یدل على یشیر الى انه توجد ستة اصفار ) E(والحرف
هى إشارة سعر الصرف ) B2 )=-0.56ان الناتج المحلى الاجمالى له اثر ضعیف جداً على التضخم، 

ن زیادة سعر الصرف تؤدي الى انخفاض التضخم، اى ا جاءت سالبة وهى توافق النظریة الاقتصادیة
B3 )= 0.05 ( هى إشارة تكلفة التمویل جاءت موجبة وهى توافق النظریة الاقتصادیة اى ان زیادة تكلفة

وهى إشارة عرض النقود جاءت سالبة وهى ) B4)=-1.38E-08التمویل تؤدى الى زیادة التضخم، 
ً الرقم وجو تخالف النظریة الاقتصادیة التى تفترض د علاقة طردیة بین التضخم وعرض النقود، ایضا

E) ( وھذا یدل على ان ً یشیر الى انھ توجد ستة اصفار شمال الرقم بمعنى ان ھذا الرقم صغیر جدا
ً على التضخم   .عرض النقود لھ اثر ضعیف جدا
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  :وفقاً للمعیار الإحصائي النموذج تقییم ) 4-3-3( 

نجد ان جمیع المتغیرات معنویة ما عدا عرض ) Prob(ود من خلال الجدول وبالنظر الى عم

وهو غیر معنوى، كما ان قیمة معامل   0.05وهذه القیمة اكبر من ) 0.94=(نسبته ) MS(النقود

من التغیرات التى تحدث فى التضخم یرجع للمتغیرات المستقلة % 75وهذا یعنى ان  R2=0.75التحدید 

وائیة الغیر مضمنة فى النموذج، كما ان النموذج ككل معنوى هو اثر المتغیرات العش% 25والباقى 

 .0.00=وكانت  porbFوذلك من خلال قیمة 

  :ر القیاسياوفقاً للمعی النموذج تقییم ) 4-3-4(

یتمثل المعیار القیاسى فى مشاكل القیاس ومنها مشكلة الارتباط الذاتي وبعد اجراء التحلیل وجد ان قیمة 

وهذا یعنى ان الموذج لا یعاني ) 2(وهذه القیمة تقترب من القیمة المعیاریة  DW=1.68واتسون - دیربن

من مشكلة ارتباط ذاتي، ایضاً بعد اجراء اختبار مشكلة الارتباط الخطي المتعدد بمصفوفة الارتباطات 

اتضح عدم وجود مشكلة ارتباط خطي، ایضا بعد اجراء اختبار آرش ملحق ) 8(وملحق ) 3(جدول 

)11(ARCH Test:   0.08قیمة لاكتشاف مشكلة اختبار التباین وجد ان=Obs*R-squared 

وهذا یعنى ان النموذج لا یعاني من ) 0.05(وهذه القیمة اكبر من Prob )0.77 (بمستوى دلالة معنوي

  .مشكلة اختلاف التباین

نموذج الافضل بحث عن الباحث یاذاً مما سبق ورغم ان بعض المؤشرات جیدة فى هذا النموذج إلا ان ال

لأن النموذج لم یجتاز المعیارین الاقتصادي والاحصائي واجتاز المعیار القیاسي، لذلك فقد اعاد الباحث 

  .   تقدیر النموذج بعد حزف متغیر عرض النقود لعدم معنویته، ومن ثم حلل النموذج بعدالتقدیر

   

  ـ:النموذج المصحح هو نصف لوغریثمي) 4-3-5(
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Log(INF) = B0 + B1 GDB + B2EX + B3 FC 

بعد ان اظهر التحلیل بأن هنالك بعض المشاكل الاقتصادیة والإحصائیة فى النموذج السابق، فقد قرر 

الباحث اعادة تقدیر النموذج وذلك بعد حزف متغیر عرض النقود لعدم معنویته فى النموذج السابق وبعد 

: ى الجدول التالىتقدیر النموذج الجدید فقد اظهر نتائج جیدة وذلك كما ف   

  :النموذج المصحح للتضخم فى السودان نتائج تحلیل) 6(جدول رقم 
Probe T-statistic St – Error Coefficient Variable 

 
0.0000 11.74396 0.242313 2.845709 C 
0.0000 5.124506 0.010068 0.051593 FC  
0.0000 -7.220888 0.079455 -0.573734 EX 
0.0000 6.953733 1.22E-06 8.46E-06 GDP 

  ) (E-views م برنامجابأستخدتحلیل تنائج المن اعداد الباحث : المصدر 
   R2= 0.75    R-2= 0.72   F= 31.63      porbF=0.000000     

Theil= 0.23      DW=1.69  
                                   :النموذج المقدر

log(INF)=2.84+0.05 FC -0.57EX+8.46E-06GDB                                 
  :المعیار الإقتصادي: أولاً 
هتم بإشارات المعالم حسب افتراضات النظریة الاقتصادیة اوضحنا من قبل فأن هذا المعیار ی كما

  .وجاءت كالاتى والدراسات السابقة
B0 =)2.84 ( ثل القوة الذاتیة للمستوى العام اشارة الثابت موجبة، توافق النظریة الاقتصادیة وهى تمهى

اى ان  موجبة وهى موافقة للنظریة الاقتصادیة تكلفة التمویلاشارة معلمة هى ) B1 )=0.05للأسعار، 
جاءت  اشارة معلمة سعر الصرف هى ) B2 )=-0.57زیادة تكلفة التمویل تؤدى الى زیادة التضخم،

لاقة العكسیة بین القوة الشرائیة لوحدات العملة توافق النظریة الاقتصادیة نسبة لوجود العسالبة وهى 
جاءت موجبة وهى  معلمة الناتج المحلى الاجمالىاشارة هى  )B3 )=8.46E-06ومعدلات التضخم، 

یشیر الى انه توجد ستة اصفار شمال الرقم بمعنى ان هذا  (E)، والحرف النظریة الاقتصادیة تخالف
 .ج المحلى الاجمالى له اثر ضعیف جداً على التضخمالرقم صغیر جداً وهذا یدل على ان النات

 :وفقاً للمعیار الإحصائي لتحلیلتقییم نتائج ا) 4-3-6(  -
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ویمثل التوثیق الجزئى للمعلمات وذلك بتحدید درجة المعنویة ) 10(ملحق رقم ) t(من خلال جدول  -

 . 5%یةلكل معلمة على حدة، وبالنظر نجد ان جمیع المقدرات معنویة عند مستوى معنو 

، %75وهذا یعنى ان المتغیرات المستقلة تفسر النموذج بنسبة  R2= 0.75  كما ان معامل التحدید  -

هى اثر المتغیرات العشوائیة الغیر مضمنة فى النموذج، مما یعنى ان الناتج % 25والباقى عبارة عن 

وذلك من خلال العلاقة المحلى الاجمالى وسعر الصرف وتكلفة التمویل تؤثر على التضخم بصورة فعالة 

 .السببیة بین هذه المتغیرات والتضخم كمتغیر تابع

للتوثیق الكلى حیث جاءت القیمة المعنویة ) f(كما ان النموذج  ككل معنوى وذلك من خلال قیمة  -

  .   f=(porbF=0.00(ل

  :ر القیاسيایوفقاً للمع التحیلیلتقییم نتائج )  4-3-7( 
یاس المتمثلة فى مشكلة الارتباط الخطى المتعدد ومشكلة الارتباط الذاتى هذا المعیار یهتم بمشاكل الق

  .ومشكلة عدم ثبات التباین
وفیما یختص بمشكلة الارتباط الخطى نجد ان النموذج لا یعانى من هذه المشكلة وذلك من خلال 

  ).8(رقم  وملحق) 3(مصفوفة الارتباطات للمتغرات المستقلة التى اظهرت نتائج منخفضة جدول رقم 
 - واتسون حیث نجد ان قیمة دیربن -اما مشكلة الارتباط الذاتى التى تكتشف من خلال اختبار دیربن

وهذا یعنى ان النموذج ) DW=2(وهذه القیمة تقترب من القیمة المعیاریة ) DW=1.69(واتسون تساوى 
  .لا یعانى من مشكلة ارتباط ذاتى

 )13(ملحق رقم ) ARCH :(كتشف من خلال اختبار آرش اما مشكلة عدم ثبات التباین وهى التى ت
وهى تدل على  5%وهذه القیمة اكبر من مستوى الدلالة الاحصائیة  fprob= 0.78حیث نجد ان قیمة 

  .عدم وجود مشكلة ثبات التباین
  
  

  :قدرة النموذج علي التنبؤاختبار م) 4-3-8(
على التنبؤ هو اختبار معامل تساوى ثایل، وكل ومن الاختبارات التى یمكن ان تستخدم لمقدرة النموذج 

ما كان معامل ثایل اقل من الواحد الصحیح كل ما كان النموذج له القدرة على التنبؤ بالقیم المستقبلیة، 
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وهى  )13(ملحق رقم  0.23والعكس هو الصحیح، وفى هذا النموذج نجد ان قیمة معامل ثایل تساوى 
  .موذج له المقدرة على التنبؤ بالقم المستقبلیةاقل من الواحد وهذا یعنى ان الن
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  الخاتمة
  :مناقشة الفرضیات: اولاً 
  .ات دلالة احصائیة بین التضخم والناتج المحلي الاجماليذهناك علاقة عكسیة  -1

  :مناقشة الفرضیة
 نـاتج المحلـى الاجمـالىبما ان الفرضیة تفترض وجود علاقـة عكسـیة ذات دلالـة إحصـائیة بـین التضـخم وال

المحلــــى الاجمــــالى تــــؤدى الــــى إنخفــــاض  اتجة النــــزیــــاد الــــذى یقــــول ان وفقــــاً لمنطــــق النظریــــة الاقتصــــادیة
جــاءت الفرضــیة مخالفــة للنظریــة الاقتصــادیة إذ جــاءت العلاقــة طردیــة بــین  وبعــد اجــراء التحلیــلالتضــخم، 

  .التضخم والناتج المحلى الاجمالى
  .ت دلالة إحصائیة بین التضخم وتكلفة التمویلهناك علاقة طردیة ذا -2

  :مناقشة الفرضیة
اً وفقبما ان الفرضیة تفترض وجود علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة بین التضخم وتكلفة التمویل 

اى ان زیادة تكلفة التمویل یؤدى الى زیادة التضخم، وبعد اجراء التحلیل  منطق النظریة الاقتصادیةل
  .فقة للنظریة الاقتصادیةجاءت الفرضیة موا

  .هنالك علاقة طردیة ذات دلالة اصائیة بین التضخم وعرض النقود - 3
  .معنویتههذا المتغیر عرض في بعد تصحیح النموذج لعدم  استبعادقد تم 

  .هناك علاقة عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین التضخم و سعر الصرف - 4
  :مناقشة الفرضیة

لاقة عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین التضخم وسعر الصرف وفقاً بما ان الفرضیة تفترض وجود ع
تؤدى الى إنخفاض التضخم، وبعد اجراء  سعر الصرفزیادة  الذى یقول انلمنطق النظریة الاقتصادیة 

  .موافقة للنظریة الاقتصادیة التحلیل جاءت الفرضیة
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  النتائج  

والعوامل التى یمكن ان تؤثر على التضخم، ومن خلال  بعد الدراسة والتتبع لأثر التضخم فى السودان   
الفرضیات التى كانت تمثل محور هذه الدراسة وبالتحلیل للسیاسات الفعلیة لمتغیرات الدراسة توصل 

   - :الباحث الى النتائج التالیة
    . منفیة ،الناتج المحلي الإجماليالتضخم و عكسیة ذات دلالة احصائیة بین قة علا توجد - 1
  .التضخم وتكلفة التمویل علاقة طردیة ذات دلالة احصائیة بین توجد - 2
  .صائیة بین التضخم وسعر الصرفعلاقة عكسیة ذات دلالة اح توجد - 3
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  التوصیات

  :من خلال النتائج التى توصلت الیها الدراسة فأن الباحث یوصى بالأتى      
الناتج المحلى الإجمالى، سعر الصرف، تكلفة (لإقتصادیةضرورة السیطرة على المحددات ا - 1

التى تؤثر بشكل مباشر أو غیر مباشر على التضخم ودراسة تطورها والتنبؤ بقیمها فى ) التمویل
  .مستقبلیاً لإتخاذ التدابیر اللازمة التى من شأنها التخفیف من التضخم 

ج التضخم وخاصة الصیغ الاسلامیة یجب التركیز على على ادوات السیاسة النقدیة عند علا - 2
تجددة مالمتضمنة فى تكلفة التمویل وهوامش المرابحات، وتنشیط التجارة الاقلیمیة بالموارد الزراعیة ال

  .وذلك لمحافظة الاستقرار فى اسعار الصرف وقوة العملة المحلیة
تصادیة مثل ظاهرة للظواهر الاق ضرورة الإهتمام بالأسالیب الریاضیة والاحصائیة والقیاسیة- 3

  .التضخم والناتج المحلى الإجمالى وسعر الصرف وتكلفة التمویل وبناء نماذج قیاسیة لها وتحلیلها
  .ةیجب الوقوف والتركیز على تقویة العملة الوطنیة ومراقبة سعر الصرف والقوة الشرائی- 4
لسالبة التى یمكن ان تؤثر عدم تطبیق السیاسات الاقتصادیة إلا بعد دراسة جیدة ومعرفة الآثار ا - 5

على الاقتصاد، وذلك لأن السیاسات التى تصلح فى بلدان متقدمة قد تتعارض مع اقتصادیات 
  . البلدان النامیة 

  
  مقترحات لأبحاث جدیدة

  .اجراء دراسة حول التحقق من طبیعة التضخم وعلاقته بعرض النقود فى البلدان النامیة - 1
مة سیاسات التحریر الاقتصادى مع طبیعة الاقتصادیات النامیة، اجراء دراسة حول مدى ملائ - 2

  .السودان نموذجاً 
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  قائمة المرجع

  القرآن الكریم :اولاً 
  )20(سورة یوسف الأیة 

  :الكتب: ثانیا
القــاهرة، الــدار الدولیــة للنشــر  ،نظریــة الاقتصــادیة والتحلیــل الكلــي، الجــزء الثــاني، الاحمــد جــامع - 1

 .م1980 والتوزیع

هـــدى محمـــد، الـــوجیز فـــى الاقتصـــاد الكلـــى والجزئـــى، الخرطـــوم، الـــدار العالمیـــة للطباعـــة ادم م - 2
 .م2009والنشر، 

إقتصـادیة، التحلیـل الكلـي والجزئـي، الاردن، عمـان ، مفاهیم ونظـم اسماعیل عبدالرحمن وآخرون - 3
 .م1،2004، دار وائل للنشر، ط

الجهـــــاز المركـــــزي ، الناشـــــر خرطـــــومال العــــالم عبـــــدالغني، الارقـــــام القیاســـــیة لاســـــعار المســـــتهلك، - 4
 .م2000، 1للإحصاء، ط

 .م2002، 1بسام یونس وآخرون، الاقتصاد الفیاسى، الخرطوم، دار عزة للنشروالتوزیع، ط - 5

الخرطـوم،  جامعـة  السـودان  هـل، الإقتصـاد الكلـي، عبدالعظیم  سـلیمان الم -خالد حسن البیلي  - 6
 .م2004 الناشر قسم الاقتصاد، للعلوم والتكنولوجیا،

ق، الاردن، ، مبــادئ الاقتصـاد الكلــي  بـین النظریــة والتطبیــاحمـد حســن الرفـاعي –خالـد واصــف  - 7
 .م2001، 4دار وائل للنشر،  ط 

 .م2005، ، الخرطوم،  دار عزة  للنشوني، قضایا في التنمیة المستدامةشریف الدش - 8

دار غریـب للطباعــة  صـدیق محمـد عفیفــى، التسـویق الــدولى ونظـم التصــدیر والاسـتیراد، القــاهرة، - 9
 .م1987، 2ط والنشر،

ــد الرشـــید وآخـــرون، المرشـــد فـــى الاقتصـــاد التطبیقـــى، الخرطـــوم، جـــى تـــاون للنشـــر، -10 طـــارق محمـ
 .م2005

ى، بإســــــتخدام برنـــــــامج ق محمــــــد الرشــــــید وآخـــــــرون، سلســــــلة الاقتصــــــاد القیاســـــــى التطبیقــــــطــــــار  -11
)eviews(جـــــى تـــــاون للنشـــــر شـــــترك، الخرطـــــوم،، اســـــتقرار السلاســـــل الزمنیـــــة ومنهجیـــــة التكامـــــل الم 

  .م2014
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كلیـة الدراسـات  الناشـر ،جامعـة الـزعیم الازهـري ،محمد اسماعیل، النقود والبنوك، الخرطـوم عایدة -12
  .م2009، التقنیة والتنمویة

، الخرطــوم لجیـاجامعـة السـودان للعلـوم والتكنو  ،اسـس علـم الاقتصــاد  ،عبـدالعظیم سـلیمان المهـل -13
  .م2010 الاقتصاد،الناشر قسم  ،

ـــــــدالوهاب عثمـــــــان موســـــــى، م -14 ـــــــة الاصـــــــلاح الإقتصـــــــادى، الخرطـــــــومعب ـــــــة  ،هجی الناشـــــــر المكتب
  .م 2001الوطنیة،

رمضان محمد احمد،  النظریة الاقتصـادیة الكلیـة، مصـر،   -عبدالقادر محمد عبدالقادر عطیة  -15
  .م2005 -2004الناشر قسم الاقتصاد كلیة التجارة جامعة الاسكندریة، 

مطــابع  الخرطــوم، شــركةنــوك والسیاســة النقدیــة وســوق المــال، ، النقــود والبب محمــدعثمــان یعقــو  -16
  .م2005،  3، طاالسودان للعملة المحدودة

ــــة للطباعــــة  -17 ــــدار العالمی علــــى احمــــد ســــلیمان، قــــاموس المصــــطلحات الاقتصــــادیة، الخرطــــوم، ال
  .م2006والنشر، 

ار دالقـــاهرة، " لتضـــخم والركـــوض الاقتصـــادى فـــى الاســـلام عـــلاج ا"مجـــدى عبـــدالفتاح ســـلیمان  -18
  .م2002، غریب للطباعة والنشر والتوزیع

 محمد حسـین ابـو صـالح، التخطـیط الاسـتراتیجى للاقتصـاد السـودانى، البعـد المفقـود، الخرطـوم،  -19
  .م2002 الدار العالمیة للطباعة والنشر،

الـــدار الدولیـــة للطباعـــة  ،التجـــارة الدولیـــة، القـــاهرةواعمـــال البنـــوك و  ، النقـــودمحمـــد مظلـــوم حمـــدي -20
  .م 2001والنشر،

لـــدار الدولیـــة ا تصـــادیة الكلیـــة، سلســـلة ملخصـــات شـــوم، القـــاهرة،یـــوجین وآخـــرون، النظریـــة الإق -21
  .م1997، 3للنشر والتوزیع، ط

  المنشورات والتقاریر: ثالثاُ 
صــرفي وأثــره علــى السیاســـات احمــد مجــذوب احمــد، تطبیــق الصــیغ الإســـلامیة فــي النظــام الم -1

النقدیــــة، وزیــــر دولــــة  بــوــزارة  المالیــــة الســــودانیة، الخرطــــوم، منقــــولاً عــــن شــــبكة المشــــكاة  الإســــلامیة، 
 . م2011

اســامة النــور محمــد، لمــاذ تســعي البنــوك المركزیــة الــي اســتقرار الاســعار فــي المســتقبل، بنــك   -2
 .م1998، 17السودان المركزى، مجلة المصرفى، العدد

الـــدین عبـــد الـــرحیم، احقـــاً التوســـع فـــى الكتلـــة النقدیـــة ســـبباً فـــى التضـــخم، الخرطـــوم، بنـــك  بـــدر -3
 .م2009السودان المركزى، مجلة المصرفى، العدد الرابع، 

 .م2009بنك السودان المركزى، التقریر السنوى،  -4
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 .م2002- 90تقویم أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة في السودان، منشورات بنك السودان،  -5

 .م2013،  الخرطوم،  2943صابر محمد الحسن، صحیفة سوداني، العدد  -6

عبدالوهاب عثمان محمد، السلامة المصرفیة والاستقرار الإقتصادي، دراسة تحلیلیة للعلاقات  -7
 .م2012المتشابكة بین السیاسات االإقتصادیة واداء القطاع المصرفي، الخرطوم، 

السیاسة النقدیة، ورقة اعدت لمبادرة من حیالة  عبد المعنم  القوصي، تجربة السودان في -8
 .م2011محفظ البنك السوري، منقولاً عن شبكة المشكاة  الإسلامیة، 

 .التقریر السنوي لبنك السودان المركزي الثاني والخمسون  - 9
محمود وارق  الامین، سیاسة الصرف  وأثرھا على تجارة السودان  -10

 1995بنك السودان ،  4مجلة المصرف العدد  1994-1957الخارجیة
، بنك السودان  الادارة العامة للبحوث الاقتصادیة -بدرالدین حسین جبر الله  -11

  .27المركزي ، مجلة المصرفي ، العدد 
 14تقاریر بنك السودان ، مجلة المصرفي ، العدد  -12
ة العلاقة السببی/ http://journals.sustech.eduمجلة العلوم الاقتصادیة  -13

 www.sustech.edu/staff.../20151125104706644.pdfTranslate thisء
page  

  الرسائل الجامعیة: رابعاً 
ة والنقدیـة فـى ضـبط التضـخم فـى السـودان فـى الفتـرة الدردیرى اسماعیل بـلال، دور السیاسـة المالیـ -1
 .م2006، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، )م2006 -1970(

، )م2008 -1980(امیــرة عبدالســلام محمــد بشــیر، محــددات التضــخم فــى الســودان خــلال الفتــرة  -2
  ..م2010تیر غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة ماجس

حباب التـوم شـرفى عبـداالله، اثـر التضـخم وسـعر الصـرف علـى مبـزان المـدفوعات فـى السـودان فـى  -3
ـــــرة  ـــــر منشـــــورة، )م2013 -2002(الفت ـــــا، رســـــالة ماجســـــتیر غی ـــــوم والتكنولوجی ، جامعـــــة الســـــودان للعل
 .م2015

واثرها فـى محاربـة التضـخم فـى السـودان خالد حسین احمد عبداالله، ادوات الیساسة المالیة والنقدیة  -4
، جامعــة الســودان للعلــوم والتكنولوجیــا، رســالة ماجســتیر غیــر منشــورة، )م2005 -1980(خــلال الفتــرة 

 .م2010

ریـــان ابـــراهیم الحســـین محمـــد، اســـتخدام نمـــاذج المعـــادلات الآنیـــة لدراســـة محـــددات التضـــخم فـــى  -5
ودان للعلـــوم والتكنولوجیـــا، رســـالة ماجســـتیر غیـــر ، جامعـــة الســـ)م2013 -1990(الســـودان فـــى الفتـــرة 

 ..م2014منشورة، 

عبدالماجــــد المكــــاوى رحمــــة االله، مشــــكلة التضــــخم فــــى الســــودان الأســــباب والمعالجــــات فــــى الفتــــرة  -6
 .م2002، جامعة امدرمان الاسلامیة، )م1999 -1982(
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 ات حباب التوم شرفى عبداالله، اثر التضخم وسعر الصرف على مبزان المدفوع

ناهد فاروق على سید احمد، مشكلة الارتباط الخطى المتعـدد دراسـة قیاسـیة لمصـادر التضـخم فـى  -7
  .م2006، جامعة امدرمان الاسلامیة، )م1998 -1985(اقتصاد السودان للفترة 

  
 ً   :الانترنت : خامسا

1  /https://ar.wikipedia.org/wiki/ الناتج المحلى الاجمالى 
 

  
  
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  
  

  بیانات الدراسة) 1(ملحق 
Obs INF GDP FC EX MS 
1980 26.09 4851 8 0.005 123.211 
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1981 22.56 6398 10 0.009 156.967 
1982 27.69 7620 10 0.013 216.104 
1983 31.13 7185 12 0.013 277.45 
1984 32.45 6865 14 0.025 326.149 
1985 46.33 6396 16 0.025 123.211 
1986 29.04 6742 16 0.025 775.61 
1987 24.98 7710 19 0.045 1040.74 
1988 49.14 7676 20 0.045 1420.85 
1989 74.08 8361 22 0.045 2270.87 
1990 67.4 7901 29 0.045 3164.46 
1991 123.7 8498 28 0.045 5269.55 
1992 117.6 9057 32.9 0.1 14159.45 
1993 101.3 9471 27.2 0.1328 26858.34 
1994 116.8 9566 27 0.216 40535.29 
1995 69.4 1014 28 0.4 70586.6 
1996 129.3 1074 30 1.2464 116589.6 
1997 46.4 1142 41.7 1.5765 159713.7 
1998 16.9 1215.6 36.3 1.9945 206951.3 
1999 16.2 1294.2 30 2.516 257918 
2000 3 1372.6 21.5 2.5714 346671 
2001 4.9 1464.9 13.7 2.587 432213 
2002 8.3 1566.2 8.30 2.6334 563266 
2003 7.7 1717.3 16.5 2.6082 742356 
2004 8.5 1733.5 10.8 2.5826 969779.4 
2005 8.5 1904.7 11.2 2.4358 1403138 
2006 7.2 2028.3 10.4 2.1715 1787178 
2007 8.1 2211 11.4 2.0159 1971462 
2008 14.3 2354 11.35 2.0913 2293316 
2009 11.2 2800 10.8 2.2359 16106.3 
2010 13 2940 9.69 2.2373 19908.3 
2011 18.1 186689.9 7.9 2.4851 41853.1 
2012 35.1 243412.8 11.3 4.4 58663 
2013 37.1 294630.2 12 5.59 66445.7 
2014 36.9 475827.8 11 5.54 77739 
.م2016قتصاد الوطنى، الدراسات السابقة، بنك السودان المركزى، وزارة المالیة والا: المصدر  

 
 

  
  
  
  

 
 
  
  
  
  
  
  
  
  

  اسقرار السلسلة لمتغیر التضخم) 2(ملحق 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  
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Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.927076  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INF,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 10:59   
Sample (adjusted): 1982 2014   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     D(INF(-1)) -1.3389100.168903 -7.9270760.0000

C 0.5476184.123114 0.1328170.8952
     
     R-squared 0.669645    Mean dependent var 0.100909

Adjusted R-squared 0.658989    S.D. dependent var 40.55621
S.E. of regression 23.68327    Akaike info criterion 9.226107
Sum squared resid 17387.82    Schwarz criterion 9.316804
Log likelihood -150.2308    Hannan-Quinn criter. 9.256624
F-statistic 62.83854    Durbin-Watson stat 1.929878
Prob(F-statistic) 0.000000   

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  استقرار السلسلة لمتغیر الناتج المحلي الاجمالي) 3(محلق 
 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
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Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  4.617350  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  
 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(GDP)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 11:04   
Sample (adjusted): 1981 2014   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     GDP(-1) 0.4064160.088019 4.6173500.0001

C 3490.2966437.305 0.5421980.5914
     
     R-squared 0.399849    Mean dependent var 13852.26

Adjusted R-squared 0.381094    S.D. dependent var 44719.23
S.E. of regression 35180.87    Akaike info criterion 23.83141
Sum squared resid 3.96E+10    Schwarz criterion 23.92120
Log likelihood -403.1341    Hannan-Quinn criter. 23.86203
F-statistic 21.31992    Durbin-Watson stat 2.205332
Prob(F-statistic) 0.000060   

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  
  

  استقرار السلسلة لمتغیر سعر الصرف) 4(ملحق 
 
 

 



 97

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.320880  0.0219 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 11:10   
Sample (adjusted): 1982 2014   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     D(EX(-1)) -0.5266200.158578 -3.3208800.0023

C 0.0874900.070976 1.2326620.2270
     
     R-squared 0.262401    Mean dependent var -0.001636

Adjusted R-squared 0.238607    S.D. dependent var 0.432576
S.E. of regression 0.377456    Akaike info criterion 0.947968
Sum squared resid 4.416673    Schwarz criterion 1.038666
Log likelihood -13.64148    Hannan-Quinn criter. 0.978485
F-statistic 11.02824    Durbin-Watson stat 1.633846
Prob(F-statistic) 0.002307   

     
      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  استقرار السلسلة لمتغیر تكلفة التمویل) 5(ملحق 
 

Null Hypothesis: D(FC) has a unit root  
Exogenous: Constant   
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Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.151726  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(FC,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 11:14   
Sample (adjusted): 1982 2014   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     D(FC(-1)) -0.9204610.178670 -5.1517260.0000

C 0.0206620.779343 0.0265120.9790
     
     R-squared 0.461247    Mean dependent var -0.090909

Adjusted R-squared 0.443868    S.D. dependent var 6.001074
S.E. of regression 4.475257    Akaike info criterion 5.893696
Sum squared resid 620.8656    Schwarz criterion 5.984394
Log likelihood -95.24599    Hannan-Quinn criter. 5.924213
F-statistic 26.54028    Durbin-Watson stat 2.019776
Prob(F-statistic) 0.000014   

     
      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  استقرار السلسلة لمتغیر عرض النقود) 6(ملحق 
 

 
Null Hypothesis: D(MS) has a unit root  
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Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.813693  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.646342  
 5% level  -2.954021  
 10% level  -2.615817  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MS,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 11:16   
Sample (adjusted): 1982 2014   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     D(MS(-1)) -1.0432020.179439 -5.8136930.0000

C 2437.79775133.94 0.0324460.9743
     
     R-squared 0.521598    Mean dependent var 341.1983

Adjusted R-squared 0.506165    S.D. dependent var 614182.4
S.E. of regression 431606.6    Akaike info criterion 28.84711
Sum squared resid 5.77E+12    Schwarz criterion 28.93781
Log likelihood -473.9773    Hannan-Quinn criter. 28.87763
F-statistic 33.79902    Durbin-Watson stat 2.000560
Prob(F-statistic) 0.000002   

     
      

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  یوضح اختبار التكامل المشترك) 7(ملحق 
  
 

Date: 03/23/16   Time: 11:21    
Sample (adjusted): 1982 2014    
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Included observations: 33 after adjustments   
Trend assumption: Linear deterministic trend   

Series: MS INF GDP FC EX     
Lags interval (in first differences): 1 to 1   

      
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   

      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      

None *  0.832197  99.29377  69.81889  0.0000  
At most 1  0.482001  40.38988  47.85613  0.2089  
At most 2  0.339500  18.68309  29.79707  0.5159  
At most 3  0.139530  4.996090  15.49471  0.8092  
At most 4  0.001119  0.036946  3.841466  0.8475  

      
       Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

  
 

  
 رتباطاتمصفوفة الإ) 8(ملحق 

 MS GDP FC EX  المتغیرات
MS  

1 
-

0.163182243 
-

0.288625553 
 

0.277260309 
GDP -

0.163182243 
 

1 
-

0.265390729 
 

0.699584561 
FC -

0.288625553 
-

0.265390729 
 
1 

-
0.302064075 

EX  
0.277260309 

 
0.699584561 

-
0.302064075 

 
1 

 

  



 101

 
  الخطیةنتائج تقدیر النموذج المقترح للتضخم بأستخدام الدالة ) 9(ملحق 

  
 

Dependent Variable: INF   
Method: Least Squares   
Date: 06/21/16   Time: 10:38   
Sample: 1980 2014   
Included observations: 35   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 12.87950 12.38496 1.039931 0.3067 

GDP 0.000218 7.12E-05 3.063627 0.0046 
EX -16.08510 4.589753 -3.504567 0.0015 
FC 2.303033 0.516117 4.462234 0.0001 
MS 2.77E-06 9.08E-06 0.305492 0.7621 

     
     R-squared 0.596910     Mean dependent var 39.72543 

Adjusted R-squared 0.543165     S.D. dependent var 37.29639 
S.E. of regression 25.20847     Akaike info criterion 9.423801 
Sum squared resid 19064.01     Schwarz criterion 9.645993 
Log likelihood -159.9165     Hannan-Quinn criter. 9.500501 
F-statistic 11.10628     Durbin-Watson stat 1.510193 
Prob(F-statistic) 0.000012    

 

  
  

  نتائج تقدیر النموذج المقترح للتضخم بأستخدام الدالة شبھ اللوغرثمیة) 10(ملحق 
 

Dependent Variable: LOG(INF)   
Method: Least Squares   
Date: 03/21/16   Time: 17:06   
Sample: 1980 2014   
Included observations: 35   

     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     C 2.8514150.258400 11.034890.0000

GDP 8.40E-061.48E-06 5.6563880.0000
EX -0.5699780.095755 -5.9524660.0000
FC 0.0513480.010768 4.7684460.0000
MS -1.38E-081.89E-07 -0.0730120.9423

     
     R-squared 0.753855    Mean dependent var 3.242100

Adjusted R-squared 0.721035    S.D. dependent var 0.995745
S.E. of regression 0.525923    Akaike info criterion 1.684242
Sum squared resid 8.297865    Schwarz criterion 1.906434
Log likelihood -24.47423    Hannan-Quinn criter. 1.760942
F-statistic 22.96981    Durbin-Watson stat 1.684372
Prob(F-statistic) 0.000000   
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  اختبار اختلاف التباین للنموذج المقترح) 11(ملحق 
  
  
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.076517    Prob. F(1,32) 0.7839

Obs*R-squared 0.081106    Prob. Chi-Square(1) 0.7758
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 12:34   
Sample (adjusted): 1981 2014   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Errort-StatisticProb.  
     
     C 0.2553090.0818283.1200540.0038

RESID^2(-1) -0.0487330.176176-0.2766170.7839
     
     R-squared 0.002385    Mean dependent var 0.244011

Adjusted R-squared -0.028790    S.D. dependent var 0.407628
S.E. of regression 0.413454    Akaike info criterion 1.128480
Sum squared resid 5.470208    Schwarz criterion 1.218266
Log likelihood -17.18417    Hannan-Quinn criter. 1.159100
F-statistic 0.076517    Durbin-Watson stat 1.977773
Prob(F-statistic) 0.783853   

     
  
  

  نتائج تقدیر النموذج المصحح للتضخم بأستخدام الدالة شبھ اللوغرثمیة) 12(ملحق 
 

Dependent Variable: LOG(INF)   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 10:43   
Sample: 1980 2014   
Included observations: 35   

     
     Variable CoefficientStd. Errort-StatisticProb.  
     
     C 2.8457090.24231311.743960.0000

FC 0.0515930.0100685.1245060.0000
EX -0.5737340.079455-7.2208880.0000

GDP 8.46E-061.22E-066.9537330.0000
     
     R-squared 0.753811    Mean dependent var 3.242100

Adjusted R-squared 0.729986    S.D. dependent var 0.995745
S.E. of regression 0.517417    Akaike info criterion 1.627276
Sum squared resid 8.299339    Schwarz criterion 1.805030
Log likelihood -24.47734    Hannan-Quinn criter. 1.688637
F-statistic 31.63983    Durbin-Watson stat 1.691883
Prob(F-statistic) 0.000000   
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  اختبار اختلاف التباین للنموذج المصحح) 13(ملحق 
  

 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.075786    Prob. F(1,32) 0.7849

Obs*R-squared 0.080333    Prob. Chi-Square(1) 0.7768
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 03/23/16   Time: 12:35   
Sample (adjusted): 1981 2014   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable CoefficientStd. Error t-StatisticProb.  
     
     C 0.2553000.081626 3.1276800.0037

RESID^2(-1) -0.0485120.176218 -0.2752930.7849
     
     R-squared 0.002363    Mean dependent var 0.244062

Adjusted R-squared -0.028813    S.D. dependent var 0.406351
S.E. of regression 0.412164    Akaike info criterion 1.122230
Sum squared resid 5.436125    Schwarz criterion 1.212016
Log likelihood -17.07791    Hannan-Quinn criter. 1.152850
F-statistic 0.075786    Durbin-Watson stat 1.977173
Prob(F-statistic) 0.784861   

     
       

  قترحمالالخطي اختبار اختلاف التباین للنموذج ) 14(ملحق 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 1.487790     Prob. F(1,32) 0.2315 

Obs*R-squared 1.510546     Prob. Chi-Square(1) 0.2191 
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 06/21/16   Time: 11:20   
Sample (adjusted): 1981 2014   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 443.3818 183.7983 2.412328 0.0218 

RESID^2(-1) 0.210105 0.172252 1.219750 0.2315 
     
     R-squared 0.044428     Mean dependent var 559.5787 

Adjusted R-squared 0.014566     S.D. dependent var 923.2809 
S.E. of regression 916.5319     Akaike info criterion 16.53609 
Sum squared resid 26880983     Schwarz criterion 16.62588 
Log likelihood -279.1136     Hannan-Quinn criter. 16.56671 
F-statistic 1.487790     Durbin-Watson stat 2.202861 
Prob(F-statistic) 0.231474    
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  اختبار ثایل لمقدرة النموذج على التنبؤ) 15(ملحق 
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Forecast: INFF
Actual: INF
Forecast sample: 1980 2014
Included observations: 35
Root Mean Squared Error 22.88005
Mean Absolute Error      14.13735
Mean Abs. Percent Error 42.23528
Theil Inequality Coefficient  0.235443
     Bias Proportion         0.041088
     Variance Proportion  0.266340
     Covariance Proportion  0.692572

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


