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  المستخلص:
استخدمت الدراسة المنهج م)،2010- 1970تهدف هذه الدراسة إلى قیاس محددات الطلب على التمویل المصرفي خلال الفترة (

تم الحصول على البیانات من الجهاز  في التحلیل. EViewsفي تكوین النموذج وبرنامج  الوصفي ومنهج الاقتصاد القیاسي
لسنویة لبنك السودان المركزي . یمثل التمویل المصرفي المتغیر التابع بینما یمثل التحریر والتقاریر ا للإحصاءالمركزي 

أظهرت نتائج  المصرفي، إجمالي الودائع المصرفیة، تكلفة التمویل الحقیقیة ،الناتج المحلى الإجمالي المتغیرات التفسیریة. 
جمالي الودائع المصرفیة في التقدیر عن معنویة أثر التحریر المصرفي في الأجل القصیر وا لأجل الطویل بالإشارة السالبة، وإ

الأجل الطویل بالإشارة الموجبة وعدم معنویته في الأجل القصیر حیث أن الودائع لا یتم توظیفها  بمجرد استلامها وعدم معنویة 
رین. توصي الدراسة بالعمل على تقلیل تكلفة التمویل والناتج المحلي الإجمالي ویدل ذلك على اختلال العلاقة بین هذین المتغی

    القیود المفروضة على عمل القطاع المصرفي ودراسة العلاقة بین التمویل المصرفي والناتج المحلي الإجمالي.
Abstract: 
The study aimed to measure the determinants of the demand for bank financing during the period 
(1970-2010). The study used a descriptive approach, besides adopting an econometrics method 
to construct the model, and E-views Program for data analysis. The data was collected from 
Central Bureau of Statistics, and the Bank of Sudan annual reports. The Bank financing 
represents the dependent variable, while bank liberalization, total bank deposits, the real cost of 
financing, and the Gross Domestic Product (GDP) represent the explanatory variables. The 
estimation results indicated the significant effect of each of the banking liberalization (in the 
short run and long-run with a negative sign), and total bank deposits in the long-run with a 
positive sign, whereas in short run total bank deposits do not influence bank financing, which 
may be attributed to the fact that the banks do not utilize immediately the receivable deposits. 
Moreover, the real cost of finance and GDP do not affect the bank financing, which indicated the 
disequilibrium relationship between these two variables. The study recommended reducing the 
restrictions on the operations of banking system, besides studying the relationship between GDP 
and bank financing. 
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  : الانحدار الذاتي، التحریر المصرفي، تكلفة التمویل، إجمالي الودائع المصرفیة، الناتج المحلي الإجمالي.الكلمات المفتاحیة
 المقدمة:

من الوظائف الأساسیة للمصارف بجانب قبول الودائع .ویعرف التمویل المصرفي بأنه مبادلة قیمة  یعتبر التمویل المصرفي
حاضرة في مقابل وعد لقیمة آجلة مساویة لها وغالباً ما تكون نقداً في النظام التقلیدي وعیناً في النظام الإسلامي. وتمویل 

بذلك یكون تم تحویلها من موارد عاطلة إلى موارد مستخدمة ولها المصرف لعملائه یعنى أنه قد استغل مبالغ أودعت لدیه ،و 
  عائد.

یلعب التمویل المصرفي دوراً حیویاً وهاماً في زیادة النشاط الاقتصادي مما یساهم في زیادة معدل الناتج المحلى الإجمالي 
ة الاقتصاد كما یساهم في حل بعض والذي یقود بدوره ارتفاع مستوى الإنتاج والتشغیل وتوفیر فرص العمل مما یدفع بعجل

  المشاكل المالیة التي تواجه الأفراد والشركات.
  مشكلة الدراسة:

في عالم یتصف بالدینامیكیة السریعة تواجه الوحدات الاقتصادیة سواء على المستوى الجزئي (فرد، شركة) أو على مستویات 
باختلال التوازن المالي بین مصادر التمویل الذاتیة ومصادر تجمیعیة مختلفة (مستوى القطاع، الإقلیم ،القومي) ما یعرف 

التمویل الخارجیة .ومع اعتبار النمو والتوسع هدف استراتیجي على كافة المستویات یتزاید اعتماد الوحدة الاقتصادیة على 
كم الطلب على التمویل مصادر التمویل الخارجیة ومن هنا تعاظمت الحاجة للتمویل المصرفي. ولكن ما هي العوامل التي تح

  المصرفي؟ وما هي أهم محدداته؟
  :ةهدف الدراس

تهدف الدراسة إلى دراسة العوامل المؤثرة في التمویل المصرفي وكذلك صیاغة نموذج لقیاس محددات الطلب على التمویل 
  یتواءم مع ظروف وأحوال القطاع المصرفي في السودان. المصرفي في السودان 

  أهمیة الدراسة:
  همیة العلمیة:الأ

قلة الأدبیات التي تناولت موضوع التمویل من نواحي قیاسیة إذ أن معظم الدراسات تناولت موضوع التمویل من نواحي نظریة ، 
كذلك تمیزت هذه الدراسة عن الدراسات السابقة بإضافة متغیر صوري(التحریر المصرفي) یقیس أثر السیاسات  وفقهیة. ةتطبیقی

یة التي تصدرها السلطات النقدیة على التمویل المصرفي ، المتغیر التابع في هذه الدراسة هو التمویل المصرفي النقدیة والتمویل
  الموجه للمؤسسات والأفراد والحكومة بینما في الدراسات السابقة التمویل الموجه للقطاع الخاص فقط.

  الأهمیة العملیة:
سلاسل زمنیة لعوامل مختلفة ولا یشكل ذلك تكراراً بقدر ما یعتبر إضافة تعددت النماذج التي تم تطویرها بالاعتماد على 

وتحدیث أملته التغیرات المستمرة والمتسارعة في المتغیرات المؤثرة في التمویل، بذلك فإن هذه الدراسة تعتبر ذات أهمیة بالنسبة 
جزئي (المصارف) أو المستوى الكلي (الدولة)، لجمیع المتعاملین مع القطاع المصرفي  ومتخذي القرار سواء على المستوى ال

  حیث أنه یساعدهم في عملیة التخطیط ورسم السیاسات واتخاذ القرار.  
  :فرضیات الدراسة

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین التحریر المصرفي و التمویل المصرفي. -
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 ي .توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الودائع المصرفیة و التمویل المصرف -
 توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الناتج المحلي الإجمالي والتمویل المصرفي. -

 توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین تكلفة التمویل والتمویل المصرفي. -
  منهج الدراسة:

  .وتحلیل السلاسل الزمنیة استخدمت الدراسة المنهج الوصفي و منهج الاقتصاد القیاسي
  مصادر البیانات:

ثانویة متمثلة في الكتب والمراجع والدوریات. التقاریر السنویة لبنك السودان المركزي والإحصاءات الصادرة من  مصادر -
 م).2010إلى  1970الجهاز المركزي للإحصاء شملت  الفترة (

  نماذج من الدراسات السابقة:
 ):2012وآخرون (  Kashif Imranدراسة 

العوامل التي تفسر التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص في باكستان. تم استخدام  هدفت هذه الدراسة التطبیقیة إلى تحدید
معدل النمو في التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص كمتغیر تابع والمتغیرات المستقلة المطلوبات الخارجیة ، الودائع 

لي ،الناتج المحلي الجمالي ، التضخم ، سعر المحلیة، معدل عرض النقود ، عرض النقود كنسبة من الناتج المحلي الإجما
من نتائج  الصرف ومعدل سوق المال كمتغیرات تفسیریة. استخدمت الدراسة منهج الانحدار الذاتي ذو الفجوات الموزعة.

الدراسة أن الموجودات الخارجیة ، الودائع المحلیة ، النمو الاقتصادي وسعر الصرف ذات أثر إحصائي على التمویل 
في الموجه للقطاع الخاص في باكستان خاصة في المدى الطویل بینما التضخم ومعدل سوق المال لا یؤثران على المصر 

التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص ، علاوة على ذلك فإن الودائع المحلیة لا تؤثر على التمویل في المدى القصیر 
مها المبالغ المودعة لدیها وكذلك اعتبارات السلامة المالیة والسیولة ویعزى ذلك الى أن المصارف لا تعطى قروضاً بمجرد استلا

تلعب دوراً هاماً وحیویاً في تحدید القروض. كذلك النشاط الاقتصادي یعمل كمحفز للمصارف لزیادة التمویل الموجه للقطاع 
یحه على مدى فترة من الوقت الخاص.العلاقة في المدى الطویل تكون مستقرة واي اختلال في المدى القصیر سیتم تصح

  % في السنة.53بسرعة 
 : (2011)وآخرون Shelly Huzaynahدراسة 

 2001هدفت الدراسة إلى دراسة أهم العوامل المؤثرة في الطلب على التمویل في المصارف التجاریة في اندونیسیا للفترة من 
ات المستقلة تتمثل في سعر الفائدة ، التضخم ، معدل تكلفة م. یمثل التمویل المصرفي المتغیر التابع بینما المتغیر 2010إلى 

التشغیل و معدل كفایة رأس المال. استخدمت الدراسة نموذج الانحدار المتعدد لتحلیل البیانات.من نتائج الدراسة أن أهم 
فائدة والتضخم ومعدل تكلفة العوامل المؤثرة على الطلب على التمویل هو معدل كفایة رأس المال بینما العوامل الأخرى معدل ال

  التشغیل لا تأثیر لها على الطلب على التمویل في اندونیسیا.
  ):2007وآخرون ( Katja.G.Tدراسة 

هدفت هذه الدراسة إلى تقدیر دالة الطلب على التمویل في كرواتیا ..من نتائج الدراسة أن أهم العوامل المؤثرة في تقدیر الطلب 
لمحلى الحقیقي وسعر الفائدة الحقیقي أما التضخم وسعر الصرف الاسمي كان تأثیرهما على التمویل هما الناتج ا
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.أوصت الدراسة بدراسة العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي والطلب على التمویل في الأجل الطویل. وكذلك دراسة  محدوداً
  العوامل المؤثرة في عرض الائتمان.

  )2001وآخرون (  A. Calzaدراسة 
هذه الدراسة إلى دراسة محددات التمویل الموجه للقطاع الخاص في دول الاتحاد الأوربي . استخدمت الدراسة منهج هدفت 

التكامل المشترك لجوهانوسن وتمثل القروض الموجهة للقطاع الخاص المتغیر التابع وسعر الفائدة في الاجل القصیر والأجل 
لمستقلة. من نتائج الدراسة وجود علاقة إیجابیة بین التمویل الحقیقي والناتج الطویل والناتج المحلى الإجمالي المتغیرات ا

  المحلى الإجمالي وتوجد علاقة سالبة بین التمویل الحقیقي وسعر الفائدة في المدى القصیر والمدى الطویل.
  ) :2000دراسة منال حبیب االله (

تعدد بالتطبیق على دالة الطلب على التمویل المصرفي , محددات الدراسة الارتباط الخطي الم هدفت الدراسة إلى دراسة مشكلة
العجز الكلي للقطاع الحكومي ) , وتم اختبار المشكلة  –معدل التضخم  –نسبة المشاركة  –الدالة هي (نسبة هامش المرابحة 

هو  المرابحةن المتغیر هامش أ اسةمن نتائج الدر  .الانحدار لكل متغیر مستقل مع المتغیر التابع في اربعة نماذج قیاسیة بإجراء
ن یبقى في أاكثر متغیر مؤثر في الدالة , وان متغیر العجز الكلي هو متغیر فائض , وان معدل التضخم متغیر مؤثر یجب 

  .لتفسیر التغیرات فى دالة الطلب بالرغم من انه یخالف منطوق النظریة الاقتصادیة من حیث اشارته الدالة
  سة :الإطار النظري للدرا

  محددات الطلب على التمویل المصرفي:/1
  -یعتبر الطلب على التمویل المصرفي دالة لعدد من المتغیرات التفسیریة منها:

  تكلفة التمویل: -1
تتصف العلاقة بین تكلفة التمویل من ناحیة والكمیة المطلوبة من التمویل المصرفي من ناحیة أخرى بالطابع العكسي، وذلك 

لعوامل الأخرى على حالها. وتتحدد فعالیة تكلفة التمویل في التأثیر على الطلب على التمویل المصرفي على افتراض بقاء ا
على درجة إستجابة الطلب للتغیرات التي تحدث لتكلفة التمویل.وتكون درجة حساسیة الكمیة المطلوبة لتغییرات تكلفة التمویل 

الأهمیة النسبیة لتكلفة التمویل بسیطة إلى إجمالي تكلفة العملیات الكلیة  ضعیفة كلما كانت الحاجة التمویلیة ضروریة أو كانت 
بعض الدراسات قد أشارت إلى أن هذه التكلفة یجب تعدیلها لتعكس تكلفة  ). 257ص  -م0200ملاك، .( للمشروع الممول

أیضاً على نسبة تكلفة الأموال التي  الفرصة البدیلة وحجتهم هي أن الطلب على التمویل لا یعتمد فقط على تكلفة التمویل ولكن
یتم الحصول علیها من مصادر أخرى سواء كانت داخلیة أو خارجیة .هذه المسألة هي أكثر أهمیة بالنسبة للشركات غیر 

  ).8 7، ص A. Calza  -2001 المالیة من الأسر التي لا تستطیع الحصول على أموال من غیر القطاع المصرفي.(
 : يالنشاط الاقتصاد -2

توافق  لا یوجدتشمل معظم الدراسات متغیر النشاط الاقتصادي كأحد العوامل المفسرة للطلب على التمویل المصرفي ، ولكن 
تشیر بعض النتائج التجریبیة إلى  حیثالطلب على التمویل على واضح في الأدبیات حول كیفیة تأثیر النشاط الاقتصادي 

تنادا إلى أسس نظریة أن النمو الاقتصادي القوي سیكون له أثر إیجابي على الدخل و وجود علاقة إیجابیة بین المتغیرین اس
النمو فإن لهذه الحجة ،  اً . وفقلدى القطاع العائلي والقطاع الإنتاجيالأرباح المتوقعة ، وبالتالي على الأوضاع المالیة العامة 

ارتفاع النشاط  وكذلك توقعاتتثمارات من خلال التمویل. لتمویل الاستهلاك و ارتفاع الاس یكون جاذباً الاقتصادي القوي 
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المتوقعة ،  و من حیث صافي القیمة الحالیة أكثر ربحیةمن المشاریع أصبحت  كبیر عددأن والإنتاجیة یمكن أن یؤدي إلى 
على اقتصاد  زترك. على النقیض من ذلك ، دراسات أخرى  مشاریعهم إلى ارتفاع الطلب على التمویل لتمویل یقود وبالتالي

الولایات المتحدة تشكك في وجود علاقة مستقرة بین التمویل والنشاط الاقتصادي. ویذهب البعض إلى أبعد من ذلك و یقولون 
و  1995أنه إذا وجدت أي علاقة من هذا القبیل ، فإنه قد یتحول في الواقع إلى أن تكون سلبیة (مثل برنانكي و جیرتلر ، 

هي أن أي زیادة في الإنتاجیة المعاصرة (على العكس من الإنتاجیة المتوقعة) یؤدي إلى  وحجتهم)  1993فریدمان و كوتنر ، 
و الأرباح . تتبع هذا المنطق، خلال مراحل توسعیة ، قد تفضل الشركات إلى الاعتماد أكثر على المصادر  الإنتاجارتفاع في 

من البنوك أو اللجوء إلى أسواق رأس المال ) .  تمویل رجي (أيالداخلیة للتمویل و تخفیض الحصة النسبیة للتمویل الخا
على في مراحل توسعیة للحد من مستویات دیونها. من ناحیة أخرى ، في الأترغب في الاستفادة من الدخل قد وبالمثل ، الأسر 

والشركات على التمویل الأسر طلب ، قد یزید الإنتاج وتقل الأرباح نخفضیفترات الركود ، عندما یكون من المحتمل أن 
(المرجع المصرفي من أجل تذلیل تأثیر انخفاض الدخل والأرباح على حد سواء الدخل المتاح للأسر و ربحیة الشركات.

  )8 7السابق، ص ص 
 العائد على بدائل التمویل المصرفي: -3

دائل المالیة من ناحیة كمتغیر مستقل والطلب أهم هذه البدائل هي البدائل المالیة إذ توصف العلاقة بین تغیرات أسعار فائدة الب
على التمویل المصرفي كمتغیر تابع من ناحیة أخرى بأنها علاقة طردیة، وذلك على افتراض ثبات العوامل الأخرى ،بحیث 
 تتحول الوحدات الاقتصادیة بطلب التمویل من السوق المصرفیة إلى الأسواق المالیة لتغطیة حاجتها التمویلیة في حالة

، ص 1995 -انخفاض سعر الفائدة على الأوراق المالیة قیاساً بمستوى أسعار الفائدة على التمویل المصرفي. (الحمزاوي
119(  

:تعتمد المصارف منحها التمویل على المصادر الخارجیة المتمثلة في الودائع المصرفیة وترتبط  الموارد المتاحة للتمویل - 4
  وبین الطلب على التمویل المصرفي. هذه الأخیرة بعلاقة طردیة بینها

التي تصدرها السلطات النقدیة وفقاً لموجهات السیاسة الاقتصادیة الكلیة.استخدم بنك السودان  السیاسات النقدیة والتمویلیة - 5
  المركزي عدة أدوات لإدارة السیاسة النقدیة والتمویلیة منها:

  الكمیة:  وسائل الرقابة
ي تستهدف التأثیر على مقدار الائتمان الكلي المقدم في المجتمع من الجهاز المصرفي بصرف یقصد بها تلك الوسائل الت

 النظر عن أوجه استخدامه وتتمثل أدوات هذه المجموعة في :
سعر إعادة الخصم هو عبارة عن سعر الفائدة الذي یتقاضاه البنك المركزي من المصارف سیاسة معدل إعادة الخصم:  -1

خزینة مقابل ما یقدمه لها من قروض أو سلف مضمونة بمثل هذه  أذواتإعادة خصم ما لدیها من كمبیالات و  التجاریة مقابل
للتمویل أو نوافذ التمویل لیس فقط  المركزيابتكر بنك السودان ما عرف بنوافذ البنك  بعد أسلمه القطاع المصرفي الأوراق.

نمان طریق لعب دور الممول (المقرض) الأخیر المصارف ع فيللاستعانة بها فى تنظیم وضع السیولة  أیضاً كآلیة من  وإ
  : )30ص -2010(القوصي، آلیات  تنفیذ السیاسة النقدیة .

على ضرورة احتفاظ البنوك التجاریة بأرصدة  التمویلالتشریعات الحدیثة التي تنظّم  تنصالاحتیاطي النقدي القانوني:  -2
من الودائع لدیها، وهي النسبة القانونیة للاحتیاطي النقدي، وتمثل الحد الأدنى لما یجب لدى البنك المركزي تمثل نسبة معینة 
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بالنسبة للسودان فقد بدأ العمل به كأداة رقابیة وكأداة لإدارة السیولة تحتفظ به البنوك التجاریة من أرصدة نقدیة مقابل ودائعها.
م (جبر 1983أغسطس  4المصارف التجاریة) بتاریخ  م، حیث صدر منشور بعنوان (الحد من سیولة1983في العام 

  ).1ص- 2005االله،
من أجل كبائع أو مشترى تعني سیاسة السوق المفتوحة دخول البنك المركزي للسوق النقدیة عملیات السوق المفتوحة:  -3

تبر هذه الوسیلة الأكثر وتع، تخفیض أو زیادة حجم الكتلة النقدیة عن طریق شراء أو بیع الأوراق المالیة من أسهم وسندات
(شهامة وصرح  تم ابتكار نوع جدید من الشهادات وبعد أسلمه الجهاز المصرفيلدول النامیة. في اشیوعا واستعمالا خاصة 

عملیات أشبه بعملیات  فيالسیولة عن طریق تداولها  لإدارةتتوافق مع الأسس الشرعیة وتصلح كآلیة  التي وصكوك الاستثمار)
  ).30ص -2010(القوصي،  .ةالمفتوحالسوق 

  وسائل الرقابة الكیفیة أو النوعیة:
: یتم تحدید السقف التمویلي الكلي ثم یتم تحدید سقف تمویل الحكومة والمتبقي بعد خصم سقف تمویل تحدید سقوف تمویلیة

السودان عقوبة  الحكومة یمنح لتمویل القطاع الخاص من المصارف وفي حالة تجاوز أي مصرف للحصة المقررة یفرض بنك
م تم تحریر التمویل 1994% إضافیة على سعر البنك حسب السنة التي تم فیها التجاوز.إلا أنه وفي العام 5تمویلیة بمقدار 

المصرفي من الإدارة المباشرة (تحدید سقوفات التمویل) لتوزیع التمویل إلى الإدارة غیر المباشرة بعد إعلان سیاسة التحریر 
  ).24، ص2004 –م( صابر1992ة في العام الاقتصادي للدول

: بغرض تنمیة بعض قطاعات الاقتصاد السوداني فقد لجأ بنك السودان إلى تحدید سقوف تحدید سقوف تمویلیة قطاعیة
لزام المصارف بتوجیه تلك السقوف التمویلیة لتمویل القطاعات والأنشطة الاقتصادیة المعنیة، وما  تمویلیة وائتمانیة قطاعیة ، وإ

حیث تم التركیز على تمویل إنتاج وتصنیع وتصدیر سلع البرنامج الاقتصادي زال بنك السودان یستخدم هذه الأداة 
) وهي القمح،السكر، الأدویة والحبوب الزیتیة لإحلال الواردات والقطن ، الصمغ العربي ،الثروة الحیوانیة 2014-2012الثلاثي(

 ).20، ص2012السودان ،التقریر السنوي للعام  والمعادن على رأسها الذهب للتصدیر.(بنك

  العوامل الشخصیة التي تتضمن السلوك الاستهلاكي للعمیل، الرغبة في الاستثمار،المقدرة المالیة، توفر الضمانات . - 5
  تقییم كفاءة المصارف التجاریة في تقدیم التمویل  /2

المصارف التجاریة في توظیف أموالها بشكل عام، وأهمیة هذه  هنالك عدد من المعاییر تستخدم في تقییم سیاسات واستراتیجیات
المعاییر نابعة من خلال قدرتها في بیان الأثر التضخمي أو الانكماشي الذي تحدثه المصارف التجاریة بتقدیمها للتمویل قصیر 

  وطویل الأجل.من هذه المعاییر :
قة بین التمویل المصرفي الذي تقدمه المصارف التجاریة والناتج :تشیر العلامعیار معامل المرونة الدخلیة للتمویل المصرفي

المحلي الإجمالي إلى وجود علاقة طردیة بینهما .فإذا لم تتسق هذه العلاقة فقد یكون ذلك مؤشراً على نقص فاعلیة ودور 
قطاعات الاقتصادیة لا بد وأن المصارف التجاریة في تمویل التنمیة الاقتصادیة باعتبار أن التمویل الذي یقدم للأفراد أو ال

  )ویحسب هذا المعیار بالصیغة التالیة:276 275ص ص  -2000یساهم في تحقیق التنمیة.(الزبیدي، 
  الناتج المحلي الإجمالي Δالتمویل المصرفي        Δمعامل المرونة الدخلیة = 
  جماليالتمویل المصرفي          الناتج المحلي الإ                         
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المنطق في هذه العلاقة أن یكون معامل المرونة مساویاً الواحد العدد الصحیح بسبب تعادل الزیادة في مقدار التمویل مع 
الزیادة في الناتج المحلي الإجمالي.أما إذا كان معامل المرونة یزید أو یقل عن الواحد العدد الصحیح فإنه یعتبر مؤشر اً عن 

  .كماشیة حادة أو ضعیفة حسب بعد أو قرب المعامل عن الواحدوجود حالة تضخمیة أو إن
  الجدول التالي یوضح قیم معامل المرونة الدخلیة للتمویل المصرفي خلال فترة الدراسة

  ) معامل المرونة الدخلیة للتمویل المصرفي1جدول رقم (

 التمویل المصرفي السنة
الناتج المحلي 

 الإجمالي

التغیر النسبي في 
 لمصرفيالتمویل ا

التغیر النسبي في 
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معامل المرونة 
 الدخلیة

1970 0.007 0.6028 - - - 
1971 0.007 0.6375 - 5.75647 - 
1972 0.008 0.752 0.017372 17.96078 0.000967 
1973 0.01 0.8968 0.011135 19.25532 0.000578 
1974 0.012 1.2462 0.010387 38.96075 0.000267 
1975 0.019 1.5108 0.017967 21.23255 0.000846 
1976 0.023 1.8481 0.018839 22.32592 0.000844 
1977 0.026 2.3396 0.013437 26.59488 0.000505 
1978 0.034 2.8826 0.030081 23.2091 0.001296 
1979 0.046 3.2539 0.051704 12.88073 0.004014 
1980 0.059 3.972 0.100926 22.0689 0.004573 
1981 0.078 4.9507 0.086094 24.63998 0.003494 
1982 0.114 7.0401 0.146104 42.20413 0.003462 
1983 0.138 9.5919 0.056866 36.24664 0.001569 
1984 0.161 11.8074 0.063454 23.09761 0.002747 
1985 0.178 15.3572 0.073601 30.0642 0.002448 
1986 0.264 20.2181 0.286055 31.65225 0.009037 
1987 0.379 36.4798 0.363323 80.4314 0.004517 
1988 0.45 46.7911 0.088274 28.26578 0.003123 
1989 4.942 82.562 15.89201 76.44809 0.20788 
1990 17.668 110.1107 16.64659 33.36729 0.49889 
1991 14.027 192.6605 -10.9119 74.96983 -0.14555 
1992 33.108 421.818 25.45157 118.9437 0.21398 
1993 5.273 948.448 -23.4018 124.8477 -0.18744 
1994 10.073 1881.289 3.844685 98.35447 0.03909 
1995 14.515 4049.7394 4.516317 115.2641 0.039182 
1996 33.948 10478.137 16.85955 158.7362 0.106211 
1997 41.556 16137.371 4.792858 54.00987 0.08874 
1998 473.828 21935.91 800.3574 35.93237 22.27399 
1999 611.2 27058.814 382.3071 23.35394 16.37013 
2000 927.15 33770.571 1352.876 24.80434 54.54192 
2001 1400.68 40658.558 1909.061 20.39643 93.5978 
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2002 1932.009 47756.111 2605.01 17.45647 149.2289 
2003 2947.59 55733.784 5817.791 16.70502 348.2659 
2004 4363.91 68721.39 8478.407 23.30294 363.8342 
2005 7000.19 8570712.9 11313.08 12371.68 0.914433 
2006 11139.57 9869190.4 33.45851 15.15016 2.208459 
2007 12998.544 11983726.7 12270.32 21.42564 572.6935 
2008 14961.1 13551171.3 9159.848 13.07977 700.3065 
2009 18163.5 13938652.7 24483.61 2.859399 8562.503 
2010 20599.4 16064645.8 85189.24 15.2525 5585.264 

  المصدر: من إعداد الباحثین
 1997- 1972ل أعلاه التذبذب في نتیجة المعامل من سنة وأخرى ، حیث نجد في  السنوات من یُلاحظ من نتائج الجدو 

معامل المرونة اقل من الواحد الصحیح بكثیر ، وفي بقیة السنوات یلاحظ أن قیمة المعامل تفوق الواحد صحیح  2005والعام 
الناتج المحلي الإجمالي لتعكس آثار التزاید غیر  بكثیر ویؤدى عدم التجانس هذا إلى شذوذ في علاقة التمویل المصرفي مع

العادي أو الانخفاض غیر العادي في حجم التمویل المصرفي بشكل لا یتناسب مع المتغیرات التي حدثت في الناتج خلال ذات 
نح التمویل لم یتناسب الفترة.أیضاً یمكن القول أن السیاسة التمویلیة للمصارف التجاریة كانت متذبذبة بین المرونة والتشدد في م

  مع التغیرات الحقیقیة في النشاط الجاري.
  نموذج متجه الانحدار الذاتي:/3

المتجه نتج عن  حیتأتى مصطلح الانحدار الذاتي عن ظهور القیمة المتخلفة للمتغیر المعتمد على الجانب الأیمن، ومصطل
ر الذاتي أن القیم المتخلفة للمتغیر المعتمد تكون واحدة من وجود متجه لاثنین أو أكثر من المتغیرات، ویعني مصطلح الانحدا

التوضیحیة (التفسیریة) ، وقد أثبت هذا النوع من النماذج فائدته في الاقتصادیات التطبیقیة ، التي تجعل من النظریة  تالمتغیرا
یر عنه بالشكل الریاضي لمعادلة الاقتصادیة الثابتة نظریة دینامیكیة، من خلال أخذ الزمن بنظر الاعتبار. ویمكن التعب

 الانحدار الآتیة: 

  
  

  ن :أحیث 
 Y t  لعدد  عموديمتجهk   ،من المتغیرات A1, A2…..Ap .مصفوفات المعلمات المقدرة للمتغیرات الداخلة  

Xt   ،متجه المتغیرات الخارجیةB .مصفوفة المعلمات المقدرة للمتغیرات الخارجیة  
P رات.طول فترات الإبطاء للمتغی  
 Εt هى متجه الحدود العشوائیة ویطلق علیها الصدمات innovations.  الذاتيإطار نموذج الانحدار  في. 

  )142 141، ص ص2007-(الحمداني،الجویجاني
  نموذج متجه تصحیح الخطأ:/ 4
لكنه مقید. VAR نموذج متجه انحدار ذاتيA vector error correction (VEC)  خطأ التصحیح  (أو متجه)موجةیعتبر  

  cointegration term ویتم تصمیمه للاستخدام مع السلاسل المعروف أنها متساویة التكامل. أن حد التكامل المتساوى
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یعرف بحد تصحیح الخطأ حیث أن الانحراف عن التوازن فى الأجل الطویل یتم تصحیحه تدریجیا من التصحیحات والتعدیلات 
  partial short-run  adjustment القصیرالجزئیة في الأجل 

له علاقة تكامل واحدة وبدون وجود فروق مبطأة فان معادلة التكامل تكون على   y ،mوبأخذ نموذج مبسط ثنائي المتغیرات 
  النحو التالي:

yt = βmt  
  في هذه الحالة فان نموذج تصحیح الخطأ المناظر یكون على الشكل التالى:

Δm t = α1{y(t – 1) – βm(t – 1)}+ εtx 
 

Δy t = α2{y(t – 1) – βm(t – 1)}+ εty 
تمثل بند أو عنصر تصحیح الخطأ، وفى الأجل الطویل فان هذا المكون سوف {y(t – 1) – βm(t – 1)}وفى هذا النظام فان 

عن التوازن في الأجل الطویل فان هذا المكون لن یساوى الصفر. وكل متغیر من  ytو mtیساوى الصفر. ولكن إذا انحرف
 α(غیر الساكنة) سوف یتكیف ویتعدل لیحقق علاقة التوازن بشكل جزئي. أما المعلمة  endogenous متغیرات الداخلیةال

  )./http://www.uarabs.org-تجاه التوازن(عبد القادر  فتقیس سرعة التكیف للمتغیر الداخلي
  الجانب التطبیقي :نموذج الدراسة

لا یمكن إدراج جمیع المتغیرات  نماذج الدراسات السابقة والنظریة الاقتصادیة تم تصمیم النموذج التالي مع ملاحظلى استناداً إ
التفسیریة التي یتوقع أنها تؤثر في النموذج و ذلك لصعوبات كثیرة أهمها على الأقل صعوبة القیاس. لذلك عادة ما یتم 

  ).  18م, ص2005الأكثر أهمیة (عطیة، الاقتصار فقط على عدد منها وهي المتغیرات
)1...(4321 tttttt uBLRCTDGDPFB   

       Where: u1 ~N(µ,σ2) 
  متغیرات النموذج :

  المتغیرات الداخلیة:
FBT التمویل المصرفي یشمل التمویل المصرفي الممنوح من قبل المصارف العاملة للقطاع الخاص والمؤسسات العامة :

  . tفة إلى المساهمات الرأسمالیة بالعملة المحلیة والأجنبیة في الفترة والحكومات الولائیة والمحلیة إضا
  المتغیرات الخارجیة

  GDPT  یعبر عن قیم الناتج المحلى الاجمالي في الفترةt  ویمثل مجموع السلع والخدمات النهائیة على إختلاف أنواعها التي
 تنتج في فترة زمنیة معینة وعادة ما تكون سنة.

TDTن مجموع الودائع المصرفیة الكلیة في الفترة : یعبر عt  وهي المبالغ المصرح بها بأیة عملة كانت والمودعة لدى المنشآت
المالیة والمصرفیة والواجبة الدفع أو التأدیة عند الطلب أو بعد إنذار في تاریخ استحقاق معین وتشمل الودائع الجاریة والودائع 

  الاستثماریة والادخاریة. 
RCTفة التمویل الحقیقیة في الفترة : تكلt.تعبر عن ما یتحمله طالب التمویل من ثمن مقابل الحصول على التمویل اللازم . 
BLT یمثل التحریر المصرفي في الفترة :t ،هو مؤشر ثنائي یقیس درجة التحریر المصرفي او التطور المالي في الدول النامیة .

في السنوات التي سبقت سیاسة  0ویأخذ القیمة   Demetriades and Kul B. Luintel وتم اقتراحه من قبل كل من 
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 panicos-1996 ,pp) في السنوات التي تلت عملیة التحریر المالي 1التحریر المصرفي (سنوات الكبح المالي) والقیمة 
 المصرفي. ،.یقیس هذا المتغیر اثر السیاسات التمویلیة التي یتبعها البنك المركزي على التمویل (355-372

  توصیف المتغیرات:
م، واعتمدت علي المصادر الرسمیة في الحصول علي البیانات المختلفة من 2010 –1970تغطي الدراسة الفترة الزمنیة  -

 صادرها الثانویة من: الجهاز المركزي للإحصاء، التقاریر السنویة لبنك السودان.

ي الدینار ومن ثم إلي الجنیه مرة أخري خلال فترة الدراسة،  تمت بعض أیضا نتیجة لتغیر قیمة العملة الوطنیة من الجنیه إل  -
بالجنیه  1000دینار و=  100.(الجنیه = المعالجات الریاضیة لتوحید الوحدات النقدیة باستخدام الجنیه السوداني (الجدید).

 القدیم).
 قیم المتغیرات بالأسعار الجاریة . -

 معدل التضخم من تكلفة التمویل الاسمیة .تم حساب تكلفة التمویل الحقیقیة بطرح  -

جمالي الودائع عبارة عن اللوغریثم الطبیعي والفرق الأول . قیم المتغیرات -  التمویل المصرفي، الناتج المحلي الإجمالي وإ

  قیم المتغیرات تكلفة التمویل الحقیقیة والتحریر المصرفي عبارة عن الفرق الأول للمتغیرات. -
 :تحدید الشكل الریاضي

  أفضل صیغة لتمثیل النموذج هي الصیغة الخطیة .
   الصیغة الخطیة للنموذج: 

)2...(4321 tttttt uBLRCTDGDPFB   
 شارات المسبقة للمعالم:تحدید الإ

یتم تحدید التوقعات لما یمكن أن تكون علیه إشارات وقیم معالم الدوال، والتي على أساسها یتم تقییم المقدرات المتحصل علیها 
  ج. وفقاً لمنطوق النظریة الاقتصادیة فإن إشارات المعاملات كما یلي:لمعالم النموذ

1  من المتوقع أن یأخذ إشارة موجبة یزید التمویل المصرفي بزیادة الناتج المحلي الإجمالي، ، الناتج المحلي الإجمالي: معامل
01   .  
2 من المتوقع أن یأخذ إشارة موجبة التمویل المصرفي بزیادة إجمالي الودائع المصرفیة ، یزید إجمالي الودائع المصرفیةامل : مع ،

02 .  
3: 03 سالبة، من المتوقع أن یأخذ إشارة  نقص التمویل المصرفي بزیادة تكلفة التمویل، یتكلفة التمویلمعامل .  

4: 04، من المتوقع أن یأخذ إشارة موجبة درجة تحریر المصرفيبزیادة  التمویل المصرفي، یزید التحریر المصرفيمعامل .  

 تحلیل السلاسل الزمنیة:
 وجد عدد من اختبارات السكونكون السلاسل الزمنیة یأول خطوة في تحلیل بیانات السلاسل الزمنیة هي التحقق من مدى س

  : منها
  (Augmented Dicky – Fuller test) المطور اختبار دیكي وفلر

OH لجذر الوحدة وجود عدم على العدمیة الفرضیة تنطوي :0
بینما تنطوي الفرضیة البدیلة علي وجود جذر الوحدة  

OH :1 یقدر .ساكنة البیانات فان الوحدة وبالتالي جذور غیاب یضمن %٥ مستوى معنویة عند العدم فرضیة فضر  إن
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 tau)فلر القیم الحرجة لإحصائیة –هذا الاختبار بثلاثة طرق مختلفة ولكل من هذه الطرق قیمة حرجة، ویستخدم اختبار دیكي 
test)  التي وضعها ماكینونMackinon18،ص2008-.(الصفاوي، یحي(  

   ) نتائج اختبار دكي وفولر الموسع لمستویات متغیرات الدراسة .2یعرض الجدول رقم( 
  لمتغیرات الدراسةDickey-Fuller(ADF) اختبار) 2جدول رقم (

بالحد الثابت   بالحد الثابت  المتغیرات
والمتجه 
  الزمني

دون الحد 
الثابت والمتجه 

  الزمني

  القرار

  
tFC  

 وىالمست

 السلسلة غیر مستقرى عند المستوى 1.09 2.72- 0.11

 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول 5.02- 6.58- 6.63- الفرق الأول

tGDP 
  المستوى

 السلسلة غیر مستقرى عند المستوى 3.10 2.15-  0.74

 عند الفرق الاول السلسلة  مستقرة 4.82- 6.37- 6.21- الفرق الأول

tRC  
  المستوى

 السلسلة غیر مستقرى عند المستوى  2.11- 2.44-  2.45-

  7.60- 7.44-  7.50-  الفرق الأول
 الأولالسلسلة  مستقرة عند الفرق  

tTD  
 المستوى

 المستوىالسلسلة غیر مستقرى عند  - 0.65 1.59- 0.50-

 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول - 0.81- 4.07- 4.15- الفرق الأول

tFL  -0.81 -2.09 0.00 - السلسلة غیر مستقرة عند المستوى 
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  المستوى

 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول - 6.16- 6.17- 6.24-  الفرق الأول

 Eviews 7.2المصدر: إعداد الباحثین مخرجات برنامج 
  القیم الحرجة لـMacKinnon  :للحد الثابت، وللحد الثابت والمتجه الزمني، ودون 1.9498-، 3.5312-،2.9399-(هي (

 .الحد الثابت والمتجه الزمني علي التوالي
  طول فترات الإبطاء المناسبة آلیاً وفق معیارSchwartz Info Criterion).بحد أقصى تسع فترات ( 

عدم إمكانیة رفض فرضیة احتواء هذه المتغیرات على جذر الوحدة في حالة مستویات المتغیرات  )1نلاحظ من الجدول رقم (
) للمعلمة المقدرة غیر معنویة مما یدل على أن tوذلك بوجود قاطع واتجاه عام على ضوء نتائج الاختبار نلاحظ أن إحصائیة (

نتائج الاختبار عن رفض الفرض  وى المتغیرات غیر ساكن ، وبتطبیق الاختبارات على الفرق الأول للمتغیرات كشفتمست
%.علیه یمكن الاستنتاج ان السلاسل الزمنیة وهي الائتمان المصرفي واجمالى 5العدمي بوجود جذر وحدة عند مستوى معنویة 
تحریر المصرفي وتكلفة التمویل هي سلاسل غیر ساكنة في المستوى ولكنها الودائع المصرفیة والناتج المحلى الإجمالي وال

 lnBF , lnTD , lnGDP, RC, BL)ساكنة الفرق الأول وكل متغیر على حده یعتبر متكامل من الدرجة من الأولى 

IN(1))   طالما أن الفرق الأول لكل منهما متكامل من الدرجة الصفر( lnBF ,  lnTD ,  lnGDP, RC, BL 

IN(0))   وهذه النتائج تنسجم مع النظریة القیاسیة التي تفترض أن أغلب المتغیرات الاقتصادیة الكلیة تكون غیر ساكنة في
  الأول.المستوى ولكنها تصبح ساكنة في الفرق 

  تحدید فترات الإبطاء المثلى:
 VARقبل إجراء اختبار التكامل المشترك بطریقة جوهانسون ینبغي معرفة عدد الفجوات الزمنیة التي یجب إدخالها في نموذج 

ویتم اختیار الفجوة الزمنیة التي یتفق  LR,FPE,AIC,HQIC,SBIC and LLوذلك بالاعتماد على المعاییر الإحصائیة 
 LR   ،FPE  ،AICن ثلاثة معاییرمن نتائج الاختبار ملحق رقم() أوواضح  كبر عدد من المعاییر الإحصائیة.علیها أ
 المتساويوعلیة سوف یتم التقدیر لاختبار التكامل  SC ،HQفترات  بینما معیارین فقط اختار فترة واحدة وهما   3  اختارت

  فترات. 3إطار في VARفى إطار  
  :Co-integration Testشترك اختبار التكامل الم

یفترض هذا الاختبار إحصائیتین وهما یستخدم اختبار جوهانسون لاختبار مدى سكون المتغیرات مجتمعة على المدى الطویل. 
Trace- test الأول :اختبار الأثر( trace والثاني اختبار القیمة الكامنة العظمى ( max  ویقوم هذا الاختبار باختبار

-) متجه للتكامل المشترك.(العبدليr+1) متجه للتكامل المشترك مقابل الفرض البدیل بوجود (rفرضیة العدم القائلة بأن هناك (
  )24، ص2007

% 5) عند مستوى معنویة 69.80)أكبر من القیمة الحرجة ( 85.65قیمة ( یتضح من نتائج الاختبار أـن 
ونقبل الفرضیة البدیلة بوجود متجه واحد وفرید بین الائتمان  عدم وجود أي متجه للتكامل المشتركفض فرضیة وبالتالي نر 
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)  max  )41.01المصرفي ومحدداته. ویعزز هذه النتیجة أیضاً نتائج اختبار الإمكانیة العظمي حیث تشیر قیمة إحصائیة  
) مما یعني رفض فرضیة العدم وقبول الفرضیة البدیلة بوجود متجه واحد وفرید للتكامل 33.37وهي أكبر من القیم الحرجة (

أن المتغیرات ینبغي أن تحظى نستنتج من هذه النتائج وجود علاقة توازن في المدى البعید بین المتغیرات، مما یعني  المشترك.
  ین التمویل المصرفي ومحدداته.بتمثیل نموذج تصحیح الخطأ لتقدیر الآثار قصیرة وطویلة المدى  ب

 تقییم المعالم المقدر للنموذج:              
بالمعیار التي تم استخدامها لتقدیر نموذج تصحیح الخطأ  OLSتستخدم ثلاث معاییر لتقویم المعالم المقدرة وفقاً لطریقة 

، معیار النظریة الاقت صادیة لمعرفة موافقة إشارات المعالم للنظریة الإحصائي لمعرفة مدى اعتماد المعالم المقدرة إحصائیاً
  من خلو النموذج من مشاكل القیاس. للتأكدالاقتصادیة و معیار الاقتصاد القیاسي 

  -التقییم وفقاً للمعیار الإحصائي:
لمعاییر ، وتهدف إلى تقییم درجة اعتماد تقدیر معاملات النموذج. من أكثر االإحصاءتحددها لنا نظریة  الإحصائیةالمعاییر 

Tو اختبار 2Rالمستخدمة: 
  :2Rاختبار جودة  توفیق النموذج 

یحسب من بیانات  العینة و یوضح النسبة المئویة للتباین الكلي  إحصائيیقاس به المقدرة التفسیریة للنموذج، وهو عبارة عن رقم 
 .غیرات في المتغیرات التفسیریةفي المتغیر المعتمد التي ترجع إلى الت

% من 75مما یدل أن المتغیرات الخارجیة تفسر نسبة) 0.75یساوي (قیمة معامل التحدید  أننجد ) 3(من خلال الجدول رقم
  .في النموذج %) تعزى لمتغیرات أُخرى غیر مضمنة25التغیر في المتغیر الداخلي والبقیة(

المعتمدة إحصائیا هي معلمة متغیرات إجمالي الودائع المصرفیة في الأجل الطویل  نلاحظ أن المقدرات Tمن خلال قیم اختبار 
  ومعلمة متغیر التحریر المصرفي في الأجلین القصیر والطویل ومعلمة المتغیر التابع المبطأة لفترة واحدة. 

 Tقیم المعاملات واحصائیى ) 3جدول رقم (
  رونات قصیرة الأجلالم  المتغیرات  المرونات طویلة الأجل  المتغیرات

)TDT(  5.88  
)4.64(  

{1.31}  

(TDT-1) -0.52  
)-0.45( 

{-0.45}  
)GDPT(  -0.14  

)-0.58( 
{-0.24}  

(GDPT-1)  0.12  
)0.87( 

{0.13)  
)RCT(  0.00  

)0.35( 
{0.01  

(RCT-1)  -0.008  
)-1.33( 

{0.006}  
)BLT(  -15.78  

)-6.94( 
{2.27} 

(BLT-1)  -5.41  
)-3.17( 

{1.70}  
   (BFT-1) -0.5105 

(-1.989) 
{0.2565} 
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EC(-1) 
  (معلمة التعدیل)

-0.3783 
(0.1658) 

{-2.2816} 

 

   R2  = 0.75    R-2 
=0.54 

  )2ملحق رقم ( Eviews7.2لى مخرجات برنامج عالمصدر: من إعداد الباحثین  بالاعتماد 

  الخطأ المعیاري{}.والقیم بین Tالقیم بین () هي قیمة إحصائیة 
                         المرونات قصیرة الأجل عبارة عن معلمات الفروق الأولى المبطأة لفترة واحدة لجمیع المتغیرات الداخلیة.    

  :صاد القیاسيالتقییم وفقاً لمعیار نظریة الاقت
  من خلال قیم الإحصائیات الواردة في الجدول التالي یمكن تشخیص النموذج لمعرفة خلوه من المشاكل القیاسیة

 ) یوضح نتائج تشخیص النموذج4جدول (
Probability  Estimated Value Statistics 

0.41  455.84(no cross term)  White Hetroskedasticity Test 
0.97 
0.95  

(1): 12.80 
(2): 14.54 

 

 
 Residual Serial Correlation LM Tests 

 
 

  . Eviews 7.2 بالاستعانة ببرنامج باحثینالمصدر: إعداد ال
  

  :مشكلة الارتباط الذاتي
لاختبار وجود الارتباط السلسلى للأخطاء أن  Residual Serial Correlation LM Testsتدل القیمة الاحتمالیة لإحصائیة 

  ذج لا یعاني من الارتباط السلسلي للأخطاء حتى الفترة الثانیة.النمو 
  :مشكلة اختلاف التباین

لاختبار مشكلة عدم ثبات التباین أن القیمة الاحتمالیة  White Hetroskedasticity Testیلاحظ من خلال إحصائیة   
   التباین.مما یعني أن النموذج لا یعاني من مشكلة عدم ثبات  0.05وهي اكبر من  0.41

  :مشكلة الارتباط الخطي
 توجد عامة، وكقاعدة تستخدم مصفوفة الارتباط الخطي البسیط للكشف عن مشكلة الارتباط الخطي بین المتغیرات المستقلة.

 .R. N ). من أكبر ما معادلة داخل مستقلین متغیرین الارتباط بین معامل قیمة كانت إذا حالة في حادة خطي ارتباط مشكلة
Ruth-2005) 0.7 

  BFمصفوفة الارتباطات لمعادلة الـ 
  
  
  

  یوضح الارتباط الخطي بین المتغیرات) 5(جدول 



  Vol. 15 (02)  مجلة العلوم الاقتصادیة عمادة البحث العلمي
 

54 Journal of Economic Sciences                                            volume 15(2) 2014 
ISSN (Print):1858-6740                                        e-ISSN (Online):1858-6759 

 
 

 LNTD1 LNGDP1 RC1 FL1 

LNTD1 1.000000 0.277810 -0.272998 -0.091452 

LNGDP1 0.277810 1.000000 -0.015355 0.054738 

RC1 -0.272998 -0.015355 1.000000 0.384299 
FL1 -0.091452 0.054738 0.384299 1.000000 

  . Eviews 7.2 بالاستعانة ببرنامج باحثینالمصدر: إعداد ال
         

  من الجدول أعلاه یتضح أن النموذج لا یعاني من مشكلة الارتباط الخطي .
ة احتواء النموذج على كانت النظریة الاقتصادیة تقضي بضرور  إذا یعتبر مشكلة الارتباط الخطي بین المتغیرین في النموذج لا

خطأ في التوصیف أو  إلىالمتغیرات المستقلة ذات الارتباط الخطي فإن حذف بعضها كحل لمشكلة الارتباط الخطي یؤدي 
  .)47، ص2013- الشیخ ، الونداوي(تحیز التوصیف إلى

 التقییم وفقاً لنظریة الاقتصاد
BFt = - 1.88 +5.85TDt - 0.14GDPt + 0.004RCt -15.71BLt -0.510538 BFt-1-0.50 TDt-

1+0.12GDPt-1-0.01RCt-1-50.4 BLt-1- 0.378 EC(-1) 
ي في الفترتین قصیرة وطویلة الأجل إلا بمقارنة هذه المرونات نجد أن للتحریر المصرفي تأثیر سلبي على التمویل المصرف  -

) للفترة قصیرة الأجل ، مما 5.88-) و (15.78-أن تأثیره أكبر في الفترة طویلة الأجل حیث بلغت قیمة معامل المرونة( 
 والإشارة السالبة تدل على أنیعني أن التمویل المصرفي سریع الاستجابة لأي تغیرات تحدث في مجال السیاسات التمویلیة  

إلى عام  1970سنوات الكبح المالي (ما قبل التحریر المصرفي) كانت أطول من سنوات التحریر حیث استمرت من عام 
  م وبالتالي تأثیرها كان أكبر .1994

ُرد  - أما إجمالي الودائع المصرفیة یأخذا الإشارة السالبة في الأجل القصیر والإشارة الموجبة في الأجل الطویل، ویمكن أن ی
نما تمكث فترة لدى المصرف حتى یتم  ذلك إلى إن المصارف لا تقوم باستثمار الودائع المصرفیة بمجرد أن تتم عملیة الإیداع وإ

مراقبة حركتها ویتم تصنیفها وتحدید في أي نوع من الأنشطة الاستثماریة یمكن أن یتم استثمارها.وتأثیرها فقط في الأجل 
) وهي أكبر من الواحد وتتفق مع النظریة الاقتصادیة مما یدل على حساسیة 5.88ة (الطویل حیث بلغت قیمة معامل المرون

دراسة التمویل المصرفي اتجاه التغیرات التي تحدث لإجمالي الودائع المصرفیة في الأجل الطویل وتتفق هذه الدراسة مع 
Kashif Imran  :  

جل الطویل والإشارة السالبة في الأجل القصیر وهذه النتیجة تخالف بالنسبة لمعدل تكلفة التمویل یأخذ الإشارة الموجبة في الأ -
النظریة الاقتصادیة إلا انه یلاحظ أن قیم معدل التكلفة في أغلب السنوات هي أقل من معدل التضخم مما یعنى أنها تكلفة 

أي انه یمنح تمویل بتكلفة اقل  حقیقیة سالبة وهي في غیر صالح المصرف مانح التمویل ولكنها تكون في صالح طالبي التمویل
من التكلفة الحقیقیة وكذلك تدخل السلطات النقدیة في تحدید تكلفة التمویل بفرض سقف لهذه التكلفة لا یسمح للمصارف بتجاوز 
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ق هذا السقف أي أن تكلفة التمویل لا تخضع لآلیة العرض والطلب وفي بعض السنوات یتم تعدیلها أكثر من مرة خلال السنة.تتف
  .فیما یتعلق بهذا المتغیر.Shelly Huzaynah هذه النتیجة مع دراسة 

أظهرت النتائج عدم معنویة متغیر الناتج المحلي الإجمالي وهي تخالف النظریة الاقتصادیة وتوافق هذه النتیجة نتیجة تحلیل  -
اغلب فترات اقل من الواحد الصحیح مما  معامل المرونة الدخلیة للطلب على التمویل المصرفي إذ أخذت قیمة هذا المعامل في

  یفسر اختلال العلاقة بین هذین المتغیرین.
أخذت معلمة التمویل المصرفي المبطأة لفترة واحدة الإشارة السالبة مما یعني أن العلاقة بینها وبین التمویل للفترة الحالیة هي  -

ة تعتمد على حجم الأقساط التمویلیة التي یتم سدادها خلال علاقة عكسیة.العلاقة بین هذین المتغیرین هي علاقة غیر مباشر 
ذا كان هناك تعثر في السداد یؤثر سلباً  العام فإذا كان حجم السداد كبیراً یؤثر على مقدرة المصارف في منح التمویل بالإیجاب وإ

  على مقدرة المصارف في منح التمویل. 
% مع الإشارة السالبة المتوقعة ، وهذا تأكید على 1توى معنویة ) عند مسECT(-1)نلاحظ معنویة حد تصحیح الخطأ ( -

) أنه عندما ینحرف التمویل المصرفي ،خلال 037.-وجود علاقة توازنیة طویلة المدى وتشیر قیمة معامل حد تصحیح الخطأ(
)% من هذا الانحراف أو 37) عن قیمته التوازنیة في المدى البعید فإنه یتم تصحیح ما یعادل (t-1المدى القصیر في الفترة (

)، ومن ناحیة أخرى ،فإن نسبة التصحیح هذه تعكس سرعة تعدیل منخفضة نحو التوازن ، بمعنى أن tالاختلال في الفترة (
) باتجاه قیمتها التوازنیة بعد أثر أي صدمة في النموذج نتیجة 1/0.37شهور (7التمویل المصرفي یستغرق ما یقارب سنتین و

  اته. للتغیر في محدد
  العلاقة بین الدراسات السابقة والدراسة الحالیة:

یُلاحظ على الدراسات السابقة والدراسة الحالیة أن كل دراسة قد احتوت على متغیرات تفسیریة تختلف عن الأخرى مما یدل 
لیها معظم الدراسات على أن متغیر التمویل المصرفي له علاقة متشابكة مع كثیر من المتغیرات. ولكن هناك متغیرات اتفقت ع

وهي متغیرات الناتج المحلي الإجمالي ، التضخم، سعر الفائدة (تكلفة التمویل) والودائع المحلیة. كل دراسة صممت في بیئة 
  اقتصادیة مختلفة.

  النتائج:
  ند الفرق الأول.دیكي فولر كل المتغیرات سكنت ع لاختباروفقاً  ، ADFتم التحقق من سكون المتغیرات باختباري دیكي فولر/ 1
جوهانسون لتحقق من تكامل المتغیرات عبر الزمن، حیث تم  سبة لسكون كل المتغیرات في الفرق الأول تم إجراء اختبارن/ 2

فإن النموذج یجب أن و بما أن المتغیرات بینها تكامل مشترك وجود علاقة توازن في الأجل الطویل بین المتغیرات.  إلىالتوصل 
 .لخطأیحظى تمثیل حد ا

لفحص البیانات وكشف مشاكل القیاس، اتضح أن النموذج لا یعاني   OLS طریقةباستخدام  نموذج تصحیح الخطأ  قدر/ 3
  من مشاكل القیاس. 

% من التغیر في المتغیر الداخلي  75 مما یدل أن المتغیرات الخارجیة تفسر نسبة 0.75بلغت قیمة معامل التحدید المعدل / 4
  زى لمتغیرات أُخرى غیر مضمنة. %) تع25والبقیة(

% في الأجل الطویل والأجل 5إشارة معامل المرونة بالنسبة لمتغیر التحریر المالي سالبة ومعنویة عند احتمال خطأ  / 5
 في الأجل الطویل. 15.78-في الأجل القصیر و  5.41-القصیر. بلغت قیمة المعامل 
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 .5.88% في الأجل الطویل.بلغت قیمة المعامل 5رفیة موجبة ومعنویة عند احتمال خطأ / إشارة معامل المرونة بالنسبة الودائع المص6
 % في الأجل القصیر بلغت قیمة المعامل5/ إشارة معامل المرونة بالنسبة الودائع المصرفیة موجبة وغیر معنویة عند احتمال خطأ 7
 -0.52   
  %.5فترة واحدة سالبة وهي معنویة عند احتمال خطأ إشارة معمل المرونة لمتغیر التمویل المصرفي المبطأ ل /8
 / عدم معنویة كل من متغیري تكلفة التمویل والناتج المحلي الإجمالي .9

) وذو دلالة إحصائیة مما یوضح بأن أكثر من 1- و  0بالإشارة المتوقعة (بین  0.37-/ بلغت قیمة معامل تصحیح الخطأ 10
  عام.  ثلث عدم التوازن یمكن استعادته خلال

  اختلال العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي والتمویل المصرفي. /11
  التوصیات:

تقلیل القیود المفروضة على عمل القطاع المصرفي من قبل صانعي السیاسات الاقتصادیة توصي الدراسة بالعمل على  .1
 .ومتخذي القرار

 .العمل على زیادة الوعي الادخاري والاستثماري للأفراد  .2
 .على جذب المزید من المدخرات إلى داخل الجهاز المصرفي  العمل .3
  دراسة العلاقة بین الناتج المحلى الإجمالي والتمویل المصرفي. .4
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