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  الفصل الأول
  القوائم المالیة الافصاح المحاسبي في

  
یستعرض الباحث هذا الفصل من خلال القوائم المالیة التي تعتبر من مصادر المعلومات 

تخاذ القرارات المختلفة من خلال التركیز على ما تقدمه من معلومات مالیة لازمة إالمهمة في عملیة 
والتي من خلالها یمكن التعرف على كفاءة الإدارة في أداء وظائفها  ،عن أهمیة الوحدة المحاسبیة

الإداریة، لأن المعلومات التي تعتمد علیها القرارات المتعلقة بالمستخدمین تكمن خلف أهداف التقاریر 
المالیة، والإفصاح المحاسبي المتعلق بها ومدى شمولیة التقاریر المالیة للكثیر من الجوانب الإیضاحیة 

تي ترعى انتباه مستخدم القوائم المالیة، من خلال العرض العادل لها الذي تظهره القوائم والتقاریر ال
المالیة المنشورة بجمیع المعلومات الرئیسیة التي تهم الفئات الخارجیة التي لا تملك مصادر أخرى 

بتاریخ محدد وتقیس  لذلك فإن البیانات المالیة تبین المركز المالي لأي شركة.للحصول على معلومات
الشركات عن طریق بیان نتائج العملیات، وكذلك الإنجاز والتغییر في المركز المالي بین مدى كفاءة 

  :من خلال المباحث التالیةستعرض هذا الفصل اتاریخ وآخر، لذلك 
  .الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة وفقاً للمعاییر المحاسبیة: المبحث الأول
  .مفهوم واهمیة وأهداف القوائم المالیة: المبحث الثاني
  .التقاریر المالیة وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة: المبحث الثالث
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  الاولالمبحث 
  الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة وفقاً للمعاییر المحاسبیة

الملائمة التي تساعد مستخدمي  لى توفیر المعلومات المالیةإصدار المعاییر المحاسبة إیهدف 
وتساهم المعلومات المالیة في رفع كفاءة . التقاریر المالیة في ترشید احكامهم واتخاذ قرارات مفیدة لهم

الاسواق المالیة وتحقیق المزید من المنافع للاقتصاد الوطني وقد ازدادت اهمیة الإفصاح المحاسبي 
صادیة والتي نجم عنها زیادة في متطلبات الإفصاح المالي نتیجة التطورات المستمرة في البیئة الاقت

و الاستثمار باسهمها لذلك بینت المعاییر أتي تلي الحاجات المتنامیة من قبل المهتمین بالشركات لا
دارة الشركات الإفصاح عنها ضمن تقاریرها إالادنى من المعلومات التي یتوجب على  المحابسیة الحد
بالتالي سوف یتناول الباحث في هذا المبحث الإفصاح المحاسبي . )للإفصاح مقدمة(المالیة المعدة 

  :من حیث المفهوم والأهمیة كالآتي
  مفهوم وطبیعة الإفصاح المحاسبي: أولاً 
  :الخلفیة اللغویة لمصطلح الإفصاح. 1
  .)1(وبینه ي كشفهأهو الكشف والتبیان فیقال افصح عن الشئ : الافصاح لغةً . أ

  .) 2(یعني الظهور والوضوح فیقال افصح الصبح اذا بدأ ضؤوه یظهر : الإفصاح. ب
  .)3(الفصاحة البیان وخلو الكلام من التعقید. ج
  .)4(كلام فصیح أي بلیغ ولسان فصیح أي طلق: فصیح. د
فصح عن كذا لخصه وبینه: إفصح في منطقه. ه   .)5(أفهم مایقول أو یتكلم، وإ

یرى الباحث ركز التعریف اللغوي الأول على البیان والكشف وبالتطبیق على توجه البحث یعني 
الإفصاح البیان والكشف عن المعلومات، بینما أهتم التعریف الثاني بالوضوح والظهور، وكذلك أهتم 

بع أن التعریف الثالث بتوضیح أن الإفصاح هو خلو البیان من التعقید، في حین بین التعریف الرا
بالبلاغة وطلاقة اللسان، وأخیراً اشار التعریف الاخیر للإفصاح إلى أهمیة القابلیة  یرتبطالإفصاح 

  .للفهم في المعلومات والتلخیص لها
  

                                         
دار الكتب العلمیة، : بیروت( لسان العرب، الفضل محمد بن مكرم أبن منظور الأنصاري الإفریقي المصري،  وجمال الدین أب) 1(

  .643، ص)م2003-ه1424، )2(المجلد 
 ، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة،دور المراجع الخارجي في زیادة فعالیة الافصاح والشفافیةحسني عبد الجلیلي،  )2(

دارة ارةكلیة التج    .9م، ص2000جامعة حلوان، العدد الأول،  -الأعمال وإ
 .584، ص)م1960دار المشرق، : بیروت( المنجد،  )3(
 .744، ص)م1982دار الكتاب العربي، : بیروت( ، مختار الصحاحالشیخ الإمام محمد بن عبدالقادر المرازي،  )4(
 .474، ص)م1965دار بیروت، : بیروت( ، ساس البلاغةأالزمخشري،  )5(
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  :الخلفیة الإصطلاحیة لمصطلح الإفصاح. 2
لى الجهة التي تستخدمها إنتاجها إبث المعارف من مصدر "نه أیعرف الإفصاح بشكل عام على 

العملیة  بأنه، و)1(" هو نقل هادف للمعلومات ممن یعلمها لمن لا یعلمها فالإفصاحتفید منها وتس
ن خلال النشر في التوقیت المنهجیة الخاصة بتوفیر المعلومات وجعل قرارات السیاسة معلومة م

  )2(المناسب
وغیرهم من المستفیدین بطریقة تسمح بالتنبؤ  نه عرض للمعلومات المهمة للمستثمرین والدائنینأبو 

رباح في المستقبل وقدرته على سداد التزاماته ویصف الإفصاح أبمقدرة المشروع على تحقیق 
فصاح عادل إ فصاح مناسب ویمثل الحد الادنى من الإفصاح الواجب توافره في التقاریر المالیة، و إ:لىإ

وافصاح كافي وهو الحد الادنى من المعلومات التي  ،دبیةویرتبط بالنواحي الاقتصادیة والاخلاقیة والآ
فصاح تام ویرتبط بنشر جمیع المعلومات الملائمة إ و  ،ها جمیع الفئات لجعل قرارتهم رشیدةب یزود

نه تقدیم للمعلومات والبیانات للمستخدمین أب كما عرف، )3(عادلة لمستخدمي التقاریر المالیة بصورة
القرارات كذلك فهو یشمل المستخدمین الداخلین  تخاذإبشكل معنوي صحیح وملائم لمساعدیهم على 

  .)4(والمستخدمین الخارجین في ان واحد
  :مفهوم الإفصاح المحاسبي. 3

في الممارسات المحاسبیة، یلعب معیار الإفصاح دوراً هاماً ومركزیاً سواء في نظریة المحاسبة، أو 
  :)5(وقد تكرست أهمیة هذا المفهوم بعدما لقیه من اهتمام كبیر من عدة جهات منها

 .الجمعیات المهنیة المحاسبیة  .أ 
 .إدارات البورصة العالمیة  .ب 
  .المستخدمون للتقاریر والقوائم المالیة  .ج 

                                         
تحدید مستوى الإفصاح عن المعلومات القطاعیة في التقاریر المالیة في المنظمات العامة هبة عبدالعاطي محمد رزق، )1(

دارة الأعمال  ، المجلة العلمیة للدراسات والبحوث العلمیة،دراسة تحلیلیة - المصریة / جامعة حلوان، العدد الأول  –كلیة التجارة وإ
 .164م، ص2011، 2ج
دراسة  -نموذج مقترح لقیاس مستوى الشفافیة في ضوء خصائص المنشآت في البیئة المصریةطارق عبدالعال حماد، . د )2(

 .103ص، )م2006العدد الأول، یونیو الفكر المحاسبي،  مجلة ،كلیة التجارة جامعة عین شمس،: القاهرة(، میدانیة
تأثیر تغیرات معاییر إعداد التقاریر المالیة الدولیة على جودة المعلومات علي عبداالله الزعبي، وحسن محمود الشطناوي،  )3(

م، 2012العدد الثاني، ) 5(، مجلة العلوم الإداریة والإقتصادیة، المجلة العلمیة لجامعة القصیم، المجلد دراسة میدانیة–المالیة 
 . 234ص

، )م2012ن،.د :القاهرة( ، لمعاییر المحاسبیة ونظریة المحاسبة في الفكر والتطبیق المحاسبيا، طالب بوأى محمد ییح) 4(
  .  157ص 

دار حنین للنشر : عمان(، طار الفكري وتطبیقاته العلمیةالا -نظریة المحاسبة واقتصاد المعلوماتمحمد مطر وآخرون، ) 5(
  .375ص  ،)م1996والتوزیع، 
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غراض المحاسبة المالیة والتي تتمحور في اإن مناقشة طبیعة الإفصاح، لابد وأن تتم في إطار 
نهایة الأمر حول غرض رئیسي هو توفیر المعلومات الملائمة للفئات التي تستخدم البیانات المحاسبیة 

تخاذ القرارات الاقتصادیة التي تتعلق بالمنشأة مصدر هذه البیانات، كما تهیئ لهؤلاء المستخدمین إفي 
وبسبب  .)1(م من التنبؤ ببعض المتغیرات الرئیسیة لتلك المنشأةبعض المؤشرات المالیة التي تمكنه

الأهمیة المتزایدة لمعیار الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة، حرصت المجامع المهنیة في شتى 
البلدان على إصدار معاییر أو بیانات خاصة بالإفصاح، كما أن اللجنة الدولیة لمعاییر المحاسبة 

(IASC) الذي ) 5(لى إصدار معیار خاص في هذا الشأن هو المعیار رقم حرصت هي الأخرى ع
م وتم 1974وقد صدر عام ) المعلومات التي یتوجب الإفصاح عنها في البیانات المالیة(یحمل عنوان 

م 1974المعدل عام ) 1(لغى وصدر المعیار رقم ام، إلا أن هذا المعیار قد 1993تنقیحه ثانیة عام 
، كما حرصت أیضاً على )39(، ثم انتهت بإصدار المعیار رقم )13(، )5( ،)1(لیحل محل المعاییر 

تضمین كل معیار صدر عنها قواعد خاصة تحدد كلاً من حدود وشروط الإفصاح عن المعلومات 
بشأن الموضوع أو الموضوعات التي یعالجها ذلك المعیار، وذلك حرصاً منها على توفیر نوع من 

  .لیة المنشورةالقبول الدولي للقوائم الما
عدادم یتصم هأنب وعرف القوائم المالیة الموجهة إلى عامة المستخدمین بشكل یعكس بدقة  وإ

الأحداث الاقتصادیة التي أثرت على الشركة خلال الفترة مما یتوجب أن تتضمن هذه القوائمالمالیة 
  )2( ات كافیة تجعل هذه القوائم مفیدةمعلوم

وائم قال تضلیل قاري ىلإر المحاسبین معلومات كافیة لاتؤدي ن تعطي التقاریأ" كما عرف بأنه
البنود  الإفصاح عن ىولكن تقدم له المعلومات في الأمور المالیة بطریقة معقولة ویجب التركیز عل

 الملاحظات أن یكون ذلك في صلب القوائم المالیة أو في رأي المراجع أو في ىغیر العادیة عل
  .(3)المرفقة بالقوائم

بأنه درجة تخفیض حالة عدم التأكد لدى المستثمر من خلال نشر كل المعلومات الاقتصادیة و 
التي لها علاقة بالمنظمة سواء أكانت كمیة أو غیر ذلك والتي تساعد المستثمر على اتخاذ قراراته 

   )4(وتخفیض حالة عدم التأكد لدیه عن الأحداث الاقتصادیة في المستقبل
                                         

، ردن على قرارات المستثمر في بورصة عمانأثر الافصاح في القوائم المالیة للبنوك التجاریة في الأ  ،خلیل محمد أحمد) 1(
  25م،ص2002لدراسات العلیا، عمادة ا - جامعة عمان العربیة ، غیر منشورة في المحاسبة رسالة ماجستیر

دار المناهج للنشر : عمان (، المحاسبیة وحلولهاالمحاسبة الدولیة منهج علمي للمشاكل سعود جاید العامري، . د. أ) 2(
  .478، ص)م2010والتوزیع، 

، الملتقى الوطني اهتمام لجنة معاییر المحاسبة الدولیة بالإفصاح المحاسبي كمدخل لحوكمة الشركاتجودي محمد رمزي، ) 3(
جامعة محمد  -دیة والتجاریة وعلوم التسییرحوكمة الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي والإداري، كلیة العلوم الاقتصا: حول

  .14م، ص2012مایو  7-6خیضر، بسكرة الجزائر، یومي 
المجلة العلمیة  ،دراسة تحلیلیة وعملیة لأهمیة دور البیانات المحاسبیة في زیادة كفاءة سوق الأوراق المالیةعلام كشك، ) 4(

  .811م، ص 1990العدد الثاني،  ملحق، جامعة عین شمس -كلیة التجارة  للاقتصاد والتجارة،
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المالیة جمیع المعلومات الأساسیة التي تهم الفئات الخارجیة عن المشروع  إظهار القوائم وبانه
  .)1(بحیث تعینها على اتخاذ القرارات الرشیدة

ولقد عرف الإفصاح بأنه معطیات عرض المعلومات في القوائم وذلك بشأن جمیع الأمور المادیة 
العمل المحاسبي المعاصر، وذلك  وعرف بأنه أحد المبادئ الهامة التي یرتكز علیها ،)2()الجوهریة(

لارتباطه بإحدى الوظائف الرئیسیة للمحاسبة وهي وظیفة الاتصال فعن طریق الإفصاح یتم تعمیم 
عداد التقاریر المالیة التي تهدف إلى إشباع حاجات مستخدمیها من المعلومات المحاسبیة التي  وإ

فترة النشاط، كما تعرض المعلومات التي  تصور بدقة الأحداث الاقتصادیة التي أثرت بالمنشأة خلال
  .)3(تعلن عن خطط وتوقعات الإدارة المستقبلیة

كافة  ىشتمال القوائم والتقاریر المالیة علإضرورة " الإفصاح المحاسبي هو یرى أحد الباحثین  
 ،الفترة المالیةقتصادیة في نهایة ظهار حقیقة المركز المالي للوحدة الازمة لاالمعلومات الضروریة واللأ

 حداث والظروف والعملیاتإعدادها باعتبارها ذات غرض عام وفي ضوء الاعتراف بالأ أن یتم ىعل
  .(4)" داخل الوحدة الاقتصادیة تمتالاقتصادیة التي 

هنالك العدید من وجهات النظر حول مفهوم الإفصاح المحاسبي، كذلك یرى أحد الباحثین بأن
و مذهب أتباع منهج إ"بالتالي یمكن تعریفه بانهلى اختلاف مصالح الاطراف المهتمة، إویرجع ذلك 

و الشفافیة في اظهار جمیع البیانات والمعلومات والحقائق الجوهریة عند اعداد أالوضوح الكامل 
تخاذ القرارات إوعرض القوائم والتقاریر المالیة، مما یساعد مستخدمي هذه القوائم والتقاریر في 

  .  )5("سواق رأس المالداء الامثل لألاقتصادیة الرشیدة التي تكفل الأا
نهاظهار القوائم المالیة لجمیع المعلومات عن المشروع بحیث أالمحاسبي على  فصاحالإعرف 

  .)6(تخاذ القرارات الرشیدة إعلى الأطراف التي لها علاقة بالمشروع  تعین
فصاح یستخدم في المحاسبة لیعبر عن اظهار وتقدیم المعلومات الضروریة عن مصطلح الإأن 

و مستقبلیة بتلك الوحدات الاقتصادیة وهذا یعني أالوحدات الاقتصادیة للاطراف التي لها مصالح مالیة 
  .)7(و تضلیلأن تعرض المعلومات بالقوائم والتقاریر المالیة بلغة مفهومة للقارئ دون لبس أ

                                         
  .38خالد أمین عبد الله، مرجع سابق، ص  )1(
  .371محمد مطر وآخرون، مرجع سابق، ص) 2(

العلاقة بین الافصاح المحاسبي وكل من حجم الشركة واسعار أسهمها في السوق المالیة ونوع مؤید علي الفضل،  (3)
  .57ص  ،م2001، )48(العامة، العدد معهد الإدارة : داري، مسقطمجلة الإ نشاطها،

ستثمار في سوق لاإطار مقترح لزیادة فعالیة الإفصاح المحاسبي بهدف تخفیض مخاطر امحمد محمود عبد ربه محمد، . د) 4(
م، 2008الجزء الثاني،  –قتصاد والتجارة، كلیة التجارة جامعة عین شمس، العدد الثاني، المجلة العلمیة للاالأوراق المالیة

  . 582ص
 .164هبة عبدالعاطي محمد رزق، مرجع سابق، ص )5(
   . 470، ص )م2011دار المریخ للنشر،: الریاض( ، المحاسبة الدولیةمحمد مبروك أبوزید، )6(
  .  158، ص )م2003، ن.د: الخرطوم ( ،نظریة المحاسبة، الهادي آدم محمد إبراهیم)7(
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وما له من أثر  المحاسبي، الباحث بأن جمیع التعریفات السابقة تؤكد على أهمیة الإفصاحیستنتج 
  :كبیر في كل مما یلي

 .یؤكد على أهمیة الإفصاح في القوائم المالیة .1
 .یزود مستخدمي القوائم المالیة بالمعلومات الضروریة لهم .2
في الاستثمار أو الخروج منه أو  یساعد على اتخاذ القرارات الرشیدة كالاستثماریة سواء بالبقاء .3

 .الدخول كمستثمر جدید
  .یساعد على دراسة الوضع المالي للشركة .4

في أبسط معانیه هو العلانیة والنشر لبیان معلومات تساعد على تفهم القوائم المحاسبی الإفصاح
المراجعة المالیة وما تحتویه من أرقام ومعالجات، ویستقي الإفصاح من مخرجات النظام المحاسبي و 

وذلك كونه الإفصاح ذو طبیعة محاسبیة، أي الإفصاح المحاسبي، لذلك اختلفت وجهات النظر حول 
مفهوم وحدود الإفصاح عن المعلومات الواجب توفرها في البیانات المالیة المنشورة وخاصة یما یتعلق 

راف ذات العلاقة بمحتوى الإفصاح ومستواه، وینبع هذا الاختلاف أساساً من اختلاف مصالح الأط
بالوحدة المحاسبیة، فنظرة الطرف المسؤول عن إعداد البیانات المالیة المنشورة حیال مشكلة الإفصاح 
قد لا تلتقي بالضرورة مع نظرة من یراجع البیانات ولا نظرة من یستخدمها من رجال الأعمال كما أنه 

على المهنة كدواوین المحاسبة وهیئات  شرافلا تلتقي نظرة كلا الطرفین مع نظرة جهات الرقابة والا
ونظراً لتعدد مستخدمي القوائم المالیة، فإن من الواجب أن تكون القوائم . البورصة والمجامع المهنیة

المالیة مشتملة على غالبیة البیانات والمعلومات التي تهم مستخدمي القوائم المالیة وبدون تحیز 
إن عدم . الأطراف من اتخاذ القرارات بصورة رشیدة لأطراف على حساب أخرى، حتى تتمكن جمیع

توافر مفهوم عام وموحد للإفصاح یضمن توفیر مستوى الإفصاح الذي یحقق لكل طرف من هذه 
مما أدى إلى وجود تعدد آراء الكتاب حول معنى ومفهوم أن  ،الأطراف رغبته الكاملة في هذا المجال

  :يأوردوا ثلاثة مفاهیم للإفصاح وه ،الإفصاح
  :الإفصاح الكامل. 1

یعني أن الإفصاح عن البیانات المالیة والتي یجب إظهارها بالكامل في القوائم المالیة بحیث تكون 
  .)1(هذه البیانات والمعلومات ضروریة وتخدم مستخدمي القوائم المالیة

  :الإفصاح العادل. 2
مستخدمي القوائم المالیة بنفس كمیة یرتبط بالنواحیالأخلاقیة والأدبیة بحیث یتم تزوید جمیع 

 .)2(المعلومات وفي وقت واحد دون تحیز وتمیز
                                         

)1(  Eldon S. Handrekson،Accounting Theory،(Home Woad.، IIlinois: Richard D. Irwin، Inc، 

1982)، P. 505. 
 )2( Buzby، S. L.، "The Nature of Adequate Disctoure" the journal of a accountancy، 15 (5)، 

1974، P. 47. 
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  :الإفصاح الكافي.3
هو تزوید جمیع الفئات بالمعلومات التي تعتبر مفیدة لاتخاذ القرارات الرشیدة، حیث أن قیام 

علومات المهمة الشركة بنشر معلومات تفصیلیة وكثیرة بدون أن یكون لها معنى ودلالة إلى ضیاع الم
 .)1(1والمفیدة، وكذلك یضلل مستخدمي البیانات المالیة عند اتخاذ القرارات

یمكن للباحث أن یعرف الإفصاح المحاسبي بأنه علاقة أو رباط بین المنشأة ومتخذي القرارات، 
الأعلام تهدف هذاه العلاقة إلى أعلام متخذي القرارات بالمعلومات المهمة بهدف ترشید قراراتهم، ویتم 

  .من خلال القوائم المالیة
  المحاسبي العوامل والاعتبارات التي أدت إلى تطور الإفصاح: ثانیاً 

إن مستخدم القوائم المالیة المعدة من قبل الشركات سیجد أهمیة الإفصاح ترتبط بكیفیة إعداد 
، ولذلك فإن العوامل التي أدت إلى الأخذ  بالإفصاح یمكن استنتاجها وعرض القوائم المالیة كماً ونوعاً

من العوامل التي أدت إلى الاهتمام بإعداد وعرض القوائم المالیة، فالتطور التاریخي للمحاسبة له دور 
  :كبیر في تطور المبادئ المحاسبیة ومنها الإفصاح وتأثره بالعوامل التالیة

 :العوامل الاقتصادیة. 1
ظهور الشركات المساهمة وتعقد العملیة نتیجة لتطور الحیاة الاقتصادیة وما صاحبها من 

الإنتاجیة وتعدد الأطراف المستفیدة فلم تعد القوائم المالیة وسیلة لخدمة أصحاب المنشأة فقط، بل 
أصبحت وسیلة لخدمة العدید من الأطراف الأمر الذي أدى إلى زیادة كمیة ونوعیة المعلومات التي 

ن المنافسة )2(جات هذه الأطرافیجب أن تحتویها هذه القوائم للوفاء باحتیا بین الشركات  الشدیدة، وإ
المختلفة أدت إلى إفلاس الكثیر من المشروعات الصغیرة ومتوسطة الحجم لحساب المشروعات 
الضخمة التي أخذت تسیطر على الأسواق وأدى هذا إلى زیادة الحاجة إلى البیانات والمعلومات 

ر مفهوم الإفصاح ولجوء الشركات المساهمة لتعیین مراجع وكان لظهو  ،)3(لاتساع قاعدة المستثمرین
خارجي لحساباتها لطمأنة المجتمع المالي إلى أن هذه الحسابات تمثل حقیقة الظروف الاقتصادیة 

  .)4(للمشروع وقد انعكس في المیزانیة والقوائم الأخرى
ادت بعد أزمة الكساد إن بروز أهمیة الإفصاح ظهر بظهور الشركات المساهمة إلا أن أهمیته ازد

م وكاد یؤدي بالنظام 1929الذي حل بالولایات المتحدة الأمریكیة عام  Great Depressionالكبیر 
م أدى إلى قیام كثیر من الشركات 1929الرأسمالي، إن ما حدث في أزمة الكساد الكبیر عام 

                                         
(1)Buzby، S. L.، op. cit، p38 

كانون الثاني،  ،)52(مجلة المحاسب القانوني العربي، العدد : ، عمانالتقاریر المالیة والقرار الاستثماريسكندر مصیص، إ(2)
  .15-12م، ص 1994

جمعیة مدققي الحسابات، العدد : عمان، مجلة المدقق، الشفافیة لمعاییر الافصاح والسریة المهنیةعبد الحفیظ منصور،  (3)
  .13ص  ،م1999، 38
  .25ص  ،) م2001الدار العالمیة الدولیة للنشر، : عمان(، نظریة المحاسبةحسین القاضي ومأمون حمدان،  (4)
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وممتلكاتها بغیة اجتذاب رؤوس أموال المساهمة بالتلاعب بالأرقام المحاسبیة المنشورة لقیم أصولها 
المستثمرین مما أدى إلى امتصاص مدخرات المستثمرین وتوجیهها إلى مشاریع غیر ناجحة بل 

ومما زاد الأمر سوءاً ضعف دور مراجع الحسابات الخارجي وعدم وجود معاییر  ،)1(وبعضها وهمیة
من اكتشاف التلاعب ) عین الخارجیینأي المراج(دقیقة للمراجعة آنذاك مما أدى إلى عدم تمكینهم 

وتنبیه المستثمرین من خلال تقاریرهم، وأدى ذلك إلى ارتفاع قیمة أسهم هذه الشركات بصورة غیر 
، مما أدى إلى  طبیعیة إلى أن تم اكتشاف حقیقة هذه الشركات فهبطت قیمة أسهمها هبوطاً حاداً

ات الأمر الذي ألحق أضراراً بالغة بالاقتصاد إفلاس أعداد كبیرة من المستثمرین وانهیار هذه الشرك
م، مما أدى إلى إنشاء هیئة الأوراق المالیة 1929الأمریكي على آثار الكساد الكبیر الذي حدث عام 

Securities & Exchange Commission (SEC))2(،  كذلك فإن الأزمة الآسیویة التي أصابت
ویكمن السبب . ند، اندونیسیا، مالیزیا، والفلبینشرق آسیا والمتمثلة في دول كل من كوریا، تایلا

الجوهري لحدوث هذه الأزمة إلى عدم اعتماد تلك الدول المعاییر المحاسبیة الدولیة للإفصاح فقد 
استطاعت تلك الدول عدم إظهار الوضعیة الحقیقیة المالیة لشركاتها وأدى ذلك إلى إلغاء شبه كامل 

لتي من المفترض أن تعطي الصورة الحقیقیة للوضعیة المالیة لتلك للشفافیة في البیانات المالیة ا
الشركات، لهذا أظهرت الأزمة الآسیویة مدى أهمیة المعاییر الدولیة للمحاسبة والإفصاح عن العملیات 

  .)3(ومدى أهمیة الشفافیة في التعامل مع أصحاب الحقوق والعلاقة
دى انهیار وتعرض العدید من المنشآت على مستوى العالم لمشاكل تتعلق بالتقدیر المالي أ

لة في ضوء الدور ءلى المساإلممارستها التجاریة وما رافق ذلك من تعرض سمعة المحاسبة والمراجعة 
اقیتها حداث فجوة ثقة بالمعلومات المحاسبیة ومصدإلى إالذي لعبته مكاتب وشركات المراجعة العالمیة 

  .)4(المال العالمیة سواقأفي معظم 
فصاحبالنظم وتأثرت ممارسات ومعاییر الإ ،فصاح بشكل وثیق مع تطور المحاسبةارتبط تطور الإ

القانونیة ومصادر التمویل والروابط السیاسیة والاقتصادیة ومستوى التنمیة الاقتصادیة ومستوى التعلیم 
ن هناك تحسناً متزایداً أفصاح المحاسبي للسنوات الاخیرة یلاحظ بع للإتن المتأذ إوالمستوى الثقافي 

  :)5(فصاح وفي العدید من الاتجاهات مثللهذاالإ
                                         

ابحاث  مجلة، مضمون الارقام المحاسبیة من المعلومات في الشركات المساهمة العامة الاردنیةفوزي غرابیة وداود جعفر،  (1)
  .220ص  ،م1988، الثانيالیرموك، المجلد الرابع، العدد  جامعةالیرموك، 

  39خالد أمین عبد االله، مرجع سابق، ص  (2)
  .13ص، مرجع سابقعبد الحفیظ منصور،  (3)

، حاسبیة الدولیةممعاییرالل متطلبات الافصاح عن ربیحة السهم وتأثیرها على المستثمرین في ضوءالرطام، عامر محمد علي)4(
   . 425، ص م2009جامعة عین شمس، العدد الثاني،  -مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة 

المعلومات المالیة على الإنترنت في القوائم المالیة الصادرة  عنفصاح العوامل المؤثرة في مستوى الإ، غزاي سبیل المطیري) 5(
كلیة الاعمال،  -، رسالة ماجستیرفي المحاسبةغیر منشورة، جامعة الشرق الاوسطعن الشركات المساهمة العامة الكویتیة

  .13، ص م2012
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 . فصاح عنهاالتوسع في كمیة المعلومات التي یتم الإ .1
 .فصاح عنهاالتوسع في نوعیة المعلومات التي یتم الإ .2
 . فصاح عنهاالتوسع في توثیق المعلومات التي یتم الإ .3
فصاح عنها سواء التي یتم الإ للمعلومات ة للقراءة والفهمیالتوسع في توفیر القابل .4

 . خرى المرافقة لهاو المعلومات الأأة للقوائم المالیة مباضافةالایضاحات المتم
لیة عرض المعلومات التي یتم الافصاح عنها سواء بعرض تلك المعلومات وآطرق  فيالتوسع  .5

صات وكذلك مواقع ر و مواقع البو أف والمجلات المختصة و الصحأفي الصحف الیومیة 
  .نترنتالشركات صاحبة المعلومات على الإ

بسرعة  الأمریكیة تطور الاقتصاد في الولایات المتحدةتطور الإفصاح المحاسبي  أن من عوامل
الممولین في موال وقیام لى تراكم رؤوس الأإدى أوذلك بسبب قیمة سندات حكومیة في العشرینات مما 

لى تطور مهنة المحاسبة ومراجعة إدى الأمرأ.الولایات المتحدة بتأسیس شركات المساهمة العامة فیها
الحسابات في فترة تاخرت نسبیاً عن مثیلتها في انجلترا ولم تكن هنالك ممارسات موحدة في معالجة 

 وكان المحاسب. الیة الأخرىأو الإفصاح عنها من خلال میزانیاتها وتقاریرها الم حسابات الشركات
وكان مراجع الحسابات مضطراً . موظفا لدیها هكونلدارة ي سیاسة تملیها علیه الإألى قبول إ یضطر

 نها لاتنطوي على الاخلال بالتوازن المحاسبي في غیاب مبادئأدارة طالما للموافقة على بیانات تلك الإ
  . )1(المحاسبة

لطلب المتزاید على المعلومات من قبل مستخدمي معلومات ظهر التوسع في الإفصاح كاستجابة ل
  .)2(أخر تطور للمعاییر الدولیة المتعلقة بالإفصاح) 33(القوائم المالیة، ویعتبر العیار الدولي رقم 

یستنتج الباحث أن الظروف الاقتصادیة المحیطة بالأطراف المستخدمة للمعلومات المالیة 
والنكسات التي حلت بالعدید من البیئات الاقتصادیة على مستوى العالم كان لها الدور الكبیر في زیادة 

لجودة وشدة حرص مستخدم المعلومات والبحث عن أكبر قدر من المعلومات ذات الطابع الملائم من ا
لیتجنب الفشل في اختیار قراراته الاقتصادیة والتخفیض من جانب عدم التأكد والتردد في اتخاذ 

  . القرارات الرشیدة
 :العوامل الإداریة. 2

إن التطور الاقتصادي یترتب علیه تطور في النواحي الإداریة للوحدة الاقتصادیة، فبعد ظهور 
ن وحدة مهنیة مستقلة، وتعددت الأطراف المستفیدة من الشركات المساهمة أصبحت الإدارة عبارة ع

المشروع وبخاصة كثرة عدد المساهمین أصحاب المشروع وتوكیلهم الإدارة بتسییر المشروع 
لمصلحتهم، مما أدى إلى دور عظیم في نشوء الإفصاح الذي تجلى في البدایة في الإعلان عن 

                                         
   .338، ص )م2010، للتسویق والتوریدات الشركة العربیة المتحدة :القاهرة( ، نظریة المحاسبةمطر، محمد  )1(
 .426الرطام، مرجع سابق، ص عامر محمد علي)2(
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، إن اهتمام )1(ة غالباً ما تكون نهایة السنة المالیةمیزانیة المشروع التي تلخص مركزها في فترة معین
الأطراف الحالیین والمتوقعین بتحلیل المعلومات التي تضمنتها التقاریر المالیة السنویة، حیث یعتمد 
أصحاب المشروع على الأرقام المحاسبیة لاتخاذ القرارات بشأن احتفاظهم بأسهمهم، أو بیعها، أو 

من استعمالهم للأرقام ) المستثمرین(ارة على أدائها، وتهدف الأطراف المتوقعة زیادتها، أو محاسبة الإد
، یعتبر القرار الاستثماري الذي یتخذه )2(المحاسبة للتوصل إلى قرار بالاستثمار في مشروع معین

ي المستثمر قرار صحیح أو سلیم إذا كان یتجه نحو البدائل الاستثماریة التي تحقق أعلى العوائد وبالتال
تحدید البدیل الأفضل، وتعتبر التقاریر المالیة السنویة التي تنشرها الشركات المساهمة العامة هي 

  .)3(إحدى أهم مصادر المعلومات التي یمكن للمستثمر أن یستخدمها في اتخاذ قراراته الاقتصادیة
یقة المالیة من یستنتج الباحث أن للإدارة دور فعال وأساسي ونقطة ارتكاز أساسیة في إظهار الحق

ن  خلال تلك التقاریر المالیة التي تقوم هذه الإدارة بإعدادها من أجل جمیع الأطراف المستخدمة لها، وإ
الهدف الأساسي الذي تسعى إلیه الإدارة هو تقدیم المعلومات المالیة بكل شفافیة ووضوح ولكافة 

 .الأطراف دون تحیز منها لجهة معینة على حساب جهة أخرى
 :عوامل القانونیةال. 3

إن وجود عوامل اقتصادیة وعوامل إداریة لها الدور الكبیر في نشوء العوامل القانونیة وبشكل 
خاص مطالبة الدولة والمجتمع المالي بوضع مبادئ للمحاسبة لإلزام الإدارة في مختلف الشركات 

ن ما حدث في أمریكا من إ ،)4(بالتقید بها وبالتالي من المخاطر التي یتعرض لها المجتمع المالي
م، أدى إلى إصدار قانون لجنة بورصة الأوراق 1933خلال صدور قانون الأوراق المالیة في عام 

م 1938في عام  (SEC)م، وكان قد أعلنت لجنة البورصة 1934في عام  (SEC)المالیة الأمریكیة 
  .)5(أنها ستتولى مباشرة إصدار معاییر المحاسبة

القوانین تطالب بالمزید من الشفافیة والإفصاح عن المعلومات المالیة للأطراف یستنتج الباحث بأن 
المستفیدة، حیث أنه كلما كان لدى هذه الأطراف مزید من المعلومات كلما كان ذلك أفضل في 

التي سیتم تناولها  دولیةتمكینهم من اتخاذ القرارات المناسبة، وهذا ما تسعى إلیه القوانین والتشریعات ال
  .الدولیة من خلال الإفصاح في ظل التشریعات

یرى الباحث أن الإفصاح یعتبر هدفاً إیجابیاً فهو یتمثل في إمداد مستخدمي القوائم المالیة 
بالمعلومات اللازمة والتي تحمل معنى واضحاً وشاملاً بالنسبة لمستخدمي القوائم المالیة كونها أفضل 

خدمو القوائم المالیة وظائفهم فلابد من اتخاذ قراراتهم، ولكي الوسائل المتاحة لهم، ولكي یزاول مست
                                         

  .22حسین القاضي ومأمون حمدان، مرجع سابق، ص  )1(
  .202فوزي غرابیة وداود جعفر، مرجع سابق، ص  )2(
  .12اسكندر مصیص، مرجع سابق، ص  )3(
  .39خالد أمین عبد االله، مرجع سابق، ص  )4(
  .25حسین القاضي ومأمون حمدان، مرجع سابق، ص  )5(
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یستطیع متخذو القرارات الاستفادة من المعلومات التي توفرها القوائم المالیة بأقصى حد ممكن فإن هذه 
  .تخاذ القراراتالمعلومات لابد أن تتصف بمدى ملاءمتها لإ

مجال الإبلاغ المالي، وأحد الأهداف  إن الإفصاح موضوع واسع یمكن أن یحتوي تقریباً جمیع
الرئیسیة للإبلاغ المحاسبي هو تزوید المعلومات لغرض اتخاذ القرارات، وهذا الأمر یتطلب الإفصاح 

  . )1(السلیم للبیانات المالیة وغیرها من المعلومات ذات العلاقة الملائمة
  أهمیة الإفصاح المحاسبي: ثالثاً 

  )2(:من خلال الآتيتتمثل أهمیة الإفصاح المحاسبي 
سواق رأس المال في معظم دول أیحظى الإفصاح المحاسبي باهمیة كبیرة سواء من جانب  .1

و من جانب العدید من الهیئات العلمیة والمهنیة والمحاسبیة وعلى الرغم من قدم أالعالم 
نطاقه تساع إالاهتمام به مازال قائما بل واخذ في الزیادة وذلك للعدید من الاسباب منها 

باستمرار نتیجة التطورات المتلاحقة في البیئة الاقتصادیة والتي تولد العدید من المشكلات 
المحاسبیة والتي تحتاج معاییر محاسبة تساعد الوحدات المحاسبیة في قیاس العناصر 

والتقاریر المالیة وما تتضمنه  رتباط الإفصاح بالقوائمإعن  المرتبطة بها والإفصاح عنها فضلاً 
 .لى معظم عناصر هذه التقاریرإسس قیاس ثم اتباعها للوصول أمن بیانات ومعلومات و 

تظهر أهمیة الإفصاح للأطراف الخارجیة التي غالباً لا تمتلك السلطة لإلزام الوحدة  .2
الاقتصادیة بتقدیم ما تحتاجه من البیانات الضروریة لاتخاذ نماذج قرارتهم ومن هنا فان 

التعامل في السوق المالي أكثر عدالة إذ أن الإفصاح یوفر فرص  الافصاح المناسب یجعل
یوفر مناخاً استثماریاً ملائماً  متكافئة للمستثمرین في الحصول على المعلومات وهذا بدوره

 .)3(ویزید من فرص نمو السوق وازدهاره 
الهامة للمستخدمین كالمستثمرین والدائنین وغیرهم  المعلومات عرض ن الافصاح یعنيأ .3

رباح في المستقبل وقدرتها على سداد أبطریقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة الوحدة على تحقیق 
فصاح له منفعة نسبیة لدى المستثمرین مثل العاملین والعملاء والحكومة ولا شك التزاماتها والإ

فصاح لك الاقتصادي حول ضرورة واهمیة الإان هناك اتفاق على مستوى الفكر المحاسبي وكذ
لائم مع كمیة المعلومات واهمیتها حیث تقتضي تن تأوعن الطریقة المستخدمة والتي یجب 

                                         
)1( FASB،Qualitative characteristies of accounting information، statement of financial 

accounting concepts No. 2، May 1980، in summary of principal conclusions. 
أثر تطبیق معاییر المحاسبة المصریة على جودة التقاریر المالیة في صنادیق التأمین الخاصة  عصام خلف االله أحمد سید،)2(
دارة الأعمالدراسة تطبیقیة – ، 2ج/الأولجامعة حلوان، العدد  –، المجلة العلمیة للدراسات والبحوث العلمیة، كلیة التجارة وإ

 .200م، ص2011

مجلة ، ردننسجامها مع قانون الضریبة في الأ إ ة في معاییر المحاسبة الدولیة و لمفهوم القیمة العاد، هیثم ممدوح عبادي)3(
  .335، ص م2008، الواحد والسبعونجامعة القاهرة، العدد  -، كلیة التجارة دارة والتأمینالمحاسبة والإ
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فصاح العامة على ضرورة اشتمال التقاریر المالیة لمجموعة من القوائم المالیة متطلبات الإ
 .)1(التي یتم اعدادها في ضوء مبادئ محاسبیة متعارف علیها 

د على توفیر معلومات تفصیلیة یساع، كونه فصاح على مستوى نشاط الأعمالهمیة الإأ تاتي .4
فصاح إطار علمیاً لتقدیم المزید من المعلومات مما یجعل الافصاح أكثر نموذج الإ یوفر كما

دارة والفرص والمخاطر ، ویؤدي إلى تحسین الفهم لأعمال وأنشطة المنشأة ولأهداف الإهشفافی
 .)2(ة بالاستثمار المرتبط

إن الإفصاح من المبادئ المحاسبیة المتعارف علیها والذي یلعب دوراً هاماً في تزوید جمیع  .5
 .)3(مستخدمي التقاریر المالیة سواء داخل المنشأة أو خارجها بالمعلومات المفیدة

تظهر أهمیة الإفصاح المحاسبي فى منشآت الأعمال، وذلك لتوفیر المعلومات اللازمة  .6
مستخدمي تلك (لمستخدمیها وللتعرف على أداء المنشأة ومركزها المالي حتى یتسنى لهم 

 .)4(فى إتخاذ قراراتهم الاقتصادیة) المعلومات
الإفصاح المحاسبي من الموضوعات المهمة التي فرضت نفسها في مجال الفكر والتطبیق  .7

الإعلامیة للمحاسبة لعكس  المحاسبي، وهو النتیجة النهائیة للنشاط المحاسبي وهو الوسیلة
 .)5(أداء المنشأة ووضعها المالي

یتطلب التوصیل المحاسبي للمستفیدین من المعلومات المحاسبیة الإفصاح الجید لهذه  .8
المعلومات بحیث یتم عرضها بالشكل الذي یفي بحاجات ورغبات مستخدمي تلك المعلومات 

ن هذه الحاجات من أصحاب المصالح متعددة وغیر متجانسة وقد تكون  بالمنشأة، خاصة وإ
 .)6(متعارضة

                                         
، مجلة عقود الصرف لآجلة لاغراض التغطیة ضد مخاطر التقلبات في سعر الصرف الاجنبي المحاسبة عنیمن لبیب، أ) 1(

  .  196، ص م2008، الثانيجامعة عین شمس، العدد  -الفكر المحاسبي، كلیة التجارة 
، الاداء المتوازنعمال المنشأة في ظل استخدام نظام أطار مقترح لتحسین جودة التقاریر الخارجیة عن إ، فایزة محمود محمد)2(

  . 391، ص م2005كلیة التجارة،  -غیر منشورة، جامعة الاسكندریة في المحاسبة رسالة دكتوراة 
نعكاساته على أسعار الأسهم هیثم العبادي، تقییم . محمد ذا النون عصفور، ود. د )3( مدى الإلتزام بمعاییر الإفصاح الدولیة وإ

/ جامعة القاهرة، العدد السبعون –، مجلة المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة ردنیةدراسة لعینة من الشركات الا  -في السوق
 .685م، ص2008، 1ج

ندوة الشفافیة والإفصاح في التقاریر المالیة للمؤسسات الحكومیة ، الإفصاح في المؤسسات العربیة، عادل رزق. د)4(
  المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة،الفترة من :اسبیة الدولیة والتمویل، القاهرةوالخاصةورشة عمل أسالیب القیاس طبقا للمعاییر المح

 .52م، ص2007یولیو 8-12

الإفصاح عن المسئولیة الإجتماعیة في التقاریر المالیة المنشورة لشركات الإتصالات نجوى محمد بحر الدین، . د)5(
، المجلة العلمیة لكلیة التجارة والدراسات تصالات المحدودةدراسة تحلیلیة تطبیقیة على مجموعة سوداتل للا  - بالسودان

 .211م، ص2012جامعة النیلین، المجلد الأول، العدد الأول، –كلیة التجارة  الاقتصادیة والاجتماعیة،

للدراسات ، المجلة المصریة المحاسبة عن الرفاهیة الاجتماعیة في المنشآت الاقتصادیةمحمود عبدالفتاح إبراهیم رزق، . د)6(
 .28م، ص2001العدد الأول، ) 25(جامعة المنصورة، المجلد –كلیة التجارة  التجاریة،
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هناك إتفاق على مستوى الفكر المحاسبي وكذلك الاقتصادي حول ضرورة وأهمیة الإفصاح  .9
وعلى الطریقة المستخدمة لذلك والتي یجب ان تتلاءم مع كمیة المعلومات وأهمیتها، حیث 

المالیة لمجموعة من القوائم تقتضي متطلبات الإفصاح العامة إلى ضرورة إشتمال التقاریر 
 .)1(المالیة والتي یتم إعدادها في ضؤء مبادئ محاسبیة متعارف علیها والإیضاحات المطلوبة

أن عرض المعلومات والإفصاح عنها بالغ الأهمیة لمستخدمي المعلومات المالیة من أجل  .10
لیة الإفصاح أدت تزویدهم بمعلومات ضروریة لاتخاذ قراراتهم، ولكن هناك أسباب قد تعوق عم

إلى تضارب الأفكار حول مسألة الإفراط في عملیة الإفصاح، فقد ینشأ نوع من تهدید لمصالح 
بعض المنشآت نتیجة الزیادة المفرطة في الإفصاح لمصلحة كثیر من المستفیدین من القوائم 

ة عن المالیة، وفي هذا إنتهاك لسریة بعض المعلومات، واختراق المنافسین لمعلومات سری
  .)2(الشركة، الأمر الذي قد یضر بمصلحتها

یستنتج الباحث أن الإفصاح أحد المبادئ العلمیة المرتبطة بغرض التوصیل المحاسبي، وتظهر 
أهمیة هذا المبدأ من أهمیة الوظیفة الاعلامیة للمحاسبة، وهذا المبدأ یستلزم أن تحتوي التقاریر 

ن تلخیص غیر مفید حتى تحقق هذه التقاریر الأهداف المحاسبیة على كل المعلومات الضروریة دو 
  .المعلقة علیها، كما یتطلب هذا المبدأ أن تكون تلك المعلومات معبرة عن مجریات الأمور في المنشأة

قد أولت الهیئات العلمیة مبداء الإفصاح أهمیة خاصة فیما یتعلق بمحتویات تقریر الحسابات، و 
  .)3(یعتبر متمماً للتقاریر المحاسبیة ومانحاً الثقة بها والذي

یرى الباحث مدى أهمیة الإفصاح في القوائم والتقاریر المالیة أو من خلال الإیضاحات المتممة 
للقوائم المالیة في خدمة مستخدمي القوائم المالیة للوصول إلى معلومات تساعدهم في إتخاذ قراراتهم 

عیة الإفصاح سواء كان إفصاح عن الحد الأدنى من المعلومات أو إفصاح المختلفة، وأي كانت نو 
إلزامي أو إفصاح عن معلومات زایدة عن الحد الأدنى للمتطلبات القانونیة في صورة إفصاح إختیاري، 

  .القوائم والتقاریر المالیة فلاشك أن هذا الإفصاح سیعود بالنفع على مستخدمي
  الإفصاحبخاصة اللمحاسبة الدولیة تبني الدول لمعاییر ا: رابعاً 

حاولت مهنة المحاسبة والقائمین علیها في الخمسین سنة الأخیرة وضع معاییر للمحاسبة المالیة، 
المحاسبیة المتعارف " بالمبادئ"ولقد وصلت حصیلة هذه المعاییر إلى ما هو متفق على تسمیته الآن 

                                         
رفع درجة الإنسجام في الممارسة  –دور الإفصاح في توفیر التوافق المحاسبي الدولي إسماعیل محمود إسماعیل، . د. أ)1(

 .183م، ص2008جامعة عین شمس، العدد الثاني،  –، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة المحاسبیة
، المجلة الأهمیة النسبیة لبنود الإفصاح المحاسبي على قرارات الإقراض المصرفيمحمد مجید سلیم، ومحمد رفیق عثامنه،  )2(

 .194م، ص2007الأردنیة للعلوم التطبیقیة، المجلد العاشر، العدد الثاني، 

، )م2007المكتبة العصریة،: المنصورة( ، التأصیل واطار التطبیق –لمحاسبة أسس امحمود السید الناغي، . د)3(
 .252-251ص.ص
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أو (ورغم أن هذه المبادئ  Generally Accepted Accounting Standards(GAAS)علیها 
قد أثارت الكثیر من الجدل والانتقاد على المستوى الأكادیمى والعلمى إلا أن معظم ) المعاییر

  .)1(هذه المعاییر Use Fullnessالمحاسبین والمختصین في الدوائر المالیة یسلمون بمنفعة 
عمال عند إعداد القوائم المالیة، عتمادها من طرف شركات الأإالمعاییر المحاسبة هي قواعد یتم 

والقواعد الوصفیة والتوجیهات اللازمة التي تتعلق بعدة موضوعات تهم المحاسبة  المعاییروتشمل 
فاق علیها تالدولیة بشكل عام، وبالأخص القیاس والتقییم، والعرض والافصاح، هذه القواعد التي یتم الا

اساسي لتحقیق التجانسفي قیاس العملیات والاحداث  والتي تشمل المعاییر المحاسبیة تعتبر كمرشد
 یصال تلك المعلومات إلى الاطراف المستفیدةإ التي تؤثر على القوائم المالیة والتدفقات النقدیة، و 

  )2(.منها
یصعب في الوقت الحاضر تفهم أداء الشركات عندما تنشأ المعلومات المالیة في مواقع جغرافیة 

ه الشركات تعد قوائمها المالیة باستخدام قواعد ومعاییر وتشریعات محاسبیة حیث العدید من هذ مختلفة
ومن هنا جاءت الحاجة . مختلفة، وبالتالي توجد قیم أو مقاییس مختلفة لنفس الأحداث الاقتصادیة

بلاغ مالي بلغة محاسبیة واحدة   .)3(الماسة لوجود معاییر محاسبیة متجانسة وإ
أدت التغیرات في ممارسة منظمات الأعمال بعد الحرب العالمیة الثانیة إلى زیادة الطلب والاتجاه 

وتتمثل هذه التغیرات بشكل رئیسي في . یجاد ممارسات عالمیة في مجال المحاسبة والمراجعةانحو 
لشركات الجنسیات، وبروز دور أكبر للأسواق العالمیة الدولیة، حیث نمت ا متعددنشوء الشركات 

متعددة الجنسیة بشكل كبیر خلال السنوات الخمس والعشرین الماضیة، وأصبح لها دور تأثیر هام 
  .)4(على جمیع البلدان والحكومات وحتى على الأفراد

إن الافتقار في الوقت الحاضر لقواعد ومعاییر محاسبیة متناغمة حول العالم یقف عائقاً بالنسبة 
لعولمة أسواق المال، ویحد من قدرة المستثمرین ومستخدمي البیانات المالیة الآخرین بعملیة مقارنة 

دائها مقارنة مع الفرص الاستثماریة وكذلك أیضاً بالنسبة للشركات من أجل قیاس وتقویم أوضاعها وأ

                                         
ملتقى أدوار المحاسبین ومراقبي  ،المستقبل –الحصاد  –المعاییر المحاسبیة الدولیة الجذور حسین مصطفى هلالي، . د.أ)1(

المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، الفترة : ، شرم الشیخ)اسبیةإبداعات مح(الحسابات في قرارات الإدارة وتنمیة الموارد، وورشة عمل 
 .2م، ص2005مارس  24 -20من 

 .371، ص)م2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، المحاسبة الدولیة والشركات متعددة الجنسیةأمین السید أحمد لطفي، .د)2(
، المؤتمر العلمي الولایات المتحدة الامریكیة والمملكة المتحدةتجانس معاییر المحاسبة مقارنة مع معاییر نعیم دهمش، ) 3(

  .2م، ص 2002، أیلول، ةالأردنی ینجمعیة مدققي الحسابات القانونی: المهني الرابع، المحاسبة وتحدیات العولمة، عمان
)4( Epstein، Borry، J. and Abbas Ali Mirsa،Interpretation and Application، John Wily and Sons، Inc، 2001، 

P. 9. 
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 الشركات المنافسة لها، إن مثل هذا الافتقار لمقابلة المقارنة بین القوائم المالیة العالمیة یؤثر على
  :)1(الإعتبارت التالیة

 .قرار الشركة بخصوص القیام بأعمال خارج حدودها الجغرافیة .1
 .ین للمنشأة الأجنبیةتوصیات المحللین المالیین وتقدیراتهم حول مراجعة وتحلیل كفاءة الدائن .2
 .تخاذ قرارات اقتصادیة رشیدة فیما یتعلق بفرص الاستثمار الدوليقدرة أي مستثمر لإ .3
  .قرار المنظمة المحلیة بالنسبة للتعامل مع المورد الأجنبي .4

المعاییر المحاسبیة الدولیة مبادئ محاسبیة أصبحت مقبولة على الصعید العالمي،وهي تحسن أن 
وتنسق النظم والمعاییر المحاسبیة والإجراءات المتعلقة بالطرق التي تعرض فیها منظمة ما كشوفها 

الیة القانونیة، وأن الم رمتماسكاً بشأن إدراج المعلومات المالیة في التقاری نها توفر معیاراً أالمالیة، كما 
مصداقیة المعاییر المحاسبیة الدولیة مضمونة نظراً لمستواها الرفیع والاعتراف الدولي بها والاجراءات 
الصارمة التي تتبع في إعدادها وشرحها، ولذا فإن إمكانیات مقارنة إعداد التقاریر المالیة وتوافقها 

تطور  تدعممن العوامل التي . )2(لمعاییر لیة ساسوتحسینها باستمرار تعتبر من ضمن الدعامات الأ
  :)3(وانتشار معاییر محاسبیة دولیة ما یلي

إن تبني الدول النامیة لمثل هذه المعاییر الدولیة یهدف إلى اكتساب تمثیل عالمي للإبلاغ  .1
  .المالي

أسهل تساعد معاییر المحاسبة الدولیة في تحسین عملیة المقارنة للقوائم المالیة، وجعلها  .2
 .للاستخدام عبر البلدان المختلفة

مفید للدول التي تفتقر إلى وجود معاییر محاسبیة خاصة بها، مما یصعب على تلك الدول  .3
  .تطویر معاییر محاسبیة خاصة بها نظراً لمحدودیة الإمكانات المادیة والفنیة لدیها

  .تساعد المستثمر العالمي والذي یرغب في الاستثمار عالمیاً  .4
د خصائص نوعیة للبیانات المالیة المنیة على أساس معاییر محاسبیة موحدة عالمیاً إن وجو  .5

  .یعطیها ثقة أكبر وملاءمة وقابلیة للمقارنة لهذه البیانات

الباحث أن تبني معاییر محاسبة دولیة یحقق للبیانات المنشورة والتي تم مراجعتها بموجب  یرى 
ضافة إلى سمتي القبول العام والقابلیة للمقارنة، كما أن وجود تلك المعاییر، سمة الموثوقیة، وذلك بالإ

                                         
، المؤتمر العلمي تجانس معاییر المحاسبة مقارنة مع معاییر الولایات المتحدة الأمریكیة والمملكة المتحدةنعیم دهمش، )1(

  .6المهني الرابع، المحاسبة وتحدیات العولمة، مرجع سابق، ص 
 .170، ص)م2009دار الرایة للنشر، : عمان( ، ثةالمفاهیم المحاسبیة الحدیسید عطا االله السید،  )2(
لتزام بمعاییر المحاسبة والتدقیق الدولي في الدول أعضاء منظمة التجارة العالمیة بین المزایا الإ محمد عطیة مطر، )3(

جمعیة مدققي الحسابات القانوني الاردني، أیلول، : ، المؤتمر العلمي المهني الرابع، المحاسبة وتحدیات العولمة، عمانوالمشاكل
  .16م، ص 2002
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خصائص نوعیة للبیانات المالیة المبنیة على أساس معاییر محاسبیة موحدة عالمیاً یعطیها ثقة أكبر 
  .لتلك البیانات وملاءمة

حاسبیة، أن المعاییر الدولیة والتي یفترض من خلال الالتزام بتطبیقها ضمان سلامة المعلومات الم
ن كانت جمیعها أفیمكن تقسیمها إلى مجموعات كتقسیم نوعي رغم ما یبدو من تداخل بین معظمها و 

تصب في القیاس السلیم والعرض الملائم للبیانات المحاسبیة وعلاج ما یظهر عادة من مشكلات أثناء 
سعیها نحو استكمال  ومعاییر المحاسبة الدولیة رغم. التطبیق في إطار من الإفصاح الملائم والكافي

النقص وتجوید المعاییر لزیادة درجات ملاءمتها إلا أنها تناست أمور هامة مؤثرة في سلامة 
  :)1(ومما یحسب للمعاییر في أحدث صورها على سبیل المثال ما یلي. المخرجات المحاسبیة

ق ما یزید من والذي أشار بضرورة إعداد القوائم مبوبة وفIAS) 1(معیار عرض القوائم المالیة 
درجات الإفصاح بالنسبة لكافة القوائم مع ضرورة إعداد المیزانیة على أساس إظهار رأس المال العامل 

وعلى وجه الخصوص قد بذلت جهوداً في تطویر هذا ) FASB(بالرغم من أن  .وصورته الصافیة
على مجموعة من  البناء وذلك الإطار الفكرى للمحاسبة المالیة، في توفیر نظام متماسك یشتمل

الأهداف والأساسیات المترابطة والتى تؤدى إلى مبادئ محاسبیة متسقة مع بعضها ویقدم توصیفاً 
بطبیعة ووظیفة وحدود استخدام المحاسبة المالیة والقوائم المالیة إلا أن هناك العدید من العقبات التى 

  :)2(أهم تلك العقبات في تعترض سبیل نجاح هذا الإطار الفكرى في تحقیق أغراضه، وتتمثل
تأثر عملیة تحدید المبادئ المحاسبیة بالعدید من القوى المتعارضة، وصعوبة الحصول على  .1

 .موافقة جماعیة على أى مجموعة من المبادئ
 .تعدد مستخدمى البیانات المحاسبیة وعدم وجود تطابق بین احتیاجاتهم للمعلومات .2
 .المالیة في استنتاج مجموعة من المبادئ المتسقةصعوبة استخدام الإطار الفكرى للمحاسبة  .3
  .الحاجة إلى إعادة النظر في هذا الإطار لإدخال أثر أیة تغییرات بیئیة مستجدة  .4

إن الإفصاح یقضي بضرورة شمول التقاریر المالیة على جمیع المعلومات اللازمة الضروریة 
وأن تتضمن القوائم  .)3(هذه التقاریر صورة واضحة صحیحة عن الوحدة المحاسبیة مستخدميلإعطاء 

على مختلف ، وغیر مضللة للمستثمرین، المالیة معلومات كافیة لجعل هذه القوائم مفیدة
إن مبدأ الإفصاح التام یتطلب عدم حذف أو كتمان معلومات جوهریة أو ذات . المستویاتوبشكل واضح

  .)4(المستثمرمنفعة لهذا 
                                         

ندوة  ،معاییر المحاسبة الدولیة ودورها في إضفاء المصداقیة على مخرجات نظم المعلومات المحاسبیةعادل طه فاید، .د)1(
نوفمبر  23-19المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، الفترة من: تخاذ القرار الإدارى،القاهرة إالمحاسبیة فى دعم  دور المعلومات

 .4-2ص.م، ص2006
 .21مرجع سابق، ص حسین مصطفى هلالي،. د.أ)2(

  322الشیرازي، مرجع سابق، ص  مهدي عباس. د)3(
  .443ص  ،)م2001ار العالمیة للنشر، الد: عمان(، تطور الفكر المحاسبي، حلوة رضوان حنان (4)
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في العدید من المعاییر المحاسبیة بدرجة أساسیة  ASCاهتمت لجنة معاییر المحاسبة الدولیة 
على الإفصاح المحاسبي ومتطلباته عند إعداد التقاریر والقوائم المالیة، والتي یمكن بیان أهم ما جاء 

  : (1)منها علي النحو التالي

 .المالیةعرض القوائم ) 1(المعیار المحاسبي رقم  .1
 .المعلومات التي یجب الإفصاح عنها بالقوائم المالیة) 5(المعیار المحاسبي قم  .2
 .الإفصاح بالقوائم المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة المشابهة) 30(المعیارالمحاسبي رقم  .3
 . الإفصاح والعرض - الأدوات المالیة) 32(المعیار المحاسبي رقم  .4
 .حیة السهمرب) 33(المعیار المحاسبي رقم  .5

أصدرت لجنة معاییر المحاسبة الدولیة تقریراً یناقش هدفین متعلقین بمجموعة من معاییر المحاسبة 
والهدف الثاني أن هناك  الدولیة، حیث یتمثل الهدف الأول في ضمان جودة معاییر المحاسبة الدولیة،

  .)2(المختلفةالدولیة المستخدمة في الدول  حاجة لتعجیل تقارب معاییر المحاسبة
الباحث أن المعاییر المحاسبیة أصبحت ركناً اساسیاً في مهنة المحاسبة في معظم دول  یرى
مجموعة من الإرشادات تتبع في تحدید وقیاس الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة في وهي العالم، 

ن كان توافقا وتعارضا بین حاجات مستخدمى التقاریر المالیة  للعدید من التقاریر القوائم المالیة، وإ
أجل تحقیق هذه الاحتیاجات والوفاء بمسئولیة الإدارة عن تقدیم التقاریر المالیة لأصحاب  ومنالمختلفة، 

التى تكشف عن الحقائق الاقتصادیة للمركز المالى  ،المنشآت قام المحاسبون بإعداد التقاریر المالیة
  .ة واضحة وعادلة وشاملةللوحدة المحاسبیة ونتائج نشاطها الاقتصادى في صور 

   

                                         
أهمیة الإفصاح عن صنادیق الإستثمار بإستخدام معامل غاما بالتطبیق على عینة من صنادیق سوق عصام قریط، . د) 1(

كلیة الاقتصاد والعلوم القانونیة، جامعة دمشق،  -، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیةمسقط للأوراق المالیة
  .245-244ص.م، ص2009العدد الثاني، ) 25(المجلد

أثر تطبیق معاییر المحاسبة المصریة في الإفصاح على جودة معلومات القوائم المالیة مع نیفین طلعت حسن عبدارحیم، )2(
- 57ص.م، ص2004كلیة التجارة ببورسعید،  -، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة قناة السویسدراسة تطبیقیة

58. 
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  الثانيالمبحث 
  مفهوم وأهمیة وأهداف القوائم المالیة

  مفهوم القوائم المالیة: أولاً 
عبارة عن الوسائل الرئیسیة التي یتم من خلالها إیصال المعلومات بأنها القوائم المالیة عرفت 

أنها بو  )1(.تآالتاریخیة عن المنشالمالیة لمستخدمیها، بحیث تعمل على تزویدهم بالمعلومات المالیة 
رئیسیاً للمعلومات التاریخیة عن نتیجة الناتج النهائي للمحاسبة المالیة، وتعتبر القوائم المالیة مصدراً 

نشاط المشروع خلال فترة معینة، وعن المركز المالي والتغیرات التي حدثت على هذا المركز عن فترة 
الشركات المساهمة التي تصدرها مجموعة من البیانات المالیة الأساسیة بأنها  أیضاً  عرفتكما )2(.ما

مرتبة في جداول تعد وفق مواصفات معینة، وذلك بموجب مجموعة من المفاهیم والمبادئ المحاسبیة، 
الوسائل الأساسیة لتوصیل المعلومات المحاسبیة  وعرفت بأنها .)3( وعلى أساس منطقي وبصورة منسقة

فصاح بأنها الإو )4(.الخارجیة، التي قد تحتوي على معلومات من خارج السجلات المحاسبیةللأطراف 
لمبادئ المحاسبة  مضللة، في القوائم المالیة وفقاً  عن المعلومات الضروریة الكفیلة بجعلها غیر
بأنها عبارة و  )5(.المالیة فصاح المناسب في هذه القوائمالمتعارف علیها والتي تقضي بتوفیر عنصر الإ

عن النتائج التي یتم التوصل إلیها من النظام المحاسبي وتمثل التقاریر التي یتم إعدادها إلى الأطراف 
والتي تشمل على المالكین والدائنین والمستثمرین والهیئات الحكومیة كدائرة  ،المهتمة بنشاط المشروع

وبأنها الوسیط الناقل لأحداث  )6(.ه وغیرهمالضرائب ودائرة مراقبة الشركات والمؤسسات المالیة المقرض
المنشآت في صورة معلومات مالیة إلى المستخدمین لمساعدتهم في إتخاذ قرارات  وأنشطةومعاملات 

 بأنهاو )7(.رشیدة في مجال الاستثمار والائتمان وحساب الضرائب ووضع الخطط وتخصیص الموارد
كالمستثمرینالحالیین والمرتقبین  ،العدید من الاطرافالمنتج النهائي للنظم المحاسبیة الذي ینتظره 

                                         
(1)Donald E. Kieso and Jerry. Weygandt،Intermediate Accounting، Ninth Edition، John Wily and Sons، 
Inc، New York، 1998، P3. 

دار المسیرة : عمان(، تخاذ قرارات الاستثمار وسیاسات التمویلإمدخل  -أساسیات في الإدارة المالیة رضوان ولید العمار، (2)
  .27ص  ،)م1997والتوزیع ،للنشر 

، للنشر والتوزیع دار حنین: عمان(، الدورة المحاسبیة ومشاكل القیاس والإفصاح والتحلیل -المحاسبة المالیةمحمد مطر،  (3)
  .589ص  ،)م1993

، محاسبة الدولیةقواعد إعداد وتصویر القوائم المالیة للبنوك وفقاً لمعاییر الحماد،  عبدالعال طارق. د، سمیر محمد الشاهد (4)
  .25ص  ،)م2000تحاد المصارف العربیة، ا: بیروت(

  .84، ص )م2012عمان، دار الثقافة، ( ،موسوعة المعاییر المحاسبیة الدولیة،حسین یوسف القاضي(5)
  .76، ص)م،2009دار الثقافة للنشر والتوزیع، : عمان( ، مبادئ المحاسبة المالیةهادي رضاء الصفار، . د (6)
نموذج مقترح لقیاس منفعة القوائم المالیة في ضوء التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات طارق عبدالعال حماد، . د (7)

  .88م، ص2008جامعة عین شمس، العدد الأول، یونیو ، كلیة التجارة -، مجلة الفكر المحاسبيدراسة میدانیة -المحاسبیة
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أن تحتوي القوائم المالیة بما و  )1(.بط بالتقاریر المالیةتوالدائنین وغیرهم من الاطراف الاخرى التي تر 
یفید أنها معروضة بطریقة عادلة للمركز المالي ونتائج الاعمال والتدقیق النقدي في نهایة السنة 

لمعاییر المحاسبة الدولیة مع الافصاح عن النتائج الفعلیة في جمیع  المناسبالمالیة، والتطبیق 
لى جمیع إن القوائم المالیة معروضة بطریقة عادلة صادقة وذلك بالاستناد أالظروف والتي تؤدي إلى 

  )2( .النواحي ذات الاهمیة الجوهریة التي تتطلبها تلك المعاییر
  :مایليمالیة القوائم ال مفاهیمالباحث من  یستنتج

القوائم المالیة تعتبر المنتج النهائي للنظام المحاسبي، فیه تلخص جمیع العملیات المالیة التي  .1
  .حدثت في المنشأة خلال الفترة المالیة

لعدد من المبادئ المحاسبیة المتعارف علیها، وهذه المبادئ  القوائم المالیةتخضع عملیة إعداد .2
تحدد المعلومات والبیانات التي تتضمنها القوائم المالیة، وتحكم عملیات تنظیمها وقیاسها 

وذلك الرئیسیة للمعلومات وتجمیعها وتعدیلها وعرضها، وتشكل القوائم المالیة أحد المصادر 
تخاذ العدید من إالحسابات، لیتم الاعتماد علیها في  بعد أن یتم مراجعتها من قبل مراجع

 .القرارات الاقتصادیة من قبل مستخدمیها
لزم القانون ام القوائم المالیة إلى نوعین هما القوائم المالیة المنشورة، وهي القوائم التي تقس .3

ئم بعض المنشآت بنشرها في الصحف، حتى یتسنى للجهات المستفیدة الاطلاع علیها، والقوا
المالیة غیر المنشورة، وهي القوائم المالیة التي یتم إعدادها في المنشآت لأغراض التخطیط 

 .والرقابة وتقویم الأداء، أي لتحقیق الاستفادة منها داخل المنشأة
غالباً ما  ،التي قامت بها المؤسسة خلال فترة زمنیة محددةعبر القوائم المالیة عن العملیات ت .4

  .مالیة تكون سنة

بحیث تقسم هذه  "مخرجات نظام المعلومات المحاسبي بأنهاالقوائم المالیة  تعریف الباحث ستطیعی
قوائم مالیة أساسیة وهي القوائم التي یتعین على الوحدات أن تقوم أولأهما،  :المخرجات إلى قسمین

قوائم مكملة وثانیهم  .بإعدادها والإفصاح عنها بشكل دوري حتى تخدم أصحاب الصلة والمستفیدین
على ظروف معینة تمثل  اً للقوائم الأساسیة فهي قوائم مكملة تعد بشكل اختیاري من قبل الوحدات بناء

  .القیمة المضافة والقوائم التفصیلیة لبنود إجمالیة وردت في القوائم الأساسیة
   

                                         
، مجلة الدراسات رباححالیة لقیاس الربح ودورها في ظهور قوائم بروفورما الأ مشاكل المعاییر الأحمدعبد القادر، . د (1)

  .403م، ص2003جامعة الزقازیق، العدد الثاني،  -والبحوث التجاریة، كلیة التجارة ببنها
العرض تحلیل وتقییم مدى استخدام معاییر المحاسبة الدولیة غیر سالم عبد االله حلس، . یوسف محمد جربوع ، د. د (2)

، المجلة العلمیة دراسة میدانیة تحلیلیة، والافصاح في القوائم المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة المتشابهة في دولة فلسطین
  .263م، ص 2006ول، ول للعدد الأالمجلد الأ ،جامعة طنطا -للتجارة والتمویل، كلیة التجارة 
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  أهداف القوائم المالیة: ثانیاً 
  :تيكالآ یستطیع الباحث توحید عرض أهداف القوائم المالیة  

لا یتمثل دور القوائم المالیة في تقدیم المعلومات المفیدة لمستخدمیها في اتخاذ القرارات لكنها  .1
تحدد ما یجب أن تكون علیه تلك القرارات ولا تقوم بوظیفة تحدید أو التأثیر على نتائج تلك 

حیث أشارت  ،القرارات، لذلك فهي تعمل على تقدیم معلومات عادلة ومحایدة وغیر متحیزة
شهر تشرین الثاني لعام الصادرة في ) 4(لجنة المبادئ المحاسبة الأمریكیة في نشرتها رقم 

  :)1(والتي تتضمن الأهداف العامة للقوائم المالیة كما أوردتها النشرة إلى ما یليم، 1970
تقدیم معلومات موثوقة تتعلق بالموارد الاقتصادیة والالتزامات الخاصة بالمشروع   .أ 

 :قیق ما یليحتل

 .القدرة على تقویم مواطن القوة والضعف للمشروع )1
 .بیان مصادر التمویل والاستثمار للمشروع )2
 .تقویم قدرته على مواجهة التزاماته )3
 .بیان أساس المصادر الخاصة بالمشروع لتقویم قدرته على النمو )4

الأرباح تقدیم معلومات موثوقة حول التغیرات في صافي موارد المشروع الناتجة عن   .ب 
 :ولتحقیق ما یلي) التشغیلیة(المتحققة من الأنشطة المباشرة 

 .تحدید توزیعات الأرباح المتوقعة للمستثمرین )1
 .إظهار قدرة عملیات المشروع في سداد التزامات الدائنین والموردین )2
 .توفیر أعمال للعاملین ودفع ضرائب وتوفیر تمویل لعملیات التوسع )3
 .للتخطیط والرقابةتزوید الإدارة بمعلومات  )4
 .بیان ربحیة المشروع طویلة الأجل )5

 .تقدیم معلومات مالیة یمكن استخدامها لتقدیر الأرباح المحتملة للمنشأة  .ج 
  .الإفصاح عن أیة معلومات أخرى ملائمة لحاجات مستخدمي القوائم المالیة  .د 

  :)2(القوائم المالیة تهدف إلى إن .2
والأداء والتغیرات في المركز المالي للمنشأة، توفیر معلومات حول المركز المالي،   .أ 

 .وهذه المعلومات تكون مفیدة لمستخدمین متنوعین في اتخاذ القرارات الاقتصادیة

                                         
عة القوائم المالیة في ضوء التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات نموذج مقترح لقیاس منفطارق عبدالعال حماد، . د (1)

  .93-91ص .، صمرجع سابق، دراسة میدانیة -المحاسبیة
: عمان(المعاییر المحاسبیة الدولیة الصادرة عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة، ترجمة مجموعة طلال أبو غزالة الدولیة،  (2)

  .56ص  ،)م1999منشورات المجمع العربي للمحاسبین القانونیین، 
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تحقیق حاجات عامة لغالبیة المستخدمین، ولیس بالضرورة أن توفر كافة المعلومات   .ب 
ثار المالیة المالیة تعكس الآالتي یمكن أن یحتاجها المستخدمین، ذلك أن القوائم 

 .للأحداث السابقة
المعلومات حول الموارد الاقتصادیة الخاصة بالمشاریع والالتزامات المتعلقة بتزوید ال  .ج 

  .بهذه الموارد
 ،م1973والصادر عام  )True blood Committee(أورد تقریر اللجنة المعروفة باسم  .3

  )1(: لقوائم المالیة من أهمهالعدداً من الأهداف 
 . تخاذ القرارات الاقتصادیةالمعلومات الملائمة لاتوفیر   .أ 
مقارنات وتقییم توفیر المعلومات اللازمة للمستثمرین والدائنین لإغراض التنبؤ وال  .ب 

 . التدفقات النقدیة
 . توفیر المعلومات التي تساعد في عملیة التنبؤ   .ج 

شروع وتحدید ربحیته یم نواحي القوة المالیة للمیتهدف القوائم المالیة إلى المساعدة في تق .4
جهات كثیرة  تموتحدید التوقعات المستقبلیة للمشروع في مجال المركز المالي والربحیة، وته

  )2(.بالحصول على تلك القوائم
عداد القوائم المالیة أن القوائم ورد في الإطار الذي أعدته لجنة معاییر المحاسبة الدولیة لإ .5

  )3( :المالیة تهدف إلى
وتكون مفیدة توفیر معلومات حول المركز المالي، والأداء والتغیرات في المركز المالي   .أ 

  .لمستخدمین متنوعین في صنع القرارات الإداریة
كما ورد في نفس الإطار مایفید أن القوائم المالیة المعدة لذلك تلبي حاجة المعلومات   .ب 

المعلومات الضروریة لقراء القوائم  غالبیة قراء القوائم المالیة، ولكنها لا توفر كافةلدى 
المالیة من أجل مساعدتهم في إتخاذ قراراتهم الاقتصادیة لأنها تعكس الأثار المالیة 

  .للأحداث السابقة ولاتوفر معلومات غیر مالیة

تقدیم المعلومات  ىالمالیة لیست الغایة في حد ذاتها ولكنها تهدف إل القوائمن أیستنتج الباحث 
نما تتاثر بالبیئة  القوائم المالیةارات، وأن أهداف ر خاذ القتفیدة في أالتي تكون م لیست ثابته، وإ

تعلقة بنوعیة مجتماعیة، وتتاثر أیضاً بالخصائص والقیود القتصادیة والقانونیة والسیاسیة والاالا

                                         
، مجلة آفاق جدیدة، كلیة مانالقوائم المالیة كمصدر لمتخذي قرارات الاستثمار وقرارات الائتعلي محد حسن هویدي، . د (1)

  .141م، ص1993التجارة، جامعة المنوفیة، العدد الأول، 
  .22، مرجع سابق، صغسان فلاح المطارنة. مؤید راضي خنفر، ود. د (2)
مؤسوعة المعاییر المحاسبیة الدولیة معاییر إعداد التقاریر المالیة سمیر معدي الریشاني، . حسین یوسف القاضي، ود. د.أ(3)

  .273، ص)م2012دار الثقافة للنشر والتوزیع، : عمان( ، عرض البیانات المالیة -1ج/لدولیةا
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یة، ولیست ، ولكن هذه المعلومات تكون غالباً تقدیر المالیةالقوائم  المعلومات التي یمكن أن توفرها
  .بصورة دقیقة تماماً وهي تعكس الأثار المالیة للعملیات والأحداث التي حدثت بالفعل

حتیاجات المستخدمین الخارجیین الذین ایرى الباحث أن أهداف القوائم المالیة تنشأ أساساً من 
، ة العامةوائم المالیة نحو المصلحتنقصهم سلطة فرض المعلومات التي یحتاجونها، وتوجه أهداف الق

لتخدم العدید من المستخدمین، وتمكنهم من تحدید مدى قدرة المنشأة على تولید التدفقات النقدیة 
  .الجیدة

  أهمیة القوائم المالیة: ثالثاً 
  :فیما یلي ةتتمثل أهمیة القوائم المالی

تمثل القوائم المالیة والإیضاحات المتممة لها الوسیلة الأساسیة التي تقدم بها الإدارة المعلومات  .1
اللازمة عن حقیقة المركز المالي والأداء المالي والتغیرات في حقوق الملكیة والتغیرات في 

ون في وضع النقدیة، وكذلك المعلومات الأخرى المفیدة لمستخدمي القوائم المالیة الذین لا یكون
لمعلومات التي یحتاجونها لإتخاذ القرارات المختلفة للاستثمار أو الإقراض ایمكنهم من فرض 

أو التعامل مع الشركات، لذلك أهتمت المعاییر المحاسبیة برعایة هذه الفئة وتأمین حصولها 
رشادات اللازمة لتقدیم على الحد المناسب من المعلومات عن طریق وضع المعاییر والا

  )1( .الإفصاحات اللازمة والكافیة لهؤلاء الأفراد وهو مایسمى الإفصاح العادل
تعتبر القوائم المالیة الوسیلة الأساسیة للإتصال بین الإدارة وكافة الأطراف الأخرى المهتمة  .2

المنشأة، فمن خلال القوائم المالیة یمكن لتلك الأطراف التعرف على العناصر الرئیسیة  بأنشطة
 )2( .حققته من نتائج على المركز المالي للمنشأة وماالمؤثرة 

وتعتبر القوائم المالیة ذو فائدة كبیرة  ،تعتبر القوائم المالیة من أهم أنواع التقاریر المحاسبیة .3
قتصادیة ، لأنها توضح مدى نجاحها أو فشلها في إستغلال كمیة الموارد الالإدارة المشروع

ومن ناحیة أخرى فإن القوائم المالیة تمثل المصدر الرئیسي  ،الموضوعة تحت تصرفها
  )3( :للمعلومات المالیة للجهات الخارجیة التي تهتم بأعمال المشروع من خلال

 .تلخیص عملیات المشروع من فترة زمنیة محددة عادة شهر أو سنة  .أ 

 .ظهر القوائم المالیة المركز المالي للمشروع في وقت إعدادهاتُ   .ب 

                                         
دراسة  -نموذج مقترح لقیاس مستوى الشفافیة في ضوء خصائص المنشآت في البیئة المصریةطارق عبدالعال حماد، . د (1)

  .101صمرجع سابق، ، میدانیة
دراسة  -ستثماري بسوق الأوراق المالیةحوكمة الشركات وأثره على متخذ القرار الا تطبیق قواعد وآلیاتمحمد مفتاح عبداالله، (2)

  .469م، ص2009، دیسمبر 1-جامعة عین شمس، العدد الثاني –، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة میدانیة
دار المسیرة للنشر : عمان(، بیقيمدخل نظري وتط –تحلیل القوائم المالیة غسان فلاح المطارنة، . مؤید راضي خنفر، ود. د (3)

  .21، ص)م2011، 3ط/ والتوزیع والطباعة
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  .الأعمال التي أدت إلى الوصول إلى هذا المركز المالي توضح نتائج  .ج 
  )1(:القرارات الاقتصادیة وذلك بتوفیر المعلومات والبیانات التالیةالقوائم المالیة تدعم  .4

 ىوتوقیت هذا التدفق ومد) التدقف النقدي(قدرة المنشأة على توفیر السیولة النقدیة تظهر   .أ 
 .التأكد من حدوثه

توفیر النقد في الوقت المناسب، بما یؤكد قدرة المنشأة على مجابهة القدرة على تظهر   .ب 
 .النقدیة المطلوبة المدفوعات

ستخدام المصادر الاقتصادیة اربحیة المنشأة بما یعكس قدرتها على تفید في إظهار   .ج 
 .المتوفرة لها

قة نشطة المنشأة المتعلأالتغیر في الموقف المالي للمنشأة بما یساعد في تقییم تظهر   .د 
  .بالاستثمار والتمویل، وتوفیر النقدیة من نتائج العملیات الرئیسیة

تخاذ القرارات لاطراف الداخلیة والخارجیة یصال المعلومات للأإلىإالقوائم المالیة  تهدف .5
  )2( .عنه بوحدات نقدیة المناسبة حیث تقدم هذه القوائم تاریخاً مستمراً ومعبراً 

خر القیاس والتوصیل، إلا أنه یمكن فصل كل منهما عن الأ –الوظیفة المحاسبیة ذات شقین .6
حیث تتوقف جودة ومصداقیة التوصیل المحاسبي على دقة التوصیل وسلامة القیاس، كما 
تتحدد أسس ومعاییر القیاس في ضوء أهداف ومنهج التوصیل والبعد الإعلامي للوظیفة 

بیة مع ظهور نظریة الاتصالات ونظریة المحاسبیة، تزاید الاهتمام بالوظیفة الإعلامیة للمحاس
الاستثمارات الحدیثة التي تقوم على فروض السوق الكفء ونظریة محفظة الأوراق المالیة 
ونموذج تسعیر الأصل الرأسمالي، مما ترتب علیه زیادة الطلب على المعلومات المحاسبیة من 

 )3( .جانب المستثمرین
تخاذ القرارات المختلفة حیث أنها تركز المهمة للمعلومات لاتعتبر القوائم المالیة من المصادر  .7

على تقدیم المعلومات المالیة اللازمة عن ماهیة الوحدة المحاسبیة والتي من ضمنها یتم 
أن یتم معرفة كفاءة الإدارة في أداء وظیفتها حیث تشكل القوائم المالیة مصدراً مهماً وذلك بعد 

تخاذ العدید من القرارات من قبل ات لیتم الاعتماد علیها في مراجعتها من قبل مراجع الحسابا
 )4( .مستخدمیها

                                         
، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر تقییم الطرق الابتكاریة لتغییر المحتوي المعلوماتي للقوائم المالیةهدي عصام حسن، (1)

دارة الأعمال،  -منشورة، جامعة حلوان   .56م، ص 2009كلیة التجارة وإ
  .11، ص )م2010دار الیازوري للنشر والتوزیع، : عمان( ، 1ج/المحاسبة المتوسطة،لرفاعي وآخرونغالب عوض ا(2)
الدار : الإسكندریة( ، التحلیل المالي لأغراض تقییم ومراجعة الأداء والاستثمار في البورصة،أمین السید أحمد لطفي. د.أ(3)

  .129-128ص .، ص)م2006الجامعیة، 
المعاییر المحاسبیة الدولیة الصادرة عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة، ترجمة مجموعة طلال أبو غزالة الدولیة، مرجع سابق، (4)
  .41ص 



- 53 - 
 

القوائم إن القوائم المالیة تحتل مرتبة خاصة من بین مصادر المعلومات بالنسبة لمستخدمي  .8
  )1(:الأمور التالیةتحقیق  تسعى إلى المالیة نظراً لأنها

توفر فرصاً متكافئة في الحصول على تجعل التعامل في السوق المالي أكثر عدالة لأنها   .أ 
وكذلك تخضع للفحص من قبل مراجع الحسابات مما یزید من درجة  ،المعلومات

على  مصداقیتها وعدالتها حیث تتحقق العدالة من خلال الحد من فرص المتاجرة بناءً 
في المعلومات الداخلیة التي قد یمتلكها بعض المستثمرین لذلك فإن كفایة المعلومات تؤثر 

 .توزیع الثروات بین المستثمرین بعدالة
تخاذ القرارات الرشیدة، وكلما قامت الشركة تعتبر من مصادر المعلومات الأساسیة لا  .ب 

أكبر من المعلومات المحاسبیة قلت التكهنات والمعلومات الخاطئة التي یتم  بتوفیر حجم
 .تداولها بین مستخدمیها

فهي تتضمن معلومات محاسبیة وغیر محاسبیة تتصف بتنوع المعلومات التي تتضمنها   .ج 
 .والتي توضح نشاطات الشركة المتنوعة

من العوامل الأساسیة في تحدید اتجاه التقاریر المالیة وبما توفره من معلومات تعتبر   .د 
 .أسعار الأسهم في السوق المالي

لسوق المالي وازدهار واستمراریة في اتوفر مناخاً استثماریاً ملائماً وتزید من فرصة نمو   .ه 
  .والذي بدوره یؤثر وینعكس على ازدهار وانتعاش الاقتصاد ككل

ساسیة لقائمة المركز ن القوائم المالیة التي یوفرها المحاسبین والمتمثلة في البیانات المالیة الأإ .9
المالي وقائمة الدخل وقائمة التغییرات في حقوق الملكیة وقائمة التدفقات النقدیة والملاحق 

دارة وتقویم ومتابعة إد علیه من عملیات تمساس الذي یعیة التي ترافقها تشكل الأالتفصیل
 )2( .ساس الذي یحوي العملیات ذات العلاقة بعمل المنشآتعمال وتعتبر الوعاء الأمنشآت الأ

مراً اساسیاً لبیان قدرات الشركات في الدخول والمنافسة والاستمرار في أوتعتبر البیانات المالیة 
دارة الشركات الجهة المسئولة عن إكما تعتبر . سواق المختلفة المتعددة في شتىارجاء العالمالأ
همیة هذه القوائم والتقاریر المالیة المنشورة أعداد البیانات المالیة ومحتویاتها والتركیز على إ

تقبلیة عمالها ومشاریعها المسأدارة ونتائج داء الإألى تقییم إكمصدر رئیسي للمعلومات یؤدي 
ن البیانات أطرق والسیاسات المحاسبة المستخدمة، واسالیب الافصاح عنها بما لوكذلك تقییم ا

تخاذ إالمالیة هامة جداً في التغذیة بالمعلومات لشتى اصحاب المصالح، والتي تستخدم في 
 . القرارات الاقتصادیة الرشیدة

                                         
جریدة الدستور : عمان(، هیئة الأوراق المالیة تعلیمات الإفصاح والمعاییر المحاسبة والتدفقالمملكة الأردنیة الهاشمیة، (1)

  .13، ص )م1988شباط  22 ،)10690(الأردنیة، عدد رقم 
، مجلة الفكر ممارسات المحاسبة الإبتداعیة وعلاقتها بجودة المعلومات المحاسبیة بالقوائم المالیةر، ذعفاف أسحق أبو . د(2)

  .386م، ص2010، دیسمبر، 1-جامعة عین شمس، العدد الثاني –المحاسبي، كلیة التجارة 
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خدمي القوائم المالیة إلى قسمین أنها تجمعت لخدمة مستخدم تلك القوائم، ویمكن تقسیم مست .10
رئیسیین، القسم الأول یشمل المستخدمین ذوي المصلحة المباشرة في المشروع، والقسم الثاني 
هم المستخدمین ذوي المصلحة غیر المباشرة مع المشروع لأن مهمتهم هي مساعدة أو حمایة 

ة والمحاسبیة ولعدم توفر مصلحة مباشرة لأسباب عدة كعدم خبراتهم المالیالأطراف الذین لهم 
 )1( .عنصر الوقت لدیهم لإدارة استثماراتهم

لوجود العدید من مجموعات المستخدمین الحالیین والمحتملین والذین یكون لدیهم نماذج  .11
اتخاذ قرارات مختلفة ومتنوعة، فإن احتیاجاتهم من المعلومات ستكون مختلفة ومتنوعة وهو ما 

لذلك فإن القوائم المالیة تعد على أساس أنها قوائم  )2(القوائم المالیة،یؤثر على طریقة إعداد 
ذات أغراض عامة بحیث یمكن تلبیة احتیاجات العدید من المستثمرین مع التركیز على 

  .احتیاجات المستخدمین المباشرین والذین لیس لدیهم السلطة للحصول على المعلومات المالیة

نشآت الأثر في تركیبة قوائمها المالیة بحیث تختلف الأهمیة النسبیة ن للأنظمة التي تمارسها المإ
القوائم المالیة الختامیة التي تعد وتقدم في و  )3(.لمختلف البنود جوهریاً باختلاف نشاط تلك المنشآت

نهایة الفترة المالیة للاستخدام العام، ویقصد بالاستخدام العام كل الأطراف المستفیدة من القوائم 
والمعلومات الواردة فیها حیث تعتبر القوائم المالیة الختامیة وفقاً لهذا المعنى المنتج المهني الذي تقدمه 

  )4(.المحاسبة للجمیع
إن القوائم المالیة في مفهومها لاتشتمل على تقاریر مجلس الإدارة أو تقاریر النشاط أو مناقشات 

للأغراض العامة یقصد بها تلك التي تلبي إحتیاجات  الإدارة، فتلك القوائم المالیة التي یتم عرضها
المستخدمین الذین لا یكونوا في وضع یمكنهم من طلب تقاریر مصممة لتلبیة إحتیاجاتهم من معلومات 
معینة، كما لایدخل ضمن تلك القوائم المالیة تلك التي تعرض منفصلة أو مرفقة بوثیقة عامة مثل 

  )5( .بالتقریر السنوى أو نشرة الإكتتا
  نواع القوائم المالیةأ:رابعاً 

و مفاهیم أن یشتمل هذا الهیكل على عناصر أالضروریة لتطویر أي هیكل نظري  الاساسیاتمن 
توفیر معلومات عن الاثار الاقتصادیة  ىساساً إلأساسیة واضحة ومحددةوتهدف القوائم المالیة أ

                                         
  14، ص)م2004الدار الجامعیة، : سكندریةالإ(، قوائم المالیة لأغراض الاستثمارتحلیل الكمال الدین الدهراوي، (1)

(2)Donald، E Kieso and Jerry J. Weygandt، op، cit  ،  P. 5 

  .295ص ،)م2000 ،دار المستقبل للنشر والتوزیع: عمان(، 2ط/ مقدمة في الإدارة والتحلیل الماليمفلح عقل، (3)
  ،)م2004شركة ناس للطباعة والنشر، : القاهرة(، المعاییر المحاسبیة في ضوء نظریة المحاسبةمحمد أبوطالب،  ىیحی (4)
  .11ص 
المؤسسة : القاهرة( ، جراءات التحلیلیة واختبارات التفاصیلمراجعة القوائم المالیة باستخدام الاأمین السید أحمد لطفي، . د(5)

  .8، ص)م2004الفنیة للطباعة والنشر، 
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مركزها المالي، والتي یستفید منها قطاع واسع لعملیات الوحدات الاقتصادیة والتغیرات الحاصلة في 
  )1(.من المستفیدین في اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة

 International Accounting Standards"أنشأت لجنة وضع المعاییر المحاسبیة الدولیة 

Committee )IASC(  د من خلاله جمیع المفاهیم والتعریفات والعناصر المكونة حإطار عمل لكي تو
تخاذ بعض القرارات الاقتصادیة، وقد اهتم اللقوائم المالیة وخاصة اذا كانت هذه القوائم تستخدم في 

حیث تتكون هذه  ،ساسیاً من التقاریر المالیةأإطار العمل أساسا بالقوائم المالیة التي تشكل جزاءاً 
عدادها بطرق إقائمة التغیر في المركز المالي والتي یمكن  ،قائمة الدخل ،من المیزانیةالقوائم المالیة 

  )2(.ستخدامات الأموالامختلفة ومتعددة مثل قائمة التدفق النقدي أو قائمة مصادر و 
  :تيهم انواع القوائم المالیة في الآأتنحصر 

  :قائمة المركز المالي .1

و قائمة أبیان الوضع المالي للمنشأة في لحظة زمنیة معینة، فهي عبارة عن كشف  ىتهدف إل
خرى توضح قائمة المركز أو بعبارة أو ما للمنشأة وما علیها في فترة زمنیة أالمنشأة  ثروةتقاریر یظهر 

نهایة قل في المركز المالي مرة على الأقائمة عداد إمنشأة باصول وحقوق المنشأة وتلتزم كل  المالي
  )3( .و على اساس ربع سنويأكل سنة مالیة، 

تشتمل عناصر قائمة المركز المالي على الأصول والإلتزامات وحقوق الملكیة، حیث یتضمن 
  )4( :والتي یتم تقسیمها إلى ثلاثة أقسام رئیسیة على النحو التالي ،الأیمن من القائمة الأصول بالجان

تعرف على أنها النقدیة والأصول الأخرى القابلة للتحول إلى نقدیة أو  :الأصول المتداولة  .أ 
، وعادة ماتضمن هذه المجموعة من في العملیة الإنتاجیة خلال سنةللبیع أو للإستخدام 

  :الأصول المفردات التالیة

 .ة أو البنكنالنقدیة سواء في الخزی )1
المؤقته من أسهم ستثمارات و المؤقته وهي الاأالاستثمارات قصیرة الأجل  )2

 .وسندات

                                         
  .59مرجع سابق، ص ، م حسنهند عصا(1)
لهیئة سوق  مهنة المحاسبة والمراجعة في بث الثقة والمصداقیة في المعلومات المالیة المقدمةإبراهیم، دور  يأحمد عل. د (2)

  .344م، ص1998 ،جامعة الزقازیق، العدد الأول -، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة،كلیة التجارة ببنها المال
داء في مواجهة التحدیات ، مؤتمر المحاسبة عن الأللمنشأةحاسبي جتماعي والمتقییم الاداء الا،عبد المجیدمحمد محمود (3)

  .2، ص م2000مایو  7-6 المعهد الصري للمحاسبین، الفترة من -الجمعیة العربیة للتكالیف: المعاصرة،القاهرة
  .121، ص)م2011الجامعي، التعلیمدار  :سكندریةالإ( ، محاسبة الاصول، محمد سامي راضي. د.أ(4)
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هي المبالغ التي ) التي تمثل كمبیالات مستحقة للمنشأة(المدینون وأوراق القبض  )3
لتزامات على الغیر للمنشأة وأجبة السداد خلال سنة أو دورة تشغیل إیهما اتمثل 
 .أطول

مخزون المهمات أو المخزون السلعي في المنشأة التجاریة التي تقوم بشراء وبیع  )4
 . ئع بغرض تحقیق الأرباحالبضا

صول المنشأة بإعتبارها تمثل حقاً للمنشاة أالمصاریف المدفوعة مقدماً وتعد من  )5
الإیجار ( لدى الغیر سیتم الحصول على سلع وخدمات مقابلها في المستقبل

 ).أقساط التأمین
 ستخدامهااصد هي الأصول طویلة الأجل التي تحصل علیها المنشأة بق: الأصول الثابته  .ب 

وغیرها من الأصول التي تساهم في العملیة ) السیارات -الأراضي(في العمل والإنتاج
  .الإنتاجیة ولیست للبیع

التي تفتقد الكیان المادي الملموس وهي أصول  الأصولهي  :ملموسةالالأصول غیر   .ج 
 )1( .ذات طبیعة غیر مادیة ویمكن تحدیده ولیس له وجود مادي

ملموسة منافع مستقبلة لفترات طویلة، لذلك تصنف ضمن التقدم الأصول غیر 
شهرة المحل، براءة الإختراع، ( مثل  المالي المركزالأصول طویلة الأجل بقائمة 

  .وهي من أشهر الأصول الغیر ملموسة) وبرمجیات الكمبیوتر

  :يالجانب الأیسر من قائمة المركز المالي فنجد الإلتزامات وحقوق الملكیة كما یل فيأما 
ة ألتزامات قصیرة الأجل المستحقة على المنشاهي  ) :قصیرة الأجل( لتزامات المتداولةالا  .أ 

للدائنین، أوراق  المستحقةالأرصدة ( ومن أمثلتها. للغیر والتي ینبغي سدادها خلال سنة
، المصاریف المستحقة   ).الدفع، القروض قصیرة الأجل، الإیرادات المحصلة مقدماً

  .ستحقاقها عادة بعد سنةاهي الإلتزامات التي یكون  :الأجلالإلتزامات طویلة   .ب 
هي القیمة المنفعیة المتبقیة من أصول المنشأة بعد طرح إلتزاماتها ویطلق  :حقوق الملكیة  .ج 

  )2( .الملاك) مصالح( علیها في منشآت الأعمال حقوق

   

                                         
لتزام انخفاض قیمة الشهرة وفقاً للمعاییر المحاسبیة ومدى اللمحاسبة عن  دراسة مقارنةإیمان محمد سعد الدین، . د(1)

 ة،جامعة القاهر  -، مجلة المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة الشركات المسجلة ببورصة الأوراق المالیة المصریة بتطبیقها
  .719م، ص2008، 2ج/ العدد السبعون

  .19، ص)م2011مكتبة الوفاء القانونیة، : الإسكندریة( ، المحاسبة المالیة المتوسطة علاء محمد البتانوني،. د(2)
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  :قائمة الدخل .2

قائمة الدخل هي احدى القوائم المالیة التي تبین قدرة الوحدة الاقتصادیة على تحقیق المكاسب 
الایرادیة خلال فترة محاسبیة معینة، وهي عبارة عن تقریر یبین مقدار الایرادات والنفقات للوحدة المراد 

  )1(.و خسارتها خلال فترة محاسبیة معینةأاحتساب صافي دخلها 
رباح وخسائر مالیة، ویتم في أتوضیح نتیجة عملیات المنشأة من " دخل بأنها عرف قائمة التُ 

  )2( .القائمة مقارنة بین الایرادات والمصروفات التي تخص فترة زمنیة محددة
تعتبر قائمة الدخل من القوائم الهامة، وتنبثق اهمیتها من كونها تظهر التغیرات الناتجة عن العملیات 

  .التالیةالتي تمت خلال السنة 
حیث ) حسابات الانتاج والارباح والخسائر والمتاجرة(تعني هذه القائمة الحسابات الختامیة التقلیدیة 

ه المبیعات وصافي الربح قبل الفوائد فلكنها توضح المفاهیم البیئیة لمستخدمي القوائم المالیة مثل تأ
  )3( :ئمة الدخل هماهنالك طریقتین في إعداد قا.والضرائب وصافي الربح بعد الضرائب

في التوصل اللازمة  تعرض هذه القائمة الخطوات :قائمة الدخل ذات الخطوات المتعددة  .أ 
  : رئیسیتین خطوتین فأنها تبین) ربح أو خسارة( إلى صافي الدخل 

 .كلفة البضاعة المباعة من صافي المبیعات للتوصل إلى مجمل الربح طرحیتم  )1
 .لى صافي الدخلإالتشغیلیة یتم طرحها من مجمل الربح للتوصل  المصروفات )2

أن القائمة ذات الخطوات المتعددة تمیز . هذه الخطوتین تتعلق بنشاط الشركة التشغیلي الرئیسي
التشغیلي وغیر التشغیلي یقدم هذا التمییز إلى مستخدمي القوائم المالیة معلومات أفضل  النشاطبین 

  .لشركةاداء عن نوعیة دخل ا
جمالي المصروفات من اطرح تتبع هذه القائمة طریقة  :قائمة الدخل ذات الخطوة المنفردة  .ب 

  ).أو الخسارة( جمالي الإیرادات للتوصل إلى صافي الدخل ا

  :قائمة التدفقات النقدیة.3
عبارة عن قائمة سنویة تعد إستناداً إلى الأساس النقدي، " عرفت قائمة التدفق النقدي بأنها 

  )4( .وخلاصتها إظهار التغیر في النقود وأشباه النقود بین أول المدة وأخرها

                                         
  .75، ص )م2001مكتبة عین شمس،  :القاهرة (،المعاییر المحاسبیة في ضوء نظریة المحاسبة، بو طالبأمحمد  ىیحی(1)
  .93، ص )ت.دمكتبة عین شمس، : القاهرة (،التنظیر المحاسبي في سبیل بناء نظریة المحاسبة،البارودي شریف محمد(2)
  .89-85هادي رضا الصفار، مرجع سابق، ص (3)
، مجلة قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئیسیة لتطویر نظام المعلومات المحاسبیة في سوریة،مصطفي جاموس. د(4)

  .246م، ص1999العدد الأول،) 15(قتصادیة والقانونیة المجلدلعلوم الا، كلیة اقتصادیة والقانونیةوالا جامعة دمشق للعلوم
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القائمة التي تمكن مستخدمیها من معرفة المرونة المالیة للشركة والحكم على مدى " وعرفت بأنها
تمكنهم من تقییم موقف الشركة من السیولة قصیرة الأجل وسداد الألتزامات من  كماجودة الأرباح 

  )1( .مواعیدها
تفید المعلومات المتعلقة بالتدفقات النقدیة لأي منشأة في تزوید مستخدمي القوائم المالیة بالأساس 

ستخدام والإنتفاع بتلك حتیاجات المنشأة للاالقیاس قدرة المنشأة على خلق نقدیة أو مایعادلها و  اللأزم
المعلومات تقییم قدرة المنشأة على خلق قتصادیة لمستخدمي وتتطلب القرارات الا. التدفقات النقدیة

  )2( .وتولید نقدیة ومایعادلها وكلك توقیت ودرجة التأكد المتعلقة بخلق تلك التدفقات
بحیث یوفر ذلك  ،التمویلو نشطة التشغیل والاستثمار أتقوم قائمة التدفقات النقدیة للمنشأة من كل 

نشطة على المركز المالي للمنشأة وعلى تلك الأثر أت لمستخدمي القوائم المالیة بتقدیر االمعلوم
مكن المستخدم للقوائم المالیة من تقییم ن إعداد هذه القائمة یوفر معلومات تُ أحیث .ارصدتها النقدیة

التغیرات التي تحدث في صافي اصول المنشأة وفي هیكلها المالي بما في ذلك درجة السیولة ومقدرتها 
ن تتوافق مع أجل أة في التأثیر على مبالغ وتوفیق التدفقات النقدیة من على سداد دیونها ومقدرة الشرك

الظروف والفرص المتغیرة وتعتبر معلومات التدفق النقدي مفیدة نظراً لكونها تمكن المستخدمین من 
عمل نماذج بغرض تقییم القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة وكذلك تقییم قدرة المنشأة على تولید 

  )3( .النقدیة وما في حكمها
  )4( :یتم إعداد القوائم المالیة وفقاً للمعاییر المحاسبیة الدولیة من خلال الخطوات التالیة

إن مسئولیة إعداد القوائم لمالیة هي أولاً قبل كل شئ : المسئولیة في إعداد القوائم المالیة .1
نها تمثل واقع  مسئولیة إدارة المنشأة وعلیها بیان أنها قد مارست الدقة والاكتمال في إعدادها وإ

في حالة المنشأة المالي سواء المركز المالي أو نتیجة الإعمال أو التدفق النقدي كما أن 
 . ن إدارة المنشأة هي التي تتحمل المسئولیة كاملة إحدوث أخطاء جوهریة أو عادیة ف

یجب أن تحتوي القوائم المالیة بما یفید أنها معروضة : مراعاة عدالة عرض القوائم المالیة .2
بطریقة عادلة للمركز المالي ونتائج الإعمال والتدفق النقدي في نهایة السنة المالیة والتطبیق 

                                         
دارة السیولة النقدیةوجدي حامد حجازي، . د(1)   .93، ص)م2010،دار التعلیم الجامعي: الإسكندریة( ،تخطیط وإ
، )م2010دار النهضة العربیة، : القاهرة( ،والمیزانیاتة یتحلیل وتفسیر ونقد القوائم المالحسین مصطفي هلالي، . د.أ(2)
  .210ص
  .64، ص ،مرجع سابقمحمد سامي راضي. د.أ(3)
ستخدام معاییر المحاسبة الدولیة عند العرض والإفصاح اتحلیل وتقییم مدى سالم عبداالله حلس، . یوسف محمد جربوع، ود. د(4)

جامعة  - ، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، كلیة التجارةمشابهة في دولة فلسطینفي القوائم المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة ال
  .157م، ص 2006 ،طنطا، العدد الأول
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المناسب لمعاییر المحاسبة الدولیة مع الإفصاح عن النتائج الفعلیة في جمیع الظروف والتي 
 . التي تتطلبها المعاییر ستناد إلى جمیع النواحي ذات الاهمیة الجوهریةبالاتتم 

إدارة المنشأة اختیار وتطبیق السیاسات  ىیجب عل :الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة .3
 )1( :أن القوائم المالیة كمصدر هام وفعال لتزوید المعلومات المالیة بأنهاالمحاسبیة للتأكد من 

 .مناسبة لمستخدمي القوائم المالیة من اجل اتخاذ القرارات الضروریة  .أ 
 . یحة وصادقة وعادلة للمركز الماليموثوق بها ومعروضة بطریقة صح  .ب 
محایدة وبعیدة عن وأن تكون  ،الإحداث ولیس فقط الشكل القانونيتعكس العملیات و   .ج 

 . التحیز
إن إعداد وتبویب القوائم المالیة یجب أن یتم بطریقة  :القوائم المالیة بطریقة متجانسة إعداد .4

وبأن التغییر سینتج  ،دث تغیر في طبیعة عملیات المشروعمتجانسة من فترة لأخرى إلا إذا ح
عنه الكثیر من الملاءمة لأحداث أو العملیات بتغییر احد الطرق المحاسبیة وبصفة عامة إذا 
قامت المنشأة بتغییر أحد الطرق المحاسبیة وجب ذكره كملحوظة بجوار القوائم المالیة توضیح 

 . فیها التغییرفي السنة التي حدث  طبیعة التغییر ومبرراته وأثره على القوائم المالیة

  احتیاجات مستخدمي القوائم المالیة للمعلومات: رابعاً 
إن وظیفة المحاسبة تتلخص في توفیر المعلومات الاقتصادیة التي تمكن مستخدمي هذه 
المعلومات من اتخاذ أفضل القرارات، ولكي تؤدي المحاسبة دورها على أكمل وجه فإنه ینبغي أن یكون 

ئك الذین یستخدمون هذه المعلومات التي تقوم بإعدادها ونماذج القرارات لدیها صورة واضحة عن أول
والأحكام التي یتخذونها بالاستناد إلى تلك المعلومات، مع الأخذ بعین الاعتبار تعدد وتنوع المجموعات 

منهما وذلك تبعاً لاختلاف  والفئات المستخدمة للمعلومات المحاسبیة واختلاف احتیاجات كلاً 
  .)2(في المشروعمصالحهم 

یتم تقسیم احتیاجات مستخدمي المعلومات المحاسبیة إلى نوعین رئیسیین أولهما، المعلومات 
  )3(.المعلومات المحاسبیة لتلبیة الاحتیاجات الداخلیةو المحاسبیة لتلبیة احتیاجات الأطراف الخارجیة، 

إن درجة عدم التأكد من المعلومات تختلف بین الأطراف الداخلیة والخارجیة التي تستخدم تلك 
المعلومات، فالأطراف الخارجیة علیها أن تعمل في ظل درجة كبیرة من عدم التأكد نتیجة لعدم معرفتها 

                                         
، )م2008دار الثقافة للنشر والتوزیع، : عمان( ، المحاسبة الدولیة ومعاییرهامامون حمدان، . حسین القاضي، ود. د.أ(1)
  .164ص

(2)Donald، E Kieso and Jerry J. Weygandt، op، cit، p15. 

عمادة  مؤته للبحوث والدراسات،مجلة ، أهمیة المعلومات المحاسبیة ومدى توافرها في التقاریر المالیةیاسین أحمد عیسى، (3)
  .385ص  ،م1993العدد الثاني،  ،) 6(المجلد : الأردن، جامعة مؤتة -البحث العلمي
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عدم التأكد  للكثیر من الحقائق والأحداث الهامة التي وقعت أو تلك التي ستقع، في حین تنقص درجة
الداخلیون قراراتهم نظراً لأنهم على اتصال بالوحدة المحاسبیة وأنهم التي في ظلها یتخذ المستخدمون 

  )1(.على علم بالأحداث الهامة بالمشروع
یمكن عرض احتیاجات كل من الأطراف الخارجیة والداخلیة من المعلومات الواردة في القوائم 

  :المالیة كالآتي
  :اف الخارجیة من المعلومات المحاسبیةاحتیاجات الأطر  .1

  :من تضمن فئة المستخدمین الخارجیین للمعلومات المحاسبیة كلاً 
سواء أكانوا حملة أسهم أو سندات وسواء أكانوا حالیین أو محتملین لهم  :المستثمرون  .أ 

أن یقرروا في ضوء دراستهم لما تعرضه  موبالتالي فإن علیه ،علاقة مباشرة بالمشروع
القوائم المالیة علاقتهم المستقبلیة بالمشروع، أو إذا كانوا سیبیعون أو یشترون أو یحتفظون 

  )3(:نحصر اهتمامات هذه الفئة بالمعلومات التالیةت )2(.باستثماراتهم في المشروع

 .الذي اتخذته ربحیة الشركة على مدى فترة معقولة من الزمن الاتجاه )1
أداء الشركة على المدى الطویل والقصیر وقدرتها على تحقیق الأرباح من  )2

 .الاستثمارات
 .توزیع الأرباح سیاسة )3
 .المالي للشركة بأداء للشركة المشابه وأداء الصناعة التي تنتمي إلیها الوضع )4
 .بأداء الشركة المشابه وأداء الصناعة التي تنتمي إلیهاأداء الشركة نتیجة مقارنة  )5
  .إمكانیة تطور الشركة ونموها وبیان أثر ذلك على الأرباح وقیمة الأسهم )6

تهتم هذه الفئة بمعرفة قدرة الشركة على دفع الدیون المستحقة علیها عند  :المقرضون  .ب 
استحقاقها، وعلى الوفاء بالفوائد التي تترتب على تلك الدیون، لذلك فهم یحتاجون إلى 

 )4(:التالیةالمعلومات 

سیولة الشركة لأنها المؤشر الأمثل على قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها في  )1
 .رالمدى القصی
                                         

الدار : الإسكندریة(، أصول القیاس وأسالیب الاتصال المحاسبي - دراسات في المحاسبة المالیةمحمد سمیر الصبان، (1)
  .76-75 ص.ص ،)م1988الجامعیة، 

  .66ص  ،)م1985دار الجامعات المصریة، : الإسكندریة(، تطور الفكر المحاسبيعمر حسنین، (2)
الجامعة ، ، رسالة ماجستیر غیر منشورةالتقاریر المالیة السنویةفصاح في تقییم المستوى الفعلي للإاهیلا محمود حسان، (3)
  .21-19ص .م، ص2005، كلیة التجارة - ردنیةالأ

قائمةالتغیر في المركز المالي من  -القوائم المالیة ومبادئ المحاسبة المتعارف علیها والمقبولة قبولاً عاماً نعیم دهمش، (4)
  .39، ص )م1995معهد الدراسات المصرفیة الأردني،: عمان(، العملیة والعلمیة الناحیة
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ربحیة الشركة وهیكلها المالي والمصادر الرئیسیة للأموال واستخداماتها والتوقعات  )2
الطویلة الأجل لأنها المؤشر الأفضل على قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها في 

 .المدى الطویل
 .السیاسات التي اتبعتها الشركة في الماضي لمواجهة احتیاجاتها المالیة )3

اهتمامات العملاء المباشرة الخاصة بالمعلومات المحاسبیة التي تعرضها إن  :العملاء  .ج 
لتعرف على بعض النواحي المهمة المتعلقة باستمراریة تنبع منا القوائم المالیة للمشروع

 )1(.رتباط طویل الأجل معهاإالمنشأة، خصوصاً عندما یكون لهم 
معلومات التي تمكنهم من تحدید هم مهتمون بال :الموردون والدائنون التجاریون الآخرون  .د 

ما إذا كانت المبالغ المستحقة لهم ستدفع عند الاستحقاق، والدائنون التجاریون على 
الأغلب مهتمون بالمنشأة على مدى زمني أقصر من اهتمام المقرضین إلا إذا كانوا 

ل معتمدون على استمرار المنشأة كعمیل رئیسي لهم، ویحتاج أصحاب الدیون قصیرة الأج
تخاذ القرارات المتعلقة بأنواع إبصفة عامة إلى المعلومات المحاسبیة التي تمكنهم من 

 )2(.الائتمان التي یمكن منحها للمشروع والضمانات والشروط المتعلقة بها
الجهات العامة قد تكون لها اهتمامات عامة أو عامة  ):مؤسساتها(الحكومات ووكالاتها   .ه 

ووكالاتها، تهتم الحكومات حیث مات وبیانات مالیة، بما تنشره المشروعات من معلو 
لمشروع وتحدید بعملیة توزیع الموارد وبالتالي نشاطات المشروع، من أجل تنظیم نشاطات ا

حصاءات مشابهة  )3(.السیاسات الضروریة، وكأساس لإحصاءات الدخل القومي وإ
سبیل المثال، قد تقدم على أفراد الجمهور بطرق متنوعة، على یؤثر المشروع  :الجمهور  .و 

عدد الأفراد الذین  :المشروعات مساعدات كبیرة للاقتصاد المحلي بطرق مختلفة منها
تستخدمهم وتعاملها مع الموردین المحلیین، ویمكن للقوائم المالیة أن تساعد الجمهور 
بتزویدهم بمعلومات حول الاتجاهات والتطورات الحدیثة في نمو المشروع وتنوع 

 )4(.نشاطاتها
بحاث والدراسات یهتمون بالمعلومات التي تمكنهم من عمل الا :الدارسون والباحثون  .ز 

 )5(.المیدانیة والتطبیقیة المتنوعة

                                         
  .395حمد عیسى، مرجع سابق، ص أیاسین (1)
  .289ص ،)م2011المكتبة العصریة،: المنصورة(، مدخل معاصر - دراسات في نظریة المحاسبةمحمود السید الناغي، . د(2)
  .15-14ص.ص ،)م2009 الدار الجامعیة،: الإسكندریة(، مبادئ المحاسبةثناء علي قباني، . د.أ(3)
الدار : الإسكندریة(، 1ج/وفقاً لمعاییر المحاسبة العربیة والدولیة  –القیاس والإفصاح المحاسبي عبدالوهاب نصر علي، . د(4)

  .40ص ،)م2007الجامعیة، 
، ردنیةالعامة الأ مدى اعتماد الشركات المالیة على القوائم المالیة المدققة الصادرة عن الشركات المساهمة سناء مسودة، (5)

  .24م، ص 1992الجامعة الاردنیة،  -،عمادة الدراسات العلیاغیر منشورة في المحاسبة رسالة ماجستیر
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  :احتیاجات الأطراف الداخلیة من المعلومات المحاسبیة .2

لم تلق المحاسبة كأداة داخلیة لخدمة إدارة المشروع اهتماماً كبیراً إلا منذ وقت قریب فقد كان 
اهتمام المحاسبة یتركز على خدمة المستخدمین الخارجیین بتلبیة ما یحتاجون إلیه من معلومات في 
اتخاذ قراراتهم والعمل المستمر على تحسین طرق قیاس وعرض هذه المعلومات بما یمكنهم من ظهور 

  .)1(وظائف جدیدة ومسؤولیات جدیدة كل ذلك خلق حاجات جدیدة للمعلومات المحاسبیة
انعكست الاحتیاجات الجدیدة الداخلیة من المعلومات في الاهتمام المتزاید بالمحاسبة في السنوات 
الأخیرة لذا فإن المحاسبة جاءت ولیدة التطبیق العملي لتسهم في حل المشاكل وتوفر احتیاجات 

  )2(:من تتضمن فئة المستخدمین الداخلین للمعلومات المحاسبیة كلاً . مستخدمي المعلومات
  :الموظفون  .أ 

الموظفون والمجموعات الممثلة لهم مهتمون بالمعلومات المتعلقة باستقرار وربحیة رب 
العمل كما أنهم مهتمون بالمعلومات التي تمكنهم من تقویم المنشأة على دفع مكافأتهم 

  )3(.وتوفیر فرص عمل وتعویضاتهم ومنافع التقاعد
  :إدارة المشروع  .ب 

تحتاج إدارة المشروع سواء الإدارة العلیا أو الإدارة التنفیذیة إلى كثیر من المعلومات 
تخاذ القرارات والمتعلقة بالنواحي التكتیكیة إالمالیة الواردة بالتقاریر المالیة لمساعدتهم على 

 )4(.للمشروع

 تهتم إدارة المشروع بالحصول على معلومات للحكم على مدى كفاءتها في إدارة
  )5(:المشروع خلال الفترة المعینة ومن هذه المعلومات

 .ربحیة الشركة وعوائد الاستثمار )1
نتیجة مقارنة أداء المشروع بأداء المشاریع الأخرى المماثلة في الحجم وطبیعة  )2

 .النشاط
 .كفاءة إدارة الموجوداتو  .كیفیة توزیع الموارد على أوجه الاستخدام )3

                                         
(1)D. E. Young Effective Pressentation of Reports "Information for Understanding William Falcom ed 
reporting. Financial to management"، N. Y. A. M. A.، 1985، p14. 

، ص )م1993مؤسسة رم للتكنولوجیا والكمبیوتر،: عمان(، التخطیط واتخاذ القرارات -داریةالمحاسبة الإمنصور المعایدة، (2)
13.  
  .21أهیلا محمود حسان، مرجع سابق، ص(3)
  .11ص ،) م1990، 2ط/ جامعة الملك سعود: الریاض(، تحلیل التقاریر المالیةبراهیم تركي، إمحمود (4)
  .19أهیلا محمود حسان، مرجع سابق، ص (5)
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الإدارة على التلاعب في المعلومات  أن هناك بعض الأسباب التي تشجع )4
 المحاسبیة وبالتالي تؤدي إلى عدم الموضوعیة والانحیاز في المعلومات المقدمة

  )1(:منها
عدم تداول المعلومات المحاسبیة بین الرؤساء والمرؤوسین بالشكل  -

 .المناسب
عتماد المدیرین على مصدر واحد في الحصول على المعلومات مما إ -

  .التحیز وعدم الموضوعیةیؤدي إلى 

یستنتج الباحث أنه لابد من عرض أكبر كم من المعلومات المحاسبیة التي توفرها القوائم المالیة 
للقضاء على ظاهرة التحیز في الحصول على المعلومات، ففي حالة استفادة أطراف معنیین بالمعلومة 

ین عن الاستثمار في الأسهم إلى قبل وصولها لكافة المستخدمین فإن ذلك یؤدي لتحول المستثمر 
  .قطاعات أخرى

یرى الباحث أن لتعدد الأطراف المستفیدین من المشروع وبخاصة كثرة عدد المساهمین أصحاب 
یرغب بها المشروع، وتوكیلهم الإدارة بتسییر أعمال المشروع لمصلحتهم دور في نشر المعلومات التي 

لقوائم المالیة من خارج المشروع بأن لدیهم نطاقاً واسعاً ویتصف مستخدمو ا مستخدمو القوائم المالیة،
ومتضارباً من المصالح، ولكل من هذه الأطراف هدف معین من تحلیل وتفسیر القوائم المالیة، حیث 

المعلومات،  تختلف الحاجة للمعلومات ونوعها حسب الخیارات التي یواجهها مستخدم هذه المشروع
سواء المشروع  لذلك فإن الأطراف المستخدمة للقوائم المالیة تتسع لتشمل جمیع من لهم مصلحة في

بالرغم من تعدد أنواع مستخدمي المعلومات ویخلص الباحث إلى أنه  .بشكل مباشر أم غیر مباشر
بالإضافة إلى  ،قرارن نفع المعلومات یتوقف على من یتخذ القرار ومنهجیة إتخاذ الأالمحاسبیة إلا

  .طریقة متخذ القرار في تحلیل هذه المعلومات
  جوانب القصور في القوائم المالیة وتعارض مصالح مستخدمیها: خامساً 

تمثل القوائم المالیة التي تعدها المنشأة ملخصاً هاماً لنشاطات أعمالها، وتعد معظم هذه القوائم في 
اف المحاسبیة، ولكنها في الواقع تستطیع أن تخدم أهدافاً الغالب طبقاً للمعاییر والمبادئ والأعر 

  .وأغراضاً متعددة وخصوصاً في عملیة اتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة
المالیة مهمة وضروریة في إن القدرة على فهم وتحلیل وتفسیر واستخدام المعلومات في القوائم 

تخاذ القرارات المستقبلیة والمتعلقة بها، لذلك یعتبر إ نفس الوقت من أجل مقارنة وقیاس أداء الشركات و 

                                         
(1)Islip Raymond Bruce،An Examination of the Relationship Between Organizational strategy structure 

and Accounting Information: A Historical and Perspective، University of Houston، Degree، PhD. (U. S: 

HOUSTON، 1995)، p179 
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تصمیم وتوفیر إطار لمحتویات وشكل القوائم المالیة وتحدید الأداء والوضع المالي عملیة هامة في فهم 
المعلومات الواردة في القوائم المالیة تعتبر من أهم وسائل الاتصال المتاحة بین الإدارة والأطراف 

الشركات، ولكن هذه القوائم ما زالت محدودة الفائدة لوجود بعض المحددات والعیوب الخارجیة المهتمة ب
  :وجوانب القصور في إعداد هذه القوائم المالیة ومن أهمها

یتم إعداد القوائم المالیة وفقاً لفرض ثبات القوة الشرائیة لوحدة النقد مع العلم بوجود تغیر  .1
مستمر في الأسعار والاعتراف المحاسبي بالتغیر في القوة الشرائیة لوحدة النقد، وهذا یتطلب 

  .)1(دالفروقات الناجمة عن التغیر في القوة الشرائیة لوحدة النق تحلیلمن المستخدمین ضرورة 
التسجیل التاریخي للبیانات المالیة، إذ تعد القوائم المالیة وفقاً للتكلفة التاریخیة للعملیات  .2

هذه المعلومات وخصوصاً فیما یتعلق بالقیم الجاریة لبنود  ملائمةوالأحداث، وهذا یحد من 
قرب ما تكون الأرقام التي تظهر في قائمة الدخل تعبر عن أنشطة بقیم أالقوائم المالیة، إذ أن 

إلى أسعارها الجاریة، بینما الأرقام التي تظهر في المیزانیة لموجودات الشركة ومطلوباتها 
 .)2(وحقوق الملكیة فیها عن أسعار تایخیة

تعتمد المحاسبة على مجموعة من الافتراضات والمبادئ والتي یحتاج تطبیقها إلى الحكم  .3
التي تؤثر على القوائم المالیة كتقدیر العمر الإنتاجي والتقدیر الشخصي للعدید من القیم الهامة 

 .)3(للأصول والإهلاكات والمخصصات
قدرة الإدارة في التأثیر على محتوى القوائم المالیة، حیث تمتلك الإدارة القدرة في التأثیر على  .4

لیة مضمون القوائم المالیة من خلال إتباعها لسیاسات وأنشطة وصفقات قبل نهایة الفترة الما
 .)4(للتأثیر على نتائج القوائم المالیة لتحقیق طموحات وتوقعات المستثمرین

حریة التصرف والمرونة في اختیار الطرق والسیاسات المحاسبیة، حیث توفر المعاییر  .5
المحاسبیة الحالیة العدید من البدائل المحاسبیة القابلة للتطبیق، مما یضع إدارة الشركة في 

 .)5(ف لاختیار السیاسات المحاسبیة التي تطبقها لإصدار القوائم المالیةمجال من حریة التصر 

                                         
دار : عمان(، الأسالیب والأدوات والاستخدامات العلمیة -الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتمانيمحمد مطر، ) 1(

  .12، ص )م2003 ،وائل للنشر
دار المسیرة للنشر والتوزیع : عمان(، التحلیل المالي للقوائم المالیة والإفصاح المحاسبيخالد الراوي ویوسف سعادة، ) 2(

  .22، ص )م2000والطباعة، 
، مرجع سابق، ص الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني والأسالیب والأدوات والاستخدامات العلمیةمحمد مطر، ) 3(

14.  
  .17ص  ،م2001،) 46(عمان، العدد  ،، مجلة المدققتسییس المعاییر المحاسبیةنعیم دهمش،  (4)
،مرجع سابق، ص الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني الأسالیب والأدوات والاستخدامات العلمیةمحمد مطر،  (5)
15.  
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یستخدم في إعداد القوائم المالیة بدائل متعددة من أسالیب القیاس والإفصاح مما یترك  .6
للشركات اختیار ما تراه منها بشرط التمسك في تطبیقها بمبدأ الثبات مما یجعل من البیانات 

 .)1(القوائم المالیة المنشورة وما یشتق منها غیر قابل للمقارنةالمحاسبیة والمحتواة في 
، إذ أن هناك بعض الأصول والالتزامات یعجز أو على وجود بنود لا یتم  .7 تسجیلها محاسبیاً

الأقل یقصر نظام المحاسبة التقلیدي في الاعتراف بها وذلك لصعوبة قیاسها بموضوعیة، 
  .)2(والتي تعتبر من العوامل الهامة لنجاح الشركةالموارد البشریة والشهرة وأهمها 

  :یستنتج الباحث من خلال المحددات والعیوب وجوانب القصور السابقة النقاط التالیة
  .إن التسجیل التاریخي للبیانات المالیة للأحداث یشكل نوعاً من عدم الانسجام بین هذه الأرقام .1
لافات في عمل المقارنات لنفس البیئة التي إن التقدیرات الشخصیة تتسبب في كثیر من الاخت .2

 .تنتمي إلیها الشركة
إن تصرفات الإدارة وخاصة بمحتوى القوائم المالیة ومضمونها تؤدي إلى المغالاة فیها مما  .3

یعكس صورة بعیدة كل البعد عن الجوهر الحقیقي لما تحتویه القوائم المالیة من معلومات 
 .حقیقیة

جراء التغییرات في السیاسات إن السماح باستخدام البدا .4 ئل المتعددة للقیاس المحاسبي وإ
وربحیة  ةالمحاسبیة یوفر فرصة أمام إدارة الشركة لاستغلال هذه المیزة في تحسین صور 

والتي تقلل من  (Window Dressing)الشركة ومركزها المالي وهو ما یعرف بظاهرة 
مصداقیة البیانات المالیة التي ستستخدم في تقویم أداء الشركات، كما یحد أیضاً من قدرة 

 .المستخدمین على مقارنة القوائم المالیة في ظل اختلاف السیاسات المحاسبیة المتبعة
بیانات إن معظم المؤشرات والبدائل المستخدمة في القیاس والإفصاح والتي تعتمد علیها هذه ال .5

 .قد تكون مضللة بحد ذاتها
إن مثل هذه الأصول تمثل حجماً كبیراً في تقویم العدید من الشركات ومع ذلك لا تظهر  .6

بالقوائم المالیة وهذا یفرض على مستخدمي القوائم المالیة تحلیل البنود التي لا تظهر في 
  .هذه القوائم القوائم المالیة والبحث عن القیم العادلة لها ما أمكن عند تقویم

لذلك فإن القصور في القوائم المالیة والمعلومات التي تحتویها في ظل وجود معلومات غیر كمیة 
أو مالیة قد تؤثر على جودتها وأهمیتها، إن أي إهمال لهذه المعلومات قد یؤثر على مصداقیة 

وصفیة كسمعة الإدارة  وموضوعیة هذه البیانات وأیة قرارات تصدر بناء علیها، ومعظم هذه المعلومات
ومعدلات دوران الموظفین ونوعیة المنتجات ودرجة تنافسیة الشركة في الأسواق والآثار البیئیة المحیطة 

                                         
  .27خالد الراوي ویوسف سعادة، مرجع سابق، ص  (1)
  .18، مرجع سابق، ص تسییس المعاییر المحاسبیةنعیم دهمش،  (2)
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بها، بما في ذلك العوامل الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة ونوعیة السیاسات المحاسبیة الرئیسیة التي 
الیة، وعلى مستخدمي القوائم المالیة أن یسعوا بأنفسهم تتبناها إدارة الشركة بشأن إعداد القوائم الم

  .)1(للحصول علیها من مصادرها المختلفة
هنا یبرز دور مراجع الحسابات الخارجي في أن یقوم بإبداء رأیه بعدالة عرض القوائم المالیة 

یة وفي كفایة للوضع المالي للشركة ومدى التزام الشركة بالثبات والاتساق في تطبیق السیاسات المحاسب
وأن تكون هذه المعلومات واضحة وشفافة، وأن تركز على عدم  ،)2(المعلومات المحاسبیة للقوائم المالیة

التعقید والأحكام إعطاء المسخدمین تصوراً مزدوجاً لوضع الشركة، وخوصاً في ظل التزاید في درجة 
  .)3(صحیحة عن أداء الشركةالشخصیة للأرقام الواردة في القوائم المالیة لإعطاء صورة 

حاجات المستخدمین للمعلومات المحاسبیة أن الإبلاغ المالي من خلال عرض  یرى الباحث من
یعتمدون على توفیر الشفافیة فهم ذو الجودة العالیة یعتبر ضرورة هامة لمستخدمي القوائم المالیة 

تخاذ قراراتهم المختلفة، قوائم المالیة لاوالمصداقیة وقابلیة المقارنة للمعلومات المالیة الواردة في ال
فالجودة في الإبلاغ المالي وفي المعاییر التي یعد في إطارها الإبلاغ المالي تسهم بصورة فاعلة في 

  .نجاح أسواق رأس المال، وهذا أمر یستوجب على الشركات أن توفره لمستخدمي القوائم المالیة
مع التغیرات تصتدم شروع من المعلومات المحاسبیة إن احتیاجات الأطراف ذات المصلحة في الم

فقد كان من الطبیعي أن تستجیب هذه الاحتیاجات لتلك  ،الكثیرة التي طرأت على المشروعات
  .)4(التغیرات

عتبارها وسیلة لتوفیر احتیاجات الأطراف المختلفة قد تأثرت بدورها نتیجة هذه إالقوائم المالیة ب
على الأسس والقواعد المستخدمة في إعداد القوائم المالیة من حیث كمیة التغیرات وقد انعكس ذلك 

  .)5(ونوع المعلومات المحاسبیة التي تعرضها هذه القوائم
نما یستلزم  إن إشباع حاجات مستخدمي القوائم المالیة لاتتوقف فقط على معرفة الاحتیاجات وإ

لقوائم المالیة إلى جانب مراعاة بعض توفیر خصائص معینة في المعلومات المالیة التي تعرضها ا
الجوانب في الكیفیة التي یتم بها عرض المعلومات في هذه القوائم المالیة مما یتطلب ذلك وضع 
مجموعة من المعاییر التي ینبغي توافرها في المعلومات الواردة في هذه القوائم حتى تتمكن من إشباع 

  .)6(احتیاجات مستخدمیها
                                         

  .64م، ص 1995، )27(مجلة المدقق، العدد : ، عمانام معلومات لمتخذ القرارالمحاسبة كنظنعیم دهمش،  (1)
عمادة شؤون -جامعة الملك سعود: الریاض(، 2ط/المراجعة المفاهیم والمعاییر والاجراءاتمصطفى عیسى خضر، ) 2(

  .10، ص )م1996المكتبات، 
(3)Deloitte and Tawch، 2002، "Integrity and Quality" hhp://www.Debate. com/dtt/cda/doc/contentl find 
pdf.  

  .26حماد، مرجع سابق، ص عبدالعال سمیر محمد الشاهد وطارق  (4)
)5( Jerry J. Weygandt،Intermediate Accounting، Ninth Edition، John Wily. New York، 1993، P4. 

  60-58نعیم دهمش، المحاسبة كنظام معلومات لمتخذ القرار، مرجع سابق، ص  (6)
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إن إشباع حاجات مستخدمي القوائم المالیة یتأثر بمدى قدرة النظام المحاسبي للمشروع على توفیر 
البیانات اللازمة وذلك باعتبار أن النظام المحاسبي هو الأداة التي یمكن بواسطتها توفیر المعلومات 

  .)1(امهافي استخدالمحاسبیة المطلوبة وعرضها بالشكل والتوقیت اللذین یحققان الفعالیة 
عنیت الجهات الحكومیة والتنظیمیة والمهنیة المهتمة بمهنة المحاسبة بوضع معاییر محاسبیة 
عالیة الجودة لضمان سلامة نظام التقاریر المالیة بصفة عامة وجودة القوائم المالیة بصفة خاصة، في 

تعدیلات متتالیة والتي تضع وتستمر في إدخال  سبیل ذلك تشكلت لجان ومجالس معاییر المحاسبة
  )2(.وهامة بتحسین جودة القوائم المالیة

یستنتج الباحث من خلال ما سبق أنه توجد عدة جهات تهتم بالبیانات والمعلومات الظاهرة في 
القوائم المالیة المنشورة، وهذه الجهات تختلف من جهة إلى أخرى فیما تحتاج إلیه من بیانات 

الفكر المحاسبي المعاصر إلى أن إعداد القوائم المالیة یعتمد  یستدل على ذلك من خلالو ومعلومات، 
على المبادئ المحاسبیة المتعارف علیها مع الأخذ بعین الاعتبار مدى ملاءمة القوائم المالیة 
للأغراض التي تعد من أجلها، وعلى مدى تفهم مستخدمي القوائم المالیة للبیانات والمعلومات 

المعلومات المالیة الواردة في  إعدادائم المالیة المنشورة، وتقع مسؤولیةالمعروضة والظاهرة في القو 
القوائم المالیة على عاتق إدارة الشركة باعتبارها المسؤولة عن إعداد وعرض وتوفیر المعلومات المالیة، 
وعن محتوى هذه المعلومات، إن أي تلاعب في المعلومات المالیة ینعكس سلباً على نتائج القرارات 

لتي اتخذها مستخدمو القوائم المالیة حول نشاط الشركة، كما یستوجب تحمیل الإدارة المسؤولیة عن ا
  )3(.أي تشوهات أو تحریفات في المعلومات التي تقدمها في الإبلاغات التي تصدر عنها

إلى حسن توجیه موارد المجتمع ورفع  یؤدي عرض معلومات مالیة ملائمة موثوقةأن یرى الباحث 
وتمثل القوائم المالیة الجزء المحوري  .ة السوق وجعلها سوق جاذبة للإستثمارات المحلیة والأجنبیةكفاء

من التقاریر المالیة ومجموعة القوائم المالیة هي أهم مخرجات نظام المعلومات المحاسبییة وهي 
المعلومات  شمولیة من أن المنشآت تقدم بها أوضاعها المالیة إلى متخذي القراراتمن حیث توفیر

  .اللأزمة عن أداء المنشأة ومركزها المالي وموقف السیولة وتدفق الاموال

                                         
  . 139على حسن هویدي، مرجع سابق، ص) 1(

دار المسیرة : عمان(، تخاذ قرارات الاستثمار وسیاسات التمویلإمدخل  -أساسیات في الإدارة المالیة رضوان ولید العمار، (2)
  .27ص  ،)م1997للنشر والتوزیع ،

نموذج مقترح لقیاس منفعة القوائم المالیة في ضوء التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات ، طارق عبد العال حماد. د)3(
 .89مرجع سابق، ص، دراسة میدانیة -المحاسبیة
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  الثالثالمبحث 
  إعداد التقاریر المالیة وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة

تعتبر الجودة شعار كل شيء في الوقت الحالي فالكل یبحث عن الجودة ، وتعتبر جودة التقاریر 
التي نالت قدراً كبیراً من الإهتمام في الفترة الأخیرة سواء كان محلیاً أو عالمیاً المالیة من الموضوعات 

خصوصاً بعد الإنهیارات الكبیرة لعدد من كبیر من الشركات العالیمة، حیث اصبح المشتثمرون الأن 
عمال لدیهم شكوك كبیرة حول جودة التقاریر المنشورة ومدى تعبیرها بصدق عن المركز المالي ونتائج أ

الشركة، حیث یرى هؤلاء المستثمرین ضرورة وجود معیار شامل موثوق به للحكم به على جودة 
تي إذا ماتوافرت فإن التقاریر المالیة یاتي هذا المعیار من خلال توافر مجموعة من الشروط والعوامل ال

  .)1(ى الثقة في التقاریر المالیةذلك یؤدي إل
التقاریر المالیة من حیث مفهومها وأهدافها والعوامل المؤثرة  یهدف هذا المبحث إلى التعرف على

  :كالآتي الجهود الدولیة في تطویر التقاریر المالیة في إعدادها وأخیراً 
  مفهوم التقاریر المالیة: أولاً 

مصطلح وأسع لتقدیم كافة المعلومات التي تُمكن كل من المستثمرین والدائنین وكافة " عرفت بأنها 
  .)2("المصلحة في التعرف على الأنشطة المالیة الخاصة بالمنشأة أصحابالأطراف الأخرى 

أعطى هذا التعریف التقاریر المالیة صلاحیة تقدیم المعلومات بصورة شاملة للأطراف التي تهتم 
  . الأنشطة المالیة الخاصة بالمنشأةبالتعرف على 

مخرجات النظام المحاسبي، وفي ذات الوقت هیمدخلات لنماذج "عرفت التقاریر المالیة بإنها و  
الغرض في إتخاذ القرار، كالمستویات الإداریة والتنفیذیة المختلفة، والمستثمرین،  ومتباینةمتعددة 

ة ذات الطابع العام، والمنظمات المهنیة ومنظمات وجهات الوساطة المالیة، وكذلك الوحدات الإداری
المجتمع المدني، سواء كانت هذه الأطراف المتعددة تمارس أنشطتها على المستوى المحلي أو الأقلیمي 

  .)3("أو الدولي
من حیث كونها مخرجات للنظام المحاسبي أظهر هذا التعریف التقاریر المالیة بأنها نظام 

  .ومتباینة الغرض في إتخاذ القرارومدخلات لنماذج متعددة 

                                         
محاسبة ، رسالة ماجستیر في الأثر الإفصاح عن المعلومات القطاعیة على جودة التقاریر المالیةعبدالعاطي محمد رزق،  ههب)1(

دارة الأعمال،  -غیر منشورة، جامعة حلوان  .64، صم2011كلیة التجارة وإ

، مجلة تطبیق قواعد وآلیات حوكمة الشركات وأثره على متخذ القرار الإستثماري بسوق الأوراق المالیةمحمد مفتاح عبداالله،  )2(
 .469م، ص2009، دیسمبر 1-جامعة عین شمس، العدد الثاني  - الفكر المحاسبي، كلیة التجارة

ستخدام لغة تقاریر الأعمال الموسعة على بناء التصنیف المصري الإنعكاسات الدولیة لاأسامة سعید عبد الصادق، . د )3(
) 47(الإسكندریة، المجلد  جامعة -ة التجارةیكل، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، للمعلومات المحاسبیة المنشورة إلكترونیاً 

 . 1م، ص2010العدد الثاني، 
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تعتبر التقاریر المالیة المنشورةمن قبل الشركات " منظور التحلیل المالي كما عرفت من  
المالي وهي مصدر مهم من مصادر المعلومات التي یلجأ الیها المحلل المالي  للتحلیلالأساسیة المادة

  .)1(" ویعتمد علیها متخذو القرارات والمستفیدون 
التعریف بأنها المادة الخام التي تعتبر بمثابة مدخلات للتحلیل المالي یجرى علیها  هذابینها 

  .متخذو القراراتیعتمد علیها ) معلومات(المحللون المالیون عملیات التشغیل فتصبح مخرجات 
التقاریر المالیة منتج نهائي من منتجات المحاسبة ووسیلة من وسائل توصیل المعلومات  تعد

  :)2(للمستفیدین منها بهدف
  .تخاذ القرارات الاقتصادیةإتوفیر المعلومات المفیدة في مجال  .1
 .معلومات تساعد في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة للوحدة الاقتصادیةتوفیر  .2
عن الموارد الاقتصادیة التي تمتلكها الوحدة الاقتصادیة والحقوق المترتبة على توفیر معلومات  .3

 .لتي تحدث تغییراً في تلك المواردهذه الموارد وآثار العملیات المالیة والأحداث والظروف ا

كما تعد الوسیلة الرئیسیة لتوصیل المعلومات المحاسبیة للمستخدمین الخارجیین لتلك التقاریر، 
یكون المصدر الرئیسي للمعلومات التي تحتوي علیها التقاریر المالیة النظام المحاسبي، إلا  وعادة ما

أن هذا لایمنع أن تتضمن التقاریر المالیة بعض المعلومات من مصادر خارجیة خلاف السجلات 
  .)3(المحاسبیة

  :أن التقاریر المالیة تتمیز بأنهایستنتج الباحث  من هذه التعریفات السابقة
 .تتولد عن النظام المحاسبي في المشروع .1
 .تعتبر وسیلة رقابیة على نشاط المشروع .2
 .تعتبر أداة تخطیط .3
 .نها وسیلة لتقویم الأداء في المشروعإ .4
  .هدفها الأساسي هو مساعدة مستخدمیها .5

یرى الباحث أن للتقاریر المالیة غرضین الأول داخلي والثاني خارجي، فالغرض الداخلي هو إمداد 
مداد الإدارة بمعلومات تفید في إرشادها عند اتخاذ القرارات الإداریة الملا ك بمعلومات عن شركتهم وإ

أما الغرض الخارجي فهو تقدیم المعلومات إلى المستثمر الخارجي وللمقرضین وللمحلیین المختلفة، 
  .دارة والملاكوكذلك للصحافة والموردین ولعملاء الشركة وللباحثین أي لكافة المستخدمین خلاف الإ

                                         
دار المسیرة للنشر : عمان( ، تحلیل القوائم المالیة مدخل نظري وتطبیقغسان فلاح المطارنة، . مؤید راضي خنفر، ود. د )1(

  .28، ص)م2006والتوزیع والطباعة، 
)2( Patrick R. Delaney and others، GAAP (N.Y. John and Sons، Inc.، 1991)، P. 20. 

لنشر العلمي والمطابع، عمادة اجامعة الملك سعود : الریاض(، المدخل الاتصالي لتحریر التقاریر المالیةمحمد قاسم شلتوت، )3(
  .41-40ص . ص، )م2002
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  أهمیة التقاریر المالیة : ثانیاً 
في مناقشة مشتركة بین مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ومجلس معاییر المحاسبة المالیة حول 

نهیارات أسواق المال تم التوصل إلى أن هناك قدراً كبیراً من القصور في التقاریر  الأزمة المالیة وإ
 .)1(المالیة بوضعها الحالي وأن هذا القصور یتطلب إدخال بعض التحسینات على التقاریر المالیة

الأراء التي بالتالي فأن هذا المدخل سیكون مدخلنا لتناول أهمیة التقاریر المالیة من خلال توحید 
  )2( :تناولت أهمیة التقاریر المالیة من خلال النقاط التالیة

ن یقدم معلومات مفیدة للمستثمرین الحالیین والمرتقبین والدائنین أیجب  المالي التقریرن أ .1
ن تكون المعلومات مفهومة أوالمستخدمین الاخرین، وذلك لاتخاذ القرارات المناسبة، ویجب 

حداث الاقتصادیة وفي تقدیر مقدار عمال والألدیهم خلفیة معقولة عن الألهؤلاء الذین یكون 
و المتحصلات من المبیعات أو الفوائد أالمتحصلات النقدیة المتوقعة من توزیعات الارباح 

 .و القروض وتوقیتهاأوراق المالیة واسترداد الأ
لظروف التي أحاطت بتطور تعتبر التقاریر المالیة نتیجة منطقیة وحتمیة للعدید من الأسباب وا .2

القطاعات الاقتصادیة، حیث یمكن تحدید أهم الأسباب التي أدت إلى الاهتمام بالتقاریر 
عطائها هذا الدور الممیز بما یلي  )3(:المالیة وإ

زیادة حجم المشروعات بشكل ملحوظ وما صاحبها من ضرورة البحث عن مصادر   .أ 
أدى إلى الاهتمام بوجه نظر الدائنین، وما التمویل للاستثمارات المطلوبة، الأمر الذي 

  .یحقق حمایة مصالحهم، أوجب الاهتمام بالتقاریر التي تخدم هذا الجانب
إن تقویم أداء إدارة المشروع وكفاءتها في استثمار الأموال الموكلة إلیها، ووجوب إبراز   .ب 

دى إلى تطور الخارجیین من أجل توجیه استثماراتهم، أالمعلومات الضروریة للمستخدمین 
التقاریر المالیة المنتجة بفعل تطور هذه الوحدات الاقتصادیة، وتطور النظام المحاسبي 

 .نفسه
تساع إنتاج المعلومات المالیة إإن فرض الضرائب بشقیها الدخل والمبیعات، أدى إلى   .ج 

  .وتوصیلها من خلال التقاریر المالیة

                                         
لمیة، كلیة التجارة ، المجلة العدور نموذج تحسین تقاریر الأعمال في زیادة جودة التقاریر المالیةمحمد وداد الاراضي، . د )1(
 .240، ص)م2009جامعة أسیوط، العدد السابع والأربعون،  –
، مجلة جامعة واقع التقاریر والقوائم المالیة المرحلیة في الشركات المساهمة العامة الفلسطینیة المحدودةحمد حداد، أجواد  )2(

 .288م، ص2012،)27(جامعة القدس المفتوحة، العدد  -القدس المفتوحة للأبحاث والدراسات، عمادة الدراسات العلیا 
  .36، ص)م1985دارة العامة، مطابع معهد الإ: الریاض(، التقاریر المالیة والمصرفیةغسان القباني، )3(
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الاساسي للتقاریر المالیة في توفیر معلومات مالیة عالیة الجودة عن الكیانات  الهدفیتمثل  .3
لى إتؤدي من كونها همیة جودة المعلومات من الدور الهام الذي تلعبه أالاقتصادیة وتنبع 

   .) 1( ،تخصیص رأس المال كفاءة
متلاك مستویات إتسمح للشركات ب كمحتوى للتقاریر المالیة المحاسبیة المعلوماتن جودة أ .4

نخفاض إمنخفضة من النقدیة وتخفیض الاستثمارات غیر المنتجة في المركز المالیة في ظل 
 .) 2(احتمال حدوث الازمات 

ض تكلفة رأس المال یعلى تخف كمحتوي للتقاریر المالیة ةیتساعد جودة المعلومات المحاسب .5
 : )3(منخلال طریقتین یمكن توضیحهما على النحو التالي

لى تخفیض إتخفیض عدم تماثل المعلومات بین كبار وصغار المستثمرین مما یقود   .أ 
نخفاض اطویلة الاجل التي تتسم ب الاستثماراتمخاطر السیولة وزیادة امكانیة تمویل 

ساس أموالهم على المدى الطویل على أالسیولة بدون مطالبة المستثمرین بالاستغناء عن 
غار المستثمرین من الاتجار مع صن جودة المعلومات تخفض من مخاطر خسارة أ

 .) 4(سواق لى الأإیؤدي لجذب المزید من رؤوس الاموال  المستثمرین العاملین مما
تخفیض عدم تماثل المعلومات بین المدیرین والمستثمرین مما یتمخض عنه تخفیض   .ب 

لمعلومات التي تتسم بالموضوعیة ن اأساس أتعارض المصالح وتكالیف الوكالة على 
  . اهمین لحقوقهم ورقابتهم للمدیرینوالقابلیة للتحقق تسهل من فعالیة ممارسة المس

خرى طراف الأدارة وكافة الأتصال بین الإتعتبر التقاریر المالیة هى الوسیلة الاساسیة للإ .6
خرى التعرف على العناصر من خلال التقاریر المالیة یمكن للاطراف الأف.المهتمة بالشركة

ن التقاریر أالرئیسیة المؤثرة على المركز المالي للشركة وما حققته الشركة من نتائج كما 
المالیة هى نتاج تطبیق مجموعة من المعاییر المحاسبة وكذلك تطبیق مجموعة من الآلیات 

 .)5(عداد التقاریر المالیةإالتي تساعد على الرقابة والاشراف على القائمین ب
التي تهم الهیئات  تمثل جودة التقاریر المالیة محوراً مهماً للكشف عن الكثیر من القضایا .7

وقد مثلت الدراسات ، المحاسبین مستخدمي التقاریر المالیة ككلكذلك والتنظیمیة  المهنیة

                                         
)1( Robert M .Bushman Abble J . Smiithm ،Transparency Financil Accounting Information، and 

Corporate Governance ، Frbny Economic Policy ، April 2003 ، P 67 .  
، مؤتمر تداعیات زمة المالیة العالمیةدارة الأ إمن المعلومات المحاسبة في أدور جودة و ، هبة بوشوشة. بوعشة مبارك، د. د)2(

  . 9، ص م2009نوفمبر  5 - 3 الفترة من: عمانة على منظمات الاعمال، یالعالمالازمة الاقتصادیة 
)3( Pedro J. Garcia Teruel ، Pedro Martnez - Solano And Juan Pedro Sanchez - Ballesta "Financial 

Reporting Quality And Corporate Corporate Cash Holdings" Working Paper ، 2008 ، P. 2 . 
Available At : Http:Llpfn2008.Fe.Uc.Ptluserfilelpdfl573.Pdf 

)4( Bhattacharya،andothers،"Eamings Quality And Inormation Asymmetry : Evidence Form Trading 
Costs" ، Working Paper، 2007، P 5.  

 .65، صمرجع سابق ،عبدالعاطي محمد رزق ههب )5(
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الكشف عن مكوناتها محوراً بحثیاً مستمراً في الفكر و التقاریر المالیة  الخاصة بقیاس جودة
 .) 1(المحاسبي منذ عقود 

تعد التقاریر المالیة احد عناصر الخدمات فهذه التقاریر تحتوي على معلومات لیس لها كیان  .8
ویتم استهلاكها على نحو متزامن عند  ،دراكه والتحقق من مواصفاتهإمادي ملموس یمكن 

لى ذلك یصعب على من إاضف ، اصدارها وبالطبع لا یمكن فحصها قبل الحصول علیها
الحكم على العملیات التشغیلیة  )مستخدمي المعلومات المحاسبیة(یستهلكون التقاریر المالیة 

لمالیة والتحقق من مدى مة التقریر المالیة لعدم التواجد الشخصي عند اعداد التقاریر او لمنظ
لعدم القدرة على ذلك في ضوء عدم توافر المعرفة والخبرة بالتقریر  أوعدالتها واصدارها 

  . )2(المالي

دارة الجودة الشاملة إبمقارنة طبیعة التقریر المالي تلك بما اورده الكتاب في مجال 
اهمین وغیرهم من ساسي للجودة ارضاء المسن ارضاء المستهلك یعد الهدف الأأتوصل إلى

دمي المعلومات المحاسبیة باعتبارهم مستهلكي خدمة المعلومات المدرجة بالتقاریر خمست
المالیة ولا یعد ذلك هدفاً سهلاً على الاطلاق في ضوء النقص الملموس في عد الدراسات التي 

  . الحكم على جودة التقریر المالیة تتعرض مباشرة لمحددات
هو ) Sarbanes – Oxley( قانون لآلیات حكومة المنشأت التي تضمنهاكان الهدف الرئیس  .9

ن القانون لم یوضح بین ثنایاه ما هو مقصودة بجودة التقاریر ألا إزیادة جودة التقاریر المالیة 
  . )3( ن تتوافر في التقریرأالمالیة وما الخصائص التي یجب 

ن العصر الحالي یفرض أرئیس مجلس معاییر المحاسبة المالیة على  Robert Herzhكد ا .10
ن یتم أ ینبغي ، والذيلیةایات فیما یتعلق بنظام التقاریر المدعلى المحاسبي الكثیر من التح

ذا كان نقیا یتم إنسان فن نظام التقاریر المالیة اشبه بالهواء الذي یستنشقه الإأتطویره حیث 
 .)4(نظام التقریر السیئ المضلل كالهواء الفاسد  مسلمات ولكنالتعامل معه كانه من ال

                                         
دراسة واختبار مدى تاثیر التحفظ المحاسبي في معاییر المحاسبة المصریة على جودة التقایر ل محمد محمد عوض، امآ. د)1(

، العدد جامعة عین شمس –، كلیة التجارة ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارةكات المسجلة بالبورصة المصریةر المالیة للش
 .  92، ص م2010الثاني، ابریل 

دراسة  –إطار مقترح لمحددات مساهمة لجان المراجعة في تحقیق جودة التقریر المالي محمد عبدالقادر الدیسطي، . د)2(
 .55م، ص2005العدد الأول، ) 29(جامعة المنصورة، المجلد –، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة تطبیقیة

، مؤتمر الإتجاهات قیاس شفافیة الإفصاح في التقاریر المالیة المنشورةزكریا محمد صادق إسماعیل، إبراهیم السید عبید،  )3(
 . 5م، ص2007جامعة القاهرة،  -الحدیثة للمحاسبة والمراجعة في ظل التغیرات التكنولوجیة والاقتصادیة، كلیة التجارة

)4( Hezh.r.bad reporting،misleading reporting and fraudulent is like dirty air, aicpa 
conference.dec .2002، .p.p 1-3. 



- 73 - 
 

تصال تترجم الشركة من خلالها الاحداث التي تؤثر على إن التقاریر المالیة هى عملیة إ .11
ن أالمالي وشئونها بحیث تزود المستخدمین بالملعومات الهامة عن مركزها المالي، و  مركزها

ة وكجزء من هذه السیاسات یسیاسات الشركة المحاسبساس أعملیة الترجمة هذه تبني على 
ي طریقة أم لا و أذا كانت سوف تترجم حدث معین في تقاریرها إن تقرر ما أفانه على الشركة 

من الطرق المحاسبة سوف یتم تطبیقها وهذه الاختبارات محددة بالمعاییر وتكون التقاریر 
 )1(.ة للمستخدمینالمالیة جیدة عندما تؤثر على القرارات الاقتصادی

تعتبر التقاریر المالیة مصطلح واسع لتقدیم كافة المعلومات التي تمكن المستثمرین والدائنین  .12
وكافة الأطراف الأخرى المهتمین بالمنشأة في التعرف على الأنشطة المالیة الخاصة 

 .(2)بالمنشأة
تنظیمها من خلال تشریعات مثل  مإن التقاریر المالیة وماتضمنه من معلومات غالباً مایت .13

قوانین الشركات، قوانین أسواق المال، تعلیمات الجهات المنظمة للسوق وهو مایعكس إدراك 
أهمیة تلك المعلومات في حمایة حقوق ومصالح مختلف الأطراف أصحاب المصالح 

 .(3)والمتعاملین بالسوق
 International Accounting Standards"أنشأت لجنة وضع المعاییر المحاسبیة الدولیة  .14

Committee )IASC ( إطار عمل لكي توجد من خلاله جمیع المفاهیم والتعریفات والعناصر
المكونة للقوائم المالیة وخاصة اذا كانت هذه القوائم تستخدم في اتخاذ بعض القرارات 

ساسیاً من التقاریر بالقوائم المالیة التي تشكل جزءاً ا الاقتصادیة، وقد اهتم إطار العمل أساساً 
 .)4( ،المالیة

تلعب التقاریر المالیة دوراً هاماً كاحد مصادر توفیر الملعومات المختلفة عن المنشأة التي  .15
 .(5)یعتمد علیها مختلف المستخدمین في إتخاذ قراراتهم الإقتصادیة

  .(6)وتزید ثقة المستخدمین الهدف الأساسي للمحاسبة إنتاج تقاریر مالیة تتسم بالجودة .16

                                         
دراسة مسحیة لمدى تحقیق التوافق في التقاریر المالیة من خلال استخدام معاییر التقریر المالي سوزان جمال الدین، )1(

 . 367م، ص2009ینایر  –، المجلة العلمیة لقطاع كلیات التجارة، جامعة الأزهر، العدد الرابع XBRLالدولیة و
  .83، ص)م2005الدار الجامعیة، : الإسكندریة( ،دلیل المستثمر إلى بورصة الأوراق المالیةطارق عبدالعال حماد، . د) 2(
  .469محمد مفتاح عبداالله، مرجع سابق، ص) 3(
 .344، صمرجع سابقراهیم، أحمد على إب. د )4(
تقییم المداخل المبنیة على القیمة كمحاولة لتطویر التقاریر یاسر كمال السید عبدالنبي، وجیهان محمود عبدالحمید، . د) 5(

دارة الأعمالدراسة تطبیقیة - المالیة جامعة حلوان، العدد  -، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة، كلیة التجارة وإ
  .15م، ص2011ج/لثالثا
تقییم المداخل الحدیثة في بناء المعایر وأثرها على جودة التقاریر المالیة في جمهوریة مصر فاتن محمد حمدي علي، ) 6(

دارة الأعمالالعربیة   .159صم، 2011جامعة حلوان، العدد الرابع، -، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة، كلیة التجارة وإ
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ضرورة  تنادي وتتطلع إلى أصبحت الإتجاهات الحدیثة المهتمة بالتقاریر المالیة، الباحثیستنتج 
  واصبح موضوع جودة التقاریر المالیة من المواضیع الحیویة الإهتمام بجودة التقاریر المالیة،

بد من توافر مجموعة من الشروط خلال العشر سنوات الإخیرة للحكم على جودة التقریر المالي لأ
  . والعوامل التي إذا توافرت فإن ذلك یؤدي إلى الثقة في جودة التقاریر المالیة

المالیة تتمثل في توفیر معلومات تعبر بدقة واكتمال عن أداء المنشأة ومركزها  التقاریرإن جودة 
تخذي القرارات في عملیة صنع المالي بشكل یعكس الواقع الاقتصادي للمنشأة، مما یدعم منفعتها لم

  .(1)القرار
فلا یمكن . إن تعریف مفهوم جودة التقریر المالي یجب أن تنبع من خلال منظومة التقریر المالي

تتشكل المسئولیة الأساسیة عن جودة التقاریر المالیة و. أن تتحقق الجودة في التقاریر المالیة وحدها
ان المراجعة فیها، والمراجعیین الداخلیین والخارجیین، من مسئولیة محاسبي منظمات الأعمال، ولج

وواضعي المعاییر المهنیة، وواضعي التشریعات القانونیة، فضلاً عن مسئولیة هئیات الرقابة على 
  .)2(الأسواق المالیة

تعرف جودة التقاریر المالیة بأنها دقة توصیل ونقل التقاریر المالیة للمعلومات عن عملیات الشركة 
  .)3(عام والتدفقات المالیة المتوقعة بصفة خاصة للمستثمرین بشكل

تعتبر جودة التقاریر المالیة من ضمن الموضوعات التي نالت قدراً من الإهتمام في الفترة الأخیرة 
حیث  ،سواء كان محلیاً أو عالمیاً خصوصاً بعد الإنهیارات الكبیرة لعدد كثیر من الشركات العالمیة

الآن لدیهم شكوك كبیرة حول جودة التقاریر المالیة المنشورة ومدى تعبیرها بصدق أصبح المستثمرون 
حیث یرى هؤلاء المستثمرون ضرورة وجود معیار شامل  ،عن المركز المالي ونتاج أعمال الشركة
یعتبر الباحثون موضوع جودة التقاریر المالیة من القضایا  ،موثوق به للحكم جودة التقاریر المالیة

لذلك  ،ة والحیویة خلال العوامل التي إذا توافرت فإن ذلك یؤدي إلى الثقة في جودة التقاریر المالیةالهام
  .)4(السنوات العشر الأخیرة

یعتمد الحكم على جودة التقاریر المالیة على العدید من العوامل من أهمها جودة المعلومات 
  :تيكالآالمحاسبیة بالتالي ستعرض لها الباحث بشيء من الإختصار 

                                         
، رسالة دراسة تحلیلیة مقارنة -تقییم أثر القیمة النقدیة المضافة على جودة التقاریر المالیةجیهان محمود عبدالحمید، ) 1(

دارة الأعمال،    .95م، ص2012ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة حلوان، كلیة التجارة وإ
 .2،صمرجع سابقأسامة سعید عبد الصادق، . د )2(
أثر التحفظ المحاسبي على جودة المحتوى الإعلامي للتقریر المالي في سوق الأوراق عبان علي رزق، قیاس إسلام ش) 3(

 .73 –72ص .م، ص2008كلیة التجارة،  -غیر منشورة، جامعة قناة السویس في المحاسبة ، رسالة ماجستیرالمالیة
في تعزیز جودة التقاریر المالیة بالتطبیق على الشركات دور آلیات الحوكمة زین، الر عبدالرحمن . یاسر السید كساب،د.د )4(

، الثالث والسبعون جامعة القاهرة، العدد - ،مجلة المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارةدراسة میدانیة -المساهمة السعودیة
 .1ص م،2009
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  تحققه إن مفهوم الجودة في المعلومات المحاسبیة یعني ما تتمتع به المعلومات من مصداقیة وما
من منفعة للمستخدمین وخلوها من التحریفات وأن تعد في ضوء مجموعة من المعاییر الفنیة والقانونیة 

مجموعة من الخصائص التي یوجد . )1(الهدف من استخدامها والرقابیة والمهنیة بما یساعد على تحقیق
 FASB (Financial(تتصف بها الجودة في المعلومات الوارد بالتقاریر المالیة طبقاً لاصدار 

Accounting Standards Board لكي تكون مفیدة للمستخدمین ومما لاشك فیه أن تحقیق المنفعة
  .)2(والاستفادة لمستخدمي المعلومات المحاسبیة مرتبطة بجودة هذه المعلومات

سباب وصف المعلومات المحاسبة بخاصیة العرض الصادق أالمحاسبیة المعاییرحدد واضعو 
  : )3(والعادل بدلاً من خاصیة الموثوقیة وامكانیة الاعتماد كالتالي

 . عبر عن مضمون الظاهرة الاقتصادیةالصادق والعادل یالعرض  .1
وبالتالي فأن المعلومات تكون مفیدة العرض الصادق والعادل یركز على الجوهر فوق الشكل  .2

 . تخاذ القرارات لإ
عتماد وبالتالي اختلاف صعوبة التحدید الدقیق والواضح لمفهوم الموثوقیة وامكانیة الا .3

 . التفسیرات
  .كمي للموثوقیة وامكانیة الاعتمادس الصعوبة القیا .4

خرى یمكن آحدد خصائص ) FASB(تجدر الاشارة إلى أن مجلس معاییر المحاسبة المالیة 
اضافتها للخصائص السابقة مثل الشفافیة والدقة والوضوح والصدق وثبات السیاسات والاجراءات 

خرى، اضافة إلى القیود التي تخضع لها فائدة المعلومات المتبعة في اعداد التقاریر من فترة لأ
  .)4(المحاسبة مثل الاهمیة النسبة والتكلفة والعائد

التقاریر المالیة وما تحتویه من معلومات وایضاً ما تعرضت له التقاریر المالیة  نتیجة لاهمیة
عادة إلى ضرورة إوظهور ما یعرف بالتقاریر المالیة الاحتیالیة ظهرت الحاجة  تحریفاتالمالیة من 

الحالة ن شفافیة المنشأة نظام یوفر رؤیة واضحة عن أواخرون Anctilیرى و . الثقة في التقاریر المالیة
حیث تخفض . لاصحاب المصالح والاطراف الاخرى من خلال معلومات موثوق فیها الحقیقیة للمنشأة

   .)5(المنشأة مستخدمي المعلومة لحالة تقییم الشفافیة حالة عدم التأكد بشأن

                                         
)1( Bushman.r.m.r.m،j.d.piotroski،and a.j smith. What determines corporate transparency? Journal of 

accounting research. 2004، issue2، vol .42، p.234. 
إطار مقترح لتحقیق الجودة في التقاریر المالیة من خلال تفعیل هیكل الرقابة الداخلیة طبقاً  دعاء عبد الوهاب عبداالله،)2(

 . 386م، ص2012جامعة عین شمس، العدد الثالث،  –رة ، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجادراسة میدانیة -للمتطلبات الحدیثة
 .386المرجع السابق، )3(

)4( Financial accounting standards board، (FASB) :"conceptual framework for financial reporting "،  2006، 
op cit.،Pp40-44. 

)5( Anctil ،r.m.، and others. "Information transparency and ordination failure theory and 
experiment ". Journal of accounting research may، 2004، p.159. 
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نما إتاحة معلومة ذات منفعة ،لا تعني اتاحة المعلومة عن المنشأة فحسب الشفافیةإن   وإ
تخاذ ما یلزم من قرارات تحقق  وللشفافیة  .هدافهمألمستخدمیها تساعدهم على فهم وتقییم حالة المنشأة وإ

مدى یعكس مستوى حریة المعلومة ذات الجودة عن حالة المنشأة لاصحاب الحقوق والالتزامات 
 خرى ویتوقف مدى الشفافیة على كمیة وجودة المعلومات المنشورة والمتاحةوالاطراف الآ

  :)2(یرى احد الباحثین أن تحقیق الشفافیة یتطلب تحقیق مایلي و   .)1(لمستخدمیها
  .الحقیقیة لها تكون الارقام المالیة معبرة عن الحالةأن  .1
  .فصاح المالي بالإفصاح غیر الماليكتمال الإإ .2
  .جودة المعاییر المحاسبة المطبقة  .3
  .المعلوماتبیة المسئولة عن إنتاج جودة نظم المعلومات المحاس .4

  أهداف التقاریر المالیة: ثالثاً 
هداف التقاریر المالیة هو نقطة البدایة لتطبیق منهج فائدة المعلومات المحاسبیة في دأن تحدیإ

 ،اتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة وتعتبر التقاریر المالیة هى المنتج النهائي للمحاسبة المالیة
نشطة أخرى المهتمة بطراف الأدارة وكافة الأتصال بین الإساسیة للإالمالیة هى الوسیلة الأ فالتقاریر
نشطة الشركة التعرف على أخرى المهتمة بطراف الأفمن خلال التقاریر المالیة یمكن للأ ،الشركة

سیقوم الباحث بتوحید عرض أهداف التقاریر ، الاداء والتدفقات النقدیة للشركةالمركز المالي للشركة و 
  :تيتناولتها الدراسات والبحوث كالآ المالیة التي

طراف متعددة داخل أدارة الشركة لصالح إهناك مجموعة من التقاریر المالیة التي تعدها  .1
هداف التقاریر أطرافالتي تؤثر وتتأثر بتحدد مجموعة من الأ فهناكومن ثم  ،الشركة وخارجها

  :)3(المالیة وهذه الاطراف هى

 .لى مستخدمي هذه التقاریرإعداد التقاریر المالیة وتوصیلها إنها المسئولیة عن دارة الشركة وذلك لأإ. أ
 . مستخدي التقاریر المالیة. ب
  . تطویر معاییر المحاسبة والمراجعةمهنة المحاسبة والمراجعة بصفتها المسئولة عن تحدید و . ج

   :)4(ن یتوافر فیها ما یليأیجب  أهدافهالكي تحقق التقاریر المالیة  .2

 . قیاس الاصول والخصوم وصافي الدخلكیفیة  تحدید. أ
                                         

 .388دعاء عبد الوهاب عبداالله، مرجع سابق، ص )1(
 – ، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارةنحو إطار مقترح للشفافیة في القوائم المالیةهشام فاروق الأبیاري، . د )2(

 .346ص.م، ص2009جامعة طنطا، المجلد الأول، العدد الثاني، 
 .155، ص  )م1992دار السلاسل للنشر، : الكویت( ، نظریة المحاسبة، عباس مهدي الشیرازي. د)3(
، مجلة المحاسبة دراسة تحلیلیة - تقییم محاولات تطویر الاطار المفاهیمي للمحاسبة المالیةجمال علي محمد یوسف، . د)4(
 .182م، ص2009، 2ج/جامعة القاهرة، العد الرابع والسبعون –الإدارة والتأمین، كلیة التجارة و 
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لى قطاع عریض من المستخدمین والتقاریر المالیة إتحدید المعلومات المالیة التي یجب توفیرها . ب
یركز على توفیر معلومات مالیة ذات  طار المفاهیميسهم والمقرضین فالإالتي یجب توفیرها لحملة الأ

والدائنین ونقابة العاملین،  المستثمرین والمقرضین(تخدمین غرض عام لقطاع عریض من المس
 . )والجهات الرقابیة والاشرافیة وبعض الاجهزة الحكومیة

یط من دخل محقق لطار المفاهیمي خللإ ن صافي الدخل طبقاً أقیاس صافي الدخل حیث متطویر . ج
ومدخل القیمة العادلة  ل التكلفةمودخل غیر محقق، حیث یعتمد قیاس صافي الدخل على كل من مج

ؤثر على جودة ستخدام خلیط من طرق القیاس یأفي قیاس التغیرات التي تحدث للاصول والخصوم و 
  .المعلومات المالیة

ن تحسن عملیة شرح وتفسیر أدارة تحسین فهم المستثمر للتقاریر المالیة، حیث یجب على الإ. د
ب جیدراك لدلالة المعلومات المالیة، و إ علم وفهم و ن یكون المستثمر على أالمعلومات المالیة، ویجب 

 نأدراك لدلالة المعلومات المالیة ومحدویتها ولكي یتحقق ذلك فإ ن یكون المستثمر على علم وفهم و أ
  .دارة السنويلى تقریر الإإبالاضافة  ،دارةن تشمل شرح وتحلیل من قبل الإأالتقاریر المالیة یجب 

داء المالي للمنشأة في فترة معینة لان ة معلومات عن الأن توفر التقاریر المالیأیجب  .3
المستثمرین والدائنین یستخدمون في الغالب معلومات تاریخیة ولما كان لكل مهنة دستور 

مور المتماثلة كي یكون هناك قاعدة حكمها ویضبطها ویوجه ممارستها ویوحد معالجتها للأی
ان المحاسبة كغیرها من المهن العلمیة التي تكتسب فموحدة للمقارنة من قبل المهتمین بالمهنة 

ومات في البیئة الاقتصادیة التي لها دستورها العالمي الموحد لهمیتها من الدور المهم للمعأ
الهائل من  الكم ظهار الارقام التي تعبر عنإفیها على  ینالذي ینطلق من حرص العامل

المحاسبیة  رن تكون معاییر التقاریأویمكن  الاحداث والعملیات المالیة بصدق ودقة وموثوقیة،
شكلاً من اشكال  International Financial Accounting Standards (IFRSs)المالیة الدولیة

  .)1(ة یمعاییر المحاسبة الدول هذا الدستور والذي یتبنى مسؤولیة اصدارها مجلس
المالیة  رهداف التقاریأالاعتبارات البیئیة المؤثرة في  دهداف التقاریر المالیة یجب تحدیألتحدید  .4

یل المختلفة، و نتاج والتسویق والتموالتي تتضمن الظروف الاقتصادیة المؤثرة في عملیات الإ
وتحدید مستخدمي التقاریر المالیة واحتیاجاتهم من المعلومات المالیة ویتمذلك من خلال توفیر 

و ائتمان ألقرارات الاقتصادیة سواء كانت قرارات استثمار المعلومات التي تساعد في اتخاذ ا
وغیرها من القرارات وتوفیر معلومات لمساعدة المستخدمین في الحكم على توقیت ودرجة عدم 

و المتحصلات أو الفوائد أالتأكد المصاحبة للمتحصلات النقدیة المحتملة من التوزیعات 
صفقات الثار آنشأة والحقوق على هذه الموارد و وتوفیر معلومات عن الموارد الاقتصادیة للم

لتغییر هذه الموارد والحقوق علیها والتغیرات في حقوق الملیكیة  هوالاحداث والظروف الموایت

                                         
 .288جواد أحمد حداد، مرجع سابق، ص )1(
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ونواحي القوة والضعف المالي للمنشأت للحكم على سیولتها خلال فترة معینة وكیفیة الحصول 
دارة المنشأة بمسئولیاتها التعاقدیة إكیفیة وفاء  ها وتوفیر معلومات عنقعلى النقدیة وكیفیة انفا

 .)1(تجاه الملاك 
هداف التقاریر أتتناول  والتي م1978في نوفمیر ) 1(المفاهیم رقم  ةقائم) FASB(اصدر  .5

ن توفر معلومات مالیة لمساعدة المستثمرین الحالیین والمرتقبین أالمالیة فالتقاریر المالیة یجب 
 مستخدمي المعلومات في تقییم كمیة وتوقیت وعدم التأكد المرتبطوالدائنین وغیرهم من 

 . )2(باستثماراتهم وبالتدفقات النقدیة المستقبلیة
توفیر معلومات تساعد المستخدمین ) IASB) (FASB(الهدف من التقاریر المالیة طبقاً  .6

الموارد لتخصیص م قراراتهمالاقتصادیة مثل الاستثمار والاقراض، وأي قرارات یلتقی
ن توفر أتوفیر معلومات عن السیولة والقدرة على سداد الدیون حیث یجب ، و الاقتصادیة

التقاریر معلومات تساعد المستخدمین في تقییم قدرة الوحدة على سداد دیونها وتقییم سیولة 
ة للمعلومات المالیة التي تخدم قطاع عریض من ییتفق هذا الهدف مع صفة العموم، الوحدة
 ن تركز على مقابلة احتیاجاتأتوفیرها لا یجب  التي یجبدمین فالمعلومات المالیة المستخ

مستخدمي  فئة معینة من المستخدمین، حیث تستخدم تلك المعلومات بصفة اساسیة لمساعدة
وافق المجلس على ، ومن ثم التقاریر المالیة في تقییم سیولة وقدرة المنشأة على سداد التزاماتها

 . ن هدف منفصل عن التقاریر المالیةن یكو أسبة والمساءلة المالیة لا یجب ن هدف المحاأ
كثر من دراسة سواء بالاشتراك مع أفي  )IASB(تناول مجلس معاییر المحاسبة الدولیة .7

)FASB (و دراسات مستقلة تطویر الاطار المفاهیمي للمحاسبة وقد ركزت تلك الدراسات أ
على تناول اهداف التقاریر المالیة والخصائص النوعیة المطلوب توافرها في المعلومات المالیة 

  :)3(لاتخاذ قرارات اقتصادیة مفیدة ما یلي 

هداف أوصف  تناولتي الت) IASB)(FASB(كانت اهم عناصر تلك الدراسات الصادرة عن كل 
عداد التقاریر المالیة للوحدة إن أتخاذها و إالتقاریر المالیة للمستخدمین وانواع القرارات المالیة التي یتم 

ن یتم في ضوء التنبؤات والتقدیرات والظروف المحیطة بالوحدة ولیس في ضوء رغبات الملاك أیجب 
هم من یوفرون ) الحالیین والمرتقبین(ن المستخدمین الرئیسین للتقاریر المالیة أكما تم التأكید على 

تخاذ جمیع القرارات من قبل ن توفر التقاریر المالیة المعلومات اللازمة لإأالتمویل للمنشأة ویجب 
ن تساعد المعلومات المالیة اولئك أ، حیث یجب ین والمقرضین وغیرهم من الدائنینالمستتثمر 

                                         
(1)Delaney r.patrick، and others ،"  gaap 2000،interpretation and application of generally accepted 
accounting principles" .2000 ،p2. 

  .145جمال علي محمد یوسف، مرجع سابق، ص. د )2(
 .146- 145ص .المرجع السابق، ص)3(



- 79 - 
 

مین في تحدید قدرتهم على توفیر رأس المال، وتخصیص الموارد وحمایة استثماراتهم والحفاظ المستخد
  . علیها
هناك أهداف عامة للتقاریر المالیة تتمثل في إمداد المستفیدین بمعلومات موثوق بها من  .8

للمشروع وأیة التزامات تفید في الحكم علیه من وجهة متخذ القرار،  الاقتصادیةالمصادر 
وكذلك معلومات عن نتیجة نشاط المشروع من ربح أو خسارة تهم المستثمر متخذ القرار، 
وكذلك معلومات عن نتیجة نشاط المشروع من ربح أو خسارة تهم المستثمر متخذ القرار عند 

لغرض فرض الضرائب، والدائنین لبیان مدى قدرة حساب العائد على السهم وتهم الدولة 
المشروع على سداد التزاماته وأیضاً معلومات تفید إدارة المشروع في الرقابة والتخطیط وتقویم 

  . )1(تخاذ قراراتهم الاقتصادیة الرشیدةإالأداء وأي معلومات أخرى ملائمة للمستفیدین عند 
إلى أهداف التقاریر المالیة كما  (FASB)كي معاییر المحاسبة المالیة الأمری مجلسأشار  .9

  :)2(یلي
المالیة معلومات مفیدة للمستثمرین والدائنین الحالیین والمحتملین  التقاریریجب أن تقدم   .أ 

والمستخدمین الآخرین لاتخاذ قرارات الاستثمار والإقراض والقرارات المشابهة الرشیدة، 
والمعلومات هنا یجب أن تكون مفهومة للأشخاص الذین لدیهم معرفة أو فهم معقول حول 

 .راسة هذه المعلومات باهتمام مناسبالأنشطة الاقتصادیة وعلى استعداد لد
التقاریر المالیة المستثمرین الحالیین والمحتملین والدائنین والمستخدمین الآخرین  دیجب أن تزو   .ب 

للمعلومات، بمعلومات تساعدهم في تقدیر مبلغ وتوقیت وعدم التأكد بالنسبة للتدفقات النقدیة 
النقدیة لاحتیاجاتها الخاصة وتوزیع أرباح والتي تتأثر بقدرة المنشأة في توفیر . وتوقعاتها

 . الأسهم
یجب أن تقدم التقاریر المالیة معلومات حول الموارد الاقتصادیة للمنشأة، والالتزامات المترتبة   .ج 

علیها، وتأثیر العملیات والأحداث والظواهر التي تغیر في تركیبة هذه الموارد والالتزامات 
 .علیها

لیة معلومات حول الأداء المالي للمنشأة خلال الفترة، حیث یستخدم یجب أن تقدم التقاریر الما  .د 
المستثمرون والمقرضون المعلومات التاریخیة لتقدیر وتوقع الأداء المستقبلي لها، ویتم ذلك من 

 .خلال المعلومات المتعلقة بمقاییس الأرباح ومكوناتها
ول حجم الاقتراض وتسدید هذا تزوید المعلومات حول مصادر النقدیة وأوجه استخداماتها، وح  .ه 

الاقتراض، ومعلومات حول العملیات الرأسمالیة، والعوامل الأخرى المؤثرة على سیولة المنشأة 
 .وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها

                                         
)1( Ahmed Riahi Belkaoui،Accounting Theory، 4th Edition، Thomson Learning، 2000، P. 118 

)2(  FASB "Statement of Financial Accounting Concepts، No. 1 .FFAC. N. I Information May، 1980، P. 6. 
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تخاذ القرارات التي تهم الملاك، وكذلك تزوید المعلومات المفیدة للمدیرین والإدارة العلیا لإ  .و 
  .التفسیریة والتوضیحیةالمعلومات ب همتزوید

  بمعلومات تمكنهم من الحكم) خاصة المستثمرین(مداد المستفیدین منها لإتهدف التقاریر المالیة . 10
على النشاط المالي للمشروع وتحدید الربح العائد على السهم، كما تفید الدولة فیما یختص بتحدید 

 ومن.)1(التقاریر في تنفیذ الرقابة والتخطیط الضرائب على المشروع، وكذلك إدارة المشروع وتستفید من 
الأسس التي أعدت على أساسها القوائم المالیة والتقاریر (المؤشرات والمتغیرات الاقتصادیة والمالیة 

معلومات عن التدفقات النقدیة، معلومات عن الإنفاق الاستثماري المستقبلي، معلومات تفید في ) المالیة
  .منشأة المطروح أوراقها في السوقتقییم الأوراق المالیة لل

جراءات وآلیات تسهم في الاجیدة یتم من خلال إستراتیجیات و  الوصول إلى تقاریر مالیة. 11 هتمام إ
بعملیة إعداد التقاریر من حیث العرض والمضمون لتلك التقاریر، بحیث لا تفتقر إلى الإیضاح 

لها سواء المتخصصین أو غیر المتخصصین والبساطة بما یتناسب مع إختیاجات كافة المستخدمین 
  .)2(كنهم من بناء قرارات مناسبة ورشیدةمبما ی

یستنتج الباحث أن التقاریر المالیة لیست غایة في حد ذاتها، ولكنها تهدف إلى تقدیم المعلومات 
لیست  ةالتي تكون مفیدة في إتخاذ قرارات الأعمال والقرارات الإقتصادیة، وأن أهداف التقاریر المالی

ثابته، ولكنها تتأثر بالبیئة الإقتصادیة والقانونیة والسیاسیة والإجتماعیة ، وتتاثر أیضاً بالخصائص 
  .والقیود المتعلقة بنوعیة المعلومات التي یمكن أن توفرها التقاریر المالیة

الیة یرى الباحث أن أهداف التقاریر المالیة تنشأ اساساً من إحتیاجات مستخدمي التقاریر الم
الخارجیین، الذین تنقصهم سلطة فرض المعلومات الیت یحتاجونها بالتالي یجب أن توجه أهداف 
التقاریر المالیة نحو المصلحة العامة لتخدم كافة المستخدمین وتمكنهم من تحدید قدرة المنشأة على 

الهدف الرئیسي للتقاریر  كما تتفق معاییر التقاریر المالیة الدولیة بان. تولید التدفقات النقدیة الجیدة
المالیة هو إمداد مستخدمي التقاریر المالیة الداخلیین والخارجیین بإختلاف فئاتهم بالمعلومات المفیدة 

  :التي یمكنهم فهمها بسهولة ووضوح والتي تمكنهم من 
 .إتخاذ قرارات الإستثمار .1
 .إتخاذ قرارات الائتمان  .2
 .ةتقییم أداء المنشأة وأرباحها المستقبلی  .3
 .تقییم احتمالات التدفقات النقدیة .4

                                         
 .9م، ص 2004الدار الجامعیة للنشر، : ، الإسكندریةالمحاسبة المتوسطةمحمد سامي راضي، . د )1(
، رسالة دراسة میدانیة –تأثیر جودة التقاریر المالیة على قرارات الإستثمار في التقاریر المالیة نهلة محمد السید إبراهیم،  )2(

 .54م، ص2008كلیة التجارة، –عین شمس ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة 
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  الجهود الدولیة في تطویر التقاریر المالیة: رابعاً 
هداف والمفاهیم والخصائص لیة على مجموعة من الأایعتمد الاطار المفاهیمي للمحاسبة الم

النوعیة لجودة المعلومات المالیة التي تحدد عملیات الاعتراف والقیاس والافصاح النوعیة لجودة 
ویواجه الاطار المفاهیمي للمحاسبة المالیة . عن المعلومات المالیةتفصحلمعلومات المالیة التي تحدد ا

انتقادات شدیدة في الوقت الحالي وذلك بسبب التطورات السریعة والمتلاحقة والتحدیات التي تواجه 
شریعیة وظهور انشطة جتماعیة وتاداریة و إ مهنة المحاسبة من تطورات اقتصادیة وتكنولوجیة وسیاسیة و 

نة هحدیثة لم یستوعبها الاطار المفاهیمي للمحاسبة الذي یعد بمثابة الدستور الذي ینظم م یاتوعمل
لى عدم استیعاب الاطار إدت تلك التطورات أالمحاسبة ویحدد شكل ومضمون التقاریر المالیة وقد 

فصاح عنها و الإأفصاح عنها نشطة وعدم الإأنشطة مما نتج عنه ممارسة المفاهیمي لكثیر من الأ
بصورة غیر صحیحة وغیر صادقة وقد تزامن ذلك مع حدوث حالات انهیار في كبرى الشركات على 

  .)1(مستوى العالم 
هداف التقاریر المالیة وتنشأ هذه المشاكل أتوجد العدید من المشاكل التي تثار عند عملیة تحدید 

دارة إمن احتمال تعارض وجهات نظر المجموعات الثلاثة السابقة وما قد ینتج عن ذلك من نظر 
عداد التقاریر المالیة هو إهداف التقاریر المالیة، حیث كان أالشركة هى وجهة النظر الغالبة في تحدید 

لا یترتب على إموال وبشرط تها ومسئولیتها تجاه اصحاب الأدارة بالتزاماالإفصاح عن مدى وفاء الإ
ذلك الإفصاح تكالیف باهظة في سبیل اعداد وتوصیل هذه التقاریر، وایضاً المالیة طبقاً لوجهة النظر 

ذلك اخذت وجهة نظر المراجع الخارجي  دارة الشركة، ثم بعدإهذه كانت مجرد وسیلة لاخلاء طرف 
ظهار مدى عدالة الإفصاح إالهدف من التقاریر المالیة هو  المالیة واصبح هداف التقاریرأتؤثر على 

اما في الوقت الحالي فاصحبت وجهة نظر  ،هایمع المعاییر المحاسبیة المتعارف عل هاتفاقیومدى 
هداف التقاریر المالیة وهو ما یعرف أمستخدمي التقاریر المالیة هى وجهة النظر السائدة في تحدید 

 Decisionتخاذ القراراتإو اتجاه فائدة المعلومات في أ Utiltarian Approachالنفعيبالمدخل 

Usefulness Approach ، هداف التقاریر المالیة بناءاً على احتیاجات أووفقاً لهذا المدخل یتم تحدید
  . قاریر المالیة وتغلیب وجهة نظرهممستخدمیهذه الت
ح المالیة لبعض الشركات العالیمة الكبرى مثل شركة الانهیارات والفضائ تخرى تسببأمن ناحیة 

لى التشكیك في المعاییر الحاكمة لاعداد التقاریر المالیة إWorld Comوشركة ورلد كوم  Enronانرون 
 FASB( Financial(مریكیة والصادرة عن وراق المالیة الأسواق الأأللشركات المقیدة في 

Accounting Standards Board  ، اكدت بعض الدراسات لهیئة تداول الاوراق المالیة على حیث
ن المشاكل إ .ثر على جودة التقاریر المالیةأمما ) FASB(قصور المعاییر المحاسبة الصادرة عن 

                                         
(1) Iuppa Alessandro ،" The Technical Expert Meeting On Reinsurance in China "،  International 
Association of Insurance Supervisors، Suzhou ، China ، June 3-4، 2002.p7. 
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و أالتي تظهر بالنسبة لجودة التقاریر المالیة والافصاح قد تكون متعلقة بمعاییر المحاسبة الدولیة 
 نها تتعلق بكیفیةأو أوقد تكون مشكلة في المعیار نفسه  ،كلاهما معاً  وأمعاییر المراجعة الدولیة 

ن التغییر في قوانین المحاسبة یقصد منه تطویر التقاریر إ. المعیار من خلال الممارسة العملیة تطبیق
تحاد م في الإ2005لى معاییر التقاریر المالیة الدولیة مع حلول عام إن التحول أالمالیة، وخاصة 

ات جودة مرتفعة ینتج عنها تقاریر مالیة ذوربي كان مدفوعاً بالرغبة في البحث عن معاییر محاسبة الأ
لى سیولة مرتفعة في الاسواق المالیة وانخفاض في تكالیف إذات جودة مرتفعة والتي تؤدي بالتالي 

فقد  ،لتقاریر المالیةرأس المال بالنسبة للشركات التي تبنت هذه المعاییر وبالنسبة للتطور المتوقع في ا
   :)1(ركز على وجود صعوبتین تتعلقان بنموذج التقریر المالي المقبول 

  : ولىالصعوبة الأ . 1
تتعلق بحقیقة القوائم المالیة التي خضعت للمراجعة هى تمثیل غیر مكتمل للحقیقة الاقتصادیة 

   .لشركاتهم وا الحقائق الاقتصادیةو یخفأ ن یحرفواأویسمح ذلك للمدیرین 
  : الصعوبة الثانیة. 2

من  ساساً أن یكون المراجعین خاضعین لسیطرة المدیرین وتتكون التقاریر المالیة أمكانیة إب تتعلق
القوائم المالیة التي خضعت لعملیة المراجعة وفقاً لمبادئ المحاسبة المقبولةمن قبل مراجع قانوني، 

ي مدخل مباشر للتحقق من أن حملة الاسهم لا ینظر الیهم كجزء من الشركة ولیس لدیهم أوحیث 
یه في قائمة أن یبدئ ر أساسي في أصحة التقاریر الملیة التي یقدمها لمدراء، فان المراجع له دور 

نها تعرض بصدق وعدالة حقیقة الوضع المالي أعمال الشركة من حیث أونتائج  الماليالمركز 
التقاریر المالیة المعدة في ضوء المعاییر الحالیة لاتعكس الواقع الاقتصادي للشركة بدقة ان  .للشركة

مما یفقدها اهمیتها كاحد المصادر الاساسیة للمعلومات المحاسبة التي یعتمد علیها المستثمر في اتخاذ 
 دراسات لى اجراء عدةإمما دفع مجلس معاییر المحاسبة المالیة .)2(في الاوراق المالیة قرار التعامل

   :)3(لتطویر التقاریر المالیة من اهمها 
  .فصاح الاختیاريتطویر التقاریر المالیة من خلال الإ  .أ 
متطلبات الافصاح طبقاً لتعلیمات هیئة سوق الاوراق المالیة والمبادئ المحاسبة المتعارف   .ب 

  .علیه

                                         
 . 367سوزان جمال الدین، مرجع سابق، ص)1(

)2( Securities exchange commission "stuy pursuant to sections 108 d of the Sarbanes Oxley act of 2002 on 
the adopthon by the untited states Financial reporting system of a principles –based accounting 
system "، sec، usa ،2،august.،2003.p28. 

تقییم دور الهیئة العامة لسوق المال في تحسین فعالیة التقریر المالي في ضوء المبادئ الدولیة یونس حسن عقل، . د)3(
جامعة حلوان، العدد الأول،  –، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة،كلیة التجارة دراسة تطبیقیة -لحوكمة الشركات

 .14م، ص2005
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   .ابعة من الاقتصاد الجیدنتحدیات التقاریر المالیة ال  .ج 

الصادرة في شهر تشرین الثاني لعام ) 4(أشارت لجنة المبادئ المحاسبیة الأمریكیة في نشرتها رقم 
م، إلى أن الهدف الرئیسي من التقاریر المالیة هو أن تظهر القوائم المالیة نتیجة نشاط المشروع 1970

المحاسبیة  والمركز المالي والتغیرات في المركز المالي بكل عدالة ووضوح في ضوء المبادئ
هداف التقاریر المالیة ومن اهم المحاولات أتوجد العدید من المحاولات التي بذلت لتحدید  .)1(المقبولة

العلمیة التي بذلت لتحدید اهداف التقاریر المالیة، تلك المحاولة التي قام بها مجمع المحاسبین 
 Trne عرفت باسم لجنة ترویلدثم تكوین لجنة لهذا الغرض م 1971القانونیین الامریكي ففي عام 

blood تقریر هذه اللجنة شاملاً لاثني عشر هدفاً تكون في مجموعها هیكلاً منسقاً له عدة  ولقد جاء
  .)2(الخصوصیات  لىإمستویات متدرجة من العمومیات 

فیه رئیس مجلس معاییر المحاسبة المالیة عبر  )AICPA(مؤتمر في  م2005عقد في عام 
التحدیات التي تواجه مهنة المحاسبة ونظام التقاریر المالیة عقب الانهیارات التي حدثت مریكي عن الأ
  :)3(مریكا ومن اهم تلك التحدیات أب

ضرورة تطویر التقاریر لتلبیة احتیاجات المستخدمین خاصة في ظل زعزعة الثقة بالنظام   .أ 
  .ي الحالي عقب الانهیارات المالیةالمحاسب

عمال المحاسبة مما ینتج عنه معالجات لاتتفق مع تغیرات بیئة الأ ض معاییرعتساق بإعدم   .ب 
  .المعاصرة 

  .ة الاحتیاجات الفعلیة للمستخدمینتجاهل التقاریر المالی  .ج 

لتقدیم اطار فكري مشترك IASBوFASBفي خطوة جادة لتحقیق التقارب العالمي شارك كل من
 Norwalkفت باسم تعهدات نورواكمذكرة رسمیة عر  لتدعیم التقارب بینهما، وقد تم توقیع

agreement  ، م 6/7/2006ففي  ،م وذلك بهدف اضفاء الطابع الرسمي29/10/2002وذلك في
هداف تم اصدار مسودة عرض تتناول الأ 29/5/2008صدر مشروع الاطار المشترك وفي 

وذلك  ،نهائيوالخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة، هذا وقد تم اصدار الاطار المشترك بشكل 
   .)4(م 2010في سبتمبر 

                                         
)1( Accounting Principles Board (APB)،Earnings per share. Opinion 15، Oct.، 1970. 

 .66هبة عبدالعاطي محمد رزق، مرجع سابق، ص )2(
(3)Irobert Herz. ، " Aicpa 2005 National Conference on Current Sec Developments "،  Aicp/Sec 
Conf، December 12، 2005.p11. 

معاییر المحاسبة  المشترك للمحاسبة المالیة الصادر عن مجلستقییم وتطویر الاطار الفكري  محمد وداد الارضي،. د) 4(
سویف،  جامعة بني -مجلة الدراسات المالیة والتجاریة، كلیة التجارة  ،FASBومجلس معاییر المحاسبة المالیة  ISABالدولیة

  .  44 –43ص.، صم2008العدد الثالث، 
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  العوامل المؤثرة في التقاریر المالیة: خامساً 
تختلف التقاریر المالیة من دولة لأخرى لأسباب اقتصادیة وقانونیة وسیاسیة وعوامل أخرى خاصة 
بالبیئة التي أعدت فیها هذه التقاریر، وتتأثر التقاریر المالیة بكمیة المعلومات التي تحتویها ونوعیتها 

 ویظهرراتهم الاقتصادیة، ومدى حاجة المستفیدین منها إلى المعلومات المالیة لمساعدتهم في اتخاذ قرا
ذلك من المقارنة بین التقاریر المالیة التي تعد في إنجلترا والولایات المتحدة الأمریكیة، حیث یحدد 
قانون الشركات في إنجلترا التقاریر التي یجب إعدادها، وطرق عرض المعلومات في القوائم المالیة 

الواردة بتقریر الإدارة، بینما في الولایات المتحدة والعلاقة بین هذه المعلومات وغیرها من المعلومات 
الأمریكیة لا یوجد قانون للشركات یحدد المعلومات التي یجب أن تحتویها التقاریر المالیة حیث یتم 

  .)1(إعداد هذه التقاریر في ضوء المبادئ المحاسبیة المقبولة
، والذي م1933الصادر عام  (Securities ATC)وفق متطلبات قانون الأوراق المالیة الأمریكي 

لى حد بعید قانوناً متعلقاً بالإفصاح بصورة الیةـلومات مـیث یتطلب هذا القانون نشر معـح، یعتبر وإ
  .)2((SEC)دوریة من خلال تقاریر وقوائم مالیة تقدم لهیئة تداول الأوراق المالیة 

سوف یقوم الباحث باستعراض بعضاً من أهم هذه العوامل التي تؤثر في تحدید الهدف الذي من 
وفیما یلي أهم العوامل المؤثرة في . الحالأجله تم صیاغة وعمل التقاریر المالیة ومقارنتها مع واقع 

  .)3(تحدید الهدف من التقاریر المالیة
 :أثر المنظمات المهنیة. 1

بإصدار الآراء المحاسبیة، وتبع ذلك قیام مجلس معاییر  (APB)إن قیام لجنة المبادئ المحاسبیة 
بإصدار نشرات بالمعاییر المحاسبیة توضح أهم المبادئ والإجراءات التي (FASB)المالیة  المحاسبة

بین القانونیین یجب إتباعها عند إعداد التقاریر المالیة بالإضافة إلى جهود المعهد الأمریكي للمحاس
(AICPA)The American Institute Of Certified PublicAccountants  التي تتمثل في

فقد أصدر معهد المحاسبین وبالمثل  ،إصدار النشرات والمطبوعات والأبحاث في مجال المحاسبة
ر مجموعة من النشرات والتوصیات تتعلق بالمبادئ وتطوی (ICAEW)القانونیین بإنجلترا وویلز 

المعاییر المحاسبیة عن طریق لجنة المعاییر المحاسبیة بالاشتراك مع عدد من الجمعیات المهنیة 
  .الأخرى

  :أثر الجهات المشرفة على سوق الأوراق المالیة. 2
 Securities & Exchange Commission(SEC)إن هیئة تنظیم تداول الأوراق المالیة 

                                         
  .13محمود إبراهیم تركي، مرجع سابق، ص  )1(
مجلة المحاسب القانوني : ، عمانالإفصاح ودوره في تنشیط التداول في اسواق رأس المال العربیةعبد االله،  خالد أمین )2(

  .39م، ص 1995الثاني والتسعون، تشرین الأول،  العربي، العدد
  .15-14محمود إبراهیم تركي، مرجع سابق، ص  )3(
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في الولایات المتحدة الأمریكیة لها دور كبیر في إصدار المبادئ والمعاییر المحاسبیة الملزمة 
، هذا بالإضافة إلى في سوق الأوراق المالیة بنیویوركللشركات المساهمة التي تتداول أوراقها المالیة 

سوق الأوراق المالیة  التزام هذه الشركات بتقدیم التقاریر المالیة السنویة الدوریة إلى هیئة تنظیم
بالمبادئ المحاسبیة المقبولة، وكذلك تقوم الهیئة المشرفة على سوق  التزامهالمراجعتها والتأكد من 

الأوراق المالیة بإنجلترا بدور ممثل في الإشراف والرقابة على التقاریر المالیة للشركات المساهمة التي 
  . تتداول أسهمها في سوق لندن للأوراق المالیة

 :النظام الاقتصادي القائم. 3
إن النظام الاقتصادي القائم على التقاریر المالیة یأخذ اتجاهات مختلفة، ففي الدول الصناعیة یتم 
الاعتماد على النظام المحاسبي في توفیر المعلومات المحاسبیة لمتخذي القرارات الاقتصادیة من 

وغیرهم، بینما یقوم النظام المحاسبي في الدول ذات الاقتصاد المخطط مركزیاً  والدائنینالمستثمرین 
لإعداد الإحصائیات اللازمة بتقدیم المعلومات المحاسبیة للمسؤولین عن برامج التنمیة وخططها  بتقدیم

النظام المحاسبي المتبع یوفر المعلومات المحاسبیة لمتخذ وفي السودان فإن . للتخطیط القومي
رارات، حیث تقدم الشركات المساهمة السودانیة المدرجة أسهمها في سوق الخرطوم المالي، بإصدار الق

عدداً من التقاریر المالیة المعبرة عن نتائج أعمالها وتقدیمها للمستثمرین الحالیین والمتوقعین، كما ترسل 
ات وتعلیمات سوق الأوراق هذه التقاریر إلى هیئة الأوراق المالیة والتي نصت علیها قوانین وتشریع

 .المالیة
 :التضخم وارتفاع الأسعار. 4

والمعاد صیاغته ،م1989عام ) 29(أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة معیار المحاسبة رقم 
، والذي یعالج التقاریر المالیة في الاقتصادیات ذات التضخم المرتفع، لذلك فإن انخفاض م1994عام 

المساهمة في هذه  في كثیر من بلاد العالم أعاد النظر في التقاریر المالیة للشركاتالقوة الشرائیة للنقود 
عدادها على أساس التكلفة التاریخیة المعدلة لتعكس الانخفاض المستمر في قیمة العملة   .البلاد وإ

 :أثر تدخل الدولة. 5
لمعلومات المالیة التي تقوم الدولة بدور رئیسي في تطویر النظام المحاسبي والتقاریر المالیة وا

منها، من خلال الجهاز الضریبي وأجهزة الرقابة المالیة التي تتولى مراجعة إیرادات  للمستفیدینتوفرها 
الدولة ومصروفاتها ومراجعة التقاریر المالیة للشركات التي تساهم فیها الدولة أو تضمن لها حداً أدنى 

المحاسبیة السلیمة وفي السودان فإن للجهات الرقابیة على من الأرباح والتأكد من مدى تطبیقها للمبادئ 
بعض القطاعات تأثیراً مباشراً في تحدید شكل ومحتوى التقاریر المالیة على الرغم من تبني الدول 
المعاییر المحاسبة الدولیة حیث یتجلى ذلك في رقابة البنك المركزي على البنوك وشركات الصرافة 

ددة من قبل البنك المركزي لتلك الجهات لإعداد وعرض حساباتها وقوائمها حیث یتم اعتماد نماذج مح
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 المالیة السنویة ونصف السنویة وكذلك سیطرة الجهات الحكومیة على الهیئة العلیا لمهنة المحاسبة
  القانونیة بفرعیها ظیم مهنة المحاسبة والمعنیة بتنظیم مهنة المحاسبةـالقانونیة المشكلة بموجب قانون تن
  .المحاسبة والمراجعة في السودان

  :یرى الباحث أن هناك عوامل أخرى تؤثر على التقاریر المالیة متمثلة بما یلي
 .درجة كفاءة السوق المالیة .1
الضوابط القانونیة والتشریعات المعمول بها في الدولة والتي تنظم عملیة إعداد وعرض  .2

 .التقاریر
 .ا التعامل بهادرجة المستوى الثقافي التي یتم من خلاله .3

  وسائل إعداد التقاریر المالیة: سادساً 
تعتبر التقاریر المالیة من مصادر المعلومات الهامة في اتخاذ القرارات المختلفة وتركز على تقدیم 
المعلومات المالیة اللازمة عن ماهیة الوحدة المحاسبیة، لذلك فإن البیانات المالیة تبین المركز المالي 

محدد، وتقیس نتائج أعمالها وربحیتها، والتغییر في المركز المالي بین تاریخ وآخر، أما  بتاریخللشركة 
  :)1(الوسائل التي یتم من خلالها تقدیم هذه المعلومات فهي

  :تقریر مجلس الإدارة. 1
الإدارة أهم المنجزات التي حققتها الشركة خلال الفترة التي یغطیها التقریر، یتضمن تقریر مجلس 

والخطط المستقبلیة وتنبؤ الإدارة في المجالات المختلفة، ویستمد تقریر مجلس الإدارة  للمشاریعمع بیان 
أهمیته من كونه یعطي تفاصیل ومبررات لأیة أمور سبق وأن حدثت في الشركة أو لأیة خطط 

  .یة تساعد مستخدم البیانات في اتخاذ القرارات المختلفةمستقبل
  :تقریر مراجع الحسابات. 2

عنها بطریقة فنیة محایدة، لتوضیح الفحص والتحقق والتقییم والإفصاح) نتائج(بلورة "عرف بأنه 
  .(2)" والمركز المالي في نهایة فتره مالیة للوحدة المالیة محل المراجعة الأعمالمدى دقة وعدالة نتیجة 

یتضمن هذا التقریر الرأي الفني المحاید لمراجع حسابات الشركة حول مدى تمثیل القوائم المالیة 
 أعدت وفقاً للمبادئ المحاسبیةوالإیضاحات المرفقة بها لمركز الشركة المالي ولنتائج أعمالها، وأنها قد 

ولهذا التقریر أهمیته لمستخدمي البیانات المالیة لما قد یتضمنه من تحفظات ذات أثر . المتعارف علیها
تخاذ إمادي على بیانات الفترة الحالیة للشركة أو على بیانات الفترات اللاحقة، الأمر الذي قد یؤثر في 

  .القرارات المختلفة
   

                                         
  .39، ص )م2002الدار الجامعیة، : الإسكندریة(والعرض والتحلیل،التقاریر المالیة أسس الأعداد حماد،  عبدالعال طارق (1)

، )م2010دار البدایة ناشرون وموزعون، : عمان( ، 1ج/ تدقیق الحسابات بین النظریة والتطبیقحسام إبراهیم حسن، . د) 2(
  .13ص
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  :القوائم المالیة والإیضاحات المرفقة بها. 3
  ).قائمة المركز المالي والدخل والتدفقات النقدیة (من تشمل كل

 یرى الباحث أن الاكتفاء في صلب التقاریر بالبیانات الرئیسیة أو الهامة التي یحتاج إلیها
التقاریر، دون حشو هذه التقاریر بالعدید من التفصیلات المملة التي تجعل عملیة تتبع مستخدم

ولكي تحقق التقاریر  ،إلى ضیاع الأساسیات في زحمة التفصیلات الأساسیات صعبة والتي تؤدي
أهدافها المرجوة في مساعدة المستخدمین فإنه یتوجب أن تتوفر في المعلومات الواردة فیها خصائص 
معینة تتمثل بملائمة المعلومات، والثقة فیها وتتمثل ملائمة المعلومات في وجود ارتباط منطقي بین 

  .هدف الذي أعدت من أجله، والذي هو القرار الذي سیتخده المستفید من التقریرالمعلومات وبین ال
التقاریر المالیة لیست مقصورة على القوائم المالیة بل تتعدى ذلك لتصل إلى الاحتیاجات التي تلبي 
رغبات مستخدمي تلك التقاریر والقوائم المالیة بحیث تتولى الإدارة بتوصیل تلك المعلومات إلى 

  .)1(دمیها عن طریق الوسائل والتقاریر المالیة ولیس من خلال القوائم المالیة وحدهامستخ
التي تؤثر كثیراً على لذلك فإن التقاریر المالیة تسهم مساهمة فعالة في تخفیض حالة عدم التأكد 

المالیة قرارات مستخدمي تلك التقاریر والقوائم المالیة، إن أهمیة المعلومات التي تعرضها التقاریر 
بخلاف القوائم المالیة ما زالت محل جدل حیث أن هذه التقاریر تتسع لتشمل أنواع وأحجام متعددة من 

  .المعلومات لا تعرضها القوائم المالیة
التقاریر المالیة وسیلة لنقل المعلومات وتبلیغ تلك المعلومات المطلوب توصیلها لمستخدمیها، 

لإعلامي أكثر من كونها توصیلاً للمعلومات إذا ما تم عرض تلك فالتقاریر المالیة تخدم المحتوى ا
  .)2(المعلومات بتنظیم وترتیب ساعد على الفهم والإدراك لهذه المعلومات

لكي تصل التقاریر المالیة إلى درجة من المصداقیة من قبل مستخدمیها فأنه یتم مراجعتها دوریاً 
ریر إنما یعكس صدق وكفاءة الإدارة ونجاحاتها من قبل مراجع الحسابات حیث أن صدق هذه التقا

والقوائم المالیة یؤدي إلى صعوبة وضع حد إن التشابه الناتج من أهداف التقاریر .)3(الحالیة والمستقبلیة
فاصل بین مفهوم التقاریر المالیة ومفهوم القوائم المالیة، إلا أن مجلس معاییر المحاسبة المالیة في 

والتي ) 1(رقم  (SFAC)أصدر قائمة مفاهیم المحاسبة المالیة  (FASB)الولایات المتحدة الأمریكیة 
المالیة عن مفهوم القوائم المالیة، تشتمل التقاریر المالیة على القوائم أوضح فیها اختلاف مفهوم التقاریر 

ن خلال ما م.)4(المالیة بالإضافة إلى الوسائل الأخرى لنقل المعلومات التي یوفرها النظام المحاسبي

                                         
السوقیة للاسهم المتداولة في البورصة  تحلیل العلاقة بین محتویات التقاریر المالیة المنشورة والاسعارمتولي أحمد السید،  (1)

  .9ص  ،م1993، الثاني نوفیة، العددمجامعة ال - التجارة ، مجلة آفاق جدیدة كلیةالكویتیة
 نظریة،دراسة  -فصاح، لترشید القرار الاستثماري ودعم سوق المال في مصرإ البعد الإعلامي اتصال و مصطفى الشامي،  (2)

  .511-510ص .ص،م1992، الثانيجامعة عین شمس،العدد -المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارة 
  .14-13ص .ص،) م1999دار وائل للنشر، : عمان(، ق الحسابات الناحیة النظریةقیعلم تدخالد أمین عبد االله،  (3)
  .29-28 ص.ص، مرجع سابق، حماد وطارق عبد العال ،سمیر محمد الشاهد (4)
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المعهد الأمریكي تخذأتقدم فإن مفهوم التقاریر المالیة أكثر شمولیة من مفهوم القوائم المالیة، فقد 
منحنى أكثر شمولیة في تحدید هویة المستخدم المستهدف بحیث لا  (AICPA)للمحاسبین القانونیین 

یبقى محصوراً بفئة معینة وحیدة فقط بل یتعدى لیشمل مجموعة الفئات الرئیسیة لهذه التقاریر، وبنى 
  .)1(موقفه على مفهوم التقاریر المالیة متعددة الأغراض

معلومات المفیدة للمستخدمین تقدم بشكل مناسب من خلال القوائم المالیة والبعض بعض ال إن
  .)2(لا یمكن تقدیمه بشكل مناسب إلا من خلال التقاریر المالیةالآخر من المعلومات 

إلى مفهوم التقاریر ن أحد الاتجاهات الحدیثة الحالیة هي الانتقال من مفهوم القوائم المالیة كما إ 
  .)3(اتساعاً  لأن الأخیرة أكثرالمالیة 

أن الإیضاحات المرفقة للقوائم المالیة تعتبر جزء منها، إذ أن لها أهمیة كبیرة في المساعدة على 
  :)4(ومنهافهم القوائم المالیة، وتوضیح المعلومات التي من الصعب إدراجها في تلك القوائم 

د القوائم المالیة والتغیرات التي تحدث فیها مع الطرق والسیاسات المحاسبیة التي تم اعتمادها لإعدا. 1
  .بیان الأسباب التي أوجبت تلك المتغیرات

 .حقوق الغیر في أصول الشركة وترتیبها حسب أولویاتها. 2
 .توضیح القیود المتعلقة في توزیعات الأرباح على المساهمین. 3
 .الأطرافوصف علاقة الشركة والأطراف الأخرى وأیة عقود أبرمتها تلك . 4
 .طبیعة الأحداث اللاحقة لتاریخ المیزانیة العمومیة وتأثیرها المالي. 5

إن هذه المضامین المتعددة التي تندرج مع القوائم المالیة مجتمعة أعطت لهذه التقاریر شمولیة 
  تزامـالالوجب ـأكثر مما أعطتها القوائم المالیة فعند إنتاج المعلومات التي تحتویها القوائم المالیة، تست

  .)5(أو القواعد المحاسبیة المتعارف علیها للمحاسبة) المفاهیمي(بالإطار النظري 
) معدي التقاریر المالیة(تساق بین منتجي المعلومات ایستنتج الباحث أنه كلما كان هناك توافق و 

ومستخدمیها من خلال اتصال جید بینهما عبر قنوات الاتصال والإفصاح عن المعلومات التي تحتویها 

                                         
  .373ص  ،مرجع سابقمحمد مطر وآخرون،  (1)
طار مقترح للتقریر المالي إلى العاملین وأثره في زیادة فاعلیة الافصاح المحاسبي في القوائم المالیة انبیل عبد العظیم،  (2)

قناة  منشورة، جامعة ، رسالة دكتوراه في المحاسبة غیرللوحدات الاقتصادیة مع التطبیق على شركة الشرقیة للغزل والنسیج
  .4ص  ،م1992، كلیة التجارة بالإسماعیلیة -السویس

 - المعاصرة، كلیة التجارة بسوهاج البحوث التجاریة مجلة، فصاح عن المخاطرة في التقاریر المنشورةالإأحمد هاني بحیري،  (3)
  .26ص  ،م1989، ینایر جامعة جنوب الوادي

، المالیة السنویة الصادرة عن البنوك والشركات المالیة الأردنیة وملاءمتها لقرارات المستثمرالتقاریر اسحاق أحمد یوسف،  (4)
  .82ص  ،م1993، عمادة الدراسات العلیاالأردنیة،  رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، الجامعة

والقوائم المعدة وفقاً للأساس النقدي في  التكامل بین القوائم المالیة المعدة وفقاً لأساس الاستحقاقت سید أحمد، فعصا (5)
 ص.ص،م1990ول، العدد الأ جامعة عین شمس، –المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة،كلیة التجارة  ،الإفصاح عن نوعیة الدخل

668-669.  
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تلك التقاریر إفصاحاً یتوافق مع احتیاجات مستخدمیها، فذلك یعني أن هذه التقاریر قد حققت الهدف 
قوائم المالیة تعتبر أهم جزء من أجزاء التقاریر المالیة وذلك لأن التقاریر الذي من أجله أنتجت، وبأن ال

قائمة المركز المالي، وقائمة الدخل، وقائمة الأرباح (المالیة تتكون من القوائم المالیة الأساسیة، 
ائم ، وأیضاً تشتمل على الإیضاحات والسیاسات المتممة لتلك القو )المحتجزة، وقائمة التدفقات النقدیة

  .المالیة
یرى الباحث أن إعداد التقاریر والقوائم المالیة ما هي إلا مخرجات لنظام المعلومات المحاسبیة 
على الرغم من أن لهما نفس الأهداف إلا أن هناك اختلافاً بینهما یتمثل في أن للتقاریر المالیة مفهوم 

ر المالیة یؤدي إلى زیادة نطاق المعلومات أشمل من القوائم المالیة وبالتالي فإن استخدام مفهوم التقاری
المقدمة للمستخدمین مما یساعدهم على اتخاذ القرارات  –سواء أكانت معلومات مالیة أو غیر مالیة  –

فالمفهوم الأخیر یعد جزء من المفهوم الأول حیث تتضمن التقاریر المالیة المعلومات التي . المختلفة
لا  )النظام المحاسبيیوفرها (ة إلى أنواع أخرى عدیدة من المعلومات تحتویها القوائم المالیة بالإضاف

  .تتوافر في القوائم المالیة
  )IFRS(معاییر التقاریر المالیة الدولیة : سابعاً 
كانت المحاسبة في الماضي تعمل في ضوء المبادئ أو الاصول المتعارف علیها، حیث تجمعت  

جیاً لمعالجة المشاكل المحاسبیة التي تظهر مع الزمن، ولذلك هذه المبادئ أو الاصول المحاسبیة تدری
كانت الخبرة والعادة بل والضرورة العملیة احیاناً هي التي تقرر نوع المعالجات المحاسبیة للمشاكل التي 

  .)1(هو تبني الشركات والمنشآت لها ) متعارف علیها(تطرا، والذي كان یجعلها 
سعت المنظمات الدولیة المتخصصة ولا زالت تسعى بهدف الوصول إلى معاییر محاسبیة موحدة  

ونتیجة لذلك تم إحداث تقارب دولي في معاییر . في كل دول العالم الإقتصادیةلكافة الوحدات 
ومعاییر التقاریر المالیة الدولیة ) IAS(المحاسبة وخاصة بین معاییر المحاسبة المالیة الدولیة 

)IFRS ( التي یصدرها مجلس معاییر المحاسبة الدولیة)IASB ( وبین معاییر المحاسبة المالیة
)FAS ( التي یصدرها مجلس معاییر المحاسبة المالیة)FASB ( التي یصدرها مجلس معاییر

في الولایات المتحدة الامریكیة، مما نتج عنه العدید من التعدیلات في ) FASB(المحاسبة المالیة 
) IFRS(وتعتبر معاییر التقاریر الدولیة . (2)) FASB وIASB (یر المحاسبة بواسطة كلا من معای

دعما وتفسیراً وتوضیحا  IASBلجنة تفسیرات التقاریر المالیة الدولیة التابعة ) IFRIC(الصادرة عن 
الدولیة الرغم من أن معاییر المحاسبة  ىعل) IASB(الصادرة عن ) IAS(لمعاییر المحاسبة الدولیة 

                                         
نبیة في سوق الأوراق أثر تطبیق معاییر التقاریر المالیة الدولیة على زیادة الإستثمارات الأجمصطفي أحمد فؤاد هدیب، . د )1(

 .167م، ص2006یونیو  جامعة أسیوط، العدد الأربعون، -، المجلة العلمیة، كلیة التجارة المالیة المصریة
رفع درجة الإنسجام في  فيدور الإفصاح المحاسبي في توفیر التوافق المحاسبي الدولي إسماعیل محمود إسماعیل، . د.أ) 2(

 .198، صم2008جامعة عین شمس، العدد الثاني،  –، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة الممارسة المحاسبیة
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)IAS ( والتفسیرات الجدیدة المتمثلة بمعاییر التقاریر المالیة)IFRS ( توضح بعضا من أهم متطلبات
الإفصاح المعاصرة للتقاریر المالیة الدولیة ولكنها حتي الیوم لا تعتبر كافیة ولا تمثل كافة إحتیاجات 

  :)1(لسببین التالیینمستخدمي التقاریر المالیة في كل الدول ولا تخدم مصالحهم وذلك ل
وجود اختلافات بیئیة وفروق في الثقافات المحلیة أدت إلى وجود اختلافات فیالظروف الإقتصادیة . 1

  .وظروف المنافسة، كل ذلك یؤثر على المقاییس المالیة حتي ولو تم تطبیق المعاییر
اسالیب محاسبیة ستخدام االاختلاف في الطرق والممارسات المحاسبیة حیث سمحت المعاییر ب. 2

  .محاسبیة، والأمثلة علي ذلك كثیرةبدیلة وطرق مختلفة لكثیر من عملیات القیاس والمعالجات ال
وربا، باصدار قرار یقضى بضرورة تطبیق معاییر المحاسبة أقام مجلس الوحدة الاقتصادیة لدول 

كانت كل منها تطبق وربى، حیث م فى كافة دول الاتحاد الأ2005ول ینایر أالدولیة اعتباراً من 
. معاییرها المحلیة كما أن هنالك رغبة فى التقارب بین المحاسبة الدولیة والمعاییر المحاسبیة الامریكیة

یضاف إلى ذلك أن كثیر من دول العالم تستخدم معاییر المحاسبة الدولیة دون اجراء أي تعدیلات 
 تكونعاییر المحاسبة الدولیة، إلى الحد الذى علیها أو تستخدم معاییر المحاسبة المحلیة المستقاه من م

مثل هذه . معه المعاییر المحلیة مطابقة لمعاییر المحاسبة الدولیة عند إعداد وعرض القوائم المالیة
الامور أدت بمجلس اصدار معاییر المحاسبة الدولیة المنبثق من الاتحاد الدولى لمحاسبین إلى ضرورة 

ت عمل لجنة معاییر المحاسبة الدولیة بالاضافة الى اعادة النظر فى إعادة النظر فى أهداف واجراءا
  .)2(كافة ما اصدر من معاییر محاسبة دولیة إلى الأن 

حتى یتم تلبیة احتیاجات مجلس الوحدة الاقتصادیة والرغبة فى التقارب مع المعاییر المحاسبیة 
فقد تم استخدام جدید للمعاییر المحاسبیة لمعظم دول العالم  الامریكیة والمعاییر المحاسبة المحلیة

  .)IFRS ()3(لتصبح معاییر التقاریر المالیة الدولیة ) IAS(الدولیة 
حسب IFRSیختلف الهدف الذي تتوخاه الدول من تبني معاییر إعداد التقاریر المالیة والدولیة 

  :(4)وفق ما یلي سیاسة الدولة وتوجهاتها الإقتصادیة، ویمكن تصنیف تلك الدول حسب أهدافها
 :التخطیط المركزي. 1

  .القومي المستوي ىالتخطیط علبعض الدول هو خدمة أغراض  في كان التوجه الأساسي للمعاییر
 :تلبیة حاجات المقرضین. 2

  .ىالبنوك والمؤسسات التمویلیة الأخر  كان التوجه هو خدمة المقرضین وخصوصاً  ىفي دول أخر 

                                         
، مجلة الفكر في توجیه وتشجیع الإستثمارات IFRSدور القوائم المالیة المعدة وفق محمود إسماعیل،  إسماعیل. د)1(

  .154م، ص2008جامعة عین شمس، العدد الأول  -المحاسبي، كلیة التجارة 
  . 120، ص )م2010ن، .د: القاهرة(، نظریة ومعاییر المحاسبة فى الفكر والتطبیق المحاسبىیحیى محمد أبو طالب، .د )2(
 .121-120ص .ص المرجع السابق، )3(
عداد التقاریر المالیة اسوعة المعاییر المحاسبیة الدولیة معاییر و مسمیر معذي الریشاني، . حسین یوسف القاضي، ود. د.أ) 4(

 .49ص مرجع سابق،، عرض البیانات المالیة: 1ج/الدولیة
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 :غراض الضریبیةخدمة الا. 3

  .مجموعة ثالثة من الدول كان هدف المعاییر خدمة الأغراض الضریبیةفي 
  :حمایة المستثمر. 4

في الدول المتقدمة كان التوجه في إعداد المعاییر هو حمایة المستثمر من أي تصرفات غیر 
رشیدة من هنا تأسست هیئات أسواق المال في معظم الدول حیث تساهم هذه الهیئات في حمایة 

  .طریق التدخل في تحدید ملامح نظام إعداد المعاییر وتحدد متطلبات التقریر المحاسبي المستثمر عن
  معاییر التقاریر المالیة الدولیةمزایا تبني : خامساً 

إن تبني معاییر المحاسبة والإبلاغ المالي الدولیة یقدم العدید من المزایا والمنافع للمنشات 
  :(1)المحاسبة بشكل عام كالأتيولمستخدمي القوائم المالیة ولمهنة 

  : بالنسبة للمنشآت. 1
إن المنفعة الأساسیة تتمثل في تسهیل المجال لهذه المنشآت بالدخول إلى الأسواق المالیة العالمیة 

غالباً ما تشترط حد أدنى من الإفصاح والمتطلبات المحاسبیة الأخرى والتي توفرها المعاییر  والتي
عاییر من قبل المنشآت یجعل الطلب على أسهم هذه المنشأة أكثر وخاصة من الدولیة كما أن تبني الم
  .قبل المستثمرین الأجانب

  : بالنسبة لمستخدمي البیانات المالیة. 2
إن مزایا هذا التبني تتمثل في توفیر معلومات مالیة ذات جودة عالیة وقابلة للمقارنة مع المنشأت 

كما أن تبني المعاییر الدولیة یوفر حد أدني من الإفصاح یساعد مستخدمي  ى،في دول أخر  ىالأخر 
القوئم المالیة في عملیة إتخاذ القرارات المالیة الرشیدة كما تعتبر القوائم المالیة المعدة بناء علي تلك 

  .ستخدمین الأجانب للقوائم المالیةالمعاییر أكثر سهولة للفهم والاستیعاب من قبل الم
  :سبة لمهنة المحاسبةبالن. 3

رتقاء في المهنة من حیث توفیر محاسبین مؤهلین قادرین على الإ یساعدإن تبني المعاییر الدولیة 
توحید العدید من أسس القیاس  ىالعمل وفق هذه المعاییر في معظم دول العالم كما یساعد عل ىعل

النهوض  ىوالإفصاح والمصطلحات المحاسبیة بین الدول المختلفة كما یساعد تبني المعاییر الدولیة عل
حیث تتمیز معاییر المحاسبة  .بمهنة المحاسبة في الدول التي لا یوجد لدیها معایر محاسبیة خاصة بها

حتیاجات  الدولیة دول محددة كما  ىمعظم الدول ولم تكن موجه إلبأنها وضعت بناء علي ظروف وإ
قبولها وتبنیها من قبل العدید من دول العالم مما یسهل بالتالي مقارنة القوائم المالیة المعدة بأنها تمتاز 

  .دول مختلفة منبناءً علیها لشركات 

                                         
لتزام الشركات المساهمة العامة الأردنیة بمعالجة الأحداث اللاحقة لتاریخ المیزانیة امدى محمد أبو نصار، وحمزة العرابي، ) 1(

قتصاد یات والفرص، كلیة الاالتحد –، مؤتمر معاییر التقاریر المالیة الدولیة 10وفق متطلبات معیار المحاسبة الدولي رقم 
  .307-306ص.م، ص2012مایو  2- 1جامعة القصیم، یومي  -والإدارة 
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  : موجزة عن معاییر التقاریر المالیة الدولیة كما یلي  لمحة یلي نعرض فیما 
  مرة تبنى معاییر التقاریر المالیة لأول:  )IFRS1( 1عیار رقم الم. 1

عندما تبني معاییر  یهدف هذا المعیار إلى عرض الإجراءات التي یجب على المنشأة اتباعها 
التقاریر المالیة الدولیة لأول مرة كأساس لقوائمها المالیة، وذلك مثل معالجة بعض الاصول التي 

یر الدولیة، كالأعتراف بنفقات البحث أو مصاریف التأسیس أو غیرها یتعارض مع متطلبات المعای
وكذلك الحال بالنسبة لمعالجة بعض الالتزامات أو إعادة تصنیف بعض البنود طبقاً لمتطلبات المعاییر 
الدولیة التي ستطبق على القوائم المالیة أو ما یتعلق منها بالقیاس المحاسبي وقد عرض هذا المعیار 

  .)1(الفروقات الناجمة عن تبني المعاییر الدولیة للتقاریر المالیة الجكیفیة مع
  الأعمال  تجمیع :) IFRS(3المعیار رقم . 2 

ي تجمیع الأعمال أو دمج الشركات وبهذا ثم إلغاء العمل بالمعیار المحاسب المعیارتناول هذا  
المطلوبة عند الاندماج، أسس الاعتراف یهدف هذا المعیار إلى تحدید القوائم المالیة . 22الدول رقم 

لتزاماتها المحتملة القابلة للتحدید في تاریخ الإقتناء، تحدید السیاسات  بأصول الشركة المقتناة وإ
  .)2(نخفاض قیمتها والإفصاح المطلوب االمحاسبیة لمعالجة شهرة المحل و 

  :هذا المعیار على كافة حالات دمج الشركات ماعدا  یطبق 
  . منشآت منفصلة لتكوین مشروع مشتركتجمیع . أ

  . منشآت تخضع لسیطرة الشركة جمیع .ب
تجمیع منشآت منفصلة لتكوین منشآت معدة للقوائم المالیة بموجب تعاقد فقط دون الحصول على . ج

 . أیة حصة ملكیة 
 عقود التامین  :)IFRS4(4 المعیار. 3

وقد عرف المعیار ) بما فیها عقود إعادة التأمین(  هذا المعیار على سائر عقود التأمین یطبق 
مخاطر التأمین الهامة من الطرف الأخر ) المؤمن(بموجبه الطرف الأول  عقد التامین بانه عقد یقبل

على أن یتم تعویض حامل وثیقة التأمین إذا تاثیر بوقوع حادث مستقبلي، وقد ) حامل وثیقة التأمین (
 .سبیة الواجب إتباعها في عقود التأمین والإفصاح المطلوب حدد المعیار المعالجة المحا

الأصول غیر المتداولة التي تتم حیازتها بغرض البیع والعملیات غیر  :)IFRS5(5المعیار رقم . 4
  : المستمرة

                                         
، )م2006الدار الجامعیة، : الإسكندریة( ، دلیل المحاسب إلى تطبیق معاییر المحاسبةطارق عبد العال حماد، . د )1(

  .141ص
عن التضخم والتمویل خارج المیزانیة وآثاره على دلالة قصور المعاییر المصریة في المحاسبة محمد محمد حامد تمراز،  )2(

دارة الأعمال،  -، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة حلوان القوائم المالیة م، 2010كلیة الدراسات التجاریة وإ
 . 19- 18ص.ص
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المتعلق بالعملیات غیر  35المعیار المحاسبي الدولي رقم  إستتبدالبموجب هذا المعیار تم 
للعملیات غیر المستمرة إلا أنه  35هذا المعیار مع التعریف الوارد في المعیار رقم المستمرة وقد أنسجم 

 شرط الحیازة حدد توقیت التصنیف كعملیات غیر مستمرة بالوقت الذي تفاضل العملیات غیر المستمرة
  .)1(من أجل البیع

المعیار طالب بعدم أما فیما تتعلق بالاصول غیر المتداولة تتم حیازتها من اجل البیع ، فإن 
إستهلاكها وأن یتم تخفیض قیمتها في حال زیادة القیمة المسجلة للاصل عن قیمته العادلة ناقصاً منه 

رضها كمبلغ مستقل في قائمة بع تكالیف البیع، أما نتائج العملیات غیر المستمرة فقد طالب المعیار
  . الدخل

  د الطبیعیة إستكشاف وتقییم الموار  :)IFRS6(6المعیار رقم . 5
م، حیث یسمح للشركات بتطویر سیاسة المحاسبة عن 1/1/2006اعتباراً من  المعیارطبق هذا  

  . )2(أصول الإكتشاف والتقییم
كتشاف وتقییم الموارد الطبیعیة، أسس الإعتراف إلى عرض القوائم المالیة لإ المعیاریهدف هذا  

  . والقیاس، تحدید السیاسات المحاسبیة ومتطلبات الإفصاح
  ) الإفصاح(الادوات المالیة ) : IFRS7(7المعیار رقم . 6

تقدیم إفصاحات عن البیانات المالیة والذي سیؤدي إلى تقیم أهمیة الادوات  المعیارالهدف من هذا 
  .)3(المالیة 

  : القطاعات التشغیلیة) IFRS8(8 المعیار رقم. 7
یرى الباحث أن  .)4(الهدف من هذا المعیار تقدیم تقریر عن الأداء المالي للقطاعات التشغیلیة 

اعتماد معاییر التقاریر المالیة الدولیة یمثل خیار استراتیجي بالنسبة للتقدم العلمي ولمستقبل المحاسبة 
وقد . التحولات والمستجدات المتلاحقةفي ظل  والمدراء المالیین عموماً والمحاسبین ومكاتب التدقیق 

احُرز في السنوات الاخیرة احُرز تقدم ملحوظ في تطویر المعاییر المحاسبیة الدولیة لیبلغ ذروته بظهور 
 وقد تحولت. المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة، الذي أعلنه المجلس الدولي لمعاییر المحاسبة

العدید من البلدان والمنظمات عن معاییرها المحاسبیة المقبولة دولیاً وهي تطبق المعاییر المحاسبیة 
  .الدولیة لإعداد التقاریر المالیة

  
  

                                         
 .95-94ص .المرجع السابق، ص )1(
 .22محمد محمد حامد تمراز، مرجع سابق، ص )2(
 .21المرجع السابق، ص  )3(
، رسالة ماجستیر في مؤسسات الجزائریةالالتوجه نحو تطبیق المعاییر المحاسبیة والمالیة الدولیة في روتال عبدالقادر، )4(

 .95م، ص2009قتصادیة وعلوم التسییر، كلیة العلوم الا -المحاسبة والتدقیق غیر منشورة، جامعة الجزائر
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 الفصل الثاني
الإطار الفكري لقائمة التدفقات 

  النقدیة
النقدیـة والمراحـل المختلفــة هـذا الفصـل التطـور التـاریخي لقائمـة التـدفقات فـي سـتعرض الباحـث ا

التــي تكونــت منهــا تلــك القائمــة والمســتمدة مــن واقــع القــوائم المالیــة وفقــاً للفتــرة الزمنیــة التابعــة لهــا علــى 
المسـتویین العــالمي والمحلــي، مستعرضــاً دور الهیئـات والمنظمــات المهنیــة التــي كـان لهــا الأثــر الواضــح 

ثم تناول المفاهیم المختلفة لقائمة التدفقات النقدیة والأسس  في إظهار تلك القائمة إلى حیز الوجود ومن
المتبعــة فــي كیفیــة الإعــداد، والأهــداف الخاصــة بهــا مــع إظهــار الجانــب التوضــیحي للمحتــوى الإعلامــي 
المحاسبي للقائمة من خلال الدور الذي تلعبه في عملیة اتخـاذ القـرارات الاقتصـادیة الرشـیدة، وذلـك مـن 

  :تالیةخلال المباحث ال
  .التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة: المبحث الأول
 .التعاریف والمفاهیم والأهداف المختلفة لقائمة التدفقات النقدیة: المبحث الثاني

المقومــات الأساســیة للمحتــوى الإعلامــي للقــوائم المالیــة وأهمیتــه فــي : المبحــث الثالــث
 .اتخاذ القرارات
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  المبحث الأول
  التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة
في الآونة الاخیرة  متزایداً  تعتبر المحاسبة عن التدفقات النقدیة من الموضوعات التي نالت اهتماماً 

داریین، حیث لم تعد القوام المالیة المالیة المعدة على اساس حاسبین والإممن جانب كل من ال
الاستحقاق تجیب على العدید من الاستفسارات المرتبطة بالسیولة وقیمة وتوقیت ونوعیة التدفقات النقدیة 

ن أنه بینما أاضاف ، و ن النقدیة هى الملكأالاهمیة بقوله  هعن هذ أحد الباحثین فصحإ ، وقدالمستقبلیة
داة هامة أن المالیین لایتعتمدوا فقط على بیانات التدفقات النقدیة فانهم ینظروا الیها باعتبارها المحللی

   .)1(لتجنب الاستدلالات الخاطئة لارقام الارباح المتعمدة على محاسبة الاستحقاق
تخدم الأساس النقدي في البدایة حیث اسُ  ،تم استخدام الأساس النقدي في بدایة القرن الثامن عشر

حینما كان القیاس المحاسبي لا یرتبط بالفترات الزمنیة، وكانت كل عملیة تجاریة تمثل وحدة مستقلة، 
إن العملیة التجاریة الواحدة . لها أجل محدد، وتبدأ بالأصول المخصصة لها وتنتهي بالتصفیة النهائیة

ید الربح عن طریق الأموال المخصصة للعملیة من المتحصلات وتنتهي بالنقدیة، ویتم تحد بالنقدیةتبدأ 
  .)2(النقدیة النهائیة، وبذلك كانت العملیة التجاریة الواحدة تمثل دورة كاملة للنقدیة

بسبب ظهور الوحدات الاقتصادیة سواء أكانت هذه الوحدات فردیة أو أشخاص أو أموال، وما 
ریة المتتابعة والمستمرة في العمل والإنتاج والتي تتمیز توسیع في العملیات التجا منترتب على ذلك 

بالتخصص الفني الكبیر والحاجة إلى التخطیط طویل الأجل، مما أدى إلى تبني افتراض استمراریة 
الوحدة الاقتصادیة، وتبنى افتراض تقسیم حیاة الوحدة الاقتصادیة المستمرة إلى فترات محاسبیة، حتى 

إیرادات ومصروفات كل فترة لتحدید صافي الدخل في نهایة كل عام، وبالتالي یمكن إجراء مقابلة بین 
یمكن تتبع مدى نجاح المشروع بدلاً عن الانتظار حتى انتهاء عمر المشروع وهو الأمر الذي یصعب 

إلا أن الدخل  .)3(ویفترض القیاس المحاسبي أن المشروع مستمر في أعماله ما لم یثبت عكسه. إدراكه
بعد تسویة ( میع الفترات المحاسبیة سیكون مساویاً للفرق بین المقبوضات والمدفوعات الكلي لج

إن المحاسبة عن التدفقات النقدیة هي الأساس الذي ). التوزیعات والاستثمارات الإضافیة من الملاك
  .)4(قامت علیه المحاسبة على أساس الاستحقاق المطبق حالیاً 

                                         
، مجلة دراسة تطبیقیة –مقارنة الدقة التنبؤیة التبادلیة لنماذج التدفقات النقدیة ونماذج الارباح أمل صلاح دردیر، . د )1(

أمین، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد الستون،   . 1م، ص2003المحاسبة والإدارة والتـ
(2)K.H. Naser, Creative Financial Accounting: its Nature and Use, (N. J: prentice-Hall Inc,. 
1993), p. 41. 
(3)David Alexander, Financial Reporting- The Theoretical and Regulatory Framework, N. Y: 
Chapman and Hall, 19990, P. 126. 

)4( K. H. Naser, Op, cit., P. 41. 
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م تقتصر على قوائم الدخل والمركز 1960الأساسیة كانت حتى عام بالرغم من أن القوائم المالیة 
المالي والأرباح المحتجزة، إلا أن العدید من الشركات كانت تتضمن تقاریرها المالیة قائمة التغیر في 

  .)1(المركز المالي، بالرغم من عدم وجود توصیات مهنیة بذلك
تعرض كل من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي بصورة مختزلة جداً بعض المعلومات عن 

ي من أستحقاق ولكن لا تعرض ساس الإأعدادها وفق إن تلك القوائم المذكورة یتم أالتدفقات النقدیة، اذ 
و مصادر أجة ومجتمعة الملخص التفصیلي لكل التدفقات النقدیة الداخلة والخار أالقوائم السابقة مفردة 

لعام / 95/ المعمیار(FASBوللوفاء بهذه الحاجة فقد طالبت . تخدامات النقدیة خلال الدورة المالیةسواأ
صدار المعیار المحاسبي الدولي رقم إا هبقائمة مالیة جدیدة هى قائمة التدفقات النقدیة، تبع) 1987

ساسیاً أائمة التدفقات النقدیة جزءاً صبحت قأومنذ ذلك الحین م 1992بیانات التدفق النقدي عام  )7(
  .)2(من القوائم المالیة 

  مراحل تطور قائمة التدفقات النقدیة على المستوى العالمي: أولاً 
نما ظهرت كخلاصة جهود ودراسات تتابعت  لم تكن قائمة التدفقات النقدیة ولیدة لحظة معینة، وإ

المالیة إلى أن وصلت إلى الشكل الذي هي  عبر مراحل زمنیة متتالیة، حسب حاجة مستخدمي القوائم
  :علیه الآن، وفیما یلي المراحل التي مرت بها قائمة التدفقات النقدیة

  قائمة مصادر الأموال واستخداماتها: المرحلة الأولى. 1
لاحتیاجات مستخدمي القوائم المالیة بدأ المحاسبون بشرح التغیرات في الأموال من فترة  استجابة
ى الرغم من ندرة أعداد مصادر الأموال واستخداماتها والمعدة على أساس رأس المال لأخرى، وعل

 ،العامل والتي لم تكن ضمن القوائم المالیة المطلوب إعدادها وفقاً للمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها
من جهة  إلا أن أي قائمة هي المصادر والاستخدامات أم قائمة التدفقات النقدیة شهدت تطوراً ملحوظاً 

  .)3()قائمة تدفق الموارد المالیة(المداخل المتبعة في إعدادها ونماذج عرضها 
المحاسبیة سواء أكانت عملیة أو مهنیة بقائمة التغیر في المركز المالي في  الجمعیاتوبدأ اهتمام 

 The American(AICPA)م، حیث قام المجمع الأمریكي للمحاسبین القانونیین 1961العام 

Institute of Certified public Accountants  ، بعنوان تحلیل التدفق ) 2(بإصدار دراسته رقم

                                         
(1)L. S. Rosen and Dor T. Decoster "Funds Statements: A Historical perspective" The Accounting 
Review, January, 1969, P. 125. 

، )م2009دار وائل للنشر، : عمان( ، طار الفكري التطبیقات العملیةالإ - مدخل النظریة المحاسبیةرضوان حنان حلوة، . د )2(
  .130ص

ص  ،)م1991دار المریخ للنشر،: الریاض(، ترجمة كمال الدین سعد-المحاسبة المتوسطةوجیري وجنت،  ودونالد كیسر )3(
532.  
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النقدي وقائمة الأموال، وأوصت تلك الدراسة بإعداد قائمة بالتغیرات في المركز المالي ضمن القوائم 
  .)1(المالیة المنشورة التي تعدها الوحدات الاقتصادیة على أن یعتمدها مراجع الحسابات

 AccountingResearch(APB)استتبع هذه الدراسة صدور رأي مجلس المبادئ المحاسبیة 

Bulletin  وقد عرف هذا الرأي  م،1963بعنوان قائمة مصادر واستخدامات الأموال في العام ) 3(رقم
ت مصادر واستخداما قائمةالأموال باعتبارها رأس المال العامل وأوصى بأن تشتمل القوائم المالیة على 

 ، الأموال وفقاً للمفهوم الشامل كمعلومات إضافیة، على أن یكون رأي المراجع في هذه القائمة اختیاریاً
  .)2(ولیست من القوائم الإلزامیة للمشاریع ،وذلك باعتبارها قائمة تحتوي على معلومات مكملة

 & Securities (SEC)الحكومیة المشرفة على الأسواق المالیة الأمریكیة الوكالةأصدرت 

Exchange Commission والتي ألزمت الشركات المسجلة ) 17(النشرة رقم م 1970في سنة
ونتیجة عدم وجود تعلیمات محددة . بالبورصة بأن تتضمن قوائمها المالیة التغیرات في المركز المالي

ت في المركز المالي بشأن كیفیة إعداد تلك القائمة فقد ظهرت اختلافات كبیرة في شكل ومحتوى التغیرا
  .)3(بین الشركات
بعنوان ) 10(المعیار رقم  (ASB)م أصدر مجلس المعاییر المحاسبیة البریطاني 1975في سنة 

  :)4(قوائم مصادر واستخدامات الأموال وقد تطلب المعیار ما یلي
مصادر جنیه إسترلیني بإعداد قوائم  25.000إلزام جمیع الشركات التي یزید مجمل ربحها عن . أ

  .واستخدامات الأموال ونشرها ضمن القوائم المالیة
بداء رأیه الفني المحاید فیها. ب  .إلزام مراجع الحسابات بمراجعة هذه القائمة وإ

لم یحدد هذا المعیار شكلاً معیناً تلتزم به الشركات عند إعداد القائمة ولم یشر إلى مفهوم التدفقات 
  . النقدیة في إعدادها

عادة هیكلة هذه القائمة ایرى الباحث أن هذه المرحلة هي مرحلة نواة انطلاقة الفكر المحاسبي في  
النقدي وفقاً لتلك المرحلة التي مرت بها القوائم المالیة ولما تحققه من منافع  الأساسوالتي تعد على 

  .لمستخدمي القوائم المالیة
الباحث نماذجاً مختلفة لقائمة مصادر الأموال واستخداماتها المستخدمة في تلك المرحلة  یعرض 
  : كالآتي

                                         
(1)American Institute of Certified Public Accounting, "Cash Flow Analysis and Funds Statements" 
Accounting Research Stud No. 2, By Berry Mason, (AICPA, 1961. 

(2)Accounting Principle Board, (APB), "Opinion No. 3: Statement of Source and Application of Funds", 
1963. 

الحاجة المتزایدة إلى الإفصاح المستقل من التدفقات النقدیة وعلاقتها بصافي الدخل ورأس المال العامل، محمد شلتوت، ) 3(
  .4ص ،م1993جامعة المنصورة، العدد الرابع، كلیة التجارة راسات التجاریة ، المجلة المصریة للددراسة نظریة تطبیقیة

)4( Accounting Standards Board, Statement of Standard Accounting Practice no. 10, "Statement of Sours 
And Application Of Funds" No. 10, 1975, P .5  
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  :)رأس المال(قائمة حركة الأموال : النموذج الأول .أ
  )2/1/1(جدول ال

  )رأس المال(قائمة حركة الأموال 
التغیر في رأس المال   رصید آخر المدة  رصید أول المدة  البیان

  العامل
  النقصان  الزیادة       مجموع الموجودات المتداولة
          مجموع المطلوبات المتداولة

          صافي رأس المال العامل
          ب –أ 

  .35، ص )م1986دار جون ویلي وأبنائه، : لندن( ، الإدارة المالیةمحمد یونس خان وهشام غرایبة، : المصدر
  :واستخداماتهاقائمة مصادر الأموال : النموذج الثاني. ب

  )2/1/2(جدول ال
  قائمة مصادر الأموال واستخداماتها

الأصول والأرصدة 
  المدینة الأخرى

في 
00/12/31  

في 
00/12/31  

التغیرات 
)+-(  

التغیرات 
)+-(  

في 
00/12/30  

في 
00/12/31  

حقوق 
الملكیة 

والالتزامات 
والأرصدة 
الدائنة 
  الأخرى

ــــوق               أصول ثابتة ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ حقــ
  الملكیة

ـــات               متداولةأصول  ــــــ الالتزامــ
ــــــیرة  ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ قصــ

  الأجل
ـــدة               أرصدة دائنة أخرى ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ أرصـــ

  دائنة أخرى
  المجموع              المجموع
  . 8، ص )م1993ن، .د: القاهرة (، تحلیل القوائم المالیةمحمد عبد العزیز حجازي ومحمود عباس، : المصدر
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  :قائمة مصادر الأموال واستخداماتها: النموذج الثالث. ج
  ) 2/1/3(جدول ال

  قائمة مصادر الأموال واستخداماتها
  استخدامات الأموال  مصادر الأموال

  النقص في حقوق الملكیة   الزیادة في حقوق الملكیة
  النقص في الأرصدة طویلة الأجل  الزیادة في الالتزامات طویلة الأجل

  الأجلالنقص في الأرصدة قصیرة   الزیادات في الالتزامات قصیرة الأجل
  النقص في الأرصدة الدائنة الأخرى  الزیادة في الأرصدة الدائنة الأخرى

  الزیادة في الأصول الثابتة  النقص في الأصول الثابتة
  الزیادة في الأصول المتداولة   النقص في الأصول المتداولة

  الزیادة في الأرصدة المدینة الأخرى  النقص في الأرصدة المدینة الأخرى
  استخدامات الأموال مجموع  مصادر الأموالمجموع 
  . 38، ص )م1986دار جون ویلي وأبنائه، : لندن(، الإدارة المالیةمحمد یونس خان وهشام غرایبة، : المصدر

  ):قائمة التغیرات في المركز المالي(المرحلة الثانیة . 2
ئمة التغیرات، أصدر مجلس نظراً لتزاید الاهتمام بالمعلومات في المركز المالي التي تحتویها قا 

) 19(قراراه بموجب الرأي رقم إقائمة التغیرات في المركز المالي والذي تم مبادئ المحاسبة المالیة
وعلى الرغم من محدودیة المعلومات  م،1971الصادر عن مجلس معاییر المحاسبة المالیة في العام 

  . )1(فلازال البعض یستخدم تلك القائمة التي تقدمها القائمة
فقد اشتملت القوائم المالیة لغالبیة الشركات على ) 117(والنشرة رقم ) 3(الرأي رقم  صدارلانتیجة  

قائمة التغیر في الأموال، غیر أن شكل ومحتوى تلك القائمة كان مختلفاً من شركة لأخرى، ونظراً 
لومات التي تحتوي علیها للفائدة الكبرى التي تعود على مستخدمي قائمة التغیر في الأموال من المع
) 19(الرأي رقم  (APB)ولتجنب الاختلافات الكبیرة في التطبیق العملي فقد أصدر مجلس المحاسبة 

حیث ألزم جمیع الشركات بإعداد قائمة للتغیرات في المركز المالي واعتبرها إحدى القوائم الأساسیة 
ن أهداف التقریر عن التغیر في المركز المالي فإ) 19(ووفقاً للرأي رقم . والتي یجب أن یغطیها المراجع

  :)2(هي
الإفصاح عن جمیع التغیرات في المركز المالي ولیس فقط في رصید حسابات الأموال كما هو . أ

  .الحال في قائمة المصادر والاستخدامات
 .تلخیص الأنشطة التمویلیة والاستثماریة. ب

                                         
 .116، ص )م2012دار البدایة ناشرون وموزعون،: عمان(، نظریة وتطبیقیةدراسة  -التحلیل المالينعیم نمر داؤد، )1(

)2( Accounting Principle Board, (APB), "Operating no. 19: Reporting Changes in Financial Position", 
1971. 
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  .غیلالتقریر عن التدفقات المالیة من أنشطة التش. ج
) 7(المعیار الدولي رقم  (IASC)م 1977في عام أصدرت لجنة معاییر المحاسبة الدولیة  

بعنوان قائمة التغیرات في المركز المالي، حیث تناول المعیار ضرورة إعداد بیان یوضح الموارد التي 
یتم توفیرها خلال الفترة لتمویل أنشطة وأوجه استخدام تلك الموارد، وبدأ العمل بتطبیق هذا المعیار في 

الصادر عن مجلس مبادئ ) 19(درجة كبیرة للرأي رقم  م، وجاء المعیار مشابهاً إلى1979مطلع ینایر 
من حیث طریقة التبویب، والعرض، وتعریف الأموال، ورأس المال العامل، وعلاقة  (APB)المحاسبة 

  .(1)قائمة التغیرات في المركز المالي مع القوائم المالیة الأخرى
م 1994بدایة عام ء تطبیقه في ام وبد12/1992رهخر مرة في شأعدل  IAS7ن المعیار إ

  :)2(قد خضع للتغییرات التاریخیة التالیة المعیاروكانهذا 
 .موالستخدامات الأإ سم قائمة مصادر و أول مرة تحت أصدر  1976/مایو في شهر. أ

سم قائمة التغیرات في المركز ألیصبح تحت  IAS7تم تعدیل المعیار  م1977أكتوبرفي شهر . ب
   .المالي

سم بیانات التدفق النقدي أصدرت مسودة تعدیل جذري للمعیار تحت  م1991یولیو وفي شهر. ج
 .م1992والذي صدر كما اشرنا اعلاه في عام 

یعتبر تعدیلاً لعنوان ومكونات القائمة القدیمة التي أعدت بموجب ) 19(یرى الباحث أن الرأي رقم 
مفاهیم للأموال في إعداد للشركات بالمفاضلة بین أربعة ) 19(، حیث سمح الرأي رقم )3(الرأي رقم 

، ومجموعة الأصول سریعة )الاستثمارات قصیرة الأجل(القائمة وهي النقدیة، والبنود القریبة من النقدیة 
  .التحول إلى نقدیة، ورأس المال العامل

إن قائمة التغیر في المركز المالي تعد بمثابة طریقة مختلفة للتصنیف والتقریر عن نفس العملیات 
المحاسبیة عن تلك المستخدمة في قائمتي الدخل والمركز المالي وقد تعرضت هذه القائمة والأحداث 

للعدید من الانتقادات منها، عدم تحدیدها لمفهوم محدد وواضح للمقصود بمصطلح الأموال حیث تركت 
لقائمة الحریة للشركات في المفاضلة بین أربعة مفاهیم، فضلاً عن ذلك فإن الأهداف التي حددتها تلك ا

  .)3(كانت غیر واضحة وغیر ممكنة منطقیاً 
له مفهوم رأس المال العامل من انتقادات لأنه لا یمكن من التنبؤ من  تعرضهذا بالإضافة إلى ما 

قدرة المنشأة على سداد التزاماتها باعتباره مقیاس ضعیف للسیولة، لاشتماله على بنود المقدمات 

                                         
دار المعرفة : الإسكندریة(، الشركاتمدخل حوكمة : الفكرالحدیث في التحلیل المالي وتقییم الأداءمنیر إبراهیم هندي، . د. أ) 1(

  .125، ص)م2008الجامعیة، 
مؤسوعة المعاییر المحاسبیة الدولیة معاییر إعداد التقاریر المالیة سمیر مغذي الریشاني، . حسین یوسف القاضي، ود. د. أ) 2(

 .176مرجع سابق، ص ،1ج/عرض البیانات المالیة -الدولیة

)3( Cheryl, A. Zega. "The New Statement of Cash Flows" Management Accounting, September, 
1988, P. 54. 
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التحول إلى نقدیة كالمخزون والعملاء، كما أن مفهوم رأس  والمستحقات وبعض بنود الأصول بطیئة
المال العامل لا یقدم معلومات كافیة عن موقف السیولة في المنشأة، فقد أعلن عن إفلاس العدید من 
الشركات الأمریكیة والانجلیزیة في فترة السبعینات وبدایة الثمانینات من القرن العشرین، رغم وجود رأس 

إلا أن تحلیل التدفقات النقدیة الناتجة عن أنشطة التشغیل . وصافي دخل موجبمال عامل موجب 
أظهر مدى التدهور الحقیقي في موقف النقدیة وكشف عن المشاكل الموجودة في تلك المنشآت لسنوات 

  .)1(عدیدة قبل الإفلاس
لأوروبیة إلى وجود كما أشارت العدید من الدراسات العلمیة في الولایات المتحدة الأمریكیة والدول ا

  :)2(1مبررات قویة للاهتمام بالتحلیل النقدي تمثل أهم تلك المبررات في
  .تزاید الاتجاه نحو رسملة وتأجیل الكثیر من عناصر المصروفات. أ

 .)3(تزاید موجة الإفلاس للشركات في بدایة الثمانینات من القرن العشرین وازدیاد أزمة السیولة. ب

  .ركات وتزوید مستوى عدد كبیر من الشركاتاستمرار هذه الش. ج
 Financial Accounting Standards(FASB)أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة  

Board 4(مذكرة نقاش بعنوان التقریر عن تدفقات الأموال والسیولة والمرونة المالیةم 1980في سنة(. 
وقد أشارت تلك المذكرة إلى أن الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة كتقریر إضافي یكون مفیداً 

  :)5(لعدة أسباب وهي
  .توفیر المعلومات التي تساعد في تقدیر السیولة والمرونة المالیة. أ

 .الربح) جودة(توفیر المعلومات عن نوعیة . ب

 .حاسبي والتدفقات النقدیةیساعد في تحدید العلاقة بین الدخل الم. ج

 .یساعد في توفیر معلومات عن التدفقات النقدیة الفعلیة. د

یساعد في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، وبالتالي فهي یساعد في التقویم اللاحق عن التدفقات . ه
  .النقدیة الفعلیة

اصة بالتقریر عن الدخل مذكرة خم 1981في عام أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة أیضاً  
والتي تؤكد على تمیز التدفقات النقدیة عن تدفقات  .والتدفقات النقدیة والمركز المالي لمنشآت الأعمال

رأس المال في مجال التمییز بین مختلف المصادر والاستخدامات النقدیة، وفي مجال تقویم السیولة 

                                         
)1( Harry, I. and others, Accounting Theory Conceptual and Institutional Approach, 2nd Ed. Boston, 

PWS End Publishing Company., P. 333. 
، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، القیاس والتقویم والإفصاح المحاسبيالمحاسبة المالیة، وصفي عبد الفتاح أبو المكارم،  (2)

  .255ص  ،م1990، الأولجامعة الاسكندریة، العدد 
(3)Tom Lee, "Laker Ariways-The Cash Flow Truth" Studies Accountancy, 1982, PP. 58-59. 

 )4( Fasc. "Reporting Funds Flows, Cupidity and Financial Flexibility", (Dm. Stem Ford. Conn, Fascb, 
1980). 

(5)Harry I. Walk Wt Al., Op. Cit., Pp. 337-339. 
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دفقات التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة، وقد أیدت والمرونة المالیة للمنشأة وكذلك قدمت تصوراً عن الت
الآراءالتي وصلت للمجلس مفهوم التدفق النقدي، هذا بالإضافة إلى توصیة معهد المدیرین المالیین 
بإلزام الشركات الأعضاء فیه باستخدام الأساس النقدي عند إعداد قائمة التغیرات في المركز 

التي ) 5(وقد تأكد الاتجاه نحو التحول إلى مفهوم التدفقات النقدیة في قائمة المفاهیم رقم .)1(المالي
م بعنوان الاعتراف والقیاس في 1984ي عام ف (FASB)أصدرها مجلس معاییر المحاسبة المالیة 

ن یشتمل القوائم المالیة للمشروعات الاقتصادیة وقد جاء هذا الرأي أن التقریر المالي المتكامل یجب أ
على مجموعة كاملة من القوائم المالیة، وفي تأكید نحو التحول إلى مفهوم التدفقات النقدیة فقد جاء 

  :)2(بهذا الرأي أن التقریر المالي المتكامل یجب أن یشتمل على مجموعة من القوائم المالیة التالیة
  .المركز المالي في نهایة الفترة. أ

 .الأرباح عن الفترة. ب

 .خل الشامل عن الفترةالد. ج

 .التدفقات النقدیة خلال الفترة. د

  .الاستثمارات المقدمة من الملاك والتوزیعات المدفوعة لهم خلال الفترة. ه
یرى الباحث أن أي مجموعة متكاملة من القوائم المالیة یجب أن تشتمل على قائمة التدفق النقدي 
خلال الفترة، كما أن قائمة التدفقات النقدیة توفر المعلومات النافعة عن أنشطة المنشأة التشغیلیة التي 

زیعات، والأنشطة تولد نقدیة من العملیات، والأنشطة التمویلیة وتحصیل أو سداد الدیون والتو 
الاستثماریة للمحافظة على الطاقة الإنتاجیة أو التوسع فیها، كما أن المعلومات المتعلقة بالمتحصلات 
والمدفوعات النقدیة تساعد في تقییم السیولة والسیر المالي والمرونة المالیة الخاصة بالمنشأة والمخاطر 

نشرته الخاصة  (CICA)لقانونیین الكندي م أصدر مجمع المحاسبین ا1985في عام . المحیطة بها
بإعداد قائمة التغیر في المركز المالي مبیناً أهمیة معلومات التغیرات الخاصة بإعداد قائمة التغیرات 

ویستنتج الباحث مما سبق . )3(في المركز المالي لأغراض تقسیم السیولة والمرونة والمقدرة على السداد
عرفا الأموال بأنها رأس المال العامل أو النقدیة ولكن كان مفهوم ) 7(م والمعیار رق) 19(أن الرأي رقم 

رأس المال العامل أكثر شیوعاً في مجال الممارسة العملیة، ولذلك فإن صورها یتمثل في أن كافة هذه 
الصور تبني على حصر المتغیرات فیما بین نهایة سنتین مالیتین متتالیتین، ومن المعروف أن المیزانیة 

بر عن المركز المالي في لحظة معینة تتمثل عادة في الیوم الذي یمثل نهایة السنة المالیة، فكأن تع
التغیرات التي تظهرها تلك القوائم هي تغیرات فیما بین یومین أحدهما یعبر عن نهایة سنة سابقة وثانیها 

                                         
  .686، ص مرجع سابقعصافت سید أحمد عاشور،  (1)

(2)FASB. "Reporting and Measurement in Financial Of Business", Sfac. No. 5 (Stamford Conn, Fasb. 

1984), Para, 62. P22. 

(3)Canadian Institute of Chartered Accounts, "Statement of Changes in Financial Position" Accounting 
Recommendation, General Accounting Section, 1540, Cica, September, 1985.p17. 
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یؤخذ عادة على أنه یعبر  یعبر عن نهایة السنة الحالیة، ومع ذلك فإن التغیر فیما بین هذین الیومین
  .عن السنة بأكملها

. سوف یعرض الباحث نماذج مختلفة لقائمة التغیر في المركز المالي المستخدمة في تلك الفترة
  :كالآتي

المعـدة علـى رأس  31/12/00قائمة التغیرات في المركز المالي للسنة المنتهیة فـي : النموذج الأول
  :المال العامل

  )2/1/4(جدول ال
  31/12/00مة التغیرات في المركز المالي للسنة المنتهیة في قائ

  البیان  المبالغ 
  الافرادي  الاجمالي 

ــات      ــــ ـــــن العملیـ ــأتي مــ ــــ ـــــل المتـ ــــال العامــ ــــافي رأس المـــ صـــ
  التشغیلیة 

  الدخل كما أعلن عنه في قائمة الدخل    
  )مصروفات لا تتطلب رأس مال عامل(یضاف     
  الاهلاكات    
ــوع رأس      ــات مجمـــــ ــــ ـــــن العملیـ ــأتي مــ ــــ ــل المتـ ـــــال العامـــــ المــ

أســهم رأس (التشــغیلیة یضــاف إصــدارات الســهم العادیــة 
  )المال

ـــل المــــزود باســــتخدامات رأس      مجمــــوع رأس المــــال العامـ
  المال العامل

  )شراء الأصول، ودفع أرباح الأسهم(یضاف     
  الزیادة في رأس المال العامل    

قائمـة التغییـر فــي : ومبــادئ المحاسـبة المتعـارف علیهـا والمقبولـة قبــولاً عامـاً القـوائم المالیـة نعـیم دهمـش، : المصـدر
  .106، ص )م1995معهد الدراسات المصرفیة الأردني،: عمان( ،المركز المالي من الناحیة العملیة والعلمیة



- 104 - 
 

المعــدة علــى  31/12/00قائمــة التغیــرات فــي المركــز المــالي للســنة المنتهیــة فــي : النمــوذج الثــاني
  :ساس المصادر لاستخدامات الأموالأ

  ) 2/1/5(جدول ال
  31/12/00قائمة التغیرات في المركز المالي للسنة المنتهیة في 

  البیان  الافرادي  الإجمالي
  مصادر رأس المال العامل    
  العملیات التشغیلیة     

  الربح من بیع الاستثمارات) -(الاهلاكات + صافي الدخل 
  العامل المتأتي من العملیات التشغیلیةصافي رأس المال     
  مصادر رأس المال العامل الأخرى    
  إصدار أوراق دفع طویلة الأجل    

  بیع الاستثمارات طویلة الأجل
  إصدار قرض اسناد
  إصدار أسهم عادیة

  مجموع مصادر رأس المال العامل
  استخدامات رأس المال    
  حصص أرباح أسهم نقدیةتوزیع + شراء المعدات + إضافات للمباني     
  مجموع استخدامات رأس المال العامل    
  الزیادة في رأس المال العامل    
      

قائمـة التغییـر فــي : القـوائم المالیـة ومبــادئ المحاسـبة المتعـارف علیهـا والمقبولـة قبــولاً عامـاً نعـیم دهمـش، : المصـدر
  .108ص، )م1995معهد الدراسات المصرفیة الأردني،: عمان( ،المركز المالي من الناحیة العملیة والعلمیة

  قائمة التدفقات النقدیة: المرحلة الثالثة. 3
م أصدر مجلس 1986بناءً على الانتقادات التي وجهت لقائمة التغیر في المركز المالي وفي عام 

تعد المنشأة قائمة معاییر المحاسبة الأمریكیة مذكرة العرض عن التدفق النقدي والتي اقترحت بأن 
التدفقات النقدیة مصنفة إلى تدفقات داخلیة وتدفقات خارجیة طبقاً لأنشطتها التشغیلیة والاستثماریة 

) 95(م المعیار رقم 1987في عام  (FASB)ولذلك أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة  .والتمویلیة
دات الاقتصادیة الأمریكیة إعداد قائمة بعنوان قائمة التدفقات النقدیة، والذي یتطلب من كافة الوح

وتأكیداً لأهمیة هذه .)1(التدفقات النقدیة عن كل فترة یقدم عنها تقریر عن نتائج الأعمال والمركز المالي
والخاصة بمراعاة ) 58(قائمة معاییر المراجعة رقم  (ASB)القائمة أصدر مجلس معاییر المراجعة 

                                         
وفقاً لأساسي الاستحقاق والتدفقات النقدیة قیاس القیمة الملائمة للمعلومات المحاسبیة عبدالفتاح أحمد خلیل، . د)1(

جامعة  -، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، كلیة التجارةوانعكاساتها على قرارات المستثمرین في سوق الأوراق المالیة المصري
 .18-17ص .م، ص2001طنطا، الملحق الثاني للعدد الأول، 
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ابات لینص على قیام مراجع الحسابات بمراجعة قائمة التدفقات إدخال تعدیلات في تقریر مراجع الحس
  .)1(النقدیة

واجه بعض الانتقادات، لذا أصدر مجلس معاییر المحاسبة ) 95(یرى الباحث أن المعیار رقم 
م بعنوان استثناءات محددة على أعمال ونشاطات تصنیفات 1989سنة ) 102(المالیة المعیار رقم 
مناً إعفاء بعض المنشآت من إعداد قائمة التدفقات النقدیة نظراً لطبیعة نشاطها التدفقات النقدیة متض

  .)2(وهي شركات الاستثمار ذات السیولة المرتفعة والمنشآت المتعلقة بحساب المعاشات
م بعنوان التدفقات 1990لسنة ) 104(ثم أصدر مجلس معاییر المحاسبة المالیة المعیار رقم 

لمتحصلات والمدفوعات النقدیة المؤكدة من العملیات مرتفعة السیولة، وبالتالي النقدیة، التقریر عن ا
  :)3(ما یلي) 104(اقتصر المعیار على المنشآت المالیة وقد تضمن المعیار رقم 

ظهار إجمالي المتحصلات اعدم مطالبة البنوك واتحادات الاقراض والمؤسسات الادخاریة ب. أ
 :لما یليوالمدفوعات النقدیة بالنسبة 

  .الودائع المسحوبة في مؤسسات مالیة أخرى. ب
 .الودائع لأجل، المسحوبة والمودعة. ج

  .القروض المقدمة للعملاء والمتحصلات لهذه القروض. د
التدفقات النقدیة الناتجة عن عقود مستقبلیة أو آجلة أو مبادلة أو مضاربة والمستخدمة كغطاء . ه

  .تصنف وفقاً للعملیات المتعلقة بهالعملیات محددة أو أحداث معینة 
بعنوان ) 1(معیار التقریر المالي رقم  (ASB)م أصدر مجلس المعاییر المحاسبیة 1991في سنة 

السابق ذكره وبصدور هذا المعیار، أصبحت قائمة ) 10(قوائم التدفقات النقدیة، لیحل محل المعیار رقم 
ستبعد معیار الشركات المالیة من الالتزام بتطبیق هذا التدفقات النقدیة ملزمة للشركات البریطانیة وا

بعنوان ) 7(المعیار الدولي رقم  (IASC)ثم تبعه إصدار لجنة معاییر المحاسبة الدولیة .)4(المعیار
وبصدور هذا المعیار أصبحت قائمة  .)5(م لیحل محل المعیار السابق1992التدفق النقدي في عام 

ات الاقتصادیة بدلاً من قائمة التغیر في المركز المالي، حیث بدأ العمل التدفقات النقدیة ملزمة للوحد

                                         
مجلة البحوث  ،ة كخطوة نحو التجانس في المحاسبة الدولیة، دراسة مقارنةالتقریر عن التدفقات النقدیمحمد نشأت فؤاد،  (1)

  .1ص  ،م1991التجارة، جامعة أسیوط، العدد الاول، ، كلیةالتجاریة المعاصرة
(2)Financial Accounting Standers Board, Statement of Financial Accounting Standard, No. 102 Statement 
Cash Flows Exemption of Certain Enterprises And Classification of Cash Flows From Certain Securties 
Acquired For Resale" Stamford Conn. FASB, 1989. 
(3)Financial Accounting Standards Board, (FASB)" Statement Of Financial Accounting Standard, No. 
104, Statement Cash Flows, Net Opreation of Certain Cash Receipts and Cash Payments And Classification 
of Cash Flows From Heding Transaction" Standard, Sonn, 1990. 
(4)Accounting Standards Board, Financial Reporting Standard, No. 1 Cash Flows Statement, 1991 

(5)International Accounting Standards Committee, (Iasc), Cash Flow Standard, No. 7, 1992 
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) 1(م تم تعدیل المعیار البریطاني رقم 1996م، وفي عام 1994بتطبیق هذا المعیار في بدایة عام 
  :)1(قوائم التدفق النقدي حیث یتطلب التعدیل الحدیث تبویب قائمة التدفقات النقدیة إلى ثمانیة أقسام هي

  .أنشطة التشغیل .أ
 .العوائد على الاستثمارات وخدمات التمویل. ب

 .الضرائب. ج

 .الانفاق الرأسمالي والاستثمارات المالیة. د

 .عملیات الاستحواذ والتصرف في الأصول وتوزیعات حقوق الملكیة المدفوعة. ه

  .إدارة الموارد السائلة. و
یعزي  .العاملم وفقاً لمفهوم رأس المال 1987- 1972تعد القائمة خلال الفترة الواقعة ما بین 

سبب فشل قائمة التغیرات في المركز المالي إلى أنها تعرض المعلومات بطریقة مضللة ومحیرة، ذلك 
، وعدم الاتفاق على ما یعنیه هذا  بسبب عدم تعریف الأموال بشكل متعارف علیه مقبول قبولاً عاماً

  :)2(جهت لقائمة التغییر في المركز المالي فيالمصطلح ویمكن تلخیص الانتقادات التي و 
إن قائمة التغییر في المركز المالي تقدم معلومات یمكن الحصول علیها من المیزانیة العمومیة . أ

  .وحساب الأرباح والخسائر
المرونة في تعریف الأموال أدى إلى ظهور اختلافات عدیدة في التعریف المستخدم من قبل . ب

حیث اتبعت بعض الشركات مفهوم رأس المال العامل وبعضها اتبع مفهوم الأساس  المنشآت المختلفة
النقدي مما أدى إلى صعوبة في عمل مقارنات بین المنشآت ذاتها في فترات مالیة متتالیة، وكان الرأي 

 .یمیل إلى استخدم مفهوم رأس المال العامل) 19(المحاسبي رقم 

قل لقائمة التغییر في المركز المالي من قبل الرأي المحاسبي لم یتم تحقیق نموذج موجه على الأ. ج
وذلك ترك تحدیده بناءاً على مقتضیات الحال لكل منشأة، مما أدى إلى صعوبة مقارنة ) 19(رقم 

  .القوائم المالیة للمنشآت المختلفة
المفیدة بالنسبة اعتقاد الكثیرین على أن مفهوم رأس المال العامل لا یزود المستخدمین بالمعلومات . د

  .)3(للسیولة والمرونة المالیة كما هو الحال في القائمة المعدة على الأساس النقدي
  مراحل تطور قائمة التدفقات النقدیة على المستوى المحلي: ثانیاً 

یتناول الباحث في هذه الجزئیة من الدراسة التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في كل من 
  بیة السعودیة، وجمهوریة مصر العربیة، وجمهوریة السودان، والمملكة الأردنیة الهاشمیة،المملكة العر 

                                         
، موسوعة معاییر المحاسبة، شرح معاییر المحاسبة الدولیة والمقارنة مع المعاییر الأمریكیة طارق عبد العال حماد (1)

  .207ص  ،) م2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، 2/جوالبریطانیة والعربیة، 
(2)Raqyman, R. A. "Is Conventional Accounting Obsolete", Accountancy, June 1970, P66 

  .7ص  مرجع سابق، تجانس معاییر المحاسبة مقارنة مع معاییر الولایات المتحدة الأمریكیة والمملكة المتحدة، همشدنعیم  (3)
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وذلك تماشیاً مع القوانین والتشریعات المصدرة بخصوصها وفقاً للحقبة الزمنیة التي انفردت بها هذه 
أخرى أن یتوفر التشریعات، إذ لابد من انتقال المعاییر المحاسبیة المستخدمة في دولة معینة إلى دولة 

  :)1(في تلك الدولة أحد الشرطین التالیین
وجود هیئة مهنیة معترف بها لتقنین المبادئ المحاسبیة التي تمثل دستوراً لممارسة المحاسبیة . 1

  .العملیة
أن تمتلك الدولة الأخرى قدراً من رأس المال المستثمر في الدولة التي تتبنى المعاییر مما یؤدي . 2

لمستثمرین الأجانب وفرض احتیاجات من المعلومات المحاسبیة على محیط الأعمال في إلى سیطرة ا
  .هذه الدولة

من هذا المنطلق یتناول الباحث التطورات التي مرت بها قائمة التدفقات النقدیة لكل دولة على حده 
نما  أخذت القائمة كقاعدة كون هذه الدول لم تسهم منذ البدایة في التكوین الحقیقي لولادة هذه القائمة وإ

  :كالآتي جاهزة الصدور
  :التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في المملكة العربیة السعودیة. 1

نصت معاییر المحاسبة المالیة السعودیة على إتباع أساس الاستحقاق في قیاس الدخل الدوري، 
تولید التدفق النقدي، وأهمیة مراعاة مع ضرورة إفصاح القوائم المالیة عن تقویم قدرة المنشأة على 

تحقیق خاصیة قابلیة المعلومات في القوائم للمقارنة كخاصیة لجودة المعلومات المحاسبیة، لذلك نصت 
م على أن مجلس إدارة الشركة 1964هـ الموافق 1385من نظام الشركات الصادر عام ) 123(المادة 

الخسائر وتقریراً عن نشاط الشركة ومركزها المالي عن المساهمة یعد میزانیة الشركة وحساب الأرباح و 
السنة المالیة المنقضیة، وبذلك لا تعتبر كل من قائمة مصادر الأموال واستخداماتها قائمة التغیر في 

بناء على ذلك أعدت  .)2(المركز المالي ضمن التقاریر المالیة الملزمة للشركات المساهمة السعودیة
بأهداف المحاسبة المالیة ومفاهیمها، وأصدرت في ضوء ذل معیار العرض والإفصاح وزارة التجارة بیاناً 

العام بغیة الوصول بالقوائم المالیة إلى مستوى یجعلها تظهر بعدالة المركز المالي للمنشأة، ونتیجة 
في عام ) 692(أعمالها والتغیر في مصادر واستخدام أموالها، وقد صدر ذلك القرار الوزاري رقم 

م باعتباره مرجعاً رسمیاً یتم الاسترشاد به من قبل جمیع المحاسبین 1985هـ الموافق 1406
م وهو تاریخ اعتماد بیان أهداف 1985هـ الموافق 1406إلا أنه خلال الفترة من عام . )3(السعودیین

                                         
(1)Somuel J. M. and Allga J. C. "Accounting Standards Developing Countries" International Journal of 
Accounting, fall, 1982, P.p17-18. 

تطور النظام المحاسبي، استیعاب محاسبة وقوائم التدفقات النقدیة كبدیل لقوائم مصادر واستخدام محمد شریف توفیق،  (2)
 ، العددمعهد الإدارة العامة: ، الریاضالعامةدارة ، مجلة الإدراسة اختباریة لتطویر معاییر المحاسبة السعودیة -الأموال

  .98-78ص .صم، 1991السبعون،
الجمعیة : الریاض(، وزارة التجارة أهداف ومفاهیم المحاسبة ومعاییر العرض والافصاح العامالمملكة العربیة السعودیة،  (3)

  .23ص ،) هـ1412، 2/طالسعودیة للمحاسبین، 
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هـ 1410ومفاهیم المحاسبة ومعیار العرض والإفصاح العام مرجعاً رسمیاً یتم الاسترشاد به وحتى عام 
م لم تثبت جدوى استخدام قائمة مصادر واستخدامات الأموال في الممارسة العملیة، 1990الموافق 

الأمر الذي استشعر وزارة الخارجیة السعودیة من ردود أفعال الشركات في الممارسة وتطبیق أهداف 
هـ الموافق 1410لسنة ) 852(فصدر قرار وزارة التجارة السعودیة رقم  ،ومفاهیم العرض والإفصاح العام

م والذي اقتضى بالالتزام بمتطلبات معیار العرض والإفصاح العام عند إعداد ومراجعة القوائم 1990
المالیة مع إلغاء قائمة مصادر واستخدامات الأموال من متطلبات العرض والإفصاح، أي أن قائمة 

ثم تبنت الهیئة السعودیة  ،)1(م المالیةمصادر واستخدامات الأموال لم تعد ضمن المجموعة الكاملة للقوائ
للمحاسبین القانونیین من خلال لجنة معاییر المحاسبة دراسة إصدار مشروع قائمة التدفقات النقدیة، 

م مشروع قائمة التدفقات النقدیة كجزء من متطلبات 1995هـ الموافق 1416حیث صدر في أواخر سنة 
تبدال الفقرات الخاصة بمصادر واستخدام الأموال بالفقرات معیار العرض والإفصاح العام، بحیث یتم اس

الخاصة بمتطلبات عرض المعلومات في قائمة التدفقات النقدیة، وجاء هذا المشروع متماشیاً مع 
من حیث أساس التبویب وطریقة الإعداد، وقد أوجب مشروع المعیار ) 95(المعیار الأمریكي رقم 

نقدیة لكل فترة محاسبیة أعدت عنها القوائم المالیة، وأن تعكس هذه السعودي إعداد قائمة التدفقات ال
  .القائمة كافة أوجه التدفق النقدي التشغیلي والاستثماري والتمویلي

فیما یخص إعداد قائمة  یستنتج الباحث مما سبق بأن هناك تطوراً حصل في المملكة العربیة
وزارة التجارة السعودیة ولجنة معاییر  د كل منجاء نتیجة لجهو  وأن هذا التطور التدفقات النقدیة،

المحاسبة السعودیة والهیئة السعودیة للمحاسبین القانونیین مما یعطي طابعاً إیجابیاً حول الجهود 
المبذولة من قبل الهیئات الرسمیة والمهنیة حول إظهار قائمة التدفقات النقدیة إلى حیز الوجود وجعلها 

لشركات السعودیة وذلك تماشیاً مع المعاییر المحاسبیة الدولیة والمعاییر إلزامیة الإعداد من قبل ا
  .الأمریكیة

  :التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في جمهوریة مصر العربیة. 2
یتناول الباحث التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في ضوء القوانین والمعاییر المصریة حیث 

سبي الموحد نموذجاً لقائمة الاستخدامات والموارد الرأسمالیة ولم یحدد مفهوماً معیناً أورد النظام المحا
قائمة ) 159(في لائحة القانون رقم ) 4(للأموال مما أدى إلى صعوبة فهمها، ثم ورد بالملحق رقم 

  .الموارد والاستخدامات
تحلیل دقیق باستخدام  اعتمدت هذه القائمة على التحلیل الثنائي كمصادر واستخدامات دون أي

ثم أصدر المعهد المصري للمحاسبین والمراجعین المعیار  ،)2(مفاهیم الأموال كراس مال عامل أو نقدیة

                                         
  . هـ7/8/1410بتاریخ  852المملكة العربیة السعودیة، وزارة التجارة، قرار وزارة التجارة رقم  (1)
م ولائحته التنفیذیة، والخاص بإصدار قانون الشركات 1981لسنة ) 159(الهیئة العامة لشئون المطابع الأمیریة، القانون رقم  (2)

  .325ص ،)م1985: القاهرة(ئولیة المحدودة، المساهمة وشركات التوصیة بالأسهم والشركات ذات المس
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وهو یعد ترجمة شبه حرفیة للمعیار  ،)1(بعنوان قائمة مصادر الأموال واستخداماتها) 5(المحاسبي رقم 
. (IASC)در عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة قائمة التغیر في المركز المالي الصا) 7(الدولي رقم 

م والخاص بسوق رأس المال 1992لسنة ) 95(باللائحة التنفیذیة للقانون رقم ) 3(كما ورد بالملحق رقم 
حیث  .)2(نموذج لقائمة مصادر الأموال وأوجه استخداماتها دون استخدام أي مفهوم محدد للأموال

م 1981لسنة ) 159(الواردة في القانون رقم ) 4(اتفقت هذه القائمة مع القائمة الواردة في الملحق رقم 
في التحلیل الثنائي واختلف في محتویات القائمة والعرض، وتماشیاً مع التطورات الحدیثة في بیئة إعداد 

جعة، ونتیجة التحول إلى النظام التقاریر المالیة، والاتجاهات الحدیثة في مهنة المحاسبة والمرا
الاقتصادي الحر القائم على آلیة السوق والعرض والطلب وعودة البورصة المصریة للحیاة الاقتصادیة 

وفي البدایة أصدر . مرة أخرى، اهتم الجهاز المركزي للحسابات بالتقریر عن معلومات التدفقات النقدیة
زنة النقدیة الواردة ضمن الحسابات والقوائم المالیة م بإلغاء الموا1993لسنة ) 2036(القرار رقم 

الختامیة بالفصل الثالث من النظام المحاسبي الموحد، على أن تحل بدلاً منها قائمة التدفقات النقدیة 
كما أصدر  ،)3(م1994/1995التي أورد القرار نموذجاً لها یتم العمل به اعتباراً من السنة المالیة 

م مجموعة من المعاییر المحاسبیة مطابقة للمعاییر المحاسبیة 1996ذلك في عام الجهاز المركزي بعد 
وتشمل تلك المعاییر على .الدولیة بعنوان المعاییر المحاسبیة كإطار مكمل للنظام المحاسبي الموحد

عادة صیاغة لبعض الفقرات من ) 5(المعیار رقم  بعنوان قوائم التدفقات النقدیة ویعد بمثابة ترجمة وإ
م أصدرت وزارة الاقتصاد 1997م، وفي عام 1992المعدل والصادر في عام ) 7(المعیار الدولي رقم 
بعنوان معاییر المحاسبة المصریة وتعدیلات نماذج القوائم المالیة للشركات ) 503(المصري القرار رقم 

ت المساهمة المساهمة وشركات التوصیة بالأسهم، ویتضمن معاییر المحاسبة التي تطبق في الشركا
بعنوان قائمة ) 4(وهي أیضاً منبثقة عن المعاییر المحاسبیة الدولیة والتي تشتمل على المعیار رقم 

  .)4(التدفقات النقدیة
یستنتج الباحث مما سبق بأن التطور الذي حدث في مصر ممثلاً بالجهات الرسمیة المالیة 

اشت وتطورت مع التطورات الاقتصادیة والاقتصادیة انعكس على الأداء المالي في مصر، كونها تم
التي فرضتها الترجمة الحقیقیة للاقتصاد الوطني المصري على الصعید المحلي والخارجي لجمهوریة 

                                         
المعهد المصري للمحاسبین : القاهرة(قائمة مصادر الأموال واستخداماتها، ) 5(المعاییر المحاسبیة المصریة، المعیار رقم  (1)

  .23ص ،) م1992والمراجعین، 
 :القاهرة(ه التنفیذیة، والخاص بسوق رأس المال، م ولائحت1992لسنة  95الهیئة العامة لشئون المطابع الامیریة، القانون رقم  (2)

  .115ص. )م1992، ن.د
  .5 -2م، المواد 1992لسنة  2036الجهاز المركزي للحسابات، قرار رقم  (3)
م، معاییر المحاسبة المصریة وتعدیلات نماذج القوائم المالیة للشركات المساهمة 1997لسنة  503وزارة الاقتصاد، قرار رقم  (4)

  .119ص ،)م1997، 230الوقائع المصریة، العدد : القاهرة( ،)4(یة بالاسهم، المعیار المحاسبي رقم والتوص
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مصر العربیة حیث ظهرت هذه التداعیات والتطورات متمثلة في أعلى الأجهزة المالیة صاحبة السلطة 
  .ة طابعاً رسمیاً في جمهوریة مصر العربیةوالتنفیذ فیها، مما أعطى قائمة التدفقات النقدی

  :التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في السودان .3
جرت في السودان محاولات لوضع معاییر للمحاسبة وهي في رأي بعض الكتاب عبارة عن تعریب 

معاییر یجاد إطار فكري وجهد حقیقي لوضع االمحاسبیة الدولیة ودون النظر في  المعاییرلبعض 
، فإذا ماتوافرت القناعة محاسبیة سودانیة تناسب متغیرات البیئة السودانیة والأهداف الحالیة والمستقبلیة

معاییر وطنیة أمر لا غبار علیه بل قد یكون مطلوباً ومخرجاً أفضل أما إذا لم كبأن ترجمتها واعتمادها 
 .(1)تراعیظروف البیئة فإنه یكون عملاً مرفوضاً 

ربة إیجاد معاییر محاسبیة سودانیة حدیثة مقارنة مع نظیراتها من الدول العربیة، حیث بدأ تعتبر تج
م بصدور قانون جمعیة المحاسبین القانونیین، ومهمتها وضع أسس وتنظیم 1988ذلك فعلاً في عام 

حسب لمهنة المحاسبة والمراجعة في السودان، وتحت إشراف السید المراجع العام لجمهوریة السودان و 
قانون المراجع العام وقانون مجلس المحاسبین القانونیین تم تكوین لجنة بغرض إعداد المعاییر 
المحاسبیة السودانیة، وذلك من أجل تضییق موضع التباین في المعالجات المحاسبیة ولتحسین مستوى 

المالیة من أجل  فهم التقاریر المالیة المفصح عنها، وتطبیق هذه المعاییر السودانیة على البیانات
حیث أصدر المراجع العام . الوصول إلى حقیقة وضع المركز المالي والأرباح والخسائر للفترة المعنیة

م، وحسب نصوص المواد 1986بموجب الصلاحیات الممنوحة له من قانون دیوان المراجعة لسنة 
لسیاسات المحاسبیة، بعنوان الإفصاح عن ا) 1(أ من قانون المعیار المحاسبي رقم /55/2ل، /7/2

التي توضح المقصود ) 3(ویتكون هذا المعیار من مقدمة تحتوي على خمس فقرات أهمها الفقرة رقم 
  :)2(بالبیانات المالیة وهي

  .المیزانیة العمومیة. أ
 .بیان الأرباح والخسائر. ب

 .بیان التغیرات في المركز المالي. ج

  .الإیضاحات. د
  .الزكاة. ه

اجعة العام إلى رئیس مجلس المحاسبین القانونیین في القطاع العام والخاص أصدر دیوان المر 
م،حیث 19/1/1996بمشروع المعیار المحاسبي السوداني الرابع والمتعلق بالتدفقات النقدیة وذلك بتاریخ 

                                         
قاعة : الخرطوم ،نحو بناء معاییر مراجعة داخلیة وطنیة، مؤتمر المراجعة الداخلیة الأولعبدالماجد عبداالله حسن، . د.أ) 1(

  . 5م، ص2008ینایر،  20-12الصداقة، الفترة من 
دیوان : الخرطوم(، الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة ،)1(المعیار المحاسبي السوداني رقم المعاییر المحاسبیة السودانیة، ) 2(

  .12ص ،)م1996المراجعة العام، 
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تناول هذا المعیار الإفصاح عن التدفقات النقدیة، ویلزم الشركات المساهمة بما في ذلك البنوك 
ات القطاع العام التي یزید مجموع أصولها عن مائة ملیون جنیه سوداني بإعداد بیان التدفق ومؤسس

  .)1(النقدي كجزء من البیانات المالیة المنشورة 
یرى الباحث أن المعاییر المحاسبیة السودانیة كان الهدف منها إظهار حقیقة وعدالة المركز  

أنها تظهر البیانات المالیة المطلوبة حسب قوانین وتشریعات المالي وربحیة وخسارة الفترة المعنیة، كما 
الجهات التي تصدرها بغض النظر عن المبدأ الذي أعدت فیه تلك البیانات سواء أكان إعدادها تم وفقاً 
ن الباحث لا یرى  لمبدأ التكلفة التاریخیة أو أي مبدأ محاسبي آخر مقبول وقت إعداد تلك البیانات، وإ

عاییر المحاسبیة الدولیة والمعاییر السودانیة خاصة وأن المعاییر المحاسبیة السودانیة لا فرقاً بین الم
  .تعدوا أن تكون مترجمة لما جاء في المعاییر المحاسبیة الدولیة

  :التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في المملكة الأردنیة الهاشمیة. 4
والذي یتضمن أن تعلن الشركة  ،)2()12(ي رقم م صدر قانون الشركات الأردن1964في سنة  

خلال ثلاثة أشهر من تاریخ انتهاء السنة المالیة میزانیة الشركة وبیان یوضح حساب الأرباح والخسائر 
من القانون، وبموجب صدور ) 115(وبعد مراجعتها من قبل مراجع حسابات قانوني وفق أحكام المادة 

آت الاقتصادیة في الأردن بإعداد القوائم المالیة التي توصي بها لزمت جمیع المنشاهذا القانون فقد 
معاییر ) جمعیة مراجعي الحسابات القانونیین الأردنیین(حیث تبنت  ،)3(معاییر المحاسبة الدولیة

م تم إصدار المعیار الدولي 1992وفي عام  ،)4()5(م بموجب القرار رقم 1989المحاسبة الدولیة عام 
طلب من جمیع الشركات التي تلتزم بهذه المعاییر أن تقوم بإعداد قائمة التدفقات والذي یت) 7(رقم 

النقدیة كأحد القوائم المالیة الأساسیة التي تقوم الشركات بإعدادها، وبدأت العدید من الشركات الأردنیة 
لي بشكل م بإعداد قائمة التدفقات النقدیة بدلاً من قائمة التغیرات في المركز الما1993منذ عام 

اختیاري والتي كانت تعد من ضمن القوائم المالیة للشركات قبل هذا التاریخ، وبعد ذلك ألزمت الشركات 
ن ، )22(بإعداد قائمة التدفقات النقدیة حیث أشار قانون الشركات رقم  إلى معاییر المحاسبة الدولیة وإ

من القانون أن یتضمن ) 195(كان لا یوجد نص صریح في هذا القانون بذلك، حیث ورد في المادة 
تقریر مراجع الحسابات بأن الشركة تمسك حسابات وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة والمعتمدة في المملكة 

قانون الأوراق المالیة (م أصدرت هیئة الأوراق المالیة قانوناً 1997الأردنیة الهاشمیة، وفي نفس العام 

                                         
العام دیوان المراجعة : الخرطوم(، بیان التدفق النقدي ،) 4(المعیارالمحاسبي السوداني رقم  المعاییر المحاسبیة السودانیة،(1)

  .28ص ،) م19/1/1996بتاریخ 
، 1757الجریدة الرسمیة، العدد : عمان(م، 1964لسنة ) 12(المملكة الاردنیة الهاشمیة، قانون الشركات الاردني رقم  (2)
  .13ص ،) م3/5/1964

  .5ص  ،)م2000 ،دار الصفا للنشر والتوزیع: عمان(، ق الحساباتقیالمدخل الحدیث لتدأحمد جمعة،  (3)
، 3323الجریدة الرسمیة، العدد : عمان(م، 1989لسنة ) 54(ق الحسابات رقم قیالمملكة الأردنیة الهاشمیة، قانون مهنة تد (4)

  .22ص ،) م16/6/1989تاریخ 
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درجة في سوق عمان المالي إعداد قائمة إعداد التدفقات یتطلب من جمیع الشركات الم،)م1997لسنة 
النقدیة، وفیما یتعلق بإلزامیة إتباع طریقة معینة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة فلا یوجد نص في 

  .)1(قانون الشركات أو في قانون هیئة الأوراق المالیة بالألزام
ووجود هیئة تنظیم ) سابات الأردنیةجمعیة مدققي الح(یرى الباحث أنه على الرغم من وجود  

قطاع الأوراق المالیة التي بحكم مهامها وسلطاتها، لها السیطرة والقدرة الكافیة في إصدار تعلیمات 
وتشریعات مالیة خاصة في الممارسات المالیة داخل المملكة ولكن لا یعطیها صفة الشمولیة، كصفة 

لكة الأردنیة متمثلة بجمعیة مدققي الحسابات الأردنیة تبنت المعاییر الدولیة أو الأمریكیة، إلا أن المم
المعاییر المحاسبیة الدولیة وأخذت على عاتقها أن تكون تلك المعاییر هي المرجعیة الرسمیة لها، لذلك 
فإن التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة في الأردن یتماشى تماماً مع التطور التاریخي لمعاییر 

  ).7(لدولیة مستخدماً النص الحرفي للمعیار الدولي رقم المحاسبة ا
لقائمة التدفقات النقدیة  یستنتج الباحث من العرض السابق التطور التاریخي على المستوى المحلي 

إن إقلیمیة المعاییر المحاسبیة حتى تأخذ كل دولة جمیع متغیراتها والمتمثلة في الخصائص الاقتصادیة 
والسیاسیة والقانونیة وغیرها من الخصائص المرتبطة بها، والتي تؤثر على أهداف والاجتماعیة 

ووظائف المحاسبة، ومن ثم تؤثر في الإطار النظري للمحاسبة والذي بدوره یؤثر في المبادئ والمعاییر 
المحاسبیة التي تحدد طرق وأسالیب القیاس والإفصاح والسیاسات المحاسبیة، والتي تعتبر مبادئ 

ن أي دولة إذا أرادت القیام بإعداد المعاییر المحاسبیة . اسبیة مقبولة قبولاً عاماً لتلك الدولةمح وإ
الخاصة بها فإن الأخذ بمبدأ عمومیة المعاییر یعد بمثابة إسقاط غیر موضوعي لتأثیر الخصائص 

المتغیرات المحاسبیة والمتغیرات البیئیة على المعاییر المحاسبیة وهو الأمر الذي یصعب قبوله، إلا أن 
التي یتحدد على ضوئها طرق وأسالیب القیاس والإفصاح المحاسبي تنبع من أن أي دولة لها مشكلاتها 
الخاصة النابعة من بیئتها وظروفها الخاصة وهي تختلف كذلك عن مشكلات وظروف البیئة في الدولة 

هیئات مهنیة متخصصة في إصدار الأخرى، إلا أن كافة الدول العربیة على الرغم من وجود جهات و 
المعاییر المحاسبیة تأخذ المعاییر الدولیة أو المعاییر الأمریكیة أو المعاییر البریطانیة وتقوم بترجمة 
، حیث لا غبار في ذلك إذ أن كل العالم یدعو الآن إلى  ذلك المعیار محاولة منها في تطویرها محلیاً

كنتاج طبیعي لمصطلح العولمة وثورة الاتصالات والشركات  توحید المعاییر المحاسبیة بین كل الدول
  .العملاقة ومتعددة الجنسیات

                                         
  .م1997لسنة  23المملكة الأردنیة الهاشمیة، هیئة الأوراق المالیة، قانون الأوراق المالیة رقم  (1)
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  المبحث الثاني 
  مفهوم وأهمیة وأهداف قائمة التدفقات النقدیة

  تعریف قائمة التدفقات النقدیة: أولاً 
تناولت العدید من الدراسات تعریفات مختلفة لقائمة التدفقات النقدیة من عدة زوایا، وكانت كل  

دراسة تنظر إلى قائمة التدفقات النقدیة من منظور مختلف عن الأخرى مما أعطى شمولیة في التعابیر 
  .یلالمختلفة لتلك القائمة، ویستعرض الباحث هذه التعاریف ویتناولها بالدراسة والتحل

القائمة التي تهدف أساساً إلى تقدیم " تعرف قائمة التدفقات النقدیة من زاویة الهدف، بأنها 
  .)1(معلومات عن المقبوضات النقدیة والمدفوعات النقدیة للمنشأة عن الفترة المالیة

 یلاحظ الباحث أن هذا التعریف یتناول فقط الهدف الأساسي للقائمة، إلا أنه لیس الهدف الوحید 
  .لها فهنالك أهداف أخرى هامة تحققها قائمة التدفقات النقدیة

تعریف قائمة التدفقات النقدیة من زاویة الشكل والمكونات، تمثل شكلاً جدیداً تماماً للقوائم المالیة، 
فهي بمثابة تقریر عما تحقق من تدفقات نقدیة داخلة، وعما استنفذته المنشأة من تدفقات نقدیة خارجیة، 

بذلك تأثیرات الاستحقاقات للفترة، وتوزیعات التكالیف، فهي تمثل التأثیرات الممكن ملاحظتها  تتجنب
في الأحداث الاقتصادیة، وهي القائمة التي تعبر عن الجوهر الاقتصادي للأحداث ولا تتقید بالشكل 

  .)2(القانوني
ة التدفقات النقدیة والتي یلاحظ الباحث أن هذا المفهوم لم یذكر الأقسام الرئیسیة لمكونات قائم

  .تتمثل في الأنشطة التشغیلیة، والأنشطة الاستثماریة، والأنشطة التمویلیة
كما تم تعریف قائمة التدفقات النقدیة من زاویة دورها في التخطیط، بأنها أهم أداة للتخطیط المالي 

جنسیات، كما أنها تمكن من للمنشأة، وبدءاً من المنشآت التي یدیرها ملاكها، حتى المنشآت متعددة ال
، وتلك  التفرقة بین المنشآت الفاشلة والمنشآت الناجحة، والتمییز بین المنشآت التي تحقق نموراً مستمراً

  .)3()الركود(التي تعاني من السكون 
یلاحظ الباحث من هذا التعریف الدور الفعال الذي تلعبه قائمة التدفقات النقدیة في المنشآت على 

، وفي كل الأحوال سواء )دولیة(تویاتها وأحجامها، سواء أكانت صغیرة جداً أو كبیرة جداً اختلاف مس
  .في الازدهار والنمو المستمر أو الفشل والركود الاقتصادي

                                         
(1)Delaney, Patrick R., James R. Adler, Barry J, Epstein, "GAAP: Interpretation and Application of 
Generaly Accepted Accounting Primciptes" John Wiley and Sons, Inc, New York, 1992, P 85. 
(2)Lee, Tom, Op. cit, P35. 

(3)Sidford, Colleen, "Designing An Effective Cash Flows Forecasting Program" Oma Magazin 
September, 1997, P19. 
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 –ینظر إلى قائمة التدفقات النقدیة من زاویة دورها في تقویم الأداء، بأنها ذات المنفعة الجوهریة 
 وتقویم الأداء الإداري وفي تقویم الأداء التشغیلي للمنشأة، –خاصة في المقارنة مع قائمة الأموال 

  .)1(وتقویم الأداء الكلي للمنشأة، وتدعیم التقویم بالمقارنات مع المنشآت الأخرى
یم أداء یلاحظ الباحث من هذا المفهوم الدور الفعال لقائمة التدفقات النقدیة المذكورة في مجال تقو 

المنشأة، مما یؤثر في القرارات التي تتخذ من جهة الأطراف المعنیة، سواء داخلیة أو خارجیة مما 
  .ینعكس على الأداء للمنشأة وتقویمها

عرفت قائمة التدفقات النقدیة من زاویة وضعها بالنسبة للقوائم المالیة الأخرى بأنها قائمة أساسیة 
، كما أنها تقدم نوعیة من المعلومات خاصة فیما یرتبط بالحركة النقدیة بین القوائم التي تعدها المنشأة

والسیولة ومرونة التمویل، فشلت القوائم المعدة على أساس الاستحقاق في تقدیمها، كما أنها وسیلة 
  . )2(للتغلب على بعض عیوب التقاریر المالیة

ي أن قائمة التدفقات النقدیة تمثل یتبین للباحث أن هذا المفهوم ركز على ثلاث نقاط أساسیة، وه
أحد القوائم الأساسیة للمنشأة، والنقطة الثانیة تتعلق بنوعیة المعلومات التي توفرها القائمة والتي تشبع 
حاجات مستخدمي القوائم المالیة خاصة لأن القوائم المالیة الأخرى فشلت في تقدیم مثل هذه 

أنها لیست فقط أساسیة بل أنها تتجنب بعض عیوب القوائم المعلومات بسهولة ودقة، والنقطة الثالثة 
  . الأساسیة الأخرى التي تعدها المنشأة

ینظر إلى قائمة التدفقات النقدیة من زاویة علاقتها بجودة المعلومات، حیث أن قائمة التدفقات 
ر المالیة التي النقدیة تمثل خطوة هامة في سبیل تدعیم وتحسین خاصیة المناسبة، والاعتمادیة للتقاری

  . )3(تنشرها الوحدة الاقتصادیة
نتبین أن هذا المفهوم ركز على أهم معیار من معاییر جودة المعلومات والتي تتمثل بصفة أساسیة 

ومعیار الثقة في المعلومات ومدى الاعتماد علیها، ) الملائمة(معیار المناسبة  )4(في ثلاثة معاییر هي
ن المعیار الأخیر یتوقف تحقیقه على المعیارین الأولین، وهذا یؤكد أن قائمة وإ . ومعیار القابلیة للمقارنة

التدفقات النقدیة تتلاءم مع معاییر جودة المعلومات، وبالتالي دورها في تقویم الأداء واتخاذ القرارات 
عطت الاقتصادیة الرشیدة من مختلف طوائف مستخدمي القوائم المالیة، كونها القائمة الوحیدة التي أ

لمستخدمیها وفرة المعلومات النقدیة بكل شفافیة ووضوح بعیداً عن تشویهات الإدارة حول الوضع 
وهناك من ینظر إلى قائمة التدفقات النقدیة من زاویة الأساس المحاسبي لإعدادها، على أن . المالي

                                         
(1)Jones, Stewart: Cludio, A. Romano and Kosmas X. Smimios, "An Evaluation of Decision Usefulness of 
Cash Flows Statements By Australian Reporting Entitions" Accounting and Business Research, Vol. 25, 
No. 98, 1990, PP. 118-12. 

  .182-181براهیم حماد، مرجع سابق، ص طارق إ(2)
(3)Lee, Tom, OP. cit, P 43. 

، المجلة داریةدینامیكیة تقییم الاداء في اطار منهج النظام المتكامل للمعلومات المحاسبیة الإعیدي، صبراهیم أحمد الإ(4)
  .650ص  ،م1985، العدد الأول ،جامعة عین شمس، كلیة التجارة، العلمیة للاقتصاد والتجارة
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عداد إحدى القوائم المالیة هذه القائمة تمثل تأكیداً قاطعاً للبدء عملیاً في استخدام الأساس النقدي في إ
المنشورة، وتحولاً عن التمسك المطلق بأساس الاستحقاق الذي كان یسیطر على إعداد جمیع القوائم 

  .)1(المالیة المنشورة
یستطیع الباحث من خلال التعاریف السابقة لقائمة التدفقات النقدیة أن یعرف قائمة التدفقات 

إلى عرض التدفقات النقدیة الداخلیة والتدفقات النقدیة الخارجیة مبوبة قائمة تهدف أساساً " النقدیة بأنها 
حسب الأنشطة الرئیسیة للوحدة الاقتصادیة، التشغیلیة، الاستثماریة والتمویلیة بحیث تجعل المعلومات 

ء التي تقدمها تتصف بالدقة والثقة والاعتمادیة والموضوعیة المناسبة، بحیث تزید من فعالیة تقویم الأدا
  ".واتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة

  مفهوم قائمة التدفقات النقدیة: ثانیاً 
هناك العدید من المفاهیم التي استخدمها المحاسبون في الفكر المحاسبي كبدیل للمفهوم الحدیث 

ن لقائمة التدفقات النقدیة لأغراض اتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة، حیث استخدموا مفاهیم تقترب م
المفهوم الحدیث للتدفقات النقدیة، ویستعرض الباحث هذه المفاهیم مع التركیز على المفهوم الحدیث 

لذا حاول الفكر . )2(للتدفقات النقدیة سعیاً وراء الكشف عن الدور الحیوي والفعال لهذه القائمة الحدیثة
لم یكن قد وصل بعد إلى المحاسبي منذ زمن لیس بالقریب استخدام مفهوم تدفقات الأموال، ولكنه 

فنظراً للأهمیة الكبرى . المفهوم الحدیث الأكثر تطوراً والذي یعبر عنه المفهوم الحالي للتدفقات النقدیة
في اتخاذ القرارات الاقتصادیة وتأثیرها في مختلف القرارات ) تدفق الأموال(لمعلومات التدفق النقدي أو 

الأموال بمثابة حجر الزاویة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة بالوحدات الاقتصادیة، لذلك یعتبر مفهوم 
  :)3(ولأغراض إعداد هذه القائمة فإن هناك ثلاثة مفاهیم أساسیة لمصطلح الأموال هي

  .الأموال بمعنى الموارد المالیة جمیعاً . أ
 .الأموال بمعنى رأس المال العامل. ب

 .الأموال بمعنى النقد. ج

لى المشروع، ویعبر عن التدفق من المشروع بالتدفقات "بأنهیعرف التدفق النقدي  حركة النقود من وإ
لى المشروع بالتدفقات الداخلة، من هذین التدفقین یمكن الحصول على صافي التدفقات  الخارجیة، وإ

  .(4)"النقدیة وهو الفرق بینهما وللأخیر أهمیة في تقییم المشروعات وكذلك التخطیط للنقدیة
ات النقدیة كلاً من التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة للنقدیة ومافي حكمها والخاصة تمثل التدفق

بمنشأة معینة، والنقدیة تتضمن النقدیة بالصندوق والودائع تحت الطلب أمافي حكم النقدیة فهي 

                                         
  .675- 674ت أحمد عاشور، مرجع سابق، ص فعصا (1)
  .48سماسم كامل موسى، مرجع سابق، ص  (2)
  .267-266ص .ص، مرجع سابق، التحلیل المالي والاقتصادي والاسالیب والادوات والاستخدامات العلمیةمحمد مطر،  (3)

  .250، ص)م2009الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، : القاهرة( ، الإدارة المالیةسلیمان أبو صبحا، . د) 4(
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التي الاستشارات قصیرة الأجل وعالیة السیولة والتي یمكن تحویلها بسهولة إلى مبالغ نقدیة محددة، و 
یكون تعرضها لمخاطر التغیر في قیمتها ضئیلاً مثل أذون الخزنة ولایدخل ضمن التدفقات النقدیة أي 
معاملات غیر نقدیة كتحویل الدین إلى حقوق ملكیة أوالتحركات التي تتم بین العناصر التي تتمثل 

  .(1)قصیرة الأجلالنقدیة ومافي حكمها كتحویل النقدیة من الحسابات الجاریة إلى ودیعة بنكیة 
ما في حكم أالنقدیة بالصندوق والودائع تحت الطلب IAS7مفهوم النقدیة وفق المعیار  یتضمن
  :)2(في النقدیة فیمثل

  .جل وعالیة السیولةالاستثمارات قصیرة الأ. 1
 . نقدیة محددة لى مبالغإالتي یمكن تحویلها بسهولة الإستثمارات . 2
  .تعرضها لمخاطر التغیر في القیمة ضئیلاً التي یكون الإستثمارات . 3

ن مصطلح التدفقات النقدیة یمثل التدفقات وما في حكمها الداخلیة والخارجیة، ویحتفظ بالبنود أ
 .ستثمارجل ولیس بغرض الإلتزامات النقدیة قصیرة الأمواجهة الإ بغرضالتي في حكم النقدیة 

ساس النقدي وخلاصتها لى الأإستناداً إنویة تعد قائمة س" بأنها قائمة التدفقات النقدیة عرفت  
   .)3(خرهاأول المدة و أظهار التغیر في النقود واشباه النقود بین إ

القائمة التي تبین المقبوضات النقدیة والمدفوعات النقدیة للمنشأة خلال فترة مالیة  "عرفت بأنها و
  .)4("معینة
 :ثلاثة إتجاهات كالآتيكما عرفت قائمة التدفقات النقدیة من خلال  

  )قائمة التدفقات النقدیة على الأساس الشامل(مفهوم الموارد المالیة : الإتجاه الأول. 1
بموجب هذا المفهوم یتم إعداد قائمة التدفقات النقدیة لكافة العملیات التي تشملها، وتوضح جمیع 

علیها أم لم یترتب علیها تدفق نقدي التغیرات في بنود المركز المالي للوحدة الاقتصادیة سواء ترتب 
داخل أو خارج، بمعنى كافة العملیات ذات الأثر على الأموال بجانب التغیرات في النقدیة أو رأس 

  .)5(1المال العامل

                                         
 - هـ 1431معهد الإدارة العامة، : الریاض( ، إكتشاف الغش والتلاعب في القوائم المالیةسامح محمد رضا ریاض، . د) 1(

  . 92-91ص .، ص)م2010
 .178-177ص.، صقمرجع سابسمیر مغذي الریشاني، . حسین یوسف القاضي، ود. د. أ )2(
، مجلة قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئیسیة لتطویر نظام المعلومات المحاسبي في سوریةمصطفى جاموس، . د )3(

م، 1999العددالأول، ) 15(جامعة دمشق، المجلد -قتصادیة والقانونیةجامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، كلیة العلوم الا
 .246ص

، )م2010دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، : عمان( ، 2ج/المحاسبة المالیةنضال محمود الرمحي، وأخرون، . د )4(
 . 348ص

التحلیل المالي للتقاریر المالیة لأغراض تقییم أداء الشركات وخططها المستقبلیة والاستثمار في لطفي،  أحمد أمین السید. د )5(
  .136، ص ) م1998دار النهضة العربیة، : القاهرة(، الاوراق المالیة للبورصة
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یحتاج إلى متخصصین ولا یقدم المعلومات ) الشاملة(ن مفهوم الموارد المالیة جمیعاً أیرى الباحث 
ائم المالیة، والتي تقتضي المرونة المالیة والمقدرة الكسبیة للوحدة المطلوبة إلى مستخدمي القو 

بالتالي فأن هذا المفهوم لا یتلاءم ولا ینسجم مع احتیاجات مستخدمي القوائم المالیة من . الاقتصادیة
أجل ترشید قراراتهم الاقتصادیة، حیث لا یوضح التدفقات النقدیة الداخلیة والخارجیة من الأنشطة 

فة كما أنه یختلف من منشأة لأخرى مما یؤدي إلى الافتقار إلى أسس المقارنة السلیمة بین القوائم المختل
  .المالیة المختلفة

  )قائمة التدفقات النقدیة على أساس رأس المال العامل(مفهوم رأس المال العامل : الإتجاه الثاني. 2
  :)1(هناك مدخلان لمفهوم رأس المال العامل هما 

  .إجمالي رأس المال العامل ویتمثل في إجمالي الأصول المتداولة: الأول المدخل. أ
جمالي :المدخل الثاني. ب صافي رأس المال العامل ویتمثل في الفرق بین إجمالي الأصول المتداولة وإ

  .الخصوم المتداولة، وهو الأكثر انتشاراً في الأوساط المالیة
ز المالي تقاس من خلال تلك التغیرات الناتجة عن وفقاً لهذا المفهوم فإن التغیرات في المرك

عملیات تؤثر بالزیادة أو النقصان على رأس المال العامل، حیث یمثل رأس المال العامل للمنشأة في 
عندما . لحظة معینة الفرق بین مجموع أصولها المتداولة ومجموع مطلوباتها المتداولة في تلك اللحظة

مال العامل فقط یتحدد إطار المعاملات المالیة التي تظهر في قائمة ینحصر مفهوم الأموال برأس ال
التغیرات في المركز المالي بتلك التي یترتب على حدوثها تغیر في رأس المال العامل فقط وذلك بغض 
النظر عن اتجاه هذا التغیر سواء بالزیادة أو النقصان، أما المعاملات المالیة الأخرى التي لا تؤثر 

  . )2(المال فلا تظهرها القائمة بالرغم من أهمیتها النسبیة للنشاط التمویلي والنشاط الاستثماريعلى رأس 
إلا أن الانتقادات التي )19(إن مفهوم رأس المال العامل ساد لفترة من الوقت وفقاً للرأي رقم 

ئم المالیة ویمد وجهت إلیه أدت إلى إعداد القائمة وفقاً لمفهوم آخر یسهل الفهم لدى مستخدمي القوا
  .هؤلاء بالمعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة

یستنتج الباحث أنه وفقاً لهذا المفهوم لا یتم الإفصاح عن المعلومات الجوهریة التي حدثت 
للمشروع خلال الفترة ولكنها لم تؤثر على رأس المال العامل كمبادلة الأصول أو أسهم مصدرة لسداد 

  .طویلة الأجل أو أسهم مصدرة مقابل أصل ثابت قروض
  )قائمة التدفقات النقدیة على الأساس النقدي(مفهوم النقدیة : الإتجاه الثالث. 3

  :)3(هناك مدخلان لمفهوم النقدیة

                                         
تحلیل اسالیب اعداد ونشر التغیرات في المركز المالي مع نماذج مقترحة، بالتطبیق على دولة الامارات العربیة سناء بدران،  (1)

  .112ص  ،م1989العدد الرابع،  ،)13(المجلد  ،جامعة المنصورة -التجارة ، كلیة، المجلة المصریة للدراسات التجاریةالمتحدة
  478، مرجع سابق، صالأسالیب والادوات والاستخدامات العلمیة -التحلیل المالي والاقتصاديمحمد مطر،  (2)
  .5-4ص .ص، مرجع سابقمحمد نشأت فؤاد،  (3)
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  .النقدیة بالمعنى الحرفي أي النقدیة بالصندوق والبنك:المدخل الأول. أ
  النقدیة أي النقدیة في الصندوق والبنك، وما في حكمها والتيالنقدیة وما في حكم :المدخل الثاني.ب

إن المعیار المحاسبي رقم . تتمثل في الاستثمارات قصیرة الأجل سریعة التحول إلى سیولة وبسهولة
الصادر عن مجلس معاییر المحاسبة المالیة وبعنوان قائمة التدفقات النقدیة قد أخذ بمفهوم ) 95(

عادلة، وبموجب هذا المفهوم صدرت معاییر مماثلة في أكثر من دولة أي أن مفهوم النقدیة، والنقدیة الم
كما أن هذا المفهوم أیده . النقدیة وما في حكم النقدیة قد لاقى قبولاً من جانب المنظمات المهنیة

المهتمون بالمعلومات المحاسبیة وخاصة مستخدمي القوائم المالیة وذلك لسهولته وتوفیره لمعلومات 
  .امة ومفیدة لكافة الفئات المستخدمةه

یستنتج الباحث أن مداخل النقدیة السابقة تعتبر الركائز والدعائم الرئیسیة للقرارات الاقتصادیة  
الرشیدة ولكافة مستخدمي تلك المعلومات الواردة في النقدیة، وأنها تحقق للمستخدم القدرة على التقویم 

اصة قدرتها على تحقیق زیادة حقیقیة في الثروة من خلال ما توفره الشامل لأداء الوحدة الاقتصادیة وخ
  . هذه القائمة من معلومات

  :یرى الباحث أن مفهوم النقدیة وما في حكم النقدیة یتناسب مع هذا المفهوم كونه یوضح ما یلي
 السیولة المالیة المتوفرة بالمنشأة. 

  قدرة المنشأة على مقابلة احتیاجاتها التشغیلیة. 

   المرونة المالیة(قدرة المنشأة على سداد التزاماتها.(  
  :)1(يفیما یلي المفاهیم البدیلة والمكملة للتدفقات النقدیة والتي یتضمنها الأدب المحاسب

  :صافي التدفقات النقدیة بالمفهوم التقلیدي. 1
لنقدیة، حیث نتیجة النشاط مضافاً إلیه المصروفات غیر ا التدفقات النقدیة هو عبارة عن صافي

كان في الماضي ینظر للتدفقات النقدیة على أساس صافي الربح المحاسبي في نهایة الفترة الزمنیة 
 .)2(مضافاً إلیه الإهلاك

یستنتج الباحث أن هذه الطریقة بمثابة تقدیر تقریبي للتدفقات النقدیة نظراً لتأثیر المصروفات 
الربح مضافاً إلیه الإهلاك لا یعبر عن أي تدفق نقدي والإیرادات المقدمة والمستحقة، كما أن صافي 

لزیادة الأرباح، ومع ذلك یواجهن المشروع عجزاً في السیولة، كما أن هذا المفهوم لا یمثل تحولاً من 
مبدأ الاستحقاق إلى الأساس النقدي بقدر ما هو تعدیلاً له، ولكنه یعبر ولو بصورة تقریبیة عن التدفقات 

  .النقدیة للمنشآت

                                         
المقدرة الكسبیة للوحدة تحلیل علاقة صافي نتیجة النشاط بصافي التدفقات النقدیة عند تقدیر زكریا فرید عبد الفتاح،  (1)

- 1424ص .ص،م1993جامعة عین شمس، ملحق العدد الثاني،  -، كلیة التجارة، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارةالاقتصادیة
1430.  

(2)Rayburn, Judy, "The Association of Operating Cash Flows and Accruals With Security Returns" 
Journal of Accounting Research, Vol. 24, 1986, P. 11. 
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  : التدفق النقدي بمعنى الأرباح المحتجزة مضافاً إلیها الإهلاك. 2
یأتي هذا المفهوم في مجال الحدیث عن طاقة التمویل الذاتي المتاحة للمنشأة بغرض تحدید 

 .)1(السیاسة العامة للمنشأة

 یرى الباحث أن هذا المفهوم لا یختلف في جوهره عن المفهوم السابق، ولكن الاختلاف ینحصر
الأرباح زاید المصروفات غیر (في قیاس جزء فقط من صافي التدفقات النقدیة بالمفهوم التقلیدي 

وهو الذي یتمثل في الأرباح المحتجزة زاید الإهلاك، على اعتبار أن الجزء المتبقي سوف یتم ) النقدیة
 ).مساهمین، إدارة، عاملین(توزیعه على مختلف الفئات 

  :ى رأس المال العاملالتدفقات النقدیة بمعن. 3
كأن ینظر للتدفقات النقدیة على أنها التغیر في رأس المال العامل والذي یشمل الأصول المتداولة 
والخصوم المتداولة فقط بمعنى آخر أنه الفارق بین الأصول المتداولة والخصوم المتداولة، وهذا المفهوم 

الذي یبدأ بالنقدیة وینتهي بالنقدیة وتعد الوحدة  یقابل المفهوم الاقتصادي لما یعرف برأس المال الدائر
الاقتصادیة رابحة وفقاً لهذا المفهوم إذا كانت قیمة النقدیة في نهایة الدورة أكبر من قیمتها في 

 .)2(بدایتها

یستنتج الباحث أن هذا المفهوم لا یصلح لأغراض التقویم والقرارات الاقتصادیة حیث أنه یؤدي 
ائد المطلوب لأصحاب الملكیة ومن ثم یؤدي إلى نتائج مضللة حیث أن الأصول إلى تضخیم معدل الع

المتداولة لا تعتبر مصدر للنقدیة الوحید لسداد الخصوم المتداولة، فالأصول الثابتة أیضاً تساعد على 
تولید النقدیة من عملیات المنشأة، كما أن الخصوم المتداولة یمكن سدادها من أي نقدیة متاحة ولا 

 .شترط سدادها من الأصول المتداولة فقطی

  :صافي التدفق النقدي بالمفهوم الحدیث. 4
یشمل صافي التدفق النقدي من النشاط الجاري مضافاً إلیه صافي التدفق النقدي من النشاط 
ن الاتجاه الحدیث ینظر للتدفقات النقدیة  الاستثماري وصافي التدفق النقدي من النشاط التمویلي، وإ

هذه الطریقة تعتبر . على أساس صافي التغییر من الأنشطة الثلاثة التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة
مناسبة للقرارات الاستثماریة نظراً لأن الهدف الرئیسي من البیانات المحاسبیة هو توفیر المعلومات 

. اللازمة لجمیع الأطراف لمساعدتهم في تقدیر قدرة المنشأة المستقبلیة على تولید تدفق نقدي موجب
جها التدفقات النقدیة حیث أنها ذات ولكي یتحقق هذا الهدف لابد من الاعتماد على المعلومات التي تنت

 :)3(مقدرة تنبؤیة أفضل من الأرباح الخاصة إذ أمكن الوصول إلى معلومات عن التدفقات النقدیة الآتیة

                                         
(1)Vogt. Stephen C., "Cash Flows and Capital Spending: Evidence from Capital Expenditure 
Annoucement" Financial Management. Vol. 26 No. Summer 1997, P47 

مجلة ، الاستثماریة في ظل المخاطرة وعدم التأكدالقیمة الحالیة للتعامل كمنهاج واقعي في الموازنة أحمد محمد موسى،  (2)
  .40ص  ،م1981 ،مایوالعدد الثاني،  الجمعیة العربیة للتكالیف،: القاهرة، الیفكالت

(3)IASC, Op, Cit, Standard No. 7 
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  .التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة. أ
 .التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة. ب

 .التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة. ج

سوف یتناول الباحث الأنواع الثلاثة من التدفقات النقدیة بالدراسة التحلیلیة من خلال أسس 
  :كما سیاتي التبویب
  أسس تبویب قائمة التدفقات النقدیة: ثانیاً 

إن طریقة إعداد قائمة من القوائم المالیة تؤثر على المحتوى المعلوماتي الذي تتضمنه هذه القائمة، 
ي الذي تتضمنه القائمة وتفصح عنه یؤثر حتماً على إمكانیات تلك القائمة، وفي والمحتوى المعلومات

تقویم أداء المنشأة واتخاذ القرارات المناسبة، ومن ثم فإن طرق إعداد القوائم المالیة والتي من ضمنها 
مكانیة تلك القوائم في تقویم الأداء بالمنشأة وات خاذ القرارات قائمة التدفقات النقدیة تؤثر على قدرة وإ

الاقتصادیة، فشمول القائمة على تفاصیل معینة في ظل أسس التبویب إحدى طرق الإعداد التي لا 
تتضمنها نفس القائمة فیما لو تم إعدادها بطریقة أخرى، مما یساعد مستخدمي القوائم المالیة بشكل عام 

لكشف عن جوانب أداء لا یمكن وقائمة التدفقات النقدیة بشكل خاص على استخدام هذه التفاصیل في ا
إن . التعرف علیها حال غیاب هذه التفاصیل مما یؤثر في تقویم الأداء بالمنشأة واتخاذ القرارات الرشیدة

الأساس الذي اعتمدت علیه قائمة التدفقات النقدیة في تبویب التدفقات النقدیة وفقاً للأنشطة الثلاثة 
تم الاعتماد على مصدر المتحصلات كأساس لتبویبها  اختلف من المتحصلات إلى المدفوعات، فقد

حسب الأنشطة الثلاثة، في حین أنه تم الاعتماد على نوع الاستخدام كأساس لتبویب المدفوعات، فإما 
ما ) تدفقات نقدیة داخلة(أن تكون مصادر المقبوضات  من الأنشطة التشغیلیة، الاستثماریة، التمویلیة، وإ

  .)1(من نفس الأنشطة الثلاثة السابقة) تدفقات نقدیة خارجة(ت أن تكون مصادر المدفوعا
سوف یتناول الباحث أنواع الأنشطة الثلاثة للتدفقات النقدیة بالدراسة والتحلیل مع التركیز على 

  :التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة فیما یلي
  :التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة. 1

  النقدیة التشغیلیة تعتبر التدفقات الأساسیة التي تهدف أي منشأة إلى تحقیقها وذلكإن التدفقات 
لأهمیتها في استمرار ونمو المنشأة واتخاذ العدید من أنواع القرارات، حیث أن مبلغ التدفقات النقدیة 
ا التشغیلیة كمؤشر أساسي لقیاس وتقویم مقدرة المنشأة على سداد الدیون، والحفاظ على طاقته

التشغیلیة والقیام باستثمارات جدیدة، للحد من الاعتماد على التمویل الخارجي وخاصة الدیون لما 
  . تحتویه من أنواع من المخاطر وخاصة المخاطر المالیة

                                         
  .39ت السید عاشور، مرجع سابق، ص فعصا (1)
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 إن ما یؤكد أهمیة التدفقات النقدیة التشغیلیة مقارنة مع التدفقات النقدیة الاستثماریة والتمویلیة ما
  :)1(یةالاعتبارات التال

  ).أي التدفقات التشغیلیة(استمراریة هذا النوع من التدفقات . أ
إن تدعیم وتنمیة التدفقات النقدیة التشغیلیة للمنشأة یعد المحور الذي تدور حوله القرارات . ب

فالمنشأة تحصل على تدفقات تمویلیة من أجل . الاستثماریة والقرارات التمویلیة التي تقوم بها المنشأة
برنامجها الاستثماري، ثم أنها تقوم ببرنامجها الاستثماري من أجل تدعیم ورفع مستوى النشاط  تنفیذ

 .التشغیلي للمنشأة مع أحداث توسعات به

إنها تتكون من التدفقات النقدیة المتولدة من الأنشطة المنتجة أساساً للربح، فإذا كان الهدف . ج
یقها المستوى المطلوب من الربح، فالتدفقات النقدیة هو تحق )من منظور اقتصادي(الأساسي للمنشأة 

وقد وجهت للتدفقات النقدیة التشغیلیة الانتقادات . التشغیلیة هي وحدها التعبیر النقدي عن هذا الربح
 :التالیة

i. تصنیف الفوائد المحصلة والتوزیعات المحصلة كتدفقات نقدیة تشغیلیة:  
في مجموعات بحیث تشترك مفردات كل  فالتصنیف بصفة عامة أن یتم وضع المفردات  

مجموعة في خواص معینة مشتركة تمیزها عن بقیة المجموعات الأخرى، والغرض من تصنیف مفردات 
  :)2(القوائم المالیة هو

  تمكین مستقبل التقاریر والقوائم المالیة من تفسیر الأحداث من خلال العلاقة بین السبب
 .والنتیجة

  والقوائم المالیة من التنبؤ بالإحداث المستقبلیة على ضوء الحالة التي تمكین مستقبل التقاریر
 .یكون علیها الحدث من حیث تكرار أو انتظام وقوعه في الماضي والحاضر من عدمه

یستنتج الباحث أن الفوائد المحصلة هي نتیجة إقراض المنشأة للغیر وهو نشاط استثماري، وكذلك 
ازة المنشأة للاستثمارات في أوراق مالیة، لذلك یجب تصنیفها أیضاً التوزیعات المحصلة هي نتیجة حی

  .ضمن النشاط الاستثماري ولیس كتدفقات نقدیة تشغیلیة
ii. تصنیف الفوائد المدفوعة كتدفقات نقدیة تشغیلیة:  

إن الفوائد المدفوعة هي أعباء التمویل، ولذلك فإنه من المناسب تضمینها ضمن النشاط التمویلي، 
ن التوزیعات على المساهمین تعتبر من التدفقات  ولیس ضمن التدفقات النقدیة التشغیلیة، خاصة وإ

الخارجیة للنشاط التمویلي للمنشأة، وفي هذا فإن الفكر الاقتصادي یؤكد على أنه لا فرق بین الفوائد 

                                         
  .106عبدالفتاح أحمد خلیل، مرجع سابق، ص. د(1)
، مجلة مدخل التدفقات النقدیة كأداة لتطویر التقریر المالي في ظل متغیرات البیئة الاقتصادیة المصریةعثمان محمد فرج،  (2)

  .285ص  ،م1993الأول،  ، العددسكندریةجامعة الإكلیة التجارة،  كلیة التجارة للبحوث العلمیة،
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فهیكل ، )1(المدفوعة والتوزیعات المدفوعة، لأن كلاهما یمثل مدفوعات ناتجة عن استخدام رأس المال
یتكون من الأموال طویلة الأجل، أو الدائمة أي  )بالمعنى الواسع والشائع في التمویل  (رأس المال 

القروض طویلة الأجل كجزء من  –بهذا الشكل  –الدیون طویلة الأجل وحقوق الملكیة، حیث یشمل 
أن یتم تصنیفها كأحد بنود  فأعباء الدیون تعامل كمعاملة توزیعات رأس مال الأسهم، فینبغي ،)2(مكوناته

النشاط التمویلي وهو ما أنتجه المعیار البریطاني في تصنیفها، فأفرد جزء من قائمة التدفقات النقدیة 
بعنوان الفوائد المحصلة، والفوائد المدفوعة، والأرباح المحصلة من استثمارات مرتبطة، وتوزیعات 

  .)3(الأرباح المسددة
حث یرى أن التصنیف لابد أن یخدم غرض معین، كأي شيء یتم على الرغم من ذلك فإن البا
فالتصنیف لیس لأجل التصنیف ذاته، بل للمساعدة في تحقیق  –عمله لأجل تحقیق غرض معین 

  . الغرض المطلوب منه
من المعروف إن تفسیر أسباب الاختلاف بین صافي الدخل والتدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل 

حیث أن صافي الدخل یتضمن الفوائد  .ساسیة التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیةهو أحد الأهداف الأ
المدفوعة كمصروفات، والفوائد المحصلة إیرادات الأوراق المالیة للوصول إلى صافي الدخل، وبناء 
على ذلك ولتحقیق فعالیة وصدق في المقارنة والمقابلة بینهما، ینبغي أن تتضمن التدفقات النقدیة 

هذا من ناحیة، ومن ناحیة . شغیلیة كل من الفوائد المحصلة والتوزیعات المحصلة، والفوائد المدفوعةالت
أخرى یلاحظ إن هدف التقریر المالي تقدیم معلومات تساعد متخذي القرارات الاقتصادیة على اتخاذ 

ن في تعظیم التدفقات قراراتهم الاستثماریة أو الائتمانیة المتعلقة بالمنشأة، لذلك المستثمرون یرغبو 
یضاح  النقدیة العائدة لهم، إن إظهار صافي التدفق النقدي التشغیلي بعد خصم الفوائد یوفر قدرة وإ
كبیرین للمساهمین لقیاس قدرة المنشأة على دفع التوزیعات، وهو من أهم أهداف قائمة التدفقات 

ي قیاس قدرة المنشأة على سداد الدیون أما من جهة المعلومات المقدمة للدائنین، یرغبون ف.)4(النقدیة
التي اقترضتها، ومن الطبیعي أن یكون السداد من وعاء التدفقات النقدیة التشغیلیة بعد خصم كافة 

  .)5(الالتزامات والتي من أهمها الفوائد
یستنتج الباحث بأن الفرق الجوهري بین الفوائد والتوزیعات، والتي من مظاهرها أن التوزیعات یمكن 

أجیل دفعها أما الفوائد فیصعب على الشركة أن تنال مثل هذا التأجیل لأنها واجبة السداد في وقتها ت

                                         
(1)Schroder, Richard G. and Myrle W., Clark, "Accounting Theory", John Wily and Sons, Inc, 6 Th Ed, 
New York, 1998, P. 251. 

 ،) م1990قصر الزعفران، ةمكتب: القاهرة(، دراسات متقدمة في المراجعة المالیة والوظیفیةمحمد نصر الهواري وآخرون،  (2)
  .142ص 
  .142ص  ،) م1998للطباعة والنشر، نهضة مصر : القاهرة(، قوائم التدفقات النقدیةمحمد عباس حجازي،  (3)
  .124محمد نصر الهواري وآخرون، مرجع سابق، ص  (4)
  .292عثمان محمد فراج، مرجع سابق، ص  (5)
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، وكذلك المعیار الدولي (FASB95)وهذا ما أنتجه المعیار . سواء حققت المنشأة أرباحاً أم خسائر
المعدل، والذي نص على إثبات الفوائد المدفوعة أو المحصلة من النشاط التشغیلي للمنشأة، إلا ) 7(رقم

  . أنه سمح وفقاً لرغبة المنشأة بتصنیفها كتدفقات نقدیة تمویلیة أو استثماریة على التوالي
التشغیلیة، إلا أنه وضعها في موضع یلي فصل المعیار البریطاني هذه البنود عن التدفقات النقدیة 

مباشرة صافي التدفقات النقدیة التشغیلیة، مما یسهل معه تعدیل وضعها وفقاً لرغبة مستخدمي القوائم 
  .)1(المالیة

یرى الباحث أنه لا فرق بین الفوائد كالتزام على المنشأة، وبین الالتزامات المتداولة فكلاهما یتم 
أما كون الفوائد لا تختلف عن التوزیعات على . یل العادیة والتي عادة تكون سنةسداده خلال دورة التشغ

المساهمین باعتبارها تكلفة رأس المال، لأن رأس المال یتمثل بالمفهوم الواسع له في الدیون طویلة 
  .الأجل وحقوق الملكیة

iii. ــمینها بعـــض ا ــغیلیة، تضـ ــة التشـ ـــدفقات النقدیـ ـــى الت ــه إل لمفـــردات غیـــر مـــن الانتقـــادات التـــي توجـ
، كما نص على تضـمینها مجموعـة المفـردات الأخـرى التـي لا  العادیة أو غیر المستهدفة أساساً

 .)2(یمكن تصنیفها ضمن الأنشطة الاستثماریة أو التمویلیة

iv. قد  وفقاً للمعاییر المحاسبیة ن طریقة حساب التدفق النقدي التشغیلي المقرر عنه والمحسوبةإ
  .(3)ة على كثیر من المستثمرین والدائنینتكون غیر معروفة وغامض

یرى الباحث أن هذا الانتقاد الموجه إلى التدفقات النقدیة التشغیلیة كونه یشتمل على مثل هذه 
البنود غیر المتكررة أو الاستثنائیة یظهر الصافي على غیر حقیقته، مما یضعف قدرتها على تقویم 

التوزیعات أو تنفیذ الاستثمارات المطلوبة، مما یؤدي إلى قدرة المنشأة على سداد التزاماتها أو دفع 
ن  تضلیل مستخدمي القوائم المالیة بشكل عام ومستخدمي قائمة التدفقات النقدیة بشكل خاص، وإ
تصنیف هذه المفردات الاستثنائیة وغیر المتكررة في جزء مستقل من القائمة یلي مباشرة القسم الخاص 

تشغیلیة، بحیث یمكن خصمها من أو إضافتها إلى هذا الصافي حسب حاجة بصافي التدفقات النقدیة ال
  .مستخدمي القائمة ومتخذ القرار

  :التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة. 2
إن قائمة التدفقات النقدیة وفقاً للنشاط الاستثماري قد أخذت بالمفهوم النقدي له حیث أفصحت عن 

ن خلال تدفقات نقدیة خارجیة مستثنى منها التدفقات النقدیة الداخلیة منجزات المنشأة من استثمارات م
  .)4(من بیع بعض الاستثمارات التي ترى الإدارة بیعها أو التخلص منها

                                         
  .16محمد فؤاد نشأت، مرجع سابق، ص  (1)
  .328عثمان محمد فراج، مرجع سابق، ص  (2)

  .981–980ص .صسامح محمد رضا ریاض أحمد، مرجع سابق، . د )3(
  .177-176ص .صمحمد عباس حجازي، مرجع سابق،  (4)
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صول طویلة الأجل المتاحة للمنشأة، الأ فينشطة الإستثماریة بالزیادة إلى النقص ترتبط الأ
ة لعناصر الأصول جار خالتدفقات النقدیة الداخلة والوتتضمن الأنشطة الإستثماریة بصفة عامة حركة 

خر تتضمن الأنشطة الإستثماریة بصفة عامة حركة التدفقات النقدیة الداخلة أغیر المتداولة، وبتعبیر 
  .)1(صول طویلة الأجلوالخارجة لعناصر الأ

الأحوال یكون وفي أغلب (النشاط الاستثماري یظهر صافي المستخدم للتدفقات النقدیة الاستثماریة 
، ویتفق هذا مع طبیعة النشاط حیث تكون الاستثمارات التي أنجزتها المنشأة أكبر )هذا الصافي بالسالب

من الاستثمارات التي باعتها أو تخلصت منها، وتمثل النتیجة استثمارات إضافیة للمنشأة مما یؤدي إلى 
في مستخدم للتدفقات النقدیة الاستثماریة، ظهور القیمة السالبة لنتیجة هذا النشاط والتي تعني أنه صا

إلا أن هذا مؤشر جید للأداء لأنه یعني زیادة قدرة المنشأة المستقبلیة على تولید تدفقات نقدیة تشغیلیة 
  .یمكنها من تحقیق أهدافها بالمستوى المطلوب

على الأصول  أن الأنشطة الإستثماریة تشمل الآثار النقدیة المرتبطة بالحصول الباحثینأكد أحد 
  .(2)طویلة الأجل والتخلص منها

المعدل قد وفق ) 7(والمعیار الدولي رقم ) 95(یرى الباحث أن المعیار المحاسبي الأمریكي رقم 
في التقریر عن النشاط الاستثماري للمنشأة في قسم مستقل عن باقي أقسام قائمة التدفقات النقدیة، لما 

ومدى قدرتها على تحقیق رغبات مستخدمي قائمة التدفقات النقدیة  له من أهمیة كبرى في تقویم المنشأة
ومتخذي القرارات، وذلك من خلال قدرة المنشأة على تحقیق استثمارات مع مقارنة حجم هذه 
الاستثمارات مع غیرها من المنشآت المماثلة وأیضاً من تقویم مدى قدرة المنشأة على تحقیق التمویل 

ومدى احتیاجاتها من التمویل الخارجي، وكیفیة تدبیر المنشأة لهذه الأموال  الذاتي لهذه الاستثمارات
 ، المطلوبة لإنجاز برامجها الاستثماریة، مما یؤثر على قرارات مستخدمي القائمة سواء داخلیاً أو خارجیاً

  .وهو ما یتفق مع الأهداف التي تسعى القائمة إلى تحقیقها
  :تمویلیةالتدفقات النقدیة من الأنشطة ال. 3

  أو السندات أو التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة تتكون في العادة من إصدار الأسهم، 
الحصول على قروض طویلة الأجل أو قصیرة الأجل وهي التدفقات الداخلة، وتخصم منها 

على المساهمین، التدفقات النقدیة الخارجة كأنشطة تمویلیة سابقة قامت بها المنشأة، كالتوزیعات النقدیة 
  .)3(وتسدیدات الدیون أو السندات أو إعادة شراء الشركة لجزء من أسهمها

                                         
  .121، ص)م2007ن،.د: القاهرة( ، المحاسبة الإداریةجورج دانیال غالي، . د) 1(
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الإقتصادیة دراسة تحلیلیة للمحتوى الإعلامي لقائمة التدفقات النقدیةحسین أحمد دحدوح، . د) 2(

  . 213م، ص2008العدد الثاني،) 24(جامعة دمشق، المجلد  -والقانونیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والقانونیة
 ،)م2012دار وائل للنشر، : عمان(، 6ط/التحلیل المالي باستخدام البیانات المحاسبیةمحمود عبدالحلیم الخلایلة، . د.أ(3)
  .208ص
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بحصول المنشأة على النقدیة التي تحتاجها من المستثمرین والدائنین  التمویلیةنشطة ترتبط الأ
داخلة نشطة التمویلیة بصفة عامة حركة التدفقات النقدیة الراره، وتتضمن الأمستإ لغرض بدء التشغیل و 

  . جللتزامات طویلة الأوالخارجة لعناصر حقوق الملكیة والإ
  :(1)تراض ورأس المال المملوك مثلقتشمل التدفقات الداخلة كافة المتحصلات المرتبطة بالإ

  . و ماشابه ذلكأو الرهن أو السندات أوراق التجاریة جل عن طریقة الأتراض قصیر أو طویل الأقالإ. أ
  ). سهم ممتازة أو أسهم عادیة أ (المال للملاك سهم رأس أبیع . ب

ورأس المال المملوك ایضاً  ضتراقكما تشمل التدفقات النقدیة الخارجة كافة المدفوعات المرتبطة بالإ
  : مثل

  .)رهن  –سندات-أوراق تجاریة( جل و قصیرة الأأجل سداد القروض طویلة الأ. أ
  . رباح للملاكسداد توزیعات الأ. ب

دفق النقدي من الأنشطة التمویلیة قد یكون قیمة سالبة أو قیمة موجبة ویتوقف ذلك صافي الت
على الوضع التمویلي الذي تمر به المنشأة في الفترة الزمنیة محل التقویم، للحصول على موارد مالیة 
 أو تسدید لموارد مالیة سبق أن حصلت المنشأة علیها ففي الحالة الأولى یكون الصافي موجب، وفي

الثانیة یكون الصافي سالب، إلا أنه قد یحدث للمنشأة نفسها لفترة زمنیة تحصل على تمویل خارجي 
وفي نفس الوقت تقوم بتسدید أقساط التمویل السابق، وتتوقف النتیجة في كونها سالبة أو موجبة على 

  .)2(حد كلیهما
تقل بها ومنفصل عن باقي یرى الباحث أن الإفصاح عن التدفقات النقدیة التمویلیة في قسم مس

أقسام قائمة التدفقات النقدیة، یدعم إمكانیة القائمة على تحلیل وتقویم قدرة المنشأة على تمویل 
استثماراتها، وقدرتها على جذب أموال من التمویل الخارجي، ثم قیاس وتقویم حجم العبء الناشئ عن 

الواقع على التدفقات ) لة التمویل بالملكیةفي حا(، أو تكلفته )في حالة الاقتراض(النشاط التمویلي 
  مما یدعم القدرة على النقدیة التشغیلیة وعاء التدفقات النقدیة المتولدة من الأنشطة التشغیلیة للمنشأة،
  .اتخاذ القرارات الرشیدة في هذه المجالات، وهو ما یمثل تحقیقاً لأهداف القائمة

قائمة التدفقات النقدیة التي وجهت إلى القائمة فیما یلي بعض جوانب الانتقادات المتعلقة ب
  :بصفة عامة بأقسامها الثلاثة التشغیلیة والتمویلیة والاستثماریة بالشرح والتحلیل

 :الاعتباري في قیاس التدفقات النقدیةالجانب . 1
البریطاني رقم والمعیار ) 95(المعدل والمعیار المحاسبي الأمریكي رقم ) 7(یعرف المعیار الدولي رقم 

إن عنصر النقدیة المعادلة هو عنصر . ، النقدیة بأنها النقدیة السائلة مضافاً إلیها النقدیة المعادلة)7(

                                         
دراسة  - إنعكاسات التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لأسهم شركات القطاع الصناعي في مصرأحمد حسن عامر، . د) 1(

  .273م، ص1999جامعة عین شمس، العدد الثاني،  - ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارةتطبیقیة
  .348، ص)م2010دار المسیرة للنشر والتوزیع، : عمان( ، 2ج/المحاسبة المالیةزیاد عبدالحلیم الذیبة وآخرون، . د)2(
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اعتباري أي أنه ذلك العنصر الذي إذا توافرت فیه شروط معینة یعتبر النقدیة أو یعامل اعتباریاً معاملة 
  :)1(أساسالنقدیة السائلة، ویعد هذا مجالاً للانتقاد على 

إن سرعة دوران التدفقات النقدیة التي تم قیاسها على أساس النقدیة السائلة والنقدیة المعادلة أقل أو . أ
وذلك لأن النقدیة السائلة یوجد . أبطأ منه في حالة قیاس هذه التدفقات على أساس النقدیة السائلة فقط

  .النقدیة المعادلة لدیها استثمارات معادلة للنقدیة في حین أنه لا یوجد لدى
إن الشرط الاعتباري الخاص بالفقرة الزمنیة والتي مدتها ثلاثة شهور غیر مجدي كمقیاس للنقدیة . ب

  .المعادلة، إذ أن الهدف من هذا الشرط الاعتباري هو سیولة العنصر أو قرب تحقیقه نقداً 
 :شكل وطریقة عرض التدفقات النقدیة. 2

والنموذج الذي أورده ) 7(تم توجیه عدة انتقادات للنموذج الذي أورده المعیار الدولي رقم 
، عن شكل وطریقة عرض المعلومات في قائمة التدفقات النقدیة، حیث (FASB95)المعیار الأمریكي 

النقدیة یتم التفریق بین التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة باستخدام إشارة الأقواس حول التدفقات 
الخارجة، وبالتالي فإن صافي التدفقات النقدیة یتحدد من خلال الجمع الجبري للأرقام، وأنه من 
المفضل عرض التدفقات النقدیة الداخلة بصورة مستقلة عن التدفقات النقدیة الخارجیة، وأن یتم إیضاح 

  .)2(مجموع كل منهما على حده، ثم استخراج الصافي بطرح المجامیع من بعضها
یرى الباحث أن هذا الاتجاه في عرض معلومات التدفقات النقدیة یتیح لمستخدمي القوائم 
المالیة التعرف على معلومات معینة مثل هذا الجمع الجبري للمفردات في حالة استخدام الأقواس، 

ذه المعلومة كمعلومة إجمالي التدفقات النقدیة الداخلیة من الأنشطة التشغیلیة للمنشأة لأنه قد یستخدم ه
  .في إجراء تحلیلات معینة تفید في تقویم الأداء أو اتخاذ قرارات معینة

  :الإفصاح عن المعلومات غیر النقدیة. 3
یتطلب الإفصاح عن العملیات غیر النقدیة سواء الاستثماریة أو ) 95(المعیار الأمریكي رقم  

فالمعیار لم یحدد أي  بأنه غامض وغیر مفهوم،إلا أن هناك انتقاداً موجهاً لهذا الإفصاح  التمویلیة،
  عملیات مالیة یجب أن یفصح عنها وأیهما لایجب الإفصاح عنها، لعلاج هذه الإشكالات یتم الإفصاح 
عن مثل هذه الأحداث غیر النقدیة على أساس قاعدة الأحداث التعاقدیة الهامة، حیث تستخدم هذه 

القابلة للتحقیق، والتي یلزم الإفصاح عنها وهي تلك التي تمثل القاعدة للتمییز بین التدفقات النقدیة 
أحداث تم التعاقد علیها خلال الفترة محل الإفصاح وتظهر آثارها النقدیة خلال الفترات التالیة، ولیس 
ذلك فقط بل یجب أن تكون هذه الأحداث التعاقدیة هامة لمستخدمي القوائم المالیة، وتتحدد أهمیة هذه 

                                         
  .298- 296ص .صعثمان محمد فراج، مرجع سابق،  (1)
  .162ص  ،)م1993مكتبة قصر الزعفران، : القاهرة(، الموازنات، جاریة وراسمالیةبراهیم حماد، إ(2)
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لتعاقدیة على أساس عدم إمكانیة مستخدمي القوائم المالیة للتعرف على مثل هذه الأحداث الأحداث ا
 .)1(من خلال المعلومات المعروضة في هذه القوائم

یرى الباحث أن هـذا الإفصـاح غیـر المقیـد یتـیح فرصـة أمـام بعـض المنشـآت لتضـمینه عملیـات 
  ).وهمیة(ة مستقبلاً في حین أنها غیر حقیقیة مالیة توحي بتحسن النقدیة ومستوى السیولة لدى المنشأ

  طرق إعداد قائمة التدفقات النقدیة: ثالثاً 
  :یتناول الباحث طریقتي إعداد القائمة كالآتي

  :الطریقة المباشرة لإعداد قائمة التدفقات النقدیة. 1
یتم الإفصاح عن مفردات كل من المقبوضات والمدفوعات النقدیة وكذلك الإجمالي لكل 

هما، ثم خصم الأخیر من الأول للحصول على الصافي، فیتم الإعلان عن التأثیر أو مساهمة كل من
  .)2(من أنشطة التشغیل الفرعیة في صافي النقدیة الناتجة عن أنشطة التشغیل كوحدة واحدة

كما أن إعداد التدفقات النقدیة بهذا الشكل یعد أكثر اتساقاً مع الأهداف التي تسعى القائمة 
تحقیقها، والتي من أهمها توصیف المقبوضات والمدفوعات النقدیة بشكل مفصل مما یمكن من  إلى

  .)3(التحلیل وتقدیر التدفقات النقدیة المستقبلیة وبالتالي یرشد اتخاذ القرارات الاستثماریة
من مزایا هذه الطریقة أنها تتطلب تكالیف أعلى لا تتناسب مع المنافع المستفادة منها، كما 

رحت بذلك بعض الشركات في حین أن مؤیدي هذه الطریقة یرون أن هذه التكالیف غیر جوهریة إذ ص
ما قورنت بالمنافع العائدة من تحلیل المعلومات التي قدمتها، كما یعاب علیها أیضاً أنها بالرغم من 

ت النقدیة هذه المزایا إلا أنها لا تقدم تفسیراً عن سبب اختلاف صافي الدخل وعن صافي التدفقا
التشغیلیة، مما لا یمكن من عمل التحلیلات اللازمة والتي تتطلب توافر مثل تلك المعلومات، وهو ما 

  .)4(یتعارض مع أحد الأهداف الأساسیة للقائمة
  :الطریقة غیر المباشرة لإعداد قائمة التدفقات النقدیة. 2

یطلق على هذه الطریقة طریة التسویة حیث یتم تعدیل الأرباح أو الخسائر بالعملیات ذات 
الطبیعة غیر النقدیة، أي یتم إجراء تسویات على صافي الربح بالنسبة للبنود التي أثرت على صافي 

على الاختلاف والمیزة الأساسیة للطریقة غیر المباشرة أنها تركز . (5)الربح ولكنها لم تؤثر على النقدیة
بین صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة التشغیلیة، مما یحقق أحد الأهداف الأساسیة لقائمة 
التدفقات النقدیة، وهو الهدف الذي تعجز عن تحقیقه الطریقة المباشرة، مما حدا بالهیئات المهنیة التي 

                                         
(1)Loveday Guy, "Cash Flows When The Fiddling Has To Stop" Accountancy, 1992,P81. 

(2)IAS, International Accounting Standard, No. 7 (Reviseg 1992), Statement of Cash Flows, Stamford. 
Cann.  

  .216محمود عبدالحلیم الخلایلة، مرجع سابق، ص. د.أ (3)
  .136، ص )م2013وائل للنشر،  دار: عمان( ، الإطار الفكري –مدخل النظریة المحاسبیة رضوان حنان حلوة، . د(4)

  .137-136ص.المرجع السابق، ص) 5(
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دول إضافي یوضح تسویة صافي تشجع الطریقة المباشرة أن تطلب من معدي القوائم المالیة إعداد ج
الدخل وتعدیله إلى صافي التدفق النقدي التشغیلي كجدول ملحق بالطریقة المباشرة لاكتمال الفائدة 
وتحقیقها لكافة الأهداف التي تهدف إلیها القائمة ومن مزایاهاً ، سهولة وانخفاض تكلفة إعدادها، نظراً 

  .)1(مات الأموال قائمة مصادر واستخدا لأنها متشابهة مع إعداد
یعاب على هذه الطریقة أنها لا توفر معلومات عن إجمالي المقبوضات النقدیة أو تحدید 
جمالي المدفوعات النقدیة، أو تحدید أوجه استخداماتها، مما یعوق تحقیق القائمة  مصادرها كذلك وإ

موجبة مستقبلاً، كما أن ذلك لجانب هام وأساسي من أهدافها، وهو التنبؤ بالتدفقات النقدیة التشغیلیة ال
یرى الباحث أن قائمة التدفقات النقدیة المعدة وفقاً للطریقة . یتناسب مع معظم الأهداف القائمة لا

المباشرة حظیت بالاهتمام المتزاید من الدراسات والبحوث العلمیة لتدعیم دورها في تقویم الأداء واتخاذ 
  .عیوبها وسلبیاتهاالقرارات بهدف تطویر القائمة والتخلص من 

  :المفاضلة بین الطریقتین المباشرة وغیر المباشرة. 3
) 95(المعیار المحاسبي المالي رقم  (FASB)عندما أصدرت لجنة معاییر المحاسبة المالیة 

أثار هذا المعیار جدلاً حول المفاضلة بین الطریقتین المباشرة وغیر المباشرة لتحدید التدفقات النقدیة 
من الأنشطة التشغیلیة، وقد اعترضت الكثیر من الشركات على استخدام الطریقة المباشرة وفضلت 

أنه من أهم مزایا الطریقة غیر المباشرة ) 95(لمعیار رقم استخدام الطریقة غیر المباشرة، حیث وضح ا
تركیزها على الفروق بین صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة ولذلك فهي 
توفر علاقة مفیدة بین قائمة التدفقات النقدیة وقائمة الدخل والمیزانیة العمومیة، كما أن هذه الطریقة 

دها وأن غالبیة المحاسبین یألفون هذه الطریقة كونها قریبة جداً من طریقة إعداد أقل تكلفة في إعدا
) 7(وقد نص المعیار الدولي رقم . قائمة التغیرات في المركز المالي وفقاً لمفهوم رأس المال العامل

لمباشرة على أن للمنشأة حریة استخدام الطریقة المباشرة أو الطریقة غیر ا) 18(المعدل في الفقرة رقم 
، أنه یشجع على )19(في إعداد قائمة التدفقات النقدیة، إلا أنه جاء في الفقرة التالیة مباشرة رقم 

استخدام الطریقة المباشرة لما توفره من معلومات غیر متاحة في ظل الطریقة غیر المباشرة، مما 
جوانب تحلیلیة لتقویم أداء یمكنمستخدمیها من تقدیر التدفقات النقدیة المستقبلیة أو استخدامها في 

  .)2(المنشأة واتخاذ القرارات الاقتصادیة المناسبة
یلاحظ الباحث أن قائمة التدفقات النقدیة لا تختلف في الطریقة المباشرة عن الطریقة غیر 

  .المباشرة إلا في قسم التدفقات النقدیة التشغیلیة فقط

                                         
.224علاء محمد البتانوني، مرجع سابق، ص. د) 1(  
الحاجة المتزایدة إلى الافصاح المستقبل عن قائمة التدفقات النقدیة وعلاقتها بصافي الدخل ورأس مال محمد قاسم شلتوت، ) 2(

، الرابع ، العدد)16(دجامعة المنصورة، المجل -، كلیة التجارةمصریة للدراسات التجاریة، المجلة الالعمل، دراسة نظریة تطبیقیة
  .14ص  ،م1992



- 129 - 
 

  أهداف قائمة التدفقات النقدیة: رابعاً 
  :)1(دفقات النقدیة عدة أهداف تنحصر بشكل أساسي فیما یليلقائمة الت

  .توفیر معلومات عن المتحصلات والمدفوعات النقدیة عن فترة محددة.1
توفیر معلومات وفقاً للأساس النقدي عن أنشطة التشغیل وأنشطة الاستثمار وأنشطة التمویل .2

ستخدامها مع الإفصاح المرتبط بها والقوائم فالمعلومات التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة إذا تم ا
  :)2(المالیة الأخرى فإنها تساعد المستخدمین للقوائم المالیة في

  .تقویم مقدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة موجبة في المستقبل. أ
 تقویم مقدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها ومقدرتها على توزیع أرباح والحاجة للحصول على. ب

 .تمویل خارجي

المتحصلات (تقویم أسباب الاختلافات بین صافي الدخل من واقع قائمة الدخل والنقدیة . ج
 .من واقع قائمة التدفقات النقدیة) والمدفوعات

تقویم الآثار عن المركز المالي للمنشأة لكل من العملیات الاستثماریة والتمویلیة والتشغیلیة وغیر . د
 .النقدیة خلال الفترة

یمكن تلخیص أهداف قائمة التدفقات النقدیة على ) 95(وفقاً للمعیار المحاسبي الأمریكي رقم . 3
  :)3(النحو التالي

یعتبر الهدف الأساسي من إعداد هذه القائمة هو تقدیم المعلومات المهمة عن النقدیة المتحصلة . أ
  .والمنصرفة خلال فترة مالیة محددة

  من هذه القائمة مع غیرها من المعلومات الواردة ضمن القوائم المالیةتعتبر المعلومات الواردة ض .ب
الأخرى أداة مفیدة تساعد المستخدمین في تقویم قدرة المنشأة على تولید التدفقات النقدیة مستقبلاً، 
وتقویم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها وتوزیع أرباحها، وتوفیر احتیاجاتها النقدیة من التمویل 

لخارجي وتفسیر الفروق بین صافي الدخل والنقدیة المحصلة والمنصرفة المتعلقة به وتقویم آثار ا
 .التدفقات النقدیة على المركز المالي للشركات وخاصة عملیات التمویل والاستثمار

الأنشطة التشغیلیة والأنشطة الاستثماریة : تصنیف مصادر واستخدام الأموال إلى ثلاثة أنواع هي. ج
 .لأنشطة التمویلیةوا

الإفصاح عن العملیات التمویلیة والاستثماریة التي لا تؤثر بشكل مباشر على التدفقات النقدیة . د
  .خلال الفترة المحاسبیة

 وكذلك المصطلحات الواضحة التي لا تحتمل استخدام الشكل الأساسي لقائمة التدفقات النقدیة،. ه

                                         
  .143مرجع سابقص، 2/جموسوعة المعاییر المحاسبیة، طارق عبد العال حماد، . د(1)
  .7محمد عباس حجازي، مرجع سابق، ص  (2)

 .131، صمرجع سابق، طار الفكري التطبیقات العملیةالإ -مدخل النظریة المحاسبیةرضوان حنان حلوة، . د )3(
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دمي تلك القائمة على اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة المتعلقة اللبس والتأویل وذلك لتسهیل مهمة مستخ
  .بالتدفقات النقدیة للمنشأة

  :)1(یمكن تلخیص أهم أهداف قائمة التدفقات بما یلي) 7(وفقاً للمعیار المحاسبي الدولي رقم . 4
بمعلومات إن الهدف الرئیسي من قائمة التدفقات النقدیة هو تزوید مستخدمي البیانات المحاسبیة . أ

  .عن النقد المستلم والنقد المدفوع خلال الفترة المالیة
اعتماد المنشآت على معلومات قائمة التدفقات النقدیة في الحصول على تمویل مناسب من . ب

 .النقدیة

 .تساهم في التنبؤ بالتدفقات النقدیة كمؤشر مؤقت لها. ج

 :ائم المالیة الأخرى وهيلا تفسرها القو ) نقدیة(تجیب على استفسارات مالیة . د

i. من أین تم الحصول على النقد خلال الفترة المالیة؟. 

ii. أین تم إنفاق النقد خلال الفترة المالیة.. 

إمكانیة عمل مقارنات لأداء المنشآت نتیجة استبعاد المعالجات المحاسبیة المختلفة لنفس العملیات . ه
  .والأحداث

وائم التدفقات النقدیة التي صدرت في عدد من الدول أهدافاً حددت المعاییر المحاسبیة المتعلقة بق. 5
الصادر من " قوائم التدفق النقدي) " 1(متباینة لهذه القوائم فمثلاً یشیر معیار التقریر المالي رقم 

هو مساعدة مستخدمي القوائم  مجلس المعاییر المحاسبیة بالمملكة المتحدة إلى أن هدف هذه القوائم
وتشیر المعاییر . ر حالة السیولة والقدرة على الإستمرار أو التكیف المالي للمنشأةالمالیة في تقری

الصادرة من كل من كندا وجنوب إفریقیا ونیوزیلاندا إلى أن الغرض من قائمة التدفقات النقدیة هة 
على توفیر معلومات عن الأنشطة التشغیلیة والإستثماریة والتمویلیة للمنشأة وعن آثار تلك الأنشطة 

  .(2)المركز المالي
بینما تركز قائمة الدخل على هدف الربحیة بالمشروع تركز قائمة التدفقات النقدیة على هدف . 6

ویمثل صافي التدفقات ، السیولة حیث تمثل قائمة التدفقات النقدیة التدفقات النقدیة الداخلیة والخارجة
وتوضح قائمة التدفقات النقدیة النقود الناتجة من ، النقدیة الفرق بین التدفق النقدي الداخل والخارج

  .)3(لى الاستثمارات وتمویل العملیات التي تتم خلال الفترةإبالاضافة  عملیات المشروع
أنشطة التشغیل  من كللى عرض التدفقات النقدیة للمنشأة تهدف قائمة التدفقات النقدیة إل .7

  بتقدیر أثر تلك الانشطة لمستخدمي القوائم المالیة، والاستثمار والتمویل بحیث یوفر ذلك المعلومات

                                         
 .246مصطفى جاموس، مرجع سابق، ص. د) 1(
، المجلة العلمیة للبحوث مدى الحاجة إلى التقریر عن التنبؤات النقدیة في القوائم المالیة المنشورةأحمد السید حمداالله، . د) 2(

دارة الأعمال    .19م، ص1994جامعة حلوان، العدد الثاني،  –والدراسات التجاریة، كلیة التجارة وإ
 .35-34ص.ص ،مرجع سابقثناء على القباني، . د.أ) 3(
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  .)1(على المركز المالي للمنشأة وعلى ارصدتها النقدیة
یرى الباحث أن الهدف الأساسي لقائمة التدفقات النقدیة تفسیر مدلولاتها لا تفسرها القوائم 

متعددة لتقویم الوضع المالي المالیة الأخرى تمثل من خلال تزوید مستخدمي القوائم المالیة بمعلومات 
للمنشأة ومدى قدرة المنشأة الوفاء بالتزاماتها المالیة واتخاذ القرارات الاقتصادیة بشأنها، وقائمة التدفقات 

سواء في المیزانیة ) مبهمة(النقدیة تفصح عن معلومات هامة قد لا تكون متاحة أو تكون غیر واضحة 
یة من أنشطتها الثلاثة، وعند عرض المیزانیة العمومیة المقارنة العمومیة أو قائمة الدخل كتدفقات نقد

یتوفر للمستخدمین فقط معلومات عن أصول وخصوم المنشأة في نهایة كل سنة بینما توفر قائمة 
) المبالغ(التدفقات النقدیة للمستخدمین إمكانیة معرفة السبب والكیفیة التي تغیرت بها بعض البنود 

یة، إن ذلك یتسق مع الفكر المحاسبي في تصنیف كافة القوائم ومن أهمها قائمة والواردة في المیزان
حسب مصدر الحصول ) الخصوم(المركز المالي حیث یتم تصنیف الموارد المالیة التي دخلت للمنشأة 

علیها سواء أكانت من المساهمین أم من القروض قصیرة أو طویلة الأجل، وكذلك تبویب استخدامات 
حسب نوع الاستخدام بغض النظر عن نوعیة المصدر الذي ضخ ) وهي الأصول(د المالیة هذه الموار 

  .هذه الأموال

                                         
 . 51، صمرجع سابق، مدخل نظري وتطبیقي –تحلیل القوائم المالیة غسان فلاح المطارنة، . مؤید راضي خنفر، ود. د )1(
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  المبحث الثالث
  المقومات الأساسیة للمحتوى المعلوماتي المحاسبي للقوائم المالیة وأهمیتها في اتخاذ القرار

ت والاستثمارات تزاید الاهتمام بالوظیفة الإعلامیة للمحاسبة مع ظهور نظریات الاتصالا
الحدیثة، وما ترتب علیه من زیادة في الطلب على المعلومات المحاسبیة من جانب مستخدمي 

إن . المعلومات المحاسبیة وكذلك من جانب الإدارة نتیجة الاتجاه إلى المنهج العلمي لاتخاذ القرارات
ة المعلومات المحاسبیة ومدى الاهتمام العالمي بالوظیفة المحاسبیة لم یعطها تأكیداً حول مدى فعالی

ملاءمتها للاستخدامات المتعددة والنماذج القراریة المتباینة سواء أكانت تشغیلیة أو استثماریة أو 
تمویلیة، خاصة وأن نطاق الاهتمام بالمعلومات المحاسبیة لم یعد قاصراً على فئة معینة في ظل ما 

حقة نتیجة التحولات في النظام الاقتصادي یعیشه عالم الأعمال الیوم من متغیرات سریعة ومتلا
  .)1(العالمي، والنظام الاقتصادي المحلي

إن المحتوى المعلوماتي في ظل هذه المتغیرات العالمیة والمحلیة یصبح له دور فعال في 
توجیه سلوك كافة القطاعات الاقتصادیة، وكذلك سلوك المستخدمین، من خلال درجة المصداقیة 

ومات المحاسبیة التي تتمثل في المحتوى المعلوماتي لوسیلة الاتصال بین المنشأة والبیئة والشفافیة للمعل
  .)2(المحیطة بها والتي تعمل من خلالها

إن البعد المعلوماتي المحاسبي لم یلق نفس القدر من الاهتمام لمعظم الدول النامیة، حیث أن 
لمنظمات المهنیة بالإضافة إلى التدخل عملیة الاهتمام بعملیة القیاس المحاسبي، وغیاب دور ا

الحكومي في الإعلام المحاسبي حد من الاهتمام المتزاید بالمحتوى المعلوماتي، إلا أنه في فترة أواخر 
الثمانینات وبدایة التسعینات برز اهتمام المنظمات المهنیة على الصعید المحلي بوضوح بالإفصاح 

  . )3(والتغیرات التي حدثت فیه للتحول إلى اقتصاد السوق المحاسبي تماشیاً مع المناخ الاقتصادي
لذلك أصبح من الضروري الاهتمام بالمحتوى المعلوماتي، الأمر الذي یساعد على تهیئة مناخ 
الاستثمار لجذب الأموال من الداخل والخارج، بالإضافة إلى أن كافة فعالیة الإعلام المحاسبي التي 

المعلوماتي للمعلومات المحاسبیة على تحسین نوعیة القرارات التي یمكن أن توضح أثر المحتوى 
  .)4(یخدمها

  
                                         

-للوظیفة المحاسبیة في شركات قطاع الاعمال المصریةتقویم فعالیة البعد الاعلامي عاطف عبد المجید عبد الرحمن،  (1)
  .235ص  ،م1994، الثاني جامعة أسیوط، العدد -، كلیة التجارةمجلة البحوث المعاصرة مدخل بیئي،

جامعة  -، كلیة التجارة، مجلة كلیة التجارة للبحوث التجاریةنحو فلسفة منطقیة للتنظیر المحاسبيعبد الحي مرعي،  (2)
  .27ص ،م1979العدد الأول،  سكندریة،الإ

  .338عاطف عبد المجید عبد الرحمن، مرجع سابق، ص  (3)
، )م1997المكتبة العلمیة،: القاهرة(، 1ج/ساسیات، تكنولوجیاأمدخل إلى نظم المعلومات مفاهیم، مصطفى نبیل الشامي،  (4)
  .37ص 
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  المقومات الأساسیة للمحتوى المعلومات: أولاً 
لكي ینجح المحتوى المعلوماتي في تحقیق أهدافه أو الأغراض المنشودة منه، لابد من توفر 

ساسیة لابد من مراعاتها، لأن مجموعة من المتطلبات أو الشروط التي تشكل في مجموعها ركائز أ
الهدف الأساسي للمحتوى المعلوماتي هو توفیر أكبر قدر ممكن من المعلومات المفیدة والمناسبة 
لمستخدمي القوائم المالیة لاتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة، حیث یعطي صورة توضیحیة خالیة من 

قیقة، إذ یستوجب توفیر مقومات نجاحه الغموض عن جوانب نشاط المشروع أقرب ما تكون إلى الح
  :)1(لتحقیق هذا الهدف، وذلك بالحرص على توفیر مجموعة من المقومات وهي

 :تحدید المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبیة. 1
تتعدد الفئات المستخدمة للمعلومات المحاسبیة، وتختلف طرق استخدامها لهذه المعلومات، فمنها 

إن الحاجة لتحدید الجهة أو  .مباشرة، ومنها من یستخدمها بصورة غیر مباشرةمن یستخدمها بصورة 
الفئة المستخدمة للمعلومات المحاسبیة تنبع من حقیقة أساسیة هي أن الأغراض التي ستستخدم فیها 
هذه المعلومات من قبل جهات مختلفة تكون أیضاً مختلفة، لهذا فإن الحاجة لتحدید الجهة أو الفئة 

مة للمعلومات تسبق الحاجة لتحدید غرض استخدامها، كما أن تحدید هذه الجهة سیساعد المستخد
أیضاً في تحدید الخواص الواجب توافرها في تلك المعلومات من وجهة نظر تلك الجهة، سواء من 
حیث المحتوى أو الشكل أو صورة العرض، لأن مدى ملاءمة مجموعة من الإیضاحات المتوفرة في 

مالیة ستتوقف في جانب كبیر منها على مدى ما تملكه الجهة المستخدمة لهذه البیانات من البیانات ال
لذا فإن إعداد القوائم والتقاریر المالیة في ظل فرضیة  .)2(مهارات وخبرات في تفسیر تلك الإیضاحات

أساسیة هي وجود مستویات مختلفة من الكفاءة في تفسیر المعلومات المحاسبیة لدى الفئات 
لمستخدمة في هذا التقریر، وأن تتوفر في أي مستخدم للمعلومات المحاسبیة الحد الأدنى من المهارة ا

والخبرة التي تمكنه من تفسیر هذه المعلومات، وظهر ما یعرف بالقارئ المعیاري الذي یحتل من حیث 
المحاسبیة والمستخدم مهارته في تفسیر القوائم المالیة مكاناً وسطاً بین المستخدم الماهر للمعلومات 

  .)3(غیر الماهر
  ینقسم مستخدموا المعلومات المحاسبیة بصفة أساسیة إلى مجموعتین رئیسیتین، المستخدمون

                                         
الشركات المساهمة العامة الاردنیة في ضوء قواعد الافصاح تقییم الافصاح الفعلي في القوائم المنشورة في محمد مطر،  (1)

الجامعة الاردنیة، العدد  في العلوم الإداریة،عمادة البحث العلمي، ، مجلة الدراساتالمنصوص علیها في اصول المحاسبة الدولیة
  .128-116 ص.ص ،م1993الثاني، 

دار وائل للنشر : عمان(، ي مجالات القیاس والعرض والافصاحالتأصیل النظر للممارسات المهنیة المحاسبیة فمحمد مطر،  (2)
  .338ص ،) م2004والتوزیع، 

تقییم مستوى الافصاح في التقاریر المالیة لمرحلیة الشركات المساهمة العامة الاردنیة في ضوء عبد النبي أمجد فرح،  (3)
الاكادیمیة العربیة للعلوم المالیة : عمانلوم التجاریة،في الع، رسالة دكتوراه غیر منشورة متطلبات الافصاح المرحلي والدولي

  .19م، ص 2005والمصرفیة، 
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الداخلیون، والمستخدمون الخارجیون، وتختلف احتیاجاتهم من مجموعة إلى أخرى، وحتى داخل 
فراداها ومستواه الأداري، وهو ما المجموعة الواحدة تختلف تلك الاحتیاجات حسب اهتمامات كل من أ

  :)1(سیتم تناوله فیما یلي 
  Internal Users–المستخدمین الداخلیین . أ

یقصد بالمستخدمین الداخلیین للمعلومات المحاسبیة، رجال الإدارة بمستویاتهم المختلف داخل المنشأة،  
والتفصیل فیها، والدقة وتختلف حوجتهم للمعلومات المحاسبیة من حیث مكوناتها ودرجة الاجمال

المستوى  -نوعیة القرار المراد إتخاذه( والشمول، والبعد الزمني والتوقیت تبعاً للعدید من العوامل أهمها
 ).الإداري

 External Users: یینالمستخدمین الخارج.ب 
أو  یقصد بالمستخدمین الخارجیین للمعلومات المحاسبیة، الأطراف الخارجیة ذات الاهتمام بصورة 

وتتمثل الأطراف الخارجیة بصفة أساسیة في المستثمرین . بأخرى بالمنشأة وما تزاوله من أنشطة
المستثمرین المتوقعین البنوك، الموردیین، العملاء، الأجهزة الحكومیة، وعموم ) الملاك(الحالیین 

هتمام تلك الأطراف وعادة ما ینبع إ. الجمهور كالباحثین والمستشارین المالیین والاقتصادیین وغیرهم
بالمنشأة من وجود بعض المصالح المشتركة معها، یترتب علیها ضرورة اتخاذهم ما یلزم من قرارات 

وبصفة أساسیة تستمد الأطراف الخارجیة احتیاجاتها من المعلومات، والتي تختلف . لتنظیم العلاقة
م المالیة المنشورة ذات الغرض باختلاف نوعیة المصالح المشتركة بین اي منهم والمنشأة من القوائ

العام وهي قائمة المركز المالیة وقائمة الدخل، قائمة التدفقات النقدیة، قائمة التغیرات في حقوق 
الملكیة، بالإضافة إلى بعض التقاریر الخاصة التي تقدم لأطراف معینة مثل تقریر مجلس الإدارة الذي 

 .میة، والتقاریر التي تقدم للجهات الحكومیة یعرض على المساهمین في اجتماع الجمعیة العمو 
مما سبق یتضح أن الاطراف الخارجیة تعتمد بشكل أساسي على القوانین المالیة المنشورة كمصدر  

ویرى الباحث أن القوائم المالیة في حد ذاتها لن تكون مصدر كافي للمعلومات لاحتوائها . لمعلوماتها
یر والمعلومات الإیضاحیة المفترض أن تكون ملحقة بها هي دائماً ن التقار أعلى بیانات تاریخیة، كما 

، وبالتالي لن تكون هنالك صورة متكاملة للطرف )إدارة المنشأة(حكراً على الاستعمال الداخلي 
الخارجي المستخدم لهذه القوائم، ویتطلب الأمر من المستخدم الخارجي أن یرفع بصره إلى ما وراء 

تصور منطقة وبشكل معقول یفید في الوفاء باحتیاجاته من خلال الاستخدام  القوائم المالیة لوضع
للعدید من الأسالیب المفیدة في ذلك مثل الحصول على الحسابات الختامیة لأعوام أخرى ماضیة 

) لآخر ستة أشهر مثلاً (ومقارنتها بالوضع الحالي واستخدام النسب المالیة في تحلیل محتویات القوائم 
  . الأسالیب والطرق وغیرها من

                                         
 ،)م2000معهد الإدارة العامة، : الریاض( ، 1/جالمحاسبة الإداریة مع تطبیقات بالحاسب الآلي، أحمد محمد زامل، . د) 1(

 .54-48ص .ص
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یرى الباحث أن تلبیة رغبات جمیع هذه الأطراف أمر صعب ویتطلب إعداد بیانات مالیة 
یضاحات مطولة مما یؤدي إلى الاستعانة بذوي الخبرات للوصول لأبسط المعلومات والذي یؤدي  وإ

ائل بأن منفعة بدوره إلى ارتفاع تكالیف الحصول على تلك المعلومات والذي یتعارض مع المبدأ الق
  .المعلومات یجب أن تكون أكبر من تكلفتها

  :أغراض استخدام المعلومات المحاسبیة .2
طالما أن هنالك مجال للمفاضلة بین طرق وأسالیب القیاس والإفصاح یجب أن یتم الاختیار 

ه بما یتیح اكثر المعلومات لمساعدة المستفیدین والمستخدمین لهذAccounting Choiceالمحاسبي 
 .)1(المعلومات في ترشید قراراتهم

یجب ربط الغرض الذي تستخدم فیه المعلومات المحاسبیة بخاصیة الملاءمة والأهمیة 
النسبیة، حیث تعتبر الملائمة المعیار النوعي الذي یحدد نوع تلك المعلومات المحاسبیة وتعتبر الأهمیة 

  .)2(تحدید كمیة تلك المعلوماتالنسبیة بمثابة المعیار الكمي الذي من خلاله یتم 
لذا تتطلب خاصیة الملائمة وجود صلة وثیقة بین طریقة إعداد المعلومات والإفصاح عنها من 

  .)3(جهة، والغرض الرئیسي لاستخدام هذه المعلومات من الجهة الأخرى
أو  یرى الباحث أنه لابد قبل تحدید ما إذا كانت معلومات معینة ملائمة أو غیر ملائمة مهمة

غیر مهمة، أن یحدد أولاً الغرض الذي ستستخدم فیه، إلا أن أي معلومة لمستخدم معین في غرض 
 .معین قد لا تكون بالضرورة ملائمة لغرض بدیل أو مستخدم بدیل

 :طبیعة ونوع المعلومات المحاسبیة التي یجب الإفصاح عنها. 3
تتمثل في المعلومات المحاسبیة إن طبیعة وتحدید نوع المعلومات التي یجب الإفصاح عنها 

التي یتم الإفصاح عنها حالیاً في البیانات المالیة المحتواة في القوائم المالیة التقلیدیة، هذا بالإضافة 
إلى معلومات أساسیة أخرى تعتبر ضروریة لكن نظراً لتعذر الإفصاح عنها في صلب القوائم المالیة 

  .(4)بالقوائم المالیة وتعتبر جزء لا یتجزأ من تلك القوائمتعرض في الملاحظات والإیضاحات المرفقة 
نها معروضة بطریقة عادلة للمركز المالي ونتائج أن تحتوي القوائم المالیة بما یفید أیجب 

الاعمال والتدفق النقدي للمنشأة في نهایة السنة المالیة والتطبیق المناسب لمعاییر المحاسبة الدولیة مع 

                                         
 .194ص  ،مرجع سابقعباس مهدي الشرازي،  )1(
، مرجع سابق، ص التأصیل النظري للممارسات المهنیة والمحاسبیة في مجالات القیاس والعرض والإفصاحمحمد مطر،  )2(

341  
ص .، ص)م2007المكتبة العصریة، : المنصورة( ، تجاهات المعاصرة في نظریة المحاسبةالا محمود السید الناغي، . د) 3(

256-257.  
: الخرطوم(، حاسبیة في الوفاء باحتیاجات سوق المال في مصر والسوداندورالمعلومات المعصام الدین محمد متولي، . د) 4(
  .142، ص)م2010ن، .د
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ن القوائم معروضة بطریقة عادلة ىأالنتائج الفعلیة في جمیع الظروف التي تؤدي إلالإفصاح عن 
  .(1)وصادقة

بالرغم من اهمیة المعلومات المحاسبیة وبذل الجهودالمحلیة والعالمیة فى تطویر الإفصاح 
 المحاسبى لخدمة سوق المال إلا أن توافر المعلومات وخاصة المحاسبیة منها یتصف بالقصور النسبى
حیث أن طرق العرض والإفصاح المحاسبى تتصف بعدم مقدرتها على توفیر المعلومات الكافیة 

  .)2(واللازمة للعاملین فى سوق الاوراق المالیة
كما یمثل العرض والإفصاح المحاسبي أداة توصیل المعلومات المحاسبیة والمتعاملین في 

ة التي یتخذها هؤلاء المتعاملین داخل السوق، سوق الأوراق المالیة بهدف ترشید القرارات الاستثماری
حیث یقوم المستثمرون والمحللون المالیون بتحلیل هذه المعلومات والبیانات بهدف المساعدة في إتخاذ 
القرارات وحتي تؤدي سوق الاوراق المالیة دورها في الوساطة بین المستثمرین یجب أن یتوافر لها 

  .)3(المقومات مایليمجموعة من المقومات ومن اهم هذه 
  .وجود مجموعة كبیرة متنوعة من الأوراق المالیة للوفاء بكل إحتیاجات المستثمرین . أ

وجود نظام فعال یسمح بتوفیر المعلومات الملائمة لاتخاذ القرارات الاستثماریة وفقا لأهداف . ب
  .واحتیاجات المستثمرین

بیة التي تعكس حقیقة المراكز المالیة للمشروعات الإفصاح عن القدر الكافي من المعلومات المحاس. ج
  .وارباحها المحققة والمتوقعة مستقبلاً بما یساعد على تقییم السهم

توافر الوعي الاستثماري لدى المتعاملین في سوق الاوراق المالیة حتى یتمكنوا من المفاضلة بین . د
 .البدائل الاستثماریة المتاحة في السوق

بالإضافة لمعلومات بیانات القوائم المالیة التقلیدیة والتي تفتقر للإفصاح عن یرى الباحث أنه 
كثیر من الجوانب بما فیها الجوانب النقدیة المهمة وخاصة المستقبلیة منها، لذا یجب الإفصاح عن 
بیانات قائمة التدفقات النقدیة حیث یفترض بأن لها محتوى معلوماتي إضافي تنبؤي مستقبلي 

 .المحاسبیة التي تهم طائفة المستخدمین لتلك المعلومات للمعلومات

  :أسالیب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة. 4
 یتطلب الإفصاح المناسب أن یتم عرض المعلومات في القوائم المالیة بطرق یسهل فهمها وترتیب 

                                         
في  ، رسالة ماجستیرتوافق السیاسات والقواعد المحاسبیة المتبعة بالمصارف التجاریة اللیبیة ىمدمحمد، بوبكر سعید أ) 1(

  .30، ص م2004كلیة الدراسات العلیا،  - سلامیةمدرمان الإأغیر منشورة،جامعة  المحاسبة
،رسالة استخدام اسالیب المراجعة الاداریة كاداة لتطویر الإفصاح المحاسبي لخدمة سوق المالحمد عطیة شاهین، أراهیم إب)2(

 .4،صم2002كلیة التجارة بالاسماعلیة، -جامعة قناة السویس، دكتوراة في المحاسبة غیر منشورة
یة مقترحة لدعم قدرتها التفسیریة في سوق ؤ المحتوي الاعلامي للمعلومات المحاسبیة ر ،نینأحمد سعید قطب حسا.د)3(

 .9-8ص.م، ص2002جامعة طنطا،العدد الثاني، - ، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، كلیة التجارة وراق المالیةالأ 
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للمستخدم المستهدف وتنظیم المعلومات فیها بصورة منطقیة تركز على الأمور الجوهریة بحیث یمكن 
قراءتها بیسر وسهولة، وفي هذا المجال ظهر مفهومان للإفصاح، الأول یقضي بأن تعرض البیانات 
المالیة المنشورة وبأدق التفاصیل جمیع المعلومات التي یطلبها مستخدمي البیانات المالیة وفق نموذج 

المفهوم الآخر  الإفصاح المثالي، أممتعدد یتناسب مع احتیاجات كل فئة منهم، وهذا المفهوم یعرف با
والذي یطلق علیه الإفصاح الكافي وهو عرض البیانات وفق نموذج واحد للإفصاح یتسم بالعمومیة 
وبشكل یوفر لكل فئة من مستخدمي البیانات المالیة المنشورة الحد الأدنى من المعلومات التي تمكنها 

  .)1(من اتخاذ قراراته
الرئیس لنظام المحاسبة المالیة التي تقوم بمعالجة الأحداثالمالیة المختلفة  القوائم المالیة المنتج

تخاذقرارات رشیدة، فمن الكم الهائل إوعرضها خلال السنة لإنتاج مخرجات تساعد متخذي القرارات في 
المالیة من الأحداث والبیانات المالیة التي تقع خلال السنة ینتج نظامالمعلومات المحاسبیة القوائم 

  .(2)السنویة التي تعكس الحالة المادیة والاقتصادیة للمشروع
ن القوائم أورد في الاطار الذي اعدته لجنة معاییر المحاسبة الدولیة لاعداد القوائم المالیة، 

ن القوائم المالیة أتوفیر معلومات حول المركز المالي، كذلك ورد في نفس الاطار ما یفید  ىتهدف إل
ر كافة المعلومات الضروریة لمستخدمي وفغالبیة مستخدمي القوائم المالیة، ولكنها لا ت ىالمعدة لد

  .(3)القوائم المالیة من اجل مساعدتهم في اتخاذ قرارتهم الاقتصادیة 
یرى أحد الكتاب أن المستخدمین لا یعتقدون أن النظام المالي یوفر معلومات عن البنود غیر المتكررة  

تكنهم من تحدید عائد الانشطة الرئیسیة بالمنشأة، ونتیجة لذلك فأن الشكل العام لقائمة وغیر العادیة لتم
وترجع الاهمیة في ذلك . الدخل لایتغیر ولكن قد تحدث المزید من التصنیفات الفرعیة لقائمة الدخل

الدخل الذي إلى إمكانیة استخدام المفاهیم الجدیدة كالدخل الشامل والفوائد وتتماثل العوائد مع صافي 
  .(4)یقر عنه حالیاً 

یرى الباحث أن للمعلومات المحاسبیة أثر في تحدید احتیاجات متخذي القرارات من المعلومات 
المحاسبیة وقدرة هذه المعلومات على التنبؤ بجوانب كثیرة ومهمة، بحیث تؤدي بالمستخدم لتلك 

  .المعلومات إلى الرشد في اتخاذ القرارات الاقتصادیة
 

                                         
، المحاسبي في وحدات قطاع الاعمال العام الصناعيالتقاریر المالیة الفتریة كأداء لتحقیق الافصاح عثمان فرح یس،  (1)

  .426م، ص1995جامعة عین شمس، العدد الأول،  -، كلیة التجارةالمجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة
مجالات مساهمة المعلومات المحاسبیة بالقوائم المالیة في تحسین القرارات الإداریة للشركات یوسف محمود جربوع، . د) 2(

العدد ) 15(الجامعة الإسلامیة، المجلد : ، مجلة الجامعة الإسلامیة سلسلة الدراسات الإنسانیة، غزةالعامة في فلسطینالمساهمة 
  .509م، ص 2007الثاني، 

  .273، ص )م2012عمان، دار الثقافة والنشر، (، المحاسبة الدولیة ومعاییرها،حسین القاضي وآخرون) 3(
  .255، ص )م2007، للنشر دار المریخ :الریاض(، ، ترجمة محمد السلطان1ج /المتوسطةالمحاسبة ،جیري ویجانت) 4(
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 :توقیت الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة. 5
من الأمور الهامة التي تجعل من المعلومات المحاسبیة أكثر ملائمة في اتخاذ القرارات 
الاقتصادیة الرشیدة من قبل مستخدمیها هو نشر هذه المعلومات في الوقت المناسب بحیث تصبح هذه 

  .)1( المعلومات قلیلة القیمة إذ لم تنشر في الوقت المناسب
في إطار تأكید أهمیة خاصیة التوقیت المناسب للمعلومات المالیة المفصح عنها توجهت 
جهود الهیئات المهنیة إلى ضرورة إیجاد وسیلة أو أسلوب یجعل المعلومات المحاسبیة ذات جدوى 

  .)2(وفائدة لمتخذي القرارات من حیث توقیت الحصول علیها
یصال المعلومات إلى مستخدمیها وبین دقتها ایرى الباحث أن تكون هناك موازنة بین توقیت 

بحیث لا یترتب الحرص على عنصر الوقت المناسب التضحیة بالدقة المحاسبیة المطلوبة والتي 
 .تفقدها الثقة

  :المعوقات التي تحد من الإفصاح في القوائم المالیة. 6
القوائم والتقاریر المالیة إلى الوضع الأمثل عندما تحدد احتیاجات تصل المعلومات الواردة في 

مستخدمیها بشكل دقیق، وتتوفر القدرة والرغبة لدى الإدارة في إعداد هذه المعلومات ونشرها لتلبیة تلك 
الاحتیاجات، وقد لا یتحقق هذا الوضع في الواقع العملي نظراً لتضارب المصالح والصراع بین 

تلفة التي لدیها مصالح مع المنشأة، حیث یمكن تحدید عدة معوقات تحد من مستوى الأطراف المخ
  :)3(الإفصاح في القوائم والتقاریر المالیة وهي

الإفصاح یساعد المنافسین في الحصول على معلومات عن المنشأة، الأمر الذي قد یضر بمصالح . أ
برراً للحد من عملیة الإفصاح، لأن من المنشأة والمساهمین فیها، ولا یمكن اعتبار هذا السبب م

  .الممكن حصول المنافسین على هذه المعلومات عن المنشأة من مصادر أخرى
یؤدي الإفصاح التام عن المعلومات المالیة إلى تحسین المناخ التفاوضي حول الأجور لصالح . ب

یع الأطراف، كما أن تلك الاتحادات العمالیة، إلا أن الإفصاح التام یحسن من المناخ التفاوضي لجم
 .الاتحادات قادرة على الحصول على المعلومات التي تحتاجها من مصادر أخرى

عدم قدرة بعض المستخدمین على فهم السیاسات والإجراءات المحاسبیة وأن الإفصاح الكامل . ج
سیؤدي إلى تنویرهم، كما أن هناك مستخدمین آخرین على درجة عالیة من الدرایة والخبرة المحاسبیة 

                                         
، رسالة دور نظم المعلومات المحاسبیة الإلكترونیة في تحسین قیاس مخاطر الإئتمان في البنوك الكویتیةعلي مانع،  )1(

 .31، صم2012، كلیة الأعمال، ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة الشرق الأوسط
ستخدام المعلومات المالیة والمحاسبیة في تطویر استرتیجیة الاستثمارات اممدوح عبد الحمید، . براهیم، دإمحمد صبري .د)2(

 العدد الأول، جامعة عین شمس، -، المجلة العلمیة للاقتصادوالتجارة، كلیة التجارةالمالیة طویلة الاجل في البنوك التجاریة
  .55 – 54ص .م، ص2007

 )3( Hendriksen And Areda, OP,. P. 860. 



- 139 - 
 

لإفصاح على والمالیة، وبالتالي یتم الاستفادة من خبراتهم وخدماتهم والاستفادة من انعكاس وتأثیر ا
 .كفاءة السوق المالیة

وجود مصادر بدیلة تزود متخذي القرارات ومستخدمي القوائم المالیة بالمعلومات بتكلفة أقل من قیام . د
إدارة المنشأة بنشر هذه المعلومات بالتقاریر المالیة، إلا أنه ومن خلال أنظمة الاقتصاد المحاسبي في 

 .إضافیة على نشر تلك المعلوماتالمنشآت لا یترتب بالضرورة تكالیف 

افتقار المنشأة لمعرفة حاجات مستخدمي القوائم والتقاریر المالیة المختلفة، أي وجود فجوة بین . ه
 . معدي المعلومات ومستخدمي تلك المعلومات في تحدید أهمیتها وقیمتها

تتبناها المنشأة في یرى الباحث أن مستویات الإفصاح تتأثر بدرجة كبیرة بماهیة المعاییر التي 
إعداد بیاناتها المحاسبیة، إضافة إلى تأثیر الجمعیات المهنیة والجهات الحكومیة الرقابیة والمنظمات 
المهنیة، كما أن لنوع الصناعة التي تنتمي لها المنشأة تأثیر على درجة الإفصاح، حیث أن هناك 

عكس درجة التفاوت في تطبیقات الإفصاح معاییر خاصة لكل من المنشأة المالیة وباقي المنشآت مما ی
كما یستنتج الباحث مما سبق أنه عندما تستخدم القوائم المالیة من أجل اتخاذ . في الواقع العملي

القرارات فعلى مستخدمي القوائم المالیة مراعاة تلك المعوقات المتعلقة بهذه القوائم، وعلى الأطراف التي 
ن الاعتبار احتیاجات مستخدمي هذه القوائم من المعلومات إذا كانوا تعد القوائم المالیة أن تأخذ بعی

مضطلعین على تلك المعوقات التي ترتبط بهذه القوائم مما یتطلب الإفصاح عن المعلومات بشكل 
  .أوضح وأشمل لتلبیة الاستخدامات المتعددة

  المحتوى المعلوماتي المحاسبي والأهداف المرجوة منه: ثانیاً 
علام المحاسبي وفعالیته ترتبط ارتباطاً وثیقاً بالمحتوى المعلوماتي المحاسبي إن كفاءة الإ

كمعلومات من مخرجات النظام المحاسبي والتي تكون ملائمة للاستخدام المتوقع بما تفصح عنه من 
علاقات هامة تسهم في عملیة التحلیل والدراسة للمعلومات المحاسبیة، مع الثبات في تطبیق السیاسات 

محاسبیة، ومدى ارتباط المحتوى المعلوماتي المحاسبي باحتیاجات الأطراف المستخدمة لها حتى ال
  :)1(تتمكن تلك الأطراف من تحقیق الأهداف التالیة

  .تقویم أداء الشركات ومدى تحقیقها لأهدافها وذلك على مستوى الإدارة أو الغیر. 1
 .انیات وخبرات المدیرینتقویم الأداء للإدارة وكفاءتها والتحقق من إمك. 2

 .تقدیر درجة السیولة التي تتمتع بها الشركة حالیاً ومستقبلاً . 3

اشتمال التقاریر المالیة المنشورة على معلومات مفیدة عن المخاطرة لمتخذي القرارات الاقتصادیة . 4
 :الرشیدة وعلى النحو التالي

  .رة المستقبلیةمعلومات تفید مستخدمي التقاریر تبین توقعات الإدا. 5

                                         
المؤتمر العملي  نموذج مقترح للإفصاح المحاسبي عن التدفقات النقدیة لتلبیة احتیاجات سوق المال،حمد هاشم معوض، أ(1)

  .4-3ص .صم، 1996الجمعیة العلمیة للمحاسبین والنظم والمراجعة، : القاهرة،الرابع للمحاسبین المصریین
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 .معلومات عن الإنفاق الاستثماري المستقبلي. 6

 .معلومات عن الأسس التي أعدت علیها القوائم المالیة والتقاریر. 7

 .معلومات عن التدفقات النقدیة. 8

  .معلومات تفید في تقدیم الأوراق المالیة للشركات المطروح أوراقها في السوق. 9
محاسبي یؤدي دوره عن طریق توفیر المعلومات المالیة یستنتج الباحث أن الإعلام ال

والمحاسبیة التي تمثل المحتوى المعلوماتي المحاسبي، والتي تؤدي إلى تقویم الأداء من خلال إعلام 
الغیر بالمعلومات الكافیة والملائمة التي تسهم مساهمة فعالة في عملیات التنبؤ المستقبلیة ومدى 

م المحاسبي بمثابة الإنذار المبكر الذي یقي متخذي القرارات من الوقوع في التغیر فیها، ویكون الإعلا
التضلیل والغش من خلال استخدام الأسالیب الكمیة في تحلیل المحتوى المعلوماتي للقوائم والتقاریر 

  .المالیة للارتكاز علیها في وضع الخطط المستقبلیة التي تأخذ في الحسبان عدم التأكد والمخاطرة
المحتوى المحاسبي الذي یجب أن تحققه القوائم والتقاریر بمحتواها المعلوماتي یمكن أن إن 

  :)1(یتحقق من خلال الالتزام عند إعداد تلك القوائم والتقاریر بما یلي
تحقیق القدرة على قیاس كفاءة إدارة المنشأة في عملیة التخطیط لذلك یجب أن یفصح المحتوى . 1

عن البیانات والمعلومات المخططة والفعلیة، بما یحقق إمكانیة عقد المقارنة بینهما المعلوماتي بالتقاریر 
وتحدید معدلات الاختلاف والتي تعتبر مؤشرات قیاس لكفاءة الأداء الأمر الذي یحتاج إلى تقدیم 

  .تقاریر توضیح الأسباب لهذا الاختلاف
لمقارنة النسبیة بین الأداء الحالي والأداء تحقیق القدرة التنبؤیة بالأداء في المستقبل من خلال ا. 2

السابق، مما یمكن من قیاس معدلات التطور في الأداء الحالي بالنسبة للأداء السابق وذلك باستخدام 
 .الأسالیب الكمیة لأغراض التنبؤ

 .إمكانیة استخدام أدوات المحاسبة الإداریة الحدیثة في اتخاذ القرارات. 3

  .أساس القیاس القائم وأسس القیاس البدیلةإمكانیة الربط بین . 4
یرى الباحث أن الاهتمام بالمحتوى المعلوماتي المحاسبي في السودان قد ازداد في الآونة الأخیرة من  

خلال مجموعة القوانین التي صدرت مواكبة للإصلاح الاقتصادي وزیادة دور المنظمات المهنیة فیها 
الدولیة بالإضافة إلى معلومات جمعیة مراجعي الحسابات في والعمل على تطبیق معاییر المحاسبة 

السودان والتي تتعلق بالإفصاح، وهي التي تمثل أحد الركائز للإعلام المحاسبي الأمر الذي یؤدي إلى 
جذب انتباه مستخدمي المعلومات والاتساق والتوافق مع احتیاجاتهم وتكون باعثة ودافعة على السلوك 

یتحدد من خلال فاعلیة وكفاءة الإعلام المحاسبي عن طریق القیمة المعلوماتیة الإیجابي، حیث أنه 
  .التي تحتویها التقاریر المحاسبیة

                                         
كلیة  ، مجلةفي القوائم المالیة المنشورة يوالمستقبل يمتطلبات الافصاح عن الاداء الحالالسید عبد المقصود محمد،  (1)

  .7-6 ص.ص ،م1987الثاني،  سكندریة، العددجامعة الإ -كلیة التجارة ،لبحوث العلمیةالتجارةل
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  الطلب المتزاید على المعلومات المحاسبیة كمحتوى معلوماتي: ثالثاً 
كل المعلومات الكمیة والوصفیة التي تهتم بالقیم الاقتصادیة والتي  هيالمعلومات المحاسبیة 

تم تشغیلها وعرضها عن طریق نظام للمعلومات في القوائم المالیة الخارجیة وفي خطط وتقاریر 
الأداة التي  هيالمعلومات المحاسبیة كمحتوى معلوماتي للقوائم والتقاریر المالیة .)1(التشغیل الداخلیة

اءة الأفراد في قدرتهم على التنبؤ المستقبلي، مما یعطیهم قدرة أفضل للقیام باتخاذ القرارات تزید من كف
المختلفة، حیث أن المعلومات المحاسبیة أصبحت في ظل المتغیرات البیئیة سلعة اقتصادیة من 

یر إن توف.)2(ناحیة، وتعتبر من ناحیة أخرى العنصر الذي یضمن تفاعل العناصر الأخرى في السوق
مكن المستخدمین من الاستفادة منه، حیث أن المظهر یُ  مسارالمعلومات لیس هدفاً في حد ذاته ولكنه 

الأساسي لوظیفة نظام المعلومات المحاسبیة یتمثل في عملیة الاتصال التي تنطوي على توزیع 
عن المعلومات  ونتیجة للطلب المتزاید ،)3(المعلومات المحاسبیة وتفسیر متخذي القرارات لمحتویاتها

نتیجة لزیادة مستخدمیها واحتیاجاتهم التي تواكب المتغیرات البیئیة على الصعید الدولي والمحلي فقد 
حدد مجلس معاییر المحاسبة المالیة في و . بي على المدخل النفعي للمعلوماتركز الإعلام المحاس

  .)4(طالبي المعلومات المحاسبیةم فئات المستخدمین و 1978الصادرة في عام ) 2(قائمة المفاهیم رقم 
المحتوى : یرى الباحث أن أحد أسباب ضعف سوق المال إنما یرجع إلى عوامل كثیرة أهمها

المعلوماتي المحاسبي، عدم أو قلة اعتماد المستخدمین على ما یقدم من معلومات نتیجة لما یشوبها 
الملائمة، وعدم الكفایة الفنیة والعملیة، عدم من صفات والتي تتمثل في عدم الشفافیة والوضوح، عدم 

إلا أن هذه النواقص من خلال وجود محتوى معلوماتي محاسبي  .ارتفاع تكالیف الحصول علیها
یوصل معلومات للمستخدمین بإفصاح یتلائم مع احتیاجاتهم وبأقل تكلفة وذلك من خلال القوائم المالیة 

دراكها مما  باعتبارها أكثر قنوات الإعلام المحاسبي تطوراً في نوعیتها وفي محتواها بما یضم فهمها وإ
ینعكس إیجاباً على الأسواق المالیة نتیجة لتوفیر المعلومات التي تغطي الطلب علیها لاتخاذ القرارات 

  .المستقبلیة

                                         
  .43، ص)م1989دار الثقافة العربیة، : القاهرة ( ، نظام المعلومات المحاسبیةمحمد شوقي بشارة ، . د) 1(
تصمیم اطار مقترح لنظم المعلومات المحاسبیة لزیادة كفاءة وفعالیة صنادیق الاستثمار بالتطبیق محمد نجیب ابراهیم،  )2(

لنظم الجمعیة العلمیة المحاسبیة وا: ، المؤتمر العلمي الرابع للمحاسبین المصریین،القاهرةعلى صندوق استثمار البنك الاهلي
  .3م، ص 1996والمراجعة ، 

، المؤتمر مقومات الملائمة في الافصاح المحاسبي لمقابلة احتیاجات سوق رأس المال في مصرد السید الناغي، و محم )3(
الجمعیة العلمیة للمحاسبین والنظم والمراجعة، : القاهرة ،العلمي الثاني للمحاسبین المصریین، افاق التطور المحاسبي في مصر

  .2م، ص 1993
دور الافصاح المحاسبي فیتنشیط بورصة الاوراق المالیة للوصول لافضل سلة استثماریة فاروق جمعة عبد العال،  )4(

م، ص 1995جامعة الزقازیق، كلیة التجارة،، ، مؤتمر استراتیجیة الاستثمار في مصر في ضوء تحدیات المستقبلللاقتصاد القومي
796.  
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  أهمیة قائمة التدفقات النقدیة لعملیة اتخاذ القرار: رابعاً 
ن مباشرة على معلومات تحتوي على تنبؤات مستقبلیة لاتخاذ إن مستخدمي القوائم المالیة لایحصلو 

القرارات الاقتصادیة الرشیدة، ولكي تتم عملیة اتخاذ هذه القرارات تستوقفهم عملیة التحلیل والتفسیر 
لتلك المعلومات التاریخیة المتوفرة، وأن تكون هذه المعلومات التاریخیة واضحة ولیست غامضة لكي 

للاستنتاجات الأخرى لأغراض اتخاذ القرارات، للمصطلحات الفنیة لنماذج ووسائل  توفر أساساً سلیماً 
استخدام الاتصالات ما بین المصدر والمتلقي أي بین الإدارة والمستخدمین للمعلومات فإنه من المهم 
أن لا یوجد تشویش أو أي مصدر من مصادر التشویش على مستوى دلالات الألفاظ، لذا فإن 

یمكن أن تقلل اللبس والتشویش إلى أدنى حد ) التاریخیة(الواردة في قائمة التدفقات النقدیة المعلومات 
في القوائم المالیة المنشورة، ولإنجاز نجاح أي نوع من الاتصال بین الإدارة والأطراف الخارجیة فإنه 

ئل في بناء رسالته، من الضروري أن یفهم المتلقي للبیانات والمعلومات اللغة المستخدمة بواسطة الرسا
لذلك فإن الحلول لتخطي مثل هذه المشاكل الناتجة عن دلالات الألفاظ وهو الإفصاح الواضح، أي أن 
تفصح كل منشأة عن أنشطتها على ضوء التدفقات النقدیة الفعلیة التي دفعت أو التي تم الحصول 

  :)1(علیها والتي من خلالها یتحقق ما یلي
  .هم معنى النقد حیث أنه لیس مفهوماً ضبابیاً كالدخل والربحإن السواد الأعظم یف. 1
إن النقد مقیاس عملي نسبیاً ومن الصعب لكثیر من المنشآت التلاعب بالتدفق النقدي، وبالتالي . 2

 .فإنه یجب أن تكون القوائم المالیة المنشورة أكثر قابلیة للمقارنة

شمولها للمعلومات المحاسبیة المستقبلیة یساعد یرى الباحث أن تطور القوائم المالیة المنشورة و 
المستخدم في اتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة مما یساعد في زیادة فعالیة القوائم المالیة كمصدر 

  .أساسي للمعلومات المحاسبیة في صنع القرار
ف على الامور تعد قائمة التدفقات النقدیة نظراً لحاجة مستخدمي القوائم المالیة والشركات للتعر 

  :(2)التالیة
  . تها على ذلك ر ستخدامها، ومن ثم مدى قدإ كیفیة تولید النقدیة و . أ

صول وفي الهیكل المالي بما في تمكین المستخدمین من تقییم التغیرات التي حدثت في صافي الأ. ب
 . لسیولة والقدرة على سداد الدیوانذلك درجة ا

ص وتوقیت التدفقات النقدیة ومدى التوافق مع الظروف والفر  مدى القدرة على التأثیر على مبالغ. ج
 . الصغیرة

دفقات النقدیة المستقبلیة ذج بغرض تقییم ومقارنة القیمة الحالیة للتاتمكین المستخدمین من عمل نم. د
 . للشركة

                                         
(1)John Arnold and Others, Financial Accounting, Prentice, Hall, International, UK, Ltd., 1985,P. 53 

  . 297، ص، مرجع سابقمحمود السید الناغي. د) 2(
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جة عن ثار الناتستبعادها الآعداد التقاریر عن أداء الشركات لإإمن القابلیة للمقارنة عند  تحسن. ه
 . ستخدام معالجات محاسبیة مختلفة إ
 . )قیمة رقابیة( نقدیة المستقبلیة عدادها للتدفقات الإتفید في فحص مدى التقدیرات السابق . و
 .سعارثر تغییر الأآختبار العلاقة بین الربحیة وصافي التدفق النقدي و إتساعد في . ز

منشأة في تزوید مستخدمي القوائم المالیة تفید المعلومات المتعلقة بالتدفقات النقدیة لأي 
حتیاجات المنشأة للإستخدام  بالأساس اللأزم لقیاس قدرة المنشأة على خلق نقدیة أو مایعادلها وإ

وتتطلب القرارات الإقتصادیة لمستخدمي المعلومات تقییم قدرة المنشأة . والإنتفاع بتلك التدفقات النقدیة
  .(1)ا، وكلك توقیت ودرجة التأكد المتعلقة بخلق تلك التدفقاتعلى خلق وتولید نقدیة ومایعادله

إدرك مستخدمو القوائم المالیة أن تعریف الآموال على اساس أنها النقدیة أفضل من أنها راس 
المال العامل وخاصة عند سداد الالتزامات والتوزیعات، وظهرت هذه الاتجاهات في الممارسة العملیة 

بإعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتها على الأساس النقدي وذلك  حیث ظهر إتجاه قوي یقوم
  .بإعتبار أن المدفوعات یتم تسدیدها من النقدیة ولیس من رأس المال العامل

أن تفضیل المقاییس النقدیة على مقاییس الربحیة أو على الاقل ضرورة توافر المقاییس النقدیة 
تبریرهبأن بقاء المنشأة في الأجل الطویل لا یتوقف فقط على  جنباً إلى جنب مع مقاییس الربح، یمكن

على قدرتها على الوفاء بالتزاماتها النقدیة عند حلول مواعید  من أرباح بل یتوقف كذلك ماحققته من
استحقاقها فتحقیق الربح لایعني بالضرورة أن یكون توقیت التدفق النقدي الداخل من النشاط متوافقاً مع 

  .)2(قات النقدیة الخارجة المترتبة على هذا النشاطتوقیت التدف
  :)3(إن الاهتمام المتزاید بمحاسبة التدفقات النقدیة له مبررات عدیدة أهمها

  .إن أرقام التدفقات النقدیة أكثر دلالة نسبیاً من الارقام الناتجة من مقاییس الاستحقاق. 1
  .ند اتخاذ قرارات استثماریةإن التدفقات النقدیة أرشد من مقاییس الاستحقاق ع. 2
  .إنه یمكن التلاعب في مؤشرات الأرباح والمحسوبة على أساس الاستحقاق. 3
إن بقاء المنشأة في الأمد الطویل یترتب علیه أن تكون مربحة، ویتطلب أیضاً أن تكون قادرة على . 4

  .سداد التزاماتها النقدیة عند استحقاقها
رتب علیها تدفقات نقدیة داخلة في الوقت الذي تحتاج إلیه المنشأة ، إن الانشطة الربحیة قد لا یت. 5

  .كما أن الانشطة التي تترتب علیها أستلام نقدیة قد لا تكون مربحة

                                         
، )م2010دار النهضة العربیة، : القاهرة( ، ة والمیزانیاتیتحلیل وتفسیر ونقد القوائم المالحسین مصطفي هلالي، . د.أ) 1(

  . 210ص
، مجلة دراسة إختباریة على المصارف الإسلامیة الیمینة –محتوى معلومات قائمة التدفقات النقدیة علي محسن محمد، . د)2(

 .39م، ص2009إبریل یونیو، ) 6-5( المحاسب القانوني، جمعیة المحاسبین القانونیین الیمنین، العدد 
 .39المرجع السابق، ص) 3(
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أكثر أهمیة في حالة التركیز على المقرضین والمستثمرین مقارنة  إن معلومات التدفقات النقدیة. 6
  .بالمستخدمین الآخرین

التدفقات النقدیة لها أهمیة خاصة في اتخاذ العدید من القرارات الداخلیة والخارجیة إن قائمة . 7
  .والرقابة كالسیولة وتقییم الأداء

  .في الشركات الأكبر حجماً  إن معلومات التدفقات النقدیة أكثر أهمیة. 8
لى تحلیل على توجیه الاهتمام الأكبر إ من القرن المنصرم أثرت أزمة السیولة في السبعینات  

حیث أظهرت بعض الشركات أرقام ارباح مرتفعة وفي الوقت ذاته كانت تعاني من  التدفقات النقدیة
  . عدم وجود تدفق نقدي منخفض من العملیات

یتضح للباحث أن تحلیل التدفقات النقدیة اكتسب أهمیة كبیرة في دنیا المال والأعمال وذلك 
حیث أنه یمكن إجراء ذلك التحلیل لتلك المعلومات الواردة . رشیدةلدوره في اتخاذ القرارات الاقتصادیة ال

  :)1(في قائمة التدفقات النقدیة في صورتین هما
  :التحلیل التاریخي للتدفقات النقدیة .1

الذي ینصب على البیانات المالیة التاریخیة للمنشأة وبالتالي لا یراعي البعد الزمني أو توقیت 
ك ما یعرف بمفهوم القیمة الزمنیة لوحدة النقد والأداة المستخدم حالیاً في هذا التدفق النقدي لیتخطى بذل

  .النوع من التحلیل هي قائمة التدفق النقدي وما یمكن اشتقاقه منها من مؤشرات ونسب مالیة
  :التحلیل المستقبلي للتدفق النقدي. 2

مراعاة البعد الزمني من الذي ینصب على بیانات مالیة مستقبلیة أو متوقعة وبالتالي یتطلب 
خلال توقیت التدفقات النقدیة خصوصاً إذا ما تجاوز توقیت هذه التدفقات السنة، مما یتطلب مراعاة 
مفهوم القیمة الزمنیة لوحدة النقد ویطلق على هذا النوع من التحلیل تحلیل التدفقات المخصومة، وأكثر 

  .الجدوى الاقتصادیة وتقویم المشروعات المجالات استخداماً لهذا النوع من التحلیل دراسات
یستنتج الباحث أن أهمیة التدفقات النقدیة تأتي من خلال الدور الذي تلعبه في توفیر 
المعلومات التي لا تظهر في قوائم الدخل والمیزانیة العمومیة حیث تعتبر هذه القائمة مكملة لهاتین 

لتحدید نقاط القوة والقصور في أنشطة المنشأة، كما القائمتین أي وصلة الوصل بینهم، كما أنها ملائمة 
تشكل المعلومات التي تنتجها وما یمكن اشتقاقها منها من مؤشرات كمیة، وسیلة فعالة لتقویم مدى 
كفاءة السیاسات التي تتبعها الإدارة في مجال الاستثمار والتمویل والتخطیط المستقبلي والتي سوف 

ذلك توفر قائمة التدفقات النقدیة عند استخدامها الاشتراك مع باقي القوائم تتبناه للتوسع في عملیاتها، ك
المالیة المعلومات التي تمكن المستخدمین من تقویم التغیرات التي تحدث في صافي أصول المنشأة 
وفي هیكلها المالي ومقدرتها على التأثیر في حجم وتوقیت التدفقات النقدیة من أجل أن تتوافق مع 

                                         
دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(، والاقتصادي الأسالیب والادوات والاستخدامات العلمیةالتحلیل المالي محمد مطر،  (1)

  .164، ص )م2000
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والفرص المتغیرة، وتستخدم المعلومات التاریخیة للتدفق النقدي كمؤشر لقیمة وتوقیت ومدى الظروف 
تأكد تحقق التدفقات النقدیة المستقبلیة، كما أنها تفید في فحص مدى دقة التقدیرات السابقة والتي 

ل النقدي وأثر أعدت بناء على التدفقات النقدیة المستقبلیة من أجل الاختیار بین الربحیة وصافي التدخ
كل منهما على تغییر الأسعار، لها دوراً أساسیاً في اتخاذ القرارات الاستثماریة في الأسواق المالیة من 
خلال تحدیدها لأسعار الأسهم والتنبؤ بالعوائد وبالتالي اتخاذ القرارات الخاصة بالسوق من شراء أو 

رجة المخاطرة وأنها ذات محتوى إخباري إذا بیع، كما أن المعلومات المفصح عنها تساعد على تقدیر د
أدت إلى تقدیرات في قرارات مستخدمیها بصورة واضحة عند نشر تلك المعلومات، كما أن المعلومات 
التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تؤدي إلى حدوث تخفیض كبیر في التضلیل الذي یمكن أن یحدثه 

جراء مقارنات بین الشركات أو المقارنة بین فترات استخدام طرق وسیاسات محاسبیة وذلك عند إ
 .مختلفة لنفس المنشأة في حالة حدوث تغیرات محاسبیة
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 الفصل الثالث
قائمة التدفقات النقدیة كمدخل للتنبؤ  

 بالتعثر المصرفي
ــدفقات النقدیــــة ــي هــــذا الفصــــل دور قائمــــة التــ ــرفي، فــــي التنبــــؤ  تنــــاول الباحــــث فــ بــــالتعثر المصــ

واع التعثــر المصــرفي ومــن ثــم یتنــاول مفهــوم واســالیب التنبــؤ، مــع إظهــار  مستعرضــاً مفهــوم ومراحــل وأنــ
الجانب التوضیحي للمحتوى الإعلامي المحاسبي للقائمة مـن خـلال الـدور الـذي تلعبـه فـي عملیـة التنبـؤ 

  :وأتخاذ القرارات الائتمانیة، وذلك من خلال المباحث التالیة
  .مفهوم ومراحل وأنواع التعثر المصرفي: لمبحث الأولا

 .مفهوم واهمیة وخصائص الائتمان المصرفي: المبحث الثاني
  .مفهوم واسالیب التنبؤ المالي: المبحث الثالث
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  المبحث الأول
  مفهوم ومراحل وأنواع التعثر المصرفي

  مفهوم التعثر المالي: أولاً 
  .)1(یخل التوازن ویفقد القدرة على الحركةالتعثر هو التعرض لشئ   

التعثر المالي یعني في معناه العام عدم قدرة المشروع على الدفع والوفاء بالتزامه تجاه 
، أو عسراً مالیاً قانونیاً    .)2(الغیر،وقد یكون العسر المالي عسراً مالیاً فنیاً

وعرفت القروض المتعثرة بأنها كافة التسهیلات الائتمانیة التي حصل علیها العمیل ولم یقم 
بسدادها، فیتحول الدین من تسهیلات ائتمانیة جاریة إلى أرصدة مدینة متوقعة، وبمرور الوقت تصبح 

  .)3(دیناً متعثراً 
أما التعثر المصرفي فیعتبر من أهم الأسباب التي تؤدي إلى الأزمات المالیة على إعتبار أن 
هناك ارتباطاً وثیقاً بین البنوك والأزمات، حیث یعرف التعثر المصرفي على أنه تلك التسهیلات 

أستحقاقها، الائتمانیة بكافة أنواعها التي یحصل علیها العمیل من البنك ولم یقم بسدادها في مواعید 
ولذلك یتحول الدین من تسهیلات ائتمانیة جاریة إلى أرصدة مدینة راكدة ، وبمرور الوقت علیها تصبح 

  .)4(دیناً متعثراً 
ومن جهة مصرفیة تعرف الدیون المتعثرة بأنها، تلك الدیون التي لا تدر عائداً بمعنى أنها تلك   

نما تجنب في حسابات علیها لإیرادات البالدیون التي یتقرر عدم إضافة العوائد المحتسبة  نك، وإ
كما یعرف العمیل المتعثر بأنه العمیل الذي یتوقف عن سداد الأقساط أو الفوائد المستحقة . مستقلة

علیه في مواعیدها، أو یواجه مشاكل مالیة أو إداریة أو تسویقیة یترتب علیها في النهایة تخلفه عن 
  .الدائنین في مواعیدها مالیة تجاهالوفاء بالتزاماته ال

تصل الشركات إلى حالة الإفلاس لأسباب عدیدة أهمها وجود خلل في الهیاكل المالیة 
. كذلك تراكم الخسائر في السنوات الخیرة وتوقع زیادة حجم الخسائر المحققة. والتشغیلیة والإداریة لها

عامل الأخیر یعتبر من أهم العوامل وهذا ال، كذلك تراكم الدیون على الشركة وعدم مقدرتها على السداد
التي تعجل بإعلان الإفلاس حیث یلجأ الدائنون إلى المحكمة للحصول على دیونهم، وحیث أن الشركة 
عاجزة عن السداد كذلك عاجزة عن تحقیق أرباح قد تنبئ بالسداد في المستقبل تصدر المحكمة قرار 

                                         
 .23، ص)م1997مركز إیتراك للنشر والتوزیع، : القاهرة( ، الدیون المتعثرةمحسن أحمد الخضیري، )1(

: القاهرة(، الحدیثة للبنوك وصنادیق الاستثمار والبورصةالسلسلة  –الدیون المصرفیة المتعثرة عبدالمطلب عبدالحمید، . د.أ )2(
 .20، ص)م2010الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، 

الائتمان المصرفي، الضمانات المصرفیة، الاعتمادات المستندیة،  –قضایا مصرفیة معاصرة صلاح الدین حسن السیسي،)3(
 .51، ص)م2004دار الفكر العربي، : القاهرة(

، مجلة الدراسات والبحوث نظام حمایة الودائع والحوكمة كآلیات لمواجهة الأزمات والتعثر المصرفيمحمد سعید بسیوني، . د) 4(
 . 409م، ص2011جامعة بنها، العدد الأول، المجلد الأول، -كلیة التجارة التجاریة،
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. وهذه العریضة تسمى عریضة الإفلاسالإفلاس وهو عبارة عن عریضة تتضمن حیثیات الحكم 
  .)1(ویعتبر تاریخ صدر هذه العریضة هو تاریخ إعلان الإفلاس

ر الإفلاس یحدد بنموه داخلیاً واعتماده على الدیون المستحقة بالإضافة إلى كبر كمیتها بمرو 
  طویلة كذلك لجوء الشركات إلى الدیون قصیرة الأجل بصورة كبیرة جداً عن لجواءها للدیون.الوقت

  .لسداد السریع للدیون قصیرة الأجلالأجل، مما یعرضها إلى خطر السیولة وعدم إمكنیاتها ا
  :وللتعثر المالي شكلین رئیسیین هما   

  Legal Insolvency:عثر المالي بالمعنى القانونيتال. 1
عثر المالي بالمعنى القانوني یشیر إلى عدم قدرة المشروع على تغطیة كافة التزاماته تال  

المستحقة علیه، أو بمعنى آخر هو النقطة أو الحد الذي تكون عنه الأصول الخاصة بالمشروع أقل 
تكون المالي القانوني عندما  التعثروینشأ . من التزاماته مما یؤدي إلى تأثیر سلبي على حقوق الملكیة

قیمة أصول المشروع التي في حوزته غیر كافیة لتغطیة الالتزامات قصیرة الأجل نتیجة لخسائر 
متتابعة تؤثر على رأس مال المشروع وتجعله مورداً مالیاً ضعیفاً لا یقدر المشروع على استرداده مع 

یكون قادراً على سداد عجزه عن الوفاء بقیمة الالتزامات التعاقدیة مع الغیر، بالرغم من أن المشروع 
قیمة بعض عناصر الالتزامات قصیرة الأجل، إلا أنه یكون في حالة عسر مالي بمعناه القانوني من 

المالي القانوني یدفع المشروع إلى الوصول لحالة من  التعثروجهة نظر المؤسسات المالیة فإن 
  .)2(الإفلاس المالي

 Technical Insolvency:العسر المالي بالمعنى الفني. 2
یشیر العسر المالي بالمعنى الفني إلى عدم قدرة المشروع على الوفاء بالتزاماته الجاریة 
القصیرة الأجل، أي أن المشروع یعتبر متعثراً عندما لا یستطیع تولید فائض نقدي من خلال النشاط 

تنخفض القدرة الذاتیة  الذي یمارسه بالشكل الذي یكفي لمواجهة أعباء والتزامات هذا النشاط ، ومن ثم
للمشروع على سداد التزاماته الجاریة، وتأمین احتیاجاته الیومیة من مستلزمات الإنتاج وسداد أجور 
ومرتبات العمال، وسداد أقساط وفوائد القروض، بتآكل بالتدریج رأسماله العامل حتى یصل إلى مرحلة 

 .)3(التوقف عن العمل
جئ ولكنه یكون المرحلة الأخیرة لعدة مراحل تبدأ بنقص فالتعثر المالي لا یحدث بشكل مفا

  .)4(السیولة وتتطور إلى أن تصل إلى الفشل المالي الكامل
                                         

العلوم  -، مجلة الدراسات المالیة والتجاریةات الإفلاسمراجعة القوائم المالیة للشركات أثناء فتر شعبان یوسف مبارز، . د) 1(
 . 85م، ص1996جامعة القاهرة، العدد الثاني،  -الإداریة، كلیة التجارة ببني سویف

، مجلة الدراسات اطار مقترح لتدعیم فعالیة مراجعة الائتمان للحد من مخاطر الدیون المتعثرةعید محمود حمیدة خلف، . د)2(
 .3م، ص2002جامعة الزقازیق، العدد الثاني، -ة، كلیة التجارة ببنهاوالبحوث التجاری

 .20، مرجع سابق، صعبدالمطلب عبدالحمید. د.أ)3(

 .7، ص)م1999البنك المركزي المصري، المعهد المصرفي، یولیو : القاهرة(  ،معالجة الدیون المتعثرةمحمد یحیى النادي،  )4(
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  :)1(یمكن إستعراض هذه المراحل كالآتيو 
 : المرحلة الأولى .1

ما یعرف بالإعسار المالي أو ما یطلق علیه ضغط السیولة وفي هذه المرحلة لا یكون فیها 
ذا وقع یقع متأخر بعد مواعید  السداد متوقفاً كلیاً ولكنه من المؤكد أنه لا یتم بصورة منتظمة وإ

وینتج ذلك عن الدخول في التزامات غیر مخططة لا تعطي عائد سریع وتسهلك جانب . الاستحقاق
  . لفائض النقدي وتحول إلى عجز ویختل توازن الشروعا

 :المرحلة الثانیة. 2
هي ما یطلق علیه بالتعثر المالي، وفیه یتوقف المدین توقفاً كلیاً عن سداد التزاماته ویكون ذلك راجعاً  

وفي هذه المرحلة یصبح التعثر الطابع الیومي للحیاة داخل المشروع وفي . لمركز مالي شدید السوء
هذه المرحلة تتوقف الاستثمارات الجدیدة كلیة وتتحول مجرد المحافظة على بعض خطوط الإنتاج 
القائمة مع غلق الأخرى التي لا یستطیع المشروع إصلاح الأعطال فیها أو القیام بعملیات الصیانة 

مشروع سفینة والإحلال والتجدید لها وتسري روح الیأس والإحباط بین العاملین ویتحول إحساسهم بأن ال
  . )2(تغرق إلى سلوكیات سلبیة، وتأخذ هذه السلوكیات اتجاهین

سلوك طارد للعمالة الجدیدة، حیث تسعى هذه النوعیة من العمالة إلى البحث عن :الاتجاه الأول. أ
  .عمل في مشروعات أخرى ولا یبقى في المشروع سوى العمالة ذات الإنتاجیة الضعیفة والعمالة العادیة

  . سلوك عدواني یقوم على التسیب والإفساد والسرقة ونهب موارد المشروع: تجاه الثانيالا. ب
  :المرحلة الثالثة. 3

 . تتمثل في الفشل المالي الذي یتبلور في الإفلاس وینتهي بالتصفیة لصالح الدائنین
  أسباب التعثر المالي : ثانیاً 

التي تلعب دوراً رئیسیاً في تعثر العملاء ویمكن تصنیف الأسباب . تتعدد وتتنوع أسباب التعثر  
إلى العمیل  في الوفاء بالتزاماته قبل البنوك في ثلاثة مجموعات منها الأسباب منها التي ترجع

المقترض ومنها الأسباب التي ترجع إلى البنك ومنها الأسباب التي ترجع إلى الظروف الاقتصادیة 
  : كالآتي بابالمحیطة وفیما یلي یتناول الباحث هذه الأس

 :الأسباب التي ترجع إلى العمیل المقترض. 1
قد یكون العمیل هو السبب الرئیسي في تعثره في سداد القروض التي حصل علیها من البنوك 
ویرجع ذلك إلى واحد أو أكثر من العوامل التي تتبع من العمیل ذاته سواء كان ذلك عن عمد أو عن 

                                         
المكتبة العصریة، : المنصورة(، سالیب السیطرةأالتمویل المصرفي الإسلامي بین المخاطرة و أسس محمد محمود مكاوي، . د) 1(

 .146، ص)م2009
مركز : القاهرة الاقتصادي، حوار، ورقة مقدمة في منتدى الالاسباب وسبل المواجهة ئتمانمشاكل الا سلوى العشري ، . د )2(

 .10م، ص 2001 ،مارس 31كلیة الاقتصاد والعلوم السیاسیة،  -جامعة القاهرة الدراسات وبحوث الدول النامیة،
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مشروع، أو مدى توافر الخبرة والمعرفة بالنشاط الممول، أو حالة عدم معرفة، وذلك من حیث إدارته لل
  :)1(العمیل المالیة، أو سلوكه الشخصي وذلك على النحو التالي

  . نقص الخبرات الإداریة والفنیة للعمیل. أ
  .غیاب الإدارة المالیة السلیمة. ب
  . استخدام العمیل القروض الممنوحة له في أغراض غیر التي منحت من أجلها. ج
  . قیام العمیل بالمغالاة في المتاجرة على حقوق الملكیة والتوسع غیر المحسوب. د
  . عدم قیام العمیل بدراسة جیدة لاحتیاجات السوق. ه
  . عدم كفاءة سیاسات التسویق والبیع. و
 . الحصول على القروض سوء نیة العمیل عند طلبه. ز
 : الأسباب التي ترجع إلى البنك المقرض. 2

قد تكون البنوك مشاركة في تعثر عملائها أو على الأقل قد تكون أسهمت في وجود عوامل سلبیة 
فقد أدت المنافسة غیر المتأنیة بین بعض البنوك إلى قیامها بالإسراع في منح . ساعدت على تعثرهم
قد لبعض الاعتبارات الائتمانیة الهامة بما ینطوي على تیسیرات متجاوزة لأنشطة تسهیلات ائتمانیة تفت

غیر مجدیة اقتصادیاً ولعملاء غیر جدیرین ائتمانیاً لم یقیموا أعباء التمویل وجدوى المشروعات أو 
رضة وقد تكون لأخطاء البنوك المق .)2(كانوا سیئ النیة مما یسبب تعثرهم وارتباك البنوك المقرضة لهم

  :)3(في تعثر دیونها قبل العملاء المقترضین وذلك نتیجة للعوامل السلبیة التالیة
  . القصور في إجراء الدراسات الائتمانیةمع . قصور الخبرات الائتمانیة في بعض البنوك. أ

  . عدم كفایة الضمانات المقدمة في تقدیر قیمتها وعدم متابعتها. ج
  . وض والتسهیلات الائتمانیةعدم كفایة أسالیب متابعة القر . د
  . عدم وجود سیاسة محددة وواضحة للأقراض. ه
  .الموافقة على منح العمیل تسهیلات جدیدة قبل وفائه بالتزاماته تجاه الحدود القائمة. و
 . زیادة التسهیلات للعمیل دون دراسة فعلیة. ز
  : الأسباب التي ترجع إلى الظروف المحیطة. 3
  : )4(أسباب تعثر العملاء التي ترجع إلى الظروف المحیطة تتمثل في الآتيیمكن القول بأن  

                                         
، مجلة العلوم الإداریة للبحوث العلمیة في إدارة الأعمال والإدارة إدارة أزمة الدیون المتعثرةأمیرة محمد النعمة، استراتیجیات . د)1(

 .57م، ص2011ول،جامعة أم درمان الإسلامیة، العدد الأ -العامة والمحاسبة، كلیة العلوم الإداریة
، )م2000مؤسسة شباب الجامعة، : الإسكندریة(، إدارة الائتمان المصرفي والقروض المصرفیة المتعثرةفرید راغب النجار، )2(

 .33ص 
، مجلة الدراسات المالیة والتجاریة، كلیة التجارة ببني مشكلة الدیون المتعثرة واسالیب المواجهةدینا عبدالمنعم راضي، . د)3(

 .85م، ص2003جامعة القاهرة، العدد الثاني،  -سویف
 . 56أمیرة محمد النعمة، مرجع سابق، ص. د)4(
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عدم دقة المعلومات وتضاربها إلى الدرجة التي لا یمكن معها تحدید الاحتیاجات الفعلیة للأسواق . أ
نشاء العدید من المشروعات لإمن السلع والخدمات في إطار دراسات جدوى واقعیة وسلیمة، مما أدى 

  .الطاقة الاستیعابیة للسوق المحليزیادة المعروض من منتجاتها بما یفوق و ة النشاط، المتماثل
حدوث أزمات مالیة في بعض المناطق في العالم مثل الأزمة المالیة العالمیة، حیث انتقلت آثارها . ب

  .إلى بعض الأسواق الأخرى
غراقها أسواق الدول النامیة بمنتجاتها مما یؤثر سلباً على ازیادة نشاط الشركات متعددة الجنسیات و . ج

  .عدم قدرتهم على خدمة الائتمان الممنوح لهملیؤدي و تراجع إیراداتهم و الحصص السوقیة للمنتجین، 
وجود متأخرات مالیة بمبالغ كبیرة مستحقة على بعض الجهات الحكومیة لصالح المنتجین .د

ي یؤدي إلى عدم قدرة المنتجین الدائنین لهذه الجهات على الوفاء المقترضین من البنوك، الأمر الذ
  . بالتزاماتهم قبل البنوك

ت انكماش السیولة المحلیة في السوق وانخفاض سرعة دوران النقود، وبالتالي فإن حدوث اختلالا. ه
مما یؤثر في أي من مراحل دورة النقود تؤدي إلى حدوث اختناقات في الأنشطة الاقتصادیة المختلفة 

  .على قدرة المقترضین على الوفاء بالتزاماتهم في مواعیدها
الاختلال الذي یصیب أسواق الصرف، حیث تضطرب أسعار الصرف بما ینعكس على العلاقة . و

بین سعر صرف العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة، الأمر الذي ینعكس تأثیره بالسلب على 
  . المشروعات المقترضة

  :)1(الطرق المفتوحة لقیاس خطر فشل البنك أو إعساره ما یليمن 
اتساع معدل الفائدة عوائد السوق على السندات الحكومیة ذات نفس المجال حیث أن الاتساع . أ

  . بینهما یشیر إلى أن المستثمرین في السوق یتوقعون مزیداً من الخسائر عند شراء إصدار البنك
النسبة بین سعر سهم البنك إلى المكاسب السنویة لكل سهم، تنهار هذه النسبة عندما یعتقد . ب

  . المستثمرون أن البنك تحت الرسلمة بسبب مخاطر ألمت به
نسبة رأس مال الأسهم إلى إجمالي الأصول المملوكة، حیث یشیر النقص إلى التعرض الزائد . ج

  . الالتزاماتللمخاطر بالنسبة المشتراه إلى إجمالي 
المال ورأس،ومن المقاییس الشائعة لقیاس درجة مخاطر العسر رأسمال الأسهم إلى الأصول الخطرة . د

  .الأساسي إلى إجمالي الأصول

   

                                         
القیاس والإفصاح عن المخاطر في البنوك التجاریة في ضوء المعاییر المحاسبیة ومقررات لجنة وفاء محمد عبدالصمد، . د )1(

العدد الأول، ) 32(جامعة المنصورة، المجلد -التجاریة، كلیة التجارة، المجلة المصریة للدراسات بین النظریة والتطبیق 11بازل 
 .201م، ص2008
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  آثار القروض المصرفیة المتعثرة : ثالثا
تمثل القروض المتعثرة مشكلة خطیرة ذات نتائج باهظة التكالیف وآثار معقدة التركیب ،لیس   

فقط على الجهاز المصرفي، بل على الدولة جمیعها فتأثیرها على النشاط الاقتصادي بشكل عام لیس 
بعض هذه الآثار  إیجازویمكن أن  ،فقط في الحاضر، ولكن أیضاً وبشكل أكثر خطورة على المستقبل

  :)1(فیما یلي
ورة رأس في البنوك، تجمید جانب هام من أموال البنوك نتیجة تعثر العملاء وبالتالي تعطیل د.1

  .وحرمانها من عائد استثمارها من توظیف هذه الأموال
شرافیة . 2 تحتاج القروض المتعثرة إلى معالجات خاصة، وهذه بدورها تحتاج إلى كفاءات إداریة وإ

  .مؤهلة ومدربة ولدیها الخبرة، وهي كفاءات باهظة التكالیف ونادرة الوجود
إلى مزید من الوقت والجهد والتكلفة سواء من جانب المسئولین أو  تحتاج معالجة القروض المتعثرة. 3

من جانب الأفراد العاملین بالبنك مما یؤثر على درتهم على خدمة العملیات الأخرى وبالتالي تتأثر 
  .درجة الجودة في الداء

البنوك إلى  تحتاج معالجة القروض المتعثرة إلى استفسارات اقتصادیة وقانونیة وفنیة یل ربما تلجأ. د
القضاء والمحاكم لاستفتاء دیونها وتصفیة المشروع وما یصاحب ذلك من تكالیف وأعباء إضافیة تقلل 

  .من ربحیة البنك
  .تؤدي القروض المتعثرة إلى ارتفاع معدل دورات العملاء والعاملین الممیزین الحالیین. ه
لاق بعض فروعه وبیع بعض أصوله تؤدي القروض المتعثرة إلى إنكماش أعمال البنك وربما إغ. و

  .نتشاره االعینیة وتأجیل توسعة و 
  )الأزمة المالیة(الفشل المالي : رابعاً 

 :مفهوم الفشل المالي. 1
ن مفهوم العسر المالي والفشل المالي مفهومین مرتبطین ببعضیهما الا انه لابد من التفرقة إ  

الفشل المالي وقد لا تؤدي إلیه بالضرورة، وفقا لمعیار بینهما على اعتبار ان العسر المالي حالة تسبق 
عنى بنقص عوائد الأسهم أو توقفها والتوقف عن سداد  المرونة المالیة، حیث ان العسر المالي یُ

  .)2(الالتزامات في مواعیدها، أما الفشل المالي فیعنى بالتوقف كلیاً الالتزامات والإفلاس وتوقف النشاط

كلمة الفشل في حد ذاتها تعتبر كلمة غیر محددة المعالم ویرجع ذلك إلى وجود درجات متعددة من 
الفشل على سبیل المثال یمكن النظر إلى المنظمة التي تعاني من حالات عسر فني حینما لاتستطیع 

                                         
 .86محسن أحمد الخضیري، مرجع سابق، ص)1(
 - یة، كلیة التجارةالتجار البحوث ، مجلة مدخل محاسبي مقترح لقیاس والتنبؤ بتعثر الشركات حمد محمد لطفي غریب،أ. د)2(

 .78م، ص 2001، الأولالعدد  ،جامعة الزقازیق
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ما أن هذا مقابلة التزاماتها العاجلة على أنها فاشلة، في حین أن مثل هذا الفشل قد یكون مؤقت، ك
   .)1(الفشل قد لا یكون قابلاً للعلاج، ثم أن استمرار المنشأة ونجاحها وعدم تعرضها للتصفیة

قد تتخلف المنشأة عن دفع أرباح اسهمها العادیة أو الممتازة فتخضع للافلاس القانوني للشركات 
  .)2(واخضاعها لاعادة التنظیم بإشراف السلطات القضائیة

للتعامل أو علاج الشركات الفاسدة تتراوح من حیث الشدة والقسوة طبقاً إن الحلول المتاحة 
لدرجة الفشل فاذا كانت حالة الشركة میئوس منها ولا یرجى اصلاحها فأن الحل الوحید والمتاح في 

   .هذه الحالة هو عملیة التصفیة
حمایة مصالح بالرغم من أن الغرض الأساسي من عملیة التصفیة وكذلك عملیة التأهیل هو 

وذلك على الرغم من أن ) الملاك(الدائنین فأنه أیضاً یاخذ في الاعتبار مصالح حملة الاسهم 
الاجراءات القانونیة المتبعة في حالات الفشل مازالت في صالح الدائنین وقد یرجع ذلك إلى عدم وجود 

شركات ومن ثم تتأثر عملیة مثل تلك الاجراءات المتمیزة قد یمنع الدائنین من توظیف أموالهم في ال
   . )3(تخصیص الموارد في المجتمع بشكل عام

ن العســر المـــالي الفنـــي یعتبـــر عســـر مؤقــت یمكـــن التغلـــب علیـــه فـــي أویوجــد اتفـــاق فـــي الآراءعلـــى 
معظم الأحیان، بینما العسر المالي الحقیقي أو ما یسمى بالعسر القانوني هو الـذي عـادة مـا یـؤدي إلـى 

ــالمعنى  .)4(صـــفیتهاإفـــلاس المنشـــأة وت ولا یشـــترط لوقـــوع العســـر المـــالي حـــدوث الإفـــلاس أو التصـــفیة بـ
عادة تنظیم شئونها المالي مما یؤدي إلى الخروج من حالـة  القانوني، فقد تستطیع المنشأة تدبر أمورها وإ

الأنـواع وتتمثـل . )5(العسر المالي، وقد لا تستطیع الأمر الذي یؤدي إلـى حالـة الإفـلاس بمعنـاه القـانوني
  :)6(الرئیسیة للفشل المالي فیما یلي

  .ان إیرادات الشركة لا تغطي تكالیفهأیشیر إلى : الفشل الاقتصادي. أ
  .ن قیمة حقوق الملكیة الحقیقیة تكون سالبةیشیر إلى أ: الفشل المالي. ب

تتمثـل عمال عادة ما تواجه صعوبات مالیة متعددة تؤدي إلى الافلاس والتصـفیة ن مشروعات الأإ 
  :)7(في

  .عدم كفاءة الإدارة. أ
                                         

  .  271، ص)م2000مؤسسة الوراق، : عمان( ، المالي التحلیلحمزة محمود الزبیدي، ) 1(
  . 183، ص)م1993دار الكتب المصریة، : القاهرة( ، الإدارة المالیةحیزي علي الجزیري، ) 2(
 . 272حمزة محمود الزبیدي، مرجع سابق، ص ) 3(
 .102، ص)م1992مكتبة عین شمس،: القاهرة(، قیمة المنشأة والفشل المالي للمنظمات براهیم علي،ىإیحی. د) 4(
دراسة تطبیقیة،  –دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الأنشطة الفندقیة أحمد حسن علي عامر،. د)5(

 .528ص م، 2007الجزء الثاني، -جامعة القاهرة، العدد الثاني -مجلة المحاسبة والإدارة والتامین، كلیة التجارة

، ص )م1993دار المریخ للنشر، : الریاض(، التمویل الاداري عبد الرحمن دعالة بیله،. فرد ویستون، یوجین برجام، تعریب د)6(
578. 

 .352، ص )م2009الدار الجامعیة، : سكندریةالإ(المالیة، المشتقات والهندسة  فرید النجار،)7(
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  .عدم قدرة الإدارة المالیة الفعالة. ب
  .عدم توفر رأس المال. ج
  .عدم توفر نظم معلومات متطورة. د
  .سوء التخطیط المالي وتحدید الاحتیاجات والاستخدامات. ه
  .غیاب الرقابة المالیة والتنبؤ المالي السلیم. و
  .عوامل خارجیة عن المنشأة. ز

وعــرف الفشــل المــالي وهــو مــرادف لحالــة العســر المــالي الحقیقــي أو القــانوني والتــي تعنــى عــدم قــدرة 
نـه التـدهور السـریع فـي قیمـة أوب .)1(المنشأة على مواجهة وسداد التزاماتها المستحقة للغیر بكامل قیمتهـا

عــن الوفــاء  امكانیاتهــإ و  اخــتلال مــالي یواجــه الشــركة نتیجــة قصــور مواردهــإلا إنــه مــا هــو أوب.)2(المنشــأة
الداخلیـة، (ختلال ناجم اساساً عن عـدم تـوازن مـوارد الشـركة ن هذا الإأبالالتزاماته في الآجل القصیر، و 

ـــه فـــي الآجـــل القصـــیر التـــي تســـتحق أو تســـتحق الســـداد) والخارجیـــة ـــل فـــي أوب .)3(وبـــین التزامات ـــه یتمث ن
وانخفاض معدل العائد علـى رأس المـال المسـتثمر إلـى انخفاض إیراداتها وعدم كفایتها لتغطیة تكالیفها، 

ــــتثمرة فـــــي المـــــدى  ــوال المسـ ـــه عـــــن تكلفـــــة الأمـــ ــــة أو انخفاضــ ـــدل العائـــــد علـــــى الاســـــتثمارات المماثلـ معــ
وهو عدم قدرة المنشأة على تحصیل دیونها طرف الغیر إلى جانب توقفهـا النهـائي عـن سـداد .)4(الطویل

قسـاط وتسـدید الادم قـدرة الشـركة علـى الوفـاء بالتزامـات الـدیون وهـو عـ.الالتزامات قصیرة وطویلة الآجل
  .)5(في المواعید المقررة للدائنین

  :الآتيیستنتج الباحث من تعاریف الفشل المالي 
 عدم المقدرة على الوفاء بالالتزامات تجاه الغیر. 
 عدم تحصیل المستحق المالیة من الغیر. 
 ةعدم توزان واختلال موارد المنشأة المالی. 
 التدهور السریع في قیمة المنشأة. 

جالهــا آنــه عــدم المقــدرة للوفــاء بالالتزامــات تجــاه الغیــر فــي أیســتطیع الباحــث تعریــف الفشــل المــالي ب
  .المحددة

ــدة إلـــى درجـــة اعــــلان إ  ــز المـــالي للوحـ ــه وجهـــان الأول مـــالي ویتمثـــل فـــي العجـ ــالي لـ ن الفشـــل المـ
  والثاني اقتصادي ویتمثل في عجز المنشأة عن تحقیق عائدالإفلاس ووضع المنشأة في حالة تصفیة، 

                                         
دار النهضة العربیة، : عمان(، التشخیص، التنبؤ، العلاج، منهج تحلیلي –الفشل المالي للمشروعات ، منیر شاكر محمد. د)1(

 .12 ، ص)م1989

)2( Bill Rees, Financial Analysis, Y.K.: Prentic Hall, 1990, P 402. 
 .33، مرجع سابق، صأحمد الخضیريمحسن )3(

  .528ص ، مرجع سابقأحمد حسن علي عامر، . د)4(
  .352ص مرجع سابق،  المشتقات والهندسة المالیة، فرید النجار،. د)5(
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  .)1(الاستثمار المطلوب على الأموال المستثمرة
ـــه لا یجـــوز اســـتخدام تعبیـــر الافـــلاس إ  ــأة قـــد لا یـــؤدي بالضـــرورة إلـــى الافـــلاس، فان ن فشـــل المنشـ

حكم قضـائي بـذلك  للاشارة إلى أي منشأة فاشلة، ان إفلاس المنشأة من الناحیة القانونیة یتطلب صدور
  .)2(وبالتالي فان الافلاس لا یكون النتیجة النهائیة لفشل المنشأة

ن المشروع یعتبر فاشلاً من الناحیة الاقتصادیة في حالة عـدم تحقـق العائـد المناسـب مـن الأربـاح إ 
علیه فـي للمستثمرین، ومع ذلك لا یتعرض لحالة الفشل القانوني بالتوقف عن دفع الالتزامات المستحقة 

  .)3( مواعیدها

 :عوامل الفشل المالي. 2
  :)4(تتمثل العوامل الاساسیة للفشل المالي في ما یلي

  .المنافسة الشدیدة التي یواجهها المشروع. أ
  .التوسع غیر المربح في الطاقة الإنتاجیة للمشروع. ب
  .الانخفاض المستمر في الطلب على منتجات المشروع. ج
  .توزیات الأرباحالمبالغة في . د
  .عدم كفایة رأس المال العامل. ه
  .التوسع في منح الائتمان للغیر. و
  .التوسع في الاستثمار في بند البضاعة. ز
  .التوسع في الاقتراض من الغیر. ح
  .عدم وجود تنظیم مالي. ط
نقدیة ن السبب الرئیسي لفشل الشركات هو حدوث عجز في السیولة ناتج عن نفصان التدفقات الإ. ي

  :)5(الداخلة، ومن مظاهر الفشل المالي ما یلي
i.  الاختلاف في الهیكل المالي للشركة نتیجة الاعتماد المتزاید على الاقتراض قصیر الآجل

 .وانخفاض قیمة الأصول المتداولة وتمویل الأصول الثابتة من خلال القروض قصیرة الآجل
ii. لآجلدفع الفوائد على القروض عن طریق الاقتراض قصیر ا. 
iii. تدني الربحیة وانخفاضها لفترات متتالیة. 
iv. توزیع أرباح المساهمین من خلال القروض نتیجة لنقص السیولة. 

                                         
  .178، مرجع سابق، ص صناعة القرارات مدخل -، التحلیل المالي منیر شاكر محمد. د (1)
  .331-330ص .ص ،)م1998مكتبة عین شمس، : القاهرة(، قیمة المنشأة والفشل المالي للمنظمات الهورایعبید،. د (2)
، ریةالهیئة العامة لشئون المطابع الامی: القاهرة(، التمویل والادارة المالیة في المشروعات التجاریةحمد توفیق، أحسن . د (3)

  .481ص  ،)م1979
  . 482حسن أحمد توفیق، مرجع سابق، ص . د) 4(

  .130-129خرون، مرجع سابق، ص ص آشقیري نوري موسى و . د (5)
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v. عدم تكوین المخصصات والاحتیاطیات الكافیة لعملیات الاحلال والتجدید للاصول الثابتة. 
vi. التقلیل من أهمیة مشاكل التوسع والانتشار. 
vii. نقص قیمة رأس المال العامل. 
viii. بالتعرف والسیطرة على الانشطة الخاسرة في الشركة الفشل.  

  :)1( ویرى آخر بان مظاهر الفشل التي تتوقعها الشركات المتجهة نحو الفشل في. ك
i. تقلب النسب المالیة التي تستخرج من تحلیل المركز المالي على فترات متتالیة. 
ii.  التقلیل من أهمیة مشاكل التوسع والانتشار. 
iii.  طلبات التأجیل وجدولة الدیون لاكثر من مرةالاضطرار إلى. 
iv. ضعف الرقابة المالیة على العقود خاصة ذات القیمة الثابتة والعقود طویلة الآجل. 
v.  خرق الشروط المنصوص علیها في اتفاقیات القروض والاسناد بشكل خاص الشروط الخاصة

 .س المالأبنسبة المدیونیة ور 
vi. الاختلال في العملیة الإنتاجیة، و اختلال في الهیكل المالي للشركة. 

vii. انخفاض معدلات التحصیل وارتفاع نسبة الدیون المعدومة. 
viii. زیادة الفجوة بین الربح الاجمالي والربح الصافي بسبب المصاریف المختلفة الزائدة.  

ــآت  ــة لمنشـ ــة والخارجیـ ــة الداخلیـ ـــرات البیئـ ـــد اســـباب الفشـــل المـــالي بدراســـة وتحلیـــل متغی یـــرتبط تحدی
وتلعب هذه المتغیرات البیئیة دوراً بارزاً في التأثیر على قیمة المنشأة وعلـى احتمـالات النجـاح الاعمال، 

  :)2(أو الفشل المالي لها، ویمكن تبریر ذلك وفق ما یلي
  .جمیع منشآت الأعمال تمثل نظم مفتوحة ذات علاقات تبادلیة مع البیئة في جمیع مراحل حیاتها. أ

ن یكون في واقع الامر محاولات من أتراتیجیات وخطط وسیاسات لا یعدو ما تقرره المنشأة من اس. ب
  .جانبها للتكیف والتوافق مع ظروف وسمات البیئة التي تتواجد في اطارها وتعمل في ظلها

المنشأة ككیان تمثل تجمیع لمصالح العدید من الاطراف كملاك وعاملین، فان نجاح المنشأة . ج
  .لاولى على قناعة هولاء الاطراف بان المنشأة ترعى مصالحهمواستمرارها یتوقف بالدرجة ا

ولیس من الیسـیر تحدیـد اسـباب لفشـل المنشـآت المالیـة فلكـل منشـأة متغیراتهـا البیئیـة سـواء الداخلیـة 
  :)3(أو الخارجیة التي تؤثر فیها والتي یمكن ابرازها فیما یلي

 عدم تماثل المعلومات. 

                                         
مجلة دراسات مدى مسئولیة مراقب الحسابات عن فرض الاستمراریة والفشل المالي للشركات، علي حسین الدوغجي، . د) 1(

  .86-85ص .م، ص2008، السادس، العدد الثاني جامعة بغداد، المجلد، محاسبیة مالیة
  88، ص )م1992مكتبة عین شمس، : القاهرة(، قیمة المنشأة والفشل المالي للمنظمات یحي ابراهیم علي،. د (2)
المتلقى العلمي الدولي  التنبؤ المبكر بالازمات المالیة باستخدام المؤشرات المالیة القائدة، سماعلیل الطوخي،إعبد النبي . د (3)

جامعة دالي : الرابع حول الازمة المالیة العالمیة الراهنة وانعكاساتها على اقتصادیات دول الشرق الاوسط وشمال افریقیاالجزائر
 .6-4ص .صم، 2009كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،  -براهیمإ
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  العنیفةالتقلبات الاقتصادیة الكلیة. 
  سعار الأصولأالتوسع الكبیر في الاقراض ونهیار. 
 تزاید الالتزامات مع عدم تناسق آجال استحقاقها. 
 ضعف النظم المحاسبیة والإفصاح والاطر القانوینة.  

  :)1(ویرتبط التنبؤ بالفشل المالي بعدة جهات یمكن ابرازها كما یلي
 بتغییر السیاسات أو تبدیل القرارات أو اعادة بمواجهة العوامل المسببة لذلك سواء : الإدارة

 .صیاغة برامج العمل
 بالتأكد من مدى سلامة الوضع المالي واستقراره: الجهات الحكومیة. 
 نان على سلامة استثماراتهمملتقییم الاوضاع والاطئ: المستثمرون. 
 لمعرفة الآثار السلبییة للتعثر المالي أو التصفیة في حالة الفشل: المقرضین. 

  :مراحل الفشل المالي. 3
  :)2( تتمثل مراحل الفشل المالي في الاتي

ترتبط هذه المرحلة بالعدید من الظواهر السلبیة تؤدي إلى  :مرحلة ما قبل ظهور الفشل المالي. أ
  .تراجع قیم الایرادات عن المصرفات 

تبدأ المشاكل هى المرحلة التي تمر بها الشركة وعادة ما تكون غیر ملاحظة وتحدث عندما 
   .المالیة بالظهور 

ترتبط هذه المرحلة بعدم قدرة المنشأة على استخدام سیاساتها  :مرحلة التدفق النقدي المنخفض. ب
العادیة في الحصول على النقدیة المطلوبة لاستخدامها في مواجهة التزاماتها المستحقة ومقابلة نموها 

دارة المنشأة إلى فرض العدید من الاجراءات المتشددة، المطلوب، وفي هذه المرحلة غالباً ما تتجه ا
تحدث هذه المرحلة عندما تلاحظ و  .وذلك قبل استدعائها لمتخصص في مجال الاستشارات المالیة

 إدارة الشركة وغیرهم حدوث تعثر مالي في الشركة ویكون ذلك عادة عندما تواجه الشركة عدم القدرة
   .الفوریة على مواجهة إحتیاجاتها النقدیة 

تعاني المنشأة من عدم قدرتها على مقابلة التزاماتها الجاریة  :مرحلة الاعسار المالي المؤقت. ج
ویحدث العسر . وحاجاتها الملحة إلى النقدیة بالرغم من زیادة الأصول الملموسة لدیها عن التزاماتها

 تكمن هذه المرحلة في عدم قدرة، و في هذه المرحلة نتیجة انعكاسات تأخر الاداء الاقتصادي للمنشأة
   .حقةتالشركة على الحصول على الأموال الضروریة واللازمة لتغطیة دیونها المس

                                         
مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، : عمان(، والتنبؤ بالفشل -لأداء تقییم ا - التحلیل المالي حمزة محمود الزبیدي، . د) 1(

  .291، ص )م2000
  .528ص  ،أحمد حسن علي عامر، مرجع سابق. د) 2(
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تعكس هذه المرحلة حالة الفشل المالي الكامل والذي یمكن ربطه  :مرحلة الاعسار المالي الكلي. د
اتها الكلیة تجاه دائنیها بشكل مباشر بعدم كفایة القیمة السوقیة لاصول المنشأة لمواجهة التزام

وتتحقق هذه المرحلة نتیجة انعاكاسات تأخر الاداء الاقتصادي واستمرار العسر المالي . ومساهمیها
  .)1(المؤقت

تعتبر هذه المرحلة نقطة حرجة في فشل الشركات وتحدث عندما تفوق التزامات الشركة اصولها وفي 
  بالفشلهذه المرحلة لاتستطیع الشركة تجنب الاعتراف 

تحدث عند تـؤخذ الإجراءات القانـونیة لحـمایةحقوق المقرضین : مرحلة إعلان أو تأكید الإفلاس. هـ
ویجري الإعلان عن افلاس الشركة أي بمعنى تصفیة الشركة وهى المرحلة النهائیة أو بذلك تكون 

  .)2(الشركة قد وصلت إلى مرحلة الفشل
  :)3(التعثر المالي للتنبؤ بالفشل المالي تتمثل في تعتمد الشركات على عدة مداخل في اكتشاف

  مدخل التوازن المحاسبي. أ
  .مدخل النسب المحاسبیة. ب
  .مدخل النماذج الكمیة. ج

نشــط البـــاحثون مــن الولایـــات المتحــدة منـــذ بدایـــة الســتینات مـــن القــرن الســـابق فــي اجـــراء الدراســـات 
بها فـي التنبـؤ باحتمـالات الفشـل المـالي بتشـجیع مـن الهادفة إلى تحدید المؤشرات التي یمكن الاسترشاد 

المعهــد الامریكــي للمحاســبین القــانونیین وهیئــة البورصــات فــي ظــل احتــدام الجــدل حــول مــدى مســئولیة 
  .)4(مدقق الحسابات عن حوداث إفلاس الشركات التي اخذت تتزاید ملحقة اضرار كبیرة بالمساهمین

تلتهـا عـدة دراسـات  Beaverأعدها  م1969في عام المالیظهرت أولى الدراسات المختصة بالفشل 
  :)5(أخرى في كل من بریطانیا وكندا والولایات المتحدة ولعل أكثر هذه الدراسات انتشارا

  . Althmanنموذج . أ
  .Levنموذج . ب
  .Deakinنموذج . ج

                                         
معهد الإدارة العامة، : الریاض دارة العامة،، مجلة الإمدى دقة النسب المالیة في التنبؤ بتعثر البنوكعمر عیسى حسن، )1(

  .  73م، ص 2001العدد الأول،) 25(المجلد 
دراسة تطبیقیة على القطاع  –النماذج التحلیلیة الملاءمة للتنبؤ بالتعثر المالي في البنوك حمد یوسف، أحمد هاشم أ. د) 2(

م أجامعة  -، كلیة العلوم الإداریةعامة والمحاسبةدارة المجلة العلوم الاداریة للبحوث في ادارة الأعمال والإ المصرفي السوداني،
  . 270-269ص .م، ص2005، الثانيسلامیة، العدد درمان الإ

مجلة تنمیة الرافدین، كلیة الإدارة نموذج محاسبي مقترح للتنبؤ بتعثر شركات المساهمة العامة، علي سلیمان النعامي، . د) 3(
  .41-40ص .م، ص2009، العدد الثالث والثمانون، 28جامعة الموصل، المجلد  -والاقتصاد

  .364مرجع سابق، ص  ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني،محمد مطر. د) 4(
ص .ص ،)م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة،: الدنمارك(، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي ولید ناجي الحیالي،. د) 5(

250-251 .  
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  .Aithman & Mc Coughنموذج . د
  .Libbyنموذج . ه
  .Argentiنموذج . و
  .Moyerنموذج . ز

تعتمد جمیع النماذج على الأسلوب الریاضـي فـي اشـتقاق احتمـال الفشـل المـالي، مـن خـلال معادلـة 
ـــرات تختلـــف فـــي الـــبعض منهـــا وتشـــترك فـــي الـــبعض الآخـــر  الارتبـــاط التـــي تعتمـــد علـــى مجموعـــة متغی

ب ن الأوزان النســـبیة التــي أعطیـــت لهـــذه المتغیــرات تختلـــف مـــن نمــوذج إلـــى آخـــر حســـأبالإضــافة إلـــى 
  .)1(الظروف الاقتصادیة لكل مشروع تمت دراسته

ویعتمد النموذج علـى متغیـر واحـد  ،لقیاس التعثر والتنبؤ به Beaverومن اهم هذه النماذج نموذج 
كوســـیلة لقیـــاس التعثـــر لاي منشـــأة، وهـــذه النســـب تختلـــف مـــن صـــناعة إلـــى أخـــرى ولكنهـــا تـــرتبط بقـــدرة 

  :)2(فيهخطوات بناء وتتلخص. المنشأة على الوفاء بالتزاماتها
) في سنة أو سنوات سابقة(رضت للعجز المالي في الماضي عتكوین عینة من المنشآت التي ت. أ

تسمى المجموعة الاولى، ومجموعة من المنشآت التي لم تتعرض للعجز المالي وتسمى المجموعة 
النشاط وحجم الأموال أو ن یتم اختیار المنشآت المتشابهة في نوع أالثانیة، ویشترط لتكوین العینة 

  الأصول المستثمرة
تستخدم كمدخلات لبناء النموذج ویفضل ان تكون هذه ) متغیر واحد(اختیار نسبة مالیة واحدة . ب

النسبة مرتبطة ارتباطاً وثیقاً بقدرة المنشآة على الاستمرار لكي تفصح عن مدى تعرض المنشأة للتعثر 
سبة التدفق النقدي إلى إجمالي الدیون المستحقة على المنشأة، المالي من عدمه، ومن اهم هذه النسب ن

ونسبة مصروفات التشغیل إلى إیرادات النشاط، وصافي الربح قبل الفوائد والضرائب مقسوماً على فوائد 
تم یالقروض، ویتم اختیار مدى ارتباط كل نسبة بقدرة المنشأة على الاستمرار باستخدام معامل الارتباط 

  .سبة المالیة التي تحقق أعلى درجة ارتباط بالتعثر المالي وتستخدم في بناء النموذجاختیار الن
طــور التمــان نموذجــاً كونــه مــن عــدد مــن نســب الســیولة والمدیونیــة والنشــاط والربحیــة لیكــون جــدولاً 

د احتمالیــاً یمكــن بواســطته التنبــؤ فیمــا اذا كانــت الشــركة المطبــق علیهــا النمــوذج ســتتعرض للافــلاس، وقــ
  :)3(ومعادلة هذا النموذج كا یلي Z- Score modelالنموذج الذي كونه التمان باسم  عرف

Z = 1.2 x1 + 1.4 x2 + 3.3 x3 + 0.6 x4 + 0.999 x5  
  :نأحیث 

                                         
  .250المرجع السابق، ص (1)

دراسة میدانیة في شركات قطاع الأعمال  - مدخل محاسبي مقترح لقیاس والتنبؤ بتعثر الشركاتأحمد محمد غریب، . د) 2(
م، ص 2001العدد الأول،)23(المجلد  جامعة الزقازیق، -كلیة التجارة ،مجلة البحوث التجاریة العام بجمهوریة مصر العربیة،

84.  
  .188- 187ص .، صخرون، مرجع سابقآشقیري نوري موسى و . د (3)
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Z     مؤشر الفشل المالي  
X1     اجمالي الاصول÷ صافي راس المال  
X2     اجمالي الاصول÷ الاحتیاطیات والارباح المحجوزة  
X3     اجمالي الاصول÷ الارباح قبل الفوائد والضرائب صافي  
X4     اجمالي الاصول÷ ) للاسهم(القیمة السوقیة لراس المال  
X5     اجمالي الاصول÷ المبیعات  

  :نهأبین التمان 
  .تعتبر الشركة ناجحة ولا یتوقع لها الفشل 2.99ذا زاد رقم المؤشر المحسوب عن إ. أ

  .توقع ان تواجه الشركة الفشلی 1.81ذا قل الرقم المحسوب عن إ. ب
یصـــعب التنبـــؤ بشـــكل ) 2.99-1.81(الشـــركات التـــي یقـــع رقـــم المؤشـــر المحســـوب ضـــمن المـــدى . ج

  .حاسم بالفشل من عدمه
ثـر كبیـر علـى تطـویر ودراسـة القـوائم المالیـة كنظـام أللتنبؤ بالفشل المالي  Altmanقد كان لدراسة 

سب والمؤشرات المحاسبیة في سنوات معینـة وواقعـة إفـلاس للمعلومات واشارت إلى وجود علاقة بین الن
  .)1(المنشأة أو تعرضها للفشل المالي

ن المؤشـرات المحاسـبیة بصـورتها الحالیـة لا تـوفر دلـیلاً موضـوعیاً أالدراسـات إلـى أحـدى وتوصلت 
الفتــرة  ن التقریــر عــن التعثــر الــذي یعــد بواســطة محاســب الشــركة فــي نهایــةأمتكــاملاً لتعثــر الشــركات، و 

دارة ومســتخدمي القـــوائم المالیــة ممـــا یزیــد مــن نفعیـــة البیانــات المحاســـبیة، المحاســبیة یجــب ان یقـــدم لــلإ
واوصت الدراسة بضرورة انشاء معیار محاسبي عن التعثر وقیاسه والتببؤ به، وضرورة اهتمام النقابات 

ســبة اداة لخدمــة مســتخدمیها بموضــوع تعثــر الشــركات وكیفیــة قیاســه والتنبــؤ بــه حتــى تصــبح مهنــة المحا
  .)2( واداة فاعلة لخدمة المجتمع

ن عــدم الاعتمــاد علــى المعلومــات المحاســبیة المســتخرجة مــن القــوائم المالیــة المعــدة علــى أســاس إ 
التتكلفــة التاریخیــة قــد یكــون مضــللاً، والاعتمــاد علــى قــوائم مالیــة معدلــة وفــق المســتوى العــام للاســعار 

ویـــتم اتبـــاع .) 3(ة تمكـــن مـــن تـــوفیر معلومـــات ملائمـــة عـــن الوضـــع المـــالي للشـــركةملحقـــة بـــالقوائم المالیـــ
  :)4(الخطوات التالیة للتنبؤ بالفشل المالي باستخدام التحلیل المالي

                                         
الدراسات  مجلة، دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي لشركات القطاع العامیسري امین سامي، . د) 1(

  .249م، ص 1994، الأول ، العدد)14(المجلد  بنها فرع جامعة الزقازیق -كلیة التجارة والبحوث التجاریة،
  122، 120حمد محمد غریب، مرجع سابق، ص ص أ. د) 2(
كلیة الإدارة ، مجلة تنمیة الرافدیندور المعرفة المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات، علاء الدین جبل واخرون، . د) 3(

  .316 م، ص2009، الخامس والتسعون ، العدد)31(المجلد  ،جامعة الموصل -والاقتصاد
مجلة دراسات مدى مسئولیة مراقب الحسابات عن فرض الاستمراریة والفشل المالي للشركات، علي حسین الدوغجي، . د) 4(

  .86م، ص 2008، السادس، العدد الثانيجامعة بغداد، المجلد  -محاسبیة مالیة
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  .بترتیب بنود القوائم المالیة في مجموعات أو ابواب متجانسة: التصنیف. أ
قارنة المجموعات الجزئیة بالمجموعات الكلیة بمقارنة الارقام الجزئیة بعضها البعض أو م: المقارنة. ب

  .للكشف عن العلاقات التي تربط الارقام المختلفة
ي عن مدى أللوصول إلى افضل الوسائل لعلاج المشكلات المختلفة أو لبیان الر : الاستنتاج. ج

  .استمراریة الشركة أو فشلها المالي
المحلـل، ویواجـه التحلیـل النسـبي صـعوبات یعتمد التحلیل المالي بشـكل اساسـي علـى الخبـرة، وحكـم 

متعــددة، منهــا عــدم وجــود قواعــد نهائیــة للحكــم فــي كثیــر مــن الحــالات، وتعطــي النســب المالیــة مؤشــرات 
فقــد اعتمــد . متضــاربة فمــن الممكــن ان یكــون تفســیر نســبة مالیــة واحــدة متناقضــاً مــع نســب مالیــة أخــرى

على اسـتخدام النمـاذج الكمیـة مـن النسـب ومؤشـرات مالیـة التحلیل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل المالي 
لمعرفة ارصدة معینة أو نتائج محددة ومقانتها مع نسب معیاریة وقیم فاصلة، كمؤشر علـى الصـعوبات 
المالیــة التــي یمكــن ان تواجههــا الشــركات لعــدم توافــق قــرارات الاســتثمار مــع قــرارات التمویــل، یــؤدي إلــى 

ت التمویــل، بالشــكل الــذي یزیــد مــن احتمــالات الفشــل عنــدما یصــعب مواجهــة فجــوة بــین الإیــرادات ونفقــا
  .)1(النفقات

والفشـل قام خبراء التحلیل المالي باختبار عـدد مـن المعـدلات تكـون بمثابـة مقـاییس للتنبـؤ بـالإفلاس 
  :)2(المالي وفق ما یلي

  .رأس المالي إلى إجمالي الأصول .أ
  .صولالأرباح المحتجزة إلى إجمالي الأ. ب
  .الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى إجمالي الأصول. ج
  .القیمة السوقیة لحقوق الملكلیة إلى القیمة الدفتریة للقروض. د
  .المبیعات إلى إجمالي الأصول. ه

ـــى افـــلاس المنشـــأة إ یـــرى الباحـــث ن انخفـــاض هـــذه النســـب إلـــى الحـــدود الـــدنیا قـــد تكـــون مؤشـــراً عل
مراجعة هذه النسب سنویاً للتاكد من نمو نشاطها وازدهارها وانها لا تتراجع إلى ویالتالي على اي منشأة 

  .الوراء
  
  
 
  

                                         
  .77-76ص .ص، )م2008، ن.د: رام االله(، التحلیل الماليفهمي مصطفى الشیخ، . أ) 1(
مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحلیل المالي على اكتشاف الاخطاء غیر العادیة والتنبؤ یوسف محمود الجربوع، . د) 2(

  . 274م، ص 2005ینایر  الأول، العدد ،)13(سلامیة، المجلد مجلة الجامعة الإ :غزةدراسة تطبیقیة،  –بفشل المشروع 
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  الثانيالمبحث 

  الائتمان المصرفيوأهمیة وخصائص  مفهوم
یتوقف دور البنوك في حفز النمو الاقتصادي على مدى كفاءتها في القیام بدور الوساطة 

  :(1)المالیة، وهو الأمر الذي یشمل
القیام بكفاءة بوظیفة تعبئة المدخرات وتوفیر الأوعیة الادخاریة وأدوات الاستثمار المالي، الملائمة . 1

 .موارد التي یمكن إتاحتها للتوظیفلاجتذاب ال
لاحتیاجاته وضع المدخرات تحت تصرف قطاع الأعمال، بالحجم والتكلفة والالیات المناسبة . 2

 .الجاریة والاستثماریة
 .لموارد بین فروع النشاط المختلفةة تخصیص اتحقق كفاء. 3
وحسن إدارة مؤسسات  المساهمة بما تمنحه البنوك من تمویل بأشكاله المختلفة، في ضبط أداء. 4

 .قطاع الأعمال
 .طیة المخاطرتوفیر أسالیب وآلیات إدارة وتغ. 5
 .جراء واتمام الصفقات توفیر وسائل الدفع وأدوات تسویة المعاملات، بالشكل الذي یحقق سهولة إ. 6

مما سبق یتضح أن البنوك تلعب دوراً رئیسیاً في الاقتصاد القومي، ومن الصعب یرى الباحث 
تصور كیف یمكن أن یعمل أي نظام إقتصادي بدون الخدمات التي تقدمها البنوك، وبمساعدة البنك 

  .لق قوة شرائیة إضافیةوبالتالي تخالمركزي تستطیع البنوك أن تقدم الأموال اللازمة للمجتمع 
  :نشطة البنك الى نوعین من الانشطةیمكن تقسیم أ  

  :وتتسم هذه الأنشطة بمایلي:أنشطة المتاجرة .1
 .یفترض الاحتفاظ بهذه المراكز في الاجل القصیر. أ

 .ي وقتیمكن بیعها في أ. ب
 .یتم تقییم أسعارها بالنسبة لاسعار السوق یومیاً . ج
 .السوق تؤثر على حساب الارباح والخسائرأیة فروق عن أسعار . د
العقود (الاستثمارات في الاسهم والسندات بغرض المتاجرة أعمال المشتقات : من أمثلة هذه الانشطة 

  ).الآجلة والمبادلات
هي الانشطة الرئیسیة ذات التأثیر الكبیر على حساب الارباح والخسائر، ومن امثلة :أنشطة أساسیة. 2

 القروض والودائع الایداع والاقتراض من البنوك، الاستثمارات بغرض الاحتفاظهذه الانشطة 
  . المشتقات بهدف التحوط ضد المخاطرب

                                         
دراسة تطبیقیة على البنوك التجاریة  –ییم أسالیب إدارة مخاطر الائتمان المصرفي تقأحمد حسني عبدالعال الملیجي، ) 1(

دارة الأعمال،  -، رسالة ماجستیر في إدارة الاعمال غیر منشورة، جامعة حلوانالمصریة    .26م، ص2006كلیة التجارة وإ
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  تعریف الائتمان المصرفي : أولاً 
اعطاء حریة التصرف الفعلي في مال عیني أو في قوة شرائیة " عرف الائتمان المصرفي بأنه 

ادل له خلال فترة زمنیة معینة نظیر مقابل الخدمة المؤادة و مال معأفي مقابل الوعد برد نفس الشئ 
  .(1)" وللخطر الذي یمكن ان یتعرض له كخطر الهلاك الجزئي والكلي الذي تتضمنه الخدمة

  .یركز هذا التعریف على حریة التصرف نظیر وعد برد القرض خلال مدة معینة  
على الثقة التي یستحقها محل تجاري  تأجیر لرأس المال أو لقوة شرائیة إعتماداً " وعرف بأنه   

معین لما یتضمنه الإئتمان من مخاطر كبیرة حیث ینبغي على المدین أن یستثمر راس المال المقترض 
  .(2)" حتى یتمكن من رده بالاضافة الى الفائدة المستحقة علیه

ستأجر یركز هذا التعریف على أنه عملیة تأجیریة لراس مال مقابل فائدة تستحق على الم  
  .نظیر إستخدامه لهذا المال معتمداً على الثقة بینهما

ئتمان تعاریف متعددة یختلف مضمونها وفقاً لوجهة نظر الباحث عرف الكتاب الاقتصادیون الا
وهي تركیب Credoفإذا أخذنا معنى الإئتمان باللغة الانجلیزیة نجد أنها ناشئة من عبارة 

  :(3)لاصطلاحین
 Cred تعني باللغة السنسكریتیة الثقة. 
 Do تعني باللغة اللاتینیة صنع. 

  .ع الثقةصنمصطلح الائتمان معناه  علیه فان
ئتمن مصدرها ) الأمن(كما أن كلمة إئتمان في اللغة العربیة مصدرها    أي أطمان، إذاً ) أمن(وإ

التزاماته، لاسیما وقت فاساس الإئتمان، إطمئنان المقرض لنوایا المقترض، وقدرته على الوفاء ب
  .(4)الاستحقاق فلا یتصور ان تقوم علاقة مالم یتوفر بین طرفیها قدر من الثقة والاطمئنان بینهم

إن تنوع إحتیاجات ورغبات الأفراد وتطورها وارتفاعها تزید الحاجة إلى الائتمان، فالمؤسسات   
، سواء كانت تواجه عجزاً في السیولة او الانتاجیة والتوزیعیة تقترض لتواصل نشاطها او لتزیده توسعاً 

البنوك التي تقوم بمنح الائتمان قد تتخصص في نوع معین منه أو تقوم بمنح . التي ترغب في الزیادة 
و بنوك إئتمان ألى بنوك ائتمان زراعي إعدة أنواع وفقاً لهذا التخصص لتحدید طبیعة هذا البنك، أي 

ئتمان تجارة الخارجیة أو تجمع بین عدة أنواع من هذا الائتمان للاو أئتمان عقاري او اصناعي 
لى جانب إوتضیف الیه تمویل الخدمات التجاریة فتصبح بنوكاً تجاریة، أي تقدم الائتمان التجاري 

                                         
، الائتمانیة من وجهتي النظر المصرفیة والقانونیةإدارة المخاطر عبدالحمید الشواربي، محمد عبد الحمید الشورابي، ) 1(
  . 63، ص)م2002منشأة المعارف،: الإسكندریة(
  . 63المرجع السابق، ص  )2(
  .31، ص)م1999دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(، إدارة الائتمانعبدالمعطي رضا ارشید وأخرون، . د) 3(
  .197، ص)م1999ن، .د: القاهرة (، دور الدولة في الاقتصادحازم الببلاوي، . د )4(
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التقلیدي لتنافس البنوك الإئتمان الغیر تجاري، خاصة بعد إتساع نشاطها وخروجها عن نطاق التمویل 
  .المتخصصة

ئتمان وتختلف باختلاف وجهات النظر، ففي الوقت الذي یرى فیه جون ت الاتتعدد تعریفا  
لى إنه اضاف راسمالاً جدیداً أخر، بمعنى أستیورات میل ان الائتمان هو تصریح باستخدام راس مال 

  .امهراسمال المشروع لاستخد
منح دائن لمدین إذا نظرنا الى المفهوم الاقتصادي للائتمان نجده یتسع، فالائتمان عبارة عن   

مهلة من الوقت یلتزم المدین عند انتهائها بدفع الدین او قیمته، وفي الشئون المصرفیة یراد بالائتمان 
قرض او حساب على المكشوف یمنحه المصرف لشخص، كما یعني حجم الائتمان الكلي للقروض 

  .(1)التي یمنحها النظام المصرفي
ة، فثقة الدائن في مقدرة المدین على السداد هي التي فالعنصر الاساسي في الائتمان هو الثق  

تجعله یمنح الائتمان، وبهذا اصبح الائتمان من خصائص المصارف التجاریة نظراً للثقة التي نالتها 
هذه المصارف من قبل المتعاملین معها، حیث إكتشف المصارف التجاریة أنها یمكن أن تمارس 

مبالغ التي تودع لدیها كحسابات جاریة إذ یمكنها ان تحتفظ بجزء نشاطها العادي دون الاحتفاظ بكل ال
منها وتقرض الباقي، حیث ان هناك تیاراً اخرا یغذي رصیدها وهو تیار الایداع ، وعلى هذا تقوم 
المصارف التجاریة باقتراض عملائها مبالغ نقدیة تقید في شكل ودائع تحت الطلب لدیها قابلیة للسحب 

كن المصارف من القیام باحداث الائتمان هو أنها لا تطالب عادة بنسبة احتیاطي بشیكات، والذي یم
فلن تستطیع المصارف التجاریة ان تحدث % 100اذ لو كانت نسبة الاحتیاطي % 100تعادل 
أما كلمة ائتمان مشتقة من الكلمة ) الثقة والطمأنینة(لذا فان الائتمان یعرف في اللغة بانه . ائتماناً 
ئتمان یعني المقدرة ان الائتمان یعتمد على الثقة فالاصطلاح أة والتي تعني انا أومن وبالتالي فاللاتینی

  .(2)على الاقتراض
ن الائتمان برمته علاقة مدیونیة بین مقرض ومقترض ویتم ذلك من خلال عقد أمن ثم یتضح   

مانات المقدمة من یحدد التزامات كل طرف تجاه الآخر والشروط المتفق علیها ونوع ومقدار الض
  :المقترض للمقرض وفاءاً للدین في حالة إعساره ویتكون الائتمان من عناصر خمسة هي

 .العملیة الائتمانیة .1
 .و المقرضأالدائن  .2
 .و المقترضأالمدین  .3
 .زمن الاستخدام .4

                                         
، )م2011دار التعلیم الجامعي،: الإسكندریة ( ،تحلیل القوائم المالیة في ظل المعاییر المحاسبیةوجدي حجازي حامد، . د) 1(

  . 269ص
  . 270-269ص.المرجع السابق، ص) 2(
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 .و الضمان أالتأمین  .5
في مختلف  التي یمنحها الجهاز المصرفي  نه القروضأیعرف التمویل والائتمان المصرفي ب  

أشكالها، ولقد إرتبطت مفاهیم التمویل المصرفي المعاصرة بنشأة المصارف المعاصرة وتطورها عبر 
یرجع الفضل في تطور الاعمال المصرفیة الى (الزمن منذ تجارب المدن الایطالیة القدیمة كما اورد 

تسبوا ثقة المتعاملین معهم في شمال ایطالیا والذین اك) إقلیم لومباردیا(الصاغة والصیارفة، في مدن 
حینما بدءوا في قبول الودائع من الافراد والتجار بغیة المحافظة علیها من الضیاع والسرقة، وبالمقابل 
اصدر اولئك الصاغة والصیارفة ایصالات أو صكوك ایداع رسمیة، واصبحوا یتقاضون عمولة نظیراً 

ا المودعین حینما یطلبونها، وتجدر الاشارة الى ان إحتفائهم بتلك الودائع، ومن ثم اعادتها الى اصحابه
) بانكو(واصبحت كلمة ) بانكو(كانوا یجلسون وراء مكاتبهم الخشبیة المسماة ) اللومباردیین(الصیارفة 

  .صرفیة في اوربا في القرون الوسطىاو بنك دلیلاً على كل مؤسسة تمارس اعمال م
ها تزوید الافراد والمؤسسات والمنشآت في هناك من یعرف وظیفة الائتمان في البنك بان  

المجتمع بالأموال اللازمة على ان یتعهد المدین بسداد تلك الاموال وفوائدها والعمولات المستحقة علیها 
والمصارف دفعة واحدة او على أقساط في تواریخ محددة ویتم تدعیم هذه العلاقة بتقدیم مجموعة من 

  .یة خسائرأد امواله في حالة توقف العمیل عن السداد بدون الضمانات التي تكفل للبنك استردا
یعبر الائتمان عن الثقة التي یولیها البنك الى شخص ما طبیعیاً  :الائتمان بأنه ویعرف الباحث

كان ام معنویاً قد تكون العمیل فرداً كما قد یكون شركة، حین یضع تحت تصرفه مبلغاً من النقود او 
  .حددة یتفق علیها بین الطرفین یقوم في نهایتها العمیل بالوفاء بالتزاماتهیكلفه لدى آخر لفترة م

  :یمكن تجزئة هذه التعارف إلى عناصر أساسیة  
  .الثقة وهي تعني أن درجة المخاطرة التي تتضمنها العملیة یمكن قبولها . 1
مة العمیل وقدرته على ملائمبلغ الائتمان ویرتبط بحجم الموارد القابلة للتوظیف لدى البنك ومدى . 2

  .السداد
  .)أو عملیات للنشاط الجاري –عملیات إستثماریة (الغرض المستخدم فیه الائتمان . 3
  ).السداد على دفعیات أو السداد دفعة واحدة(الفترة الممنوح فیها الائتمان . 4
  .المقابل الذي یحصل علیه البنك ویتمثل في سعر الفائدة والمصاریف والعمولات. 5
  .الضمانات وهي التي تمكن البنك من استرداد امواله إذا ماتوقف العمیل عن السداد. 6

  أهمیة الائتمان المصرفي : ثانیاً 
تأتي أهمیة الائتمان المصرفي من دوره في دفع عجلة التنمیة الاقتصادیة وتنشیط حركة   

  :(1)الاستثمار ویمكن توضیح أهمیته فیما یلي 

                                         
، رسالة في بالتطبیق على القطاع السیاحياطارمحاسبي مقترح لترشید قرارات الائتمان المصر  نجلاء عطیة محمد السیدن،) 1(

  .50م، ص2010كلیة التجارة،  -ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة عین شمس
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  :زیادة الانتاج  .1
إن إنشاء المشروعات الصناعیة والزراعیة الجدیدة وكذلك تطویر القائم منها یحتاج الى أموال   

  .المنشآت الى الاقتراض من المصارفكثیرة تفوق الموارد الذاتیة لهذه المشروعات لذلك تلجأ هذه 
  :زیادة الاستهلاك. 2

، المعمرة وغیرها من الائتمان یمكن المستهلكین من الحصول على بعض السلع الاستهلاكیة  
  .السلع على الرغم من عدم قدرتهم على دفع قیمتها في الوقت الحاضر

  :توزیع الموارد المالیة على مختلف الانشطة الإقتصادیة . 3
یلعب الائتمان دوراً مهماً في توزیع الموارد المالیة المتاحة لدى الجهاز المصرفي على مختلف   

بما یكفل واً متوازناً بما یخدم أهداف السیاسة الاقتصادیة والائتمانیة و القطاعات حتى یحقق الاقتصاد نم
  .تحقیق الأهداف المرسومة

  :تشغیل الموارد العاطلة. 4
عن طریق الإئتمان المصرفي یمكن الاستفادة من الأموال العاطلة بصورة مؤقته والموجودة   

  .بالمصارف وذلك عن طریق التمویلات قصیرة الأجل
  :تسهیل عملیة التبادل التجاري .5

ستخدام الاعتمادات المستندیة والتي تمثل أحد أشكال الإئتمان المصرفي یوفر طریقة سهلة ا  
  .للدفع في التجارة الخارجیة مع ضمان حقوق المورد والمصدر 

فمزید من الائتمان یستدعي زیادة في حجم الموارد المتاحة للتوظیف والعكس فان نمو حجم   
ارد یتطلب بحثاً عن فرص جدیدة للإئتمان تكون مضمونة وذات عائد مقبول وهكذا یكون الإدخار المو 

مقابلاً للإئتمان وله تأثیر على سلوك كل من المدینین والدائنین سواء بواسطة جهاز الفائدة ام عن 
 .طریق السیاسة الإنتمائیة والعوامل المؤثرة علیها 

   خصائص الإئتمان المصرفي: ثالثاً 
  :(1)رها الباحث كالآتيكتتعدد خصائص الائتمان المصرفي ویذ

  :خاصیة التصفیة الذاتیة .1
  تعني التصفیة الذاتیة أن القرض یستخدم في غرض محدد، ویترتب على هذا الاستخدام تولید  

لقد عبرت تعلیمات البنك المركزي عن هذه الخاصیة . تدفقات نقدیة خارجة تستخدم في سداد القرض
  .باشتراط توافر مصدر السداد لدى العمیل المقترض

  :خاصیة الإقراض لآجال قصیرة.2
المقصود من الآجال القصیرة لیس هو مایطلق احیاناً بالمفهوم الشائع بانها سنة فاقل ، ولكنها 

  عن لو زادتو  (تعني أن تكون دورة التمویل تغطي دورة واحدة للتشغیل والانتاج والبیع ثم التحصیل 
                                         

  . 43-30ص.عبدالمطلب عبدالحمید، مرجع سابق، ص. د. أ )1(
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  .و سنة ونصفأسنة  2.5نة وبحد أقصى ثلاثة سنوات ، فقد یكون القرض قصیر الاجل ومدته س
  :خاصیة نقل القروض للبنك المركزي .3

یمكن نقل عبئها مؤقتاً ) أو ضمانات(تعني هذه الخاصیة استحواذ البنك التجاري على أصول   
ة الإحتیاطیة، إذ یمكن للبنك للبنك المركزي عن طریق الاقتراض بضمانها، ویطلق علیها السیول

التجاري عند الحاجة ان یعید خصم الاوراق التجاریة المتوافرة فیها الشروط المقررة ، أو یعید رهن 
  .بعض انواع الاوراق المالیة أو السلع التي یرتهنها لعملائها بشروط محددة 

  :نوع القروض وبین إحتیاجات العمیلخاصیة الملائمة بین حجم و . 4
هذه الخاصیة بتقنین غایة الائتمان وتتمثل هذه الغایة في توفیر التمویل المناسب للعمیل  ىتعن  

خل المتولد من تشغیل حجماً ونوعاً تبعاً لاحتیاجاته مع برمجة سداد ما حصل علیه وفق ظروف الد
  :یعني ذلك توخي إشتراطات عملیة في القروضو  .هذا التمویل

 .ملاءمتة كمیا لاحتیاجات العمیل   .أ 
 . ملاءمته نوعیاً لاحتیاجات العمیل   .ب 
 .ملاءمة خطة السداد المتفق علیها بین البنك وعملیة لمصادرة المالیة حسب طبیعتها وتوقیتها  .ج 

  ):تغیر الظروف(خاصیة المغایرة . 6
من الأمور المتعارف علیها ان االقرض الذي یمنح لعمیل معین یرتبط ویدور مع ظروف   

السائد وقت منح القرض، كما ترتبط شروط ومكونات وضمانات القرض مع هذه العمیل ومع المناخ 
  .العوامل مجتمعة 

  العوامل التي تؤثر في رسم السیاسة الائتمانیة للمصرف: رابعاً 
  :(1)هناك العدید من الأسباب التي تؤثر في رسم السیاسة الائتمانیة للمصرف منها

  :النشاط الاقتصادي. 1
المهمة التي تحدد قدرة المصرف الذاتیة في منح الائتمان وبهذا فان نقطة یعد من العوامل 

الانطلاق في رسم السیاسة الائتمانیة هي الوعي والمعرفة باحتیاجات المجتمع وطبیعة النشاط 
الاقتصادي الموجود ومجالات الائتمان التي یخدمها المصرف ویتوقع أن یخدمها ویمكن التركیز على 

بین التدفقات السلعیة والخدمیة وبین تدفقات النقود والائتمان وكذلك التطورات ضرورة التلاؤم 
 .رسم السیاسة الائتمانیة للمصارف الاقتصادیة والسیاسیة دوراً مهماً في

  :س المال أر . 2
  س المالأبسبب العلاقة القانونیة بین مقدار ر  ،تتاثر السیاسة الائتمانیة للمصارف برأس المال

                                         
دار الیازوري للنشر والتوزیع، : عمان( ، البنوك المركزیة والسیاسات النقدیةیسري السامرائي، . زكریا الدوري، ود. د (1)

  . 87، ص)م2006
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س المال والاحتیاطي أالقرض الواجب منحه من جهة اخرى وكذلك فان استخدام ر  من جهة وحجم
، وكلما توفر راس المال بشكل متوازن یعطي فترة للمصرف على نوني یمثلان صمام الامام للودائعالقا

 .التي قد تنجم بسبب منح الائتمان تحمل المخاطر
  :لاحتیاطي النقديا. 3

التي تحتفظ بها المصارف بصورة نقد سائل معطل سواء بخزانتها وهو عبارة عن مجموعة الأموال  
أو لدى البنك المركزي، فكلما ارتفعت نسبة الاحتیاطي، كلما انخفضت قدرة المصرف على خلق 

 .تؤثر في رسم السیاسة الائتمانیة الودائع وبالتالي
  : الودائع. 4

ة تعد اهم الموارد للمصارف التجاریتتوقف السیاسة الائتمانیة على الودائع واستقرارها لانها 
 :وتأخذ الودائع أشكال متعددة هي

هذه الودائع یمكن سحبها دون إشعار مسبق أي مجرد تقدیم الطلب لذا تأخذ : الودائع التجاریة. أ
المصارف حالة عدم الاستقرار للودائع الجاریة بالاحتفاظ بجزء من هذه الودائع وتستثمر الباقي في 

 .طریق الخصملتمویل عن أنشطة قابلة ل
وهي التي تودع لفترة زمنیة وعدم جواز سحبها قبل الفترة الزمنیة المتفق علیها : الودائع الثابتة. ب

 .موالعلیها وعلى حاجة المصرف للأ وتزداد نسبة سعر الفائدة كلما إزدادت الفترة الزمنیة المتفق
  :السیاسات النقدیة المالیة. 5

لمصرف المركزي إحتیاطات اضافیة كلما زادت إمكانات المصرف حیث أنه كلما أتیحت ل 
الاقراضیة في حیث اذا زاد البنك المركزي من ضغطه على المصارف التجاریة یضطرها لتقلیص 

 .یولتها وفقدت احتیاطاتها النقدیةقروضها والا جازفت بس
  :رباحالمخاطر والأ . 6

یؤثر على السیاسة الائتمانیة في المصرف  إن المخاطرة والأرباح لكل نوع من أنواع القروض 
نظراً لاهمیة المخاطر والارباح في نجاح المصرف بصفته منشأة أعمال تهدف الى الربح، لذلك لابد 
من إعداد سیاسات إقراض تسعى لزیادة أرباحها باتباع إجراءات اقراضیة ذات تسهیلات اكثر عن ما 

ج سیاسة ذات مخاطر قلیلة باعتماده على الاقراض یتحمله المصرف من مخاطر إضافیة أو قد ینته
  .طویل الامد

  : الاحتیاجات الائتمانیة للمنطقة التي یخدمها المصرف. 7
ئتمانیة اطق من خلال تقدیم الاحتیاجات الاحیث نجد ان أغلب المصارف مسؤولة عن تطویر المن

المستوفیة للشروط من الناحیة  للمجتمعات التي تخدمها وهنا یتحمل المصرف تلبیة طلبات الاستقراض
المنطقیة والاقتصادیة في سبیل المساهمة في تنمیة تلك المناطق ولغرض الحصول على اعمال جدیدة 

 .ن ایداعاتها وقروضها في المستقبلاو توسیع المنشآت القائمة كي تزید م
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  :قابلیات وقدرات الأفراد العاملین في منح الائتمان. 8
إن خبرة الافراد العاملین في إدارة الائتمان له دور تاثیري في السیاسة الإئتمانیة للمصارف 

ختیار عملاء أفضل وتوصلوا الى نتائج دقیقة، اوكلما إزدادت ونمت قابلیات وخبرة العاملین استطاعوا 
الائتمان بغیة وسوف یتمكنوا من إدارة عملیة الائتمان بفعالیة أكبر وینجزوا أعمال الرقابة على 

 .عند الاستحقاقإستحصاله 
و قروض أئتمانیة ایرى الباحث أنالائتمان هو الثقة التي یولیها البنك لعمیله بمنحه تسهیلات 

و ضمانته من خلالها قبل الغیر وذلك أو عن طریق كفالته أیضعها تحت تصرفه في شكلها النقدي 
و الضمانة، أالغرض من الكفالة  ءنتهااو أتزاماته خلال فترة محددة یتم في نهایتها وفاء العمیل بال

والسیاسة الإئتمانیة للبنك ماهي الا .وذلك لقاء حصول البنك على عائد یتمثل في فوائد وعمولات
مجموعة من المبادئ التي تنظم اسلوب دراسة ومنح التسهیلات الائتمانیة والمجالات والانشطة 

تقدیر مبالغ التسهیلات الممنوحة وانواعها وآجالها الزمنیة الاقتصادیة التي یمكن تمویلها وكیفیة 
وشروطها الرئیسیة وتقوم إدارة البنك برسم سیاسة الائتمانیة بما یحقق له سلامة وحسن استخدام الموارد 

 .المتاحة وتحقیق عائد مناسب وذلك في اطار المساهمة في خدمة الاقتصاد الوطني 
  مخاطر الائتمان المصرفي: خامساً 
أي المخاطرة الناجمة عن إحتمال نكول (ئتمانیة یتضمن كل إقراض درجة من المخاطرة الا  

حتمال تحقق الخسارة تبعاً لذلك، والذي یساعد البنك في تقلیل خسائره من ) المقترض عن التسدید وإ
به وتخصصه في مراقبة  هالقروض مركزة الاستراتیجي بالنسبة للعمیل من حیث علاقته المستمر 

ستحقاقها، وتسعى المصارف باستمرار لتقلیل خسائرها من اقروض بعد منحها، ثم جبایتها عند ال
القروض الى الحد الأدنى، وعلیها أن تتبع الخطوط العامة التالیة بخصوص مخاطرتها الائتمانیة عند 

  :(1)رسم سیاستها الاقراضیة
 . ن تكون غالبیة القروض قابلة للتحصیل بدون مراقبة استثنائیةأیجب . 1
یجب أن یسعى البنك لتحصیل نسبة غالیة من تلك القروض التي یعاني المقترضون فیها مشاكل . 2

 ).ویعود كل مایمكن تحصیله من هذه القروض الى مهارة البنك وخبرته في الجبایة(مالیة 
لخسائر، فان علیه ان یقلل منها قدر الامكان، فالخسارة الكبیرة عندما یضطر البنك التحمل بعض ا. 3

 .في بعض القروض تدل على خطا في قرار الاقراض
یسعى المصرف في سیاسته الاقتراضیة لتحقیق درجة من التنوع في القروض التي یمنحها لان 

ة للقروض ونسبتها التقریبیة التنویع یقلل المخاطرة، وغالباً ما توضح السیاسة الاقراضیة الأنواع الرئیسی
و أالى مجموع من مؤسسات معینة دون الأخرى بسبب مهارة موظفي الاستعلامات والتسلیفات 

و مؤسسات معینة او مواقعها قرب تلك المؤسسات ومثل هذا أارتباطات ادارتها مع قطاعات 
                                         

  .399-389ص.، ص)م2005دار الجامعة الجدیدة، : الإسكندریة( ، إدارة البنوكسلطان،  محمد سعید. د) 1(



- 170 - 
 

یعالج هذا التخصص یخالف مبدأ التنویع التي تقتضي سلامة المصرف السعي لتحقیقه، وقد 
خرى تعاكس تلك التي یتخصص فیها من أو مؤسسات أالتخصص بمحاولة البنك اقراض قطاعات 

و قطاعات غیر مرتبطة بحقول إختصاصه بروابط أحیث توقیت المؤسمیة او التعرض للتقلبات الدوریة 
تقویة لى الاخرى، كما یحاول مثل هذا البنك إتؤدى الى إنتقال الازمات من احد هذه المؤسسات 

احتیاطیاته الاولیة والثانویة وتنویع استثماراته أو قد یسعى لزیادة عدد فروعه في مختلف انحاء البلاد 
  لكسب مؤسسات او قطاعات اخرى لیوازن بها تخصصه في أغلب قروضه 

  :همفهوم المخاطرة الائتمانی .1
وهنا یأتى دور  .كیفیة إدارة المخاطر ولیس تجنبهاالهدف الاساسى من نشاط البنوك هى 

الفكر البنكى المعاصر من خلال توصیف تلك المخاطر وقیاسها والأفصاح عنها بالشكل الذى یمكن 
مستخدمى القوائم المالیة من الحكم على مدى قدرة البنك على إدارة المخاطر والسیطرة علیها، ومن ثم 

یمكن أن یتعرض لها البنك  تمكین هؤلاء المستخدمین من التنبؤ بالمخاطر الكمیة والنوعیة التى
فالمخاطر التى . مستقبلاً واتخاذ القرارات الاستثماریة والقرارات الأخرى المتعلقة بمعاملاتهم مع البنك

یتعرض لها البنك، تؤثر على الربحیة، وتثیر هذه المصادر المتعددة للمخاطر قضایا متصلة 
وظیفة مصرفیة رئیسیة، تكون المفاهیم  بالتعریف، ففى مجال أصبحت فیة الإدارة الكمیة للمخاطر

العامة عدیمة الفائدة، ویجب تعریف وتحدید الأنواع المختلفة للمخاطر بعنایة ودقة، وتوفر مثل هذه 
التعریفات أساساً أولیاً لقیاس المخاطر، وبناء علیة اكتسبت تعریفات المخاطرة الدقة بمرور الوقت 

میة التى حددت المبادئ والقواعد الأساسیة الواجب تطبیقها على وساعد فى ذلك اللوائح والقواعد التنظی
  .مختلف المخاطر

  :(1)الائتمانیة كالآتي رأورد أحد الكتاب عدة تعریفات للمخاط
  إن مخاطر الائتمان تتمثل في عدم إستطاعة العمیل سداد القرض والفائدة حین إستحقاقها ویضیف. أ

رید مع تركز القروض سواء من حیث الصناعة او المنطقة الجغرافیة أنه نظراً لان المخاطرة الائتمانیة ت
 ).عدم التنویع(هناك مخاطر التركیز 

إن المخاطرة الائتمانیة هي مخاطر الاعمال للشركة طالبة التمویل والتي من شأنها ان تؤثر على . ب
 .التدفقات النقدیة وبالتبعیة على السداد سلبیاً 

  .تتعلق بعدم إسترداد الأموال وفقاً لشروط العقد إن المخاطر الائتمانیة . ج
إن مخاطر الائتمان تشیر الى الخسائر التي یمكن ان تحدث نتیجة لعدم قدرة العمیل على رد . د

دارة الائتمان من قبل   القرض والفوائد، ویرى أنها ترجع الى عوامل داخلیة تتمثل في ضعف تحلیل وإ
 .ف السیاسیة والاجتماعیة والاقتصادیة والتكنولوجیة وغیرها خرى خارجیة یتمثل في الظرو أالبنك و 

                                         
 المكتبة: المنصورة( ، المنهج العلمي لاتخاذ القرار -التمویل المصرفي التقلیدي والإسلاميمحمد محمد المكاوي، . د) 1(

  .208-207ص.، ص)م2010العصریة، 
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ول وهو مخاطر عدم السداد النوع الأ، من المخاطر فیما یتعلق بالاقراض إن البنك یتعرض لنوعین. ه
الثاني وهو مخاطر سعر الفائدة وتتمثل ، النوع و رده متأخراً أوتتمثل في فشل العمیل في رد القرض 

  .لفائدة والتي تظهر بعد منح القرضمتوقعة لمعدلات افي التقلبات غیر ال
احتمال انخفاض قیمة أصول البنك خصوصاً القروض، وربما تكون قیمتها : وعرفت بأنها  

  : (1)المؤشرات شیوعاً لمخاطر الائتمان معدومة، ومن أكثر
  .یوماً أو أكثر إلى إجمالي القروض 90نسبة القروص التي استحقت لمدة . أ

  .صافي الاستبعادات من الدیون بموافقة السلطة المسئولة إلى إجمالي القروضنسبة . ب
  .نسبة المخصص السنوي للقروض إلى إجمالي القروض أو إلى إجمالي رأس مال السهم. ج
  .نسبة المسموحات لخسائر القروض إلى إجمالي راس مال الاسهم. د

تمان بالبنك، في حین یعكس المؤشران على تزاید مخاطر الائ) ب(و) أ(ویدل إرتفاع المؤشران   
 .مدى إستعداد البنك لمواجهة خسائر القروض من الإیراد السنوي) د(و ) ج(

من العرض السابق یتضح أن جمیع الكتاب والباحثین متفقون على أن مخاطر الاقراض تتمثل 
أنه یمكن تعرف و  .او على الاقل التأخر في التحصیل في عدم تحصیل القرض وفوائده كلیاً أو جزئیاً 

المخاطرة بصفة عامة من خلال العائد وعلیه یمكن تعریف لمخاطرة الائتمانیة بانها الدرجة المتوقعة 
یس التشتت لاختلاف العائد الفعلي للعملیة الاقراضیة عما كان متوقعاً ویمكن قیاسها باستخدام احد مقای

  .مثل الانحراف المعیاري
  :مكونات مخاطر الائتمان. 2

  مخاطر الائتمان تعرف بأنها الاحتمال أن یكون فیها المدین أو مصدر الاداة المالیة غیر قادر
وهي جزء  ،سداد الفائدة أو سداد أصل القرض وفقاً للشروط والأحكام المعنیة في إتفاقیة الائتمان ىعل

ایة لن یتم سداده ملازم للعمل المصرفي، وتعني مخاطر الائتمان أن السداد قد یتأخر أو أنه في النه
ورغم الابتكارات . وهو الأمر الذي قد یترتب علیه مشكلات تدفق نقدي ویؤثر في سیولة البنك

والتجدیدات في قطاع الخدمات المالیة، فلا تزال مخاطر الائتمان تمثل سبباً رئیسیاً في حالات الفشل 
ترتبط بهذا الجانب من إدارة من میزانیة البنك % 80في البنوك بمفردها، والسبب هو أن أكثر من 

  : (2)هي كما یلي) مخاطر الطرف المقابل ( المخاطر والانواع الثلاثة الرئیسیة للائتمان
  .المخاطر الشخصیة أو مخاطر العملاء . أ

 .مخاطر الشركات. ب
 .مخاطر سیادیة أو مخاطر الدولة. ج

                                         
  .199وفاء محمد عبدالحمید، مرجع سابق، ص. د) 1(
الاتجاهات الحدیثة في إدارة الأزمات ى ملتق، الاتجاهات الحدیثة فى إدارة الأزماتالمخاطر المصرفیة، عمرو حامد.د) 2(

م، 2007 یونیو 22 - 18للتنمیةالإداریة، الفترة منالمنظمة العربیة : تونس، المصرفیةوورشة عملمنهجیة تقییم السلامة المصرفیة
  .4-2ص.ص
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فمن المهم إجراء تقییم شامل لقدرة مكانیة وجود أثار وخیمة لمخاطر الائتمان ابسبب یرى الباحث 
البنك علي التقدیر والإدارة والإشراف والالزام واسترداد القرض والضمانات وأدوات الائتمان الأخرى، 
واستعراض إدارة مخاطر الائتمان بصفة عامة یشمل تقییما لسیاسات وممارسات البنك في إدارة 

كفایة الممعلومات المالیة الواردة من مقترض أو  هذا التقییم یجب أیضا أن یحدد. مخاطر الائتمان 
دارة المالیة التي استخدمها البنك كأساس للاستثمار في هذه الادوات المالیة أو التوسع في مصدر الإ

 .الائتمان والتقدیر الدوري للمخاطر الملازمة المتغیرة للائتمان 
  :سباب التي تنجم عنها مخاطر الائتمانالأ. 3

الائتمان بتعدد مصادرها وأسبابها والظروف المحیطة بها ، فمنها ما یتعلق تتعد مخاطر   
بالعمیل المقترض، والآخر یتعلق بالبنك المقترض، كذلك ماهو متعلق بالظروف العامة، والآخر یعود 

تساع نطاق الاقتصاد السفلي    .الى نمو وإ
  :مجموعة الاسباب الخاصة بالعمیل. أ

  :(1)ء إلىترجع أهم اسباب تعثر العملا
i.  حداثة خبراتهم في النشاط الذي یقومون بتمویله وبصفة خاصة إذا ما كان هذا النشاط یتم

 .د بها خبرات سابقة في هذا المجالول مرة في الدولة ولا توجممارسته لأ
ii.  نشطة لامعرفة لهم بها دون علم البنك واستخدام تسهیلات البنك الإئتمانیة في أدخولهم في

وغیر أنشطة تحتمل على قدر كبیر من المخاطر ذا ماكانت هذه الأإخاصة  تمویلها، وبصفة
 .يمشروعة تتم في الخفاء وفي اطار عملیات الاقتصاد السفل

iii. دارة القائمة باعمال المشروع والاستهتار بالمسئولینسوء الإ. 
iv.  و أوفاة العمیل ورعونة الورثة من الابناء وانفاقهم الغیر محسوب من أموال مالكي المشروع

 .الورثة الحالیین
v.  عدم الفصل بین أموال العمیل الخاصة وبین أموال المشروع الذي یریده، مما یؤدى الى توسع

 .م المشروع لتغطیة نفقاته الشخصیةالعمل في الاقتراض باس
vi.  أسواقها الرئیسیة أو عملائها الكبار وعدم قدرتها على إیجاد عمیل أو سوق فقد الشركة لاحد

نخفاض الربحیة والعائد وارتفاع اآخر یستوعب إنتاجها، مما یؤدى الى زیادة المخزون و 
 .التكالیف 

vii.  تخارج احد كبار المساهمین في الشركة وعدم وجود من یحل محله في تعویض الجزء
 .موالالمتخارج من رؤوس الأ

                                         
السلسلة الحدیثة للبنوك وصنادیق الاستثمار والبورصة، الائتمان المصرفي ومخاطره منهج عبدالمطلب عبدالحمید، . د. أ) 1(

  .256-255ص.، ص)م2010الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، : القاهرة( ، متكامل
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viii.   ضعف التخطیط التمویلي، وعدم قدرة المنشأة على إحداث توافق بین إحتیاجاتها وبین
  .إیراداتها من التمویل 

  :الاسباب الخاصة بالبنك. ب
 السیاسة الائتمانیة الخاصة:  

السیاسة الائتمانیة الخاصة هي الخطة التي ینتهجها البنك نحو تجمیع موارده وتنمیتها، وكذلك   
ختیار اوجه الاستثمار التي یفضلها، حیث یقوم بالموازنة بین هذه الموارد وبین امواد و استثمار هذه ال

خطر تجمید الموارد وعدم التوازن بین خاطر السیاسة الائتمانیة الخاصة أوجه استخدامها، ومن م
  .حركتها وحركة القروض

ول بادرة من بوادر الاضطراب الاقتصادي، إذ یلجأ أتظهر هذه المخاطر بوضوح لدى   
هم لى سحب ودائعهم في الوقت الذي تزداد فیه الطلبات على القروض وفیما یلي عرض لأإالمودعون 

  :صورها
  غیاب سیاسة سلیمة للاقراض داخل البنك، یتوافر لها الوضوح، ویتصل بها علم وفهم

 .بوحداته المختلفة تؤدى الى المزید من المخاطرالمستویات الائتمانیة المختلفة داخل البنك 
  لى إضعف الكوادر البشریة أو عدم توافرها بالقدر الكافي، ومن ثم اسناد العمل الائتماني

ي مقومات أداء العمل، سواء مستوى الباحث او السلطة الائتمانیة أعناصر لاتتوافر لدیها 
ة عدیدة داخل بنوك كثیرة وقد یصل إلى والامثل. المنوط بها إعتماد قرارات منح الائتمان

 .العبث في بعض المواقع 
 عدم توافر نظام كفء وفعال للمعلومات الائتمانیة. 
 غیاب المتابعة السلیمة والمستمرة من جانب البنك. 
 ضعف نظم العمل والرقابة الداخلیة. 
 أخطاء تقدیر الضمانات المقدمة:  

عدم التقدیر السلیم في حساب المخاطر (تإلى جانب العدید من الاسباب التي تندرج تح
والفساد في السلطات المخول لها منح الائتمان سیاسة  المرتبطة بالعملیة المطلوب تمویلها، سوء الإدارة

إدارة الدین العام، عدم إستقرار اسعار الصرف، مشاكل الضرائب، التقلبات التشریعیة، تغیر الظروف 
  .)بین البنوكالاجتماعیة، المنافسة غیر الصحیة 

دارتها في المؤسسات والمصارف العمل على إ ن الهدف من تعریف المخاطر و یرى الباحثأ  
 المحافظة على اصول هذه المؤسسات والمصارف وحمایتها من الخسائر التي یمكن ان تتعرض لها

  .والضیاع خرى نتیجة لتعرض موجوداتها الثابتة للتلفأعند تقدیمها لخدماتها المصرفیة، أو من ناحیة 
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  آلیات الحد من مخاطر الائتمان المصرفي :سادساً 
في  )بصفة خاصة المودعین( ساسیة على اموال الغیرأالمعروف أن البنك یعتمد بصورة   
ن موارده الذاتیة المتمثلة في حقوق المساهمین لاتشكل في الغالب مایزید عن أمواله، خاصة أمصادر 

ودات وقد تقل هذه النسبة في العدید من البنوك في الدول مما یعرف باجمالي الموج% 10حدود 
البنك یعمل  كانموال المودعین، خاصة إذا ألى تزاید وشدة المخاطر بالبنك في إدى ؤ المختلفة، وهذا ی

  .موال المعنیة في الائتمان المصرفيستخدام وتوظیف معظم هذه الأاعلى 
مكانیة استمرارها مرتبط في أ     :داریة فيول بقدرتها الإالمقام الأن نجاح المصارف وإ

 .تحدید هذه المخاطر .1
 .العمل على تفادي هذه المخاطر .2
المتعاملین او  –المصرف (  :تمثلت ابرز مخاطر التمویل المصرفي في عدة مكونات شملت 

  ).المساهمین –عملاء المصرف 
فادراة المصرف  لكل هذه المكونات الثلاثة مؤشرات هامة في تحدید المخاطر والتعامل معها  

تحتاج لاتخاذ سیاسة استراتیجیة للتعامل مع الاخطار المختلفة وللعملاء معاییر اساسیة یجب الایفاء 
منها وتركز في الملاءة یؤدى الى العدید من مؤشرات المخاطر وتزاید حجمها وللمساهمین ایضاً 

  .فة خاصة في مراجعة موقف المصرف المالي ومتابعة مؤشرات الاداء المختل
لقد تطور الاهتمام بمخاطر التمویل المصرفي حدیثا مع التطورات التي شهدتها المؤسسات   

المالیة والمصرفیة في العالم،ومع إزدیاد نمط المتغیرات الكثیرة من مفاهیم تحریر المصارف منالرقابة، 
طة المصرفیة وبالتالي وعولمة الخدمات المالیة وتزاید التعقید في التكنولوجیا المالیة مما جعل الانش

  .صور المخاطر اكثر اختلافاً وتعقیداً 
تشیر الممارسات المصرفیة المعاصرة الى ان هناك مجموعات جدیدة من المخاطر غیر   

المخاطر الائتمانیة ومخاطر الفائدة ومخاطر السوق والتي غدت ذات اهمیة كبرى، فقد یؤدى استخدام 
العالیة الى تحویل المخاطر من تلك التي تحدث بسبب العمل الیدوي الى التكنولوجیا التلقائیة والاتمانیة 

  .مخاطر فشل هذه الانظمة المؤتمنة بسبب الاعتماد المتزاید على النظم العالمیة المتكاملة
رباح أكثر من ثلثي أیعتبر الائتمان هو المصدر الرئیسي لربحیة البنوك التجاریة یدر الائتمان   

ن تحتفظ لنفسها بدرجة من الامان تقیها من التعرض أادارة البنك التجاري  البنك مما یتطلب من
رباح على الا تحرم الاقتصاد الوطني للازمات الطارئة وتحقق لها في نفس الوقت قدراً معقولاً من الأ

  .مساهمتها في دعمه وتنمیته
فلا تنتهي . خاطرةلى انشاء اقراض یكون اعمالاً عالیة المإن كل اتفاق یؤدى أهناك من یرى   

مهمة محلل الائتمان بالموافقة على طلب العمیل بل تبدأ مرحلة اخرى بتحدید تكلفة او سعر القرض 
  .للعمیل بناء على درجة الخطر المقدرة
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  :ید المخاطرة الائتمانیة فیما یليتتمثل عناصر تحد  
  : سمعة العمیل. 1

ن امانة وسمعة العمیل الحسنة ونزاهته وسلوكه القدیم یعتبر احد العوامل الاساسیة التي تؤثر إ  
  .نوع الضمانات التي یوفرها العمیلو أفي نجاح الائتمان بغض النظر عن حجم الائتمان 

  :المقدرة على الدفع. 2
دارتها    موال سلامة إدارة الأدارة حسنة سلیمة تضمن للبنك إقدرة العمیل على مباشرة اعماله وإ

  .دیر صافي الدخل او صافي المبیعاتالمقدمة منه في صورة قروض، من خلال تحلیل وتق
  :المركز المالي. 3

م یحتفظ بها خارج أموارد المقترض المالیة المملوكة له سواء أكانت مستقلة في المشروع ذاته   
  ) المیزانیة (المشروع، من خلال نسب تحلیل المركز المالي 

  : الظروف العامة. 4
مدى تأثر عمل المقترض بالتقلبات الاقتصادیة وطبیعة المنافسة السائدة في فروع النشاط 
وسهولة او صعوبة دخول منتجین جدد في هذا المیدان، ومدى توافر المعونات الحكومیة المقدمة لتلك 

  .القطاعات وسائر الاعتبارات الاقتصادیة الاخرى 
  :الضمانات. 5

من  ضمانات لىإن القرض الجید هو القرض الذي لایحتاج أدر الثانوي المتاح للسداد، ذلك هي المص
ظروف العمیل، فالضمان لیس وسیلة من وسائل الدفع لسداد القرض الا في ظل حدوث اختلاف فی

  .العمیل المتوقعة
ما یجب أن تنبع طرق الحد من مخاطر الائتمان من صمیم الاسباب التي تؤدى الى حدوثها 

أمكن ذلك، ولقد بحث موضوع اسباب مخاطر الائتمان وعناصرها وأنواعها، ولعلك تستطیع الآن، بعد 
معرفتك بهذه الامور، ان تستنتج ما الطرق الاكثر فعالیة في الحد من مخاطر الائتمان ولعلك تدرك 

لى إاب المؤدیة ایضاً ان بعض هذه الطرق قد لایكون فعالاً بدرجة كافیة وذلك لان بعضاً من الاسب
نشؤ مخاطر الائتمان اسباب خارجة عن الارداة ولایمكن السیطرة علیها ، لذلك لن تكون هنالك طرق 

و أ) الزلازل والبراكین(ملاءمة لمعالجتها مثل المخاطر الناتجة عن الكوارث الطبیعیة المفاجئة 
  .(1)الانقلابات السیاسیة أو الحروب

ن الكثیر من الاسباب یمكن معالجة المخاطر الى هذه الدرجة لأعموماً فان الامر لیس قاتماً   
ولى الحد من مخاطر الائتمان تتلخص في تحلیل الخطر ویعد تحلیل الخطر الناتجة منها، والخطوة الأ

  .لاساسیة في إدارة مخاطر الائتمانمن الامور ا

                                         
، )م2008الشركة العربیة للتسویق والتوریدات، : القاهرة( ، إدارة مخاطر الائتمانمحفوظ جودة، . زیاد رمضان، د. د.أ) 1(

  .187-186ص.ص
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یمكن الانطلاق إنطلاقاً من المعلومات التي یمكن الحصول علیها من تحلیل المخاطر،   
، او التقلیل من آثاره السلبیة الى لوضع الأ سس والإجراءات الكفیلة بمنع حدوثه، وان لم یكن ذلك ممكناً

ن أي أن یكون مقبول أحدودها الدنیا مع مراعاة ان تكالیف الحد من تاثیر الخطر عند وقوعه یجب 
  .طرعرض لها البنك فیما لو حصل الختكون اقل من الخسائر التي سیت

  :لىإمن الوسائل التي تتبعها البنوك للتقلیل من مخاطر الائتمان هي اللجوء   
تأمین القروض وقد نشأت مؤسسات متخصصة بذلك في العدید من دول العالم مع الاخذ  .1

، یجب أبعین الاعتبار  ن أنه لكي تكون هذه وسیلة مجدیة من وجهة نظر البنك عموماً
 .مة القروض المؤمن علیها عموماً لایتجاوز حجم تكالیف التأمین قی

 .یها حیازة الاصل الذي یتم تمویلهاخذ الضمانات الملائمة بما ف .2
 .بیع الائتمان المشكوك في تحصیله لمؤسسات متخصصة بهذا النوع من الاعمال .3
 .الدخول في عقود خیار بیع العملات الاجنبیة .4

الإدارة والجدیة التي تنفذ بها الإدارة  یضع البنك أهمیة كبیرة علي السیاسة الموضوعة بواسطة مجلس
ون أكثر حسما لوظیفة إقراض هذه السیاسات والكیفیة التي تدیر بها مهامها، وهذا التركیز ربما یك

، حیث تتطلب ضرورة أن یأخذ البنك بنظام رشیدة لإدارة مخاطر الائتمان، ولابد أن تتضمن البنك
لات الائتمان بالبنك والطریقة التي تدار بها محفظة سیاسة الائتمان نظرة إلي نطاق وتخصیص تسهی

قراض الائتمان، أي كیف تنشأ القروض ویتم تقییمها والاشراف علیها وتحصلها، فالسیاسة الجیدة للإ
الرؤساء  ىیر  والتي ، ولكنها تتیح عرض القروض علي مجلس الإدارةلیست هي المقیدة بشكل مفرط

، فالمرونة لابد أن تتواجد دخل في محددات التوجهات المكتوبةت أنها جدیرة بالاعتبار وأن كانت لا
لتتیح التفاعل السریع والتكیف المبكر مع الظروف المتغیرة في مزیج أصول مكاسب البنك وبیئة السوق 

.  
مر الذي تسبب تعتبر مخاطر الإئتمان هي السبب الأكثر شیوعاً لحالات فشل البنوك وهو الأ

هات النظامیة أو الحكومیة تضع أولویة لمعاییر إدارة المخاطر الائتمانیة بالفعل في ان جمیع الج
وأساس إدارة المخاطر الرشید هو الذي یتضمن بدایة التعرف علي المخاطر القائمة والمحتملة الملازمة 
لأنشطة الائتمان والاجراءات اللازمة لمواجهة هذه المخاطر عادة ما تتضمن سیاسات محددة بوضوح 

ن فلسفة إدارة مخاطر الائتمان والمحددات التي تتم في حدود الرقابة علي مخاطر الائتمان تعبر ع
  :(1)والتي تشمل ثلاث أنواع من السیاسات

مجموعة من السیاسات التي تستهدف تقلیل مخاطر الائتمان مثل التركز والتعرضات الكبیرة . 1
  .رافیة معینةمنطقة جغ للمخاطر لكل فرد أو هیئة أو قطاع اقتصادي أو

 مكانیة تحصیل محفظةا( مجموعة من السیاسات لتصنیف الأصول ویشمل هذا التقییم الدوري. 2

                                         
  .4، مرجع سابق، صعمرو حامد.د) 1(
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 . )ىالقروض والادوات الائتمانیة الأخر 
كاف لاستیعاب أي خسائر  ىمجموعة من السیاسات تشمل المخصصات التي یتم تكوینها لمستو . 3

 .محتملة لیس فقط علي محفظة القروض ولكن علي جمیع الاصول الأخري المعرضة للخسارة 
تقییم وظیفة إدارة مخاطر الائتمان یجب أن یأخذ في اعتباره القروض وكل حالات یرى الباحث أن 

ك لضمان أنه قد تم أخذ ، وذل) سواء بنود داخل المیزانیة أو خارجها(التوسع في الائتمان الأخري 
  :العوامل التالیة في الحسبان

  .ومخاطر الاصول المصنفة، وتوزیع ىمستو . أ
ها والمنتهیة وذلك المعدل وهیكل الأصول غیر المستحقة والردیئة والمعاد التفاوض علی ىمستو . ب

 .المخفض
 .كفایة احتیاطیات التقییم. ج
  .ت المشكلات قدرة الإدارة علي إدارة وتحصیل الأصول ذا. د
 .التركز غیر المناسب للائتمان. ه
جراءات إدارة الائتمانكفابة وفاعلیة سیاسات الإقراض والالت. و  .زام بها وإ
كفایة وفاعلیة عملیة البنك لتحدید ورصد مستویات المخاطر الأصلیة والمتغیرة أو المخاطر . ز

 .بالتعرض الائتماني الموافق علیه المقترنة
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  المبحث الثالث
  مفهوم وأسالیب التنبؤ المالي

  مفهوم التنبؤ المالي: أولاً 
یعتبــر التنبـــؤ المـــالي احــد المســـؤولیات الرئیســـیة للمــدیر المـــالي، إذ فـــي ضــوئه یـــتم تزویـــد المشـــروع 
بالأســـس والقواعـــد التـــي تســـتند علیهـــا عملیـــات التخطـــیط والرقابـــة بالمشـــروع، ویقســـم التنبـــؤ المـــالي إلـــى 

  .)1(ما قسمینه
  .لتوفیر احتیاجات المشروع من الأموال لتمویل الاستثمارات طویلة الآجل :طویل الآجل. 1
ویركـز أساســاً علـى المیزانیـة النقدیــة التقدیریـة والتــي تعتبـر جـزء مــن نظـام المیزانیــات : قصـیر الآجــل. 2

  .التقدیریة داخل المشروع للمساعدة في عملیة التخطیط المالي والرقابة
ـــى  یقصـــد  ــواء احتـــوت هـــذه الدراســـات عل ــتقبل سـ ـــة بالمسـ ــالتنبؤ المعنـــى الشـــامل للدراســـات المتعلق بـ

تقــدیرات تعتمــد علــى الأســلوب الشخصــي أو انتهجــت المــنهج التخطیطــي باتبــاع اســالیب علمیــة منظمــة 
وشـاملة أو اســتخدمت اســالیب ریاضــیة واحصــائیة لقیــاس العلاقــات الدالیــة بــین المتغیــرات للوصــول إلــى 

  .)3(وبانه عملیة التوقع أو التقدیر لما سوف یحصل في المستقبل.)2(لات التغیر بینهامعد
  :یستخلص الباحث من تعاریف التنبؤ المالي بأنه

  .عملیة التوقع أو التقدیر المستقبلي. 1
  .إتباع أسالیب شخصیة أو علمیة منظمة. 2

تصـور عـن الوضـع المـالي للمنشـأة فـي التنبـؤ المـالي بأنـه محاولـة لایجـاد یستطیع الباحـث تعریـف  
المستقبل بالاعتماد على المعلومات السابقة والحالیة وذلك لمواجهة الالتزامات المالیة التي سوف تواجـه 

  .المنشأة
یعتمد التنبؤ علـى مـدى تـوافر البیانـات التاریخیـة الماضـیة والحالیـة واسـباب حـدوث العوامـل السـببیة 

فالمـدیر المـالي ینظـر .)4(شـیر الیـه البیانـات التاریخیـة للمتغیـر محـل الدراسـةومعرفة اتجـاه الاتجـاه التـي ت
إلى المشـروع كوحـدة واحـدة یهـتم بـالخطط الطویلـة والقصـیرة والمتوسـطة الأجـل ذات الطبیعـة التشـغیلیة، 
ــة  ــ ــة الحالی ــ ــدیر احتیاجاتــــه المالی ــرق یســــتطیع مــــن خلالهــــا تقــ فهــــو بحاجــــة ماســــة دائمــــا إلــــى أدوات وطــ

                                         
  .163، ص )م2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوىعبد الغفار حنفي، . د) 1(
  .43، ص )م1995دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع، : القاهرة(استراتیجیة القوائم المالیة، أبو الفتوح على فضالة، . د) 2(
  .143، ص )م2007دار المناهج للنشر والتوزیع، : عمان(الإدارة المالیة، محمد علي ابراهیم العامري، . د) 3(

، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة الفشل المالي بین القرار الفردي والقرار الجماعي صفاء محمد سرور سعید،. د (4)
  .921م، ص 1994العدد الأول،  ،جامعة عین شمس -التجارة
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أن فــرض عــدد مــن الاعتبــارات قبــل  .)1(لیة، وتحدیــد كــل مصــدر مــن مصــادر هـذه الاحتیاجــاتوالمسـتقب
  :)2(اتخاذ القرار التمویلي باختیار المصدر التمویلي المناسب لمواجهة احتیاجات المشروع المتمثلة في

التكالیف التي یدفعها المشروع في سبیل الحصول على الأموال اللازمة من كل مصدر من . 1
  .مصادر التمویل المتاحة

  .المدة اللازمة للأموال المطلوب الحصول علیها. 2
  .الضمانات المطلوب تقدیمها للحصول على الأموال اللازمة. 3
  . القیود التي یتم فرضها على المشروع مقابل حصوله على الأموال. 4
  .ع المختلفةالالتزام الدوري بدفع أقساط لرد الأموال اللازمة ودراسة فترات الدف. 5
  .درجة الرقابة على المشروع. 6

  خطوات التنبؤ المالي: ثانیاً 
  :)3(للتنبؤ بأي ظاهرة یتم إتباع الخطوات التالیة 

  .تحدید وتعریف موضوع التنبؤ. 1
  .تحلیل موضوع التنبؤ إلى عناصره الأولیة المكونة له ودراسة العوامل المسببة في زیادته ونقصه. 2
  .بین العناصر موضوع التنبؤ والعناصر الأخرى المتصلة بها دراسة العلاقات. 3
إجراء دراسات عن التطور التاریخي للقیم الرقمیة لموضوع التنبؤ للاسترشاد بها في توقع قیمته . 4

  .مستقبلاً 
إجراء دراسات مقارنة بین قیمة العنصر موضوع التنبؤ التي تم التنبؤ بها وبین القیمة الفعلیة . 5

  .لهالواقعیة 
تلجــأ المنشــآت إلــى التحلیــل المــالي لاغــراض التنبــؤ بعــدد مــن الظــواهر فــي حیــاة المنشــأة لتشــكیل  

  :)4(مضمون نشاطها التشغیلي على سبیل المثال
  .التنبؤ بالمبیعات. 1
  .التنبؤ بالارباح والتخطیط لها. 2
  .التنبؤ بالاحتیاجات المالیة والتخطیط لطریقة الحصول علیها. 3
  .بمدى قدرة الإدارة في مواجهة الطوارئالتنبؤ . 4
  .التنبؤ باحتمالات الفشل، أو بمدى إمكانیة توقف المنشأة عن العمل. 5
  تعتبر المبیعات هي أساس أي تنبؤ والتي تضیف إلى أسالیب التنبؤ طویل الآجل والمتمثل في 

                                         
 .54، ص )م2004الدار الجامعیة،: الإسكندریة(، الإدارة المالیة والتمویلمحمد صالح الحناوي، . د)1(
  .279ص  ،ین، مرجع سابقعبد الفتاح دیاب حس. د)2(
  .45ص  ،، مرجع سابقستراتجیة القوائم المالیةاأبو الفتوح فضالة، . د) 3(
  .18، ص مرجع سابقحمزة محمود الزبیدي، . د) 4(
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الآجـل والمتمثـل فـي نظـام  أسلوب النسبة المئویة من المبیعات وأسلوب الانحـدار، والتنبـؤ المـالي قصـیر
  :)1( المیزانیات التقدیریة وفق ما یلي

  :أسلوب التنبؤ المالي باستخدام النسبة المئویة من المبیعات .1
یعتبر هذا الأسلوب ابسط أسالیب التنبؤ المالي وفقاً له یتم التعبیر عن احتیاجات المشروع 

ولتطبیق .في كل بند من بنود المیزانیة العمومیة المالیة على أساس النسبة المئویة وربط ذلك بالمستثمر
 :هذا النموذج یتم إتباع الخطوات التالیة

أي ان لها علاقة مباشرة (فصل بنود المیزانیة العمومیة التي یتوقع أن تختلف باختلاف المبیعات . أ
 .وتطبق هذه الخطوة على جمیع بنود الأصول بالمیزانیة العمومیة) بالمبیعات

جدول یتضمن هذه البنود أي التي ترتبط ارتباطاً مباشراً بالمبیعات معبراً عنها في شكل إعداد . ب
  .نسب مئویة من المبیعات بتحویل هذه البنود كنسب مئویة من المبیعات

  :التنبؤ المالي باستخدام أسلوب تحلیل الانحدار. 2
تقدیر الاحتیاجات المالیة یعتبر هذا الأسلوب بدیلاً لأسلوب النسبة المئویة من المبیعات في 

 .ویسمى بأسلوب الانحدار
  :المیزانیات التقدیریة. 3

 :تؤثر الخطط التي تعدها الإدارة عن قترة مقبلة على الناحیة المالیة للشركة من ناحیتین
  .تؤثر الخطط على التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة. أ

  .تؤثر على ربحیة المنشأة. ب
لاسالیب الانف ذكرها تعتمد علـى تـوافر عـدد مـن الشـروط معینـة والتـي بـدون یستنتج الباحث بأن ا 

احد أطرافها یفقد الاسلوب قیمته كأداة للتنبؤ بوجود علاقة السببیة الدافعة للاستثمار في اصول المنشـأة 
 المالیــة فــي الامــل لتحقیــق المبیعــات، والاســتقرار أو الثبــات بــاختلاف المنشــأت المالیــة واخــتلاف هیكــل

  .اصولها المالیة
  مقومات عملیة التنبؤ باستخدام القوائم المالیة: ثالثاً 

یتوقف النجاح في اعداد القـوائم المالیـة المتوقعـة ومـن ثـم فاعلیتهـا كـأداة للتنبـؤ علـى تـوفر مجموعـة 
  :)2(من الشروط اهمها

  .بالموضوعیة والشمولأن تتسم البیانات الفعلیة المعتمدة اساساً لاعداد القوائم المالیة . 1
 ن تكون الافتراضات التي تنبي علیها التوقعات المستقبلیة معقولة تراعي ظروف المنشأة الداخلیةأ. 2

 .والبیئة المحیة فیها
 .أن تتسم النماذج والاسالیب المتبعة في التنبؤ بالموضوعیة والشمول. 3

                                         
  .168-163ص .مرجع سابق، ص، أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوى، عبد الغفار حنفي. د) 1(

  .249، ص )م2003دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان( في التحلیل المالي والائتماني، ، الاتجاهات الحدیثةمحمد مطر. د (2)
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، وتزدا. 4  .د دقة التنبؤ كلما قصرت فترة التنبؤأن یكون طول الفترة الزمنیة محل التنبؤ معقولاً
مراعاة الآثار التي تنعكس على التنبؤات بفعل التقلبات التي تحدث على الظواهر والمتغیرات التي . 5

  .یشملها نموذج التنبؤ
  استخدام القوائم المالیة في تقدیر التدفق النقدي: رابعاً 

ـــروق  ــــدیر تعتبــــر القــــوائم المالیــــة أهــــم الأدوات فــــي تقــــدیر فـ ــدي لأي شــــركة وتق ــت التــــدفق النقــ توقیــ
  :)1( احتیاجاتها للتمویل

عندما تزید فترة الحیازة یزید رصید حساب المخزون بالنسبة : تنعكس فترة الحیازة في فترة المخزون. 1
  .للمبیعات

عندما تزید فترة التحصیل یرتفع الرصید بحسابات : تنعكس فترة التحصیل في حسابات المدینین. 2
  .المدینین بالنسبة للمبیعات الآجلة

عندما تزید فترة السداد : تنعكس فترة السداد في كل من حسابات الدائنین والمصروفات المستحقة. 3
  یرتفع الرصید في حسابات الدائنین

دارات الائتمان بالمؤسسـات التـي تمـنح الائتمـان قصـیر الآجـل بدراسـة القـوائم المالیـة   تهتم البنوك وإ
ــذه للمؤسســـا ــوف علـــى مقـــدرة هـ ـــك للوقـ ــان قصـــیر الآجـــل، وذل ــا وتمـــنح لهـــا الائتمـ ت التـــي تتعامـــل معهـ

المؤسســات فــي تحقیــق دخــل نقــدي یكفــي لتغطیــة احتیاجــات العملیــات الجاریــة وســداد القــروض قصــیرة 
ـــد اســـتحقاقها ــي مواعی ــرات التـــي یمكـــن ان تلبـــي . الآجـــل فـ وتعتبـــر مؤشـــرات الســـیولة مـــن انســـب المؤشـ

  :)2(قرارات الإقراض قصیرة الآجل والمتمثلة في نسبحاجات متخذي 
وتهتم هذه النسبة بقیاس مدى مقدرة المؤسسة على تغطیة التزاماتها قصیرة الآجل : نسب التداول. 1

  :ویمكن إیجادها وفق المعادلة التالیة
  

  

    = نسبة التداول 
  

المتداولة عن الخصوم المتداولة كلما كان بمثابـة دلیـل علـى قـدرة المؤسسـة فـي كلما زادت الأصول 
  .سداد التزاماتها قصیرة الآجل

وتحاول هذه النسبة استبعاد قیمة البضاعة عن الأصول المتداولة والتي : نسب التداول السریعة .2
  :فق المعادلة التالیةربما تعجز المؤسسة عن تحویلها إلى نقدیة في وقت سریع، ویمكن إیجادها و 

  
  

    = نسبة التداول السریعة 
  

  
                                         

  .162، ص مرجع سابقتحلیل القوائم المالیة في ظل المعاییر المحاسبیة،وجدي حامد حجازي، . د) 1(
  .196، ص المرجع السابق) 2(

  الأصول المتداولة
 الخصوم المتداولة

  البضاعة -الأصول المتداولة 
 الخصوم المتداولة
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كلمــا زادت نســبة التــداول الســریعة كلمــا كــان بمثابــة دلیــل علــى قــدرة المؤسســة فــي ســداد التزاماتهــا 
  .قصیرة الآجل

المنشأة على خدمة دینها بالعلاقة بین تعبر من مقاییس قدرة : نسب التدفق النقدي إلى الدیون. 3
  :)1(التدفق النقدي من العملیات والدین القائم، ویتم احتساب هذه النسبة بالمعادلة التالیة

  
  

    = الدیون / نسبة التدفق النقدي
  

  
  .العملیات صافي الربح مضافاً إلیه الاستهلاكات والاطفاءاتیقصد بالنقد المتحقق من  

وتلجا العدید من منشآت الأعمـال إلـى البنـوك وجهـات الائتمـان لمنحهـا قـروض طویلـة الآجـل حتـى 
أو لإغـراض أخـرى . تتمكن من تنفیذ مشروعات الإحلال والتجدید، أو مشروعات التوسـع أو الاسـتكمال

لآجال طویلـة، وتعتبـر مؤشـرات المدیونیـة إلـى مقـدرة المؤسسـة علـى تحتاج إلى مصادر تمویل ضخمة و 
ســـداد كافـــة الـــدیون وخاصـــة الـــدیون طویلـــة الآجـــل ولعـــل أهـــم النســـب التـــي یمكـــن أن تعكـــس مؤشـــرات 

  :)2( المدیونیة والمتمثلة في
طریق وتدل هذه النسبة إلى نسبة الأصول التي تم تمویلها عن : نسبة الدیون إلى إجمالي الأصول. 4

  :الاقتراض من الغیر، ویمكن إیجادها وفق المعادلة التالیة
  

  

    =  نسبة الدیون إلى إجمالي الأصول
  

  
كلما انخفضت هذه النسبة كلما انخفضت درجة المخاطرة التي ینطوي علیها منح القـروض الطویلـة 

  .الآجل
النسبة نسبة الأموال المقدمة بواسطة المقرضین في  توضح هذه: نسب الدیون إلى حقوق الملكیة. 5

  :مواجهة ما قدمه الملاك، ویمكن إیجادها وفق المعادلة التالیة
  

  

    = نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة 
  

  
  .الآجلكلما انخفضت هذه النسبة كلما أدى إلى انخفاض مخاطر منح التمویل طویل وقصیر 

                                         
، )م2006مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، : عمان( مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل المالي،مفلح محمد عقل، . د) 1(

  .316ص 
  .198-197ص .ص ،، مرجع سابقتحلیل القوائم المالیة في ظل المعاییر المحاسبیةوجدي حامد حجازي، . د) 2(

  الدیون
 إجمالي الأصول

  إجمالي الدیون
 إجمالي حقوق الملكیة

  النقد المتحقق من العملیات
 إجمالي الدیون القصیرة الآجل والطویلة الآجل
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توضح هذه النسبة مدى التوازن بین الاقتراض : نسب الدیون طویلة الآجل إلى حقوق الملكیة. 6
  :وحقوق الملاك في الهیكل المالي طویل الآجل للمؤسسة، ویمكن إیجادها وفق المعادلة التالیة

  
  

    = الملكیة  نسبة الدیون طویلة الآجل إلى حقوق
  

  
  .كلما انخفضت هذه النسبة كلما أدى إلى انخفاض مخاطر منح القروض طویلة الآجل

توضح هذه النسبة المدى الذي ینخفض فیه الربح دون أن تصبح المؤسسة : معدل تغطیة الفوائد. 7
  :غیر قادرة على مواجهة أعباء الفائدة الثابتة، ویمكن إیجادها وفق المعادلة التالیة

  

  

  
    = معدل تغطیة الفوائد 

  الرفع المالي : خامساً 
إن قرار تكوین الهیكـل المـالي هـو قـرار مسـتمر، وان یعـاد النظـر فیـه كلمـا احتـاج المشـروع تمـویلاً  

 ومن أهم العوامل التي یجب ان تؤخذ في الاعتبار عند اتخاذ قرار . إضافیا أو توافرات لدیه أموال كبیرة

  :)1(تكوین الهیكل المالي حتى یكون مناسباً 
إن استخدام المصادر المالیة ثابتة التكلفة لتمویل أصول  :السهم الرفع المالي وأثره على ربح. 1

المشروع یمثل نوعاً من الرفع المالي أو المتاجرة بالملكیة، لكن تأثیر الرفع المالي یكون اكبر في حالة 
 :القروض للأسباب الآتیة

  . تكلفة القرض عادة تكون اقل من الأسهم الممتازة. أ
القروض تعتبر من الأعباء یجوز خصمها من وعاء الربح الخاضع الفائدة المدفوعة على . ب

 .للضریبة، بعكس الأسهم الممتازة التي تعتبر أعباؤها على المشروع توزیعاً للربح ولیست تكلیفاً علیه

إن تكون أنواع الأموال التي یحصل علیها المشروع مناسب لأنواع الأصول المستخدمة  :الملائمة 2
ومتمشیة مع طبیعتها، وكقاعدة عامة ینبغي تمویل الأصول الثابتة والأصول المتداولة كحد أدنى 

ویرجع ذلك إلى فكرة ان الأصول . للمخزون والنقدیة عن طریق القروض طویلة الآجل وأموال الملكیة
 .ابتة تستمر في تقدیم خدماتها لفترة زمنیة طویلةالث

یرى الباحث بأنه لیس من الحكمة أن یتعهد المشروع لمن یقوم بتمویل هذه الأصول بسداد ما  
اقرضه بمعدل أسرع من معدل الحصول على التدفقات النقدیة المتولدة منها وألا قد یترتب على ذلك 

طویلة الآجل وأموال الملكیة لتمویل الأصول المتداولة قد  مشاكل خاصة بالسیولة، واستخدام القروض
 .یكون له تأثیر سلبي على ربحیة المشروع

                                         
، )م1997مكتبة ومطبعة الإشعاع، : الإسكندریة( صلاح خلل الهیاكل المالیة،االتمویل و سمیر محمد عبد العزیز، . د) 1(

  .160 -251ص .ص

  الدیون طویلة الآجل
 إجمالي حقوق الملكیة

  صافي أرباح النشاط الجاري قبل الفوائد والضرائب
 إجمالي أعباء الفوائد



- 184 - 
 

إن تكلفة أموال الملكیة تتضمن تكلفة إصدار أسهم جدیدة وتكلفة الفائض المحجوزة، : تكلفة الأموال. 3
الملكیة إلا ان تكلفة الفائض وان تكلفة الاقتراض تكون دائماً اقل تكلفة أموال هذین النوعین من أموال 

  .المحجوز اقل من تكلفة الإصدار الجدید
یعتبر التحفظ احد سمات الهیكل المالي المناسب لكنه لا یعني عدم : مقدرة التدفق النقدي للشركة. 4

 .استخدام الشركة للقروض أو الاستخدام الضئیل لها

عدم وجود مخاطرة إذا كان معدل من تحلیل التدفق النقدي یمكن تحدید قیمة المخاطرة فان 
القروض إلى أموال الملكیة مرتفع طالما ان الشركة لدیها المقدرة على تولید تدفقات نقدیة كافیة في 

  .المستقبل لسداد التزاماتها المالیة الثابتة
. تمثل المرونة أكثر العوامل الهامة الواجب اخذ الاعتبار عند وضع الهیكل المالي :المرونة. 5

 :وقف درجة المرونة في الهیكل المالي للشركة علىوتت

  .المرونة في التكالیف الثابتة. أ
  .الشروط المقیدة في اتفاقیات القروض. ب
  .شروط الوفاء بالدین. ج
  .الطاقة الاستیعابیة للشركة على الاقتراض. د
ن تستخدم درجة تستطیع المنشآت التي تتمتع باستقرار في المبیعات أ: نمو واستقرار المبیعات. 6

عالیة من الرفع المالي فالغالب أنه لن تواجهها صعوبات في مقابلة التزاماتها الثابتة والتقلبات المحتملة 
  .في المبیعات تؤدي إلى زیادة المخاطرة التجاریة

یؤثر حجم الشركة بصورة كبیرة على حجم إمكانیة إتاحة الأموال من المصادر  :حجم الشركة. 7
  .شركات الصغیرة قد تجد صعوبات كبیرة في الحصول على القروض طویلة الآجلالمختلفة فال

 EarningsAfter(ان أفضــل أســلوب لدراســة آثــار الرفــع المــالي هــو تحلیــل مســلك ربــح الســهم 

Interest & Taxes ( ــــد ــــل الضــــریبة والفوائ ــة للــــربح قب ــتویات مختلفــ ــــد مســ  Earnings(عن

BeforeInterest & Taxes (یلــة ویمكــن إیجــاد ربــح الســهم مــن خــلال المعادلــة فــي ظــل خطــط بد
 :)1(التالیة

 
EPS =   X – b   R 

  :حیث أن 
X =  الأرباح قبل الفائدة والضرائب  
R =  الفوائد المستحقة  
T = معدل الضربیة  

                                         
  .273ص  ،سمیر محمد عبد العزیز، مرجع سابق. د) 1(

(1 – t) 
 
N  

(1 – t) 
 
N  
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N = عدد الأسهم المصدرة العادیة  
. الضــریبة ثابــت فــان الجــزء الأول مــن المعادلــة یكــون ثابــتفــإذا كــان مســتوى الرفــع المــالي ومعــدل 

ــه فــي المعادلــة التالیــة  ) x(فتمثــل متغیــراً ویمثلهــا ) EBIT(أمــا الــربح قبــل الفوائــد والضــرائب ) a(ویمثل
  :لتصبح معادلة ربح السهم على النحو التالي

EPS = a + bx 
العلاقة بین ربح السهم والربح قبل الفوائـد یستنتج الباحث بأن استخدام معادلة الخط المستقیم لبیان  

والضـریبة عنـد مسـتویات رفـع مـالي مختلفـة بـان نقطــة التقـاطع تتمثـل عنـد مسـتوى معـدل العائـد المحقــق 
  .الذي یغطي معدل الفائدة الواجب الدفع

د یرى الباحث بانه كلما ارتفعت نسبة الرفع المالي أسهم في رفع معـدل العائـد المحقـق للسـهم الواحـ 
لتكــون مرغوبــة لتحقیقهــا معــدل عائــد علــى الأصــول أعلــى مــن ســعر الفائــدة علــى القــروض، وان حملــة 
الأسهم العادیة سوف یحققون مكاسـب مـن اسـتخدام الرفـع المـالي عنـد معـدل عائـد علـى الأصـول أعلـى 

  .من معدل الفائدة مما یسهم في زیادة التدفقات النقدیة عند مستویات رفع مالیة مختلفة
یس الرافعة المالیة درجة المتـاجرة علـى الملكیـة وهـي النسـبة بـین الأمـوال المقترضـة إلـى إجمـالي وتق

وقیاس سلوك المتغیرات المترابطة فیما بینها بقیاس العلاقة بین متغیرین لـذلك فـان قیمـة أي .)1(الأصول
تحدیـد أي متغیـر  متغیر تكون معتمدة على قیمـة المتغیـر الآخـر وكـل متغیـر یجـب أن یكـون قـادراً علـى

وبأنهــا تشــیر إلــى الحالــة المفضــلة للمشــروع فــي الوصــول إلــى اكبــر قــدر .)2(یعتمــد علــى المتغیــر الأخــر
. )3(ممكن من الثبات والاستقرار في عنصر التكلفة الذي یسـاعد فـي دعـم مسـتویات مختلفـة مـن النشـاط

یــة وتنشــئ الرافعــة المالیــة كعامــل تفســیري وبأنهــا العلاقــة بــین القــدرة الایرادیــة الاقتصــادیة والقــدرة الایراد
للقــدرة الایرادیــة لــرؤوس الأمــوال الخاصــة بالســماح بتعلیــة القــدرة الایرادیــة المالیــة عــن طریــق مضــاعفة 

الي بـــالفرق الموجـــب بـــین القـــدرة الایرادیـــة الاقتصـــادیة ومتوســـط معـــدل الفائـــدة وبأنهـــا .)4(نســـبة الرفـــع المـــ
  .)5(المقترض بما یحقق عائد اكبر من تكلفة الاقتراض محاولة الوحدة استثمار رأس المال

ولعل أفضل طریقة لفهم الرفع المالي وأهدافه واستخدامه تكون في تحلیل آثاره على ربح السـهم فـي 
أن اسـتخدام الرافعـة بنجـاح تـؤدي لزیـادة العوائـد لمـالكي الشـركة .)6(ظل درجات مختلفة من الرفـع المـالي

                                         
  .49مرجع سابق، صالإدارة المالیة قرارات الآجل الطویل وقیمة المنشأة، سعید توفیق عبید،.سید محمود الهواري، د.د) 1(

(2) Neveu. Royamond R.,Fundamental of Managerial of Finance, South – Western: Publishing 
Co.,1981, P 93. 
(3) Erich A. Helfert,The Techniques of Financial Analysis,(Irwin: IIIinois.,1994), P 218 

  91، ص )م2000دار المریخ للنشر والتوزیع، : الریاض(، الأداء المالي لمنظمات الأعمال معة، جالسعید فرحات . د) 4(
  .255ص  ،)م2008دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(،التحلیل المالي مدخل صناعة القرارمحمد وآخرون،  منیر شاكر. د) 5(
  .269صمرجع سابق،سمیر محمد عبدالعزیز، .د) 6(
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اسـتخدامها فقـد تسـبب عـدم قـدرة المنشـأة علـى تسـدید التزاماتهـا الثابتـة وفـي النهایـة لكن إذا لم تنجح فـي 
 .)1( تؤدي إلى صعوبات مالیة قد تسبب إعادة التنظیم أو الإفلاس

یستنتج الباحث بان الرافعة المالیة تكون مرغوبة للشركة إذا زاد عائد الأصـول عـن تكلفـة الاقتـراض 
  .الملكیةوكلما ارتفع العائد على حقوق 

 العدیـــد مـــن یحقـــق الرفـــع المـــالي إذا تـــم فـــي ظـــل عائـــد علـــى الاصـــول اعلـــى مـــن تكلفـــة الاقتـــراض 
  :)2(المیزات التالیة

  .تحسین العائد على حقوق المساهمین نتیجة الفرق بین تكلقة الاقتراض ومردود الاستثمار. 1
  .المحافظة على السیطرة في المؤسسة. 2
  .الأرباح المحققةعدم مشاركة الاخرین في . 3
  .الاستفادة من میزة كون الفوائد قابلة للتنزیل من الضریبة. 4
  .في فترات التضخم یتم اقتراض أموال ذات قوة شرائیة عالیة واعادتها باموال ذات قوة شرائیة اقل. 5
  .الاقتراض بحكمة یمكن المؤسسة من بناء سمعة في الاسواق المالیة. 6

  :)3(اطر تتمثل في الاتيإلا أن للرفع المالي مخ 
  .تعظیم الأرباح في حالة الرواج الاقتصادي، وتغظیم الخسائر في حالة الكساد الاقتصادي. 1
زیادة الاخطار المالیة التي تواجه الشركة لما یترتب علیه من اعباء مالیة تتمثل في خدمة الدین . 2

  .على شكل تسدید لاقساط الدین والفوائد المترتبة علیه
ي محاولة تحقیق اكبر ربح للملاك تسعى إدارة الشركات إلى تمویل الأصول عن طریق وف. 3

الاقتراض من الغیر بسعر فائدة محدد على أمل ان تحقق أعمال الشركة ربحاً صافیاً للملاك بعد 
ن أتسدید الفوائد اكبر مما لو اعتدت الشركة على أصحابها في تمویل المشروع ویقال في هذه الحالة 

ركة تاجرت على ملكیتها بمعنى أنها استخدمت أموالها المملوكة القلیلة نسبیاً في جذب أموال جدیدة الش
  .)4( مقترضة وتشغیلها وتحقیق مكاسب فیها اكبر من الفائدة المحددة علیها

  ثم تتطلب مزیداً من الأموال ومن إن الشركات الكبیرة یكون لدیها حاجة دائمة إلى التوسع، 

                                         
: الریاض( التمویل الإداري، عبد الفتاح السید سعد النعماني،. عبد الرحمن دعالة بیله، أ. فرد ویستون، یوجینا برجام، تعریب د) 1(

 .236، ص )م1993دار المریخ للنشر، 
التداعیات المحاسبیة لتباین الهیاكل المالیة والتشغیلیة على الأداء المال لاسهم الشركات  أحمد سعید قطب حسانین،. د (2)

جامعة طنطا، المجلد الأول، العدد الأول،  -، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، كلیة التجارةواستقرارها خلال فترة الازمة المالیة
  .260م، ص 2011

، تحلیل الرفع المالي لاغراض تقویم الأداء دراسة تطبیقیة على شركة الخزف السعودیة عبد االله الركوي منوي العنزي،. د (3)
  .261م، ص 2011، العدد الأول،33جامعة الزقازیق، المجلد  -مجلة البحوث التجاریة كلیة التجارة

مكتبة عین شمس، : القاهرة(الإدارة المالیة قرارات الآجل الطویل وقیمة المنشأة، سعید توفیق عبید، .سید محمود الهواري، د.د) 4(
  . 48، ص)م1998شمس، 
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شكل اسهم جدیدة أو سندات مصدرة، والمحاولة في الإفصاح عن مزید من المعلومات التي سواء في 
  .)1(تمكنها في النهایة من الحصول على تلك الأموال من السوق بافضل الشروط واقل تكلفة ممكنة

ــاً للمســتثمرین الــراغبین فــي تمویــل شــراء الســهم بالائتمــان أو مــا  وتمثــل عقــود خیــارات الشــراء مطلب
عـرض المسـتثمر لقـدر یطل ق علیه بالرفع المالي، والـذي فـي ظلـه یتحقـق معـدل مرتفـع للعائـد، غیـر أنـه یُ

إن معــدل العائــد الــذي یحققــه المســتثمر مــن شــراء الســهم بعقــد خیــار، یفــوق معــدل . اكبــر مــن المخــاطر
  .)2(العائد الذي یحققه من شراء السهم نفسه

  نسب الرفع المالي: سادساً 
بقیــاس مجموعــة مــن العلاقــات التــي تــرتبط بهیكــل رأس المــال والأعبــاء المرتبطــة  تهــتم هــذه النســبة

ــا وأكثــــر النســــب شــــیوعاً فــــي  ــد واجبــــة الــــدفع عـــنـ رأس المــــال المقتــــرض والمخــــاطر المرتبطــــة بهــ بالفوائــ
  :)3(الاستخدام ما یلي

أصولها على وتستخدم هذه النسبة لقیاس مدى اعتماد المنشأة في تمویل : نسبة الرافعة المالیة. 1
  :الأموال المقترضة ویمكن احتسابها وفق المعادلة التالیة

  

  

  100 ×       = نسبة الرافعة المالیة 
  

  
تعتبر هذه النسبة مؤشراً لمـدى توجـه المنشـأة فـي تمویـل أصـولها مـن المصـادر الخارجیـة وارتفاعهـا 

والوفــاء  اأمــا انخفاضــها فانــه یوضــح إمكانیــة المنشــأة المالیــة فــي تمویــل اســتثماراتهیعتبــر مؤشــراً ســلبیاً 
  .بالتزاماتها

وتشیر هذه النسبة إلى مدى قدرة أموال المنشأة على تغطیة : نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة. 2
  :الفوائد المترتبة على اقتراض من الخارج قصیرة الآجل وهي تقاس وفق المعادلة التالیة

  
 

  

  100 ×        =نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة 
 

  
یعتبــر انخفــاض هــذه النســبة مؤشــراً ایجابیــاً علــى قــدرة حقــوق الملكیــة فــي تغطیــة الــدیون الخارجیــة  

  ا ارتفعت لتوضیحهاـإذا م ،)الشركةوتوضیح مدى المخاطرة المترتبة على ( المترتبة على المنشأة 

                                         
  .239أحمد سعید قطب حسانین،مرجع سابق، ص . د (1)

، عقود الخیارات: طر الجزء الثالثإدارة المخا –سلسة الفكر الحدیث في الهندسة المالیة منیر إبراهیم هندي، . د) 2(
  .22، ص )م2011المكتب العربي الحدیث، : الإسكندریة(
  .257 -255ص .منیر شاكر محمد وآخرون، مرجع سابق، ص. د) 3(

  إجمالي الدیون طویلة الآجل 
 مجموع الأصول

  مجموع الدیون قصیرة الآجل وطویلة الآجل
 مجموع حقوق الملكیة
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  . الصعوبات المتوقعة للشركة في تغطیة دیونها من مصادرها الخاصة
إن العمل على إیجاد نقطة التعادل طبقاً للاساس النقدي یتطلب ذلـك أن یتحقـق عنـد تسـاوي الـدخل 
المحقــق مـنـ المبیعــات والمصــروفات التــي تتطلــب دفعــاً للأمــوال دون تلــك الاعبــاء التــي لا تتطلــب مثــل 

وتكــون نقطــة التعــادل التــي نحصــل علیهــا طبقــاً للأســاس النقــدي . هــذا الــدفع كالاســتهلاك والاطفــاءات
التكــالیف للــربح اقــل مــن نقطــة التعــادل التــي نحصــل علیهــا طبقــاً للأســاس المحاســبي للــربح، لانخفــاض 

  :)1(الثابتة بمقدار التكالیف الثابتة غیر النقدیة وفق المعادلة التالیة
  

  =وحدات التعادل عند الاساس النقدي
  

  
إن تحلیــل التعــادل یعمــل علــى المســاعدة فــي تفهــم العلاقــة بــین الاربــاح وبــین حجــم المبیعــات لفهــم 

لأخـذ فـي الاعتبـار عنصـرین هـامین عنـد الأهمیة الكبـرى لعملیـة التخطـیط للهیكـل المـالي للمشـروع مـع ا
  :دراسة التعادل

  .مستوى نقطة التعادل وهل هي مرتفعة ام منخفضة. أ
  .السرعة التي تتغیر فیها الأرباح نتیجة للتغیرات في حجم العملیات. ب

إن العمــل علـــى اســتحداث معـــادلات تســهم فـــي عملیــات التنبـــؤ المســتقبلي بالتـــدفقات النقدیــة لبیـــان  
وحتـى تـؤدي قائمـة  .تدفقات النقدیة المستقبلیة التي تفي بالتزامات المنشأة قصیرة وطویلة الآجـلمقدار ال

التدفقات النقدیة دورها من حیث التحلیل التاریخي والتوقع المسـتقبلي فانـه ینطبـق علیهـا مـا ینطبـق علـى 
  :)2(التالیةأدوات التحلیل الأخرى، هو إعداد هذه القائمة لأكثر من فترة لتحقیق الغایات 

  .تحدید أثر التذبذبات السنویة العادیة. 1
  .تحدید التوجهات العامة للأداء. 2
  .إمكانیة المقارنة مع أداء الشركات الأخرى ومعاییر الصناعة. 3

ــة   ــبه علـــى الاســـتثمارات الممولـ وتعـــرف تكلفـــة الأمـــوال المقترضـــة بأنهـــا معـــدل العائـــد الواجـــب كسـ
  .)3( بالقروض من اجل إلا تتأثر المكاسب المرتبطة بحملة الأسهم العادیة

ــدل العائـــد الواجـــب كســـبه علـــى  ــد الأدنـــى مـــن معـ وتعـــرف تكلفـــة التمویـــل بـــأموال مملوكـــة بأنهـــا الحـ
  .)4(أموال مملوكة بحیث لا تتأثر قیمة الأموال الممولة أصلاً الاستثمارات الممولة ب

  :)5(إن قیاس تكلفة رأس المال یواجه ببعض الصعوبات تتمثل في 

                                         
  .377 - 376ص .ص ،مرجع سابقمفلح محمد عقل، . د) 1(
  .275، ص المرجع السابق) 2(
  .79، ص مرجع سابقسعید توفیق عبید، . سید محمود الهواري، د. د) 3(
  .84المرجع السابق، ص) 4(
  .231ص مرجع سابق،فرید النجار،. د) 5(

  المصروفات النقدیة الثابتة
التكالیف المتغیرة  –سعر البیع للوحدة 
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  .صعوبة تحدید أوزان أهمیة تكلفة كل مصدر تمویلي في هیكل رأس المال. 1
مما قد لا یتفق استخدام سعر خصم ثابت لجمیع سنوات التدفق النقدي ولجمیع مصادر التمویل . 2

  .علیه
 .قد تختلف أوزان الأهمیة مع الزمن بالنسبة لكل نوع من التكلفة. 3
 .وجود قیم احتمالیة غیر محددة بالنسبة لبنود لكل نوع من التكلفة. 4
  .اشتراط بعض الجهات. 5
ارات عدم توفر معلومات دقیقة عن مصادر التمویل وتكالیف التمویل لكل مصدر لترشید اتخاذ القر . 6

  .التمویلیة
  :)1(ویمكن بیان مؤشرات تقییم العملیات التمویلیة وفق ما یلي 

 :مؤشرات الأهمیة النسبیة للتدفقات النقدیة الداخلة التمویلیة  .1
  

 =    
  

  
  .اعتماد المنشأة على التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیةویوضح المؤشر مدى 

 :مؤشرات الأهمیة النسبیة للتدفقات النقدیة الخارجة التمویلیة. 2
  

 =    
  

  
نسبة التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة إلى إجمالي الاستخدامات ویوضح المؤشر 

  .النقدیة للوحدة ككل لمعرفة الأهمیة النسبیة للتدفقات النقدیة الخارجة التمویلیة
 :التشغیلي/المؤشرات التمویلي .3

  

 =    
  

  .وتقیس مدى اعتماد المنشأة في تمویل النشاط الجاري لها عن طریق مصادر التمویل الخارجیة
لا تزال النسـب المالیـة تشـكل القاعـدة العریضـة لتطـویر التحلیـل المـالي نحـو الأسـالیب الأكثـر تقـدماً فـي 

لنســب بأســلوب علمـي یحقــق أكثــر فائـدة نحــو الأســالیب هـذا المجــال، الا ان الأسـاس فــي ذلــك صـیاغة ا
الحدیثــة للتحلیــل المــالي، بحیــث تقلــل قــدر الإمكــان الجهــد والوقــت للوصــول إلــى نتــائج أكثــر دقــة، وقــد 

                                         
- 2010مركز التعلیم المفتوح، : بنها(التقاریر المالیة في البورصات،  علي محمود خلیل،. سلیمان محمد مصطفى، د. د) 1(

  .173 -172ص .، ص)2011

  صافي التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة
 إجمالي التدفقات النقدیة لانشطة الوحدة خلال العام

  إجمالي التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة
 إجمالي التدفقات النقدیة لانشطة الوحدة خلال العام

  صافي التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة
 النقدیة من الانشطة التشغیلیةصافي التدفقات 
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ظهرت دراسات متقدمة في السنوات القلیلـة الماضـیة جـرى فیهـا تحـدیث النسـب المالیـة التقلیدیـة واختیـار 
  .)1(بة تستخدم في التحلیل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل الماليمجموعة منها على شكل نسب مرك

وتبــرز فوائــد التحلیــل للمؤشــرات المالیــة لاســتخدامها فــي التنبــؤ بالفشــل المــالي لبنــاء وتشــكیل نمــاذج 
وادوات من شأنها اعطاء تنبیه مبكر بدلائل الفشل لحمایة المتعاملین لبیان مدى قـوة أو ضـعف المركـز 

  :)2(وهناك اتجاهین لاستخدام النسب المالیة یمكن ابرازها بالاتي المالي للنشأة
استخدام افضل النسب المالیة وهي نسبة التدفق النقدي إلى مجموع المطلوبات،  :الاتجاه الاول. 1

ونسبة صافي الربح إلى مجموع الأصول، ونسبة مجموع المطلوبات إلى مجموع الأصول كمؤشر 
  .للتنبؤ بالفشل المالي

استخدام النسب المالیة على شكل مجموعات مكونة من نسبتین أو أكثر للتنبؤ  :الاتجاه الثاني. 2
  .بالفشل، واستخدام التحلیل التمییزي الخطي المتعدد

یســتنتج الباحــث أن المؤشــرات المبنیـــة علــى عملیــة التحلیـــل المــالي تســهم فـــي بنــاء صــورة واضـــحة 
  .ت مستقبلیة وفق آلیة محددةتمكن متخذي القرارات المالیة لبناء توقعا

  شروط كفاءة استخدام النسب في التحلیل المالي: سابعاً 
  :)3(حتى تحقق النسب المالیة الأهداف المرجوة منها للمحلل المالي فلابد من توفر الشروط التالیة

  . ضرورة وجود علاقة وثیقة بین عناصر النسبة لكي تكون معبرة ولها مدلول منطقي. 1
  .الاعتماد على نسبة واحدة في التحلیل واستخلاص النتائجعدم . 2
  .أن یكون هناك ارتباط واضح بین الهدف من التحلیل المالي وبین النسبة المالیة المستخدمة. 3
إن التطور المعاصر في مجال استخدام النسب المحاسبیة یتمثل في ضرورة انتقاء عدد من النسب . 4

  :هما التي تتمیز بخاصیتین أساسیتین
  .القدرة التنبؤیة للنسبة المستخدمة. أ

  .قدرة النسبة على الاحتفاظ بالحد الأدنى من المعلومات التي تتوافر في العدید من النسب الأخرى. ب
حتى تكون لمخرجات النسب المالیة المستخدمة في التحلیل المـالي مـدلول یجـب الأخـذ بالاعتبـارات 

  :)4(التالیة
  .المعدة مسبقاً ) النسب المعیاریة(مقاییس مقارنتها بمعاییر و . 1
  الأخذ في الاعتبار نوع النشاط الذي تمارسه الوحدة محل الدراسة وان تتم المقارنة فقط بین نسب. 2

                                         
  .249ص  ي، مرجع سابق،ولید ناجي الحیال. د (1)
، مجلة )دراسة تطیبقیة(نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة في فلسطین  علي شاهین، جهاد مطر، (2)

  .851 -850ص .م، ص2011،الرابع، العدد 25جامعة النجاح، مجلد : العلوم الانسانیة، نابلس -جامعة النجاح للابحاث
، )م2009دار المریخ للنشر والتوزیع، : الریاض( ،2ط/ شركات وأسواق مالیة –التحلیل المالي محمد مبروك أبو زید، . د) 3(

  .125ص 
  .127 -126ص .المرجع السابق، ص) 4(
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  .المؤسسات أو الوحدات المماثلة في نفس النشاط
وفقاً للقواعد أن تكون القوائم المالیة التي یتم استخراج النسب المالیة من بین عناصرها معدة . 3

جراءات المحاسبیة والأعراف المحاسبیة من حیث التبویب والتقییم والثبات في إتباع نفس القواعد والا
  .المستخدمة

نما دوره في التفسیر السلیم المنطقي . 4 الادارك بأن استخراج النسب المالیة لیس الهدف النهائي، وإ
  .لهذه النسب

  .اته على فرض ثبات وحدة القیاسالأخذ بالاعتبار التضخم وانعكاس. 5
  .التركیز على النسب المهمة وذلك على أساس ارتباطها بهدف المحلل المالي. 6
  .أن الاعتماد على النسب المستخرجة عن فترة مالیة واحدة قد یكون غیر معبر عن الحقیقة المالیة. 7
  .أن احتساب النسب یعتمد على قیمة الأصول والخصوم خلال العام. 8

یرى الباحث بأن كفـاءة التحلیـل المـالي تعتمـد علـى عامـل خبـرة وكفـاءة المحلـل المـالي لبیـان خفایـا  
الارقام المضمنة في القوائم والتقاریر المالیة لبیان جودة المعلومات المالیـة المستخلصـة ومـدى ملائمتهـا 

  .لترشید عملیة اتخاذ القرارات المالیة
  :)1(مة بشكل عام في التنبؤ تتمثل فيهناك مجموعة من الأسالیب المستخد 

تعتمد على التقدیر الذاتي ولا تحتاج إلى قاعده أو تحدید المتغیرات التي : الأسالیب غیر النظامیه. 1
وتنقسم إلى . إنما تعتمد على الخبره والتقدیر الشخصي ،تفسر سلوك المتغیر موضوع الاهتمام

  :مجموعتین رئیسیتین هما
یتم التنبؤ بمسار أي متغیر باستخدام المسار المحتمل لنفس المتغیرات في :المقارنهأسالیب التناظر و . أ

  وذلك من خلال التعرف ،كالتعرف على أثر تخفیض العمله على التضخم مثلاً  ،حالات مشابهه
 .على أثر تخفیض العمله على اقتصاد قطر مشابه جداً لاقتصاد البلد المعني

 :تنقسم تلك النماذج إلى أربع مجموعات هي :ذوي الشأن والخبرهالأسالیب المعتمده على آراء. ب

I.المسوحات والاستقصاء. 

II.طریقه دلفي. 

III.طریقه السیناریوهات. 

IV.ندوات الخبراء. 

تعتمد على طرق علمیه لتفسیر أي ظاهره وتستند إلى معالجه جمیع المتغیرات : الأسالیب النظامیه. 2
مما یجعلها تتسم بالموضوعیه وتكون نتائج التنبؤات  ،دیرالمؤثره من خلال نماذج ریاضیه قابله للتق

  :الأسالیب النظامیه إلى مجموعتین وتنقسم. بعیده عن التأثر بالعوامل الذاتیه 
 وبالاعتماد،یعتمد المتغیر موضوع البحث على متغیرات تفسیریه توضح سلوكه:النماذج السببیه. أ

                                         
(1)HYPERLINK "http://www.acc4arab.com/acc//archive/index.php/t-2711.html" م2012-11-11بتاریخ  . 
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 ،صیاغة العلاقه على شكل نموذج ریاضي قابل للتقدیرعلى نظریه معینه في تفسیر الظاهره حیث تتم 
 :ومن أهم النماذج السببیه

i. نماذج الاقتصاد القیاسي. 

ii. نماذج المدخلات والمخرجات. 

iii. نماذج المحاكاة. 

iv.  مجه الخطیهنماذج الأمثله والبر. 

  وهناك. سلوكهتعتمد هذه النماذج على القیم التاریخیه للمتغیرات التي تفسر :النماذج غیر السببیه. ب
 هو نموذج إسقاط ،العدید من النماذج وان كان أبرزها وأكثرها شیوعاً خاصة في التنبؤات طویلة المدى 

 :منها ومن النماذج الأخرى المهمه نذكر. ولذلك سیتم التوسع في شرحه. الاتجاه العام لسلسله زمنیه 

i. النماذج الاحصائیه للسلاسل الزمنیه. 

ii. یر الخطیه النماذج الدینامیكیه غ. 

iii.  إسقاطات الاتجاه العام في التنبؤ. 

إن نجـاح المنشــأة یعنــى بعـدم تعــرض الشــركة لخسـائر متتالیــة وانمــا وجـود أربــاح متتالیــة بالإضــافة  
إلى قدرة الشركة على تسدید دیونها المستحقة ودفع ارباح اسهمها العادیة أو الممتازة وهو ما تهدف إلیه 

تحقیق للاهداف الموضوعة مقدماً والتي غالباً نا تكـون مقیـدة بعوامـل كالوقـت، وبانه . )1(جمیع المنشأت
  .)2(والتكلفة، والاداء، والجودة

  :)3( إن نجاح الخطة المالیة یتوقف على عدد من العوامل اهمها 
  .دقة عملیة التنبؤ. 1
  .الوصول إلى افضل خطة مالیة ممكنة. 2
  .مراجعة ومتابعة الخطة المالیة. 3

حین أن التعثـر المـالي یعنـي احـد الحـالتین أو كلیهمـا نقـص عوائـد الأسـهم أو توقفهـا، والتوقـف في  
أمـا الفشـل المـالي فیعنـى اخـد الامـرین أو كلیهمـا التوقـف كلیـة عـن . عـن سـداد الالتزامـات فـي مواعیـدها

وبأنـه مواجهـة المنشـأة لظـروف غیـر متوقعـة تـؤدي إلـى  .)4(سداد الالتزامات، والافلاس وتوقف النشـاط 
عدم قدرة المنشأة على تحقیق فائض نقدي یكفي لسداد التزاماتها قصیرة الآجل وعدم القدرة على تغطیة 

                                         
، دراسة تطبیقیة على القطاع المصرفي في الاردن - ثر المصارفاستخدام النسب المالیة للتنبؤ بتععیسى الجهماني، . د (1)

  .74م، ص 2001، الأول مجلة الإدارة العامة، العددمعهد الإدارة العامة،  :الریاض
(2) Lim, S.C. and Mohamed, Z.M, Criteria of project success: an exploratory reexamination, 
International journal of project management, Vol. 17, no. 4., 1999), P 244 

  .149-148ص .عاطف ولیم اندراوس، مرجع سابق، ص. د) 3(
  .77، ص مرجع سابقحمد محمد غریب، أ. د) 4(
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وبانهـا عـدم القــدرة علـى الوفـاء بالتزاماتـه المســتحقة علـى الـرغم مــن . الالتزامـات مـن المصـادر الخارجیــة
  .)1(زیادة اصوله عن خصومه

إن حـدوث الاعسـار المـالي والإفـلاس نتیجـة سـوء إدارة الحسـابات الجاریـة والتـي تتضـمن الاصـول  
 المتداولــة والخصــوم المتداولــة بتــوفیر حــد ادنــى معــین مــن النقدیــة لمواجهــة الالتزامــات الواجبــة الســداد،

إلـى المنشـأة لتحقیـق ثلاثـة  وتهتم إدارة السیولة النقدیة بدارسة وضـبط التـدفقات النقدیـة الداخلـة والخارجـة
  :)2(اهداف تتمثل في

للحرص على استمرار اعمالها، وهو ما لا یمكن ان یتحقق بدون توافر حد ادنى : هدف التعامل. 1
 .من السیولة النقدیة لشراء المواد الخام والتعامل مع الموردین

والفشل في تسدید  لتجنب المشاكل والمخاطر التي یترتب على العجز المالي: هدف الامان. 2
 .الالتزامات في اوقاتها

بالاحتفاظ بقدر معین من السیولة لتتمكن من استغلال تقلبات السوق والمنافسة : هدف المنافسة. 3
  .لصالحها بانتهاز الفرص السانحة ودرء المخاطر الطارئة في الآجل القصیر

الحالــة المالیــة للمنشــأة، فالمنشــأة ذات یــرى الباحــث بــان قیــاس وتقیــیم الســیولة ذو اهمیــة فــي تقیــیم  
أن العمـل علـى تقیـیم السـیولة مـن الاهمیـة . السـیولة هـي التـي لـدیها نقدیـة كافیـة لسـداد دیونهـا المسـتحقة

  .بمكان لدراسة مدى ملاءمة وكفایة النقدیة لدى المنشأة لدفع دیونها
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                         
جامعة النجاح، مجلة : ، نابلسالعوامل المحددة لتعثر التسهیلات المصرفیة في المصارف الفلسطینیة مفید الظاهر وآخرون، (1)

  .518م، ص 2007، الثاني، العدد )21(، مجلد )العلوم الانسانیة(جامعة النجاح للابحاث 
الشركة العربیة للاعلام : القاهرة(ازمة السیولة وادارة التدفقات النقدیة،  -خلاصات كتب المدیر ورجل الأعمال لانس میور، ) 2(

  .5، ص )م1999یولیو  ،العالمي
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 الرابعالفصل 
 الدراسة المیدانیة

 تناول، المبحث الأول الجانب المیداني للبحث من خلال مبحثینتناول الباحث في هذا الفصل   
قام الباحث وفي المبحث الثاني  نبذه تاریخیة عن تطور القطاع المصرفي السوداني،فیه الباحث 

  :واختبار فرضیاتها، بالتالي قُسم هذا الفصل على النحو التالي تحلیل بیانات الدراسة المیدانیةب
  .نبذه تاریخیة عن تطور القطاع المصرفي السوداني: المبحث الأول
  .اختبار الفرضیاتتحلیل البیانات و  :المبحث الثاني

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   المبحث الأول
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  نبذه تاریخیة عن تطور القطاع المصرفي السوداني
الجهاز المصرفي في السودان شأنه شأن الأجهزة المصرفیة في الدول النامیة، هو إن هیكل   

هیكل بسیط یتكون من ثلاثة أنواع أساسیة بالإضافة إلى الودائع بمكاتب البرید وغیرها والتي تعتبر 
  :)1(بنوكاً بالمعنى المفهوم وهي

 .البنك المركزي والذي على قمة الجهاز ویسیطر علیه. 1
 .لبنوك التجاریةشبكة ا. 2
 .عدد قلیل من بنوك التنمیة المتخصصة. 3

النوعان الأولان معاً بالإضافة إلى الوظائف الأخرى مسئولة عن خلق وتصنیع إجمالي الإمداد  
أما المجموعة الثالثة من البنوك فهي مخصصة للقیام بدور التنمیة والتطویر . بالنقود، والقوة الشرائیة

  .القطاعات المخصصة لهافي المناطق أو 
  ةالسودانیفترة ما قبل المصارف :أولاً 

لة في في فترة الاستعمار في فروع البنوك الأجنبیة المتمث المصرفيالجهاز انحصرت تركیبة 
وفي ) البنك الأهلي المصري، بنك باركلیز، البنك العثماني، بنك مصر، بنك كریدي لیونیة الفرنسي(

تم تكوین لجنة العملة للقیام بمهمة إصدار عملة سودانیة موحدة تعكس  الاستقلالبعد  1956العام 
لبنك التجاري الأثیوبي في وفرع ل التنوع الثقافي في السودان كما تم افتتاح فرع للبنك العربي الأردني

. وفي ذات العام تحول فرع بنك كریدي لیونیة إلى شركة سودانیة تحمل آسم بنك النیلین  م1958العام 
صاحب هذه الفترة أن تشكلت لجنة من خبراء أجانب للنظر في إمكانیة قیام بنك مركزي في السودان 

  . (2)بجانب وزارة المالیة المصري والذي كانت مهامه موزعة على لجنة العملة والبنك الأهلي
  :المصارف التجاریة

نجد في جمیع البلدان النامیة والآخذة في النمو على حد سواء أن وجود البنوك التجاریة یسبق   
وجود البنوك المركزیة التي تكون حدیثة النشأة والوجود، ففي مصر نجد أن البنك الأهلي المصري قد 

 الذي منحه حق القیام بالعملیات المصرفیة العادیة في كل من م بموجب قانونه1898أنشىء في 
  .مصر والسودان

لسنة  57على الرغم من تطویره للنشاط المصرفي المركزي على مر السنین فإن القانون رقم   
  .م هو القانون الوحید الذي حدد للبنك بصفة شرعیة لیكون بنكاً مركزیاً لمصر1951

                                         
 ،)م2005الشركة العالمیة للطباعة والنشر ،: السودان( ، التطورات النقدیة والمصرفیة في السودانمحمد فرح عبدالحلیم، ) 1(

  .103 - 69ص.ص
، مجلة م1996-1903في السودان للفترة  المصرفيتاریخ العمل حمد محمد خیر، أبراهیم حامد، محمد عثمان إتاج الدین ) 2(

  .35-28ص .ص م،1997یونیو ) 11(العدد  بنك السودان،: الخرطوم ،المصرفي
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صلحتین مستقلتین هما مصلحة إصدار العملة، ومصلحة لقد قسم البنك الأهلي إلى م  
المصارف لیزاول البنك بهذه الطریقة نشاطین مختلفین الأول كبنك مركزي مسئول عن إصدار العملة، 

  .م1844والثاني كبنك تجاري وكان هذا التقسیم إتباعاً لسباقة أساسها بنك إنجلترا في عام 
نى أساساً على المودیل الإنجلیزي فجزء من البنك نجد أن الجهاز المصرفي السوداني قد ب  

على غرار بنك إنجلترا سادت فیه البنوك ذوات الفروع ) یعمل في مصر والسودان(الأهلي المصري 
والذي یؤدي فیه البنوك التجاریة نشاطه في خدمة القطاع التجاري فقط خلال للمودیل الألماني والذي 

  .المتخصصة في خدمة التنمیة یشارك فیه البنوك التجاریة البنوك
نجد أن التطور التاریخي للجهاز المصرفي السوداني قد مر بمراحل وینقسم إلى سبعة مراحل   

  :)1(على النحو التالي
 .م1903والذي بدأ في عام ) فروع البنوك الأجنبیة(مرحلة المصارف التجاریة . 1
ومن الملاحظ أن السودان قد خالف ) م1970 -م 1960(مرحلة البنوك الوطنیة في الفترة ما بین . 2

زمیلاتها التجاریة ) الزراعیة على وجه التحدید(الكثیر من البلدان العربیة إذ سبقت البنوك المتخصصة 
 :وذلك لأن فروع البنوك الأجنبیة كانت تغطي الساحة التجاریة ویمكن أن نتعرض في هذه المرحلة إلى

 .البنوك الوطنیة المتخصصة  . أ
 .الوطنیة التجاریةالبنوك   . ب
 .البنك المركزي السوداني  . ج

م إلا أنه 1960بنك السودان المركزي قد أنشىء في  مرحلة إنشاء بنك السودان المركزي، ومع أن. 3
نما خصص له مرحلة مستقلة لأهمیته التاریخیة بالنسبة للجهاز  لم یضمن مع المرحلة الثانیة وإ

 .المصرفي ودوره الهام
م ، 1960(میة السودانیة وهي بالرغم من هذه المرحلة تدخل ضمن المرحلة الثانیة مرحلة بنوك التن. 4

 .إلا أنه كان لابد من إبراز جانب بنوك التنمیة في إطار خاص) م1970
 .مرحلة السبعینات وتأمیم البنوك التجاریة. 5
جنبیة بمزاولة وهي مرحلة إعادة السماح لفروع البنوك الأ: م1984 – 1974سنة : الانفتاحمرحلة . 6

وقد . النشاط كما سمح لبنوك القطاع الخاص والبنوك المشتركة أن تنشأ على شكل شركات مساهمة
 .م1977ظهر في هذه الفترة بنك فیصل الإسلامي السوداني كأول بنك إسلامي بالسودان عام 

ن الإسلامیة م بالقوانی1983وقد بدأت في سبتمبر : م1983عام : مرحلة أسلمة الجهاز المصرفي. 7
للدولة ومنها أسلمة ما الجهاز المصرفي والتخلي عن العمل بالصیغ التقلیدیة أي بأسعار الفائدة الدائنة 

  ).الربوي(والمدینة 

                                         
  .70المرجع السابق، ص) 1(
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  ):فروع البنوك الأجنبیة(مرحلة المصارف التجاریة : المرحلة الأولى
فقد كان البنك . فالتاریخ المصرفي في السودان یوضح أن المصارف ظاهرة حدیثة نسبیاً   

م وجاء بعده بعشر 1903الأهلي المصري أول بنك تجاري أنشى في السودان وكل ذلك في عام 
  .م1913الذي أنشى في عام ) D.C. & O(سنوات فرع بنك باركیر 

أنشاء فروع لخمس بنوك ) م1960 – 1940(التي مرت فیها بین  لقد شهدت العشرین سنة  
  :أجنبیة هي

 .فیما بعد) ناشونال آندجر یندلز بنك(م والذي تغیر إلى 1946البنك العثماني  .1
م والذي تغیر إلى النیلین بعد مشاركة الحكومة السودانیة 1953بنك الكریدي لیونیه الفرنسي  .2

 .فیه
 .م1953بنك مصر  .3
 .م1956البنك العربي الأردني  .4
 .م1956البنك الأثیوبي  .5

فلا یمكن فصل . في تطوره بالتیارات السیاسیةلا شك أن الجهاز المصرفي والنقدي یؤثر ویتأثر 
الجانب السیاسي عن الجانب الاقتصادي وعلیه فعند حدیثنا عن تطور الجهاز المصرفي لابد أن 

  .نطرق بعض الجوانب السیاسیة التي مرت بها
فعند حصول السودان على الإستقلال عن الحكم التركي بعد ثورة المهدیة، كان من الطبیعي   
كومة الوطنیة أن تفكر في إصدار وحدة نقدیة وطنیة كدلیل على السیادة الوطنیة، لذلك فإن جداً للح

وقد تم إنشاء مسبك مركزي بدأ فیه الصیاغ إصدار ریالات  -العملة الأجنبیة قد سحبت من التداول
 سودانیة مشابهة للجنیه الذهبي المصري ولكن سرعان ما سحب من التداول في عهد الخلیفة عبداالله
نسبة لتقدیر قیمة المعدن الذهبي فوق القیمة النقدیة الأسمیة لهذا الریال، وتم إدخال عملات فضیة 
ونحاسیة والتي كانت الوحدة الأساسیة المستخدمة في التسویات النقدیة هي القطعة فئة العشرین قرشاً 

بدأت عملات ورقیة  م بالتحدید1899لمجیدي وعند قیام حكومة الحكم الثنائي وفي عام الریالاأی
ومعدنیة مصریة وعملات معدنیة من المملكة المتحدة في التداول حیث كان السودان تابعاً لمصر، 

ولذا فقد فتح البنك الأهلي  )م1947 – 1916في الفترة (ومصر كانت داخل الكتلة الإسترلینیة 
ض أخیر للبنوك التجاریة المصري فرعاً له في الخرطوم وعمل كوكیل مالي للحكومة السودانیة وكمقر 

  .هذا بالإضافة إلى قیامه العملیات المصرفیة التجاریة العادیة
اشترت حكومة السودان هذه العملات من الحكومتین الإنجلیزیة والمصریة ودفعت مقابلها من   

الأصول السودانیة وكانت معظم العملة المتداولة من العملة الورقیة التي أصدرها البنك الأهلي 
الحكومة  م بهدف إصدار العملات الورقیة والقیام بدور بنك1898المصري والذي أنشيء في مصر 

  .والسودان ولقد منحه قانون إنشائة حق القیام بالعملیات المعتادة للبنوك التجاریة في كل من مصر
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بموجب نظام العمل بالذهب السائد آنذاك كان الغطاء في مصلحة إصدار العملة قد حدد   
على الأقل من الإستناد على الذهب والباقي في أوراق مالیة % 50ف بوضوح بأن قد یتضمن وعر 

  .تعتمدها الحكومة المصریة
م صدر 1956من شهر یولیو  26وفي . م حصل السودان على إستقلاله1956في ینایر   

ة والورقیة بموجبة تكوین لجنة العملة التي منحت حق إصدار العملات المعدنی 26قانون العملة رقم 
  .والتي ستصبح فیما بعد العرض القانوني الوحید في السودان

جرام من الذهب الخالص  2.55187القیمة الأسمیة للجنیه السوداني كانت مثبته بما یعادل   
عاماً خلت  60م ظهرت لأول مرة منذ 19/6/1956وفي . والتي تكون معادلة للجنیه المصري

  :لتالیةعملات سودانیة تحمل المسمیات ا
قطعة فئة العشرة قروش وفئة الخمس قروش وفئة القرشین وفئة القرش الواحد وفئة الخمس  

من نفس العام بدأت العملة الورقیة السودانیة في تداول وهي تحمل المسمیات  18/4وفي . ملیمات
  :)1(التالیة
 .ورقة فئة العشرة جنیهات  . أ
 .ورقة فئة الخمس جنیهات  . ب
 .الواحدورقة فئة الجنیه   . ج
 .ورقة فئة الخمسین قرشاً   . د
 .ورقة فئة الخمسة وعشرین قرشاً   . ه

 – 1960الفترة ما بین (مرحلة البنوك التجاریة والبنوك المتخصصة الوطنیة : المرحلة الثانیة
  ):م1970

شهدت هذه الفترة إستقلال العملة السودانیة من الإسترلیني والتي كانت ترتبط بها بشكل غیر   
نشاء بن وأیضاً قامت غرفة مقاصة ببنك السودان بالخرطوم في ) 2(ك السودان رسمي وإ

  .م28/11/1960
كما شجع بنك السودان قیام أول مؤسسة وطنیة مصرفیة وهو البنك التجاري السوداني في عام   
م بوصفه المؤسسة المصرفیة الوطنیة الأولى، وبرغم الظروف الصعبة التي مرت بها البلاد فقد 1960

م حیث طرحت أسهمه للإكتتاب 1960اعي بالنجاح وولد هذا الصرح الوطني في عام ككلت المس
 في حین أن القانون الأساسي 1.092.253فبلغت جملة الأسهم التي طلب المواطنون للاكتتاب بها 

للبنك كان قد حدد رأس المال بملیون جنیه موزع على ملیون سهم قیمة السهم الواحد جنیه سوداني، 
ستجابة ل   .جنیهاً سودانیاً  1.100.000رغبات المواطنین فقد تم رفعه إلى وإ

                                         
  .73المرجع السابق، ص) 1(
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قد كان هذا هو الدور الأول الذي أحدث إسهاماً في عملیة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة   
مواطن كان في حد ذاته عملاً ) 17.000(بالبلاد حیث أن تجمع هذه المدخرات من المواطنین حوالي 

بنك السودان بتقدیم المشورة الفنیة للبنك التجاري عند الحاجة وذلك منذ الفترة ولقد قام . وطنیاً رائداً 
بعض القیود العامة التطبیق عندما كان یزاول نشاطه، كما وافق بنك  الأولى للإنشاء، كما حرره من

 السودان على نقل وتحویل الأموال التي كانت مدونة بدفاتره مع الودائع الكبیرة والشبه حكومیة إلى
  .البنك التجاري السوداني من أجل المساعدة في توسیع دائرة نشاطه

لقد أستمر البنك یزاول نشاطه إلى أن تم تأمیمه بموجب القوانین الشهیرة التي صدرت في مایو   
  .م والتي تم بموجبها تأمیم المصارف1970

  :سودنة بنك الكریدي لیونیه
الفرنسي الأصل إلى شركة سودانیة فرنسیة  م تم تحویل بنك الكریدي لیونیه1963في ینایر   

م لتحویل وتصفیة جمیع فروعة بالسودان 1964تعرف باسم بنك النیلین واستكملت الإجراءات في عام 
م حیث أسهم بنك السودان في رأس مال هذا البنك 1965وبدأ بنك النیلین مزاولة أعماله في ینایر 

قد بذل بنك السودان جهوداً في سودنة .ملیون جنیه 1.2غ ملیون جنیه والكریدي لیونیه بمبل 1.8بمبلغ 
الوظائف بالبنوك التجاریة لیواكب الإستقلال السیاسي والاقتصادي ولكي یتمكن من ذلك فقد ساعد 

  .م23/1/1963على إنشاء معهد الدراسات المصرفیة في الخرطوم والذي افتتح في 
  :تيالآأما البنوك المتخصصة أو بنوك التنمیة الوطنیة ك

  :إنشاء البنك الزراعي السوداني. 1
م برأسمال قدره 1957م رغم صدور قانون إنشائه في عام 1959بدأ مزاولة أعماله في مایو   

  ).مشاریع زراعیة خاصة وتعاونیة وصغار المزارعین(ملیون جنیه سوداني لتمویل العملیات الزراعیة  7
منه % 60اني دفعت الحكومة السودانیة ملیون جنیه سود 7م برأسمال قدره 1967في عام   

دفعت بواسطة بنك السودان المركزي والغرض من إنشائه توفیر السكن المناسب للمواطنین من % 40و
  .جمیع الطبقات ولا سیما أصحاب الدخل المحدود

  :إنشاء بنك السودان: المرحلة الثالثة
م كهیئة قائمة 196أبوابه  م كبنك مركزي وفتح1959أنشيء بنك السودان بقانونه في عام   

بذاتها لها شخصیتها الإعتباریة وقبل قیام بنك السودان كانت معظم الأغراض التي أنشيء من أجلها 
  :البنك كانت موزعة بین ثلاث جهات هي

 .وزارة المالیة والاقتصاد والتي كانت تمارس نوعاً من الرقابة على المصارف في السودان .1
م وكانت مسئولة عن إصدار العملة في 1956إنشاؤها تحت قانون العملة لجنة العملة التي تم  .2

 .السودان بعد الإستقلال
 .فرع البنك الأهلي المصري والذي كان مصرفاً للحكومة .3
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تكون :من القانون والتي نصت على ما یلي) 5(في المادة  بنك السودان جاءت أغراض  
د والنقود المعدنیة، والمساعدة على تنمیة نظام الأغراض الرئیسیة للبنك تنظیم إصدار أوراق النق

مصرفي ونظام للنقد والإئتمان في السودان والعمل على إستقراره بغرض تحقیق التنمیة الاقتصادیة 
للبلاد على نحو منتظم ومتوازن وتدعیم الإستقرار الخارجي للعملة وأن یكون مصرفاً للحكومة ومستشاراً 

  . لها في الشئون المالیة
  بنوك التنمیة الوطنیة: رحلة الرابعةالم

فقد ظهرت في . تعتبر بنوك التنمیة أو البنوك المتخصصة ظاهرة جدیدة في دنیا المصارف  
العالم بعد الحرب العالمیة الثانیة وكان من أهم أغراضها الإقراض المتوسط والطویل الأجل لأغراض 

لإضافة إلى ذلك فإن بنوك التنمیة تعطي الكثیر الزراعة والصناعة والعقار وحتى الأغراض التجاریة، با
  :وقد برزت في هذه الفترة البنوك الأتیة .من الاستشارات والمساعدات الفنیة لعملائها

 .البنك الزراعي السوداني .1
 .البنك الصناعي السوداني .2
 .البنك العقاري السوداني .3
 .مؤسسة التنمیة السودانیة .4
 .الادخاربنك  .5

  ینات وتأمیم البنوك التجاریةالسبع: المرحلة الخامسة
م ربما یكون أحد المعالم الهامة في تاریخ 1970إن تأمیم المصارف الذي تم في مایو عام   

الجهاز المصرفي السوداني ومن الملاحظ أن حدث تطویر سریع في الودائع والقروض ویجب أخذ 
لرئیسیة للتطور السریع الذي حدث معدل الزیادة في ودائع البنوك التجاریة كأحد المؤشرات الاقتصادیة ا

في ذلك الوقت لیس فقط بعد إستقلال الجهاز النقدي فحسب ولكن أیضاً التطور الذي حدث في 
  . الجهاز الاقتصادي السوداني ككل

  :یمكن ملاحظة ما یلي
 .التزاید في إقتناء الخزانة الأوراق المالیة الحكومیة .1
خصوصاً بعد تأمیم المصارف في مایو سنة  السیاسة الإئتمانیة الحاسمة لبنك السودان .2

م فقد عمل على الحد من نسبة القروض وذلك بتحدیده للحدود القصوى للإئتمان 1970
بالنسبة لكل بنك تجاري كما حدد حدوداً فرعیة أو إضافیة لتمویل الواردات للقروض الخاصة 

 .بالأفراد والقروض المهنیة في داخل الحدود القصوى الكلیة
  :الإنفتاح) م1976: (ة السادسةالمرحل

السودان (سیاسة إنفتاحیة وتبنت فكرة دعوة العالم في إستثمار برنامج م1976إنتهجت الدولة في عام 
  المصارف تمیزت هذه الفترة بالاستقرار السیاسي تمثل في السماح لعدد من )سلة غذاء العالم
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ظبي، بنك الإعتماد والتجارة الدولي، سیتي بنك، الأجنبیة أن تزاول نشاطها في السودان منها بنك أبو 
بنك الشرق الأوسط، بنك عمان المحدود، حبیب بنك، بالإضافة إلى قیام مصارف مشتركة بین القطاع 

، البنك الوطني "البنك الأهلي السوداني"و" البنك السوداني الفرنسي"الخاص الأجنبي فكان تأسیس 
وكذلك تم تأسیس مصارف تزاول نشاطها وفق الشریعة الإسلامیة  للتنمیة الشعبیة، بنك النیل الأزرق،

م ثم تلاه التضامن الإسلامي، وبنك التنمیة 1977مثل بنك فیصل الإسلامي الذي بدأ نشاطه في عام 
في إدارة قطاع " بنك السودان"وقد قام البنك المركزي . التعاوني الإسلامي، وبنك البركة السوداني

  .مي وتقلیديمصرفي مزدوج بین إسلا
ظل كل القطاع المصرفي یعمل بالنظام التقلیدي وفي السبعینات قامت بعض البنوك على   

  .الأساس الإسلامي بحیث أصبح النظام مزدوجاً مع وجود مصارف إسلامیة تقلیدیة
  :مرحلة تطبیق النظام الإسلامي) م إلى الآن1984(المرحلة السابعة 

ت اسلمة القطاع المصرفي وتحویله من النظام التقلیدي م كانت أولى إجراءا1984وفي عام   
م بدأت خطوة تعمیق الأسلمة كما شهدت هذه الفترة 1992 – 1991في عام .إلى النظام الإسلامي

  :تيبعض التطورات الاقتصادیة الهامة تمثلت في الآ
 .م1993 – 1990البرنامج الثلاثي للإنقاذ الالقتصاد   . أ

 .قانون تنظیم العمل المصرفي  . ب
 .تكوین الهیئة العلیا للرقابة الشرعیة للجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة  . ج
 .م1992تحریر التعامل بالنقد الأجنبي   . ه
 .م1994إنشاء سوق الخرطوم للأوراق المالیة عام   . ح
یعمل القطاع المصرفي السوداني الآن بأكمله وفق النظام الإسلامي بما في ذلك البنك   . ط

 .المركزي
الباحث أن الجهاز المصرفي السوداني مر بعدة حقب زمنیة وذلك للتطورات مما تقدم یلاحظ 

من  ةمما أنعكس على تطور أنشطته وتغیر نظمه المالی ،قتصادیة والسیاسیة التي مر بها السودانالا
 .أخرى ىفترة إل
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 المبحث الثاني

  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات
تخطیط الدراسة المیدانیة الهدف منها تحدید محتوى الدراسة الذى یحقق اهدافها واثبات فرضیاتها 

  . وذلك من خلال تحدید محتویات الدراسة ومصادر المعلومات واسلوب جمعها من المصادر المیدانیة
  :إجراءات الدراسة المیدانیة: أولاً 

  :مجتمع وعینة الدراسة .1
، ونظراً للتشتت العاملین بالبنوك السودانیةالدراسة بأنه عبارة عن جمیع قام الباحث بتحدید مجتمع 

الجغرافي للبنوك محل الدراسة فقد حصر الباحث مجتمع الدراسة في الموظفین العاملین في المراكز 
) 175(وتم إختیار مفردات العینة بطریقة العینة العشوائیة الطبقیة، وقد قام الباحث بتوزیع  .الرئیسیة

إختیار الباحث . إستمارة 165تمارة إستبیان على عینة الدراسة وكان مجموع الإستمارات المعادة سا
، ویرى الباحث أن هذا الحجم مناسب في ضوء %)94.29(حجم العینة كنسبة من مجتمع الدراسة 

لمستلمة یبین عدد الاستبانة الموزعة وا) 4/2/1(الجدول رقم و . مكاناته من حیث الجهد والوقت والمالا
َ كالاتي ع   :للمجتمَ

  )4/2/1(الجدول 
  الاستبانات الموزعة والمستلمة

 النسبة المئویة الاستبانة المستلمة الاستبانة الموزعة عینة البحث

 %94.29 165 175  عینة من المصارف السودانیة

 %94.29 165 175 المجموع

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
عدد الاستبانة الموزعة والمستلمة التي أجري علیها التحلیل وبلغت ) 4/2/1(یوضح الجدول رقم 

، وهذا یدل على أن أغلبیة الاستبانات التي وزعت تم استلامها، هذه النسبة %94.29نسبة الاستجابة 
  .المعني كافیة لإجراء الاختبارات الإحصائیة والحصول على نتائج تعمم على مجتمع البحث

  الأسالیب الإحصائیة الوصفیة  .2
تم استخدام الأسالیب الإحصائیة الوصفیة بشكل عام للحصول على قرارات عامة عن خصائص 
وملامح تركیبة مجتمع الدراسة وتوزیعه وقد تضمنت الأسالیب التوزیع التكراري لإجابات الوحدات 

  .المبحوثة 
 :المنوال  . أ

  لعبارة 5اتجاه إجابات عبارات الدراسة حیث تم إعطاء الوزن تم استخدام مقیاس المنوال لیعكس  
لعبـارة لا  1لعبـارة لا أوافـق والـوزن  2لعبـارة محایـد والـوزن  3 والـوزنلعبارة أوافق  4أوافق بشدة والوزن 

  .أوافق بشدة
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  )كاي تربیع(استخدام اختبار   . ب
% 5الاختبــار عنــد مســتوى معنویــة لاختبـار الدلالــة الإحصــائیة لفرضــیات الدراســة تــم اســتخدام هــذا 

یــرفض فــرض % 5ویعنــى ذلــك انــه إذا كانــت قیمــة مربــع كــاي المحســوبة عنــد مســتوى معنویــة اقــل مــن 
أمـــا إذا كانـــت قیمـــة مربـــع كـــاي عنـــد مســـتوى . صـــحیحا) فـــرض الدراســـة(العـــدم ویكـــون الفـــرض البـــدیل 

لـیس ) فـرض الدراسـة(ض البـدیلفذلك معناه قبول فرض العدم وبالتالي یكـون الفـر % 5معنویة اكبر من 
  .صحیح

تــم تحلیــل البیانــات الإحصــائیة بواســطة الحاســب الآلــي وذلــك باســتخدام برنــامج الحزمــة الإحصــائیة 
والاختبـار المسـتخدم  SPSS(Statistical Package for Social Sciences(للعلـوم الاجتماعیـة 

ــو اختبـــار ــیات الدراســــة هـ ــة Chi- Square Test ))س(2كــــا(لاختبـــار فرضـ ــد مســـتوى معنویــ عنــ
)Significant(5 %یقــوم الاختبــار علــى أســاس أنــه إذا كانــت . كمــا هــو متبــع فــي العلــوم الاجتماعیــة

إذا كانــت أكثــر % 95أو درجـة ثقــة % 5المحســوبة مــن الاسـتبانات عنــد مســتوى معنویــة ) س(2قیمـة كــا
عندئـذ %) 5انات أقل من مستوى المعنویة المحسوب من البی(أو )) س(2كا(من قیمتها في جدول توزیع

ـــدیل ، إمـــا إذا كانـــت قیمـــة) فـــرض الدراســـة(یـــرفض فـــرض العـــدم ویكـــون الفـــرض الب ــا(صـــحیحاً )) س(2كـ
قیمتهــا فــي  مــنإذا كانــت أقــل % 95أو درجــة ثقــة % 5المحســوبة مــن الاســتبانة عنــد مســتوى معنویــة 

عندئـذ یقبـل فـرض  %)5مستوى المعنویـة المحسـوب مـن البیانـات أكثـر مـن (أو )) س(2كا(جدول توزیع
  .لیس صحیحاً ) فرض الدراسة(العدم ویكون الفرض البدیل

  :تصمیم استمارة الدراسة المیدانیة .3
من اجل الحصول على المعلومات والبیانات الأولیة لهذه الدراسة تم تصمیم الاستبانة بهدف معرفة 

لمصــرفي فــي المصــارف الافصــاح عــن معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة علــى قــرار مــنح التمویــل ا اثــر
ــالي، والاســـتبانة هـــي مـــن الوســـائل المعروفـــة لجمـــع المعلومـــات المیدانیـــة وتتمیـــز  للحـــد مـــن التعثـــر المـ

. بإمكانیة جمع المعلومات من مفردات متعددة مـن عینـة الدراسـة ویـتم تحلیلهـا للوصـول للنتـائج المحـددة
  : واتبع الباحث خلال عملیة بناء أداة الدراسة الخطوات التالي

  .الرجوع إلى الأدبیات السابقة المتعلقة بموضوع الدراسة  . أ
عرض أداة الدراسة بصورتها الأولیة على الأستاذ المشرف على الدراسة، كما تم الاستفادة من   . ب

صدار أحكامهم  خبرات وتجارب بعض المختصین كمحكمین حیث طلب منهم إبداء أرائهم وإ
راجع (رضیات الدراسة وفى ضوء ملاحظاتهم على الأداء من حیث مدى اتساق الفقرات مع ف

 :، وتم ما یلي))2(ملحق رقم 

i. حذف الفقرات التي اقترح حذفها. 

ii. عادة صیاغتها لتعطى المدلول المقصود منها  .تعدیل بعض الفقرات وإ

 والمستویات الثقافیة  الممكنة، الحیادیةحاول الباحث في صیاغة عبارات الاستبانة مراعاة  
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 .منهم بالابتعاد عن المعاني التي یصعب فهمها أو یلتبس معناها متجنبا العبارات المحرجة للمستقصى

وبنــاءاً علــى ذلــك تــم تصــمیم اســتمارة الاستقصــاء لتفــي بــالغرض المطلــوب لمجتمــع الدراســة والعینــة 
  .الاستبانة في صورتها النهائیة إعدادالمختارة وفق اسلوب احصائي، وبعدها تم 

  :مصداقیة البیاناتاختبار درجة   .4
ثبـات الاختبـار بـان یعطـي المقیـاس نفـس النتـائج إذا مــا اسـتخدم أكثـر مـن مـرة واحـدة تحـت ظــروف 

مجموعــة مـن الأفـراد ورصــدت درجـة كــل  علـىویعنـي الثبــات أیضـاً أنـه إذا مــا طبـق إختبــار مـا . مماثلـة
الدرجــة نفســها یكــون  مــنهم ثــم أعیــد تطبیــق الاختبــار نفســه علــى المجموعــة نفســها وتــم الحصــول علــى

كمــا یعــرف الثبــات أیضــاً بأنــه مــدى الدقــة والاتســاق للقیاســات التــي یــتم الحصــول . الإختبــار ثابتــاً تمامــاً 
  :ومن أكثر الطرق استخداماً في تقدیر ثبات المقیاس هي. علیها مما یقیسه الاختبار

  .براون -طریقة التجزئة النصفیة باستخدام معادلة سبیرمان. أ
  .كرونباخ -ة ألفامعادل. ب
  .طریقة إعادة تطبیق الاختبار. ج
  .طریقة الصور المتكافئة. د
  .معادلة جوتمان. ه

لاختبــار مـــدى تـــوافر الثبـــات والاتســـاق الـــداخلي بـــین الإجابـــات علـــى العبـــارات تـــم احتســـاب معامـــل 
لفــا كرنبــاخ وتعتبــر القیمــة المقبولـة إحصــائیا لمعامـل أ) Alpha- cronbach(  كرنبـاخالمصـداقیة ألفــا 

  .وقد تم إجراء اختبار المصداقیة على إجابات المستجیبین للاستبانة لجمیع محاورها%. 60
أمــا الصــدق فهــو أیضــاً مقیــاس یســتخدم لمعرفــة درجــة صــدق المبحــوثین مــن خــلال إجابــاتهم علــى 

تتـراوح و . معین، ویحسب الصدق بطرق عدیدة أسهلها كونه یمثل الجذر التربیعي لمعامل الثبات مقیاس
  .قیمة كل من الصدق والثبات بین الصفر والواحد الصحیح

ــات المقیـــاس، حیـــث یـــتم فصـــل  هـــذهفـــي  الدراســـة تـــم اســـتخدام طریقـــة التجزئـــة النصـــفیة لحســـاب ثبـ
على العبارات ذات الأرقام الفردیة عن إجاباتهم على العبارات الزوجیة، ومن  الدراسةإجابات أفراد عینة 

  :)1(یرسون بین إجاباتهم على العبارات الفردیة والزوجیة وفق الصیغة الآتیةثم حسب معامل ارتباط ب
  
  
  
  
  
  

                                         
  .129، ص )م1991مطابع جامعة الملك سعود، : الریاض( مبادى الاحصاء والاحتمالات،عدنان بن ماجد وآخرون، . د)1(
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  )مجـ ص(×)مجـ س(                    
   – )ص× س(مجـ    
  ن             
   =ر 
  2)مجـ ص(                       2)مجـ س(                                   
   - 2مجـ ص                - 2مجـ س                   

  ن         ن        
  :حیث أن 
  .معامل ارتباط بیرسون: ر
  .حجم العینة: ن

  .مجموع درجة الإجابات على العبارات الفردیة: مجـ س
  .مجموع درجة الإجابات على العبارات الزوجیة: مجـ ص
  .مجموع مربعات درجة الإجابات على العبارات الفردیة: 2مجـ س
  .مجموع مربعات درجة الإجابات على العبارات الزوجیة: 2مجـ ص

مجموع حاصل ضرب درجة الإجابات على العبارات الفردیة في الإجابات على ): ص×س(مجـ 
  .العبارات الزوجیة

  )1(:براون بالصیغة الآتیة-وأخیراً حسب معامل الثبات وفق معادلة سبیرمان 
  ر×  2      

  = معامل الثبات 
  ر+  1 

ویتراوح كل مـن الصـدق والثبـات بـین الصـفر . الصدق فهو یمثل الجذر التربیعي لمعامل الثباتأما 
دل ذلـك علـى الثبـات والصـدق العـالیین فـي إجابـات % 100، فكلما كانـت النتیجـة قریبـة إلـى %100و 

  یبین معامل الصدق والثبات لعبارات الاستبانة) 4/2/2(الجدول رقم . أفراد عینة الدراسة
  )4/2/2(ل جدوال

  معامل الصدق والثبات لعبارات الاستبانة
 معامل الثبات معامل الصدق البیان

 %96.24 %92.63 لجمیع عبارات الاستبانة

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

                                         
  .129المرجع السابق، ص ) 1(
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فیمــا بلــغ %) 92.63(بلــغ معامــل الصــدق فــي إجابــات أفــراد عینــة الدراســة علــى عبــارات الاســتبانة 
 عینـة، وتشیر هاتان القیمتان إلى الثبات والصدق الكبیرین في إجابات أفـراد %)96.24(معامل الثبات 

، ممــا یمكننــا مــن بالنتــائج التــي ســتخرج بهــا هــذه الدراســة القبــولالدراسـة بمــا یــؤدي إلــى الثقــة الكبیــرة فــي 
  .الاعتماد على هذه الإجابات في تحقیق أهداف الدراسة وتحلیل نتائجها

  التحلیل الوصفي لبیانات الدراسة المیدانیة: ثانیاً 
  : التحلیل الوصفي للبیانات الشخصیة  .1

  :الاتي الدراسةشملت عینة 
 - سنة  51سنة،  50 –سنة  41سنة،  40 -  31سنة فاقل،  30(الافراد من مختلف الفئات العمریة   . أ

  ).سنة 165سنة، اكثر من  165
وتمویل، إدارة أعمال، تكالیف ومحاسبة إداریة،   محاسبة(الافراد من مختلف التخصصات العلمیة   . ب

 ).نظم معلومات ، دراسات مصرفیة ومالیة، اخرى

  ).دكتوراهبكالوریوس، دبلوم عالي، ماجستیر، (الافراد من مختلف الفئات المؤهلات العلمیة   . ج
زمالة المحاسبین البریطانیة، زمالة المحاسبین الامریكیة، زمالة (الافراد من مختلف المؤهلات المهنیة   . د

  ).المحاسبین العربیة، زمالة المحاسبین السودانیة، أخرى
مدیر، مراقب فرع، نائب مدیر، مراجع داخلي، رئیس قسم، (الافراد من مختلف المركز الوظیفیة   . ه

  ).اخرى
سنة،  15 -سنة  11سنوات،  10 -سنوات  6سنوات فاقل،  5(اد من مختلف سنوات الخبرة الافر   . و

  ).سنة 20سنة، اكثر من  20 - سنة  16
  :توزیع المبحوثین حسب متغیر العمر  .1

والشـكل رقـم ) 4/2/3(الجـدول . عـن العمـر، وقـد حـددت لهـم خمسـة خیـارات منهمسئل المستقصى 
  :منهم عن هذا المتغیریوضحان إجابات المستقصى ) 4/2/1(

  )4/2/3(الجدول 
  حسب متغیر العمر التوزیع التكراري للمبحوثین

  النسبة المئویة التكرار العمر
 15.2 25 سنة فاقل30

 34.5 57 سنة 40 - سنة 31
 35.8 59 سنة 50–سنة 41 
 13.9 23 سنة 60 –سنة 51

 6. 1 سنة 60اكثر من 
  %100.00  165 المجموع

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر 
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  )4/2/1(الشكل 
  فراد عینة الدراسة وفق متغیر العمررسم بیاني لأ

  
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر 

ریــة ان اغلــب أفــراد العینــة مــن الفئــة العم) 4/2/1(والشــكل رقــم ) 4/2/3(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
، تلتهــا ) 59(بتكــرار بلــغ ) ســنة 50 – ســنة  41( بتكــرار بلــغ ) ســنة 40 – ســنة  31(العمریــة  الفئــةفــرداً
 – سـنة  51(العمریـة  الفئـةفـردأ، تلتهـا ) 25(بتكرار بلغ ) سنة فاقل 30(فردأ، تلتها الفئة العمریة ) 57(

  .بتكرار بلغ فرد واحد) سنة 60 اكثر من(فردأ، وأخیرا تلتها الفئة العمریة ) 23(بتكرار بلغ ) سنة 60
یــرى الباحــث ان غالبیــة افــراد العینــة تقــع اعمــارهم فــي مــدى متوســط اي مــزاولتهم لانشــطتهم لفتــرات 

  .مناسبة وهذا یمكنهم من ابداء ارائهم بصورة علمیة ومهنیة جیدة
  :توزیع المبحوثین حسب التخصص العلمي .2

) 3/2/4(الجـــدول. خیـــارات) 6(لهـــم  ســـئل المستقصـــى مـــنهم عـــن التخصـــص العلمـــي، وقـــد حـــددت
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/3(والشكل رقم 

  )4/2/4(الجدول 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر التخصص العلمي

  النسبة المئویة التكرار التخصص العلمي
 29.7 49 محاسبة وتمویل

 19.4 32 ادارة اعمال
 7.3 12 داریةإتكالیف ومحاسبة 
 4.2 7 نظم معلومات

 22.4 37  دراسات مصرفیة ومالیة
 17.0 28 اخرى

  %100.00 165  المجموع
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
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  )4/2/2( الشكل
  رسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصص العلمي

  
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة متخصصــون فــي ) 4/2/2(والشــكل رقــم ) 4/2/4(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
، تلتهــا الأفــراد المتخصصــون فـي الدراســات المصــرفیة بتكــرار ) 49(المحاسـبة والتمویــل بتكــرار بلــغ  فـرداً

، تلتهـــا الأفـــراد ال) 37(بلـــغ  ، تلتهـــا الأفـــراد ) 32(متخصصـــون فـــي إدارة الأعمـــال بتكـــرار بلـــغ فـــرداً فـــرداً
، تلتهــا الأفــراد المتخصصــون فــي التكــالیف ومحاســـبة ) 28(المتخصصــون فــي اخــرى بتكــرار بلــغ  فــرداً

، اخیراً تلتها الأفراد المتخصصون في نظم معلومات بتكرار بلغ ) 12(اداریة بتكرار بلغ    .افراد) 7(فرداً
  :المبحوثین حسب المؤهل العلميتوزیع  .3

والشـكل ) 4/2/5(الجـدول. خیـارات) 4(سئل المستقصى منهم عن المؤهل العلمي، وقد حددت لهـم 
  :یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر كالآتي) 4/2/2(رقم 

  )4/2/5(الجدول 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل العلمي

  النسبة المئویة  تكرارال المؤهل العلمي
 49.7 82  بكالوریوس
 7.9 13 دبلوم عال
 38.2 63 ماجستیر
 4.2 7 دكتوراة

  %100  165 المجموع
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر 
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  )4/2/3(الشكل 
  رسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل العلمي

  
  .م2014الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد : المصدر 

ان اغلـب أفـراد العینـة تحصـلوا علـى درجـة ) 4/2/3(والشكل رقـم ) 4/2/5(یتضح من الجدول رقم 
، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على درجة الماجستیر بتكرار بلـغ ) 82(البكالوریوس بتكرار بلغ  ) 63(فرداً

، تلتهـا الأفــراد الـذین تح ، أخیــرا تلتهـا الأفــراد ) 13(صــلوا علـى درجــة الـدبلوم العــالي بتكـرار بلــغ فـرداً فـرداً
یـرى الباحــث أن غالبیـة افــراد العینـة مــؤهلین . افـراد) 7(الـذین تحصـلوا علــى درجـة الــدكتوراه بتكـرار بلــغ 

علمیـة اكادیمیاً لارتفاع حصیلة الافراد الذین تحصلوا على درجات علمیة بما یسهم الى طرح وابـداء آراء
  .سلیمة
  :توزیع المبحوثین حسب المؤهل المهني .4

والشـكل ) 4/2/6(الجـدول. خیـارات) 5(سئل المستقصى منهم عن المؤهل المهني، وقد حددت لهم 
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/4(رقم 

  )4/2/6(الجدول 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل المهني

 النسبة المئویة التكرار  المؤهلالمهني

 6. 1 زمالة المحاسبین بریطانیة
 6. 1 زمالة المحاسبین الامریكیة
 6. 1 زمالة المحاسبین العربیة

 4.2 7 زمالة المحاسبین السودانیة
 26.7 44 اخرى

 67.3 111 لا احمل مؤهل مهني
  %100.00  165 المجموع

  .م2014بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، : المصدر 
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  )4/2/4(الشكل 
  رسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل المهني

  
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر 

ان اغلب أفراد العینة لم یتحصلوا علـى أي ) 4/2/4(والشكل رقم ) 4/2/6(یتضح من الجدول رقم 
، تلتهـا الأفــراد الــذین تحصـلوا علــى زمالــة اخـرى بتكــرار بلــغ ) 111(مؤهـل مهنــي بتكـرار بلــغ  ) 44(فــرداً

، تلتهــا الأفــراد الــذین تحصــلوا علــى زمالــة المحاســبین الســودانیة بتكــرار بلــغ  افــراد، اخیــراً تلتهــا ) 7(فــرداً
لعربیــة بتكــرار بلــغ فــرد واحــد لهــم الأفــراد الــذین تحصــلوا علــى زمالــة المحاســبین البریطانیــة والامریكیــة وا

ن . جمیعاً  یرى الباحث ان هذا التوزیع طبیعي لأن العمـل بالقطـاع المصـرفي لا یتطلـب زمالـة مهنیـة، وإ
هــذه النســبة المقــدرة مــن الزمــالات ترجــع إلــى اتجــاه اغلــب افــراد العینــة للمجــال الاكــادیمي بنیــل درجــات 

  .علمیة اكادیمیة
  :كز الوظیفيتوزیع المبحوثین حسب المر   .5

والشكل ) 4/2/7(الجدول. خیارات) 6(سئل المستقصى منهم عن المركز الوظیفي، وقد حددت لهم 
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/5(رقم 
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  )4/2/7(الجدول 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المركز الوظیفي

 المئویة النسبة  التكرار المركز الوظیفي

 24.2 40 مدیر
 3.0 5 مراقب فرع
 11.5 19 نائب مدیر

 4.8 8 مراجع داخلي
 17.6 29 زئیس قسم

 38.8 64 اخرى
  %100.00 165 المجموع

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  )4/2/5(الشكل 

  الوظیفيرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق متغیر المركز 

  
  .م2014إعداد الباحث، بیانات الاستبانة، : المصدر

ان اغلب أفراد العینة یشغلون وظیفة اخرى ) 4/2/5(والشكل رقم ) 4/2/7(یتضح من الجدول رقم 
، تلتهــا الأفــراد الــذین یشــغلون وظیفــة مــدیر بتكــرار بلــغ ) 64(بتكــرار بلــغ  ، تلتهــا الأفــراد ) 40(فــرداً فــرداً

فرداً ، تلتها الأفـراد الـذین یشـغلون وظیفـة نائـب مـدیر ) 29(وظیفة رئیس قسم بتكرار بلغ الذین یشغلون 
، تلتهــا الأفــراد الــذین یشــغلون وظیفــة مراجــع داخلــي بتكــرار بلــغ ) 19(بتكــرار بلــغ  افــراد، أخیــراَ ) 8(فــرداً

ن عینــة الدراســـة یــرى الباحـــث ا. افـــراد) 5(تلتهــا الأفــراد الـــذین یشــغلون وظیفـــة مراقــب فـــرع بتكــرار بلــغ 
  .غطت غالبیة الجهات المؤثرة والمتاثرة بموضوع الدراسة المیدانیة بالقطاع المصرفي

  :توزیع المبحوثین حسب سنوات الخبرة .6
والشـكل ) 4/2/8(الجـدول. خیـارات) 5(سئل المستقصى منهم عـن سـنوات الخبـرة، وقـد حـددت لهـم 

  .لمتغیریوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا ا) 4/2/6(رقم 
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  )4/2/8(الجدول 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر سنوات الخبرة

 النسبة المئویة التكرار سنوات الخبرة

 18.2 30 سنوات فاقل5
 22.4 37 سنوات 10 -سنوات 6 

 11.5 19 سنة 15 -سنة 11
 13.3 22 سنة 20 -سنة 16 

 34.5 57 سنة 20اكثر من 
 %100.00 165 المجموع

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  )4/2/6(الشكل 

  رسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق متغیر سنوات الخبرة

  
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

تتراوح سنوات خبرتهم ان اغلب أفراد العینة ) 4/2/6(والشكل رقم ) 4/2/8(یتضح من الجدول رقم 
، تلتها الأفراد الذین تتـراوح سـنوات خبـرتهم ) 57(بتكرار بلغ ) سنة 20اكثر من (  10 -سـنوات  6(فرداً

، تلتهـا الأفـراد الـذین تتـراوح سـنوات خبـرتهم ) 37(بتكرار بلـغ ) سنوات بتكـرار بلـغ ) سـنوات فاقـل 5(فـرداً
، تلتهــا الأفــراد الــذین تتــراوح ســنوات خ) 30( ، ) 22(بتكــرار بلــغ ) ســنة 20 – ســنة  16(بــرتهم فــرداً فــرداً

یـــرى . فـــرداً ) 19(بتكـــرار بلـــغ ) ســنة 15 – ســـنة  11(اخیــراً تلتهـــا الأفـــراد الـــذین تتــراوح ســـنوات خبـــرتهم 
تقــع فــي مــدى كبیــر ومتوســط یمكــن الاســتفادة منهــا  عملیــةالباحــث أن غالبیــة افــراد العینــة لــدیهم خبــرات 

  .ومهنیة عالیة جداً لإبداء آرائهم بصورة علمیة 
  التوزیع التكراري لفرضیات الدراسة المیدانیة: ثالثا

وفیمـا یلـي . یستخدم التوزیع تكراري لفرضیات الدراسة المیدانیة لقیاس درجـة الاسـتجابة علـى العبـارة
  .تلخیص التكرارات لعبارات الاستبیانة
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  :عبارات المحور الأول للمتغیر المستقل .1
التوزیــع التكـراري لاجابــات افــراد عینــة الدراسـة تجــاه عبــارات المحــور ) 4/2/9(یوضـح الجــدول رقــم 

  :الأول للمتغیر المستقل
  )4/2/9(الجدول 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الأول للمتغیر المستقل
  الاجابة  العبارة  الرقم

  أوافق بشدةلا   لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة

ـــدفقات    .1 ـــة التــ ـــدیم قائمــ ـــتم مطالبـــــة العمـــــلاء بتقــ تــ
ـــــب  ــــة عنـــــــد طلــ ــــوائم المالیـــ ـــمن القـــ ــــة ضــــ النقدیـــ

  .التمویل

  3 10 7  49 96  ت

%  58.2 29.7  4.2  6.1  1.8  

یتم تحلیل المعلومات المفصح عنها في قائمة    .2
  .التدفقات النقدیة من قبل موظفي البنك

  4 6 9 58 88  ت

%  53.3  35.2  5.5  3.6 2.4  
للمعلومـات  اً كبیـر  اهتماماتولي إدارة المصرف    .3

  .المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة
  3  8 10 62 82  ت

%  49.7  37.6  6.1  4.8  1.8  
ــ   .4 ـــرف علـــــ ـــاتیركـــــــز المصــــ الأنشـــــــطة  ى معلومــــ

التشـــغیلیة فـــي قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة لمعرفـــة 
  .المستقبلیة رباحالأ تحقیقفي  العمیلمقدرة 

  2  9 13 71 70  ت

%  42.4  43.0  7.9  5.5  1.2  

قائمةالتـــدفقات النقدیـــة یعـــزز معلومـــات تحلیـــل    .5
  .طالب التمویل نظرة المصرف في العمیل

  1 3  8 63 90  ت

%  54.5  38.2  4.8  1.8  .6  
قائمة التدفقات النقدیة یساعد معلومات تحلیل    .6

ــؤ بالتعامــــل المحتمــــل مــــع  المصــــرف فــــي التنبــ
  .العمیل

 2 4 8 74 77  ت

%  46.7 44.8 4.8 2.4 1.2 

معلومـــات قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة تســـاعد فـــي    .7
  .تكوین رأي واضح في قرار التمویل

 2 6 5 75 77  ت

%  46.7 45.5 3.0 3.6 1.2 
معلومـــات التـــدفقات النقدیـــة تعبـــر عـــن طبیعـــة    .8

 الأداء النقــدي الــذي یعكــس حقیقــة الصــعوبات
  .النقدیة التي تواجه العمیل

 3  8 19 71 64  ت

%  38.8 43.0 11.5 4.8 1.8 

تكشــف معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة عــن    .9
  .أزمات السیولة النقدیة للعمیل

 4 10 19 68 64  ت

%  38.8 41.2 11.5 6.1 2.4 
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
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  :ما یلي) 4/2/9(یتضح من الجدول رقم 
  ـــى فـــي المحـــور الأول للمتغیـــر ـــارة الأول ـــى صـــحة العب ـــة یوافقـــون بشـــدة عل ـــب افـــراد العین إن اغل

، تلتها الافـراد الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب آراء) 96(المستقل حسب آراء ، تلتهـا ) 49(فرداً فـرداً
د حســب تلتهــا الافـراد الــذین اجـابوا بالحیــا افـراد،) 10(الافـراد الــذین اجـابوا بــلا اوافـق حســب آراء

 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 7(آراء

  ــور الأول للمتغیـــر ــارة الثانیـــة فـــي المحـ ــدة علـــى صـــحة العبـ إن اغلـــب افـــراد العینـــة یوافقـــون بشـ
، تلتها الافـراد الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب آراء) 88(المستقل حسب آراء ، ) 58(فرداً تلتهـا فـرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 9(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء
 .افراد) 4(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 6(آراء

 ــور الأول للمت ــارة الثالثـــة فـــي المحـ ــدة علـــى صـــحة العبــ غیــــر إن اغلـــب افـــراد العینـــة یوافقــــون بشـ
، تلتها الافـراد الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب آراء) 82(المستقل حسب آراء ، تلتهـا ) 62(فرداً فـرداً

تلتهـا الافــراد الـذین اجــابوا بـلا اوافــق حســب  افــراد،) 10(الافـراد الــذین اجـابوا بالحیــاد حسـب آراء
 .افراد) 3(ءافراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آرا) 8(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة فــي المحــور الأول للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 71(حســب آراء ، تلتهــا ) 70(فــرداً فــرداً

،) 13(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ابوا بــلا اوافــق حســب تلتهــا الافــراد الــذین اجــ فــرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 9(آراء

  إن اغلــب افــراد العینـــة یوافقــون بشـــدة علــى صــحة العبـــارة الخامســة فـــي المحــور الأول للمتغیـــر
، تلتها الافـراد الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب آراء) 90(المستقل حسب آراء ، تلتهـا ) 63(فرداً فـرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 8(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فرد واحد) 3(آراء

 للمتغیـر المســتقل  إن اغلـب افـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة السادسـة فـي المحـور الأول
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 77(حســب آراء ، تلتهــا ) 74(فــرداً فــرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 8(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء
 .ة حسب آراء فردینافراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشد) 4(آراء

  إن اغلـــب افـــراد العینـــة یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة الســـابعة فـــي المحـــور الأول للمتغیـــر
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسـب آراء) 77(المستقل حسب آراء  ، تلتهـا ) 75(فرداً فـرداً

الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب تلتهــا الافــراد  افــراد،) 6(الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب آراء
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 5(آراء

 إن اغلب افراد العینة یوافقون على صحة العبارة الثامنة في المحور الأول للمتغیر المستقل 
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،) 71(حســب آراء  ، تلتهـــا ) 64(آراءتلتهـــاالافراد الــذین اجـــابوا بالموافقـــة بشــدة حســـب  فـــرداً فـــرداً
،) 19(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً

 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 8(آراء

 تلتهــا الافــراد ) 68(إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة التاســعة حســب آراء ، فــرداً
، تلتهــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب ) 64(الــذین اجـــابوا بالموافقـــة بشـــدة حســـب آراء فـــرداً

،) 19(آراء افــراد، اخیــراً تلتهــا الافــراد ) 10(تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب آراء فـرداً
  .افراد) 4(الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء

  :ارات المحور الثاني للمتغیر المستقلعب .2
التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبـارات المحـور ) 4/2/10(یوضح الجدول رقم  

  :الثاني للمتغیر المستقل
  )4/2/10(الجدول 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الثاني للمتغیر المستقل
  الاجابة  العبارة  الرقم

أوافق 
  بشدة

لا   محاید  أوافق
  أوافق

لا أوافق 
  بشدة

ــــدفقات  .1 ــــــة التــــ ـــي قائمــ ـــا فـــــ ــــــح عنهـــــ ــــــات المفصــ المعلومــ
  .النقدیةتمكن من التنبؤ بالمخاطر المرتبطة بالتمویل

  2 8  10  90 55  ت

%  33.3 54.5  6.1  4.8  1.2  

معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة یسـهم  ىعلـ الاعتماد .2
  .في الحد من المخاطر المرتبطة بالتمویل

  4 10 24 83 44  ت

%  26.7  50.3  14.5  6.1 2.4  

المعلومــات المفصــح عنهــا فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة  .3
  .طالب التمویل العمیلیوفر مؤشرات عن أداء

  6  6 13 76 64  ت

%  38.8  46.1  7.9  3.6  3.6  

قائمة التدفقات النقدیة یسـهم الاهتمامبتحلیل معلومات  .4
  .في تجنب المخاطر المالیة

  5  4 13 75 68  ت

%  41.2  45.5  7.9  2.4  3.0  

معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها مؤشـر  .5
  .بالعمیل المحیطةالمالیة  للتنبؤ بالمخاطر

  4 6  27 70 58  ت

%  35.2  42.4  16.4  3.6  2.4  

ـــي للأنشـــــطة المختلفـــــة  .6 ــــرك الرئیســ الأداء النقـــــدي المحـ
  .للعمیل طالب التمویل

 3 23 21 66 52  ت

%  31.5 40.0 12.7 13.9 1.8 

 1 10 16 80 58  تقائمة التدفقات النقدیة تعبر عن حقیقة الوضع المـالي  .7
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للعمیــل وبالتــالي تزیددرجــة التأكــد لإتخــاذ قــرارات مــنح 
  .التمویل المصرفي

%  35.2 48.5 9.7 6.1 .6 

ــــر منفعـــــــة  .8 ــــات علـــــــى أســـــــاس الاســـــــتحقاق أكثـــ المعلومـــ
ـــدفق النقــــــــدي  ــــــدیر توقعــــــــات التـــــ للمســــــــتخدمین فــــــــي تقــ

  .للاستثمار

 1 19 23 86 36  ت

%  21.8 52.1 13.9 11.5 .6 

التـــــدفقات النقدیـــــة تمكـــــن مـــــن تحدیـــــد المركـــــز النقـــــدي  .9
  .للعمیل طالب التمویل 

 4 8 14 85 54  ت

%  32.7 51.5 8.5 4.8 2.4 

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/10(یتضح من الجدول رقم 

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الأولــى فــي المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة) 90(حســب آراء ، تلتهــا ) 55(بتكــرار بلــغ  فــرداً فــرداً

تلتهـا الافــراد الـذین اجــابوا بـلا اوافــق حســب  افــراد،) 10(الافـراد الــذین اجـابوا بالحیــاد حسـب آراء
  .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 8(آراء

  المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثانیــة فــي
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 83(حســب آراء ، تلتهــا ) 44(فــرداً فــرداً

،) 24(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
 .افراد) 4(ا بلا اوافق بشدة حسب آراءافراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابو ) 10(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثالثــة فــي المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 76(حســب آراء ، تلتهــا ) 64(فــرداً فــرداً

، اخیرأ تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق وبلا فرداً ) 13(الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسب آراء
 .افراد لكلیهما) 6(اوافق بشدة حسب آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة فــي المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 75(حســب آراء ،) 68(فــرداً تلتهــا  فــرداً

،) 13(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق بشــدة  فــرداً
 .افراد) 4(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء) 5(حسب آراء

 المحــور  إن اغلــب افــراد العینــة ان اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الخامســة فــي
، تلتهـا الافـراد الــذین اجـابوا بالموافقـة بشـدة حســب ) 70(الثـاني للمتغیـر المسـتقل حســب آراء فـرداً

ابوا بالحیـــاد حســـب آراء) 58(آراء ، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــ ،) 27(فـــرداً تلتهـــا الافـــراد الـــذین  فـــرداً
ا بــلا اوافــق بشــدة حســب افــراد، اخیــراً تلتهــا الافــراد الــذین اجــابو ) 6(اجــابوا بــلا اوافــق حســب آراء

 .افراد) 4(آراء
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  إن اغلب افراد العینة یوافقـون علـى صـحة العبـارة السادسـة فـي المحـور الثـاني للمتغیـر المسـتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 66(حســب آراء ، تلتهــا ) 52(فــرداً فــرداً

تلتهــا الافـراد الــذین اجـابوا بالحیــاد حســب  راد،افـ) 23(الافـراد الــذین اجـابوا بــلا اوافـق حســب آراء
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 21(آراء  .افراد) 3(فرداً

  إن اغلـب افـراد العینــة یوافقـون علــى صـحة العبــارة السـابعة فــي المحـور الثــاني للمتغیـر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــ) 80(حســب آراء ، تلتهــا ) 58(ابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراءفــرداً فــرداً

،) 16(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فرد واحد) 10(آراء

 العبــارة الثامنــة فــي المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 86(حســب آراء ، تلتهــا ) 36(فــرداً فــرداً

،) 23(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
، اخیراً تلتها) 19(آراء  .الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراءفرد واحد فرداً

  إن اغلـب افـراد العینــة یوافقـون علــى صـحة العبــارة التاسـعة فــي المحـور الثــاني للمتغیـر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 85(حســب آراء ، تلتهــا ) 54(فــرداً فــرداً

،) 14(د حســب آراءالافــراد الــذین اجــابوا بالحیــا تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
 .افراد) 4(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 8(آراء

  إن اغلـب افــراد العینــة یوافقــون علـى صــحة العبــارة العاشــرة فـي المحــور الثــاني للمتغیــر المســتقل
، تلتهــ) 90(حســب آراء ، تلتهــا ) 49(ا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراءفــرداً فــرداً

،) 14(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق بشــدة  فــرداً
 .افراد) 5(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء) 7(حسب آراء

  : ث للمتغیر المستقلعبارات المحور الثال .3
التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبـارات المحـور ) 4/2/11(یوضح الجدول رقم  

  :الثالث للمتغیر المستقل
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  )4/2/11(الجدول 
  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الثالث للمتغیر المستقل

  الاجابة  العبارة  الرقم

أوافق 
  بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محاید  أوافق
  بشدة

الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة كفاءة  .1
  .قرار منح التمویلاتخاذ 

  2 4 9  73 77  ت

%  46.7 44.2  5.5  2.4  1.2  

مراكـز  بـینالإفصاح عن معلومات قائمة التـدفقات النقدیـة ی .2
  .القوة والضعف للعمیل طالب التمویل 

  3 7 19 82 54  ت

%  32.7  49.7  11.5  4.2 1.8  

المعلومات المفصح عنها فـي قائمـة التـدفقات النقدیـة تسـهم  .3
طالـــب العمیـــل  فــي تحســـین فهـــم متخـــذي القــرار عـــن نشـــاط

  .التمویل 

  3  9 7 90 56  ت

%  33.9  54.5  4.2  5.5  1.8  

معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز الثقة المالي ل تحلیلال .4
  .في إتخاذ القرار الصحیح في منح التمویل

  2  6 9 81 67  ت

%  40.6  49.1  5.5  3.6  1.2  

 لــةعالفا أحــد الوســائلقائمــة التــدفقات النقدیــة المالیل تحلیــلال .5
  .قرار منح التمویل اتخاذفي 

  2 5  14 79 65  ت

%  39.4  47.9  8.5  3.0 1.2  

یمكن استخدام مؤشرات مالیة تـربط بـین صـافي الـدخل مـن  .6
التشــغیل وصــافي التــدفق النقــدي مــن التشــغیل للحكــم علــى 

  .طبیعة الأرباح لزیادة ملائمة معلومات القوائم المالیة

 3 6 23 92 41  ت

%  24.8 55.8 13.9 3.6 1.8 

معلومات قائمة التـدفقات النقدیـة لهـا قـدرة تفسـیریة تفاضـلیة  .7
  .لاسعار الأسهم

 3 16 47 72 27  ت

%  16.4 43.6 28.5 9.7 1.8 

قیاس التدفقات النقدیة من التشغیل یسهم فـي التعـرف علـى  .8
  .مدى قدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة ذاتیاً 

 3 4 20 85 53  ت

%  32.1 51.5 12.1 2.4 1.8 

على تمثل التدفقات النقدیة من التشغیل أهمیة كبرى للحكم  .9
  .نوعیة الارباح التي تحققها المنشأة

 1 7 22 92 43  ت

%  26.1 55.8 13.3 4.2 .6 

قیاس التدفقات النقدیة من التشغیل یسهم فـي التعـرف علـى  .10
  .مدى قدرة المنشأة على إعادة تدویر التدفقات النقدیة 

 7 5 14 90 49  ت

%  29.7 54.5 8.5 3.0 4.2 

  .م2014بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/11(یتضح من الجدول رقم 
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  إن اغلـــب افـــراد العینـــة یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة الأولـــى فـــي المحـــور الثالـــث للمتغیـــر
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالموافقـة بتكـرار بلـغ ) 77(المستقل حسب آراء ، تلتهـا ) 73(فرداً فـرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 9(اد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراءالافــر 
  .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 4(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثانیــة فــي المحــور الثالــث للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 82(اءحســب آر  ، تلتهــا ) 54(فــرداً فــرداً

،) 19(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 7(آراء

 ن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثالثــة فــي المحــور الثالــث للمتغیــر المســتقل إ
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 90(حســب آراء ، تلتهــا ) 56(فــرداً فــرداً

د حسـب آراء تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیا افراد،) 9(الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 7(

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة فــي المحــور الثالــث للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 81(حســب آراء ، تلتهــا فــرداً ) 67(فــرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 9(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 6(آراء

 لمسـتقل إن اغلب افراد العینة یوافقون علـى صـحة العبـارة الخامسـة فـي المحـور الثالـث للمتغیـر ا
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 79(حســب آراء ، تلتهــا ) 65(فــرداً فــرداً

تلتهـا الافــراد الـذین اجــابوا بـلا اوافــق حســب  افــراد،) 14(الافـراد الــذین اجـابوا بالحیــاد حسـب آراء
 .ء فردینافراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آرا) 5(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة السادســة فــي المحــور الثالــث للمتغیــر
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالموافقة بشدة حسب آراء) 92(المستقل حسب آراء ،) 41(فرداً  فرداً

ذین اجــابوا بــلا اوافــق تلتهــا الافــراد الــ افــراد،) 23(تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء 
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 6(حسب آراء

  إن اغلـب افـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبــارة السـابعة فـي المحـور الثالـث للمتغیـر المســتقل
، تلتهــا الافـــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســـب آرا) 72(حســب آراء ، تلتهــا الافـــراد ) 47(ءفــرداً فــرداً

،) 27(الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 16(آراء  .افراد) 3(فرداً

 منـــة فــي المحـــور الثالــث للمتغیـــر إن اغلــب افــراد العینـــة العینــة یوافقـــون علــى صـــحة العبــارة الثا
، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب آراء) 85(المستقل حسب آراء ، ) 53(فرداً فـرداً
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،) 20(تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق  فــرداً
 .افراد) 3(اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین) 4(حسب آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة التاســعة فــي المحــور الثالــث للمتغیــر
، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب آراء) 92(المستقل حسب آراء ، ) 43(فرداً فـرداً

،) 22(آراءتلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب  تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق  فــرداً
  .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراءفرد واحد) 7(حسب آراء

  :عبارات المحور الرابع للمتغیر المستقل .4
ت المحـور جابات افـراد عینـة الدراسـة تجـاه عبـاراالتوزیع التكراري لإ) 4/2/12(یوضح الجدول رقم 

  :الرابع للمتغیر المستقل
  )4/2/12(الجدول 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الرابع للمتغیر المستقل

  الاجابة  العبارة  الرقم

أوافق 
  بشدة

لا   محاید  أوافق
  أوافق

لا أوافق 
  بشدة

التدفقات النقدیـة  قائمة الإفصاح عن معلومات .1
  .یمكن من التنبؤ المبكر بتعثر العمیل

  5 11 13  75 61  ت

%  37.0 45.5  7.9  6.7  3.0  

مطالبــة العمیــل بتقــدیم قائمــة التــدفقات النقدیــة  .2
ــر العمیــــل  ــــي التنبــــؤ بتعثــ ودراســــتها یســــاعد عل

  .طالب التمویل

  4 9 22 75 55  ت

%  33.3  45.5  13.3  5.5 2.4  

ـــلال .3 ـــ ــــةیعتبر المالیل تحلی ــ ـــدفقات النقدی ـــ ــــة الت قائمــ
  .لعملاءالمالي ل تعثرالفي تقلیل  اعلةوسیلة ف

  4  13 17 77 54  ت

%  32.7  46.7  10.3  7.9  2.4  

نتـــائج تحلیـــل معلومـــات قائمـــة  ىالإعتمـــاد علـــ .4
قـرارات  اتخـاذمـن كفـاءة  رفـعالتدفقات النقدیـة ی

  .المالي تجنب مخاطر التعثر

  4  4 20 74 63  ت

%  38.2  44.8  12.1  2.4  2.4  

نتائج تحلیل قائمة التـدفقات النقدیـة تسـاهم فـي  .5
  .المالي قیاس درجة التعثر

  4 14  19 88 40  ت

%  24.2  53.3  11.5  8.5  2.4  

یخضــع القیــاس والتقریــر عــن التــدفقات النقدیــة  .6
) التمویــــل الاســــتثمار والتشــــغیل (مــــن أنشــــطة 

  .بقدر من المرونة مما یسمح بتحریف النتائج

 5 12 37 80 31  ت

%  18.8 48.5 22.4 7.3 3.0  
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الإفصاح عن التدفقات النقدیة تعبر عن القدرة  .7
  .المالیة الحقیقیة ومصداقیة تقاریر الأرباح

 3 10 23 85 44  ت

%  26.7 51.5 13.9 6.1 1.8 

منفعــة وتفســیر معلومــات قــوائم التــدفق النقــدي  .8
بـین تعتمد على التبویب السلیم للبنود المختلفة 

  ).التمویل الاستثمار التشغیل(أنشطة 

 1  9 18 86 51  ت

%  30.9 52.1 10.9 5.5 .6 

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/12(یتضح من الجدول رقم 

  المســتقل إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الأولــى فــي المحــور الرابــع للمتغیــر
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة بتكــرار بلــغ ) 75(حســب آراء ، تلتهــا ) 61(فــرداً فــرداً

،) 13(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حس) 11(آراء   .افراد) 5(ب آراءفرداً

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثانیــة فــي المحــور الرابــع للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 75(حســب آراء ، تلتهــا ) 55(فــرداً فــرداً

،) 22(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب تلتهــا الافــراد الــ فــرداً
 .افراد) 4(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 9(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثالثــة فــي المحــور الرابــع للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة ) 76(حســب آراء ، تلتهــا ) 54(حســب آراءفــرداً فــرداً

ابوا بــلا اوافــق حســب ) 17(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ، تلتهــا الافــراد الــذین اجــ فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 13(آراء  .افراد) 4(فرداً

  المحــور الرابــع للمتغیــر المســتقل إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة فــي
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 74(حســب آراء ، تلتهــا ) 63(فــرداً فــرداً

،) 20(الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسب آراء اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق وبلا  فرداً
 .افراد لكلیهما) 4(اوافق بشدة حسب آراء

 اغلب افـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة الخامسـة فـي المحـور الرابـع للمتغیـر المسـتقل  إن
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 88(حســب آراء ، تلتهــا ) 40(فــرداً فــرداً

،) 19(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ق حســب تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــ فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 14(آراء  .افراد) 4(فرداً

  إن اغلـب افـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة السادسـة فـي المحـور الرابـع للمتغیـر المســتقل
، تلتهــا الافـــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســـب آراء) 80(حســب آراء ، تلتهــا) 37(فــرداً الافـــراد  فــرداً
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،) 31(الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 12(آراء  .افراد) 5(فرداً

 غیــر المســتقل إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الســابعة فــي المحــور الرابــع للمت
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 85(حســب آراء ، تلتهــا ) 44(فــرداً فــرداً

،) 23(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
 .افراد) 3(سب آراءافراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة ح) 10(آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثامنــة فــي المحــور الرابــع للمتغیــر المســتقل
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 86(حســب آراء ، تلتهــا ) 51(فــرداً فــرداً

،) 18(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء لــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب تلتهــا الافــراد ا فــرداً
  .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فرد واحد) 9(آراء

  : عبارات المحور الأول للمتغیر التابع الأول .5
التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبـارات المحـور ) 4/2/12(یوضح الجدول رقم  

  :التابع الأولالاول للمتغیر 
  )4/2/13(جدول رقم 

  جابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الأول للمتغیر التابع الأولالتوزیع التكراري لإ
  الاجابة  العبارة  الرقم

أوافق 
  بشدة

لا   محاید  أوافق
  أوافق

  لا أوافق بشدة

ـــى  .1 ــــرف علــ ـــة المصـــــرف العمـــــلاء للتعـ مقابلــ
ـــــة وعــــــرض  ــاتهم التمویلیـ ـــدمات احتیاجــــ الخـــ

  .المتوفرة

  5 6 8  79  67  ت

%  40.6 47.9  4.8  3.6  3.0  

ـــذي  .2 ـــــــب القـــــــرض الــــ ـــــرف طل ــــــمم المصــ یصـ
یتضمن جمیع البیانات الأساسیة التي تسرع 
ناعة  ــ ـــــ ـــــالي وصـ ـــــل المـــ ـــ ـــــة التحلی ـــــــن عملیـــ مـ

  .القرارات

  5 3 15 67 75  ت

%  45.5  40.6  9.1  1.8 3.0  

الفـــرز المبـــدئي لطلـــب العمیـــل فـــور تقدیمـــه  .3
مطالبـــة العمیـــل باســـتیفاء اي بیانـــات وقبـــل 
  .أخرى

  7  8 22 74 54  ت

%  32.7  44.8  13.3  4.8  4.2  

یطلب المصرف من العمیل مرة واحدة كافة  .4
البیانات والمستندات لتوفیر المعلومات عن 

  .كافة المخاطر الائتمانیة

  7  16 19 67 56  ت

%  33.9  40.6  11.5  9.7  4.2  

ـــرة  .5 ـــوائم المالیــــــة لفتـــ ــــل المصــــــرف القـــ   4 5  17 62 77  تیحلـ
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لاتقـــل عــــن ثلاثـــة أعــــوام ســـابقة للعمیــــل 
  .فیما یتعلق بالمخاطرة والربحیة

%  46.7  37.6  10.3  3.0  2.4  

ـــن  یقــــوم .6 ـــإجراءات التعاقــــد مـ المصــــرف بـ
خـــــلال المستشـــــار القـــــانوني دون وضـــــع 

  .شروط تظهر لأول مرة في العقد 

 10 17 36 52 50  ت

%  30.3 31.5 21.8 10.3 6.1 

یقــوم المصــرف بمتابعــة حركــة حســابات  .7
العمیل بهدف التعـرف علـى مـدى توافـق 
اتجاهـــات الائتمـــان الممنـــوح مـــع طبیعـــة 

  .النشاط الممول

 2 8 14 75 66  ت

%  40.0 45.5 8.5 4.8 1.2 

یقـــوم المصـــرف بتقیـــیم القـــروض لمعرفـــة  .8
ـــت الأهـــــداف الموضـــــوعة قـــــد  مـــــا إذ كانــ

ومعرفـــة نقـــاط الضـــعف لتلافیهـــا  تحققــت
  .مستقبلا 

 2 10  16 76 61  ت

%  37.0 46.1 9.7 6.1 1.2 

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/13(یتضح من الجدول رقم 

  التـابع الأول إن اغلب افراد العینة یوافقون على صحة العبارة الأولى في المحور الأول للمتغیـر
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة بتكــرار بلــغ ) 79(حســب آراء ، تلتهــا ) 67(فــرداً فــرداً

تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  افــراد،) 8(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء
  .افراد) 5(حسب آراء افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة) 6(آراء

  إن اغلب افراد العینة یوافقون بشدة علـى صـحة العبـارة الثانیـة فـي المحـور الأول للمتغیـر التـابع
ابوا بالموافقــة حســب آراء) 75(الأول حســب آراء ، تلتهــا الافــراد الــذین اجــ ، تلتهــا ) 67(فــرداً فــرداً

،) 15(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق بشــدة تلتهــا  فــرداً
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء) 5(حسب آراء

  إن اغلب افراد العینة یوافقون على صحة العبارة الثالثـة فـي المحـور الأول للمتغیـر التـابع الأول
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا ب) 74(حســب آراء ، تلتهــا ) 54(الموافقــة بشــدة حســب آراءفــرداً فــرداً

ابوا بــلا اوافــق حســب ) 22(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ، تلتهــا الافــراد الــذین اجــ فــرداً
 .افراد) 7(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 8(آراء

  ة الرابعة في المحور الأول للمتغیـر التـابع الأول إن اغلب افراد العینة یوافقون على صحة العبار
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 67(حســب آراء ، تلتهــا ) 56(فــرداً فــرداً

،) 19(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً
، اخیراً تلتها الا) 16(آراء  .افراد) 7(فراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراءفرداً
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  إن اغلــب افــراد العینـــة یوافقــون بشـــدة علــى صــحة العبـــارة الخامســة فـــي المحــور الأول للمتغیـــر
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة حســب آراء) 77(التــابع الأول حســب آراء ، ) 62(فــرداً فــرداً

،) 17(یــاد حســب آراءتلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالح تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق  فــرداً
 .افراد) 4(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 5(حسب آراء

  إن اغلــب افــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة السادســة فــي المحــور الأول للمتغیــر التــابع
، ) 50(، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراءفــرداً ) 52(الأول حســب آراء فــرداً

،) 36(تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق  فــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء) 17(حسب آراء  .افراد) 10(فرداً

  اد العینـــة یوافقـــون علـــى صـــحة العبـــارة الســـابعة فـــي المحـــور الأول للمتغیـــر التـــابع إن اغلــب افـــر
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 75(الأول حســب آراء ، ) 66(فــرداً فــرداً

،) 14(تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق  فــرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 8(آراء حسب

 إن اغلب افراد العینة یوافقون على صحة العبارة الثامنة في المحور الأول للمتغیر التابع الأول 

، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب آراء) 76(حســب آراء  ، تل) 61(فــرداً تهــا فــرداً
،) 16(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق حســب  فــرداً

  .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب آراء فردین) 10(آراء
  :عبارات المحور الثاني للمتغیر التابع الثاني .6
كراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبـارات المحـور التوزیع الت) 4/2/14(یوضح الجدول رقم  

  :الثاني للمتغیر التابع الثاني
  )4/2/14(الجدول 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات المحور الثاني للمتغیر التابع الثاني
  الاجابة  العبارة  الرقم

أوافق 
  بشدة

لا أوافق   لا أوافق  محاید  أوافق
  بشدة

عـدم قـدرة یتسبب التعثر المالي فـي    .1
ـــه  ــاء بالتزاماتــــــ ـــــ ــــى الوفــ العمیـــــــــل علـــــ

  .الجاریة القصیرة الأجل

  4 3 7  47 104  ت

%  63.0 28.5  4.2  1.8  2.4  

التعثـــــر المـــــالي الحـــــد الـــــذي تكــــــون    .2
عنـــده الأصـــول الخاصـــة بالمشـــروع 
أقـــل مــــن التزاماتــــه ممـــا یــــؤدي إلــــى 

  .تأثیر سلبي على حقوق الملكیة

 3 10 15 62 75  ت

%  45.5  37.6  9.1  6.1 1.8  
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ــــــكل    .3 ــــــدث بشــ ــــالي لا یحـ ـــر المـــ التعثــــ
مفاجئ ولكنه یكون المرحلة الأخیرة 
ـــنقص الســـــیولة  ــدأ بــ لعــــدة مراحـــــل تبــ
وتتطـــور إلـــى أن تصـــل إلـــى الفشـــل 

  .المالي الكامل

 3  2 15 52 93  ت

%  56.4  31.5  9.1  1.2  1.8  

ـــــي    .4 ـــدخول فـــ ـــن التعثــــــــر الـــــ ینــــــــتج عـــــ
مخططــــة لا تعطــــي التزامــــات غیــــر 

  .عائد سریع

  4  4 16 60 81  ت

%  49.1  36.4  9.7  2.4  2.4  

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/14(یتضح من الجدول رقم 

  إن اغلب افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الأولى في المحـور الثـاني للمتغیـر التـابع
، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالموافقـة بتكـرار بلـغ ) 104(الثاني حسب آراء ، تلتهـا ) 47(فرداً فـرداً

افــراد، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بــلا اوافــق بشــدة ) 7(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء 
  .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء) 4(حسب آراء

  إن اغلب افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الثانیـة فـي المحـور الثـاني للمتغیـر التـابع
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة حســب آراء) 75(الثــاني حســب آراء ، تلتهــا ) 62(فــرداً فــرداً

،) 15(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء الــذین اجــابوا بــلا اوافــق بشــدة تلتهــا الافــراد  فــرداً
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء) 10(حسب آراء

  إن اغلب افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبـارة الثالثـة فـي المحـور الثـاني للمتغیـر التـابع
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا ب) 93(الثــاني حســب آراء ، تلتهــا ) 52(الموافقــة حســب آراءفــرداً فــرداً

ابوا بــلا اوافــق بشــدة ) 15(الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب آراء ، تلتهــا الافــراد الــذین اجــ فــرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب آراء فردین) 3(حسب آراء

 لرابعة فـي المحـور الثـاني للمتغیـر التـابع إن اغلب افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة ا
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالموافقــة حســب آراء) 81(الثــاني حســب آراء ، تلتهــا ) 60(فــرداً فــرداً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق وبلا ) 16(الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسب آراء فرداً
  .لكلیهماافراد ) 4(اوافق بشدة حسب آراء

  تحلیل ومناقشة نتائج فرضیات الدراسة: رابعاً 
یتناول الباحث فـى هـذا الجـزء مناقشـة وتفسـیر نتـائج الدراسـة المیدانیـة وذلـك مـن خـلال المعلومـات  

التى اسفرت عنها جداول تحلیل البیانات الاحصائیة وكذلك نتائج التحلیل الاحصائى لاختبار فرضیات 
  .الدراسة المیدانیة
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بشــكل عــام عبــارة عــن تخمــین ذكــى وتفســیر محتمــل یــتم بواســطة ربــط الأســباب بالمســببات  الفــرض
كتفسـیر مؤقـت للمشــكلة او الظـاهرة المدروســة وبالتـالي فــان الفرضـیة عبــارة عـن حــدث أو تكهـن یضــعه 

فــي أي فرضــیة یكــون لــدینا فرضــین وهمــا فرضــان  .الباحــث كحــل ممكــن ومحتمــل لحــل مشــكلة الدراســة
ادل امـــا إن نــرفض الفـــرض الأول وبالتـــالي نقبـــل الفــرض الثـــاني او العكـــس، ویعنـــى الأول مانعــان بالتبـــ
بــین ) ذات علاقــة إحصــائیة(ویطلــق علیــة فــرض العــدم ویعنــى عــدم وجــود علاقــة ) HO(یعطــى الرمــز

والفـرض الثـاني ویعطـى الرمـز . إحصائیة العینة ومعلمة المجتمع وان وجد فان ذلك یرجع إلى الصـدفة 
)H1  (و الفــرض البــدیل ویعنــى وجــود علاقــة وهــ)بــین إحصــائیة العینــة ومعلمــة ) ذات دلالــة إحصــائیة

لاختبــار . المجتمــع لا یمكــن إرجاعــه إلــى محــض الصــدفة وأن بیانــات العینــة تؤیــد صــحة هــذا الفــرض
 :فرضیات الدراسة تم تحدید العبارات المرتبطة بالفرضیات ثم اختبارها باستخدام

 یتم استخدام المنوال لكل عبارة من عبارات الاستبانة حیث یتم إعطاء  حیث :استخدام المنوال
للإجابة ) 3(والدرجة  كوزن للإجابة أوافق،) 4(والدرجة كوزن لإجابة أوافق بشدة،) 5(الدرجة

 .للإجابة لا أوافق بشدة) 1(كوزن للإجابة لا أوافق والدرجة ) 2(كوزن للإجابة محاید والدرجة 

  لاختبار وجود فروق ذات دلالة إحصائیة بین أفراد العینة لنتائج اختبار استخدام كآي تربیع
 .الفرضیات تم استخدام اختبار مربع كاي لدلالة الفروق بین الإجابات على كل عبارات الفرضیة

 
تهتم المصارف التجاریة السودانیة بتحلیل معلومات : اختبار الفرضیة الاولى التي تنص على .1

  .دیة المفصح عنها من قبل عملائهاقائمة التدفقات النق
  :استخدام المنوال  . أ

لاختبار هذه الفرضیة سـیتم أولاً تقـدیر المنـوال لجمیـع عبـارات الفرضـیة لمعرفـة اتجـاه عینـة الدراسـة 
  :جابات افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الاولىالمنوال لإ) 3/2/27(وفیما یلي الجدول رقم 

  )4/2/15(الجدول 
  )الفرضیة الأولى(المحور الأول للمتغیر المستقل  جابات افراد عینة الدراسة على عباراتلإ المنوال

 العبارات الرقم
 التفسیر المنوال

 اوافق بشدة 5  .تتم مطالبة العملاء بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة ضمن القوائم المالیة عند طلب التمویل  .1

 اوافق بشدة 5  .قائمة التدفقات النقدیة من قبل موظفي البنكیتم تحلیل المعلومات المفصح عنها في   .2

 اوافق بشدة 5  .للمعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة تولي إدارة المصرف اهتماما كبیراً   .3

یركز المصرف على معلومات الأنشطة التشغیلیة في قائمة التدفقات النقدیة لمعرفة مقـدرة العمیـل   .4
  .المستقبلیة الأرباحفي تحقیق 

 اوافق 4

 اوافق بشدة 5  .طالب التمویل تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز نظرة المصرف في العمیل  .5
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 اوافق بشدة 5  .تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد المصرف في التنبؤ بالتعامل المحتمل مع العمیل  .6

 اوافق بشدة 5  .تساعد في تكوین رأي واضح في قرار التمویل معلومات قائمة التدفقات النقدیة  .7

معلومـات التــدفقات النقدیـة تعبــر عـن طبیعــة الأداء النقـدي الــذي یعكـس حقیقــة الصـعوبات النقدیــة   .8
  .التي تواجه العمیل

 اوافق 4

 اوافق 4  .تكشف معلومات قائمة التدفقات النقدیة عن أزمات السیولة النقدیة للعمیل  .9

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :كالآتي) 4/2/15(یمكن تفسیر نتائج الجدول

  وتعنـى هـذه القیمـة أن ) 5(بلغـت قیمـة المنـوال لآراءأفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الأولـى
النقدیـة  قائمـة التـدفقاتتتم مطالبة العمـلاء بتقـدیم غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على أنه 

 .ضمن القوائم المالیة عند طلب التمویل

  وتعنى هذه القیمة أن) 5(بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة  
یتم تحلیل المعلومات المفصح عنها في قائمة غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على أنه 

  .موظفي البنكالتدفقات النقدیة من قبل 
  وتعنى هذه القیمة أن ) 5(بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة

للمعلومات اً كبیر  تولي اهتماماإدارة المصرف غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على أن 
  .المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة

 وتعنى هذه القیمة أن ) 4(ة الدراسة تجاه العبارة الرابعة بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عین
الأنشطة التشغیلیة في  ى معلوماتعلیركز المصرف غالبیة افراد العینة یوافقون على أن 

  .المستقبلیة رباحالأ تحقیقفي  العمیلقائمة التدفقات النقدیة لمعرفة مقدرة 
 وتعنى هذه القیمة أن ) 5(لعبارة الخامسة بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه ا

قائمةالتدفقات النقدیة یعزز نظرة معلومات تحلیل غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على أن 
  .طالب التمویل المصرف في العمیل

  وتعنى هذه القیمة أن ) 5(بلغت قیمة المنوال لآراءافراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة
قائمة التدفقات النقدیة یساعد معلومات تحلیل العینة یوافقون بشدة على أن غالبیة أفراد 

 .المصرف في التنبؤ بالتعامل المحتمل مع العمیل

  وتعنى هذه القیمة أن ) 5(بلغت قیمة المنوال لآراءافراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة
التدفقات النقدیة تساعد في تكوین معلومات قائمة غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على أن 

 .رأي واضح في قرار التمویل
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  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(بلغت قیمة المنوال لآراءافراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة
أفراد العینة یوافقون على أن معلومات التدفقات النقدیة تعبر عن طبیعة الأداء النقدي الذي 

 .النقدیة التي تواجه العمیل تیعكس حقیقة الصعوبا

  وتعنى هذه القیمة أن ) 4(بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعة
غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن معلومات قائمة التدفقات النقدیة تكشف عن أزمات السیولة 

  .النقدیة للعمیل
 :استخدام اختبار كاى تربیع   . ب

وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین وغیــر لاختبــار 
ــة الفــروق بــین الآراء  المــوافقین وغیــر المــوافقین بشــدة لنتــائج اعــلاه تــم اســتخدام اختبــار مربــع كــاى لدلال

لـــة نتــائج اختبـــار مربـــع كـــاى لدلا) 4/2/16(تجــاه كـــل عبـــارات الفرضـــیة الأولــى، یوضـــح الجـــدول رقـــم 
  :المحور الأول للمتغیر المستقل الفرضیة الاولى الفروق لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات

  )4/2/16(الجدول 
  ولى المحور الأول للمتغیر المستقل الفرضیة الأ  ى لدلالة الفروق لآراء افراد عینة الدراسة على عباراتأنتائج اختبار مربع ك

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

 المحسوبةكاى 

درجة 
 الحریة

قیمة مربع كاى 
 *الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

  الترتیب

ــتم مطالبــــة العمـــــلاء بتقــــدیم قائمـــــة التــــدفقات النقدیـــــة   .1 تــ
  .ضمن القوائم المالیة عند طلب التمویل

191.818 4 9.488  .000 2 

ــــي قائمــــــة   .2 ــــتم تحلیــــــل المعلومــــــات المفصــــــح عنهــــــا فــ یــ
  .البنكالتدفقات النقدیة من قبل موظفي 

175.636 4 9.488  .000 5 

للمعلومات المفصح  اً كبیر  اهتماماتولي إدارة المصرف   .3
  .عنها في قائمة التدفقات النقدیة

160.485 4 9.488  .000 6 

الأنشطة التشغیلیة في  ى معلوماتیركز المصرف عل  .4
 تحقیقفي  العمیلقائمة التدفقات النقدیة لمعرفة مقدرة 

  .المستقبلیة رباحالأ
143.939 4 9.488  .000 7 

ـــرة معلومــــات تحلیــــل   .5 قائمةالتـــــدفقات النقدیــــة یعــــزز نظــ
  .طالب التمویل المصرف في العمیل

202.970 4 9.488  .000 1 

ـــــل   .6 ـــــات تحلیــ ــــاعد معلومــ ــــدفقات النقدیـــــــة یســـ ـــة التـــ قائمــــ
 4 000.  9.488 4 183.152  .المصرف في التنبؤ بالتعامل المحتمل مع العمیل

التدفقات النقدیة تساعد في تكوین رأي معلومات قائمة   .7
 3 000.  9.488 4 187.091  .واضح في قرار التمویل
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ــدفقات النقدیــــة تعبــــر عــــن طبیعــــة الأداء   .8 معلومــــات التــ
النقدیـــة التـــي  النقـــدي الـــذي یعكـــس حقیقـــة الصـــعوبات

  .تواجه العمیل
125.030 4 9.488  .000 8 

أزمــات تكشــف معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة عــن   .9
 9 000.  9.488 4 113.697  .السیولة النقدیة للعمیل

  %.5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/2/16(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 
 بین افراد عینة الدراسة للعبارة الأولى المحور  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 191.818) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 
، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .راد العینة ولصالح الموافقین بشدةإلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أف
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة المحور

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 175.636( )الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 
، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(غة والبال%) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة المحور

مة اكبر من قیمة مربع كاى وهذه القی) 160.485) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 
، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة

 رة الرابعة المحور بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبا
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 143.939) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 

، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 202.970) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 

، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 183.152) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 
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، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(یة عند درجة حریة الجدول
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 187.091) (الفرضیة الأولى(المستقل  الأول للمتغیر

، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة

  بة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة المحوربلغت قیمة مربع كاى المحسو 

وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كاى ) 125.030) (الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 
، وعلیه فأن ذلك یشیر إلى )9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

 .ئیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقینوجود فروق ذات دلالة احصا

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 113.697( )الفرضیة الأولى(الأول للمتغیر المستقل 

، وعلیه فأن ذلك یشیر )9.488(والبالغة %) 5( ومستوى دلالة) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

تهتم المصارف التجاریة السودانیة : یستنتج الباحث بأن فرضیة الدراسة الأولى التي نصت على أن
  %.100، قد تحققت بنسبة ن قبل عملائهابتحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها م

هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین المعلومات : اختبار الفرضیة الثانیة التي تنص على  .2
  .التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة وتحلیل المخاطر المصرفیة

  :استخدام المنوال  . أ
ضیة لمعرفة آراءعینة الدراسة تجاهها تقدیر المنوال لجمیع عبارات الفر " سیتم أولا الفرضیةلاختبار هذه 

المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات المحور الأول ) 4/2/17(وفیما یلي الجدول رقم 
  ):الفرضیة الثانیة(للمتغیر المستقل 
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  )4/2/17(الجدول 
  )رضیة الثانیةالف(المحور الأول للمتغیر المستقل  جابات افراد عینة الدراسة على عباراتالمنوال لإ

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

ــاطر   .1 المعلومــــات المفصــــح عنهــــا فــــي قائمــــة التــــدفقات النقدیــــةتمكن مــــن التنبــــؤ بالمخــ
  .المرتبطة بالتمویل

 اوافق 4

معلومات قائمة التدفقات النقدیة یسهم في الحد من المخاطر المرتبطة  ىعل الاعتماد  .2
 اوافق 4  .بالتمویل

 العمیــلالمفصـح عنهـا فـي قائمـة التـدفقات النقدیـة یـوفر مؤشـرات عـن أداءالمعلومـات   .3
 اوافق 4  .طالب التمویل

 اوافق 4  .قائمة التدفقات النقدیة یسهم في تجنب المخاطر المالیةالاهتمامبتحلیل معلومات   .4

ــا مؤشــــر للتنبــــؤ بالمخــــاطر  .5 ــدفقات النقدیــــة المفصــــح عنهــ المالیــــة  معلومــــات قائمــــة التــ
 اوافق 4  .بالعمیل المحیطة

 اوافق 4  .الأداء النقدي المحرك الرئیسي للأنشطة المختلفة للعمیل طالب التمویل  .6

وبالتالي تزیددرجة التأكد  قائمة التدفقات النقدیة تعبر عن حقیقة الوضع المالي للعمیل  .7
 اوافق 4  .لإتخاذ قرارات منح التمویل المصرفي

أكثر منفعة للمستخدمین في تقدیر توقعات التدفق المعلومات على أساس الاستحقاق   .8
 اوافق 4  .النقدي للاستثمار

 اوافق 4  .التدفقات النقدیة تمكن من تحدید المركز النقدي للعمیل طالب التمویل   .9

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  :كالآتي )4/2/17(رقم  یمكن تفسیر نتائج الجدول

  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولىالمحور الأول للمتغیر المستقل
المعلومات وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن ) 4( )الفرضیة الثانیة(

  .المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیةتمكن من التنبؤ بالمخاطر المرتبطة بالتمویل
  بلغت قیمة المنوال لآراءأفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة المحور الأول للمتغیر المستقل

 ىعل وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان الاعتماد) 4) (الفرضیة الثانیة(
  .معلومات قائمة التدفقات النقدیة یسهم في الحد من المخاطر المرتبطة بالتمویل

  بلغت قیمة المنوال لآراءأفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة المحور الأول للمتغیر المستقل
المعلومات وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4) (الفرضیة الثانیة(

  .لطالب التموی العمیلالمفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشرات عن أداء
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  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة المحور الأول للمتغیر المستقل
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة افراد العینة یوافقون على ان ) 4) (الفرضیة الثانیة(

  .قائمة التدفقات النقدیة یسهم في تجنب المخاطر المالیةالاهتمامبتحلیل معلومات 
 مة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المحور الأول للمتغیر بلغت قی

وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4) (الفرضیة الثانیة(المستقل 
 المحیطةالمالیة  معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها مؤشر للتنبؤ بالمخاطر

  .بالعمیل
 قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة المحور الأول للمتغیر  بلغت

وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان الأداء ) 4) (الفرضیة الثانیة(المستقل 
 .النقدي المحرك الرئیسي للأنشطة المختلفة للعمیل طالب التمویل

 افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المحور الأول للمتغیر المستقل  بلغت قیمة المنوال لآراء
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان قائمة التدفقات ) 4) (الفرضیة الثانیة(

قرارات منح  النقدیة تعبر عن حقیقة الوضع المالي للعمیل، وبالتالي تزیددرجة التأكد لإتخاذ
 .المصرفيالتمویل 

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة المحور الأول للمتغیر المستقل
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان المعلومات ) 4) (الفرضیة الثانیة(

 .قدي للاستثمارعلى أساس الاستحقاق أكثر منفعة للمستخدمین في تقدیر توقعات التدفق الن

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعة المحور الأول للمتغیر المستقل
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان التدفقات ) 4) (الفرضیة الثانیة(

  .النقدیة تمكن من تحدید المركز النقدي للعمیل طالب التمویل 
  :دام اختبار كاى تربیعاستخ  . ب
لاختبار وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة بـین أعـداد المـوافقین بشـدة والمـوافقین والمحایـدین وغیـر  

الموافقین وغیر الموافقین بشدة للنتائج اعلاه تم استخدام اختبار مربع كاى لدلالة الفروق بین الآراءتجاه 
نتـــائج اختبـــارمربع كـــاى لدلالـــة الفـــروق ) 4/2/18(كـــل عبـــارات الفرضـــیة الثانیـــة ویوضـــح الجـــدول رقـــم

  ):الفرضیة الثانیة(المحور الأول للمتغیر المستقل  لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات
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  )4/2/18(الجدول 
المحور الأول  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات

  )الثانیة الفرضیة(للمتغیر المستقل 

  العبارات الرقم
قیمة مربع كاى 

 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
 *كاى الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

  الترتیب

ـــــة التــــــــدفقات  .1 ا فــــــــي قائمـــ ــ ـــــح عنهــــــ ــــات المفصـــ المعلومــــ
  .النقدیةتمكن من التنبؤ بالمخاطر المرتبطة بالتمویل

177.212 4 9.488  .000 1 

معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة یسـهم  ىعل الاعتماد .2
  .في الحد من المخاطر المرتبطة بالتمویل

123.394 4 9.488  .000  7 

المعلومـات المفصــح عنهــا فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة  .3
  .طالب التمویل العمیلیوفر مؤشرات عن أداء

141.455 4 9.488  .000 5 

النقدیة یسـهم قائمة التدفقات الاهتمامبتحلیل معلومات  .4
  .في تجنب المخاطر المالیة

151.939 4 9.488  .000 2 

معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها مؤشـر  .5
  .بالعمیل المحیطةالمالیة  للتنبؤ بالمخاطر

109.091 4 9.488  .000 8 

ـــرك الرئیســـــي للأنشـــــطة المختلفـــــة  .6 ـــدي المحــ الأداء النقــ
 9 000.  9.488 4 78.606  .للعمیل طالب التمویل

قائمة التدفقات النقدیة تعبر عن حقیقة الوضع المـالي  .7
وبالتــالي تزیددرجــة التأكــد لإتخــاذ قــرارات مــنح  للعمیــل

  .التمویل المصرفي 
141.697 4 9.488  .000 4 

ـــــة  .8 ـــــاس الاســـــــتحقاق أكثـــــــر منفعــ ــــى أســ ـــات علـــ المعلومـــ
ـــــدي  ــــــات التــــــــدفق النقـــ ـــــدیر توقعــ للمســــــــتخدمین فــــــــي تقـــ

  .للاستثمار
125.394 4 9.488  .000 6 

ـــد المركـــــز النقـــــدي  .9 ـــن مـــــن تحدیــ ـــدفقات النقدیـــــة تمكــ التــ
 3 000.  9.488 4 150.667  .للعمیل طالب التمویل 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/2/18(رقم یمكن تفسیر نتائج الجدول 
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الأولى المحور

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 177.212) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 
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لیه فأن ذلك یشیر وع) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة المحور
بع كاى وهذه القیمة اكبر من قیمة مر ) 123.394) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 141.455) (الفرضیة الثانیة(للمتغیر المستقل الأول 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

 سوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الرابعة المحور بلغت قیمة مربع كاى المح
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 151.939) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .صائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقینإلى وجود فروق ذات دلالة اح

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 109.091) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

 وعلیه فان ذلك یشیر ،)9.488(والبالغة %) 5(لة ومستوى دلا) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة المحور

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى  )78.606( )الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

 لعبارة السابعة المحور بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة ل
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 141.697) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .قینإلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح المواف

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 125.394) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

ر وعلیه فأن ذلك یشی) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین
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  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 150.667) (الفرضیة الثانیة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(عند درجة حریة  الجدولیة
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

هنــاك علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة علــي : یسـتنتج الباحـث بـأن فرضـیة الدراســة التـي نصـت علـى أن
% 100، تــم إثباتهــا بنســبة التــدفقات النقدیــة وتحلیــل المخــاطر المصــرفیة المعلومــات التــي توفرهــا قائمــة

 .وتحققت

هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین المعلومات : اختبار الفرضیة الثالثة التي تنص على .3
  .المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة وفاعلیة قرار منح التمویل المصرفي

  :استخدام المنوال  . أ
سیتم تقدیر المنوال لجمیع عبـارات الفرضـیة لمعرفـة اتجـاه عینـة الدراسـة وفیمـا یلـي  الفرضیةلاثبات 

ــور الأول للمتغیــــر ) 4/2/19(الجـــدول رقـــم  ــى عبـــارات المحـ ــة الدراســـة علــ ــات افـــراد عینـ ــوال لاجابــ المنـ
  :المستقل الفرضیة الثالثة

  )4/2/19(الجدول 
  )الفرضیة الثالثة(المحور الأول للمتغیر المستقل المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات 

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

 اوافق بشدة 5  .قرار منح التمویلاتخاذ الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة كفاءة  .1

 اوافق 4  مراكز القوة والضعف للعمیل طالب التمویل بینالإفصاح عن معلومات قائمة التدفقات النقدیة ی .2

العمیــل  المعلومـات المفصــح عنهـا فــي قائمــة التـدفقات النقدیــة تســهم فـي تحســین فهـم متخــذي القــرار عـن نشــاط .3
  .طالب التمویل 

 اوافق 4

 اوافق 4  .التمویل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز الثقة في إتخاذ القرار الصحیح في منحالمالي ل تحلیلال .4

 اوافق 4  .قرار منح التمویل اتخاذفي  لةعالفا أحد الوسائلقائمة التدفقات النقدیة المالیل تحلیلال .5

یمكن استخدام مؤشرات مالیة تربط بین صافي الدخل من التشغیل وصـافي التـدفق النقـدي مـن التشـغیل للحكـم  .6
  .المالیة على طبیعة الأرباح لزیادة ملائمة معلومات القوائم

 اوافق 4

 اوافق 4  .معلومات قائمة التدفقات النقدیة لها قدرة تفسیریة تفاضلیة لاسعار الأسهم .7

 اوافق 4  .قیاس التدفقات النقدیة من التشغیل یسهم في التعرف على مدى قدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة ذاتیاً  .8

 اوافق 4  .للحكم على نوعیة الارباح التي تحققها المنشأةتمثل التدفقات النقدیة من التشغیل أهمیة كبرى  .9

 اوافق 4  قیاس التدفقات النقدیة من التشغیل یسهم في التعرف على مدى قدرة المنشأة على إعادة تدویر التدفقات النقدیة.10

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
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  :كالآتي) 4/2/19(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 
  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى المحور الثاني للمتغیر المستقل

الإفصاح وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون بشدة على ان ) 5) (الفرضیة الثالثة(
  .ر منح التمویلقرااتخاذ عن قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة كفاءة 

  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة المحور الثاني للمتغیر المستقل
الإفصاح عن وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4) (الفرضیة الثالثة(

  .یل طالب التمویل مراكز القوة والضعف للعم بینمعلومات قائمة التدفقات النقدیة ی
  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثةالمحور الثاني للمتغیر المستقل

المعلومات وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4) (الفرضیة الثالثة(
العمیل  خذي القرار عن نشاطالمفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین فهم مت

  .طالب التمویل 
  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة المحور الثاني للمتغیر المستقل

المالي  تحلیلوتعنى هذه القیمة أن غالبیة افراد العینة یوافقون على أن ال) 4) (الفرضیة الثالثة(
  .یة یعزز الثقة في إتخاذ القرار الصحیح في منح التمویلمعلومات قائمة التدفقات النقدل
  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المحور الثاني للمتغیر

وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن ) 4) (الفرضیة الثالثة(المستقل 
  .قرار منح التمویل اتخاذفي  لةعالفا أحد الوسائلنقدیة قائمة التدفقات الالمالیل تحلیلال

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة المحور الثاني للمتغیر
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على أنه یمكن ) 4) (الفرضیة الثالثة(المستقل 

بین صافي الدخل من التشغیل وصافي التدفق النقدي من استخدام مؤشرات مالیة تربط 
 .التشغیل للحكم على طبیعة الأرباح لزیادة ملائمة معلومات القوائم المالیة

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المحور الثاني للمتغیر
غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن وتعنى هذه القیمة أن ) 4) (الفرضیة الثالثة(المستقل 

 .معلومات قائمة التدفقات النقدیة لها قدرة تفسیریة تفاضلیة لاسعار الأسهم

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة المحور الثاني للمتغیر المستقل
لعینة یوافقون على أن قیاس التدفقات وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ا) 4) (الفرضیة الثالثة(

 .النقدیة من التشغیل یسهم في التعرف على مدى قدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة ذاتیاً 

  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعة المحور الأول للمتغیر المستقل
غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن التدفقات وتعنى هذه القیمة أن ) 4) (الفرضیة الثالثة(

 .النقدیة من التشغیل تمثل أهمیة كبرى للحكم على نوعیة الارباح التي تحققها المنشأة
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  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة العاشرة المحور الثاني للمتغیر المستقل
أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على أن قیاس التدفقات  وتعنى هذه القیمة) 4) (الفرضیة الثالثة(

النقدیة من التشغیل یسهم في التعرف على مدى قدرة المنشأة على إعادة تدویر التدفقات 
  .النقدیة

 :استخدام اختبار كاى تربیع   . ب

ر لاختبار وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة بـین أعـداد المـوافقین بشـدة والمـوافقین والمحایـدین وغیـ 
الموافقین وغیر الموافقین بشدة للنتائج اعلاه تم استخدام اختبار مربع كاى لدلالة الفـروق بـین الاجابـات 

نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق ) 4/2/20(على كل عبارات الفرضیة الثالثة ویوضح الجدول رقم
  :لاجابات المحور الأول للمتغیر المستقل الفرضیة الثالثة كالاتي

  )4/2/20(ول الجد
  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاجابات المحور الأول للمتغیر المستقل الفرضیة الثالثة

 العبارات الرقم

قیمة مربع 
كاى 

 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
 *كاى الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

  الترتیب

الإفصــاح عــن قائمــة التــدفقات النقدیــة یســاعد فــي زیـــادة   .1
 2 000.  9.488 4  179.212  .قرار منح التمویلاتخاذ كفاءة 

 بــــینالإفصــــاح عــــن معلومــــات قائمــــة التــــدفقات النقدیــــة ی  .2
  .مراكز القوة والضعف للعمیل طالب التمویل 

139.818 4 9.488  .000 9 

المعلومـــات المفصـــح عنهــــا فـــي قائمــــة التـــدفقات النقدیــــة   .3
العمیــل  تسـهم فـي تحســین فهـم متخـذي القــرار عـن نشـاط

  .طالب التمویل 
179.697 4  9.488  .000 1 

معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة یعــزز المــالي ل تحلیــلال  .4
  .الثقة في إتخاذ القرار الصحیح في منح التمویل

173.515 4 9.488  .000 3 

 لةعالفا أحد الوسائلقائمة التدفقات النقدیة المالیل تحلیلال  .5
 7  000.  9.488 4 158.970  .قرار منح التمویل اتخاذفي 

یمكــن اســتخدام مؤشــرات مالیــة تــربط بــین صــافي الــدخل   .6
من التشـغیل وصـافي التـدفق النقـدي مـن التشـغیل للحكـم 
ـــة الأربـــــاح لزیــــادة ملائمـــــة معلومـــــات القـــــوائم  ـــى طبیعــ علـ

  .المالیة

159.818 4 9.488  .000 6 

ـــیریة   .7 ــا قــــــدرة تفســـ ــــات قائمــــــة التــــــدفقات النقدیــــــة لهــــ معلومــ
 10 000.  9.488 4 89.152  .الأسهمتفاضلیة لاسعار 
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قیــاس التـــدفقات النقدیــة مـــن التشـــغیل یســهم فـــي التعـــرف   .8
 8 000.  9.488 4 151.939  .على مدى قدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة ذاتیاً 

تمثــل التــدفقات النقدیــة مــن التشــغیل أهمیــة كبــرى للحكــم   .9
 4 000.  9.488 4 163.697  .على نوعیة الارباح التي تحققها المنشأة

قیــاس التـــدفقات النقدیــة مـــن التشـــغیل یســهم فـــي التعـــرف   .10
علــــى مــــدى قــــدرة المنشــــأة علــــى إعــــادة تــــدویر التــــدفقات 

  .النقدیة 
161.394 4 9.488  .000 5 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  :كالآتي) 4/2/20(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الأولى المحور

قیمة مربع كاى  وهذه القیمة اكبر من) 179.212) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین بشدة
  المحور بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 139.818) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین
 مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة المحور  بلغت قیمة

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 179.697) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

 .وق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقینإلى وجود فر 

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الرابعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 173.515) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(حریة الجدولیة عند درجة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 158.970) (الثالثة الفرضیة(الثالث للمتغیر المستقل 

 وعلیه فان ذلك یشیر) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین 
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  افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة المحور بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 159.818) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .العینة ولصالح الموافقین إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 89.152) (الفرضیة الثالثة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة المحور
یمة مربع كاى وهذه القیمة اكبر من ق) 151.939) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 163.697) (الفرضیة الثالثة(الثالث للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

 اى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة العاشرة المحور بلغت قیمة مربع ك
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 161.394) (الفرضیة الثالثة(الأول للمتغیر المستقل 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقینإلى وجود فروق ذات 

ــة  ـــة( یســـتنتج الباحـــث بـــأن فرضـــیة الدراسـ ـــى ان ) الثالث ــة : التـــي نصـــت عل ـــاك علاقـــة ذات دلالـ هن
، إحصائیة بین المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة وفاعلیة قرار منح التمویل المصرفي

 .حققتوت% 100تم إثباتها بنسبة 
تسهم المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات : التي تنص على اختبار الفرضیة الرابعة  .4

  .النقدیة في الحد من التعثر المالي لعملاء المصارف
  :استخدام المنوال  . أ

سیتم تقدیر المنوال لجمیع عبـارات الفرضـیة لمعرفـة اتجـاه عینـة الدراسـة وفیمـا یلـي  الفرضیةلاثبات 
ـــع للمتغیـــر ) 4/2/21( الجـــدول رقـــم ـــارات المحـــور الراب ـــى عب ــة عل المنـــوال لاجابـــات افـــراد عینـــة الدراسـ

  :المستقل الفرضیة الرابعة
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  )4/2/21(الجدول 
  المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات المحور الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

 اوافق 4  .التدفقات النقدیة یمكن من التنبؤ المبكر بتعثر العمیل قائمة معلوماتالإفصاح عن  .1

مطالبة العمیل بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة ودراستها یساعد علي التنبؤ بتعثر العمیل  .2
 اوافق 4  .طالب التمویل

 اوافق 4  .لعملاءالمالي ل تعثرالفي تقلیل  اعلةقائمة التدفقات النقدیةیعتبر وسیلة فالمالیل تحلیلال .3

قرارات  اتخاذمن كفاءة  رفعنتائج تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة ی ىالإعتماد عل .4
  .المالي تجنب مخاطر التعثر

 اوافق 4

 اوافق 4  .المالي نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تساهم في قیاس درجة التعثر .5

) التمویل الاستثمار والتشغیل(النقدیة من أنشطة  یخضع القیاس والتقریر عن التدفقات .6
  .بقدر من المرونة مما یسمح بتحریف النتائج

 اوافق 4

 اوافق 4  .الإفصاح عن التدفقات النقدیة تعبر عن القدرة المالیة الحقیقیة ومصداقیة تقاریر الأرباح .7

السلیم للبنود المختلفة منفعة وتفسیر معلومات قوائم التدفق النقدي تعتمد على التبویب  .8
  ).التمویل الاستثمار التشغیل(بین أنشطة 

 اوافق 4

  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
  :كالآتي) 4/2/21(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

  بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى المحور الرابع للمتغیر المستقل
الإفصاح عن وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4(الفرضیة الرابعة 

 .التدفقات النقدیة یمكن من التنبؤ المبكر بتعثر العمیل قائمة معلومات

  وتعنى هذه القیمة أن ) 4(المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة بلغت قیمة
  مطالبة العمیل بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة ودراستهاغالبیة أفراد العینة یوافقون على أن 

  .یساعد علي التنبؤ بتعثر العمیل طالب التمویل
 ه العبارة الثالثة المحور الرابع للمتغیر المستقل بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجا

 تحلیلوتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ال) 4(الفرضیة الرابعة 
  .لعملاءالمالي ل تعثرالفي تقلیل  اعلةقائمة التدفقات النقدیةیعتبر وسیلة فالمالیل

 ه العبارة الرابعة المحور الرابع للمتغیر المستقل بلغت قیمة المنوال لآراء أفراد عینة الدراسة تجا
 ىالإعتماد علوتعنى هذه القیمة أن غالبیة افراد العینة یوافقون على ان ) 4(الفرضیة الرابعة 
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قرارات تجنب مخاطر  اتخاذمن كفاءة  رفعنتائج تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة ی
  .المالي التعثر

  افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المحور الرابع للمتغیر بلغت قیمة المنوال لآراء
نتائج وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان ) 4(المستقل الفرضیة الرابعة 

  .المالي تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تساهم في قیاس درجة التعثر
 تجاه العبارة السادسة المحور الرابع للمتغیر  بلغت قیمة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة

وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان القیاس ) 4(المستقل الفرضیة الرابعة 
یخضع بقدر من ) التمویل الاستثمار والتشغیل (والتقریر عن التدفقات النقدیة من أنشطة 

 .المرونة مما یسمح بتحریف النتائج

 ة المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المحور الرابع للمتغیر المستقل بلغت قیم
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان الإفصاح عن ) 4(الفرضیة الرابعة 

 .التدفقات النقدیة تعبر عن القدرة المالیة الحقیقیة ومصداقیة تقاریر الأرباح

  المنوال لآراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة المحور الرابع للمتغیر المستقل بلغت قیمة
وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد العینة یوافقون على ان منفعة وتفسیر ) 4(الفرضیة الرابعة 

 غیلالتش(معلومات قوائم التدفق النقدي تعتمد على التبویب السلیم للبنود المختلفة بین أنشطة 
 ).التمویل الاستثمار

 :استخدام اختبار كاى تربیع  . ب

لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین وغیــر 
الموافقین وغیر الموافقین بشدة للنتائج اعلاه تم استخدام اختبار مربع كاى لدلالة الفـروق بـین الاجابـات 

ــة ) 4/2/22(ة الخامســـة ویوضـــح الجـــدول رقـــمعلـــى كـــل عبـــارات الفرضـــی نتـــائج اختبـــارمربع كـــاى لدلالـ
  :الفروق لاجابات المحور الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة كالاتي

  )4/2/22(جدول رقم 
  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاجابات المحور الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 

 العبارات الرقم

قیمة مربع 
كاى 

 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
 *كاى الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

  الترتیب

التدفقات النقدیة  قائمة الإفصاح عن معلومات .1
  .یمكن من التنبؤ المبكر بتعثر العمیل

127.758  4 9.488  .000 5 

مطالبة العمیل بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة  .2
بتعثر العمیل  ودراستها یساعد علي التنبؤ

  .طالب التمویل
114.727  4 9.488  .000 7 



- 242 - 
 

قائمة التدفقات النقدیةیعتبر وسیلة المالیل تحلیلال .3
 6  000.  9.488 4 117.394  .لعملاءالمالي ل تعثرالفي تقلیل  اعلةف

نتائج تحلیل معلومات قائمة  ىالإعتماد عل .4
قرارات  اتخاذمن كفاءة  رفعالتدفقات النقدیة ی

  .المالي تجنب مخاطر التعثر
134.303 4 9.488  .000 3 

نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تساهم في  .5
  .المالي قیاس درجة التعثر

135.515 4 9.488  .000 2 

یخضع القیاس والتقریر عن التدفقات النقدیة  .6
بقدر ) التمویل الاستثمار والتشغیل (من أنشطة 

  .یسمح بتحریف النتائجمن المرونة مما 
104.667 4 9.488  .000 8 

الإفصاح عن التدفقات النقدیة تعبر عن القدرة  .7
 4 000.  9.488 4 131.939  .المالیة الحقیقیة ومصداقیة تقاریر الأرباح

منفعة وتفسیر معلومات قوائم التدفق النقدي تعتمد  .8
على التبویب السلیم للبنود المختلفة بین أنشطة 

  ).التمویل الاستثمار التشغیل(
150.242 4 9.488  .000 1 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  .م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/2/22(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 
 عینة الدراسة للعبارة الأولى المحور  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 127.758(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .ولصالح الموافقینإلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة 
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة المحور

وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 114.727(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 
فأن ذلك یشیر  وعلیه) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین
  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة المحور

اى وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع ك) 117.394(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 
وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 

 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین
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  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الرابعة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 134.303(تغیر المستقل الفرضیة الرابعة الرابع للم

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة المحور بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 135.515(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
  .بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقینإلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة 

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة المحور
وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى ) 104.667(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة المحور
قیمة اكبر من قیمة مربع كاى وهذه ال) 131.939(الرابع للمتغیر المستقل الفرضیة الرابعة 

وعلیه فأن ذلك یشیر ) 9.488(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 4(الجدولیة عند درجة حریة 
 .إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

 لثامنةبلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة ا 

ومستوى ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 150.242(
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین ) 9.488(والبالغة %) 5(دلالة 

 .اجابات أفراد العینة ولصالح الموافقین

تسـهم المعلومـات المفصـح عنهـا : لـى أن یستنتج الباحث بأن فرضیة الدراسة الرابعـة التـي نصـت ع
% 100، تــم إثباتهــا بنســـبة فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة فــي الحــد مــن التعثــر المــالي لعمــلاء المصــارف

 .وتحققت
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 الخاتمة
 النتائج والتوصیات
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  النتائج: أولاً 
  :خلص الباحث للنتائج التالیة

  :المیدانیة مایلياتضح من خلال الدراسة  .1
تهتم المصارف التجاریة السودانیة بتحلیل " والذي مفاده  الفرض الأولثبوت صحة . أ

معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها من قبل عملائها، حیث أوضح التحلیل مربع 
كأي أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین تحلیل المصارف التجاریة السودانیةمعلومات 

وبین ترشید قرارات ) كمتغیر مستقل( ائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها من قبل عملائهاق
، حیث كانت قیمة مربع كأي المحسوبة )كمتغیر تابع(منح التمویل والحد من التعثر المصرفي 

وهو دال ) 85.392(وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كأي الجدولیة والبالغة ) 1483.818(
بتحلیل معلومات اهتمام ، ویعنى ذلك أنه كلما كان هناك0.000د مستوى معنویة إحصائیاً عن

كلما أدى ذلك إلى ترشید قرارات منح  قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها من قبل عملائها
وجاء تصنیف الوسیط والمنوال بدرجة موافق، وهو ما . التمویل والحد من التعثر المصرفي

  .د قرارات منح التمویل والحد من التعثر المصرفيیفسر التأثیر على ترشی
هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین " والذي مفاده  الفرض الثانيثبوت صحة . ب

إذ أوضح تحلیل . المعلومات التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة وتحلیل المخاطر المصرفیة
المعلومات التي توفرها قائمة التدفقات مربع كأي أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین 

، حیث كانت قیمة )كمتغیر تابع( وتحلیل المخاطر المصرفیةوبین ) كمتغیر مستقل(النقدیة 
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كأي الجدولیة والبالغة  )1199.455(مربع كأي المحسوبة 

لك أنه كلما كان هناك ، ویعنى ذ0.000وهو دال إحصائیاً عند مستوى معنویة  )85.392(
تحلیل المخاطر كلما أدى ذلك إلى المعلومات التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة اهتمام ب
تحلیل وجاء تصنیف الوسیط والمنوال بدرجة موافق، وهو ما یفسر التأثیر على . المصرفیة

 .المخاطر المصرفیة
المعلومات  دلالة إحصائیة بین هناك علاقة ذات" والذي مفاده  الفرض الثالثثبوت صحة . ج

إذ أوضح تحلیل . المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیة وفاعلیة قرار منح التمویل المصرفي
المعلومات المفصح عنها في بین  العلاقةمربع كأي أن هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین 

كمتغیر ( التمویل المصرفيفاعلیة قرار منح وبین ) كمتغیر مستقل(قائمة التدفقات النقدیة 
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع  )1557.212(، حیث كانت قیمة مربع كأي المحسوبة )تابع

، ویعنى ذلك 0.000وهو دال إحصائیاً عند مستوى معنویة  )85.392(كأي الجدولیة والبالغة 
كلما أدى ذلك  النقدیة المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقاتبأنه كلما كان هناك اهتمام 

  وجاء تصنیف الوسیط والمنوال .فاعلیة قرار منح التمویل المصرفيإلى 
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 .فاعلیة قرار منح التمویل المصرفيبدرجة موافق، وهو ما یفسر التأثیر على 
تسهم المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات " والذي مفاده  الفرض الرابعثبوت صحة . د

إذ أوضح تحلیل مربع كأي أن هناك . من التعثر المالي لعملاء المصارفالنقدیة في الحد 
المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات بین  العلاقةعلاقة ذات دلالة إحصائیة بین 

، حیث )كمتغیر تابع( الحد من التعثر المالي لعملاء المصارفوبین ) كمتغیر مستقل( النقدیة
وهذه القیمة أكبر من قیمة مربع كأي الجدولیة  )1016.545(كانت قیمة مربع كأي المحسوبة 

، ویعنى ذلك أنه كلما كان 0.000وهو دال إحصائیاً عند مستوى معنویة  )85.392(والبالغة 
الحد من كلما أدى ذلك إلى  المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات النقدیةبهناك اهتمام 

تصنیف الوسیط والمنوال بدرجة موافق، وهو ما یفسر  وجاء. التعثر المالي لعملاء المصارف
 .الحد من التعثر المالي لعملاء المصارفالتأثیر على 

بالإضافة إلى نتائج إختبار الفروض السابق عرضها، فقد توصل الباحث إلى مجموعة من النتائج  
  :التالیة
لحــد مــن التعثــر المصـــرفي إن الاهتمــام ببیانــات التــدفقات النقدیـــة فــي ترشــید قــرارات التمویـــل وا .2

 أنهـــا تعبـــر عـــن طبیعـــة الأداء النقـــدي للشـــركات والـــذي یعكـــس حقیقـــة: منهـــا تحقـــق مزایـــا كثیـــرة
الصعوبات والعقبات النقدیة التـي تواجـه الشـركة وتـؤدي إلـى الفشـل والإفـلاس إلـى جانـب دورهـا 

  .الفعال في التنبؤ
ة بمفردها في عملیات التحلیل المالي أهمیة وضرورة عدم الاعتماد على قوائم التدفقات النقدی .3

تخاذ القرارات حیث  المعلومات الیت تفید في اتخاذ هذه  نها لا تستطیع بمفردها توفیرأوإ
القرارات، كما أنها لایمكن إستخدامها والاعتماد علیها بمعزل عن القوائم المالیة الأخرى، 

 .یضاحات المتممة للقوائم المالیةوكذلك الإ

وعة من بمعلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها ترجع إلى بروز مجمقلة الاهتمام  .4
یقیة، الناتجة عن إساءة استعمال تقاریر ومعلومات التدفقات النقدیة المشكلات المحاسبیة التطب

والتعمد الإداري في توجیهها، الذي أدى بدوره إلى فقدان هذه المعلومات لكثیر من مصداقیتها 
 .مستخدمي هذه المعلوماتوفاعلیتها لدى 

 اعتماد علیهوالإ عن معلومات قائمة التدفقات النقدیة ن زیادة منفعة الافصاح المحاسبيإ .5
فاء الثقة علیه من قبل المراجع الخارجي الذي یلعب دوراً رئیسیاً في التأكد إضمرتبطة بعملیة 

دعم الثقة في المعلومات من توافر الافصاح الكافي والمناسب لمستخدمي القوائم المالیة مما ی
 .تخاذ القراراتلإ سلیماً  التي یقوم بمراجعتها لتكون أساساً 

بیئة تنافسیة سریعة  في تعمل المصارف العاملة ضمن القطاع المصرفي السودانيعمل ت .6
للمزید من المعلومات المناسبة عن ات هذه الشركات دار إالتغیر والتطور مما أدى لزیادة حاجة 
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أسالیب جدیدة لتطویر  فیاستنباطالكیفیة التي تُدار بها عملیاتها واستخدام هذه المعلومات 
دارة المخاطروتحسین كفاءة   . وإ

غیاب الإطار المفاهیمي للإفصاح عن التدفقات النقدیة من حیث المفهوم والأهداف وطرق  .7
لمؤسسات العلمیة أو التطویر بشكل علمي متكامل سواء من خلال الدراسات الأكادیمیة أو ا

  .المهنیة
اوضحت الدراسة المیدانیة غیاب الاهتمام بدراسة طبیعة الإفصاح عن التدفقات النقدیة من  .8

قبل البنوك التجاریة العاملة ضمن الجهاز المصرفي السوداني، وطرق قیاسه واستخداماته 
  .للمساهمة في الارتقاء بمعلومات التدفقات النقدیة

ت النقدیة الحالیة سواء من حیث طریقة العرض أو أسس التبویب أو قصور قائمة التدفقا .9
  .الإفصاحات عن تلبیة متطلبات مستخدمي هذه القائمة لتحقیق أهدافها

الذي یعكس حقیقة الصعوبات  قائمة التدفقات النقدیة تعبر عن حقیقة الوضع المالي للعمیل. 10
  .تأكد لاتخاذ قرارات منح التمویل المصرفيوبالتالي تزید درجة ال النقدیة التي تواجه العمیل

إن الحد من التعثر المالي في منشآت الأعمال بصفة عامة وفي المصارف بصفة خاصة، . 11
  .یضمن تحقیق الأهداف الاستراتیجیة المتمثلة في تحقیق الاستقرار والنمو وتحقیق العائد المتوقع

في القطاعات المختلفة في  الأهداف الاقتصادیةلاهمیة النشاط المصرفي في تحقیق  نظراً . 12
دارتها بطریقة تحد من  الدولة فإنه من الأهمیة بمكان تنظیم وترشید وتقییم المخاطر المصرفیة وإ

 .آثارها السلبیة
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  التوصیات: ثانیاً 
  :خلص الباحث إلى التوصیات التالیة

الاهتمام من قبل الباحثین لإبراز اهمیتها لمتخذ وجوب إیلاء قائمة التدفقات النقدیة مزید من  .1
، أو أیاً من الجهات المستخدمة ) محتملاً أو إداریاً ( القرار، سواء كان مستثمراً  أو محلاً مالیاً

  .للقوائم المالیة التي تنشرها البنوك التجاریة السودانیة
سهولة تتبع وتحلیل  حققسس تبویب انشطة التدفقات النقدیة ، بما یأالاهتمام بإعادة دراسة  .2

معلومات التدفقات النقدیة للأنشطة الرئیسیة، وبما یضمن وحدة المعاملة والمعالجة المتماثلة 
  .للمعاملات المتشابهة، مثل معالجة الاستثمارات بالقروض والتأجیر التمویلي وغیرها

واضحة أهمیة الزام المصارف العاملة ضمن القطاع المصرفي بمعاییر إفصاح وشفافیة  .3
ومعلنة عن التدفقات النقدیة عن أنشطة التشغیل، على أن تتضمن تفاصیل الأنشطة الرئیسیة 

 .لهذه التدفقات
العمل على تفعیل دور المعلوماتیة في السوق المصرفى في ظل تكوین قاعدة بیانات مالیة  .4

داریة وغیرها، بحیث تكون مصنفه تصنی نتاجیة واقتصادیة وإ فا دقیقاً وتسویقیة وتمویلیة وإ
 .، وذلك من خلال إدارة متخصصة في كل بنك للشركات والبنوك معاً 

قیام المصارف العاملة ضمن القطاع المصرفي السوداني بتقدیم تفصیل للبنود التي تدخل  .5
ضمن التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة عند إستخدام الطریقة غیر المباشرة في إعداد 

 .)7(كتطبیق لمعیار المحاسبة الدولي رقم  قائمة التدفقات النقدیة،
العمل على نشر ثقافة الحوكمة في القطاع المصرفي السوداني التي تؤكد على ضرورة الالتزام  .6

حكام الرقابة وذلك حفاظا على حقوق المساهمین والأطراف  بمعاییر المحاسبة الدولیة وإ
 .المصرف والمجتمع بأثره المتعاملة مع

أنتعملالمصارفعلىتحسینإدارةالمخاطرالمصرفیةبتنوعها،والتیتتطلبمن  .7
المصارفضرورةالالتزامبتطبیقالمعاییرالدولیةفیمجالاتكفایةرأسالمال،والمراجعة 

 .الرقابیة،والمحاسبة،والشفافیةوالإفصاح
 رقابة المقترض من خلال إدارة مساعدة لإدارة الائتمان تقوم بعمل تقاریر دوریة مستمرة عن .8

 . مدى تنفیذ الخطة التي تم على أساسها الاقتراض وحتى تمام السداد
التقییم المستمر للضمانات المقدمة من المقترض وعلى فترات زمنیة متتالیة، من خلال إدارة  .9

 . متخصصة من مهندسین متمارسین في مجال الائتمان
اهتمام المصارف بإنشاء قاعدة بیانات للعملاء المتعثرین، تتضمن كافة البیانات والمعلومات . 10

 المرتبطة باسباب التعثر وتساعد في التنبؤ بالأحداث المستقبلیة التي قد یتولد عنها 
  .مخاطر تؤثر على سلامة الأداء المصرفي
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 .مالي لطالبي الائتمان المصرفيضرورة صیاعة استراتجیات تقلل من مشاكل التعثر ال. 11
  :إجراء المزید من الدراسات المستقبلیة على سبیل المثال. 12
نعكاساتها على إدارة التدفقات النقدیةأثر . أ الأداء المالي  على جودة المعلومات المالیة وإ

  .للشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة
ودور حوكمة الشركات في الحد من عن التدفق النقدي الحر  الإفصاحدراسة العلاقة بین . ب

  .الأزمات المالیة
القطاع وأثرها في الحد من إدارة الأرباح  الإفصاح عن التدفقات النقدیة المستقبلیة. ج

  المصرفي السوداني
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  والمصادرالمراجع قائمة 
  المصادر

  القرآن الكریم
  المراجع باللغة العربیة: أولاً 
  :الكتب. 1

  ).م1993مكتبة قصر الزعفران، : القاهرة(، الموازنات، جاریة ورأسمالیةبراهیم حماد، إــــــ .1
 دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع،: القاهرة(استراتیجیة القوائم المالیة، أبو الفتوح على فضالة، ــــــ .2

  ).م1995
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  .م1991، )70(معهد الإدارة العامة، العدد : ، مجلة الادارة العامة، الریاضالسعودیة
الحاجة المتزایدة إلى الإفصاح المستقل من التدفقات النقدیة محمد شلتوت، ــــــ .81

، المجلة المصریة یقیةوعلاقتها بصافي الدخل ورأس المال العامل، دراسة نظریة تطب
  .م1993للدراسات التجاریة كلیة التجارة جامعة المنصورة، العدد الرابع، 

استخدام المعلومات المالیة ممدوح عبد الحمید، . محمد صبري إبراهیم، دــــــ .82
، والمحاسبیة في تطویر استراتیجیة الاستثمارات المالیة طویلة الاجل في البنوك التجاریة

  .م2007كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد الأول،  یة للاقتصاد والتجارة،المجلة العلم
إطار مقترح لمحددات مساهمة لجان المراجعة في محمد عبدالقادر الدیسطي، ــــــ .83

، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة دراسة تطبیقیة –تحقیق جودة التقریر المالي 
 .م2005العدد الأول، ) 29(لدجامعة المنصورة، المج –التجارة 

الحاجة المتزایدة إلى الافصاح المستقبل عن قائمة التدفقات محمد قاسم شلتوت، ــــــ .84
، المجلة المصریة النقدیة وعلاقتها بصافي الدخل ورأس مال العمل، دراسة نظریة تطبیقیة

  .م1992الرابع، ، العدد )16(كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المجلد  للدراسات التجاریة،
الأهمیة النسبیة لبنود الإفصاح المحاسبي محمد مجید سلیم، ومحمد رفیق عثامنه، ــــــ .85

، المجلة الأردنیة للعلوم التطبیقیة، المجلد العاشر، العدد على قرارات الإقراض المصرفي
 .م2007الثاني، 

المحاسبي بهدف  إطار مقترح لزیادة فعالیة الإفصاحمحمد محمود عبد ربه محمد، ــــــ .86
، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة تخفیض مخاطر الاستثمار في سوق الأوراق المالیة

 .م2008الجزء الثاني،  –التجارة جامعة عین شمس، العدد الثاني
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تقییم الافصاح الفعلي في القوائم المنشورة في الشركات المساهمة محمد مطر، ــــــ .87
، ء قواعد الافصاح المنصوص علیها في اصول المحاسبة الدولیةالعامة الاردنیة في ضو 

مجلة الدراسات في العلوم الإداریة، عمادة البحث العلمي، الجامعة الاردنیة، العدد الثاني، 
  .م1993

تطبیق قواعد وآلیات حوكمة الشركات وأثره على متخذ القرار محمد مفتاح عبداالله، ــــــ .88
 –، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة دراسة میدانیة -مالیةالاستثماري بسوق الأوراق ال

  .م2009، دیسمبر 1-جامعة عین شمس، العدد الثاني
التقریر عن التدفقات النقدیة كخطوة نحو التجانس في محمد نشأت فؤاد، ــــــ .89

 مجلة البحوث التجاریة المعاصرة، كلیة التجارة، جامعة المحاسبة الدولیة، دراسة مقارنة،
  .م1991أسیوط، العدد الاول،

دور نموذج تحسین تقاریر الأعمال في زیادة جودة التقاریر محمد وداد الاراضي، ــــــ .90
  .م2009جامعة أسیوط، العدد السابع والأربعون،  –، المجلة العلمیة، كلیة التجارة المالیة

ــ ــــــ .91 ـ ــ ـــــــــ ــ ــ ــــ ـــ ـــ ــ ــــ ـ ـــ ــــــــ ـ ـــ ـــــ ـــ ــــ ــ ــ ــ ــ ــــ ــــ تقییم وتطویر الاطار الفكري المشترك للمحاسبة المالیة  ،ــــــ
  الصادر عن مجلس

، مجلة FASBومجلس معاییر المحاسبة المالیة  ISABمعاییر المحاسبة الدولیة .92
  . م2008سویف، العدد الثالث،  جامعة بني - الدراسات المالیة والتجاریة، كلیة التجارة 

المحاسبة عن الرفاهیة الاجتماعیة في المنشآت محمود عبدالفتاح إبراهیم رزق، ــــــ .93
جامعة المنصورة،  –كلیة التجارة  ، المجلة المصریة للدراسات التجاریة،الاقتصادیة

 .م2001العدد الأول، ) 25(المجلد
قیاس تأثیر إدارة معلومات التدفقات النقدیة مصطفى أحمد محمد أحمد حماد، ــــــ .94

، مجلة الفكر لى منفعیة المعلومات المحاسبیة وفقاً للاختیارات الإداریة الاستراتیجیةع
  .م2008المحاسبي، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد الثاني، 

فصاح، لترشید القرار الاستثماري مصطفى الشامي، ــــــ .95 البعد الإعلامي، اتصال وإ
المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارة  دراسة نظریة، -ودعم سوق المال في مصر

  .م1992جامعة عین شمس، العدد الثاني،  -
قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئیسیة لتطویر نظام مصطفى جاموس، ــــــ .96

، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، كلیة المعلومات المحاسبي في سوریة
  .م1999العدد الأول، ) 15(والقانونیة، جامعة دمشق، المجلدالعلوم الاقتصادیة 
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أثر تطبیق معاییر التقاریر المالیة الدولیة على زیادة مصطفي أحمد فؤاد هدیب، ــــــ .97
 -، المجلة العلمیة، كلیة التجارة الاستثمارات الأجنبیة في سوق الأوراق المالیة المصریة

 .م2006یونیو  جامعة أسیوط، العدد الأربعون،
العوامل المحددة لتعثر التسهیلات المصرفیة في المصارف  مفید الظاهر وآخرون،ــــــ .98

، مجلد )العلوم الانسانیة(جامعة النجاح، مجلة جامعة النجاح للأبحاث : ، نابلسالفلسطینیة
  .م2007، العدد الثاني،)21(

لشركة واسعار العلاقة بین الافصاح المحاسبي وكل من حجم امؤید علي الفضل، ــــــ .99
معهد الإدارة العامة، العدد : مجلة الاداري، مسقط أسهمها في السوق المالیة ونوع نشاطها،

  .م2001، )48(
في التقاریر المالیة  الاجتماعیةالإفصاح عن المسئولیة نجوى محمد بحر الدین، ــــــ .100

 لسود اتدراسة تحلیلیة تطبیقیة على مجموعة  -المنشورة لشركات الاتصالات بالسودان
كلیة  ، المجلة العلمیة لكلیة التجارة والدراسات الاقتصادیة والاجتماعیة،للاتصالات المحدودة

  .م2012جامعة النیلین، المجلد الأول، العدد الأول، –التجارة 
مجلة المدقق، العدد : ، عمانالمحاسبة كنظام معلومات لمتخذ القرارهمش، نعیم دــــــ .101
  .م1995، )27(
ــ ــــــ .102 ــــــــ ـ ـــ ــــــــ ـــــ ـــ ــــ ــ ــ ــــ ـ ـــ ـ ـــ ــ ــ ـ ، مجلة المدقق، عمان، العدد تسیس المعاییر المحاسبیة، ـ
  .م2001،)46(
صاح عن المعلومات القطاعیة ـالإفتوى ـحدید مسـتهبة عبد العاطي محمد رزق،  ــــــ .103

  قاریرـفي الت
، المجلة العلمیة للدراسات دراسة تحلیلیة -المالیة في المنظمات العامة المصریة .104

   والبحوث العلمیة،
دارة الأعمال  .105   .م2011، 2ج/ جامعة حلوان، العدد الأول  –كلیة التجارة وإ
، المجلة في القوائم المالیةنحو إطار مقترح للشفافیة هشام فاروق الأبیاري، ــــــ .106

 .م2009جامعة طنطا، المجلد الأول، العدد الثاني،  –العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارة 
مفهوم القیمة العادلة في معاییر المحاسبة الدولیة هیثم ممدوح عبادي، ــــــ .107

نسجامها مع قانون  جامعة  - ،كلیة التجارة مجلة المحاسبة والادارة والتأمین، الضریبة في الأردنوإ
  .م2008، )71(القاهرة، العدد 

دور التدفقات النقدیة وتسویات الاستحقاق في وسام مصطفى حمدان، وأخرون، ــــــ .108
 - ، المجلة الاردنیة في إدارة الأعمال، عمادة البحث العلميتفسیر العوائد السوقیة للأسهم

  .م2008، العدد الثالث، )4(الجامعة الأردنیة، المجلد 
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المحاسبة المالیة، القیاس والتقویم والإفصاح وصفي عبد الفتاح أبو المكارم،  .109
  .م1990، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، جامعة الاسكندریة، العدد الأول، المحاسبي

القیاس والإفصاح عن المخاطر المصرفیة في البنوك وفاء محمد عبدالحمید، ــــــ .110
، المجلة المحاسبیة ومقررات لجنة بازل بین النظریة والتطبیقالتجاریة على ضوء المعاییر 

، العدد الأول، )32(المجلد المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة،
  .م2008

دور آلیات الحوكمة في تعزیز جودة عبدالرحمن الرزین، . یاسر السید كساب، دــــــ .111
، مجلة المحاسبة الشركات المساهمة السعودیة دراسة میدانیةالتقاریر المالیة بالتطبیق على 

  .م2009، )73(جامعة القاهرة، العدد  -كلیة التجارة  والإدارة والتأمین،

تقییم المداخل المبنیة على یاسر كمال السید عبدالنبي، وجیهان محمود عبدالحمید، ــــــ .112
، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات یةدراسة تطبیق -القیمة كمحاولة لتطویر التقاریر المالیة

دارة الأعمال   .م2011ج/جامعة حلوان، العدد الثالث -التجاریة، كلیة التجارة وإ
أهمیة المعلومات المحاسبیة ومدى توافرها في التقاریر یاسین أحمد عیسى، ــــــ .113

المجلد : ن، مجلة مؤته للبحوث والدراسات، عمادة البحث العلمي جامعة مؤتة، الأردالمالیة
  .م1993، العدد الثاني، ) 6(
دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي مین سامي، أیسري ــــــ .114

، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة، كلیة التجارة، بنها فرع جامعة لشركات القطاع العام
  .م1994، العدد الأول، )14(الزقازیق المجلد 

تحلیل وتقییم مدى استخدام معاییر سالم عبداالله حلس، . یوسف محمد جربوع، ودــــــ .115
المحاسبة الدولیة عند العرض والإفصاح في القوائم المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة 

جامعة طنطا،  -، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، كلیة التجارةالمشابهة في دولة فلسطین
  .م2006العدد الأول، 

ـــ ــــــ .116 ــــ ـــــ ـ ــ ــــ ـ ـــ ــــــــ ـ ـــــ ــ ــــ ــ ــ ــــ ــــ ــ ـــ ــ ـــــ ــــــــ ــ ــ ـــ ــ ـ ــ ــ مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحلیل المالي على ، ــ
الجامعة مجلة : غزةدراسة تطبیقیة،  –اكتشاف الاخطاء غیر العادیة والتنبؤ بفشل المشروع 

  المجلدالاسلامیة، 
  .م2005الأول، ینایر  ، العدد)13( .117
ـــــــــ .118 ــــ ــــ ــ ــ ــــ ـــــ ـــــــ ـ ـــ ــــــــ ـ ـــ ــ ــ ــــ ــ ــ ــــ ـ ـــ ــ ــ ـ ــ ـــــ ــــ ــــ ــ ــ ـــ مجالات مساهمة المعلومات المحاسبیة بالقوائم المالیة ، ـ

 ، مجلة الجامعةفي تحسین القرارات الإداریة للشركات المساهمة العامة في فلسطین
العدد الثاني، ) 15(الجامعة الإسلامیة، المجلد : غزة الإسلامیة سلسلة الدراسات الإنسانیة،

  .م2007
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تقییم دور الهیئة العامة لسوق المال في تحسین فعالیة التقریر یونس حسن عقل، ــــــ .119
، المجلة العلمیة للبحوث دراسة تطبیقیة -المالي في ضوء المبادئ الدولیة لحوكمة الشركات

  .م2005جامعة حلوان، العدد الأول،  –والدراسات التجاریة، كلیة التجارة 
  :الرسائل الجامعیة. 3

لتطویر الإفصاح  كأداةداریة استخدام اسالیب المراجعة الإحمد عطیة شاهین، أراهیم إبــــــ .1
، جامعة قناة السویس، في المحاسبة غیر منشورة دكتوراه،رسالة المحاسبي لخدمة سوق المال

 .م2002كلیة التجارة بالاسماعلیة،
توافق السیاسات والقواعد المحاسبیة المتبعة بالمصارف  ىمدمحمد، بوبكر سعید أــــــ .2

كلیة ، سلامیةمدرمان الإأغیر منشورة،جامعة  في المحاسبة ، رسالة ماجستیرالتجاریة اللیبیة
  .م2004الدراسات العلیا، 

دراسة  –المصرفي  نییم اسالیب إدارة مخاطر الائتماتقأحمد حسني عبدالعال الملیجي، ــــــ .3
، رسالة ماجستیر في إدارة الاعمال غیر منشورة، تطبیقیة على البنوك التجاریة المصریة

دارة الأعمال،    .م2006جامعة حلوان، كلیة التجارة وإ
في الحصول على دارة أثر قائمة التدفقات النقدیة على مساعدة الإأحمد عبد الجبار حقل شریف، ــــــ .4

السودان للعلوم  جامعةغیر منشورة، ماجستیر في المحاسبة والتمویل ، رسالة التسهیلات المالیة
  .م2008كلیة الدراسات العلیا،  ،والتكنولوجیا

دراسة مقارنة لأسالیب الإفصاح عن التدفقات النقدیة لأغراض تقییم ، أحمد فاروق محمد بركاتــــــ .5
، رسالة دراسة تطبیقیة في ظل معاییر المحاسبة المصریة -الاقتصادیة  الحالة المالیة للوحدة
  .م2005، جامعةعین شمس، كلیة التجارةغیر منشورة، ماجستیر في المحاسبة 

التقاریر المالیة السنویة الصادرة عن البنوك والشركات المالیة الأردنیة اسحاق أحمد یوسف، ــــــ .6
عمادة الأردنیة،  رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، الجامعة، وملاءمتها لقرارات المستثمر

  .م1993، الدراسات العلیا
أثر التحفظ المحاسبي على جودة المحتوى الإعلامي للتقریر إسلام شعبان علي رزق، قیاس ــــــ .7

 -یس، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة قناة السو المالي في سوق الأوراق المالیة
 .م2008كلیة التجارة، 

، رسالة فصاح في التقاریر المالیة السنویةتقییم المستوى الفعلي للإاهیلا محمود حسان، ــــــ .8
  .م2005، كلیة التجارة - ردنیةالجامعة الأ، ماجستیر غیر منشورة

 المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة من وجهة نظرأیمن محمد نمر الشنطي،  ــــــ .9
  مستخدمیها وأثره

السودان  جامعة غیر منشورة،دكتوراه في المحاسبة والتمویل ، رسالة على اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة .10
  .م2007كلیة الدراسات العلیا،  ،للعلوم والتكنولوجیا
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أثر قائمة التدفقات النقدیة على تخطیط وتقییم المشروعات بشیر بكري عجیب بابكر، ــــــ .11
غیر منشورة،  في المحاسبة والتمویل ، رسالة ماجستیرلسود اتاسة تطبیقیة على در  - الاستثماریة

  .م2005كلیة الدراسات العلیا،  ،السودان للعلوم والتكنولوجیا جامعة
ــــــــ .12 ـــ ـــــ ــ ــ ـ ــ ــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ـ ــ ــ ــــ ــــ ـــــ ــ ــ ــــ ــ ـــ ـــ ـــــ ــ ـــ ــــ ـــ واثرها على اتخاذ القرارات  التدفقات النقدیةجودة معلومات قائمة ، ـ

وم ل، رسالة دكتوراه الفلسفة في المحاسبة غیر منشورة، جامعة السودان للعالاستثماریة والتمویلیة
  .م2014والتكنولوجیا، كلیة الدراسات العلیا، 

دراسة حالة سوق  - أثر قائمة التدفقات النقدیة في سعر السهمحسن محمد حسن محمد أحمد، ــــــ .13
كلیة  ،،رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل غیر منشورة، جامعة السودانالخرطوم للأوراق المالیة

  .م2010الدراسات العلیا 
ردن على قرارات ، أثر الافصاح في القوائم المالیة للبنوك التجاریة في الأ خلیل محمد أحمدــــــ .14

 -جامعة عمان العربیة ، غیر منشورة في المحاسبة ر، رسالة ماجستیالمستثمر في بورصة عمان
  .م2002لدراسات العلیا، عمادة ا

التوجه نحو تطبیق المعاییر المحاسبیة والمالیة الدولیة في مؤسسات روتال عبدالقادر، ــــــ .15
كلیة العلوم  - ، رسالة ماجستیر في المحاسبة والتدقیق غیر منشورة، جامعة الجزائرالجزائریة
 .م2009وعلوم التسییر،  یةالاقتصاد

مدى اعتماد الشركات المالیة على القوائم المالیة المدققة الصادرة عن الشركات سناء مسودة، ــــــ .16
 -،عمادة الدراسات العلیاغیر منشورة في المحاسبة ، رسالة ماجستیرردنیةالمساهمة العامة الأ 

  .م1992الجامعة الاردنیة، 
ثر القیاس والإفصاح المحاسبي عن معلومات التدفقات أن مصطفى، شریفة أم الشریف علي حســــــ .17

رسالة دكتوراه ، دراسة تطبیقیة -النقدیة على المقدرة التقییمیة والتنبؤیة لمستخدمي القوائم المالیة
  .م2003 ، كلیة التجارة،سكندریةالإ الفلسفة في المحاسبة غیر منشورة، جامعة

جودة الأرباح في  اختبارالمراجعة التحلیلیة للتدفقات النقدیة ودورها في طیبة یعقوب عبد الخیر، ــــــ .18
كلیة الدراسات  ،سلامیة،جامعة أم درمان الإة، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشور قطاع الأعمال

 .م2007العلیا،
ار في الأوراق دور قائمة التدفقات النقدیة كأداة لتحلیل مخاطر الاستثمعاطف فوزي إبراهیم جاد، ــــــ .19

 ، جامعةغیر منشورةفي المحاسبة ، رسالة ماجستیر دراسة نظریة تطبیقیة - المالیة في مصر
  .م2002،، كلیة التجارة فرع البنینالأزهر

، تحلیل قائمة التدفقات النقدیة ودورها في اتخاذ قرارات منح الائتمان المصرفيعبد العزیز عبد االله علي، ــــــ .20
كلیة الدراسات  ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، ة في المحاسبة والتمویلمنشور  ماجستیر غیررسالة 
  .م2009العلیا، 

تقییم مستوى الافصاح في التقاریر المالیة لمرحلیة الشركات المساهمة العامة النبي أمجد فرح،عبد  ــــــ .21
  الاردنیة في
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الاكادیمیة : عمانفي العلوم التجاریة، یر منشورة ، رسالة دكتوراه غضوء متطلبات الافصاح المرحلي والدولي .22
  العربیة

  .م2005للعلوم المالیة والمصرفیة،  .23
،رسالة قائمة التدفقات النقدیة في تقویم أداء المصارف السودانیة استخدامعثمان عبده حسن، ــــــ .24

  .م2007كلیة الدراسات العلیا،، غیر منشورة،جامعة النیلین في المحاسبة دكتوراه
، أثر قائمة التدفق النقدي على قرارات الاستثمار والتوسع في المنشأةعلى خیر االله النعیم محمد، ــــــ .25

كلیة ، غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیافي المحاسبةوالتمویل  رسالة ماجستیر
  .م2009الدراسات العلیا، 

ترونیة في تحسین قیاس مخاطر دور نظم المعلومات المحاسبیة الإلكعلي مانع، ــــــ .26
، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة الشرق في البنوك الكویتیة الائتمان
  .م2012، كلیة الأعمال، الأوسط

أهمیة معلومات قائمة التدفق النقدي في تقییم أداء المؤسسات عمر الحاج أحمد دفع االله، ــــــ .27
في المحاسبة ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ات السعودیةدراسة تطبیقیة على الشرك - التجاریة

  .م2007كلیة الدراسات العلیا، ،السودان للعلوم والتكنولوجیا والتمویل، جامعة
المعلومات المالیة على الإنترنت  عنفصاح العوامل المؤثرة في مستوى الإ، غزاي سبیل المطیريــــــ .28

، رسالة ماجستیرفي المحاسبةغیر في القوائم المالیة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الكویتیة
  .م2012كلیة الاعمال،  - منشورة، جامعة الشرق الاوسط

ي ظل عمال المنشأة فأطار مقترح لتحسین جودة التقاریر الخارجیة عن إ، فایزة محمود محمدــــــ .29
كلیة  - غیر منشورة، جامعة الاسكندریة دكتوراهفي المحاسبة ، رسالة استخدام نظام الاداء المتوازن

  .م2005التجارة، 
المحتوى الاعلامي لقائمة التدفقات النقدیة وأثره على قرارات محاسن عبد االله على شمو، ــــــ .30

 ،جامعة أم درمانةالمحاسبة غیر منشور ، رسالة ماجستیر في في سوق الأوراق المالیة الاستثمار
 .م2005كلیة الدراسات العلیا، الإسلامیة،

دراسة تحلیلیة  -دور قائمة التدفقات النقدیة في اتخاذ قرارات التمویلمحمد خالد محمد الرحیم، ــــــ .31
كلیة  ا،تمویل غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیالمحاسبة و في ال،رسالة ماجستیر تطبیقیة

  .م2007 ،الدراسات العلیا
والتدفقات  ةرد فعل أسواق الأوراق المالیة للمعلومات المحاسبیة المنشور محمد عبد القادر علي، ــــــ .32

، جامعة أمدرمان ة،رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشور النقدیة وخطط الإدارة المستقبلیة
 .م2007كلیة الدراسات العلیا،، سلامیةالإ

قصور المعاییر المصریة في المحاسبة عن التضخم والتمویل خارج محمد حامد تمراز، محمد ر  .33
، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة حلوان المیزانیة وآثاره على دلالة القوائم المالیة

دارة الأعمال،  -    .م2010كلیة الدراسات التجاریة وإ
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للتقریر المالي إلى العاملین وأثره في زیادة فاعلیة الافصاح إطار مقترح نبیل عبد العظیم،  ــــــ .34
، المحاسبي في القوائم المالیة للوحدات الاقتصادیة مع التطبیق على شركة الشرقیة للغزل والنسیج

  .م1992، ، كلیة التجارة بالإسماعیلیةقناة السویس المحاسبة غیر منشورة، جامعةرسالة دكتوراه في 
طارمحاسبي مقترح لترشید قرارات الائتمان المصرفي امحمد السیدن، نجلاء عطیة ــــــ .35

، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة عین بالتطبیق على القطاع السیاحي
  .م2010شمس، كلیة التجارة، 

 –في التقاریر المالیة  الاستثمارتأثیر جودة التقاریر المالیة على قرارات نهلة محمد السید إبراهیم، ــــــ .36
كلیة التجارة، ، ، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة عین شمسدراسة میدانیة

  .م2008
أثر تطبیق معاییر المحاسبة المصریة في الإفصاح على جودة نیفین طلعت حسن عبدالرحیم، ــــــ .37

المحاسبة غیر منشورة، جامعة قناة  ، رسالة ماجستیر فيمعلومات القوائم المالیة مع دراسة تطبیقیة
 .م2004السویس، كلیة التجارة ببورسعید، 

، أثر الإفصاح عن المعلومات القطاعیة على جودة التقاریر المالیةمحمد رزق،  يهعبد العاطهبــــــ .38
دارة الأعمال،  ،رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة حلوان  .م2011كلیة التجارة وإ

، رسالة تقییم الطرق الابتكاریة لتغییر المحتوي المعلوماتي للقوائم المالیةهدي عصام حسن، ــــــ .39
دارة الأعمال،  ،ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة حلوان   .م2009كلیة التجارة وإ

 -الیةسهم بسوق الخرطوم للأوراق المأثر التدفقات النقدیة في تحدید اسعار الأالولید عمر فرج، ــــــ .40
غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم ماجستیر في المحاسبة والتمویل ، رسالة لسودا تدراسة حالة 
  .م2005كلیة الدراسات العلیا،  ،والتكنولوجیا

دراسة حالة  - قائمة التدفقات النقدیة وأثرها على كفاءة سوق المالدم یعقوب، آإبراهیم  ىیحیــــــ .41
السودان  ، جامعةغیر منشورة في المحاسبة والتمویل ، رسالة ماجستیرسوق الخرطوم للأوراق المالیة

  .م2004، ، كلیة الدراسات العلیاللعلوم والتكنولوجیا
  :المؤتمرات العلمیة. 4

، مؤتمر المحاسبة عن تقییم الاداء الاجتماعي والمحاسبي للمنشأةمحمد محمود عبد المجید، ــــــ .1
المعهد الصري  -الجمعیة العربیة للتكالیف: المعاصرة، القاهرة الأداء في مواجهة التحدیات 

  .م2000مایو  7-6 للمحاسبین، الفترة من
قیاس شفافیة الإفصاح في التقاریر المالیة زكریا محمد صادق إسماعیل، إبراهیم السید عبید، ــــــ .2

لتكنولوجیة والاقتصادیة، ، مؤتمر الاتجاهات الحدیثة للمحاسبة والمراجعة في ظل التغیرات االمنشورة
  .م2007جامعة القاهرة،  - كلیة التجارة

دور جودة وأمن المعلومات المحاسبة في إدارة الأزمة المالیة هبة بوشوشة، . بوعشة مبارك، دــــــ .3
 - 3الفترة من : ، مؤتمر تداعیات الازمة الاقتصادیة العالمیة على منظمات الاعمال، عمانالعالمیة

  . م2009نوفمبر  5
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مدى التزام الشركات المساهمة العامة الأردنیة بمعالجة الأحداث محمد أبو نصار، وحمزة العرابي، ــــــ .4
، مؤتمر معاییر التقاریر 10اللاحقة لتاریخ المیزانیة وفق متطلبات معیار المحاسبة الدولي رقم 

مایو  2-1جامعة القصیم، یومي  ،التحدیات والفرص، كلیة الاقتصاد والإدارة –المالیة الدولیة 
  .م2012

ندوة الشفافیة والإفصاح في التقاریر المالیة ، الإفصاح في المؤسسات العربیة، عادل رزق ــــــ .5
  للمؤسسات

: الحكومیة والخاصةورشة عمل أسالیب القیاس طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة والتمویل، القاهرة .6
 .م2007یولیو 12-8. ، الفترة منالمنظمة العربیة للتنمیة الإداریة

اهتمام لجنة معاییر المحاسبة الدولیة بالإفصاح المحاسبي كمدخل لحوكمة جودي محمد رمزي، ــــــ .7
كلیة  حوكمة الشركات كآلیة للحد من الفساد المالي والإداري،: ، الملتقى الوطني حول الشركات

مایو  7-6محمد خیضر، بسكرة الجزائر، یومي جامعة  -العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
  .م2012

تجانس معاییر المحاسبة مقارنة مع معاییر الولایات المتحدة الامریكیة والمملكة نعیم دهمش، ــــــ .8
جمعیة مدققي الحسابات : ، المؤتمر العلمي المهني الرابع، المحاسبة وتحدیات العولمة، عمانالمتحدة

  .م2002ل، القانونیین الأردنیة، أیلو 
، ملتقى أدوار المستقبل –الحصاد  –المعاییر المحاسبیة الدولیة الجذور حسین مصطفى هلالي، ــــــ .9

، )إبداعات محاسبیة(المحاسبین ومراقبي الحسابات في قرارات الإدارة وتنمیة الموارد، وورشة عمل 
 .م2005س مار  24 -20المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، الفترة من : شرم الشیخ

الالتزام بمعاییر المحاسبة والتدقیق الدولي في الدول أعضاء منظمة التجارة محمد عطیة مطر، ــــــ .10
: ، المؤتمر العلمي المهني الرابع، المحاسبة وتحدیات العولمة، عمانالعالمیة بین المزایا والمشاكل

  .م2002جمعیة مدققي الحسابات القانوني الاردني، أیلول، 
معاییر المحاسبة الدولیة ودورها في إضفاء المصداقیة على مخرجات نظم عادل طه فاید، ــــــ .11

: دور المعلومات المحاسبیة في دعم اتخاذ القرار الإداري، القاهرة ندوة  ،المعلومات المحاسبیة
 .م2006نوفمبر  23-19المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، الفترة من

نحو بناء معاییر مراجعة داخلیة وطنیة، مؤتمر المراجعة الداخلیة عبد الماجد عبداالله حسن، ــــــ .12
  .م2008ینایر،  20-12قاعة الصداقة، الفترة من : الخرطوم ،الأول

تصمیم اطار مقترح لنظم المعلومات المحاسبیة لزیادة كفاءة وفعالیة محمد نجیب ابراهیم، ــــــ .13
، المؤتمر العلمي الرابع للمحاسبین یق على صندوق استثمار البنك الاهليصنادیق الاستثمار بالتطب

  .م1996الجمعیة العلمیة المحاسبیة والنظم والمراجعة ، : المصریین، القاهرة
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نموذج مقترح للإفصاح المحاسبي عن التدفقات النقدیة لتلبیة احتیاجات أحمد هاشم معوض، ــــــ .14
الجمعیة العلمیة للمحاسبین والنظم : ع للمحاسبین المصریین،القاهرةالمؤتمر العملي الراب سوق المال،
  .م1996والمراجعة، 

مقومات الملائمة في الافصاح المحاسبي لمقابلة احتیاجات سوق رأس محمود السید الناغي، ــــــ .15
فاق التطور المحاسبي في مصر، آ، المؤتمر العلمي الثاني للمحاسبین المصریین، المال في مصر

  .م1993الجمعیة العلمیة للمحاسبین والنظم والمراجعة، : اهرةالق
دور الافصاح المحاسبي في تنشیط بورصة الاوراق المالیة للوصول فاروق جمعة عبد العال، ــــــ .16

، مؤتمر استراتیجیة الاستثمار في مصر في ضوء تحدیات لافضل سلة استثماریة للاقتصاد القومي
  .م1995لیة التجارة،المستقبل، جامعة الزقازیق، ك

، ورقة مقدمة في منتدى الحوار مشاكل الائتمان الاسباب وسبل المواجهةسلوى العشري،  ــــــ .17
   الاقتصادي،

 31كلیة الاقتصاد والعلوم السیاسیة، : مركز الدراسات وبحوث الدول النامیة، جامعة القاهرة: القاهرة .18
  .م2001مارس، 

 التنبؤ المبكر بالأزمات المالیة باستخدام المؤشرات المالیة القائدة، عبد النبي إسماعیل الطوخي،ــــــ .19
الملتقى العلمي الدولي الرابع حول الازمة المالیة العالمیة الراهنة وانعكاساتها على اقتصادیات دول 

جامعة دالي إبراهیم، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، : الشرق الاوسط وشمال افریقیاالجزائر
  .م2009

، ملتقى الاتجاهات الحدیثة في الاتجاهات الحدیثة في إدارة الأزماتالمخاطر المصرفیةعمرو حامد، ــــــ .20
المنظمة العربیة للتنمیة : تونس إدارة الأزمات المصرفیةوورشة عملمنهجیة تقییم السلامة المصرفیة،

  .م2007یونیو  22 - 18الإداریة، الفترة من
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  )1(الملحق رقم 
  بسم االله الرحمن الرحیم

  السودان للعلوم والتكنولوجیاجامعة  
  كلیة الدراسات العلیا  

  الاستبیانقائمة  
  )الأسم اختیاري..................................................................... (/السید

  السلام علیكم ورحمة االله وبركاته                                  
ــد   جـــزءاً مـــن بحـــث لنیـــل درجـــة دكتـــوراة الفلســـفة فـــي المحاســـبة القائمـــة المرفقـــة تعـ
التѧѧѧدفقات النقدیѧѧѧة علѧѧѧى قѧѧѧرارمنح التمویѧѧѧل أثѧѧѧر الإفصѧѧѧاح عѧѧѧن معلومѧѧѧات ( :بعنـــوان

  .)المصارف السودانیة دراسة میدانیة(  -)المصرفي في المصارف
ــة إلــــى التعــــرف علــــى أراء العــــاملین فــــي   المصѧѧѧѧارف التجاریѧѧѧѧة تهـــدف هــــذه القائمــ

مــنح التمویــل  قــرارعلــى عــن معلومــات التــدفقات النقدیــة  الإفصѧѧاحبشــأن تــأثیر  السѧѧودانیة
  .والحد من تعثر عملاء البنوك التجاریة السودانیة المصرفي

لــذا فــإن الأراء التــي تقــدمونها ســوف تكــون محــل تقــدیر لمــا تمثلــه مــن إضــافة قیمــة 
إن جمیـع الأراء سـوف تكـون . تعكس الواقع الحقیقـي، ممـا یـنعكس إیجابـاً علـى هـذا البحـث

كمـا أوكـد اسـتعدادي . موضع السریة الكاملة ولن تستخدم إلا لأغراض البحـث العلمـي فقـط
  .التام بتزویدكم بنتائج هذا البحث في المستقبل إذا رغبتم في ذلك

   .شاكراً لكم حسن تعاونكم وتفضلوا بقبول فائق الاحترام           
          

  الباحث                                                          
  نجم الدین إبراهیم حسن محمد                                                       
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  البیانات الشخصیة: القسم الأول
  .أمام الخیار المناسب) (الرجاء التكرم بوضع علامة       

  : العمر . 1
 سنة 40ــــ 31  ـ     سنة فأقل                   30      

  سنه 60ـ 51 سنة                      50  ـــ  41
  سنة 60أكثر من  

  التخصص العلمي . 2
  محاسبة وتمویل                               إدارة أعمال      

  تكالیف ومحاسبة إداریة                        نظم معلومات       
  دراسات مصرفیة ومالیة                           أخرى     

  : المؤهل العلمي . 3
    بكالوریوس                                  دبلوم عالٍ         

 دكتوراة                                           ماجستیر         
  :المؤهل المهني. 4

    زمالة  المحاسبین البریطانیة               زمالة المحاسبین الأمریكیة    
                                                                                ةزمالة المحاسبین السودانی                زمالة المحاسبین العربیة      

أخرى                                                                                                               
  :المركز الوظیفي. 5

    مراقب فرع                        مدیر                    
مراجع داخلي                                                                                                                      نائب مدیر         

  أخرىرئیس قسم                                          
  :سنوات الخبرة . 6

  سنة   10ـــ  6                  سنوات فأقل                  5       
سنة                     20ــ ـ 16                سنة                    15ـــ  11

  سنة 20أكثر من    
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  وصف المتغیرات وقیاس عباراتها:  القسم الثاني
أمام المدى الذي تراه مناسباً للإجابة على ) (الرجاء التكرم بوضع علامة       

  :العبارت التالیة
  وصف المتغیرات

أوافق 
  بشدة

لا   محاید   أوافق
  أوافق

لا 
أوافق 
  بشدة

  الإفصاح عن معلومات قائمة التدفقات النقدیة:  المتغیر المستقل

إهتمام المصارف التجاریة السودانیة بتحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة المفصح  :المحور الأول
  عنها من قبل عملائها

ـــــــــــــــــــــــــــــبارات             الع
تــتم مطالبــة العمــلاء بتقــدیم قائمــة التــدفقات النقدیــة ضــمن القــوائم المالیــة 

  .عند طلب التمویل
          

المفصح عنهـا فـي قائمـة التـدفقات النقدیـة مـن قبـل  یتم تحلیل المعلومات
  .موظفي البنك

          

للمعلومات المفصـح عنهـا فـي قائمـة اً  كبیر  اهتماماتولي إدارة المصرف 
  .التدفقات النقدیة

          

الأنشــطة التشــغیلیة فــي قائمــة التــدفقات  ى معلومــاتیركــز المصــرف علــ
  .المستقبلیة رباحالأ تحقیقفي  العمیلالنقدیة لمعرفة مقدرة 

          

التدفقات النقدیة یعزز نظرة المصرف فـي العمیـل   قائمةمعلومات تحلیل 
  .طالب التمویل

          

ــؤ معلومــــات تحلیــــل  ــاعد المصــــرف فــــي التنبــ قائمــــة التــــدفقات النقدیــــة یســ
  .بالتعامل المحتمل مع العمیل

          

فـي قـرار  معلومات قائمة التدفقات النقدیـة تسـاعد فـي تكـوین رأي واضـح
  .التمویل

          

          معلومــات التــدفقات النقدیــة تعبــر عــن طبیعــة الأداء النقــدي الــذي یعكــس 
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  .حقیقة الصعوبات  النقدیة التي تواجه العمیل
ــات الســــیولة النقدیــــة  ــدفقات النقدیــــة عــــن أزمـ تكشـــف معلومــــات قائمــــة التـ

  .للعمیل
          

المفصــح عنهــا فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة وتحلیــل یوضــح العلاقــة بــین المعلومــات : المحــور الثــاني
  المخاطر المرتبطة بتمویل العملاء

ــــــــــــــــــــــــــــــبارات             الع
تمكــن مــن التنبــؤ  المعلومــات المفصــح عنهــا فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة

  .بالمخاطر المرتبطة بالتمویل
          

ــد مــــن  ىعلــــ الاعتمـــاد ــدفقات النقدیـــة یســــهم فـــي الحــ معلومـــات قائمــــة التــ
  .المخاطر المرتبطة بالتمویل

          

المعلومات المفصح عنها في قائمة التـدفقات النقدیـة یـوفر مؤشـرات عـن 
  .التمویل طالب العمیلأداء

          

ــات  الاهتمــــام ــهم فــــي تجنــــب بتحلیــــل معلومــ ــدفقات النقدیــــة یســ ــة التــ قائمــ
  .المخاطر المالیة

          

 لمفصـح عنهــا مؤشـر للتنبـؤ بالمخــاطرمعلومـات قائمـة التــدفقات النقدیـة ا
  .بالعمیل المحیطةالمالیة 

          

ــة ـــطة المختلفـــــ ــــي للأنشـــ ـــــرك الرئیســـ ــــدي المحــ ــــل طالـــــــب الأداء النقــ  للعمیـــ
  .التمویل

          

ــدفقات ــــ ــــة الت ـــة قائمــ ــــر عــــــن حقیقـــ ـــة تعبــ ـــــل  النقدیـــ ـــــالي للعمیـ ـــع المـ  الوضـــ
  . لإتخاذ قرارات منح التمویل المصرفيدرجة التأكد بالتالي تزیدو 

          

ســاس الاســتحقاق أكثــر منفعــة للمســتخدمین فــي تقــدیر أالمعلومــات علــى 
  .توقعات التدفق النقدي للاستثمار

          

            .التمویل  للعمیل طالب التدفقات النقدیة تمكن من تحدید المركز النقدي
تخاذ قرار منح التمویلیوضح العلاقة بین معلومات : المحور الثالث   التدفقات النقدیة وإ

ــــــــــــــــــــــــــــــبارات             الع
قـرار اتخـاذ الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیـة یسـاعد فـي زیـادة كفـاءة 

  .منح التمویل
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ــــة ی ــــة التـــــدفقات النقدیـ ـــات قائمـ ــــن معلومــ ــاح عـ ــــوة  بـــــینالإفصـــ مراكـــــز القـ
  .والضعف للعمیل طالب التمویل 

          

المعلومــات المفصــح عنهــا فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة تســهم فــي تحســین 
  .التمویل  طالبالعمیل  فهم متخذي القرار عن نشاط 

          

معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة یعـزز الثقـة فـي إتخـاذ ل المـالي  تحلیلال
  .التمویلالقرار الصحیح في منح 

          

 اتخــاذلــة  فــي عالفا أحـد الوســائلقائمــة التــدفقات النقدیــة ل المــالي تحلیـلال
  .قرار منح التمویل

          

یمكـــن اســـتخدام مؤشـــرات مالیـــة تـــربط بـــین صـــافي الـــدخل مـــن التشـــغیل 
وصــافي التــدفق النقــدي مــن التشــغیل للحكــم علــى طبیعــة الأربــاح لزیــادة 

  .المالیةملائمة معلومات القوائم 

          

ــیریة تفاضــــلیة لاســــعار  ــا قــــدرة تفســ ــدفقات النقدیــــة لهــ ــة التــ معلومــــات قائمــ
  .الأسهم

          

قیــاس التــدفقات النقدیــة مــن التشــغیل یســهم فــي التعــرف علــى مــدى قــدرة 
  .المنشأة على تولید تدفقات نقدیة ذاتیاً 

          

ــى  ــم علــ ــة كبــــرى للحكــ ــغیل أهمیــ ــل التــــدفقات النقدیــــة مــــن التشــ نوعیــــة تمثــ
  .الارباح التي تحققها المنشأة

          

قیــاس التــدفقات النقدیــة مــن التشــغیل یســهم فــي التعــرف علــى مــدى قــدرة 
  .المنشأة على إعادة تدویر التدفقات النقدیة 

          

التــدفقات النقدیــة والتعثــر المــالي  قائمــة یوضــح العلاقــة بــین الإفصــاح عــن معلومــات: المحــور الرابــع
  للعملاء  

ــــــــــــــــــــــــــــــبارات             الع
التدفقات النقدیة یمكن من التنبؤ المبكر  قائمة الإفصاح عن معلومات

  .بتعثر العمیل
          

مطالبة العمیل بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة ودراستها یساعد علي التنبؤ 
  .بتعثر العمیل طالب التمویل

          

          في تقلیل  اعلةیعتبر وسیلة ف التدفقات النقدیةقائمة ل المالي تحلیلال
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  .لعملاءالمالي ل تعثر ال
من  رفعنتائج تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة ی ىالإعتماد عل

  .المالي قرارات تجنب مخاطر التعثر اتخاذكفاءة 
          

 نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تساهم في قیاس درجة التعثر
  .المالي

          

التمویل (یخضع القیاس والتقریر عن التدفقات النقدیة من أنشطة 
  .بقدر من المرونة مما یسمح بتحریف النتائج) الاستثمار والتشغیل 

          

الإفصاح عن التدفقات النقدیة تعبر عن القدرة المالیة الحقیقیة 
  .ومصداقیة تقاریر الأرباح

          

قوائم التدفق النقدي تعتمد على التبویب السلیم منفعة وتفسیر معلومات 
  ).التمویل الاستثمار  التشغیل(للبنود المختلفة بین أنشطة 

          

  )قرار منح التمویل المصرفي( قیاس المتغیر التابع الأول ً: ثانیاً 
ــة وعـــرض  مقابلـــة المصـــرف العمـــلاء للتعـــرف علـــى احتیاجـــاتهم التمویلیـ

  .الخدمات المتوفرة
          

یصمم المصرف طلب القرض الذي یتضمن جمیع البیانات الأساسیة 
  .وصناعة القرارات المالي التي تسرع من عملیة التحلیل

          

الفرز المبدئي لطلب العمیل فور تقدیمه وقبل مطالبة العمیل باستیفاء 
  .اي بیانات أخرى

          

لتوفیر  یطلب المصرف من العمیل مرة واحدة كافة البیانات والمستندات
  .المعلومات عن كافة المخاطر الائتمانیة

          

ثلاثة أعوام سابقة للعمیل  القوائم المالیة لفترة لاتقل عنیحلل المصرف 
  .فیما یتعلق بالمخاطرة والربحیة

          

یقــوم المصــرف بــإجراءات التعاقــد مــن خــلال المستشــار القــانوني دون وضــع 
  .شروط تظهر لأول مرة في العقد 

          

یقـــوم المصـــرف بمتابعـــة حركـــة حســـابات العمیـــل بهـــدف التعـــرف علـــى مـــدى 
  .توافق اتجاهات الائتمان الممنوح مع طبیعة النشاط الممول

          

یقــوم المصــرف بتقیــیم القــروض لمعرفــة مــا إذ كانــت الأهــداف الموضــوعة قــد 
  .تحققت ومعرفة نقاط الضعف لتلافیها مستقبلا 
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  )التعثر المصرفي( التابع الثاني  قیاس المتغیر ً: ثاً لثا
على الوفاء بالتزاماته الجاریة العمیل عدم قدرة  في التعثر الماليیتسبب 

            .القصیرة الأجل

التعثر المالي الحد الذي تكون عنده الأصول الخاصة بالمشروع أقل من 
            .التزاماته مما یؤدي إلى تأثیر سلبي على حقوق الملكیة

المالي لا یحدث بشكل مفاجئ ولكنه یكون المرحلة الأخیرة لعدة التعثر 
            .مراحل تبدأ بنقص السیولة وتتطور إلى أن تصل إلى الفشل المالي الكامل

  .ینتج عن التعثر الدخول في التزامات غیر مخططة لا تعطي عائد سریع
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جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، كلیـة   .أستاذ المحاسبة المشارك

  .الدراسات التجاریة
  محمد أحمد رمضان: الدكتور .2

الاقتصـــاد ، كلیـــة الـــزعیم الأزهـــريجامعـــة   .ساعدأستاذ المحاسبة الم
  .والعلوم الإداریة

الاقتصـــاد ، كلیـــة الـــزعیم الأزهـــريجامعـــة   .ساعدأستاذ المحاسبة الم  مصطفى حامد الحكیم: الدكتور. 3
  .والعلوم الإداریة

  .القرآن الكریم والعلوم الإسلامیةجامعة   .المساعدأستاذ المحاسبة  مصطفى طاهر شنقراي: الدكتور. 4
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  .القرآن الكریم والعلوم الإسلامیةجامعة   .المساعدأستاذ المحاسبة   سادات فیصل عبدالفتاح: الدكتور. 6
  الحسن محمدعمر السر : الدكتور .7

جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، كلیـة   .ساعدأستاذ المحاسبة الم
  .الدراسات التجاریة

  .القرآن الكریم والعلوم الإسلامیةجامعة   .المساعدأستاذ المحاسبة   بكري عجیب بشیر: الدكتور. 8
  


