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  الإھـــــداء
 

  حبیبتي وبوابتي إلى الجنة... الدتي و
  .بالصحة والعافیة كومتع كأمد الله في ایام

  
  .احتراماً وعرفاناً بالجمیل.....   والــدي

  .تحقق حلمي أن تراني في ھذه الدرجة العلمیةالأناكتملت فرحتي و

  
  من اسند ظھري الفاضلة  زوجتي

.وھیأت لي من الأسباب ما مكنني من إنھاء ھذا البحث                     
 

  ورود حیاتي أبنائي
  .اثناء فترة البحث ووقت صبرمن  معيجزیل الشكر على ما بذلتموه 

  
 إلى كل من وقف وتعاون معي في إنجاز ھذا العمل 

وفاءً واعتزازا بقدرھم وعرفانا بفضلھم وتعاونھم اھدي جھدي لھم               
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 رالشكر والتقدی
له الحمد الذي لا یجرى  سبحانه من یعجز عن وصفه الواصفون ویعیا عن علمه العالمون

لا یســع  .والصــلاة والســلام علــى نــور الوجــود محمــد بــن عبــداالله ،بقدرتــه تقدســت أســمائهقلــم ألا 
نعمتـــه بإتمـــام هـــذا البحـــث  جـــل شـــكراً وحمـــداً علـــى أن أتـــم علیـــهســـجد الله عـــز و یالباحــث إلا أن 

  .فالحمد الله الذي هدانا لهذا وما كنا لنهتدي لولا أن هدانا االله
كلیة الدراسات للعلوم والتكنولوجیا السودان جامعة بأسمى آیات الشكر والتقدیر إلى و 

  .العلیا
، المشرف على هذا البحث كر إبراهیم الصدیقببا الدكتورخالص الشكر والتقدیر إلى و 

رشادات وتوجیهات خلال فترة أعداد  ، فلولا هذه الرسالةعلى كل ما قدمه من رعایة واهتمام وإ
منحه ین أوادعوا االله ، لما خرجت بصورتها الحالیةالجهود المبذولة من قبله وحرصه الدائم 

  . الصحة والعافیة
 الدراسات العلیاوكلیة التجارة  السودان كلیةإلى آسرة مكتبة جامعة الشكر بعظیم واتقدم 

یســع  متـداد ولآیــة الخرطـوم التـي لااأمــدرمان الإسـلامیة وكـل المكتبــات علـى ومكتبـة جامعـة 
  .یعاً لما قدموه أثناء فترة البحث من عون صادق مالمجال لذكرها ج

لجمیع المصارف العاملة ضمن القطاع المصرفي یر بخالص الشكر والتقد أتوجه
  .للبحث المیداني لما قدموه من عون في إكمال الجانبو ، السوداني لكریم استجابتهم للباحث

ما استطیع أن أقدمه  ، ذلكمتنانكل هؤلاء جمیعاً أقدم الشكر والتقدیر وعظیم الإ ىإل
  .، وأن یهیئ لنا جمیعاً من أمرنا رشداً ز وجل أن یجزي الجمیع خیر الجزاءلهم، وأسأل االله ع
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  مستخلص ال
ماهي أهم خصائص العمل :الإجابة على التساؤلات فيالبحث  تمثلت مشكلة    

المصرفي والتي تختلف عن المنشآت غیر المالیة وتؤثر على شكل ومحتوى قوائم 
معلومات التدفقات النقدیة في قرارات  توثرهل ، التدفقات النقدیة في المصارف ؟

إلى أي مدى یساهم الإفصاح عن ، الحصول على التمویل بالمصارف السودانیة ؟
معلومات التدفقات النقدیة في إبراز مشاكل السیولة والإفلاس الفني بالمصارف السودانیة 

بالتعثر  التنبؤت التدفقات النقدیة المفصح عنها في ماهي إیجابیات استخدام معلوما، ؟
هل تساهم معلومات التدفقات النقدیة المفصح عنها في التنبؤ ، ؟في المصارف المالي

دراسة وتحلیل إلى البحث  هدف. بالفشل المالي للمصارف التجاریة السودانیة ؟
على  خصائص العمل المصرفي واختلافه عن المنشآت غیر المالیة وأثر ذلك

تحدید طبیعة وآثار مرحلة التعثر ، إعدادوتفسیر قوائم التدفقات النقدیة في المصارف
دراسة وتحلیل عملیة ، ، وأهمیة التنبؤ بها لمنع حدوث الفشل الماليللمصارف المالي 

، معلومات قوائم التدفقات النقدیةفي ترشیدها استخدامقرارات التمویل، وبیان أهمیة  اتخاذ
علومات التدفقات النقدیة في الكشف عن الصعوبات والأزمات المالیة التي تحدید دور م

  .البنوك التجاریة العاملة ضمن القطاع المصرفي السودانيتواجه 
ستقرائي والمنهج التاریخي ستنباطي والمنهج الاإعتمد الباحث على المنهج الا  

تهتم المصارف التجاریة السودانیة بتحلیل معلومات الفرضیات، لاختبار والمنهج الوصفي 
هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة قائمة التدفقات النقدیة المفصح عنها من قبل عملائها، 

هناك ، بین المعلومات التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة وتحلیل المخاطر المصرفیة
في قائمة التدفقات النقدیة علاقة ذات دلالة إحصائیة بین المعلومات المفصح عنها 

تسهم المعلومات المفصح عنها في قائمة التدفقات ، وفاعلیة قرار منح التمویل المصرفي
 .النقدیة في الحد من التعثر المالي لعملاء المصارف

  :من أهمهانتائج العدید من ال حث إلىخلص الب
  التمویل والحد من التعثرإن الاهتمام ببیانات التدفقات النقدیة في ترشید قرارات . 1
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أنها تعبر عن طبیعة الأداء النقدي للشركات والذي : المصرفي تحقق مزایا كثیرة منها
الصعوبات والعقبات النقدیة التي تواجه الشركة وتؤدي إلى الفشل والإفلاس  یعكس حقیقة

  .الفعال في التنبؤ إلى جانب دورها
لنقدیة المفصح عنها ترجع إلى بروز قلة الاهتمام بمعلومات قائمة التدفقات ا. 2

مجموعة من المشكلات المحاسبیة التطبیقیة، الناتجة عن إساءة استعمال تقاریر 
ومعلومات التدفقات النقدیة والتعمد الإداري في توجیهها، الذي أدى بدوره إلى فقدان هذه 

  .المعلومات لكثیر من مصداقیتها وفاعلیتها لدى مستخدمي هذه المعلومات
أهمیة وضرورة عدم الاعتماد على قوائم التدفقات النقدیة بمفردها في عملیات  .3

التحلیل المالي واتخاذ القرارات حیث أنها لا تستطیع بمفردها توفیر  المعلومات الیت 
تفید في اتخاذ هذه القرارات، كما أنها لا یمكن استخدامها والاعتماد علیها بمعزل عن 

 .وكذلك الإیضاحات المتممة للقوائم المالیةالقوائم المالیة الأخرى، 
  :ختم البحث بعدة توصیات من أهمها  

في ظل تكوین قاعدة  المصرفيالعمل على تفعیل دور المعلوماتیة في السوق . 1
داریة وغیرها، بحیث تكون مصنفه  نتاجیة واقتصادیة وإ بیانات مالیة وتسویقیة وتمویلیة وإ

، وذلك من خلال إدارة متخصصة في كل بنك   .تصنیفا دقیقاً للشركات والبنوك معاً
قیام المصارف العاملة ضمن القطاع المصرفي السوداني بتقدیم تفصیل للبنود التي . 2

ضمن التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة عند استخدام الطریقة غیر المباشرة تدخل 
  .)7(في إعداد قائمة التدفقات النقدیة، كتطبیق لمعیار المحاسبة الدولي رقم 

شفافة  أهمیة إلزام البنوك العاملة ضمن القطاع المصرفي السوداني بمعاییر إفصاح. 3
یة، على أن تتضمن تفاصیل الأنشطة الرئیسیة لهذه وواضحة ومعلنة عن التدفقات النقد

  .التدفقات
  

 
  



 ز 
 

ABSTRACT  
This research problem is represented in the following research questions:  
What is the most significant characteristic of banking business, which differ 
from that of non- financial institutions and affect the form and content of 
cash flow statements? Does cash flow information affect the decisions to 
obtain finance in Sudanese Banks? To what extent does disclosure of cash 
flow information contribute to highlight technical problems relating to 
liquidity and insolvency in Sudanese banks? What are the positives of 
employment of the disclosed cash flow information in predicting financial 
insolvency in banks? Does the disclosed cash flow information contribute to 
predict financial failure in Sudanese commercial banks?  The research aimed 
to study and analyze the characteristics of banking business in which it 
differs from non- financial institutions and its effect on the preparation and 
interpretation of the cash flow statements in banks. The research also aimed 
to determine the nature and impacts of financial insolvency stage and the 
significance to predict the same in order to prevent financial failure. The 
research, further aimed high to examine and analyze the process of finance 
decisions making and clarify the significance of employment of information 
of cash flow statements in the rationalization of said decisions. The research, 
on the other hand, aimed to set the role of cash flow information in 
disclosing of difficulties and financial crisis, which are facing commercial 
banks proceeding within the Sudanese banking sector. 
The research used the deductive approach, the inductive approach, the 
historical approach to effect setting and testing the hypotheses. 
To achieve the research objectives the following hypotheses have been 
tested:  
First hypothesis: Sudanese banks are so concerned to analyze the disclose of  
cash flow information from the part of its clients. Second hypothesis: There 
is a correlation that is statistically significant between the information 
provided by cash flow statements and analysis of banking risk. Third 
hypothesis: There is a correlation of statistical significance between the 
information disclosed in the cash flow statement and the effectiveness of   
the decision to grant banking finance. Fourth hypothesis: Information 
disclosed in the cash flow statement contributes to reduce financial 
insolvency for banks 'clients.   
The research has reached a number of research findings the most important 
of which are the following:  
1. Attention to the information of cash flow in the rationalization of finance 

decisions and the reduction of bank insolvency achieves many privileges 
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the most significant of which is that, the same expresses the nature of 
cash performance in the companies, which reflects the reality of cash 
difficulties and impediments facing the company and eventually lead to 
financial failure and insolvency. This is besides its effective role in 
prediction.  

2. Lack of attention to the disclosed cash flow information returns to the 
emergence of a number of applied accounting problems arising as a result 
of abuse of reports and information of cash flow and administrative 
deliberation to control the same, which in turn has led to cause this 
information to lose most of its credibility and effectiveness from the part 
of the users. 

3. The research findings have shown such a significance and requirement as 
not to depend solely upon the cash flow statement in the financial 
analysis processes as well as decisions making, where, the same cannot 
provide alone such useful information in decision making. However, said 
information cannot be used and depend upon, apart from other financial 
statements, let alone complementary notes on the financial statements.  

The research concluded with a set of recommendations, key among which 
are the following: 
1. The research fully recommended activating the role of Informatics in the 

banking market in light of the formation of financial, marketing, 
financing, productive, economic and administrative data base, where, the 
same might be accurately classified for both companies and banks, 
through the control of a specialized administrative unit in each bank. 

2. The research highly recommended banks proceeding within the umbrella 
of the Sudanese banking sector to provide more details on operational 
activities  included  in cash flow upon the employment of indirect method 
in the preparation of cash flow statement, for instance, the application of 
the international accounting standard No. (7). 

3. The research strongly recommended obligating banks proceeding within 
the Sudanese banking sector, to fully commit to transparent, clear and 
declared disclosure standards of cash flow, provided that, the same 
should include the details of the main activities of such a cash flow.  
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ةــــــــــــالمــقدم  

:تشتمل على الآتي   
الإطار المنھجي :أولاً   

 ً سابقةالدراسات ال :ثانیا  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الإطار المنھجي: أولاً   
:تمھید  

ً في الحقبة الأخیرة من الثمانینات وأوائل التسعینیات وخاصةً          ً زائدا أھتم الفكر المحاسبي اھتماما
دة الأمریكیة وانجلترا بأھمیة إعداد قائمة التدفقات النقدیة والإفصاح عنھا بجانب في الولایات المتح

قائمة المركز المالي وقائمة الدخل التي تعد في نھایة السنة المالیة بالنسبة للمنشآت التجاریة 
 والصناعیة لما لھا من أھمیة كبیرة وفائدة لمستخدمي البیانات بصفة عامة سواء من داخل أو خارج
.المنشأة لقد مرت قائمة التدفقات النقدیة بالعدید من التطورات، فالقائمة لم تكن ولیدة لحظة معینة،  

وإنما ھي خلاصة جھود ودراسـات تتابعت عبر مراحل زمنیة متتالیة حتى وصلت إلى ما ھي علیھ 
(أقر مجلس مبادئ المحاسـبیة الأمریكي  م1963ففي عـام . الآن APB والذي یتطلب ) 3(الرأي رقم ) 

إضافة إلى قائمتي المركز المالي (أن تقوم الشركات بأعداد قائمة مصادر الأموال واستخداماتھا 
ً لمحدودیة المعلومات التي تفصح عنھا ھذه القائمة، فإنھ في العام ). والدخل م تم تبني 1971ونظرا

ً منھا جلس معاییر المحاسبة المالیة م أصـدر م1987وفي عام . قائمة التغیرات في المركز المالي بدلا
(FASB)الأمـریكي  ً ) 95(المعیار المحاسبي رقم   والذي تم بموجبھ تبني قائمة التدفقات النقدیة بدلا

  



 ع 
 

من قائمة التغیرات في المركز المالي حیث ینحصر الفرق الرئیسي بینھما بالاختلاف في مفھوم 
المركز المالي یعني رأس المال العامل، فإنھ في  فبینما مفھوم الأموال في قائمة التغیرات في. الأموال

تم إصدار المعیار المحاسبي  م1992وفي العام . قائمة التدفقات النقدیة یعني النقد والنقد المكافئ
الصادر عن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ) 7(الدولي رقم  (IASC) والذي بموجبھ الزمت الشركات  

.بة الدولیة بإعداد قائمة التدفقات النقدیةالتي تقوم باتباع معاییر المحاس  
تعتبر المعلومات التي تفصح عنها القوائم المالیة المصدر الرئیسي لكافة مستخدمي هذه القوائم       

وبالتالي ینصب إهتمام كافة الجهات والمؤسسات العلمیة والعملیة على تدعیم . في إتخاذ قراراتهم
م، حتى تعكس الأداء الفعلي لهذه الشركات بإعلى درجة من وتطویر منفعة معلومات هذه القوائ

  .  المصداقیة والشفافیة، مما یسـاهم في فعالة إتخاذ القرارات
إن من اخطر آثار الأزمات المالیة ھو نقص السیولة النقدیة بالكثیر من الشركات، بالتالي  

تمرار في ممارسة النشاط من جانب عدم قدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا المالیة من جانب، وعدم الاس
كل ذلك أدى إلى زیادة الاھتمام . آخر، مما أدى إلى تعثر ھذه الشركات ثم تعرضھا إلى الفشل المالي

في الفترة الأخیرة  بنماذج التنبؤ بالتعثر والفشل المالي للشركات حتى یمكن اتخاذ الإجراءات الوقائیة 
ً أو على الأ .قل الحد من الآثار السلبیة لھا اللازمة لمنع ذلك مستقبلا  

:مشكلة البحث  
لھا تأثیر ودور مھم ومباشر على اتخاذ قرارات الحصول قائمة التدفقات النقدیة أن معلومات 

على التمویل في القطاع المصرفي، حیث أن معلومات التدفقات النقدیة توفر مؤشرات تسھم بشكل 
ي والتعثر والتنبؤ بحالة التصفیة قبل وقوعھا بالإضافة أساسي في إبراز مشاكل السیولة والإفلاس الفن

إلى تقویم مدى قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتھا واتخاذ القرارات الاقتصادیة بشأنھا كما أنھا تزود 
مستخدمي القوائم المالیة بمعلومات متعددة مما یتیح معرفة كیفیة وأسباب تغیر بعض البنود الواردة 

یة ومن ثم ینبغي الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة بشكل سلیم یساعد في عملیة بالقوائم المال
إلى جانب وجود سمات مختلفة للعمل . اتخاذ قرارات الحصول على التمویل وقرارات الاستثمار

المصرفي عن المنشآت غیر المالیة أدت إلى اختلافات كبیرة بین الجھات وأضعة المعاییر حول 
معاییر المحاسبة الأمریكي ومجلس معاییر المحاسبة الدولیة ولجنة معاییر المحاسبة  مجلس(العالم 

حول تبویب بنود ھامة وذات قیم كبیرة ضمن الأنشطة المختلفة وھو الأمر الذي ) في المملكة المتحدة
.التدفقات النقدیة في المصارفائمة سیؤثر على المحتوي المعلوماتي لق  

ً لما سبق یمكن ل :لباحث تلخیص مشكلة البحث في التساؤلات التالیةتاسیسا  
ماھي أھم خصائص العمل المصرفي والتي تختلف عن المنشآت غیر المالیة وتؤثر على  .1

 .شكل ومحتوى قوائم التدفقات النقدیة في المصارف ؟
على التمویل بالمصارف  ھل تساعد معلومات التدفقات النقدیة في قرارات الحصول .2

 .؟السودانیة
أي مدى یساھم الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة في إبراز مشاكل السیولة إلى  .3

 .والإفلاس الفني بالمصارف السودانیة ؟
في  لتنبو بالتعثر المالياماھي إیجابیات استخدام معلومات التدفقات النقدیة المفصح عنھا في  .4

 .؟المصارف
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لتنبؤ بالفشل المالي للمصارف ھل تساھم معلومات التدفقات النقدیة المفصح عنھا في ا .5
 .التجاریة السودانیة ؟

:أھمیة البحث  
:قام الباحث بتقسیم أھمیة البحث إلى  

:الأهمیة العلمیة. 1  

:تتمثل الاهمیة العلمیة في الآتي  

سد فجوة التطبیق بین الابحاث والدراسات المتعلقة بترشید قرارات التمویل والحد من التعثر   .أ 
البیئة السودانیة للوقوف على مستوى الكفاءة في استغلال معلومات المالي في المصارف في 

 .القوائم المالیة ومن أھمھا قائمة التدفقات النقدیة في تحقیق ذلك
التي تركز على الواقع  مسایرة البحث للتطورات الحدیثة في مجال البحوث المحاسبیة،  .ب 

على الفكر والتطبیق المحاسبي من خلال دراسة وتحلیل الأزمات المالیة وتأثیرھا  التطبیقي
 .باعتبارھا من مجالات التطویر في المحاسبة في الوقت الحاضر

العامل الجاد في إدارة المصارف ھو إنتاج قوائم مالیة وفي وقت مناسب مما یتیح تقییم   .ج 
العوائد والمخاطر وإتخاذ قررات حاسمة والإدارة الرشیدة تدرك أن التحلیل الجاد للمعلومات 

  :فيیساعد 
  .تحقیق إیرادات أكثر )1
 .رقابة التعرض للمخاطر بطریقة إیجابیة )2
 .إتخاذ قرارات أكثر رشادة فیما یتعلق بالتمویل )3

أھمیة قائمة التدفقات النقدیة والمعلومات التي تقدمھا، ومن ثم تأتي اھمیة استكشاف المحتوى   .د 
ر مستخدمي القوام المعلوماتي لھذه القائمة المصدرة من قبل منشآت الأعمال من وجھة نظ
 .المالیة، ومدى أھمیة المعلومات التي تقدمھا في إتخاذ العدید من قراراتھم

اھمیة إبراز دور المعلومات المحاسبیة المتعلقة بالتدفقات النقدیة في ترشید قرارات التمویل   .ه 
والذي یعطي  .وخاصة وأن القطاع المصرفي یمثل قطاع ھام ومؤثر في كل أنحاء العالم

أفضل لكیفیة استخدام المصارف التجاریة لأموالھا مما یزید الدقة بالتدفقات النقدیة رؤیة 
  .المستقبلیة

:الاھمیة العملیة. 2  
:تتمثل الأھمیة العملیة في الآتي  

قائمة التدفقات النقدیة یمكن تحدید مدى جودة الأرباح  الإفصاح عن معلوماتمن خلال   .أ 
ضافة معلومات جدیدة حول جودة الأرباح المتحققة اي یشیر إلى إظھار أھمیة ھذه القائمة فو

 .للمصارف السودانیة
إن الاھتمام الواسع بقائمة التدفقات النقدیة یعود إلى أن ھذه القائمة توفر معلومات جدیدة   .ب 

 . لیست متوفرة في القوائم المالیة الأخرى التي تخدم المقرضین والمستثمرین
تساؤلاتھم بكل الرد على ھذه القائمة من خلال  إعطاء صورة مفصلة وواضحة لمستخدمي  .ج 

ً عن معوقات إخفاء المعلومات النقدیة  .شفافیة ووضوح بعیدا
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ن التعرف على مجموعة من الآراء لمستخدمي ھذه القائمة حول مدى ملائمة ما تحتویھ م  .د 
ر التركیز على وجھة نظر المستخدم لتحدید أثوالذي یدعم  معلومات مفیدة في اتخاذ القرار

 .الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على اتخاذ القرارات المستقبلیة فیما یتعلق بالتمویل
:أھداف البحث  

التدفقات النقدیة على قائمة یھدف البحث إلى دراسة وتحلیل تأثیر الإفصاح عن معلومات 
ذلك من خلال عدة قرارات التمویل في المصارف التجاریة السودانیة للتنبو بالتعثر المصرفي، ویتم 

:أھداف فرعیة على النحو التالي  
دراسة وتحلیل خصائص العمل المصرفي واختلافھ عن المنشآت غیر المالیة وأثر ذلك على  .1

 .وتفسیر قوائم التدفقات النقدیة في المصارف إعداد
، وأھمیة التنبؤ بھا لمنع حدوث الفشل للمصارف تحدید طبیعة وآثار مرحلة التعثر المالي  .2

 .ماليال
معلومات قوائم التدفقات  دراسة وتحلیل عملیة إتخاذ قرارات التمویل، وبیان أھمیة إستخدام .3

 .في ترشیدھا النقدیة
تحدید دور معلومات التدفقات النقدیة في الكشف عن الصعوبات والأزمات المالیة التي تواجھ  .4

  .البنوك التجاریة العاملة ضمن القطاع المصرفي السوداني
:بحثفرضیات ال  

ً لمشكلتھ قام الباحث باختبار الفرضیات التالیة ً لأھداف البحث وحلا :تحقیقا  
تھتم المصارف التجاریة السودانیة بتحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة : الفرضیة الأولى. 1

.المصرفي للحد من مخاطر التعثر المفصح عنھا من قبل عملائھا  
ت دلالة إحصائیة بین المعلومات التي توفرھا قائمة التدفقات ھناك علاقة ذا: الفرضیة الثانیة. 2

.النقدیة وتحلیل المخاطر المصرفیة  
ھناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین المعلومات المفصح عنھا في قائمة التدفقات : الفرضیة الثالثة. 3

.النقدیة وفاعلیة قرار منح التمویل المصرفي  
مات المفصح عنھا في قائمة التدفقات النقدیة في الحد من التعثر تسھم المعلو: الفرضیة الرابعة. 4

.المالي لعملاء المصارف  
: منھج البحث  

 ً لتحقیق أھداف البحث اتبع الباحث مجموعة من مناھج البحث العلمي تحقق فیما بینھا تآزرا
ً، ھذه المناھج ھي : منھجیا  

  . رتبطة بمجال الدراسةفي عرض وتحلیل الدراسات السابقة الم: المنھج التاریخي .1
الذي یعتمد على التفكیر المنطقي في تحدید أبعاد مشكلة البحث وصیاغة : المنھج الاستنباطي .2

 . الفروض المنطقیة المرتبطة بالدراسة
 .البحثفرضیات ثبات مدى صحة لإ:  الاستقرائيالمنھج  .3
  .للدراسة المیدانیة: المنھج الوصفي .4

:أدوات جمع البیانات  
:ث على مصادر البیانات الآتیةاعتمد الباح  

.ستبانةوالمقابلة الشخصیة والا عن طریق الملاحظة: البیانات الأولیة .1  
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والتقاریر تتمثل في الدوریات والكتب والرسائل والمراجع والمجلات  : البیانات الثانویة. 2
  .المنشورة

 
:حدود البحث  

.المصارف السودانیةعینة من  :الحدود المكانیة. 1  

.م2014 :الحدود الزمانیة. 2  
:ھیكل البحث  

:قسم البحث إلى مقدمة وأربعة فصول وخاتمة كما یلي   
مدى الحاجة إلى : فتناول الإطار المنھجي والدراسات السابقة، أما الفصل الأول تالمقدمة تضمن

مفھوم : لثلاثة مباحث، المبحث الأو احتوى علىالقوائم والتقاریر المالیة والإفصاح المحاسبي عنھا، 
ً لمعاییر المحاسبة الدولیة، : وأھمیة وأھداف القوائم المالیة، المبحث الثاني إعداد التقاریر المالیة وفقا

ً للمعاییر المحاسبیة، : المبحث الثالث : الفصل الثاني تناولالإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة وفقا
التطور التاریخي لقائمة : مباحث، المبحث الأول الإطار الفكري لقائمة التدفقات النقدیة، تضمن ثلاثة

: المفاھیم والأھداف المختلفة لقائمة التدفقات النقدیة، المبحث الثالث: التدفقات النقدیة، المبحث الثاني
 تناول .المقومات الأساسیة للمحتوى المعلوماتي المحاسبي للقوائم المالیة وأھمیتھا في اتخاذ القرار

 ، تضمن ثلاثةالمالي في المصارف مة التدفقات النقدیة كمدخل للتنبؤ بالتعثرقائ: الفصل الثالث
المقومات الأساسیة للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة، ویتضمن : مباحث، المبحث الأول

مفھوم  : ، المبحث الثانيوم ومراحل وأنواع التعثر المصرفيمفھ: ثلاثة مباحث، المبحث الأول
الفصل  تناول، مفھوم وأسالیب التنبؤ المالي: ، المبحث الثالثالمصرفيائص الائتمان وأھمیة وخص

نبذه تاریخیة عن تطور القطاع المصرفي : الرابع، الدراسة المیدانیة ویشمل مبحثین، المبحث الأول
ً خاتمة تتضمن النتائج  .تحلیل البیانات واختبار الفرضیات: ، المبحث الثانيالسوداني أخیرا

.توصیاتوال  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ً الدراسات السابقة: ثانیا  
تعتبر الدراسات السابقة الركیزه الأساسیة التي یقوم علیها موضوع البحث، ولقد اسفرت جهود 
الباحثین عن ظهور عدة دراسات تناولت موضوع قائمة التدفقات النقدیة، بناءً على ذلك فأن هذا 

البحوث التي تناولت قائمة التدفقات النقدیة الجزء من البحث یتضمن عرض لبعض الدراسات و 
سوف یقوم الباحث بعرض بعض الدراسات العربیة والأجنبیة . ومحاولة الربط بینها والقطاع المصرفي
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التي سبق أن تناولت موضوع البحث أو بعض جوانبه، من حیث عرض مشكلتها وأهدافها وبعض 
ض الدراسة بالتعلیق علیها مبیناً اوجه الإختلاف من نتائجها وتوصیاتها على أن یقوم الباحث بعد عر 

  :بینها كالآتي

  .)Bowen, R. and others )1987 ()1: دراسة .1
ھدفت الدراسة إلى تقدیم دلیل عن دور كل من الأرباح والتدفقات النقدیة في تفسیر سلوك 

واق المالیة أسعار الأسھم على مجموعة من الشركات الأمریكیة الكبیرة المدرجة أسھمھا في الأس
الأمریكیة، واختبرت الدراسة مدى ما تضیفھ التدفقات النقدیة إلى مجموعة المعلومات التي تتأثر بھا 
أسعار الأسھم، فاختبرت الارتباط بین التدفقات النقدیة غیر المتوقعة والعوائد غیر المتوقعة للأسھم 

النقدیة، زیادة عن المعلومات  وأسعار الأسھم والمحتوى الإعلامي الإضافي لمعلومات التدفقات
.المستمدة من الأرباح والعكس مستخدمة تحلیل الانحدار والارتباط المتعدد  

 ً أشارت نتائج الدراسة إلى وجود محتوى إعلامي إضافي نسبي للتدفقات النقدیة، وخصوصا
حتوى إعلامي تلك المتعلقة بالأنشطة التشغیلیة، أكثر مما ھو موجود في الأرباح، إضافة إلى وجود م

 ً .إضافي للتدفقات النقدیة أكثر من تلك المعلومات التي تحتویھا الأرباح ورأس المال العامل معا  
تناولت الدراسة دور كل من الأرباح والتدفقات النقدیة في تفسیر سلوك أسعار الأسھم من 

ر الأسھم على خلال تقدیم دلیل عن دور كل من الأرباح والتدفقات النقدیة في تفسیر سلوك أسعا
بینما تناول . مجموعة من الشركات الأمریكیة الكبیرة المدرجة أسھمھا في الأسواق المالیة الأمریكیة

الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل 
.  في المصارف السودانیةالمالي المصرفي والحد من التعثر   

  )2() مZeller, Thomas, L. And Rrian B. Stuanko )1994: دراسة .2

تطرقت الدراسة لتحدید ھل تقدم التدفقات النقدیة صورة قویة وحیدة للتحلیل المالي للشركات 
التجاریة حیث أن نسب التدفق النقدي من النشاط التجاري تعطي صورة كاملة عن مقدرة المنشآت 

. ي لخدمة دیونھا وللحصول على الأصول اللازمة لھالتحقیق تدفق نقدي من النشاط الجاري كاف
Factor Analysisاعتمدت الدراسة على استخدام أسلوب التحلیل العاملي  والذي یعمل على ترتیب  

المنشآت حسب خصائصھا المالیة مقاسة بالنسبة المالیة لقیاس المعلومات المالیة في التدفق النقدي من 
ً النشاط الجاري، ثم مقارنة مجمو عة من نسب التدفق النقدي بمجموعة من النسب المستخرجة طبقا

لأساس الاستحقاق والتي تتمیز بأنھا تعبر عن الخصائص الرئیسیة لنشاط المنشآت وقدرتھا على 
.السداد وذلك لمجموعة من شركات التجزئة  

ً واض الدراسة نتائجخرجت  ً بأن نسب التدفق النقدي من العملیات الجاریة تعطي مؤشرا حا
عن أوجھ أنشطة شركات التجزئة، بالإضافة لقیاس مقدرتھا على السداد، إلا أن قیاس الوضع 
.الاقتصادي الحقیقي للمنشأة یتم فقط باستخدام نسب المحاسبة على أساس الاستحقاق  

                                                
(1) Bowen, R. and others "The Incremental Information Content of Accruals Virus Cash 
Flows". The Accounting Review,  .1987  No 62.p.p63-74. 
(2) Zeller, Thomas L. and Brian B. Stank "Operating Cash Flow Rations Measure A Retail 
Firms Ability to Pay, Journal of Applied Business Research, Fall .1994.p.p 421-436. 
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داة للتحلیل المالي للشركات التجاریة من خلال أتناولت الدراسة دور التدفقات النقدیة ك
استخدام أسلوب التحلیل العاملي والذي یعمل على ترتیب المنشآت حسب خصائصھا  اعتمادھا على

المالیة مقاسة بالنسبة المالیة لقیاس المعلومات المالیة في التدفق النقدي من النشاط الجاري، ثم مقارنة 
ً لأساس الاستحقاق والتي  مجموعة من نسب التدفق النقدي بمجموعة من النسب المستخرجة طبقا

میز بأنھا تعبر عن الخصائص الرئیسیة لنشاط المنشآت وقدرتھا على السداد وذلك لمجموعة من تت
بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة . شركات التجزئة

.  على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  ) 3() مFinger C. A )1994: دراسة .3

اختبرت الدراسة قدرة الأرباح على التنبؤ بالأرباح والتدفقات النقدیة المستقبلیة، واعتمدت 
 Timeعلى التنبؤ لفترات تراوحت من سنة لثماني سنوات وذلك باستخدام طریقة السلاسل الزمنیة 
Series Method لخمسین شركة من ) م1987- م1953(وتم استخدام البیانات المالیة السنویة للفترة  
.الشركات الأمریكیة  

 %88أظھرت النتائج أن للأرباح مقدرة كبیرة للتنبؤ بالأرباح المستقبلیة حیث تحقق ذلك في 
من عینة الدراسة، وقد أعطى نموذج السیر العشوائي أفضل النتائج للتنبؤ بالأرباح لسنة واحدة 

من  %90النقدیة على المدى الطویل فقد تحقق ذلك في  أما فیما یتعلق بالتنبؤ بالتدفقات %52وبنسبة 
شركات عینة الدراسة، وقد تمیزت التدفقات النقدیة المستقبلیة في المدى القصیر من سنة واحدة إلى 
ً نفس المقدرة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة في  سنتین وتبین أن لكل من الأرباح والتدفقات النقدیة تقریبا

توصلت الدراسة إلى أن الأرباح لھا مقدرة كبیرة للتنبؤ بالأرباح . سنوات) 8-4(المدى الطویل 
المستقبلیة عندما تكون الأرباح والتدفقات النقدیة معدلة بالرقم القیاسي للأسعار والقیمة السوقیة 

.للأسھم  
من تناولت الدراسة الدراسة قدرة الأرباح على التنبؤ بالأرباح والتدفقات النقدیة المستقبلیة 

خلال إعتمادھا على التنبؤ لفترات تراوحت من سنة لثماني سنوات وذلك باستخدام طریقة السلاسل 
Time Series Methodالزمنیة  ) م1987- م1953(وتم استخدام البیانات المالیة السنویة للفترة  

ن بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح ع. لخمسین شركة من الشركات الأمریكیة
معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف 

.   السودانیة  
  )4() مClubb, C. D. B )1995: دراسة .4

اختبرت الدراسة المضمون المعلوماتي لكل من الأرباح المحاسبیة والتدفقات النقدیة في البیئة 
بیة على بیانات عینة كبیرة من الشركات البریطانیة خلال البریطانیة، وتم إجراء الدراسة التجری

م وھدفت الدراسة إلى تطویر واختبار نموذج یبین العلاقة بین مقاییس 1992-م1985الفترة من 

                                                
(3) Finger C. A. "The Ability of Earnings to Predict Future Earnings and Cash Flow", Journal 

of Accounting Research. Val. 32 (2), 1994,p.p 210-223.  

(4)lubb, C. D. B, An Empirical Study of the Information Content of Accountings Earnings, 
Funds Flow and Cash Flow in the UK. Journal of  Business Finance and Accounting, 22(1) 
1995,p.p 35-51. 
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اعتمدت الدراسة على نموذج . التدفقات النقدیة Modigliani And Miller لتقییم حقوق الملكیة  
علوماتي نموذج معتمد متعدد المتغیرات للتوقع بالأرباح واستخدمت الدراسة لقیاس المضمون الم

رأس المال العامل التشغیلي، ( والتدفقات النقدیة والعائد غیر المتوقع وقد شمل النموذج المتغیرات
التدفقات النقدیة التشغیلیة، التدفقات النقدیة من العملیات الاستثماریة والتمویلیة وكذلك الأرباح غیر 

).النقدیة  
ت نتائج الدراسة لنموذج الانحدار متعدد المتغیرات وجود دلیل قوي على زیادة أظھر

المحتوى الإعلامي الإضافي لمتغیرات التدفقات النقدیة عن الربح المحاسبي وذلك من خلال زیادة 
فترات العائد كما أیدت نتائج الدراسة استمرار وتزاید أھمیة التركیز على معلومات التدفق النقدي في 

.تقریر الماليال  
تناولت الدراسة إختبار المضمون المعلوماتي لكل من الأرباح المحاسبیة والتدفقات النقدیة 

Modigliani And Millerفي البیئة البریطانیة، من خلال اعتمادھا على نموذج  لتقییم حقوق الملكیة  
ات للتوقع بالأرباح واستخدمت الدراسة لقیاس المضمون المعلوماتي نموذج معتمد متعدد المتغیر

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن . والتدفقات النقدیة والعائد غیر المتوقع
معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف 

.  السودانیة  
  )5( )مGarrod, N., and others )2000: دراسة .5

ة إلى إیجاد المحتوى المعلوماتي لكل من الربح والتدفقات النقدیة وتسویة ھدفت الدراس
تسویات قصیرة الأجل وتسویات طویلة ( الإستحقاق والتي قسمتھا ھذه الدراسة إلى نوعین ھما 

الدراسة أسلوب النماذج التقییمیة وتمیزت باعتمادھا على البیانات التاریخیة  ، واتبعت)الأجل
والتدفقات النقدیة والتسویات كمتغیرات طرفیة  واستخدام الأرباح (Contextual) تؤثر على المحتوى  

تم إجراء ھذه الدراسة على الشركات غیر المالیة في بریطانیا المدرجة أسھمھا في سوق . المعلوماتي
.مشاھدة 676م وتكونت عینة الدراسة من 1996-م1992لندن المالي للفترة من   

لنموذج الذي یستند على التدفقات النقدیة یوفر قیمة معلوماتیة أكثر توصلت الدراسة إلى أن ا
مما یوفره النموذج المستند على الأرباح وأن القیمة المعلوماتیة تنتج من عملیة الفصل للأرباح إلى 

.مكوناتھا  
تناولت الدراسة المحتوى المعلوماتي لكل من الربح والتدفقات النقدیة وتسویة الإستحقاق من 

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر . دراسة مقارنة على عینة من الشركات البیرطانیة خلال
الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في 

.المصارف السودانیة  
 )6( )م2002(عاطف فوزي إبراھیم جاد : دراسة .6

ى دور معلومات التدفقات النقدیة في تحلیل مخاطر الاستثمار التعرف علالى ھدفت الدراسة 
في الأوراق المالیة من خلال بناء نموذج لتحلیل مخاطر الاستثمار في الأوراق المالیة بمعلومیة 

                                                
(5) Garrod, N., and others , "The Value Relevance of Earnings, Cash Flow and Accrals" The 
Impact of  Disaggregating and Contingencies, Department of Accounting and Finance, 
University of Glasgow, 2000 p.p121-135. 

 -دور قائمة التدفقات النقدیة كأداة لتحلیل مخاطر الاستثمار في الأوراق المالیة في مصرعاطف فوزي إبراھیم جاد، ) 1(
 .م2002كلیة التجارة فرع البنین، -ورة، جامعة الأزھر، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشدراسة نظریة تطبیقیة
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التدفقات النقدیة مما یساھم في ترشید قرارات المستثمرین بالتطبیق على سوق الأوراق المالیة في 
انحصرت مشكلة الدراسة في أن معلومات التدفق النقدي لھا تأثیر ودور ھام . جمھوریة مصر العربیة

في سوق الأوراق المالیة من خلال إبراز مشكلة السیولة والإفلاس الفني والتنبؤ بحالة التصفیة قبل 
اختبرت ھذه الدراسة علاقة معلومات التدفقات النقدیة بمخاطر الاستثمار مما انبثق عنھ . حدوثھا

ما أن معلومات التدفقات النقدیة لا تساعد في تحلیل مخاطر الاستثمار، ومعلومات التدفقات فرضین ھ
 النقدیة تساعد في تحلیل مخاطر الاستثمار، وذلك باستخدام أسلوب تحلیل الانحدار المتعدد،  ومعامل

.م2000 –م 1997التحدید المتعدد ومعامل الارتباط بیرسون على بیانات العینة المختارة للفترة من   
أن الطریقة المباشرة في العرض والإفصاح عن : توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا

النقدیة التشغیلیة أفضل في مجال الاستثمار وتحلیل المخاطر في الأوراق المالیة، وذلك  التدفقات
رونة المالیة لإفصاحھا عن التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة من الأنشطة التشغیلیة والسیولة والم

أوصت الدراسة بعدة توصیات . وعلى سداد الدیون وإجراء التوزیعات على أصحاب حقوق الملكیة
ضرورة مراجعة معیار التدفقات النقدیة بما یمكن من زیادة فعالیة الإفصاح المحاسبي في سوق : منھا

خاطر ضمن الأوراق المالیة، ضرورة إلزام الوحدات الاقتصادیة بالإفصاح عن عوامل الم
.المعلومات الإضافیة للقوائم المالیة  

تناولت الدراسة دور قائمة التدفقات النقدیة كأداة لتحلیل مخاطر الاستثمار في الأوراق المالیة 
في مصر، خلال بناء نموذج لتحلیل مخاطر الاستثمار في الأوراق المالیة بمعلومیة التدفقات النقدیة 

ستثمرین بالتطبیق على سوق الأوراق المالیة في جمھوریة مصر مما یساھم في ترشید قرارات الم
بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على . العربیة

.قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )7() م2003(الشریف علي حسن مصطفى أم  شریفة: دراسة .7

الأسباب والمبررات لتزاید الاھتمام بالقیاس والإفصاح  دراسة تمثلت مشكلة الدراسة في
المحاسبي عن معلومات التدفقات النقدیة، وطبقت ھذه الدراسة على عینة منتقاة من محللي الائتمان 

ومات ھدفت الدراسة إلى تحدید المق. في البنوك التجاریة ومحللي الاستثمارات في الأوراق المالیة
النظریة لأسس القیاس والإفصاح المحاسبي عن معلومات قائمة التدفقات النقدیة والتي تتوافر فیھا 
مقومات الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة النافعة بما یلائم ظروف ومتغیرات البیئة 

التدفقات الاقتصادیة المصریة، وذلك من خلال استقراء وتقویم أسس القیاس والإفصاح عن معلومات 
النقدیة للدراسات المحاسبیة والإصدارات المحاسبیة المھنیة المحلیة والدولیة وإلى التحقق من فعالیة 

اختبرت ھذه . قائمة التدفقات النقدیة في توفیر المعلومات النافعة لاتخاذ القرارات التقویمیة والتنبؤیة
لاتخاذ القرارات التقییمیة قبل الإلزام  الدراسة الدلالات الإحصائیة لملاءمة المعلومات المحاسبیة

ً للمعاییر المحاسبیة  بالإفصاح عن معلومات قائمة التدفقات النقدیة وبعد الإلزام بالإفصاح عنھا وفقا
المصریة وآراء محللي الائتمان في البنوك التجاریة ومحللي الاستثمارات في الأوراق المالیة بشأن 

لومات التدفقات النقدیة ولاختیار صحة الفرضیات فقد تطویر أسس القیاس والإفصاح عن مع
SPSSاستخدمت البرنامج الإحصائي  .وتحلیل الانحدار البسیط والمتعدد وتحلیل التباین   

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أن الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة أحد مجالات 
مات محاسبیة ملائمة یمكن الاعتماد علیھا في الإفصاح المحاسبي التي تمكن من قیاس وتوصیل معلو

                                                
أثر القیاس والإفصاح المحاسبي عن معلومات التدفقات النقدیة على المقدرة شریفة أم الشریف علي حسن مصطفى، ) 1(

ورة، جامعة ، رسالة دكتوراه الفلسفة في المحاسبة غیر منشدراسة تطبیقیة -التقییمیة والتنبؤیة لمستخدمي القوائم المالیة
  .م2003كلیة التجارة،  -الإسكندریة
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اتخاذ القرارات للتغلب على أوجھ القصور في المعلومات التي تفصح عنھا القوائم المالیة التقلیدیة 
ً لأساس الاستحقاق والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیھا، ولا یوجد اتفاق على أن  المعدة وفقا

لومات التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة معلومات أرباح الاستحقاق تتفوق على مع
أوصت الدراسة بالاھتمام من قبل الجھات المھنیة القائمة على شئون مھنة المحاسبة . المستقبلیة

والمراجعة في جمھوریة مصر العربیة بتطویر معاییر المحاسبة المصریة المشتقة من المعاییر 
عتبار وجھة نظر المستخدم وظروف البیئة الاقتصادیة المصریة المحاسبیة الدولیة بحیث تأخذ في الا

.وذلك لتحقیق فاعلیة المعاییر المحاسبیة في توفیر معلومات مناسبة لاتخاذ القرار  
تناولت الدراسة تحدید المقومات النظریة لأسس القیاس والإفصاح المحاسبي عن معلومات 

ومات الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة النافعة بما قائمة التدفقات النقدیة والتي تتوافر فیھا مق
یلائم ظروف ومتغیرات البیئة الاقتصادیة المصریة، وذلك من خلال استقراء وتقویم أسس القیاس 
والإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة للدراسات المحاسبیة والإصدارات المحاسبیة المھنیة المحلیة 

فعالیة قائمة التدفقات النقدیة في توفیر المعلومات النافعة لاتخاذ القرارات والدولیة وإلى التحقق من 
بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة . التقویمیة والتنبؤیة

.على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )8() م2004(یعقوب  آدم إبراھیم یحیى: دراسة .8

المالیة قاصرة تمثلت مشكلة الدراسة في أن القوائم المالیة التي تعدھا الشركات للإعلام عن مواقفھا 
عن تزوید المستثمرین بالمــعلومات التي تـمكنھم من إتخاذ قرارات استثمـاریة خـاصة بـالأوراق 

كفاءة سوق المال وأسعار الأسھم نتیجة لإصدار  ھدفت الدراسة إلى النظر للآثار الناجمة عن.  المالیة
قائمة التدفقات النقدیة للشركات المدرجة في سوق المال والفوائد التي یجنیھا المستثمر نتیجة 

تنبع أھمیة . لاستخدامھ قائمة التدفقات النقدیة كمصدر رئیسي للمعلومات في اتخاذه قرار الاستثمار
النقدیة دلیل مھم یمكن للمستثمر الاسترشاد بھ للوصول إلى قناعة الدراسة من خلال اعتبار التدفقات 

تامة، بأن الاستثمار في مجال الأوراق المالیة مجدي وفعال ویمكن بدقة تحدید أسعار كل من الأسھم 
.والسندات  

توصلت الدراسة إلى أن لقائمة التدفقات النقدیة أثر كبیر في قرارات سوق المال وأن قائمة 
لنقدیة ھي أحد محددات كفاءة السوق وأن القوائم المالیة المنشورة مجتمعة تحقق الخصائص التدفقات ا

أوصت الدراسة بالزام جمیع الشركات المدرجة بإصدار قائمة التدفقات النقدیة . النوعیة للمعلومات
وإلزام جمیع الشركات بإصدار تقاریر قطاعیة ووضع تعلیمات السوق في متناول ید جمیع 

.دمینالمستخ  
تناولت الدراسة قائمة التدفقات النقدیة وأثرھا على كفاءة سوق المال، من خلال دراسة 

وتحلیل الآثار الناجمة عن كفاءة سوق المال وأسعار الأسھم نتیجة لإصدار قائمة التدفقات النقدیة 
ة التدفقات للشركات المدرجة في سوق المال والفوائد التي یجنیھا المستثمر نتیجة لاستخدامھ قائم

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ . النقدیة كمصدر رئیسي للمعلومات في اتخاذه قرار الاستثمار
أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في 

. المصارف السودانیة  
  )9() م2005(عمر فرج  الولید: دراسة .9

                                                
دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق  - قائمة التدفقات النقدیة وأثرھا على كفاءة سوق المالیحیى إبراھیم آدم یعقوب،  (8)

  .م2004، كلیة الدراسات العلیا -، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاالمالیة
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الدراسة في أوجھ القصور في قائمة التدفقات النقدیة للشركات المدرجة بسوق  تمثلت مشكلة
الخرطوم للأوراق المالیة ومدى إمكانیة الاعتماد على التقاریر عن التدفقات النقدیة لاتخاذ القرارات 
 الاستثماریة التي یمكن من خلالھا تحدید أسعار الأسھم والمعلومات التي یمكن أن تؤثر على القیمة

اختبرت الدراسة الفرضیات، الفرضیة . السوقیة لأسعار الأسھم في سوق الخرطوم للأوراق المالیة
الاعتماد بنسبة كبیرة على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسھم بسوق الخرطوم : الأولى

یمكن الاعتماد علیھا  المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدیة: للأوراق المالیة، الفرضیة الثانیة
وضع معاییر محددة لقائمة التدفقات كشرط لإدراج : في اتخاذ القرارات الاستثماریة، الفرضیة الثالثة

اعتمدت الدراسة على المنھج الاستنباطي بالإضافة إلى . الشركات بسوق الخرطوم للأوراق المالیة
الوصفي التحلیلي واستخدام التحلیل المنھج الاستقرائي القائم على المصادر الثانویة والمنھج 

. الإحصائي  
توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، إن لقائمة التدفقات النقدیة في تحدید الأسعار بالأسواق 

المالیة، یمكن الاعتماد على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسھم، تعتبر قائمة التدفقات 
ة في اتخاذ القرارات الاستثماریة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة، النقدیة أحد أھم العوامل المساعد

إن قائمة التدفقات النقدیة تعتبر مكملة للقوائم الأخرى من خلال تأكیدھا للأرقام الواردة في تلك 
القوائم، لذلك یمكن وضع معاییر محددة لقائمة التدفقات النقدیة كشرط لإدراج الشركات في سوق 

خرجت الدراسة بعدة توصیات منھا، إلزام جمیع الشركات المدرجة بسوق . اق المالیةالخرطوم للأور
الخرطوم للأوراق المالیة بإعداد قائمة التدفق النقدي، الاعتماد على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید 

النقدیة أسعار الأسھم بسوق الخرطوم للأوراق المالیة،  وضع معاییر محددة وملزمة لقائمة التدفقات 
.كشرط لإدراج الشركات بسوق الخرطوم للأوراق المالیة  

تناولت الدراسة أثر التدفقات النقدیة في تحدید اسعار الاسھم بسوق الخرطوم للأوراق المالیة 
من خلال دراسة وتحلیل المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدیة حتى یمكن التعرف على مدى 

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر . في اتخاذ القرارات الاستثماریة إمكانیة الاعتماد علیھا
الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في 

. المصارف السودانیة  
  )10()م2005(شمو  يمحاسن عبدالله عل: دراسة .10

تعدھا الشركات المساھمة المسجلة وة التي تنشرھا تمثلت مشكلة الدراسة في أن القوائم المالی
بسوق الخرطوم للأوراق المالیة قاصرة عن تزوید المستثمرین بالمعلومات التي تمكنھم من إتخاذ 

حیث أنھا تقوم بإعداد ونشر القوائم المالیة المعدة على الأساس  .قراراتھم الإستثماریة بصورة رشیدة
ھدفت الدراسة إلى إختبار مدى وجود محتوى إعلامي اضافي . بنوكالنقدي ویستثنى من ذلك قطاع ال

لقائمة التدفقات النقدیة، والتعرف على مدى أھمیتھ لمستخدمي القوائم المالیة وذلك من خلال ابراز 
الدور الذي تلعبھ معلومات التدفقات النقدیة في إتخاذ القرارات الإستثماریة في الأوراق المالیة 

ختبار مدى الاعتماد علیھا عند إتخاذ القرارات الیل معلومات التدفقات النقدیة وبالاضافة إلى تح
ستنباطي، إعتمدت الدراسة على المنھج الا. الإستثماریة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة

: ختبرت الدراسة صحة ثلاثة فرضیات، الفرضیة الأولىاو. ستقرائي، والتاریخي، والوصفيوالا
                                                                                                                                            

، دراسة حالة سودا تل -أثر التدفقات النقدیة في تحدید اسعار الأسھم بسوق الخرطوم للأوراق المالیةالولید عمر فرج، ) 1(

  .م2005كلیة الدراسات العلیا،  -رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا

توى الاعلامي لقائمة التدفقات النقدیة وأثره على قرارات الإستثمار في سوق الأوراق المحشمو،  يمحاسن عبد الله عل) 1(
 .م2005كلیة الدراسات العلیا،- ، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة أم درمان الإسلامیةالمالیة
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ة المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیة المنشورة على الوفاء باحتیاجات تعتمد كفاءة وفاعلی
قائمة التدفقات النقدیة بالإضافة إلى القوائم المالیة الأخرى : مستخدمي ھذه القوائم، الفرضیة الثانیة

ھا في تساعد المستثمرین والدائنین وغیرھم في الحكم على السیولة النقدیة للشركات التي تتداول اوراق
: رباح، الفرضیة الثالثةسوق المال ومدى ربحیتھا ومقدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا وتوزیعات الأ

ستثمار تعتبر قائمة التدفقات آحدى القوائم المالیة التي یعتمد علیھا المستثمرین في إتخاذ قرارات الا
.وراق المالیة بسوق الخرطوم للأ  

لأول والثاني وعدم صحة الفرض الثالت وتوصلت أثبتت نتائج الدراسة صحة الفرضین ا
إلى عدة نتائج منھا، مستوى الإفصاح الذي تطلبھ قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة لا  الدراسة

حتیاجات مستخدمي القوائم المالیة، بالرغم من ایصل إلى مستوى الإفصاح الملائم أو الكافي، لتلبیة 
یطالب فیھ بالالتزام بإعداد قائمة التدفقات النقدیة بالإضافة  إصدار دیوان المراجع العام لمعیار

للبیانات المالیة المنشورة، لم تلتزم الشركات المساھمة المسجلة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة 
. بإعداد قائمة التدفقات النقدیة بإستثناء قطاع البنوك والذي لم یلتزم ھو الأخر بالكامل بإعداد القائمة

الدراسة بعدة توصیات منھا، رفع وعي المستثمرین للإھتمام بقائمة التدفقات النقدیة من خلال ختمت 
إعداد نشرات دوریة توزع على المستثمرین، إلزام الشركات المسجلة بإعداد قائمة التدفقات النقدیة، 

.ا القانوند القائمة تشمل تجمید أسھمھا لفترة یحددھوأن توقع جزاءات على الشركات التي لا تعُ   
تناولت الدراسة المحتوى الاعلامي لقائمة التدفقات النقدیة وأثره على قرارات الإستثمار في 

سوق الأوراق المالیة، من خلال إختبار مدى وجود محتوى إعلامي اضافي لقائمة التدفقات النقدیة، 
ومات التدفقات النقدیة والتعرف على مدى أھمیتھ لمستخدمي القوائم المالیة بالاضافة إلى تحلیل معل

بینما . وإختبار مدى الاعتماد علیھا عند إتخاذ القرارات الإستثماریة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة
تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح 

.التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )11() م2005(بشیر بكري عجیب بابكر : سةدرا .11

ھدفت الدراسة إلى تحلیل عملیات التنبؤ وفق الأسالیب الإحصائیة والتحلیل المالي لتقییم 
ً للقواعد  التدفقات النقدیة بھدف الحصول على نتائج جمة مستقاة من إصدار قائمة التدفقات النقدیة وفقا

النقدیة لتحقیق مصداقیة القوائم المالیة، بالإضافة إلى  المحاسبیة المتعارف علیھا، واستخدام الأسس
ً لأسس إحصائیة، واختیار  الاستخدام الأمثل لطرق التقییم المختلفة في عملیات دراسات الجدوى وفقا
أفضل الأسالیب الإحصائیة لعملیة التخطیط والتقییم للتدفقات النقدیة المستقبلیة بغرض التقلیل من 

تحلیل قائمة : اختبرت الدراسة الفرضیات، الفرضیة الأولى. فترة عملھاتغیر المشاریع خلال 
دور وآلیة قائمة التدفقات : التدفقات النقدیة تساعد على اتخاذ القرارات المستقبلیة، الفرضیة الثانیة

: ةالنقدیة المقدمة على دراسة الجدوى المتعلقة بعملیة المفاضلة بین المشاریع المختلفة، الفرضیة الثالث
اعتمدت  .فاعلیة قائمة التدفقات النقدیة تمكن من الحد من التعثر المالي في المشاریع الاستثماریة

الدراسة على المنھج التاریخي والمنھج الإحصائي والمنھج الوصفي التحلیلي، والمنھج الاستقرائي 
.والاستنباطي  

لمحاسبین بماھیة قائمة توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، عدم الإلمام الكافي لبعض ا
التدفقات النقدیة وعدم الأخذ في الاعتبار بتحلیل قائمة التدفقات النقدیة مثلھا مثل قائمة المركز المالي 

                                                
دراسة تطبیقیة على  -ات الاستثماریةأثر قائمة التدفقات النقدیة على تخطیط وتقییم المشروعبشیر بكري عجیب بابكر، ) 1(

كلیة الدراسات العلیا،  -، رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاسوداتل
 .م2005
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. وقائمة الدخل، وسعي شركة سوداتل موضوع الدراسة للحصول على قروض لتلافي العجز المتوقع
استخدام قائمة التدفقات في الحد من تعثر ھتمام بدراسة أثر خرجت الدراسة بعدة توصیات منھا، الا

المنشآت المالیة في المستقبل، العمل على تحسین قیمة رأس المال العامل لشركة سوداتل باعتباره أحد 
.الركائز في نجاح وفشل المنشأة في المستقبل  

أثر قائمة التدفقات النقدیة على تخطیط وتقییم ) بالدراسة والتحلیل(تناولت الدراسة 
شروعات الاستثماریة، من خلال تحلیل عملیات التنبؤ وفق الأسالیب الإحصائیة والتحلیل المالي الم

 ً لتقییم التدفقات النقدیة بھدف الحصول على نتائج مجمعة مستقاة من إصدار قائمة التدفقات النقدیة وفقا
لإفصاح عن معلومات بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر ا. للقواعد المحاسبیة المتعارف علیھ

. التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )12() م2005(أحمد فاروق محمد بركات : دراسة .12

إذا كانت الطریقة المباشرة في  ما" تمثلت مشكلة الدراسة في الإجابة على التساؤل الرئیس
من أنشطة التشغیل تعطي محتوى معلوماتي إضافي ذا قیمة جوھریة  الإفصاح عن التدفقات النقدیة

ھدفت . ؟عن الطریقة الغیر مباشرة فیما یتعلق بتقییم جانبي السئولة والربحیة في الوحدة الاقتصادیة
ً للمقارنة بین الطریقة المباشرة والطریقة  الدراسة إلى الوصول إلى إطار تحلیلي متكامل یصلح أساسا

ة في الإفصاح عن التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل في مجال تقییم الحالة المالیة الغیر مباشر
لایوجد اختلاف جوھري بین قدرة : اختبرت الدراسة الفرضیات، الفرضیة الأولى. للوحدة الاقتصادیة

ً للطریقة المباشرة وبنود التدفقات النقد یة من كل من بنود التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل طبقا
ً للطریقة الغیر مباشرة في مجال تقییم السیولة في الوحدة الاقتصادیة، الفرضیة  أنشطة التشغیل طبقا

ً : الثانیة لایوجد اختلاف جوھري بین قدرة كل من بنود التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل طبقا
ً للطری قة الغیر مباشرة في مجال للطریقة المباشرة وبنود التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل طبقا

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أن قدرة التدفقات النقدیة  .تقییم الربحیة في الوحدة الاقتصادیة
التشغیلیة المباشرة على تقییم حالة السیولة في الوحدة الاقتصادیة أكبر من قدرتھا على تقییم حالة 

یلیة المباشرة على تقییم حالة الربحیة في الوحدة الربحیة فیھا، أن قدرة التدفقات النقدیة التشغ
أوصت الدراسة بضروة تحري الدقة . حالة السیولة فیھا الاقتصادیة أكبر من قدرتھا على تقییم

تؤدي في النھایة إلى التي ات المحاسبیة سوالعدالة والحیادیة عند اختیار وتطبیق المبادئ والسیا
عادلة وكافیة عن صافي دخلھا الحقیق الاقتصادي،  استخراج صافي دخل محاسبي یعبر بصورة

تحدید ودراسة التكالیف الاضافیة اللازمة لتطبیق الطریقة المباشرة في الإفصاح عن التدفقات النقدیة 
.التشغیلیة، وعلاقتھا بالمنافع المتوقعة من التطبیق  

ییم الحالة المالیة مقارنة لاسالیب الإفصاح عن التدفقات النقدیة لأغراض تق تناولت الدرسة
للوحدة الاقتصادیة دراسة تطبیقیة في ظل معاییر المحاسبة المصریة، من خلال الوصول إلى إطار 
ً للمقارنة بین الطریقة المباشرة والطریقة الغیر مباشرة في الإفصاح عن  تحلیلي متكامل یصلح أساسا

 بینما تناول. الیة للوحدة الاقتصادیةالتدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل في مجال تقییم الحالة الم
التمویل  الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح

.المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )13() م2007(أیمن محمد نمر الشنطي : دراسة  .13

                                                
للوحدة  دراسة مقارنة لاسالیب الإفصاح عن التدفقات النقدیة لأغراض تقییم الحالة المالیةأحمد فاروق محمد بركات، ) 1(

، رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة عین دراسة تطبیقیة في ظل معاییر المحاسبة المصریة -الاقتصادیة 
  .م2005كلیة التجارة،  -شمس



 ظ 
 

ئمة التدفقات النقدیة وما تحویھ ھذه تمثلت مشكلة الدراسة في أن المحتوى المعلوماتي لقا
 ً ً السیاسات المحاسبیة المتبعة وما یعطیھا تقویما القائمة من معلومات جوھریة وأساسیة تعكس تماما
ً للأداء حیث أن المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة المبني على الشفافیة والوضوح  جوھریا

ً عن سلبیات القوائم المالیة یسا عد مستخدمي ھذه القائمة على التنبؤ بأسعار أسواق المال بعیدا
ھدفت الدراسة إلى . وتوزیعات الأرباح على المساھمین والقیمة المستقبلیة للشركات بصورة عامة

تقویم شامل للسیاسات المحاسبیة للشركات ومدى الضمانات المتبعة في تلك السیاسات لتغطیة أي 
التدفقات النقدیة والسوق المالي بشفافیة عن معلومات أداء  طارئ مالي لتزوید مستخدمي قائمة

الشركات من أجل اتخاذ قرارات سلیمة ورشیدة، واختبار صلاحیة بیانات التدفقات النقدیة في التنبؤ 
بالتدفقات النقدیة المستقبلیة للحصول على أدلة إثبات تعزز أھمیة الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة 

اختبرت الدراسة الفرضیات، . قاعدة صناعة قرار ھذه الفئة من المستخدمینمن أجل تحسین 
تسھم قائمة التدفقات النقدیة مساھمة فعالة في إضافة معلومات جدیدة لمستخدمیھا : الفرضیة الأولى

تحقق قائمة التدفقات النقدیة ضمانات للسیاسات : مما یساعدھم على صناعة قراراتھم، الفرضیة الثانیة
الفرضیة . سبیة المتبعة من قبل مستخدمیھا لأنھا أقل عرضة للتحریف والتلاعب في الأداءالمحا
أن المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة یعكس السیاسات المحاسبیة المتبعة داخل : الثالثة

ً یساعدھا في صناعة القرار، وأن معلومات قائمة التدفقا ً جوھریا ت النقدیة الشركات مما یعطي تقویما
.الفعلیة تعطي قدرة أكبر على التنبؤ بمعلومات التدفقات النقدیة المستقبلیة من معلومات قائمة الدخل  

ً في ترشید  ً ھاما خلصت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أن بیانات التدفقات النقدیة تلعب دورا
محتوى المعلوماتي لبیانات واتخاذ القرارات، لما تحتویھ من محتوى معلوماتي إضافیة زیادة على ال

الأرباح ورأس المال العامل، ولمقدرتھا على تقویم المخاطرة المالیة لمنشآت الأعمال وموقف 
السیولة ومقدرتھا على مواجھة متطلبات النقدیة، وتقویم الأسعار السوقیة للأوراق المالیة، والتنبؤ 

المیدانیة جدوى معلومات قائمة التدفقات النقدیة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة كما أظھرت نتائج الدراسة 
ومدى أھمیة تركیز مستخدمي تلك القائمة علیھا من خلال تطویر القوائم المالیة وجعلھا أكثر ملائمة 
لاتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة، وأوصت الدراسة بتوحید طریقة العرض والإفصاح عن 

القابلیة للمقارنة بین الشركات واستخدام مدخل الاستثمارات  معلومات قائمة التدفقات النقدیة لتوفیر
النقدیة لاحتساب التدفقات النقدیة لما یوفره من موضوعیة وبساطة، والاھتمام ببیانات قائمة التدفقات 

وذلك لما تم التوصل إلیھ من أدلة تثبت أن قائمة التدفقات  ، لنماذج اتخاذ القرارات النقدیة كمدخلات
ً لھا التشغیلیة  النقدیة ً للأرباح المحاسبیة ولیس بدیلا .تعتبر مكملا  

تناولت الدراسة المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة من وجھة نظر مستخدمیھا وأثره 
على اتخاذ قراراتھم الاقتصادیة من خلال تقویم شامل للسیاسات المحاسبیة للشركات، ومدى 

یاسات لتغـطیة أي طارئ مالـي لتـزوید مسـتخدمي قائـمة التـدفقات الضمانات المتبعة في تلك السـ
المالي بشفافیة عن معلومات أداء الشركات من أجل اتخاذ قرارات سلیمة ورشیدة،  النـقدیة،  والسـوق

والقیام باختبار صلاحیة بیانات التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة للحصول على 
إثبات تعزز أھمیة الإفصاح عن قائمة التدفقات النقدیة من أجل تحسین قاعدة صناعة قرار ھذه أدلة 

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات . الفئة من المستخدمین
. النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  

                                                                                                                                            
المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة من وجھة نظر مستخدمیھا وأثره على اتخاذ أیمن محمد نمر الشنطي، ) 1(

كلیة الدراسات  -، رسالة دكتوراه في المحاسبة والتمویل غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاالاقتصادیةقراراتھم 
  .م2007العلیا، 



أ أ   
 

  )14()م2007(محمد عبدالقادر علي : دراسة .14
تمثلت مشكلة الدراسة في التعرف على مدى تأثیر الإفصاح على المعلومات المحاسبیة، 

وخاصة المعلومات التي تتعلق بربحیة المنشأة وتدفقاتھا النقدیة وخطط الادارة المستقبلیة على اسعار 
لیة ومدى تأثیر تلك المعلومات على زیادة الأوراق المالیة المتداولة في سوق الخرطوم للأوراق الما

ھدفت الدراسة إلى التعرف على مدى إھمیة التقاریر والقوائم المالیة المنشورة في . كفاءة سوق المال 
التأثیر على قرارات المتعاملین داخل سوق الخرطوم للأوراق المالیة، ومدى أھمیة الدور الذي تلعبھ 

ربحیة المنشأة وتدفقاتھا النقدیة وخطط الادارة المستقبلیة في  المعلومات المحاسبیة المنشورة عن
قامت الدراسة بإختبار . مجال تسعیر الأوراق المالیة المتداولة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة

ھناك علاقة بین الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة الواردة في التقاریر : الفرضیات الفرضیة الأولى
توجود علاقة بین الإفصاح الكامل عن : ة وبین أسعار الأوراق المالیة، الفرضیة الثانیةوالقوائم المالی

المعلومات الواردة في التقاریر والقوائم المالیة المنشورة وبین مدى ملائمتھا لمتخذي القرارات في 
اتھا النقدیة إن المعلومات المحاسبیة المنشورة عن ربحیة المنشأة وتدفق: سوق المال، الفرضیة الثالثة

ً على أسعار الأوراق المالیة ً مباشرا .وخطط الإدارة المستقبلیة تؤثر تأثیرا  
بتت جمیع صحة الفرضیات وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أن الإفصاح عن  ُ أث

المعلومات المحاسبیة یؤثر على أسعار الأوراق المالیة المتدوالة في سوق المال، أن الإفصاح عن 
ً على المعلوما ً مباشرا ت المتعلقة بالأرباح والتدفقات النقدیة وخطط الإدارة المستقبلیة تؤثر تأثیرا

ختمت الدراسة  بعدة توصیات . أسعار الأوراق المالیة المتداولة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة
عن منھا، ضرورة إلزام كافة الشركات المسجلة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة بالإفصاح 

 ً ضرورة إلزام كافة الشركات   لمتطلبات الإفصاح التي أقرتھا معاییر المحاسبة،المعلومات وفقا
ات الإدارة ضمن تقاریرھا الخرطوم للأوراق المالیة بالإفصاح عن خطط وتنبؤ المسجلة في سوق

.السنویة  
والتدفقات  تناولت الدراسة رد فعل أسواق الأوراق المالیة للمعلومات المحاسبیة المنشورة

ھمیة التقاریر والقوائم المالیة االنقدیة وخطط الإدارة المستقبلیة، من خلال التعرف على مدى 
بینما تناول . المنشورة في التأثیر على قرارات المتعاملین داخل سوق الخرطوم للأوراق المالیة

نح التمویل المصرفي الباحث في دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات م
.  والحد من التعثر في المصارف السودانیة  

                                                
رد فعل أسواق الأوراق المالیة للمعلومات المحاسبیة المنشورة والتدفقات النقدیة وخطط الإدارة محمد عبد القادر علي، ) 1(

 .م2007كلیة الدراسات العلیا، -اجستیر في المحاسبة غیر منشورة، جامعة أمدرمان الإسلامیة، رسالة مالمستقبلیة



ب ب   
 

  )15( )م2007(محمد خالد محمد الرحیم : دراسة .15
تمثلت مشكلة الدراسة في إیضاح دور قائمة التدفقات النقدیة في إتخاذ قرارات التمویل لما 

العلیا والممولین  من أھمیة حیویة لكل من المستثمرین والمقرضین، إضافة إلى كل من الإدارة بھا
ھدفت . والاجھزة الرقابیة في الأسواق، وكذلك جمیع المتعاملین مع المنشأة باختلاف توجھاتھم

الدراسة إلى التعرف على قائمة التدفقات النقدیة وكیفیة إعدادھا، وتحدید الدور الذي تقوم بھ قائمة 
ستنباطي، الإستقرائي، الوصفي، إتبعت الدراسة كل من المنھج الإ. التدفقات في التمویل المالي

ھناك علاقة إیجابیة بین : اختبرت الدراسة صحة الفرضیات، الفرضیة الأولى .والمنھج التاریخي
قائمة التدفقات النقدیة تساعد : نشر قائمة التدفقات النقدیة وزیادة فعالیة التدفق المالي، الفرضیة الثانیة

أثبت صحة جمیع الفرضیات، وتوصلت  .إنجازالمشترین في قیاس مدى ماحققھ المشروع من 
الدراسة إلى عدة نتائج منھا، إحتواء قائمة التدفقات النقدیة على معلومات تساعد المستثمرین الحالیین 
والمرتقبیین على قیاس الإنجاز الذي تحقق خلال الفترة المعد عنھا القوائم المالیة، بالاضافة إلى 

زمة لتوزیع الأرباح والوفاء بجمیع إحتیاجاتھا النقدیة، تسھم قائمة مقدرتھا على تحقیق السیولة اللأ
التدفقات بتبویبھا إلى تسھیل تقییم المصادر المالیة للمنشأة، الأمر الذي یسھم في زیادة الإفصاح عن 

التدفقات الناتجة والخارجة من العملیات الصادرة تاثیر تلك الأنشطة القائمة في المنشأة، وعن مدى 
أوصت الدراسة . مما یسھل في عملیة اتخاذ القرارات المناسبة لمستخدمي قائمة التدفقات النقدیةمنھا 

بعدة توصیات منھا، الزام الشركات بالإفصاح عن مكونات النقدیة ومافي حكمھا وعرض التسویات 
جموع لمبالغ البنیة في قائمة التدفقات النقدیة، العمل على تحسین مؤشر التدفق النقدي ومؤشر م

.مالي الأصول ومؤشر تغطیة النقدیةالقروض إلى إج  
تناولت الدراسة دور قائمة التدفقات النقدیة في اتخاذ قرارات التمویل من خلال التعرف على 

. قائمة التدفقات النقدیة وكیفیة إعدادھا، وتحدید الدور الذي تقوم بھ قائمة التدفقات في التمویل المالي
خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح  بینما تناول الباحث من

.  التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  
  )16() م2007(طارق عبدالعال حماد . د: دراسة .16

تمثلت مشكلة الدراسة في وجود سمات مختلفة للعمل المصرفي عن المنشآت غیر المالیة 
ات كبیرة بین الجھات واصفة المعاییر في العالم حول تبویب بنود ھامة وذات قیم أدت الى إختلاف

كبیرة ضمن الأنشطة المختلفة، وھو الأمر الذي یؤثر على المحتوى المعلوماتي لقوائم التدفقات 
ھدفت الدراسة إلى تحقیق عدد من الأھداف أھمھا، دراسة وتحلیل خصائص العمل المصرفي . النقدیة

عن المنشآت غیر المالیة، وأثر ذلك على إعداد وتفسیر قوائم التدفقات النقدیة في  وإختلافھ
المصارف، كذلك دراسة وتحلیل المخاطر المصرفیة وبیان أھمیة استخدام معلومات قوائم التدفقات 

وجود فروق معنویة بین المناھج : اختبرت الدراسة الفرضیات، الفرضیة الأولى. النقدیة في إدارتھا
ھنالك إختـلافات : مختلفة لحساب صافي التدفق النقـدي من التشغـیل في المصارف، الفرضیة الثانیةال

معنویة بین المعاییر المحـاسبیة الدولیة والأمریكیة تؤثر على شكل ومحتوى قوائم التدفقات النقدیة في 
.والمنھج التاریخي إتبعت الدراسة عدد من المناھج منھا الاستقرائي والوصفي التحلیلي. المصارف  

                                                
، رسالة ماجستیر دراسة تحلیلیة تطبیقیة -دور قائمة التدفقات النقدیة في اتخاذ قرارات التمویلمحمد خالد محمد الرحیم، ) 1(

 .م2007كلیة الدراسات العلیا،  -لتكنولوجیافي المحاسبة والتمویل غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم وا
منھج مقترح لتطویر قوائم التدفقات النقدیة في المصارف لزیادة فعالیتھا في إدارة المخاطر ، حماد طارق عبدالعال) 1(

  .269-275ص .م، ص2007جامعة عین شمس، العدد الثاني، -مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارةالمصرفیة، 



ج ج   
 

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أن ھناك تأثیر معنوي لإختلاف خصائص المنشآت 
المالیة عن المنشآت غیر المالیة على إعداد قوائم التدفقات النقدیة في المصارف، أن ھناك فروق 

النقدیة في تقییم المخاطر  معنویة بین المعدین والمستخدمین  للقوائم المالیة حول منفعة قائمة التدفقات
أوصت الدراسة بعدة توصیات منھا، وضع تبویب مناسب ومفصل لقوائم التدفقات النقدیة . المستقبلیة

من المصارف لتقدیم معلومات تدفقات نقدیة ملائمة تساعد في إدارة المخاطر المصرفیة، تقدیم بعض 
رحة وتحلیل دورھا في تقییم وإدارة النسب والمؤشرات التي یمكن إستخدامھا من القائمة المقت

.المخاطر المصرفیة   
تناولت الدراسة منھج مقترح لتطویر قوائم التدفقات النقدیة في المصارف لزیادة فعالیتھا في 

إدارة المخاطر المصرفیة، من خلال دراسة وتحلیل خصائص العمل المصرفي وإختلافھ عن 
تفسیر قوائم التدفقات النقدیة في المصارف، كذلك دراسة المنشآت غیر المالیة، وأثر ذلك على إعداد و

بینما . وتحلیل المخاطر المصرفیة وبیان أھمیة إستخدام معلومات قوائم التدفقات النقدیة في إدارتھا
تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح 

.  عثر في المصارف السودانیةالتمویل المصرفي والحد من الت  
  )17( )م2007(عبده حسن  عثمان: دراسة  .17

 تمثلت مشـكلة الدراسة في أن الاعتماد على مقـاییس القـوائم التقلیدیة في تقـویم أداء المنشـآت
والوقوف على مستقبل المنشأة في جوانب الربحیة والسیولة وغیرھا لم تعد كافیة للأوساط المالیة 

لیة أو خارجیة یرجع ذلك إلى استخدام معدو تلك القوائم مبادئ وسیاسات محاسبیة سواء كانت داخ
یمكن التحكم بھا عند قیاس بعض عناصرھا مثل سیاسة تقییم المخزون، سیاسات الأھلاك، تحقق 

نتقاد لكثیر من الجھات منھم االإیرادات والمصروفات، مما جعلھا أكثر عرضة للتشویھ ومجال 
ھدفت ھذه الدراسة إلى مناقشة تلك المشكلة من أجل الخروج بمؤشرات . المالیة مستخدمي القوائم

تستند على قائمة التدفقات النقدیة، یمكن باستخدامھا تفادي القصور الذي یعتري المؤشرات التي تستند 
 إتبعت الدراسة المنھج الإستنباطي والمنھج الاستقرائي والمنھج. بیاناتھا على القوائم التقلیدیة

التاریخي، أما في الدراسة المیدانیة فقد تم  تحدید عینة من المصارف السودانیة حیث انھا تتبع في 
مدى افضلیة : وقامت الدراسة بإختبار صحة الفرضیات، الفرضیة الأولى. نشاطھا المنھج الاسلامي 

مقاییس المستمدة مقاییس ومؤشرات قائمة التدفقات النقدیة في الدلالة على جودة الارباح عن ذلك ال
مدى افضلیة مقاییس ومؤشرات قائمة التدفقات النقدیة في قیاس : من القوائم التقلیدیة، الفرضیة الثانیة

.السیولة، وقدرة المنشأة على دفع التوزیعات للمساھمین  
توصلت الدراسة إلى العدید من النتائج منھا، أھمیة مؤشرات وبیانات قائمة التدفقات النقدیة 

یم الأداء، وأن المؤشرات المستمدة منھا لھا دلالات مفیدة في تقویم جودة الارباح والسیولة، إن في تقو
ً عن كونھا أقل عرضة للتشویھ والتحریف من  بیانات التدفقات النقدیة أكثر موضوعیة وبساطھ فضلا

قواعد  بیانات أرباح الإستحقاق التي تتعرض للتحریف من قبل الإدارات بإعتبار إعتمادھا على
خلصت الدراسة إلى . محاسبیة تتضمن درجات مختلفة من الحكم الشخصي وخیارات في التطبیق

العدید من التوصیات منھا، ضرورة الاعتماد على المؤشرات المستمدة من قائمة التدفقات النقدیة عند 
ا، حل مشكلة تقییم أداء المنشآت لما لذلك من أھمیة في ترشید قرارات الإستثمار والاقراض وغیرھ

مكانیة ربط التدفقات النقدیة للفترات االجوانب السلبیة لقائمة التدفقات النقدیة والمتمثلة في عدم 
.المحاسبیة  

                                                
، رسالة دكتوراه في المحاسبة غیر إستخدام قائمة التدفقات النقدیة في تقویم أداء المصارف السودانیةه حسن، عثمان عبد) 2(

  .م2007كلیة الدراسات العلیا، - منشورة، جامعة النیلین



د د   
 

ستخدام قائمة التدفقات النقدیة في تقویم أداء المصارف السودانیة دراسة اتناولت الدراسة 
بینما . ند على قائمة التدفقات النقدیةوتحلیل قائمة التدفقات النقدیة من أجل الخروج بمؤشرات تست

تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح 
.  التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  

  )18( )م2007(عمر الحاج أحمد دفع الله : دراسة .18
 ستثمرین یرى أن المحاسبة على أساس الاستحقاقتمثلت مشكلة الدراسة في أن كثیر من الم

أصبحت أبعد ما تكون عن التدفقات النقدیة الأساسیة بالمنشأة، وأن المحاسبین یستخدمون العدید من 
أدوات التوزیع الاجتھادیة مثل الإھلاك، واستحقاق الإیرادات والضرائب المؤجلة وغیرھا، ومن ثم 

ً على القدرة الكسبیة للمنشأة،  فإن رقم صافي الربح الذي یحسب بتلك ً مقبولا الطریقة لم یعد مؤشرا
ولأن القوائم المالیة لا تعترف بالتضخم، فإن ھنالك العدید من المستخدمین الذین یبحثون عن معیار 
ً مثل التدفق النقدي عن مدى النجاح أو الفشل في العملیات، وعلاوة على ذلك یعتقد  آخر أكثر تجردا

رأس المال لا یوفر معلومات مفیدة عن السیولة والمرونة المالیة كتلك التي یوفرھا  آخرون أن مفھوم
الأساس النقدي، وطالما أنھ یعتمد في تقییم أداء المنشأة على مقاییس الربح الدوري ومكوناتھ، فیجب 

. لمحاسبیةأن ترتكز المعلومات المطلوبة على التدفقات النقدیة أكثر من اعتمادھا على أرقام الأرباح ا
ھدفت الدراسة إلى دراسة وتحلیل بیانات التدفقات النقدیة والتعرف على أھمیتھا ودورھا في التنبؤ، 
كما قدمت الدراسة دراسة تحلیلیة مقارنة لأھمیة بیانات التدفقات النقدیة وبیان المحتوى المعلوماتي 

ت قائمة التدفقات النقدیة لھا مقارنة بأرباح الاستحقاق وذلك بغرض إظھار مدى أھمیة معلوما
اتبعت الدراسة المنھج . ودورھا یف الدلالة على مدى جودة الأرباح وكذلك في تقییم الأداء

یختلف مقیاس الاستحقاق عن مقیاس : الاستقرائي والوصفي لاختبار الفرضیات، الفرضیة الأولى
قائمة التدفقات النقدیة : انیةالتدفقات النقدیة من حیث محتوى المعلومات في كل منھما، الفرضیة الث

توفر معلومات ذات محتوى إعلامي إضافي عن تلك المعلومات التي توفرھا قائمة الدخل، الفرضیة 
ً لسیاسات الإدارة وأداء المنشأة: الثالثة .التدفقات النقدیة تعكس تقییما  

 ً لسیاسات  توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، إن مقیاس التدفقات النقدیة یعكس تقییما
 ً الإدارة وأداء المنشأة، حیث أن الإفصاح عن التدفقات النقدیة من العملیات الاستثماریة یعطي مؤشرا
عن درجة توسع ونمو المنشأة أو انحسارھا وانكماشھا، أما الإفصاح عن التدفقات النقدیة التمویلیة 

ضافة إلى أن الإفصاح عن فیعطي صورة كاملة عن سیاسات المنشأة في تمویل عملیات المنشأة، إ
. التدفقات النقدیة یوفر معلومات لمستخدمي التقاریر المالیة عن كفاءة السیاسات المالیة في المنشأة

خلصت الدراسة إلى عدة توصیات منھا، ضرورة عرض الشركات بالإفصاح عن قائمة التدفقات 
ى أساس أنھا أفضل المقاییس لتقویم أداء النقدیة ضمن القوائم المالیة الأساسیة والتأكید على أھمیتھا عل

 ،ً ً، شھریا الشركات، حث المنشآت على أن یتم إعداد قوائم التدفقات النقدیة بصورة مستمرة أسبوعیا
ً، إذا ما أرادت ھذه المنشآت تخطیط طویل المدى یتماشى مع حركة التدفق النقدي المتوفر .ینویا  

فق النقدي في تقییم أداء المؤسسات التجاریة من تناولت الدراسة أھمیة معلومات قائمة التد
خلال دراسة وتحلیل بیانات التدفقات النقدیة والتعرف على أھمیتھا ودورھا في التنبؤ، كما قدمت 
الدراسة دراسة تحلیلیة مقارنة لأھمیة بیانات التدفقات النقدیة وبیان المحتوى المعلوماتي لھا مقارنة 

إظھار مدى أھمیة معلومات قائمة التدفقات النقدیة ودورھا في الدلالة  بأرباح الاستحقاق وذلك بغرض

                                                
بیقیة على دراسة تط -أھمیة معلومات قائمة التدفق النقدي في تقییم أداء المؤسسات التجاریةعمر الحاج أحمد دفع الله، ) 1(

كلیة الدراسات  -، رسالة ماجستیر غیر منشورة في المحاسبة والتمویل، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاالشركات السعودیة
  .م2007العلیا، 



ه ه   
 

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح . على مدى جودة الأرباح وكذلك في تقییم الأداء
عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف 

.السودانیة  



و و   
 

  )19( )م2008( أحمد حماد مصطفى أحمد محمد: اسةدر .19
تمثلت مشكلة الدراسة في الاجابة على العدید من التساؤلات منھا، ھل مازالت تتسم معلومات 

قائمة التدفقات النقدیة بالمصداقیة والشفافیة وتعبر عن الأداء الحقیقي للمنشأة؟، وھل یمكن للشركة 
ً على نتائج  إدارة معلومات التدفقات النقدیة؟، ھل تنعكس إدارة التدفقات النقدیة في حالة وجودھا سلبا

التقاریر وبالتالي تؤدي إلى تضلیل مستخدمي ھذه القوائم أم أن لإدارة التدفقات النقدیة نتائج إیجابیة 
.حقیقیة غیر مضللة؟ ھدفت الدراسة إلى إستكشاف المسببات الإستراتیجیة لإدارة معلومات التدفقات  

التنقلیة وذلك من خلال قیاس إدارة التدفقات النقدیة، وتطویر منفعیة معلومات التدفقات النقدیة النقدیة 
إختبرت الدراسة . المنھج الاستباطيوإعتمدت الدراسة على المنھج الاستقرائي . لخدمة متخذي القرار

یة التشغیلیة ودورة ھناك علاقة ارتباط جوھریة بین إدارة التدفقات النقد: الفرضیات، الفرضیة الأولى
ھناك علاقة إرتباط جوھریة بین حجم القروض بالنسبة لحقوق : تحول النقدیة، الفرضیة الثانیة

.المساھمین وإدارة التدفقات التشغلیة  
توصلت الدراسة إالى عدة نتائج منھا، غیاب الإطار المفاھیمي لإدارة التدفقات النقدیة من 

طرق التطویر بشكل علمي متكامل سواء من خلال الدراسات حیث المفھوم والأھداف والمسببات و
الاكادیمیة أو المؤسسات العلمیة والمھنیة، وجود قصور في قائمة التدفقات النقدیة الحالیة سواء من 
حیث طریقة العرض، أو أسس التبویب، أو الإفصاحات عن تلبیة متطلبات مستخدمي ھذه القائمة أو 

بات طار فكري متكامل لمفھوم ومسباھتمام بصیاغة سة بضرورة الاأوصت الدرا. لتحقیق أھدافھا
ً لمفاھیم علمیة وطرق إدارة التدفقات النقدیة ، وضرورة الإفصاح عن التدفقات النقدیة الحرة، وفقا

.متفق علیھا باعتبارھا احد العناصر الرئیسیة الحدیثة للحكم على أداء الشركة بصورة أكثر شفافیة  
یاس تاثیر إدارة معلومات التدفقات النقدیة على منفعیة المعلومات المحاسبیة تناولت الدراسة ق

ً للإختیارات الاداریة والاستراتیجیة من خلال إستكشاف المسببات الإستراتیجیة لإدارة معلومات  وفقا
ً لقیاس إدارة التدفقات النقدیة، وتطویر منفعیة معلومات التدفقا  ت النقدیةالتدفقات النقدیة التنقلیة وفقا

التدفقات النقدیة  تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلوماتو . لخدمة متخذي القرار
.  على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  

  )20() م2009( محمد على خیر الله النعیم: دراسة .20
التدفقات النقدیة لانستطیع الحكم على مقدرة تمثلت مشكلة الدراسة في أنھ في غیاب قائمة 

المنشآت في سداد أصل الدین وفوائد القروض الممنوحة للإستثمار والتوسع، أو مدى توافر النقدیة 
ھدفت الدراسة . لاستثمارھا ومدى معرفة احتمالات تعرض المنشأة في المستقبل لازمات في السیولة

توافر النقدیة لدى المنشأة لاغتنام فرص الإستثمار إلى توفر معلومات تساعد على معرفة مدى 
والتوسع، وتقیم الآثار على المركز المالي للمنشأة لكل من العملیات الاستثماریة والتمویلیة النقدیة 
.وغیر النقدیة خلال الفترة  أتبعت الدراسة المنھج الاستنباطي والمنھج الاستقرائي والمنھج الوصفي  

اختبرت الدراسة الفرضیات، الاعتماد بنسبة كبیرة على قائمة التدفقات . اریخيالتحلیلي والمنھج الت

                                                
قیاس تأثیر إدارة معلومات التدفقات النقدیة على منفعیة المعلومات المحاسبیة وفقاً مصطفى أحمد محمد أحمد حماد، ) 19(

ص .م، ص2008جامعة عین شمس، العدد الثاني،  -، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارةرات الإداریة الاستراتیجیةللاختیا

107 -179.  

، رسالة ماجستیر في أثر قائمة التدفق النقدي على قرارات الاستثمار والتوسع في المنشأةعلى خیر الله النعیم محمد، ) 1(

  .م2009كلیة الدراسات العلیا،  -معة السودان للعلوم والتكنولوجیاالمحاسبة والتمویل غیر منشورة ، جا



ز ز   
 

النقدیة في اتخاذ قرارات التوسع والاستثمار، توفر قائمة التدفقات النقدیة معلومات لمعرفة مدى توافر 
.النقدیة للمنشأة لاتخاذ قرارات الاستثمار والتوسع  

 الاعتماد بنسبة كبیرة على قائمة التدفقات النقدیةتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج منھا، 
في إتخاذ قرارات الإستثمار والتوسع، كما تعتبر قائمة التدفقات النقدیة أھم الطرق المتبعة لتقییم درجة 

أوصت الدراسة . السیولة والسیر والمرونة المالیة للمنشأة عند إتخاذ قرارات الاستثمار والتوسع
 دفقات النقدیة ضمن القوائم المالیة الاساسیة للمنشآت، ونشر قائمة التدفقاتبالافصاح عن قائمة الت

.تثمار والتوسع من بیوتات التمویلالنقدیة حتى یتسنى تدفق القروض الممنوحة للاس  
تناولت الدراسة أثر قائمة التدفق النقدي على قرارات الاستثمار والتوسع في المنشآت،  من 

على معرفة مدى توافر النقدیة لدى المنشأة لاغتنام فرص الاستثمار خلال توفر معلومات تساعد 
والتوسع، وتقیم الآثار على المركز المالي للمنشأة لكل من العملیات الاستثماریة والتمویلیة النقدیة 

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات . وغیر النقدیة خلال الفترة
.  على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة النقدیة  

  )21() م2009(عبد العزیز عبد الله علي : دراسة .21
تمثلت مشكلة الدراسة في أن استخدام تحلیل قائمة التدفقات النقدیة ومدى الاعتماد علیھا في 

میة قائمة التدفقات النقدیة عند عملیة والتي لا تأخذ في الاعتبار أھ) المصارف(المؤسسات المالیة 
ً على أداء المؤسسات وقدرة مؤسسات التمویل على سداد الدیون . اتخاذ القرارات مما ینعكس سلبا

نبعت أھمیة الدراسة في أن التدفقات النقدیة بوضعھا التقلیدي لا تمكن إدارة المؤسسة من رقابة الأداء 
ذات ھدف محدد ودلالة معینة، وتوضیح دور قائمة إلا بعد صیاغتھا في شكل مؤشرات مالیة 

التدفقات النقدیة في إعطاء مؤشرات عن أداء المشروع والمساھمة في توفیر معلومات ملائمة 
ھدفت الدراسة إلى إبراز دور تحلیل . لمستخدمي البیانات المالیة التي تمكنھم من اتخاذ القرارات

التي توضح مواطن الضعف والخلل في الأداء المالي،  قائمة التدفقات النقدیة من خلال المؤشرات
توضیح وإظھار طرق التحلیل المالي المختلفة وأسالیبھ وأدواتھ ومحدداتھ، بیان أھمیة قائمة التدفقات 

. النقدیة المستخدمة في التحلیل المالي وأوجھ القصور بھا، ومدى الاستفادة منھا وحدود استخداماتھا
إن استخدام طرق التحلیل المالي وأسالیبھ وأدواتھ : ات، الفرضیة الأولىاختبرت الدراسة الفرضی

استخدام : تؤدي إلى اكتشاف مواطن الضعف والخلل في قائمة التدفقات النقدیة، الفرضیة الثانیة
التحلیل المالي والتفسیر لقائمة التدفقات النقدیة یعطي مؤشرات عن أداء المشروع والمساھمة في 

: ملائمة لمستخدمي قائمة التدفقات النقدیة تمكنھم من اتخاذ القرارات، الفرضیة الثالثة توفیر معلومات
إن استخدام تحلیل وتفسیر قائمة التدفقات النقدیة بصورة فاعلة یؤدي إلى زیادة كفاءة فاعلیة الأداء 

.المالي للشركات المقترضة  
 قوم بتقدیم قائمة التدفقات النقدیةتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، إن معظم الشركات لا ت

المركز (عند طلب منح الائتمان المصرفي، تعتمد المصارف على تحلیل القوائم المالیة الأخرى 
ً من قائمة التدفقات النقدیة) المالي، الدخل إن معظم الشركات تقوم  .عند منح الائتمان المصرفي بدلا

التحلیل المالي لقائمة التدفقات النقدیة في مثل ھذه بإعداد أكثر من قائمة مالیة الأمر الذي یجعل 
خرجت الدراسة إلى بتوصیات منھا، على موظفي قسم . الأحوال لایؤدي إلى تحقیق الھدف المطلوب

الاستثمار بالمصارف إلزام الشركات بتقدیم قائمة التدفقات النقدیة ضمن متطلبات منح الائتمان 
والمراجعة بالسودان أن یقوم بتصنیف مكاتب المراجعة المصرفي، على مجلس تنظیم المحاسبة 

                                                
، رسالة ماجستیر تحلیل قائمة التدفقات النقدیة ودورھا في اتخاذ قرارات منح الائتمان المصرفيعبد العزیز عبد الله علي، ) 1(

  .م2009اسات العلیا، كلیة الدر -غیر منشورة في المحاسبة والتمویل، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا



ح ح   
 

ً لمنح  ً للأداء المھني، على إدارات المصارف مراعاة اعتماد التحلیل المالي أساسا الخاصة وفقا
ً من الاعتماد على الضمانات والثقة .التمویل المصرفي بدلا  

ات منح الائتمان اذ قرارتناولت الدراسة تحلیل قائمة التدفقات النقدیة ودورھا في اتخ
من خلال إبراز دور تحلیل قائمة التدفقات النقدیة من خلال المؤشرات التي توضح مواطن  المصرفي

الضعف والخلل في الأداء المالي، توضیح واظھار طرق التحلیل المالي المختلفة وأسالیبھ وأدواتھ 
ل المالي وأوجھ القصور بھا، ومدى ومحدداتھ، بیان أھمیة قائمة التدفقات النقدیة المستخدمة في التحلی

بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات . الاستفادة منھا وحدود استخداماتھا
.  التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة  

  )22( )م2010( محمد أحمد حسن محمد حسن: دراسة .22

مشكلة الدراسة في التعرف على أثر التدفقات النقدیة في تحدید سعر السھم في سوق  لتتمث
الخرطوم للأوراق المالیة حتى یستطیع مستخدمو القوائم المالیة الوقوف بدقة على سعر السھم وحقیقة 

م سعت الدراسة إلى قیاس أثر عامل التدفقات النقدیة على اسعار الاسھ . المركز المالي للمنشأة
للشركات المدرجة في سوق الخرطوم للاوراق المالیة، وتحدید ما إذا كانت المعلومات التي تضمنتھا 

اتبعت  .قائمة التدفقات النقدیة تمثل مؤشر جید للتدفقات حول الارباح التي یمكن للمنشأة تحقیقھا
فرضیات، الفرضیة افترضت الدراسة ال. الدراسة المنھج الإستنباطي، الاستقرائي والوصفي التحلیلي

: توجد علاقة معنویة بین التدفقات النقدیة وحجم الطلب على أسھم المنشأة، الفرضیة الثانیة :الأولى
.یساھم في إعداد قائمة التدفق النقدي في تحدید القیمة السوقیة للسھم  

ة توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، تساھم اعداد قائمة التدفقات في توفیر معلومات جید
للمستثمرین حول مدى قدرة المنشأة على تحقیق تدفقات موجبة في المستقبل حیث تساعد في الوصول 
 بدقة إلى معدل العائد على الودائع، توجد علاقة معنویة بین قائمة التدفقات النقدیة وحجم الطلب على

أوصت . لى حجم الطلبأسھم المنشأة من خلال تأثیر قائمة التدفقات النقدیة على العوامل التي تؤثر ع
الدراسة بعدة توصیات منھا، ضرورة الإھتمام بقائمة التدفقات النقدیة التي تساعد مستخدمي القوائم 
المالیة في الوقوف بدقة على حقیقة المركز المالي للمنشأة، ضرورة الاھتمام بالمعلومات التي تنبع 

لما تعنیة ھذه القائمة في الوصول بدقة الى  من تحلیل القوائم المالیة، خاصة قائمة التدفقات النقدیة
.الارباح والخسائر وتوزیعات الارباح الحالیة والمتوقعة   

تناولت الدراسة أثر قائمة التدفقات النقدیة في سعر السھم، من خلال قیاس أثر عامل التدفقات 
وتحدید ما إذا كانت النقدیة على اسعار الاسھم للشركات المدرجة في سوق الخرطوم للاوراق المالیة، 

المعلومات التي تضمنتھا قائمة التدفقات النقدیة تمثل مؤشر جید للتدفقات حول الارباح التي یمكن 
بینما تناول الباحث من خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة . للمنشأة تحقیقھا

.  رف السودانیةعلى قرارات منح التمویل المصرفي والحد من التعثر في المصا  
  )23() م2010( عبدالرحمن عبداللطیف بن محمد: دراسة .23

                                                
، دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق المالیة -أثر قائمة التدفقات النقدیة في سعر السھمحسن محمد حسن محمد أحمد، ) 1(

  .م2010جامعة السودان، كلیة الدراسات العلیا  -رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل غیر منشورة

دام مقاییس الأداء المبنیة على الارباح المحاسبیة والتدفقات النقدیة للتنبؤ إستخعبداللطیف بن محمد عبدالرحمن، ) 23(
-215ص .م، ص2010جامعة عین شمس، العدد الثاني،  -، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارةبالتدفقات النقدیة المستقبلیة

236.  



ط ط   
 

ختبار قدرة كل من مقاییس الأداء المبنیة على الأرباح، ومقاییس اتمثلت مشكلة الدراسة في 
ھدفت ھذه الدراسة إلى تقییم . الأداء المبنیة على التدفق النقدي في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

تنبؤیة لمقاییس الأداء المبنیة على الارباح المحاسبیة والتدفق النقدي في التنبؤ بالتدفقات القدرة ال
النقدیة، كما ھدفت اإلى تحدید افضلیة كل من مقاییس الأداء المبنیة على الأرباح المحاسبیة والتدفق 

رائي والاستنباطي إنتھجت الدراسة المنھج الاستق. النقدي في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة
أنھ لاتوجد علاقة مھمة وذات دلالة : والمنھج الوصفي التحلیلي لاختبار الفرضیات، الفرضیة الأولى

لا : إحصائیة بین مقاییس التدفقات النقدیة التقلیدیة ومقاییس التدفقات النقدیة البدیلة، الفرضیة الثانیة
ضل من مقاییس الأداء المبنیة على الأرباح تعتبر مقاییس الأداء المبنیة على التدفق النقدي اف

.المحاسبیة عند التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة  
عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین مقاییس : توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا

إحصائیة بین عدم وجود علاقة ذات دلالة . التدفقات النقدیة التقلیدیة، ومقاییس التدفقات النقدیة البدیلة
.مقاییس الأداء المبنیة على الارباح المحاسبیة ومقاییس التدفقات النقدیة البدیلة   

تناولت الدراسة استخدام مقاییس الأداء المبنیة على الارباح المحاسبیة والتدفقات النقدیة للتنبؤ 
ة على الارباح المحاسبیة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، تقییم القدرة التنبؤیة لمقاییس الأداء المبنی

والتدفق النقدي في التنبؤ بالتدفقات النقدیة، كما ھدفت إلى تحدید افضلیة كل من مقاییس الأداء المبنیة 
بینما تناول الباحث من . على الأرباح المحاسبیة والتدفق النقدي في التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة

التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات 
.  من التعثر في المصارف السودانیة  

  )24()م2012(محمد أحمد إبراھیم خلیل . د: دراسة .24
یجابیات استخدام معلومات التدفقات اماھي : تمثلت مشكلة الدرسة في الإجابة على التساؤلات

مالي للشركات، ماھي العلاقة بین التعثر المالي والفشل النقدیة في تطویر نموذج للتنبؤ بالتعثر ال
المالي وإفلاس الشركات، وھل یمكن التنبؤ بھذه الأزمات، ماھي سلبیات الاعتماد فقط على معلومات 

ھدفت الدراسة بصورة رئیسیة . محاسبة الاستحقاق في صیاغة نموذج التنبؤ بالتعثر المالي للشركات
ات یجمع بین النسب والمؤشرات المالیة كلتنبؤ بالتعثر المالي للشرقتراح نموذج لاإلى محاولة 

والنسب والمؤشرات النقدیة والمؤشرات غیر المالیة التي تعكس المتغیرات الداخلیة والخارجیة 
اختبرت الدراسة الفرضیات، أدت سرعة انتسار . للشركة وخاصة تداعیات الأزمة المالیة العالمیة

المالیة العالمیة إلى تزاید الاھتمام بدراسة ظاھرة التعثر المالي وتصمیم النماذج  الآثار السلبیة للأزمة
اللازمة للتنبؤ بھا، التعثر المالي ھو مقدمة للأزمات المالیة المختلفة التي تعاني منھا الشركات وتنتھي 

قدرتھ على  بھا إلى الإفلاس والتصفیة، تتوقف فعالیة نموذج التنبؤ بالتعثر المالي للشركات على
. الجمع بین النسب والمؤشرات المالیة والنقدیة والمؤشرات غیر المالیة  

توصلت الدرسة إلى عدة نتائج منھا، أن معظم الدرسات السابقة الخاصة بالتنبؤ المالي 
للشركات قد ركزت على استخدام النسب والمؤشرات المحاسبیة المتعارف علیھا والتي تعتمد على 

اسبیة المعدة على أساس الاستحقاق، أنھ مع زیادة مخاطر وتداعیات الأزمة المالیة المعلومات المح
خرجت الدراسة بعدة توصیات منھا، زیادة . عدد الشركات التي تعرضت للإفلاس العالمیة وزیادة

الاھتمام بالمعلومات المحاسبیة الخاصة بالتدفقات النقدیة من خلال اشتقاق النسب والمؤشرات 

                                                
كات باستخدام معلومات التدفقات النقدیة في ضوء تطویر نموذج للتنبؤ بالتعثر المالي للشرمحمد أحمد إبراھیم خلیل، . د) 1(

جامعة بنھا، العدد  -، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة، كلیة التجارةدراسة تحلیلیة انتقادیة –تداعیات الأزمة المالیة العالمیة 
 .116-73ص .م، ص2012الثاني المجلد الأول، 



ي ي   
 

التي تعتمد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة، وكذلك المعلومات غیر المالیة عند  المحاسبیة
صیاغة نموذج التنبؤ یالتعثر المالي للشركات، التعمق في دراسة وتحلیل النسب والمؤشرات 
المحاسبیة النقدیة لمعرفة مدى تأثیر الأزمة المالیة العالمیة على الشركة، وطبیعة ھذا التأثیر 

.كاساتھ على مستقبل الشركاتنعاو  
تناولت الدراسة تطویر نموذج للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات باستخدام معلومات التدفقات 

في ضوء تداعیات الأزمة المالیة العالمیة من خلالمحاولة إقتراح نموذج للتنبؤ بالتعثر المالي  النقدیة
لمؤشرات النقدیة والمؤشرات غیر المالیة للشرمات یجمع بین النسب والمؤشرات المالیة والنسب وا

بینما . التي تعكس المتغیرات الداخلیة والخارجیة للشركة وخاصة تداعیات الأزمة المالیة العالمیة
خلال دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح  تناول الباحث من

.لسودانیةمن التعثر في المصارف ا التمویل المصرفي والحد  
  )25()م2013(عماد محمد ریاض أحمد. د: دراسة .25

تمثلت مشكلة الدراسة في الإجابة على تساؤل رئیس عما إذا كان ھناك علاقة بین التدفقات 
الزیادة أو النقص في التدفقات النقدیة خلال الفترة ( النقدیة التشغیلیة، والاستثماریة، والتمویلیة، 

ھدفت الدراسة إلى اختبار . وبین عوائد الأسھم في البنوك السعودیة) ورصید النقدیة في نھایة العام
العلاقة بین كل من التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة والأنشطة الاستثماریة والأنشطة التمویلیة 
والأنشطة مجتمعة، ورصید أخر المدة وبین عوائد الأسھم، مع إجراء تطبیق على البنوك المقیدة 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة  إختبرت الدراسة الفرضیات، لا. سوق الأسھم السعوديأسھمھا في 
بین التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة، والزیادة أو النقص في النقدیة، 

لالة توجد علاقة ذات د ورصید النقدیة نھایة العام وبین عوائد الأسھم في كل بنك على حده، لا
. إحصائیة بین التدفقات النقدیة من الأنشطة للبنوك مجتمعة وعوائد الأسھم لھذه البنوك  

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منھا، أنھ ورغم أھمیة قوائم التدفقات النقدیة في مجال 
ات الإفصاح المحاسبي إلا أن نتائج الدراسة تؤكد على أنھ لا یمكن الاعتماد علیھا بمفردھا في عملی

تخاذ القرار، وأنھ لابد ان تستخدم  إلى جانب القوائم المالیة الأخرى االتحلیل وبناء الرأي و
جراء المزید من البحوث اختمت الدراسة بعدة توصیات منھا، . والإیضاحات المتممة لھذه القوائم

و من خلال زیادة التطبیقیة لتأكید أو نفي النتائج التي توصلت إلیھا الدراسة إما على قطاعات أخرى أ
جراء دراسات تحلیلیة مقارنة للعلاقة بین المتغیرات احجم العینة أو السلسلة الزمنیة محل التطبیق، 

ید أثرھا على عوائد دالمشتقة من قائمة الدخل والمیزانیة وتلك المشتقة من قوائم التدفقات النقدیة وتح
.وأسعار الأسھم  

لتدفقات النقدیة على عوائد الأسھم المتداولة في سوق قیاس أثر الإفصاح عن ا تناولت الدراسة
الأسھم السعودي، من خلال اختبار العلاقة بین كل من التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
والأنشطة الاستثماریة والأنشطة التمویلیة والأنشطة مجتمعة، ورصید أخر المدة وبین عوائد الأسھم، 

بینما تناول الباحث من خلال . لمقیدة أسھمھا في سوق الأسھم السعوديمع إجراء تطبیق على البنوك ا
دراستھ أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل المصرفي والحد من 

. التعثر في المصارف السودانیة  
  )26()م2014(بشیر بكري عجیب بابكر : دراسة .26

                                                
لتدفقات النقدیة على عوائد الأسھم المتداولة في سوق الأسھم قیاس أثر الإفصاح عن اعماد محمد ریاض أحمد، . د) 1(
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ك ك   
 

لبیان مدى كفایة  النقدیةة لتحلیل قائمة  التدفقات تمثلت مشكلة الدراسة في عدم وجود  آلی
.ھیكل التمویل بالاضافة لعدم وجود آلیة لتحلیل قائمة التدفقات النقدیة للحد من مخاطر الفشل المالي  

هدفت الدراسة إلى عملیة التنبؤ وفق اسالیب إحصائیة وعملیات التحلیل المالي لتقییم التدفقات النقدیة 
ول على نتائج مستقاة من اصدار قائمة التدفقات النقدیة وفقاً للقواعد المحاسبیة للمساعدة في الحص

إختبرت  .، بالاضافة إلى استخدام الاسس النقدیة لتحقیق مصداقیة القوائم المالیةالمتعارف علیها
الدراسة الفرضیات، تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفایة هیكل التمویل، تحلیل قائمة 

تدفقات النقدیة یسهم في الحد من مخاطر الفشل المالي، تؤثر معلومات قائمة التدفقات النقدیة على ال
 .فاعلیة القرارات الاستثماریة، تؤثر معلومات قائمة التدفقات النقدیة على فاعلیة القرارات الاستثماریة

تدفقات النقدیة، الادخل قائمة التوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها، الخلط في تبویب اغلب بنود 
خلصت الدراسة إلى التوصیات، عقد . غیر الصحیح للبنود الغیر نقدیة في قائمة التدفقات النقدیة

دورات تدریبیة متقدمة لطرق تحلیل قائمة التدفقات النقدیة، ضرورة وجود جهات استشاریة بسوق 
  .تدفقات النقدیةالخرطوم للأوراق المالیة لبیان الفوائد المستقاة  من قائمة ال

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة واثرها على اتخاذ الاستثماریة  تناولت الدراسة
التنبؤ وفق اسالیب إحصائیة وعملیات التحلیل المالي لتقییم التدفقات النقدیة ، من خلال والتمویلیة

وفقاً للقواعد المحاسبیة  للمساعدة في الحصول على نتائج مستقاة من اصدار قائمة التدفقات النقدیة
بینما تناول . المتعارف علیها، بالاضافة إلى استخدام الاسس النقدیة لتحقیق مصداقیة القوائم المالیة

الباحث من خلال دراسته أثر الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدیة على قرارات منح التمویل 
   .المصرفي والحد من التعثر في المصارف السودانیة
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