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 لستهـــــلا إ
 

 :قال تعالي 
 

متَ عَليّ (   تَكَ الَّتِي أَنْعَ مَ بِّ أَوزِعني أَنْ أشْكُرَ نِعْ لََ◌ رَ هاوقََ◌اَ وِلَ ن قَ سَّمَ ضَاحِكاً مِّ َ فَتَب

لِحینَ  اِ دكَ  الصَّ اِ حمِتكَ ِ فيِ عبَ لَ صَالحاً تَرضَاهُ وأَدْخِلِنيِ برَ   )وعَلىَ والدَيَّ  وأَنْ أَعْمَ
  **صدق الله العظیم**

 

  )19(سورة النمل الآیة                                              
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  إهــــداء
 
 
 

  00إلى روح أبي الذي مهد لي الطریق 
  

  

  00إلى أمي التي حملتني وهناً على وهن 
  

  00إلى زوجتي وأبنائي 
 

  00إلى إخواني وأخواتي 
 

  
  
  
  
  

  أهدي هذا العمل المتواضع 
  البـــاحث         
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  شكر وعرفان
  

مصطفى نجم البشاري الذي كان الشمعة التي تنیر الطریق / الشكر والتقدیر للدكتور  
  .طیلة مراحل البحث بتقدیمه النصح والإرشاد والتوجیه فلیجزه االله عنا كل خیر

    
ار خضر نور الدین خضر سكرتیر مجلس إدارة بنك الإستثم/والشكر للأستاذ 

هشام الطیب مدیر إدارة البحوث والإعلام بسوق الخرطوم /المالي ، والشكر للأستاذ 
محمد الأمین مدیر إدارة المساهمین بالشركة السودانیة /للأوراق المالیة، والشكر للأستاذ 

فضل االله سلیمان الذي قام بطباعة /والشكر للأستاذ ) سوداتل(للاتصالات المحدودة 
  .وتنسیق هذا البحث

  
  
  
  

  والله الحمد والشكر من قبل ومن بعد
  البــاحث

  
  
  
  
  
  

   -ج- 



  ملخص البحث
  

تناول الباحث أثر التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم ،وتمثلت مشكلة البحث في أوجه القصور   
على  في قائمة التدفقات النقدیة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة ومدى إمكانیة الاعتماد

التقاریر عن التدفقات النقدیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة التي یمكن من خلالها تحدید أسعار الأسهم 
  .والمعلومات التي یمكن أن تؤثر على القیمة السوقیة لأسعار الأسهم في سوق الخرطوم للأوراق المالیة

  -:وأهم الفرضیات التي سعت الدراسة لإثبات صحتها أو نفیها ما یلي 
  

الاعتماد بنسبة كبیرة على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم بسوق الخرطوم للاوراق  -1
  .المالیة

 المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدیة یمكن الاعتماد علیها في اتخاذ القرارات الاستثماریة  -2

 .ات بسوق الخرطوم للأوراق المالیةوضع معاییر محددة لقائمة التدفقات النقدیة كشرط لإدراج الشرك -3

اعتمد الباحث في هذا البحث على المنهج الاستنباطي بالإضافة للمنهج الاستقرائي الثانویة والمنهج 
  .الوصفي التحلیلي واستخدام التحلیل الإحصائي

اول تم تقسیم البحث إلى فصول ومباحث حیث تناول الفصل الأول منهجیة البحث والدراسات السابقة وتن
الفصل الثاني مفهوم وأهمیة التدفقات النقدیة ،وتناول الفصل الثالث كیفیة تحدید أسعار الأسهم بسوق 
الخرطوم للأوراق المالیة ،وتناول الفصل الرابع دور التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم بسوق 

  .النتائج والتوصیاتالخرطوم للأوراق المالیة وعرض وتحلیل بیانات دراسة الحالة واستخلاص 
  - :وتوصل الباحث من خلال هذا البحث إلى النتائج الآتیة

  

  .إن لقائمة التدفقات النقدیة أثر في تحدید الأسعار بالأسواق المالیة -1
 .یمكن الاعتماد على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم  -2

في اتخاذ القرارات الاستثماریة في سوق الخرطوم  تعتبر قائمة التدفقات النقدیة أحد أهم العوامل المساعدة -3
 .للأوراق المالیة

إن قائمة التدفقات النقدیة تعتبر مكملة للقوائم المالیة الأخرى من خلال تأكیدها الأرقام الواردة في تلك القوائم،  -4
 .م للأوراق المالیةلذلك یمكن وضع معاییر محددة لقائمة التدفقات النقدیة كشرط لإدراج الشركات في سوق الخرطو 

  -د-



  
  

  - :ومن خلال هذه النتائج تم التوصل إلى التوصیات الآتیة 
 

  .إلزام جمیع الشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة بإعداد قائمة التدفقات النقدیة  -1
 .الاعتماد على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم بسوق الخرطوم للأوراق المالیة -2

 .وضع معاییر محددة وملزمة لقائمة التدفقات النقدیة كشرط لإدراج الشركات بسوق الخرطوم للأوراق المالیة -3
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  فھرس الموضوعات 
 رقم الصفحة الموضـــــــــــــــــــــــــــــــــوع

 أ استهلال
 ب إهداء

 ج شكر وتقدیر
 د  خص البحثمل

Abstract و 
  ح  فهرس الموضوعات

  ط  فهرس الجداول
  ي  فهرس الأشكال 

  منهجیة البحث والدراسات السابقة:الفصل الأول

 1 منهجیة البحث: المبحث الأول

 5 الدراسات السابقة: المبحث الثاني

  مفهوم وأهمیة التدفقات النقدیة: الفصل الثاني

 10 اف التدفقات النقدیة                              مفهوم وأهد: المبحث الأول

 31 أهمیة التدفقات النقدیة لعملیة اتخاذ القرار: المبحث الثاني 

  تحدید أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالیة: الفصل الثالث 

 32 ماهیة وأنواع الأسواق المالیة:المبحث الأول

  42  سهم بأسواق الأوراق المالیةكیفیة تحدید أسعار الأ: المبحث الثاني

   دور التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالیة: الفصل الرابع

 52   التدفقات النقدیة وأثرها في تحدید أسعار الأسهم: المبحث الأول

 61  عرض وتحلیل بیانات دراسة الحالة: المبحث الثاني

 82  النتائج والتوصیات 

  84  والمصادر المراجع
 87  الملاحق 
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  فھرس الجداول 
  

رقم  الموضـــــــــــــــــــــــــــــــــوع  رقم الجدول
 الصفحة

 20 التدفقات النقدیة من النشاطات التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة 1

 22 )الطریقة المباشرة(عرض قائمة التدفقات النقدیة  2

 24 ة من الأنشطة التشغیلیةصافي التدفقات النقدی 3

 25 )الطریقة غیر المباشرة(صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة  4

 65 )سوداتل(ملخص لأھم الممارسات المحاسبیة للشركة السودانیة للاتصالات المحدودة  5
 73  العمر لأفراد العینة المبحوثة  6

 73  لأفراد العینة المبحوثة) المهنة(التخصص  7

 74 المستوى التعلیمي لأفراد العینة المبحوثة 8

 74 أثر قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم 9

 75 الاعتماد بنسبة كبیرة على قائمة التدفقات النقدیة في تحدید أسعار الأسهم 10

 75 الشركات المدرجة في سوق الخرطوم هل تعد قائمة للتدفقات النقدیة 11

 75 تماد على قائمة الدخل في تحدید أسعار الأسهم الاع 12

 76 الاعتماد على قائمة التدفقات النقدیة في تخاذ القرارات الاستثماریة  13

 76 الاعتماد على قائمة الدخل في اتخاذ القرارات الاستثماریة  14

 77 المعلومات التي یطلبها المشاركون في سوق الخرطوم للأوراق المالیة 15

 77 المستثمرون في سوق الخرطوم للأوراق المالیة یستخدمون معلومات التدفقات النقدیة 16

 78  في سوق الخرطوم للأوراق المالیة   المعلومات اللتي یطلبها المستثمرین  17

 78  إعداد معاییر خاصة بقائمة التدفقات النقدیة  18

 79  بیع الأوراق المالیة المعلومات التي یعتمد علیها المستثمرین عند شراء أو  19

 79  المعلومات التي یتم بموجبها تحدید أسعار الأسهم  20

 80  إلزام الشركات بإعداد قائمة التدفقات النقدیة   21
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  فھرس الأشكال 
  

 رقم الصفحة الموضـــــــــــــــــــــــــــــــــوع  رقم الشكل 
 46 ض والطلبتحدید أسعار الأسهم عن طریق دالتي العر  1

 59 التدفق النقدي الحر ذو الثلاثة مراحل  2
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