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  الإهداء
  
  

حنانــاً وتعلمــت منهمــا تولیــانى بالعنایـة كرمــاً ونــبلاً و العزیــزین اللــذین إلـى والــدىَّ 

  .ان أكون إنساناماذا یعنى 

إلــى اخــوتى، والــى كــل مــن علمنــى حرفــاً أو قیمــة تــزدان بهــا فــي محافــل الخیــر 

  .دنیانا

  اهدى هذا الجهد المتواضع

  الباحث



  )

  عرفانالشكر و ال
ِ  ( :قـال تعــالى ِي وَإ ِنَّ عѧѧَذَاب ُمْ إ ѧѧَرْت ِنْ كَف ѧѧئ َ َّكُمْ وَل زِیѧѧدَن ُمْ لأََ ِنْ شѧѧَكَرْت ѧѧئ َ نَ رَبُّكѧѧُمْ ل ذَّ َ ذْ تѧѧَأ

َشَدِیدٌ  افـلا : ( صلى ଲ علیھ وآلـھ وسـلمعنـه وجـاء )  7إبراهیم الآیـة سورة  ) ( ل
من هنا یتضـح أن الشـكر حـق للمـنعم الخـالق أو المخلـوق علـى المـنعم علـیهم ) أكون عبداً شكورا 

لكــل مــن مــدّ یــد العــون لجامعــة الســودان و ولمــا كــان الامــر كــذلك اجــدنى مــدیناً بالشــكر والعرفــان 
لشخصى الضعیف ولا سیما اساتذتى الأجلاء من هیئة تدریس جامعة السودان، الذین بذلوا الجهد 

◌ً وأبلــوا أیمــا بــلاء فــي ســبیل أن یهبــوننى وســائر ابنــاء جیلــى خلوالوقــت نصــحاً وارشــادا  قــاً وتبیانــاَ
، وأخــص بالــذكر مـنهم علمــاً كــان للتخلیــق عنوانـاً ألا وهــو اســتاذى الجلیــل الــدكتور  وروحـاً وریحانــاً
مصــطفى نجــم البشــارى الــذي لــم یبخــل بوقــت أو جهــد فــي ســبیل اســداء النصــح والتوجیــه، كمــا أن 

  .زملائى النبلاء والذین ما زلت أجد منهم في كل ملم مقداماً ومعواناً شكرى موصول إلى 
أخـــص بالشـــكر الاخ الاســـتاذ اســـرة ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق المالیـــة و  كمـــا لا یفـــوتنى ان اشـــكر   

ــع االله  ــد الحســــن وقیــ ــدى محمــ ــدبل ( مجـ ــة والمالیــــةار الادمــــدیر دائــــرة الشــــئون  )الـ مكتبــــة ســــوق و  یـ
الدراسـات العلیـا واسـرة مكتبـة وایضـاً أخـص بالشـكر أسـرة مكتبـة . العـامرة الخرطوم للأوراق المالیـة

  .لما قدموا من عونبجامعة السودان لدراسات التجاریة ا
عواطف على حسین لما  الأستاذةو  دین جعفربهاء الیل للأستاذ ز كما أتقدم بالشكر الج

  .بذلا من جهد في التنضید الطباعى
  الباحث
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  المستخلص
 المحاسبیة في تحدید أسعار الأسهم بسوق الأوراق المالیـةور المعلومات تناولت الدراسة د

  :وقد تمثلت مشكلة الدراسة في النقاط التالیة
تــؤثر فـي تحدیــد أسـعار الأســهم بسـوق الأوراق المالیــة  وافر المعلومـات المحاســبیة الجیـدةعـدم تــ* 

  .سوق الخرطوم للأوراق المالیةودرجة اسهامها في ترشید قرارات الاستثمار وبالتالي قیاس كفاءة 
اً *  عدم المـام المسـتثمرین بالسـوق والظـروف الاقتصـادیة المـؤثرة فیـه والتـى تـنعكس سـلباً أو ایجابـ

  .لمخاطر والعائد على الاستثمار في تلك الأوراقعلى تحدید أسعار الأسهم وا
المــالى للتقــاریر المالیــة التــي تمــد المســتثمرین بالمعلومــات التــي تمكــنهم مــن اتخــاذ عــدم التحلیــل * 

كــالوقوع فــي القــرارات (  یــؤدى إلــى الوقــوع فــي اخطــاء حكمیــة قــرار الاســتثمار فــي الأوراق المالیــة
  .، حالات المضاربة والتخمین) الفجائیة
  :لتحقیق اهداف الدراسة تمت صیاغة الفرضیات التالیة  

المعلومات المحاسـبیة المفصـح عنهـا والمتداولـة بسـوق الأوراق صاح الشامل الذي تتمتع به الاف* 
ــالي جــــذب رؤوس  ــة وبالتــ ـــى مســــتوى كفــــاءة الســــوق المالیــ ـــة كبیــــرة علـ ــــؤثر بدرجـ ـــة ت ـــوال المالیـ امــ

  .أو العكس المستثمرین الاجانب
بیة یزید من المخاطر وعدم الكافیة بتحلیل أسعار الأوراق المالیة والمعلومات المحاسقلة الخبرة * 

  .لعملیة اتخاذ القرار في تحدید أسعار الأسهم المصاحبةالتأكد 
د احـد مصـادر المعلومـات تتمتـع بتطبیـق المعـاییر الدولیـة تعـالمعلومات المحاسبیة الجیـدة التـي * 

 وتحدیــد أســعار الأســهم فــي ســوقالاساســیة التــي یعتمــد علیهــا متخــذو قــرارات التمویــل والاســتثمار 
  .الخرطوم للأوراق المالیة

  :الدراسة المیدانیة توصل الباحث إلى مجموعة من النتائج اهمهابناءاً على   
تطبیـق المنشــآت المدرجــة بســوق الخرطــوم لــلأوراق المالیــة لمعــاییر المحاســبة الدولیــة ینــتج عنــه * 

  .رات الرشیدةمعلومات محاسبیة تساعد كافة المستثمرین في الأوراق المالیة على اتخاذ القرا
یـؤدى تباین استخدام المعاییر المحاسبیة في المنشآت المدرجـة بسـوق الخرطـوم لـلأوراق المالیـة * 

فــي إلــى تعــدد المعالجــات والممارســات المحاســبیة وبالتــالي انتــاج معلومــات متباینــة قــد لا تســاعد 
  .یر أسعار الأسهمتقد

  :قد خرجت الدراسة بعدة توصیات من أهمها  
ام ســوق الخرطــوم لــلأوراق المالیــة بإصــدار القــوانین و اللــوائح والمنشــورات التــي تلــزم ضــرورة قیــ* 

  .سواء كانت دولیة أو إسلامیةالشركات المدرجة به بتطبیق المعاییر المحاسبیة 
ضــرورة التـــزام الشـــركات المدرجـــة بســـوق الخرطــوم لـــلأوراق المالیـــة بالافصـــاح الشـــامل بـــالقوائم * 

  .المالیة
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Abstract 
This study investigates the role of the accounting 

information in determining price of the shares in Stock 
Exchange. The study problem is manifested in the following: 

- Absence of the sound accounting information affects 
determination of price of the shares in Khartoum Stock 
Exchange ( KSE ) and a degree of its contribution to 
revitalization of the investment decision and consequently, 
measurement of the ( KSE ) efficiency. 

- The investor are not acquainted with ( KSE ) and the 
economic circumstance affecting it and which have a 
positive or negative impact on specifying price of the 
shares, risks and return on investment in that shares. 

- Absence of financial analysis regarding the financial 
statements which provide the investors with information 
enabling them to take the investment decisions in stocks 
leading to commitment of discretional mistakes ( e.g 
Sudden decisions ) and cases of speculation.  

To achieve the study objectives, the hypotheses are formulated 
as follows: 

- The comprehensive disclosure enjoyed by the accounting 
information exchanging in ( KSE ) greatly affects its 
efficiency standard and consequently. Attraction of the 
foreign investors' capitals or otherwise.  

- Lack of sufficient experience in analyzing price of the 
stocks and accounting information increases the risks and 
uncertainly connected with the decision taking process in 
specifying prices of the shares. 

- The sound accounting information which implements the 
international standard is considered to be one of the 
essential information source on which depend those who 
determination of prices of the shares in ( KSE ). 

According to the field study the researcher has come out with 
the following results: 

- Implementation of the listed institution in ( KSE ) of the 
international accounting standards, results in accounting 



  )

information which assists all investor to take the sound 
decisions. 

- Variation of use of the  accounting standards in the listed 
institutions in ( KSE ) leads to the multiple accounting 
practices and tackling and subsequently, to production of 
varied information which doesn't help estimate prices of 
the shears. 

Further, the study has arrived at a number of the following 
recommendations: 

- ( KSE ) should issue the laws, rules and circulated notes 
and abide the listed companies to implement the 
accounting standards whether they are International or 
Islamic.  

- The listed companies in ( KSE ) should disclose their 
financial statements information. 
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  الاستهلال
  :قال االله سبحانه وتعالى

مَدِ  ( َى الْ ل ِ كُِمْ ھذَِهِ إ ِوَرِق َحَدَكُمْ ب ُوا أ َابْعَث كُِمْ ف ت ْ ѧَأ ی َلْ ً ف َعَامѧا َزْكَى ط یُّھاَ أ َ ُرْ أ ینَْظ َلْ ینةَِ ف
 ً َحَدا كُمْ أ ِ َّفْ وَلا یشُْعِرَنَّ ب َط تَلَ ی ِرِزْقٍ مِنْھُ وَلْ   ) ب
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