
ح  

  ائمـة المحتويـاتق
  رقم الصفحـة  المـــوضـوع

  أ  الآیـة الكریـمة 
  ب                        الإهداء 
  ج  عرفـان  شـكر و

  هـ- د  ملخـص الدراسـة
Abstract  ز-و  

  ي-ح  فهرس الموضـوعات 
  تعریف بالدراسة: الفصل التمھیدي

  ١  مقدمة
  ٢  مشكلة الدراسة 
  ٤  أهداف الدراسة 
  ٤  أهمية الدراسة 
  ٥  منهج الدراسة

  ٦  فرضيات الدراسة
  ٦  الدراسة وعينة مجتمع 

  ٩  الدراسات السابقة 
  العائد والمخاطرة وكفاءة الأسواق المالیة) الإطار النظري للدراسة: ( الفصل الأول

  ٢١  العائد والمخاطر 
  ٢٣  مفهوم تجنب المخاطر وعلاقته بمفهوم المنفعة

  ٢٨  قياس الخطر
  ٣١  نموذج ماركويتز 

  ٣٤   (CAPM)أنواع المخاطر ونموذج تسعير الأصل الرأسمالي 
  ٤٢  (CAPM)تطوير فرضيات نموذج تسعير الأصل الرأسمالي 

  ٤٤  كفاءة الأسواق المالية
  ٤٥  اكتشاف مفهوم كفاءة السوق

  ٤٧  مستويات كفاءة السوق
  ٤٨  كفاءة الأسواق والتحليل الفني

  ٥٠  السوق التنبؤ بأسعار الأسهم في ظل كفاءة
  ٥٢  .كفاءة الأسواق والتحليل الأساسي

  ٥٤  اختبارات كفاءة السوق
  خلفیة عن ما قبل العمل في سوق فلسطین للأوراق المالیة: الفصل الثاني



ط  

  ٦٣  نبذة عن الاقتصاد الفلسطيني 
 ٦٥  الوضع الإقتصادي الراهن في الضفـة الغربية وقطاع غـزة

  ٦٦  .فلسطين للأوراق الماليةخلفية عن ما قبل العمل في سوق 
  ٦٧  .فلسطين للأوراق المالية سوقلمحة تاريخية عن 

  ٦٩  .فلسطين للأوراق المالية سوقأهداف 
  ٧١  .فلسطين للأوراق المالية في توفير المعلومات اللازمة للمستثمرين سوقدور 

  ٧٤  .فلسطين للأوراق المالية سوقنطاق عمل 
  ٧٥  .فلسطين للأوراق المالية سوقامية في مؤشرات تطور أداء السوق النظ

  ٨١  .فلسطين للأوراق المالية سوقواقع 
  ٨٥  .فلسطين للأوراق المالية سوقنظرة مستقبلية ل

  ٨٧  هيئة سوق رأس المال الفلسطيني
  التحلیل الإحصائي واختبار الفرضیات                : الفصل الثالث

  ٩٠  التحليل الإحصائي واختبار الفرضيات
  ٩٣  تحليل البيانات

  ٩٣  : تحليل الارتباط *
 ٩٤  قطاع البنوك  
 ٩٦  قطاع التأمين  
 *٩٧  قطاع الخدمات  
 *٩٨  قطاع الاستثمار  
 *٩٩  قطاع الصناعة  

  ١٠٣  :تحليل الانحدار* 
 ١٠٤  قطاع البنوك  
 ١٠٩  قطاع التأمين  
 * ١١٣  قطاع الخدمات  
 * ١١٦  قطاع الاستثمار  
 *١١٩ قطاع الصناعة 

  النتائج والتوصیات: فصل الرابعال
  ١٣٢  النتائج والتوصيات
  ١٣٧  توصيات خاصة 
  ١٣٩  توصيات عامة 

 ١٣٩ توصيات بحوث مستقبلية 



ي  

 ١٤٠  المراجع العربية

 ١٤١  المراجع الأجنبية

 ١٤٦  الملاحق

  



ك  

  قائمة الأشكال
  الصفحة  العنوان  الرقم

  ٢٤  دالة المنفعة المتزايدة بمعدلات متناقصة  ١-١
  ٢٦  تماس أحد منحنيات السواء  ٢-١
  ٢٩  أثر معامل الارتباط على عوائد ومخاطر المحفظة الاستثمارية  ٣-١
  ٣٢  منحنى حد الكفاءة  ٤-١
  ٣٣  المحفظة الخطرة المثلى  ٥-١
إمكانية السيطرة على المخاطر غير النظامية بالتنويع مع عدم إمكانية   ٦-١

  بلغ حجم المحفظة الإستثماريةالتأثير على المخاطر النظامية مهما 
٣٤  

مع منحنى حـد الكفـاءة عنـد    ) CML(تماس خط سوق رأس المال  ٧-١
  محفظة السوق

٣٩  

  ٤١  )SML(خط سوق الأصل الرأسمالي   ٨-١
  ٥٠  أنواع الإتجاهات التي تمثل حركة أسعار الأسهم  ٩-١
  ٥١  مستويات الدعم والمقاومة  ١٠-١
  



ل  

 قائمة الجداول

  رقم الصفحة  وانالعن  رقم الجدول
النشـاط السـنوي الإجمالي لسـوق فلسطين للفتـرة مـن     ١-٢

  م ٢٠٠٦م حتى نهايـة ١٩٩٧
٧٧  

تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسـون لسـهم البنـك العربـي       ١-٣
  الإسلامي

٩٤  

تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسـهم بنـك الاسـتثمار      ٢-٣
  الفلسطيني

٩٤  

  ٩٥  ل بيرسون لسهم بنك القدستحليل ارتباط قيمة معام  ٣-٣
  ٩٦  تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم الأهلية للتأمين  ٤-٣
  ٩٦  تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم العربية للتأمين  ٥-٣
تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسـهم شـركة كهربـاء      ٦-٣

  فلسطين
٩٧  

  ٩٧  الاتصالاتتحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم شركة   ٧-٣
تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسـهم شـركة فلسـطين      ٨-٣

  للاستثمار الصناعي
٩٨  

  ٩٨  تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم شركة بيدكو  ٩-٣
تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسـون لسـهم شـركة القـدس       ١٠-٣

  للمستحضرات الطبية
٩٩  

م شـركة البـاطون   تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسـه   ١١-٣
  العربية

٩٩  

تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسـهم شـركة دواجـن      ١٢-٣
  فلسطين

١٠٠  

تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم شـركة الـدهانات     ١٣-٣
  العربية

١٠٠  

تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم شـركة الـدهانات     ١٤-٣
  العربية

١٠١  

بيرسون لسـهم شـركة الزيـوت    تحليل ارتباط قيمة معامل   ١٥-٣
  النباتية

١٠١  

  ١٠٢  تحليل ارتباط قيمة معامل بيرسون لسهم شركة سجائر القدس  ١٦-٣
  ١٠٢  ملخص نتيجة تحليل الارتباط  ١٧-٣



م  

  رقم الصفحة  العنوان  رقم الجدول
  ١٣١  ملخص نتائج تحليل الانحدار  ١٨-٣
  ١٣٢  الإحصائيملخص نتائج التحليل   ١-٤
 


