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  رالتقديشكر وال
  

بنعمته تتم الصالحات أحصى كل شئ عددا و الذي الحمد I الذي 

صلى الله عليه (والصTة والسTم على أشرف الخلق والمرسلين سيدنا محمد 

  . وعلى آله وصحبه أجمعين) وسلم

Wدارة جامعة السودان للعلوم  شكري وتقديريعظيم أقدم في البدء 

وأخص السودان للعلوم والتكنولوجيا  اXجTء بجامعة أساتذتيكل و والتكنلوجيا

على  البشاري مصطفى نجم/ الدكتور اXول على ھذا البحث المشرفبالشكر 

يدخر من جھده شيئاً إ$ وقدمه لي حتي إكتمل لم  إذالدعم الكبير الذي قدمه لي 

علمه ب نفع سبحانه وتعالى أن يحفظه ويوأسأل الله ھذا البحث في صورته النھائية

كما أخص بالشكر  ،الصحة والعافيةموفور نه الجميع وأن يمتعه بليستفيد م

على الدعم  بشركة الصمغ العربي حسن إبراھيم/ اXخ الكريم الدكتور والعرفان

الكبير الذي قدمه لي والمساعدة المقدرة التي أوصلت ھذا البحث إلى طريق 

بيرة التي كما $ يفوتني أن أشكر زوجتي الغالية على المساھمة الك ,النور

معھد كوادر / لسادة ل يشكر كما أوجه, وجدتھا منھا في كل مراحل ھذا البحث

بالرياض على الفرصة الكبيرة التي أتاحوھا لنا بالحصول على ھذا  التنمية

كل زمTئي  و عبد الله الخضر/ الدكتور الكريم الماجستير وخصوصاً اXخ

مدينة الرياض ـ المملكة العربية ب لماجستير المحاسبة والتمويل بالدفعة اXولى

  .دي على التعاون الذي وجدته منھمالسعو

وختاماً شكري وتقديري لكل اXھل واXصدقاء ولكل من ساھم معي في    

إخراج ھذا العمل البسيط بشكله النھائي وأتمنى أن تكون في ھذه الدراسة الفائدة 

دة الباحثين والمعنيين و غاية ما أتمناه أن يسھم ھذا البحث في مساع المرجوة

  .بمجال بحثي المتواضع ھذا
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  ملخص الدراسة
فnي  الفnرد على سلوك المستثمر بالتقارير السنوية الدراسة أثر المعلومات المالية المنشورةتناولت 

  . الصناعية السعودية الشركات أسھم

صناعية السعودية في عدم إعتماد المستثمرين اXفراد في أسھم الشركات ال مشكلة الدراسةتتمثل 

كمصnدر رئيسnي للمعلومnات تسnاعدھم فnي ترشnيد  المعلومات المالية المنشnورة بالتقnارير السnنوية على

 أثnnرمnnا مnnدى : وتتركnnز فnnي التسnnاؤل التnnالي, مشnnكلة المnnن ھnnذا المنطnnق تظھnnر و ,قnnراراتھم اWسnnتثمارية

أسھم الشركات الصnناعية الفرد في المعلومات المالية المنشورة بالتقارير السنوية على سلوك المستثمر 

  سوق اXسھم السعودي؟في 

معرفnnة مnnا إذا كnnان ھنnnاك تnnأثير  وقnnد ھnnدفت الدراسnnة لتحقيnnق عnnدد مnnن اXھnnداف العامnnة تتمثnnل فnnي

للمعلومات المالية السنوية المنشورة عن الشركات المساھمة السعودية في سلوك مسnتثمري اXسnھم فnي 

علnى اXربnاح مnن المضnاربة فnي بيnع وشnراء اXسnھم مnن اXھnداف  الحصnول فيما كان لكذك و. السوق

اXھnداف الفرعيnة  عnدد مnن بتحقيnق البحnث أھnتمكمnا  .اXساسية لدى المستثمرين في اXسھم من اXفراد

تقيnnيم التقnnارير الماليnnة المنشnnورة عnnن الشnnركات المسnnاھمة السnnعودية فnnي وضnnعھا الحnnالي كمصnnدر :مثnnل

تحديnد و .المسnتثمر الفnرد فnي اXسnھم مقارنnة بمصnادر المعلومnات اXخnرىللمعلومات مnن وجھnة نظnر 

اXھميnnة النسnnبية لكnnل قائمnnة مnnن القnnوائم الماليnnة المنشnnورة بالتقnnارير السnnنوية الصnnادرة عnnن الشnnركات 

معرفة ما إذا كان ھناك عTقة بين اعتماد المستثمر على التقرير السنوي كمصnدر و.المساھمة السعودية

معرفnة مnا و.عدد ما يمتلكه من أسھم وفترة خبرتnه فnي سnوق اXسnھم, مؤھله العلمي, وعمره للمعلومات

إذا كان ھناك عTقة بين ا$عتماد على التقرير السنوي كمصدر للمعلومات وطبيعة الھدف الذي ينتھجه 

  .المستثمر في اXسھم

ة فnي بيnع وشnراء الحصnول علnى اXربnاح مnن المضnاربيعتبر  ,بنيت الدراسة على سبعة فروض 

تعتبnnر التقnnارير الماليnnة السnnنوية المنشnnورة عnnن كمnnا ,المسnnتثمرين اXسnnھم مnnن اXھnnداف اXساسnnية لnnدى 

الشركات المسnاھمة السnعودية مصnدراً رئيسnياً للمعلومnات يعتمnد عليnه المسnتثمرون اXفnراد عنnد اتخnاذ 

بية لعناصnر التقريnر السnنوي كمصnدر تتفاوت اXھميnة النسnو .باXسھم) أو ا$حتفاظ(قرار بيع أو شراء 

تتفnnاوت درجnnة وضnnوح وفھnnم عناصnnر و .للمعلومnnات مnnن وجھnnة نظnnر المسnnتثمرين اXفnnراد فnnي اXسnnھم

ھنnاك حاجnة للمزيnد مnن اWفصnاح عnن بعnض بنnnود وأن ,ظnر المسnتثمرين التقريnر السnنوي مnن وجھnة ن

اعتمnاد المسnتثمر علnى التقريnر  نوأ, ن وجھة نظر المستثمرين في اXسnھم معلومات التقرير السنوي م

عnدد مnا يمتلكnه مnن أسnھم و خبرتnه فnي ,مؤھلnه ,معلومات يتأثر بالعوامل مثل عمره السنوي كمصدر لل

إن استخدام المستثمر في اXسھم لمصدر معلومات دون آخر يتوقnف علnى طبيعnة سوق اXسھم و أخيراً 

  .ھدفه ا$ستثماري
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ا$سnnnتنباطي وا$سnnnتقرائي فnnnي إطnnnار جمnnnع المعومnnnات  إتبnnnع الباحnnnث Xغnnnراض الدراسnnnة المnnnنھج

  .مصادر الثانوية والمصادر اXوليةوالبيانات وتحليلھا من واقع ال

بيعnnة ومفھnnوم سnnوق ط, الفصnnل اXول, فصnnول أربعnnةووإطnnار منھجnnي  ى مقدمnnةعلnnالبحnnث إشnnتمل 

والفصnل الثالnث  فادة منھnاالتقارير المالية كnأداة لyفصnاح وحnدود ا$سnتوالفصل الثاني  اXوراق المالية

  .  الدراسة الميدانية تم الفصل الرابع و به النتائج والتوصيات وقائمة المصادر والمراجع والمTحق

أن ھnnدف  ,مnnن أھمھnnا  بنnnاء علnnى الدراسnnة الميدانيnnة توصnnل الباحnnث إلnnى مجموعnnة مnnن النتnnائج

يلnي ذلnك ھnدف الحصnول علnى المحافظة علnى رأس المnال المسnتثمر يnأتي علnى قمnة أھnداف المسnتثمر 

) ربnع سnنوية –سnنوية (كما تبين أن التقارير المالية المنشnورة . أرباح المضاربة من بيع وشراء اXسھم

يلnnnي ذلnnnك وحnnnدات تnnnداول اXسnnnھم كمnnnا اتضnnnح أن قnnnائمتي التnnnدفقات النقديnnnة  أھnnnم مصnnnادر معلوماتnnnه

مnع رغبnة المسnتثمر فnي , وبة فnي الفھnمواWيضاحات المرفقة بالقوائم المالية أكثر عناصر التقريnر صnع

المزيnnد مnnن المعلومnnات المفصnnح عنھnnا فيمnnا يتعلnnق بnnإدارة الشnnركة وأسnnعار وأربnnاح اXسnnھم والنظnnرة 

  .ا$قتصادية للقطاع الذي تنتمي إليه الشركة

ي زيnادة كميnة المعلومnات المفصnح عنھnا لnبعض بنnود المعلومnات التn,التوصnيات  أھnم  كما كانnت

إلزام الشركات المساھمة بالتقيد بالفترة المحnدودة كما أوصى البحث ب, م المستثمر في اXسھيحتاج إليھا 

بضnرورة   كمnا أوصnى البحnث, لنشر تقاريرھا السنوية –بأسلوب أكثر حزماً  –من قبل وزارة التجارة 

ركات المساھمة ا$ھتمام بدراسة وتحليل العوامل التي ترفع من كفاءة التقارير المالية المنشورة عن الش

تnوافر معلومnات كافيnة عnن المؤسسnات ا$سnتثمارية فnي  وجnوب وأيضnاً , السعودية كمصدر للمعلومnات

إطار لمجتمnع المسnتثمرين  إيجادو, اقتصادية سعودية بصفة عامةتوافر قاعدة بيانات مالية و و .المملكة

 . اXفراد بصفة خاصة
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Abstract  
This study tackled the impact of the published annual financial reports on 

the individual investor behavior in the Saudi industrial public companies. 

The research is represented by the fact that the individual investors don’t 

adopt the annual published financial reports as the main source of information 

which help them in rationalizing there investment decisions, from here the 

problem arises , and it focuses on the following question : To what extent 

does the annual published financial information affect the behavior of the 

individual investor  in the industrial companies shares in the Saudi stock 

market?   

The research aimed at achieving a number of general objectives that can 

be represented by investigating the impact of the annual published financial 

information about the Saudi public companies regarding the behavior of the 

shares investors in the market as well as obtaining profits from speculation in 

buying and selling  of shares which is considered as the main objectives 

among the individual investors. The study is also concerned with achieving  a 

number of minor objectives such as the evaluation of published financial 

reports on the current Saudi public companies as source of information from 

the individual investors point of view with regards to shares compared to 

other information sources, And determining the relative importance of each 

financial statement published through the annual reports issued by the Saudi 

public companies , and to know whether there is a relationship between the 

adoption of investor on the annual reports as a source of information and his 

age and his academic qualification and the number of the shares that he holds 

and his experience in the stock market and to know whet her is a relationship 

between adoption  of the annual report as a source for the information and the 

nature of the goal which is adopted by the investor. 

The study is based on seven hypotheses, obtaining the profits from  the 

speculation resulting  from buying and selling of shares is considered as the 

main objective for the investors , the annual  published financial reports on 
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the Saudi public companies is considered as the main source for the 

information which the individual investors depend on when taking decision 

about buying  and selling  of shares , the relative importance of the elements 

of the annual reports vary as a source of information from the individual 

investors prospective in the shares, the degree of the transparency and 

understanding the elements of the annual  reports from the investors 

prospective and the adoption of the annual report by the investor as a source 

of information is affected by a number of factors such as his age, qualification 

,the number of shares he holds and his experience in the stock market and 

finally , the use of the shares as a source of information  by the investor rather 

than others, depends on the nature of his investment goal. 

The researcher has adopted deductive and inductive methods for 

collecting information and data and analyzing them from its actual primary 

and secondary sources.     

The research contained  an introduction , research methodology and four 

chapters , chapter one , presents the nature and concept of the stock market 

chapter two focuses on the financial  reports as a tool for disclosure and its 

benefiting limits , while chapter three , focuses on the filed study where as  

chapter four , contains the recommendations and results in addition sources  

the of information, references and appendixes. 

Based on the field study , the research has arrived at a numbers of 

important results : the aim of maintaining the investor capital comes at the top 

of the investor‘s objectives which is followed by the speculation profits from 

buying and selling of the shares . the published annual and quarterly reports 

have revealed that they are the important source of his information which is 

followed  by units of stock circulation , it has been revealed that the two 

statements of  cash flow and the attached notes of the financial are the most 

difficult elements of the report to understand and the investor‘s desire for 

more disclosed information concerning the company's management , prices , 

share's profits and the economic view regarding the sector to which the 

company belongs. 
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The most important recommendations were, the increase of the amount 

of the disclosed information needed by the investor , the study has 

recommended the public companies to comply with the time specified by the 

ministry of commerce- more strongly- by publishing their annual reports , the 

study has also recommended the need of studying , and analyzing the factors 

that improve the effecting of the published financial reports as a source for 

information , and the need for availing adequate information of the 

investment companies in the kingdom of Saudi Arabia as well as availing the 

economic and data base in Saudi Arabia in general and creating the individual 

investor's community in particular.      
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