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إهـــــداء     

الله رحمة عليه ...... والدي إلي
 إخوتي و ... والدتي إلي          

منهم نهلت الذين إلي....أساتذتي            
 العلم

الدرب  .... رفقاء إلي                    
أصدقائي
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عرفان و شكار                       

سيد علي أسلم و أصلي , و الصالحاات تتم بنعمته الذي لله الحامد
و ماله علي وسلم) و عليه الله ( صلي محامد نبينا و سيدنا مادم ولد

. الميامين الغر صحابه
الحاسن الرحمن فتح الدكتور لستاذي الشكار كل الشكار           

الساتذة لجميع و الدراسة هذه علي بإشرافه تكارم الذي منصور
و التجارية الدراسات كلية والتكانولوجيا للعلوم السودان بجامعة

, مادم حسن محامد الستاذ و يوسف يحاي الستاذ بالشكار منهم أخص
بوقتهم علي يبخلوا لم الذين العمل في زملئي و أساتذتي أشكار كما
علي الوطني أمدرمان بنك مكاتبة إدارة أشكار ... , كذلك بفكارهم ول

خير كل عني الله , فجزاهم المكاتبة زوار خدمة في المقدرة جهودها
خطاهم. سدد و

بعد و قبل من والشكار الحامد ولله                    
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الدراسة ملخص                               
المصرفي الستثمار صيغ كأحد التمويلي اليجار الدراسة هذه تناولت           

لطرح تخطط أو تطرح التي المصارف ستواجهها أو تواجهها التي المعوقات و
الراهن الوضع لدراسة  البحاث هذا  يهدفالتمويل. أسواق في  الداة هذه

التي العوامل تحاديدو ,  السودان في المصرفي للستثمار  كأداة التمويلي لليجار
التمويل     إستثمارية كأداة التمويلي اليجار طرح تعيق أسواق المتوقع الدور إبراز , وفي
:- التالية السئلة علي الجابة خلل� من ذلك , و منه

بالسودان التجارية المصارف طرح من تحاد التي المعوقات هي ما) 1(
؟ السودان في تمويلية     كأداة لليجارالتمويلي

جاذبة إستثمارية  ) أداه التمليكاية ( الجارة التمويلي اليجار يشكال هل) 2(
السودان؟ في      التجارية للمصارف

:- أعله السئلة علي للجابة التالية الفرضيات إختبار تم قد و
المصارف في الستثمارية القرارات إتخاذ أنظمة كفاءة  إنالولل: الفرض

اا تؤثر التمويل أسواق في إستثمارية كأداة التمويلي اليجار طرح علي إيجاب
.السودانية
يمكان للمصارف الجل والطويل المتوسط التمويل  توفرالثاني: الفرض

.التمويلي اليجار في الستثمار من المصارف
يحاجم للمستأجر الئتماني الوضع عن معلومات توفر  عدمالثالث: الفرض

ملجل طويل التمويل أدوات في الستثمار من .التمويلي كاليجار ا
اا تؤثر  التضخم معدلت في المطردة  الزيادةالرابع: الفرض قرار علي سلب
.التمويلي اليجار في الستثمار
تأثير ذو المؤجرة للصول� المتسارع  التطورالتكانولوجيالخامس: الفرض
اا المصرف إتخاذ علي عكاسي .التمويلي اليجار في بالستثمار  قرار

تمثل , و السودانية المصارف من مختارة عينة خلل� من الدراسة تمت            
تم قد الخرطوم, و بولية العاملة الحاكاومية غير التجارية المصارف العينة هذه

في التجارية المصارف تضعها التي العوامل لمعرفة الوصفي المنهج إستخدام
, إستثماري التمليكاية) كخيار  الجارة(         التمويلي اليجار دراسة عند  إعتبارها

ــ.       :والستبانة. المقابلت خلل� من البيانات جمع  تم  قد و التية النتائج الباحثإلي توصل وقد
ــ               :)1( المعوقاتوهي من اا التمويليعدد اليجار في الستثمار لقرار إتخادها المصارفعند تواجه

إستثمارات في للدخول� الجل وطويل متوسط التمويل توافر عدم
التمويلي. كاليجار الجل طويلة و متوسطة

السوقية القيمة علي تؤثر التي المتسارعة التكانولوجية التطورات
. المؤجر للصل

و للمستأجر الئتماني الوضع عن معلومات علي الحاصول� صعوبة
اليجار. أقساط دفع في الستمرار علي مقدرته

القساط قيمة علي التضخم لمعدلت المتسارعة الزيادة تأثير
اليجارية.

بالمصارف. الستثمارية القرارات إتخاد أنظمة كفاءة عدم
اا المرابحاة تشكال )2( اا منافس كأداة التمليكاية الجارة أهمية من يقلل قوي

.ستثماريةإ
اا التمويلي اليجار إستخدام يزال� ) ما3( السودانية. المصارف في محادود
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كأداة        التمليكاية الجارة بمزايا التمويل طالبي  لمامإ ) عدم4( لطرحها اا معوق يشكل
للتمويل.

النتائج:- واقع من التالية التوصيات وضع تم  قد و 
القرارات إتخاذ أنظمة كفاءة مستوي من ترفع أن المصارف ) علي1(

صيغة علي التركيز عدم المصارف علي ) يجب2.             ( الستثمارية
التمويل. صيغ بتنويع الهتمام , و المرابحاة

التكانولوجي بالتطور تتميز ل التي الصول� علي المصارف تركز أن ) يمكان3(
الودائع لجذب  جديدة طرق المصارف تبتكار أن ) يجب4المتسارع.         (

الترويجية الجهود من المزيد ) بذل�5الجل.                ( طويلة و متوسطة
التمويلي. اليجار بميزات العملء لتعريف

 

                  
                               

                  
         

ABSTRACT 

This study covered Financial Leases as bank investment instrument, and tries to 

identify difficulties encountered by bank that use or plan to launch it in the financing 

market. This study aims at investigating the current position of the Financial Lease , and  

the expected role that it might play in the future , and these through answering the 

following questions:-

(1) What are the difficulties that limit banks from launching Financial Lease as 

financing instrument in Sudan?

(2)  Does Financial Lease constitute an encouraging or attractive investment in 

Sudan?

The following hypotheses have been tested to answer the previous questions:-
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• Inefficiency of investment decision system effects negatively launching financial 

Lease in the financing market.

• Inavailability of medium and long-term finance effects negatively launching financial

lease in financing market.

• Difficulty of getting proper information about the credit position of lessees effects 

negatively launching financial lease in the financing market.  

• Increasing rates of inflation effects negatively launching financial lease in the 

financing marketing.

The study has been built upon the careful selection of Sudanese banks; the 

sample represents the private Sudanese commercial banks based in Khartoum state. 

A descriptive, analytical approach has been followed to reach at a conclusion 

regarding what factors do this banks put into consideration when putting in mind 

the Financial Lease and investment option. The data has been collected through 

personal interviews and Questionnaire. The following conclusions have been 

reached:-

(1) When banks take decision regarding Financial Lease they are faced by a 

       number of  obstacles , represented in the following:-

(a) In availability of medium and long – term finance.

(b) The rapid technology developments which affects the market value of the 

asset.

(c) Difficulty of getting proper information about the credit position of the 
Lessees , and their ability to continue in settling due installments.

(d) The effect of the increasing rates of inflation.
(e) Inefficiency of the investment decision systems in the banks.

(2) Murabaha constitute a strong , competing position which reduces the     
      importance of the financial Lease as an investment instrument.
(3) Financial Lease is still limited in the Sudanese banks.
(4) The unawareness of the credit applicants about the merits of the Financial 
     Lease as a financing tool.

Recommendations  

(1) Sudanese banks must promote the efficiency of  the investment decision system.

(2) Banks must not just concentrate on Murabaha only but they should diversify 

investment instruments.

(3) Banks can concentrate on the capital assets that are not exposed to rapid technology 

developments.

(4) Banks must find new means of attracting medium and long-term deposits.
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(5) Banks should increase efforts to acknowledge customers about the merits of the 

Financial Lease.     
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61
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الستثماريةة     القرارات إتخاذ في 4/2/19

63
إستثماريةة       كأداة التمليكية المصارفللجارة إستخدام مدي

ولتاريةخطرحها   4/2/20
64 تمويةلية         كأداة التمليكية للجارة المصرف تروليةج مدي 4/2/21

64
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