
                     

 المقدمة         
:-                     علي المقدمة هذه تشتمل      

لل         المنهجي. : الطاار  أو
لا         .السابقة : الدراسات ثاني

لل                                        أو
المنهجي                                                    الطار

 
( التمويلي والتأجير  ) العالميLeasing( التأجير أسلوب شهد               

Financial Leasingاا الثمانينيات عقد خلل  الخصوص وجه   ) علي اا  نمو ملحوظ
الغفيرة العداد و التأجير سوق حجم في الكبير التوسع صعيد علي وذلك

اللزممة التجهيزات لتأجير متنوعة برامج بإطالق أخذت التي التأجير لشركات
أسلوب تأثر  قتد . و1القتتصادية القطاعات مختلف في العاملة للمؤسسات

حيث من العالمية السواق في المتسارعة بالتطورات النحو هذا علي التأجير
التغيرات , و السواق هذه , وعالمية والمؤسسات للعمال   الضوابط تعديل

التكنولوجيا  عالم في  المتجددة الثورة , و الضرائب  قتوانين  في  المواتية

المصارف  أتحاد , مجلة لبنان إعمار إعادة في التأجيري للتمويل النمائي و المالي  , الدور شهاب أ.عماد   11
 .34  ,  ص183 , العدد  م1996 , مارس العربية
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في التأجير سوق أن إلي المجال  هذا في المتوفرة المعطيات تشير . و الحديثة
أمثال  ثلثة بنحو التأجير) توسع برامج إطالق في الولي (وهي المتحدة الوليات

اا , و1الثمانينيات عقد خلل  دولر ) بليون140عن(  يزيد  ما  إستخدام  تم  لحق
اا التأجير صناعة تشهد  (حيث  اليابان في أنه . كما 2م1990 العام في هو  نمو

التأجير  عقود  ) إزمدادت المريكية السوق  مع  بالمقارنة  معدله  في الثاني
اا الوربية السواق  تشهد , و خانات  خمسة  من  بمعدل  ااا  أيض اا  نمو مضطرد

الممولة الستثمارات حجم قتدر  , حيث أشكاله  إختلف علي التأجير أعمال  في
في الجديدة الستثمارات % )  من15(  ب التمويل أدوات من  النوع بهذا

التمويلي اليجار خاصة – التأجير أنشطة بدأت  العربية  المنطقة في , و3بريطانيا
إلي المؤسسات و  الشركات إحتياجات  لتلبية عربية دول   عدة في - تظهر
أخذ قتد  التمويلي اليجار أن بالذكر الجدير . و الجل والطويل المتوسط التمويل
إقتتصادية  أنظمة  ظل في تعمل  مالية  أسواق  في وجوده  خلل  من  فاعليته

للنية القتتصادية البيئة مستجدات من  جعل مما  حرة شبه أو 4حرة اا ا اا محفز جيد
في  أسهم , مما الثالث العالم دول   في  التمويل أدوات من النوع هذا لنمؤ

المؤسسات.  كفاءة رفع و  العمال   بيئة تطوير

:- الدراسة مشكلة
السلمية المالية للمؤسسات المراجعة و المحاسبة هيئة أجازمت                      

فتاوي عدة صدرت التمليكية) و (الجارة 5بالتمليك المنتهية الجارة بصيغة العمل
اا ذلك تم , و الداة هذه بشرعية المصارف في التمويلي اليجار صيغة لتطور  تبع

من الرغم , وعلي هناك رائجه سوق الصيغة لهذه وأصبحت أوربا و أمريكا في
, لم 6العربية الدول  بقية و الخليج في العربية المصارف في الداة هذه إنتشار

الرغم علي محدود إطاار في إل الداة هذه بإستخدام  السودانية المصارف تقم
اا  الداة هذه تلعب قتد النتاجية المؤسسات تمويل في تعسر وجود من ال دور فعا
طارح تعيق التي وإختبارالعوامل تحديد علي معالجته. تركزالدراسة في

)٭ بالتمليك  المنتهية  ( الجارة التمويلي لليجار السودانية التجارية المصارف
اا للتمويل  كأداة علي للجابة الدراسة ستسعي لها, و 7المناظرة بالمصارف  تأسي

التيه:- التساؤلت
بالسودان التجارية المصارف طارح من تحد التي المعوقتات هي ) ما1(

؟ السودان في تمويلية كأداة لليجارالتمويلي
جاذبه إستثمارية  ) أداة التمليكية ( الجارة التمويلي اليجار يشكل ) هل2( 

السودان؟ في التجارية للمصارف

:-الدراسة أهمية
تجويد علي الضوء تركز أنها منطلق من الدراسة هذه أهمية تأتي               

السعي خلل  من السودان في  التجارية المصارف في الستثمارية القرارات
 .34 , ص السابق المرجع   12

للنشر, المريخ حجاج, دار د. أحمد , تعريب)2(,ج المتوسطة ,المحاسبه ويجانت جيري و كيسو دونالد   3   2
             .   1108 الرياض, ص

3    4 - Financial Training courses , Management Accounting-Decision Making, Da Costa Print ,London ,1989,Chapter 
9 ,P10    

4         Simon S Gao, Lease in  Poland , European Business Review , Emerald Group Publishing  , 1995 , No95 5- 
الجارة المراجعة, معيار و المحاسبة , معايير السلمية المالية للمؤسسات المراجعة و المحاسبة  هيئة  56

. 330, ص م2001,  , البحرين السلمية المالية للمؤسسات المراجعة و المحاسبة  ),  هيئة8( رقتم
. 34 , ص سابق , مرجع شهاب أ.عماد   1    6

للا مقبوله تمويليه تجاريه أداه بالتمليك المنتهي التأجير ، أحمد د. شوقتي    72 الفقه مجمع مؤتمر ، شرع
. هـ1421  رجب4 بتاريخ الصادر العدد ، الرياض  صحيفة ، الرياض, السعوديه ، السلمي

الصيغه هي الولي الصيغه أن أساس علي التمويلي لليجار كمقابل التمليكيه الجاره مصطلح إستخدام سيتم  ٭
المصارف إطاار التمويلي- في اليجار لفظ من المقصود سيكون لذلك , و الثانيه الصيغه عن أسلمتها تمت التي

التمليكيه.   السودانيه- الجاره
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اا و جديدة  تمويل  أدوات  لطرح الكبيرة القتتصادية التحورات ظل في خصوص
خلل :- من للشركات تمويلي كخيار التمويلي اليجار فاعلية وتعكس

التمويلي. هيكلها تشكيل لعادة تسعي  التي و المتعثره الشركات تمويل)1(
النشطة في الدخول  علي المحدوده المكانات ذات الشركات )  تشجيع2(

أفضل. بصورة الموارد إستغلل  و عمل فرص خلق و النتاجية
المموله النتاجية أصولها  زميادة خلل  من المحليه الشركات  كفاءة )  رفع3(

العولمة. تحديات لمواجهة التنافسية قتدرتها زميادة بالتالي و التمويلي باليجار

:-الدراسة هدف
:-إلي الدراسه  هذه تهدف                  

 .السودان في المصرفي للستثمار  كأداه التمويلي اليجار أهمية إبرازم)1(
وإختبارها. إستثمارية كأداه التمويلي اليجار علي المؤثره العوامل تحديد)2(
التمويل أسواق في التمويلي اليجار طارح لتفعيل ممكنة حلول  إقتتراح)3(

السودانية.

:-الدراسة فرضيات
التية:- الفرضيات صحة مدي إختبار سيتم                       

تؤثر المصارف في الستثمارية القرارات إتخاذ أنظمة كفاءة ) إن1( الفرض
اا التمويل أسواق في إستثمارية كأداة التمويلي اليجار طارح علي  إيجاب

السودانية.     
للجل والطويل المتوسط التمويل ) توفر2( الفرض يمكن للمصارف ا

التمويلي. اليجار في الستثمار من المصارف
من يحجم للمستأجر الئتماني الوضع عن معلومات توفر ) عدم3( الفرض

للجل طاويل التمويل أدوات في الستثمار التمويلي. كاليجار ا
اا تؤثر  التضخم معدلت في  المطردة ) الزياده4( الفرض قترار علي سلب

التمويلي. اليجار في الستثمار
عكسي تأثير ذو المؤجرة للصول  المتسارع ) التطورالتكنولوجي5( الفرض

اا المصرف إتخاذ علي التمويلي. اليجار في بالستثمار  قترار

:-الدراسة منهج
الدراسه:- تتبع سوف               

لل:  الفروض. وضع و الدراسة محاور لتحديد الستنباطاي المنهجأو
لا:  هذه بموضوع علقته لها التي السابقه الدراسات لتتبع التاريخي المنهجثاني

الدراسة.
لا: في التجارية المصارف تضعها التي العوامل لمعرفة الوصفي  المنهجثالث

التمليكيه)  الجاره(التمويلي اليجار دراسة عند إعتبارها في السودان
إستثماري. كخيار

لا: الفروض. صحة مدي لختبار الستقرائ  المنهجرابع

:-     الدراسة مجتمع
اا الدراسة مجتمع سيكون                          التي التجارية المصارف من مكون

الحكومة فيها تشارك , أو حكومية غير جهات تمتلكها التي و السودان في تعمل
. معينة بنسبة

:- الدراسة بيانات جمع أدوات
الولية الدراسة بيانات جمع في التية الدوات إستخدام سيتم               
والثانوية:-

. الشخصية المقابلت )1(
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)2(. الدوريات      الكتبو و المراجع
)3( . الستبانة 

 :-الدراسة  حدود
ولية في العامله التجارية المصارف علي الدراسة :  تتم المكانية الحدود

. الخرطاوم
.م2004 عام حتي م2000 عام من الفترة في الدراسة :  تتم الزمانية الحدود

 :- الدراسة هيكل
التي المقدمة تتصدرها فصول  لثلثة الدراسة  تقسيم سيتم                        

ال تتناول  عليها قتامت التي السس يستعرض الذي للدراسة المنهجي الطاار أو
وعلقتتها السابقة الدراسات الثاني الجزء (المقدمة) في تتناول  , و الدراسة
يتناول  مبحثين  من(اليجارالتمويلي)الول  الفصل . يتكون الدراسة بموضوع
, النوعين كل يشملها التي الصور و التمويلي اليجار مفهوم الول  المبحث
الطاار في المستأجر و المؤجر من لكل التمويلي اليجار يقدمها التي والمزايا
القرارات الثاني المبحث يتناول  ثم من , و الواسع الطاار في للدولة , و الضيق

الفصل والمستأجر.يتناول  المؤجر من لكل التمويلي باليجار المتعلقة

المحاسبية ) المعالجاتلليجارالتمويلي المحاسبية المعالجات(الثاني
, لمبحثين الفصل هذا قتسم , وقتد التمليكية الجارة و التمويلي باليجار المتعلقة

وفق المعالجات أو التمليكية بالجارة الخاصة المعالجات الول  المبحث يتناول 
الخاصة المعالجات الثاني المبحث يتناول  , بينما للمحاسبة السلمية المعايير
الفصل هذا يهدف , و للمحاسبة الدولية المعايير منظور من التمويلي باليجار
اليجار و التمليكية الجارة من لكل المحاسبية المعالجات بين الختلف لتوضيح

الدراسة ) جانبالتطبيقـية الدراسـةالثالث(  الفصل التمويلي. يناقتش
و  الدراسة مجتمع عن تعريفية نبذة فيه الول  المبحث يتناول  حيث التطبيقية

, السوداني المصرفي النظام في المستخدمة بالصيغ الخاصة المؤشرات بعض
. بالدراسة  المتعلقة البيانات دراسة و تحليل الثاني المبحث يتناول  ثم من و

اا الدراسة إليها وصلت التي النتائج تتضمن التي , و الدراسة خاتمة دور يأتي أخير
الدراسة.   مشكلة مع للتعامل الممكنة و المناسبة التوصيات و
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لا                              ثاني
السابقة الدراسات                               

لل:- دراسة :-Simon S Gao - 19951 أو
 و- بولندا ) فيLeasing( التأجير أسلوب  الدراسة هذه تتناول                          

اا تبنت التي الشرقتية أوربا دول   أحد هي فيه تهيمن الذي الشتراكي النظام سابق
للن تتبني التي و – القتتصادية الجوانب كل علي الدولة , وتركز ليبرالي نظام ا

:-  محاور ثلثة علي الدراسة
 ) .Privatizationالخصخصة(  عملية لتسهيل كوسيلة التأجير )  دور1(  
للتمويل. كأداة )  التأجير2(   
للنية المشاكل )  تحليل3(    بولندا. في التأجير أسلوب تواجه التي ا
يلي:- ما أهمها النتائج من لعدد أعله الدراسة وصلت   

في الخصخصة عملية تسهل التي الطرق أفضل من التأجير (أ)  يعتبر    
بولندا.

أن , كما الصغيرة المؤسسات في للتمويل كوسيلة التأجير (ب)  يستخدم 
بولندا. في التطوير و النمو مرحلة في تزال  ما التأجير أسواق

مرتبطة هامة معوقتات عشرة بولندا في التأجير أسلوب (ج)  يواجه 
القتتصادي. بالتحول 

. كبيرة مخاطار بولندا في التأجير أسلوب (د) يواجه         
حلول  إيجاد يصعب التأجير أسلوب تواجه التي المعوقتات أن الباحث هذا يري       

في ثرة تجربة لها التي الغرب بدول  الستعانة يقترح , و بولندا داخل من لها
التأجير.

لا:- دراسة :- Saad  A  Metawa-1995 2 ثاني
أمريكا في التأجير لسلوب حدثت التي التطورات الدراسة هذه تتناول                 

السلوب. هذا علي وتأثيرها
توليه الذي الهتمام قتلة , أولهما محورين علي الدراسة مشكلة تركز           
اا في الستثمار لتقويم البحوث اا  المستخدمة الطرق ملءمة عدم التأجير, ثاني حالي

التأجير. في لستثماراته المؤجر تقويم في
تقويم في مفيدة و المؤجر لقرار داعمة طاريقة لقتتراح الدراسة هذه تهدف          

لها أن الباحث يري التي التالية المتغيرات علي التأجير, وتطبيقها في إستثماراته
اا التأجير:- أسلوب علي تأثير
التأجير سوق في المنافسة زميادة .
التأجير. في الستثمار ربحية إنخفاض
التأجير. صناعة علي الضرائب قتوانين في التغيرات تأثير
التأجير. أسلوب علي المتسارعة التكنولوجية التطورات تأثير

تقويم في بفعالية تساعد  المقترحة الطريقة أن إلي الدراسة توصلت    
التأجير. في الستثمار

لا:- موقع :- السابقة الدراسات من الدراسة ثالث
11-Simon S Gao, Leasing in  Poland –Privatization 'Financing and Current  Problems,Eurpean Business 

Review vol  95.No- 1995, MCB  University Press                                                                                              .
22-Saad-A Metawa ,The Evaluation Of  Lease Investment  Opportunities : a Decision –Support 

Methodology , Emerald Group Publishing limited ,1995,vol 13,No 8.                                                      
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التأجير تناولت قتد الولي الدراسة أن ييلحظ                                                    
تواجه التي المشاكل تناولت , و للخصخصة  كوسيلة  أهميتها و  للتمويل  كأداة

ملءمة أكثر  طارق  إيجاد الثانية الدراسة حاولت , كما بولندا  في  التأجير أسلوب
المصارف غالبية  أخذ تم لو . و أمريكا في التأجير صناعة في الستثمار لتقويم

أحد  يعد  , الذي التأجير مجال  تقتحم لم التي و بالسودان العاملة التجارية
, فيها الستثمار تجربة خوض بالمصارف يجدر التي المتاحة الستثمارية الخيارات

بمكان الهمية من , فسيكون النفتاح نحو يتجه السودان وأن لسيما
مجال  في الستثمار عند المصارف تواجه قتد أو تواجه التي إختبارالمعوقتات

تؤثر التي السلمية  المنطقة خصوصية العتبار في الوضع , مع التمليكية الجارة
الدراسة هذه يميز ما الستثمار, وهذا في المستخدمة الدوات شكل و نوع  علي
السابقة.  الدراسات عن
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