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  الإستھلال

  :قال تعالى

یْلُ { قدََرِھاَ فاَحْتمََلَ السَّ ِ ٌ ب ةَ وْدِی َ تَْ أ نزَلَ مِنَ السَّمَاء مَاء فسََال َ أ
 ٍ وْ مَتاَع َ ةٍَ أ ِغَاء حِلْی َّارِ ابْت ِي الن َیْھِ ف ِدُونَ عَل ا یوُق ً وَمِمَّ یا ِ اب ً رَّ َدا زَب

كَِ یضَْرِبُ اللهُّ الْحَقَّ  ُھُ كَذَل ثْل َدٌ مِّ َذْھبَُ زَب یَ َدُ ف ب ا الزَّ َمَّ أَ َاطِلَ ف وَالْب
كَِ یضَْرِبُ  َرْضِ كَذَل ِي الأ َمْكُثُ ف یَ َّاسَ ف َنفعَُ الن ا مَا ی مَّ َ جُفاَء وَأ

َالَ  مْث َ  }17{اللهُّ الأ
 سورة الرعد 17الایة 
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  الإھـــــــــــداء

  إلى روح أمي

  إلى أبي الذي علمني معنى التحدي والصمود

  را وهناءإلى ابنتيّ يس

  إلى إخوتي وأخواتي

  إلى زملائي وزميلاتي

  أهدي هذا البحث

  الباحث
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  الشكر والتقدیر                              
 

الحمد  رب العالمین والصلاة والسلام على اشرف المرسلین  الفاتح لما اغلق والھادى 
  لما سبق ناصر الحق بالحق والھادى الى الصراظ المستقیم

جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا التي منحتني شرف أن أكون الى  اتقدم بجزیل شكرى 
  . احد طلابھا منذ أعتابي الجامعیة الأولى كما اشكر فیھا إدارة المكتبات

الشكر أجزلھ إلى الدكتور مصطفى نجم البشاري الذي كان نعم المعین وكان الصبور الذي 
  .تولاني بالرعایة 

موصول إلى الأستاذ مجدي محمد الحسن عثمان المدیر العام بقسم الدراسات الشكر 
  .والبحوث بسوق الخرطوم للأوراق المالیة الذي منحني كل ما احتاج إلیھ 

والشكر موصول إلى الأستاذة نادیة محمد توم بالإدارة المالیة لشركة الصمغ العربي كما 
 .الأستاذ ھشام عمر عبد الله بالشكر اخص 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 د 
 

 

  مستخلص الدراسة                                                       

تناولت الدراسة دور التحلیل المالي في تحدید اسعار الاسهم بسوق الاوراق المالیة ، تمثلت مشكلة 
الدراسة في ان القوائم المالیة تحوي ارقام كثیرة وان هذه الارقام لا تظهر اهمیتها لا اذا تم تحلیلها وفق 

ات الاستثماریة كما ان المستثمر معاییر تحلیلیة معینة وان هذه الارقام مجردة لا تكفي لاتخاذ القرار 
العادي لیس على درجة كبیرة من الوعي الاستثماري بما یمكنة من اتخاذ القرارات الاستثماریة دون الوقوع 

هدفت الدراسة إلى  بیان مدى تأثیر التحلیل المالي على الاداء المالي الحالي والمستقبلي   الخطأ في 
تاثیر التحلیل المالي على قرارات المستثمرین الحالیین والمرتقبین  لادارة المنشأة كما هدفت الى معرفت

  .وبصفة خاصة على اسعار الاسهم بسوق الخرطوم للاوراق المالیة 

تمثلت اهمیة الدراسة في الاستفادة من التحلیل المالي لاغراض التنبوء والتخطیط والرقابة على بیئة 
  .فة مواضع الخلل المالي في المنشات ومحاولة معالجتها التشغیل المالي في المنشات وایضاً الى معر 

  - :سعة الدراسة لاختبار الفرضیات التالیة 

  .التحلیل المالي یعكس بدقة الموقف المالي للمنشأة : الفرضیة الاولى 

التحلیل المالي یعرف المجتمع المالي بالمخاطر المحیطة بالاستثمارات وبالتالي یؤثر : الفرضیة الثانیة 
  .لى اسعار الاسهم ع

  .التحلیل المالي هو الالیة التي تحدد سعر الاسهم في سوق الاوراق المالیة : الفرضیة الثالثة 

استخدمت الدراسة الاسلوب الاستنباطي لتحدید محاور الدراسة ووضع الفرضیات والاسلوب التاریخي 
والمنهج الوصفي لاجراء الدراسة التطبیقیة لتتبع الدراسات السابقة والاسلوب الاستقرائي لاختبار الفرضیات 

  .وقد انحصرت الدراسة في سوق الخرطوم للاوراق المالیة 

  : توصلت الدراسة الى عدة نتائج منها 

 .التحلیل المالي یكشف مواضع الضعف والقوة في انشطة المنشأة  .1

 .یمكن الاعتماد على التحلیل المالي لاغراض التنبوء والتخطیط والرقابة   .2



 ه 
 

ن التحلیل المالي یعطي المستثمر احقیة المفاضلة بین الاستثمارات بشكل موضوعي مما یؤثر ا .3
 .على سعر السهم في سوق المال 

ان التحلیل المالي یحمي المستثمر العادي من مخاطر الاعتماد على القوائم والتقاریر المالیة  .4
 .المنشورة لانه لا یلقي على عاتقه مسؤولیة تفهمها 

 .ثمر یستجیب لاي معلومة من خلال التحلیل المالي وبطریقة تؤثر على سعر السهم ان المست .5

 .ان التحلیل المالي یرفع الكفاءة التشغیلیة للبیئة المالیة للمنشأة  .6

  : واوصت الدراسة بالاتي

عرض التحلیل المالي في شكل ایضاحات مرفقة مع القوائم والتقاریر المالیة لزیادة موثوقیة . 1
 فیة التقاریر القوائم المالیةاو شفا

ضرورة اقامة الدورات التدریبیة للمدراء المالیین حتى یتمكنو من معرفة الموقف المالي  .2
 .للمنشأة وبالتالي معالجة مایمكن 

اقامة تحلیل مالي ربع او نصف سنوي حتى یتمكن المدراء المالیین من معرفة اوجة  .3
 .القصور في بیئة التشغیل المالي 

التزام الشركات المسجلة بسوق الاوراق المالیة بالتحلیل المالى لتقلیل المخاطر من ضرورة  .4
 .الاعتماد على القوائم المالیة المنشورة 

 

 

 

 

 

 

 

  

Abstract  
     Study examined the role of financial analysis in determining stock 
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prices stock market, was the problem of study is that the financial 
statements contain many figures and these figures do not show 
significance is if it is analyzed according to standard analytical certain 
that these figures, the abstract is not enough to make investment 
decisions as the average individual investor not on a high degree of 
awareness of investment so that it could make investment decisions 
without falling into the wrong study aimed to demonstrate the 
influence of financial analysis on financial performance, current and 
future management of the enterprise also aimed to be gauged the 
impact of the financial analysis on the decisions of existing investors 
and potential, especially on the prices of stocks market Khartoum 
Stock Exchange.  
     The Importance of the study was to benefit financial analysis for 
the purposes of forecasting and planning and control of the operating 
environment of financial facilities and also to know the flaws in the 
financial facilities and try to address them.  
Capacity study to test the following hypotheses: -  
The first hypothesis: financial analysis accurately reflect the financial 
position of the facility.  
     The second assumption: the financial analysis community know 
the financial risks surrounding investment and therefore affect the 
price of the shares.  
Third hypothesis: the financial analysis is the mechanism that 
determine the price of shares in the stock market.  

     The study used a deductive method to determine the axes of the 
study and development of hypotheses and the historical method to 
keep track of previous studies and the inductive method to test 
hypotheses and descriptive method for empirical study was limited to 
study in the Khartoum Stock Exchange.  
The study reached several conclusions, including:  

 
 
 
 
 

1. Financial analysis reveals the weaknesses and strengths in business 
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activities.  
2. Can rely on financial analysis for the purposes of forecasting and 
planning and control.  
3. The financial analysis gives the investor the legitimacy of trade-
offs between investments in an objective, which affects the share 
price in the capital market.  
4. The financial analysis protects the investor from the normal risks of 
relying on lists and financial reports published because he does not 
cast a responsibility to understand.  
5. That the investor responds to any information through the financial 
analysis and in a manner affecting the share price.  
6. The financial analysis raise the operational efficiency of the 
financial environment of the facility.  
The study recommended the following:  
1. View the financial analysis in the form of Notes attached with lists 
and financial reports to increase the reliability or transparency of 
reporting of financial statements  
2. The need to establish training courses for financial managers to our 
lack of knowledge of the financial position of the facility and thereby 
address what can be.  
3. The establishment of a financial analysis of a quarter or half-yearly 
financial managers so that knowledge of deficiencies in the financial 
operating environment.  
4. The obligation of companies registered with stock market financial 
analysis to reduce the risks of relying on published financial 
statements.  
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