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 محددات سعر الررف في الدهدان 
 "ـ2020 -ـ2011خلاؿ الفتخة "

 
 سعد عبد الله سيد أحمد الكرمو      دأبهبكر عبد الفتاح محمد أحم

 شركة باسقات للدعاية والاعلان
 كلية الاقتراد والدراسات الاجتماعية –جامعة النيلين 
 المدتخلص: 

في  الجراسةـ(. تسثمت مذكمة 2020 –2011 محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف خلاؿ الفتخة ) الجراسةتشاكلت 
قة بيغ الستغيخات السدتقمة "عخض الشقػد، معجؿ التزخع، الشاتج القػمي : ىل تػجج علا الدؤاؿ الاتيالإجابة عغ 

لتػضيح العلاقة  الجراسةالإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي، السيداف التجاري" كسعخ الرخؼ كستغيخ تابع". ىجفت 
رائية "عكدية" بيغ سعخ الرخؼ "متغيخ تابع" كالستغيخات السدتقمة. تفتخض الػرقة أف ىشاؾ علاقة ذات دلالة إح

بيغ "معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي" كسعخ الرخؼ،كىشاؾ علاقة شخدية ذات 
السشيج الػصفي التحميمي  الجراسة استخجمت دلالة إحرائية بيغ "عخض الشقػد، السيداف التجاري" كسعخ الرخؼ.

:ىشاؾ ارتباط بيغ الستغيخات الجراسة.مغ أىع نتائج ياتحميل بيانات( لE-viewsكالتحميل الإحرائي باستخجاـ بخنامج )
السدتقمة "عخض الشقػد، معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي، السيداف التجاري" كالستغيخ 

مغ التغيخات % 99" بسعشى أف 0.99( تعادؿ "R2-adjustedالتابع "سعخ الرخؼ". قيسة معامل التحجيج السعجؿ )
% مغ التغيخات يسكغ إرجاعيا إلى متغيخات 1في الشسػذج يتع تفديخىا مغ خلاؿ الستغيخات السدتقمة، في حيغ أف 

إصلاح ليكل الاقتراد الدػداني، كتشػيع الرادرات لسعالجة عجد السيداف مغ اىع تػصيات الجراسة : أخخى. 
دكؿ الجػار كالسحيط العالسي في إشار التعاكف الاقترادي التجاري، أيزاً بشاء علاقات تجارية كاقترادية مع 

كإيجاد شخاكات تجارية إستخاتيجية، كضساف الاستقخار الاقترادي كالدياسي كالأمشي كالاجتساعي، كضخكرة انتياج 
سياسات نقجية رشيجة مع ضبط مالي، كعشج استيجاؼ معجؿ معيغ لدعخ الرخؼ لابج مغ كضع محجدات سعخ 

 عتبار .الرخؼ في الا

ABSTRACT:  

The study examined the determinants of exchange rate in Sudan during the period 

(2011-2020). The problem of the study was based on answering the following question: 
what is the relationship between the exchange rate as a dependent variable and “money 
supply, inflation rate, GDP, foreign reserves, and trade balance” as independent 

variables. The study aimed to explain the relationship between the exchange rate as a 
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dependent variable and the independent variables. The study hypothesized that there is 

statistically significant inverse relationship between the exchange rate and “Inflation 
rate, GDP, and foreign reserves”. Also, there is statistically significant positive 
relationship between the exchange rate and “money supply, and trade balance”. The 

study used the descriptive analytical approach and statistical analysis by using E-views 
program to analyze the data. The study most important results indicated the existence of 

a correlation between the exchange rate as a dependent variable and “money supply, 
inflation rate, GDP, foreign reserves, and trade balance” as independent variables. The 
coefficient of determination (R2- adjusted) showed the quality of an estimate with a 

coefficient of (0.99). This means that 99% of the changes in the model were explained 
by the independent variables, whereas 1% of these changes can be traced back to other 

variables. The study most important recommendations call for reforming the structure of 
the Sudanese economy, diversifying exports to address the trade balance deficit, also 
building a trade and economic relationship with the neighboring countries and global 

environment in the framework of economic cooperation and finding a commercial and 
strategic partnerships, ensuring economic, political, security and social stability. 

Moreover, the need to adopt a rational monetary policy along with financial control. 
Furthermore, to achieve a targeted exchange rate due consideration should be given to 

determinants of exchange rate.  

  .لشقػد، معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبيسعخ الرخؼ، عخض االكلمات المفتاحية: 
 المقدمة:

يحتل مػضػع سعخ الرخؼ كتغيخاتو مكانة ميسة في الحياة الاقترادية لمجكؿ، بدبب الجكر الحي يمعبو كأداة  
ستغيخات الاقترادية لمكياس في التعاملات التجارية كالسالية كالاقترادية الجكلية. إف علاقة سعخ الرخؼ بال

الأساسية في الاقتراد قج يسثل مذكمة بالشدبة لمجكلة التي تختبط عسمتيا بالعسلات الأجشبية، خاصة تمظ التي ترجر 
سمعاً أكلية، إذ تشخفس الكيسة الحكيكية لكيسة صادراتيا بفعل تجىػر قيسة عسمتيا السحمية، فعلاقات التجارة الخارجية 

رداً" تبجأ مغ مرادر إنتاج الدمع السرجرة إلى العسميات العجيجة التي تتع حتى خخكج الدمع الستذابكة "صادراً ككا
للأسػاؽ الخارجية ثع الحرػؿ عمى العسلات الرعبة التي تسػؿ شخاء احتياجات مذخكعات التشسية في البلاد، ثع 

ع فإنيا تؤثخ عمى مدتػى الخفالية كبالزخكرة تستج آثارىا السباشخة إلى معجؿ نسػ الجخل القػمي كمدتػاه، كمغ ث
الاقترادية في الجكلة. إف تبشي سياسة تػسعية يؤدي إلى نسػ اقترادي أسخع فيختفع معجؿ التزخع كتشخفس 
بالتالي أسعار الفائجة الحكيكية فيشتج عغ ذلظ زيادة الصمب عمى الشقج الأجشبي، فإذا لع يكغ لجى الجكلة الاحتياشي 

يقابل ذلظ الصمب تيبط قيسة العسمة الػششية. بالخغع مغ تستع الدػداف بقجرات اقترادية  مغ الشقج الأجشبي الحي
كثخكات شبيعية كبيخة كمتشػعة، إلا أف معجلات الشسػ الاقترادي كمدتػى معيذة الدكاف فيو متجنية لمغاية، بدبب 

لقجرة عمى استغلاؿ السػارد كالثخكات السذاكل الاقترادية كالإختلالات الييكمية التي يعاني مشيا اقتراده، كعجـ ا
الصبيعية الكبيخة كعجـ الاستغلاؿ الأمثل كعجـ القجرة عمى تحخيظ جسػد الاقتراد الدػداني كضعف الاستثسارات 
كفذل السذخكعات الاقترادية كتجنى الإنتاج بالقصاعات الاقترادية كضعف معجلات نسػ الشاتج القػمي الإجسالي 

"بدبب انخفاض عائجات الرادرات كزيادة الػاردات" كضعف احتياشي الشقج الأجشبي كارتفاع  كعجد السيداف التجاري
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معجلات التزخع كزيادة الكتمة الشقجية "عخض الشقػد، الأمخ الحي انعكذ أثخه في تجىػر سعخ الرخؼ لمعسمة 
 خ فقخاً في العالع.السحمية في مقابل العسلات الأجشبية الأمخ الحي جعمو مغ الجكؿ الأقل نسػاً كالأكث

 : الدراسة مذكلة 
ضل الاقتراد الدػداني يعاني مغ تجىػر سعخ الرخؼ العسمة السحمية كسا تذيخ بحلظ تقاريخ بشظ الدػداف 
السخكدي، بدبب العجيج مغ السذكلات كالعػامل التي ساىست في ذلظ. إف استسخار تجىػر سعخ الرخؼ خلاؿ 

ء العاـ السالي كالشقجي عمى مدتػى متغيخات الاقتراد الكمي. مغ ىشا فإف سشػات الجراسة دلالة عمى ضعف الأدا
يسكغ صياغتيا مغ خلاؿ شخح سؤاؿ رئيذ ىػ )ما ىي محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف ؟(،  الجراسةمذكمة 

 : الأسئمة التالية مشوتفخع تك 
حتياشي الشقج الأجشبي" في ىل ىشاؾ علاقة بيغ سعخ الرخؼ ك"معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، ا .1

 الدػداف؟
 ىل ىشاؾ علاقة بيغ سعخ الرخؼ ك"عخض الشقػد، السيداف التجاري" في الدػداف؟ .2

 : الدراسة أهمية 
 :الأهمية العلمية 
 محاكلة لجراسة عمسية يتػقع أف يدتفيج مشيا كالصلاب كالباحثيغ الأكاديسييغ. تكسغ اىسيتيا في
 :الأهمية العملية 

يسكغ أف تفيج السيتسيغ كالسختريغ كالسدئػليغ كصانعي الدياسات كمتخحي  الجراسةنتائج كتػصيات  مغ أفتأتي 
 القخارات فيسا يتعمق بدياسات سعخ الرخؼ في الدػداف.

 : الدراسة أهداف 
 تتبع تصػرات سعخ الرخؼ كمحجداتو في الدػداف. .1
القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي، دراسة العلاقة بيغ سعخ الرخؼ ك"عخض الشقػد، التزخع، الشاتج  .2

 السيداف التجاري".
 تقجيع تػصيات لسعالجة أسباب كتجاعيات أزمة سعخ الرخؼ في الدػداف. .3

 : الدراسة فرضيات 
 لدعخ الرخؼ في الدػداف عجد مغ السحجدات التي تؤثخ في استقخاره. .1
، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج ىشاؾ علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ سعخ الرخؼ ك"معجؿ التزخع .2

 الأجشبي" في الدػداف.
 ىشاؾ علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ سعخ الرخؼ ك"عخض الشقػد، السيداف التجاري" في الدػداف. .3

  :الدراسةمنهجية 
لبيانات التي ( لتحميل اE-viewsالسشيج الػصفي التحميمي كالتحميل الإحرائي باستخجاـ بخنامج ) الجراسةاعتسجت 

 ـ(.2020-ـ2011تع جسعيا مغ السرادر الثانػية )
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 الدراسات الدابقة:
 م( :2102دراسة : ابراهيم وآخرون ، )

مذكمة الجراسة في ىل لتجىػر سعخ الرخؼ كالتقمبات السدتسخة في أسعاره كانخفاض قيسة الجشيو الدػداني تسثمت  
سدتسخ في ميداف السجفػعات. افتخضت الجراسة أف تجىػر سعخ مقابل العسلات الأجشبية، دكر في حجكث العجد ال

الرخؼ كالتقمبات السدتسخة في أسعاره كانخفاض قيسة الجشيو الدػداني مقابل العسلات الأجشبية، أدى لعجد السدتسخ 
 في ميداف السجفػعات. استخجمت الجراسة السشيج التحميمي الػصفي كالإحرائي. أكضحت الشتائج أف لديادة سعخ
الرخؼ دكر في زيادة معجلات التزخع الحي يحجث خمل في ميداف السجفػعات، كأف ىشاؾ ضعف في حريمة 
الرادرات مغ العسلات الأجشبية كزيادة في قيسة الػاردات، كأف شح الشقج الأجشبي دكراً في استسخار عجد ميداف 

ي كالسرارؼ العاممة عشج كضع الدياسات السجفػعات. أكصت الجراسة بزخكرة التشديق كالتذاكر بيغ البشظ السخكد 
الشقجية الستعمقة بالشقج الأجشبي، كأحكاـ تصبيقيا بيجؼ استقخار سعخ الرخؼ، كإعادة تخكيبة الرادرات الأكلية إلى 
تخكيبة مرشعة في شكل سمع نيائية، كعمى البشظ السخكدي الدػداني شخاء الحىب للاحتفاظ بو كاحتياشي نقجي، 

 اسة سعخ الرخؼ السخف السجار.الاستسخار في سي
 م(:2121)وأبه الحدن،  ، الكرم: دراسة 

تسثمت مذكمة الجراسة في ما ىػ أثخ التجارة الخارجية كتغيخ ليكل الرادرات الدػدانية في معالجة عجد السيداف 
ديا إلى معالجة التجاري الدػداني؟. افتخضت الجراسة أف التجارة الخارجية كتغيخ ليكل الرادرات الدػدانية لع يؤ 

عجد السيداف التجاري الدػداني السدتسخ. استخجمت الجراسة السشيج التحميمي الػصفي كالسشيج الإحرائي. أكضحت 
الشتائج أف ىشاؾ عجداً في السيداف التجاري لمدػداف ضل مدتسخاً بدبب تخاجع الرادرات كزيادة في اعتساد الاقتراد 

ة الصمب الكمي في ضل ضعف الإنتاج السحمي كقج أدى ذلظ لتجىػر سعخ صخؼ الدػداني عمى الػاردات تمبيةً لدياد
العسمة السحمية. كسا أكصت الجراسة بزخكرة بشاء علاقات سياسية كاقترادية كتجارية متػازنة في السحيط الإقميسي 

خاكات تجارية إستخاتيجية مع كالعالسي، كإدارة العسمية الإنتاجية كتشسية كتصػيخ القصاعات الإنتاجية الخئيدية، كإيجاد ش
 دكؿ الجػار.

 :م( 2102 )الإمام، البذير،: دراسة 
ىجفت لجراسة نطع كسياسات سعخ الرخؼ في الدػداف كتأثيخاتيا عمى حخكة التجارة الخارجية بالتخكيد عمى قصاع 

ات"الاستثسارات الرادرات، استخجمت السشيج التحميمي الػصفي كالسشيج الإحرائي، أكضحت الشتائج أف الستغيخ 
الأجشبية، الػاردات، الرادرات" ذات دلالة إحرائية عمى سعخ الرخؼ كتؤثخ فيو. كسا أكصت الجراسة إتباع نطاـ 
سعخ الرخؼ الحخ لإنعاش الحخكة الاقترادية، كعجـ الاستسخار في تخفيس سعخ الرخؼ لأنو يؤدي لاختلاؿ 

لمتقميل مغ الػاردات. بيشسا تتسيد ىحه الجراسة بتشاكليا لسػضػع  ميداف السجفػعات، كالاىتساـ بتفعيل حخكة الرادرات
ـ(. كالتي تسثمت في الستغيخات"عخض الشقػد، معجؿ 2020–2011محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف خلاؿ الفتخة )

 التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي، السيداف التجاري". 
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 أداء متغيرات الدراسة:
 خ الرخؼ: سع .1

عبارة عغ ندبة تبادؿ العسمة السحمية بالعسمة الأجشبية، كيعكذ سعخ الرخؼ قيسة عسمة الجكلة كىي التي تحجد كأي 
(. يتغيخ سعخ الرخؼ صعػداً كندكلًا لتحقيق التػازف بيغ ـ2010سمعة أكلى كفقاً لعػامل العخض كالصمب)حسيجة، 

تأثيخات عجة عمى الاقتراد بذكل عاـ كعمى حخكة الرادرات العخض كالصمب في سػؽ الشقج الأجشبي،فإف لو 
كالػاردات بذكل خاص كالتػازف في ميداف السجفػعات كالسيداف التجاري، كىشاؾ عجة شخؽ كأساليب تتبع تجاه سعخ 

(. بالشطخ إلى أسعار صخؼ الجكلار مقابل الجشيو، ـ2005)كزارة السالية،  الرخؼ في حالة الانخفاض أك الارتفاع
نلاحع أنو ضل مختفعاً مع استسخار عجد السيداف التجاري كعجـ تػافخ مػارد الشقج الأجشبي الكافية لسقابمة الاستيخاد. 
عميو كاف لابج مغ الدعخ التأشيخي لبشظ الدػداف أف يدايخ الدػؽ السػازي، كالحي تحجده أساسيات الاقتراد مثل 

 ـ،ص2005الدػؽ في آفاؽ الاقتراد السدتقبمي)حديغ كآخخكف،  العجد في السػازنة العامة كشخيقة تسػيميا كثقة
(. يسثل سعخ الرخؼ الأداة الخئيدية لتذجيع الرادرات كقج كاف أحج أدكات سياسة التحخيخ الاقترادي 19-21

لحفد الرادرات كتحجيع الػاردات، كلكغ نتيجة لاستغلاؿ كترجيخ الشفط الحي أدى إلى ازدياد حريمة البلاد مغ 
لات الأجشبية، فقج انخفس سعخ الرخؼ الحكيقي الذئ الحي قج يزيق مغ تشافدية السشتجات غيخ البتخكلية العس

(. أدخل نطاـ مػحج لدعخ الرخؼ في 33: 2017خاصة الدراعية مشيا في الأسػاؽ العالسية)مجمة السرخفي، 
الخسسي كالحخ لمعسلات إضافة ـ، كبشاء عمى ذلظ تع إلغاء الشطاـ الحي يعتسج عمى سػؽ الرخؼ 1992فبخايخ 

جشيو سػداني لمجكلار، كتع اتخاذ ىحا الإجخاء لفظ  90لدػؽ التجشيب، استبجؿ ذلظ بالدعخ السػحج كالحي حجد بػ 
الزغػشات الستتالية لمسجفػعات الخارجية كالتي انعكدت في انخفاض احتياجات الرخؼ الأجشبي، انخفاض 

ـ أصجر بشظ الدػداف السخكدي جسمة مغ التعجيلات 2010الخارجية. في عاـ الاستيخاد كارتفاع كتخاكع السجفػعات 
عمى ضػابط الشقج الأجشبي، كذلظ بػضع حافد لكل مغ يبيع نقجا أجشبياً لمسرارؼ كالرخافات مغ أي مرجر، 

الخارج،  بشدبة مئػية قابمة لمتعجيل. شسمت التعجيلات آنحاؾ إلغاء شخط ربط فتح الحدابات الحخة بػجػد تحػيل مغ
كسسح بفتحيا بسا لا يقل عغ خسدة ألف يػرك كإرجاعيا، مع تقجيع ما يثبت كجػد تجفقات نقجية مدتسخة لمحداب 

 ـ اتخحت بعس الإجخاءات لتقميل آثار الأزمة السالية العالسية مغ خلاؿ الآتي:2011السفتػح. في عاـ 
الآثار الدالبة عمى الاقتراد السحمي الشاتجة مغ  الاستسخار في نطاـ سعخ الرخؼ السخف كذلظ لسيداتو في تحجيج (1

 التغيخات الخارجية.
السحافطة عمى ثقة السدتثسخيغ "محمياً كأجشبياً" في الأداء الاقترادي السحمي كذلظ لزساف استسخارية جحب  (2

 الاستثسارات كذلظ مغ خلاؿ استقخار سعخ الرخؼ.
 ق أكلػيات الدلامة كالديػلة كالعائج كمقابمة احتياجات البلاد.الاستسخار في إدارة الاحتياجات الخسسية مخكدياً كف (3

ـ إلى بشاء احتياشيات مغ الشقج كتخشيج استخجاميا حتى يتع الػصػؿ 2012ىجفت سياسة سعخ الرخؼ في عاـ 
تجريجياً لػحجة مدتقخة تحجد عػامل العخض كالصمب في سػؽ مػحج، كذلظ مغ خلاؿ حدمة مغ الإجخاءات كمعالجة 

اكل التي كاجيت البلاد بعج الانفراؿ كما صاحبو مغ تحجيات متسثمة في التػسع الشقجي كفقجاف جدء كبيخ مغ السذ
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مػارد الشقج كدعع الدمع الأساسية كالتجفقات الدابقة لمستعامميغ السختبصة بعجـ اليقيغ كأدت تمظ العػامل مجتسعة في 
ر العخض في الدػؽ السشطع كالدػؽ غيخ السشطع. حيث قاـ تخفيس قيسة الجشيو الدػداني كتدايج الفجػة بيغ أسعا

البشظ بتقجيع حدمة مغ الإجخاءات أسيست ندبيا في ىحه الآثار الدالبة كشسمت إيقاؼ ضخ الشقج الأجشبي لمرخافات 
رز الشدبة لمسرارؼ، تخشيج استخجامات الشقج الأجشبي مغ خلاؿ ضبط الرخؼ، تخشيج البشظ السخكدي حكميا ك 

غيخ السشطػرة مثل الدفخ لمعلاج بالخارج، إنذاء نطاـ الخبط الذبكي لتجاكؿ استسارات الرادر كالػارد،  للأغخاض
بالإضافة إلى حث الجيات السعشية "السرارؼ التجارية، الجسارؾ، كزارة التجارة " لسشع السسارسات غيخ الدميسة في 

ـ بحؿ بشظ الدػداف مجيػدات 2013ي عاـ (.ف28ص ـ،2012مجاؿ التجارة الخارجية )تقخيخ بشظ الدػداف، 
متتابعة ىجفت لمسحافطة عمى استقخار سعخ الرخؼ كمقابمة التدامات الشقج الأجشبي كالحفاظ عمى الاستقخار 
الاقترادي، كتع إتباع سياسة سعخ الرخؼ السخف السجار كتخسية الصمب عمى الشقج الأجشبي قاـ بشظ الدػداف بتشفيح 

 الآتي:
 تفعيل الاستيخاد بجكف تحػيل الكيسة. الاستسخار في .1
 كضع الزػابط كالإجخاءات لتشفيح اتفاؽ تعاكف مع الجشػب. .2
 % كسؤشخ مغ جسمة الػدائع بالشقج الأجشبي في شكل سيػلة نقجية.1تػجيو السرارؼ بتخريز ندبة  .3
تخجامو في % مغ عائجات حريمة الرادر غيخ البتخكلية، عجا الحىب لاس10تػجيو السرارؼ بتخفيس ندبة  .4

 استيخاد الأدكية البذخية.
إصجار ضػابط تشطيع التعامل مع السشاشق الحخة الدػدانية كخاصة في ما يتعمق بزػابط الرادر كالػارد  .5

 كالتحػيلات.
ـ لجأ بشظ الدػداف السخكدي إلى سياسة تخفيس قيسة سعخ الرخؼ لمعسمة الػششية لتعكذ الدعخ 2014في العاـ 

داني، كسا قاـ بشظ الدػداف بتشفيح حدمة مغ الإجخاءات لتحقيق أىجاؼ سياسة الشقج الأجشبي الحكيقي لمجشيو الدػ 
متسثمة في تخشيج الاستيخاد كزيادة مػارد الشقج الأجشبي كتع مخاجعة أسذ كضػابط كسائل الجفع لترجيخ السػاشي 

بسا يتساشي مع الكسيات السشتجة  ةيالحية بغخض أحكاـ إجخاءات استخداد حرائل الرادر كتشطيع الرادرات الدراع
ـ ركد بشظ الدػداف السخكدي 2015(. عاـ 27ص ـ ،2015كالسخدكف الإستخاتيجي)تقخيخ بشظ الدػداف السخكدي، 

عمى عجد مغ الإجخاءات ىجفت لإحجاث قجر مغ الاستقخار في سعخ الرخؼ كخفس الفجػة بيغ الدعخ في الدػؽ 
بط إعادة تشطيع الحدابات بالشقج الأجشبي لمجيات السحمية كالأجشبية بقرج الخسسي كالدػؽ السػازي كمغ ىحه الزػا

استقصاب مػارد السشطسات لمدػؽ السشطع، بالإضافة لإلداـ الأجانب بجفع قيسة الخجمات الفشجقية كالأنذصة الدياحية 
استيخاد مجخلات الإنتاج الأخخى بالعسلات الأجشبية، كسا تع تبديط إجخاءات الرادر كاستيخاد السحاصيل، الدساح ب

الدراعي كالرشاعي بجكف تحػيل قيسة لتذجيع الاستثسار كتقميل الصمب عمى الشقج الأجشبي بالجاخل، إلداـ الأجانب 
في مؤسدات التعميع العالي كأبشاء الدػدانييغ العامميغ بالخارج بتحريل رسػميع بالعسمة الأجشبية بيجؼ جحب السديج 

اح لمسقاكليغ السحمييغ لجى الذخكات الأجشبية بتحريل مدتحقاتيع مغ الجيات الأجشبية مغ السػارد كسا تع الدس
 ـ،2015ـ )تقخيخ بشظ الدػداف السخكدي، 2/2005بالعسمة الأجشبية ك ذلظ كفق مشذػر إدارة الدياسات رقع 
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اسات شسمت ـ انخفس سعخ الرخؼ ندبة لقمة الرادرات، كاتخحت الجكلة العجيج مغ الدي2016(.في عاـ 27ص
ـ بعج 2017معاملات القصاع الخارجي الخاصة بالرادر كالػارد كالتحاكيل كإدارة مػارد الشقج الأجشبي، أما في عاـ 

رفع العقػبات الاقترادية عغ الدػداف في أكتػبخ تع إصجار حدمة مغ الدياسات الخاصة بشطاـ الرخؼ كحداب 
حافد سعخ الرخؼ ضسغ الدعخ التأشيخي، كلديادة مػارد الشقج  الأسعار التقاشعية بيغ العسلات، كسا تع استيعاب

الأجشبي تع تبديط الإجخاءات السرخفية لتجشيب الرادر بالدساح بكافة شخؽ الجفع كمشح السرجريغ ميمة لاستعادة 
حريمة الرادر تسكشيع مغ تقجيع تدييلات تحديغ تشافديتيع، بالإضافة لمدساح بالبيع تحت الترخيف في حالتي 
الدمع اليامذية أك فتح أسػاؽ ججيجة، كسا تع تعجيل الإجخاءات الخاصة برادر الحىب ليربح بشظ الدػداف السخكدي 
ىػ السذتخى كالسرجر كالسدػؽ لحىب التعجيغ الأكؿ كتخشيج الصمب عمى مػارد الشقج الأجشبي تع إصجار إجخاءات 

 تيجؼ  ضبط كتشطيع الاستيخاد.
 ـ(2020 -2011لرخؼ )الجكلار مقابل الجشيو( في الدػداف )تصػرات سعخ ا :( 1)رقع ججكؿ 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 العاـ
 55 45 24.3 6.67 6.18 6.01 5.75 4.74 3.56 2.48 سعخ الرخؼ

 ـ(.2020-2011السرجر: بشظ الدػداف السخكدي، التقاريخ الدشػية )
، 2.48ـ" انخفزت قيسة صخؼ الجشيو مقابل الجكلار إلى "2012ـ، 2011ي "أنو كخلاؿ عاميػضح ( 1الججكؿ )

" عمى التػالي ككاف لفقجاف نفط الجشػب بعج انفرالو أثخاً في ذلظ، كلع يكغ أماـ الدػداف إلا الاتجاه لسديج مغ 3.56
حرائل الرادر  التقييج في سياسات الشقج الأجشبي خاصة فيسا يتعمق باستخجامات مػارد الشقج الأجشبي مثل

كالتحػيلات الخارج كبيع الشقج الأجشبي لأغخاض الدفخ. إف التذػىات التي حجثت في سعخ الرخؼ أدت إلى تعجد 
أسعار مثل سعخ صخؼ بشظ الدػداف السخكدي الدعخ الخسسي، كسعخ صخؼ السرارؼ التجارية كالرخافات، كسعخ 

بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالدعخ السػازى بدبب ضعف  الرخؼ الجسخكي كأسعار الدػؽ السػازى، كاتدعت الفجػة
احتياشيات الشقج الأجشبي لجى بشظ الدػداف السخكدي كالسزاربات في سػؽ العسلات الحخة، كسجل سعخ الرخؼ 

" عمى التػالي، كقج بمغت 6.01، 5.71، 4.74ـ" حػالي"2015-2013بالدػؽ الخسسي انخفاضاً خلاؿ الفتخة "
ـ، مسا دعا بشظ الدػداف 2014ـ مقارنة بجيدسبخ مغ العاـ 2015% في ديدسبخ 85.7ندبة الفجػة حػالي 

السخكدي لاتخاذ عجد مغ الدياسات ىجفت إلى استقخار سعخ الرخؼ "سعخ الرخؼ السخف السجار" كالحفاظ عمى 
ي كتػسيع شبكة الاحتياشات الأجشبية مغ التآكل كتذجيع الرادرات غيخ البتخكلية، كتخشيج الصمب عمى الشقج الأجشب

مخاسمي البشظ السخكدي، كتقميل الػاردات كالحج مغ الزغط عمى مػارد الشقج الأجشبي بإيقاؼ ضخ الشقج الأجشبي مغ 
البشظ السخكدي لمرخافات، تشطيع التحػيلات الخاصة بذخكات الاترالات كشخكات الصيخاف كتحػيلات العساؿ 

غ أرباحيا لإعادة استثسارىا بالجاخل، كججكلة تحػيلات شخكات الأجانب بسصالبة شخكات الاتراؿ بتحجيج ندبة م
ـ" 2017ـ، 2016الاتراؿ كشخكات الصيخاف. لكغ  انخفاض سعخ الجشية صخؼ الدػداني تػاصل خلاؿ عامي "

 " عمى التػالي مقابل الجكلار الأمخيكي.8.9، 11.60ليدجل "
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  عخض الشقػد: .2
لعسمة لجي الجسيػر كالػدائع تحت الصمب التي يحتفع بيا الجسيػر إلى ا(M2) يذيخ عخض الشقػد الػاسع لمشقػد 

غيخ السرخفي في البشػؾ التجارية بالإضافة إلى شبو الشقػد "اليػامر عمى خصابات الاعتساد السدتشجية كعمى 
في البشػؾ خصابات الزساف كالػدائع لأجل كالػدائع الاستثسارية"، ذلظ باستثشاء الػدائع تحت الصمب التي يحتفع بيا 

(. مغ الػاضح أف التجخل الحكػمي في سػؽ سعخ 207ـ: 1999التجارية الأجشبية كالسؤسدات الحكػمية)ابججساف، 
الرخؼ الأجشبي يداعج عمى التػسع الشقجي كذلظ تذبثاً بدعخ الرخؼ الثابت لسػاجية الاختلاؿ في ميداف 

 (.303ص ـ،2005السحمي)معخكؼ، السجفػعات الشاتج عغ التزخع الخارجي أك عشج ضيػر الخكػد 
 مميػف جشيو -ـ(2020-2011عخض الشقػد في الدػداف ): ( 2)رقع ججكؿ 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 العاـ
عخض الشقػد 

M2 
41,853.0 58,663.3 66,445.7 77,739.0 93,642.6 120,800.1 203,367.5 430,786.0 689,797.6 989,904 

 ـ(.2020-2011لسرجر: بشظ الدػداف السخكدي، التقاريخ الدشػية )ا

" 41,853ـ( مغ "2020 -2011 " شيج تػسعا كبيخا خلاؿ الفتخة )M2أف عخض الشقػد " (2رقع )يػضح الججكؿ 
و الدياسة الشقجية تـ. عمساً بأف ما استيجف2020" مميػف جشيو في عاـ 989,904ـ إلى "2011مميػف جشيو في عاـ 

مميػف جشيو بشياية عاـ  41,853.0 عجؿ نسػ عخض الشقػد أقل مغ ذلظ بكثيخ. لقج ارتفع عخض الشقػد مغلس
ـ ارتفع عخض 2013،%، كفي عاـ 40.2مسعجؿ نسػ 2012مميػف جشيو بشياية عاـ 58,663.3 ـ إلى 2011

قارنة بسعجؿ نسػ %م17مبسعجؿ نسػ 2014مميػف جشيو في عاـ  77739مميػف جشيو إلى 66,445.7 الشقػد مغ 
ـ،ذلظ نتيجة لديادة فخؽ الدعخ الشاتج عغ عسميات شخاء كتخريز عائجات الحىب لمحكػمة 2013% عاـ 3.13

السخكدية، إضافة إلى ارتفاع التسػيل السقجـ لمقصاع الخاص، عمسا بأف الدياسة الشقجية استيجفت معجؿ نسػ قجره 
 مميػف جشيو إلى  93642.6شقػد مغ ـ ارتفع عخض ال2015ـ في عاـ 2014%في عاـ  6.16

ـ، كذلظ 2015% في عاـ 5.20%مقارنة بسعجؿ نسػ29مػبسعجؿ نسػ 2016مميػف جشيو بشياية عاـ 120,800.1
نتيجة لمديادة في كسائل الجفع الجارية إلى ارتفاع العسمة لجى الجسيػر كالػػػػدائع تحت الصمب،كلديادة فخؽ الدعخ 

الحىب لمحكػمة السخكدية، بالإضافة إلى ارتفاع التسػيل السقجـ لمقصاع الخاص،  لعسميات شخاء كتخريز عائجات
كارتفاع السبالغ السجفػعة بػاسصة بشظ الدػداف السخكدي لسقابمة التدامات الحكػمة عمسا بأف الدياسة الشقجية استيجفت 

ـ فقج  2017بالشدبة لعاـ ـ2018ـ. بسقارنة الأداء الشقجي بشياية عاـ 2016% في عاـ 3.19معجؿ نسػ قجره 
مميػف جشيو بسعجؿ 430,786.0 ـ إلى  2017مميػف جشيو عاـ 203,367.5حجث ارتفاع في عخض الشقػد مغ 

% في العاـ الدابق لو، كذلظ نتيجة لارتفاع بشج إعادة تقييع الأصػؿ كالخرػـ 4.68%مقارنة بسعجؿ 111.8نسػ 
جشيو سػداني لمجكلار ثع إلى  18ـ إلى2017كلار في ديدسبخجشيو سػداني لمج6.67ندبة لتحخيظ سعخ الرخؼ مغ

ـ" كسا ارتفعت السبالغ السجفػعة 2020ـ، 2019ـ، 2018" جشيو سػداني لمجكلار خلاؿ الأعػاـ"55، 45، 24.3"
بػاسصة بشظ الدػداف السخكدي لسقابمة التدامات الحكػمة السخكدية، بالإضافة إلى ارتفاع التسػيل السرخفي السقجـ 

إف أىع ما يقاؿ في ىحا الذأف أنو لع يقابل ىحا التػسع في عخض الشقػد نسػ مكافئ في الشاتج . مقصاع الخاصل
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القػمي الإجسالي، قاد إلى ذلظ لمتأثيخ عمى استجامة الشسػ الاقترادي كاستقخار السدتػى العاـ للأسعار في 
تزخع إلى أرقاـ ثشائية، كىحا بجكره قاد إلى الاقتراد، كأدى إلى خمق ضغػط تزخسية كبيخة، تسثمت في كصػؿ ال

تجىػر نقجي كاضح في نياية الفتخات، قاد بجكره إلى خمق ضغػط تزخسية كبيخة. يعدى ىحا الارتفاع كالتػسع في 
عخض الشقػد برػرة أساسية إلى الديادة في كل عشاصخ عخض الشقػد، كقج كاف لمشسػ الاقترادي الحي حجث خلاؿ 

ـ" سبباً في ذلظ التػسع الشقجي فقج شيج تمظ الفتخة زيادة في 2010-2000خ البتخكؿ الدػداني"فتخة إنتاج كترجي
كسائل الجفع الجارية بشدبة كبيخة، كشيجت فتخة الجراسة أيزاً زيادة في رصيج السجيػنية السؤقتة لمحكػمة السخكدية 

%"، مسا شكّل مداحسة 50 -29دشػات بيغ "بدبب تدايج ندبة استجانتيا مغ البشظ السخكدي بشدبة كانت في بعس ال
أثخت عمى حجع التسػيل السقجـ لمقصاع الخاص، مسا تخؾ أثخا سالبا عمى الاستقخار الاقترادي مغ حيث الشسػ 
الحكيقي، كسا أف انخفاض احتياشيات البشظ السخكدي مغ الشقج الأجشبي، أدى إلى زيادة حجع مذتخيات الحىب 

ضل ارتفاع بشج فخكقات سعخ بيع كشخاء الحىب الشاتج عغ شخاء الحىب بدعخ الدػؽ  بػاسصة البشظ السخكدي، في
 السػازي كتخريز عائجاتو بالدعخ الخسسي لاستيخاد الدمع الإستخاتيجية.

  التزخع: .3
ىػ ارتفاع مدتسخ لمسدتػى العاـ للأسعار، كما يقابمو مغ تجىػر القػة الذخائية لمعسمة في أسػاؽ الدمع كالخجمات، 

ىػ ما يحجث غالباً عشج تجاكز الشاتج القػمي الإجسالي لمسدتػى التػازني السػافق لمصاقة الإنتاجية الخأسسالية الكامشة ك 
 ـ،ص2012في الاقتراد الدػقي، أك عشج انعكاس السؤثخات الخارجية كالحخكب كتقمبات الأسػاؽ )الدسيػري، 

دمع الرادر كعمى السيداف التجاري كالحداب الجاري بالتالي سعخ (. كبالشتيجة يؤثخ سمباً عمى القجرة التشافدية ل440
(. في الدػداف يتع التخكيد عمى ثلاثة أنػاع مغ التزخع ىي 79ص ـ،2003، عػض اللهالرخؼ العسمة الػششية)

"التزخع الكمي، كالتزخع الأساسي كالتزخع السدتػرد"، كيذسل التزخع الكمي كل مغ التزخع الأساسي كالسدتػرد، 
حيث يتع احتداب التزخع الكمي باستخجاـ أسعار سمة مغ الدمع كالخجمات في الدػؽ السحمية، بيشسا يحدب التزخع 
الأساسي باستخجاـ أسعار سمة مغ الدمع كالخجمات في الدػؽ السحمية عجا أسعار الدمع الغحائية، أما التزخع 

 .السدتػردة السدتػرد فيتع حدابو باستخجاـ أسعار سمة مغ الدمع كالخجمات
 ـ(2020-2011معجلات التزخع في الدػداف ): (3)رقع ججكؿ 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 العاـ
 163 51 63.3 16.9 18.2 16.9 36.9 36.5 35.6 18.1 التزخع%

 ـ(.2020-2011السرجر: بشظ الدػداف السخكدي ، التقاريخ الدشػية )
ـ انفراؿ الجشػب كفقجاف عائجات نفصو فارتفعت معجلات التزخع 2011العاـ ( شيج 3مغ الججكؿ )

%، 35.6ـ" ارتفعت معجلات التزخع برػرة كبيخة كانت "2014-2012%". خلاؿ الفتخة "18.1لتدجل"
%" عمى التػالي،كقج شيجت ىحه الفتخة تصبيق الإجخاءات الاقترادية لمبخنامج الإصلاحي الحي %36.9،  36.5

نتائجو تخفيس سعخ صخؼ السعاملات الحكػمية كرفع الجعع جدئياً عغ السحخكقات، بالإضافة إلى زيادة كاف مغ 
عخض الشقػد بسعجلات تفػؽ الديادة في عخض الدمع كالخجمات مغ خلاؿ زيادة حجع مذتخيات الحىب كاعتساد 

ـ اعتسج بخنامج 2015عاـ  (. في10ص ـ،2001،  عبج الػىاب عثسافالتسػيل بالعجد السػازنة "شباعة نقػد")
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ـ إلى 2015تحقيق الاستقخار لمسدتػيات العامة للأسعار كالشدكؿ بسدتػيات متػسط معجؿ التزخع بشياية العاـ 
%، كذلظ مغ خلاؿ تحجيع الشسػ الشقجي كتحقيق استقخار سعخ الرخؼ، كزيادة إنتاج سمع إحلاؿ الػاردات 25.9

مجخلات إنتاج الدراعة، بالإضافة إلى الاستسخار في دعع الدمع الأساسية كتخقية الرادرات، بالإضافة إلى تػفيخ 
(، كقج سجل متػسط التزخع تحدشاً ممحػضاً 6: 2015كالخجمات، خفس الاستجانة في البشظ السخكدي)كزارة السالية، 

لعاميغ ـ، كفي ا2014%( في العاـ الدابق 36.9%( مدتيجؼ بالبخنامج ك)25.9% مقارنة بػ )16.9ليرل إلى 
%" عمى التػالي نتيجة الجيػد التي بحلت مغ بشظ 16.9%، 18.2ـ" سجل معجؿ التزخع "2017ـ، 2016"

الدػداف ككزارة السالية بإحكاـ التشديق بيغ الدياسة الشقجية كالسالية لمشدكؿ بسعجلات التزخع إلى السدتػيات السعقػلة 
ة مغ بشظ الدػداف السخكدي كتعجيل سياسة شخاء الحىب، مع باتخاذ الإجخاءات كالتجابيخ الخاصة بتحجيع الاستجان

ـ" فقج شيجت 2020ـ، 2019ـ، 2018انخفاض أسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية. لكغ الأعػاـ التي تمت كىي "
ارتفاعاً ممحػضاً لسعجلات التزخع في ضل تجىػر الػضع الاقترادي كالدياسي كالأمشي الحي شيجه الدػداف خلاؿ 

 شػات.ىحه الد
 الشاتج القػمي الإجسالي:  .4

يعخؼ بأنو الكيسة الإجسالية الدػقية الإجسالية لمدمع كالخجمات الشيائية التي يشتجيا الاقتراد القػمي في سشة كاحجة 
(، الشاتج القػمي الإجسالي مغ أىع السؤشخات الاقترادية السدتخجمة في تحجيج مدتػى الشذاط 39: 1999)ايججساف، 

(. تتكػف الدمع كالخجمات الشيائية مغ "الدمع الاستيلاكية 19-18: 2001خعة نسػه )كخاجة كآخخكف، الاقترادي كس
(. تدتخجـ ثلاثة 50-49: 2010كالرادرات، الدمع الاستثسارية كالديادة في مخدكف الدمع السختمفة")الأميغ. شاىخ، 

كشخيقة الإنفاؽ كشخيقة الجخل. ككفقاً لصخيقة شخؽ لحدابو حدب نطاـ الحدابات القػمية كىي شخيقة الكيسة السزافة 
الكيسة السزافة، فاف الشاتج القػمي الإجسالي يعخؼ بأنو مجسػع الكيع السزافة بػاسصة الأنذصة الاقترادية في سشة 
كاحجة. كفقا لصخيقة الإنفاؽ فإف الشاتج القػمي الإجسالي يعخؼ بأنو مجسػع الإنفاؽ عمى شخاء الدمع كالخجمات 

جة بغخض الاستيلاؾ الشيائي في سشة كاحجة. أما شخيقة الجخل فتعخؼ الشاتج القػمي الإجسالي بأنو مجسػع قيع السشت
الجخػؿ الستػلجة مغ مسارسة الشذاط الاقترادي لعسمية الإنتاج الدمعي أك الخجمي في سشة كاحجة، كيتبع الدػداف 

جسالي حيث يتع تجسيع قيسة السشتجات مغ الدمع كالخجمات شخيقة الكيسة السزافة في إعجاد بيانات الشاتج القػمي الإ
ـ ، 4200بالأسعار الجارية مع استبعاد قيع الدمع كالخجمات الػسيصة السذاركة في العسمية الإنتاجية)السيل، البيمي، 

 .(19 -18 ص
 دكلار مميػف  -ـ(2020 -2011الشاتج السحمي القػمي في الدػداف بالأسعار الثابتة ):  (4) رقع ججكؿ

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 العاـ
 38.2 36.2 37.9 35.9 34.6 33 29.3 28.3 27.3 27 الشاتج القػمي الإجسالي

%1.9 معجؿ الشسػ%  1.1%  4.4%  3.6%  4.3%  4.9%  5.2%  5.7%  (1.3)%  2.5%  

 (ـ2020-2011السرجر: بشظ الدػداف السخكدي، التقاريخ الدشػية )
" أف معجؿ نسػ الشاتج القػمي 5ـ بزعف الأداء الاقترادي، فقج أكضح الججكؿ "2011اتدست الفتخة التي تمت العاـ

ـ" عمى التػالي، نتيجة تعخض الاقتراد الدػداني 2012ـ، 2011%" خلاؿ عامي "1.4%، 1.9الإجسالي كاف "
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ـ، كيختبط بالرجمة الأكلى تجني عائجات 2011ـ، كصجمة انفراؿ الجشػب 2008لرجمة الأزمة السالية العالسية 
%" مغ 75صادر البتخكؿ الدػداني بدبب تجني أسعاره عالسياً، بيشسا ارتبط بالرجمة الثانية فقجاف السػازنة العامة "

الإيخادات العامة، كما تبعو مغ انخفاض رأس الساؿ السادي كالشسػ الدمبي في الإنتاج الكمي لقصاعات "الكيخباء 
، البشاء كالتذييج، التجارة، الفشادؽ، السصاعع، الخجمات الاجتساعية، خجمات السؤسدات السالية، الخجمات كالسياه

الخاصة غيخ الخبحية كالخسػـ عمى الػاردات"، ىحا عمى الخغع مغ ارتفاع معجؿ نسػ قصاع الدراعة كالغابات كالثخكة 
ـ إلى 2011% في عاـ 66.7كالسحاجخ مغ  ـ كالتعجيغ2012% في 6.4ـ إلى 2011% في 2.6الحيػانية مغ 

ـ. ليذ 2012% في عاـ 10.8ـ إلى 2011% في عاـ 8.8ـ كالرشاعة التحػيمية مغ 2012% في عاـ 105.3
ىحا بالسدتغخب حيث انخفزت الاستثسارات في الأنذصة السختبصة بالشفط بعج الانفراؿ كتقمز الاستثسار الأجشبي 

اد بذكل عاـ، كيسكغ تفديخ شجة الانكساش بزخامة حجع الانخفاض رأس الساؿ السباشخ كتخاجعت الثقة في الاقتر
: 2015ـ)البشظ الجكلي، 2008السادي كالإنتاجية الكمية لعػامل الإنتاج في التشسية الاقترادية بالدػداف قبل عاـ 

%" في 3.6" % "قبل أف يشخفس إلى4.4ـ تحدغ معجؿ نسػ الشاتج القػمي الإجسالي ليدجل "2013(. في عاـ 2
%( في 4.1%إلى سالب )4ـ نتيجة انخفاض معجؿ نسػ القصاع الدراعي بذكيو الشباتي كالحيػاني مغ 2014عاـ 
ـ" كاف ىشاؾ تحدشاً في معجؿ نسػ الشاتج القػمي الإجسالي بالأسعار 2018 -2015خلاؿ الفتخة " .ـ2014عاـ 

بب ارتفاع معجؿ نسػ قصاعات الرشاعة %" عمى التػالي بد5.7%، 5.2%، 4.9%، 4.3الثابتة ليدجل "
ـ بسعجؿ نسػ 2019كالخجمات كتعجيغ الحىب كإلى حج ما قصاع الدراعة، قبل أف يدجل تجىػراً كاضحاً خلاؿ العاـ 

%( تدامغ ذلظ مع تجىػر الػضع الاقترادي كالدياسي كالأمشي في الدػداف كانعكذ ىحا الػضع عمى 1.3سالب ")
ـ سجل الشاتج القػمي الإجسالي نسػاً 2020ة في الشاتج القػمي الإجسالي، كفي العاـ مداىع القصاعات الاقترادي

%. يسكغ القػؿ أنو عمى الخغع مغ ضعف مداىسة القصاع الدراعي كالقصاع الرشاعي، كمشح الرجمة 2.5قجره 
عػيس عغ خدارة الاقترادية لانفراؿ جشػب الدػداف، كافح الدػداف مغ أجل تحقيق الاستقخار في اقتراده كالت

 عائجات الشقج الأجشبي في الػقت الحي يجخي فيو بخنامج تقذف لتخفيس الشفقات.
ق( الاحتياشي مغ الشقج الأجشبي: الاحتياشي مغ الشقج الأجشبي نعشي بو التغيخات في الأصػؿ الستاحة لترخؼ 

الشقج الأجشبي، ككضع  الدمصة الشقجية كتتكػف مغ حيازات الحىب الشقجي، كحقػؽ الدحب الخاصة، كأصػؿ
يشذأ الصمب السحمي عمى الشقج  .الاحتياشي لجى صشجكؽ الشقج الجكلي، كالاستحقاقات الأخخى عمى غيخ السكيسيغ

الأجشبي بذكل عاـ كشتيجة مباشخة لكافة السعاملات الاقترادية التي مغ شأنيا أف تتصمب استخجاـ ىحه العسمة 
(. إف تبشي سياسة تػسعية يؤدي إلى نسػ اقترادي 496ـ، ص2003جػمخد، كػاسصة لمسجفػعات الجكلية)الجباغ، ال

أسخع فيختفع معجؿ التزخع كتشخفس بالتالي أسعار الفائجة الحكيكية فيشتج عغ ذلظ زيادة الصمب عمى الشقج الأجشبي، 
الػششية)معخكؼ،  فإذا لع يكغ لجى الجكلة الاحتياشي مغ الشقج الأجشبي الحي يقابل ذلظ الصمب تيبط قيسة العسمة

 (.311 ـ، ص2005
 مميػف دكلار -ـ(2020 -2011الاحتياشي مغ الشقج الأجشبي في الدػداف ):  (5)رقع ججكؿ 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 العاـ
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 52 32 25.2 12.8 18.7 38.4 15.1 17.6 24.1 644.5 احتياشي الشقج الأجشبي
 ـ(.2020-2011ف السخكدي، التقاريخ الدشػية )السرجر: بشظ الدػدا

" مميػف دكلار إلى 644.5( نلاحع انخفاض الاحتياشيات مغ العسلات الأجشبية برػرة كبيخة مغ )5مغ الججكؿ )
" مميػف دكلار في الأعػاـ 52، 32، 25.2ـ، قبل أف يحجث تحدغ شفيف "2017" مميػف دكلار في عاـ 12.8"
مى التػالي. ىحا التجىػر الكبيخ في الاحتياشيات مغ العسلات الأجشبية، كاف نتيجة ـ" ع2020ـ، 2019ـ، 2018"

لرجمتي الأزمة السالية العالسية كانخفاض عائجات البتخكؿ بدبب فقجاف بتخكؿ الجشػب، مسا أثخ سمباً عمى أسعار 
الدػداني برػرة عامة كالقصاع العسلات الأجشبية في سػؽ الشقج الأجشبي بالسرارؼ كالرخافات، كقج تأثخ الاقتراد 

السالي برفة خاصة كانعكاس لانخفاض صافي الأصػؿ السحمية، ىحا الأمخ جعل حخكة تجاكؿ الشقج الأجشبي أكثخ 
صعػبة مغ الدابق، فاضصخ البشظ السخكدي لمتجخل عبخ إصجاره لسشذػرات كتػجييات لمتقميل مغ الآثار الدالبة 

سػؽ الشقج الأجشبي كالتسػيل بالعجد كالتقميل مغ ىخكب رؤكس الأمػاؿ  لارتفاع سعخ الرخؼ كالسزاربات في
الأجشبية كالسحافطة عمى ثقة السػدعيغ لمػدائع بالعسمة الأجشبية في القصاع السرخفي. لقج أدت الأزمات الاقترادية 

الشقجية تحاكؿ تحييج التي مخ بيا الاقتراد الدػداني إلى تآكل احتياشيات الشقج الأجشبي، كدائسا كانت الدمصات 
الآثار الدالبة لتمظ الأزمات عغ شخيق ضخ احتياشيات الشقج الأجشبي، كنتيجة لزغػط الصمب عمى العسلات الحخة 
لتحػيل رؤكس الأمػاؿ لمخارج تدامشاً مع ضعف عائجات الرادرات، يربح مغ الرعب الديصخة عمى سعخ الرخؼ 

يخ الدػؽ السػازي كيتػسع الفخؽ بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازي الثابت كمع انخفاض مػارد الشقج الأجشبي يط
 محجثاً علاكة الدػؽ السػازي.   

ك( السيداف التجاري: يدسى الحداب التجاري "الدمعي" كحداب التجارة السشطػرة. التجارة السشطػرة ىي كل مغ 
ج السيداف التجاري الفخؽ بيغ الرادرات . يسثل رصي(FOB)الرادرات كالػاردات الستعمقة بالدمع السادية السمسػسة

(. يحقق السيداف التجاري فائزاً عشجما تكػف 23: 1987كالػاردات خلاؿ فتخة زمشية معيشة عادةً "سشة"، )عفيفي،
الكيسة الجارية لمرادرات مغ الدمع أكبخ مغ الكيسة الجارية لمػاردات مشيا، في حيغ يحقق السيداف التجاري عجداً 

: 2003لكيع التجارية لمرادرات مغ الدمع أقل مغ الكيسة الجارية لمػاردات مشيا)الجباغ، الجػمخد عشجما تكػف ا
(. يعتسج الاقتراد الدػداني بقصاعاتو "الدراعة، الرشاعة، الخجمات" عمى الػاردات مغ الخارج كالساكيشات 489

في الػقت الحي لع يكغ عمى الجكاـ لجى كالجخارات كالآليات كالأسسجة كالسبيجات كالسحخكقات كمعطع السجخلات، 
السرارؼ الدػدانية الديػلة الكافية لتسػيل حاجة القصاعات مغ الاستيخاد،الأمخ الحي ضل يدبب عجداً مدتسخاً في 
السيداف التجاري أصاب الاقتراد الدػداني بإعاقة في نسػه كأضعف إمكانية زيادة الإنتاج كالإنتاجية، الأمخ الحي 

تبشى الجكلة لدياسات تسكشيا مغ تحخيظ الرادرات كتحفيد السشتجيغ لتحقيق فػائس في العسلات  يقتزى ضخكرة
 (.48ص ـ ،2001، شيخ مػسىالأجشبية تداىع في تسػيل الػاردات لسذخكعات التشسية الاقترادية بالبلاد)
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 مميػف دكلار -ـ(2020 -2011تصػرات السيداف التجاري لمدػداف ): ( 6)رقع ججكؿ 
ـالعا  2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

السيداف 
 التجاري

1.528,1 (4.970,4) (3,938.2) (3,755.7) (5,199.9) (4,231.0) (4,119.9) (3,580.4) (4,619.9) (4128.5) 

 ـ(.2020-2011السرجر: بشظ الدػداف السخكدي، التقاريخ الدشػية )
ـ إلى 2011مميػف دكلار في عاـ  1.528.1السيداف التجاري مغ فائس قجره  ( التحػؿ في6نلاحع مغ الججكؿ )

مميار دكلار عاـ  9,6ـ، كذلظ لانخفاض قيسة الرادرات مغ 2012مميػف دكلار في عاـ  4.970.4عجد قجره 
ـ، كيعدي ذلظ برػرة أساسية 2011% عغ عاـ 65.1ـ بشقراف 2012مميار دكلار في عاـ  3,4ـ إلى 2011
ـ، لكغ عجد السيداف التجاري تػاصل خلاؿ الفتخة 2011صادر بتخكؿ الجشػب بعج انفرالو في يػليػ لفقجاف 

ـ" مع تحبحبو زيادة كنقرانا مغ سشة لأخخى ذلظ كفقاً لمديادة أك الشقراف في قيسة صادرات الحىب 2013-2020"
 كالثخكة الحيػانية أك في قيسة الػاردات الحكػمية ككاردات القصاع الخاص.

 بناء وتهصيف النمهذج:
إف اليجؼ الأساسي مغ معطع البحػث ىػ تحميل كتقييع العلاقات بيغ مجسػعة مغ الستغيخات بغخض الػصػؿ إلى 
صيغة ترف ىحه العلاقات كآثار بعزيا عمى البعس، كتعتبخ أساليب الانحجار مغ أىع كأقػى أساليب التحميل 

لانحجار في معطع أساليب البحػث العمسية السُذاىجة التي غالبا ما الإحرائي ليحه الستغيخات، كتدتخجـ أساليب ا
تزع متغيخات تابعة يسكغ التشبؤ بيا مغ متغيخات أخخى تعخؼ بالستغيخات السفدخة السدتقمة، كيدتخجـ نسػذج 

لجراسة العلاقة . )بعالتا (الانحجار الستعجد لسعخفة الأثخ أك العلاقة بيغ الستغيخات التفديخية السدتقمة كالستغيخ السعتسج
الدببية بيغ سعخ الرخؼ كمحجداتو تع بشاء نسػذج تفاعل العػامل السؤثخة عمى سعخ الرخؼ، كلسعخفة استجابة 

مشيج التحميل الإحرائي  الجراسةأسعار الرخؼ لمتغيخات التي تحجث في العػامل السفدخة الخئيدية، اعتسجت 
لتقجيخ نسػذج  (OLs)  تيار شخيقة السخبعات الرغخى العادية ، كتع اخ(E- views-10)حدمة بخنامجباستخجاـ 

 EX = ∫(MS, INF, GDP, FR, TB)الانحجار الستعجد، مغ خلاؿ الذكل الخياضي ليحه العلاقة:          
 (:254: 2004يسكغ كتابة السعادلة أعلاه في الذكل الكياسي مغ خلاؿ معادلة الانحجار الأساسية)عصية،    

Y= a+ b1X1i+ b2X2i+ b3X3i+ b4X4i+ b5X5i+ U) 
EX = β0 + β1(MS) + β2(INF) + β3(GDP) + β4(FR) + β5(TB) + μ 

 حيث أف:
: EX  )سعخ الرخؼ )الستغيخ التابع 

 الستغيخات السدتقمة: 
:MS               عخض الشقػدINF         معجؿ التزخع :GDPالشاتج القػمي الإجسالي : 
FRجشبي    : احتياشي الشقج الأTB      السيداف التجاري :UIالحج العذػائي : 

 (B,B1,B2,B3,B4,B5)معمسات الشسػذج الستعجد : . 
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  :تقييم نتائج تقدير نمهذج الدراسة )محددات سعر الررف( في الدهدان
فق السعاييخ بعج الانتياء مغ التقجيخ لسعمسات الشسػذج مغ خلاؿ بيانات كاقعية نبجأ في تحميل كتكيع نتائج التقجيخ ك 
كالكياسية،  "الاقترادي كالإحرائي كالكياسي" لمتأكج مغ كجػد مجلػؿ لمسعمسات مغ الشاحية الاقترادية كالإحرائية 

 مغ خلاؿ معادلة محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف التالية:
EX = 24.86 + 7.5MS - 0.084INF - 0.77GDP - 0.005FR + 6.58TB 

يعتبخ مغ السعاييخ السدتسجة مغ الشطخية الاقترادية كأكلى السعاييخ التي يجب أف  :راديأ/التقييع كفق السعيار الاقت
تدتخجـ لتكيع الشتائج حيث تذيخ الشطخية الاقترادية إلى افتخاضات محجدة عغ إشارات السعمسات السخاد تقجيخىا. ىحه 

ية. فيسا يمي ندتعخض التقييع الافتخاضات تدتخجـ لمحكع عمى مجى سلامة التقجيخات مغ الشاحية الاقتراد
  الاقترادي لإشارات محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف لمشسػذج السقتخح بالتفريل:

  إشارة مػجبة كىي مػافقة لمشطخية الاقترادية (24.86إشارة الثابت).  
 دية بيغ ذات إشارة مػجبة كىحه الإشارة السػجبة تعشي كجػد علاقة شخ   (7.54)قيسة معامل عخض الشقػد تداكي

كىحا يتساشى مع  7.54عخض الشقػد كسعخ الرخؼ أي كمسا زاد عخض الشقػد بػحجة كاحجة يديج سعخ الرخؼ بػ
 افتخاض الشطخية الاقترادية.

 ( ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة عكدية 0.084-) قيسة معامل معجؿ التزخع تداكي
كىحا  084.0كمسا زاد معجؿ التزخع بشدبة مئػية يشخفس سعخ الرخؼ بػ بيغ معجؿ التزخع كسعخ الرخؼ أي 

 لا يتساشى مع افتخاض الشطخية الاقترادية.
  ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة عكدية بيغ  (0.77-)قيسة الشاتج القػمي الإجسالي

لقػمي الإجسالي يشخفس سعخ الرخؼ، كىحا يتساشى مع سعخ الرخؼ كالشاتج القػمي الإجسالي أي كمسا زاد الشاتج ا
 مشصق الشطخية الاقترادية.

 ( ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة ) -0.005قيسة الاحتياشي مغ الشقج الأجشبي تداكي
ئػية يشخفس سعخ عكدية بيغ احتياشي الشقج الأجشبي كسعخ الرخؼ أي كمسا زاد احتياشي الشقج الأجشبي بشدبة م

 يتساشى مع افتخاض الشطخية الاقترادية.لا ك ىحا  0. 005الرخؼ بػ
  ذات إشارة مػجبة كىحه الإشارة السػجبة تعشي كجػد علاقة شخدية بيغ  (6.58)قيسة معامل السيداف التجاري

مع مشصق الشطخية سعخ الرخؼ كالسيداف التجاري، أي كمسا تحدغ السيداف التجاري زاد سعخ الرخؼ كىحا يتساشى 
 الاقترادية.

 ـ(.2020ػػ 2011التقييع الاقترادي لسعادلة محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف ): ( 7)رقع ججكؿ 
 التقييع الاقترادي بإيجاز Coefficient  السعالع السقجرة  Variables الستغيخات

 مػافقة لمشطخية الاقترادية 24.86 الثابت
 ية الاقتراديةمػافقة لمشطخ  7.5 عخض الشقػد

 غيخ مػافقة لمشطخية الاقترادية 0.084- التزخع
 مػافقة لمشطخية الاقترادية 0.77- الشاتج القػمي الإجسالي
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 مػافقة لمشطخية الاقترادية 0.005- احتياشي الشقج الأجشبي
 مػافقة لمشطخية الاقترادية 6.58 السيداف التجاري

  E- Views 10لجراسة التحميمية باستخجاـ بخنامجالسرجر: إعجاد الباحثاف، مغ ا        
يعتبخ ىحا السعيار مغ السعاييخ السيسة في دراسة قياس العلاقات الاقترادية  :ب/التقييع كفق السعيار الإحرائي

 كذلظ لمتعخؼ عمى معشػية التقجيخات مشيا اختبار جػدة التػفيق كاختبار السعشػية الكمية.
 ـ(2020-2011ق الإحرائي لسعادلة محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف)التقييع كف: ( 8)رقع ججكؿ 

المتغيرات 

Variables  

 (t)قيمة

Statistic 
معشػية السعالع 

Prob 
 f قيسة
FStatistic 

السعشػية الكمية لمشسػذج 
Prob.(FStatistic 

Adjusted 

R Squares  

C 1.503272 0.2072  
 
96.70818 

 
 

0.0002 

 

 

0...19.0 
MS 8.535306 0.0010 
INF 1.735319- 0.1577 
GDP 1.945523- 0.1236 
FR 0.296675- 0.7815 
TB 0.039994 0.9700 

  E- Views 10السرجر: إعجاد الباحثاف، مغ الجراسة التحميمية باستخجاـ بخنامج
سػذج كيجؿ معامل التحجيج السعجؿ جػدة تػفيق الشسػذج: يدتخجـ معامل التحجيج السعجؿ لكياس القػة التفديخية لمش .1
% مغ التغيخات 99مدئػلة بشدبة  ,(MS, INF, GDP, FR, TB) عمى أف الستغيخات التفديخية السدتقمة)99.0)

% ىي عبارة 1% كأف99التي تحجث في الستغيخ التابع سعخ الرخؼ نتيجة التغيخ في الستغيخات التفديخية السدتقمة 
ػائية غيخ السزسشة في الشسػذج، كىحه تعتبخ دلالة عمى جػدة تػفيق الشسػذج السقتخح عغ أثخ الستغيخات الأخخى العذ

 .لاف الستغيخات السزسشة في الشسػذج ىي الأعمى تأثيخ في الستغيخ التابع مغ الستغيخات الغيخ مزسشة في الشسػذج
غ مدتػي الجلالة كىي أقل م 0. 0002تداكيF السعشػية الكمية لمشسػذج: الكيسة الاحتسالية لاختبار .2

 ، لحا نخفس فخض العجـ كنقبل الفخض البجيل الجاؿ عمى معشػية كمية لمشسػذج السقتخح.0. 05الإحرائية
تفتخض شخيق السخبعات الرغخى العادية  :)البػاقي(ج/ التقييع كفق السعيار الكياسي )الارتباط الحاتي للأخصاء 

(OLs) ة زمشيا،بسعشى أف شبيعة متغيخات الاقتراد الدػداني تجعل أف معاملات الأخصاء العذػائية غيخ متخابص
احتساؿ كجػد ارتباط ذاتي كبيخ خاصة عشج استخجاـ بيانات سلاسل زمشية في مجسػعة متعجدة لمستغيخات، كحلظ قج 
يؤدي ححؼ متغيخ ىاـ إلى كجػد ضاىخة الإبصاء، كعشج تقجيخ محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف كانت نتائج 

، ىحا يجؿ عمى أف نسػذج محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف لا يعاني مغ (2.51)ديخبغ كاتدػف تعادؿ إحرائية 
 مذكمة الارتباط الحاتي.

 ـ(.2020-2011( التقييع كفق السعيار الكياسي لسعادلة محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف)9)رقع ججكؿ 
 DWإحرائية السعادلة

 2.51 محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف
  E- Views 10السرجر: إعجاد الباحثاف، مغ الجراسة التحميمية باستخجاـ بخنامج                       
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، ىحا يجؿ عمى أف (2.51)عشج تقجيخ محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف كانت نتائج إحرائية ديخبغ كاتدػف تعادؿ 
 .لمخصأ ً  البػاقي ً  نسػذج محجدات سعخ الرخؼ في الدػداف لا يعاني مغ مذكمة الارتباط الحاتي

 النتائج: 
ىشاؾ ارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة "عخض الشقػد، معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج  .1

( تعادؿ R2-adjustedالأجشبي، السيداف التجاري" كالستغيخ التابع "سعخ الرخؼ". قيسة معامل التحجيج السعجؿ )
غيخات التي تحجث في الستغيخ التابع يتع تفديخىا مغ خلاؿ الستغيخات السدتقمة، في % مغ الت99" بسعشى أف 0.99"

 % مغ التغيخات يسكغ إرجاعيا إلى متغيخات أخخى.1حيغ أف 
ىشاؾ علاقة عكدية بيغ "معجؿ التزخع، الشاتج القػمي الإجسالي، احتياشي الشقج الأجشبي" كسعخ الرخؼ، بيشسا  .2

 ض الشقػد، السيداف التجاري" كسعخ الرخؼ، كقج نعدي لمسزاربات في الدػؽ السػازي .كانت العلاقة شخدية بيغ "عخ 
ذات إشارة مػجبة كىحه الإشارة السػجبة تعشي كجػد علاقة شخدية بيغ  (7.54قيسة معامل عخض الشقػد تداكي ) .3

حا يتساشى مع كى 7.54عخض الشقػد كسعخ الرخؼ أي كمسا زاد عخض الشقػد بػحجة كاحجة يديج سعخ الرخؼ بػ
 افتخاض الشطخية الاقترادية.

ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة عكدية 0.084-) قيسة معامل معجؿ التزخع تداكي) .4
كىحا لا  084.0بيغ معجؿ التزخع كسعخ الرخؼ أي كمسا زاد معجؿ التزخع بشدبة مئػية يشخفس سعخ الرخؼ بػ 

 الاقترادية. يتساشى مع افتخاض الشطخية
ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة عكدية بيغ سعخ  (0.77-)قيسة الشاتج القػمي الإجسالي  .5

الرخؼ كالشاتج القػمي الإجسالي أي كمسا زاد الشاتج القػمي الإجسالي يشخفس سعخ الرخؼ، كىحا يتساشى مع مشصق 
 الشطخية الاقترادية.

ذات إشارة سالبة كىحه الإشارة الدالبة تعشي كجػد علاقة ) -0.005الشقج الأجشبي تداكي )قيسة الاحتياشي مغ  .6
عكدية بيغ احتياشي الشقج الأجشبي كسعخ الرخؼ أي كمسا زاد احتياشي الشقج الأجشبي بشدبة مئػية يشخفس سعخ 

 ك ىحا يتساشى مع افتخاض الشطخية الاقترادية. 0. 005الرخؼ بػ
ذات إشارة مػجبة كىحه الإشارة السػجبة تعشي كجػد علاقة شخدية بيغ سعخ  (6.58)ف التجاريقيسة معامل السيدا .7

الرخؼ كالسيداف التجاري، أي كمسا تحدغ السيداف التجاري زاد سعخ الرخؼ كىحا يتساشى مع مشصق الشطخية 
 الاقترادية.
 التهصيات: 

 ثسار فييا لتعديد الرادرات الدػدانية. دعع كتصػيخ قصاعات الإنتاج الدراعي كالرشاعي كزيادة الاست .1
 زيادة إنتاجية مشتجات الرادرات الخئيدية كتشػيعيا لسعالجة عجد السيداف التجاري كسعخ الرخؼ. .2

تخفيس تكاليف التجارة كبشاء علاقات تجارية كاقترادية مع دكؿ الجػار كالسحيط العالسي في إشار التعاكف  .3
 تخاتيجية.الاقترادي كإيجاد شخاكات تجارية إس
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انتياج سياسات نقجية رشيجة مع ضبط مالي، كعشج استيجاؼ معجؿ معيغ لدعخ الرخؼ لابج مغ كضع محجدات  .4
 سعخ الرخؼ في الاعتبار .

 التشديق التاـ بيغ الدمصات الشقجية كالسالية لمديصخة عمى التزخع كتقميل تكمفة التسػيل في الاقتراد. .5
 ياسي كالأمشي كالاجتساعي.الاىتساـ بالاستقخار الاقترادي كالد .6
 كضع إستخاتيجية ملائسة لتحديغ سعخ صخؼ الجشيو الدػداني تجاه الجكلار في الدػؽ السػازي. .7
 مشع السزاربة في العسلات الأجشبية في الدػؽ السػازي.  .8
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