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 آثر تهظيف العهامل الداخلية والخارجية في ربحية البنهك في الأردن 
 "م 2020-م2010"   

 

 محمد  نهري الحمداني
 العراق -الجامعة التقنية الهسطي  –المعهد الفني 
 المدتخلص:

(، (2010-2020"ربحية البشػك التجارية الأردنية في قياس الجاخمية والخارجيةإلى بيان اثخ تػضيف العػامل  جراسةالىجفت 
معجل العائج "،ROD)معجل العائج عمى الػدائع  بالاتي :" تع اختيار ربحية السرارف التجارية كستغيخ تابع معبخاً عشيا"وقج 

رية ضل وجػد العجيج مغ البشػك التجا"في خرػصاً  ،(ROE"معجل العائج عمى حقػق السداىسيغ،"ROA"عمى السػجػدات
ذلظ تع استخجام الريغة نرف المػغاريتسية لكياس العَلاقة بيغ الستغيخات "، ولتحقيق "التي لا تعسل ضسغ معاييخ تشافدية

وكانت أىع  . (Eviews.10) "معالجة البيانات باستخجام البخنامج الإحرائي"، وتع "السدتقمة ومؤشخات قياس الخبحية
الجاخمية  ستغيخاتالالسرارف التجارية مقاسة بسعجل العائج عمى السػجػدات تتحجد بالاستشتاجات الستػصل إلييا إن ربحية "

التغيخات الحاصمة في الخبحية السرخفية، اما في حالة قياس الخبحية بسعجل "( مغ 71%)، والتي تفدخ ما ندبتو "والخارجية
أضيخت نتائج الكياس في ربحية "مغ التغيخات في الأرباح، بيشسا  %(69)ما ندبتو  "فدختفقج العائج عمى حقػق السداىسيغ 

 %(.70ندبتو )ما  تفديخالسرارف التجارية مقاسة بسعجل العائج عمى الػدائع 
ABSTRACT: 

The study aimed to identify the impact of employing the internal and external factors in 

measuring the profitability of Jordanian commercial banks (2010-2020). Commercial banks 

profits had been chosen as a dependent variable expressed by the following : Rate of Return 

on Deposit (ROD), Rate of Return on Assets (ROA), and Rate of Returns on the Rights of 

Shareholders (ROE), especially in the presence of many commercial banks that do not operate 

within competitive standards, and to achieve this, the semi-logarithmic formula was used to 

measure the relationship between independent variables and profitability measurement 

indicators. The study data was processed using the statistical program (Eviews.10). The most 

important conclusions reached indicated that the profitability of commercial banks measured 

by the Rate of Return on Assets is determined by the internal and external variables, which 

explain (71%) of the changes in banking profitability, while when measuring profitability 

using Rate of Return on the Right of Shareholders, this will explain (69%) of the changes in 

profits. Alternatively,  the measurement results in the profitability of commercial banks, 

measured by the Rate of Return on Deposits explain (70%). 

ربحية السرارف ، معجل العائج عمي الػدائع ، معجل العائج عمي السػجػدات ، معجل العائج عمي حقػق  مفتاحية:الكلمات ال
 السداىسيغ .
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 مقدمة:ال
وذلظ لجورهِ السحػري في  ،اقترادي مغ أىع القصاعات الاقترادية وأكثخىا حداسيةيعج القصاع السرخفي في أي نطام "

فيػ يعتبخ القشاة الخئيدة لِسختمف التجفقات السالية الشاتجة عغ  ،تشذيط وتشسية باقي القصاعات وفي عسمية التشسية الاقترادية
 . الأنذصة الاقترادية

ضسان حقػق "بقجر كاف مغ الديػلة, ": فالاحتفاظ "العجيج مغ السحجداتذ إن تعطيع أرباح السرارف التجارية تقيجهُ 
السػدعيغ, الاستخجام الآمغ للأمػال وتجشب العجيج مغ السخاشخ كميا عػامل تحج مغ قجرة السرارف التجارية عمى تعطيع 

ر السختمفة بأعمى كفاءة أخخى عمى السرارف التجارية تػضيف الأمػال التي تحرل عمييا مغ السراد", ومغ جية "أرباحيا
ذلظ تدعى السرارف التجارية لمحرػل " , ولتحقيق"مسكشة والعسل عمى تعطيع الإيخادات وتخشيج الشفقات لأقرى حج مسكغ

عمى الػدائع بأقل كمفة مسكشة وتػضيفيا عمى شكل تدييلات ائتسانية واستثسارات مالية لمحرػل عمى أكبخ قجر مسكغ مغ 
 ."بخ عجد مغ السجخخيغ والستعامميغالارباح, واستقصاب أك

الخبحية مؤشخاً لأداء السرارف التجارية والحكع عمى كفاءتيا وفاعميتيا في استخجاميا لسػاردىا ومؤشخاً ىاماً لكل " وتعج
 ."ومحفداً لخجال الاعسال عمى تأسيذ السرارف التجارية وإيجاع رؤوس امػاليع فييا ،السػدعيغ والجائشيغ والسداىسيغ

 ،تعجدت أشكال الشساذج الكياسية التي يسكغ استخجاميا في قياس وتحميل العػامل السحجدة لمخبحية في البشػك التجارية"كسا 
( (panel Dataومغ الشساذج الكياسية الحجيثة التي يسكغ استعساليا في ىحا السجال ىي نساذج انحجار البيانات المػحية

ماً كبيخاً خرػصاً في الجراسات الاقترادية والسالية، لأنيا تأخح في الحدبان أثخ تغيخ التي اكتدبت في الآونة الأخيخة اىتسا
 الدمغ وأثخ الاختلاف بيغ الػحجات الاقترادية في عيشة البحث.

 الدراسة: مذكلة
الشسػ في ضل وجػد العجيج مغ البشػك التجارية التي لا تعسل ضسغ معاييخ تشافدية فإن ذلظ سػف يشعكذ عمى تخاجع 

والػصػل إلى حالة الخكػد، وما يتختب عمى ذلظ مغ تأثيخات وتجاعيات تشعكذ بذكل أو بآخخ عمى نتائج أعسال القصاعات 
 الاقترادية كافة ولا سيسا القصاع السرخفي الأردني.

 ملامح إشكالية الجراسة والتي يسكغ صياغتيا كالتالي: تطيخ ومغ ىشا
 ى ربحية البشػك؟ما ىي أىع العػامل السؤثخة عم -أ

عجد  ،الديػلة الشقجية، معجل التػضيف، ليكل الػدائع، القخوض العلاقة بيغ الخبحية والعػامل الجاخمية الستسثمة بـ) ما ىي
 الفخوع وعسخ السرخف، السجيػنية(؟

 ما ىػ الشسػذج السلائع لكياس ربحية السرارف التجارية؟ -ب
 الدراسة: اتفرضي

 :بالاتي الجراسة  اتتتسثل فخضي
تتأثخ الخبحية بسجسػعة مغ العػامل الجاخمية الستسثمة بـ)السجيػنية، ليكل الػدائع، القخوض، الديػلة الشقجية، معجل  -1

سعخ الرخف، سعخ فائجة الإقخاض وسعخ  التػضيف، عجد الفخوع، وعسخ السرخف(، والعػامل الخارجية الستسثمة بـ:)
 الدياسة الشقجية(.

( ىػ "الشسػذج السلائع في تحميل وقياس ربحية السرارف التجارية قيج FEMالتأثيخات الثابتة" )سػذج انحجار ن -2
 الجراسة".
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 هداف الدراسة:أ
 :الاتي  تيجف الجراسة إلى

 (.م2010 -م 2020)تحميل وقياس اىع العػامل الجاخمية والخارجية عمى ربحية البشػك التجارية الأردنية  -1
 قياس ربحية البشػك التجارية. تحجيج الشسػذج السلائع في -2

 أهمية الدراسة:
إن قيـاس وتحميـل ىــحه العػامـل الجاخميــة والخارجيـة يعــج أمـخاً ميسـاً لمكذــف عـغ أىسيتيــا وندـب تأثيخىــا عمـى اربــاح وأداء   -1

 .البشظ
 البيئة الاستثسارية.بيان مجى تأثيخ العػامل الجاخمية والخارجية في عائج محفطة القخوض والتدييلات الائتسانية وتعديد   -2

 منهج الدراسة:
الســشيج الكســي الكياســي القــائع عمــى الكيــاس الاقترــادي لكيــاس وتحميــل العػامــل الســؤثخة لمخبحيــة فــي  ت الجراســة عمــياعتســج

(, وباســـتعسال نســـاذج Eviews.10( باســـتخجام بخنـــامج التحميـــل الكياســـي)م2010 -م2020)البشــػك التجاريـــة الأردنيـــة لمســـجة
التي تجسع بيغ البيانات السقصعية وبيانات الدلاسل الدمشية لكياس وتحميـل العلاقـة  ((Panel Dataانحجار البيانات المػحية 

 بيغ متغيخات الجراسة.
 الدراسات الدابقة:

 م( :2018 )حدن حزوري، : دراسة 
البشـػك التجاريـة الخاصــة فـي سـػريا وىــي بشـظ بيسـػ الدــعػدي ىـجفت الجراسـة إلــى تحجيـج العػامـل الســؤثخة عمـى ربحيـة بعــس 

ســػريا، ولتحقيــق ذلــظ تــع جســع البيانــات الساليــة اللازمــة عــغ البشــػك عيشــة -الفخندــي وبشــظ بيبمــػس وبشــظ عــػدة والبشــظ العخبــي
فـي ربحيـة البشـػك، (، وتحميميـا إحرـائياً، وتـع دراسـة سـمػك الستغيـخ التـابع الستسثـل 2016-2006الجراسة وذلظ عغ الفتخة )

والستغيخات السدتقمة الستسثمة في حجع حقػق السمكية، وندبة السجيػنية، والديػلة الشقجية، ولتحقيق ذلظ تع بشـاء نسـػذج لكيـاس 
بـيغ الستغيـخات السدـتقمة والستغيـخ التـابع بالاسـتشاد إلـى نسـػذج معادلـة الانحـجار الخصـي، وتػصـمت الجراسـة الـى عـجد  العلاقة

ارتباط تختمف قػتيا بيغ بشظ وآخخ بيغ الخبحية وكل مغ حجع حقػق السمكية، حجـع السجيػنيـة  علاقةج أىسيا وجػد مغ الشتائ
 وحجع الديػلة

 م( :0202)الطيب مهسى ونبيل مجحيد الذريف، : دراسة 
تــع الخبحيــة, و  تيــجف ىــحه الجراســة لسعخفــو محــجدات الخبحيــة لمسرــارف التجاريــة فــي ليبيــا, وقيــاس أثــخ ىــحه السحــجدات عمــى

استخجام السشيج التحميمي الػصفي في تحميل بيانات الجراسـة ومعالجتيـا باسـتخجام أنسـػذج الانحـجار الخصـي الستعـجد إذ شـسِلّ 
وتع الحرػل عمى البيانات والسعمػمات مـغ القـػائع الساليـة ، ( 2000-2010مجتسع الجراسة كل السرارف التجارية لمسجة )

فــي ليبيــا, واقترــخت ىــحه الجراســة عمــى تحميــل وقيــاس البيانــات الساليــة ليــحه السرــارف ذات  الخاصــة بكــل مرــخف تجــاري 
السمكيــة العامــة حرــخاً وىــي السرــخف التجــاري الــػششي، مرــخف الػحــجة ومرــخف التجــارة والتشسيــة، ومــغ أىــع الشتــائج التــي 

مخــاشخ ىــامر الفائــجة، تكمفــة الػدائــع، تػصـمّت ليــا ىــحه الجراســة ان ليــحه السحــجدات )حجــع السرـخف، مخــاشخ رأس الســال، 
نػعيــة القــخوض، الخافعــة الساليــة والشذــاشات خــارج السيدانيــة( أثــخ واضــح عمــى الخبحيــة وكــحلظ عمــى كفــاءة اداء السرــارف 

إذ تػجج علاقة شخدية ذات دلالة إحرائية بيغ حجع السرخف والخبحية في مرخف الػحجة، وجاءت ىحه الشتيجة ، التجارية 
مـــع السشصـــق السحاســـبي والاقترـــادي، بيشســـا جـــاءت العلاقـــة غيـــخ متػافقـــة فـــي كـــل  مـــغ السرـــخف التجـــاري الـــػششي متػافقـــة 
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والسرــارف الاخــخى مجتسعــو، مِسّــا يــجّل عمــى انخفــاض كفــاءة السرــخف فــي اســتغلال الأمــػال السدــتثسخة وعــجم وجــػد فــخص 
ػلػجيـا السرـخفية، وذلـظ لتحدـيغ الإنتاجيـة عـغ شخيـق استثسارية في مجالات عجة، وأىع التػصيات تختكـد عمـى تصـػيخ التكش

 رفع كفاءة عسميات التذغيل وكحلظ سخعة تقجيع الخجمات لعسلاء السرخف مِسّا يديع في زيادة الخبحية.
 :(Adeusi,S & Kolapo,F & Aluko,A ،) 2014 :دراسة

( مرخفاً تجارياً (14 "وشسمّت عيَّشة الجراسة، تيجف ىحه الجراسة إلى معخفة محجدات الخبحية لمسرارف التجارية في نيجيخيا 
(, بيشســـا ROA(, والخبحيـــة )الستغيـــخ التـــابع( تـــع التعبيـــخ عشيـــا بسعـــجل العائـــج عمـــى الأصـــػل )2000-2013خـــلال الســـجة )

محجدات الخبحيـة )الستغيـخات السدـتقمة( تـع التعبيـخ عشيـا بسجسػعـة مـغ الستغيـخات شـسمّت متغيـخات خاصـو بالسرـخف وأخـخى 
متعمقة بالاقتراد ككل, واستخجم الباحث في ىـحه الجراسـة أنسـػذج الانحـجار ذوّ الأثـخ الثابـت والأثـخ الستغيـخ لتحميـل البيانـات 

أىـع محـجدات الخبحيـة فـي السرـارف التجاريـة ان ػة, مغ أىـع الشتـائج التـي تػصـمت الييـا الجراسـة والػصػل إلى الشتائج السخج
عيّشـو البحــث )جــػدة الاصــػل, كفـاءة الإدارة والشســػ الاقترــادي( إذ كانــت ىــحه الستغيـخات ذات دلالــة إحرــائية تــختبط بعلاقــة 

 و الشسػذج ذي الأثخ الستغيخ.عكدية مع الخبحية السرخفية سػاء في الشسػذج ذي الأثخ الثابت أ
اســتعسال الشســاذج الكياســية اعتســجت الجراســة الحاليــة عميالفــخق بــيغ ىــحه الجراســة والجراســات الدــابقة وجػانــب الاســتفادة مشيــا: 

( فــي الكيــاس والتحميــل والتــي تيــتع بجراســة التفــاعلات (panel dataالحجيثــة السدــتشجة إلــى نســاذج انحــجار البيانــات المػحيــة 
 السكانية بيغ السرارف التجارية إلى جانب تأثيخ الدمغ عمى الطاىخة قيج الجراسة.

 :الربحية
 "إن مغ الأىجاف الَأولية لأي مؤسدة ىػ تحكيقيا ليجف الخبحية فقج وردت عجة مفاليع لإعصاء صػرة أوضح عغ

فالخبح ىُشا ىػ لإلقاء الزػء ، (، وإنَّ مفيػم الخبحية ىػ مذتق مغ كمستيغ ىُسا الخبح والقجرة Tulsian,2014:19الخبحية)
عمى الأداء التذغيمي السالي وكفاءة الذخكات أَو أي مؤسدة أخخى، أَما القجرة فيي تعشي قػة وكيان ىحه الذخكات لكدب 

ية عمى انيا القجرة عمى استخجام واستثسار شيء معيغ الأرباح، ومغ خلال السدج بيغ السفيػميغ الدابقيغ تطيخ الخبح
لكدب العائج مغ استخجامو، كسا عخفت بأنيا القجرة عمى تحقيق العائج مغ جسيع الاعسال سػاء كانت انذصة تقػم بيا 

 (.Botoe. 2012:12مشطسة أَو شخكة ما)
 (:95ص،  م2017غ، وفق)شاىي أَما كيفية تحقيق الخبحية السُلائسة لمسالكيغ فيُسكغ تحكيقيا

ىػ مجسػعة مغ القخارات التي تتخحىا السؤسدات أَو السرارف التجارية والستعمقة بالاجتياد بكيفية "قخار التسػيل:  -أ
اختيار السرادر التي سيتع الحرػل مشيا عمى الأمػال اللازمة لتسػيل الاستثسارات في مػجػداتيا، ويشعكذ أثخ التسػيل 

تختيب مرادر الأمػال السُختمفة )ودائع، حقػق مالكيغ والجيػن(، بذكل يتيح لأصحاب السرارف عمى الخبحية مغ خلال 
 مغ الحرػل عمى أكبخ عائج مسكغ وبأقل قجر مسكغ مغ التكمفة والسخاشخ.

قخار الإستثسار: مجسػعة مغ القخارات التي تتعمق بكيفية اختيار نػع ومدتػى استثسارات السؤسدات أَو السرارف  -ب
لتجارية إلى مجسػع مػجػداتيا ويعشي اختيار نػع )ليكل( الاستثسارات أي كيفية السفاضمة في تػزيع الأمػال بيغ ا

الاستثسارات قريخة الأجل )مػجػدات متجاولة( والاستثسارات شػيمة الأجل )مػجػدات ثابتة(, وىػ ما يتع قياسو بشدبة 
عتبخ ىحا الاختيار ذو أىسية كبيخة لتأثيخه عمى الديػلة وربحية السرارف, وي، السػجػدات الستجاولة إلى السػجػدات الثابتة 

 . وتعخف الديػلة بأنيا القجرة عمى تحػيل الأصػل إلى نقج بدخعة وبجون تكمفة
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 :العهامل المحددة للربحية في المرارف التجارية
 : عػامل البيئة الجاخمية -أ

تػاجييا السرارف في البمجان الستقجمة والشامية عمى حجاً سػاء, ويصمق  تعتبخ مغ السذاكل الخئيدية التي"السجيػنية:  -1
عمييا أيزاً )القخوض الستعثخة(, إذ أَن تعخض أحج السرارف لسثل ىحه القخوض تؤدي بو إلى زعدعة الثقة بالقصاع 

ع وانتقال أثخىا إلى الاقتراد, السرخفي بالكامل, نطخاً لحجع التخابط بيغ ىحه الأنطسة السرخفية مِسّا يحػل إلى تفاقع الػض
( يػم أَو 90وتعخف السجيػنية بأنيا تمظ القخوض التي يتأخخ السقتخض عغ تدجيج فػائجىا أَو تدجيج القخض بالكامل عغ )

 (.Bloem&Freeman, 2005:8أكثخ)
سا تعصيو ىحه الػدائع مغ تفزل السرارف التجارية بصبيعتيا جحب ودائع التػفيخ وودائع الأجل، نطخاً لِ "ليكل الػدائع:  -2

مخونة أكبخ مغ غيخىا لمسرارف في تػضيفيا باستثسارات شػيمة الأجل ندبياً دون الاعتبار لعامل الديػلة لأنيا تحقق 
عمى ىحه الػدائع تؤثخ أيزاً عمى ربحية السرخف إذ إنَّ تكمفة ودائع الأجل تديج عغ "، وإن تكمفة الحرػل "ربحية أكبخ

لجارية وودائع التػفيخ، والسرارف بجورىا تدعى إلى تخفيس تكمفة الحرػل عمى ىحه الػدائع إلى ادنى حجّ تكمفة الػدائع ا
 (.336صم ، 2014أرباحيا)مخىج واخخون،  "مُسكغ لأن ذلظ يشعكذ عمى زيادة

مغ أىع "بـ)الائتسان الشقجي( واحجاً  "عسمية مشح القخوض والتدييلات الائتسانية أو ما يعخف اصصلاحاً "القخوض: تعتبخ  3-
أوجو استخجامات مرادر أمػال السرارف التجارية وأكثخُىا ندبة في إجسالي مػجػداتوِ السُخبحة، فالعائج السُتػلج عشيا يُسثل 

الأخخى)الجغيع،  "السرجر الخئيدي للإيخادات لأي مرخف ميسا تعجدت وتشػعت مَرادر إيخادات العسميات السرخفية
 (.1م ، ص2006

يقرج بالديػلة ىشا قجرة السرخف عمى مػاجية التداماتو بذكل فػري مغ خلال تحػيل أي أصل مغ الأصػل "الديػلة: 4- 
إلى نقج سائل بدخعة وبجون أي خدائخ في الكيسة وتتسثل ىحه الالتدامات في عشرخيغ, الَأول ىػ تمبية شمبات السػدعيغ 

 (.2018:245السجتسع)قشجوز،  "ية شمبات الائتسان كالقخوض والدمف لتمبية حاجياتلمدحب عمى الػدائع, والثاني ىػ تمب
خلال ىحا السعيار تقػم إدارة السرخف بتػجيو الجانب الأكبخ مغ أمػاليا في مجالات إستثسارية "تػضيف السػارد: مغ  -5

التجاري, أي إنَّ زيادة ندبة السػارد السدتثسخة رشيجة وتعتبخ القخوض والأوراق السالية مغ أىَع مجالات الإستثسار لمسرخف 
في ىحيغ السجاليغ تديج مغ ربحية السرخف بذكل كبيخ إذ يعتبخان السرجر الأساسي لإيخادات السرخف وبالأخز 

 (.Muhsen,2000:41مغ القخوض) "الإيخادات الستػلجة
كانية وخرػصاً اذا كانت بيشيسا مدافات إيرال الخجمات السرخفية ليحهِ التجسعات الد"عجد فخوع السرخف: ان  6-

شػيمة سػف تجعل مغ السرارف ذات الانتذار الجغخافي الػاسع ىجفاً لتعامل الجسيػر معيا وذلظ للاستفادة مغ خجماتيا 
 (.2004:3وغيخىا)خخبػش والعبادري،  "وخاصة في مجالات الدحب والإيجاع والحػالات السالية

خبحية شبقاً لأعسار السرارف, فيي تديخ بعلاقة ايجابية مع عسخ السرخف, فديادة ندب ال"عُسخ السرخف: تتفاوت 7-
عسخ السرخف تمعب دوراً ىاماً في التأثيخ عمى الخبحية لأن السجة الصػيمة ستؤدي إلى تعديد الثقة مع الجسيػر وبشاء سسعة 

ة عمى الاستسخار والبقاء ولثقتو بالخبخة الإدارية جيجة قياساً مع السرارف حجيثة الطيػر، وذلظ لثقتوِ بأن ىحه السرارف قادر 
 (.142ص،  م2002السجال)خخبػش وصيام، "التي اكتدبيا في التعامل في ىحا



22 .loV  (2) 
معامل التأثير والاستشهادات العربية المرجعية للمجلات العلمية 

  0.11=)مArcif- 0202–ارسيف ) العربية 
 مجلة العلىم الاقتصادية والادارية

 

02 Journal of Economic and Management Sciences                                                                                              Volume 22(2) 2021 

ISSN (Print):1858-6740                                                                                                                              e-ISSN (Online):1858-8573 

 

عجد السػضفيغ: الأعجاد الكبيخة لسػضفي السرخف ما ىي إلّا دلالة عمى انتذار جغخافي كبيخ مغ خلال زيادة عجد فخوع 8-
السرخف التي تتصمب ىحه الديادة, أَو زيادة تشػع الخجمات التي يقػم بيا السرخف كالخجمات الفشية والتقشية والتي تؤدي 

 (.53ص،  م2014رخف)مديق، بجورىا إلى تقجيع خجمات اوسع لعسلاء الس
حجع السرخف: كمسا كان حجع احتفاظ السرخف كبيخاً )مقاساً بالسػجػدات( يؤدي إلى انخفاض معجل العائج عمى 9-

السػجػد، وبالعكذ في حالة السرارف الرغيخة فان معجل العائج عمى السػجػدات يكػن كبيخاً لأنو تخمز مغ السػجػدات 
دة حجع العائج عمى ىحه السػجػدات، ويحدب وفق الريغة عغ شخيق تػضيفيا في مجالات مُختمفة مِسّا يؤدي إلى زيا

 (:141ص،  م2018الآتية)رشع ودغيع، 
 حجع السرخف = إجسالي السػجػدات في بجاية الدشة السالية + إجسالي السػجػدات في نياية الدشة السالية.

والتي تؤثخ في ربحية السرارف  كفاية رأس السال مغ العػامل الجاخمية لمسرخف": تُعج "ندبو كفاية رأس السال"" -10
التجارية, وتُعخف عمى أنيا الشدبة التي تحتفع بيا السرارف لمتحكع في مدتػيات السخاشخ عشج قيامة بالأعسال السرخفية 

 "احتداب ندبة كفاية رأس السال وفق الريغة"، ويتع "وتسثل الحجع الكافي مغ رأس السال اللازم لامتراص الخدائخ
      رأس  السال الاجساليالسال =  كفاية رأس"(: ندبة 141صم ، 2018يع، الآتية)رشع ودغ

  مخاشخ الدػق   مخاشخ الائتسان   مخاشخ التذغيل  
  100 X 

 عػامل البيئة الخارجية: -ب
أسعار الفائجة: ىػ الدعخ الحي تفخضو الدياسة الشقجية مُتسثمة بالبشظ السخكدي عمى السرارف التجارية لمقخوض قريخه 1-

الأمج, ويؤدي تخفيس أسعار الفائجة ىشا إلى تذجيع الاقتخاض ويديج مغ إنفاق السدتيمكيغ والذخكات وبالتالي يؤدي إلى 
 .(183ص،  م2011التػسع في الاقتراد)محمد وقصب، 

يعسل معجل التزخع عمى عجم تػازن الكيسة الشقجية مع الكيسة الحكيكية للاستثسارات كافة، فقج تتداوى ":  التزخع 2-
الكيسة الشقجية لسعجل العائج عمى الاستثسارات في سػقيغ مُختمفيغ أَو مجيشتيغ مختمفتيغ, إلّا أَن الكيسة الحكيكية لحلظ العائج 

 ."تكػن مُختمفة
سعخ الرخف: يعكذ سعخ الرخف لعسمة بمج ما مدتػيات الأسعار السحمية لحلظ البمج أزاء السدتثسخيغ والستعامميغ 3- 

الاجانب, ويعتبخ سعخ الرخف مغ أىَع محجدات الإستثسار، وإن أي تغيخ فيو يعشي تغيخ في أسعار السػجػدات السحمية 
 (.76ص،  م2002وعػائجىا)العاني، 
 "الربحية في المرارف التجاريةمؤشرات قياس 

يكذف مجى نجاح وقجرة السرخف عمى تحقيق الأرباح مغ خلال استثسار "يُعتبخ مؤشخاً مالياً،  :"العائج عمى السػجػدات" -أ
مػجػداتو وكحلظ قجرتو عمى تػجيييا نحػ استثسارات أكثخ ربحية, مغ خلال السفاضمة بيغ الفخص الستاحة ويسكغ حداب 

=  "ندبة العائج عمى السػجػدات"(: 125ص،  م2012 وراضي،، )الخبيعي التالية "مغ خلال الريغةىحا السؤشخ 
صافي الخبح   بعج الفػائج والزخائب 

اجسالي السػجػدات
 100 X 

أيزاً معجل العائج عمى حقػق السداىسيغ, يلاقي ىحا السؤشخ اىتسام "العائج عمى حق السمكية)السداىسيغ(: ويدسى  -ب
قبل إدارة السرخف وذلظ لأنو يكيذ مجى تحقيق اليجف الحي تدعى اليو السرارف إلّا وىػ العائج عمى الأمػال  كبيخ مغ
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 ,Reilly&Keith)التالية "السدتثسخة مغ قبل السالكيغ والحي يعتبخ مؤشخاً لتعطيع ثخواتيع، ويحدب ىحا السؤشخ وفق الريغة

لخبحا  العائج عمى حق السمكية = ": ندبة (2012:289  صافي  

 اجسالي حقػق  السمكية 
 100 X 

ىحا السؤشخ عمى قجرة السرخف عمى تػليج الأرباح مغ تػضيف الػدائع بسختمف أنػاعيا في ": يجل "العائج عمى الػدائع"-ت
 التالية "نذاشات إستثسارية مُختمفة وما يتختب عمى ذلظ مغ ازدياد عػائج السرخف، ويحدب السؤشخ مغ خلال الريغة

 صافي الخبح:ندبة العائج عمى الػدائع = (21م ، ص2015)بػعبجلي، 

 اجسالي الػدائع
 100 X 

"بيحا تدعى السرارف التجارية لتحقيق افزل مدتػيات الارباح مغ خلال تػضيف الامػال التي يحرل عمييا مغ 
 إلى تعطيع ربحية السرارف".السػجػدات كالاستثسارات والقخوض، فكمسا زادت الايخادات وخفزت مغ الشفقات يؤدي 

 :"الإجراءات المنهجية للدراسة التطبيقية
العػامل السحجدةِ لمخبحيةِ "( لِكياسِ Panel Data) "ىحا السحػر عمى استعسال نساذج انحجار البيانات المػحية"يػضح 

، لأنيا "والعػامل السؤثخة عميياالسرخفية لعيشة مغ البشػك التجارية الأردنية ولكذف شبيعة العلاقةِ بيغ مقاييذ الخبحية 
 "تأخح بعيغ الاعتبار أَثخ الاختلاف بيغ السقاشع العخضية وأَثخ التغيخ في الدمغ، ومغ مسيدات وأىسية البيانات المػحية"
"Panel Data ،(:825م ، ص2015")جػجارات 

بعج زمشي وَبعج مكاني, الأمخ الحي يَجعلُ دِراسَتِيا  ،تتستع ببعج مزاعف  "( Panel Data) "البيانات المػحية"إِن  -1
 ."التصبيكية أَكثخ فعالية ودقة في الكياس الاقترادي

عبارةً عغ مَديج  بيغَ بياناتِ الدلاسل الدمشيةِ والبياناتِ السقصعية, لحلظَ فَييَ تُعصي معمػمات  "البيانات المػحية ىي  -2
وارتباط متجاخل أَقل بيغ الستغيخات وبجرجة حخية أَكبخ، مسا يؤثخ إِيجاباً عمى دقة  وتقجيخات أَكثخ كفاءة ومعشػية بتبايغِ 

 ."التقجيخات
( بيغ Multicollinearity) "استعسالِ البياناتِ المػحية في الكياس يؤدي إلى التقميلِ مغ مذكمةِ الازدواج الخصي"إِن  -3
 ."الستغيخات السدتقمة في الشسػذج"

الاعتبار ما يُدسَّى بعجم التجانذ أو الاختلاف غيخِ السمحػظ في مذاىجات العيَّشة سػاء السقصعيةِ أو تَأخحُ بعيغ " -4
 (.Heterosceda`sticity) "الدمشيةِ وبالتالي تداعجُ في عَجم ضُيػرِ مذكمة عَجم تجانذ التبايغ لحج الخصأ العذػائي

 :"طرق تقدير معالم النمهذج الآني
 + yit = βo (i) (:2012:270( ىي)الجسال، Panel Data) "لِشسػذج انحجارِ البيانات المػحية الريغةَ العامة" إِنّ 

∑   
 
    Xj (it) + Ԑit 

i= 1, 2,…,N       ;        t= 1,2,…,T    ;    J= 1,2,…,K 
 إذ إِن:

yit  :"تسثل قيسةَ الستّغيخ التابِع في الَسقصعِ العَخضي" (i( عشج السجة الدمشية ،)t.) 
βo (i)  :"تسثل قيسة معمسة التقاشع في السقصع العخضي" (i.) 
 .Xj , "قيسة السعمسة السُخافِقة لمستغيخِ السدتقل""تسثل قيسةَ ميل خَطِ الانحجار":    

Xj (it)  :"( تسثل قيسة الستغيخ التفديخيj( في السقصع العخضي )iوعشج السجة الدمشية ،)" (t.) 
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 Ԑit :" َالخصأ في السقصع العخضيتسثل قيسة" (i( في السجة الدمشية ،)t ُوتَججر ،)" الإشارة إلى إنَّ السقرػد بالسقصع
 ( ىي السجة الدمشية.t( ىَػ عجد السرارف و)i) ِ"العخضي أو بالسذاىجة

 نماذج الانحدار الرئيدية لتحليل البيانات اللهحية:
 :نسػذج الانحجار التجسيعي  -أ
 "نساذج انحجار البيانات المػحية، والتي تكػن فيو جسيع السعاملات"( مغ أبدط PRM) "الانحجار التجسيعييعتبخ نَسػذج "
(βo(i)(و )βj ) وعمى شػلِ السجة الدمشية ولِجسيع الػحجات الاقترادية، مِسّا يعشي أَنَّ ىحا الشسػذج لا يأخحُ بِشطخ "ثابتة

 (:Chiranjib&Takahiro, 2012:12، وفق الريغةِ الاتية)"لسجسعةالاعتبار اختلاف الدمانِ والسكانِ لمبيانات ا
yit = βo + ∑   

 
    Xj (it) + Ԑit  

 :نسػذج انحجار التأثيخات الثابتة  -ب
متفاوتة ( βo) "مغ ىحا الشسػذج ىػ معخفة سمػك كل مجسػعة بيانات مقصعية عمى حجة، عغ شخيق جعل السعمسة"اليجف 

الريغة  (FEM)، ويأخح نسػذج "لكل البيانات السقصعية"( ثابتة βj) "بقاء معاملات السيلمغ مجسػعة إلى أخخى مع "
∑ + yit = βo (i)     (:Greene.2018:239)الاتية   

 
    Xj (it) + Ԑit 

 : "نسػذج انحجار التأثيخات العذػائية" -ت
السقصعية والدمشية عمى أنيا معالع عذػائية، وليذ الآثار "( مع كل  مغ REM) "يتعامل نسػذج انحجار الآثار العذػائية"

∑ + yit = µ (:Chiranjib&Takahiro, 2012:12)التالية "معالع ثابتة، ويأخح الريغة   
 
    Xj (it) +    + Ԑit 

 :البيانات وعينة الدراسة
الدشػية لمبشػك "، وتعج التقاريخ "تدع سشػات ياالتي مزى عمى تأسيدو بشػك تجارية أردنية "( 9) "تتكػن عيشّة البحث مغ"

-2010ولمسجة ) "الأردنية ونذخات البشظ السخكدي، ودائخة الإحراء العامة الأردنية مرجراً  لمبيانات اللازمة لمتحميل
البحث تع تحجيج الستغيخات التابعة الستسثمة بـ)العائج عمى السػجػدات، العائج عمى  اتاختبار فخضي"(، ومغ اجل 2020

الديػلة  ،بـ)السجيػنية، ليكل الػدائع، القخوض "سداىسيغ، والعائج عمى الػدائع(، والستغيخات السدتقمة الستسثمةحقػق ال
عجد الفخوع، عسخ السرخف، سعخ الرخف، سعخ فائجة الإقخاض وسعخ الدياسة الشقجية(، وتع  ،الشقجية، معجل التػضيف

باستخجام "اختبار التجانذ"، ونساذج "البيشات المػحية"، "( Eviews.10) "معالجة البيانات عغ شخيق البخنامج الإحرائي"
مغ الشساذج تُعتبخ اكثخ ملائسة لتقجيخ البيانات المػحية سػاء كانت نساذج الثابتة ام "واختبار "الييػسسان" لسعخفة أي 

 ."العذػائية
 :":( للنماذج الثلاثةHsiaoاختبار التجانس لـ)

 (Hsiaoلـ) "اختبار التجانذنتائج "(: 1ججول رقع )
 الشتيجة F-Stat P-Value الاختبار الشساذج

 رفس F1 2.898 0.0001 انسػذج العائج عمى السػجػدات
F2 1.932 0.1235 قبػل 
F3 4.993 4.6021 رفس 

انسػذج العائج عمى حقػق 
 السداىسيغ

F1 3.499 0.0003 رفس 
F2 1.987 0.1168 قبػل 
F3 3.434 5.5437 رفس 
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 رفس F1 12.361 3.7134 انسػذج العائج عمى الػدائع
F2 1.371 0.4642 قبػل 
F3 3.895 3.1553 رفس 

 .Eviews.10 السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مخخجات         

الججولية  F( السحدػبة في الشساذج الثلاث أكبخ مغ F1السحدػبة وعمى الكيسة الاحتسالية يتزح أن ) Fبالاعتساد عمى قيسة اختبار 
( F2اختبار )"(, وقبػل PRM) "يعشي رفس انسػذج الانحجار التجسيعي"مسا ، ( (5%( عشج مدتػى معشػية 2.75) "البالغة

( F3في حيغ كانت ) ،((5%( عشج مدتػى معشػية 3.84) "الججولية البالغة Fالسحدػبة في الشساذج الثلاث التي ىي أقل مغ 
ويدتجل مغ ىحه الشتائج "(، (5%( عشج مدتػى معشػية 2.01الججولية البالغة ) Fالسحدػبة في الشساذج الثلاث أكبخ مغ "

 .(FEM) "التأثيخات الثابتةانسػذج الثلاثة وقبػل "( في الشساذج PRM) "رفس انسػذج الانحجار التجسيعي
 اختبار الفرضيات الدراسة:

 : لخبحيةانتائج تقجيخ الشساذج الكياسية لمعػامل 
 نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى السػجػدات: -أ

نسػذج العائج عمى السػجػدات (: نتائج تقجيخ2)رقع ججول   
 التجميعي الانحدار انمىذج المعلمت المتغيراث

PRM 

الثابتت  التأثيراث انحدار انمىذج

FEM 

العشىائيت  التأثيراث انحدار انمىذج

REM 
 T المعلمت T المعلمت T المعلمت

C B0 -466.590 -

1.8333*** 

-

345.1872 

-1.6947*** -435.9912 -2.1544** 

 *B1 -0.9568 -2.2173** -1.9075 -4.0096* -1.0579 -2.9270 المديىنيت
 *B2 2.5161 5.3014* 3.4186 5.0003* 2.7411 6.0997 الىدائع

 *B3 -1.5339 -3.5176* -2.0134 -4.3918* -1.6730 -4.2457 القروض
 ***B4 0.8575 1.2143 2.8326 3.0840* 1.1456 1.7222 السيىلت
معدل 

 التىظيف
B5 0.0816 0.1967 -0.7056 -1.9180*** -0.0891 -0.4012 

 B6 0.7131 1.2122 2.3010 1.9051*** 1.0044 1.5133 عدد الفروع
عمر 

 المصرف
B7 -3.0825 -4.7933* -2.7129 -3.5302* -3.0363 -5.2884* 

 B8 43.6921 1.3157 26.236 1.0187 40.4778 1.5971 سعر الصرف
سعر فائدة 
 الاقراض

B9 54.3571 3.4710* 53.606 3.9777* 54.0294 4.0976* 

 سعر السياست
 النقديت

B10 6.2566 1.7858** 4.5023 1.5703 6.0292 2.1667** 

R
2
 0.4126 0.7121 0.3647 

Adj- R
2
 0.3681 0.6205 0.3915 

D.W 0.8157 1.8023 1.4543 

F- Stat. 6.1421 6.8972 9.9244 

Prob. (F- Stat.) 0.0000 0.0000 0.0000 

S.E.of Regression 1.65945 1.4327 1.2901 

 OLS LSDV GLS نىع التقدير

 .Eviews.10 السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مخخجات

  إحصائية)*(, )**(, )***(: تشير إلى معنوية 

(t( عند مستوى )%على التوالي10%, 5%, 1 ). 

 "شتائج عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي, إذ بمغت قيسة إحرائية دربغاليتبيغ عجم وجػد ىحه السذكمة, يتزح مغ "
( FEMيؤكج دقة نتائج نساذج انحجار التأثيخات الثابتة )( في نسػذج العائج عمى السػجػدات، ما D-W( )1.8023واتدػن)

( لمستغيخات tفي قياس العػامل السحجدة لمخبحية في السرارف التجارية لعيشة البحث، وإن الكيسة الاحتسالية لإحرائية )
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ى إن ىحه ( مِسا يذيخ إل5%عسخ السرخف وسعخ فائجة الاقخاض( كانت أكبخ مغ ) ،معجل التػضيف ،السدتقمة )الػدائع
الستغيخات ليذ ليا تأثيخ معشػي في تفديخ الخبحية بجلالة العائج عمى الػدائع, في حيغ كانت بكية الستغيخات السدتقمة 

حرائية عشج مدتػى إسعخ الرخف وسعخ الدياسة الشقجية( ذات دلالة  ،عجد الفخوع ،الديػلة ،القخوض ،وىي)السجيػنية
كسا إن  ،حه الستغيخات تأثيخ معشػي عمى الستغيخ التابع )العائج عمى السػجػدات((، ما يعشي أن لي5%معشػية أقل مغ )

( مغ التغيخات الحاصمة 71%(، مسا يعشي أن متغيخات الشسػذج تفدخ تقخيباً )R2=0.7121قيسة معامل التحجيج بمغت )
 غيخ داخمة في الشسػذج.( تعػد لستغيخات أخخى 29%في الستغيخ التابع )العائج عمى السػجػدات( وتبقى ندبة )

 :نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى حقػق السداىسيغ -ب
(: نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى حقػق السداىسيغ3)رقع ججول   

 التجميعي الانحدار انمىذج المعلمت المتغيراث

PRM 
الثابتت  التأثيراث انحدار انمىذج

FEM 

العشىائيت  التأثيراث انحدار انمىذج

REM 

 t المعلمت T المعلمت t المعلمت
C B0 -

1776.283 

-

2.5880** 

-1293.128 -2.3406** -1641.758 -2.9877* 

 *B1 -4.2665 -3.7146* -5.9948 -4.6456* -5.1067 -4.8911 المديىنيت

- B2 -3.4668 الىدائع

2.4872** 

-0.9184 -0.4952 -2.7933 -2.0983** 

 *B3 -8.0683 -6.3276* -10.868 -8.7399* -9.3516 -8.3861 القروض

 B4 -0.7015 -0.3363 6.2690 2.5162** 0.7103 0.3648 السيىلت

 B5 -0.0690 -0.0981 0.5910 0.5923 -0.5598 -0.8619 معدل التىظيف

 *B6 3.2150 1.6029 14.088 4.3004* 6.1672 3.0420 عدد الفروع

- B7 -4.6825 عمر المصرف

2.5233** 

1.7638 0.8461 -3.4297 -2.0930** 

 *B8 270.06 3.1456* 190.1468 2.7219* 251.5458 3.6506 سعر الصرف

سعر فائدة 

 الاقراض

B9 -7.7096 -0.1731 -1.9899 -0.0544 -11.9934 -0.3337 

 سعر السياست

 النقديت

B10 22.765 2.4169** 14.6188 1.8797*** 21.1085 2.7869* 

R
2
 0.4732 0.6923 0.4915 

Adj- R
2
 0.4336 0.6384 0.4532 

D.W 1.5880 1.8121 1.6482 
F- Stat. 11.950 10.3507 12.856 

Prob. (F- Stat.) 0.000 0.000 0.000 
S.E.of Regression 12.078 9.6516 11.085 

 OLS LSDV GLS نىع التقدير

, 1%( عند مستوى )t) إحصائية.)*(, )**(, )***(: تشير إلى معنوية Eviews.10 السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مخخجات

 ( على التوالي.%10, %5
( في D-W( )1.8121واتدػن) "شتائج عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي, إذ بمغت قيسة إحرائية دربغالمغ يتزح "
العػامل "( في قياس FEMالثابتة ) "التأثيخاتانسػذج العائج عمى حقػق السداىسيغ، ما يؤكج دقة نتائج نساذج انحجار "

( لمستغيخات السدتقمة )سعخ t) "السحجدة لمخبحية في السرارف التجارية لعيشة البحث، أن الكيسة الاحتسالية لإحرائية
يعشي أنَّ ىحه الستغيخات ليذ ليا تأثيخ معشػي في تفديخ "( مِسّا 5%الرخف وسعخ الدياسة الشقجية( كانت أكبخ مغ )

وىي )السجيػنية,  "حيغ كانت بكية الستغيخات السدتقمة في الشسػذج")العائج عمى حقػق السداىسيغ( في  "الستغيخ التابع
دلالة احرائية "الػدائع, القخوض, الديػلة, معجل التػضيف, عجد الفخوع, عسخ السرخف وسعخ فائجة الاقخاض( ذات 

)العائج عمى حقػق  "أن ليحه الستغيخات تأثيخ معشػي عمى الستغيخ التابعيعشي "( وأقل, أي 5%) "معشػية عشج مدتػى معشػية
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التغيخات "( مغ 69%( ما يعشي أن الستغيخات السدتقمة تفدخ)R2=0.6923السداىسيغ(, كسا بمغت قيسة معامل التحجيج )
 الشسػذج. ( تعػد لستغيخات أخخى غيخ داخمة في31%) "الحاصمة في ربحية السرارف التجارية، وتبقى ندبة

 :نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى الػدائع -ج
(: نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى الػدائع4)رقع ججول   

التجميعي الانحدار انمىذج المعلمت المتغيراث  

PRM 
الثابتت  التأثيراث انحدار انمىذج

FEM 
العشىائيت  التأثيراث انحدار انمىذج

REM 
 T المعلمت T المعلمت T المعلمت

C B0 -230.6137 -2.4666** -188.0973 -2.5047** -204.5595 -2.7342* 

 *B1 -0.3585 -2.2916** -0.7050 -4.0194* -0.5644 -3.6639 المديىنيت

 *B2 0.380387 2.0034** 0.8763 3.4766* 0.7366 3.6108 الىدائع

 *B3 -0.4776 -2.7498* -0.5872 -3.4742* -0.5588 -3.5087 القروض

 ***B4 0.1678 0.5908 0.8109 2.3920** 0.5669 1.9392 السيىلت

 B5 0.0224 0.2342 -0.1316 -0.9704 -0.0728 -0.7326 معدل التىظيف

 B6 -0.0195 -0.0716 0.5631 1.2645 0.2456 0.7518 عدد الفروع

 *B7 -0.8876 -3.5115* -0.7026 -2.4796** -0.7626 -3.1694 عمر المصرف

الصرفسعر   B8 27.1901 2.3250** 19.929 2.0988** 22.701 2.4144** 

سعر فائدة 

 الاقراض

B9 15.0851 2.4865** 15.699 3.1595* 15.415 3.1361* 

 سعر السياست

 النقديت

B10 3.3704 2.6269* 2.4772 2.3434** 2.8547 2.7552* 

R
2
 0.5366 0.7051 0.5446 

Adj- R
2
 0.4970 0.6276 0.5323 

D.W 1.0566 1.8125 1.1590 

F- Stat. 15.0398 9.7293 15.632 

Prob. (F- Stat.) 0.000 0.000 0.000 

S.E.of Regression 4.1624 3.5232 3.9633 

 OLS LSDV GLS نىع التقدير

, 1%( عند مستوى )t) إحصائية.)*(, )**(, )***(: تشير إلى معنوية Eviews.10السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مخخجات 

 ( على التوالي.%10, %5

انسػذج "( في D-W( )1.8125شتائج عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي, إذ بمغت قيسة إحرائية دربغ واتدػن)اليتزح مغ 
 العػامل السحجدة لمخبحية في"( في قياس FEM) "العائج عمى الػدائع، ما يؤكج دقة نتائج نساذج انحجار التأثيخات الثابتة

( لمستغيخات السدتقمة )معجل التػضيف وعجد الفخوع( t، وإن الكيسة الاحتسالية لإحرائية )"السرارف التجارية لعيشة البحث
( مِسّا يعشي أنَّ ىحه الستغيخات ليذ ليا تأثيخ معشػي في تفديخ الستغيخ التابع )العائج عمى السػجػدات( 5%)كانت أكبخ مغ 

سعخ فائجة  ،سعخ الرخف ،عسخ السرخف ،الديػلة ،القخوض ،الػدائع ،ىي )السجيػنيةفي حيغ كانت بكية الستغيخات و 
(، ما يعشي أن ليحه الستغيخات 5%)وسعخ الدياسة الشقجية( ذات دلالة احرائية عشج مدتػى معشػية أقل مغ  الإقخاض،

 إن قيسة معامل التحجيج بمغتتأثيخ معشػي عمى الستغيخ التابع عمى الستغيخ التابع )العائج عمى الػدائع(، كسا 
(R2=0.7051) مغ العائج عمى الػدائع، وىي ندبة تػضح " (70%)، وإن الستغيخات السدتقمة في الشسػذج تفدخ ما ندبتو

 ."قجرة الستغيخات السدتقمة في تفديخ التغيخات الحاصمة في ربحية السرارف التجارية لعيشة البحث
 : Hausman "نتائج اختبار هيهسمان"

 لشساذج قياس الخبحية الثلاث Hausman(:  نتائج اختبار 5ججول رقع )
ختبارالا النماذج  Chi-Sq. d.f Chi-Sq. 

Statistic 
-Pالقيمت الاحتماليت 

value 

 Hausman 9 24.5065 0.0000 انمىذج العائد على المىجىداث
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 Test 9 51.1754 0.0003 انمىذج العائد على حقىق المساهمين

العائد على الىدائعانمىذج   9 88.2154 0.0071 

 .Eviews.10السرجر: إعجاد الباحث بالاعتساد عمى مخخجات              

( وإن قيسة (1%( معشػية عشج مدتػى أقل مغ Hausman) "أن الكيع السحدػبة لاختبار (5)يتزح مغ نتائج الججول "
(Hausman السحدػبة )ونسػذج العائج عمى حقػق السداىسيغ ونسػذج العائج عمى الػدائع شسػذج العائج عمى السػجػدات ل

(، وبحلظ نقبل 18.316( الججولية والبالغة )  ( أكبخ مغ قيسة مخبع كأي ),88.2154  (24.5065 ,51.1754 ىي
 بحث.( لمبيانات المػحية قيج الFEMالفخضية التي تشز عمى أن الشسػذج السُلائع ىػ نسػذج التأثيخات الثابتة )

 :"مناقذة وتفدير النتائج"
 ػ( ىFEMالثابتة ) "التػصل إلى أن نسػذج انحجار التأثيخات"تع  ،(Hausman) "خلال اجخاء اختبار السفاضمة"مغ  -1
العائج عمى حقػق "، )"العائج عمى السػجػدات "السلائع لمبيانات المػحية لمسرارف التجارية لعيشة البحث ولمشساذج الثلاثة"

ىحه الشتيجة مُتفقة مع فخضية البحث، كسا يتزح مغ نتائج تقجيخ نساذج "وجاءت  ،السداىسيغ"، و"العائج عمى الػدائع"(
لخبحية في السرارف التجارية عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي ما يعدز دقة نتائج نساذج اانحجار التأثيخات الثابتة لمعػامل 

 .العػامل السحجدة لمخبحية في السرارف التجارية عيَشة البحث"في قياس ( FEMالثابتة ) "انحجار التأثيخات
 :بالاتي مغ نتائج التحميل باستخجام نسػذج انحجار التأثيخات الثابتة إن ربحية السرارف مقاسة -2
)"السجيػنية، " الستسثمة بـ: الجاخمية والخارجيةالعػامل تغيخات تتحجد "بسو  (ROA) "سعجل العائج عمى السػجػدات"ب - أ

بمغت قيسة معامل الػدائع، القخوض، سعخ الرخف، سعخ فائجة القخض، سعخ الدياسة الشقجية، عسخ السرخف"(، إذ "
الحاصمة في الستغيخ "( مغ التغيخات 71%) "مسا يعشي أن متغيخات الشسػذج تفدخ تقخيباً "(، R2=0.7121ليا ) "التحجيج

 .("العائج عمى السػجػدات") "التابع
"عجد الفخوع، عسخ السرخف، معجل : )"تتحدد بالمتغيراث الاتيت"فأنها  (ROE)" العائج عمى حقػق السداىسيغ"سعجل ب - ب

نتائج تقجيخ نسػذج العائج عمى حقػق "وإن ،  (التػضيف، السجيػنية، الػدائع، القخوض، سعخ فائجة القخض، الديػلة"
مغ "( 69%) "يعشي أن متغيخات الشسػذج تفدخ تقخيباً "(، مسا R2=0.6923ليا) "قيسة معامل التحجيج"بمغت  "السداىسيغ

 .("العائج عمى حقػق السداىسيغ") "التغيخات الحاصمة في الستغيخ التابع
عدد الفروع، سعر السياست النقديت، سعر ": )"بالمتغيراث الاتيت" دتتحجو ( ROD) "العائج عمى الػدائع بسعجل" - ت

مسا يعشي أن متغيخات "(، R2=0.7051ليا) "بمغت قيسة معامل التحجيجكسا " (،"السيىلتالصرف، القروض، المديىنيت، 
 (."العائج عمى حقػق الػدائع") "التغيخات الحاصمة في الستغيخ التابع"( مغ 70%تقخيباً ) "الشسػذج تفدخ

 :"التهصيات"
عمى الػفاء بالتداماتيع وأخح الزسانات الكافية لسشع التخكيد عمى اوضاع الستعامميغ الخاغبيغ بالاقتخاض، لمتأكج مغ قجرتيع "

 ."تعثخ ىؤلاء العسلاء وفقج السرخف لجدء مغ تدييلاتو كجيػن متعثخة
تصػيخ الخجمات السرخفية في السرارف التجارية بسا يديع في تذجيع إقبال السػدعيغ والسقتخضيغ لمتعامل، وكحلظ تػفيخ "

 ."ع الججارة الائتسانية لمجياز السرخفي في الأردنبيئة مرخفية مدتقخة وآمشة مغ أجل رف
إعادة مشح القخوض كػنيا السرجر الأساسي لتحقيق الأرباح في السرارف التجارية، عغ شخيق زيادة ثقة الدبائغ وأغخائيع "

 ."ائج الإيجاعبتشػيع الخجمات السالية والسرخفية السقجمة لمجسيػر بصخق تجحب الدبائغ، كتخفيس فػائج الاقخاض وزيادة فػ 
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