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 في العراق  عمى هيكل اسعار الفائدة العامةالايرادات  تغير اثر
 م4002-م4002  لمفترة

 و     مصطفى  كامل رشيد      و     احمد حسين بتال     بد الرحمن عبيد جمعةع
 جامعة الانبار      -العـــــــراق  
 الجامعة المستنصرية                             -العـــــــراق  

 المستخمص :
ر الفائدة ،  اذ تشكل الايرادات النفطية نسبة كبيرة تيدف الدراسة الى تحميل العلاقة بين الايرادات العامة في العراق وىيكل اسعا

جدا من الايرادات العامة في العراق وبما ان ىذه الايرادات ىي بالعملات الاجنبية مما يمزم البنك المركزي العراقي عمى تنقيد 
يادة عرض النقد بصورة مستمرة ىذه الايرادات بالعممة المحمية من خلال نافذة بيع العممة ) مزاد العممة ( والذي ينعكس عمى ز 

وعمى اسعار الفائدة والتي تعتبر المحفز الرئيسي للاستثمار, انطلاقا من فرضية مفادىا ان الايرادات العامة في البمدان النفطية 
من تؤثر عمى اسعار الفائدة نتيجة لتغيرات عرض النقد المرىون بالإيرادات من العممة الاجنبية. توصل البحث الى مجموعة 

الاستنتاجات كان اىميا اكدت النتائج ان السياسة النقدية في العراق لاتمتمك الاستقلالية الكاممة بسبب ىيمنة السياسة المالية 
عمى سموك المتغيرات النقدية الاساسية ، اذ تمارس الايرادات والنفقات العامة ضغوطا كبيرة عمى سموك المتغيرات النقدية 

ة السياسة النقدية. اما اىم توصيات الدراسة فيي ضرورة تنويع مصادر الدخل لتقميل الاعتماد عمى )عرض النقد ( وسعر فائد
العوائد النفطية مما يقمل من اثر صدمات الايرادات العامة بشكل عام والنفطية بشكل خاص عمى ىيكل اسعار الفائدة   في 

 العراق.
ABSTRACT: 

The study aimed to analyze the relationship between public revenues in Iraq and structure of 

interest rates, as oil revenues constitute a very large proportion of public revenues in Iraq and 

since these revenues are in foreign currencies, which obliges the Central Bank of Iraq to 

monetize these revenues in local currency through the window of selling currency (currency 

auction), which is reflected in the increase in money supply continuously, besides its impact on 

interest rates, which is the main catalyst for investment, based on the premise that public 

revenues in oil countries affect interest rates as a result of changes in money supply subject to 

any growth of foreign currency.The study reached a set of conclusions, the most important of 

which confirmed the results that the monetary policy in Iraq does not have full independence 

because of the dominance of fiscal policy on the behavior of basic monetary variables, where 

public revenues and expenditures exert great pressure on the behavior of monetary variables 

(money supply) and the interest rate of monetary policy.The most important recommendations of 

the study stress the need to diversify sources of income to reduce dependence on oil revenues, 

which reduces the impact of public revenues shocks in general and oil in particular on the 

structure of interest rates in Iraq. 
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 الايرادات العامة ، اسعار الفائدة ، السياسة المالية  ، السياسة النقدية ، العراق .الكممات المفتاحية :
 المقدمة :

تشكل الايرادات النفطية النسبة الاكبر في الايرادات العامة والتي ىي غالبا ما تكون بالعملات الاجنبية , ولكي تقوم الدولة 
عممية ان  قيد ىذه الايرادات بالعممة المحمية لذلك تمجا الحكومة الى البنك المركزي لتحقيق  ذلك.بوظائفيا التقميدية لابد من تن

تنقيد الايرادات العامة من العممة الصعبة الى العممة المحمية تجعل من عرض النقد تابعا لتمك الايرادات فيو يتأثر بيا صعودا 
يادة الانتاج النفطي او ارتفاع الاسعار يزداد عرض النقد والعكس صحيح . حيث ونزولا فعندما تزداد الايرادات النفطية نتيجة لز 

ان اسعار الفائدة تتأثر بتمك التغيرات بشكل غير مباشر ،  اذ ان اسعار الفائدة تتأثر بتغيرات عرض النقد عمى شكل علاقة 
 تزداد اسعار الفائدة. عكسية فعندما يزداد عرض النقد تنخفض اسعار الفائدة وعندما ينخفض عرض النقد

ويعد العراق واحداً من البمدان التي تشكل الايرادات النفطية الجزء الاكبر من الايرادات العامة وىو يمجأ الى البنك المركزي 
 لتنقيد ىذه الايرادات عن طريق مزاد العممة الاجنبية  مما ادى الى زيادة مستمرة في معدلات نمو عرض النقد. 

 :اهمية الدراسة 
يشكل الاستثمار اىم محرك من محركات النمو الاقتصادي والذي يؤدي الى زيادة رفاىية المجتمع وتقميل البطالة , وتعتبر 
اسعار الفائدة من اىم العوامل التي تؤثر في الاستثمار والتي عمى اساسيا يتخذ المستثمرون قراراتيم الاستثمارية لذلك تتأثر 

نقد والذي يتأثر ىو الاخر بالإيرادات العامة . ومن جانب اخر تمارس اسعار الفائدة عمى الودائع اسعار الفائدة كثيرا بعرض ال
دورا ميما في تشجيع المدخرات المحمية وبالتالي توفير الاموال لعمميات الاستثمار وتشجيع وتحفيز النمو والتنمية الاقتصادية ، 

بين التغيرات في الايرادات العامة وتغيرات اسعار الفائدة في الاقتصاد لذا تأتي اىمية البحث في الكشف عن طبيعة العلاقة 
العراقي ، الامر الذي يساىم في فيم طبيعة العلاقة والتنسيق بين السياسة المالية والسياسة النقدية خلال مدة البحث. مما يساىم 

في الايرادات العامة غمى فاعمية السياسة النقدية  في اقتراح السياسات الاقتصادية الملائمة لمحد من الاثار السمبية لمصدمات
 في العراق .

 مشكمة الدراسة :
تشكل الايرادات النفطية نسبة كبيرة جدا من الايرادات العامة في العراق وبما ان ىذه الايرادات ىي بالعملات الاجنبية مما يمزم 

خلال نافذة بيع العممة ) مزاد العممة ( مما يؤدي ذلك الى زيادة  البنك المركزي العراقي تنقيد ىذه الايرادات بالعممة المحمية من
عرض النقد بصورة مستمرة والذي ينعكس اثره عمى اسعار الفائدة والتي تعتبر المحفز الرئيسي للاستثمار.  والسوال الذي يحاول 

 فائدة في العراق خلال مدة البحث ؟البحث الاجابة عميو ىو الاتي : ماىو اثر تغير الايرادات العامة غمى ىيكل اسعار ال
 فرضيات الدراسة :

ىنالك تأثير طردي معنوي لتغيرات الايرادات العامة في العراق عمى ىيكل اسعار الفائدة نتيجة لتغيرات عرض النقد المرىون 
  قد.بالإيرادات من العممة الاجنبية والتي يتم تحويميا الى العممة المحمية مما يؤدي الى زيادة عرض الن

 هداف الدراسة :أ
 ، وتحميل طبيعة العلاقة بينيما . 2019-2004تحميل تطور الايرادات العامة واسعار الفائدة في العراق خلال المدة  -1
لمكشف عن  –الانحدار المتعدد الصدمات  –تحميل العلاقة بين الايرادات النفطية وىيكل اسعار الفائدة باستخدام اسموب  -2

 .  2018 – 2004ربط صدمات الايرادات العامة وىيكل اسعار الفائدة في العراق خلال المدة طبيعة العلاقة التي ت
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 الدراسات السابقة :
 م( :4040دراسة: عبدالرحمن عبيد جمعة ،)

( ، وتم توظيف 2019-2005سعت لتحديد طبيعة العلاقة بين صدمات الايرادات الحكومية والاساس النقدي في العراق لممدة )
تجو تصحيح الخطأ لمعرفة طبيعة ىذه العلاقة ، واظيرت النتائج وجود تكامل مشترك طويل الاجل وتأثير معنوي اسموب م

 للإيرادات النفطية عمى الاساس النقدي ، واوصت الدراسى الى ضرورة توسيع مصادر الدخل وتقميل الاعتماد عمى النفط.
 م( :4002دراسة : عمي ديكان ، )

بيعة العلاقة بين صدمات الايرادات النفطية واستقرار سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار تيدف الى الكشف عن ط 
، واىم نتائج الدراسة وجود دور واضح وكبير لملايرادات النفطية عمى اسعار صرف  2015لغاية  1999الامريكي ، لممدة 

نقدية فاعمة لمحفاظ عمى استقرار سعر صرف الدينار  الدينار العراقي خلال مدى الدراسة ،واوصت الدراسة بانتياج سياسة
 مقابل الدولار الامركي .

 م( :4002دراسة : الجبوري واخرون ، )
( ، واوضحت 2015-1990ىدفت لتحميل وقياس العلاقة بين الايرادات النفطية ومعدلات التضخم في العراق خلال المدة )

ين الايرادات النفطية معدلات التضخم بالعراق ، واوصت الدراسة بضرورة النتائج وجود تكامل مشترك وتوازن طويل الاجل ب
 تنويع موارد الموازنة العامة وعدم الاعتماد عمى مورد ريعي واحد .

 م( :4002دراسة : احمد صالح حسن ، )
 2013-1990ق لممدة )وكان من ابرز اىداف الدراسة البحث عن دور الايرادات النفطية في تحقيق الاستدامة المالية في العرا

( من خلال استخدام اسموب التكامل المشترك والسببية ـ واىم نتائج الدراسة وجود تكامل مشترك بين الادارات النفطية 
 والاستدامة المالية خلال مدة البحث ، وىنالك علاقة سببية باتجاىين بين الايرادات النفطية والاستدامة المالية .

 بين الايرادات العامة واسعار الفائدة :تحميل العلاقة النظرية 
 تطور نظرية الايرادات العامة :

يقصد بالإيرادات العامة مجموع الاموال التي تجبييا الدولة من مختمف المصادر والجيات لتمويل النفقات العامة والايفاء 
 (. 27م ، ص 2014بالحاجات العامة , والايرادات العامة ىي مكون ىام في السياسة المالية )القاضي,

لقد تطورت الايرادات العامة في اىدافيا وغاياتيا وانواعيا مع تطور دور الدولة في الحياة الاقتصادية والاجتماعية ,  ولمحصول 
عمى الاموال اخذت الدولة تفرض الضرائب والرسوم عمى المواطنين يضاف ذلك الى دخل الدولة من ممتمكاتيا وبيذا اصبح 

 (. 314م، ص 2015مقدار من المال يساعدىا عمى القيام بوظائفيا الاساسية ) عصفور ,  تحت تصرف الدولة
نبيت الحكومات الى ضرورة التدخل  1929لكن التغيرات الجذرية التي اجتاحت النظام الرأسمالي وبخاصة بعد ازمة عام 

لة ترى من واجبيا التدخل في النشاطات لضمان الاستقرار الاقتصادي واعادة توزيع الدخل بشكل عادل , لذلك اخذت الدو 
الاقتصادية وفي تحديد السياسات المالية ولقد استخدمت ىذه السياسات في مجال الانفاق العام والايرادات العامة ) الخطيب و 

 م (.2012شامية , 
دد انواع الايرادات واغراضيا لقد ادى تطور وظائف الدولة وازدياد النفقات العامة الى تطور نظرية الايرادات العامة والى تع

وترتب عن ذلك ان نظرية الايرادات العامة لم تعد مقصورة كما كانت في الفكر التقميدي عمى تمويل النفقات العامة بل اصبحت 
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الايرادات العامة تعتبر اداة من ادوات التوجيو الاقتصادي والاجتماعي واصبحت تستخدم بيدف تشجيع النشاط الاقتصادي 
ب والتقميل من او منع وجوه النشاط الاقتصادي غير المرغوب فيو كما اصبحت كأداة لتوجيو الاستثمار ولمحاربة المرغو 

 (.315م ، ص 2015التضخم واعادة توزيع الدخول والثروات الاساسية ) عصفور , 
 انواع وتقسيمات الايرادات العامة :

التطور ايضا انواع الايرادات العامة فمم تعد قاصرة عمى الضرائب  كما لحق التطور مضمون الايرادات العامة واىدافيا لحق
والرسوم وانما امتدت الى القروض استثناء بل تنوعت مصادرىا ليضاف الييا ايرادات الدول من القطاع العام والاصدار النقدي 

 ( : 97م ، ص 2011مي ,الجديد وغيرىا من المصادر , لذلك فان انواع الايرادات العامة لا تتعدى ما يأتي )الع
الاصدار  النقدي  -7الاعانات  -6القروض  -5الضرائب    -4الغرامات   – 3الرسوم  -2ايرادات املاك الدولة   -1

 الجديد .
وتختمف اىمية ىذه الانواع من الايرادات من بمد لأخر فيي ليست عمى درجة متساوية من الاىمية ويحاول كتاب المالية العامة 

ليذه الانواع من الايرادات جمع الانواع المتشابية في اقسام متشابية لتسييل ميمة دراسة طبيعة كل نوع من ىذه عند دراستيم 
 ( . 1الانواع ولذا نجد عند دراستنا لتقسيمات الايرادات ان ىناك عدة انواع من التقسيمات يمكن ان يوضحيا لنا الشكل ) 

 ( : تقسيمات الايرادات العامة1شكل رقم )

 
 م2009المصدر : محمد شاكر عصفور ،          

 اثر التغير في الايرادات الحكومية ) الضرائب ( عمى سعر الفائدة :
عندما تحصل زيادة في الانفاق الحكومي او خفض في الضرائب فان الدخول ونتيجة لزيادة الانفاق الحكومي او خفض الضرائب 

الطمب الكمي عمى السمع والخدمات ومن ثم الزيادة في الدخل ) الناتج ( ,ونظرا لان  ) زيادة الدخل المتاح ( يؤدي ذلك الى زيادة
الطمب عمى النقود يعتمد عمى الدخل )الناتج ( فان زيادة الدخل تؤدي الى زيادة الطمب عمى النقود مسببة فائض طمب في سوق 

 E2يستمر حتى يصل الاقتصاد الى نقطة التوازن عند النقود ومن ثم زيادة سعر الفائدة وليذا فان فائض الطمب عمى النقود س
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م 1996( عندىا تكون الزيادة في معدل الفائدة كافية لتحقيق  التوازن في سوق النقود ) الحميدي و الخمف , 2كما في  الشكل )
 ( . 335،ص 

 .  IS( : اثر زيادة الانفاق العام عمى منحنى 2شكل رقم )

 
 م2017المصدر: حالوب كاظم معمة , 

 y1وحجم الدخل عند  r1والذي حدد سعر الفائدة التوازني عند   E1 ( نلاحظ ان التوازن الاولي كان عند النقطة2من الشكل )
مما ادى ذلك الى تحديد سعر فائدة جديد اعمى  IS2الى  0ISمن  ISالى انتقال منحنى  ى, ولكن زيادة الانفاق الحكومي اد

 .Y2مى عند وحجم دخل اع  r2من السابق عند 
ي ان اذن يتمثل الاختلاف بين السياسة النقدية التوسعية والسياسة المالية التوسعية في اثر كل منيم عمى معدل الفائدة ف

) السياسة المالية التوسعية تؤدي الى زيادة معدل الفائدة بينما السياسة النقدية التوسعية تؤدي الى انخفاض معدل الفائدة 
 ( . 334م ، ص1996الحميدي و الخمف , 

كما ان خفض الانفاق الحكومي او زيادة الضرائب سوف يعمل عمى خفض الطمب الكمي والذي يؤدي بدوره الى انخفاض 
 الى اليسار والذي ينعكس في خفض كل من الدخل وسعر الفائدة .  ISالدخل مما يؤدي الى انتقال منحنى 

 :النظريات المفسرة لسعر الفائدة
الاقتصادية في تحديد سعر الفائدة ودوره واىمية في الاقتصاد لذلك سوف نستعرض ىذه المدارس حسب  اختمفت المدارس
 المراحل الزمنية :
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 المدرسة الكلاسيكية :
تعــد المدرســة الكلاســيكية ىــي اولــى المــدارس التــي بينــت كيــف يتحــدد ســعر الفائــدة, اذ يــرى الكلاســيك ان ســعر الفائــدة تحــدده عوامــل 

الادخــار والاســتثمار اذ يــرتبط ســعر الفائــدة بعلاقــة طرديــة بالادخــار لــذلك يمثــل المــدخرون جانــب عــرض الامــوال المعــدة حقيقيــة ىــي 
للإقراض بينما يرتبط سعر الفائدة مع الاستثمار بعلاقة عكسية , اذ يمثل المسـتثمرون جانـب الطمـب عمـى الامـوال المعـدة للاقتـراض , 

لـى زيـادة طمــبيم عمـى القـروض كممـا انخفــاض سـعر الفائـدة ىــو أن الاسـاليب الانتاجيـة المســتخدمة ان السـبب الـذي يـدفع المســتثمرين ا
لـرأس المـال بكثافــة ىـي اكثــر انتاجيـة مـن الاســاليب البسـيطة او المباشــرة ولكـن التوسـع فــي اسـتخدام ايلات والســمع الرأسـمالية يخضــع 

 زيادة مشترياتيم ألا أذا انخفض سعر الفائدة . لقانون تناقص الغمة مما يجعل المستثمرين لا يقبمون عمى
أما بالنسبة لزيادة عرض القروض )الادخار( , كمما زاد سعر الفائدة فان ذلك يرجـع الـى التفضـيل الزمنـي لممـدخرين , أي أنيـم يفضـمون 

, ويضـاف الـى ثمـن الانتظـار عنصـر القيمة الحاضرة عمى القيمة نفسيا في المستقبل  , بعبارة أخرى أن سعر الفائدة ىو ثمن الانتظار 
المخاطرة التي يتحمميا المقترض عنـد وضـع اموالـو تحـت تصـرف شـخص تخـر فيتضـمن سـعر الفائـدة أيضـاً ثمـن الانتظـار زائـد عنصـر 

 ، م1986( يوضح حالة التوازن بين عرض الاموال والطمب عمييا وسعر الفائـدة التـوازني ) الادريسـي ,  3البياني ) الشكل المخاطرة , 
 ( . 176ص

 
 ي منحنى الادخار ومنحنى الاستثمار وسعر الفائدة التوازن: ( 3)رقم شكل 

 

 
  م1986 عبدالسلام ياسين الادريسي , المصدر : 
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 نظرية تفضيل السيولة :
سعر وليس ظاىرة عينية كما افترضيا الكلاسيك ويتحدد   Monetary Phenomenonلقد عد كينز سعر الفائدة ظاىرة نقدية 

الفائدة في السوق النقدي عمى اساس تفاعل العوامل النقدية وىي عرض النقود والطمب عمييا , وسعر الفائدة يدفع لمن لديو 
النقود ومستعد لمتخمي عنيا فترة من الزمن ، بعبارة اخرى ان سعر الفائدة ىو عبارة عن ثمن التخمي عن السيولة , اما عرض 

متوافرة في فترة زمنية معينة والتي تتحدد عادة من قبل السمطات النقدية , اما الطمب عمى النقود فيو النقود فيمثل كمية النقود ال
 (. 208م ،ص 1988عبارة عن كمية النقود التي يرغب ويقدر الافراد ان يحتفظوا بيا بصورة اصول سائمة )الشمري , 

لمعاملات ودافع الاحتياط ودافع المضاربة او منحنى تفضيل وقد حدد كينز دوافع الطمب عمى النقود بثلاثة دوافع ىي دافع ا
( يبين اتر التغير في الطمب عمى النقود عمى سعر الفائدة ، اذ 4السيولة , فيما يحدد البنك المركزي عرض النقود , الشكل )

لا عموديا ومنحنى والذي يأخذ شك  Msنتيجة تقاطع منحنى عرض النقود   E1نلاحظ ان حالة التوازن تحدد عند النقطة 
مع بقاء عرض النقد ثابتا فان  Md1الى  Mdوبانتقال منحنى الطمب عمى النقود من  r0وسعر فائدة  Mdالطمب عمى النقود 

فان  Md2 الى   Mdمتأثرا بزيادة الطمب عمى النقود في حين لو انتقل منحنى عرض النقود   r1سعر الفائدة سوف يرتفع الى 
 . r2ض الى سعر الفائدة سوف ينخف

 ( : اثر التغير في الطمب عمى النقود عمى سعر الفائدة4شكل رقم )

 
 م 2005المصدر: ىوشيار معروف , 
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( يبين اثر التغير في عرض النقود عمى سعر الفائدة اذ يتحكم البنك المركزي في سعر الفائدة عن طريق تحكمو 5الشكل )
 r1الى   r0فان سعر الفائدة سوف ينخفظ من  0Msالى  Msعرض النقود من بعرض النقود ، فاذا قام البنك المركزي بزيادة 

 . r2الى  r0سوف يؤدي ذلك الى رفع سعر الفائدة من  Ms2الى  Msفي حين لو قام البنك المركزي بخفض عرض النقد من 
 

 ( : اثر التغير في عرض النقود عمى سعر الفائدة 5شكل رقم ) 

 
 م2005المصدر: ىوشيار معروف , 
 نظرية التوقعات العقلانية :

تتمحور فرضيات ىذه النظرية حول توقعات الافراد التي ترتكز عمى معمومات  دقيقة وملائمة ومتوفرة خلال المدة التي تجري 
 فييا التوقعات  وتشمل المعمومات والبيانات والمعرفة بجميع العلاقات والاثار الاقتصادية الممكن الحصول عمييا , وترى ىذه
النظرية ان السياسة النقدية يقتصر تأثيرىا عمى المتغيرات النقدية فقط وتعجز عن التأثير عمى المتغيرات الحقيقية في الاجل 
الطويل بل ان ادخال عنصر التوقعات العقلانية يستبعد ىذا التأثير حتى في الاجل القصير واستطاعت ىذه النظرية تفسير اثار 

 ( : 78م ، ص 2001حميل ) يحيى ,السياسة النقدية من خلال ت
 العلاقة بين سعر الفائدة وكمية النقود . -1
 العلاقة بين معدلات البطالة ومعدلات التضخم . -2
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لذلك تتمخص ىذه النظرية بان للأفراد توقعات عقلانية سواء لممستيمكين والمنتجين والمستثمرين غير متحيزة احصائيا ) 
unbiasedاعيم لانيم يمتمكون نفس المعمومات التي بحوزة الحكومة من الناحية النظرية والعممية ( وان الحكومة لا تستطيع خد

ذلك فان الافراد المستثمرين  قادرين عمى التنبؤ بشكل صحيح لسعر الفائدة , كما اكدت ىذه النظرية عمى  , واستنادا عمى
التوازن في الاسواق بمدة قصيرة لان اي انحراف  مرونة الاسعار والاجور وبضمنيا سعر الفائدة , اي انو قادر عمى تحقيق

سيجعل الافراد يصححوا توقعاتيم ليصل سعر الفائدة الى حالة التوازن بالإضافة الى ان اي معمومة حصمت في الماضي لن 
 (. 292م ، ص2018تؤثر عمى سعر الفائدة وانما الذي يؤثر ما سيحدث في المستقبل من احداث غير متوقعة ) عبد , 

ن زيادة كمية النقود بشكل مفاجئ وغير متوقع يكون تأثيره الاني ىو انخفاض في سعر الفائدة , فعندما تفاجئ السمطة النقدية ا
بزيادة كمية النقود التي تجعل الافراد يشعرون بان لدييم كميات من النقود الفائضة يرغبون انفاقيا بأوجو مختمفة منيا شراء 

ي يفضي الى ارتفاع اسعارىا والذي يعني انخفاض اسعار الفائدة في الاسواق المالية وبمرور الزمن الاسيم والسندات الامر الذ
فان كمية النقود تسارع معدلات التضخم الاقتصادي الامر الذي يدفع المقرض الى رفع سعر الفائدة لمتعويض عن انخفاض 

 (: 93معدلات التضخم بالمعادلة الاتية ) الجواري , بلا , قيمة الوحدة النقدية ، ويمكن تمثيل العلاقة بين سعر الفائدة و 
i=r+p  …………………….(1) 

 ( معدل التضخم . p( سعر الفائدة الحقيقي و ) r( سعر الفائدة الاسمي و )iاذ ان )
 : نظرية الاموال المعدة للإقراض

واق الائتمان المصرفي اي ترتبط بعمميات تحاول نظرية الاموال القابمة للإقراض ان تصيغ نظرية لسعر الفائدة مرتبطة بأس
الاقراض والاقتراض المصرفية , فالطمب عمى الاموال القابمة للإقراض يتأتى اساسا من المستثمرين بيدف تمويل نشاطيم 

 (. 251, 1988الانتاجي والاستثماري ) الشمري , 
وء التقاطع بين عرض الاموال المعدة للإقراض وبموجب ىذا التصنيف فان ىذه النظرية تحاول ان تحدد سعر الفائدة في ض

 ( : 191 – 189م ، ص2005والطمب عمييا بمعنى اخر فان ) الييتي , 
 ( والتغير في عرض النقود ىو من الاصدار النقدي الجديد .  +M ∆Sالتغير في عرض النقود + الادخار ) -
 (  I + ∆Nالطمب ىو الطمب عمى الاموال المعدة للاقتراض ) -
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 ( : عرض الاموال المعدة للإقراض والطمب عمييا6)رقم شكل 

 
  م2005احمد حسين الييتي، المصدر:  

 تحميل واقع الإيرادات العامة وأسعار الفائدة في العراق :
والمناخ  يعد الاقتصاد العراقي أحد الاقتصادات النامية والمنتجة والمصدرة لمنفط الخام كما انو يتمتع بوفرة الموارد الطبيعية

المعتدل الجاف والذي يساعد عمى زراعة العديد من الموارد الزراعية الميمة للأمن الغذائي،. لكن ىذه المميزات اقترنت لسوء 
الحظ بعوامل خارجية وداخمية أبعدت الاقتصاد العراقي عن حالة الاستقرار. وجعمتو معتمدا بشكل واسع عمى مورد واحد وىو 

 لك الاقتصاد نحو دائرة الخمل والتشوىات البنيوية التي عمقت حالة عدم الاستقرار الاقتصادي.النفط الخام لينكفئ بذ

 : هيكل الإيرادات العامة
( ان الإيرادات العامة العراقية اتخذت اتجاىاً متذبذباً طيمة مدة الدراسة اذ تعرضت للانخفاض عام 7( والشكل )1يبين الجدول )

. وقد انخفضت مرة 2008( مميون دينار عام 80,252,182مميون دينار بعدما كانت )( 55,209,353حيث بمغت ) 2009
( مميون دينار وان ىذا الانخفاض تسبب بتذبذب الإيرادات العامة حتى نياية مدة 113,767,395اذ بمغت ) 2013أخرى عام 

عل تراجع الأداء الاقتصادي المحمي او ( نمحظ ان ىذه الانخفاضات تحديداً لم تكن بف7الدراسة. وعند الرجوع الى الشكل )
تعرض قطاعات الإنتاج الى الاختناقات او فائض في العرض المحمي الكمي، وانما حدثت بفعل صدمات خارجية وتمثمت 
الأولى بتداعيات ازمة الرىن العقاري والثانية تمثمت بتعرض العراق الى الصدمة الخارجية والداخمية المزدوجة الممثمة بانييار 

 أسعار النفط الخام عالمياً واحتلال داعش الاجرامي لمحافظات عراقية عديدة. 
%( وىو معدل مرتفع جداً عمى أثر 32.2) 2005فعمى الرغم من معدلات النمو التي حققتيا الإيرادات العامة اذ بمغت عام 

وىذا بدوره ولد فوائض مالية كان مقدراً  %(71.6والبالغ ) 2006استئناف تصدير النفط الخام ، واعمى معدل نمو ليا كان عام 
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ليا ان تعيد بناء الاقتصاد العراقي عمى نحو جيد. ولكن سوء إدارة الاقتصاد ابقاه عند دائرة الخمل والتشوىات البنيوية. فضلا 
يا في %( وىذا يعني ان الإيرادات العامة كانت خصبة وبالإمكان إعادة توجيي10.6عن معدل النمو المركب الذي بمغ )

عادة إنعاش حركة عجمة الإنتاج المحمي، ولكن ىذا لم يحدث والسبب يكمن بييمنة الإيرادات النفطية عمى  قطاعات الإنتاج وا 
%( خلال 98-92تمك الإيرادات ويمكن ملاحظة ذلك بجلاء من مساىمة الإيرادات النفطية والتي تراوحت في الغالب ما بين )

 مدة الدراسة.
 ( )مميون دينار(2018-2004لإيرادات العامة والنفطية ومعدلات نموىا واسياميا في العراق خلال الفترة )( : ا1جدول رقم )

 

الٌوى السٌىي للإيراداث  الإيراداث الٌفطيت الإيراداث العاهت السٌىاث

 العاهت

الٌوى السٌىي للإيراداث 

 الٌفطيت

  هساهوت الإيراداث الٌفطيت

2004 21729106 21434206 - - 98.64 

2005 28958608 28336608 33.27 32.20 97.85 

2006 49232349 48641120 70.01 71.65 98.80 

2007 52046698 50747131 5.72 4.33 97.50 

2008 80252182 79131752 54.19 55.93 98.60 

2009 55209353 51719059 -31.21 -34.64 93.68 

2010 69521117 66819670 25.92 29.20 96.11 

2011 99998776 98090214 43.84 46.80 98.09 

2012 119466403 116597076 19.47 18.87 97.60 

2013 113767395 110677542 -4.77 -5.08 97.28 

2014 105386623 97072410 -7.37 -12.29 92.11 

2015 66470252 51312621 -36.93 -47.14 77.20 

2016 54409270 44267063 -18.14 -13.73 81.36 

2017 77335955 65071929 42.14 47.00 84.14 

2018 89640860 79535393 15.91 22.23 88.73 

    9.8 10.6 الٌوى الوركب

وزارة المالية، الموازنة العامة، سنوات  ،  المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبحاث، النشرة الإحصائية السنوية، اعداد متنوعة
 نوعة.مت
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 (2018-2004: الإيرادات العامة والايرادات النفطية في العراق لممدة )( 7شكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.1المصدر: بيانات الجدول )       
( نمواً مرتفعاً لقطاع النفط الخام في العراق خلال مدة الدراسة ، اذ بمغ معدل نموه المركب 7( والشكل )1نمحظ من الجدول )

%( اما نموه السنوي فقد كان مقارب جدا لمنمو السنوي للإيرادات العامة للأسباب المذكورة أعلاه. وان نمو القطاع النفطي 9.8)
عمى ىذا النحو فتح الاقتصاد العراقي امام العالم بعدما اغمق بسبب فرض الحصار الاقتصادي عميو منذ تسعينيات القرن 

الاستعداد لمواجية التغيرات التي تصيب المناخ الاقتصادي العالمي بشكل مباشر او  الماضي. وقد ترتب عمى ىذا الانفتاح
غير مباشر. وعمى الرغم من ضخامة المورد المالي الذي تحقق جراء تصدير النفط لم يستفد منو الاقتصاد العراقي في بناء 

 وقت . مصدات امنة تقيو من الصدمات الخارجية التي من الممكن ان يتعرض ليا في أي
 هيكل أسعار الفائدة المحمية:

تتألف أسعار الفائدة في العراق بشكل عام من أسعار فائدة المصارف التجارية وأسعار فائدة البنك المركزي العراقي والتي سيتم 
 ذكرىا عمى النحو الاتي:

 أسعار فائدة المصارف التجارية :
أسعار الفائدة متنوعة ايجال فقد تراوحت أسعار الفائدة عمى الودائع تتألف أسعار فائدة المصارف التجارية من طيف واسع من 

( بانيا تأثرت بسوق النفط 8. ويتضح من خلال الشكل )2008%( عام 7و ) 2018%( عام 3.5لأكثر من سنة ما بين )
الاقتصاد %( وىي المدة التي تعرض بيا 3.5الى ) 2014%( وانخفضت عام 5.3الى ) 2009العراقي فقد انخفضت عام 

العراقي لصدمات نفطية أدت الى تذبذب تمك الأسعار خلال مدة الدراسة. وكذا الحال بالنسبة لأسعار الفائدة عمى الودائع لمدة 
%(، خصوصاً ان الصدمة 3.2اذ بمغت ) 2014%( وعام 3.9حيث بمغت ) 2009سنة والتي تعرضت للانخفاض عام 

وكذا  ي يبدو انيا تسببت بانحراف وتدىور قيم أسعار الفائدة لممدة المتبقية لمدراسة.المزدوجة التي تعرض ليا الاقتصاد العراق
 الحال لمفائدة التي اقل من سنة.
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-2004في العراق لممدة ) لمدة سنة الودائع والفائدة عمى من سنة لأكثرالفائدة عمى الودائع و  من سنة لأقلالفائدة عمى الودائع : ( 8شكل رقم )
  (دولار ( )2018%

 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي، سنوات متنوعة.

%( 6.4) 2009( أشير بصدمات القطاع النفطي اذ بمغت عام 6( تأثر الفائدة عمى الودائع لمدة )2يتضح من الجدول )
تأثرت أسعار الفائدة  . كما2013%( عام 5.6%( بعدما كانت )4.9بمغت ) 2014، وعام 2008%( عام 9.8بعدما كانت )

%(. وقد تأثرت كذلك أسعار الفائدة لمدة سنة وأسعار 4.2) 2014%( وعام 5.9) 2009عمى ودائع التوفير فقد بمغت عام 
%( عمى التوالي، وبمغا 9.08%(، )8.01) 2009الفائدة عمى الودائع الثابتة لمدة سنتين بالصدمات النفطية حيث بمغا عام 

%( عمى التوالي. وعمى الرغم من الاضطراب الذي أصاب ىيكل الفائدة عمى الودائع وبالرغم 6.51%(، )5.9) 2014عام 
من ان بعض الأعوام كانت عالية لكنيا لم تتمكن اطلاقاً من إعادة الثقة بين العميل والمصارف ورفع الوعي الفردي باستخدام 

 الاروقة المصرفية وأسواق المال ورفع معدلات الادخار المحمي.
 ( )% لمدينار(2018-2004( :ىيكل أسعار الفائدة عمى الودائع في العراق لممدة )2جدول رقم )

 السٌىاث
 6الفائدة على الىدائع لودة 

 أشهر

الفائدة على ودائع 

 التىفير

الفائدة على الىدائع لودة 

 سٌت

الفائدة على الىدائع الثابتت لودة 

 سٌتيي

2004 7.1 6.5 8 9.1 

2005 6.4 5.5 7.1 7.9 

2006 7 6 7.7 8.5 

2007 11.1 10 12.3 13.6 

2008 9.8 8.8 11.1 12.2 

2009 6.4 5.9 8.01 9.08 

2010 5.7 5.3 6.7 7.86 

2011 5.9 5.2 6.9 7.85 
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2 per. Mov. Avg. ( (الفائدة على الودائع لمدة سنة  2 per. Mov. Avg. ( (الفائدة على الودائع لاقل من سنة  
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2012 5.8 5.01 6.7 7.83 

2013 5.6 4.7 6.4 7.36 

2014 4.9 4.2 5.9 6.51 

2015 4.8 4.5 5.7 6.08 

2016 4.6 4.3 5.7 6.09 

2017 4.4 3.9 5.4 5.84 

2018 4.3 3.7 5.1 5.93 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي، سنوات متنوعة.         

اما الفائدة عمى الإقراض فقد تأثرت ىي الأخرى بصدمات القطاع النفطي اذ انخفضت أسعار الفائدة عمى الاقراض قصير 
اذ بمغت  2014%( عمى التوالي. وكذلك عام 15.2%(، )14.3(، )15.06اذ بمغت ) 2009ومتوسط وطويل الاجل عام 

%( عمى التوالي. وان ىذا الانخفاض في أسعار الفائدة عمى الإقراض ينبغي ان يحفز بدوره %12.9(، )%12.3(، )12.4)
الاستثمار ومن ثم الناتج القومي، لكن ىذا الامر لم يتحقق بسبب ضبابية المناخ الاستثماري في العراق والمشاكل الداخمية التي 

راقي من تفشي الفساد الإداري وضعف تطبيق القانون، فضلا عن عدم الاستقرار الأمني والسياسي ، يعاني منيا الاقتصاد الع
 ناىيك عمى ان الاقتصاد العراقي في تمك المدة تعرض لصدمات خارجية تضرر عمى أثرىا اغمب مكونات الاقتصاد الكمي.

 ( )% لمدينار(2018-2004( : ىيكل أسعار الفائدة عمى الاقراض في العراق لممدة )3جدول رقم )
 الفائدة على الإقراض قصير الاجل الفائدة على الإقراض هتىسط الاجل الفائدة على الإقراض طىيل الاجل السٌىاث

2004 13.5 12.9 12.7 

2005 14.7 14 13.9 

2006 16.2 15.7 15.1 

2007 20.5 21.8 20.6 

2008 18 17.8 18.1 

2009 15.2 14.3 15.06 

2010 14.1 13.1 14.2 

2011 13.9 13.7 14.1 

2012 13.5 12.8 13.7 

2013 13.7 13.01 13.4 

2014 12.9 12.3 12.4 

2015 11.9 12.2 12.3 

2016 11.8 12.2 12.3 

2017 12.1 12.3 12.5 

2018 11.8 11.9 12.1 

 .المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي، سنوات متنوعة             

اما فيما يخص الفائدة عمى الأوراق التجارية المخصومة والفائدة عمى الحساب الجاري المدين فقد تأثرتا بالصدمات النفطية اذ 
( عمى التوالي، وىي معدلات منخفضة جداً عن المعدلات السابقة ليما خلال مدة 15.95%(، )15.4) 2009بمغتا عام 

%( عمى التوالي بعدما بمغا 13.63%(، )11.6ببموغيما ) 2014جديد عام الدراسة. وقد تعرضتا الى الانخفاض من 
 .2013%( عمى التوالي عام %14.3(، )14.3)
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 الفائدة عمى الحساب الجاري المدينو  الفائدة عمى الأوراق التجارية المخصومة: ( 9)رقم شكل 

 ( )% لمدينار(2018-2004في العراق لممدة ) 

 العراقي، الموقع الاحصائي، سنوات متنوعة.المصدر: البنك المركزي 

 أسعار فائدة المركزي العراقي :
( وىذا يمثل سياسة نقدية انكماشية تعمل عمى 2007-2004( اتجاىاً تصاعدياً لممدة )4شيد سعر السياسة وفق الجدول )

ض مالية عالية تمثمت بزيادة مكافحة الضغوط التضخمية السائدة في البلاد، ومع ارتفاع الصادرات النفطية وتحقق فوائ
مضطردة في الاحتياطي من النقد الأجنبي لدى المركزي العراقي مما أدى الى اتباع سياسة توسعية، الامر الذي تسبب 
بانخفاض سعر السياسة لدعم المؤسسة المصرفية والمالية عمى زيادة نشاطيا ورفع كفاءة الأداء. وبذلك اخذ سعر السياسة 

%( عمى إثر انخفاض 7ببموغو ) 2009%( ولكنو تعرض الى انخفاض حاد عام 15حيث بمغ ) 2008بالانخفاض عام 
الصادرات النفطية بسبب تداعيات ازمة الرىن العقاري. وان ذلك الانخفاض الحاد تسبب باتجاه متناقص لسعر السياسة لباقي 

  مدة الدراسة.

 ( )% لمدينار(2018-2004مدة )( : أسعار فائدة البنك المركزي العراقي لم4جدول رقم )
 للإقراضالولجأ الأخير  سعر السياست السٌىاث

2004 6 9.5 

2005 7 10.5 

2006 16 19.5 

2007 20 23.5 

2008 15 18.5 

2009 7 10.5 
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2010 6 9.5 

2011 6 9.5 

2012 6 9.5 

2013 6 9.5 

2014 6 9.5 

2015 6 9.5 

2016 4 7.5 

2017 4 7.5 

2018 4 7.5 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي، سنوات متنوعة.

-2016(، )2015-2010للإقراض قد اتخذوا مساراً ثابتاً لممدة )الممجأ الأخير ( بان سعر السياسة و 4يمحظ من الجدول )
ى الأسعار المحمية والاستقرار ( وىذا دليل عمى ثبات السياسة النقدية والثقة العالية التي تمتعت بيا في السيطرة عم2018

المالي، عمى الرغم من التحديات التي تواجييا من قبل الضغوط النقدية الواردة من السياسة المالية واعتماد الاقتصاد العراقي 
ا عمى المورد النفطي والذي تسبب بتدىور كبير في عجمة الإنتاج المحمي لصالح الاستيرادات التي زادت من العبء المكمف بي

المركزي العراقي من اجل تحقيق استقرار سعر مقبول لمصرف العراقي من خلال نافذة العممة الأجنبية والتوازن المستقر 
 لممتغيرات النقدية المحمية .

 : الطرق القياسية المستخدمة 
 اختبارات جذر الوحدة :

ل الزمنية الاقتصادية ، ومن اشير اختبارات توظف اختبارات جذر الوحدة لمكشف عن وجود جذر الوحدة من عدمو في السلاس
وىذا الاختبار ياخذ الصيغة العامة في حالة  Augmented Dickey-Fullerفولمر المطور -جذر الوحدة ، اختبار دوكي

 وجود تقاطع واتجاه عام كما يمي :

   (2) 

،  Phillips and Perron testبيرون – ، ويسمى اختبار فميبس ADFوىنالك اختبار اخر شائع يعنبر اكثر دقة من اختبار  
وىو يستخدم في معظم السلاسل الزمنية الاقتصادية  لمكشف عن جذر الوحدة ، وسنقوم بتوظيف كلا الاختبارين لمحصول عمى 

 نتائج دقيقة وصحيحة . 
 
 : موذج الهيكمي للانحدار الذاتيالن

يكون بشكل عام وفق  pمن الرتبة  Structural Vector Autoregressive ان النموذج الييكمي للانحدار الذاتي
 : (John,2018:332)الاتي

     ∑          
 
                                     (3) 

 حيث ان
Yt   ىو متجو المتغيرات الداخمية. 
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 Bi  تمثل مصفوفة المعاملات لمتجو الانحدار الذاتي.  
 نو المشترك مساوي لمصفر ولايحتوي عمى ارتباط متسمسل .يا العشوائي الييكمي ، ويفترض ان يكون تبامتجو الخط    
A0 تباطات المعاصرة بين المتغيرات .ر مصفوفة تتضمن الا 

ستؤثر بطبيعة الحال عمى سموك  exogenous shockوسنفترض ىنا ان صدمة الايرادات العامة  ىي صدمة خارجية 
وسيتم تحديد رتب معادلات نموذج   SVARثمرين من خلال اسعار الفائدة المختمفة ، وحتى يتم تطبيق نموذج  المدخرين والمست

SVAR ( بواسطة  اختبارين ىماHelmut Lutkepohl, 2004 معيار اكاكيك لممعمومات : ) AIC- Akaike   
information criterionومعيار شوارتز ، SIC - Schwarz information criterion,  . 

 : Multiple Structural Break Point Testمنهجية الانحدار المتعدد الصدمات 
يعد اسموب الانحدار المتعدد الصدمات احد الاساليب الحديثة التي تستخدم عند وجود صدمات في علاقات المتغيرات 

 Bai andالاسموب مرة اخرى من قبل وتم تطوير ىذا  Bai and Perron (1998)الاقتصادية ، وىذا الاسموب قدم من قبل 

Perron (2003)  ويبني ىذا الاسموب عمى فرضية وجود صدمات متعددة او عدة تقمبات ىيكمية متعددة في معادلة الانحدار ،
 فيكون لدينا النموذج التالي :Tولو افترضنا وجود اكثر من صدمة في معادلة الانحدار خلال مدة زمنية نفترضيا ، 

 " t=Xtβ+Z𝛿
  
+Ut,,,,t=1…..….T1 

 t=Xtβ+ Z𝛿
  
 +Ut,,,,t=T1+1….T2 

…………………………………. 
 t=Xtβ+Z𝛿m+1+Ut,,,,t= Tm +1….T1                  (4)    
 

يمثل Tiحد الخطا العشوائي .  Uiالمعالم المقرة ـ    𝛿و  Bالمتغيرات المستقمة ،  Ziو  Xiالمتعير التابع  ،  Yiاذ تمثل 
عمى فرضية العدم وىو عدم وجود استقرار ىيكمي )صدمات( خلال  Bai-Perronفي حالة حصوليا . يستند اختبار الصدمة 

 الفترة الزمنية المدروسة مقابل الفرضية البديمة بوجود صدمات اوتقمبات متعددة خلال فترة البحث.

 العينة وبيانات الدراسة :

لغاية كانون  2014ية لمتغيرات الدراسة لممدة من شير كانون الاول عام سعيا لتحقيق اىداف البحث ، تم جمع بيانات شير 
مشاىدة، والمصدر الرئيسي لمبيانات الموقع الرسمي الاحصائي  لمبنك المركزي العراقي  169وتتوفر لدينا   2018الاول عام 

(WWW.CBI.IQ   وكذلك موقع منظمة اوبك )EC.ORG)(WWW.OB ( يظير رموز متغيرات البحث كما  5والجدول )
 يمي :

 ( : رموز متغيرات البحث5جدول رقم )
 الرهز البياى الصفت

 y1 أشهر 6الفائدة على الىدائع لودة  هتغير تابع

 y2 الفائدة على ودائع التىفير هتغير تابع

 y3 الفائدة على الىدائع لودة سٌت هتغير تابع

http://www.cbi.iq/
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 y4 ئدة على الىدائع الثابتت لودة سٌتييالفا هتغير تابع

 y5 الفائدة على الإقراض طىيل الاجل هتغير تابع

 y6 الفائدة على الإقراض هتىسط الاجل هتغير تابع

 y7 الفائدة على الإقراض قصير الاجل هتغير تابع

 ldx لىغارتن ًوى الايراداث العاهت هتغير هستقل

 loil لت اوبكلىغارتن اسعار ًفط س هتغير الصدهت

 المصدر: من عمل الباحثين                            

 نتائج اختبارات سكون السلاسل الزمنية :

( ان  6لمتغيرات البحث عن المستوى الاصمي والفرق الاول ، ويتضح من نتائج الجدول )  PP( اختبار  6يظير الجدول )
ول وعند المعادلات الثلاث )تقاطع ، تقاطع مع اتجاه ، بدون ( ، بينما متغير جميع اسعار الفائدة والنفط مستقرة عند الفرق الا

 الايرادات العامة مستقر عن الفرق الاول )باستثناء معادلة بدون تقاطع واتجاه عام  ( .
 لجذر الوحدة لممستوى والفرق الاول لمتغيرات البحث  PP( : اختبار 6جدول رقم ) 

 
At Level المستىي الاصلي 

   

  

LOIL LDX Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 

With Constant t-Stat. -2.497 -6.555 -1.109 -1.201 -1.112 -1.107 -1.016 -1.342 -1.266 
 التقاطع

 

no *** no no no no no no no 

With Constant  & Trend t-Stat. -2.3816 -7.625 -2.024 -1.944 -1.934 -1.946 -2.447 -2.309 -2.418 

لتقاطع والاتجاٍ العاما  
 

no *** no no no no no no no 
Without Constant  & Trend t-Stat. 0.2392 0.838 -0.851 -0.903 -0.813 -0.827 -0.436 -0.360 -0.282 

 بدوى تقاطع او اتجاٍ عام

 

no no no no no no no no no 

 
At First Difference الفرق الاول 

   

   

d(LDX) d(Y1) d(Y2) d(Y3) d(Y4) d(Y5) d(Y6) d(Y7) 

With Constant t-Stat. d(LOIL) -34.676 -10.718 -10.713 -10.474 -12.405 -16.282 -13.746 -14.705 

 التقاطع
 

0.000 *** *** *** *** *** *** *** *** 
With Constant  & Trend t-Stat. *** -34.543 -10.711 -10.703 -10.479 -12.389 -16.321 -13.769 -14.766 

 التقاطع والاتجاٍ العام

 

0.000 *** *** *** *** *** *** *** *** 

Without Constant  & Trend t-Stat. *** -34.320 -10.716 -10.708 -10.474 -12.410 -16.309 -13.771 -14.732 
 *** *** *** *** *** *** *** *** 0.000   بدوى تقاطع او اتجاٍ عام

 Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

 الاصدار التاسع Eviewsالمصدر :مخرجات البرنامج 
بحث بين بسبب اختلاف درجات السكون بين متغيرات ال SVARفي ضوء النتائج التحميل الاحصائي ينبغي استخدام نموذج 

، اذ سنفترض حدوث صدمات في اسعار النفط ، وعمى اعتبار اسعار النفط متغير خارجي يؤثر ولايتاثر  (PP)الاختبارين 
 بمتغيرات النموذج .

 : SVARنتائج اسموب 
( 7ـ والجدول ) SVARينبغي تحديد فترة الابطاء التي تحقق افضل علاقة بين متغيرات النموذج  SVARقبل تطبيق منيجية 

يظير اختبارات فترات الابطاء، ونجد من الجدول ان افضل فترة التي تفسر سموك المتغيرات ىي فترة الابطاء الاولى ، لان 
اظير اقل قيم عند ىذه الفترة وينبغي التذكير ىنا ان متغير اسعار الفائدة ادخل عمى اعتباره متغير  HQواختبار  SCاختبار 
 .  Exogenousخارجي 
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 ( : اختبارات فترات الابطاء المثمى7م )جدول رق
VAR Lag Order Selection Criteria 

 
Lag AIC SC HQ 

0 4.853805 5.154987 4.976065 

1 -4.807392 -3.301479* -4.196090* 

2 -5.096421 -2.385777 -3.996076 

3 -5.228070* -1.312696 -3.638683 

4 -5.1692 -0.049096 -3.090771 

 الاصدار التاسع Eviewsدر :مخرجات البرنامج المص 
لمعلاقة بين الايرادات العامة واسعار الفائدة المختمفة في ظل صدمات اسعار  SVAR(  نتائج اختبار 8كما يظير الجدول )

جل ، باستثناء سعر الفائدة عمى الاقراض القصير الا tغير معنوية حسب اختبار  VARالنفط ، اذ نجد معظم معممات نموذج 
كما ان متغير سعر النفط ايضا لم يكن معنويا ، وبالتالي ينبغي البحث عن نموذج اخر يمكن ان يكون اكثر دقة في تفسير 

 الصدمات .
 SVAR( : نتائج اختبار اسموب 8جدول رقم )

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

     
 

Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 LDX 

         

LDX(-1) -0.009 -0.014 -0.002 -0.025 0.037 0.031 0.042 -0.174 

 
-0.020 -0.018 -0.021 -0.026 -0.033 -0.031 -0.027 -0.078 

 

[-

0.44793] 

[-

0.75250] 

[-

0.08681] 

[-

0.97715] 

[ 

1.11834] 

[ 

0.99635] 

[ 

1.52784] 

[-

2.23812] 

         

         

LOIL 0.012 -0.012 -0.013 -0.023 -0.042 -0.107 -0.075 0.076 

 
-0.052 -0.046 -0.054 -0.066 -0.085 -0.079 -0.069 -0.198 

 

[ 

0.22763] 

[-

0.26863] 

[-

0.24465] 

[-

0.33964] 

[-

0.49541] 

[-

1.35165] 

[-

1.07621] 

[ 

0.38582] 

         
R-squared 0.988 0.988 0.988 0.986 0.980 0.983 0.984 0.037 

 الاصدار التاسع Eviewsالمصدر :مخرجات البرنامج      

 نتائج الانحدار المتعدد الصدمات :
 Bai and Perron( يظير ممخص تقدير  النماذج حسب اسموب الانحدار المتعدد الصدمات ووفق طريقة 9الجدول ) 

ب الرئيسي لحصول الصدمات او ، وينبغي الاشارة ىنا الى ان ىذا الاسموب تم اعتبار متغير اسعار النفط السب (2003)
 في العلاقة بين الايرادات العامة واسعار الفائدة .  breakingالتقمبات 
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 ( : نتائج الانحدار المتعدد الصدمات9جدول رقم )

Dependent 

Variable 

Non-

Breaking 

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob.   

No of 

Breaks 

break 

variable R
2
 

y1 LDX 0.328 0.033 9.934 0.000 5 oil 95 

y2 LDX 0.301 0.028 10.637 0.000 6 oil 96 

y3 LDX 0.436 0.034 12.712 0.000 5 oil 95 

y4 LDX 0.471 0.041 11.344 0.000 5 oil 95 

y5 LDX 0.543 0.038 14.109 0.000 5 oil 94 

y6 LDX 0.681 0.046 14.741 0.000 4 oil 91 

y7 LDX 0.735 0.038 19.115 0.000 5 oil 93 

 الاصدار التاسع Eviewsالمصدر :مخرجات برنامج       

 ( ما يمي  : 9نجد من نتائج الجدول ) 
 ( صدمات 5وجود صدمات متعددة في العلاقة بين الايرادات العامة واسعار الفائدة ، عمى سبيل المثال ، ظيرت لدينا )

ا ان ىذه العلاقة معنوية عند مستوى اقل من اشير ، كم 6لمعلاقة بين الايرادات العامة وسعر الفائدة عمى الودائع لمدة 
%( لمتغير الإيرادات العامة في تفسير سموك سعر الفائدة عمى 95( ، ويظير معامل التحديد القوة التفسرية العالية ) 0.01)

 اشير خلال مدة البحث . 6الودائع لمدة 
 دات العامة وسعر الفائدة عمى التوفير ، اذا بمغ كما تظير النتائج ان اكبر عدد من الصدمات ظير في العلاقة بين الايرا

 ( خلال مدة البحث.6عدد الصدمات )
  كما تظير النتائج ان اقل عدد صدمات ظير في العلاقة بين الايرادات العامة وسعر الفائدة عمى الاقراض المتوسط الاجل

 خلال مدة البحث.
 ى جميع  اسعار الفائدة في العراق خلال البحث ، وىذا يمكن النتيجة الميمة ىي وجود تأثير طردي للايرادات العامة عم

تبريره ان معظم الايرادات العامة ىي متحصمة من ايرادات بيع النفط الخام وىي تحصل بالدولار، وىذا الايرادات يتم تعقيميا 
ذي ينعكس في زيادة موجودات من خلال مزادات العممة )يقوم البنك المركزي بشراء الدولارات النفطية بشكل يومي ( الامر ال

البنك المركزي من رصيد العممة الاجنبية وىذا بدوره ينعكس في زيادة عرض النقود بالعممة المحمية ، ولكي يواجو البنك 
المركزي العراقي الزيادات في السيولة المحمية لموجية الضغوط التضخمية يقوم البنك المركزي العراقي برفع سعر فائدة السياسة 

قدية ، وىذا الاجراء سيقود بالضرورة الى رفع جميع اسعار الفائدة الدائنة والمدينة وكما يظير الشكل التالي ، العلاقة بين الن
 . 2018-2004الايرادات العامة وىيكل اسعار الفائدة في العراق خلال المدة 
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 2018-2004ل المدة ( : العلاقة بين الايرادات العامة وىيكل اسعار الفائدة خلا9شكل رقم )

0
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y1 y2 y3

y4 y5 y6

y7 CBI LDX  

 المصدر : من عمل الباحثين 

)الخط الغامق ( عمى جميع اسعار  CBI(  التأثير الواضح عند رفع او تخفيض سعر فائدة البنك 9كما  يتضح من الشكل )
والتي تنعكس في زيادة النفقات العامة وارتفاع  الفائدة في العراق لمواجية الضغوط التضخمية الناتجة عن زيادة الايرادات العامة

 الطمب الكمي لمجمل القطاعات الاقتصادية .
 النتائج :

اكدت النتائج ان السياسة النقدية في العراق لاتمتمك الاستقلالية الكاممة بسبب ىيمنة السياسة المالية عمى سموك المتغيرات  .1
ت العامة ضغوطا كبيرة عمى سموك المتغيرات النقدية )عرض النقد ( وسعر فائدة النقدية الاساسية ، اذ تمارس الايرادات والنفقا

 السياسة النقدية .
اثبتت النتائج ان استخدام اسموب الانحدار المتعدد الصدمات يعطي نتائج اكثير واقعية ومنسجمة مع واقع الاقتصاد العراقي  .2

 .2018-2004المختمفة خلال المدة في تفسير العلاقة بين الايرادات العامة واسعار الفائدة 
في تفسير وجود الصدمات  SVARفشل اساليب التكامل المشترك والتي تعتمد عمى اسموب الانحدار الذاتي الييكمي  .3

 المتعددة في تقدير علاقات الانحدار بين الايرادات العامة واسعار الفائدة في العراق .
اسعار الفائدة في العراق خلال البحث ، وىذا يمكن تبريره ان معظم وجود تأثير طردي للايرادات العامة عمى جميع   .4

الايرادات العامة ىي متحصمة من الايرادات بيع النفط الخام وىي تحصل بالدولار، وىذا الايرادات يتم تعقيميا من خلال 
كس في زيادة موجودات البنك مزادات العممة )يقوم البنك المركزي بشراء الدولارات النفطية بشكل يومي ( الامر الذي ينع
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المركزي من رصيد العممة الاجنبية وىذا بدوره ينعكس في زيادة عرض النقود بالعممة المحمية ، ولكي يواجو البنك المركزي 
، العراقي الزيادات في السيولة المحمية لمواجية الضغوط التضخمية يقوم البنك المركزي العراقي برفع سعر فائدة السياسة النقدية 

 وىذا الاجراء سيقود بالضرورة الى رفع جميع اسعار الفائدة الدائنة والمدينة .
 التوصيات :

.ضرورة تنويع مصادر الدخل لتقميل الاعتماد عمى العوائد النفطية مما يقمل من اثر صدمات الايرادات العامة بشكل عام 1
 والنفطية بشكل خاص عمى اسعار الفائدة في العراق.

ام طرق التكامل المشترك خصوصا طريقة الانحدار الذاتي الييكمي في دراسة سموك المتغيرات الاقتصادية التي . عدم استخد2
تعمل في فترة زمنية متقمبة او تظير فييا تقمبات عديدة لاسباب الاقتصادية او تشريعية )قوانين جديدة ( او اسباب سياسة ) 

 ازمة سياسة ، ثورة ن انقلاب( . 
سموب الانحدار المتعدد الصدمات في الدراسات الاقتصادية التي تكون فتراتيا متميزة بوجود صدمات عديدة كما . استخدام ا3

 في حالة العراق .
 المراجع :

  .دار ابن الاثير لمطباعة والنشر اقتصاديات النقود والمصارف، الموصل ,،  م(2005)احمد حسين الييتي، .1
, مجمة كمية الادارة  2015 – 1990سعر الفائدة في الموازنة العامة العراقية  لممدة  م(, اثر2018. بشار سعدي عبد ، )2

 جامعة بابل. –4ع  10مجمد  –والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية والادارية والمالية 
 –ة والنشر م ( الاقتصاد الكمي في ضوء النظريات الاقتصادية المعاصرة , امل الجديدة لمطباع2017. حالوب كاظم معمة ,)3

 دمشق.
 الموصل. –م ( اقتصاديات المالية العامة , مديرية دار الكتب لمطباعة والنشر 1989. عادل فميح العمي و طلال كداوي ,) 4
م( ,النقود والبنوك والاسواق المالية ,دار الخريجي لمنشر 1999. عبدالرحمن عبدالله الحميدي و عبدالرحمن محسن , )5

 والتوزيع , الرياض.
 ., الاقتصاد الكمي , مطبعة جامعة البصرة م(1986، )عبدالسلام ياسين الادريسي  .6
 عمان. -م( ، اصول الموازنة العامة , دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة2009. محمد شاكر عصفور ، )7
 الموصل.  –م( , النقود والمصارف , دار الكتب لمطباعة والنشر 1988. ناظم محمد نوري الشمري ،)8
 عمان. –م(, تحميل الاقتصاد الكمي , دار الصفاء لمنشر والتوزيع 2005. ىوشيار معروف ،)9

–النظريات و المؤسسات و السياسات , دار الكتب لمطباعة والنشر  –م (,النظرية النقدية 2001. وداد يونس يحيى ،)10
 جامعة الموصل .

قتصاد قياس وتحميل اثر صدمة الايرادات النفطية في سعر الصرف في الا،  م(2018، )سيف عمي  ، حسين ديكان .11
 ص, 2, العدد 10, المجمد والمالية والإداريةمجمة كمية الادارة والاقتصاد لمدراسات الاقتصادية  ( 2015-1999العراقي لممدة )

30-51 . 
( 2013-1990تحميل العلاقة بين الإيرادات النفطية والاستدامة المالية في العراق لممدة )م ( 2016، ) أحمد صالح حسن.12

 .449-428 ص, 94لعدد , ا22مجمة العموم الاقتصادية والإدارية, , المجمد 
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https://www.iasj.net/iasj/search?query=au:%22%D8%B3%D9%8A%D9%81%20%D8%B9%D9%84%D9%8A%20%D8%B9%D8%A8%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D9%82%22
https://www.iasj.net/iasj/search?query=au:%22%D8%B3%D9%8A%D9%81%20%D8%B9%D9%84%D9%8A%20%D8%B9%D8%A8%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D9%82%22
https://www.iasj.net/iasj/search?query=au:%22%D8%A3%D8%AD%D9%85%D8%AF%20%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD%20%D8%AD%D8%B3%D9%86%20%D9%83%D8%A7%D8%B8%D9%85%22
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