
b
1



قال الله تعالي:

َدرَجَاتٍ مّن ُع  َف َنرْ  } 
ِذي ُكلّ  َق  ْو َف َو  نشَاء 

ِليمٌ  َع ٍم  ْل }عِ

صدق الله العظيم

سورة يوسف  الية (
76(

2



أبيإلي البدر الذي يتوسط صدر السماء
....قبل يديه بكل فخر وكبرياءُإلي من أنحني ل الحبيب

 أمي....شع بالضياءإلي السراج المنير الذي ي
الحبيبة

 أخيقرة العين رفيق دربي ونبراس حياتيإلي 
وصديقي

يسأ. 

 اخوانيإلي من هم كنز حياتي الذين غمروني بالمحبة
اخواتيأ

 إلي من أشرقت في سماء قلبي فكانت شمسه
والقمر

زوجتي

الغاليةوأينعت في ربيع أرضه فكانت زهره والثمر

ًا أهدي جهدي هذا  اليكم جميع
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ْعمَلَ  َأ َأنْ  َو ّي  َد ِل َوا َلى  َع َو َليّ  َع َعمْتَ  ْن َأ ِتي  ّل َتكَ ا ْعمَ ِن ُكرَ  َأشْ َأنْ  ِني  ْع ِز ْو َأ  (رَبّ 
ِلحِينَ) ِدكَ الصّا َبا ِفي عِ ِتكَ  ِبرَحْمَ ِني  ْل ْدخِ َأ َو ُه  َترْضَا ِلحًا   صَا

صدق الله العظيم          
)19سورة النمل الية (

ًا الذي منحني القدرة والعزيمة لنجاز هذا ًل وأخير            الحمد لله أو
 العمل والصلة والسلم على سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم

وعلى آله وصحبه أجمعين .. وبعد 
 وأنا أطوي الصفحة الخيرة من هذه الرسالة، فإنني أجد أنه من
 الفضل نسب الفضل لهله، لذا فإنني أتقدم بالشكر والعرفان لدارة

  هذا الصرحجامعة السودان للعلوم والتكنولوجياوهيئة تدريس 
 العلمي الرائد الذي أتشرف بالنتماء إليه والذي اتاح لي فرصة كتابة

 هذه الرسالة ،  وأخص بالشكر وعظيم التقدير  الستاذ الدكتور /
  المشرف على هذه الرسالة  لما حبانيمصطفي نجم البشاري

 به من كرم الستاذية  وقدرة  العارفين وعلى ما قدمه لي من نصح
 وإرشاد حيث لم يبخل بوقته القيم ومعرفته الواسعة وتوجيهاته

الكريمة التي كان لها الدور الساس في إنجاز هذا الجهد.
 والشكر والتقدير لسرة سوق الخرطوم للوراق المالية وبصفة

  مدير دائرةمحمد الحسن (الدبل) مجديخاصة الستاذ/ 
 الدراسات والعلم على تكرمه بتزويدي بالمراجع والتقارير

 هاني عبده بدروالمعلومات القيمة ، كما أتوجه بالشكر للستاذ/ 
بدائرة الدراسات والبحاث بسوق الخرطوم للوراق المالية.

 فتح الرحمن على محمدوأتوجه بالشكر الجزيل للدكتور/ 
  مدير ادارة المحافظ والصناديق الستثمارية ببنك الستثمارصالح

المالي .
  مديروائل صلح الدين الشيخوالشكر موصول للستاذ/ 

الوكالة والتسويق بشركة جلوبال بيت الستثمار العالمي- السودان .
 وفي هذا المقام ل ينس المرء أن يشكر أولئك الفاضل  الذين
 غمروني بطيب معاملتهم وكرمهم العلمي والمعرفي والذين يقتضي

واجب العرفان والوفاء أن أسجل لهم شكري وتقديري وهم:   
الدكتور/ فتح الرحمن الحسن منصور.     *  

 مكتبة الدراسات العليا بجامعة السودان                   *
للعلوم والتكنولوجيا.

مكتبة جامعة الخرطوم المركزية. *               
مكتبة وزارة الستثمار.  *              

  لما قدمه منمحمد سعد أحمد للدكتور /    والشكر والتقدير 
تعاون كريم.

  أعضاء لجنة المناقشةالساتذة الفاضلوأخص بالشكر 
 على قبولهم وتفضلهم بقراءة هذه الرسالة ومناقشتها وتقويمها

وتقديمهم الراء السديدة لغنائها.
ًا لن يفي هذا الشكر حق   عائلتي وزوجتيوأخير

  الذين لطالما شجعوني وتطلعوا بشغف لكتمال هذاوأصدقائي
البحث .

لهم جميعا كل الشكر والتقدير ،،،
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ـسـتـخـلـصالم
أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ

 أثرالفصاح عممن المعلومممات هــذه الدراســة { أهميه تنبع  
ــهالمحاسبيه على تكوين المحممافظ السممتثماريه ــن دور وأهمي  } م

 محفظه الوراق الماليه , بما تمثله من خط من الدفاع الثانى فى مواجهـــة
 مخاطر العسر المالى , وبما تشتمل عليه من أوراق مالية قــابله للتســويق
 بسهوله و يسر عن الحاجه , و ماتوفره من إيــراد شــبه ثــابت يعــزز ربحيــه
 المستثمر ، وأثرها المباشــر علــى الربحيــه والســيوله, وأثــر اللــتزام بتلــك

المبادى على ربحيه و مخاطر المحفظه.
  هــذه الدراســة أهميــه المحتــوى العلمــى للمعلومــاتتتنمماول

 المحاسبيه و ما لها مــن دور وتــاثير علــى تكــوين المحــافظ الســتثماريه و
ــامله  توجيه المدخرات و الستثمارات الماليه الى الشركات المســاهمه الع
ًا فى عمليــه التنميــه القتصــاديه و ًا هام  فى السواق الماليه التى تلعب دور
 الجتمــاعيه , وأهميــه الفصــاح عــن هــذه المعلومــات لخــدمه أهــداف

مستخدمى المعلومات المحاسبيه عامةً و المستثمرين خاصةً. 
  الدراسة الى التوصل الى اجابات للعديد مــن الســئله الــتىهدفت

 تم التطرق اليها فى الجزء النظــرى و الميــدانى , و بــالرغم مــن ان هنــاك
 العديد من الستنتاجات التى يمكن استخلصها من هــذه الدراســه , ال إننــا
ــن الرســالة و ــى مت ــودة ال ــارى الع ــاركين للق ــا ت  ســوف نســتعرض أهمه

استخلص ما يتماشي مع اهتماماته من نتائج .
  الدراسة في أن نظام الفصاح المحاسبي تعتريهمشكلة       تلخصت 

 عدة جوانب من القصور تقلل من كفايته ، وذلك نتيجة لعدم توفر تقارير
 مناسبة تفي بأغراض واحتياجات المستثمرين كما إن نقص المعلومات

 المحاسبية وغير المحاسبية عن مجالت الستثمارات المتاحة يتسبب في
 اتخاذ قرارات إستثمارية غير سليمة . وضعف وقصور الوعي الستثماري

 لدى المستثمرين تجاه الستثمارات المالية يستلزم ضرورة تعريفهم
 وتشجيعهم وتوجيههم نحو هذا النوع من الستثمارات كبديل عن

الستثمارات الخرى.
ًل لجودة المعلومات المحاسبية تأثير ذو دللةإفترضت         الدراسة أو

 على توجيه قرارات الستثمارات المالية وتكوين المحافظ الستثمارية .
ًا للفصاح المحاسبي التام تأثير ذو دللة على وضوح وكفاءة المعلومات  ثاني
ًا تتفاوت المعلومات المحاسبية من حيث دللتها وتأثيرها  المحاسبية. وثالث
ًا للقطاع المالي  وأهميتها النسبية في تكوين المحافظ الستثمارية . وأخير
 والمصرفي الكفء والمتطور تأثير ذو دللة على جذب توجيه الستثمارات

المالية .
من أهم ماتوصلت اليه الدراسة من نتائج نذكر:–

 عدم وجود نظام معلومـات يتيـح للمسـتثمر معرفـه مجـالت السـتثمار.1
 المتاحه , اضــافه الــى عــدم وجــود خــارطه اســتثماريه معتمــده بشــكل

رسمى.
 أن تطور الفصاح في السودان  لم يصل إلى المستوى الذي وصلته.2

 الكثير من الدول الخرى , ويعزي ذلك برأينا إلي غياب القوانين
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 الملزمة للشركات المساهمة بضرورة اللتزام بمستوى أكبر من
.الفصاح 

 إن الزام الشركات المدرجة بسوق الخرطوم للوراق المالية بالفصاح.3
 المحاسبي يعزز ثقة المستثمرين ويحفزهم على تكوين محافظهم

الستثمارية .
 من النتــائج الهــامه ايضــا تــبين ان القــوائم المــاليه ل تحظــى بالهتمــام.4

 المطلوب ل من قبــل الشــركات و ل مــن قبــل الطــراف الخــرى ذات
العلقه بالشركه. 

 و يعود ذلك إلي أن المحاسبه مــا زالــت تســتخدم كوســيله لتســجيل
 الحداث الماليه و بيان المركز المالى للشركات من ربح أو خســاره
ــاداة لتوصــيل المعلومــات و ــى دورهــا العلمــى ك ــتركيز عل  دون ال

الفصاح عنها. 
:إختتمت الدراسة بعدة توصيات كان أهمها مايلي

ــومه و.1 ــام الحك  العمل على تعزيز المناخ الستثمارى و ضرورة قي
 بمشاركه القطاع الخاص بابتكار و تسويق الفرص الســتثماريه و تــوفير
 الحوافز الملئمه لها , اضافه الى مراجعه النظمة و التشريعات و ازالة
ــو الســتثمارات بشــكل يتســم بالســرعه و ــل نم ــتى تعرق ــات ال  العقب

الكفاءة.       
 الزام الشركات بنشر قوائم دوريه محاســبيه و مــاليه (شــهريه او.2

ــى  ربع سنويه ) صادقه و معبره عن المركز الحقيقى لها بدون تلعب ف
 اللفاظ و الرقــام , لمــا لــذلك مــن دور فــى زيــادة منفعــه المعلومــات

المحاسبيه و حتى ل تصبح هذه المعلومات قديمه او عديمه الجدوى. 
 إصدار دليــل ســنوى للشــركات المســاهمه يتضــمن تحليل لكــافه.3

  سنوات) و ذلك لرفــع مســتوى5 الى 3المؤاشرات الماليه لفتره من (
 الوعى الســتثمارى و مسـاعدة المســتثمرين المتخصصــين علـى اتخـاذ

قراراتهم الستثماريه استنادا الى بيانات ماليه لعدة سنوات.
ــى.4 ــى موضــوع الشــفافيه و الفصــاح و التشــديد عل ــتركيز عل  ال

 ضروره توفير المعلومات لجميع المتعــاملين علــى حــد ســواء و بشــكل
 دورى و منظم و منــع التعامــل الــداخلى "الســرى" للمعلومــات و ذلــك
 بهدف حمايه المستثمرين من الغش و الممارسات الخادعه و اســتغلل

المعلومات الداخليه لصالح فئه معينه دون اخرى.
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ABSTRACT

           The portfolio securities of great importance as they represent a second line of 
defense against liquidity problems. This is due to the fact that they can easily be 
liquidated when needed, as well as provide a semi-steady source of income for the 
investor.

The significance of this study, “The Impact of disclosure of accounting 
information on the composition of investment portfolios in the stock market”, 
stems from the direct relationship between securities, profitability and cash flow for 
investors, and the impact of adherence to those principles it puts on the profitability 
and risks of the purse.

This study addresses the importance of communicating accounting 
information on portfolios in the stock market, which in turn, play a vital economical 
and social role. Additionally, communicating accounting information provide 
assistance to any users of such information in general and investors in particular.

The purpose of this study was to answer some of the questions raised in the 
theoretical and practical aspects of the topic. Although, a number of conclusions can 
be made, given the study, we will focus on the most relevant, leaving the reader to 
revisit the research to consider other conclusions of relevance to their relative area of 
interest.

Findings:

1. The absence of an information system allows the investor to know the areas of 
investment are available, in addition to the lack of investment map has been 
formally accredited.

2. Usually invoked investors and financial analysts at the composition of their 
portfolios to a group of accounting information, the most important 
information on the profitability and stock dividends and the company's ability 
to fulfill their obligations, and had reached the relative importance of this 
information to 90% when the categories of the sample.

3.  also show that the financial statements do not receive the attention required 
not only by companies and not by the relevant third parties company.

Recommendations:

1. Encourage investment. Both, the government and the private sector must 
provide, market and reward innovative investment ideas. Additionally, revise 
legislations timely to facilitate investment. 

2. Force by law, disclosure of genuine accounting and financial statements on a 
periodic basis (monthly, or quarterly), so as to have relevant and updated 
information where and when needed. Transparency of financial and 
accounting information “for all” can not be emphasised enough.

3. Provide an annual guide of share holder companies addressing financial 
parameters on a historic basis (3 to 5 years), thereby, raising investment 
awareness and facilitating investment decision making by investors.
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الفصل الثالث : تكوين وادارة المحافظ الستثمارية
 المبحث الول : عوائد ومخاطر الستثمار والعوامل المؤثرة

فيهما
136تمهيد
ًل: 137عوائد الوراق الماليةاو
138 قياس عوائد الستثمارً:ثانيا

ًا: 141 العوامل المؤثرة على عوائد أدوات الستثمار الماليثالث
ًا: 143 مخاطر الستثمار في الوراق الماليةرابع

ًا: 146 قياس مخاطر الستثمار بالوراق الماليةخامس
ًا: ــؤ بمخــاطرة المحفظــة الســتثمارية بإســتخدامسادسمم   التنب

147معامل بيتا 

ًا: 154 نظرية تسعير الصول المالية سابع
ًا: Arbitrage Pricing Theory154 نظرية الربتراج   ثامن

المبحث الثاني : التعريف بالمحافظ الستثمارية
157 مفهوم المحفظة الستثمارية أول:
ًا: 158 أهداف تكوين المحفظة الستثماريةثاني
ًا: 159 السياسات المتبعة في تكوين المحافظ الستثماريةثالث
ًا: 161 أنواع محافظ الستثماررابع

ًا: 162 أسس قياس أداء مدير المحفظة الستثماريةخامس
ًا:   العوامل المؤثرة في مستوى مخاطر المحفظةسادس

166الستثمارية

 المبحث الثالث : المبادئ العلمية لتكوين وادارة المحافظ
الستثمارية

168 وضع السياسات العامة للستثمار في الوراق المالية أول:
ًا: 170 التحليل الساسيثاني
ًا: 174 التحليل الفني للوراق الماليةثالث
ًا: 179 أسس تكوين المحفظة الستثماريةرابع

ًا 182: المحفظة الستثمارية  المثلىخامس
10



ًا 190: تقييم أداء المحفظةسادس
ًا: 193 مراجعة مكونات المحفظةسابع

الدراسة الميدانية  : الفصل الرابع
 المبحث الول : نشأة وتطور سوق الخرطوم للوراق

المالية
195تمهيد
ًل: 197 أهداف سوق الخرطوم للوراق الماليةأو
ًا 198: قانون سوق الخرطومثاني
198: الهيكل التنظيمي لسوق الخرطوم للوراق الماليةثالثا
ًا 199: خصائص سوق الخرطوم للوراق الماليةرابع

ًا 199: الفصاح المحاسبي لسوق الخرطوم للوراق المالية خامس
ًا 200: التداول بسوق الخرطوم للوراق المالية سادس
ًا 201: التداول اللكتروني بسوق الخرطوم للوراق الماليةسابع
ًا 203: رأس المالي السوقيثامن

ًا 205: معدلت التداول اليوميتاسع
ًا 209: مؤشر الخرطومعاشر
210: شركات الوساطة الماليةعشر حادي

213قطاع البنوكثاني عشر: 
216قطاع الصناديق الستثماريةثالث عشر: 
219 قطاع شهادات المشاركة الحكومية (شهامة)رابع عشر:

 الثاني: تحليل البيانات المبحث
ًل 222: مجتمع وعينة الدراسةأو
ًا 223: أداة الدراسةثاني
ًا 225: صدق الداة وثباتهاثالث
ًا 225: الساليب الحصائية المستخدمةرابع

ًا 226: تحليل نتائج الدراسة الميدانيةخامس
المبحث الثالث: اختبار الفرضيات   

ًل 234   :  اختبار الفرضية الوليأو
ًا 243 :  اختبار الفرضية الثانيةثاني
ًا 250 :  اختبار الفرضية الثالثةثالث
ًا 260 :  اختبار الفرضية الرابعةرابع

الخاتممممة
ًل 266: النتائجأو
ًا 270: التوصياتثاني
ًا 272: مقترحات الدراسات المستقبلية ثالث

274المممراجمعقائمة 
285الملحمممممق
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فهرست الجداول  

 رقم
الجدول

 رقمعنوان الجدول
الصفحة

139معدلت العائد وإحتمالت تحققها)1-1-3جدول (
-1-3جدول (

2(
149مكونـات المحفظـــة

150المرجح للمحفظة) ß(إشتقاق معامل )3-1-3جدول (
151المرجح للمحفظة الحديثة) ß(إشتقاق معامل )4-1-3جدول (
153إستقاق معامل للسهم (د))5-1-3جدول (
السوق      )1-1-4جدول ( في المدرجة للشركات السوقي المال 203رأس
 القيمة السوقية للشركات المدرجة في السوق الثانوية)2-1-4جدول (

2010للعام 
205

206الترتيب قطاعيا من حيث معدل الدوران)3-1-4جدول (
207الشركات العشر الوائل من حيث معدل الدوران)4-1-4جدول (
208الشركات العشر الوائل من حيث حجم التداول)5-1-4جدول (
  حتى2003مؤشر الخرطوم منذ استهلله في سبتمبر )6-1-4جدول (

2010ديسمبر 
209

211شركات الوساطة العاملة بسوق الخرطوم)7-1-4جدول (
البنوك   )8-1-4جدول ( لقطاع السنوية 213النشرة
العام      )9-1-4جدول ( من البنوك قطاع العام   2001نشاط وحتي 214م2010م
-1-4جدول (

10(
الستثمارية     الصناديق لقطاع السنوية 216النشرة

-1-4جدول (
11(

من       الستثمارية الصناديق قطاع وحتي   2001نشاط 217م2010م

-1-4جدول (
12(

شهامة     شهادات لقطاع السنوية 219النشرة

-1-4جدول (
13(

من       شهامة شهادات قطاع وحتي   2001نشاط 220م2010م

 عينة الدراسة وعدد الستثمارات الموزعة ونسبة الجابات)1-2-4(جدول 
223الصالحةللتحليل 

227المشاركين في الدراسة موزعين حسب مؤهلهم العلمي)2-2-4(جدول 
 إجابات المسـتثمرين حسـب نوعيـة النشـاط القتصـادي)3-2-4(جدول 

والستثماري
229

 إجابـــات المحلليـــن المـــاليين حســـب نوعيـــة النشـــاط)4-2-4(جدول 
القتصادي والستثماري

230

ــأثير ذو)1-3-4(جدول   مقاييس الوصف لجودة المعلومات المحاســبية ت
 دللة على تكوين المحــافظ الســتثمارية مــن وجــه نظــر

المستثمرين
234
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ــأثير ذو)2-3-4(جدول   مقاييس الوصف لجودة المعلومات المحاســبية ت
 دللة على  تكوين المحافظ الســتثمارية مــن وجــه نظــر

المحللين والماليين
235

242نتائج إختبار الفرضية الولى)3-3-4(جدول 
 نتائج اختبار الفروقات الجوهرية بين اهتمامــات كــل مــن)4-3-4(جدول 

 المستثمرين والمحللين الماليين علــى مــدلول الفرضــية
الولى

243

 مدى كفاية القوائم المالية المنشورة في تلبية احتياجات)5-3-4(جدول 
244المستثمرين والمحللين الماليين

 أهمية الفصاح المحاسبي عن المعلومات من وجهة نظر)6-3-4(جدول 
244المستثمرين

 أهمية الفصاح المحاسبي عن المعلومات من وجهة نظر)7-3-4(جدول 
245المحللين الماليين

249نتائج اختبار الفرضية الثانية)8-3-4جدول (
ـــن اهتمامـــات)9-3-4(جدول  ـــة بي ـــار الفروقـــات الجوهري ـــائج اختب  نت

 المستثمرين والمحللين الماليين علــى مــدلول الفرضــية
الثانية

250

-3-4(جدول 
10(

ـــر ـــود المعلومـــات المحاســـبية غي  الوازن النســـبية لبن
251المحاسبية من وجهة نظر المستثمرين

-3-4(جدول 
11(

 الوازن النســـبية لبنــود المعلومــات المحاســـبية وغيـــر
253المحاسبية من وجهة نظر المحللين الماليين

-3-4(جدول 
12(

نتائج اختبار الفرضية الثالثة
259

-3-4(جدول 
13(

 الفروق الجوهرية بين أفراد العينة على مدلول الفرضــية
259الثالثة

-3-4(جدول 
14(

وجهة نظر المستثمرين
260

-3-4(جدول 
15(

وجهة نظر المحللين الماليين
261

-3-4(جدول 
16(

نتائج اختبار للفرضية الرابعة
263

-3-4(جدول 
17(

ـــن اهتمامـــات ـــة بي ـــار الفروقـــات الجوهري ـــائج اختب  نت
 المستثمرين والمحللين الماليين علــي مــدلول الفرضــية

الرابعة
264
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 الشكالفهرست
 رقم

الشكل
 رقمعنوان الشكل

الصفحة
35أهم الفروق الجوهرية بين البيانات والمعلومات المحاسبية)1-1-1شكل (
44منافع المعلومات)2-1-1شكل (
65طرق الفصاح ومتطلباته العامة والهمية النسبية لكل طريقة )1-2-1شكل (
85أوجه الختلف بين الستثمارات الحقيقية والستثمارات المالية)1-1-2شكل (
94الدوات المالية المتداولة في سوق رأس المال وسوق النقد)2-1-2شكل (
100مستويات السوق الكفء  )3-1-2شكل (
122آثار التغير في السياسة المحاسبية عن إصدار معايير جديدة)1-2-2شكل (
134المعالجة المحاسبية للستثمارت في السهم)1-3-2شكل (
140منحنى التوزيع الحتمالي لمعدل العائد                  )1-1-3شكل (
146أسس ومصادر المخاطر الجمالية للستثمار في الوراق المالية)2-1-3شكل (
165تصنيف أداء مدير المحفظة)1-2-3شكل (
174مراحل التحليل الساسي)1-3-3شكل (
The Dow Theory175  حركات السوق وفق نظرية الداو  )2-3-3شكل (
177خارطة الرأس والكتاف)3-3-3شكل (
178أوجه الختلف بين التحليل الساسي والتحليل الفنى)4-3-3شكل (
179مراحل التحليل الفني)5-3-3شكل (
180معامل الرتباط (م) بين العوائد على السهم)6-3-3شكل (
186منحنى المحافظ المثلى)7-3-3شكل (
187منحنيات سواء المستثمر)8-3-3شكل (
188تحديد نقطة المحفظة المثلى)9-3-3شكل (
-3-3شكل (

10(
189مزايا تنويع المحفظة بالصول غير الخطر

2010205رأس المال السوقي للشركات المدرجة خلل العام )1-1-4شكل (
206ترتيب القطاعات من حيث معدل دوران السهم)2-1-4شكل (
207الشركات العشرة الولي من حيث معدل دوران السهم)3-1-4شكل (
208الشركات العشرة الولي من حيث حجم التداول)4-1-4شكل (
2010215حتى 2001رأس المال السوقي لقطاع البنوك من )5-1-4شكل (
2010215حتى 2001عدد السهم المتداولة في قطاع البنوك من)6-1-4شكل (
2010215حتى 2001حجم التداول في قطاع البنوك من)7-1-4شكل (

2010215حتى 2001عدد العقود المنفذة في قطاع البنوك من)8-1-4شكل (

عدد الصكوك المتداولة في قطاع الصناديق الستثمارية من)9-1-4شكل (
2010حتى 2001

218

-1-4شكل (
10(

عدد العقود المنفذة في قطاع الصناديق الستثمارية من
2010حتى 2001

218

-1-4شكل (
11(

 حتى2001حجم التداول في قطاع الصناديق الستثمارية  من
2010

218

-1-4شكل (
12(

عدد صكوك الشهادات المتداولة في قطاع شهادات شهامة من
2010حتى 2002

221
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-1-4شكل (
13(

 حتى2002عدد العقود المنفذة في قطاع شهادات شهامة من
2010

221

-1-4شكل (
14(

2010حتى 2002حجم التداول في قطاع شهادات شهامة من
221

-1-4شكل (
15(

معدل نمو العائد السنوي في قطاع شهادات شهامة من
2010حتى 2002

221

-4شكل (
2-1(

المؤهل العلمي للمستثمرين
227

-4شكل (
2-2(

المؤهل العلمي للمحللون الماليون
228

-4شكل (
2-3(

النشاط القتصادي للمستثمرين العرب
229

-4شكل (
2-4(

النشاط القتصادي للمستثمرين السودانيين
229

-4شكل (
2-5(

النشاط القتصادي المحللين الماليين العرب 
230

-4شكل (
2-6(

النشاط القتصادي المحللين الماليين السودانيين
230

-4شكل (
3-1(

 مقاييس الوصف لجودة المعلومات المحاسبية تأثير ذو دللة
235على تكوين المحافظ الستثمارية من وجه نظر المستثمرين

-4شكل (
3-2(

 مقاييس الوصف لجودة المعلومات المحاسبية تأثير ذو دللة
 على تكوين المحافظ الستثمارية من وجه نظر المحللين

والماليين
236

-4شكل (
3-3(

 أهمية الفصاح المحاسبي عن المعلومات من وجهة نظر
المستثمرين

245

-4شكل (
3-4(

 أهمية الفصاح المحاسبي عن المعلومات من وجهة نظر
المحللين الماليين

246

-4شكل (
3-5(

 الوزان النسبية لبنود المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية من
252وجهة نظر المستثمرين

-4شكل (
3-6(

 الوزان النسبية لبنود المعلومات المحاسبية وغير المحاسبية من
254وجهة نظر  المحللين الماليين

-4شكل (
3-7(

 للقطاع المصرفي الكفء والمتطور تأثير ذو دللة على جذب
260وتوجيه الستثمارات المالية ومن وجهة نظر المستثمرين

-4شكل (
3-8(

 للقطاع المصرفي الكفء والمتطور تأثير ذو دللة على جذب
261وتوجيه الستثمارات المالية ومن وجهة نظر المحللين الماليين
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