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 لمفترةقياس تطور الشفافية والإفصاح في التقارير السنوية لممصارف العراقية الخاصة 
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 مصطفى عبد القادر سويدو     حكمت حمد حسن

 كمية الإدارة والاقتصاد  -جامعة الأنبار 
   :المستخمص 
الى قياس تطور الشفافية والافصاح في التقارير السنوية  لممصارؼ العراقية الخاصة المدرجة  تيدؼ الدراسة

مصارؼ محمية ،  10، اذ تـ اختيار عينة مكونة مف ـ2017-ـ2011في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لممدة 
توى الشفافية الى اف مس الدراسة تاليدؼ. توصمىذا لتحقيؽ ستاندر وبورز وتـ الاعتماد عمى مقياس 
كانت منخفضة بشكؿ عاـ ، حيث بمغ متوسطيا خلاؿ المدة المبحوثة  الدراسةوالافصاح لممصارؼ عينة 

( ، واف اتجاه مستوى الشفافية والافصاح كاف إيجابياً ، إذ ظير تحسف ممحوظ خاصة في العاميف %48)
 اوصت الدراسة الأخيريف مف مدة الدراسة ، لاسيما بعد إلزاـ المصارؼ بتطبيؽ معايير الإبلاغ المالي الدولية . 

بما فييا لممصارؼ العراقية الخاصة  في التقارير السنويةبضرورة تطوير عممية الافصاح عف البنود المختمفة 
ىيكؿ الممكية وحصص كبار المساىميف ودور مجالس الادارة وكبار المدراء لتحسيف مستوى الشفافية والافصاح 

معايير الإبلاغ المالي الدولية عمى كافة الشركات العراقية وفي مختمؼ القطاعات لما ليا مف  تطبيؽ، وكذلؾ 
 .الدراسة الشفافية والافصاح لعينة  دور إيجابي في تحسيف مستوى

ABSTRACT: 

The study aimed at measuring the development of transparency and disclosure in the 

annual reports of the Iraqi private banks listed in the Iraqi Stock Exchange for the 

period 2011 -2017. A sample of ten local banks was selected and the Standard and 

Poor's scale was adopted to achieve the study objective. The study found that the 

level of transparency and disclosure of the banks in the sample was generally low, 

achieving an average of (%48) during the period investigated. Alternatively, the 

trend of transparency and disclosure was positive, especially in the last two years of 

the study, after the banks were obliged to apply International Financial Reporting 

Standards (IFRS). The study recommends the need to develop the process of 

disclosing the various items in the annual reports of the Iraqi private banks including 

their ownership structure, the share of major shareholders, the role of boards of 

directors and senior managers in order to improve the level of transparency and 

disclosure, as well as the implementation of IFRS to all Iraqi companies in different 

sectors because of their positive role in improving the transparency and disclosure of 

the study sample. 

 .ية ، المصارؼ العراقية ، التقارير السنوية الافصاح والشفاف : المفتاحيةالكممات 
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 :المقدمة 
تعد الشفافية والإفصاح مكوف أساس لأفضؿ الممارسات المحاسبية في إدارة الشركة ، فيي أساس لمصالح 
حممة الأسيـ حيث تخمؽ حالة مف الأماف وضماف حماية لممستثمريف ، وبالعكس فاف عدـ الوضوح والغموض 

 يؤدي الى اشتباه في السموؾ الغير الأخلاقي وبالنتيجة الى تغير في  قيمة الشركة .في الإبلاغ ربما 
لقد حظيت الشفافية والافصاح باىتماـ خاص في العقد الأخير مف القرف العشريف والعقد الأوؿ مف القرف الواحد 

ومنظمة التعاوف  (WB( والبنؾ الدولي )IMFوالعشريف مف قبؿ المنظمات الدولية كصندوؽ النقد الدولي )
( وكذلؾ المنظمات الدولية المعنية بالمحاسبة والتدقيؽ كونيما يمكناف اثنيف مف OECDالاقتصادي والتنمية )

المحركات المتداخمة لمرفاىية والتنمية وىما : الحوكمة والأسواؽ المالية ، حيث أشارت العديد مف الدراسات الى 
لمالية لمشركات حصمت نتيجة عدة أسباب و"نقص الشفافية والافصاح" إف الأزمات المالية الأخيرة والفضائح ا

 (.Vishwanath & Kaufmann , 1999 , p2أحد العوامؿ التي تسببت وساىمت في تمؾ الازمات" )
 ـ2011، نقوـ بقياس تطور الشفافية والافصاح لعينة مف المصارؼ الخاصة في العراؽ لمفترة الدراسة هفي ىذ

 لأسباب تتعمؽ بالآتي : (Standard & Poor's)داـ مقياس ستاندرد وبورز ، باستخ ـ2017 –
أولًا : إف الدراسات المحمية السابقة في ىذا الموضوع اقتصرت عمى بيانات سنة واحدة أو سنتيف لمشركات 

 المكونة لعينة الدراسة وبالتالي مف الصعوبة بمكاف أف نعرؼ أف ىناؾ اتجاه عاـ لمشفافية والإفصاح .
ثانيا : خمصت البحوث السابقة الى اف الشركات العراقية لدييا مستوى متواضع مف الشفافية والافصاح إذا ما 
قورنت مع شركات المحيط الاقميمي لمعراؽ، فيؿ ىي كذلؾ حتى بعدما ألزـ البنؾ المركزي العراقي المصارؼ 

 ؟.ـ2016الخاصة بتطبيؽ معايير الإبلاغ المالي الدولية في العاـ 
ر السياسي والاقتصادي في العراؽ ، ىناؾ حاجة لاستثمارات جديدة مف الدوؿ الأجنبية يثالثا : بسبب التغي

 تجعؿ الشفافية والافصاح موضوعاً ذو أىمية أكثر مف أي وقت.
ودراسات سابقة ، والجزء الثاني تناوؿ أدبيات  الدراسة، تناوؿ الجزء الاوؿ منو منيجية  الدراسةولتحقيؽ ىدؼ 

الشفافية والافصاح في الجوانب المالية ومعوقاتيا ، بينما ركز الجزء الثالث عمى الجانب العممي والمتعمؽ 
( . أما الجزء الأخير  S&Pبتجميع البيانات الخاصة بعينة البحث وقياس الشفافية والافصاح وفقػػػػػػػػػاً لمقياس ) 

شتمؿ عمى كؿ مف الاستنتاجات والتوصيات التي خرج بيا البحث والتي تحدد الأماكف التي يمكف مف فقد ا
 خلاليا تحسيف مستوى الشفافية والإفصاح في التقارير السنوية المنشورة لممصارؼ الخاصة العراقية .                 

  الدراسة :مشكمة 
ىػو حمايػة المسػتثمريف والمتعػامميف فػي الأسػواؽ الماليػة ، مػف  إف اليدؼ الرئيس مف تطػوير الشػفافية والافصػاح

خلاؿ صياغة وتطبيػؽ القػوانيف والتعميمػات التػي تضػمف افصػاح المصػدريف بشػكؿ كامػؿ ودقيػؽ عػف المعمومػات 
الجوىرية اللازمة لقراراتيـ . يعتقد الباحثاف اف المعمومات التي يتـ الإبلاغ عنيا في التقػارير السػنوية لممصػارؼ 
العراقيػػة الخاصػػة فػػي ظػػؿ القػػوانيف والتعميمػػات النافػػذة حاليػػاً غيػػر كافيػػة لسػػد احتياجػػات الأطػػراؼ المتعاممػػة فػػي 
سػػوؽ العػػراؽ لػػلأوراؽ الماليػػة مػػف المعمومػػات والتػػي أثػػرت فػػي مسػػتوى الشػػفافية والافصػػاح المقػػدـ مػػف قبػػؿ تمػػؾ 

 مف خلاؿ صياغة الأسئمة الآتية : الدراسةالمصارؼ ، وعميو يمكف توضيح مشكمة 
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ما مستوى الشفافية والإفصػاح فػي التقػارير السػنوية المنشػورة لممصػارؼ العراقيػة فػي ظػؿ وجػود تمػؾ القػوانيف  - أ
 والتعميمات ؟

ما ىي اتجاىات مستوى الشفافية والإفصاح في التقارير السنوية المنشورة لممصارؼ العراقيػة الخاصػة خػلاؿ  - ب
 ؟ ـ2017 -ـ2011المدة 

مػػا ىػػو تػػعثير اعتمػػاد المصػػارؼ العراقيػػة الخاصػػة معػػايير الإبػػلاغ المػػالي الدوليػػة فػػي إعػػداد تقاريرىػػا الماليػػة  - ت
 السنوية بدلًا عف النظاـ المحاسبي الموحد عمى مستوى الشفافية والإفصاح في التقارير المالية المنشورة ؟  

 الدراسة :أهداف 
والإفصػػػػػػػػاح فػػػػػػي التقارير السػػػػػػػنوية المنشورة لممصػػػػػػػارؼ العراقية الخاصػػػػػػة لممدة   قياس مسػػػػػػتوى الشفافػػػػػػػػية -أ 

لكؿ مف ىيكؿ الممكية ، وحقوؽ المستثمريف ، ومستوى الشفافية المالية والإفصاح عف  ـ2017 -ـ2011
 المعمومات، وبنية مجمس الإدارة ونشاطاتو.

 (.ـ2017 -ـ2011الشفافية والإفصاح خلاؿ المدة )تحديد اتجاىات  -ب 
المسػػػاىمة فػػػي الحكػػػـ عمػػػى نتػػػائن تطبيػػػؽ القػػػوانيف والمػػػوائح النافػػػذة خػػػلاؿ المػػػدة التػػػي يغطييػػػا البحػػػث مػػػع  -ت 

 إمكانية تحديد مواقع التحسيف المطموبة مف قبؿ الييئات المشرفة في الفترات المقبمة.
 -ـ2016المػػػػالي الدوليػػػػة فػػػػي مسػػػػتوى الشػػػػفافية والإفصػػػػاح لمعػػػػاميف بيػػػػاف أثػػػػر تطبيػػػػؽ معػػػػايير الإبػػػػلاغ  -ث 

 .ـ2017
 الدراسة :فرضيات 

المشػػار إلييػػا أعػػلاه والأىػػداؼ التػػي يسػػعى إلػػى تحقيقيػػا، يمكػػف صػػياغة الفرضػػيات  الدراسػػةفػػي ضػػوء مشػػكمة 
 :الآتية

ة والافصػاح فػي التقػارير الماليػة الفرضية الأولى: في ظؿ القوانيف والتعميمات المحمية النافذة فإف مستوى الشػفافي
 المنشورة لممصارؼ العراقية الخاصة مرتفع. 

الفرضية الثانية: في ظػؿ القػوانيف والتعميمػات المحميػة النافػذة فػإف مسػتوى الشػفافية والافصػاح لػـ يتحسػف خػلاؿ  
 ـ.2017-ـ2011المدة 

لدوليػة عمػى  مسػتوى الشػفافية والإفصػاح فػي الفرضية الثالثة: ليس ىناؾ تعثير لتطبيؽ معػايير الابػلاغ المػالي ا 
 .2016التقارير المالية المنشورة لممصارؼ العراقية الخاصة عاـ 

الفرضية الثالثة: لػيس ىنػاؾ تػعثير لتطبيػؽ معػايير الابػلاغ المػالي الدوليػة عمػى  مسػتوى الشػفافية والإفصػاح فػي 
 ـ.2016التقارير المالية المنشورة لممصارؼ العراقية الخاصة عاـ 

 الدراسة :أهمية 
 بما يعتي :  الدراسة تكمف أىمية 

التعكيد عمى أىمية التوسػع فػي الشػفافية والافصػاح ، سػيما بعػد أف أظيػرت معظػـ البحػوث العمميػة ضػرورة  – 1
زيػػادة مسػػتوى الشػػفافية والافصػػاح فػػي التقػػارير الماليػػة لمكيانػػات الاقتصػػادية لمػػا ليػػا مػػف أثػػر كبيػػر فػػي قػػرارات 

 ثمريف واداء السوؽ المالي.المست
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في التقارير السنوية لممصارؼ  ـ2017- ـ2011قياس تطور الشفافية والافصاح خلاؿ سمسمة زمنية بيف  – 2
 العراقية الخاصة بعكس الدراسات المحمية السابقة التي اعتمدت في دراستيا عمى بيانات سنة واحدة أو اثنتيف.

تػي تزيػد مػف الضػغط عمػى المينػة المحاسػبية فػي العػراؽ حػوؿ ضػرورة جزء مػف الجيػود ال ىي الدراسة هىذ – 3
الارتقاء بمستوى الاداء الميني مػف خػلاؿ تحسػيف الشػفافية والافصػاح فػي التقػارير السػنوية لمكيانػات الاقتصػادية 

 العراقية.
دليلًا حوؿ جدوى تطبيؽ معايير الابلاغ المالي الدولية بدلًا مف النظاـ المحاسبي الموحد  الدراسة هىذ تقدـ – 4

 ) المحمي( مف قبؿ المصارؼ العراقية الخاصة ، مف خلاؿ قياس تطور الشفافية والافصاح في ظؿ النظاميف.  
 :الدراسات السابقة 

 :(م3121)، احمد رجب عبدالملك  دراسة :
ىدفت الدراسة إلى التعرؼ عمى مستوى الشفافية والإفصاح في الشركات المساىمة السعودية ، وأعتمد الباحث 

لتحديد مستوى الشفافية في التقارير المالية لمشركات المدرجة في سوؽ الماؿ السعودي .  S&Pعمى مقياس 
بالمقارنة مع الأسواؽ الناشئة الأخرى وتقارب في السوؽ السعودي مرتفع  توصؿ البحث إلى أف مستوى الشفافية

 يعنى التزاـ الشركات بما تقرره ىيئة سوؽ الماؿ السعودي. مستوى الشفافية بيف القطاعات المختمفة ، وىذا
 :(م3122)، الججاوي والخفاجي : دراسة 

ؿ توظيػػؼ مؤشػػرات ىػػدفت الدراسػػة إلػػى تحديػػد مػػدى التػػزاـ الشػػركات العراقيػػة بشػػفافية الإبػػلاغ المػػالي مػػف خػػلا
Standard and poor's  ،لتحميؿ التقارير المالية لعينة مف الشركات المدرجة في سػوؽ العػراؽ لػلأوراؽ الماليػة

وتوصمت الدراسة إلى ضعؼ التزاـ الشركات عينة البحث بمتطمبات الشفافية في الإبلاغ المالي، إذ بمغػت نسػبة 
 S&P%  ، وعزى الباحثاف سبب ذلؾ إلى أف مؤشرات 37.75ية التزاـ الشركات عينة البحث بمتطمبات الشفاف

تفصػػح عنيػػا الشػػركات العراقيػػة فػػي تقاريرىػػا السػػنوية بصػػورة نيائيػػة بسػػبب التػػزاـ تمػػؾ الشػػركات  تتضػػمف بنػػود لا
 بالمتطمبات المحمية التي تنص عمييا القوانيف السارية وتمؾ البنود لـ ينص عمييا أي قانوف.

  م( :3122)، عمي وشــاكر  دراسة :
ىدفت الدراسة الى التعرؼ عمى العلاقة الاحصائية بيف التحفظ وشفافية الافصاح عف المعمومات المحاسبية  

( لقياس شفافية الإفصاح ، في حيف تـ استخداـ Standard & poor's)حيث اعتمد الباحثاف عمى مقياس 
قوؽ الممكية لقياس التحفظ المحاسبي. توصمت الدراسة الى عدة مقياس القيمة الدفترية الى القيمة السوقية لح

استنتاجات أىميا التزاـ عدد معقوؿ مف الشركات عينة البحث بالتحفظ المحاسبي وشفافية الافصاح، فضلًا عف 
 .الدراسة وجود علاقة ارتباط وتعثير قوية بيف التحفظ المحاسبي وشفافية الافصاح عف المعمومات في عينة 

 م(:3122)سمطان حسن محمد ،  دراسة : 
المالية ،  ىدفت الدراسة إلى قياس مستوى شفافية القوائـ المالية لمشركات المدرجة في سوؽ الكويت للأوراؽ

في قياس  مف مختمؼ القطاعات الاقتصادية، واعتمد الباحث شركة 60حيث تـ اختيار عينة مكونة مف 
مستوى الإفصاح والشفافية في القوائـ المالية  وتوصمت الدراسة إلى أف،  S&Pمستوى الشفافية عمى مقياس 

 .لمشركات المدرجة في بورصة الكويت عالي
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 :Patel & Dallas ,( 2002) دراسة : 
 ىػػػذه الدراسػػػة توضػػػح كيػػػؼ اجػػػرت سػػػتاندرد و بػػػورز دراسػػػة متخصصػػػة بفحػػػص ممارسػػػات الشػػػفافية والافصػػػاح

(T&D )Transparency and disclosure  لمشركات في جميع انحاء العالـ والتي تناولػت اسػئمة مثػؿ : ىػؿ
تقدـ الشركات الافصاح الاكثر شمولا في ممفاتيا الاساسية ؟ ىؿ الشركة تفصح عما يطمبو القػانوف ؟ ىػؿ ىنػاؾ 

؟. تشػػير نتػػائن  T&Dشػػيء ميػػـ فػػي الاخػػتلاؼ بػػيف المنػػاطؽ وداخػػؿ المنطقػػة الواحػػدة ؟ وكيػػؼ يمكػػف تحسػػيف 
فػي البمػداف والمنػاطؽ المختمفػة، بػؿ اف ىنػاؾ اختلافػات واسػعة بػيف  T&Dلى اختلاؼ واسع في مػدى الدراسة ا

شػركات المنطقػػة الواحػدة كمػػا ىػػو حاصػؿ بالنسػػبة لمشػػركات الامريكيػة والػػذي يرجػع الػػى حػػد كبيػر الػػى الافصػػاح 
عكس الامور المالية التػي غير المالي، حيث اف ىذا الاخير بحاجة التي تحسينات خاصة بالأمور غير المالية ب

 حصمت تقريبا جميع الشركات عمى اعمى الدرجات في الجزء المتعمؽ بيا .
 :Uyar & Kilic, ( 2012)  دراسة :

ىدفت ىذه الدراسة الى فحص ما اذا كانت ممارسات الافصاح الطوعي لمشركات التركية المدرجة فػي البورصػة 
شػركة صػناعية  129ذات اىمية في تحديد القيمة السوقية في سوؽ راس المػاؿ اـ لا. تعلفػت عينػة الدراسػة مػف 

رات الاخػػػرى عػػػف طريػػػؽ تحميػػػؿ . تػػػـ جمػػػع البيانػػػات المتعمقػػػة بمسػػػتوى الافصػػػاح الطػػػوعي والمتغيػػػ2010لعػػػاـ 
محتويػػػات التقػػػارير الماليػػػة. اسػػػتنتجت الدراسػػػة بػػػعف الإفصػػػاح الطػػػوعي ذو صػػػمة وثيقػػػة بقيمػػػة الشػػػركة ، فكممػػػا 
أفصحت الشركة عف معمومات طواعيةً كمما ارتفعت قيمتيا في نظر المستثمريف ، لذلؾ يمكف قبوؿ ىػذه النتػائن 

 .  كإشارة لمزيد مف الافصاح لأصحاب المصمحة
 :Arose & Bucevska,  ( 2017: )دراسة 

ىدفت ىذه الدراسة الى اختبار سموؾ الشركات في البمداف الاشتراكية سابقا والمتعمقة بالتطبيقات الجيدة لممارسة 
عوامػػػػػػػؿ حوكمػػة الشػػػػػػركات ، حيػػث عممػػت الػػى تقيػػيـ مسػػػػػػػتوى الشػػفافية والافصػػػػػػػاح وتحػػػػػػػديد مػػا إذا كانػػت ىنػػاؾ 

شػػػػػػػركة مف  145يمكف اف تؤثر بشكؿ منيجي فػػػػػػػػي سموؾ الشركات. استخدمت فػػػػي ىػػػػػػػػذه الدراسػػػػػػػػػة عينة مف 
( لتقيػػػيـ الشػػػفافية ومسػػػتويات الافصػػػاح .  S&Pدوؿ كرواتيػػػا ومقػػػدونيا وسػػػموفينيا وصػػػربيا. تػػػـ اعتمػػػاد مقيػػػاس )

ىذه البمداف تتخمؼ مف حيث الشفافية والافصاح وراء أقرانيا مف جميػع أنحػاء وبشكؿ عاـ وجد اف الشركات في 
العػالـ وأف درجػة الشػفافية والإفصػاح تشػػػػػػػػػػػير بوضػوح الػى اف البػػػمداف والتػي لػدييا روابػط مػع الغػرب قػػػد وصػػمت 

ػػػػػػػػتوى التنميػػػة الاقتصػػػادية الػػػى مسػػػػػػتويات أعمػػػى مػػػػػػػػف الشػػػفافية ، بالإضػػػافة الػػػى عوامػػػؿ أخػػػرى مػػػؤثرة فػػػي مسػػػػ
وعضػػوية الاتحػػػػػػػػػاد الاوربػػي . وكػػذلؾ كشػػؼ التقيػػيـ إف الشػػػػػػػػػػركات قػػػػػػد حصػػمت عمػػى اعمػػى الػػدرجات فػػي الجػػزء 

( فػػي جميػػع ىػػذه IFRSالمتعمػػؽ بالمعمومػػات الماليػػة والػػذي يعػػزى الػػى تطبيػػؽ معػػايير الابػػلاغ المػػالي الدوليػػة )
 البمداف.

 :والافصاح حدودها ومعوقاتهاالشفافية 
 أولًا : لماذا الشفافية والافصاح ؟

لقد أصبحت المعمومة الشفافة واحدة مف المفردات التجارية السائدة بسرعة والتي تقدـ كوصؼ لممعمومات المالية 
رير عالية الجودة ، تتوفر فييا كؿ مف الخصائص النوعية الأساسية والمعززة . وفي إطار العلاقة مع التقا

المالية تعرؼ الشفافية عمى انيا "المدى الذي تكشؼ فيو التقارير المالية عف اقتصاديات الكياف الأساسية 
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 (Barth&Schipper,2008,p1)"بطريقة يمكف فيميا بسيولة مف قبؿ أولئؾ الذيف يستخدموف التقارير المالية
 ية يعني مفاجئات سيئة في المستقبؿ .، وعميو فاف تجاىؿ أىمية الشفافية والافصاح في التقارير المال

موجة مف فضائح الشركات في العقد الاخير مف القرف الماضي وبداية القرف الحالي تجدر الاشارة الي اف 
جعمت مف حوكمة الشركات موضوعا ميما يناقش في المجالات السياسية والاكاديمية والمينية ، فالسمة 

باف الموـ يقع عمى عاتؽ ادارة الشركات . وليذا السبب ، فإف البحث  المركزية لتمؾ الفضائح ىي في الافتراض
(. الشفافية  Djokic&Duh,2015,p373في مجاؿ الحوكمة سيتركز عمى القضية الاساسية لمحكـ الرشيد)

والافصاح باعتبارىا مؤشر أساسي في الحوكمة تُمكّف مف توضيح الجودة في الادارة والرقابة ، مثؿ ىذه 
يمكف أف تعمؿ عمى تخفيض تكاليؼ الوكالة عف طريؽ الحد مف تضارب المصالح وتكاليؼ رقابة  المعمومات

 (. Stiglbauer , 2010 , p162الاداء الاداري)
إف المزيد مف المعمومات الشفافة المفصح عنيا حوؿ منشئات الأعماؿ تسمح لممستثمريف بتقييـ امكاناتيا في 

ليـ في تمؾ المنشآت التي يمكف أف تولد عائد أكبر، وعميو فإف إعادة النمو عمى نحو أفضؿ واستثمار أموا
توزيع الثروة بيف الشركات المتنافسة بسبب ارتفاع مستوى الإفصاح يبدو أقؿ ضرراً مف سوء تخصيص رأس 

  Renneboog, 2010,p6الماؿ ، وليذا فإف مزيداً مف الإفصاح والشفافية يمكف أف يحقؽ نتيجة أفضؿ )

Martynova & .) 
إف العلاقة العكسية بيف مستويات الشفافية والافصاح ومخاطر السوؽ تدعو الى مزيد مف الشفافية والإفصاح 
في التقارير المالية المنشورة لمنشآت الاعماؿ ، حيث اف المنشآت ذات المستويات الأقؿ لدييا مخاطر سوقية 

مما ارتفعت مخاطر السوؽ ارتفعت تكمفة رأس الماؿ والعكس أعمى وىذا ينعكس بدوره في تكمفة رأس الماؿ ، فك
صحيح ، حيث اف المنشآت التي تميز نفسيا عف طريؽ زيادة الشفافية والافصاح في المعمومات المقدمة سوؼ 

 (. Patel & Dallas , 2002 , p12تقمؿ مف مخاطر السوؽ وبالتالي تخفض مف تكمفة رأس الماؿ )
شفافية كوسيمة لتدعيـ المساءلة والانضباط الداخمي فاذا كانت الأفعاؿ والقرارات مرئية يمكف ايضاً النظر الى ال

ومفيومة ، فإنو يمكف خفض تكمفة المراقبة ، فالجميور قادر عمى مراقبة منشآت الأعماؿ ويتمكف المساىـ 
ؼ ، ولذلؾ بوجود والمستخدـ مف تكويف فكرة أفضؿ عف ادارة المنشعة ويراقب الدائنيف المقترضيف بشكؿ كا

ـ ، 2018مستوى عاؿٍ مف الشفافػػػػػػية والإفصػػػػاح فإف القرارات السيئة لا تمػػػر دوف أف تلاحػػػػػػظ ) الحالمػػػي ، 
 (. 205ص

عمى الرغـ مف اف النظرية الاقتصادية لا تميز بما فيو الكفاية في تفسير المقصود بزيادة مستويات الإفصاح 
كلاىما، كذلؾ فاف النظرية الاقتصادية لا تفػػػػػسر كيؼ ينشع عػػػػػػدـ التماثؿ فػػػػػي المعمومات )كمية أو نوعية( أو 

 & Leuz)بيف المساىميف والادارة( ، الشػػػػػرط الوحيد ىو اف المعمومات تظير عدـ تماثؿ بحد ذاتو ) 

Verrecchia , 2000 , p92 ف الالتزاـ بزيادة مسػػػػػػػتويات الإفصاح يقمؿ مف احتماؿ عدـ تماثؿ  ( وا 
المعمومػػػػػػػػػات بيف الشركة ومسػػػػاىمييا أو بيف البائعيف والمشتريف لأسيميا وىػػػػػػذا بدوره يمكف اف يقمؿ الخصـ 

 , Baiman & Verrecchiaالذي يتـ بو بيع أسيـ منشػػػػػػعة الأعمػػػػاؿ وبالتالي انخفاض في تكاليؼ الاصدار)

1996 , p1  ) 
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يح اف الشفافية لا تغير الطبيعة أو المخاطر الكامنة في النظـ المالية ، فيي لا تمنع وقوع الازمػات الماليػة صح
ولكػػف قػػد تخفػػؼ مػػف اسػػتجابة ) رد الفعػػؿ( المتعػػامميف فػػي السػػوؽ المػػالي للأخبػػار السػػيئة ،  فالشػػفافية تسػػاعد 

 & Lepadatu)حتمػػاؿ الػػذعر وانتشػػاره المتعػػامميف فػػي السػػوؽ عمػػى توقػػع الأسػػوء مػػف الأخبػػار وتقمػػؿ مػػف ا

Pirnau ,2009,p103)   ، وعمى صعيد الاستثمارات الدولية لربما تكوف الحاجػػػة لمشػػػػػفافية والافصػػػػػاح اكبػر .
فالشػػػػػػػػركات متعػػددة الجنسػػػػػػية تعمػػؿ مػػف خػػلاؿ شػػبكة مػػف الشػػركات التابعػػة والشػػقيقة والمشػػاريع المشػػتركة والتػػي 

ػػػػػػي ولايات قضائية مختمفة وبدوف الشػػػػػػػػػػفافية والافصػػػاح فاف العديد مف الكيانات تظؿ مخفية عف الػراي تعمؿ فػػػػ
العػػػاـ وعػػػف التػػػدقيؽ وبالتػػػالي قػػػد يكػػػوف مػػػف المحتمػػػؿ أف لا يػػػتـ الإبػػػلاغ عػػػف الحيػػػازات الماديػػػة لمشػػػركات وأف 

وعػػػػػػػة وايراداتيػػػػػػػا وأرباحيػػػػػػػا وضػػػػػػػرائبيا . المسػػػػػػػتثمريف لػػػػػػػيس لػػػػػػػدييـ صػػػػػػػورة واضػػػػػػػحة وشػػػػػػػاممة لعمميػػػػػػػات المجم
(Fung,2014 ,p76  

 :ثانياً : حدود الشفافية والافصاح ومعوقاتها 
ومػػا ورد فػػي قائمػػة المفػػاىيـ رقػػـ  FASBو  IASBفػػي ضػػوء الإطػػار المفػػاىيمي لممحاسػػبة والتقػػارير الماليػػة لػػػ 

ػػػػػػػػػي فيػػػـ ( فػػػإف المعمومػػػػػػػات حػػػػػػػػػوؿ الأداء المػػػػػػػػالي لوحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدة الإبػػػػػػػػػػػلاغ يمكػػػف أف يسػػػػػػػػػػػاعد المسػػػتخدميف فػػػػ8)
اضػي والمسػتقبؿ يكػوف مفيػدا لممسػتخدميف فػي تقيػيـ قػدرة وحػدة الابػلاغ فػي المالتغيرات فػي مواردىػا الاقتصػادية 

( . إف ىػػػػػػػػػػػػػػػػػذا الإفصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاح سػػػػػػػػػػػوؼ يعمػػؿ  FASB , 2010 , p18)عمػى توليػد صػافي التػدفقات النقديػة 
وراؽ الماليػػػة ويػؤثر فػي تكمفػة رأس عمػػػػػػػػى تقميؿ المخاطػػػػر التي يتعرض ليا المتداولػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوف فػػػػػػػػػػػػي سػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؽ الا

، بالمقابؿ ىناؾ جيود لمنظمات مناىضػة لمشػفافية والإفصػاح   (Easley & O'hara, 2004, p15-79)الماؿ
في العديد مف بمداف العالـ ، حيث تعتقد إف ىناؾ أسباب شػرعية لعػدـ الإفصػاح فػي حػالات يمكػف تبريرىػا عمػى 
أسػػػاس الخصوصػػػية والسػػػرية، ويقػػػدمونيا عمػػػى أسػػػاس الأمػػػف القػػػومي والاسػػػتقرار والمفاوضػػػات التكتيكيػػػة والتقيػػػد 

 & Vishwanathلعامػػة ، مثػػؿ ىػػذه الاسػػتثناءات قػػد يكػػوف ليػػا مػػا يبررىػػا فػػي بعػػض الظػػروؼ )بالوحػػدة ا

Kaufmann , 2001 , p44 بالإضافة الى ذلؾ ىنػاؾ مػف يػرى إف الشػفافية والافصػاح يمكػف أف تمعػب دورا .)
 & Clinchـ )سمبياً، اذ تشير بعض الدراسات الى الجانب المظمـ مف الشفافية والإفصاح عمى سبيؿ المثاؿ قد

Verrecclia , 2011( دليلا عمى إف الإفصاح الطوعي يرتبط بزيادة تكمفة رأس الماؿ ، ويبيف )Edmans et 

al. , 2013  ( إف سياسػة الإفصػاح المرتفعػة )كمػا سػماىا( يمكػف أف تشػوه قػرارات الاسػتثمار الحقيقػي وبالتػالي
( الى اف ىنػاؾ Han et al. , 2014(. توصؿ )Edmans et al. , 2013 , p28تعمؿ عمى تقميؿ الاستثمار )

نتػائن سػمبية لصفصػػاح فػي الأسػػواؽ الناشػئة التػػي يسػيطر عمييػػا تجػار تجزئػػة غيػر مطمعػػيف يمكػف أف يمعبػػوا دورا 
ميمػػاً لػػيس فػػي تحديػػد أسػػعار الأوراؽ الماليػػة فقػػط ولكػػف أيضػػا فػػي قػػرارات الاسػػتثمار الحقيقيػػة ، ولػػذلؾ أوصػػت 

دارة تمؾ الاسواؽ الناشئة غير المؤىمة التي يسػيطر عمييػا تجػار الضوضػاء كمػا يسػمييـ الجيات المسؤولة عف ا
بػػعف لا يػػدفعوا بشػػكؿ أعمػػػػػى الػػى مزيػػػػػػػػد مػػػػػػف الشفافػػػػػػػية والإفصػػػػػػػاح قبػػؿ أف تصػػبح تمػػؾ الأسػػواؽ أكثػػر نضػػجاً 

(Han et al. , 2014 , p21-22بشكؿ عاـ ، إف الشركات تتردد في الإفص .) اح طوعاً عػف جميػع المعمومػات
 مف تمقاء نفسيا لأنيا تصطدـ بمعوقات عممية يمكف أف تتضمف الآتي :
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إف وضػػع نظػػاـ لصفصػػاح المػػالي بتعقيداتػػو وصػػيانتو لػػيس بػػدوف تكمفػػة ، فيػػو بحاجػػة الػػى مػػزج العديػػد مػػػػػػػف  -1
نيا، اذ يتـ تحػػػػػػػديد العديػد مػف القواعػػػػػػػػػػػػد المحاسػبية العناصر المالػػػػية وغػػػػير المالػػػػػػية ليس بالسيولة الافصػػػاح ع
 (.Bushman & Smith , 2004 , p65والافصػػػػػػػػػػػاح عنيا والتي يجب عمى الشػػػػػػػػػػػركات اتباعيا )

 زيػػػادة الشػػػفافية والإفصػػػاح يمكػػػف أف يعمػػػؿ عمػػػى فقػػػداف المزايػػػا التنافسػػػية ومػػػف ثػػػـ الانخفػػػاض فػػػي الربحيػػػة، -2
خاصةً عندما يضع المزيد مف الشػفافية والافصػاح لأنشػطة الشػركة وعممياتيػا أمػاـ جميػع الأطػراؼ بمػا فػي ذلػؾ 

 (.Mohammadi & Nezhad , 2015 , p61المنافسيف ولذلؾ ىناؾ ميؿ لتقميؿ الإفصاح )
 ثالثاً : نماذج قياس الشفافية والافصاح:

قياس الشفافية والإفصاح ىػي فػي إيجػاد مقيػاس لشػيء غيػر قابػؿ  إفَّ المشكمة الأساسية التي تواجو الباحثيف في
 ,Arson and Bucevska, 2017لمقياس بطريقة مباشػػػػػرة ، ويتكوف مػػف مكونات متعػػػػػػددة مختمفة الأنػػػػػػػواع ) 

p748  فالمعمومػػات التػػي يػػتـ الإفصػػاح عنيػػا مػػف قبػػؿ الشػػركات ىػػي موضػػوع متغيػػر باسػػتمرار ويرجػػع ذلػػؾ . )
جزئيًا إلى الزيادة فػي التشػريعات التػي ليػا تػعثير عمػى تنظػيـ أنػواع المعمومػات المختمفػة التػي تتشػاركيا الشػركات 

 ( . Scaltrito, 2015, p473مع أصحاب المصمحة سواء كاف إلزاميًا أو طوعيًا ) 
تشػػير الأدبيػػات المحاسػػبية إلػػى اف الدراسػػات فػػي ىػػذا المجػػاؿ اسػػتخدمت أدوات وأنظمػػة مختمفػػة مػػف أجػػؿ قيػػاس 

أو الطرائػؽ مستوى وجودة الشفافػػػػػػػػية والإفصػػػػػػاح المقػػػدـ مػػف قبؿ الشػػػػػػػػركات ، حيػث تػـ تقسػػػػػػػػػيـ تمػؾ النمػػػػػػػػػػػػاذج 
 ( Huiyun & Pemg, 2010, p246إلى الآتػػي : ) 

 .(   FAFتصنيؼ الإفصاح عف مؤسسة المحاسبة المالية )مثؿ ) أ (  ( التقييـ مف قبؿ وكالات موثوقة 1)
( ، ) ت ( تصنيؼ الشفافية والإفصاح لدى  AIMR ب ( تصنيؼ الإفصاح عف إدارة الاستثمار والبحوث )

 البحث الحالي(.شركة ستاندرد وبورز، )ىو المقياس المعتمد في 
لطوعػػػػػػػػػػػػػي ( مؤشػػػػػػػػػػػػػػر تقييػػػػـ الإفصػػػػػػػػاح الذي بناه العمماء فػػػػػػػػػػػي أبحاثيـ مثؿ ) أ ( مؤشػػػػػػػػر الإفصػػػػػػاح ا2)

 ( .Botosan, 1997( ، ) ب (  مؤشر الإفصاح الطوعي وفقًا )Meek, 1995وفقػػػػػػػػػػاً )
عممت عمى تصنيؼ الأساليب المختمفة في تقييـ مستوى الإفصاح المقدـ مف قبؿ الشركات ، دراسات أخرى 

 ( Scaltrito , 2017 , p466 واستخدمت الأدوات الآتية : )
)مثؿ المسح والاستبانة والتقييـ الخارجي ورأي المحمؿ(. كؿ ىذه  Subjective tools( الأدوات الذاتية 1)

 دوف الاعتماد عمى تحميؿ المعمومات لممصدر الأصمي .الأدوات تستخدـ مباشرة مف 
) أي تحميؿ المحتوى ومؤشر الإفصاح وتغير الأحداث وتقمباتيا  Objective tools( الأدوات الموضوعية 2)
ىذه الفئات مف الأدوات التي تنفذ استنادا إلى الدراسة المباشرة لممعمومات والوثائؽ الأصمية لممصدر  )

 )الشركة(.
يعتمد الباحثاف عمى واحد مف أكثر النظـ الشاممة لقياس الشفافية والإفصاح تـ وضعو بواسطة  الدراسة هفي ىذ
S&P  بند أو صفة مف المعمومات  98، إذ يتـ بموجبو فحص التقارير السنوية لمشركات مف خلاؿ دراسة

 ( وىي كالآتي:Patel & Dallas, 2002, p18مقسمة عمى ثلاث محاور رئيسة )
 بند( ، يضـ المحور ثلاث مؤشرات ىي : 28ىيكؿ الممكية وحقوؽ المستثمريف ) :ور الأوؿالمح
 بند(. 11مؤشر شفافية الممكية ) .1
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 بنود(. 8مؤشر تركيز ىيكؿ الممكية ) .2
بنود(، ولاف القوانيف العراقية لا تسمح بإصػدار الاسػيـ  9مؤشر إجراءات التصويت واجتماعات المساىميف ) .3

استبعاد المتطمبات التي تتناوؿ الشفافية والافصاح المتعمقػة بالأسػيـ الممتػازة الأمػر الػذي جعػؿ  الممتازة ، فقد تـ
( بنػد  98( بنػد بػدلًا مػف ) 93( وجعؿ بنود التقييـ الكمػي ) 28( بند بدلًا مف ) 23بنود التقييـ في ىذا المحور)

 .  S&Pحسب ما ورد في المقياس الاصمي ؿ 
 بندًا(، ويضـ المحور أربع مؤشرات ىي الآتي:  35المحور الثاني: الشفافية المالية والإفصاح عف المعمومات )

 بندًا(. 15. مؤشر اتجاىات الشركة )1
 بنود(. 9.مؤشر السياسات المحاسبية )2 
 بنود(. 3.مؤشر تفصيلات السياسات المحاسبية ككؿ )3 
 بنود(. 8ت العلاقة ).مؤشر ىيكمية وتعاملات الأطراؼ ذا4 

 بندًا(، ويضـ المحور أربع مؤشرات ىي:  35المحور الثالث: بنية مجمس الإدارة ونشاطاتو )
 بنود(. 8مؤشر بنية مجمس الإدارة وتكوينو ) .1
 بندًا(. 12مؤشر دور مجمس الإدارة ) .2
 بنود(. 6مؤشر تدريب المديريف في مجمس الإدارة وحوافزىـ ) .3
 بنود(. 9المدراء التنفيذييف )مؤشر تقييـ وتعويضات  .4

 :البيانات والمنهجية
( مصارؼ عراقية خاصة مدرجة فػي سػوؽ العػراؽ لػلأوراؽ الماليػة وىػي كمػا تظيػر 10تتكوف عينة البحث مف )

 (.1في الجدوؿ رقـ )
 الدراسةالمصارؼ العراقية الخاصة المكونة لعينة  :(1جدوؿ رقـ )

 تاريخ التعسيس اسـ المصرؼ
 18/2/1992 مصرؼ بغداد 

 20/10/1999 مصرؼ الخمين التجاري
 7/7/1993 مصرؼ الشرؽ الأوسط العراقي للاستثمار

 2/1/1995 المصرؼ الأىمي العراقي  
 26/5/1999 مصرؼ سومر التجاري

 20/8/1994 المصرؼ المتحد للاستثمار
 11/2/1992 المصرؼ التجاري العراقي
 12/7/1993 مصرؼ الاستثمار العراقي 

 19/12/1992 المصرؼ العراقي الإسلامي للاستثمار والتنمية
 13/3/2005 مصرؼ كوردستاف الدولي الاسلامي للاستثمار والتنمية

  ـ2017-ـ2011اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ، : المصدر
البحػػث ، فػػالجميع يخضػػع لمتشػػريعات والقػػوانيف العراقيػػة ىنػػاؾ العديػػد مػػف العوامػػؿ المشػػتركة بػػيف مكونػػات عينػػة 

نفسػػػيا  ةوتعميمػػات ورقابػػػة البنػػػؾ المركػػزي العراقػػػي بشػػػكؿ مباشػػر، والجميػػػع مػػػرَّ بػػالظروؼ الاقتصػػػادية والسياسػػػي
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) باستثناء مصرؼ كردستاف(،  ـ2003خلاؿ عقد التسعينيات مف القرف الماضي ومدة ما بعد التغيير في العاـ 
 فضلًا عف احتفاظيـ بمواقع إلكترونية عمى شبكة المعمومات الدولية.

يسػػتند ىػػذا البحػػث عمػػى المعمومػػات التػػي يػػتـ الإفصػػاح عنيػػا فػػي الوثػػائؽ الرئيسػػة العامػػة لكػػي تسػػاعد فػػي إجػػراء 
ومعمومات إضافية وثيقة الصمة  المقارنات المتسقة والموضوعية ، مع العمـ افَّ بعض المصارؼ تقدـ إفصاحات

بعصػػحاب المصػػمحة مػػف خػػلاؿ مواقعيػػا الإلكترونيػػة . فالتقػػارير السػػنوية لممصػػارؼ عينػػة البحػػث ىػػي المصػػدر 
والأكثػػر أىميػػة ، فيػػي وثيقػػة لممعمومػػات الماليػػة وغيػػر الماليػػة، وىػػي أداة تسػػتخدميا منشػػآت الأعمػػاؿ  يالأساسػػ

 (  Scaltrito, 2015, p472 )أساس منتظـ.  لمتفاعؿ والتواصؿ مع أصحاب المصمحة عمى
يسػػاىـ ىػػذا البحػػث فػػي الأدبيػػات الحاليػػة لمشػػفافية والإفصػػاح عػػف طريػػؽ إضػػافة بعػػد كمػػيّ إلػػى قيػػاس الشػػفافية 

 بدرجة : S&P، إذ تعخذ المصارؼ التي لا تمتزـ في الكشؼ عف صفة أو بند محدد ضمف مقياس  والإفصاح
(  1التي تمبي بنود الإفصاح عف صفة أو بند محدد ضمف المقياس بدرجة: )( ، في حيف تعخذ المصارؼ  0) 

( صػفة 93، بحيث أفَّ الترتيب العاـ يعكس نسبة الرقـ مػف الصػفات )البنػود( الموجػودة فػي التقػارير مػف أصػؿ )
ف المحػاور أو بند، والتي تمثؿ الحد الأعمى، وىذا بدوره يمكّف مف تحديد قيـ التصنيفات الفردية في كؿ محور مػ

 الثلاثة المذكورة آنفًا.
ىػي متطمبػات واردة مػف قبػؿ سػمطة محاسػبية أو  S&Pإفَّ بعض المعايير المطموب الإفصػاح عنيػا فػي مقيػاس 

تنظيمية ، لذلؾ فيي بمثابة معايير لصفصاح الإلزامية ، في حيف ىناؾ معايير مطموبة غيػر مضػمنة فػي لائحػة 
أو تشػػريع ، لػػذلؾ ىػػي عبػػارة عػػف معػػايير لصفصػػاح الطػػوعي. مشػػكمة ىػػذا المقيػػاس ىػػو الفشػػؿ فػػي التمييػػز بػػيف 

 امية.  الإفصاحات الطوعية والإلز 
                                           :  مناقشة نتائج الاختبار

 -2011افَّ قياس الشفافية والإفصاح وتحديد مسار تطورىا لعينة البحث مف المصارؼ العراقيػة الخاصػة لممػدة 
الإفصػاح تظير العديد مف الحقائؽ بشعف مسػتوى الشػفافية و  Standard and poor'sعمى وفؽ مقياس  2017

ونوعيتو. الجدوؿ الاتي يوضح المقاييس التفصيمية لممحاور الثلاثة المكونة لممقياس وىي: ىيكؿ الممكية وحقوؽ 
المسػػتثمريف، والشػػفافية الماليػػة والإفصػػاح عػػف المعمومػػات، وبنيػػة مجمػػس الإدارة ونشػػاطاتو، والتػػي أخػػذت الأرقػػاـ 

 ( عمى التوالي .3( و)2( و)1)
 -2011نسب الشفافية والإفصاح في التقارير المالية لممصارؼ العراقية الخاصة )عينة البحث( لممدة : ( 2جدوؿ رقـ ) 

2017 
المتوسط  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 رقـ المحور اسـ المصرؼ

 العاـ
 

 مصرؼ بغداد
(1) 0.12 0.12 0.12 0.12 0.13 0.14 0.15 0.13 
(2) 0.21 0.21 0.21 0.21 0.27 0.27 0.29 0.24 
(3) 0.13 0.13 0.13 0.13 0.15 0.16 0.16 0.14 

 0.51 0.60 0.57 0.55 0.46 0.46 0.46 0.46 المتوسط العاـ لمشفافية والإفصاح
 

 مصرؼ الخمين التجاري
(1) 0.12 0.12 0.12 0.12 0.10 0.10 0.10 0.11 
(2) 0.20 0.20 0.20 0.20 0.28 0.29 0.29 0.24 
(3) 0.11 0.12 0.15 0.15 0.18 0.18 0.18 0.15 
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 0.50 0.57 0.57 0.56 0.47 0.47 0.44 0.43 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
مصرؼ الشرؽ الأوسط 

 العراقي للاستثمار
(1) 0.13 0.15 0.09 0.09 0.10 0.10 0.10 0.11 
(2) 0.21 0.21 0.21 0.20 0.21 0.29 0.29 0.23 
(3) 0.15 0.19 0.12 0.14 0.15 0.15 0.15 0.15 

 0.49 0.54 0.54 0.46 0.43 0.42 0.55 0.49 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
 0.15 0.17 0.17 0.17 0.15 0.15 0.14 0.11 (1) المصرؼ الأىمي العراقي

(2) 0.19 0.19 0.18 0.20 0.25 0.25 0.26 0.22 
(3) 0.15 0.15 0.15 0.19 0.22 0.23 0.24 0.19 

 0.56 0.67 0.65 0.64 0.54 0.48 0.48 0.45 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
 0.12 0.14 0.14 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 (1) مصرؼ سومر التجاري

(2) 0.21 0.21 0.21 0.21 0.22 0.26 0.26 0.23 
(3) 0.13 0.13 0.13 0.13 0.15 0.15 0.12 0.13 

 0.48 0.52 0.55 0.48 0.45 0.45 0.45 0.45 والافصاح المتوسط العاـ لمشفافية
 

المصرؼ المتحد 
 للاستثمار

(1) 0.13 0.13 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 
(2) 0.19 0.19 0.20 0.20 0.20 0.24 0.24 0.21 
(3) 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12 

 0.47 0.50 0.50 0.46 0.46 0.46 0.44 0.44 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
المصرؼ التجاري 

 العراقي
(1) 0.09 0.14 0.14 0.13 0.13 0.12 0.11 0.12 
(2) 0.18 0.19 0.19 0.19 0.20 0.24 0.24 0.21 
(3) 0.10 0.12 0.12 0.13 0.14 0.12 0.12 0.12 

 0.45 0.47 0.48 0.47 0.45 0.45 0.45 0.37 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
مصرؼ الاستثمار 

 العراقي
(1) 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.13 0.11 
(2) 0.16 0.17 0.18 0.19 0.19 0.24 0.24 0.20 
(3) 0.09 0.10 0.11 0.11 0.13 0.12 0.12 0.11 

 0.42 0.49 0.47 0.43 0.41 0.40 0.38 0.36 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
العراقي المصرؼ 

الاسلامي للاستثمار 
 والتنمية

(1) 0.12 0.13 0.14 0.15 0.15 0.15 0.15 0.14 
(2) 0.19 0.19 0.20 0.20 0.20 0.24 0.24 0.21 
(3) 0.13 0.13 0.13 0.14 0.14 0.14 0.16 0.14 

 0.48 0.54 0.52 0.49 0.49 0.47 0.45 0.44 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح
كوردستاف مصرؼ 

الدولي الاسلامي 
 للاستثمار والتنمية

(1) 0.12 0.12 0.10 0.12 0.11 0.11 0.12 0.11 
(2) 0.21 0.22 0.21 0.21 0.20 0.23 0.24 0.22 

 (3) 0.15 0.15 0.16 0.16 0.17 0.17 0.17 0.16 
 0.49 0.53 0.51 0.48 0.49 0.47 0.49 0.48 المتوسط العاـ لمشفافية والافصاح

  ـ2017-ـ2011المصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ،
يمكػػف التوصػػؿ إلػػى خلاصػػة النتػػائن عمػػى مسػػتوى كػػؿ محػػور مػػف محػػاور الدراسػػة الثلاثػػة  (2رقػػـ )مػػف الجػػدوؿ 

الآنفػػػة الػػػذكر، والتػػػي مػػػف خلاليػػػا يمكػػػف الوصػػػوؿ إلػػػى المقيػػػاس الإجمػػػالي لتطػػػور الشػػػفافية والإفصػػػاح لجميػػػع 
 ( . 3مصارؼ العينة لفترة الدراسة مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )
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 ـ2017-ـ2011ور نسب الشفافية والافصاح لعينة البحث لممدة المقياس الاجمالي لتط: ( 3جدوؿ رقـ ) 
المتوسط  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 مؤشرات القياس

 العاـ
 0.12 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12 0.13 0.11 ىيكؿ الممكية وحقوؽ المستثمريف
الشفافية المالية والإفصاح عف 

 المعمومات
0.20 0.20 0.20 0.20 0.23 0.26 0.26 0.22 

 0.14 0.15 0.15 0.15 0.13 0.13 0.13 0.13 بنية مجمس الإدارة ونشاطاتو
المتوسط العاـ المقياس الإجمالي 

 لمشفافية والإفصاح
0.44 0.46 0.45 0.46 0.50 0.53 0.54 0.48 

  ـ2017-ـ2011المصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ،
(  44( يتضػح أف المتوسػط العػاـ لمقيػاس الشػفافية والإفصػاح لعينػة البحػث قػد ارتفػع مػف )3الجدوؿ رقـ )مف 

) ىػػذا يعنػػي اف المصػػارؼ العراقيػػة الخاصػػة عينػػة البحػػث قػػد  2017( فػػي العػػاـ  48إلػػى ) 2011فػػي العػػاـ 
ىػػذا المقيػػػاس  % فقػػط مػػف المجمػػوع الكمػػي لمبنػػود أو الصػػفات المطمػػوب الافصػػاح عنيػػا فػػي44أفصػػحت عػػف 

( . ىذا يمثؿ معدلًا ضعيفًا لمتحسػف خػلاؿ سػبعة  2017% في العاـ 48( بندًا ، والذي ارتفع الى 93والبالغة )
 أعواـ. 

بالنسػػبة لممحػػور الأوؿ كمقيػػاس لمشػػفافية والإفصػػاح ) ىيكػػؿ الممكيػػة وحقػػوؽ المسػػتثمريف(، فػػعف متوسػػطو يتميػػز 
) سػنة أسػاس(  2011خػرى ، إذ إفَّ تحميػؿ الاتجػاه بالمقارنػة مػع سػنة بالاستقرار أكثر مف غيره مف المحػاور الأ

 كانت ما يمي: 
2011       2012       2013      2014        2015       2016        2017  
100      110        105      108       111        111        114  

أفَّ جميع المصارؼ في ىذا المحور كاف لدييا نسبة عالية لمشفافية والإفصاح في البند الأوؿ )شفافية الممكية( 
، بسبب عدـ وجود تغيرات في القوانيف العراقية الخاصة بإصدار الأسيـ والاكتتاب بيا وبعنواعيا ، إذ بقيت 

ة تساوي دينار واحد مف دوف السماح بإصدار أسيـ القوانيف العراقية تسمح فقط بإصدار الأسيـ العادية وبقيم
جراءات التصويت عمى التوالي ، فقد  ممتازة . أما البند الثاني والثالث والمتمثميف في تركيز ىيكؿ الممكية ، وا 
كانت نسب الشفافية والإفصاح فييما منخفضة ولجميع المصارؼ. الجدوؿ الآتي يبيف نسبة متوسط البند 

( بندًا أو صفة بحسب المصارؼ المكونة لعينة 23لى درجات المحور في المقياس البالغة )للأعواـ السبعة إ
 .الدراسة 

 نسبة البند إلى مجموع درجات المحور الأوؿ )الشفافية والإفصاح لييكؿ الممكية(: (4جدوؿ رقـ )
 إجراءات التصويت ىيكؿ تركيز الممكية شفافية الممكية اسـ المصرؼ
  14.9  10.5 ** 26 مصرؼ بغداد

  8.7  9.3  26 مصرؼ الخمين التجاري
  11.8  4.9  26 مصرؼ الشرؽ الأوسط العراقي للاستثمار

  12.4  24.8  26 المصرؼ الأىمي العراقي
  8.0  13.0  26 مصرؼ سومر التجاري

  30.4  24.8  26 المصرؼ المتحد للاستثمار
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  30.4  18.6  26 المصرؼ التجاري العراقي
  9.9  8.6  26 المصرؼ الاستثمار العراقي

  14.9  24.8  17.3 المصرؼ العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية
  9.3  18.6  17.3 مصرؼ كوردستاف الدولي الاسلامي للاستثمار والتنمية

  ـ2017-ـ2011المصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ،     
بنػد التػي يتكػوف  23( اعػواـ /  7حساب النسبة مف قسمة المتوسط العػاـ لشػفافية الممكيػة لمػدة الدراسػة ) **تـ 

 % (.26=  23/ 5. 98ؼ بغداد منيا المؤشر . )بالنسبة لمصر 
بالنسبة لممحور الثاني المتعمؽ بالشفافية المالية والإفصاح عف المعمومات كاف بمثابة المحور الأكثر اىتمامًا 

 مف قبؿ جميع المصارؼ عينة البحث مقارنةً مع المحوريف الآخريف، وكما موضح في الجدوؿ الآتي :  
 الدراسةلمصارؼ عينة بحسب ا S&Pنسب المتوسط العاـ لمكونات مقياس : (5جدوؿ رقـ )      

ىيكؿ الممكية وحقوؽ  اسـ المصرؼ
 المستثمريف

الشفافية المالية 
والإفصاح عف 
 المعمومات

بنية مجمس الإدارة 
 ونشاطاتو

  14.1  24  12.7 مصرؼ بغداد
  15.3  23.9  10.8 مصرؼ الخمين التجاري

  15  23.4  10.5 مصرؼ الشرؽ الأوسط العراقي للاستثمار
  18.8  21.9  15.1 الأىمي العراقيالمصرؼ 

  13.3  23  11.6 مصرؼ سومر التجاري
  11.8  21.3  13.6 المصرؼ المتحد للاستثمار
  11.9  20.8  12.1 المصرؼ التجاري العراقي
  10.8  20  11 مصرؼ الاستثمار العراقي

  13.7  21  14.1 المصرؼ العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية
  16.2  21.9  11.1 كوردستاف الدولي الاسلامي للاستثمار والتنمية مصرؼ

  ـ2017-ـ2011المصدر: اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ،    
إفَّ السبب في ىذه النتائن ربما يعود إلى القوانيف والتعميمات المالية والمحاسبية الممزمة لممصارؼ العراقية بشعف 

فصاح عف المعمومات في تقاريرىا المالية وبالصيغ المحددة في النظاـ المحاسبي الموحد الخاص بالمصارؼ الإ
، وكذلؾ التزاـ تمؾ المصارؼ بالتحوؿ إلى تطبيؽ معايير الإبلاغ المالي 2015والمطبؽ لغاية نياية العاـ 

ف الأخيرتيف، فإذا اعتمدنا سنة والذي يطالب بإفصاح أكبر في السنتي 2017و  2016الدولية في العاميف 
 -سنة للأساس فعف تحميؿ الاتجاه لنسب الشفافية والإفصاح تغيرت بالشكؿ الآتي:  2011

   2011       2012       2013      2014        2015        2016        2017  
   100        101        101.5      102.5      113.6        128.6       130 

أما بالنسبة لممحور الثالث الخاص ببنية مجمس الإدارة ونشاطاتو، فيو يمثؿ الحالػة الوسػط بػيف المحػوريف الأوؿ 
. وفػػي اعتقادنػػا إفَّ ىػػذا التحػػرؾ الدراسػػة لقيػػاس الشػػفافية والإفصػػاح لممصػػارؼ عينػػة  S&Pوالثػػاني فػػي مقيػػاس 

 -يعتي: لممقياس في ىذا المحور يمكف أف يُعزى إلى ما 
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ارتباطاً بالدور الذي يمكف أف يؤديو مجمس الإدارة في ممارسة الإدارة والإشراؼ عمػى منشػعة الأعمػاؿ بشػكؿ  .1
سػميـ ، فػعف الجيػػات التنظيميػة تؤكػػد عمػى دور لجػػاف المراجعػة فػي إنجػػاز ميػاـ مجمػػس الإدارة . وتقريبًػا إفَّ ىػػذا 

مدة قيد البحث ، إذ إفَّ جميع المصارؼ أصبحت تنشػر تقريػر أكثر انتظامًا في السنوات الأخيرة مف ال أالأمر بد
 لجنة المراجعة في تقاريرىا السنوية والإفصاح عف أعضاءىا.

مػػف بػػيف العوامػػؿ التػػي سػػاىمت فػػي عػػدـ زيػػادة ىػػذا المحػػور ىػػي أفَّ جمػػػػػػػػيع المصػػارؼ العراقػػػػػػية الخاصػػة  .2
اىا المػػدققيف الخػػارجييف ) ب( عػػدـ الإفصػػاح عػػف عمػػػػػدت إلػػى ) أ ( عػػدـ الإفصػػاح عػػف الأجػػور التػػي يتقاضػػ

الأعماؿ الاستشارية الإضػافية التػي يكمػؼ بيػا المػدققيف الخػارجييف لصػالح تمػؾ المصػارؼ )ج ( عػدـ الإفصػاح 
 عف أية معمومات بخصوص المدراء التنفيذييف والمتعمقة بطريقة تعيينيـ وتدريبيـ وتعويضاتيـ المالية.

الدور الكبير الذي يجب أف يؤديو مجمس الإدارة كجية يمكف أف تػؤدي دورًا مسػتقلًا  التعكيدات المتزايدة عمى .3
فػػي المحافظػػة عمػػى أمػػواؿ المسػػاىميف، والحػػد مػػف السػػموكيات غيػػر المرغػػوب بيػػا مػػف قبػػؿ المػػدراء التنفيػػذييف، 

إلػػى مجمػػوع ووضػػعو للأسػػس السػػميمة لتحسػػيف أداء أجيػػزة التػػدقيؽ الػػداخمي. ومػػع ذلػػؾ فقػػد كانػػت نسػػبة كػػؿ بنػػد 
البنود في ىذا المحور تظير أف المعمومات المتعمقة بالمدراء التنفيذييف ىي الأقؿ إفصاحًا مف غيرىا، وىذا يبدو 

 (: 6واضحًا في الجدوؿ الآتي رقـ )
 نسبة البند الى مجموع درجات المحور الثالث ) بنية مجمس الإدارة ونشاطاتو(: (6جدوؿ رقـ )

بنية مجمس  اسـ المصرؼ
 الإدارة

دور مجمس 
 الإدارة

تدريب 
المديريف 
 وحوافزىـ

تقييـ 
وتعويضات 
المدراء 
 التنفيذييف

  5.7  8.5  13.8 ** 9.3 مصرؼ بغداد 

  4.18  6.9  15.9  12.6 مصرؼ الخمين التجاري 

  5.3  6.5  14.6  13.4 مصرؼ الشرؽ الأوسط العراقي للاستثمار

  5.7  11.12  21.8  12.6 المصرؼ الأىمي العراقي

  4.8  8.5  8.5  11.4 مصرؼ سومر التجاري

  5.7  9.7  11  11.4 المصرؼ المتحد للاستثمار

  2.8  6.9  11.4  11.6 المصرؼ التجاري العراقي 

  2.8  2.8  13.4  9.7 مصرؼ الاستثمار العراقي 

  2.8  5.7  18.7  9.3 المصرؼ العراقي الاسلامي للاستثمار والتنمية 

  5.3  5.7  17.9  14.2 مصرؼ كوردستاف الدولي الاسلامي للاستثمار والتنمية

  ـ2017-ـ2011المصدر: اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارؼ ،
بنػد التػي يتكػوف  35( اعػواـ /  7** تـ حساب النسبة مف قسمة المتوسط العاـ لشفافية الممكية لمدة الدراسة ) 

 .% (9.3=  35/ 3. 286ؼ بغداد المؤشر . )بالنسبة لمصر  منيا
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 النتائج :
إفَّ مسػػتوى الشػػفافية والإفصػػاح فػػي التقػػارير الماليػػة السػػنوية لممصػػارؼ العراقيػػة الخاصػػة خػػلاؿ المػػدة قيػػد  . 1

(. وىػػػذه 3)بحسػػػب الجػػػدوؿ رقػػػـ   48( كانػػػت منخفضػػػة إذ بمػػػغ متوسػػػطيا العػػػاـ ـ2017 -ـ2011البحػػػث )
النتيجػػػة تتنػػػافى مػػػع مضػػػموف فرضػػػية البحػػػث الأولػػػى "ارتفػػػاع مسػػػتوى الشػػػفافية والإفصػػػاح فػػػي التقػػػارير الماليػػػة 

 المنشورة لممصارؼ العراقية الخاصة".
ىنػػػاؾ تحسػػػف فػػػي المسػػػتوى العػػػاـ لمشػػػفافية والإفصػػػاح خػػػلاؿ المػػػدة قيػػػد البحػػػث ، إذ ازداد مؤشػػػر الشػػػفافية  .2

، وىػذه  ـ2017فػي العػاـ   54الى  ـ2011في العاـ   44( مف S&Pصاح وفقًا لممقياس المستخدـ )والإف
النتيجػػػة تتنػػػافى مػػػع مضػػػموف فرضػػػية البحػػػث الثانيػػػة " تراجػػػع مسػػػتوى الشػػػفافية والإفصػػػاح فػػػي التقػػػارير الماليػػػة 

 .ـ2017 -ـ2011المنشورة لممصارؼ العراقية الخاصة لممدة 
إفَّ الانخفػاض فػػي مسػػتوى الشػفافية والإفصػػاح لممحػػور الأوؿ ناتجًػا عػػف الانخفػػاض فػي البنػػد الثػػاني والثالػػث  .3

جراءات التصويت، وكما يظيرىا الجدوؿ رقـ ) (، بينما أخػذ 4مف المحور، والمتمثمة ببند تركيز ىيكؿ الممكية، وا 
الكاممة في جميع المصارؼ ، لأفَّ القانوف العراقي لا البند الأوؿ في المحور المتمثؿ في شفافية الممكية العلامة 

 يسمح إلا بإصدار الأسيـ العادية ، وبقيمة اسمية مقدارىا دينار واحد.
إفَّ الانخفاض في مستوى الشفافية والإفصاح في المحػور الثالػث )بنيػة مجمػس الإدارة ونشػاطاتو( ناتجػة عػف  .4

ب المػػديريف فػػي مجمػػس الإدارة وحػػوافزىـ(، والمحػػور الرابػػع مػػف الانخفػػاض فػػي البنػػد الثالػػث مػػف المحػػور )تػػدري
(، حيػػػث أحجمػػػت جميػػػع 6المحػػػور )تقيػػػيـ وتعويضػػػات المػػػدراء التنفيػػػذييف(، كمػػػا يظيػػػر ذلػػػؾ فػػػي الجػػػدوؿ رقػػػـ )

 المصارؼ عف تقديـ معمومات مفصمة في ىذا المحور. 
لأخيرة مف الدراسة بسبب الزيادة المتحققة في بالنسبة لممحور الثاني الذي أظير تحسنًا ممحوظًا في الأعواـ ا .5

قيـ البند الثػاني مػف المحػور المػذكور )والمتعمػؽ بالسياسػات المحاسػبية لجميػع المصػارؼ(، كمػا يظيرىػا الجػدوؿ 
( ، وىػػذه النتيجػػة تتنػػافى مػػع الفرضػػية الثالثػػة لمبحػػث ، إذ إفَّ اعتمػػاد معػػايير الإبػػلاغ المػػالي الدوليػػة قػػد 5رقػػـ )

 .الدراسة حسيف مستوى الشفافية والإفصاح لممصارؼ عينة عمؿ عمى ت
 التوصيات:  

لقيػػاس الشػػفافية والإفصػػاح لجميػػع منشػػآت الأعمػػاؿ العراقيػػة بشػػكؿ عػػاـ ،  S&Pضػػرورة اسػػتخداـ منيجيػػة   .1
والمصارؼ بشكؿ خػاص مػف خػلاؿ قػرارات وتعميمػات تصػدرىا الجيػة المشػرفة عمػى القطػاع الاقتصػادي أو مػف 

 ؽ العراؽ للأوراؽ المالية وىي سيمة التطبيؽ.خلاؿ ىيئة سو 
لغػػػػرض تحسػػػػيف مسػػػػتوى الإفصػػػػاح والشػػػػفافية فػػػػي المحػػػػور الأوؿ مػػػػف المقيػػػػاس )ىيكػػػػؿ الممكيػػػػة وحقػػػػػوؽ   .2

المستثمريف(، فعفَّ مف الواجػب تطػوير وتنظػيـ عمميػات الإفصػاح المتعمقػة بييكػؿ الممكيػة والإفصػاح عمػف يمتمػؾ 
ات التشػػػػغيمية والتحويميػػػة، كػػػػذلؾ الإفصػػػػاح حػػػػوؿ اجتماعػػػػات المسػػػػاىميف فػػػػي القػػػػرار  ةالحصػػػص الأكبػػػػر والمػػػػؤثر 

)جداوليا الزمنية، محاضرىا، إجراءات عقدىا، آلية تعييف مجمس الإدارة( مف خلاؿ تطبيػؽ المزيػد مػف إجػراءات 
 الحوكمة، وقواعد الإدارة السميمة.
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يجب مطالبة مجالس إدارات المصارؼ العراقية الخاصة بالإفصاح عف دور مجمس الإدارة والمجػاف التابعػة   .3
لو، مع زيادة أيضًا في الإفصاح عف كبػار المػدراء فػي المصػارؼ والمزايػا التػي يحصػموف عمييػا ممػف ىػـ خػارج 

 مجمس الإدارة بضمنيـ المدير التنفيذي.
لمػػػالي الدوليػػػة مػػػف قبػػػؿ الشػػػركات العراقيػػػة يمكػػػف أف يحسّػػػف مػػػف الشػػػفافية تعمػػػيـ تطبيػػػؽ معػػػايير الإبػػػلاغ ا  .4

 والإفصاح في جميع القطاعات، وكما حصؿ وتّـَ قياسو في أنشطة المصارؼ الخاصة موضوع البحث.  
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