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 المصرفي  في الحد من مخاطر التمويل الهيكل الماليأثر 
 دراسة ميدانية عمى عينة من المصارف المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية""

 و   إبراهيم فضل المولى البشير    بمقيس أحمد البشير محمد محمد سعيد    و  عمر السر الحسن 
 بنك السودان المركزي
 المممكة العربية السعودية –معهد الادارة العامة 

 كمية الدراسات التجارية –جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا 
 المستخمص:

لممنشاة في الحد من مخاطر التمويل المصرفي ، تمثمت مشكمة  ىدفت الدراسة إلى قياس أثر الييكل المالي
الدراسة في  أن ضعف الاىتمام  بدراسة الييكل المالي والظروف المحيطة بالمنشاة المراد تمويميا يؤدي لزيادة 

.اتبعت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي القائم عمى دراسة الحالة ، لإختبار مخاطر التمويل المصرفي
توصمت الدراسة الى قصور في إجراءات الدراسة الائتمانية  .الانحدار المتعدد يات تم استخدام أسموب الفرض

وقمة الخبرات الائتمانية في بعض المصارف، عدم الدراسة الكافية لمكونات الييكل المالي عند منح التسييلات 
مكونات الييكل المالي في مخاطر %( ذو دلالة إحصائية ل02أثر معنوي بنسبة )، كذلك وجود الائتمانية 

بضرورة إجراء دراسة عميقة لمييكل المالي لمعميل ونتائج أعمالو والغرض التمويل المصرفي. أوصت الدراسة 
  الممنوح من أجمو الائتمان وطريقة وأسموب السداد.

ABSTRACT:  

This study aimed at measuring the impact of the financial structure of the firm on 

the reduction of the banking financial risks. The problem of the study stemmed from 

the inadequate attention being paid to the financial structure and the circumstances 

surrounding the firm to be financed, thus increasing its risk of banking finance. The 

study followed the analytical descriptive approach based on the case study, using a 

multiple regression method in order to test the study hypotheses. The study 

concluded that there is a lack of credit study procedures and lack of credit 

experience in some banks; as well as lack of adequate study of the components of 

the financial structure when granting credit facilities; besides the existence of a 02% 

statistically significant effect for the components of the financial structure on risks 

of banking finance. The study recommended the need to conduct a thorough study of 

the financial structure of the client, the results of its work and the purpose for which 

the credit is given, as well as his method and means of payment. 

 المالي، التمويل المصرفي ، مكونات الييكل المالي ، مخاطر التمويل المصرفي .: الييكل الكممات المفتاحية
 المقدمة :

إن التطورات الإقتصادية التي يشيدىا العالم فرضت عمى ملاك المنشآت عدم الإعتماد فقط عمى إمكاناتيم 
 ولجأت للاقتراض منوواكبت العديد من المنشآت التطورات الإقتصادية  الخاصة المتمثمة في حقوق الممكية،
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، إذ تحيط بعممية التمويل المصرفي مجموعة من المخاطر  كالمصارف البيوتات المالية التي تمتمك سيولة نقدية
التي تعتبر من أكبر التحديات التي تواجو المصارف وأن عدم الإىتمام بيا يعتبر من مسببات الأزمات المالية 

في مكونات الييكل المالي وأثرىا في الحد من مخاطر التمويل والمصرفية . لذلك فإن ىذه الدراسة تبحث 
 .المصرفي 

 مشكمة الدراسة :
تكمن مشكمة الدراسة في إن ضعف إىتمام المصارف بدراسة مكونات الييكل المالي والظروف المحيطة 

؛ عميو يمكن صياغة مشكمة الدراسة  لزيادة المخاطر التي يتعرض ليا المصرف بالمنشاة المراد تمويميا يؤدي
 في التساؤولات التالية :

في مخاطر التمويل المصرفي ؟ وتتفرع منو  السؤال الرئيس : ما أثر مكونات الييكل المالي لطالبي التمويل
 الأسئمة التالية :

  ؟تمويل المصرفيأ. ما أثر اعتماد طالبي التمويل المصرفي عمى التمويل الذاتي )حقوق الممكية( في مخاطر ال
ب. ما أثر اعتماد طالبي التمويل المصرفي عمى التمويل غير الذاتي )حقوق الغير( في مخاطر التمويل 

 المصرفي ؟
 ج. ما أثر اعتماد طالبي التمويل عمى تشكيمة  مثمى لمييكل المالي في مخاطر التمويل المصرفي ؟

 أهمية الدراسة :
 تتمثل أىمية الدراسة في الآتي :

الأبحاث لأثر مكونات الييكل المالي في الحد من مخاطر  لفت إنتباه الأكاديمين ومراكزهمية العممية : الأ
ثراء المكتبة الأكاديمية وخدمة الميتمين  التمويل المصرفي لإجراء مزيد من الدراسات في ىذا المجال ، وا 

 بالمعرفة المرتبطة بدراسة مكونات الييكل المالي ومخاطر التمويل.
توضيح الدور الذي يمعبو ىيكل االتمويل المصرفي من خلال تنمية وجذب المزيد من  لأهمية العممية :ا

المدخرات وكيفية إستخداميا في تمويل المشروعات الإنتاجية والحيوية . تبين الدراسة لعملاء المصارف نقاط 
 الضعف والقوة في الييكل المالي والمخاطر التي تحيط بو.

  :أهداف الدراسة
 تيدف الدراسة إلى تحقيق الأتي : 
 . توضيح أثر التمويل الذاتي )حقوق الممكية (  في مخاطر التمويل المصرفي .1
 .بيان أثر التمويل غير الذاتي )حقوق الغير ( في مخاطر التمويل المصرفي.0
 . بيان أثر تشكيمة الييكل المالي في مخاطر التمويل المصرفي.3
 الييكل المالي في الحد من مخاطر التمويل المصرفي.. قياس أثر مكونات 4

 : فرضيات الدراسة
 تختبر الدراسة الفرضيات الاتية:

الفرضية الرئيسة : يوجد أثر ذو دلالو إحصائية لمكونات  الييكل المالي في مخاطر التمويل المصرفي. وتتفرع 
 منيا الفرضيات التالية:
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ائية لاعتماد طالبي التمويل عمى حقوق الممكية في مخاطر التمويل الفرضية الأولى: يوجد أثر ذو دلالة إحص
 المصرفي .

الفرضية الثانية: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاعتماد طالبي التمويل عمى حقوق الغير في مخاطر التمويل 
 المصرفي.

ى لمييكل المالي في الفرضية الثالثة: يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاعتماد طالبي التمويل عمى تشكيمة مثم
 .مخاطر التمويل المصرفي

: تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي القائم عمى دراسة الحالة لمعرفة مكونات  الييكل منهجية الدراسة 
 المالي وأثرىا  في الحد من مخاطر التمويل المصرفي.

 مصادر بيانات الدراسة:
 :تتمثل مصادر جمع بيانات الدراسة في ما يمي 

 .الاستبانة :.البيانات الأوليةأ 
الكتب والمراجع، والدوريات والأبحاث والرسائل العممية، المؤتمرات والندوات ،التقارير، :ب.البيانات الثانوية

 والإنترنت.
وحدود زمانية العام  –المصارف المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية :  حدود مكانية حدود الدراسة :

 م.0217
 الدراسة: لمتغيرات التعريف الإجرائي

 ( : متغيرات الدراسة1جدول رقم )
 التعرٌف الاجرائً التعرٌف النظري المتغٌرات نوع المتغٌر

وحقوق  جانب الخصوم المالًهٌكل ال المستقل
 فً المٌزانٌة العمومٌة الملكٌة

الاحتٌاطٌلللات م .التموٌلللل اللللااتًم المتمحلللل فلللً حقلللوق الملكٌلللة  ا سلللهم 1

 الارباح المحتجزة (.المخصصات و
 . التموٌل غٌر الااتً المتمحل فً حقوق الغٌر  القروض(0

مخاطر التموٌل  التابع
 المصرفً

الإنحراف عن العائد المتوقع 
نتٌجة أي عملٌة أو قرار 

 ائتمانً.

 المصرفي. التمويل الناتجة من مخاطرال
 

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ، 
 تنظيم الدراسة:

تم تقسيم الدراسة الى أربعة محاور وخاتمة ، المحور الأول الإطار العام لمدراسة والدراسات السابقة، المحور 
الثاني الييكل المالي المحور الثالث مخاطر التمويل المصرفي ، المحور الرابع الدراسة الميدانية، الخاتمة 

 تحتوي عمى النتائج والتوصيات.
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 السابقة الدراسات
 :م(4002دراسة : السيدة عبدالفتاح ، )

تحديد درجة تمركز الممكية بكل من الأداء و ىيكل التمويل. توصمت الدراسة إلى أن ىنالك  إلى ىدفت الدراسة
وجود علاقة موجبة وذات دلالة إحصائية لتأثير تمركز الممكية عمى  تأثيرا سالبًا للأداء عمى تمركز الممكية ،

  معدل الديون، و تأثيراً سالباً ذو دلالة إحصائية لييكل الأصول عمى الييكل المالي.
 : )م4002(،  دراسة: شلاش وآخرون

ىدفت الدراسة الى توضيح العوامل التي  تتحكم في الييكل المالي التي  تتمثل في درجة المخاطرة التي ترغب 
العلاقة العكسية الي ان توصمت الدراسة  سعياً وراء ربحية اكبر.إدارة الشركة في تحمميا عند التمويل بالدين 

بين نسبة الرفع والربحية ناتجة عن ان أغمب الشركات الصناعية الأردنية تتسم بصغر حجميا ، وعدم التنوع 
 والاستقرار في مبيعاتيا. 

 : م(4002دراسة:ابتهاج مصطفي ،)
تحديد مدى ملاءمة الييكل المالي في القطاع البنكي مع حجم البنك. اىتمت الدراسة بتحديد  ىدفت الدراسة إلى

خصائص اليياكل المالية في البنوك التجارية في القطاع البنكي المصري. توصمت الدراسة الى عدة نتائج منيا 
رت اختلافات لم تظير اختلافات جوىرية بين خصائص ىيكل أصول البنوك باختلاف فئات الحجم ، ظي

 رئيسية في خصائص ىيكل رأس المال خاصة ما يتعمق بمكونات حق الممكية . 
  م(:4000راسة: عمي عبدالله ،)د

ىدفت الدراسة إلى تحميل معايير ومؤشرات قياس مخاطر الائتمان المصرفي. توصمت الدراسة لعدد من النتائج 
في البنوك ،غياب معايير محددة قابمة لمتطوير يمكن منيا أن من أوجو القصور التي تواجو إدارات الائتمان 

من خلاليا قياس مخاطر الائتمان ، الإطار المقترح لقياس مخاطر الائتمان يعمل كمرشد للإدارة المصرفية 
 لأغراض الوقوف عمى حقيقة الوضع المالي لممنشآت طالبة الائتمان.

 :  :Pouraghajan , Malekian, (2012) دراسة
سة الى التحقق من أثر ىيكل راس المال عمى الاداء المالي لمشركات المدرجة في بورصة طيران . ىدفت الدرا

، وعلاقة ايجابية بين نسبة  توصمت الدراسة لوجود علاقة سمبية بين نسبة الديون والاداء المالي لمشركات
الاصول الممموسة ونمو الاداء المالي ، نتيجة لمحد من استخدام الديون يمكن للادارة زيادة نسبة ربحيات 

 الشركة وبالتالي زيادة ثروة الساىمين . 
  م(:4002دراسة، عمر السر،)

ت ىيكل التمويل بالتطبيق عمى ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى أثر مؤشرات الرفع المالي في اختيار مكونا
الشركة السودانية للاتصالات. توصمت الدراسة إلى أن الشركة السودانية للاتصالات تعتمد عمى التمويل 
غير الذاتي أكثر من التمويل الذاتي،  وأن مؤشرات نسب المديونية توفر معمومات تساعد عمى اختيار 

 قيد حركة أصوليا لارتباط الدين برىن الأصل.التمويل المطموب فاعتماد الشركة عمى الديون ي
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:Taani,(2013): دراسة

   

ىدفت الدراسة الى الكشف عن أثر  ىيكل التمويل عمى الأداء المالي وتقييم العلاقة بين رأس المال والأداء 
وأداء لشركات المجموعة الصناعية بالأردن ، توصمت الدراسة لوجود دلالة إحصائية بين ىيكل رأس المال 

 الشركة. اوصت الدراسة المديرين بتوخي الحذر اثناء استخدام الدين كمصدر لمتمويل بإعتباره الخيار الأخير.
 : Mwangi and another ,(2014 :)دراسة
الدراسة الى معالجة العوامل التي تسيم في فشل العمل باستخدام استراتيجيات القرارات المالية التي تحقق  ىدفت

الاىداف التنظيمية في مقاولات البناء والأشغال العمومية بالجزائر. إن أداء الشركة تحسن عمى الارجح 
، وجدت الدراسة ان زيادة نسبة الاصول باستخدام اكثر لممطموبات المتداولة لتمويل الاصول ببورصة نيروبي 
 . ROEوالعائد عمى المساىمين  ROAبالنسبة الى اجمالي الاصول يحسن الاداء مقاساً بالعائد عمى الاصول 

 م(: 4002دراسة: مجاهد الصديق ،)
 ىدفت الدراسة الى التعرف عمى مفيوم التخطيط المالي ودوره في خفض مخاطر الائتمان المصرفي بالسودان
ومعرفة أسباب عدم التزام المدين بسداد التمويل. توصمت الدراسة الي ان الضمان المقدم من الزبون لو دور في 
خفض مخاطر الائتمان المصرفي ، توجد علاقة ذات دلالة كبيرة بين مقدرة الزبون المالية وتخفيض مخاطر 

في البنك عند اتخاذ قرارات الاستثمار  الائتمان المصرفي ، وأوصت الدراسة بضرورة مشاركة كافة العاممين
 ومنح الائتمان المصرفي .

 الفرق بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية :
ركزت الدراسات السابقة عمى ىيكل التمويل والأداء والتنبؤ بدرجة الامان المصرفي ودرجة تمركز الممكية 

ل التمويل مع حجم البنك واثر الرفع المالي في ومعايير ومؤشرات قياس مخاطر الائتمان ومدى ملائمة  ىيك
اختيار مكونات ىيكل التمويل، أما الدراسة الحالية فإنيا تختمف عن الدراسات السابقة من حيث متغيرات 

 الدراسة وىي  الييكل المالي والحد من مخاطر التمويل المصرفي.
 الهيكل المالي:

 مفهوم الهيكل المالي:  

بأنو:"ىيكل مصادر التمويل أو جانب الخصوم وحقوق الممكية في كشف الميزانية العمومية عرف الييكل المالي 
، وىو الأسموب الذي يتم عن طريقو تمويل أصول المنشاة ، و يتضمن جميع الفقرات المكونة لجانب الخصوم 

ا تمويل أصول ( وىو مجموعة الأموال التي تم بواسطتي349م ، ص0229وحقوق الممكية )النعيمي والتميمي، 
الشركة ويشمل التمويل المقُترض والتمويل المُمُتمك ، وىما الجانب الأيسر من قائمة المركز المالي)ابوحمام ، 

 ( .71م ، ص0213والداعور،
الييكل المالي بأنو الخميط التمويمي الذي يشمل تشكيمة المصادر التي حصمت منيا  وايمكن لمباحثون أن يعرف

 بيدف تمويل إستثماراتيا . وىو كافة مصادر التمويل التي تمثل الخصوم وحقوق الممكية.  المنشاة عمى أموال
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 :مكونات الهيكل المالي
 -593ص  م،1999ىنالك مصدران أساسيان لمتمويل ىما التمويل الذاتي والتمويل غير الذاتي )الميداني ، 

594 ): 
 المكون الأول: التمويل الذاتي:

 الذاتي من الأتي :يتكون التمويل 
ص  م ،1986إلى حصة معينة في ممكية الشركة )خان و غرابيو ،  Stockالأسيم: يشير مصطمح السيم  .1

196) : 
 وتنقسم الى:

الأسيم العادية: الأسيم العادية ىي صك يثبت لصاحبو الحق في حصة شائعة في ممكية أصل ما من  .أ 
حصة من أرباح الشركة يناسب مايممكو من أسيم ) أصول شركة المساىمة ويضمن الحق في الحصول عمى 

 ( .02ص م ،0226حماد ، 
ىي أوراق مالية تتعيد الشركة المصدرة ليا بأن تدفع لممستثمر فييا أو لحامميا توزيعات  الأسيم الممتازة: .ب 

 بمعدل محدد مقدماً و يترتب لأصحابيا ميزة خاصة تتحدد  عند إصدارىا، تتمثل ىذه الميزة في أولوية
أصحابيا في الحصول عمى نسبة من أرباح الشركة محددة مقدماً ومضمونة وذلك قبل حصول حممة الأسيم 

 . (Jay & Others, 2010, P508) الأخرى عمى أي أرباح وأولوية إسترداد قيمة الأسيم عند التصفية
المشكلات الرئيسية التي  .الأرباح المحتجزة :ىي "الأرباح التي يحتفظ بيا ويعتبر توزيعيا أو إحتجازىا من0

 يواجييا المدير المالي ، فمن الناحية القانونية لايجوز لمشركة توزيع الأرباح إذا كانت تواجو حالة من العسر
(. وبالتالي فيي الأرباح التي حجبت عن التوزيع عمى المساىمين في 83م، ص0229المالي  ) الحافظ ،

  (.143م ، ص 0212)الحاج ،  الشركة
ىي مبالغ تحتجز من صافي الربح بغرض الحماية من الخسائر المحتممة مستقبلًا ، وذلك  حتياطيات:. الإ3

لتدعيم مركزىا المالي من مخاطر عدم التأكد والتقديرات الحكمية ، أو لتحقيق مقاصد خاصة مفيدة لممنشأة في 
 . (38م، ص 0215).المكاوي ،  (المستقبل 

مصدراً من مصادر التمويل الداخمي لرأس المال العامل وذلك خلال الفترة تمثل المخصصات  .المخصصات:4
من تكوين المخصص حتى الفترة التي يستخدم فييا في الغرض الذي أنشئ من أجمو، ويمكن أن تستثمر 
المخصصات في الاستثمارات متوسطة وطويمة الأجل وترتبط ىذه المخصصات بتقويم الأصول في قائمة 

  (. 197م  ، ص 0225سمطان، )المركز المالي 
 مزايا التمويل الذاتي:

تقوية المركزز المزالي لممشزروع ، وتزوفير الفوائزد التزي يمكزن ان يزدفعيا فزي حالزة الاقتزراض وكزذلك يتزيح لممشزروع 
فرصززة المخززاطرة بثقززة ، ويعطززي انطبززاع قززوي بززان المشززروع قززادر عمززى تغطيززة احتياجاتززو الماليززة ذاتيززاً وبصززفة 

مزززا يزيزززد مزززن موقفزززو التفاوضزززي مزززع المزززوردين و اذا مزززا اراد الاقتزززراض فزززي وقزززت لاحزززق. )حسزززين ، مسزززتمرة ، ك
 (. 053 -051م، ص 1996
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و يسزتدل بزو عمزى قزوة خمص الباحثون الى أن التمويل بحقوق الممكيزة يقزوي الموقزف التفاوضزي لطزالبي التمويزل 
ممكية  لو عيوب تتمثل في إبطاء التوسع الرأسمالي وأن الاعتماد عمى  التمويل بحقوق ال المركز المالي لمعميل،

ضاعة الفرصة الاستثمارية البديمة .  وا 
 المكون الثاني، التمويل غير الذاتي: 

م ، 0223-م2002التمويل من مصادر خارجية، منيا ماىو قصير الأجل ومنيا ماىو طويل الأجل )عطية ،
 ( ويتمثل في الآتي : 162ص
القرض عبارة عن اتفاق بين المقرض والمقترض ، يتم بموجبو حصول المقترض عمى مبمغ من  القروض: .1

المال ويمتزم بإعادتو لممقرض في موعد أو مواعيد معينة، تحددىا شروط الاتفاق . والقرض بيذه الصفة يعد 
  .( 193م ، ص0224مصدراً ميماً من مصادر التمويل الخارجي  )سرايا، و ىلال، 

السندات: ىي"أوراق مالية ذات قيمة إسمية واحدة قابمة لمتداول ، تصدرىا الشركة المساىمة وتطرحيا  .0
للإكتتاب العام والخاص وفقاً لأحكام القانون المختص لمحصول عمى قرض تتعيد الشركة بسداد القرض وفوائده 

ل لتمويل عمميات الشركة ) سعادة وفقاً لشروط الإصدار، وىي وسيمة للإقتراض من الجميور قرضاً طويل الأج
( . إن البنوك الإسلامية لاتتعامل مع السندات لأنيا عقد إرفاق وقرض ، )سمحان ،   86م ، ص 0220، 

( ىنالك أوراق مالية"طورىا الفقياء بالمؤسسات الإسلامية كبديل لمسندات القائمة عمى  110م ، ص 0210
( و تمثل ممكية أعيان أو 04م، ص 0223في البورصة ")محمد ،  الفائدة وىي الصكوك  وليا قابمية التداول

ممكية منافع ، اوكمييما معاً ، يراعي فييا الأحكام المتوافقة مع الشريعة الإسلامية  ويبعد عنيا العناصر الربوية 
 (  . 19 -18م، ص0221. )قطان،

ية تتمثل في التمويل المُقترض، خمص الباحثون الى أن التمويل بحقوق الغير ىو التمويل من مصادر خارج
والقرض يعتبر مصدراً ميماً من مصادر التمويل الخارجي ، ولو موعد محدد وفق شروط الاتفاق ، ويعتبر أقل 
تكمفة من التمويل بالأسيم وذلك بسبب الوفورات الضريبية التي تتولد عنو.  وأن الصكوك ىي البديل الشرعي 

 لمسندات .
 ية :المخاطر المصرف

المخاطر المصرفية ىي إحتمال الفشل في تحقيق العائد المتوقع ؛ وىي إحتمالية الخسارة من قبل المستثمر 
(. وأنيا حالة عدم التأكد من الحصول عمى العائد أو من حجمو، أو من 110م ، ص1997،  )شفيق وآخرون

(. وىي مفيوم يستخدم 00ص م،0225 انتظامو، أومن زمنو أو من جميع ىذه الأمور مجتمعة )رمضان ،
لقياس حالات عدم التأكد في عمميات التشغيل أو السيولة أوالتمويل والتي تؤثر عمى قدرة المؤسسة في تحقيق 

 :(1م، ص0212أىدافيا ) الرمحي ، 
 مخاطر التمويل  المصرفي:.1

نشاطيا الرئيسي، مخاطر التمويل ىي المخاطر الرئيسة التي تواجييا المصارف التي يشكل منح القروض 
وتقتضي دراسة وتحميل الملاءة المالية لمعملاء التي قد تتغير مع الزمن لأسباب وعوامل معينة ، مما قد يترتب 

 . (54م، ص0224وفق أحكام الاتفاق. )الخميل،  اتوعمييا إخفاق الطرف المقابل بالوفاء بالتزام
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ب عجز المقترض عن الوفاء بالتزاماتو طبقاً خمص الباحثون الى أن مخاطر التمويل المصرفي تنشأ بسب
لمشروط المتفق عمييا ويتعذر عمى المصرف استعادة الفائدة وأصل المبمغ المقترض أو كمييما مما ينتج عنو 

 خسارة .
 .مخاطر صيغ التمويل الاسلامية :4

عمى الأخذ بالاسباب في الاستثمار في الاسلام يقوم عمى المخاطرة من خلال المشاركة في الغنم والغرم ويحث 
التعامل مع المخاطر، تنفرد صيغ التمويل الاسلامي بمخاطر تتعمق بشروطيا الشرعية وطبيعتيا وقد تكون 
الأراء المتباينة لمفقياء مصدرًا لممخاطر في بعض مسائميا المتمثمة في تراجع العميل عن اتمام الصفقة، عدم 

ل عن السداد في الموعد المتفق عميو ومخاطر عجز العميل عن زيادة السعر أو العائد في حال تأخر العمي
الوفاء بالتزاماتو نتيجة ظروف عامة ، عدم جواز تداول بعض العقود في الاسواق المنظمة أو خارجيا بشكل 
مباشر، وجود بعض العقود غير الممزمة مثال تمتع حالة الزبون بخيار التراجع عن العقد عند تمف السمع 

قبل المصرف الاسلامي قبل انجاز بيعيا وتسميميا لمزبون أو تمفيا وىي مؤجرة. ) الكراسنة ،  الممموكة من
 ( .57م، ص0226

 : إدارة مخاطر التمويل
 .مفيوم إدارة المخاطر: 1

ىي منيج أو مدخل عممي لمتعامل مع المخاطر البحتة عن طريق توقع الخسائر المحتممة وتصميم وتنفيذ 
شأنيا أن تقمل إمكانية حدوث الخسارة أو تقمل الأثر المالي لمخسائر وىي كافة الإجراءات التي إجراءات من 

يقوم بيا المصرف لمحد من الآثار السمبية الناتجة عن المخاطر لممحافظة عمييا في أدنى حد ممكن. بشكل 
ت وأىداف لإدارتيا والحد عام إن إدارة المخاطر ىي عممية قياس وتقييم وتحميل لممخاطر وتطوير استراتجيا

 ( www.journalofaccountancy,2018منيا)
 .مراحل إدارة مخاطر التمويل المصرفي :0

 (:57م، ص0226تمر إدارة المخاطر بالمراحل الآتية ) الكراسنة ، 
أ.تحديد المخاطر: تحديد نوعية المخاطر التي يتوقع أن يتعرض ليا العمل المصرفي سواء أكانت مخاطر 

 أم مخاطر خاصة ، كذلك تحديد مصدر تمك المخاطر.عامة 
 تقييم المخاطر : من خلال إعطاء صورة شاممة عن المخاطر ، مع ترتيبيا وفقاً لجسامتيا. ب.
دراسة واختيار البدائل المناسبة لمتعامل مع المخاطر واتخاذ القرار اللازم باختيار البديل المناسب ، سواء   . ج

 ا أو قبوليا والتعامل معيا.بتجنب تمك المخاطر أو توزيعي
مراقبة المخاطر وقياسيا واتخاذ القرارات التصحيحية في الوقت المناسب لتعظيم العائد مقابل تحجيم  . د

  المخاطر وىو جيد متواصل لاينتيي ويمثل صميم العمل المصرفي.
ي ضعف في خمص الباحثون الى أن مخاطر التمويل من المخاطر الرئيسة التي تواجو المصارف ، وأن ا

إدارتيا قد يؤدي الى فشل المصرف ، لأن النشاط التمويمي يعتبر محور النشاط المصرفي واي تعثر أو عدم 
إلتزام بشروط التمويل يؤثر عمى موقف السيولة ، والربحية ، لذلك يتطمب الأمر من إدارة المصرف وضع 

 ت حدوث مخاطر التمويل المصرفي.الاجراءات والضوابط الداخمية الكافية والملائمة لتقميل احتمالا
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 إجراءات الدراسة الميدانية:
 مجتمع الدراسة: 

م، 0217يتمثل مجتمع الدراسة في المصارف المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية لمعام المالي 
( 07-06م، ص0217التقرير السنوي الثالث والعشرون لسوق الخرطوم للأوراق المالية ،مصرف) 05وعددىا 

%من مجتمع 48مصرف وتمثل نسبة  10أما عينة الدراسة فقد تم اختيارىا بطريقة عشوائية بمغت  ،
 استتمارة استبانة وذلك وفق الجدول التالي: 042الدراسة. حيث تم توزيع عدد 

 ( : المصارف وعدد الاستبانات الموزعة والمستممة0جدول رقم )

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،           
 أداة الدراسة: 

 وتتكون من قسمين أساسيين عمى النحو التالي: تم الاعتماد عمى الاستبانة كاداة رئيسية لمدراسة
) المؤىل العممي، التخصص : يمثل البيانات الأولية لأفراد مجتمع البحث، وىي تتمثل في الأولالقسم 

 العممي، المسمى الوظيفي، سنوات الخبرة(.
( فقرة من الفقرات الخاصة بمتغيرات 05يحتوي عمى فقرات الاستبانة، ويتكون من ) القسم الثاني:

، محايد 4، موافق=5=موافق بشدة وقد تدرجت الاستجابة فييا وفق مقياس ليكرت الخماسي ما بين ) البحث،
 (. 1، لا أوافق بشدة =0، لا أوافق=3=

 الصدق والثبات لأداة الدراسة:
بعد الانتياء من إعداد الاستبانة وبناء أبعادىا وتوزيع فقراتيا عمى نطاق كل بعد، تم عرضيا في صورتيا 

( محكماً من ذوي الاختصاص والخبرة ؛ وذلك لمتأكد من مدى ارتباط كل فقرة من فقراتيا 11ة عمى )الأولي

 % المستلمةالاستبانات  الاستبانات الموزعة المصرف

 %422 02 02 الفرنسً

 %34 17 02 النٌل

 %34 17 02 السعودي

 %44 11 02 العمال

 %44 11 02 أمدرمان الوطنً

 %32 18 02 فٌصل الاسلامً

 %32 18 02 الاسلامً السودانً

 %32 18 02 الشمال الاسلامً

 %72 6 02 السلام

 %422 20 02 الحروة الحٌوانٌة

 %42 10 02 بنك الخرطوم

 %42 42 02 بنك الاستحمار المالً

 %37 434 002 المجموع
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بالبعد الذي تنتمي إليو، ومدى وضوح كل فقرة وسلامة صياغتيا المغوية وملاءمتيا لتحقيق اليدف الذي 
 لك وفقا لمجدول التالي:وضعت من أجمو. كما تم احتساب معامل الفا كرونباخ لمعرفة ثبات اداة الدراسة وذ

 مؤشرات حبات ألفا كرونباخ  بعاد محاور استبانة الدراسة: ( 3جدول رقم  

 0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،        
إلى  2.697كرونباخ  بعاد استبانة الدراسة تتراوح بٌن   α( أن مؤشرات 3ٌتضح من الجدول رقم  

(م وهً جمٌعها مؤشرات حبات دالة إحصائٌاً على حبات استبانة 2.927( وللاستبانة ككل بلغت  2.805

أن استبانة الدراسة تكون اات حبات دال إحصائٌاً إاا كانت  44م صم0229البحثم حٌث اكر جودة محفوظ 

 (.2.62 قٌمة ألفا كرونباخ  <

 كما تم ايجاد صدق الاتساق الداخمي )ارتباط بيرسون( لأبعاد استبانة الدراسة بالدرجة الكمية للاستبانة:
 مؤشرات ارتباط بيرسون بين درجة كل بعد والدرجة الكمية للاستبانة: ( 4جدول رقم )

 0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،        
 (2.21** الارتباط دالة إحصائياً عند مستوى معنوية )

**( وىي جميعيا دالة 2.814** إلى 2.664( أن مؤشرات الارتباط تتراوح بين )4)يتضح من الجدول 
( )**(، وبناءً عمى ذلك فإن أبعاد استبانة الدراسة صادقة لما وضعت 2.21إحصائياً عند مستوى معنوية )

 لقياسو.
 اساليب المعالجة الإحصائية:

(، AMOSلحزمة الإحصائية لمنماذج البنائية )( واSPSSتم استخدام الحزم الإحصائية لمعموم الاجتماعية )
 تشتمل عمى الأساليب التالية:

 أ.الإحصاء الوصفي من خلال التكرارات والمتوسطات والإنحراف المعياري 
 ب.معامل ألفا كرونباخ لمتحقق من ثبات استبانة الدراسة عمى نطاق أبعادىا الفرعية ودرجتيا الكمية.

 كرونباخ α عدد الفقرات مضمون البعد

 2.333 4 التمويل بحقوق الممكية )الذاتي(

 2.433 4 غٌر الااتً(  التموٌل بحقوق الغٌر

 2.327 4 تركيبة أو )تشكيمة( الييكل المالي

 2.304 42 التمويل المصرفي مخاطر

 

 2.323 04 الاستبانة ككل

 الارتباط بالدرجة الكلٌة مضمون البعد

 **2.756 التمويل بحقوق الممكية )الذاتي(

 **2.664 غٌر الااتً(  التموٌل بحقوق الغٌر

 **2.768 تركيبة أو )تشكيمة( الييكل المالي

 **2.730 المخاطر المصرفية الثانيالمحور 
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لمتحقق من درجة اتساق كل بعد من أبعاد استبانة الدراسة مع الدرجة الكمية ج.الارتباط الخطي لبيرسون 
 للاستبانة.

 تحميل بيانات الدراسة:
)المؤىل العممي، التخصص : يمثل البيانات الأولية لأفراد مجتمع البحث وىي تتمثل في القسم الأول

 العممي، المسمى الوظيفي، سنوات الخبرة(.
 الدراسة عينة لخصائص والنسبي التكراري التوزيع (5) رقم:  جدول

 % العدد فئة المؤىل العممي

 53.1 93 بكالوريوس

 12 21 دبموم عالي

 24.6 43 ماجستير

 5.1 9 دكتوراه 

 5.1 9 أخرى

 %100 175 المجموع

 % العدد فئات التخصصات العممية

 26.8 47 محاسبة وتمويل

 18.9 33 إدارة أعمال

 17.1 30 اقتصاد

 16 28 دراسات مصرفية ومالية

 2.3 4 إحصاء

 0.6 1 نظم معمومات محاسبية

 18.3 32 أخرى

 %100 175 المجموع

 % العدد فئات المسميات الوظيفية

 7.4 13 مدير 

 6.3 11 نائب مدير 

 18.9 33 رئيس قسم

 55.4 97 موظف

 2.9 5 مراجع 

 0.6 1 محمل مالي

 0.6 1 أكاديمي

 2.3 4 محاسب

 5.7 10 أخري

 %100 175 المجموع

 % العدد فئات الخبرة العممية

 22.9 40 سنوات 5أقل من 

 25.1 44 سنوات 12إلى أقل من  5

 4.6 8 سنة 15إلى أقل من  10

 25.1 44 سنة  02إلى أقل من  15
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 22.3 39 سنة فأكثر 20

 %100 175 المجموع

 م0217الميدانية ، المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة      

 ( يتضح مايمي:5من خلال الجدول رقم )
بالنسبة لخاصية المؤىل العممي أن اغمبية عينة الدراسة مؤىمين عمميا حيث يمثل مؤىل البكلاريوس  .1

 %(، مما يؤكد معرفتيم بمصطمحات الدراسة من ناحية عممية.94.9فما فوق نسبة )
%( من 18.9الدراسة تخصصيم محاسبة، ) %( من عينة06.8بالنسبة لخاصية التخصص فإن ) .0

%( من تخصصات 17.1%( من ذوي التخصصات الأخرى، )18.3تخصصات إدارة الأعمال، )
%( من تخصصات الإحصاء، 0.3الدراسات المصرفية ومالية، ) %( من تخصصات16الاقتصاد، )

قة بالجانب %( تخصصاتيم ذات علا81.7، اي ان )%( من تخصصات نظم المعمومات المحاسبية2.6)
 المالي ممايسيم في الاجابة عمى محاور الدراسة.

%( تقريباً 50.6الخبرات العممية لعينة البحث، أن أكثر من نصف عينة البحث )بالنسبة لخاصية  .3
 سنة فأكثر. 15%( خبرتيم العممية من 47.4سنة، بينما ) 15خبرتيم أقل من 

 التحميل الوصفي لبيانات الدراسة الميدانية:
 المحور الأول )الييكل المالي(، من خلال الأبعاد التالية:

 البُعد الأول، التمويل الذاتي )حقوق الممكية(:
 (: المتوسطات الحسابية والأوزان النسبية لواقع التمويل بحقوق الممكية )الذاتي(6جدول رقم )

الانحراف  المتوسط مضمون العبارة رقم الاستبانة الأىمية
 المعياري

 الممارسة النسبيالوزن 

تزداد رغبة المصرف في منح الائتمان كمما كان  1 1
 العميل يعتمد عمى موارده الذاتية

 كبيرة 0.80 0.85 3.99

التمويل بحقوق الممكية يستدل بو عمى قوة المركز  2 2
 المالي لمعميل.

 كبيرة 0.79 0.77 3.97

يعمل التمويل بحقوق الممكية عمى تقوية الموقف  4 3
 التفاوضي لمعميل عند الاقتراض

 كبيرة 0.79 0.78 3.96

يعطي التمويل بحقوق الممكية )الأسيم، الأرباح(  3 4
انطباعاً قويًا بأن طالب الائتمان قادر عمى 

 تغطية احتياجاتو المالية ذاتياً.

 كبيرة 0.79 0.84 3.96

 يعمل التمويل بحقوق الممكية عمى إضعاف العائد  4 4

بطاء التوسع الرأسمالي  المتحصل لمعملاء، وا 

 كبيرة 2.34 2.34 7.40
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 وعدم الاستفادة من الفرص الاستثمارية البديمة

 كبيرة 2.33 2.34 7.33 المتوسط العام  

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ، 
 ( مايمي:6يتضح من خلال الجدول رقم )

إن المتوسطات الحسابية لواقع ممارسة مكونات  الييكل المالي لمعملاء: التمويل بحقوق الممكية )الذاتي(  
(، وىي من مؤشرات فئة 2.93إلى  2.77( مع انحرافات معيارية بين )5من  3.54إلى  3.99تتراوح بين )

%( من إجمالي عينة الدراسة 82 % إلى71(، ومع نسبة تأكيد تتراوح بين )4.02إلى  3.41المتوسط الرابعة )
المستطمعة من المصارف السودانية، مما يؤكد من وجية نظر عينة الدراسة أن مكونات  الييكل المالي 
لمعملاء: التمويل بحقوق الممكية )الذاتي( تمارس من جانب العاممين بالمصارف السودانية بدرجة كبيرة وأنو 

حقوق الممكية )الذاتي( من حيث الممارسة بدرجة كبيرة مضمون العبارة يأتي بالمرتبة الأولى لعناصر التمويل ب
 " تزداد رغبة المصرف في منح الائتمان كمما كان العميل يعتمد عمى موارده الذاتية". 1

 حقوق الغير( :)البعد الثاني، التمويل غير الذاتي
 بحقوق الغير )غير الذاتي( ( : المتوسطات الحسابية والأوزان النسبية لواقع التمويل7جدول رقم )

الانحراف  المتوسط مضمون العبارة رقم الاستبانة الأىمية
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الممارسة

تزداد رغبة المصارف في منح الائتمان كمما كان العميل لو  5 1
 تجارب سابقة في الاقتراض من المصرف

 كبيرة 2.30 2.33 0.44

غير الذاتي في معاملاتو مؤشر اعتماد العميل عمى التمويل  4 0
 غير جيد لمانحي الائتمان المصرفي

 كبيرة 2.34 2.37 7.33

يعمل التمويل بحقوق الغير عمى اضعاف الموقف التفاوضي  1 3
 لمعميل عند الاقتراض

 كبيرة 2.30 2.34 7.32

يعطي اعتماد العميل عمى حقوق الغير )القروض، والسندات(  0 4
طالب الائتمان غير قادر عمى تغطية انطباعاً قوياً بأن 

 احتياجاتو المالية ذاتياً 

 كبيرة 2.34 4.24 7.47

اعتماد العميل عمى حقوق الغير لا يعني شيئاً لمانحي الائتمان  4 5
 المصرفي

 متوسطة 2.43 4.24 7.73
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 كبيرة 2.30 2.30 7.43 المتوسط العام  

 م0217 المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،
 ( مايمي:7يتضح من خلال الجدول رقم )

إن المتوسطات الحسابية لواقع ممارسة مكونات  الييكل المالي لمعملاء: التمويل بحقوق الغير)غير الذاتي( 
(، وىي من مؤشرات فئة 1.25إلى  2.79( مع انحرافات معيارية بين )5من  3.38إلى  4.11تتراوح بين )

(، مما يؤكد من وجية نظر عينة الدراسة أن 3.42إلى  0.61( والثالثة )4.02 إلى 3.41المتوسط الرابعة )
مكونات  الييكل المالي لمعملاء: التمويل بحقوق الغير )غير الذاتي( تمارس من جانب العاممين بالمصارف 

ة كبيرة السودانية ما بين درجة كبيرة ومتوسطة.إن إجمالي عينة الدراسة والتي تؤكد عمى وجود ممارسة بدرج
%(، ويأتي بالمرتبة الأولى لعناصر التمويل 71% إلى 80لمتمويل بحقوق الغير )غير الذاتي( تتراوح بين )

" تزداد رغبة المصارف في  5بحقوق الغير )غير الذاتي( من حيث الممارسة بدرجة كبيرة، مضمون العبارة 
من  4.11المصرف " بمتوسط حسابي بمغ ) منح الائتمان كمما كان العميل لو تجارب سابقة في الاقتراض من

5.) 
 البعد الثالث، تشكيمة الييكل المالي :

 ( : المتوسطات الحسابية والأوزان النسبية لواقع تركيبة أو )تشكيمة( الييكل المالي8جدول  رقم )
رقم  الأىمية

 الاستبانة
الانحراف  المتوسط مضمون العبارة

 المعياري
الوزن 
 النسبي

 الممارسة

يحظى تحميل مكونات  الييكل المالي لطالبي الائتمان بالاىتمام  4 4
 من قبل مانحي الائتمان

 كبٌرة 2.34 2.34 0.23

يدعم وجود ىيكل مالي مثالي موقف مانحي الائتمان بقبول منح  7 0
 الائتمان المصرفي

 كبٌرة 2.32 2.33 7.33

توقعات تتضمن مكونات  الييكل المالي معمومات تمكن من بناء  4 7
 مستقبمية عن مقدرة العميل لموفاء بالتزاماتو المستقبمية

 كبٌرة 2.33 2.34 7.30

ييتم مانحو الائتمان بتقييم جانب الاصول ودراسة الجدوى لطالبي  0 0
 الائتمان دون النظر لجانب الخصوم

 كبٌرة 2.32 4.23 7.44

 تختمف استخدامات مصادر  الييكل المالي باختلاف المؤىل 0 4
 العممي لمسؤولي الائتمان

 كبٌرة 2.32 4.24 7.42

 كبٌرة 2.34 2.32 7.32 المتوسط العام  

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،        
إن المتوسطات الحسابية لواقع ممارسة مكونات  الييكل المالي لمعملاء: تركيبة أو )تشكيمة(  الييكل المالي 

(، وىي من مؤشرات فئة 1.21إلى  2.81( مع انحرافات معيارية بين )5من  3.52إلى  4.27تتراوح بين )
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ة أن مكونات تركيبة أو )تشكيمة(  (، مما يؤكد من وجية نظر عينة الدراس4.02إلى  3.41المتوسط الرابعة )
%( من إجمالي 72% إلى 81الييكل المالي تمارس من جانب العاممين بالمصارف السودانية بدرجة كبيرة.إن )

عينة الدراسة تؤكد عمى وجود ممارسة بدرجة كبيرة لمكونات تركيبة أو تشكيمة الييكل المالي بالمصارف 
من حيث الممارسة بدرجة كبيرة، تركيبة أو )تشكيمة( الييكل المالي اصر السودانية.ويأتي بالمرتبة الأولى لعن

" يحظى تحميل مكونات الييكل المالي لطالبي الائتمان بالاىتمام من قبل مانحي الائتمان "  1مضمون العبارة 
 (.5من  4.27بمتوسط حسابي بمغ )

 المحور الثاني: المخاطر المصرفية:
 المخاطر المصرفيةحسابية والأوزان النسبية لواقع ( : المتوسطات ال9جدول رقم )

رقم  الأىمية
 الاستبانة

الانحراف  المتوسط مضمون العبارة
 المعياري

الوزن 
 النسبي

 الممارسة

يوجد بالمصرف إطار متكامل وفاعل لإدارة  4 4
 المخاطر.

 كبيرة 2.34 2.30 0.03

المبنية ييتم المصرف بتجويد وتفعيل القرارات المالية  4 0
عمى دراسة مكونات  الييكل المالي مما يحد من 

 المخاطر المصرفية

 كبيرة 2.37 2.37 0.44

يوجد بالمصرف نظام تدقيق مالي مبنى عمى  0 7
 المخاطر

 كبيرة 2.30 2.33 0.44

يقوم المصرف بإجراء تقييم شامل لمخاطر العميل  3 0
واتخاذ الاجراءات المصححة كأداة لمحد من 

 المخاطر.

 كبيرة 2.30 2.37 0.23

المنافسة الحادة بين المصارف والاسراع في منح  3 4
التسييلات الائتمانية التي تفتقد لبعض الاعتبارات 

 المخاطر وزيادة احتمالية حدوثيا عمى الميمة تؤثر

 

 كبيرة 2.32 2.34 0.20

يمتزم المصرف بقياس الجدارة الائتمانية لمعميل قبل  0 4
الائتمان المصرفي مما يسيم في الحد من منحو 

 المخاطر المصرفية

 كبيرة 2.32 2.33 7.33

يقوم المصرف بمتابعة الظروف المحيطة بالعميل  4 3
ورصد التغيرات التي تطرأ عمى البيئة التي يعمل 

 فييا العميل

 كبيرة 2.33 2.37 7.37

يقوم المصرف بمتابعة وتطبيق التطورات المستمرة  3 3
لمضوابط الرقابية والمصرفية اللازمة لمحد من 

 كبيرة 2.33 2.37 7.34
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 المخاطر
يمتزم المصرف بعد منح الائتمان المصرفي  بمتابعة  42 3

المركز المالي لمعميل وتقييم ربحيتو بصورة دورية 
 مما يسيم في الحد من المخاطر المصرفية

 كبيرة 2.33 2.34 7.33

يعتمد المصرف بصورة مبالغة عمى الضمانات و لا  7 42
يتم التركيز بصورة مباشرة عمى جدوى المشروع 
 وكفاءة تدفقاتو النقدية ومقدرة العميل عمى السداد

 متوسطة 2.44 4.44 7.03

 كبيرة 2.33 2.30 7.34 المتوسط العام  

 م0217الميدانية ، المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة 
( مايمي : إن المتوسطات الحسابية لواقع ممارسة المخاطر المصرفية تتراوح 9يتضح من خلال الجدول رقم )

(، وىي من مؤشرات فئة 1.11إلى  2.73( مع انحرافات معيارية بين )5من  3.08إلى  4.407بين )
مما يؤكد من وجية نظر عينة الدراسة أن ( 3.42إلى  0.59(، والثالثة )4.02إلى  3.41المتوسط الرابعة )

ن  فقرات المخاطر المصرفية  تمارس من جانب العاممين بالمصارف السودانية بين درجة كبيرة ومتوسطة، وا 
%( من إجمالي عينة الدراسة تؤكد عمى وجود ممارسة بدرجة كبيرة لتسع فقرات من المخاطر 78% إلى 85)

الدراسة المستطمعة تؤكد وجود ممارسة متوسطة لممخاطر المصرفية %( من إجمالي عينة 66المصرفية.إن )
فيما يتعمق بز " يعتمد المصرف بصورة مبالغة عمى الضمانات و لا يتم التركيز بصورة مباشرة عمى جدوى 
 المشروع وكفاءة تدفقاتو النقدية ومقدرة العميل عمى السداد ".يأتي بالمرتبة الأولى لعناصر المخاطر المصرفية 

" يوجد بالمصرف إطار متكامل وفاعل لإدارة المخاطر "  1من حيث الممارسة بدرجة كبيرة، مضمون الفقرة 
 (.5من  4.07بمتوسط حسابي بمغ )

 اختبار فرضيات الدراسة :
مؤشرات ملائمة النموذج لتحميل قبل اختبار فرضيات الدراسة يتم اجراء تحميل الإرتباط بين محاور الدراسة، 

 المتعدد لمعرفة مدي ملائمة المتغيرات لنموذج الاختبار. الانحدار
 تحميل الإرتباط بين محاور الدراسة:

لموقوف عمى نمط العلاقة التي تربط بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع، لجأ الباحثون  إلى حساب 
المتغيرات الكمية، والنتائج يتضمنيا مؤشرات ارتباط بيرسون والذي يستخدم في ايجاد معاملات الارتباط بين 

 الجدول التالي:
 : مصفوفة الارتباطات لبيرسون بين متغيرات الدراسة ((10جدول رقم 

مخاطر التمويل  تركيبة الييكل المالي حقوق الممكية حقوق الغير المتغير
 المصرفي

 **2.742 **2.40 **2.434 - حقوق الغير

 **2.042 **2.440 -  حقوق الممكية

 **2.023 -   تركيبة الييكل المالي

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ،        
 (2.21** الارتباط دال إحصائياً عند مستوى معنوية )        
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 معاملات الارتباط التالية: (21)يتضح من المؤشرات الإحصائية لمجدول 
(  بين حقوق الغير وكل حقوق 2.21عند مستوى معنوية )توجد علاقة ارتباطية طردية دالة إحصائياً  .1

 **(.2.581** إلى 2.352الممكية، تركيبة الييكل المالي، المخاطر المصرفية  وتتراوح قيميا بين  ) 
 مؤشرات ملائمة النموذج لتحميل الانحدار المتعدد :

 DW: معاملات تضخم التباين والتباين المسموح بو ومؤشر دربن واتسون  (11)جدول رقم 

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ، 
 (11)يتضح من المؤشرات الإحصائية لملائمة المتغيرات المستقمة والوسيط لتحميل الانحدار المتعدد بالجدول 

 النتائج التالية:
( وىي جميعيا 1.850إلى  1.481لمتغيرات الدراسة تتراوح قيميا بين ) VIFإن مؤشرات تضخم التباين  -

 (.12أقل من القيمة )
( وىي جميعيا أكبر 2.675إلى  2.539إن قيم التباين المسموح بو لممتغيرات المستقمة تتراوح قيمو بين ) -

 (.2.25من )
 (.0( وىي أقل من القيمة )1.903تساوي ) DWإن قيمة مؤشر دربن واتسون  -
ناءً عمى ىذه النتائج يخمص الباحثون إلى عدم وجود ارتباطات متعددة بين متغيرات الدراسة وبذلك تكون ب -

 ملائمة لإجراء تحميلات الانحدار المتعدد بين مكونات  الييكل المالي والمخاطر المصرفية.
 اساليب اختبار الفرضيات:

 : المتعددالإنحدار  .1
المتعدد لاختبار نتائج الفرضية الرئيسة التي تنص عمى أنو " يوجد أثر ذو دلالو تم استخدام الإنحدار الانحدار 

 " ، ونتائج ذلك يتضمنيا الجدول التالي: مخاطر التمويل المصرفيفي   إحصائية لمكونات الييكل المالي
 لمصرفيمخاطر التمويل ا( : مؤشرات معنوية نموذج الانحدار بين مكونات  الييكل المالي و 12جدول رقم )

 DWمؤشر دربن واتسون  Toleranceالتباٌن المسموح به  VIFتضخم التباٌن  المتغٌر

 4.307 2.473 4.340 حقوق الغٌر

 2.434 4.300 حقوق الملكٌة

 2.440 4.332 تركٌبة الهٌكل المالً

مخاطر التموٌل 

 المصرفً

4.034 2.434 

متوسط  درجة الحرية مجموع المربعات مصدر التباين
 المربعات

الارتباط 
 R المتعدد

التباين 
 المفسر

R2 

 الدلالة ف

 2.222 40.20 2.433 2.000 724.77 7 344.33 الانحدار

 04.33 434 7300.44 البواقً



والإدارية  الاقتصادية العلوم مجلة عمادة البحث العلمي  Vol. 20 (1) 

 

40 Journal of Economic and Management Sciences                                                                                  Volume 20(1) 2019 

ISSN (Print):1858-6740                                                                                                                e-ISSN (Online):1858-8573 

 

 م0217الميدانية ، المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة 
 ( النتائج التالية:12يتضح من المؤشرات الإحصائية بالجدول )

توجد معنوية لنموذج الانحدار المتعدد بين متغيرات مكونات الييكل المالي والمخاطر المصرفية بناءً عمى  .1
 (.2.25>2.222( وىي دالة عند  معنوية )14.20قيمة )ف=

 (.2.444أن قيمة معامل الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقمة ومتغير المخاطر المصرفية بمغت )  .0
%( وىي قيمة 19.7أن إجمالي ما تؤثر بو متغيرات مكونات الييكل المالي في المخاطر المصرفية يبمغ ) .3

 (.2.222ة )( ومستوى الدلال14.20تأثير معنوية ودالة إحصائياً استناداً إلى قيمة )ف:  
يخمص الباحث من ىذه النتيجة إلى قبول الفرضية الثانية الرئيسية والتي تنص عمى أنو : " يوجد أثر ذو  .4

 دلالو إحصائية بين مكونات  الييكل المالي والمخاطر المصرفية".
%( يعزوه 82.3% = )19.7-% 122إن ما تبقى من حجم تأثير في  تباين المخاطر المصرفية وىو )  .5

 ثون  إلى متغيرات خارج نطاق الدراسة الحالي.الباح
 الإنحدار التدريجي المتعدد: .0
لقياس العلاقة بين المتغيرات المستقمة)التمويل الذاتي، التمويل غير الذاتي، تشكيمة الييكل المالي( والمتغير  

 وفقاً لمجدول التالي: مخاطر التمويل المصرفيالتابع 
 مخاطر التمويلالأىمية لمتغيرات مكونات  الييكل المالي من حيث التأثير في نتائج الانحدار التدريجي لترتيب 

 . بالمصارف السودانية
نتائج الانحدار التدريجي لترتيب الأىمية لمتغيرات مكونات  الييكل المالي من حيث التأثير في  (:13جدول رقم  

 بالمصارف السودانية مخاطر التمويل

الانحدارمؤشرات  النماذج التدريجية  Rمعامل  الارتباط
 R2التحديد 

 الدلالة ت الدلالة ف التأثير التدريجي

 0.000 8.519 0.000 20.140 - 0.190 0.436 22.896 (الثابت)

 0.000 3.769 0.166 0.458 المالي الييكل تركيبة

 0.000 2.066 0.24 0.272 الغير حقوق

 2.020 4.034- - 2.440- حقوق الممكية

 م0217المصدر:اعداد الباحثون من الدراسة الميدانية ، 
 النتائج التالية: (13)يتضح من المؤشرات الإحصائية لتحميل  الانحدار التدريجي بالجدول 

نتائج الفرضية الفرعية الأولى: والتي تنص عمى أنو " يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاعتماد طالبي التمويل  . أ
للانحدار التدريجي  (13)عمى التمويل بحقوق الممكية في المخاطر المصرفية"، وبناءً عمى معطيات جدول 

  يتضح لمباحثون الآتي:
( وىي قيمة سالبة ضعيفة وغير 2.114-أن مؤشر الانحدار بين حقوق الممكية والمخاطر المصرفية يساوي )

( وىي غير دالة إحصائية عمى وجود أثر لحقوق الممكية في 1.075-معنوية  بناءً  عمى قيمة )ت = 
(، 2.25<2.024المخاطر المصرفية بالمصارف السودانية، حيث نجد مستوى الدلالة المحسوب يساوي )

  430 0402.43 المجموع
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واستناداً إلى ذلك فإن الباحثون تخمصون إلى الفرضية الفرعية الأولى لمفرضية الثانية الرئيسية والتي تنص عمى 
أنو "" يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين التمويل الذاتي )الأسيم والأرباح )حقوق الممكية( والمخاطر المصرفية"، 

 فرضية غير مقبولة. 
لفرعية الثانية: والتي تنص عمى أنو " يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاعتماد طالبي التمويل ب.نتائج الفرضية ا

( يخمص الباحثون 13عمى التمويل بحقوق الغير والمخاطر المصرفية"، وبالمثل وبناءً عمى معطيات الجدول )
 إلى النتائج التالية:

( وىي مؤشر انحدار طردي 2.070ساوي )أن مؤشر الانحدار بين التمويل الذاتي والمخاطر المصرفية ي -
 بين المتغيرين.

(، أي أن حقوق الغير 2.04إن إجمالي حجم الأثر الذي يؤثر بو حقوق الغير في المخاطر المصرفية = ) -
%(، وىي قيمة تأثير معنوية 0.5تؤثر تأثيراً ايجابياً عمى المخاطر المصرفية في المصارف السودانية بنسبة )

 (.2.25>  2.222( مع مستوى معنوية ) 0.266بناءً عمى قيمة )ت =ودالةً إحصائياً 
وبناءً عمى ذلك يخمص الباحثون إلى أن الفرضية الفرعية الثانية " يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين  -

 . التمويل غير الذاتي )القروض والسندات )حقوق الغير( والمخاطر المصرفية" فرضية مقبولة
الثالثة: والتي تنص عمى أنو " يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لاعتماد طالبي التمويل نتائج الفرضية الفرعية  . ج

( 01عمى تشكيمة الييكل المالي الأمثل في مخاطر التمويل المصرفي "، وبالرجوع إلى معطيات الجدول )
 يتضح لمباحثون النتائج التالية: 

( وىي 2.458ر التمويل المصرفي يساوي )أن مؤشر الانحدار بين تركيبة الييكل المالي والحد من مخاط -
 مؤشر انحدار طردي بين المتغيرين.

(، 2.166إن إجمالي حجم الأثر الذي يؤثر بو تركيبة  الييكل المالي في مخاطر التمويل المصرفي = ) -
سبة أي أن تركيبة الييكل المالي تؤثر تأثيراً ايجابياً في الحد من مخاطر التمويل في المصارف السودانية بن

( مع مستوى معنوية  3.769%(، وىي قيمة تأثير معنوية ودالةً إحصائياً بناءً عمى قيمة )ت =16.6)
(2.222  <2.25.) 
وبناءً عمى ذلك يخمص الباحثون إلى أن نص الفرضية الفرعية الثالثة " يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين  -

 التمويل المصرفي " فرضية مقبولة.الييكل المالي الأمثل )تركيبة الييكل المالي( ومخاطر 
بناءً عمى المؤشرات الإحصائية لتحميلات الانحدار التدريجي، يخمص الباحثون  إلى صياغة معادلة التنبؤ بين 

 مكونات  الييكل المالي والمخاطر المصرفية كالتالي:
( حقوق الغير + 2.070( حقوق الممكية + )2.114-+ ) 00.896=  مخاطر التمويل المصرفي  
 ( تركيبة الييكل المالي+ خطأ التقدير.2.458)

                      

 حيث أن: 
 مخاطر التمويل المصرفي  
 التمويل الذاتي   
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 التمويل غير الذاتي   
 تشكيمة التمويل   
 الخطأ  

 تصبح المعادلة:وبذلك 
( حقوق الغير + 2.465( حقوق الممكية + )2.245-+ ) 18.566=  مخاطر التمويل المصرفي  
 ( تركيبة الييكل المالي+ خطأ التقدير.2.483)

 النتائــج :
أن تركيبة الييكل المالي تؤثر تأثيراً ايجابياً في الحد من مخاطر التمويل في المصارف السودانية بنسبة  .1
(16.6.)% 
 %.19.7إن إجمالي ما تؤثر بو متغيرات مكونات الييكل المالي في المخاطر المصرفية يبمغ  .0
عدم وجود سياسة محددة وواضحة للاقتراض وعدم كفاية اساليب متابعة القروض والتسييلات الائتمانية  .3

 في كثير من المصارف.
 موارده الذاتية.تزداد رغبة المصارف في منح الائتمان كمما كان العميل يعتمد عمى  .4
 تزداد رغبة المصارف في منح الائتمان كمما كان العميل لو تجارب سابقة في الاقتراض من المصارف. .5
 يوجد بعدد مقدر من المصارف  السودانية إطار متكامل وفاعل لإدارة المخاطر. .6

 التوصيات :
لمتنبوء بمخاطر التمويل أعتباره مؤشر يستدل بو الاىتمام بدراسة الييكل المالي ومكوناتو و ضرورة  .1

 المصرفي.
ضرورة وجود نظام رقابي لقياس الاداء لتجنب المخاطر مع السماح لكل مستوى إداري بوضع النظام الذي  .0

 يتناسب معو لقياس أدائو.
الاىتمام بوجود أرصدة تعويضية ووضع إجراءات رقابية وسياسة واضحة ومحددة لمتمويل تضمن عدم  .3

 ل منيا الى أدنى حد ممكن . وقوع المخاطر أو التقمي
جراء  .4 حث المصارف عمى اتباع أسس وضوابط سميمة وواضحة لمنح التمويل وتحديد سقوف تمويمية وا 

 تقييم دقيق وشامل لقدرة العميل الائتمانية.
تدريب وتأىيل الكوادر المصرفية عمى كيفية إجراء الدراسات الائتمانية وكيفية اتخاذ قرارات التمويل  .5

 وتزويدىم بكيفية الحد من مخاطر التمويل المصرفي.المصرفي 
 المراجع :

م( ، أساليب المحاسبة الإدارية الإستراتجية 0213الداعور ، جبر إبراىيم ) أبوحمام ، حسن عيسى ، .1
وتأثيرىا عمى الييكل التمويمي لتمك الشركات   (PEX)المطبقة من قبل الشركات المدرجة في بورصة فمسطين 

 .المحاسبي ، كمية التجارة ، جامعة عين شمس ،العدد الثالث  ، )مجمة الفكر
العلاقة بين ىيكل الممكية والأداء و ىيكل التمويل  م( ،0224إسماعيل، السيدة عبد الفتاح عبد السلام ،) .0

في البنوك التجارية المصرية ، مصر: بحث منشور ، المجمة المصرية لمدراسات التجارية ، كمية التجارة ، 
 ، العدد الثاني .  08المنصورة ، المجمد جامعة 
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 م.0217التقرير السنوي الثالث والعشرون لسوق الخرطوم للأوراق المالية ، العام  .3
 م(، مبادئ التمويل ،عمان : دار صفاء لمنشر والتوزيع .0212الحاج ، طارق ، ) .4
الاسكندرية: مجمة  م( ، أثر كمفة التمويل عمى التشكيمة التمويمية،0229الحافظ ، مالك حسين ،) .5

  .المنصورون، العدد الثاني عشر
م( مؤشرات الرفع المالي وأثرىا في اختيار مكونات ىيكل التمويل في 0213الحسن ،عمر السر ،) .6

 . 10، العدد6، مجمة العموم الإدارية والإقتصادية، جامعة عدن، المجمد دراسة تطبيقية –الشركات 
سياسة البنوك التجارية الائتمانية عمى الاستثمار الخاص في الخميل ، جاسر محمد سعيد ، أثر  .7

فمسطين، نابمس : رسالة ماجستير في إدارة السياسة الاقتصادية ، غير منشورة ، جامعة النجاح الوطنية 
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