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Abstract 

      The study addresses the impact of inflation on the decisions of local 

investors in Sudan with connectivity through the applied side of the case to 

the industry study, and during the period (2009  ̮̮2014). 

     The problem of the study: that inflation is a phenomenon affecting the 

decisions of local investors, and this is reflected on the changing trends of 

local investors in the face of rising inflation rates resort where the local 

investor in this case to invest abroad as a result of rising inflationary 

pressures at home. 

     Of the most important hypotheses: that inflation rates lead to adverse 

changes in local decisions of investors, and that the directions of local 

investors to invest at home affected by the volatility of inflation rates. 

    The most important objectives of the study: analyzing the impact of the 

phenomenon of inflation on the decisions of local investors and clarify the 

impact of inflation on the size of the domestic investments, knowing the 

direction of the relationship between inflation and the investment decision, 

and by following the analytical method descriptive, and statistical (SPSS). 

     The importance of the study is that it helps the investor to know the 

extent of the impact of inflation and the size of the investment decision, it 

also knows the importance of students taking the form of the relationship 

between inflation and investment decision. 

The most important findings of the study: 

     That inflation leads to a reverse change in the decisions of local investors 

has changed and it is relative, not an absolute, because some of the evidence 

showed there was an inverse relationship between inflation and investment 

decision. 

The most important recommendations of the study: 

     The monetary authority must take action to curb inflationary pressures, 

measures as the State must support scientific research in the field of training 

on decision-making industry. 
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)м(  ϞЯАЮϜ ϞϲЂ а϶ЎϦ. 21 

)н( ϣУЯЪϦЮϜ ЙТϸ а϶ЎϦ . 23 

)о(  ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв)нллу  ̮̮нлмо(а . 53 

)п(  ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ м ϸмЧжЮϜ ЌϼК мвж ЬϸЛв)мфул  ̮̮нлмл(а . 55 

)р( ϢϼϦУЮϜ сТ ϣϪыϪЮϜ ϤϝКϝАЧЯЮ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ)нллф  ̮̮нлмп(а . 76 

)с(  ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸКϢϼϦУЮϜ сТ ϢϺУжвЮϜ м ϣЦϸЊвЮϜ)нллл̮̮нлмоа.( 86 

)т( КϜϼϾЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϣтвмЧЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣАІжцϜ с. 89 

)у( ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϣтвмЧЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣАІжцϜ сКϝжЊ. 91 

)ф( ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ ϣтвмЧЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣАІжцϜ свϸ϶. 93 

)мл(  ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϼϝІвЮϜ ϸϸК)нллф  ̮̮нлмп(а . 106 

)мм(  ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв)нллф  ̮̮нлмп. (а 106 

)мн(  ϢϼϦУЮϜ сТ ϣтвмЧЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂщЮ ϣтмжЂЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ сЮϝвϮϖ)нллф  ̮̮нлмп(а . 109 

)мо(  ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв)нллф  ̮̮нлмп. (а 109 

)мп(  ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ сТ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК м а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв )нллф̮нлмпа. ( 114 

)мр(  ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв)нллф  ̮̮нлмп. (а 114 

)мс(  ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ ϤϝЧТϸϦ)нллф  ̮̮нлмпа.( 119 

)мт(  ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв)нллф  ̮̮нлмп. (а 119 
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 ϣЂϜϼϸЯЮ аϝЛЮϜ ϼϝАшϜ. 

рмϦϲт пЯК  : 

  ϣА϶ЮϜ )- . ( ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ 

  



10 
 

ϣА϶ ϣЂϜϼϸЮϜ 

: ϣвϸЧвЮϜ 

      рϸϝЊϦЦшϜ ЙЎмЮϜ сТ ϼϪϔϦ сϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϸϲϒ ϼϠϦЛт ϼтПϦвЪ а϶ЎϦЮϜ

 дв ИϝАЧЪ ϼϝвϪϦЂшϜ дϗТ сЮϝϦЮϝϠм ̪ ϸϝЊϦЦшϜ ϤϝКϝАЦ ϣТϝЪ пЯК рϒ  ̯ϝвмвК

 дϒ ъϖ ̪ а϶ЎϦЮϝϠ ϼϪϓϦϦ сϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣвϚϝЦ двЎ Ϭϼϸжт ϸϝЊϦЦшϜ ϤϝКϝАЦ

ϸЯϠЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ Имж пЯК РЦмϦт ϼϪцϜ ϜϺк ЬЪІм аϮϲ  Имжм дтЛвЮϜ

. аϝК ЬЪІϠ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ м ̪ ϤϝкϝϮϦϖ пЯК ϼϪϔт рϺЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ 

      ЬД сТ пІыϦϦ ϤϒϸϠ сϦЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ дв ϸϸЛЮ  ϢϼтϪЪ ϸкϜмІ ϸϮмϦ

а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ИϝУϦϼϖ ̫ ЦыК ϸмϮм пЯК Ьϸт рϺЮϜ ϼвцϜ а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣ

 .ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦм 

      ϸϲϒ а϶ЎϦЮϜ ϣЯЪІв ϼϠϦЛϦ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ йϮϜмϦ сϦЮϜ ЬЪϝІвЮϜ акϒ

 ϸмϮм ЬД сТ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ аттЧϦ аϪ двм ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϸжК

. а϶ЎϦЮϜ 

     сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼтϪϓϦ ЬмϝжϦϦ РмЂ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк

) дв ϢϼϦУЮϜнллф ̮̮ нлмп. (а 

 ̯ъмϒ  :ϸЮϜ ϣЯЪІвϜ) ϣЂϼThe study problem:( 

         ϤϜϼϜϼЦ пЯК ϼϪϔϦ а϶ЎϦЮϜ ϢϼкϝД дϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ЬϪвϦϦ

 ЬД сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЬϚϜϸϠЮϜ дтϠ ϣЯЎϝУвЮϝϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ

 дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ϼттПϦ пЯК ЀЪЛжт ϼвцϜ ϜϺкм ̪ ϣУЯϦ϶в РмϼД

 сЯϲвЮϜ ϼвϪϦЂвЮϜ ϓϮЯт Ϩтϲ ̪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ИϝУϦϼϖ ЬД сТ ϣЮϝϲЮϜ иϺк сТ

. Ь϶ϜϸЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ИϝУϦϼш ϣϮтϦж Ϭϼϝ϶ЮϝϠ ϼϝвϪϦЂшϜ мϲж 

 : ̯ϝтжϝϪϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯϚЂϒ : 

м.  ̬ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ ϼϪϔт РтЪ 

н.  ̬ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϞЯЧϦ ϼϪϒ мк ϝв 

о.  ̬ ϣтЯϲвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ пЯК а϶ЎϦЮϜϼϪϔт дϒ дЪвт оϸв рϒ пЮϖ 

п. ̬ ϣтЯϲвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜм а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϖ м ЬЪІ ϝв 

 ̯ϝϪЮϝϪ  :) ϣЂϜϼϸЮϜ ЌмϼТHypothese study : ( 
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м.   дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ сТ сЂЪК ϼтПϦ пЮϖ рϸϔт а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ

. дттЯϲвЮϜ 

н.  ϝϠ ϼϝвϪϦЂщЮ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ϤъϸЛв ϞЯЧϦϠ ϼϪϓϦϦ Ь϶ϜϸЮ

а϶ЎϦЮϜ. 

о.  . а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ ϸжК ̯ϝтЂЪК сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ ϼϪϓϦт 

п.  . сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲм а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸϮмϦ 

: ̯ϝЛϠϜϼ) ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒObjectives of study: ( 

м.  а϶ЎϦЮϜ ϢϼкϝД ϼϪϒ ЬтЯϲϦ. дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК 

н. . ϣтЯϲвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼϪϒ ϱтЎмϦ 

о.  . ϢϸмϮмвЮϜ ϤϝтАЛвЮϜ Ьы϶ дв ϝлϠϝϠЂц ̯ϝЧТм а϶ЎϦЮϜ ϢϼкϝД Јт϶ІϦ 

п. . сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜм а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϖ ϣТϼЛв 

р. ЛвϠ Ь϶ϜϸЮϝϠ ϼϝвϪϦЂщЮ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ϼϪϓϦ оϸв ϣТϼЛв Ϥъϸ

. а϶ЎϦЮϜ 

 : ̯ϝЂвϝ϶) ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒThe importance of study: ( 

м: ϣтЯвЛЮϜ ϣтвкцϜ ̮ 

 РтϼЛϦ ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ аϮϲм ̪ оϸвϠ ϼвϪϦЂвЮϜ

. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ пЯК ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЧϠ ϼтϪϓϦ аϮϲϠ ϣжϼϝЧв 

н: ϣтвЯЛЮϜ ϣтвкцϜ ̮ 

 дтвϦлвЮϜм ̪ дтЂϼϜϸЮϜ РтϼЛϦ ϣЦыЛЮϜ ЬЪІ ЬмϝжϦ ϣтвкϓϠ ϼϝвϪϦЂшϜ ИϝАЧϠ

. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜм ̪ а϶ЎϦЮϜ дв ЬЪ дтϠ 

 : ̯ϝЂϸϝЂ) ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтϮлжвStudy methodology: ( 

     сϚϝЊϲшϜм ̪ сУЊмЮϜ сЯтЯϲϦЮϜ ϭлжвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ аϸ϶ϦЂϦЂ)spss ( ̪

. ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦм ̪ а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ЬЪІм иϝϮϦϖ ЬмϝжϦЮ 

 

 : ̯ϝЛϠϝЂ) ϣЂϜϼϸЮϜ ϸмϸϲStudy limited: ( 

ϣтжϝЪвЮϜ ϸмϸϲЮϜ . дϜϸмЂЮϜ ϣтϼмлвϮ : 
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ϣтжϝвϾЮϜ ϸмϸϲЮϜ ) :нллф  ̮̮нлмп.(а 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж : ̯ϝжвϝϪ Study model)( : 

      дттЂϝЂϒ дтϼтПϦв дв ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж дмЪϦт ̫  ϤϜϼϜϼЦм а϶ЎϦЮϜ ϝвк
: сЮϝϦЮϜ сЪϠІЮϜ аЂϼЮϜ сТ дтϠв мк ϝвЪ дтϼвϪϦЂвЮϜ 

                    ) аЦϼ ЬЪІм. ( 

  (̮̮)            . ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж  ϱЎмт 

 (+) 

 (̮̮) (+) (̮̮) 

  (+) 

 (+) 

 )(+ (+) 

  

 

 

(+) . дтϼтПϦвЮϜ дтϠ ϣтϸϼА ϣЦыК ϸмϮм : 

(̮̮̮) . дтϼтПϦвЮϜ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм : 

 ϨтϲϦЮϜ ЬϪвт(ϼϪϔвЮϜ) ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ : а϶Ў  м дв ϣКмвϮвϠ ϼϪϓϦт рϺЮϜ
вϦϦ сϦЮϜ ϣтϚϾϮЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЯϲвЮϜ ϸЧжЮϜ Ϣϸϲм ϣвтЦ) сТ ЬϪ м ̪ ϣтϮϝϦжшϜм ϬϝϦжшϜ

м рϼЪЂЛЮϜ ФϝУжшϜ а϶ЎϦ м ̪  (̭ϜϸмЂЮϜ ФмЂЮϜ сТ ϤϝϠϼϝЎвЮϜ ϝвжтϠ ϼϜϼЧЮϜ ЬϪвт
ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ : рϼϝвϪϦЂшϜ  дв ϣКмвϮвϠ ШЮϺЪ ϼϪϓϦт рϺЮϜ м ̪ ЬϪвт ϤϜϼтПϦвЮϜ

 ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣϚтϠЮϜ) ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжв ϼЊϝжК акϒ ϝлЯвϮвм ϣтϦϲϦЮϜ ϣтжϠЮϜм ϣϚтϠЮϜ
. (ϣтЂϝтЂЮϜ м ϣтжвцϜ 

ЮϜ ϣтϝлж сТ ϬϺмвжЮϜ ЈЯ϶тв  рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ϣЂϜϼϸ пЮϖ РϝА
ЬЪІ ϸтϸϲϦм . дтϼтПϦвЮϜ ыЪ дтϠ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϖ м ̪ 

 ̯ϝЛЂϝϦ :) ϣЂϜϼϸЮϜ ЬЪткStudy structures:( 

  : ϨϲϝϠв пЮϖ ϣвЂЧв ЬмЊТ ϣЛϠϼϒ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ рмϦϲϦ 

: ЬмцϜ ЬЊУЮϜ .( ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ̪ ϣА϶ЮϜ ) аϝЛЮϜ ϼϝАшϜ ЬмϝжϦт 

 ϬϝϦжшϜ

ϣтϮϝϦжшϜм 

 ϣвтЦ ϸЧжЮϜ Ϣϸϲм

ϣтЯϲвЮϜ  

 ФϝУжшϜ а϶ЎϦ

рϼЪЂЛЮϜ 

 ϼтПϦвЮϜ)

(ЬЧϦЂвЮϜ 

а϶ЎϦЮϜ 

 сТ ϤϝϠϼϝЎвЮϜ

̭ϜϸмЂЮϜ ФмЂЮϜ 

 ϼтПϦвЮϜ)

(ЙϠϝϦЮϜ 

 ϤϜϼϜϼЦ

дтϼвϪϦЂвЮϜ 

 

 ϣϚтϠЮϜ

ϣтϸϝЊϦЦшϜ 

ϠЮϜжϣтϦϲϦЮϜ ϣт 

 ϣтЂϝтЂЮϜ ϣϚтϠЮϜ

ϣтжвцϜ м 
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: сжϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ   РтϼЛϦЮϜ) а϶ЎϦЮϜ амлУв : ЬмцϜ ϨϲϠвЮϜ ̪ дтϪϲϠв пЯК рмϦϲт
лУв Ѐϼϸт : сжϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ ϝвжтϠ ̪ ( ИϜмжцϜ ̪ ϞϝϠЂцϜ  РтϼЛϦЮϜ) ϼϝвϪϦЂшϜ ам

 ИϜмжцϜ .( РϜϸкцϜ 

: ϨЮϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ  дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ :ЬмцϜ ϨϲϠвЮϜ ̪ ϨϲϝϠв ϣϪыϪ пЯК рмϦϲт

) ϢϼϦУЮϜ Ьы϶нллф  ̮̮нлмпвϒ ̪ (а дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ : сжϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ ϝ

 ϢϼϦУЮϜ Ьы϶)нллф ̮̮ нлмп пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ : ϨЮϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ ЬмϝжϦт ϝвжтϠ ̪ (а

) дв ϢϼϦУЮϜ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦнллф  ̮̮нлмп.( а 

: ЙϠϜϼЮϜ ЬЊУЮϜ  ИϝАЦ) ϣЮϝϲ ϣЂϜϼϸ : сТ ЬϪвϦϦ сϦЮϜ ̪  ϣтЧтϠАϦЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ЬмϝжϦт
дϜϸмЂЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ̪ ϭϚϝϦжЮϜ : пЯК рмϦϲϦ сϦЮϜ ϣвϦϝ϶ЮϜ ШЮϺ сЯт аϪ ̪ (

  .ϤϝтЊмϦЮϜм 
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<<čïe^ªö]<l^©]¥¢ö]Previous Studies<

ϢϜϼмϦЪϸЮϜ ЬϚϝЂϼ :̯ ъмϒ : 

м̮̮ ϣЂϜϼϸ ) сЯтϮЮϜ :нлмп (
(1)
 : 

        ) : дϜмжЛϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ иϼϪϒм ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ̭Ϝϸϒ Ϣ̭ϝУЪ атмЧϦ

   ϣтЯтмвϦЮϜϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜм .( 

       ϣϠЂжЮϝϠ ϼϝвϪϦЂшϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв РЛЎ дϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ϤЯϪвϦ

. ϸϼϜмвЮϜ ЬыПϦЂϖ аϸК пЯК ̯ ϜϼІϔв ϼϠϦЛт РϼϝЊвЯЮ 

 Ϣ̭ϝУЪ ЀϝтЦ сТ ϣтЮϝвЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ϣтвкϒ ϸтЪϓϦ сТ двЪϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ ϝвϒ

 ϢϼϸЧв ЀϝтЦм ̪ ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣДУϲв ЙтмжϦ сТ РϼϝЊвЮϜ

. ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ ЀϒϼЮ ϞЂϝжвЮϜ ЬтмвϦЮϜ ϭтϾв ϼϝтϦ϶ϖм 

 : ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ 

 аϮϲЮϜ ϸтϸϲϦм ̪ ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ Ϣ̭ϝУЪ оϸв пЯК РϼЛϦЮϜ

. ϸмІжвЮϜ РϸлЮϜ ФтЧϲϦ пЮϖ рϸϔт рϺЮϜ ϞЂϝжвЮϜ 

ϼϝвϪϦЂшϜм ̪ ϣтЯтмвϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϼϪϒ пЯК РϼЛϦЮϜ Ѐϒϼ ϢϼϜϸϖ Ϣ̭ϝУЪ пЯК ϣт

 ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣДУϲв ЙтмжϦ сТ РϼϝЊвЮϜ ϢϼϜϸϖ ϢϼϸЧв ЀϝтЦм ̪ ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ

. ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ ЀϒϼЮ ϞЂϝжвЮϜ ЬтмвϦЮϜ ϭтϾв ϼϝтϦ϶ϖм 

 : сϦцϜ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ϤЯϪвϦ ϝвжтϠ 

            ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ Ϣ̭ϝУЪ пЯК ϼϪϔϦ ϣтϼϝвϪϦЂшϜм ̪ ϣтЯтмвϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϸϝтϾ

ЮϜ. ЬвϝЛ 

 Ѐϒϼ Ϣ̭ϝУЪ пЯК ϼϪϔт ϼАϝ϶вЮϜ ϢϸϝтϾм ̪ϼϝвϪϦЂшϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϤъϸЛв РЛЎ

. ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ 

  сϚϜϼЧϦЂшϜм ̪ сАϝϠжϦЂшϜм ̪ с϶тϼϝϦЮϜ ϭлжвЮϜ ЀϼϜϸЮϜ аϸ϶ϦЂϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ЌϜϼОц

. сУЊмЮϜм ̪ сЯтЯϲϦЮϜ ϭлжвЮϜм 

                                                           
(1)
  : дЂϲЮϜ ϸвϲв сЯтϮЮϜϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ м ϣтЯтмвϦЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ иϼϪϒм ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ̭Ϝϸϒ Ϣ̭ϝУЪ атмЧϦ ̪ 

ϢϜϼмϦЪϸ ϣЮϝЂϼ (ϢϼмІжв) Ьык : РϼІвЮϜ ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϝтЯЛЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ ̪  ̪ ϱЮϝЊ РЂмт

нлмп . а 
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 ЬтмвϦЮϜ ϢϸϝтϾ сТ ϤЯϪвϦ ̪ ϭϚϝϦжЮϜ дв ϣКмвϮв пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ

϶ЮϜ АтА϶Ϧ аϸКм ̪ ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ Ϣ̭ϝУЪ пЯК ϼϪϒ ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЯЮ сϮϼϝ

 ШЮϺЪм ̪ ϣтЯтмвϦЮϜ ϼАϝ϶вЮϜ ϢϸϝтϾм ϸϚϝЛЮϜ ϤъϸЛв РЛЎ пЮϖ оϸϒ сЮϝвЮϜ ЬЪтлЮϜ

 Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝлжв ϢϸϝУϦЂшϜм ̪ ϣтЮϝК Ϣ̭ϝУЪϠ ϝлвϜϸ϶ϦЂϖм ϣтТϼЊвЮϜ ϣтжЧϦЮϜ ϣвϚыв аϸК

Ѐϒϼ Ϣ̭ϝУЪ пЯК ϼϪϒ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ . ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ 

       ЙϮІϦ ϣтЯтмвϦ ϤϝЂϝтЂ ϼϜϸЊϖ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ пЯК ϞϮт ϤϝтЊмϦЮϜ акϒ ϝвϒ

 аϜϾЮϖм ̪ РϼЊЮϜ ϼЛЂм ̪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϤтϠϪϦϠ ϼϝвϪϦЂшϜ пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ

. ШЮϺϠ РϼϝЊвЮϜ 

       ϝлжв ϢϸϝУϦЂшϜм ̪ ЙϚϜϸмЮϜ ϞϺϮ дв ϸтϾв пЮϖ рϸϔϦ ϣтЯтмвϦ ϤϝЂϝтЂ Ϻϝ϶Ϧϖ

ϦЮϜ ϼтТмϦ сТ.ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϤϜϺ ϤϝКϝАЧЯЮ Ьтмв 
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н ̮̮) сЂмв : ϣЂϜϼϸнлмна (
(1)
:- 

       ) : ϣЂϜϼϸЮϜ дϜмжКкϼмϸм алЂцϜ атмЧϦ ϞтЮϝЂϒ ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝ

 сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ(. 

       алЂцϜ атмЧϦЮ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ ϣТϼЛв пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк

 ϣТϼЛвм ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂϠ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝкϼмϸм

. алЂцϜ атмЧϦ сТ ϣтКмЎмв ϼϪЪцϜ ϞтЮϝЂцϜ 

      ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂϠ алЂцϜ атмЧϦ ϞмЯЂϒ дϒ сТ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв двЪϦ

ϞЂϝжвЮϜ ЬϸϝϠϦЮϜ ϼЛЂ ϸтϸϲϦЮ сКмЎмв ϼтОм ̪̯ ϝтϸтЯЧϦ ̯ ϝϠмЯЂϖ ϼϠϦЛт ϣтЮϝвЮϜ  алЂЯЮ

. 

 : сϦцϜ сТ ϤЯϪвϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ- 

      ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ сЂтϚϼ ϼмϸ йЮ алЂцϜ атмЧϦЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ аϜϸ϶ϦЂϖ

. ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂϠ ϼϝвϪϦЂшϜ 

      пЯК ϼϪϔт ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ РϜϸкϒ дтϝϠϦ

К ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ аϜϸ϶ϦЂϖ. ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϸж 

      алЂцϜ  ϼϝЛЂϒ пЯК ϼϪϒ йЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дК ϰϝЊТшϜ

. ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖм 

      дв ЬЪ аϜϸ϶ϦЂϖ аϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ЌϜϼОцϜсϚϜϼЧϦЂшϜм ̪ сАϝϠжϦЂшϜ ϭлжвЮ  

 с϶тϼϝϦЮϜм ̪. сЯтЯϲϦЮϜ сУЊмЮϜм 

мϦ: ϝлвкϒ ϭϚϝϦж ϢϸК пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊ- 

      ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ сЂтϚϼ ϼмϸ йЮ алЂцϜ атмЧϦЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ аϜϸ϶ϦЂϖ

 ϣвтЧЮϜ ϣвтϸЧЮϜ ϞтЮϝЂцϜ ШЯϦ дв ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂϠ ϼϝвϪϦЂшϜ

. алЂЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ 

Ђϒ пЯК ϼϪϔт ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дК ϰϝЊТшϜ ШЮϺЪ алЂцϜ ϼϝЛ

 . ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖм 

                                                           
(1)
  : ϸвϲϒϸвϲв пЂмвϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝкϼмϸ м алЂцϜ атмЧϦ ϞтЮϝЂϒ  ϣЮϝЂϼ ̪

 ϢϜϼмϦЪϸ(ϢϼмІжв) вϝϮ ̪ ϝтЯЛЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ ̪ ̪ ФтϸЊЮϜ аткϜϼϠϖ ϼЪϠϝϠ : РϼІвЮϜ ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛнлмн. а 
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 ϸжК алЂЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϞтЮϝЂϒ аϜϸ϶ϦЂϖ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ ϤЯϪвϦ

 ϣтКмЎмвЮϜм ̪ ϣЦϸЮϜ рϼϲϦ аϦт дϒм ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ЌϼПЮ алЂцϜ атмЧϦ

ЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϞЂϲϦ ϝлЂϝЂϒ пЯК сϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϸтϸϲϦ сТ . ϣт 

 ϤϝЛтϾмϦЮϜ ϣЛтϠА Йв РЦмϦт рϺЮϜ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϞмЯЂϖ ϢϝКϜϼв пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ

.ϣЮϜϸК ϼϪЪϒ алЂцϜ атмЧϦ ϣтЯвК дмЪϦ пϦϲ ШЮϺм ̪ ϣЪϼІЯЮ ϣтϸЧжЮϜ 
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о ̮̮) ЬϸϝК : ϣЂϜϼϸнллс(а 
(1)
 : 

         ) : дϜмжЛϠ ϣЂϜϼϸЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ Ϻϝ϶Ϧϖ ϞтЮϝЂϒ

 дв ϢϼϦУЮϜ сТ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ЬмϜϸϦЮϜ аϮϲ пЯК ϝкϼϪϒм ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ

)мффф-нллс .( 

 ϣтϸϝЊϦЦϖ ϣтвжϦ ФтЧϲϦ сТ ϣтвкϒ ЬϝвЮϜ ФϜмЂц дϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ ϤЯϪвϦ

ЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ дв дтϼвϪϦЂвЮϜ дЪвϦ сϦЮϜ ЀЂцϜ ϸмϮм аϸКм ̪  ϣтКϝвϦϮϖм ϼϜϼЧ

 рϼϝвϪϦЂшϜ 

  ϣтвкϒ ЙϠжϦ ШЮϺЪм ̪ ϼϜϼЧЮϜ ШЮϺ дтмЪϦ пЯК ϸКϝЂт ъ ϣϲϝϦвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ аϮϲм

 ϼмϸ ШЮϺЪм ̪ ϸϝЊϦЦшϜ сТ рϼЧУЮϜ ϸмвЛЮϜ ϼϠϦЛт рϺЮϜ ЬϝвЮϜ ϣтвкϒ дв ϣЂϜϼϸЮϜ

 . дтϼвϪϦЂвЮϜм ̪ дтКϸмвЮϜ дтϠ ϣтЮϝвЮϜ ϣАϝЂмЮϜ 

Ϝ ФϜϼмцϜ сТ ЬмϜϸϦЮϜ ϣЯЦ сТ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ЬϪвϦϦ двЎт ъ рϺЮϜ ϣтЮϝвЮ

 рϸϝЛЮϜ ϼвϪϦЂвЮϜ ϼϝтϦ϶ϖ ϣϠмЛЊм ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϝКϝАЧЯЮ аϾыЮϜ ЬтмвϦЮϜ ϼтТмϦ

 ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ЬмϜϸϦЮϜ РЛЎ пЮϖ ϸмЧт ϝвв ϣтϼϝвϪϦЂϖ ϣЯтЂмЪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ

 ̪ рϸϝЛЮϜ ϼвϪϦЂвЮϜм ̪ ϼ϶ϸвЮϜ оϸЮ ЬϝвЮϜ ФϜϼмϒ ϣТϝЧϪм ̪ аϝЛЮϜ сКмЮϜ РЛЎм ̪

ЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜм ϸмЧт ϝвв ϣУЯϦ϶в ϣтϠЂϝϲв ϼттϝЛвϠ аϦϦ ϤϝЪϼІЮϜ ϝкϸϜϸКϗϠ амЧϦ сϦЮϜ ϣт

 Ϻϝ϶Ϧш ЌЛϠЮϜ ϝлЎЛϠ Йв ϝлϦжϼϝЧвм ̪ ϼвϪϦЂвЮϜ ϣАЂϜмϠ ϝлЯтЯϲϦ ϣϠмЛЊ пЮϖ

. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ 

         рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ дтϠ ϣтϸϼА ϣЦыК ϸмϮм ск ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ акϒ

 ФϜϼмцϜ ЬмϜϸϦ ϣЪϼϲ ϢϸϝтϾм атЯЂЮϜ. сЮϝвЮϜ ФмЂЮϜ сТ ϣтЮϝвЮϜ 

 пЮϖ ϣТϝЎϖ ϸтЪϓϦЮϜ дв ϣϮϼϸϠ сЮϝв ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧш ϣтТϝЪ ϤϝвмЯЛв ϸмϮм аϸК

 ЬЪІ сТ ϼвϪϦЂвЯЮ ϝлвтϸЧϦм ̪ ϝлЯтЯϲϦ аϦт ъ ϢϼТмϦвЮϜ ϣЯтЯЧЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ϣтвЪ дϒ

. иϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝлжв ϸтУϦЂт сЪ ϤϝвмЯЛв 

чЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ пЯК ϔЎЮϜ АтЯЂϦ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ РϸлϦ ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼм

 дϝтϠм ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜм ̪ дтϼ϶ϸвЯЮ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬтЊмϦ сТ ϤъϝЪІϖ дв йтжϝЛт ϝвм

. ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ϼϝвϪϦЂщЮ сЮϝвЮϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЮц ϣтАвжЮϜ ϼттϝЛвЯЮ ϬϺϝвж 

         сϚϜϼЧϦЂшϜм ̪ сϚϝЊϲшϜм ̪ сЯтЯϲϦЮϜм ̪ сУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЛϠϦϖ

϶тϼϝϦЮϜ ϭлжвЮϜм. с 

                                                           
(1)
  рϼмЂЮϜ сжϝϮϦЮϜ ЬϸϝК ФϜϼмчЮ ЬмϜϸϦЮϜ аϮϲ пЯК ϝкϼϪϒ м ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ Ϻϝ϶Ϧϖ ϞтЮϝЂϒ :

ϣтЮϝвЮϜ   ϢϜϼмϦЪϸ ϣЮϝЂϼ (ϢϼмІжв)Ϝ ϣЛвϝϮ ̪ ϝтЯЛЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ ̪ ̪ ϸвϲϒ пЯК ϸвϲϒ : РϼІвЮϜ ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮ

нллс. а 
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 ϤϝвмЯЛвЮϜм ̪ ϤϝжϝтϠЮϜ дϖ ЀϼϜϸЮϜ ϝлтЮϖ ЬЊмϦ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ акϒ дв

 ЬϚϜϸϠЮϜ ϼТмϦ ъ  ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ дв ϝлтЯК ЬЊϲϦвЮϜм ϢϼТмϦвЮϜ

 ϰϝЊТшϜм ̪ ϣтТϝУІЮϜ ϣϮϼϸ дϖм ̪ сЮϝвЮϜ ЬЯϲвЮϜм ̪ рϸϝЛЮϜ ϼвϪϦЂвЯЮ ϣϠЂϝжвЮϜ

ыЂшϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ϝлϠЯАϦϦ сϦЮϜ сЮϝЛЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЌϼК сТ ϣтв

 дЪвт ϝвв ϤϝжϝтϠЮϜ ШЯϦ ЬтЯϲϦϠ  омЊЧЮϜ ϢϸϝУϦЂшϜ дв дЪвϦ  ϣтϚϝлжЮϜ ϣтЮϝвЮϜ

. атЯЂЮϜ ϼ ϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ дв рϸϝЛЮϜ ϼ϶ϸвЮϜ 

           Ј϶ІϦ сϦЮϜ ϣтϪϲϠЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ЙтϮІϦϠ ϣЂϜϼϸЮϜ сЊмϦ ШЮϺ пЯК̯ Ϝ̭ϝжϠм

ϼϜϼЧЮϜм ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϜ свжϦм ϼмАϦм . рϼϝвϪϦЂшϜ 

          ЪвϦт ϱтЎмϦ ФтϼА дК ШЮϺм ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ дв ϼвϪϦЂвЮϜ д

. ϣϲϝϦвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜ дϝтϠм ̪ рϸϝЛЮϜ ϼвϪϦЂвЯЮ ϣЛϠϦвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ЬϚϝЂм 

          ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЬтЯϲϦϠ ϣЮϝЪмЮϜ ϤϝЪϼІ аϜϾЮϖ ϢϼмϼЎ ̯ ϝЎтϒ ̪  ϝлЎϼКм

в пϦв ϝлтЯК ИыАшϜ ϼЂтт ЬЪІϠ.ШЮϺ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϞЯА ϝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ̯ϝтжϝϪ ϼтϦЂϮϝвЮϜ ЬϚϝЂϼ : : 
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м ̮̮ϣЂϜϼϸ : ) ϸвϲвнлмп(а 
(1)
 : 

 

 ϣЂϜϼϸЮϜ ): дϜмжЛϠϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ сТ ϣтЮϝвЮϜм ̪ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ ( 

ϣтϸЧжЮϜ  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ пЯК РϼЛϦЮϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸкм ̪  ЙтϮІϦ пЯК ϣтЮϝвЮϜм

ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЙЎм сТ дϜϸмЂЮϜ ϣϠϼϮϦ ЀЪКм ϼϝвϪϦЂшϜ ̪ . ϣтЮϝвЮϜм 

ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ дϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ϤЯϪвϦ ̪  акϒ ϼϠϦЛϦ ϣтЮϝвЮϜм

. дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙϮІϦ сϦЮϜ ϤϜмϸцϜ 

ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ йϠЛЯϦ рϺЮϜ ϼмϸЮϜ дв ЙϠжϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ ϝвϒ ̪ ЮϜм ϣтЮϝв

 ϤϝЂЂϔвЮϜ сТ ϰыЊшϜ ϰϝϮжм ̪ сЮϝвЮϜ аϝДжЮϜ пЯК ϼІϝϠв ϼтϪϓϦ ϤϜϺ ϝвкϼϝϠϦКϗϠ

ϣтЮϝвЮϜ ̪ . ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ пЯК ϼтϪϓϦ ϼϠϦЛт ϣтϸЧжЮϜм 

 ̪ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЙЎм сТ дϜϸмЂЮϜ ϣϠϼϮϦ ЀЪК ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ акϒ

 ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ пЯК РϼЛϦЮϜм ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϼϦТ Ьы϶ ϣтЮϝвЮϜм пЯК ϣтЮϝвЮϜм ̪

.ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ 

 ϣтϸЧжЮϜ ϣЂϝтЂЮϜ дтϠ ϣтϸϼА ϣЦыК ϸмϮм пЯК ϤЊж ϣЂϜϼϸЮϜ ЌмϼТ ϝвϒ

ϣтЮϝвЮϜм . дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲм 

ϼтПϦЮϜ дϒ Юϖ рϸϔт ϣтϠжϮцϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ сТ аϮϲ сТ ϼтПϦЮϜ п

ϲвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ.ϣтЯ 

с϶тϼϝϦЮϜ ϭлжвЮϜ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸвϦКϖ ̪ ϦЂшϜмсϚϜϼЧ ̪ сЂϝтЧЮϜм ̪ 

ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮ сТ сЯтЯϲϦЮϜм ̪ . ϤϝвмЯЛвЮϜм 

 ϭϚϝϦжЮϜ акϒ ϤЯϪвϦ дтЂϲϦ сТ акϝЂ рϸϝЊϦЦшϜ ϰыЊшϜ ϭвϝжϼϠ дϒ сТ

. дϜϸмЂЮϜ сТ рϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжвЮϜ 

 пЯК ЬвЛЮϜ сТ ϤЯϪвϦ ϤϝтЊмϦЮϜ акϒаϮЂжт ϝвϠ рϸЧжЮϜ ЌϼЛЮϜ ЬтЯЧϦ  Йв

рϸϝЊϦЦшϜ дϾϜмϦЮϜ ̪ мЎϦЮϜ ϤъϸЛв ЬтЯЧϦ.дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ 

н ̮̮) ϼтвЂ : ϣЂϜϼϸнлмл (а
(1)
 : 

                                                           
(1)
  : сУтϼАЮϜ  ЙТϸ ϸвϲвϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦЮ ϣтЮϝвЮϜ м ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ  ϼтϦЂϮϝв ϣЮϝЂϼ ̪(ϢϼмІжв ϼтО)  ϸϝЊϦЦшϜ ϣтЯЪ ̪

 ̪ ϼт϶ ϸвϲв аϸϒ ϸвϝϲ : РϼІвЮϜ ̪ ϣтвыЂшϜ дϝвϼϸвϒ ϣЛвϝϮ ̪нлмп  . а 
(1)
 Ђ : сЂтмцϜ дЂϲ аϚϜϸЮϜϸϠК ϼтвϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ ϸϜϼТцϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ  ϼтϦЂϮϝв ϣЮϝЂϼ ̪

(ϢϼмІжв)   ̪ сАмϼвжЮϜ ϸвϲϒ ЬтЯ϶ : РϼІвЮϜ ̪ ϢϾО ϣтвыЂшϜ ϣЛвϝϮЮϜ ̪ ЬтмвϦЮϜ м ϣϠЂϝϲвЮϜ аЂЦ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪнлмл. а 
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 : ϣЂϜϼϸЮϜ дϜмжК ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ)

 ( ϢϾО ИϝАЦ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ пЯК ϣтКыАϦЂϖ ϣЂϜϼϸ )  ϣтЮϝвЮϜ. 

Ϝ ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ акϒ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ ϤϝкϝϮϦϖ пЯК РϼЛϦЮ

 ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ϢϼϪϔвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣЂϜϼϸ Ьы϶ дв ШЮϺм ̪ ϢϾО ИϝАЦ сТ ϣтЮϝвЮϜ

ЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ ϤϝлтϮмϦм ϤϝтЪмЯЂ сТ ̪ ϣтЮϝв

ϦЮϜ ЬвϜмЛЮϜ ШЯϦ дв дϝЪмϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣтКмϦЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϝлϦЮмϝжϦ с  ϣϚтϠЮϜ ϼϜϼЧϦЂϖм ̪

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ чЮ дтАЂЯТ ФмЂϠ ϣϮϼϸвЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ ̭Ϝϸϒм. ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼм 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв ЬϪвϦϦ сТ  мϲж дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ ϣтУтЪ

 . ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ 

 ЙвϮ пЯК ϸвϦЛт рϺЮϜ ̪ сЯтЯϲϦЮϜ сУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ пЯК ϨϲϝϠЮϜ ϸвϦКϖ

ϢϼкϝДЮϜ дК ϤϝжϝтϠЮϜ ̪  ϣжтК ИыАϦЂш ϢϜϸϓЪ ϣжϝϠϦЂшϜ аϜϸ϶ϦЂϖ аϦм ̪ ϝкϼтЂУϦм

 аϦ Ϩтϲ ̪ ϢϾО ИϝАЦ сТ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ пЯК ϢϼЊϦ϶вЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ

 . алтЮϖ ЬмЊмЮϜ ϣϠмЛЊЮ ̯ ϜϼДж ϞжϝϮцϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝϚТ ̭ϝжϪϦЂϖ 

 ЙтϾмϦϠ ϨϲϝϠЮϜ аϝЦолр ϣжϝϠϦЂϖ  ϸмϸϼЮϜ ϤПЯϠ ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК пЯК

ϠЧвЮϜϣЮм нтп  ϣϠЂжϠ рϒ ϣКϾмвЮϜ ϤϝжϝϠϦЂшϜ сЮϝвϮϖ двфл ϨϲϝϠЮϜ аϜϸ϶ϦЂϖм %

ϭвϝжϼϠ  ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ЬтЯϲϦ ЌϼПϠ сϚϝЊϲшϜssps. 

 ϣЛϠϝϦв сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ЬϠЦ дв аϝвϦкϖ ШЮϝжк дϒ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЊЯ϶

ЬϝвЮϜ ϼϝϠ϶ц ϢϼвϦЂв ̪  ϤϝЪϼІ ϼϸϜмЪ дϒ ϝвЪ ̪ ϣУЯϦ϶вЮϜ ЬϚϝЂмЮϜ ϼϠК ЬϝвКцϜм

ЂЯТ ФмЂ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ϣАϝЂмЮϜ ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтА ϞмЯАвЮϜ ϼϸЧЮϝϠ ϣЯкϔв ϼтО

 ϣТϝЎϖ ̪ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ алϦϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸКϝЂвЮ ϤϝКϝІшϜ ϼϝϠϦКϖ пЮϖ

ϜϼϸЮϜ ϤжтϠм ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК ϢϼϪϔвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ дв ϣтжϝЪвϖ дϒ ϣЂ

 сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ̯ ϝϠЯЂ ϼϪϔϦ ̪ ϣтϮϼϝ϶ЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϝϠ ϼϝвϪϦЂшϜ

. ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ 
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: сϦцϜ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ акϒ ϤЯϪвϦ 

 пЯК ϣАϝЂмЮϜ ϤϝЪϼІ сТ дтЯвϝЛЮϜ ϞтϼϸϦЮ ϣϠЂϝжв ϣтϠтϼϸϦ ϭвϜϼϠ ϼтТмϦ

ϼтТмϦ ϣтУтЪ ̪ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬϝЊтϖм  ϤϝЪϼІ пЯК ̯ ϝЎтϒм ̪ ϼвϪϦЂвЮϜ ϝлϮϝϦϲт сϦЮϜ

ϤϝДТϝϲвЮϜ сЦϝϠ сТ ϝлЮ ИмϼТ ϱϦТ ϣАϝЂмЮϜ ̪  ϸϸК ϢϸϝтϾ сТ акϝЂтЂ ШЮϺ дц

 . ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ 
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о ̮̮ϣЂϜϼϸ ) Ѐϝжтϖ :нллс(а 
(1)
 : 

      : дϜмжЛϠ ϣЂϜϼϸЮϜ) пЯК (ϣвϝлІ) ϣтвмЪϲЮϜ ϣЪϼϝІвЮϜ ϤϜϸϝлІ ϼϪϒ ϤъϸЛв

) ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲм а϶ЎϦЮϜмффф-нллс.(а 

       ϤϜϸϝлІ ϼϪϒ ЬтЯϲϦм ϣЂϜϼϸ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк а϶ЎϦЮϜ пЯК ϣвϝлІ ̪ 

 ϼϝвϪϦЂшϜм сТ ϣвϝлІ ϤϜϸϝлІ ϤвкϝЂ оϸв рϒ пЮϖ ϣТϼЛвм  ϜϺк ϣЪϼϲ йтϮмϦ

 ̯ ϝϠЯЂ ϼІϔвЮϜ.̯ ϝϠϝϮтϖм 

       дϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв двЪϦ  ЌЛϠ пЯК ϼϝϪϒ ϤϪϸϲϒ ϸЦ ϣвϝлІ ϤϜϸϝлІ

 рϸϝЊϦЦшϜ ̭ϜϸцϜ ϤϜϼІϔв ̫. ϼϝвϪϦЂшϜм ̪ а϶ЎϦЮϜ ϣЊϝ϶ 

         ϣвϝлІ ϤϜϸϝлІ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм пЯК ϤЊж ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ϝвϒ

ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϼϦТ Ьы϶ ϣтϸЧжЮϜ ϣЯϦЪЮϜ аϮϲм ̪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвм  ϣЦыК ϸмϮм ШЮϺЪ ̪

 ϢϸϝтϾм ̪ ϣвϝлІ дтϠ ϣтϸϼА.дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ 

        сУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸвϦКϖ ̪ сЯтЯϲϦЮϜм м̪ ̪ сϚϝЊϲшϜ

 ϤϝжϝтϠЮϜ ЙвϮЮ ϣтЮмцϜ ϼϸϝЊвЮϜм ̪ ϣтмжϝϪЮϜ ϼϸϝЊвЮϜ Ϥвϸ϶ϦЂϖм  сϚϜϼЧϦЂшϜм

. ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ 

̮:ϝлвкϒ ϭϚϝϦж ϢϸК пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ 

        ЂϦ дϒ ϤКϝАϦЂϖ ϣтвмЪϲЮϜ ϣЪϼϝІвЮϜ ϤϜϸϝлІ ϤъϸЛв ЌУ϶ сТ ал

 ϤϜϸϝлІ ϤКϝАϦЂϖ ШЮϺЪ ̪ ϣЮмтЂЮϜм ̪ ϣтϸЧжЮϜ ϣЯϦЪЮϜ сТ аЪϲϦЮϜ Ьы϶ дв а϶ЎϦЮϜ

 иϺлЮ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜм ̪ ϣтЮϝК ϰϝϠϼϒ ЄвϜмк ФЧϲϦ дϒ ϣтвмЪϲЮϜ ϣЪϼϝІвЮϜ

 ск ϤϜϸϝлІЮϜϖ сϦЮϜм ̪ ϣвϝлІЮ ϣжмЪвЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ ϝлЧЧϲϦ сϦЮϜ ϰϝϠϼчЮ ЀϝЪЛж

.ϣЮмϸЮϜ ϝлтТ алЂϦ 

         дв ϣтвмЪϲЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜм ̪ ШмжϠЮϜ ϼмϸ атϮϲϦ сТ ϤЯϪвϦ ϤϝтЊмϦЮϜ акϒ

 ϤϜϼϝвϪϦЂϖ ϼϪϔϦъ пϦϲ ̪ ϸϜϼТцϜ ϤϜϼϝвϪϦЂϖ ЙЂмϦϦЮ ̪ ϣвϝлІ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ

 ИϝАЦ ϣЊϝ϶ ϣϮϦжвЮϜ ϤϝКϝАЧЮϜ ЬтмвϦ аКϸ сТ ϝлϦвкϝЂв пЯК ϣвϝлІ сТ ШмжϠЮϜ

ϣКϜϼϾЮϜ  .ϣКϝжЊЮϜм 

 

  

                                                           
(1)
  : ϸвϲϒϸвϲв аткϜϼϠϖ Ѐϝжтϖ ϼϪϒдϜϸмЂЮϜ сТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ м а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв пЯК ϣвϝлІ ϣтвмЪϲЮϜ ϣЪϼϝІвЮϜ ϤϜϸϝлІ  ̪

 ϼтϦЂϮϝв ϣЮϝЂϼ(ϢϼмІжв)  ̪ ЌмК аІϝк ϸвϲв : РϼІвЮϜ ̪ амАϼ϶ЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϣтϚϝвжшϜ амЯЛЮϜ м АтА϶ϦЮϜ ϸлЛв ̪нллс. а 
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Ϭϼ϶ϦЮϜ ЙтϼϝІв :̯ ϝϪЮϝϪ : 

м ̮̮ϖ : ϣЂϜϼϸϞыАЮϜ ϸϜϸК 
(1)
 : 

м . ϞϝϠϼϒ аткϜϼϠϖ дϝвϪК ϭтϼϸ ̮̮ 

н . аϸϒ ЬтКϝвЂϖ ϸвϲϒ ϢϾтϾК ̮̮ 

о . ϸвϲв аϸϒ ϸвϲϒ рϸϮв ̮̮ 

п ϸвϲϒ  ЌмК дтϸЮϜ̭ыК ̮̮ . 

      ϣЂϜϼϸЮϜ : дϜмжЛϠ )дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЦмЛв ϣЯЪІв(  пЮϖ ϤТϸкм ̪

ЪϼвϮЮϜ ϤϜ̭ϝУКшϜ ϼϪϒм ̪ ϢϼІϝϠвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЦмЛв пЯК РϼЛϦЮϜ ϞϺϮ сТ ϣт

ϣтϠжϮцϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ . 

       ̪ ϣтЪϼвϮЮϜ ϣЊϝ϶ ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϜ̭ϝУКшϜ ϼϪϒ ϣТϼЛв сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ двЪϦ

. йКмϼІв ϺтУжϦϠ аϝтЧЯЮ сϠжϮцϜм ̪ сЯϲвЮϜ ϼвϪϦЂвЮϜ ϝкϼϠЛт ϣϠϜмϠ Ьмϒ слТ 

      ϒтО ϣтжАмЮϜ ϣтКϝжЊЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜ дϒ сТ ϤЯϪвϦ ϣЂϜϼϸЮϜ ЌмϼТ ϝв ϢϼϸϝЦ ϼ

ϖ ϸмϮм аϸЛЮ ϣЂТϝжвЮϜ пЯК. ϣтϠжϮцϜ ϣЂТϝжвЮϜ дв ϝлтвϲϦ ϤϜ̭ϜϼϮ 

ϖсУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЛϠϦ ̪ . сЯтЯϲϦЮϜм 

: ϣтϦцϜ ϭϚϝϦжЮϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ 

      ϖ АтЂϠϦ дϖϤϝЧТϜмвЮϜ пЯК ЬмЊϲЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮ  ЬвЛЮϜ ШЮϺЪ ̪ Јт϶ϜϼϦЮϜм ̪

ϒ ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжв дтЂϲϦ пЯК пЮϖ рϸϾЪϼвϦ тл % сТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϣЯвϮ дв

. амАϼ϶ЮϜ ϣтъм 

      ϒ ФтϼА дК дϜϸмЂЮϜ Ϥϝтъм АϠϼ пЯК ЬвЛЮϜ сТ ϤЯϪвϦ ϤϝтЊмϦЮϜ ϝв

 ЬткϓϦм ̪ ϙжϜмвЮϜм ̪ ϤыЊϜмвЮϜм ̪ ФϼАЮϜ ̭ϝІжϖм ̪ ϣтϸтϸϲЮϜ ШЪЂЮϜ АмА϶

ЂϝЂцϜ ϤϝтжϠЮϜ. ϝлтЮϖ ЬЊмϦЮϜ аϦ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ дв ϣЧϪϠжвЮϜ ϣт 

 

 

н ̮̮: ϣЂϜϼϸ  ϞыАЮϜ ϸϜϸКϖ
(1)
 : 

                                                           
(1)
 ϸϒ ϸвϲϒ рϸϮв ̪ аϸϒ ЬтКϝвЂϖ ϸвϲϒ ϢϾтϾК ̪ ϞϝϠϼϒ аткϜϼϠϖ дϝвϪК ϭтϼϸ ̪ ϸвϲϒ  ЌмК дтϸЮϜ̭ыК ̪ ϸвϲв а ϤϝЦмЛв

 дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЀмтϼыЪϠЮϜ ϣϮϼϸ ЬтжЮ сЯтвЪϦ ϨϲϠ ̪(ϢϼмІжв ϼтО)  амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ ̪
ϝтϮмЮмжЪϦЮϜм РϼІвЮϜ ̪ 

 ̪ ϸвϲϒϸвϲв пЂтК сЦϝϠЮϜϸϠКнлмп. а 
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м  ̮̮ϼЪϠϝϠ ФϾϜϼЮϜϸϠК ϼвК 

н  ̮̮. дтϸϠϝЛЮϜ дтϾ сЦϝϠЮϜϸϠК РЂмт ϢϸтЂЮϜ 

о  ̮̮пУАЊв ЬтϠж аϝЂм . аткϜϼϠϖ 

п  ̮̮ϝАЮϜ ЬтКϝвЂϖ ϼкϝАЮϜϼк . 

) : ϣЂϜϼϸЮϜ дϜмжК ЙϚϜϸмЮϜ пЯК иϼϪϒм а϶ЎϦЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

(ϣтжϜϸмЂЮϜ ШмжϠЮϜ  ϸтϸϲϦм ̪ а϶ЎϦЮϝϠ аϝвϦкшϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк ̪

. ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦϼϖ ϭЮϝЛϦ сϦЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ϤϜмϸцϜ 

 ЙϚϜϸмЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϝϪϐ пЯК РϼЛϦЮϜ  ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ акϒ

 ϸтϸϲϦ пЮϖ ̯ ϝЎтϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸк ϝвЪ ̪ ϣтжϜϸмЂЮϜ ШмжϠЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ .рϸϝЊϦЦшϜ ϰыЊшϜ ϤϝЂϝтЂ ФтϠАϦм ̪ 

 ЙϚϜϸмЯЮ аϝЛЮϜ рмϦЂвЮϜ сТ ϼϜϼЧϦЂшϜ ϣтвкϒ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ двЪϦ

а϶ЎϦЮϜ дв . 

  ЌтУ϶Ϧ пЯК ЬвЛт а϶ЎϦЮϜ дϒ пЯК ϤЊж  ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ акϒ

ϸмЧжЮϜ ϣвтЦ  ϞϝϲЊϒ ϝвϒ ̪ ϣϦϠϝϪЮϜ Ьм϶ϸЮϜ ϞϝϲЊϓϠ ϼϼЎЮϜ ФϲЯтм ̪

ϜϺк дв дмϸтУϦЂт ϢϼтПϦвЮϜ Ьм϶ϸЮϜ  ϣтмжЂЮϜ ϤϝϠЯЧϦЮϜ ШЮϺЪ ̪ а϶ЎϦЮϜ

 ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϝАϝІжЮϜ ϸтЛϠ ̱ϸϲ пЮϖ ФтЛϦ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв дв ϢϸтϸІЮϜ

 дϜϾтв сТ ЬЯ϶ ϨϜϸϲϖ сТ акϝЂт ̯ ϝЎтϒ а϶ЎϦЮϜм ̪ ϣЮмϸЮϝϠ ϣтЂϝЂЮϜм

. ϤϝКмТϸвЮϜ 

 ϤϝтϚϝЊϲщЮ сЯтЯϲϦЮϜм ̪ сУЊмЮϜ ϭлжвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЛϠϦϖ

 ϝлтЯК ЬмЊϲЮϜ дЪвт сϦЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜм ϭлжвЮϜм ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϼϦТ Ьы϶ дв

. с϶тϼϝϦЮϜ 

 сТ ϾϮК Ϩмϸϲ сТ ϞϠЂϦт а϶ЎϦЮϜ дϒ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤЯЊмϦ

мЮϜ ЙТϸϦТ ̪ ϤϝКмТϸвЮϜ дϜϾтвϜ ЌУ϶жϦм ̪ ϝкϼϝЛЂϒ ЌϝУ϶жш ϤϜϸϼ

 ИϝУϦϼϖ пЮϖ рϸϔт а϶ЎϦЮϜ ЬϸЛв ИϝУϦϼϖм ̪ ϝкϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼш ϤϜϼϸϝЊЮϜ

т ϢϸϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϖм  ϢϸϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЬϝϮϼм ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜ ЬϝϠЦϖ дв ЬЯЧ

 ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜ ЬϝϠЦϖ дв  ЬЯЧт ϝлЎϝУ϶жϖ дтϲ сТ ̪ ЌϜϼϦЦшϜ пЯК ЬϝвКцϜ

 пЯК ЙϮІт ϝлЎϝУ϶жϖ дтϲ сТ ̪ ЌϜϼϦЦшϜ сЯК ЬϝвКцϜ ЬϝϮϼм

 ϣЛϠϝϦвм ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ РКϝЎв пЯК ЀЪЛжт ϝвв ϼϝвϪϦЂшϜм ̪ ЌϜϼϦЦшϜ

АмЮϜ ϣЯвЛЮϜ ϣвтЦ дтЂϲϦм ̪ сжАмЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ а϶ЎϦЮϜ ЬвЛт ШЮϺЪ ̪ ϣтж

. ϣтϮϝϦжшϜм ̪ ϬϝϦжшϜ ЬтЯЧϦ пЯК 

                                                                                                                                                                  
(1)
 ϜϸϠК РЂмт ϢϸтЂЮϜ ̪ ϼЪϠϝϠ ФϾϜϼЮϜϸϠК ϼвК ̪ ϼкϝАЮϜ ЬтКϝвЂϖ ϼкϝАЮϜ ̪ аткϜϼϠϖ пУАЊв ЬтϠж аϝЂм ̪ дтϸϠϝЛЮϜ дтϾ сЦϝϠЮ

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ШмжϠЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙϚϜϸмЮϜ пЯК иϼϪϒм  а϶ЎϦЮϜ  ЀмтϼыЪϠЮϜ ϣϮϼϸ ЬтжЮ сЯтвЪϦ ϨϲϠ ̪(ϢϼмІжв ϼтО)  ϣтЯЪ ̪

ϲϒ ϣжвϒ : РϼІвЮϜ ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ̪ ϸвϲϒ ϼвК ϸвнлмп. а 
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  а϶ЎϦЮϜ ϞжϮϦЮ ϤϜϸϼϜмЮϜ Ьыϲϖ сТ ϤЯϪвϦ ϤϝтЊмϦЮϜ акϒ

 ϢϸϝтϾм ̪ ϞϚϜϼЎЮϜ ϤъϸЛв ЌтУ϶Ϧ ϣвмЪϲЮϜ пЯК ϞϮтм ϸϼмϦЂвЮϜ

 пЯК ϢϼтϠЪ ϢϼмЊϠ ϼϪϔт ϞϚϜϼЎЮϜ ϤъϸЛв ЙТϼ дц свмЪϲЮϜ ФϝУжшϜ

Ϝ пЯК ϞϮт ШЮϺЪм  сжϜϸмЂЮϜ дАϜмвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ЄвϜмк ϸтϾϦ дϒ ШмжϠЮ

 ЙϮІϦ ϝлϦϸϝтϾϠм ЌϜϼϦЦшϜ пЯК ЬϝвКцϜ ЬϝϮϼм ̪ дмϼвϪϦЂвЮϜ ЬϠЧт пϦϲ

ϼϝвϪϦЂшϜм ̪ ЌϜϼϦЦшϜ пЯК. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ϣЊы϶ЮϜ 
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 : рϼмЂЮϜ сжϝϮϦЮϜ ЬϸϝК ϣЂϜϼϸ ϤЮмϝжϦ ̮̮ ϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ ϺϝϲϦϖ ϞтЮϝЂϒ

 ϝкϼϪϒм ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ЬмϜϸϦЮϜ аϮϲ пЯК

сТ ) дв ϢϼϦУЮϜмффф  ̮̮нллс(а пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤлϮϦϖ ϸЦм ̪  ЙтϮІϦ

 ̪ ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϜ свжϦм ̪ϼмАϦм ̪ Ј϶ІϦ сϦЮϜ ϣтϪϲϠЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ

.рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜм 

ϸвϲϒ ϸвϲв пЂмв ϣЂϜϼϸ  ̮̮ : ϒϺϝ϶Ϧϖ сТ ϝкϼмϸм алЂцϜ атмЧϦ ϞтЮϝЂ 

 ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϾЪϼм ̪

ϒ аϜϸ϶ϦЂϖ  пЯК атмЧϦ ϸжК алЂЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϞтЮϝЂ пЯК ϝкϼϪϒм алЂцϜ

 ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ амАϼ϶ЮϜ ФмЂ сТ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ. 

 дЂϲЮϜ ϸвϲв сЯтϮЮϜ ϣЂϜϼϸ ϤЮмϝжϦ  ̮̮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϤϜ̭ϜϼϮϖ Ϣ̭ϝУЪ атмЧϦ :

Ϫϒм ЬвϝЛЮϜ. ϣтϼϝϮϦЮϜ РϼϝЊвЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣтЯтмвϦЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ иϼ 

ЮϜ ϼϪϒ ЬтЯϲϦϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤвϦкϖ ϤϝЂϝтЂЮϜϣтЯтмвϦ  рϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠЮ

сϦЮϜ  ϼЛЂм ̪ а϶ЎϦЮϜ ЬϸЛв ϤтϠϪϦϠ ϼϝвϪϦЂшϜ пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ ЙϮІϦ

ЊЮϜ Рϼ . ШЮϺϠ РϼϝЊвЮϜ аϜϾЮϖм 

ϤЮмϝжϦ  ̮̮ : ϸвϲϒ ϸвϲв аткϜϼϠϖ Ѐϝжтϖ ϣЂϜϼϸ  ϣЪϼϝІвЮϜ ϤϜϸϝлІ ϼϪϒ

 сТ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲм а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв пЯК ϣвϝлІ ϣтвмЪϲЮϜ

) дв ϢϼϦУЮϜмффф- нллс аϜϸ϶ϦЂϖ ϼϪϒ ЬмϝжϦ  пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϾЪϼ ̪ (а

аϮϲ пЯК ϣвϝлІ ϤϜϸϝлІЮ  ϣтвмЪϲЮϜ ϤϝЂЂϔвЮϜм ШмжϠЮϜ  ϼϝвϪϦЂшϜ ̪

 а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвм  . 

 : дЂϲ аϚϜϸЮϜϸϠК ϼтвЂ ϣЂϜϼϸ  ̮̮ϤЮмϝжϦ  дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ

сТ ϸϜϼТцϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ  ЬтЯϲϦϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤвϦкϖ ̪

 пЯК ϢϼϪϔвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣЂϜϼϸ Ьы϶ дв ϸϜϼТцϜ дтϼвϪЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ

 ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸϜϼТцϜ ϤϝтЪмЯЂ. 

 : сУтϼАЮϜ  ЙТϸ ϸвϲв ϣЂϜϼϸ ϤЮмϝжϦ  ̮̮ϼϪϒ  ϣтЮϝвЮϜм ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ

ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ сТ  сТ дϜϸмЂЮϜ ϣϠϼϮϦ ЀЪК пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤлϮϦϖ ϸЦм ̪

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϢϼϦТ Ьы϶ ϣтЮϝвЮϜм ̪ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЙЎм. 

 дтϸЮϜ̭ыК ̪ ϸвϲϒ рϸϮв ̪ ϸвϲϒ ϢϾтϾК ̪ дϝвϪК ϭтϼϸ дв ЬЪ ϣЂϜϼϸ  ̮̮

 ϣЯЪІв ϤЮмϝжϦ : ЌмК дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЦмЛв ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϾЪϼ

 ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϞϺϮ сТ ϣтЪϼвϮЮϜ м ̪ ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϜ̭ϝУКшϜ ϼϪϒ ЬмϝжϦ пЯК

 ϣтϠжϮцϜм  ϣтЯϲвЮϜ. 

 РЂмт ϢϸтЂЮϜ ̪ ФϾϜϼЮϜϸϠК ϼвК дв ЬЪ ϣЂϜϼϸ  ̮̮ ϼкϝАЮϜ ̪ ЬтϠж аϝЂм ̪

 : ЬтКϝвЂϖϣтжϜϸмЂЮϜ ШмжϠЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙϚϜϸмЮϜ пЯК иϼϪϒм а϶ЎϦЮϜ  
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ϼϪϒ ЬтЯϲϦϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤвϦкϖ  ШмжϠЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙϚϜϸмЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ

рϸϝЊϦЦшϜ ϰыЊшϜ ϤϝЂϝтЂ ФтϠАϦ м ̪ ϣтжϜϸмЂЮϜ . 

 

: ϣЂϜϼϸЮϜ ϝлвϸЧϦЂ сϦЮϜ ϣТϝЎшϜ 

       ϸϮж  Ϻϝ϶Ϧϖ ϞтЮϝЂϒ ϼϪϒ ЬмϝжϦ пЮϖ ϤлϮϦϖ ϸЦ ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дϒ

) ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ЬмϜϸϦЮϜ аϮϲ пЯК рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜмффф 

 ̮̮нллс рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝкϼмϸм алЂцϜ атмЧϦ ϞтЮϝЂϒ м  (а

 ЬтЯϲϦм ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ пЯК ϤϝЂϜϼϸЮϜ ЌЛϠ ϤϾЪϼ ϸЦм ̪

 . ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙϚϜϸмЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ 

 сϦЮϜ ϣТϝЎшϜ ϝвϒ  ̮̮вϸЧϦЂϣтЮϝϲЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϝл сТ ЬϪвϦϦ  ϝлжϒЬмϝжϦϦЂ  ϼϪϒ

 ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ дв ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ

)нллф ̮нлмп дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϞϝϠЂϒ ЌϜϼЛϦЂϖ Ьы϶ дв ШЮϺм (а

 ϤϝтЎϼТ пЯК̯ ϜϸϝвϦКϖ ̪ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК ϝлϦϝЂϝЪЛжϖм ̪

Ϧ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ дϒ сТ ЬϪвϦϦ пЮϖ рϸϔ ϤϜϼϜϼЦ сТ сЂЪК ϼттПϦ

дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϣЛϠϦв сϚϝЊϲшϜм ̪ сУЊмЮϜ сЯтЯϲϦЮϜ ϭлжвЮϜ  дϒм ̪

ϝϠ ϼϝвϪϦЂщЮ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ϤъϸЛв ϞЯЧϦϠ ϼϪϓϦϦ Ь϶ϜϸЮ

 а϶ЎϦЮϜ ̪ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм ϭϚϝϦжЮϜ ЀЪЛϦ дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ЙЦмϦϦм

 . сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲм ̪ а϶ЎϦЮϜ 
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ϣЂϜϼϸЯЮ рϼДжЮϜ ϼϝАшϜ . 

 пЯК рмϦϲт:  дтϪϲϠв 

ЬмцϜ ϨϲϠвЮϜ ЎϦЮϜ амлУв :϶ ( ϞϝϠЂцϜ ̪ ИϜмжцϜ ̪ РтϼЛϦЮϜ ) а. 

сжϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ (РϜϸкцϜ ̪ ИϜмжцϜ ̪ РтϼЛϦЮϜ) ϼϝвϪϦЂшϜ амлУв : . 
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 Ǔä èƟƓǄǁäüĀ 

ýƢƮƗǁä ýĀǊƻǄ : Concept of inflation 

 : ƕǄìƾǄǁä  

 þƤùùưƙǄǃ íùùơåā úùùǒïƶƙ íùùƞāǒǙ ÜþƤùùưƙǃå ƠǄõùùƮǆ ûùùƕõ íùùƿā  ƴùùƪāƙƕ
ƗùǒíƓƶǃå ïùǒƹ çíƓǒðǃå ǏǄƵ ƗǃǙíǄǃ ƗǒǈƓƛǃå ƗǒǆǃƓƶǃå æïơǃå íƶƕ ǑùƼ  Ǒùƙǃå íāùǀǈǃåå

õƪā ǑƼ èƛíơ Ü á ûïùƬā ĄƓùƮāƮƤ Ɠùƕïā á ǑùƼƓùǒǈƓǆǃ Ü å āƓùƪǆǈǃ Ü ā Ɠǒùƪāï 
ùùùǒð üùùùǃî æơƓùùùƮǒ  ÿá ÿāí ÜíƓƗùùùǄƛƓǆǆ ç  ǑùùùƼ æùùùƙïƙǒƓǆǆ èƓǆíùùùƤǃåā Ü ƴǄùùùƪǃå

ã ǊùùùǒǄƵ ĆíƓùùùơ  ÷Ɠùùùƽƙï ïƓƶùùùƪǖǃ þƓùùùƶǃå Ăāƙùùùƪǆǃå ǑùùùƼ Ý  ôƓùùùƽơǈã ăá çāùùùǀǃå ǑùùùƼ
ƗǒƑåïùùƬǃå ǃå çíùùơāǃƗùùǒǆǂǃå Ɨùùǒïöǈǃå ïǒƛƋùùƙ èùùơƙ þāùùǌƽǆǃå åîùùǋ ïǆƙùùƪã íùùƿā Ü íùùǀǈ 
ƛǚƛǃå ǑùùùùƼǒèƓùùùùǒǈ Ü ùùùùƕ þùùùùƛ Ü Ɨùùùùǒðǈǂǃå ïƓùùùùǂƼǕå ïāùùùùǌöƕ Ǌùùùùƙǒǆǋá íùùùùǀƽǒ ĄƓǒƞǒïíùùùùƙ áí

çïƮƓƶǆǃå èƓǋƓƞƙǗåā ăðǈǒǂǃå ýǒǄơƙǃå ǑƼ(1). 

ƙǃƓƼ çíƓùùǒð ) āùùǋ íāùùǀǈǃå Ɨùùǒǆǂ Ɨùùǒïöǈ æƓơùùƮá ïùùöǈ Ɨùùǌƞā ÿùùǆ þƤùùư
Ɨǒǆǂ  Ćýíƶǆƕ íāǀǈǃå áǑǀǒǀơǃå ƝƙƓǈǃå āǆǈ ýíƶǆ ÿǆ ÷ïƪ(. 

á Ɨǌƞ ÿǆ ƓǆƋƕ þƤưƙǃå úïƶǒƼ Ɨǒðǈǒǂǃå Ɨǒïöǈǃå) Ǌǈ  æǄõǃå ôƑƓƼ
ǃå þƤưƙǃå úǒïƶƙ èƓǒïöǈ þöƶǆā Ü ( ƗǄǆƓǂǃå ƗǃƓǆƶǃå ûǒǀơƙ ÿƵ íǆƙƪǆ

 Ɨǒïöǈǃå Ǒǋā íāǀǈǄǃ Ɨǒǆǂǃå Ɨǒïöǈǃå ñƓƪá ǏǄƵ èǒǈƕ íƿ ĄƓƵāǒƬ Ɠǋïƛǂáā
Ǘå ýƕƿ ÿǆ çíǆƙƶǆǃåǃå ÿǒǒíƓƮƙƿüǒƪǚǂ  èǈƓǂ éǒơ Ü ăíǀǈǃå ýƓƞǆǃå ǑƼ

ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå ăāƙƪǆǄǃ çííơǆǃå ýǆåāƶǃå ïǒƪƽƙǃ ĂíƮƙƙ Ü  ƓǌǈǕ Ąåïöǈā

                                                           
)м(  Ü Ǒƕāïǃå ýǒƕǈƕƻǂƗƢǄǁä çƑǐìƑƬƗƽǗä Ǐƺ ýƢƮƗǁä  ñõƪƹá Ü çïǋƓǀǃå Ü íƓƮƙƿǙå ǏǄƵ Ɨǒǀǒƕõƙ Ɨƪåïí Üмффо  ó Üтп. 
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þƤưƙǃå ïǒƪƽƙǃ èƓǒïöǈǃå õƪƕá ƎƼƓƶƙǃå ÿ ƓǌǒǄƵ íǆƙƶƙ èǈƓǂ Ǒƙǃå úǒï
á èǈƓǂ ĄƓƞåāï ïƛǂ. 

     Ƌƕ þƤưƙǃå úïƶǒ üǃîǂǊǈ ) çïǒƛǂ íāǀǈ Ǆƪ íïƓõƙƗǄǒǄƿ ƴ ( Ü Ǌǈáā  )
íāǀǈǃå Ɨǒǆǂ ǑƼ Ɨƪāƪơǆǃå çíƓǒðǃå  ( Üáāǒ Ǌǈ ôïƵ ǑƼ çíƓǒðǃå ÿƵ ƴƕǈ

 ÷Ɠƽƙïã Ǒǃã ăíâƙ Ǒƙǃåíāǀǈǃå Ɨǒǆǂ ǑƼ çíƓǒðǃå ) Ǌǈáā ÿƓǆƙƑǗåā íāǀǈǃå
 (ïƓƶƪǕå)1(. 

     Ǘå ÿǂǃǃå èƓǋƓƞƙƗƛǒíơ úǒïƶƙ ǑƼ  Ăāƙƪǆ ÷Ɠƽƙïã ǏǄƵ ðǂïƙ þƤưƙǃå
ïƓƶƪǕå Ü ưƙǃå ÿá ǏǄƵ æƓƙǂǃå ôƶƕ ðǂïǒā ǑƼ  ÷ƓƽƙïǗå üǃî āǋ þƤ

ǖǃ þƓƶǃå ĂāƙƪǆǃåïƓƶƪ ïǆƙƪǆǃå ƽǃ ïƤǓå ôƶƕǃå ðǂïǒā Ü èƿāǃå ÿǆ çïƙ
ǃƓơ ÿá ǏǄƵƋƕ úƮāƙ ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå ÷ƓƽƙïǗå Ɨ ǏǄƵ ýíǒ åîǋā Ü þƤưƙ Ɠǌǈ

áǃå ÿ ƴǄƪǃå ôïƵ ƗƵïƪ ÿǆ ïƕǂá ƗƵïƪƕ íǒåðƙǒ íāǀǈǄǃ ýƓƶƽǃå ôïƶ
çåïƙƬǆǃå  ǉîǌƕǋîǒ Ɠǆǂ  íāǀǈǃå Ǐǃã ïƤà ăáï æƗǃƓơ āǋ þƤưƙǃå ÿá  ƴƽƙïƙ
Ǖå ƓǌǒƼïƓƶƪ Ɨǆǒƿ ôƽƤǈƙ üǃîǃ Ɨƞǒƙǈā çïǒƕǂ ƗƵïƪƕā çïƼåā çíǆǃā Ü íāǀǈǃå 
. 

 

 

 

 

 
                                                           

1)    (Ü íǆơǆ ûǒíƮǃå ýƮǒƼ Ǖäƕǐîõǆǁä þǐƓ Ǐǂǀǁä ìƑƬƗƽ úǐƓôƗǁäĀ  ÛǏǃāǕå Ɨƶƕõǃå Ü ƴǒðāƙǃåā ïƬǈǄǃ çðƵ ïåí  Üмффр þ ó Ü
см. 
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à : ăƑǐǆƑƙ ýƢƮƗǁä öäĀǆ Types of inflation : 

 / àåǂôǁä åƟƨ ýƢƮƗ Demand pull inflation : 

   ƴùùùǆ íåïùùùƼǕå Ăíùùǃ íāùùùǀǈǃå þùùùƞơ çíƓùùǒðǃ Ɨùùùƞǒƙǈ þƤùùùưƙǃå ÿùùǆ ÷āùùùǈǃå åîùùùǋ ƋùùƬǈǒ
ƴǄùùƪǃå þùùƞơ èƓùùƕƛ Ü  ƴùùǆƙƞǆǃå ǑùùƼ ƗùùơƓƙǆǃå èƓǆíùùƤǃåā Ü  Ąåíāùùǀǈ ÿá ) Ɠùùǈǋ ýƓùùǀǒā

.( ƗǄǒǄƿ ƗƶǄƪ íïƓõƙ çïǒƛǂ 
  Ǖå þǋá ÷āùǈǃå åîùǋ ýƛǆ Ǐǃã Ɨǒíâǆǃå æƓƕƪ ƗùǆƓƶǃå Ɨùǈðåāǆǃå ðùƞƶƕ Ǐǆùƪǒ Ɠùǆ

 ðùùƞƶǃå ƋùùƬǈǒ (Ɨùùǒǆāǂơǃå èåíåïùùǒǗå Ǒǆāùùǂơǃå ûƓùùƽǈǗå ûāùùƽǒ ƓǆíùùǈƵ ăá) ƗùùǃāíǄǃ
 þāǀƙƓùùǆ çíƓùùƵā ǑǃƓùùǆǃå ƴùùƕõ āá ïåíùùƮã ûùùǒïõ ÿùùƵ ðùùƞƶǃå åîùùǋ Ɨùùǒõƺƙƕ Ɨùùǃāíǃå

ƙ ƓùǌǄƕƓǀǒǙ íāǀǈǃå ÿǆ èƓǒǆǂƕ íƓƮƙƿǗå ÿǀơ Ǐǃã ăíâǒƪ üǃî ÿƎƼ íāǀǈǃå ƴùƪā
ǚƕǄǃ ƗǒƞƓƙǈǗå çíƵƓǀǃå ǑƼ í Ý êƓùƙǈǗå èƓùƕƛ ƴǆ çïǒƕǂ Ɨǒíǀǈ ĄƓǆƓƞơá ûǄƤǒ Ɠǆǆ

.þƤưƙ éāíơā ïƓƶƪá çíƓǒð ýǂƬ ǑƼ ñǂƶǈǒƪ ǉïāíƕ åîǋā Ü 
 ùùƪƙ ÿá ÿùùǂǆǒ Ɠùùǆǂ çíƓùùǒð ǑùùƼ ôāïùùǀǃå ýǚùùƤ ÿùùǆ ƗùùǒïƓƞƙǃå üāùùǈƕǃå þǌ

.íƓƮƙƿǗå ǑƼ íāǀǈǃå ôïƵ 
 ưƙ ÿƎƼ þƓƵ ýǂƬƕāã ÿƵ ñƓƪǕå ǑƼ Ɲƙǈǒ æǄõǃå æơƪ þƤ Ǐǈơǈǆ ýƓǀƙǈ

) ǑǄǂǃå æǄõǃåADƎƕ ÿǒǆǒǃå Ǐǃã ( ǏǄǂǃå ôïƶǃå Ǐǈơǈǆ èƓƕƛ ƴǆ ïåïǆƙƪ
)AS:ǑƙǕå ýǂƬǃƓƕ Ơưāǆ āǋ Ɠǆǂ ( )м(                                               

              

 
         ) ýƽî üǀƪн( . 

            åǂôǁä åƟƨ ýƢƮƗ üǀƪǁä ƞƮĀǐ. 
 

 
 
 

 

 

                                                           
)м(  ̪ аткϜϼϠϖ ϞтϮж  ϣвЛжсЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ЀЂϒ  ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ ЬϚϜм ϼϜϸ  ̪ ϣтϼϸжЪЂшϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ ̪

нллм а 

 Јнпс   ̮̮нпу . 

P 

Q 
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 ÿƓùùǂ åîƎùƼ Ü ǑùǄǂǃå ôïùƶǃå ÿùǆ ïùƕǂá ƗƵïùƪƕ ǑùǄǂǃå æùǄõǃå íùǒðǒ ƓǆíùǈƵ üùǃîā
AD " āùùùǋ ǑùùùǄǂǃå ôïùùùƶǃåāAS" ÿāùùùǂǒ ÿðåāùùùƙǃå ïƶùùùƪƼ "P íåð åîƎùùùƼ "AD  Ǐùùùǃã

AD1  íåðā ,AS  ǏǃãAS1 ýå íǒðǒ ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå Ăāƙƪǆǃå  ÿƎƼм p ýùƛǆǃƓƕā
 íùùǒåðƙ åîãAD  ǏùùǃãADн  íùùǒåðƙāAS   ǏùùǃãASн  ïƓƶùùƪǖǃ þƓùùƶǃå Ăāƙùùƪǆǃå ÿƎùùƼ
 Ǐǃã íǒðǒнP . 

    ýíùùùƶǆƕ ǑùùùǄǂǃå æùùùǄõǃå çíƓùùùǒð ÿùùùƵ Ɲƙùùùǈǒ þƤùùùưƙǃå ÿùùùǆ ÷āùùùǈǃå åîùùùǋ ÿá Ɠùùùǆƕā
 ôǒùùƽƤƙ ǏùùǄƵ ýùùǆƶƙ èƓùùƪƓǒƪ ÷Ɠùùƕƙã ÿùùǆ íùùƕǚƼ Ü ǑùùǄǂǃå ôïùùƶǃå ÿùùǆ ÷ïùùƪá
. ǑǄǂǃå ôïƶǃå ǑƼ çíƓǒðǃå ýíƶǆ ƴƼï āá ǑǄǂǃå æǄõǃå ǑƼ çíƓǒðǃå ýíƶǆ 

æƕƻǂǀƗǁä Ʋƺì ýƢƮƗ / cost push inflation : 

     Ƥƙǃå ÿùǆ ÷āùǈǃå åîùǋ Ăðùƶǒ èƓùƵƓǆƞǃå ôƶƕùǃ ƗùǒïƓǂƙơǗå èƓƼïùƮƙǄǃ þùư
ýƓǆƶǃå èåíƓơƙã ýƛǆ Ü . ƴǆƙƞǆǃå ǑƼ ƗǆƑƓǀǃå èƉƬǈǆǃåā 

      Ǐǃã ýƓǆƶǃå èƓƕƓǀǈ õāƺư ăíâƙ íǀƼ ïùƕǂá ƗƵïùƪƕ Ɨǒíǀǈǃå ïāƞǕå çíƓǒð
 ÿùùùùƵ þƤùùùùưƙǃå ƋùùùùƬǈǒ Ɠùùùùǆǂ Ü ƗùùùùǒíƓƶǃå ýåāùùùùơǙå ǑùùùùƼ éíùùùùơƙ Ǒùùùùƙǃå çíƓùùùùǒðǃå ÿùùùùǆ

ÿǒîùǃå ÿùǆ ÿǒïǒíùǆǄǃ ƗùǒǃƓǆƙơǗå èƓƪïƓǆǆǃå  æƓùǒƹ ǑùƼ Ǐùƙơ ïƓƶùƪǕå ÿāùƶƼïǒ
.èƓǀƽǈǃå ÷Ɠƽƙïã āá æǄõǃå ǑƼ çíƓǒðǃå 

      éíùơ ƓùǆǄƛǆ Ü ƐƞƓƽǆ ýǂƬƕ ƗǒǃāǕå íåāǆǃå ôƶƕ ïƓƶƪá ƴƽƙïƙ íƿ ĄƓưǒá
 ǑùùùƼмфто Ɨùùùùƶƕïá āùùùùơǈƕ íāùùùùƿāǃå ïƓƶùùùùƪá ÷Ɠùùùùƽƙïã Ɠùùùùƕïāá ýāí èùùùùǌƞåā ƓǆíùùùùǈƵ þ

 ïƕāƙǂá æïơǃ Ɨƞǒƙǈ úƓƶưáмфто ƴùƼí þƤùưƙ Ɨùǆåāí ǑùƼ ƓùǌǄƤíá Ɠǆǆ  Ü þ
 ƓǋïƓƶùùƪá ƴùùƼï Ɠùǆǆ èƓùùƞƙǈǆǃå ƗùùƼƓǂ ǏùǄƵ ñùùǂƶǈã ƗùùƿƓõǃå ïƓƶùƪá çíƓùùǒðƼ ǊùƽǄǂƙǃå

 ƗƽǄǂƙǃå ƴƼí þƤưƙ Ơưāǒ ǑǃƓƙǃå ýǂƬǃåā ïǆƙƪǆā ïǒƕǂ ýǂƬƕ)1( : 

 

                                  ) þƿï ýǂƬо( . 

                                                           
)м(
  ̪ аткϜϼϠϜ ϞтϮж  ϣвЛжϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ЀЂϒ  Ј ̪ ФϠϝЂ ЙϮϼв ̪нпс- нпу. 
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      ƗƽǄǂƙǃå ƴƼí þƤưƙ Ơưāǒ . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              íùùùùǈƵ ǏùùùùǄǂǃå æùùùùǄõǃå Ǐùùùùǈơǈǆ èƓùùùùƕƛ ýǂùùùùƬǃå åîùùùùǋ ƠùùùùưāǒAD  Ü
 ÿùùǆ ôïùùƶǃå Ǐùùǈơǈǆ ýùùǀƙǈǒ ƓùùǆǈǒƕAS- AS2  Ǐùùǃã ĄƓùùǒíâǆ þƓùùƶǃå Ăāƙùùƪǆǃå çíƓùùǒð

ïƓƶƪǖǃ  ÿǆ3P -  2P  -   1P   ÿùǆ ýƤíùǃå Ăāƙùƪǆ ôƓùƽƤǈã Ǐùǃã üùǃî Ăíâǒā
Y3      Y2      Y1. 

              þǂơƙùùùǃå æƶùùùƮǒ ÿƓùùùǂ åîã ĄƓùùùƮāƮƤ úǒǃƓùùùǂƙǃå ƴùùùƼí þƤùùùưƙ ǑùùùƼ
 úǒǃƓùùǂƙǃå þƤùùưƙ Ɠùùǆá Ü çíïāƙùùƪǆǃå êƓùùƙǈǗå ïùùƮƓǈƵ ÿùùǆ ƋùùƬǈǒ ăîùùǃå ÷āùùǈǃå ÿùùǆ

 ƝƙƓùǈǃå)м(   ïùƞǕå õùƕï ûùǒïõ ÿùƵ ǊùƙƞǃƓƶǆ ÿǂǆǒùƼ ĄƓùǒǄơǆ ïāùƞǕå çíƓùǒð ÿùƵ
þùƛ ÿùǆā ƗùǒƞƓƙǈǗƓƕ çíƓùùǒð  çíƓùùǒðǃå ïíùǀƕ Ǘå ïāùƞǕå ƴùùƽƙïƙ Ǚ éùǒơƕ Ü ïƓƶùƪǕå

                                                           
)м(  ̪ аткϜϼϠϖ ϞтϮж  ϣвЛж ϸϝЊϦЦшϜ ЀЂϒсЯЪЮϜ  ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ ЬϚϜм ϼϜϸ  ̪ ϣтϼϸжЪЂшϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ ̪

нллм а 

 Јнпс   ̮̮нпу . 

 

Q 

P 
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Ǖå ǑùùùùƼ Ɨùùùùƶƿāƙǆǃå çíƓùùùùǒðǃ ĄƓùùùùǀƼā ïāùùùùƞǕå íùùùùǒðƙ ÿá ïƓùùùùƕƙƵǗå ǑùùùùƼ ÿǒîùùùùƤà ïƓƶùùùùƪ
ǊƙßƓƽǂā ýǆƶǃå ïƮǈƵ ƗǒƞƓƙǈã . 

ê ùƟäïǁä ýƢƮƗǁä /Creeping inflation : 

    Ƌƕ þƤưƙǃå ÿǆ ÷āǈǃå åîǋ ðǒǆƙǒǃå Ǌǈõǒƪƕ ýíƶǆƕ þƤưƙ Ü  ßõƕƕ íǒåðƙǒā
 Ɨƕƪǈ ýƮǒǙ ăá ÿǒƙǒïƬƶǃå ÿǒƙǃðǈǆǃå ðƞƓơ Ǐǃã ýƮǒǙ çíƓƶǃå ǑƼ āǋā

)мл(% . 

ƞǄƑƜǁä ýƢƮƗǁä /ì Hyper inflation : 

     çïǒùùƮƿ Ɨùùǒǈǆð çïùùƙƼ ýǚùùƤ Ɨùùƶƽƙïǆ èǙíùùƶǆƕ Ɨùùǒíǀǈǃå ïƓƶùùƪǕå íùùǒåðƙƙ éùùǒơ
 ÿǆнл%-ол. ĄƓǒāǈƪ % 

ā ǍǂǀǐǊǁä ýƢƮƗǁä /Structural inflation : 

    óƓùƤ ĆýǂùƬƕ ƗùǒǆƓǈǃå ýāíùǃå ǑùƼ éíùơǒ þƤùưƙǃå ÿǆ ÷āǈǃå åîǋ Ý  Ɨùƞǒƙǈǂ
 íƓùùƮƙƿǗå ýùùǂǒǋ ǑùùƼ èåïùùǒƺƙǄǃ ƗƕƓƞƙùùƪǗå ǏùùǄƵ ǑƞƓùùƙǈǗå ðƓùùǌƞǃå çïíùùƿ þíùùƶǃ
 ƓùùùǌǄƶƞǒ Ɠùùùǆǆ Ü ƗùùùǒǃāǕå íåāùùùǆǃå êƓùùùƙǈã ǑùùùƼ ƗùùùǒǆƓǈǃå ýāíùùùǃå óùùùƮƤƙƙƼ Ǒǆāùùùǀǃå

èƓƞƙǈǆǃå ǉîǋ úǒïƮƙǃ Ɨǆíǀƙǆǃå ýāíǃå ǏǄƵ íǆƙƶƙ Ý  ǏùǄƵ æùǄõǃå ïǒƺƙ åîƎƼ
å ÿùǆ æƕùƪ ăǕ Ɨùǆíǀƙǆǃå ýāíǃå æǈƓƞ ÿǆ ƗǒǃāǕå íåāǆǃåæƓƕùƪǕ Ý  üùǃî ÿƎùƼ

ƗùùùùǒƕǈƞǕå èǚùùùùǆƶǃå ÿùùùùǆ ƗùùùùǒǆƓǈǃå ýāíùùùùǃå ƗǄǒùùùùƮơ óùùùùǀǈ Ǐùùùùǃã ăíâùùùùǒ úāùùùùƪ Ü 
Ɠùùǆ ǏùùǄƵ ýāùùƮơǃå ǏùùǄƵ Ɠǌƙïíùùƿ þíùùƵ ǑǃƓùùƙǃƓƕā èåíùùƶǆ ÿùùǆ ǊùùƞƓƙơƙ Ü Ǚàā è

ƗùùǄõƓƵ ƗùùƿƓõ íāùùƞā Ǐùùǃã ăíâùùǒ Ɠùùǆǆ Ü èƓǆíùùƤǃåā ƴǄùùƪǃå ôïùùƵ ǑùùƼ óùùǀǈā 
(1) . 

 ûîƗƪǄǁä ýƢƮƗǁä /ÿMixed inflation : 

                                                           
. нпу -нпсЈ ̪ ФϠϝЂ ЙϮϼв ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ЀЂϒ ̪ аткϜϼϠϜ ϞтϮж  ϣвЛж  

(1)
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    ƙǃå åîǋƋƬǈǒ íƿæùǄõǃå æơƪ Ɨƞǒƙǈ þƤư Ü  Ǌùǈá Ǐùǈƶǆƕ ĄƓǒāùƪ Ɨùǀƽǈǃå ƴùƼíā
êƓùƙǈǗå þùƞơ ǑùƼ ïùǒƺƙǃå ÿāíùƕ Ɨùǃāåíƙǆǃå íāǀǈǃå þƞơ çíƓǒð æƕƪƕ ƋƬǈǒ  ÿáā Ü
. ǊƼǚƤā ïāƞá ÿǆ êƓƙǈǗå ïƮƓǈƵ úǒǃƓǂƙ çíƓǒð ƴǆ üǃî ûƼåāƙǒ 

ìîĀƗƨǄǁä ýƢƮƗǁä /þ :  Imported inflation 

       ƿǗå  þƤùùùưƙǃå ÿùùùǆ ÷āùùǈǃå åîùùùǋ æǒùùƮǒƗùùùơāƙƽǆǃå çïǒƺùùùƮǃå èƓǒíƓùùƮƙ Ü 
 ƗùùǒƑƓǌǈǃå èƓǆíùùƤǃå ïƓƶùùƪá ǑùùƼ ƗƵïƓùùƪƙǆǃå çíƓùùǒðǃå Ǌùùǈá ǏùùǄƵ ÷āùùǈǃå åîùùǋ úïùùƶǒā

 êïƓƤǃå ÿǆ çíïāƙƪǆǃå(1). 

 ăƑƙǁƑƙ :  ýƢƮƗǁä åƑƓƨàcauses of inflation  : 

ǑùùǄǂǃå æùùǄõǃå ÿǒùùƕ õƕïùùǃå ǏùùǄƵ ÿāǒíƓùùƮƙƿǗå ðùùǂïǒ : ĄǙāá Ü  ǑùùǄǂǃå ôïùùƶǃåā
ǑùùùǄǂǃå ôïùùùƶǃå ÿùùùǆ ïùùùƕǂá ƗƵïùùùƪƕ ǑùùùǄǂǃå æùùùǄõǃå ƴùùùƽƙïã åîƎùùùƼ Ý Ǖå ÿƎùùùƼ ïƓƶùùùƪ

íǒåðƙƙ úāƪ. 

 æùùƪƕ íāùùǀǈǃå ôïùùƵ ǑùùƼ ƴǒïùùƪǃå ƴùùƪāƙǃå ÿá ÿǒǒíƓùùƮƙƿǗå þùùöƶǆ íùùǀƙƶǒ :ĄƓùùǒǈƓƛ
þƤùùưƙǃå Ü  Ɨùùǒǆǂ )íāùùƞā æƕùùƪƕ ƴùùƽƙïƙ ïƓƶùùƪǕå ÿá Ǐùùǃã ïǒùùƬǒ íƓùùǀƙƵã üƓùùǈǋā

å ÿǆ ƗǄǒǄƿ Ɨǒǆǂ íïƓõƙ íāǀǈǃå ÿǆ çïǒƕǂ. (ƴǄƪǃ 

 æơùùùùùùùùùƪ þƤùùùùùùùùùưƙƕ úïƶǒƓùùùùùùùùùǆ āá æùùùùùùùùùǄõǃå þùùùùùùùùùƞơǃ íùùùùùùùùùƑƓƶǃå þƤùùùùùùùùùưƙǃå :ĄƓùùùùùùùùùƛǃƓƛ
:æùǄõǃåDemand pull inflation  þùƞơ ǑùƼ íùǒåðƙǃå ÿùƵ ƋùƬǈǒ þƤùưƙ āùǋ

èƓǆíùùùƤǃåā ƴǄùùùƪǃå ÿùùùǆ èùùùƕƓƛ ôïùùùƵ ýùùùƕƓǀǆ ăíùùùǀǈǃå æùùùǄõǃå  ĂïùùùƤá ĆçïƓùùùƕƶƕāá Ü
 íåïùƼǕå Ăíùǃ íāùǀǈǃå þƞơ çíƓǒðǃ Ɨƞǒƙǈ ÜƴǄùƪǃå þùƞơ èƓùƕƛ ƴùǆ èƓùƪƪâǆǃåā Ü 

                                                           
 Ј ̪ анллс ̪ ϼІжЯЮ ЬϚϜм ϼϜϸ ̪ ϣтжϸϼъϜ ϣтвІϝлЮϜ ϣЛвϝϮЮϜ ̪ ФтϠАϦЮϜм ϣтϼДжЮϜ дтϠ сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ̪ сжϾмЮϜ РЊϜм ϸЮϝ϶ 

нрф  .
(м)
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 ƴǄùùùƪ ƓùùùǌǄƕƓǀƙ çïùùùǒƛǂ íāùùùǀǈ )   üùùùǃƓǈǋ ÿá ăá ƴùùùǆƙƞǆǃå ǑùùùƼ ƗùùùơƓƙǆǃå èƓǆíùùùƤǃåā
ûåāƪǕå ǑƼ (ƗǄǒǄƿ Ý . ïǆƙƪǆ ýǂƬƕ ïƓƶƪǕå ÷Ɠƽƙïã Ǒǃã ăíâǒ Ɠǆǆ 

ýùùǆƓǂǃå þåíƤƙùùùƪǗå ƗùùùǃƓơ Ǐùùǃã íƓùùùƮƙƿǗå ýùùùƮǒ ÿá íùùƶƕƼ Ý  æùùùǄõǃå çíƓùùùǒð ÿƎùùùƼ
êƓùƙǈǗå ǑùƼ çíƓùǒð ƓùǌǄƕƓǀƙ ÿǃ ǑǄǂǃå ùǒðǃ ǑùǄǂǃå æùǄõǃå ƴùƽƙïã åîƎùƼ Ü ûƓùƽǈǗå çíƓ
 Ąǚƛǆ ǑǂǚǌƙƪǗå ăïƓǆƛƙƪǗå  Ąåïùöǈ ïƓƶùƪǕå ÷Ɠùƽƙïã ǑùƼ ñǂƶǈǒùƪ üùǃî ÿƎƼ Ü
êƓƙǈǗå çíƓǒð ƗǒǈƓǂǆã þíƶǃ ) ýùǆƓǂǃå þåíƤƙùƪǗå æƕùƪƕ  ǑùƼ çíƓùǒðǃå Ɨùǌƞåāǆǃ (

.ǑǄǂǃå æǄõǃå 

ÿǒùƶǆ íùùơ íùùǈƵ úùƿāƙǒ ÿùùǃ ïƓƶùùƪǕå ǑùƼ ÷ƓùùƽƙïǗå ÿá Ɠùùǈǋ ƗǄǂùƬǆǃå Ý  ǑùùƼ ǊùùǈǕ
ôùùùùƶƕ ǊùùùùǒƼ ƴùùùƽƙǈƙ ăîùùùùǃå èùùùƿāǃå  þǋïùùùùǒƹ ÿá Ǚã ïƓƶùùùùƪǕå ÷Ɠùùùƽƙïã ÿùùùùǆ èƓùùùƑƽǃå

ÿāïïùưƙǒƪ çíāíơǆǃå ýāƤíǃå ăāî ýƓǆƶǃƓǂ Ý  öƓùƽơǃå ÿāǃāƓùơǒ þùǌǄƶƞǒ Ɠùǆǆ
ûƕƓùùùùùùƪǃå þǌƙùùùùùùƬǒƶǆ Ăāƙùùùùùùƪǆ ǏùùùùùùǄƵ Ü āá þǋïƓùùùùùùƤíã ýùùùùùùǄǀǒ Ü  þǌƿƓùùùùùùƽǈã çíƓùùùùùùǒð āá
ƗǒïƓƞǃå þǌǃāƤí ÿǆ ǑǂǚǌƙƪǗå þǌƙåðƓǈƙǂȒåā Ü ôåïƙƿǗƓƕ āá ƗǀƕƓƪǃå  Ąåïùöǈā Ü

êƓùùƙǈǗå þùùƞơ èƓùùƕƛǃ ïƓƶùùƪǕå ǑùùƼ íùùǒíƞ ÷Ɠùùƽƙïã Ǒùùǃã ăíâǒùùƪ åîùùǋ ÿƎùùƼ Ü  þùùǋáā
 úǒǃƓùùǂƙ ǑùùƼ ÷ƓùùƽƙïǗå Ɨùùǌƞåāǆǃ þǋïāùùƞá ƴùùƼï ÿāǃāƓơǒùùƪ ýƓùùǆƶǃå ÿá üùùǃî ÿùùǆ

ƗùùùùƬǒƶǆǃå Ý ǑùùùùǄǂǃå æùùùùǄõǃå çíƓùùùùǒð Ǒùùùùǃã ǉïāíùùùùƕ ăíâǒùùùùƪ Ɠùùùùǆǆ Ü  íāƓùùùùƶƙ ǑǃƓùùùùƙǃƓƕā
ƓǌƵƓƽƙïã ïƓƶƪǕå (1). 

 

дϜϸнЃЮϜ сТ бϷЏϧЮϜ :Inflation in Sudan   

à Ǐƺ ýƢƮƗǁä åƑƓƨþäìĀƨǁä : the causes of inflation in Sudan 

                                                           
(1)  ÜǑǈðāǃå úƮåā íǃƓƤúǐƓôƗǁäĀ ƕǐîõǆǁä þǐƓ Ǐǂǀǁä ìƑƬƗƽǕä  ûƕƓƪ ƴƞïǆ Ü ó Üнсл . 
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     çïùùǒƤǕå ƗùùǈāǕå ǑùùƼ ùùǄƤíƗùùƞïơ ƗùùǄơïǆ íǚƕùùǃå è Ý Ǘå íǌùùƬ éùùǒơ íƓùùƮƙƼ
íùùùƙ Ǒǈåíāùùùƪǃå öāùùùơǄǆ Ąåïāǋ ÜǗå üùùùǃî ÿƓùùùǂ éùùùǒơ ïǆƙùùùƪǆā ǑùùùƼ ïùùùǒƕǂǃå ýǚƙùùùƤ

ǑƞïƓùùùƤǃåā ǑǄƤåíùùùǃå ÿåðāùùùƙǃå Ü ǊƙíǌùùùƬ ăîùùùǃå ðùùùƞƶǃå ÿùùùǆā ƗùùùǆƓƶǃå Ɨùùùǈðåāǆǃå Ü 
Ɨùùùùǒǈāǒíǆǃå ïùùùùǆá þƿƓùùùùƽƙ ƗùùùùǒƕǈƞǕå íïåāùùùùǆǃå ƠùùùùƬā ùùùùǒƞïƓƤǃåƗ Ü  Ɨùùùùǒǈāǒíǆǃå üǃîùùùùǂā

ƗùùùùǒǄƤåíǃå Ü ƗùùùùùǒƞƓƙǈǗå èǙíùùùùùƶǆ ôƓùùùùùƽƤǈȒåā Ü ýāƤíùùùùùǃåā Ǘåā ÜƓǆƛƙùùùùùƪ îùùùùùǒƽǈƙƕ ï
Ü õùùùõƤǃå  Ɲǆåïùùùƕǃåā Üá íùùùǒåðƙā ÿǒùùùƑƞǚǃå íåíùùùƵ Üåā üùùùǃî Ǐùùùǃã ƓĄƼƓùùùưǆ ÿǒơðƓùùùǈǃ

ƗǒíƓùùƮƙƿǗå ƗùùƑǒƕǃå Ü ƗùùǒǆǄƶǃåā ùùǒƹǃå üùùǄƙ èùùǈƓǂ ƗùùǆƑǚǆǃå ïá ÿùùǆ ýùùǆåāƶ æƓƕùùƪ
åÿåíāƪǃå Ǌǈǆ ǑǈƓƶǒ ăîǃå ïāǋíƙǃ  á ƴƞïƙā þƤùưƙǃå æƓƕùƪ Ǐùǃã ÿåíāùƪǃå ǑùƼ
Ǖå:Ǒƙ 

à ăǗĀ  ƕǐǆäïǐǄǁä ïƜƳ :budget deficiency : 

     ãðùùùƞƵ ÿ ǈåðǒǆǃåǗå ƝƙƓùùùǈǃå ÿùùùǆ çïíùùùǀǆ Ɨƕùùùƪǈ ýùùùƛǆǒ ƗùùùǒǑǃƓùùùǆƞ Ü ƶƙā íùùùǆƙ
ǏùǄƵ çāùƞƽǃå ǉîùǋ ýùǒāǆƙ ǑùƼ ýāíǃå ùǄƤåí ÿǒïíùƮǆǑ ǑƞïƓùƤā Ü  óùǄǀƙ íùƶƕā

ǑƞïƓùùùùùƤǃå þƵíùùùùùǃå ƗùùùùùǈƑåíǃå íïåāùùùùùǆǃå ǏùùùùùǄƵ ýāíùùùùùǃå çïùùùùùƛǂā Ý íåð ííùùùùùƵ  ƴǒïƓùùùùùƬǆǃå
Ɨǒǆāǂơǃå ƗǒƵåïðǃå Ăïƕǂǃå Ǒƙǃå  ÿǆ æơƪƙ èǈƓǂ èǄùƮā Ǐƙơ ÿåíāƪǃå üǈƕ
Ǐǃã Ɠǌƙǒǈāǒíǆ ǆƤùư ƸǃƓùƕǆƗ ûƓǀơƙùƪå íåð Ɠùǆǆ Ɨùǆāǂơǃå Ăíùǃ ăðùǂïǆǃå üùǈƕǃå 

Ý ÿã ÿùùùùǂǃ  ïùùùùƞǆ ðƙ Ǐùùùùǃã ăíâùùùùǒǙ íāùùùùǀǈǃå ôïùùùùƵ ǑùùùùƼ íùùùùǒåðƙǃå í ǑùùùùƼ ýùùùùƛƓǆǆ íùùùùǒå
þƤùùùưƙǃå èǙíùùùƶǆ  Ɠùùùǌƕ þƙùùùǒ Ǒùùùƙǃå Ɨùùùǒƽǒǂǃå āùùùǋ þƤùùùưƙǃå ăîùùùƺǒ ăîùùùǃå ƓùùùǆǈȒåā Ü
Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ ýǒāǆƙ (1). 

 

 
                                                           

.мт ó Ü мффт Ü мр ííƶǃå Ü ÿåíāƪǃå üǈƕ Ü ǏƺîƬǄǁä ƕǂƜǄ Ü ÿƪơ ÿǒƪơ ýưƓƽǃå (1) 
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 ăƑǐǆƑƙ : ùǐǁƑǀƗǁä öƑƻƗîâRising costs  : 

     Ɨõǒùùùùùùƪāǃå ƴǄùùùùùùƪǃå ÿùùùùùùǆ êƓùùùùùùƙǈǗå èƓǆðǄƙùùùùùùƪǆ íåïǒƙùùùùùùƪã ƗùùùùùùƽǄǂƙ ÷Ɠùùùùùùƽƙïã Ü 
þƓùùƤǃå íåāǆǃƓùùǂ ƗǒǃƓǆùùƪáïǃåā Ü  Ǌùùǒǈƞǃå Ɨƕùùƪǈ ûùùǒǀơƙ ñƽǈùùƕ ïƓùùǒƺǃå ƴùùõƿā íāùùƿāǃåā

èƓƵƓǈùùƮǃå ÿùùǆ ïùùǒƛǂǃ ƗùùǒǄơǆǃå êƓùùƙǈǗå úǒǃƓùùǂƙ ÷Ɠùùƽƙïã Ǐùùǃã Ăíá Ǒǈåíāùùƪǃå Ý 
êƓùƙǈǗå úǒǃƓùǂƙ ƴùƼïǒ ƗǄõƓƶǃå èƓƿƓõǃå íāƞā ÿá Ɠǆǂ Ü  ƗùƽǄǂƙ õùƪāƙǆ ƴùƽƙïǒā

Ɨùùƞƙǈǆ çíùùơā ýùùǂǃ ǑǈƓùùƛǃå ýƓùùǆǃå ñáï Ü  ÿāùùǂǒ ƴǄùùƪǄǃ ǑƑƓùùǌǈǃå ïƶùùƪǃå ǑǃƓùùƙǃƓƕā
. ƴƽƙïǆ 

ƙǁƑƙ ăƑ : ƕƜƗǆǄǁä çƑƳƑôƾǁä ĀǄǆ Ǐƺ ƞƮäĀǁä üǘƗƢǕä : 

    ƗùùǒƞƓƙǈǗå èǙíùùƶǆ æîùùƕîƙ ÿã Ü āùùǆǈǃå èǙíùùƶǆā ƴùùƞïǒ  ûùùǒƛāǃå õƓùùƕƙïǘǃ
÷Ɠùùõǀǃå êƓùùƙǈã ÿǒùùƕ Ü ǊùùǒǄƵ çïƛâùùǆǃå Ɨùùǒƶǒƕõǃå ýùùǆåāƶǃåā Ý  ýùùǆåāƶǃå ǉîùùǋ ýùùƛǆƙƙ

ù:ǑƙǕå ǑƼ 

м-  .ïƓǒƺǃå ƴõƿ úǒǃƓǂƙ ÷ƓƽƙïȒåā êƓƙǈǗå èǚƤíǆ ýǂƓƬǆ 

н-   ýǂƓƬǆ.èåïǒƕƪǗåā ýƓǆǃå ñáï ïƼāƙ þíƵā ýǒƺƬƙǃå 
о-  .æāïơǃå æƕƪƕ Ɨǆāǂơǃå èƓǀƽǈ ÷Ɠƽƙïã 
п-  ƗǆāǂơǄǃ ƗǆƓƶǃå èåíåïǒǗå ƗǄƿ Ü  æƑåïưǃå ǑƶƼåí ÿǆ ÿǒïǒƛǂǃå æāïǋā                     

.êïƓƤǃå ÿǆ Ơǈǆǃåā ôāïǀǃå úƿāƙ Ǐǃã ƗƼƓưǗƓƕ 
р-  ƗǒƑåîƺǃå ƴǄƪǃå ÿǆ èåíïåāǃå ÷Ɠƽƙïã Ǐǃã Ăíá íåïǒƙƪǗå Ü  úǒǃƓǂƙā

 êƓƙǈǗå      ƕ ĄƓƮāƮƤ Ǐǃã ïƓƶƪǕå üǒïơƙǃ Ɨǒïơǃå ßƓõƵã íƶ ǏǄƵá
Ǒǂǃ  èƓƪƓǒƪ ûǒƕõƙ íƶƕ úǒǃƓǂƙǃå ǑƼ éíƓơǃå ÷ƓƽƙïǗå ƴǆ þƑǚƙƙ

 ăíƓƮƙƿǗå ïǒïơƙǃå(1) . 
с-   ƴǄƪǃå ǑǄƵ ǑǄǂǃå æǄõǃå) Ǒǆāǂơǃå ûƓƽǈǗå èǙíƶǆ ÷ïƓƪƙā ÷Ɠƽƙïã 

 (èƓǆíƤǃåāÝ Ƌƙ ûƓƽǈǗå èƓǒāƙƪǆ èïƛá éǒơ èƓǈāǂǆ ǏǄƵ ĄåïƬƓƕǆ Ąåïǒƛ

                                                           

. нс ó Ü þмффс Ü н ííƶǃå Ü ǏƺîƬǄǁä ƕǂƜǄ Ü þǒơïǃåíƕƵ ïíƕ  (1) 
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ƗǒǄơǆǃå Ɨǃāǒƪǃå Ü ÿǆ Ąåïǒƕǂ Ąåßðƞ ÿá ÿǆ ƝƙƓǈ üǃîā  ûƓƽǈǗå èƓǈāǂǆ
ïāƞǕå Ǐǃã æǋîƙ Ü èƓƕƙïǆǃåā ƗǒƶǄƪǃå  èƓǒïƙƬǆǃåā Ü  Ɠǆǆ ƗǒǆíƤǃåā
ÿǆ Ąåíǒðǆ íǃāǒ Ɨǃāǒƪǃå Ü  ïíǀǃå ƓǌǄƕƓǀǒ ÿá ÿāí íåïƼǕå ýāƤí ÷ƓƽƙïȒåā

ƴǄƪǃå ÿǆ æƪƓǈǆǃå èƓǆíƤǃåā  ÝǏǃã ăíâǒ  ǏǄƵ ǑǄǂǃå æǄõǃå çíƓǒð
ǑǄǂǃå ôïƶǃå Ü  ïƓƶƪǕå ÷Ɠƽƙïã ǑǃƓƙǃƓƕā(1) . 

                                                           

 . нс ó Ü ûƕƓƪ ƴƞïǆ Ü ǏƺîƬǄǁä ƕǂƜǄ Ü þǒơïǃåíƕƵ ïíƕ  (1) 
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ǄäĀƴǁäþäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä ǍǂƳ æîƙáǄǁä ü: Factors affecting inflation in 

sudan 
à ăǗĀ : :Ǎǁâ ýƨƾǆƗĀ ƕǐǂƢäìǁä üǄäĀƴǁä 

м- : ƕǄƑƴǁä ƕǆïäĀǄǁä Ǐƺ ïƜƴǁä ìǐäïƗ 

      èåíåïùǒǗå ǏùǄƵ ƗùǆƓƶǃå èƓùǀƽǈǃå çíƓùǒð ƗùǆƓƶǃå Ɨùǈðåāǆǃå ǑƼ ðƞƶǃƓƕ íƮǀǒ
 ƗùùǆƓƶǃåïíùùǀǃƓƕ Ü  þùùǋá ÿȒåā Ü ăðùùǂïǆǃå üùùǈƕǃå ÿùùǆ Ɨùùǆāǂơǃå Ɠǌùùưïƙǀƙ Ǒùùƙǃå Ɨùùǒǆǂǃåā

ïùùƬƓƕǆǃå ïùùǒƹā Ü ïùùƬƓƕǆǃå ƓǌǒǀùùƬƕ æƑåïùùưǃå Ǒùùǋ ÿåíāùùƪǃå ǑùùƼ ýùùǒāǆƙǃå ïíƓùùƮǆ Ü 
Ɨùùùǆāǂơǃå èƓùùùǀƽǈ ǑùùùưǀƙǙ ǉîùùùǋā ĂïùùùƤá èǚùùùƮơƙǆā ùùùǃå æƕùùùƪǃå Ý Ǐùùùǃã ăíâùùùǒ ăî

ǑùǄǂǃå æùǄõǃå ÿùǆ Ćýùǂ ǑùƼ Ǒǆāùǂơǃå ûƓƽǈǗå ïƛâǒ éǒơ ƗǆƓƶǃå Ɨǈðåāǆǃå ǑƼ ðƞƵ 
 þƤưƙǃåā ÜƤƙƪǆǃå Ɨǀǒïõǃå ǑƼ þƤưƙǃå ïƛá Ɠǆǂ.ðƞƶǃå ýǒāǆƙ ǑƼ Ɨǆí 

н- :åƨƑǆǄ îǐƷ üǀƪƓ úäĀƨǓä ƕƓǐǀîƗ 
      ƓùùǌǆƓǈƙƹã ÿùùǂǆǒ ƗùùƮïƼ ăá ýǚƺƙùùƪǗ ÿāíƶƙùùƪǆ ÿǒƶƑƓùùƕǃå ÿá ƴùùƿåāǃå ǑùùƼ

 Ɨùùùƕǒǂïƙ ăá ïƓƶùùùƪǕå çíƓùùùǒðǃ ïƓƶùùùƪǕå ôƓùùùƽƤǈȒåā ÷Ɠùùùƽƙïã ÿá öùùùơǚǈā Ü ûāùùùƪǕå
Ɨùùǒǆāǂơǃå çïåíǗå ûƓùùõǈ êïƓùùƤ çïåíã ǊùùǒƼ þǂơƙùùƙ Ý  Ɠùùǆǂ ǏùùǄƵ çïāùùõƤ üùùǃî ýǂùùƬ

ïƓƶƪǕå ÷Ɠƽƙïã . 
 ăƑǐǆƑƙ üǄäĀƴǁä : ƕǐƜîƑƢǁä : 

      ùƮƙƿã õƕƙïǒýāíùǃå íƓùƮƙƿƎƕ ÿåíāùƪǃå íƓ  Ǒùƙǃå ýùǆåāƶǃå ôƶƕùƕ ïƛƋùƙǒā Ü
þƤùùưƙǃå Ǐùùǃã ăíâùùƙ Ý ƴǄùùƪǃå çïƓùùƞƙ ǑùùƼ þǃƓùùƶǃå ǑƿƓùùƕƕ ûùùǒƛā õƓùùƕƙïã üùùǃƓǈǌƼ  Ü

 Ăāƙùƪǆ ǑùƼ ƗùǒƞïƓƤǃå ýǆåāƶǃå ïƛâƙā èƓǆíƤǃåāƗùǒǄƤåíǃå ïƓƶùƪǕå Ý  ÿá Ǐùǈƶǆƕ
 ïùùǒƺǃå çíïāƙùùƪǆǃå ƴǄùùƪǃå ïƓƶùùƪá ǑùùƼ èåïǒƺƙǃƓùùƕ ïƛƋùùƙƙ ƗùùǒǆƓǈǃå ýāíùùǃåƗǒùùƪƼƓǈƙ  Ǒùùƙǃåā

ƗùùùùǒƵåïðǃå èǚƤíùùùùǆǃå :ýùùùùƛǆ ĄƓùùùùǒǄơǆ ƓùùùùǌƞƓƙǈã ÿùùùùǂǆǒ  Ǒùùùùǋ Ǒùùùùƙǃåā ƗǒƵƓǈùùùùƮǃåā Ü
ýùƛǆ ƗùǒǆƓǈǃå ýāíùǃå ÿùǆ çíïāƙùƪǆǃå ƴǄƪǃå ïƓƶƪá ǑƼ èåïǒƺƙǆǃƓƕ ïƛƋƙƙ ĂïƤǕå 

: ƗǒƵåïðǃå èƓƞƙǈǆǃå  óāƮƤǃå Ǌƞā ǏǄƵ þƓƤǃå õƽǈǃåā ÿíƓƶǆǃåā Ü(1)  . 
                                                           

 ó Ü þнллф Ü ǏǃāǕå Ɨƶƕõǃå Ü þāõïƤǃå ßƓƮơǘǃ ăðǂïǆǃå ðƓǌƞǃå Ü ûǂǊƗƨǄǁä îƑƴƨǓ  ƕǐƨƑǐƾǁä ýƑƽîǓä Ü ǑǈƺǃåíƕƵ þǃƓƶǃå 
мо. (1) 
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ßþäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä îƑƙ The effects of inflation in sudan : 

à ăǗĀ â ǍøǂƳ ýƢøƮƗǁä îøƙà :çäìîäĀøǁä üǘøƟ : The impact of inflation on 

import substitution 

    á èåíïåāǃå ýǚơã ƗƪƓǒƪ Ǒǈƶƙ ĄƓǒǄơǆ Ơǒƙƙ ÿ Ɠǆ ýùƕƿ ÿùǆ ǉíïāƙƪƙ èǈǂ Ü 
áā ĄƓùùùǒǄơǆ Ơǒùùùƙƙ ÿ ùùùǂǆǒ ÿƓùùùǂ ƓùùùǆǉíåïǒƙùùùƪƎƕ þāùùùǀƙ ÿá ÿ êƓùùùƙǈǙå åîùùùǋ þƙùùùǒ þǃāùùùǃ  Ü

ǏùǄƵ Ơưåā ǉïƛá þƤưƙǃåā Ɠùǒðèåíïåāùǃå çí Ü ǒùƕ ïƓƶùƪǕå ïùǒƺƙ Ɨùƞǒƙǈ üùǃîā ÿ
Ǖå èƓƞƙǈǆǃåā ƗǒǄơǆǃå èƓƞƙǈǆǃåƗǒƕǈƞ . 

    ã Ɨǃāíǃå èǃāá ĄƓǆƓǆƙǋ  Ǐǃã ÿåíāƪǃå þƓǆưǈǗ çïùơǃå Ɨùǒƕïƶǃå çïƓƞƙǃå Ɨǆöǈǆ
ã ÿåíāùùƪǃå èåïíƓùùƮ þùùƞơ çíƓùùǒð ǏùùǄƵ ïǒƛƋùùƙ ÿùùǆ Ɠùùǌǃ ƓùùǆǃùùǃƗùùǒƕïƶǃå ýāíùùǃå Ǐ  Ü

Ɨǒǈåíāùùƪǃå èåíïåāùùǃå ƗùùƪƓǒƪ ýùùƛǆƙƙā ùùǒǒƺƙ ǑùùƼ ƴǄùùƪǃå ƠǃƓùùƮǃ èíïåāùùǃå ƗùùǄǂǒǋ ï
Ǘ Ɨƕùùùƪǈ üùùùǃîā ƗǒǃƓǆùùùƪáïǃå þǃƓùùùƶǄǃ ÿåíāùùùƪǃå ǑùùùƼ èåïíƓùùùƮǃå ƗǄǒùùùƮơ ôƓùùùƽƤǈ

ǑƞïƓùùùƤǃå Ǐùùùǃã èåíïåāùùùǃå íùùùǒåðƙā Ü  ýùùùƤåíÿåíāùùùƪǃå Ü   ƴùùùưāǃå åîùùùǋ ƋùùùƬǈ íùùùƿā
ã ïùùƕƵ íåïǒƙùùƪǗå ǑùùƼ þƓùùƙǃå ïùùǒǒƺƙǄǃ ƗùùƞǒƙǈßåïùùƞƗùùǒǃƓǆ èå Ü ƗùùǒïåíȒåā ùùǄƛǆƙ ǑùùƼ è

 íǀǈǃå ÿǆ ëƓƙǆǃå ôǒƽƤƙǃåǕå ĄƗƞǒƙǈ Ǒƕǈƞ åāǆǃå ƠƬǃ ƴùǆ ǑùƕǈƞǕå íǀǈǃå ÿǆ íï
Ǘå èƓǒāǃāá ƴưā þíƵíåïǒƙƪ .(1) 

: ăƑøǐǆƑƙ àĂîƑøƜƗǁä þäïøǐǄǁä ǍøǂƳ ýƢøƮƗǁä îøƙ: The impact of inflation on 

the trade balance  

     ÿǆ ƗǒƕǈƞǕå èǚǆƶǃå ÿǆ ýāíǃå ǑõƓǒƙơã ǏǄƵ ĄƓƕǄƪ þƤưƙǃå ïƛâǒ
 ƠƕƮƙ þƤưƙǃå èƓƿāá ǑƽƼ èåíïåāǃåā Ü èåïíƓƮǃå ǏǄƵ ǑƕǄƪǃå ǉïƛá ýǚƤ
 ǏǄƵ æƙïƙǒā Ü ĂïƤǕå ýāíǃå ǑƼ ïƓƶƪǕå ÿǆ ĄƓǒƕƪǈ ǏǄƵá ƗǒǄơǆǃå ïƓƶƪǕå

                                                           
)м( Ƶúƪāǒ ñƓƕƵ ÿåïǆ  ÜþäìĀƨǁä Ǐƺ ìƑƬƗƽǕäĀ ƕǄǁĀƴǁä Ü  þāõïƤǃå çïǆǈ ïåí Üƴǒðāƙǃåā ïƬǈǄǃ Ü нллуþ  Ü óоом. 
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 ǏǄƵ æǄõǃå çíƓǒðǃ üǃîā Ü ăïƓƞƙǃå ÿåðǒǆǃå ǑƼ ýǚƙƤã þƤưƙǃååïǒƙƪǗå í
 Ȓåā èåïíƓƮǃå þƞơ ôƓƽƤǈ ăïƓƞƙǃå ÿåðǒǆǃå ǏǄƵ þƤưƙǃå ïƛâǒā Ý ÿá îã 

ǒ ĄƓƶǆ èåíïåāǃåā èåïíƓƮǃå ÷āǆƞǆƪǃå ƗǃíƓƕǆ Ɠǌƕ þƙƙ Ǒƙǃå ïƓƶƪǕƓƕ ííơƙƴǄ 
Ü èƓǆíƤǃåā Ü Ɨǒǈƶǆǃå ýāíǃå Ăíǃ èǚǆƶǃå ÿǒƕ úïƮǃå ïƶƪā Ü  ïǌöǒā

ǃå ƗǒǃƓǆǃå ƗǆðǕå çïǋƓö ǑƼ ăïƓƞƙǃå ÿåðǒǆǃå ǏǄƵ þƤưƙǃå ïƛáƙ Ǐǃã èíá Ǒ
æāƕơǃå ïƓƶƪá ÷Ɠƽƙïã Ü  ñíƶǃåā ƗǒƙƓƕǈǃå èāǒðǃåā Ü   ïǒƛƋƙǃ Ɨƞǒƙǈ ðïǕåā

 ƴǄƪǃå ïƓƶƪá ÷Ɠƽƙïã ǑƼ ƗǄƛǆǆ ƗǒƞïƓƤǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå èåïāõƙǃå ýǆåāƵ
ǃåǆíïāƙƪç  .(1) 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

  (1)ã íǆơá íǒƪûǒíƮ êƓơ þǒǋåïƕ  ÜþäìĀƨǁä ƕƓîƜƗ Ǎǁâ æîƑƪǕƑƓ ýƢƮƗǁä ùäìǊƗƨȐäĀ ðƑǐƽ ƕǐƜǊǆǄ  ïƬǈǄǃ çðƵ ïåí Ü þāõïƤǃå Ü
 ƴǒðāƙǃåāнллт ó Ü þнм . 
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ǏǆƑƙǁä èƟƓǄǁä 

îƑǄƙƗƨǗä ýĀǊƻǄ :concept of investment  

ƕǄìƾǄǁä  : 

 þǋá éơƕǆǃå åîǋ ýāƓǈƙǒƪïƓǆƛƙƪǗƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃå þǒǋƓƽǆǃå  üǃîā Ü
 ăāƙơǒ Ɠǆǂ Ü ïöǈǃå èƓǌƞā ÿǆ ííƵ ïāöǈǆ ÿǆ ïƓǆƛƙƪǗå úǒïƶƙ ôïƺƕ
 Ü ǑƼåïƺƞǃå ƴƿāǆǃå æƪơ Ü çíǆǃå æƪơ ) ïƓǆƛƙƪǗå ÷åāǈá ǏǄƵ éơƕǆǃå

 Ɨƶǒƕõ æƪơāá þǋá Ǐǃã ƗƼƓưǗƓƕ ( èåïƓǆƛƙƪǗå Ü ïƓǆƛƙƪǗå èåāí
Ǆǆƶǃå ǏǄƵ çïƛâǆǃå ýǆåāƶǃåā èåííơǆǃåā ûƓǒƪǃå èåî ǑƼā Ü ƗǒïƓǆƛƙƪǗå Ɨǒ

                   . ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ïõƓƤǆǃå ÷åāǈƋƕ ƗǀǄƶƙǆǃå ýǒƮƓƽƙǃå þǋá éơƕǆǃå íïāǒ 

ùǐîƴƗ : ăǗĀà ǕäîƑǄƙƗƨ Definition of investment 

      íƶƕ ǑƙƋǒ îã ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå ǑƼ Ɨǒƕƪǈ Ɨǒǆǋá āî ïƓǆƛƙƪǗå ïƕƙƶǒ
 Ɨƞïí éǒơ ÿǆ üǚǌƙƪǗå çíǒơāǃå Ɨǀǒïõǃå āǋ ïƓǆƛƙƪǗå ïƕƙƶǒā Ü ƗǒǆǋǕå

ƗǒƞƓƙǈǗå èƓƿƓõǃå ƴƽƙïƙ Ɠǌƕƞāǆƕ Ǒƙǃå ƴǆƙƞǆǄǃ . 

Ǌƽǒïƶƙ ÿǂǆǒ Ɠǆǂ Ƌƕ ) :ßƓǈƙƿã ǑƼ ƗơƓƙǆǃå ýåāǆǕå úǒöāƙ Ǌǈ Ü  ÿǒāǂƙ āá
ƺƙƪã ôïƺƕ ýāƮáǌǃǚá ûǒǀơƙǃ Ɠïǆƛƙƪǆǃå ôåïƹ . ()1( 

Ƌƕ Ǌƽǒïƶƙ ÿǂǆǒāǊǈ ã ) :íǆǃå þåíƤƙƪǒāǂƙ ǑƼ èåïƤ āá èåïƓǆƛƙƪǗå ÿ
ƴǄƪǃå êƓƙǈã èƓǒǄǆƶǃ Ɨǆðǚǃå çíǒíƞǃå ƗǒƞƓƙǈǗå èƓƿƓõǃå Ü èƓǆíƤǃåā  Ü

Ǘå èƓƿƓõǃå ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃåāƗǆƑƓǀǃå ƗǒƞƓƙǈ Ü Ɠǋíǒíƞƙā  .()2( 

                                                           
)м(
 ϒ Ü íǆơǆ ăíǌǆ þíåǏǂǀǁäĀ ǏƏïƜǁä ìƑƬƗƽǗä Ǐƺ ïǐƜĀǁä  ÜïƬǈǄǃ çðƵ ïåí  Ü ǏǃāǕå Ɨƶƕõǃå Üнллм ó  Ü þтр . 
)н(  Ü ïǆƵ ÿǒƪơƕǄǁĀƴǁäĀ îƑǄƙƗƨǕä Ǖå Ɨƶƕõǃå  Ü éǒíơǃå æƓƙǂǃå ïåí Üǃā Ü Ǐнлллþ Ü ó от                                                                                                      . 
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á úïƶǒ üǃîǂ ĄƓưǒ Ƌƕ êƓƙǈã ƗǒǄǆƵ ýǚƤ ýƓǆǃå ñáï Ǐǃã ƗƼƓưǗå) : Ǌǈ
ǆƪáïǃå ƴǄƪǃåǓå ßåïƬ ýƛǆ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå āá ƗǒǃƓ èǙèåíƶǆǃåā.( 

       ǑǄǂ ăíƓƮƙƿã ïǒƺƙǆǂ ïƓǆƛƙƪǗå ÿá öơǚǒ ûƕƓƪǃå úǒïƶƙǃå ÿǆ
ƗǆƓƿǗ ƗǒƞƓƙǈã èƓƿƓõ ÿǒāǂƙ ǏǄƵ ïƮƙǀǒǙ çíǒíƞǃå èƓƵāïƬǆǃå  āá Ü

ƗǆƑƓǀǃå èƓƵāïƬǆǃå ǑƼ ƴƪāƙǃå  ð ôïƺƕƗǒƞƓƙǈǗå ƓǌƙƿƓõ çíƓǒ õǀƼ Ü ýƕ 
ƿƓõǃå ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃå ôïƺƕ èåïƓǆƛƙƪǗå ÿǒāǂƙ Ǐǃã  üǃî Ăíƶƙǒ èƓ

ƗǆƑƓǀǃå èƓƵāïƬǆǃå ǑƼ ƗǒƞƓƙǈǗå Ü á.èƓƿƓõǃå ǉîǋ íǒíƞƙ ā 

        ýāƮơǄǃ ƗƵāǈƙǆ ýāƮá ǑƼ ƗơƓƙǆǃå ýåāǆǕå úǒöāƙ āǋ ïƓǆƛƙƪǗå
ƗǒǃƓǆ èƓǀƼíƙ ǏǄƵ ýƕǀƙƪǆǃå ǑƼ Ü  ā èƓưǒāƶƙ ÿƵ çïƓƕƵ èƓǀƼíƙǃå ǉîǋ

 ĄǙíƕ ïǆƛƙƪǆǃå ƓǌǒǄƵ ýƮơǒ Ǖå ǉîǋ þåíƤƙƪã ÿǆÿǒïǆƛƙƪǆǃå ýƕƿ ÿǆ ýåāǆ 
ïǒöǈ ƙƽǃåǊǃƓǆƪáï ÿƵ ïǆƛƙƪǆǃå ƓǌǒƼ ǑǄƤƙǒ Ǒƙǃå çï Ý  ïƓƕƙƵǗå ǑƼ ÿǒîƤà

ƗƕāǄõǆǃå èƓưǒāƶƙǃå Ɨǆǒƿ Ǒõƺƙ íƑåāƵ ûǒǀơƙ Ü çāǚƵā  ƗǆƞƓǈǃå ïõƓƤǆǃå
Ɨƶƿāƙǆǃå èƓǀƼíƙǃå ǏǄƵ ýāƮơǃå ǑƼ íǂƋƙǃå þíƵ ÿǆ  ðāƓƞƙƙā ýƕǀƙƪǆǃå ǑƼ

þƤưƙǃå èǙíƶǆ .)1( 

 

 

 

 

 

                                                           
)м(  ýǆƓǂ íǒïíà ýæǒƕƬ   ÛǄƙƗƨǗäüǐǂƟƗǁäĀ îƑ ĂîƑǄƙƗƨǗä  ïåí Ü ƴǒðāƙǃåā ïƬǈǄǃ ýƑåā Û Ü ǏǃāǕå ƗƶƕõǃåнллмÜ þ ó мр                                               . 
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à : ăƑǐǆƑƙöäĀǆ  çäîƑǄƙƗƨǕäTypes of investment : 

       ǑƼåïƺƞǃå Ɠǌƶƿāǆ æƪơ çííƶƙǆ ÷åāǈá Ǐǃã èåïƓǆƛƙƪǗå úǒǈƮƙ ÿǂǆǒ
Ǖå ÷āǈ æƪơāá.Ɠǌƙƶǒƕõā èåāí 

 ăǗĀà : ǏƺäîƸƜǁä ƲƽĀǄǁä åƨƟAccording to geographical 

location  :  

à-  ƕǐǂƢäìǁä Āà ƕǐǂƟǄǁä çäîƑǄƙƗƨǕälocal investments or internal : 

      üǄƙ ǑǋǑƙǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ǑƼ ǑǄơǆǃå ûāƪǃå ýƤåí ÿāǂƙƙ  íǄƕǃå
Ɨƪåïíǃå ýơǆ íǄƕǄǃ ƗǒǆǒǄƿǗå íāíơǃå ýƤåí ăá Ǒǈƶǆǃå  Ɨƶǒƕõ èǈƓǂ Ɠǆǌǆ

Ǖåā èåïƓǆƛƙƪǗå ǉîǋçïƓƙƤǆǃå èåāí . 

 å-  ƕǐƜîƑƢǁä çäîƑǄƙƗƨǕäForeign investments : 

       ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èåāíǕå ǑƼ ƗưƑƓƽǃå ýåāǆǕå þåíƤƙƪã āǋ Ü  óïƽǃåā
 Ɨǃāíǃ ƗǒǆǒǄƿǗå íāíơǃå êïƓƤ ïƓǆƛƙƪǗå Ǐǃã ƗǒƕǈƞǕå ûåāƪǕå ǑƼ ƗơƓƙǆǃå

ƗǒíïƼ èåïƓǆƛƙƪǗå ǉîǋ Ɨƶǒƕõ èǈƓǂ Ɠǆǌǆ ÿǒƶǆǃå ïǆƛƙƪǆǃå Ü ƗǒƵƓǆƞ þá Ü 
çïƬƓƕǆ çïāƮƕ āá Ü áçïƬƓƕǆ ïǒƹ ā )м(  . 

 

 

 

 

                                                           
)м ( ̪ ϞтϠІ Ьϐ ЬвϝЪ ϸтϼϸрϼϝвϪϦЂъϜ ЬтЯϲϦЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ  ̪ ФϠϝЂ ЙϮϼвЈ ̪ пу . 
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 ăƑǐǆƑƙ : :ƑǊƗƴǐƓô åƨƟ çäîƑǄƙƗƨǕä Investments according to their 

nature 

à-  ƕǐƜƑƗǆǕä Āà ƕǐƾǐƾƟǁä çäîƑǄƙƗƨǕäReal investment : 

       ã ǑƼ ýƛǆƙƙ Ǒƙǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ÷āǆƞǆ ǑǋßƓƬǈ  ƗǒƞƓƙǈǗå ýāƮǕå
Ơƕïǃå ûǒǀơƙ úíǌƕ Ü ßåïƬ āá Ü ƗǒǃƓǆƪáïǃå ýāƮǕå üǄǆƙāá Ý ǂ ïƓǆƛƙƪǗƓ

 ƴǈƓƮǆǃåā ǑưåïǕå ǑƼ ÜƗǒƞƓƙǈǗå èƓǂïƬǃåā ƴǒïƓƬǆā Ǐǈƕǃå Ɨǒƙơƙǃå 
)ûïõǃå Ü .(èƓǒƽƬƙƪǆǃå 

 å- ƕǐǁƑǄǁä çäîƑǄƙƗƨǕä Financial investment : 

     Ǘå ÷āǆƞǆ ǑǋǕå ǑƼ èåïƓǆƛƙƪ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗơƓƙǆǃå ƗǒǃƓǆǃå èåāí
þǌƪǕå) ǑǃƓǆǃå ûāƪǃå Ü  úíǌƕ ĂïƤǕå ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǕåā Ü (èåíǈƪǃåā
Ɨǈǒƶǆ çïƙƽǃ ƓǋßƓǈƙƿã  ûāƪǃå ǑƼ Ɠǋïƶƪ ƴƽƙïǒ ƓǆíǈƵ Ɠǌƶǒƕ þƛ ǑǃƓǆǃå

ƗǒƼƓưã ëƓƕïá ǏǄƵ ýāƮơǃåā .)м( 

 ăƑƙǁƑƙ : :îƑǄƙƗƨǕä æìǄ åƨƟ Investment according to periodof time  

à-  üƜǓä æîǐƬƽ çäîƑǄƙƗƨǕäShort run investments : 

       Ąǚǂ ƗǒƞïƓƤ āá ƗǒǄơǆ ýƞǕå çïǒƮƿ èåïƓǆƛƙƪǗå ýǆƬƙ  ƴƑåíāǃå ÿǆ
ýƛǆ ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǕåā Ɨǒǈǆðǃå : þǌƪǕå Ü èåíǈƪǃåā Ü  ƗǒǈƓǆƙƑǗå èǚǒǌƪƙǃåā
áï ýǒāǆƙ ýƞǕå çïǒƮƿƓǆǃå ñýǆƓƶǃå ý Ü ƗǒǄƤåíǃå çïƓƞƙǃå ýǒāǆƙā Ü 

ƗǒƞïƓƤǃåā )åïíƓƮǃåèåíïāǃåā è(. 

å-  üƜǓä ƕǂǐĀô çäîƑǄƙƗƨǕälong run investments : 

                                                           
)м(   ̪ ϞтϠІ Ьϐ ЬвϝЪ ϸтϼϸ ЬтЯϲϦЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜрϼϝвϪϦЂъϜ  ̪ ФϠϝЂ ϼϸЊв Ј ̪рл.
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     ƗǄǒāõ èåïƓǆƛƙƪǗå ýǆƬƙ  èƓƵāïƬǆǃåā Ü ýāƮǕå ) :ýƞǕå
ƗǒïƓǆƛƙƪǗå 

 ǑƙǃåǏǈƙǀƙ āá Ü ñƪâƙ  íƮǀƕ(ƗǄǒāõ çíǆǃ ƓǌǄǒƺƬƙā Ɠǌƕ öƓƽƙơǗå. 

 ăƑƙǁƑƙ : îƑǄƙƗƨǕä çäĀìà  : Tools of investment 

     ïƓǆƛƙƪǗå èǙƓƞǆǃ Ɨƪåïíǃå ôïƵ ýǚƤ Ý á èïǂîÿ  èǙƓƞǆǃå üǄƙ
á ïǆƛƙƪǆǃå ƸǄƕǆǃå ýƕƓǀǆ üǄƙǆǒ ÿá ïǆƛƙƪǆǄǃ Ơǒƙƙ ĄǚƮ Ý  ÿāǂǒ íƿ) ĄƓǒǀǒǀơ 

á ĄƓǒǃƓǆāǊǒǄƵ ûǄõǒā ( ïƓǆƛƙƙƪǗå çåíá ƠǄõƮǆ Ü  ÿǆƼ ïƓǆƛƙƪǗå èåāíá
Ǘå èǙƓƞǆǃå ǑƼ ïǆƛƙƪǆǄǃ ƗơƓƙǆǃåƗǒïƓǆƛƙƪ  ǑǄǒ Ɠǆ: 

м-  ƕǐǁƑǄǁä úäîĀǓä Financial securities : 
      ïƕƙƶƙá ðïƕá ÿǆ ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǕåíǗå èåā ǑƼ ïƓǆƛƙƪïưƓơǃå ïƮƶǃå Ü 

ĂïƤǕå ïƓǆƛƙƪǗå èåāíá ǑƼ ïƼāƙƙǙ ïǆƛƙƪǆǄǃ Ɠǒåðǆ ÿǆ ǉïƼāƙ Ɠǆǃ üǃîā . 

н-  îƑƾƴǁä Real estate : 
      çïƞƓƙǆǃå ýƙơƙ  þǃƓƵ ǑƼ ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǕå íƶƕ ǑǈƓƛǃå ðǂïǆǃå èåïƓǀƶǃƓƕ

ã ÿǒǄǂƬƕ ƓǌǒƼ ïƓǆƛƙƪǗå þƙǒā ïƓǆƛƙƪǗå ĆýǂƬƕ Ɠǆ ïƬƓƕǆ ùùùùùùùù  þāǀǒ ƓǆíǈƵ
ƛƙƪǆǃå(ǑǈƓƕǆ) Ǒǀǒǀơ ïƓǀƵ ßåïƬƕ ïǆ ùùùùùù  Ȓåā ĆýǂƬƕ Ɠǆ  þāǀǒ ƓǆíǈƵ ïƬƓƕǆ ïǒƹ

ăïƓǀƵ íǈƪ ßåïƬƕ . 

 

 

 

о-  Ʋǂƨǁä Commodities : 
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      ôƶƕ ƴƙǆƙƙ ƗơǃƓƮ çåíá ƓǌǄƶƞƙ ƗƮƓƤ ƗǒíƓƮƙƿã Ɠǒåðǆƕ ƴǄƪǃå
ƗƮƮƤƙǆ ĄƓƿåāƪá ÿá Ɨƞïíǃ ïƓǆƛƙƪǘǃ (èƓƮïāƕ) Ý  Ɠǌǈǆ ôƶƕǄǃ èǈāǂƙ íƿ
ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǕå èƓƮïāƕ ïåïƹ ǏǄƵ )1(. 

п-   ƕǐìƑƬƗƽǕä çƑƳĀîƪǄǁäEconomic projects : 
      ã ïƓǆƛƙƪǗå èåāíá ïƛǂá ÿǆ ƗǒíƓƮƙƿǗå èƓƵāïƬǆǃå ïƕƙƶƙ ĄåïƓƬƙǈ 
á ÷āǈƙƙāÿǒƕƓǆ ƓǌõƙƬǈ õƓƬǈǃå ǃåǑƵƓǈƮ Ü ǃåāăïƓƞƙ Ü  Ɠǌǈǆ ÿá Ɠǆǂ ǑƵåïðǃåā

ƴǄƪǃå ƗƵƓǈƮ āá çïƓƞƙƕ óƙƤǒ Ɠǆ Ü  çïƓƞƙā ƗƵƓǈƮƕ óƙƤǒƓǆ Ɠǌǈǆā
Ǘå èåāíá ÿǆ ăíƓƮƙƿǗå ÷āïƬǆǃå ïƕƙƶǒā èƓǆíƤǃåïƓǆƛƙƪ Ɨǒǀǒǀơǃå Ý  ǊǈǕ

Ʈá ǏǄƵ þāǀǒǓåā ǑǈƓƕǆǃƓǂ ƗƙƕƓƛ ýāèǙ èåíƶǆǃåā Ü  ýƑƓƪāā Üýǀǈǃå  Ü
Ǖå ǉîǋ ýǒƺƬƙ ÿá Ɠǆǂ ÿǒǄǆƓƶǃå íåïƼǕåā ĄƓƶǆ ýāƮ  Ɨǆǒƿ êƓƙǈã Ǐǃã ăíâǒ

ƗƼƓưǆ  āïƛ ÿǆ íǒðƙüǃƓǆǃå ç Ü  Ǒǆāǀǃå ƝƙƓǈǃå ǏǄƵ çíƓǒð ýǂƬ ǑƼ ñǂƶǈƙā
ǗåǑǃƓǆƞ . 

р-  ƕǐƓǆƜǓä çǘǄƴǁä Foreign currency : 
        ðāơƙã ǏǄƵ ƗǒƕǈƞǕå èǚǆƶǃå ûåāƪá ÿǆ ïǒƕǂ þƪƿ þƓǆƙǋ

 ǑƼ ÿǒïǆƛƙƪǆǃåá ǏƙƬ ǑƼ ûåāƪǕå ǉîǋ ïƬƙǈƙ éǒơ ïưƓơǃå ïƮƶǃå ßƓơǈ
: ýƛǆ þǃƓƶǃå ñǒïƓƕā ÿíǈǃ Ü  ûåāƪǕå ÿǆ ǉïǒƹ ÿƵ èǚǆƶǃå ûāƪ ðǒǆƙǒā
ƗǒǃƓǆǃå ÿǒïƮǈƶƕ : 

üĀǓä îƬǆƴǁä ƗǒíƓƮƙƿǗå úāïöǃå ǉƓƞƙ Ɨõïƽǆǃå ǊƙǒƪƓƪơ : Ü  ƗǒƪƓǒƪǃåā
 ðǒ Ɠǆǆÿǆ íǒ Ǘå çïõƓƤǆ Ɨƞïí ïƓǆƛƙƪǊǒƼ Ü á þǋá ÿǆ ýƶǃā ïõƓƤǆǃå ÷åāǈ ç

á ïõƓƤǆ Ǒǋ ƗǒƕǈƞǕå èǚǆƶǃå ûāƪ Ɠǌǃ ôïƶƙǒ ǑƙǃåçíƑƓƽǃå ïƓƶƪ Ü 
Ɨǃāǒƪǃå ïõƓƤǆā Ǘå ïõƓƤǆāÿƓǆƙƑ . 

                                                           
)м( ïõǆ íǆơǆ íǆơǆ  ÜƕǐǂǄƴǁä çƑƾǐƓôƗǁäĀ Ăîõǆǁä îƑôǕä çäîƑǄƙƗƨǕä æîäìâ Ɨƪƪâǆ  Ü  ïāǃåå ƴǒðāƙǃåā ïƬǈǄǃ ûǕå Ü ÿƓǆƵ Ü ÿíï Ü

нлллó  þср- ту . 
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ǏǆƑƙǁä îƬǆƴǁä ÿá āǋ : ûāƪ ǘǃ ïǀƙƽǒ èǚǆƶǃåăíƓǆǃåïƓõ  ïƼāƙǒ ăîǃå
Ǘå ýƑƓƪā Ɨõƪåāƕ ǊǒƼ ýǆƓƶƙǃå þƙǒ ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǙå ûāƪǃƙ ýƓƮƗƛǒíơǃå . 

с-  ƕƨǐƻǆǁä þìƑƴǄǁä : Preciousminerals
 )1(  

      Ü Ɨưƽǃåā Ü æǋîǃå ýƛǆ Ɨƪǒƽǈǃå ÿíƓƶǆǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ïƕƙƶǒ 
 ĄǙƓƞǆ ÿǒƙǚƕǃåā  èƓƕǄǀƙ ÿíƓƶǆǃå  ïƓƶƪá èíǌƬ íƿā Ü Ɨǒǀǒǀơǃå èåïƓǆƛƙƪǘǃ

 Ɨǒåíƕ ǑƼ Ǌƙāïî æǋîǃå ïƶƪ ýƮā ÿǒơ ǑƽƼ çïǒƤǕå ƗǈāǕå ǑƼ çíƓơ
Ü èƓǈǒǈƓǆƛǃå ƤǈȒåā íƓƵ þƛ ĄƓƮāƮƤ çíơƕ ôƽ  ïǙāíǃå ïāí íƵƓƮƙ íǈƵ

á íƶƕ  ÿǒïǆƛƙƪǆǄǃ ÿǆá îǚǆǂ.ïāíǃå åîǌƕ þāǀǒ æǋîǃå ÿƓǂ ÿ 

    á ýƶǃ Ɨǆöǈǆ ûåāƪá ƗǒǃƓǆǃå ûåïāǖǃ Ɠǆǂ Ɨƪǒƽǈǃå ÿíƓƶǆǄǃ íƞāƙā: Ɠǌǆǋ 
ÿíǈǃ ûāƪ ìïāǒð ûāƪ Ü Ƹǈāǂ Ƹǈāǋ ûāƪ þƛ . 

т-  îƑǄƙƗƨǕä úǐìƑǆƬInvestment funds  : 
       á āǋƕ ÿāǂǒƓǆ ǊƕƬ ƗǒǃƓǆ Ɨƪƪâǆ Ǌǈāǂƙ ííơǆ ïǆƵ āî ǑǃƓǆ ßƓƵā

Ɨǒåïí èåîā ƗƮƮƤƙǆ Ü  ƗǂïƬāá üǈƕ  ) èåïƓǆƛƙƪǗå çïåíã ýƓƞǆ ǑƼ çïƕƤā
ã Ąǚƛǆ ïƓǆƛƙƪ( Ü íåïƼǕå èåïƤíǆ ƴǒǆƞƙ íƮǀƕ üǃîā Ü  Ɠǌǌǒƞāƙ þƛ ÿǆā

ÿǒǆǋƓƪǆǄǃ ûǀơƙ ƗƽǄƙƤǆ èǙƓƞǆ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǘǃ Ü á ƓǌǒƼ ÿǒǂïƓƬǆǃå ā ĄåíƑƓƵ 
 ĄƓǒðƞǆ ƪǆ ÿǆưāǗå ûǒïõ ÿƵ çïõƓƤǆǃå ÿǆ Ɨǃāǀƶǆ èƓǒāƙ Ɠǒåðǆ ÿǆ çíƓƽƙƪ

ƶǒƓǆ çƓƵåïǆā ƴǒāǈƙǃåóǒïơǃå ýƞïǃå çíƵƓǀƕ úï Ü ã ǑƼ üǃîā èåíāƞāǆ çïåí
ûāíǈƮǃå)2(. 

  

                                                           
)м( ïõǆ íǆơǆ íǆơǆ  ÜƕǐǂǄƴǁä çƑƾǐƓôƗǁäĀ Ăîõǆǁä îƑôǕä çäîƑǄƙƗƨǕä æîäìâ ó  Ü ûƕƓƪ ƴƞïǆ  Ü ту  ùùùтф                                                        . 

)м( ïõǆ íǆơǆ íǆơǆ  ÜƕǐǂǄƴǁä çƑƾǐƓôƗǁäĀ Ăîõǆǁä îƑôǕä çäîƑǄƙƗƨǕä æîäìâ ó  Ü ûƕƓƪ ƴƞïǆ  Üту  ùùùùтф                                                       . 
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 : ăƑƴƓäîîƑǄƙƗƨǕä çäììƟǄ : Determinants of investments 

 ƕǄìƾǄǁä : 

   ăîǃå ǑǃƓǆƪáïǃå þǂåïƙǃå ûǒǀơƙǃ ƗǒƪƓƪǕå çðǒǂïǃå ïƓǆƛƙƪǗå ýƛǆǒ
ăíƓƮƙƿã þíǀƙ ăǕ ñƓƪǕå ïƕƙƶǒ Ý  ïǒƕǂǃå þƓǆƙǋǗå ÿǆ íåð Ɠǆǆ

 üǃƓǈǋ ÿá Ǚã Ü ƗǒíƓƮƙƿǗå Ɨǒǆǈƙǃå ǑƼ Ąåïǒƕǂ Ąåïāí æƶǄǒ ǊǈǕ ïƓǆƛƙƪǗƓƕ
ïƓǆƛƙƪǗå ƗǒǃƓƶƼ ǏǄƵ ïƛâƙ ýǆåāƵ ƗƵāǆƞǆ Ü þǋǕ ôåïƶƙƪã ǑǄǒ ƓǆǒƼā 

:  ïƓǆƛƙƪǗå èåííơǆā ýǆåāƵ 

м-   æìƏƑƻǁä îƴƨ : Interest rate 
     Ɨǃāíǃå ǑƼ Ɨǒíǀǈǃå èƓõǄƪǃå ýƕƿ ÿǆ çíƑƓƽǃå ïƶƪ ïïǀǒ Ý  þƓöǈǃå ǑƼ åîǋ

ǑǂåïƙƬǗå Ü  ƴǆ þƑǚƙǒ çíƑƓƼ ïƶƪ üǈƕ ýǂ ííơǒƼ ǑǃƓǆƪáïǃå þƓöǈǃå ǑƼ Ɠǆá
Ǘå çíƓƵȒåā ÿƓǆƙƑǗå þƞơ ƗƶǒƕõÿƓǆƙƑ Ü  ÿǆ ííơǒ çíƑƓƽǄǃ úǀƪ íǒíơƙ ƴǆ

ăðǂïǆǃå üǈƕǃå ýƕƿ Ü  Ąåïāí æƶǄǒ çíƑƓƽǃå ýíƶǆā  ĄƓǆǌǆ áï Ɨǒïöǈ ǑƼ.ýƓǆǃå ñ 

н-  ƲƽĀƗǄǁä üƢìǁäExpected income : 
       ñƓƪá ǏǄƵ ăïƓǆƛƙƪǗå ǊƿƓƽǈã ăïƞǒ ýǆƶǃå æï ÿƋƕ ðǈǒǂ íǂá íǀǃ

 Ơƕïǃå ƴƿāƙ Ü ǏǄƵ ýǆƶǃå æï ïöǈ ǑƼ ýƓǆǃå ñáï ƴǄƪ Ɨǆǒƿ íǆƙƶƙā úƿāƙ
á ƴƿāƙǒ ăîǃå ýƤíǃåƪǃå ǉîǋ Ǌǒõƶƙ ÿƗǒíƓƮƙƿǗå ƓǌƙƓǒơ ßƓǈƛá ǊƶǄ Ü  Ǚā

Ɨơƕïǆ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗǒǄǆƶǃå ÿāǂƙ Ý ǏǄƵ èïí åîã Ǘå  ĄǚƤí ýǆƶǃå æï  íǒðǒ
ƗƽǄǂƙ ÿƵ ƓǌǒǄƵ ýāƮơǃå )м( . 

 

 

 

                                                           
)м(  Ǐƪāǆ íǆơǆ ǑƕïơÜ  Ǐǂǀǁä ìƑƬƗƽǕä ãìƑƓǄ)Ǐǂǀǁä üǐǂƟƗǁä( Ü  Ǖå Ü ÿƓǆƵÿíï , Ǖå ïåíïƬǈǄǃ ýƑåā Ü ǏǃāǕå Ɨƶƕõǃå Ü нллс  þ
óмф . 
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о-   üƑǄǁä ðàîǁ ƕǐìƟǁä æÞƑƻǀǁäMarginal efficiency of capital : 
        Ɨǒíơǃå ƗǒƓƽǂǃå ÿãáïǃǆǃå ñ ǏǄƵ Ɨƶƿāƙǆǃå çíƑƓƽǃå ýíƶǆ ÿƵ ïƕƶƙ ýƓ

ǑǃƓǆƪáïǃå ýƮǕå ƗƽǄǂƙ Ü á ĆçïƓƕƶƕ ā ĂïƤá ơƕïǃå ýƮǖǃ Ɨƶƿāƙǆǃå Ɨǒ
Ǘå. ăïƓǆƛƙƪ 

п-   îƑǄƙƗƨǕä ùƳƑƮǄ: Investment maltiplier 
     ïƓǆƛƙƪǗå ǏǄƵ áïõƙ Ǒƙǃå èåïǒƺƙǃå ÿǒƕ Ɨƿǚƶǃå ǊǈƋƕ úïƶǒ Ü  èåïǒƺƙǃåā

ýƤíǃå ǏǄƵ ýƮơƙ Ǒƙǃå. 

р-  üƜƴǄǁä ƕǐîõǆ îƑǄƙƗƨǕä ƕǁäìAccelerated  : 
        Ɨǒíơǃå çßƓƽǂǃå Ɨǒïöǈ ǏǄƵ Ǒƶǒƕõǃå íïǃå Ǒǋ ýƞƶǆǃå Ɨǒïöǈ ïƕƙƶƙ

çíƑƓƽǃå ïƶƪƕ ííơǒ ïƓǆƛƙƪǗå ÿá ïƕƙƶƙ Ǒƙǃå Ü åïǒƺƙǃƓƕ ñǒǃā ăāƙƪǆ ǑƼ è
 ÿá ïƓƕƙƵã ǏǄƵā ýƤíǃåïƓǆƛƙƪǗå èƓǒāƙƪǆ ǏǄƵ ïƛâǒǙ çíƑƓƽǃå ïƶƪ Ü  ÿƎƼ

ǒƛā ƗƿǚƶǃåǗå ÿǒƕ Ɨǀ ïƓǆƛƙƪýƤíǃå èƓǒāƙƪǆā Ý  ýƤíǃå èƓǒāƙƪǆ íǈƶƼ
 ƴǄƪǃå ǏǄƵ æǄõǃå ǑƼ çíƓǒðǃå æƕƪƕ èåïƓǆƛƙƪǗå íåíðƙ Ɨƶƽƙïǆǃå

ƗǒǂǚǌƙƪǗå Ü ƗưƽƤǈǆǃå ýƤíǃå èƓǒāƙƪǆ íǈƵ ñǂƶǃåā )м( . 

с- ƕǐƜĀǁĀǆǀƗǁäĀ ƕǐǆƻǁä ƕƺîƴǄǁä Technical knowledge : 

        Ɨǒƞāǃāǈǂƙǃå Ɨǒǈƽǃå ƗƼïƶǆǃå ÿãǗå úǒǃƓǂƙ ÿǆ ýǄǀƙƓǆƛƙƪï Ü  ǑǃƓƙǃƓƕā
èåïƓǆƛƙƪǗå ðǒƽơƙ Ý ïǒāõƙǃå ǏǄƵ ûƕƓƪƙƙ ǏǃāǕå ýāíǃƓƼ Ü éǒíơƙǃåā Ü 

 êƓƙǈǗå ÿāǈƽǃ çïāõƙǆ Ɨǒƞāǃāǈǂƙ ýƑƓƪā þåíƤƙƪȒåā Ü ÷Ɠƽƙïã ÿá úāïƶǆā
ïƓǆƛƙƪǗå çíƓǒð Ǐǃã ăíâǒ Ǒƞāǃāǈǂƙǃå Ăāƙƪǆǃå Ü  ăá ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå çíƓǒðā

ǏǄƵ úƿāƙǒ õƓƬǈ æǄõǃå ǑǄǂǃå . 

т- þǐîǄƙƗƨǄǁä çƑƴƽĀƗĀ  ƕƾƙǁä Investors expectations : 

                                                           
)м(  Ǐƪāǆ íǆơǆ ǑƕïơÜ  Ǐǂǀǁä ìƑƬƗƽǕä ãìƑƓǄ)Ǐǂǀǁä üǐǂƟƗǁä( Ü   ó Ü ûƕƓƪ ƴƞïǆнл . 
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           íǈƶƼ ǑǄƕǀƙƪǆǃå ăíƓƮƙƿǗå ƴưāǃƓƕ ýƓǆƵǕå ýƓƞï Ɨǀƛ Ɠǈǋ íƮǀǒ
ýƓǆƵǕå ýƓƞï ýƕƿ ÿǆ èåïƓǆƛƙƪǗå íǒðƙ ăíƓƮƙƿã òƓƶƙǈã ƴƿāƙ Ü  ñǂƶǃåā

Ǘå þƞơ ýǀǒ ăíƓƮƙƿǗå íāǂïǃå ƗǃƓơ ǑƼ ĄƓƼāƤ èåïƓǆƛƙƪ  ǏǄƵ þǌƙåïƓǆƛƙƪã
Ǖõǃå ÿ ðƙǒā ăíƓƮƙƿǗå íāǂïǃå ýö ǑƼ óƿƓǈƙǒ ǑǄǂǃå æǄ ýö ǑƼ íǒå
åǗå òƓƶƙǈǗăíƓƮƙƿ.)м( 

                                                           
)м(  Ǐƪāǆ íǆơǆ ǑƕïơÜ  Ǐǂǀǁä ìƑƬƗƽǕä ãìƑƓǄ)Ǐǂǀǁä üǐǂƟƗǁä( Ü   ó Ü ûƕƓƪ ƴƞïǆнм  . 
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 ăƑƨǄƑƢ : îƑǄƙƗƨǕä Ǐƺ îôƑƢǄǁä öäĀǆà Types of investment risk : 

      ïƓǆƛƙƪǗå èåïåïƿ úƮƙƙ  ƓǌǈƵ ƗǆƞƓǈǃå Ɨǒíǀǈǃå èƓǀƼíƙǃå þƛ ÿǆā Ü
 ÿǆ íǒíƶǃå ǉƓƞƙ ƗǒƪƓƪơǃƓƕ Ü ƗǒƪƓǒƪǃåā Ü Ɨǒƪƪâǆǃåā Ü ƗǒíƓƮƙƿǗå ýǆåāƶǃå

ǏǄƵ íǆƙƶǒ ǊǈǕ ƕǈƙǃåƗǒǄƕǀƙƪǆǃå éåíơǕå ǑƼ â  íǈƵ Ɨǒíǀǈǃå èƓǀƼíƙǃå ïǒíǀƙ
Ɨƶƿāƙǆǃå èƓǀƼíƙǃå ǉîǋ ïƛƋƙƙ úāƪ ǊǒǄƵā .ƗǄƤåíǃå  íǒíƶǃƓƕ Ǒƙǃå ýǆåāƶǃå ÿǆ

Ǐǃã ƓǌƽǒǈƮƙ ÿǂǆǒ :Ɠǆǋ ïõƓƤǆǃå ÿǆ ÿǒƵāǈ 

ǄǁäĀà ƕǐƜîƑƢǁä îôƑƢǄǁä : ăǗĀàƕǄõƗǆSystematic risks  : 
     ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èåāíǖǃ Ɨǒíǀǈǃå èƓǀƼíƙǃå Ɠǌƕ ïƛƋƙƙ Ǒƙǃå ïõƓƤǆǃå üǄƙ Ǒǋ 
ƙƙāƗǆƓƵ ïǋƓöǆƕ þƪ ǌƕǈƞƙ ÿǂǆǒǙƓ Ü  úāïöǃƓƕ ïǋƓöǆǃå ǉîǋ õƕƙïƙā

ƗǒíƓƮƙƿǗå Ü ƗǒƪƓǒƪǃåā Ü ƗǒƵƓǆƙƞǗåā  Ɠǌǈá ăá ýǂǂ íƓƮƙƿǘǃ Ɨǒƪƪâǆǃåā Ü
Ƌƕ ûāƪǃå ǏǄƵ ïƛâƙǂǊǄǆ Ü èåïƓǆƛƙƪǗå ƴǒǆƞ ýǆƬƙā Ü  Ɨǃāåíƙǆǃå èåāíǕåā

 ƗǄơïǆ Ǐǃã íƓƮƙƿǗå ýƓǀƙǈã íǈƶƼ Ü ƗƵƓǈƮāá ÷Ɠõƿ ăá ßƓǈƛƙƪã ÿāí ǊǒƼ
á Ü íƓƪǂǃåā  èƓƵƓõǀǃå ýǂ ǑƼ èåïƓǆƛƙƪǗå ƴǒǆƞ ôïƶƙƙƪ êåāïǃå

á íƓƪǂǃå çïāíǃ ƗǒíƓƮƙƿǗå êåāïǃå ā Ü ā Ü þƤưƙǃå èǙíƶǆ ǑƼ ïǒǒƺƙǃå üǃîǂ
Ɠƽǃå èǙíƶǆ ÷ƓƽƙïȒåā ƗǒƪƓǒƪǃå èåïǒǒƺƙǃåā Ü æāïơǃå āá Ü çíƑÜ 

Ǘåāõư ƗǆƓƶǃå èƓƕåïÜ  èåāíǕå ƴǒǆƞ ǏǄƵ ïõƓƤǆǃå ǉîǋ ñǂƶǈƙā
Ɨǃāåíƙǆǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå  āƮƕ ûāƪǃå ǑƼƗǆƓƵ ï  Ü ǉîǋ ïƛƋƙ Ɨƞïí úǄƙƤƙā

 āá ƗƵƓǈƮǃå Ɨƶǒƕõ æƪơ ƗƽǄƙƤǆ èƓƞïíā æƪǈƕ ïõƓƤǆǃƓƕ èåāíǕå
á Ü ƗǆíƤǃåǃå ÷Ɠõǀǃå āã Ǒǆƙǈǒ ăîǆǃå Ǌǒǃ ƗǒƪƓƪơ Ɨƞïíā Ü ÷āïƬ

Ǘåǂîǆǃå èåïǒƺƙǄǃ èåïƓǆƛƙƪƗǒïƶƪ èƓƕǄǀƙ çïāƮƕ ïǌöƙ Ǒƙǃå çïā Ý  ĄǚƛǆƼ  ÿá
á ÿāǂƙ Ɨǆöƙǈǆǃå ïõƓƤǆǃå Ɨƞïí ĄåïǒƛƓƙ ïƛǂ ǏǄƵ  ïƓƬǆǃå Ǒƙǃå ƗǒƵƓǈƮǃå ƴǒ

ýƛǆ ƗǒƵƓǈƮǃå ƴǄƪǃå Ɲƙǈƙ : õƓõǆǃå  ïõƓƤǆǃƓƕ ïƛƋƙƙ Ǒƙǃå èƓǂïƬǃå ÿáā Ü
óƿƓǈƙƙ Ǒƙǃå üǄƙ Ǒǋ Ɨǆöƙǈǆǃå Ü ƓǌƙƓƶǒƕǆ íǒåðƙƙ āá Ü  ǑǃƓƙǃƓƕā ƓǌơƓƕïá āá

á ïƓƶƪá ïǒƺƙƙơ ƓǌǆǌƪǗå õƓƬǈǃå ǑƼ ïǒǒƺƙǃå èƓǒāƙƪǆ æƪƮƙƿþƓƶǃå ăíƓ 
Ü Ăāƙƪǆ ǏǄƵ Ɠǋïāíƕ ñǂƶǈƙ Ǒƙǃåā ƗǒǃƓǆǃå ûåāƪǕå ǑƼ þǌƪǕå ǉîǋ ýāåíƙ 
Ü ƗƕāƶƮ ïõƓƤǆǃå ǉîǋ óƑƓƮƤ þǋáā Ɠǌǈǆ óǄƤƙǃå )м( . 
 

                                                           
)м(

  ̪ ϞтϠІ Ьϐ ЬвϝЪ ϸтϼϸрϼϝвϪϦЂшϜ ЬтЯϲϦЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ  ̪ ФϠϝЂ ЙϮϼв ̪ óму . 
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Ƹǁä Āà ƕǐǂƢäìǁä îôƑƢǄǁä : ăƑǐǆƑƙƕǄõǆǄ îǐNon systematic risks  : 

    ǋǈǆ ƗƮƓƤ ƓǋïíƓƮǆ ÿāǂƙ Ǒƙǃå ïõƓƤǆǃå Ǒ ïƓǆƛƙƪƎƕ ûǄƶƙƙ çíïƽ
 ÿǒƶǆ ÷āïƬǆ Ǖ Ɨǆöƙǈǆ ïǒƹ èƓƿāá ǑƼ éíơƙā Ü ííơǆ ÷Ɠõƿ āá æƓƕƪ

Ƥûāƪǃå úāïö ÿƵ ƗƞïƓ Ü þƓƵ ýǂƬƕ ûāƪǃå Ɠǌƕ ïƛƋƙǒǙā Ü  ƗǃƓơ ǑƼā
 ÿƵ ƗǄǀƙƪǆ çíƓƵ ïõƓƤǆǃå Ɨƞïí ÿāǂƙā Ɨǆǒƪƞ ÿāǂƙ ƓǋïƓƛá ÿƎƼ Ɠǌƛāíơ

ƗǒíƓƮƙƿǗå ïǋåāöǃå  ĆýǂƬƕ þƓƵ Ü  ïāǌöƼ Ü Ɠǌƕǈƞƙ ÿǂǆǒ ïõƓƤǆǃå ǉîǋā
 þíƵā Ü ƗƵƓǈƮǃå üǄƙ ǏǄƵ ïõƓƤǆ íƶǒ Ɨǈǒƶǆ ƗƵƓǈƮ ǑƼ çíǒíƞ èƓƵåïƙƤã

Ǘå çßƓƽǂ ǑƼ çïåí õǀƼ çïāǂîǆǃå ƗǂïƬǃå ǏǄƵ ïƛâƙ Ɠǆ ƗǂïƬ Ü ǏǄƵ ïƛâƙǙā
Ɨǆöƙǈǆǃå ïǒƹ ïõƓƤǆǃå ÿá ǉƓǈƶǆ åîǋā Ü èƓǂïƬǃå ÿǆ Ɠǋïǒƹ  ôïƶƙƙ Ǒƙǃå

 Ɠǌǃ ïƮǈƵ ÿǆ ǑƙƋƙ íƿ çïǆƶǆ ïǒƹāá Ɨǒǂǚǌƙƪå ƴǄƪ Ɲƙǈƙ Ǒƙǃå èƓǂïƬǃå
ƗƪƼƓǈǆǃå  Ąåïǒƛǂ ïƛâǒ ăîǃå ǏǄƵ èƓƵƓǈƮǃå ǉîǋ ýƛǆ)м( . 

  

                                                           
)м(

  ̪ ϞтϠІ Ьϐ ЬвϝЪ ϸтϼϸрϼϝвϪϦЂшϜ ЬтЯϲϦЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ ФϠϝЂ ЙϮϼв ̪  Ј ̪нн  . 
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дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ м а϶ЎϦЮϜ . 

 пЯК рмϦϲт: ϨϲϝϠв ϨыϪ 

 ЬмцϜ ϨϲϠвЮϜ) ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ :нллф  ̮нлмп. (а 

сжϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ ) ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ :нллф  ̮

нлмп(а .  

  ϨЮϝϪЮϜ ϨϲϠвЮϜ . дϜϸмЂЮϜ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ : 
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 üĀǓä èƟƓǄǁä 
 þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁäInflation In Sudan 

ǄìƾǄǁä:  ƕ 
     þƤưƙǃå ÿǆ ǑǈƓƶǒ ƗǒǆƓǈǃå ýāíǃå ÿǆ ǉïǒƺǂ ÿåíāƪǃå ýö  Ü èåïƙƽǃā
ƗǄǒāõ  èƓƪƓǒƪǃå èƕƶǃ íƿā Ü ĂïƤá Ǐǃã çïƙƼ ÿǆ Ǌƙíơ èƽǄƙƤã ÿȒåā

. Ǌƛāíơ ǑƼ ĄƓǒƪǒƑï Ąåïāí  ƗǆƑǚǆǃå ïǒƹ ƗǒíƓƮƙƿǗå 
        þðǚƙ èǄö ƗǒǄǂǒǋ ýǂƓƬǆǃ ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå ýíƶǆ ÷Ɠƽƙïã Ăðƶǒ

ƗǄǒāõ çïƙƽǃ Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå Ü þǒǄƪǃå õǒõƤƙǃå íāƞā þíƶǃ Ɨƞǒƙǈ Ü  Ǐǃã
ǒƪƙ æǈƓƞǒ Ǒǆāǂơǃå ûƓƽǈǗå æƶǃ íƿā Ü Ɠǌƙǆïƕ ƗǒíƓƮƙƿǗå ƗǒǄǆƶǃå ñ

ǋ ÿá Ɠǆǒƪ  Ǚ Ü þƤưƙǃå çíơ ÷Ɠƽƙïã ǑƼ Ąåïǒƕǂ Ąåïāí þöƓƶƙǆǃå Ǚ ûƓƽǈǗå åî
 ƸǄƕ ăîǃå ÷ƓƼíǃåā ÿǆǕå ǏǄƵ úïƮǃå ýƛǆ Ǒǀǒǀơ êƓƙǈã ǊǄƕƓǀǒ75 ÿǆ %

Ɨǃāíǃå Ɨǒǈåðǒǆ Ý  Ɨƶƿāǆǃå þǚƪǃå èƓǒƿƓƽƙã èƓǀơƙƪǆ ǏǄƵ úïƮǄǃ ƗƼƓưǗƓƕ
Ɨǆāǂơǃå ÿǒƕ ǃāǒƪǃå þƞơ çíƓǒð ǏǄƵ çāǚƵ ĂïƤǕå úåïõǕåāƗ  ÿƵ ƗƞƙƓǈǃå

ƞƵ Ɨǌƞåāǆǃ ǑƼïƮǆǃå ðƓǌƞǃå ÿǆ Ɨǆāǂơǃå Ɨǈåíƙƪã. Ɨǒǈåðǒǆǃå ð 
      Ü ýāƤíǃå ƴǒðāƙ ǑƼ þƤưƙǃå èǙíƶǆ ÷Ɠƽƙïã ƗǄǂƬǆ ÿǆǂƙ  çāïƛǃåā

ƕ ðǂïƙƙ Ǒƙǃåƪƕ ÿá ÿǆ þƹïǃƓƕā Ü ĄåïǀƼ ßåïǀƽǃå íåíðǒ Ɠǆǈǒƕ Ɨǈǒƶǆ ƗƑƼ íǈƵ Ǌƕ
þƤưƙǃå ÿǆ ƗưƽƤǈǆǃå èǙíƶǆǃå ÿá ÿāïǒ ÿǒǒíƓƮƙƿǗå ôƶƕ  Ɨǒïāïư

 ăíƓƮƙƿǗå āǆǈǃå ûǒǀơƙǃÝ Ɨƶƽƙïǆǃå æƪǈǃå ÿá Ǘå  ƓǋïƓƕƙƵã ÿǂǆǒ þƤưƙǄǃ
. Ɠǌǃ ƗƶƞƓǈǃå ýāǄơǃå ƴưā Ǒƺƕǈǒ ƗǒíƓƮƙƿã Ɨǆðá ƗƕƓƛǆƕ 

        ƓǋïíƮǒ Ǒƙǃå þƓƿïǕå ƗǒƿåíƮǆ ǑƼ ÿǒǒíƓƮƙƿǗå ôƶƕ üǂƬǒ
  ƗǆƓƵ çïāƮƕ ƗǒíƓƮƙƿǗå èåïƬâǆǃƓƕ ûǄƶƙǒ ƓǆǒƼ ßƓƮơǘǃ ăðǂïǆǃå ðƓǌƞǃå

Ƽ ǉíƓǆƙƵǗ ƗƮƓƤ ƗƽƮƕ þƤưƙǃå ýíƶǆā Ü èƓǈƓǒƕ ǏǄƵ ƓǌƕƓƪơ ǑƗǆǒíƿ Ý 
ƗƮƓƤ ÿáā ïƓƶƪá ïǆƙƪǆ ÷Ɠƽƙïã ǑƼ ƴǄƪǃå Ý  ÿá Ǒƶǒƕõǃå ÿǆ Ǌǈá ÿǒǄƑƓƿ

Ƥưƙǃå Ɨƕƪǈ ƴƽƙïƙ þ çíƓƵǗ êƓƙơƙ ƗǒƬǒƶǆǃå ƴǄƪǃå ƗǄƪ ÿã ôƶƕǃå ýāǀǒā
Ɨǈāǂǆǃå èƓǆíƤǃåā  ƴǄƪǃå ƴưāā Ü ïöǈǃå  Ɠǌǃ ÿåðāǕå ƴưāā Ü ƗǄƪǄǃ

ǈǒƕǆÿǒ  çïƙƽǃå ǑƼ üǚǌƙƪǗå õǆǈ ÿƵ ĄƓǒǃƓơ èƽǄƙƤã üǚǌƙƪǗå õƓǆǈá ÿá
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 þƙ Ǒƙǃå ƗǒưƓǆǃåÿåðāǕåā  ƴǄƪǃå ƴưā ƓǌǒƼ Ý ǆǏǄƵ ÿǒðǂï  ýƓƤíã Ɨǒǆǋá
ǑƼ èǙƓƮƙǗå èƓǆíƤǃå ÷Ɠõƿ ǑƼ üǚǌƙƪǗå ƗǄƪ Ü  èơƕƮá ƓǌǈǕ üǃîā

ïƛâƙ üǚǌƙƪǗå  ƗǄƪ ǑƼ ƗǒƪƓƪá Ɠǋïƕƙƶƙā Ü ïƪǕå èƓƼïƮǈǆ ǏǄƵ  . 
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 þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä ơǐîƑƗ : ăǗĀàHistory of inflation in sudan  :(1) 
    ãÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå ÿ  çíƵ ýƵƓƽƙā ýƤåíƙ ÿǆ ƗƞƙƓǈ Ü çíǀƶǆ çïǋƓö

 āá Ü êƓƙǈǗå ƗƽǄǂƙ Ăāƙƪǆ āá Ü ǑǄǂǃå æǄõǃå ƗǒơƓǈ ÿǆ ßåāƪ èƓƕƕƪǆ
 íǀǈǃå ûāíǈƮ èƓƪåïí èïƓƬá íƿ Ǐơǈǆǃå åîǋ ǑƼ ā Ü ƗǒǄǂǒǌǃå ýǆåāƶǃå
 õāƺưǄǃ çíǃāǆǃå èåïāõƙǃå þǋá ÿá Ǐǃã ăðǂïǆǃå ÿåíāƪǃå üǈƕā Ü Ǒǃāíǃå

ïƶƪ ßåíƋƕ õƕƙïƙ ƗǒǆƤưƙǃå å ôïƵ āǆǈā Ü úïƮǃå ÷ƓƽƙïȒåā Ü íāǀǈǃ
Ý êƓƙǈǗå úǒǃƓǂƙ  úïƮǃå ïƶƪ ïƛá ÿá Ǒǃāíǃå íǀǈǃå ûāíǈƮ Ăïǒ éǒơ

ǂá ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå èǙíƶǆ ǏǄƵÝ Ɨǒíǀǈǃå èåïǒƺƙǆǃå ÿǆ þǋáā Ü ïƕ 
 èƓǒƕíǕå ǑƼ þƤưƙǃå èƓƕƕƪǆ ÿƵ úāïƶǆ āǋ Ɠǆ úǃƓƤǒ ăîǃå ïǆǕå

 ïǒƺƙǆǃå ÿá Ǐǃã ïǒƬƙ Ǒƙǃåā Ü ƗǒíƓƮƙƿǗå āǋ ăíǀǈǃå ƴƪāƙǃå ā Ɨǒíǀǈǃå èå
 þƤưƙǃå èǙíƶǆ ÷Ɠƽƙïã íƓƮƙƿǗå ßåïƕƤ ăðƶǒā Ü þƤưƙǄǃ ǑƪǒƑïǃå æƕƪǃå

ƮƙƿǗå Ɠǌǃ ôïƶƙ Ǒƙǃå ƗǒƞïƓƤǃå èƓǆíƮǄǃ íǚƕǃƓƕ ǑƼ Ǒǈåíāƪǃå íƓ
çïǒƤǕå èåāǈƪǃå  þƓƶǃå îǈǆ2005  þƓƵ Ǐƙơā2011 ƗǆíƮǃå ƗƮƓƤ Ü þ

 íǒƶƕǃå ïƛǕƓƼ Ü æāǈƞǃå ýƓƮƽǈã ÿƵ ƗƞƙƓǈǃå îã þƤưƙǃå āǋ ýƓƮƽǈǘǃ
ýāïƙƕǃå íïåāǆ íǚƕǃå èíǀƼ Ü  þƪƞ ǑƼ ƗǒƪƓƪá èǙǚƙƤã Ǐǃã Ăíá Ɠǆǆ
 ÿåíǀƽƕ Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå70 çðǋ éíơá Ɠǆǆ ǑƕǈƞǕå íǀǈǃå íïåāǆ ÿǆ %

 èåíåïǒã ôƓƽƤǈã æǈƓƞƕ Ü úïƮǃå ïƶƪ ā Ü ǑƕǈƞǕå íǀǈǃå ûāƪ ǑƼ ƗƽǒǈƵ
 æïƓǀǒ Ɠǆƕ ƗǆƓƶǃå Ɨǈðåāǆǃå50çāƞƼ éāíơā Ü %  Ɨǃāíǃå Ɨǈðåāǆ ǑƼ ƗǆƤư

 ýāïƙƕǃå íïåāǆ ÿåíǀƼ ÿá Ǐǃã ƗƼƓưã Ü Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ ǑƼ ïǒƕǂ ÷Ɠƽƙïã ā Ü
ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǃå çíƓǒð Ǐǃã Ăíá Ü ǑƼïƮǆǃå ÷Ɠõǀǃå úƶưā Ü  ǑǃƓǆǃåā

Ü ïǒƕǂ ýǂƬƕ āǆǈǃå èǙíƶǆ ôƓƽƤǈȒåā ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå âõƓƕƙā  ǉîǋ ýǂƼ
 ƗǒƞïƓƤǃå çāƞƽǃå íƵƓƮƙ èƞƙǈá èǙǚƙƤǗå ýǂƕ èƓƵāƼíǆǃå ÿåðǒǆ ǑƼ

 õāƺưǃå ā Ü Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ þöƓƶƙā  úïƮǃå ïƶƪ ïåïǀƙƪã ǏǄƵ ƓǌƙǙāǃíǆ
íāǀǈǃå ôïƵ ǏǄƵ ƓǆǋïƓƛá ƴǆ ðƞƶǃƓƕ ýǒāǆƙǄǃ çíƓǒð ÿǆ ƓǌǈƵ ƗƞƙƓǈǃå Ü 

                                                           
(1)
  ̪ дЂϲЮϜ ϸвϲв ϼϠϝЊ : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊва϶ЎϦЮϜ дК ϣтϸϝЊϦЦϖ ϣϦІмϼ  ̪ ЀϼϜϸмЂ ̪ (ЬϝЧв) :www.sudaress.com,  
6/3      /2014  аpm 2:00  , . 

http://www.sudaress.com/
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 ĂāƙƪǆǃƓƕ èƶƼí ƗǄƑƓǋ ƗǒǆƤưƙ ĄƓõāƺư íǃā íƿ èåïāõƙǃå ǉîǋ ýƵƓƽƙā
ƽƙïã üǃîǃ Ü þāǒǃå íāƪǒ Ɠǆ Ǐǃã ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå ÿǆ þƤưƙǃå èǙíƶǆ èƶ

13 Ǐǃã %18 Ǐǃã þƛ %35 Ǐǃã ĄåïǒƤá ā Ü %37 ÿǆ çïƙƽǃå ýǚƤ %
2010 Ǐǃã þ2013 þǋá ÿá íƓƮƙƿǗå ßåïƕƤ íǂá íƿ ā Ü Ǒǃåāƙǃå ǏǄƵ þ

 ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå æƓƕƪá Ü èƓǂïơƙ ýǆƬƙ ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǃå þöƓƶƙā
 íïāƙƪǆǃå þƤưƙǃåā Ü úïƮǃå ïƶƪÝ  Ü ăíǀǈǃå ƴƪāƙǃå Ǐǃã ƗƼƓưã ÷Ɠƽƙïã ā

 ÷Ɠƽƙïã ā Ü þƓƶǃå ûƓƽǈǗå çíƓǒð ïåïǆƙƪã æǈƓƞƕ Ü ƗǒǄơǆǃå ýāƮǕå ǑƼƓƮ
 ƗǒǆƤưƙǃå èƓƶƿāƙǃå ÿƵ ĄǚưƼ  êƓƙǈǗå úǒǃƓǂƙ ÷ƓƽƙïȒåā Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ(1)     . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                                           
(1)
  ̪ дЂϲЮϜ ϸвϲв ϼϠϝЊ  : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊва϶ЎϦЮϜ дК ϣтϸϝЊϦЦϖ ϣϦІмϼ . ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪ ЀϼϜϸмЂ ̪ (ЬϝЧв) : 
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 ăƑǐǆƑƙ  : þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä ðƑǐƽ úîô:Measures of infiation In Sudan 
      1  ù þƓƿïǕå. ƗǄǆƞǃåā üǄǌƙƪǆǃå ïƓƶƪǕ ƗǒƪƓǒǀǃå 

     2 ù . ǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǄǃ Ɨǒǈǆưǃå ƗǒƪƓǒǀǃå þƓƿïǕå 

: ýƛǆ ƓǌƙǙíƶǆā þƤưƙǃå çïǋƓö ïāõƙ ïǌöƙ èåïƬâǆ çíƵ üƓǈǋā 

1 ǏǄƢƮƗǁä ôƸƮǁä üìƴǄ ø Inflationery pressure rate  : 

     ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǄǃ Ǒƕƪǈǃå ïǒƺƙǃå ýíƶǆ ƗǈïƓǀǆ ǊǒƼ þƙǒ ïƓƶƪǕƓƕ ǑǃƓǆƞǗå
 ÿƓǂ åîã Ɠǆ ƗƼïƶǆ Ǐǃã ăíâƙā Ü Ɨǒíǀǈǃå ƗǄƙǂǄǃ Ǒƕƪǈǃå ïǒƺƙǃå ýíƶǆƕ ƗǒïƓƞǃå

. ăíǀǈ òƓǆǂǈã āá þƤưƙ ÿǆ ǑǈƓƶǒ íƓƮƙƿǗå 

2 Ăìƾǆǁä ôäîƺǕä îƑǐƴǄ øStanderd monetary excessive : 

. íāǀǈǃå ÿǆ Ɨƞƙǈǆǃå çíơāǃå æǒƮǈ ǑƼ ïǒǒƺƙǃå  Ǐǃã ïƓǒƶǆǃå åîǋ íǈƙƪǒ 

3  ùƑƺ( ƕǐǄƢƮƗǁä æĀƜƻǁä) Ăìƾǆǁä óĀîƴǄǁä óƏInflationatry 
Gap)(Excess money supply : 

 ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǄǃā ƗǒǆƤưƙǃå çāƞƽǄǃ ñƓǒǀǆǂ þíƤƙƪǒ(1) . 
 

  

                                                           
(1)
  ̪ ϸтЂЮϜ аткϜϼϠϖ дϝвϪКсжϜϸмЂЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ мАϼ϶ЮϜ ̪ ϣтжϝϪЮϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ ̪ амффт Ј ̪ анн . 
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Ƒƙ ăƑƙǁ: ) æîƗƻǁä üǘƢ ýƢƮƗǁä ǇƑƜƗ ĂïǀîǄǁä ûǆƓǁä çƑƨƑǐƨ2009 øøø 2014(ý 
(1) : 

     þƓƵ ăðǂïǆǃå üǈƕǃå ƗƪƓǒƪ èƼíǋ2009 Ǐǃã þ Ɨǒíǀǈ ƗƪƓǒƪ ûǒǀơƙ
 ýíƶǆ ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃå Ɠǌƪáï ǏǄƵ ƗǒǄǂǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå úåíǋǕå ûǀơƙ Ɨǈïǆ

 íāíơ ǑƼ þƤưƙǃå8õƪāƙǆǃå ǑƼ % Ý  āǆǈ ýíƶǆ úåíǌƙƪã ûǒïõ ÿƵ
 ǉïíƿ íāǀǈǃå ôïƵ ǑƼ Ǒǆƪã21íǌǂ % ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃå ƴǆ õǒƪā ú

åïǀƙƪãï . úïƮǃå ïƶƪ Ɨǈāïǆā 

       þƓƶǄǃ ăðǂïǆǃå üǈƕǃå ƗƪƓǒƪ èßƓƞ 2010 ùùùùùùù 2011 ûǒǀơƙǃ þ
 èǙíƶǆ ǏǄƵ öƓƽơǃå ûǒïõ ÿƵ ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå Ăāƙƪǆǃå ǑƼ ïåïǀƙƪǗå

 íāíơ ǑƼ þƤưƙǃå20.9 ƗƪƓǒƪ êƓǌƙǈã ûǒïõ ÿƵā Ü õƪāƙǆǃå ǑƼ %
 ýíƶǆ úåíǌƙƪã ā Ü íƓƮƙƿǗå ǑƼ ƗưƑƓƽǃå Ɨǃāǒƪǃå ÿǆ íơǄǃ ƗǒíǒƬïƙ Ɨǒíǀǈ

 íāíơ ǑƼ íāǀǈǃå ôïƵ ǑƼ Ǒǆƪã āǆǈ16.6. % 

       çïåíã Ǐǃã Ɨǒíǀǈǃå ƗƪƓǒƪǃå úíǌƙ Ɠǌǒǃã ïƓƬǆǃå Ɨǒǆǂǃå úåíǋǕå ûǒǀơƙǃ
 ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå èƓƞƓǒƙơã ǑƕǄƙ Ɨǈðåāƙǆ Ɨǀǒïõƕ íƓƮƙƿǗå ǑƼ Ɨǃāǒƪǃå

. çïƬƓƕǆǃå ïǒƹ Ɨǒíǀǈǃå ƗƪƓǒƪǃå èåāíá þåíƤƙƪƎƕ 

       þƓƶǄǃ üǈƕǃå ƗƪƓǒƪ úíǌƙ2012 ïåïǀƙƪǗå ûǒǀơƙ āơǈ Ǒƶƪǃå Ǐǃã þ
ƓƮƙƿǗå ƗǒíǒƬïƙ ƗǒǃƓǆā Ü Ɨǒíǀǈ èƓƪƓǒƪ ûǒƕõƙ ûǒïõ ÿƵ þåíƙƪǆǃå ăí

 íāíơ ǑƼ þƤưƙ ýíƶǆ Ǐǃã ýāƮāǄǃ17 ýíƶǆ úåíǌƙƪã ûǒïõ ÿƵ %
 ǉïíƿ íāǀǈǃå ôïƵ ǑƼ Ǒǆƪã āǆǈ15 ǑƼ Ɨǃāǒƪǃå çïåíã þƙƙ ÿá ǏǄƵ %

. ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå èƓƞƓǒƙơã ǑƕǄƙǃ Ɨǈðåāƙǆ Ɨǀǒïõƕ íƓƮƙƿǗå 

                                                           
(1)
  ̪ рϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ  ̪нллф ̮̮̮нлмп Ј ̪ амо. 
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      ƶǃ ăðǂïǆǃå üǈƕǃå ƗƪƓǒƪ þƓ2013  èƓƞƓǒƙơã ýǒāǆƙ ǏǄƵ èǆðƵ þ
 õāƺưǃå  ßåāƙơȒåā Ü ăíƓƮƙƿǗå ïåïǀƙƪǗå ƴǆ æƪƓǈƙǒ Ɠǆƕ íƓƮƙƿǗå
 üǃîā Ü úíǌƙƪǆǃå ăíƓƮƙƿǗå āǆǈǃå ýíƶǆ ûǒǀơƙ ǑƼ þǋƓƪǒ Ɠǆƕ ƗǒǆƤưƙǃå

. Ǒǈõāǃå íƓƮƙƿǗåā  ƗǒǃƓǆǃå çïåðā ƴǆ ûǒƪǈƙǃƓƕ 

       þƓƶǃ ăðǂïǆǃå üǈƕǃå ƗƪƓǒƪ úåíǋá ïāơǆƙƙ2014 þ   ûǒǀơƙ ýāơ
ÿƵ ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå Ăāƙƪǆǃå ïåïǀƙƪã  Ǐǃã þƤưƙǃå èǙíƶǆƕ ýāðǈǃå ûǒïõ

 íāíơ25.9 ÿǆ íơǄǃ ƗǒíǒƬïƙ Ɨǒíǀǈ ƗƪƓǒƪ êƓǌƙǈƎƕ Ü õƪāƙǆǃå ǑƼ %
íƓƮƙƿǗå ǑƼ ƗưƑƓƽǃå Ɨǃāǒƪǃå Ü ƪã āǆǈ ýíƶǆ úåíǌƙƪƎƕā ôïƵ ǑƼ Ǒǆ

íāíơ ǑƼ íāǀǈǃå15.3%(1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(1)
  ̪ рϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪  Ј ̪мр. 
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 ăƑƴƓäî ìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä ýƜƟ : þä: The volume of inflation in Sudan 

 ýƵƓƽƙ ÿƵ ƗƞƙƓǈ çíǀƶǆā Ü Ɨƕǂïǆ çïǋƓö ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå ïƕƙƶǒ
 Ăāƙƪǆ āá Ü ǑǄǂǃå æǄõǃå ƗǒơƓǈ ÿǆ üǃî ÿƓǂ ßåāƪ èƓƕƕƪǆ çíƵ ýƤåíƙā

ƗǒǄǂǒǌǃå ýǆåāƶǃå āá êƓƙǈǗå ƗƽǄǂƙ Ý  ýƕƿ ÿǆ èǆƙ Ǒƙǃå èƓƪåïíǃå ïǒƬƙ ƓǆǒƼ
Ǒǃāíǃå íǀǈǃå ûāíǈƮ Ü ǈƕā ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå çïǋƓöǃ ăðǂïǆǃå ÿåíāƪǃå ü

 ïƶƪ ßåíƋƕ õƕƙïƙ ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǄǃ çíǃāǆǃå èåïāõƙǃå þǋá ÿá Ǐǃã
 ýǆåāƶǃå þǋá ÿã Ɠǆǂ êƓƙǈǗå úǒǃƓǂƙ ÷ƓƽƙïȒåā íāǀǈǃå ôïƵ āǆǈā Ü úïƮǃå

Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ þöƓƶƙā Ü úïƮǃå ïƶƪ āǋ þƤưƙǃå ǏǄƵ ĄåïǒƛƋƙ Ü  õƺưǃåā
ƙǄǃ çíƓǒð ÿǆ ƓǌǈƵ þƞƓǈǃåíāǀǈǃå ôïƵ ǏǄƵ ƓǆǋïƓƛá ƴǆ ðƞƶǃƓƕ ýǒāǆ Ý 

 ĂāƙƪǆǃƓƕ èƶƼí ƗǒǆƤưƙ õāƺư íǃåāƙ Ǐǃã èåïāõƙǃå ǉîǋ ýƵƓƽƙ ăíâǒǃ
ǏǄƵ ïƛá ăîǃå ïǆǕå ÷ƓƽƙïǗå Ǐǃã ïƓƶƪǖǃ þƓƶǃå  þƤưƙǃå èǙíƶǆ çïǒƙā(1) 

: 

) ýƽî üĀìƜ1( . 

) æîƗƻǁä üǘƢ þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä çǗìƴǄ2009 øøø 2014( . 

ýƢƮƗǁä%  üìƴǄ%îǐƸƗǁä ƕǆƨǁä 
11.2% - 21.68 2009 

13% 16.07 2010 

18.1% 39.23 2011 

35.1% 93.92 2012 

37.1% 5.70 2013 

25.7% 2.98 2014 

    ĂïǀîǄǁä þäìĀƨǁä ûǆƓ îǐîƑƾƗ : îìƬǄǁä )2009  ø2014(ý . 

                                                           
(1)
  ϼтϼϝЧϦрϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠ  :  ̪нллф  ̮̮нлмп. а 
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) ýƽî üǀƪ4. ( 
) æîƗƻǁä Ǐƺ þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä çǗìƴǄ ƞƮĀǐ2009  øøø2014. (ý 

 
    . (þĀƨîäìǁä ìäìƳâ) : îìƬǄǁä 

       ýāíƞǃå ÿǆ öơǚǒûƕƓƪǃå  íƿ ÿåíāƪǃå ǑƼ þƤưƙǃå èǙíƶǆ ÿá
íƵƓƮƙ çïǒƙāƕ èïǒƺƙ Ɨǒ ÿǆ çïƙƽǃå ýǚƤ2009 Ǐǃã2013 ƴƞïǒā Ü þ

 íǒƶƮǃå ǏǄƵ ÿåíāƪǃå ƓǋíǌƬ Ǒƙǃå èåïāõƙǃå Ǐǃã üǃî ǑƼ æƕƪǃå
 èåïƬâǆǃå ǑƼ ƗǒǄǂǒǋ èǙǚƙƤã íāƞā ýö ǑƼ ăíƓƮƙƿǗå ƗǒíƓƮƙƿǗå

ƗǒǄǂǃå Ý  ǑƼƓƮ ǑƼ ðƞƶǃƓƕ ïƛƋƙ ăîǃå èƓƵāƼíǆǃå ÿåðǒǆ ýǚƙƤã Ɠǌƪáï ǏǄƵ
ăïƓƞƙǃå ÿåðǒǆǃå Ý Ɨǒõƽǈǃå èåïíƓƮǃå þƞơ ôƓƽƤǈǗ ĄƓƞƓƙǈ ÿƓǂ ăîǃå Ý  ǑƼ

 ǏǄƵ íǆƙƶǒ ÿåíāƪǃå ÿƓǂ ÿá íƶƕ ýƓƮƽǈǗå æƓǀƵá50 ƗǄǆƞ ÿǆ %
 èƓƵƓõǀǃå Ɨǒǀƕǃ ýƓǆǋǗå ýö ǑƼ üǃîā Ü õƽǈǃå ǏǄƵ ǊƙåïíƓƮ ăîǃå ïǆǕå

 ǏǄƵ íƓǆƙƵǗå) ăíǈǃāǌǃå ôïǆǃå ƗǄưƶǆƕ Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå ƗƕƓƮǗ Ăíá
 ( íơåā íïāǆ(1). 

       èíá Ǒƙǃå æƓƕƪǕå þǋá ÿǆ üǃîǂ Ǐǃã  þƤưƙǃå èǙíƶǆ ÷Ɠƽƙïã
 úïƮǃå ïƶƪ èƓǂïơƙ ǑƼ ƗǄƛǆƙǆǃå ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǃå Ɨǒǈƶǆǃå çïƙƽǃå ýǚƤ

                                                           
(1)
  ϼϸЊвЮϜ ϸϜϸКϖ :. дмЂϜϼϸЮϜ 
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Ü ăíǀǈǃå ƴƪāƙǃåā Ü íïāƙƪǆǃå þƤưƙǃåā Ü  Ü ƗǒǄơǆǃå ýāƮǕå ǑƼƓƮ ÷ƓƽƙïȒåā
 êƓƙǈǗå úǒǃƓǂƙ æǈƓƞƕ Ɨǈðåāǆǃå ðƞƵ ÷ƓƽƙïȒåā Ü þƓƶǃå ûƓƽǈǗå çíƓǒð ïåïǆƙƪȒåā
 ƗǒǂǒǆƓǈǒí ǏǄƵ çïƛâǆǃå èåííơǆǃå þǋá ÿǆ ýǆåāƶǃå ǉîǋ ïƕƙƶƙā Ü Ɨƶƽƙïǆǃå

ÿåíāƪǃå ǑƼ ƗǒǄơǆǃå ïƓƶƪǕå ÷Ɠƽƙïã Ý ǒƕ Ɨǒíïõ ƗƿǚƵ üƓǈǌƼ èǙíƶǆ ÿ
ǒǄơǆ çíƑƓƪǃå þƤưƙǃå ĄƓ çíïāƙƪǆǃå ƴǄƪǄǃ ƗǒǆǃƓƶǃå ïƓƶƪǕå ÷Ɠƽƙïã èǙíƶǆā 

Ý  ÷Ɠƽƙïã ïíƓƮǆ þǋá ÿǆ ïƕƙƶǒ íāǀǈǃå ôïƵ āǆǈ èǙíƶǆ ÷Ɠƽƙïã ÿá Ɠǆǂ
 þƤưƙǃå ýíƶǆ ôƓƽƤǈã ûƕƓƪǃå ýāíƞǃå Ơưāǒā Ü ƗǒǄơǆǃå ïƓƶƪǕå Ǐǃã

25.7  þƓƵ ǑƼ2014 íƶƕ þ÷Ɠƽƙïã íǌƬ ÿá 
 æƕƪ Ăðƶǒā Ü ƗǀƕƓƪǃå þåāƵǕå ýǚƤ ýƮåāƙǆ çíƓƽƙƪã Ǐǃã ôƓƽƤǈǗå
 Ɨƕƪǈƕ ýāïƙƕǃå ÿǆ þƓƤǃå ïƓƶƪá õāƕǋ ÿǆ ÿåíāƪǃå50ÿá ïƓƕƙƵã ǏǄƵ % 

ƽǈǄǃ íïāƙƪǆ íǄƕ ÿåíāƪǃå õ(1) . 
       ýǂƬǃå) þƿï3 (ǈǃå ïåïǀƙƪǗå ÿǒƕǒ çïƙƽǃå ýǚƤ þƤưƙǃå ýíƶǆǃ Ǒƕƪ
2009 2010 þƓƵ ƐƬǃå ôƶƕ ôƽƤǈã ÿȒåā Ü þ2009þ Ý  íāƓƵ Ǌǈá Ǚã

ĂïƤá çïǆ ÷ƓƽƙïǗå  þƓƵ ýǚƤ öāơǄǆ ýǂƬƕā2011 èƶƽƙïã éǒơ þ
 ǑƼ æāǈƞǃå ýƓƮƽǈã íƶƕ ÿåíāƪǃå ǑƼ ïǒƕǂ ýǂƬƕ ïƓƶƪǕå2011 þ

 ǏǄƵ Ąåîāơƙƪǆ75 ǑƪǒƑïǃå ïíƮǆǃå āǋā õƽǈǃå ÿǆ ÿåíāƪǃå êƓƙǈã ÿǆ %
Ǒǈåíāƪǃå Ǌǒǈƞǃå þƵí ǑƼ þíƤƙƪǒ ăîǃå ǑƕǈƞǕå íǀǈǄǃ Ü  ā ýǒāǆƙā èåíïå

ƗǒîƹǕå Ü  ïƤǕå èåíïåāǃåāÜ Ă  ƓǆǂĂíá ǑƼ íāƿāǃå þƵí ôƽƤ þƓƵ 
2013 Ǐǃã þ ÷ƓƽƙïãþƤưƙǃå  . 
 
 
 

                                                           
(1)

 ϼϸЊвЮϜ ϸϜϸКϖ :. дмЂϜϼϸЮϜ 
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) ýƽî üǀƪ5( 
þäìĀƨǁä Ǐƺ ýƢƮƗǁä Ā ìĀƾǆǁä óîƳ ĀǄǆ üìƴǄ 

 
         ĂïǀîǄǁä þäìĀƨǁä ûǆƓ : îìƬǄǁä . 

      íāǀǈǃå ôïƵ ǑƼ õāƕǌǃåā Ü íāƶƮǃå Ɨǂïơ ǉǚƵá ýǂƬǃå Ơưāǒ
 ÿǆ çïƙƽǃå ïǌöƙ éǒơ þƤưƙǃåā1980  Ǐǃã1992 Ąåíǒåðƙ þ ǑƼ Ąåïǆƙƪǆ

 Ǐǃã üǃî ǑƼ æƕƪǃå ƴƞïǒā Ü þƤưƙǃå èǙíƶǆā Ü íāǀǈǃå ôïƵ āǆǈ ýíƶǆ
 ǑƪƓǒƪǃå íǒƶƮǃå ǏǄƵ èåïāõƙ ÿǆ ÿåíāƪǃå ǊƬǒƶǒ ÿƓǂ ăîǃå ƴưāǃå
 çïƙƽǃå ǉîǋ ýǚƤ ƓǌƙƓƪƓǒƪ úǚƙƤã ǏǄƵ þǂơǃå Ɨǆöǈá ÿǆ ííƵ æƿƓƶƙā

èíá Ǒƙǃå æāǈƞǃå æïơ üǃî Ǐǃã úưá  Ǐǃã ƗǒïƬƕǃå íïåāǆǃå ïåíǋã
åāƕõǃ ƗǒƑǒƕ ïƓƛá üǃî ÿƵ þƞǈā ƗǒƶǒÜ  ƓǌƙǌƕƓƞǆǃ Ɨǃāíǃå èƽǄǂ ƗǒơƮā

 ƗƵƓƞǆ Ɠǌƪáï ǏǄƵā ïǒƛǂǃå1984þ Ý  Ăāƙƪǆ ǏǄƵ ñǂƶǈã ăîǃå ïǆǕå
 ÿǆ çïƙƽǄǃ ïöǈǃƓƕā Ü ÿåíāƪǃƓƕ êƓƙǈǗå1992  Ǐǃã1995 ïǌöǒ þ(1) 

                                                           
(1)
  : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊв̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪ Ͼмтж рϝЪЂ ̪ ϣтϸϝЊϦЦϖ ϢϼІж ̪www. Skynews Arabic.com  ϵтϼϝϦ ̪

 Ьм϶ϸЮϜр/мм/нлмп ϣКϝЂЮϜ ̪ анΥооpm . 
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 ïǆ íƓƵ þƛ Ü ƗƮƿƓǈƙǆ èǙíƶǆƕ ƐƞƓƽǆ úåïơǈã þƤưƙǃå ïƬâǆç  ĂïƤá
 ǑƼ ÷Ɠƽƙïǘǃ1998  þǒ áíƕ þƛ þƓƵ Ǐƙơ Ơưåā ýǂƬƕ óƿƓǈƙ2001  þ 

 çíƓǒðā Ü èåïíƓƮǃå çíƓǒð Ǐǃã Ăíá ăîǃå õƽǈǃå ûƼíƙ Ǐǃã Ɨƕƪǈ üǃîā
 ïƶƪ ïåïǀƙƪã ǏǄƵ ĄƓƕƓƞǒã ñǂƶǈã ăîǃå ïǆǕå ǑƕǈƞǕå íǀǈǃå ÿǆ ǑõƓǒƙơǗå

 Ǐƙơ Ǒǈåíāƪǃå ǊǒǈƞǃåƓƵþ2010þ (1). 
 

 
 
 

  

                                                           
(1)
  : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊв̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ . ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪ Ͼмтж рϝЪЂ ̪ ϣтϸϝЊϦЦϖ ϢϼІж ̪ 
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ǏǆƑƙǁä èƟƓǄǁä 

  þäìĀƨǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä Investment in sudan  

: ƕǄìƾǄǁä 

 üǃîǃ Ü Ɨǃāíǃå ǑƼ ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǄǃ ƗƶƼåíǃå çāǀǃå āǋ ïƓǆƛƙƪǗå
ǆǃå ƗǒǃƓǆǃå íïåāǆǃå þǒöƶƙ ǏǄƵ ýāíǃå ýǂ ýǆƶƙ ïíƓƮǆǃå ÿǆ Ɠǌǒǃã Ɨǌƞā

 ƗǒǄƤåíǃåÜ  ƗǆƓƵ çïāƮƕ ƗǒǆƓǈǃå ýāíǃå ƗƵāǆƞǆ èǈƓǂ Ɠǆǃā ƗǒƞïƓƤǃåā
 ÷ƓƽƙïȒåā Ü ǑǄƤåíǃå ðƞƶǄǃ Ɨƞǒƙǈ ïƓƤíǗå çāƞƼ ÷Ɠƪƙã ÿǆ ǑǈƓƶƙ  çïāƙƓƼ

 ĂïƤá Ɨǌƞ ÿǆ èåíïåāǃåƓǆǆ Ý  ǑƞïƓƤǃå ðƞƶǃå āǆǈ çíƓǒð ǑƼ æƕƪƙǒ
 ǏǄƵ ýǆƶƙ Ǒƙǃå íïåāǆǃå ïǒƼāƙǃ ƗǒƼƓưã ïíƓƮǆ Ǐǃã ßāƞǄǃå ÿǆ íƕǙ ÿƓǂ

 ýƤíǃå þǒöƶƙ ǉîǋ ÿǆ ƗƞƙƓǈǃå õāƺưǃå çíơ úǒƽƤƙ þƛ ÿǆā Ü
.èǙǚƙƤǗå 
       þƓƶǃå ǑƼ ÿåíāƪǃå ôïƶƙ2011ý  Ɨƞǒƙǈ çïǒƕǂ ƗǒíƓƮƙƿã çðǋ Ǐǃã

 æāǈƞǃå ýƓƮƽǈãÜ  Ąåïǒƕǂ ƓǌǒǄƵ íƓǆƙƵǗå ÿƓǂ Ǒƙǃå õƽǈǃå èåíƑƓƵ ÿåíǀƼā
ǑǄƤåíǃå ðƞƶǃå ÿǆ íơǃå ǑƼ Ü ǑƞïƓƤǃåā  ÿðåāƙǃå ýƙƤã ǑǃƓƙǃƓƕā

ƽƙïȒåā ăíƓƮƙƿǗå þƤưƙǃå èǙíƶǆ èƶÜ ǒǈõāǃå ƗǄǆƶǃå Ɨǆǒƿ èïāǋíƙāƗ  
ƗǒǄƤåíǃå èåāƞƽǃå èáíƕā Ü .÷ƓƪƙǗå ǑƼ ƗǒƞïƓƤǃåā 

 ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ǏǄƵ íƓǆƙƵǗå ÿǆ íƕ Ǚ ƠƕƮá ƗǃƓơǃå ǉîǋ ßåðã
ǈǗå þƛ ÿǆā Ü ÿðåāƙǃå āơǈ íƓƮƙƿǙå çíƓƵǗ Ɨǆðǚǃå íïåāǆǃå ïǒƼāƙ ûǚõ

 çíāƬǈǆǃå Ɨǒǆǈƙǃå ûƓƼà āơǈÝ íǃå èîƤƙã ÿǆ íǒíƶǃå üǃî ýǒƕƪ ǑƼ Ɨǃā
ǆǃå ìƓǈǆǃå ïǒƼāƙ Ɠǌǈǆ íƮƿ Ǒƙǃå ïǒƕåíƙǃåßāèåïƓǆƛƙƪǗå æîƞǃ Ǒƙå  èǄƛǆƙ
ïƓǆƛƙƪǘǃ ǏǄƵǕå ñǄƞǆǃå þƓǒƿ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙǃ íǒíƞ ÿāǈƓƿ ÿƪā 

 þƓƶǄǃ2013 þÜ çïơǃå ûõƓǈǆǃå çïåíã íǒơāƙā Ü  ƗǄöǆ èơƙ ïƓǆƛƙƪǗåā
.Ɠǋïǒƹā ïƓǆƛƙƪǘǃ Ǒǆāǀǃå ðƓǌƞǃå 
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ƴưā ðƓǌƞǃå ïƓǆƛƙƪǘǃ Ǒǆāǀǃå  úǀǒ ÿá ƗǄơïǆǃå ǉîǌǃ ǊƙƓǒāǃāá ǑƼ
 ÿǆ ƗǄƪǄƪ ǑƼ þöƙǈã üǃîǃā Ü ÿåíāƪǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǘǃ ÿǋåïǃå ƴưāǃå ǏǄƵ
 éǒơ  ÿǆ èƓǒǙāǃå úƿāǆ ǏǄƵ ÷ǚõǘǃ èƓǒǙāǄǃ Ɨǒǈåíǒǆǃå èåïƓǒðǃå

 ăïåíǗåā  Ü ǑǈāǈƓǀǃå þǒöǈƙǃåÜ ïƓǆƛƙƪǘǃ Ǒǈƽǃåā Ü  ǏǄƵ úāƿāǃåā
å èƓƵāïƬǆǃåçîƽǈǆǃåā Ü ƗƿíƮǆǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗ Ü  ƗǒïƓǆƛƙƪǗå óïƽǃå íǒíơƙā
ðǂïǆǃƓƕ ƗơƓƙǆǃå Ü èƓǒǙāǃåā Ü  ƗǒǄǆƶǃå ïǒƪ ôïƙƶƙ Ǒƙǃå ýǂƓƬǆǃåā
ƗǒïƓǆƛƙƪǗå Ǌƕ. 
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: þäìĀƨǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä ƕǐǆƓ : ă ǗĀà Investment structure in sudan 

ƙ èƓǆāǄƶǆǃåā Ü ïƓǆƛƙƪǗå èƓǆāǀǆƕ úǒïƶƙǃå ǏǄƵ Ăāƙơ ƗǒƪƓƪǕå
 èƓƪƓǒƪǃåā èƓƶǒïƬƙǃåā Ü ÿǒǒǈåāǀǃåā Ü Ǌǃ Ɨǆöǈǆǃå çðǌƞǕåā Ü ÿåíāƪǃå ÿƵ
 ïǒƕǂ Ǌǃ ăíƓƮƙƿã õƓƬǈǂ ïƓǆƛƙƪǗå Ɨǒǆǋáā Ü ƗƽǄƙƤǆǃå þǂơǃå èƓǒāƙƪǆƕ
 āǆǈǃå ûǒǀơƙ ǑƼ ǉïƛáā Ü ýāíǃå ÿǒƕ ƗǒíƓƮƙƿǗå èƓƿǚƶǃå ƗƹƓǒƮ ǑƼ ïƛǕå

.ǉíïåāǆā Ǌƶƿāǆā ÿåíāƪǃƓƕ üǃî õƕïā ăíƓƮƙƿǗå 
 ā æîƞ ǑƼ ăïāơǆǃå ýǆƓƶǃå āǋ ïƓǆƛƙƪǗå ìƓǈǆ ÿƓǂ Ɠǆǃ
èåïƓǆƛƙƪǗå Ý  ǏǄƵ ĄåíƓǈƙƪã ÿåíāƪǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ìƓǈǆ ïƓõǗå åîǋ ýāƓǈƙ

ïƓǆƛƙƪǗå ÿƓǆưǃ Ɨǒƕïƶǃå Ɨƪƪâǆǃå ïǒïǀƙ  ýƓǆƵǕå ßåíá Ɨǃāǌƪ ïƬâǆā Ü
 ƗƑǒƕǃå èåíïƽǆ ǑƼ Ąåïāǋíƙ åïǌöá ÿǒîǄǃåā Ü Ǒǃāíǃå üǈƕǃå ÿǆ ïíƮǒ ăîǃå

ƛƙƪǗåÿåíāƪǃå ǑƼ ƗǒïƓǆ  . 
    ƙǒ Ɠǆǂ ýǒƮƽƙǃƓƕ Ɠǌǃ ĄǙāƓǈƙǆ ìƓǈǆǃå ýǆåāƵ ýǂǃ üǃîǂ æǈƓƞǃå åîǋ ûïõ
ǒ ǑƼ èǃîƕ Ǒƙǃå íāǌƞǃå ýǂ Ơưāáā Ü èƓǒǙāǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ƴưāǃ ûïõƙ

 ýǒƕƪ ìƓǈǆǃå ýǆåāƶƕ ßƓǀƙïǗåÜ  ÿǆ íǒðǆǃå Ǐǃã êƓƙơƙ Ǒƙǃå ïāƮǀǃå Ǌƞāáā
.Ɨǒƿïƙǃåā ëǚƮǗå 

 : ăǗĀà ƕǐǄǉàîƑǄƙƗƨǕä : Importance investment )1( 

þƓƵ ǑƼ ǑƙǒƼāƪǃå íƓơƙǗå ïƓǒǌǈã æǀƵ1991 þ ǑǃƓǆƪáïǃå þƓöǈǃå ðāïƕā
 Ǒƙǃå èƓǆðǕå ýǂ þƓǆá íǆƮƙ ÿá èƵƓõƙƪã ƗƕïƓư ƗǒíƓƮƙƿã çāǀǂ

 æǀơǃå úǄƙƤǆ ǑƼ þǃƓƶǃå èơƓƙƞãÜ  ǑƼ ýǋîǆ þíǀƙ ÿǆ üǃî æǂåā Ɠǆā
 èƓǆāǄƶǆǃå ýƓƞǆ)þǃāƶǃå  ( ýāíǃå ǑǈƕƙāăíƓƮƙƿǗå ëƓƙƽǈǗå èƓƪƓǒƪǃ  Ɠǆā

 ïƓǆƛƙƪǗå ðïƕ Ü ǏƞïƓƤǃå ÿāƶǃå èƓǀƼíƙ ǑƼ ïǒƕǂ ƴƞåïƙ ÿǆ üǃî ǏǄƙ
.þǃƓƶǃå ýāí ÿǒƕ ƗǒíƓƮƙƿǗå èƓƿǚƶǄǃ Ɨǂïơǆǃå Ăāǀǃå íơƋǂ 

      Ɨǂïơǆ çāǀǂ ǉïāöǈǆ ÿǆ ñǒǃ ƗǒǆǋǕå üǄƙ ïƓǆƛƙƪǗå æƪƙǂã
æƪơƼ Ǒǆāǀǃå íƓƮƙƿǘǃ Ý å æƪƓǂǆǃåā íƑåāƽǃå ÿǆ ƓǆǈȒåā ƓǋïƼāǒ Ǒƙǃå çïǒƕǂǃ

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦЮϜϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮ   ̪нлмпЈ ̪ ао . 
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 Ɨǒǈǀƙǃå ÿǒõāƙā ýǀǈǂ ƗǃāíǄǃÜ ýǒāǆƙ ïíƓƮǆ ïǒƼāƙā  ǑƼ þǌƪƙ çïƪǒǆ
ƗöǋƓƕǃå ƓǌƽǒǃƓǂƙā ôāïǀǄǃ ßāƞǄǃå ÿāí Ɨǒǆǈƙǃå Ɲǆåïƕ ûǒǀơƙ Ý  ĄǚưƼ åîǋ

 ǑǆǃƓƶǃå íƓƮƙƿǗå ǑƼ Ɨƽǒưǆǃå Ɨǃāíǃå íƓƮƙƿã êƓǆíǈã ƗǒǄǆƵ ýǒǌƪƙ ÿƵ
Ǘå ÿǒïǆƛƙƪǆǃå èåïƕƤā Ü úïƓƶǆ ÿǆ çíƓƽƙƪǗåā ïƓƛǓåā Ɨǒǀǒāƪƙǃåā Ü Ɨǒïåí

Ɨƽǒưǆǃå ýāíǃå ǑƼ ýƓǆƵǕå èƓƵƓõǀǃ ïǒāõƙ ÿǆ ƓǌǒǄƵ æƙïƙƙ Ǒƙǃå . 
      ǏǄƵ ñƼƓǈƙǄǃ ßåāƪ íơ ǏǄƵ ýāíǃå ýǂ Ɨƶǆƙƞǆ ýǆåāƶǃå ǉîǋ èƶƼí

èåïƓǆƛƙƪǗå æîƞ Ý  ïõǕå ÿǆ ƗƵāǆƞǆ ýāơ ûƼåāƙǃå Ǐǃã Ăíá ăîǃå ïǆǕå
ÿǆ ǏǈíǕå íơǃå ƓǌǄǆƞǆ ǑƼ èǄǂƬ Ǒƙǃå ƗǆƓƶǃå  æƞǒ Ǒƙǃå èƓƕǄõƙǆǃå

ƓǋïƼāƙ Ý ƗǒïƓǆƛƙƪǗå þǌƙåïƓǒƤ ǏƼ Ɨǃāíǃå üǄƙ ïƓƕƙƵƎƕ ÿāïǆƛƙƪǆǃå þāǀǒǃ 
Ǖå ǉîǋā Ǒƙǃå Ǒǋ ïõííơƙ Ǘå ƗƑǒƕïƓǆƛƙƪ  èƓƪƪâǆǃå ôƶƕ èǆƓƿ Ɠǆǂ Ü
 ƗǒǃāíǃåÜ  ÿǆ ýāíǃå úǒǈƮƙǃ èåïƬâǆǃå ÿǆ ƗƵāǆƞǆ íƓǆƙƵƎƕ ƗǒǆǒǄƿǗåā

üǄƙǃ ĄƓǀƼā ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƓǌƙƑǒƕ ƗǒƕîƓƞ éǒơ èåïƬâǆǃå  . 
     ǑƙƋǒ  üǈƕǃå ǉïíƮǒ ăîǃå ýƓǆƵǕå ßåíá ïƬâǆ èåïƬâǆǃå ǉîǋ ƗƶǒǄõ ǑƼ
Ǒǃāíǃå Ü  Ɨǒƕïƶǃå Ɨƪƪâǆǃå ǉïíƮƙ ăîǃå ïƓǆƛƙƪǗå ƗǒƕîƓƞǃ ÿƓǆư ïƬâǆā

Ǘå ÿƓǆưǃïƓǆƛƙƪ . 
 : ăƑǐǆƑƙ þäìĀƨǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä ƕƏǐƓ:Investment environment in 
sudan 

     ïƓǆƛƙƪǗå ƗƑǒƕ ýǆƙƬƙ ƗǒǈǆǕåā ƗǒƪƓǒƪǃå ÷ƓưāǕå ǏǄƵ Ü  ƗǒíƓƮƙƿǗåā 
 ƗǒǈāǈƓǀǃåāÜ Ɨǒƪƪâǆǃå Ɨǒǈƕǃåā Ü  ƗǒíƓƮƙƿǗå èƓǆíƤǃåā Ü Ɨǒƙơƙǃå èƓǒǈƕǃåā

 ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå æǙāí ǑƼ ƓǋíƬơā Ü íïåāǆǃå üǒïơƙ ǏǄƵ çíƵƓƪǆǃå
ƗǃāíǄǃ )1(  . 

ǆǄǓäĀ ǍƨƑǐƨǁä ƲƮĀǁä ø àǏ :þǉäîǁä 

     þƓƶǃå îǈǆ ïåïǀƙƪǗå ÿǆ ïǒƕǂ ïíǀƕ ƴƙǆƙǒ ÿåíāƪǃå ýö1989  ƴǆ
 Ąåíāǌƞ Ɨǃāíǃå èǃîƕā Ü ǊƑåðƞá ÿǆ ýǒǄǀǃå ǑƼ ƗǒǈǆǕå èƓƙǄƽƙǃå ôƶƕ ïāǌö

                                                           
)м(
  :ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪нлмп Ј ̪ ап . 
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 çïíǀǆÜ  ýǆƓƬǃå þǚƪǄǃ ƓƬƓƽǒǈ ƗǒƿƓƽƙã ǑƼ èƪǂƶǈȒåā2005  Ɨơāíǃå ƗǒƿƓƽƙȒåā
ßƓƿïƽǃå ƴǆ ûƓƽƙǘǃ Ɨǃāîƕǆǃå ǑƵƓƪǆǃå ÿǆ íǒíƶǃå üǃƓǈǋā Ý ǈƞƙǃǒæ  íǚƕǃå

æïơǃå èǚǒā Ü  ýƓƙƙƿǗåā Ü.ïõǀǃå ßƓơǈá ýǂ ǏǄƵ þǚƪǃå þǒǆƶƙā 
þǉäîǁä ĂìƑƬƗƽǕä ƲƮĀǁä ø å: 

      ôïƶƙ Ǒƙǃå ƗǆíƮǃå íƶƕ ǊƙǒƼƓƵ íïƙƪǒ Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå áíƕ
 þƓƶǃå ǑƼ ÿåíāƪǃå æāǈƞ ýƓƮƽǈã æǀƵƓǌǒǃã2011  ĄƓơưåā üǃî āíƕǒā Ü

ÿƪơƙǃå ǑƼ  ßåíǕå èåïƬâǆ ǏǄƵ áïõ ăîǃåǑǄǂǃå  Ý āǆǈ ýíƶǆ ƴƽƙïã éǒơ
 ÿǆ Ǒǆāǀǃå ƝƙƓǈǃå1.4 þƓƶǃå ǑƼ %2012  Ǐǃã3.6 þƓƶǃå ǑƼ %2013 

 ƸǄƕǆ ÿǆ èƓƵāƼíǆǃå ÿåðǒǆ ǑƼ ðƞƶǃå ôƽƤǈã Ɠǆǂ17.9  ïǙāí ÿāǒǄǆ
 ïǒƓǈǒ) çïƙƽǃå ýǚƤĲ  þƓƶǃ (ïƕǆƙƕƪ2013þ   ƸǄƕǆ Ǐǃã7.5  ïǙāí ÿāǒǄǆ
 ïǒƓǈǒ) çïƙƽǃå ýǚƤĲ  þƓƶǃ (ïƕǆƙƕƪ2014 þǒā Ü ôƓƽƤǈǗ üǃî Ăðƶ

 ýíƶǆƕ ăïƓƞǃå æƓƪơǃå ǑƼ ðƞƶǃå23.4% )1(. 
ø é ǆäĀƾǁäþǐ îƑǄƙƗƨǖǁ ƕǄõǆǄǁä ƞƏäĀǂǁäĀ)2(: 

 ýƤíǃå çíƓǒð ûíǌƕ Ü ǑƕǈƞǙå ïƓǆƛƙƪǗå æîƞǃ þǃƓƶǃå ýāí ƴǒǆƞ Ǐƶƪƙ
Ǒǆāǀǃå ûǒǀơƙǃā Ü ƗǒƕǈƞǕå  èǚǆƶǃå ǑõƓǒƙơã ƴƼïā  ƴǒƞƬƙ þƙǒ üǃî

 èåßƓƽƵã Ɠǒåðǆ Ǌơǈǆƕ ïƓǆƛƙƪǗåƗƽǄƙƤǆǃå ïƓǆƛƙƪǗå ÿǒǈåāƿ ýǚƤ ÿǆ Ɨǆƞ.  

 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ1990  Ǐƺ üìƴǄǁä Ā1991:ý 

            ăîǃåā Ü ýāǕå ăíƓƮƙƿǗå ïǆƙâǆǃå íƓǀƶǈȒåā Ü Ǒǈõāǃå îƓǀǈǗå çïāƛ þƓǒǀƕ
ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ ÿāǈƓƿ Ɨƶƞåïǆ çïāïư ǊƙƓǒƮāƙ ǑƼ ÿǆưƙ  ïƓõã ǑƼ

Ǒƛǚƛǃå îƓǀǈǗå Ɲǆåïƕ Ý   ïǒåïƕƼ ǑƼ ÿǒǒǄơǆǃå ÿǒïǆƛƙƪǆǃå ïǆƙâǆ íǀƶǈã
1990ǆǃƓƶǃå ÿǒïǆƛƙƪǆǃå ïǆƙâǆ ǉǚƙ þ ñïƓǆ ǑƼ Ǒ1990 ýāåíƙ íƶƕā Ü þ
ǀƙǊƙåíāƪǆ ƗƬƿƓǈǆā Ü ÿāǈƓǀǃå Ɨƶƞåïǆƕ ƗƮƙƤǆǃå ÿƓƞǄǃå ïǒïƓ Ü  ßåïƞȒåā

 ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ ÿāǈƓƿ ïåíƮã þƙ Ɨǆðǚǃå èǚǒíƶƙǃå1990 ǑƼ þ24 
 āǒƓǆ1990þ . 

                                                           
)м(
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 íǐƻǆƗ ýƗƑǄ ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ îƑôâ Ǐƺ Ǉ1990ý)1( : 

-  ÷āïƬǆǄǃ ƗƮƮƤǆǃå ôïǕå þǒǄƪƙ ƗƮƙƤǆǃå Ɨǌƞǃå ǏǄƵ ÿāǈƓǀǃå æƞāá
óǒƤïƙǃå ƣǒïƓƙ ÿǆ ïǌƬá éǚƛ ƓǋƓƮƿá çíǆ ǑƼ Ý  ǏǄƵ ƗơåïƮ óǈ Ɠǆǂ

. õǒƪǀƙǃå ƗǒǈƓǂǆã 
-  íơåā þƪï ǑƼ íïåāǃƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃå ā Ü Ɨǒǂïǆƞǃå þāƪïǃå ƴǒǆƞƙƕ ïåïƿ ïíƮ

 æƪǈƕā. ƗƽǄƙƤǆǃå èƓƵƓõǀǃå æƪơ Ɨǈǒƶǆ 
-  èǚǒǌƪƙǃå ā Ü èåðǒǆǃå ÿǆ çíƓƽƙƪǗåā Ü óǒƤïƙǃå èåßåïƞã ýǒǌƪƙ ÿƓǆưǃ

 ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǆƓƶǃå ƗƑǒǌǃå ÿǒƕ ûǒƪǈƙǄǃ æƙƓǂǆ ƠƙƼ þƙ ÷āïƬǆǄǃ Ɨơāǈǆǆǃå
üïƓǆƞǃå ýǆƬƙ ā Ü ƗǄƮǃå èåî èƓƑǒǌǃåā Ü  ā  ƗơƓƪǆǃå Ü ÿåíāƪǃå üǈƕ

ßåïƞǗå ýǒǌƪƙǃ Ǒǈåïǆƶǃå õǒõƤƙǃåā. Ɨǌƞ ýǂƕ ÷āïƬǆǃƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃå èå 
- ƓƬǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗõǒïƤǃå íåíƵȒåā Ɨƪåïí Ɨǒåíƕ õǒõƤƙ ôïƺƕ íǚƕǄǃ ƗǄǆ

ïƓǆƛƙƪǗå  āƗǒƶǒƕõǃå èåāïƛǃå æƪơ ǉíǒƬïƙ Ü  ā ýǂǃ ƗơƓƙǆǃå èƓǒǈƓǂǆǗå
ƗǒǙā . 

-  . èƓǒǙāǃå ýǂƕ ïƓǆƛƙƪǘǃ èåïåíã ƠƙƼ þƙ ïƓǆƛƙƪǗå ƗǒǃåïíƼ ƴǆ ĄƓǒƬƓǆƙā 
-  ƗƮƓƤ çïåíã ßƓƬǈã èƓƪåïíǃå íåíƵƎƕ óƙƤƙ ïƓǆƛƙƪǗå Ɲǒāïƙā Ü ïǒāõƙƕ

 ĄƓǒǄƤåí ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǄǃ  ĄƓǒƞïƓƤā Ü  ïƓǆƛƙƪǗå çðǌƞá ƴǆ èåāǈƿ ƠƙƼā
 Ɨǒƕïƶǃå íǚƕǃƓƕÜ . ƗǒƕǈƞǕåā 

-  ïơǃå ûõƓǈǆǃƓƕ óƓƤ ðƓǌƞ þƓǒƿÿǒïǆƛƙƪǆǄǃ èǚǒǌƪƙǃå ÿǆ íǒðǆǃ ç  æîƞā
ýåāǆǙå ñāâï Ü ǆǃå Ɨƛǒíơǃå èƓǒǈǀƙǃå æƓõǀƙƪȒåāƙǆƓ íǚƕǃå èƓǒǈƓǂǆã ƴǆ ƗǒƬ

 ƗǒǈƽǃåÜ  . ƗǒïåíǗåā 
ǁäçƑǄƨ ƕǄƑƴǁä  ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ1990:ý 

-  ïƓǆƛƙƪǗå ÿāǈƓƿ îǒƽǈƙƕ ƗǄƮǃå èåî èåïåðāǃå ÿƵ ƗǒǃǚǀƙƪǗå Ǌǃ ðƓǌƞ ßƓƬǈã
 ñǒƑï āǋ ăðǂïǆ ïǒðā Ǌƪáïǒ çïåíã ñǄƞǆ úåïƬã èơƙ ăïåðā ñǄƞǆ Ǌƪáïǒ

. ïƓǆƛƙƪǗå ƗǆƓƶǃå ƗƑǒǌǃå 
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-  ûõƓǈǆǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙǃ ƗǒǄǒưƽƙ ā Ü ƗǒƼƓưã èåðǒǆ ÿāǈƓǀǃå íïƼá
  ǑƑåîƺǃå ÿǆǕå ǑƼ ƗǄƛǆƙǆǃå ÿāǈƓǀǃå úåíǋá þíƤƙ Ǒƙǃå ā Ü Ąåāǆǈ ýƿǕå

. Ɨǈðåāƙǆǃå Ɨǒǆǈƙǃå ûǒǀơƙ ā Ü ïíƓƮǃå ƴǒƞƬƙā 
-   ñáïā  ëƓƕïǕå ýǒāơƙ ÿƓǆưǃ ƗǒƼƓǂ èƓǈƓǆư ā Ü èǚǒǌƪƙ ÿāǈƓǀǃå ÿǆưƙ

Ʈƙǃå íǈƵ ýƓǆǃåƗǒƽ 
-   çíǆ ýǚƤ óǒƤïƙǃå æǄõ ǑƼ çïåíǗå ñǄƞǆ èƕǒ ÿá ǏǄƵ ÿāǈƓǀǃå óǈ

 ïǆƛƙƪǆǄǃ ǏõƵá Ɠǆǂ Ü ĄƓǒƼāƙƪǆ æǄõǃå þǒǄƪƙ ƣǒïƓƙ ÿǆ ÿǒïǌƬǃå ƓǋƓƮƿá
 ǏǄƵā  ǊƕǄõ ǑƼ èƕǃå ïǒƤƋƙ ƗǃƓơ ǑƼ ăïåðāǃå ñǄƞǆǄǃ þǄöƙǃå ǑƼ ûơǃå

.ǊƤǒïƓƙ ÿǆ ïǌƬ ýǚƤ þǄöƙǃå ǑƼ ýƮƽǃå ñǄƞǆǃå 
 ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ çƑǐƓǂƨ ýƑƴǂǁ îƑǄƙƗƨǕä1990ý )1(: 

-  ëƓǆƪǃå þíƵ ƓǌǈƵ ôƤǆƙ Ǒƙǃå  Ɨǒíǀǈǃå Ɨǃāíǃå èƓƪƓǒƪƕ ÿāǈƓǀǃå ïƛƋƙ
  ýåāǆǕå æǒǈƞƙƕ. 

-  ïíǀǃƓƕ ĂïƤǕå ÿǒǒǈåāǀǃå ǏǄƵ íāƪǒ Ǌǈá ǏǄƵ óǈ íƿ ÿāǈƓǀǃå ÿá ÿǆ þƹïǃƓƕ
 ĂïƤǕå ÿǒǒǈåāǀǃå ôƶƕƕ ûǄƶƙƙ èƓƿāƶǆ üƓǈǋ ÿá Ǚã ôïƓƶƙǃå ýǒðǒ ăîǃå: 
 ƗǒïƓǆƛƙùùùƪǗå èƓƵāïùùùƬǆǃå Ǒùùùưåïá ÷ðùùùǈ þƙùùùǒ éùùùǒơ :Ąǚƛùùùǆ ǑùùùưåïǕå ÿāǈƓùùùǀǂ )  

(ǑưåïǕå ÿāǈƓǀǃ ĄƓǀƼā . 
-  çðǌƞǕ ôïǕå þǒǄƪƙā Ü óǒƮƤƙ ƗõǄƪ ÿāǈƓǀǃå åîǋ õƶǒ þǃ üǃîǂ

. ƴǒïƓƬǆǃå ÿǆ ïǒƛǂ þǒǄƪƙ ïǒƤƋƙǃ Ăíá ăîǃå ïǆǕå ïƓǆƛƙƪǗå 
- þǃ ǑǃƓƙǃƓƕā Ü ïƓǆƛƙƪǘǃ çíơā ƗƮƙƤǆ çïåðā ýǂƕ ƋƬǈƙ þǃ  üǄƙ ñïƓǆƙ

. ÿāǈƓǀǃå ǑƼ ƓǌǒǄƵ óāƮǈǆǃå ƓǌƙƓƮƓƮƙƤå èƓǌƞǃå 
 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽĀ îƑǄƙƗƨǕäĀ ôǐôƢƗǁä æîäïĀ1990ý : 

       ) þƿï ßåïðāǃå ñǄƞǆ ïåïƿ ïíƮ344 ƗƑǒǌǃå ýơ þƙ Ǌƕƞāǆƕ ăîǃå (
 āǒǈāǒ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǆƓƶǃå1994 ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǆƓƶǃå ƗƑǒǌǃå þư þƙ .þ

  ƗǃƓǂāǃ çïƙƽǃå ýǚƤ ïƓǆƛƙƪǗåā õǒõƤƙǃå çïåðā èǒǆƪā õǒõƤƙǃå1994 þ
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1996 þƓǌǆƕ þāǀǒǃ ïƓǆƛƙƪǗåā õǒõƤƙǃå çïåðāǃ Ɨǃāíǃå ïǒðā ôǒāƽƙ þƙā Ü  þ
ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǆƓƶǃå ƗƑǒǌǃå ñǒƑï Ü  ƗǒǃƓǆǃå èåïåðā ǑƼ ƗǄƛǆǆ èƓǒǙāǃå èǄöā

Ƽ ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǆƓƶǃå ƗƑǒǌǃå ñǒƑï èƓǒơǚƮ ƗƪïƓǆǆƕ þāǀƙ èƓǒǙāǃƓƕ îǒƽǈƙ Ǒ
 Ɨǈƪǃ ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ ÿāǈƓƿ1990þ. 

 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ1996: ý 

      Ɨǈƪǃ ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ æƞāǆƕ þƙ1996 Ɲǒāïƙǃ ƗǆƓƵ çïåíã ßƓƬǈã  þ
  ƗǒǃƓǆǃå çïåðāǃ ƴƕƙƙ ïƓǆƛƙƪǗå  Ɠǒåðǆǃå ñƽǈ ĄƓǈǆưƙǆ ÿāǈƓǀǃå åîǋ ïíƮ íƿā

ǈāǈƓǀǃƓƕ èíïā Ǒƙǃå èƓǈƓǆưǃåā Ü èǚǒǌƪƙǃåā ÿǒÿǒǀƕƓƪǃå Ý  éǚƛ ÷íƙƕã Ǌǈá Ǚã
 ýǂ ǏõƵáā Ü Ɠǌƶǆ ýǆƓƶƙǃåā Ü ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå óǒƤïƙǃ èƓǒāƙƪǆ

: Ǒǋā èƓõǄƪ Ɠǌǈǆ 
 (á). ƗǒƑǙāǃå èƓǆāǂơǃå 
 (æ)Ǘå èåïåðāǃå ƗǒíƓơƙ. 
 (ê)Ǒǈõāǃå íƓƮƙƿǗåā ƗǒǃƓǆǃå çïåðā)1( . 

 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ çƑǐƓǂƨ1996ý: 
-  ƴǒðāƙ þƙ) ÿǒƕ óǒƤåïƙǃå Ơǈǆ èƓǒơǚƮ18)ā ƗǒíƓơƙã çïåðā (26ƗǒǙā (. 
- . ïƓǆƛƙƪǗå ǑƼ ýǆƓƶƙƙ Ǒƙǃå èƓǌƞǃå ýǂ ǏǄƵ úïƬǒ ýāƑƪǆ þƪƞ íƞāǒǙ 
- ƓƵāïƬǆǄǃ èåðǒǆǃå Ơǈǆ ƗǒơǚƮ ǏõƵáèƓǒǙāǄǃ çïƕƓƶǃåā Ü ƗǒíƓơƙǗå è 

. ƗǒíƓơƙǗå èåïåðāǄǃ õǄƙƤǆǃå ǑƕǈƞǕå ïƓǆƛƙƪǗåā 
-   èƓǒơǚƮ ÿāǈƓǀǃå æǄƪ èǚǒǌƪƙǃåā Ü èåðƓǒƙǆǗå Ơǈǆ ǑƼ èƓǒǙāǃå

. èƓƵāïƬǆǄǃ èåðǒǆǃå Ơǈǆƙ Ǒƙǃå Ɨǌƞǃå ííơǒ þǃā ƗǒƑǙāǃå ƴǒïƓƬǆǄǃ 
-    ïƓǆƛƙƪǘǃ Ɲǒāïƙǃå ƗǒơǚƮ èƓǒǙāǃƓƕ ïƓǆƛƙƪǗå èåïåíã ÿāǈƓǀǃå Ơǈǆ

. ǑƕǈƞǕå ïǆƛƙƪǆǃå ƴǆ ýǆƓƶƙǃå ÿǆ Ɠǌǆïơā 
-   èƓǒơǚƮ ÿǒƕ ýƮƽǄǃ ÿāǈƓǀǄǃ çïƪƽǆ ƠƑåāǃ ïíƮƙ þǃ èƓǒǙāǃåÜ   èåïåðāǃåā

. ƗǒíƓơƙǙå 
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 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ1999 ƕǆƨǁ üǐìƴƗ ý2000: ý 

  Ɨǈƪǃ ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ ÿāǈƓƿ ïíƮ1999 þƓƶǃå ǑƼ ǊǄǒíƶƙ þƙ þ2000 þ
Ǘåā Ü ƗƵƓǈƮǃå çïåðāǃ ïƓǆƛƙƪǗå ðƓǌƞ þư þƙ Ǌƕƞāǆƕā ïƓǆƛƙƪ. 

 ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ çƑǄƨ1999ý : 

-  Ơǈǆ ǑƼ ÿāǈƓǀǃå ðǒǆǗå ïǒƹā Ü ƗǒƞǒƙåïƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ÿǒƕ èåðƓǒƙǆ
. ƗǒƞǒƙåïƙƪǗå 

-  þāƪïǃå ÿǆ ƗǒƞǒƙåïƙƪǗå ïǒƹā Ü ƗǒƞǒƙåïƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ýǂ ßƓƽƵã þƙǒ
 èǚƤíǆā Ɠǋïǒƹā èƓǒǃàā Ü èåíƶǆ ÿǆ ƗǒǃƓǆƪáïǃå èåðǒǌƞƙǃå ǏǄƵ Ɨǒǂïǆƞǃå

êƓƙǈã. 
- ǚǒãß þāǀƙ Ǒƙǃå èƓƵāïƬǆǄǃ ƗƮƓƤ ƗǄǆƓƶǆ  Ɨǆïƕǆ ƗƮƓƤ èƓǒƿƓƽƙã ûƼā

ÿåíāƪǃå Ɨǆāǂơ ƴǆ)1( . 
-  ǑǄơǆǃå íǀǈǃå ýǆƬǒǃ ïǆƛƙƪǆǃå ýƓǆǃå ñáïǃ ôǒïƵā ƴƪåā þāǌƽǆ Ǒǈƕƙ

ǑƕǈƞǕå Ü  ýƓǆǃå ñáïāÜ Ǒǈǒƶǃå  èƓǈƓǆưā Ü èƓǈāǋïǃå ýƛǆ Ɨǒǈǒƶǃå ûāǀơǃåā
íǈƪǃåā Ü þǌƪǕåā óƮơǃåā ÿǒíǃåǈƶǆǃå ûāǀơǃåā èåƗǒā Ü  ā ƗǒǂǄǆǃå ûāǀơ

ïƬǈǃåā Ɨǒïǂƽǃå Ü ƗǒïƓƞƙǃå èƓǆǚƶǃåā Ü  Ǐƙǃå ëƓƕïǕåā Ü  ÷åïƙƤǗå èƓƵåïƕā
 ÷āïƬǆ āá Ü ÷āïƬǆǃå ñƽǈ ǑƼ ƓǋïƓǆƛƙƪã íƓƶǒ Ǒƙǃåā Ü ÷āïƬǆǃå Ɠǌǀǀơǒ

áïƤ. 
-  ĂïƤá èǙƓƞǆ ýǆƬǒǃ ïƓǆƛƙƪǗå èǙƓƞǆ þāǌƽǆ ǑƼ ƴƪāƙǃåÝ  ƗƼƓưã

íƞƙǆǃåā Ü çíǒíƞǃå ƗƿƓõǃåā Ü Ɨǒƶǒƕõǃå íïåāǆǃå ƗǒƪƓƪǕå èǙƓƞǆǄǃí. ç 
- þíƵ ǆƙǃåǒ āá Ü ĄƓǒƕǈƞá āá Ü ĄƓǒǄơǆ Ǌǈāǂ æƕƪƕ ïǆƛƙƪǆǃå ýƓǆǃå ÿǒƕ ðǒ

. ĄƓõǄƙƤǆ āá Ü ĄƓǒǈāƓƶƙ ĄƓƵƓõƿ āá ƓǆƓƵ ĄƓƵƓõƿ Ǌǈāǂ æƕƪƕ 
- . èƓǈƓǆưǃå āá Ü èåðǒǆǃå Ơǈǆ íǈƵ ƗǄƛƓǆƙǆǃå ƴǒïƓƬǆǃå ÿǒƕ ðǒǒǆƙǃå þíƵ 

                                                           
)м(
 дмжϝЦ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ  ̪мффф аϝЛЮ ЬϸЛвЮϜ ̪ анлллЈ ̪ амм  ̮̮мн. 
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-  çïåðā Ăíǃ ƗǒíƓơƙǗå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǄǃ óǒƤïƙǃå ïåíƮã Ɨǌƞ íǒơāƙ
ƪǗå ƗǄƮǃå èåîā Ü ƗƮƙƤǆǃå ƗǒíƓơƙǗå èåïåðāǃå ßƓõƵã ƴǆ ÜïƓǆƛƙ

: ƗǒǃƓƙǃå èƓƮƓƮƙƤǗå ïƓǆƛƙƪǗƓƕ 
Á . þǌƙåïåðāǃ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƪƓǒƪǃå ƴưāā èƓǒāǃāǕå íǒíơƙ 
Á . ƗǒƵƓõǀǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå õƑåïƤǃå íåíƵã 
Á  Ɨƪåïí ǏǄƵ ĄåßƓǈƕ ÷āïƬǆǃå þƓǒƿ ǏǄƵ áíƕǆǃå éǒơ ÿǆ ƗǀƼåāǆǃå

  Ɨǒǈƽǃå Ăāíƞǃå. ïƓǆƛƙƪǗå çïåðā ÿǆ Ɨǃāơǆǃå ƗǒíƓƮƙƿǗåā 
Á ǃƓƕ ƗƮƓƤǃå èƓƵāïƬǆǃå îǒƽǈƙ ƗƶƕƓƙǆ ƴƼïā ƗƮƙƤǆǃå çïåðā

Ɨǒïāí ïǒïƓǀƙ . Ɠǌǃāơ 
Á  æƑåïưǃå ÿǆ èåßƓƽƵǗå Ơǈǆ ûơ ÿǒƑǙāǃå ßåïðāǃå ßƓõƵã

 ôïǕå óǒƮƤƙā ǑƑǙā ÿāǈƓǀƕ ôïƽƙ Ǒƙǃå þāƪïǃåā
ÿƋƬƕ ïƓǆƛƙƪǗå ïǒðāǃ ƗǒƮāƙǃåā Ü ÷āïƬǆǄǃ Ɨǆðǚǃå  Ơǈǆ

. Ɨǒǂïǆƞǃåā Ɨǒƕǒïưǃå èåßƓƽƵǗå 
Á ïíƮƙ ÿá ǏǄƵ óǈǃå  ûƪǈ ǏǄƵ ÿāǈƓƿ èƓǒǙāǃå

ǈāǈƓǀǃå. ăíƓơƙǗƓ 
Á  ýāƮơǃå èåßåïƞã ÿāǈƓǀǃå ýƮƼ ÷āïƬǆ ăǕ óǒƤïƙǃå ǏǄƵ

 ăïƓǆƛƙƪã. 
Á  Ɨǒǂïǆƞǃå èåðƓǒƙǆǗå ûǒƕõƙ èåßåïƞã ïǒƮǀƙā ýǒǌƪƙ þƙ

 ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå èåíïåā ǏǄƵ)1(. 
 þĀǆƑƽ çƑǐƓǂƨ ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ1999ý : 

-  ïƓǆƛƙƪǗå ÿāǈƓƿ èƕơƓƮ Ǒƙǃå èƓǒƕǄƪǃå ƗƞǃƓƶǆǃ ÿāǈƓǀǃå ïāíƮ ÿǆ þƹïǃƓƕ
 Ɨǈƪǃ1996: ýƛǆ ǉíāǈƕ ôƶƕ ǑƼ ïāƮƿ üǃƓǈǋ ÿá Ǚã þ 

-  þƙƙ ýƕ Ü ƗǒƑǙāǃå èƓƵāïƬǆǄǃ èåðǒǆǃå Ơǈǆ ƗǒơǚƮ èƓǒǙāǃå ÿāǈƓǀǃå Ơǈǆǒ þǃ
ǏǄƵ ƗǀƼåāǆǄǃ ăíƓơƙǗå ïǒðāǄǃ ƗǒƮāƙǃå õǀƼ ƗƕāǄõǆǃå èåðǒǆǃå  . 

1 . ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ1999 îƓǄƺĀǆ üǐìƴƗ ý2002: ý 

                                                           
)м(
 шϜ ЙтϮІϦ дмжϝЦ ̪ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂмфффа  аϝЛЮ ЬϸЛвЮϜ ̪нлллЈ ̪ амо  ̮̮мп. 
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ïƓǆƛƙƪǗå ƗƑǒǋ ýơ þƙ íƿā ïƓǆƛƙƪǗå çïåðā ßƓƬǈã þƙ  þƙā þāõïƤǃå ƗǒǙāƕ
 ǑƼ çíơāǆǃå çîƼƓǈǃå þƓöǈ ûǒƕõƙ Ɨǒáíƕ èǈƓǂā Ü ïƓǆƛƙƪǗå ðƓǌƞ ƴǆ Ɠǌƞǆí

ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǄƮƽǈǆ çïåðā ýö . 
2  ø þĀǆƑƽ ƕǆƨǁ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ1999 ƕǆƨǁ üǐìƴƗ ý2003: ý 

    èïƞ  þƓƵ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ÿāǈƓǀǃ Ɨƶƞåïǆ2003 Ɨǈāïǆ ïƛǂá ƠƕƮǒǃ þ
çíǆƙƶǆǃå èåßåïƞǘǃ ĄƓõǒƪƕƙā Ü  Ǌƞāƙ èƓǒǄưƼá ÿāǈƓǀǃå ǏõƵá Ɠǆǂ

. ƗǒƞǒƙåïƙƪǗå èƓƵāïƬǆǄǃ üǃîǂā Ąåāǆǈ ýƿǕå ûõƓǈǆǄǃ ïƓǆƛƙƪǗå 
3  ø îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ ƕǆƨǁ1999 ƕǆƨǁ üǐìƴƗ ý2007: ý 

     çíƓǆǃå ýǒíƶƙ þƙ Ɠǌǈǆư ÿǆā Ü ÿāǈƓǀǃå íåāǆƕ èǚǒíƶƙǃå ôƶƕ ßåïƞã þƙ
)10 ƓǌǈƵ ôƓƶƙƪȒåā Ü Ɨǒƕǒïưǃå èåßƓƽƵǗå Ơǈǆƕ ƗƮƙƤǆǃåā  ÿāǈƓǀǃå ÿǆ (

: ǑƙǕƓƕ ïƪƽƙ Ǒƙǃåā  çíơāǆǃå ƗƑƽǃå þƓöǈƕ 

Á  ýƮơƙ10. ƗǒƵƓǈƮǃå ƴǒïƓƬǆǄǃ Ơƕïǃå ǑƼƓƮ ÿǆ % 
Á  ýƮơƙ15% . ƗǒǆíƤǃå ƴǒïƓƬǆǄǃ Ơƕïǃå ǑƼƓƮ ÿǆ 
Á ƗǒƵåïðǃå ƴǒïƓƬǆǄǃ Ơƕïǃå ǑƼƓƮ ÿǆ % ïƽƮ ýƮơǒ . 
        Ơǈǆā ïāƮǀǃå ƗƞǃƓƶǆ āǋ ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗƕƿƓƶƙǆ ÿǒǒǈåāƿ ïāíƮ ÿǆ úíǌǃå ÿã

èåðƓǒƙǆǗå ÿǆ ïíƿ ïƕǂá Ü ǘǃ ÿǒïǆƛƙƪǆǃå æîƞǃ èǚǒǌƪƙǃåā ǑƼ ïƓǆƛƙƪ
åíāƪǃå ÿ)1(. 

 

 

 

 

                                                           
)м(
  ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ дмжϝЦмфффа  ̪  аϜмКц ЬϸЛвЮϜ ̪нллн  ̪нлло  ̪нллт Ј ̪ ан  ̮̮с . 
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 ýƽî üĀìƜ)2( . 

 ƞƮĀǐüǘƾƗƨǕä íǆǄ ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƴǐîƪƗǁä . 

ýƽîǁä þĀǆƑƾǁä ýƨâ  ƕǆƨ
îäìƬǕä ƕǄƑƳ ƞǄǘǄ 

1 þĀǆƑƽ ƕƟĀǆǄǄǁä çäïǐǄǁä . 1956 

1 ìƑƬƗƽǕä üǐĀƟƗǁ ǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä ǈƓ ǏǆƳ ø
 ìƑƬƗƽâ Ǎǁâ ĂĀƳî ǏƳäîï ìƑƬƗƽâ þǄ ǏǄĀƾǁä

. èǐìƟ ǏƳƑǆƬ 
2ø  çǘǐǊƨƗǁäĀ çäÞƑƻƳǕƑǀ ƕǐǁƑǄ ïƺäĀƟ ƞǆǄ

 þƳ ăǘƮƺ.ǏƓǐîƮ ÞƑƻƳâ  ìĀƜĀ 

2  ƲǐƜƪƗĀ ýǐõǆƗ þĀǆƑƽ
îƑǄƙƗƨǕä ǏƳƑǆƬǁä . 1966 

1ø ƞǆǄ çäîƑǄƙƗƨǕä ƕǄïǘǁä çƑǆƑǄƮǁä æìƺäĀǁä 
2üǐĀƟƗ ƞǐƗƗ òĀƬǆ ǍǂƳ üǄƗƪâ ø  êƑƓîǓä

.ƕǐƓǆƜǓä üäĀǄǓä ðĀáîĀ óĀîƾǁä ìƏäĀƺĀ 

3  ƲǐƜƪƗĀ ƕǐǄǆƗǁä þĀǆƑƽ
ǏƳƑǆƬǁä îƑǄƙƗƨǕä 1972  ýǐǄƉƗǁä ýìƳ ǍǂƳ ìǐǀƉƗǁä ƲǐîƑƪǄǂǁ æîìƑƬǄǁäĀ

. ǏƏƑƮƽ îǄƉƓ Ǘâ ƕǐîƑǄƙƗƨǕä 

4 
 ƲǐƜƪƗĀ ýǐõǆƗ þĀǆƑƽ
 çƑǄìƢǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä

ƕǐìƑƬƗƽǕä. 
1973 

1 ø  ƕƻƬƓ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ ùìǊƓ Ǐƺ ƕƬƑƢ
 üƾǆǁä Û ƕƟƑǐƨǁä çǗƑƜǄ  þǐïƢƗǁä  çƑǄìƢǁä

 úƺäîǄǁä Ǎǁâ ƕƺƑƮâ ǏƳäîïǁä éƑƗǆǕäĀ ƕǐƳäîïǁä
.āîƢǓä ƕǐìƑƬƗƽǕä 

5 
 ƲǐƜƪƗĀ ƕǐǄǆƗǁä þĀǆƑƽ

ǕäǏƳƑǆƬǁä îƑǄƙƗƨ . 
 

1974 

1ø  ƑǊǁ ǏƗǁä çƇƪǆǄǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ
 üǄƴǁä òîƺ îƺĀƗĀ ƕǐƜǐƗäîƗƨâ ƕǐǄǉà

. þǐǐǆäìĀƨǂǁ 
2ø  ƕǐƓǐîƮ çäÞƑƻƳâ ƞǆǄ Ǎǁä ìƗǄƗ æîƗƻǁ15 

. ƑǄƑƳ 

6 
 

 ƕǐǄǆƗǁä þĀǆƑƽ ƲǐƜƪƗĀ
ǏƳäîïǁä îƑǄƙƗƨǕä . 1976 

1ø  ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ
. ǏƗƑƓǆǁäĀ Û ǏǆäĀǐƟǁä ǈǐƾƪƓ 

2ø  àìƓƗ çäĀǆƨ ðǄƢ æìǄǁ ƕǐƓǐîƮ çäÞƑƻƳâ
. éƑƗǆǕä ÞìƓ ơǐîƑƗ þǄ 

3ø  ýĀƨîǁä þǄ ƕǐƏïƜ Āà ƕǐǂǀ çäÞƑƻƳâ
.ƕǐǀîǄƜǁä 

4ø  ƕƾƺäĀǄ ìƴƓ çƑǆƑǄƮǁäĀ çäïƑǐƗǄǕä ƞǆǄƗ
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  îƑǄƙƗƨǖǁ ǏǄĀƾǁä ïƑǊƜǁä : îìƬǄǁä . 

. ƕǐǁƑǄǁä îǐïĀ 

7  îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ
 ƕǆƨǁ1980ý . 1980 

1ø ùìǊǐ  ƕǐǁĀǄƪǁä æîõǆǁä úǐƾƟƗ Ǐǁâ
 þǐǐǆäĀƾǁä ƑǉìƾƻƗ çǆƑǀ ǏƗǁäĀ îƑǄƙƗƨǖǁ

. ƕǐƳƑôƾǁä 
2ø ƕǐƓǐîƮ çäÞƑƻƳâ ƞǆǄ Ǎǁâ à üƑǄƳǓä êîƑƓÛ 

îìƑƬǁäĀ Û ƕǐǂƟǄ ýĀƨî ĂàĀ éƑƗǆǕä ýĀƨîĀ. 

8 
 îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ

 ƕǆƨǁ1990ý . 
 

1990 

1ø  ƕǂƙƑǄǄǁä ƲǐîƑƪǄǁä þǐƓ ïǐǐǄƗǁä ïĀƜǐ Ǘ
 Āà çǘǐǊƨƗǁä Āà çäïǐǄǁä ƞǆǄƓ úǂƴƗǐ ƑǄǐƺ

. çƑǆƑǄƮǁä 
2ø  ïƑǊƜ ÞƑƪǆâ ýƗ þĀǆƑƾǁä äíǉ åƜĀǄƓĀ

 þĀƏƪƓ ƕǂƬǁä çäí çäîäïĀǁä þƳ üƾƗƨǄ
 ǈǁĀ ÷îƻƗǄ îǐïĀ ïƑǊƜǁä äíǉ ðàîǐ îƑǄƙƗƨǕä
 ÞäîïĀǁä ðǂƜǄ ðǐƏî ƕƨƑƏîƓ æîäìâ ðǂƜǄ

 çƑƨƑǐƨǁä ƲƮĀƓ ýƗǊǐ åƨƑǆǄǁä ëƑǆǄǁä ƕƏǐǊƗĀ
.îƑǄƙƗƨǖǁ 

3 ø  ùìǊƗ ǏƗǁä ƲǐîƑƪǄǂǁ ƕǐǂǐƮƻƗ çäïǐǄ ƞǆǄ
ƕǂǄƑǀƗǄǁä ƕǐƻǐîǁä ƕǐǄǆƗǂǁ . 

9  îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ
 ƕǆƨǁ1996ý . 1996 

 çƑƳĀîƪǄǂǁ òǐƢîƗǂǁ çƑǐĀƗƨǄ ƕƙǘƙ öìƗƓâ
 ƑǊǆǄ üǀ ǍôƳàĀ ƑǊƴǄ üǄƑƴƗǁäĀ ƕǐîƑǄƙƗƨǕä

.çƑôǂƨ 

10  îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ þĀǆƑƽ
 ƕǆƨǁ1999ý . 1999 

1 ø  þǄ çǗƑƜǄ æìƳ Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä ƲǐƜƪƗ
ƕǐƴǐƓôǁä ìîäĀǄǁä ƕǐǄǆƗ ƑǊǆǄƮ  æìǐìƜǁä ƕƽƑôǁäĀ

æìƜƗǄǁäĀ . 
2 ø  îǐƷĀ ƕǐƜǐƗäîƗƨä Ǎǁâ çƑƳĀîƪǄǁä ýǐƨƾƗ

. ƕǐƜǐƗäîƗƨâ 
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       þƓƶǃ ǑǃƓǀƙǈǗå ÿåíāƪǃå ïāƙƪí2005þ ǒ èƓǒāƙƪǆ Ơưā ǑƼ ƴǒïƬƙǃå
Ǒǆāǀǃå þǂơǃå Ǒǒāƙƪǆ Ü ǑƑǙāǃåā Ü ǑƼ þǂơǒā  Ɠǆǌǒá Ɠǆǌǈǒƕ ýƤåíƙǃå ƗǃƓơ

 íāíơ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ïāƙƪíǃå üïƙ Ü ƗǃƓơǃå ƴǆ ǑõƓƶƙǃƓƕ ƗǒƿƓǀơƙƪã ïƛǂá
ƗǂïƙƬǆǃå èƓõǄƪǃå  ƗǒíƓơƙǗå ÿǒǈåāǀǃå ÿá Ǐǃã ïǒƬǒ ýƓơǃå ƴƿåāā Ɨǒǀƕƙǆǃåā

ǆǃå ÿǆ ǏǈíǕå íơǃå ïƼāƙ ƗǆƓƵ ïõá ÿƵ çïƓƕƵèƓǒõƶ Ý  ÿǒǈåāǀǃå Ơǈǆƙ Ɠǆǈǒƕ
ïöǈǃå íǒƿ ƗǃƓơǄǃ ïƕǂá èƓƿƓǀơƙƪã ƗǒƑǙāǃå)1( . 

       þƓƶǄǃ Ǐǆāǀǃå ïƓǆƛƙƪǗå ƴǒƞƬƙ ÿāǈƓƿ þöǈǒ2013þ  ǏǄƵ ïƓǆƛƙƪǗå
Ǐǆāǀǃå Ăāƙƪǆǃå Ü Ǒǈõāǃåā Ü ǑƕǈƞǕåā Ü Ǒǆāǀǃå ÷āïƬǆǃå úïƵā  ǑƑǙāǃåā

 Ǒǆāǀǃå ÿǒǒāƙƪǆǃå èƓǒơǚƮ ûƓõǈ íǒíơƙǃÜ  ÷āïƬǆǃå ííơ Ɠǆǂ ǑƑǙāǃåā
ƞǒƙåïƙƪǗå Ǒ. 
      æƓƕǃå ƠƙƼ éǒơ ÿǆ ïïơƙǃå ÿǆ ïǒƕǂ ïíǀƕ ƗǆƓƵ çïāƮƕ ÿāǈƓǀǃå þƪƙã

 ÿǒƕ ðǒǒǆƙǃå þíƶƕā Ü ÿǒïǆƛƙƪǆǄǃ ƗƽǄƙƤǆǃå èǙƓƞǆǃå ǑƼ èƓƵƓõǀǃå þƓǆá
ÿǒïǆƛƙƪǆǃå  çííơǆ Ɨƕƪǈƕ ßƓƽǒǙƓƕ ïǆƛƙƪǆǃå þåðǃã þíƵ Ǐǃã ƗƼƓưǗƓƕ åîǋ Ü

á Ü èƓǆíƤǃå ÿǆ ûāƪǃå ƴǆ íƿƓƶƙǃå ǑƼ Ɠǌƞƙǈǒ āá Ü Ɠǌǆíǀǒ Ǒƙǃå èƓƞƙǈǆǃå ā
ǑǄơǆǃå Ý   èƓƵāïƬǆǃå Ɨƶǒƕõ ǑƵåïƙ ƗǒǄǒưƽƙ èåðǒǆ Ơǈǆ ÿāǈƓǀǃå ðƓƞá Ɠǆǂ

èåïƓǆƛƙƪǗå Ǌǒƞāƙǃ Ɠǌƶƿāǆā  Ɠǋííơǒ þǃ Ǌǈá Ǚã ÜÜ  ƠƑåāǄǃ Ɠǌǂïƙā
ƗƮƙƤǆǃå èƓǌƞǃå ƴǆ ûǒƪǈƙǃƓƕ èƓƪƓǒƪǃåā . 

      öơǚǒƛƙƪǗå ÿāǈƓƿ èƓõǄƪ ÿá èåïåðāǃå èƓõǄƪ ÿǆ çíǆƙƪǆ ïƓǆ
ƗǒíƓơƙǗå çðǌƞǕåā Ý  èƓƶõƓǀƙ üǃƓǈǋ üǃîǃā Ü Ɨǒǀǒƪǈƙ ðƓǌƞǃå Ɨƶǒƕõ ÿá îã

üïƓǆƞǃå ÿǒǈåāƿ ýƛǆ ƗǄƮǃå èåî ÿǒǈåāǀǃå ÿǒƕā  ÿāǈƓǀǃå ÿǒƕ æƑåïưǃå Ü 
ǑưåïǕå  ýǆƶǃå ÿāǈƓƿ ÜÜ ƗƪƼƓǈǆǃå ÿāǈƓƿā Ü  üǄƙ ǑǀǄƙā Ü ƗƑǒƕǃåā

ã Ɨƪǚƪ ǏǄƵ Ɠǌǃǚöƕ èƓƶõƓǀƙǃå éǒơ ÿǆ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗǒǄǆƶǃå çïåíã æƓǒƪǈ
 æîƞǃåā Ü íƬǃåýƓǆƵǕå ßåíá ǏǄƵ ĄƓƕǄƪ ïƛâǒ Ɠǆǆ  Ü üǄƙ ǏǄƵ úāƿāǄǃā

 ÿǆ ñõƪƹá ǑƼ ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗǒǈāǈƓǀǃå Ɨǒǈƕǃå ðǒðƶƙ ǏǀƙǄǆ íǀƵ þƙ èƓƶõƓǀƙǃå
 þƓƶǃå åîǋ2014 þ . 

                                                           
)м(
 дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ дмжϝЦ  ̪нлмо Ј ̪ ар . 



83 
 

:ƕǐìƑƬƗƽǗä çƑǄìƢǁäĀ ƕǐƗƟƗǁä çƑǐǆƓǁä ø ì)1( 
      Ɨǒƙơƙǃå Ǐǈƕǃå ƗƑǒƕ Ɨǒƿïƙǃ ƗǒƪƓƪǕå ýǆåāƶǃå ÿǆ ƗǒíƓƮƙƿǙå èƓǆíƤǃåā

ïƓǆƛƙƪǗå Ý  ïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå þƓǒƿ ýǒǌƪƙ ǏǄƵ íƵƓƪƙ Ɠǌǈá îã Ɨǒ
 ÿåíāƪǃƓǂ ƴƪƓƬ ïõƿ ǑƼ óƤǕƓƕ Ý Ɨǒƙơƙǃå Ǐǈƕǃå íǒǒƬƙƕ Ɨǃāíǃå èǆƙǋã

ƗǆƓƵ çïāƮƕ Ü ǑǄǒ Ɠǆǂ èǙƓƞǆǃå úǄƙƤǆ ǑƼ Ɠǌǈǆ íǒíƶǃå èƋƬǈáā : 
 ăǗĀà Ɨǁä ǍǆƓǁä :ƕǐƗƟ Infrastructure : 

 à. ÞƑƓîǊǀǁä üƑƜǄ : 
     ƗǒƓǌǈ Ǐƙơ ăïåïơǃå ā ǑƑƓǆǃå ǑƑƓƕïǌǂǃå íǒǃāƙǄǃ ƗǒǆǒǆƮƙǃå Ɨƶƪǃå èƺǄƕ
 þƓƶǃå2013 āơǈ þ2,774.4 : Ɠǌǈǆ Ü õåāƓǀǒǆ 
× 1,583.4 .ǑƑƓǆǃå íǒǃāƙǃå ÿǆ õåāƓǀǒǆ 
× 615 .ăïƓƤƕǃå íǒǃāƙǃå ÿǆ õåāƓǀǒǆ 
× 47 .ýðǒíǃå íǒǃāƙ ÿǆ õåāƓǀǒǆ 
× 20  õåāƓǀǒǆ.çïāíǃå ăíƓơá ăðƓƺǃå íǒǃāƙǃå ÿǆ 
× 450 .çïāíǃå êāíðǆǃå ăðƓƺǃå íǒǃāƙǃå ÿǆ õåāƓǀǒǆ 

 ÿíǆ ÿǆ ïǒƛǂ ǑƼ Ɨǒǆāǀǃå ƗǂƕƬǃå êïƓƤ Ɨǒïåïơ èƓõơǆ Ǐǃã ƗƼƓưǗƓƕ
 Ɠǋïíƿ Ɨƶƪƕ ÿåíāƪǃå59  Ăíǆǃå ƗǄǒāõ ƓǌƙõƤ çïåðāǃå èǄǆǂá íƿā Ü õåāƓǀǒǆ

íǒǃāƙǃå èƓǂƕƬ ǑƼ èƓƶƪāƙǄǃ Ü ýǀǈǃåā Ü ǑƑƓƕïǌǂǃå ƴǒðāƙǃåā Ý  Ǐǃã ƗƼƓưã
çíǒíƞǃå èƓƿƓõǃƓƕ ǑƑƓƕïǌǂǃå íǒǃāƙǄǃ Ăíǆǃå ƗǄǒāõ ƗõƤǃå ýƓǆƙǂã Ý  çííƞƙǆǃåā

ëƓǒïǃå) -  þƓƶǃå Ǐƙơ (ñǆƬǃå2031.þ 
        ø åúîôǁä: 

      ƗǒïƓƿ ĂïƤáā ïõǀǃå ßåðƞá ÿǒƕ õƕïƙ Ǒƙǃå ûïõǃå ÿǆ íǒíƶǃå íǒǒƬƙ þƙ
 Ü ïåāƞǃå ýāí ôƶƕƕ ÿåíāƪǃå õƕïƙǑǋ ûïõǃå þǋáā  ÿƓǒïƬ ûǒïõ :

 ïǆåíǃå ûǒïõā ǚǀǈíā ÿƓǆïíǆá ÿǒƕ õƕåïǃå ýƓǆƬǃå- ƓǀǈǗå ûǒïõā ăāïǆ î
þāõïƤǃå ÿǒƕ õƕåïǃå Ǐƕïƺǃå  þāõïƤǃå ăíơƙǃå ûǒïõā ïāƼïåíāĲ çïƕõƵ 

ǒïõā ÿåíāƪƙïāƕ þāõïƤǃå û- ïƓǈƪ Ǒǈíǆ- ÿǒðƓǆíǃå  ā þāõïƤǃå-  Ǒǈíǆ

                                                           
)м(
 : ϼтϼЧϦ рмϼв ϸЂ ϣЯϮв  ϸϸЛЮϜ ̪нн  ̪ Ѐϼϝвнллр Ј ̪ амо. 
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ôǒƕǕå Ǒƙƪāǂ þāõïƤǃå ûǒïõā ǚƪǂ Ü ǈǋā ÿǒƕ õƕïƙ ƗǒïƓƿ ûïõ üǃƓ
ā ÿåíāƪǃå ÜïƮǆā ÿåíāƪǃå Ɠǒïƙǒïã  íǒíƶǃå üǃƓǈǋ ýåðƓǆā Ɠǒƕāǒƛáā ÿåíāƪǃå Ü
Ɨơïƙǀǆǃå ûïõǄǃ èƓƪåïíǃå ÿǆ . 

 .éçäîƑôǄǁä )1( : 
      ƗơƓǒƪǃå ïǒāõƙ ǑƼ ĄƓǒïǋāƞ ĄǚǆƓƵ ăāƞǃå ýǀǈǃå ïƕƙƶǒ Ü  ýǀǈ ïǒƪǒƙā

èåïíƓƮǃå Ü Ɠǌưƶƕƕ ƗǒǄƤåíǃå ûõƓǈǆǃå õƕïā  þǃƓƶǃƓƕ ÿåíāƪǃå õƕï üǃîǂā Ü
 ǑƞïƓƤǃåÜ  Ɠǌǈǆ èƓǒǙāǃƓƕ èåïƓõǆǃå ÿǆ ííƵ ÿåíāƪǃå üǄƙǆǒā7  èåïƓõǆ
Ɨǒǃāí Ý  ƓǋðïƕáǑǃāíǃå þāõïƤǃå ïƓõǆ Ü  þāõïƤǃå ïƓõǆ ǑƼ ýǆƶǃå ăïƓƞā

íǒíƞǃå Ǒǃāíǃå  . 
í . ìǐìƟ ƕǀƨǁä : 

      ĄƓǒǃƓơ ÿåíāƪǃå íǒíơ üǂƪ ƗƑǒǋ üǄƙǆƙ130 Ɨǒïƽƪ çïõƓƿ Ü  ííƵā54 
çïāƓǈǆ çïõƓƿ Ü  Ǒǃåāơā4187 ƴƑƓưƕǄǃ ýǀǈ ƗƕïƵ  Ü910  ýǀǈ ÿåðƤ

èāǒð167 æƓǂï ƗƕïƵ Ü ǒíơāþāõïƤǃå ÿǆ æƓǂïǃå ýǀǈǃ ïƓõƿ ýƮā ĄƓƛ 
çïƕõƵ Ü  ÿåíāƪƙïāƕ þāõïƤǃåāÜ  Ɨǒāưƶƕ ÿåíāƪǃå íǒíơ üǂƪ ƗƑǒǋ ƴƙǆƙƙā

) Ɨǒíǒíơǃå üǂƪǄǃ ǑǆǃƓƶǃå íƓơƙǗåUIC( Ý  ßƓưƵǕå ÿǆ Ɠǌǈá Ɠǆǂ
) ƓǒǀǒïƼá íǒíơ üǂƪ íƓơƙǗ ÿǒƪƪâǆǃåUAR( Ü  ƴǆ çíǒƞ èƓƿǚƵ Ɠǌǃā

ÿǆ ïǒƛǂ ƗǒǆǃƓƶǃå Ɨǒíǒíơǃå üǂƪǃå èƓƪƪâǆ Ü  ÿāƓƶƙ èǙāǂāƙāïƕ Ɠǌõƕïƙā
Ɠǌǈǆ ïǒƛǂǃå ƴǆ Ý  Ɨǂƪǃå ýǒǋƋƙ çíƓƵǗ ƗƕāǄõǆǃå èƓƪåïíǃå ƗƑǒǌǃå èíƵá

 íǒíơÜ êƓƙǈǗå ûõƓǈǆ Ǐǃã ýƮƙǃ Ɠǋíǒíǆƙā Ü  ā Ȓå þƓöǈƕ þǒíǀǃå þƓöǈǃå ýåíƕƙƪ
ƗƕāǄõǆǃå ƗƵïƪǃå æƓƪƙǂã ÿǆ Ɨƛǒíơǃå èåïƓõǀǃå ÿǂǆǒ íǒíƞ . 

Ā . ǆäĀǄǁäƎ  : 
     üƓǈǋ7 :ÿåíāƪǃå ǑƼ Ɨǒïơƕ Ɛǈåāǆ- 
1.  ßƓǈǒǆÿåíāƪƙïāƕ èāǒðǃåā Ü ƗǆƓƶǃå ƴƑƓưƕǃå ƗǃāƓǈǆƕ óƙƤǒā ñǙāǆǃåā     

ǑƬåāǆǃå èåïíƓƮā Ü ýƛǆ ƗƕāƕƮǆǃå ƴǄƪǃåā ýǒƮƓơǆǃå : Ü  èǈǆƪǕåā
 Ơǆǀǃåā ÜíƓǆƪǃåā . 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦрмϼв ϸЂ ϣЯϮв  ϸϸЛЮϜ ̪нн  ̪ ФϠϝЂЮϜϼϸЊвЮϜ ̪ ЀϼϝвнллрЈ амо  ̮мп. 
 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%B1%D8%B7%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%AA%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%D9%86
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B3
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2. .ýǚƺǃåā èƓǒāƓơǃå ƗǃāƓǈǆƕ óƙƤǒā Ǒƕāǈƞǃå ßƓǈǒǆǃå 
3. ƕǃ ïưƤǕå ßƓǈǒǆǃå.ƗǆƓƶǃå ƴƑƓưƕǃåā úƓƞǃå æƮǃå ƴƑƓư 
4. .Ɨǒǃāïƙƕǃå èƓǀƙƬǆǃå ƗǃāƓǈǆƕ óƓƤ āǋā ïǒƤǃå ïƑƓƬƕ ßƓǈǒǆ 
5.  ïǒǆǕå ßƓǈǒǆƗǈƿí ÿƓǆƛƵ  ƗƶƙǆǕåā æƓǂïǃå ïƤåāƕ Ɨǂïơǃ óƮƤǆ

 .ƗǒƮƤƬǃå 
6. ǑƬåāǆǃå ïƤåāƕā èƓƕïƶǃå ßƓǈǒǆ Ü .ƗǆƓƶǃå ƴƑƓưƕǃåā 
7. íǒíơǃå þƓƤ ïǒíƮƙǃ úǒƪāá ßƓǈǒǆ Ü ÿíƓƶǆǃåā)1(. 
 ăƑǐǆƑƙ ƕǐìƑƬƗƽǗä çƑǄìƢǁä : Economic services )2( : 
1 çǗƑƬƗǕä çƑǀîƪ ø : 

íǚƕǃå ßåðƞá þöƶǆ ýƓƮƙǗå èƓǆíƤ Ǒõƺƙ Ü  üǃƓǈǋā4  çïǒƕǂ èƓǂïƬ
Ǒǋ èǙƓƮƙǗå ýƓƞǆ ǑƼ ýǆƶƙ  ïƓǆƛƙƪã) èǙƓƮƙǘǃ ïƓǈǂ ƗǂïƬ :

(ǏƙåïƓǆã Ü (Ǐƙǒāǂ ïƓǆƛƙƪã) ÿǒð ƗǂïƬā Ü  ƗǂïƬāMTN  Ǒǈåíāƪ ïƓǆƛƙƪã)
(ǑǀǒïƼã æāǈƞ Ü .(Ǒǈåíāƪ ǑƕïƵ ýƓǆ ñáï) Ǒǈåíāƪ ƗǂïƬā 

2 ø æîƟǁä úôƑǆǄǁäĀ ƕǐƳƑǆƬǁä úôƑǆǄǁä : 
    þǒíǀƙǃ Ɨǃāíǃå ǏƶƪƙƗǒïƓǆƛƙƪǗå èǚǒǌƪƙǃå ÿǆ íǒðǆǃå Ü  óïƽǃå ƗơƓƙȒåā

ïåāƞǃå ýāíǃ ïǒíƮƙǄǃ Ąåðǂïǆ ÿåíāƪǃå ýƶƞǃ Ý  ýāƤíǄǃ æǒƙïƙǃå ǑƼ èáíƕ íǀƼ
ǑƼ (èƓǆíƤǃå Ü ƗƵƓǈƮǃå Ü ƗƵåïðǃå) çïơǃå ûõƓǈǆǃå Ý  ÿǕå üǃƓǈǋā6 

 Ɠǒïƙïã ƴǆ íāíơǃå Ü Ɠǒƕāǒƛã ƴǆ íāíơǃå Ü ïǆơǕå ïơƕǃå) Ǒǋ çïơ ûõƓǈǆ
ƞ ƴǆ íāíơǃåÿåíāƪǃå æāǈ Ü  úíǌƕ (ïƮǆ ƴǆ íāíơǃå Ü íƓƬƙ ƴǆ íāíơǃå

ƗǒƵƓǈƮ Ɨǒǈƕ ïǒƼāƙ Ü ƗǒƵåïðā Ü  ÿǆ çíƓƽƙƪǘǃ çíǒǀǆǃå ÿǒǈåāǀǃå ÿǆ êāïƤǃåā
Ɠǒƞāǃāǈǂƙǃå ýƓƤíã Ü ā  ïƼāƙ. ƗƕƶƮǃå èǚǆƶǃå 

 
3  øƕǐǁƑǄǁä ƕôƑƨĀǁä çƑƨƨáǄĀ ùîƑƬǄǁä : 

    ) ÿåíāƪǃå üǈƕ ïǒïǀƙ ïǒƬǒ11 þƓƶǄǃ (2013þ  üāǈƕǃå ííƵ ÿá Ǐǃã
 ƸǄƕ íƿ ÿåíāƪǃå ǑƼ ƗǄǆƓƶǃå37  Ɠǌǈǆ12 üïƙƬǆā Ǒƕǈƞá üǈƕ Ü  Ɨǒǈåíāƪǃåā

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦрмϼв ϸЂ ϣЯϮв  ϸϸЛЮϜ ̪нн  ̪ ФϠϝЂЮϜϼϸЊвЮϜ ̪ Ѐϼϝвнллр Ј ̪ амп. 
)н(
  : ϼтϼЧϦрϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠ  ̪нлмо Ј ̪ ару. 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%AB%D9%85%D8%A7%D9%86_%D8%AF%D9%82%D9%86%D8%A9


86 
 

 Ɠǌǈǆ25 Ý  þƓƶǃå ǏƼ èƓƵƓõǀǃå úǄƙƤǆǃ ëāǈǆǆǃå ýǒāǆƙǃå þƞơ ƸǄƕ2013þ 
32631.8 Ǐǈåíāƪ Ǌǒǈƞ Ý  þƓƶǃå ƴǆ èƓǆāǄƶǆǃå ǉîǋ ƗǈïƓǀǆ2012þ 

üāǈƕǃå ííƵ ǑƼ āǆǈ üǃƓǈǋ ÿá Ơưāƙ Ü  ƴƽƙïã éǒơ ëāǈǆǆǃå ýǒāǆƙǃå þƞơā
 ÿǆ üāǈƕǃå ííƵ35  þƓƶǃå ǑƼ2012þ  Ǐǃã37  Ü  ÿǆ ýǒāǆƙǃå þƞơ Ɠǆǈā

24815  þƓƶǃå ǑƼ Ǌǒǈƞ ÿāǒǄǆ2012þ  Ǐǃã32631.8 Ý  åîǋ þƹï Ǌǈá Ǚã
õƪāƙǆ ýǒāǆƙǃå Ǐǃã çïǀƙƽǆ íǚƕǃå èǃåðƓǆ ïāõƙǃå Ü ýƞǕå ýǒāõā Ý  Ɠǆǂ
ơǚƮ Ɨǒíāíơǆ ÿǆ èƓǒǙāǃå ĂāǂƬ èïƛǂ Ɠǌƕ üāǈƕǃå ÷ïƼá ßåïíǆ èƓǒ
þǌǃ Ɠǌƕ ëāǆƪǆǃå ƗǒǄǒāǆƙǃå èƓƼāǀƪǃå úƶưā . 

    Ɨǒƙơƙǃå èƓǒǈƕǃå ñǒƪƋƙǃ Ɨǃāîƕǆ íāǌƞ üǃƓǈǋ ÿá ýāǀǃå ýǆƞǆ Ü  ïǒƼāƙā
èƓǆíƤǃå Ý  èƓƵƓõǀǃå üǄƙ ǏƼ èåïƓǆƛƙƪǗå ÿǆ íǒðǆǄǃ ƗƪƓǆ ƗƞƓơǃå ÿá Ǚã

êƓƙǈǗå ÷Ɠõǀǃ ƗǆƵåíǃå èƓƪƓǒƪǃå Ǐǈƕƙā )1( . 
ýƜƟ þäìĀƨǁä Ǐƺ ƕǐǆôĀǁä çäîƑǄƙƗƨǕä Volume of investment in sudan )2( : 

       ïāƮā ýƓǂƬá ƗƼƓǂ ǑǆíƤǃå ā Ü ǑƵƓǈƮǃå ā Ü ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ýƛǆǒ
ïƓǆƛƙƪǗå  ā Ü ÿƓǂ íƓƮƙƿã ăá ǑƼ çíƑƓƪǃå þƓƞơá ÿǒǒƓƕƙƙ æǃƓƺǃå ǑƼ
èƓǀƼíƙǃå Ü ǃå Ɨƶǒƕõǃ ĄƓƶƕƙ èƓƵƓõǀǃå ǉîǋ ÿǒƕ èåïƓǆƛƙƪǗå ííƵā ƴưā

ÿǒƶǆ íǄƕ ǑƼ íƑƓƪǃå ăíƓƮƙƿǗå Ü  ǑǄǒ ƓǆǒƼā Ü Ɨǈǒƶǆ Ɨǒǈǆð çïƙƼ ýǚƤ ā
èåïƓǆƛƙƪǗå ííƶǃ ôåïƶƙƪã Ü Ƽ ƓǌƙƓǀƼíƙā) çïƙƽǃå ýǚƤ ÷Ɠõƿ ýǂ Ǒ2000 

2015(þ : 
 

 
 
 
 
 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦрϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠ  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ̪нлмо Ј ̪ ару. 
)н(
  : ϼтϼЧϦϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм  ̪нлмп Ј ̪ ас . 
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) ýƽî üĀìƜ3( . 
 þǄ æîƗƻǁä üǘƢ þäìĀƨǁƑƓ ƕƽìƬǄǁä ƕǐǆôĀǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƳĀîƪǄǁä ýƜƟĀ ììƳ

)2000 ı 2015ý( : )ƕǄǐƾǁä ǈǐǆƜǁƑƓ( . 

þƑǐƓǁä 
ǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä ǏǄìƢǁä öƑôƾǁä ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä 

ììƳ ýƜƟ çƑƾƺìƗǁä ììƳ ýƜƟ çƑƾƺìƗǁä ììƳ ýƜƟ çƑƾƺìƗǁä 
2000 107 138852584 96 486577048 9 20865116 
2001 107 558171469 27 116319909 7 24927394 
2002 79 734144848 145 8231848176 4 11056849 
2003 392 103804132 460 1819540533 34 67600250 
2004 674 1549383736 744 2264607926 26 43062011 
2005 923 2816301827 1247 6033460236 24 169744202 
2006 679 3105213174 741 7064788171 34 143568207 
2007 596 4756488097 367 6451398470 23 107621139 
2008 471 8264853033 326 11217191261 28 241281426 
2009 423 3848234413 252 2941843160 14 35921858 
2010 513 8877953557 373 16461423753 26 432698657 
2011 71 4872000000 37 11053000000 7 345000000 
2012 13 15000000 51 1696000000 4 6000000 
2013 27 236000000 111 129566000000 6 141000000 
2014 20 1507000 24 37936000 30 35109000 
2015 22 79148637 222 3011321992 26 25749923 
ǏǁƑǄƜǕä 5097 39,957,056,507 5199 208,453,256,635 272 1,851,206,032 

æîäïĀ : îìƬǄǁä ƕǐìƑƟƗǕä îƑǄƙƗƨǕä . 
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 ǑǃƓƙǃå ýǂƬǃå ýǚƤ ÿǆ üǃî Ơǒưāƙ ÿǂǆǒ: 

)  ýƽî üǀƪ6( . 

) æîƗƻǁä Ǐƺ ƕƙǘƙǁä çƑƳƑôƾǂǁ ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƾƺìƗǁä ƞƮĀǐ2009  øøø2014(ý . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 îìƬǄǁä: )ìäìƳâ þĀƨîäìǁä( . 

      ǃå ûāƽƙ Ǐǃã ÿǒǀƕƓƪǃå ýǂƬǃå ā ýāíƞǃå ïǒƬǒ ÷Ɠõǀǃå ǏǄƵ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀ
 ā ǑƵåïðǃåƗǒǆíƤǃå ƗõƬǈǕå ÿá Ǐǃã ƴƞïǒ üǃî ýǒǄƶƙ ā Ü ǑƵƓǈƮǃå  ĄåïƛƋƙ ýƿá

ǃå ÷ƓõǀǃƓƕ ƗǈïƓǀǆ Ü ƗǒǆƤưƙǃå õāƺưǃå ǑƼ ƗǄƛǆƙǆǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå úāïöǃƓƕ ǑƵåïð 
 êƓƙǈǗå úǒǃƓǂƙ ǏǄƵ ïƛâǒ ăîǃå þƤưƙǃƓƕ ÿǒƵƓõǀǃå ǚǂ ïƛƋƙǒ éǒơ ǑƵƓǈƮǃåā

(êƓƙǈã èǚƤíǆ) )1(. 

ýāíƞǃå ïǒƬǒ ýǂƬǃåā  ÿá Ǐǃã ǉǚƵáþƞơ Ɨǒǈõāǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ǑƼ  ÿåíāƪǃå
 þǃăá ǊǒǄƵ áïõǒ ýǚƤ ÿƪơƙ  ÿǆ çïƙƽǃå2009 ù2014 þ  ā Ü Ǐǃã çíāƶǃƓƕ

 ƗǒƮāƙ ăá îǒƽǈƙ þƙǒ þǃ Ǌǈá íƞǈ ýƓǆƵǕå ßåíá ïǆƙâǆ ǑƼ èïíƮ Ǐƙǃå èƓǒƮāƙǃå
                                                           

)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϸϝϲϦшϜϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪нлмпЈ ̪ ат . 
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üǃƓǈǋ ÿá Ǚã  üǈƕǃå ƗƵāǆƞǆ ǊǒƼ íƬƓǈǒ ïƓǆƛƙƪǗå ïǒðā íǒƪǃå ÿǆ ïíƮ íƿ æƓõƤ
 ýǒǌƪƙǃ çíơā ñǒƪƋƙ ǏǄƵ ïƓǆƛƙƪǘǃ ǏǄƵǕå ñǄƞǆǃå çíƵƓƪǆƕ Ǒǃāíǃå ßåíá

ñǄƞǆǃƓƕ ýƓǆƵǕå . 

      ýǆƞǆƗǒƶǒƕõǃå ǉíïåāǆƕ ÿåíāƪǃå ÿá ýāǀǃå Ü  ßåîƹ ƗǄƪ ÿāǂǒǃ ýǋâǆ ƗǒƵåïðǃåā
 ßƓǈƕā ƗǒƙƓǆāǄƶǆǃåā Ü Ɨǒƪƪâǆǃåā Ü Ɨǒƙơƙǃå Ǐǈƕǃå ßƓǈƕ ƗǄǆǂƙ þƙ Ɠǆ åîã Ǒƕïƶǃå þǃƓƶǃå

ýǒƕƪ ǑƼ ƓǋíåíƵǗ Ɨǃāíǃå Ǐƶƪƙ Ǒƙǃå ƗǒïƬƕǃå èåïíǀǃå íåíƵã  ƗǆǒǄƪ ƗǒïƓǆƛƙƪã ƗƑǒƕ
ïƓǆƛƙƪǗå ÿǆ çāƞïǆǃå íƑåāƽǃå ûǒǀơƙǃ çƓƼƓƶǆā Ý  èƓǒíơƙǃå ÿǆ íǒíƶǃå üǃƓǈǋ ÿá Ǚã

ǑƙǓå ǑƼ óƤǄƙƙā ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗƑǒƕǃå Ɨǒƿïƙǃ Ɨǃāîƕǆǃå íāǌƞǃå Ǌƞåāƙ Ǒƙǃå : 
1-  ǏǆǚƵǙå þǒƤưƙǃå ßåïƞ ÿǆ ÿǒïǆƛƙƪǆǃå ÿƓǋîá ǑƼ ÿåíāƪǃå çïāƮ ǊǒāƬƙ

 íǚƕǃå Ǌǃ ôïƶƙƙ Ăîǃå.Ɠǋïǒƹā Ɨǒƕïƺǃå þǚƵǙå ýƑƓƪā ÿǆ 
2- . ǑǄǂǃå ßåíǕå èåïƬâǆ ǑƼ ïǆƙƪǆǃå ƴƞåïƙǃåā Ü ăíƓƮƙƿǗå ïåïǀƙƪǗå þíƵ 
3-  èƓƪƓǒƪǃåā Ü ÿǒǈåāǀǃå æïƓưƙā ÜïƓǆƛƙƪǘǃ ăïāƙƪíǃå ƴưāǃå ƗƬƓƬǋ

. èƓǒǙāǃåā Üðǂïǆǃå ÿǒƕ ûǒƪǈƙǃå ǑƼ úƶư ǊǈƵ Ɲƙǈǒ Ɠǆǆ Ǌǃ Ɨǆöǈǆǃå 
4- Ɠǆƛƙƪǘǃ Ɨǒǆǒöǈƙǃå ýǂƓǒǌǃå ÿǒƓƕƙ Ɨǒƕǒïíƙǃå Ɲǆåïƕǃå íǒơāƙ ƗƕāƶƮā Üï

Ɨǌƞāǆǃå . 
5- ǏǄƵ çïíǀǃå ÿǆ íơǒ Ɠǆǆ èƓǆíƤǃåā Ü Ɨǒƙơƙǃå èƓǒǈƕǃå úƶư ïǒïơƙ  íïåāǆǄǃ

.ïƓǆƛƙƪǗå ǏǄƵ çïíǀǆǃå þǒƞơƙā 
6- Ü ïƓǆƛƙƪǗå ƗƑǒƕ ëǚƮã ǑƼ ƗǆíƤƙƪǆǃå ýƑƓƪāǃå ƗǒǃƓƶƼ úƶư  Ǒƙǃåā

å èåïíǀǃå ÿǆ íơǒā Ü ƗƽǒƮïǃå ýāíǃå íāǌƞ Ɨƕǂåāǆ ÿāí ýāơƙ ƗǒƪƼƓǈƙǃ
íǚƕǄǃ )1( . 

 

 

ƙ ăƑǐǆƑ ƕƟƑƗǄǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä òîƻǁä : : Investment opportunities )1( 

                                                           
)м(

  : ϼтϼЧϦϣтϸϝϲϦшϜϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪нлмп Ј ̪ ау. 
 



90 
 

 ƗǃāíǄǃ ǑƪƓǆƤǃå ĂíƓƮƙƿǗå ƝǆƓǈïƕǃå èƓǒāǃāǕ ĄƓǀƼā óïƽǃå æǒƙïƙ þƙ
ĂíƓƮƙƿǗå ƝǆƓǈïƕǃåā Ü ƝǒāïƙǄǃ çíƶǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ÿǒƕ ûǒƼāƙǄǃ ƗǃāƓơǆǂ 

ÿǆ ýƶƞƙ Ǒƙǃå æǈåāƞǃå ýǂ çƓƵåïǆ èǆƙ  Ɨǒǀǒǀơ èƓƵāïƬǆ èƓƵāïƬǆǃå ǉîǋ
ǑưåïǕå ïƼāƙ éǒơ ÿǆ îǒƽǈƙǄǃ ƗǄƕƓƿ Ü  Ɨǒƙơƙǃå Ǐǈƕǃå ÿǆ ǏǈíǕå íơǃåā

èƓǒǙāǄǃ Ɨǒƕƪǈǃå ðǒǆǃå çƓƵåïǆ èǆƙ Ɠǆǂ Ɠǋïǒƹā . 
 ƗƞƓơǃå ûƼā èƓƵāïƬǆǃå ǑƼ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓǒǙāǃå èƓǒāǃāá üǃî ǑǄǒ

 ïǒƼāƙ ǏǄƵ ýǆƶƙ ÿá ƓǌǈƋƬ ÿǆ Ǒƙǃå èƓƵƓõǀǃå ǑƼ ƗƪƓǆǃå èƓǆíƤǃå
ÿāïǆƛƙƪǆǃå Ɠǌǒǃã êƓƙơǒ Ǒƙǃå ƗǒƪƓƪǕå  . 

     ïƓǀƙƼã öơǚǆǃå  èƓǆíƤǃåā Ü þǒǄƶƙǃåā Ü ûíƓǈƽǃå èƓǆíƤǃ èƓǒǙāǃå ôƶƕ
ƗǒơƮǃå Ü Ɨƛǒíơǃå þƵƓõǆǃåā Ý  íơǂ ƓǋïƼāƙ ÿǆ íƕǙ Ɨǒïāïư èƓǆíƤ Ǐǋā

Ɠǌǒǃã ÿǒïǆƛƙƪǆǃå Ǌǒƞāƙ þƙǒǃ Ǐǈíá . 
ø çƑǆƑǀǄǕä äìĀƨǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǖǁ ƕƟƑƗǄǁä: þ 

     ǄƙƤǆ ǑƼ ÿǕå Ǐƙơ èƑƬǈá Ǐƙǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ƴƿåā ǏǄƵ èƓƵƓõǀǃå ú
Ǒǆāǀǃå ÿǒǒāƙƪǆǃå Ü  çïǒƕǂǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǙå èƓǈƓǂǆǙå ƴǆ ǏƬƓǆƙƙǙ ǑƑǙāǃåā

ƿǗå ßåíǕå ÿá Ɠǆǂ Ü èƓƵƓõǀǃå úǄƙƤǆ ǑƼ íǚƕǃå Ɠǌƕ ïƤîƙ Ǐƙǃå ăíƓƮƙ
 ǑƼƓƶƙǃå èƓǒåíƕ ǑƼ ýåðǒƓǆÝ ǈƕƙǃ Ɨǃāíǃå ƴƼí ƴƿåāǃå åîǋ ǑƪƓǆƤǃå ƝǆƓǈïƕǃå Ǒ
) ăíƓƮƙƿǗå ëǚƮǘǃ2015 Ĳ 2019þ(   ûǒǀơƙ Ǐǃã ǊǒƼ èƼíǋ ăîǃåā

 Ɨƕƪǈƕ ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå ƝƙƓǈǃå ǑƼ āǆǈ ýíƶǆ6.6 ýāǕå þƓƶǃå ǑƼ %
)2015) þƓƶǃå ƝǆƓǈïƕǃå ƗǒƓǌǈ ǑƼ ýƮǒǃ (2019 Ǐǃã (7.1 çíƓǒðƕ üǃîā %

ăāǈƪ õƪāƙǆƕ (Ǐǈåāǒơǃåā ǑƙƓƕǈǃå ) ǑƵåïðǃå êƓƙǈǗå Ɨǆǒƿ  ǉïíƿ6.8 ƴƼïā %
 ïíǀǒ ăāǈƪ ýíƶǆƕ ƗǒƞåïƤƙƪǗåā Ü ƗǒǄǒāơƙǃå èƓƵƓǈƮǃå ÷Ɠõƿ ǑƼ ƗǒƞƓƙǈǗå

 Ǒǃåāơƕ112êƓƙǈã ǏǄƵ ðǒǂïƙǃå ƴǆ % Ü ƴǒǈƮƙā Ü å ïǒíƮƙā Ǒƙǃå ƴǄƪǃ
èåíïåāǃå ýǚơã úíǌƙƪƙ Ü èåïíƓƮǃå çíƓǒðā  . 

     ƝǆƓǈïƕǃå úíǌƙƪã ǑƪƓǆƤǃå õƪāƙǆ ííơ ÿƋƕ ïƓǆƛƙƪǗå ÷Ɠõƿ 
Ǒǈõāǃå) óƓƤǃå ÷Ɠõǀǃå èåïƓǆƛƙƪã  íāíơ ǑƼ ƝǆƓǈïƕǃå çïƙƼ ƗǄǒõ (ǑƕǈƞǕåā

                                                                                                                                                                  
)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЈϼУЮϜ  ̪ ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм ̪нлмп Ј ̪ анм . 
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20 Ɠǆǃå ûåāƪǖǃ þāõïƤǃå ûāƪ þƵíā Ü ĄƓǒāǈƪ ïǙāí ïƓǒǄǆ ĄƓƿāƪ ƠƕƮƙǃ Ɨǒǃ
ǏǄƵ ýǆƶƙ ƓǒƪǒƑï  ýåāǆǕå ñāâïā Ü èåïƓǆƛƙƪǗåā Ü èåïƤíǆǃå æƓõǀƙƪã

ƗƮƓƤǃå . 
 à- ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä : 

      ƓǈƓǂǆǗå ǏǄƵ Ɠǈƽƿā åîã ƗƵåïðǃå ýƛǆƙ Ü ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ƗơƓƙǆǃå è
 èƓǈƓǒƕǃå ÿǆ üǃî Ơưƙǒā Ü ÿåíāƪǃå ÿƓǂƪ þöƶǆ çƓǒơ ǑƼ ăïǀƽǃå íāǆƶǃå
 èƓǒǙāǃƓƕ ăíƓƮƙƿǗå õƓƬǈǃå æƪǈ ÿá Ǐǃã ïǒƬƙ Ǒƙǃå èƓǒǙāǃå ÿǆ çíïåāǃå

) ÿǒƕ Ɠǆ Ɠǌƕ ÿǒǄƺƙƬǆǃå Ɨƕƪǈ ëāåïƙƙā Ü ƗƵåïðǃå ǑƼ ðǂïƙǒ75 %Ĳ 90(% 
þƹïǃƓƕ ÿǆ  ÿá Ơưāƙ Ɠǌǒǃã ƓǈǄƮāƙ Ǒƙǃå èåßƓƮơǗå ÿá íƞǈ üǃî

åïðǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ÿá éǒơ íāƬǈǆǃå ÿāí ǑƵåïðǃå ïƓǆƛƙƪǗå ƗǒƵ
) ƸǄƕ ƗƿíƮǆǃå2145 ĄƓƵāïƬǆ (Ü ) Ɠǌǈǆ îƽǈǆǃåā829 Ɨƕƪǈƕ ăá ÷āïƬǆ (

)39) Ɨƕƪǈƕā Ü ƗƿíƮǆǃå ƗǒƵåïðǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ƗǄǆƞ ÿǆ (%12 ÿǆ (%
çîƽǈǆǃå èåïƓǆƛƙƪǗå ƗǄǆƞ Ü  ôïǕå ƗǒǂǄǆƕ ƗǀǄƶƙǆǃå ýǂƓƬǆǃ üǃî ăðƶǒā

.Ɠǋïǒƹā èåðƓǒơǃåā 

  āƓƽǃƓǂ ƗƵåïðǃå ǑƼ ƗƮƙƤǆǃå èƓǆöǈǆǃå úǄƙƤǆ ÿǆ çíïåāǃå ïǒïƓǀƙǃå ïǒƬƙ
 ðāƓƞƙƙ þǃ ÿǓå Ǐƙơ ƗǒƵåïðǃå ǑưåïǕå ÿǆ ƗǄƺƙƪǆǃå Ɨƕƪǈǃå ǊǄƛǆƙ Ɠǆ ÿá

 ÿǆ ïƛǂá20 %ǆ ÿ ÿá Ɠǆǂ Ü ǑƵåïðǃå ïƓǆƛƙƪǘǃ ƗơƓƙǆǃå ǑưåïǕå
ǋƓƪǆ èƓǈƓǂǆǗå ƴǆ ƗǈïƓǀǆǃƓƕ Ąåíƞ ƗǄǒƑư íƓƮƙƿǗå ǑƼ Ɨǒǈåāǒơǃå çāïƛǃå Ɨǆ

÷Ɠõǀǃå ǑƼ ƗơƓƙǆǃå  üƓǈǋā Ý õƓƬǈǃå Ɨƕǂåāǆ þíƵ āǋ ƗǒǆǋǕå ƸǃƓƕ ïǆá
 ǊǈƵ Ɲƙǈǒ Ɠǆǆ Ɨǆíǀƙǆǃå ýāíǃå ǑƼ ƗǆíƤƙƪǆǃå Ɨƛǒíơǃå èƓǒǈǀƙǄǃ ǑƞƓƙǈǗå

ƗǒƞƓƙǈǗå ǑƼ úƶư Ü ã Ɠǋïāíƕ Ăíâƙ Ǒƙǃå êƓƙǈǗå ƗƽǄǂƙ ÷ƓƽƙïȒåā úƶư Ǐǃ
ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ƴǄõưǒ Ǐƙơā Ü Ɨǒǈåíāƪǃå èƓƞƙǈǆǄǃ ƗǒƪƼƓǈƙǃå çïíǀǆǃå)1( 

 óïƽǃå ƗƹƓǒƮ èǆƙ íƿ ǑƪƓǆƤǃå ƝǆƓǈïƕǃå Ɠǋííơ Ǒƙǃå úåíǋǕå ûƼā ǉïāíƕ
ǑǃƓƙǃå āơǈǃå ǏǄƵ ƗơƓƙǆǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå : 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЈϼУЮϜ  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪ ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм ̪нлмп Ј ̪ анм  ̮̮нп . 
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1- ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐîƑǄƙƗƨǕä òîƻǁä)1(: 
   ǑƼ ƗơƓƙǆǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå óïƽǃå ýǆƬƙ:ƗǒǃƓƙǃå ýǒƮƓơǆǃå êƓƙǈã ÷Ɠõǀǃå 

¶ . ïǂƪǃå 
¶ . Ơǆǀǃå 
¶ .ðïǕå 
¶ . ÿƤíǃåā çïîǃå 
¶ . Ɨǒƙǒðǃå æāƕơǃå 
¶ . ýƕåāƙǃåā èƓǒǃāǀƕǃå 
¶  üǚǌƙƪǗåā ïíƓƮǃå ôïƺƕ ýāƞƶǃåā Ü ÿƓưǃå ÿǒǆƪƙƕ Ǐǈåāǒơǃå êƓƙǈǗå

.ǑǄơǆǃå 
¶ .ÿƞåāíǃå ýƓƞǆ ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗåā Ü ƓǌƙƓǀƙƬǆā ÿƓƕǃǕå êƓƙǈã 
¶  Ü ƗƞðƓõǃå üƓǆƪǕå êƓƙǈã.ƗơǄǆǆǃåā Ü Ɨƽƽƞǆǃåā 
¶ . Ǒǂǆƪǃå ÷åïðƙƪǗå 
¶ . ǑǈƓƙƪƕǃå êƓƙǈǗå 

 å- ǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä)2( : 
1. :ƕǐǂǐĀƟƗǁä çƑƳƑǆƬǁä 

 éǒơ ÿǆ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå íƶƕ ƗǒǈƓƛǃå Ɨƕƙïǆǃå ǑƼ ǑƵƓǈƮǃå ÷Ɠõǀǃå ßƓƞ
ƗƿíƮǆǃå èƓƵāïƬǆǃå Ü  ƗƿíƮǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ƸǄƕ çîƽǈǆǃåā6875 
 çîƽǈǆǃåā ĄƓƵāïƬǆ2406 )Ɠǋïíƿ îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈƕ ƓƵāïƬǆ34 èƓƵāïƬǆǃå ÿǆ (%
÷ƓõǀǃƓƕ ƗƿíƮǆǃå ) Ɨƕƪǈā Ü37 ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ƗǄǆƞ ÿǆ (%

 ïƓǆƛƙƪǗå ǏǄƵ ýƓƕƿǗå ÿá æƪǈǃå ǉîǋ ïǌöƙ Ü èƓƵƓõǀǃå ýǂ ǑƼ çîƽǈǆǃå
ÿǆ ïƕǂá ǑƵƓǈƮǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ǏǄƵ ýƓƕƿǗå  ǏƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǏƼ

ƼāǑ ïǌöƙ èƿāǃå èåî ÿǒƵƓõǀǃå ÿǒƕ õƕåïƙǃå þíƵ Ý  ííƵ ÿá îã
 ííƵ ƸǄƕ ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ çîƽǈǆǃå èåïƓǆƛƙƪǙå829  ííƵ Ɠǆǈǒƕ ĄƓƵāïƬǆ

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЈϼУЮϜ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪ ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм ̪нм  ̮̮нп . 
)н(
  : ϼтϼЧϦсвмЧЮϜϾϝлϮЮϜ ϼϝвϪϦЂщЮ  ̪нлмп Ј ̪ ану . 
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 ÷Ɠõǀǃå ǑƼ çîƽǈǆǃå èƓƵāïƬǆǃåāǋ ǑƵƓǈƮǃå 2406 ǆƋǆǃåā Ü ĄƓƵāïƬǆ ÿá ý
Ƶåí ǑƵƓǈƮǃå ïƓǆƛƙƪǗå ƠƕƮǒ õƕïǃå ûǒïõ ÿƵ ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ïāõƙǃ ĄƓǆ

Ǒǈõāǃå ǑƑåîƺǃå ÿǆǕå ûǒǀơƙ ǑƼ Ɠǆǌƪǒǃ Ɠǆǌǈǒƕ Ü Ǒƕïƶǃåā  . 
       èïǌöáïƓǆƛƙƪǗå ïǒïƓǀƙ Ɠƕ Ɨõƕƙïǆǃå èåïƓǆƛƙƪǗå þöƶǆ ÿá èƓǒǙāǃ

ā Ɨƽƿāƙǆ ǑƵåïðǃå ƴǒǈƮƙǃƓƕ  āǄõǆǃå çïāƮǃƓƕ ýǆƶƙ Ǚ êƓƙǈǗå éǒơ ÿǆ Ɨƕ
 ƗǒƞƓƙǈǗåāÜ  ýƓƞǆ ǑƼ ƗƮƓƤ ƗǒƪƼƓǈƙǃå çïíǀǃå ÿǆ ƴƼïƙ Ǒƙǃå èƓƽƮåāǆǃåā

 Ü ýǂƓƬǆǃå ǏǄƵ úāƿāǃå æǄõƙǒ Ɠǆǆ ïíƓƮǃå ôïƙƶƙ Ǒƙǃå èƓƿāƶǆǃåā
 ā) Ɠǋāǆǈ.(ĄƓǀơǙ Ɠǌưåïƶƙƪã þƙǒ úāƪ 
      ƗƵƓǈƮǃå çïåðā ǑƼ ƗǄƛǆǆ  Ǒǆāǀǃå íǒƶƮǃå ǏǄƵ Ɨƕāâí Ɨǂïơ üǃƓǈǋ

ǙƓǂƬã ƗƞǃƓƶǆā ÷Ɠõǀǃå ïǒāõƙā Ɨǒǆǈƙ Ǐǃã úíǌƙǊƙ Ü Ƽ ûǄõǈǒǃ ûǒǀơƙ Ǒ
 ǑƪƓǆƤǃå ƝǆƓǈïƕǃå úåíǋáÜ ƗǒƞƓƙǈǗå èƓƿƓõǃå ƴƼïā Ý  Ɨǂïơ üǃîǂ Ɠǌǒðåāƙ

 ýǒǈǃƓǂ Ɨǒƙǒðǃå æāƕơǃå êƓƙǈã õǒïƬ èƓǒǙā ǑƼ ƗƮƓƤ èƓǒǙāǃå ǑƼ ƗǄƛƓǆǆ
 ôǒƕǕåÜ ÿƓƼíïǂ ýƓǆƬā Ü ïāƼïåí æāǈƞā Ü ïƓǈƪā éǒơ Ý  óïƼ íƞāƙ

Ƽ çíƵåā ƗǒïƓǆƛƙƪã éåíơã ÿǆ ÿǂǆƙ ÷Ɠõǀǃå Ǒ āƿ õƕåïƙă  ÷Ɠõǀǃå ÿǒƕā Ǌǈǒƕ
ǑƵåïðǃå  ǑƑåîƺǃå ÿǆǕå ûǒǀơƙ ǑƼ þǌƪƙā ÜÝ  ƗǆƵåí óïƼ üǃƓǈǋ ÿá Ɠǆǂ
Ɨǒǆǈƙǃ Ü :ǑƼ óïƽǃå ǉîǋ ýƛǆƙƙ íǚƕǃå ïǒāõƙā 

ƕƟƑƗǄǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä òîƻǁä  ƕƳƑǆƬǁä öƑôƽ Ǐƺ: 
1. :Þǘôǁä ìäĀǄĀ Û ìǐìƟǁä ƕƳƑǆƬĀ Û ƕǐĀìǓäĀ ƕǐǂǐĀƟƗǁä çƑƳƑǆƬǁä 

¶  èāǒðǃå ïƮƓƶǆ. Ɨƛǒíơǃå ïǒïǂƙǃå ýǆƓƶǆā 
¶  ƗƞǃƓƶǆā Ü æǒǄƶƙǃåā Ü ïƑƓƮƶǃå èåðǂïǆǂ ƗǒƑåîƺǃå èƓƵƓǈƮǃå

. ïǒíƮƙǄǃ ƗǌǂƓƽǃåāïưƤǃå 
¶ ƓǌƙƓǀƙƬǆā ÿƓƕǃǕå ƗƵƓǈƮ )1( . 
¶ ïíƓƮǄǃ Ɨƛǒíơǃå ƣǃƓƪǆǃå . þāơǄǃå ƗƵƓǈƮā Ü 
¶ . Ɨƛǒíơǃå ÿơƓõǆǃå 
¶ .ðāǂǄƞǃåā Ü ƓƬǈǃå ƗƵƓǈƮ 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜϾϝлϮЮϜ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪ну  ̮нф . 
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¶  Ü Ǒƕïƶǃå ƸǆƮǃå ƴǒǈƮƙǂ ƗǒƕƓƺǃå èƓƵƓǈƮǃåƗǒƕƓƺǃå èƓƞƙǈǆǃåā . 
¶ . ƗǒāíǕå ƗƵƓǈƮ 
¶ . üƓǆƪǕå æǒǄƶƙā ƴǒǈƮƙ 
¶ . ƗǒíǄƞǃå èƓƞƙǈǆǃåā Ƹƕåíǆǃå 
¶ . Ɠǌƙåðǂïǆā úǚƵǕå 
¶ . ƗƑƕƶƙǃå íåāǆā Ü ÿāƙïǂǃåā Ü ûïāǃå ƗƵƓǈƮ 
¶ . ßǚõǃå íåāǆā Ü èƓǒǋāƕǃå ƗƵƓǈƮ 
¶ .Ɨǒǈíƶǆǃåā Ɨǒƪíǈǌǃå èƓƵƓǈƮǃå 

2. ƕǐƜäîƢƗƨǕä çƑƳƑǆƬǁäĀ þǐìƴƗǁä öƑôƽ )1( : 
    ǑƼ Ɠǌƶƿāǆ èîƤá Ǒƙǃå ƗǒǆƓǈǃå ƗõƬǈǕå ÿǆ æǋîǃå ÿƵ ÿǒíƶƙǃå ƠƕƮá

 Ǒǆāǀǃå íƓƮƙƿǗå þƵíÜ  ā þƓƶǃ ÿåíāƪǃå üǈƕ ïǒïƓǀƙ ïǒƬƙ2012 ā2013 
 èƺǄƕ Ǒǆāǀǃå ƝƙƓǈǃå ǑƼ ÷Ɠõǀǃå ƗǆǋƓƪǆ Ɨƕƪǈ ÿá Ǐǃã0.6 Ɨƕƪǈā %

 ÿǒǆƓƶǃå ǑƼ èåïíƓƮǃå ǑƼ æǋîǃå ƗǆǋƓƪǆ2012  ā2013  Ü51 %
ā14.8.Ǒǃåāƙǃå ǏǄƵ % 

      íǚƕǃå ǑƼ èǆƓƿ Ǒƙǃå ĂïƤǕå Ɨǒǈǒíƶƙǃå ƗõƬǈǕå ÿǆ íǒíƶǃå üǃƓǈǋ
þāïǂǃå ÿíƓƶǆ ĄƗƼíǌƙƪǆ Ü íǒíơǃåā Ü  ĂïƤǕå íåāǆǃå ÿǆ Ɠǋïǒƹā ñƓơǈǃåā

 þƓƤïǃƓǂÜ ǃåā ïǒƞÜ  üǄƙǃåā  Ü óƕƞǃåāÜ  ƓǂǒǄǒƪǃåāÜ  æǈƓƞ Ǐǃã ßƓǈƕǃå íåāǆā
æǋîǃå ÿƵ ǑǄǋǕå æǒǀǈƙǃå Ý  èƓǈƓǂǆǗå þƹïƙǃå çïǒƕǂǃå íǚƕǃå Ɠǌƕ ƴƙǆƙƙ Ǒ

ƼǑ åîǋ ýƓƞǆǃå  ǑƼ þƓǌƪǗå úǒƶư æǋîǃå ßƓǈƛƙƪƎƕ ÿǒíƶƙǃå ýåðǒƓǆ
Ǒǆāǀǃå íƓƮƙƿǗå  . 

 çïåðā èõƬǈā Ü ÿǒíƶƙǃå ÷Ɠõǀƕ ĄƓǆöƓƶƙǆ ĄƓǆƓǆƙǋã çïǒƤǕå ƗǈāǓå èíǌƬ
 úǒǀƛƙǃå ǑƼ ÿíƓƶǆǃåÜ ïõǀǃå Ăāƙƪǆ ǏǄƵ Ɲǒāïƙǃåā  ûǒƪǈƙǃƓƕ èííơ Ɠǆǂ Ü
ðïƼ èƓǒǙāǃå ƴǆ Ƥǆǃ èƓƶƕïǆĂíƓƮƙƿǗå Ɠǋíāƞāǃ ĄƋǀƼā ÿíƓƶǆǃå úǄƙ 

 ƗƮƓƤ èƓƶƕïǆ íåïƼƎƕ Ǒǈǒíƶƙǃå õƓƬǈǃå çïåíã ƗǒǃƓƶƼ ǑƼ èƓǒǙāǃå èǂïƓƬā
Ɠǌǃ  . 

                                                           
)м(
  : ϼтϼϝЧϦрϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠ  ̪нлмн  ̪нлмо  Ј ̪ асм . 
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:ǑǃƓƙǃƓǂ Ǒǋā ÷Ɠõǀǃå åîǋ ǑƼ Ɠǌǒíǃ ƗơƓƙǆǃå óïƽǃå èƓǒǙāǃå èíïāá 
I.  ƕǐƜäîƢƗƨǕäĀ ƕǆǐìƴƗǁä çƑƳƑǆƬǁä: 

¶ . æǋîǃå 
¶ . ñƓơǈǃå 
¶ . þāïǂǃå 
¶ . üǄƙǃå 
¶ . ðǒǈƞǈǆǃå 
¶ . ƓǌƙƓƞïƤƙƪǆā ƓǂǒǄǒƪǃå 
¶ . èǒƼåïƞǃåā þƓƤïǃå 

 é- ǏǄìƢǁä öƑôƾǁä)1( : 
      èƓƵāïƬǆǃå éǒơ ÿǆ ǑǃāǕå Ɨƕƙïǆǃå ǑƼ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƙƋǒ

ƗƿíƮǆǃå Ü ) ƗƿíƮǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ƸǄƕ éǒơ çîƽǈǆǃåā7605 ĄƓƵāïƬǆ (
) Ɠǌǈǆ îƽǈǆǃåā3320Ɠǋïíƿ îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈƕ ăá ĄƓƵāïƬǆ ( )44 ÿǆ (%
 èƓƵāïƬǆǃå÷ƓõǀǃƓƕ ƗƿíƮǆǃå Ü  ïƕƙƶƙ Ǒƙǃå îǒƽǈƙǃå Ɨƕƪǈ ÿǆ þƹïǃå ǏǄƵ
ƕƪǈ ƗǒǃƓƵ èƓƵƓõǀǃå Ɨǒǀƕ ƴǆ ƗǈïƓǀǆǃƓƕ ĄƓǒÝ  ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ïƓǆƛƙƪǗå ÿá Ǚã

ëāǆõǃå ǑƕǄǒǙ ǑǆíƤǃå Ý  ƗƕîƓƞǃå ƗƑǒƕǃå ñǒƪƋƙ ǏǄƵ ÷Ɠõǀǃå ýǆƶǒ îã
ïƓǆƛƙƪǘǃ Ý  ƗǒơƮǃå èƓǆíƤǃå ïǒƼāƙƕ èƓǒǙāǃå ǑƼ ƗƮƓƤÜ  ƗǒǆǒǄƶƙǃåā
íƤǃåāïåïǀƙƪǗå ǑǄƵ íƵƓƪƙ Ǒƙǃå ăïƤǕå èƓǆ Ü  èåïƓǆƛƙƪǗå æîƞā
Ɨǒǈõāǃå Ü ƗǒƕǈƞǕå ā Ü (Ɨǒƪǂƶǃå çïƞǌǃå) úǒïǃå Ǒǃã ÿíǆǃå ýǀǈā . 
      ïƼāƙ Ɠǌǈǆ çíïåāǃå ïǒïƓǀƙǃåā Ü èƓǒǙāǄǃ Ɨǒǈåíǒǆǃå èåïƓǒðǃå èơưāá

ƴǈåāǆǃå ÿǆ ƗǒǃƓƤ èƓơƓƪǆ Ü  ĄƓǈƓƞǆ Ɠǌưƶƕ ǑƼā ƗǒƶǒƞƬƙ ïƓƶƪƋƕā
 èƓƵāïƬǆǄǃ þǒǄƶƙǃåā ƗơƮǃå ýƓƞǆ ǑƼ ýǆƶƙ Ǒƙǃå ƗǒǆíƤǃåÝ  üǃƓǈǋ ÿá Ɠǆǂ

 èƓǆíƤā ǊƵåāǈƋƕ ÿǒðƤƙǃƓǂ êƓƙǈǘǃ ƗǆƵåíǃå  Ɨǒïāïưǃå èƓǆíƤǃå ÿǆ íǒíƶǃå
 ƴƼï ǑǄƵ ýǆƶƙ Ǒƙǃå ƗơǄǆǃå èƓǆíƤǃå ÿǆ Ǒǋā ƗǒïƬƕǃå íïåāǆǃå ïǒāõƙ

êƓƙǈǗå Ü èƓǆíƤǃå ǉîǋ ýǂ èǄǆƓǂƙ åîã èƓǒǙāǃå ǑƼ ƗǒƞƓƙǈǗåā Ü  èǆƵíā
                                                           

)м(
  : ϼтϼϝЧϦ ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂъϜ ϢϼϜϾм ̪ ϤϝтъмЮϜ дв ϢϸϼϜмЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ ̪нлмп Ј ̪ ар . 
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 ýƕƿ ƗǒƕǈƞǕå èåïƓǆƛƙƪǘǃ Ɨǌƞā èƓǒǙāǃå ÿǆ ýƶƞƙƪ ƗǒƪƓƪǕå èƓǒǈƕǃƓƕ
Ɨǒǈõāǃå  . 

 óïƽǂ ƗǒǆíƤǃå èƓƵāïƬǆǃå ÿǆ ƗǆƑƓƿ èíƵá íƿ èƓǒǙāǃå ôƶƕ üǃƓǈǋ
 üǄƙ þǋá ÿǆā Ɠǌƕ ïƓǆƛƙƪǗå ƗƑǒƕ ƗƑǒǌƙ ǑƼ Ɠǋíāǌƞ þƵíǃ ƗǒïƓǆƛƙƪã

 .:óïƽǃå 

¶ . ƗǒƵåïðǃå èƓǆíƤǃå 
¶ ǒǄƶƙǃå ā ƗǒơƮǃå èƓǆíƤǃå. Ɨǒǆ 
¶ . Ɨǂïơƙǆǃå ā èƕƓƛǃå Ɨǒïõǒƕǃå èƓǆíƤǃå 
¶ . èƓǆāǄƶǆǃå ƗǈƓǀƙ ǑƼ æǒïíƙǃå ā èƓǆāǄƶǆǃå ðǂåïǆ 
¶ .ƗǄǒíƕǃå ƗƿƓõǃå èƓƵāïƬǆ 
¶  ýǒǈǃå ýǚƺƙƪå ƗǒơƓǒƪǃå ăïǀǃå èƓƶƞƙǈǆǃå ûíƓǈƽǃå ýǆƬƙā ƗơƓǒƪǃå   

ÿåāǒơǃå ûƑåíơā ĄƓǒơƓǒƪ . 
¶  Ɨǒïơƕǃå ā Ɨǒïǌǈǃå ā Ɨǒïƕǃå Ɛǈåāǆǃå . 
¶ ƗƼƓöǈǃå èƓƵāïƬǆ ā ƗǆƓƶǃå ãƗƑǒƕǃå ëƓơƮ )1(. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
)м(
  : ϼтϼϝЧϦϢϼϜϾм ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪т . 
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Ƒƙ ăƑƙǁ ƑǄƙƗƨǕä çƑƳĀîƪǄǁä : î) ýƑƴǁä ǏƗƟ æíƻǆǄǁäĀ ƕƽìƬǄǁä ƕǐ2014(: 
Investment projects ratified and implemented )1( 

       èƓƵƓõǀǃå ýǂ ǑƼ ƗƿíƮǆǃå Ɨǒǆāǀǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ƸǄƕ
 Ǐƙơ õƽǈǃå ÷Ɠõƿ åíƵƓǆ2013 Ü 14024  ǉïíƿ ýƓǆƪáïƕ ĄƓƵāïƬǆ124 

ïǙāí ïƓǒǄǆ  Ɠǌǈǆ çîƽǈǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ƸǄƕā1833  ǑǃƓǆƞƎƕ ĄƓƵāïƬǆ
 Ɠǋïíƿ îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈ13%  . 
) þƿï ýāíƞǃå4 ǑƼ çîƽǈǆǃåā ƗƿíƮǆǃå Ɨǒǆāǀǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ Ơưāǒ ǉƓǈíá (

.èƓƵƓõǀǃå úǄƙƤǆ 
ýƽî üĀìƜ )4( . 

 ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƳĀîƪǄǁä) æíƻǆǄǁäĀ ƕƽìƬǄǁä2000  øøøø2013( . 

öƑôƾǁä 
 çƑƳĀîƪǄǁä
ƕƽìƬǄǁä 

 çƑƳĀîƪǄǁäæíƻǆǄǁä % íǐƻǆƗǁä ƕƓƨǆ 

ǑƵƓǈƮǃå 6405 722 11% 

ǑǆíƤǃå 6630 897 13 % 

ǑƵåïðǃå 738 181  24 % 

ÿǒíƶƙǃå 251 23 9 % 

ǏǁƑǄƜǕä 14024 1823 13 % 
      îƑǄƙƗƨǖǁ ǏǄĀƾǁä ïƑǊƜǁä  :îìƬǄǁä. 
              æǒƮǈǃå ýƓǈ íƿ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå ÿá ĄƓǒǄƞ ïǌöǒ ûƕƓƪǃå ýāíƞǃå ÿǆ

 ĄƓƶǆ ƗƿíƮǆǃåā  çîƽǈǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ǑƼ ïƕǂǕå Ü  ÿá āǋ üǃî æƕƪ ā
 ÷Ɠõǀǃå ýƙơã Ɠǆǈǒƕ Ü èƓƵāïƬǆǃå ÿǆ ïǒƕǂ ííƵ ǏǄƵ îāơƙƪǒ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå

ǑƵåïðǃå ǃåǆÿǆ ǏǃāǕå Ɨƕƙï  èƺǄƕ Ǒƙǃåā îǒƽǈƙǃå Ɨƕƪǈ éǒơ26 Ü % ǑƙƋǒ þƛ
                                                           

)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪нлмп Ј ̪ аф  . 
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 ïāǌö íƶƕ ÿǒíƶƙǃå ƗƵƓǈƮ ïƓǋíðã ýö ǑƼ ÿǒíƶƙǃå ā Ü ǑƵƓǈƮǃå ÷ƓõǀǃåƓǋ 
ÿåíāƪǃå ûõƓǈǆ ÿǆ ïǒƛǂ ǑƼ  æāǈƞ Ü ýǒǈǃå ïǌǈ Ü ƗǒǃƓǆƬǃå ƗǒǙāǃå)

(ÿƓƼíïǂ)1(  . 
) ýƽî üǀƪ7( . 
æíƻǆǄǁä Ā ƕƽìƬǄǁä çƑƳĀîƪǄǁä ììƳ ) æîƗƻǁä Ǐƺ2000  øøø2013(ý . 

 

 
      ): îìƬǄǁäþĀƨîäìǁä ìäìƳâ(  . 

    ÿǆ öơǚǒ  ïƕǂǕå æǒƮǈǃƓƕ Ǒöơ íƿ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå ÿá ǉǚƵá ýǂƬǃå
ƗƿíƮǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ǑƼ Ü  ĄƓƶǆ çîƽǈǆǃå ā ýǚƙơã ƴƿåā ÿǆ üǃî ā

 ÷Ɠõǀǃå ǑƙƋǒ ā Ü Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå ǑƼ ƴƪāǕå ƗƶƿïǄǃ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå
 ƴƞïǒ ā Ü çîƽǈǆǃå ā Ü ƗƿíƮǆǃå èƓƵāïƬǆǃå éǒơ ÿǆ ĄƓǒǈƓƛ ǑƵƓǈƮǃå
 ÿǆ ýāǕå íǀƶǃå ÿƓƕã ÿåíāƪǃå ƓǋíǌƬ Ǒƙǃå ƗǒƵƓǈƮǃå çïƽõǄǃ üǃî ǑƼ æƕƪǃå

 õƽǈǃå ïāǌö èíǌƬ Ǒƙǃå ƗǒǈƓƛǃå ƗǒƽǃǕåÝ ǃå ǑƼ ǑƶǒǄõǃå ïƛǕå Ǌǃ ÿƓǂ ăî
 íǌƬ ăîǃå ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƙƋǒ ĄåïǒƤá ā Ü ÿåíāƪǃå ǑƼ ƗƵƓǈƮǃå ïƓǋíðã

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪ ФϠϝЂЮϜϼϸЊвЮϜ ̪нлмп Ј ̪ аф  . 
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 ǏǄƵ íƓǆƙƵǗå ýö ǑƼ ÷Ɠõǀǃå ǉƓǈƓƵ ăîǃå ýƓǆǋǗå íƶƕ ĄƓöāơǄǆ Ąåïāǋíƙ
ƓõƿÜ Ɨǒõƽǈǃå èåïíƓƮǃå ÷Ɠõƿ āǋ íǒíƞ ÷  ā èƓƵāïƬǆǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ çîƽǈǆǃå

ƗƮƙƤǆǃå èåïåðāǃå ïǒïƓǀƙā Ü  ýǒƞƪƙā ƗǒƕǈƞǕå èƓƵāïƬǆǄǃ ÿåíāƪǃå üǈƕ
çîƽǈǆǃå Ý  ƗƿíƮǆǃå Ɨǒǆāǀǃå èƓƵāïƬǆǄǃ ƗǆƓƶǃå îǒƽǈƙǃå Ɨƕƪǈ èƺǄƕ13 %
ƕƵƓõǀǃå îǒƽǈƙǃå Ɨƕƪǈ èƽǄƙƤá ƓǆǈǒǑ  éǒơ Ý ǏǄƵá ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ïǌöá

Ɠǋïíƿ îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈ 26 ÿǒíƶƙǃå ÷Ɠõƿ ǑƼ îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈ Ǐǈíá èƺǄƕā %9 Ɠǆá %
ǃå Ɨƕƪǈ èƺǄƕ íǀƼ èƓǆíƤǃå ÷Ɠõƿ ǊǒƼ îǒƽǈƙ13 ǑƼ îǒƽǈƙǃå Ɨƕƪǈ èƺǄƕā %

 ǑƵƓǈƮǃå ÷Ɠõǀǃå11.% 
       èƓƵāïƬǆǃå îǒƽǈƙ Ɨƕƪǈ ǑƼ úƶư üǃƓǈǋ ÿá æƪǈǃå ǉîǋ Ơưāƙ

 ǏǄƵ Ɠǌǈǆ ƴƿåāǃå åîǋ Ǐǃã ăíâƙ æƓƕƪá üǃƓǈǋ ÿá Ǒǈƶǒ Ɠǆǆ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå
 ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ƴƿåāǆ ǑƼ Ɨǒƙơƙǃå èƓǒǈƕǃå úƶư ýƓƛǆǃå ýǒƕƪ

 ƗǒƵåïðǃå ƗƮƓƤƗǒƵƓǈƮǃåā Ɠǌǈǆ Ü  ǑǃƓǋǕå þǌƽƙ þíƵā  èåïƓǆƛƙƪǗå Ɨǒǆǋá
 èƓưǒāƶƙǃå æǄõā Ü èåðƓǒơǃå Ɨƞơƕ þǌǀõƓǈǆƕ  ƓǌƙǆƓƿã ǏǄƵ ôåïƙƵǗåā

Ɠǆǆ ÿǒǒǈõåāǆǃå ƗǒƵāƙ úǒƛǂƙ æǄõƙǒ Ü ǈƕǃå íǒǒƬƙ ǑǄƵ ýǆƶǃåāǏ ǒƙơƙǃå Ɨ
 ā èåïƓǆƛƙƪǙå æîƞ ðƽơƙ Ǒƙǃå Ɨǆðǚǃå ȒåǌƙǆƓƿƓ )1(. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪ ФϠϝЂЮϜϼϸЊвЮϜ ̪нлмп Ј ̪ амл  . 
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 ø ƕôƪǆǓä ýǉà ǘƙǁä çƑƳƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƳĀîƪǄǁä ƑǊǐƺ çïǀîƗ ǏƗǁäƙƕ )1(: 
1- ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä : 

ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ Ɨǒǆāǀǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗõƬǈǕå Ơưāǒ ǉƓǈíá ýāíƞǃå éǒơ 
ǑƵåïðǃå êƓƙǈǗå ƓõƓƬǈ ýƙơã Ü  Ɨƕƪǈ õǄƙƤǆǃå êƓƙǈǗåā90 ƗǄǆƞ ÿǆ %
. ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ƗõƬǈǕå 

 ýƽî üĀìƜ)5( . 
ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ƕôƪǆǓä . 

 

 

 

                           ÞƑƬƟǖǁ ĂïǀîǄǁä ïƑǊƜǁä : îìƬǄǁä . 

ǉǚƵá ýāíƞǃå Ơưāǒ  ïǌöǒā Ü ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ çîƽǈǆǃå èƓƵāïƬǆǃå ííƵ
 ííƵ ǑƼ ÿǒƓƕƙǃå ĄƓǒǄƞ èƓƵāïƬǆǃå êƓƙǈǗå ýƓǈ éǒơ Ü ƗǒƵåïðǃå ƗõƬǈǕå ÿǒƕ

 èƺǄƕ Ɨƕƪǈƕ ĂïƤǕå ƗõƬǈǕå ÿǒƕ ÿǆ ïƼāǕå öơǃå ǑƵåïðǃå49 % Ü ƴƞïǒā
 Ǐǃã üǃî ǑƼ æƕƪǃå ǑƼ ǑƵåïðǃå õƓƬǈǃå èƓǆāǀǆ ïƼāƙ Ǐǃãÿåíāƪǃå Ý  æǃƓƺƼ

ǊǈƓǂƪ èåïƕƤǃƓƼ  ƗǒíǒǄǀƙǃå ƗƵåïðǃå ÿāƪïƓǆǒ Ü  õƓƬǈǃå ǑƼ ðǂïƙƙ èåïƓǌǆǃå ā
                                                           

)м(
  : ϼтϼϝЧϦϜ ϾϝлϮЮϜ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮ  ̪нллл   ̮̮нллу Ј ̪  амн. 

ôƑƪǆǁä íƻǆǄ 

ǑƵåïð êƓƙǈã 90 

Ǒǈåāǒơā ǑƵåïð 73 

 íǒƮáüƓǆƪ 10 

ýƪƵ ýơƓǈǆ 1 

 ÷åïðƙƪãáüƓǆƪ 1 

ƗǒƵåïð èƓǆíƤ 6 

ǏǁƑǄƜǕä 181 
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ƕ ǑƵåïðǃå ƗõƬǈǕå Ɨǒǀƕƕ ƗǈïƓǀǆ ïƕǂá çïāƮ ā Ü ííƵ Ǒǈíƙ ïƪƽǒ åîǋ
ĂïƤǕå ƗõƬǈǕå ǑƼ èåïƓǆƛƙƪǗå Ý èƺǄƕ ăîǃå üƓǆƪá íǒƮ ýƓƞǆ ƗƮƓƤ 

 ǊƙƓƵāïƬǆ10ƙ þƛ Ü çîƽǈǆ èƓƵāïƬǆǌǒǄƓ  ÷åïðƙƪȒåā Ü ýƪƶǃå ýơƓǈǆ ƴǒïƓƬǆ
. ÿǒõƓƬǈǃå ǚǂǃ ÷āïƬǆ ƴƿåāƕ üƓǆƪǕå 

) ýƽî üǀƪ8( . 

ƕôƪǆǓä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ǏƳäîïǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä . 

 
ÞƑƬƟǖǁ ĂïǀîǄǁä ïƑǊƜǁä : îìƬǄǁä . 

   ǑƼ èåïƓǆƛƙƪǗå ííƵ ÿǒƕ Ơưåāǃå ûïƓƽǃå ǉǚƵá ýǂƬǃå ÿǆ Ơưƙǒ
åā Ü ăíǒǄǀƙǃå ǑƵåïðǃå õƓƬǈǃå ïǒƪƽƙ ÿǂǆǒ ā Ü ƗõƬǈǕå Ɨǒǀƕ ÿǒƕā õǄƙƤǆǃ

 üǃîƕ ƗƶƪƓƬǃå Ǒưåïǖǃ ïƼāƙ ÿǆ ëƓƞǈǃå èƓǆāǀǆ üǄƙǆǒ ǑƵåïðǃå õƓƬǈǃå ÿƋ
 þöƶǆ ýǆƶǒ éǒơ Ü ƗƵåïðǃå ýƓƞǆ ǑƼ ƗǄǆƓƶǃå ăíǒǕå ÿǆ èåïƕƤǃå ïƼāƙā

 ûāƽƙ Ɨƕƪǈƕ ăíǒǄǀƙǃå ǑƵåïðǃå ýǀơǃå ǑƼ ÿåíāƪǃå ÿƓǂƪ90% )1(  . 

2 ǀîƗ ǏƗǁä ƕôƪǆǓä ýǉà øǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä çƑƳĀîƪǄǁä ƑǊǐƺ çï: 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪нлмп Ј ̪ амо. 
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             èƓƵƓǈƮǃå ýƓƞǆ ǑƼ ƗƮƓƤ ƗưǒïƵ ƗǒƵƓǈƮ çíƵƓƿ ÿåíāƪǃå üǄƙǆǒ
ƗǒǄǒāơƙǃå  æƓǀƵá ǑƼ ƗǒƞïƤƙƪǗå ƗƵƓǈƮǃå ƓǌǒǄƙ þƛã ƓǆǒƼā Ü õƽǈǃå úƓƬƙǂ

) þƿï ýāíƞǃå ýǚƤ ÿǆ ƗǒƵƓǈƮǃå ƗõƬǈǕå þǋǕ ôåïƶƙƪã ǑǄǒ6  : ( 

) ýƽî üĀìƜ6( . 
 ǓäǕä ƕôƪǆƕǐîƑǄƙƗƨ ǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä . 

. ÞƑƬƟǖǁ ĂïǀîǄǁä ïƑǊƜǁä : îìƬǄǁä 
 Ɨƕƪǈ Ɨǒƪíǈǌǃåā Ɨǒíǒíơǃå èƓƵƓǈƮǃå èǄǂƬ42 ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗõƬǈǕå ÿǆ %

ǑƵƓǈƮǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ Ɨǒǆāǀǃå Ü  Ǒƙǃå Ɨǒāǆǈƙǃå çïƽõǃå æǂåāƙ Ɨƕƪǈǃå ǉîǋā
 ßƓǈƕǃå ýƓƞǆ ǑƼ ÿåíāƪǃå ƓǋíǌƬ ÜíǒǒƬƙǃå ā Ü  èƓǒǃǓåā èƓƕïƶǃå ƴǒǆƞƙā

 ƗǒāíǕå ƗƵƓǈƮ èïāõƙ ĄƓưǒá ƗǄǒǀƛǃå ÜǄƙơã éǒơ ƗƹƓƕíǃåāè  Ɨƕƪǈ34 %
Ɨǒǆāǀǃå ƗǒƵƓǈƮǃå ƗõƬǈǕå ƗǄǆƞ ÿǆ Ý ǒíƶƙǃå ðïƕ Ɠǆǂ ǑƼ ïǒƕǂ õƓƬǈǂ ÿ

Ǘå ƗƵƓǈƮǃå ÷Ɠõƿ Ɨƕƪǈƕ ƗǒƞåïƤƙƪ13% )1(. 
 

 æƓƕƪá ā Ü ƗƽǄƙƤǆǃå ƗǒƵƓǈƮǃå ƗõƬǈǕå ÿǒƕ ûïåāƽǃå Ơưāǒ ǑǃƓƙǃå ýǂƬǃå
: ƗõƬǈǕå ǉîǋ ÿǒƕ èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ǑƼ ÿǒƓƕƙǃå 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪нлмпЈ ̪ амл . 

ôƑƪǆǁä ììƴǁä ǁä ðàî ýƜƟüƑǄ ǈǐǆƜǁƑƓ ƕǁƑǄƴǁä 
ïǂƪǃå 6 686588635 13484 

ƗǒāíǕå 23 102633213 4185 

èǈǆƪǕå 8 1688102987 5059 

Ɨǒíǒíơǃå èƓƵƓǈƮǃå 31 81,096,017 4131 

ÿǒíƶƙǃå 20 339,666 13469 

Ɨǒƪíǈǌǃå èƓƵƓǈƮǃå 30 384696000 7964 

íāǄƞǃå ƗƹƓƕí 26 267168767 2585 

 ǏǁƑǄƜǕä  144 3210625285 50877 
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) ýƽî üǀƪ9 (. 

 ǏƳƑǆƬǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ƕôƪǆǓä. 

 
 ÞƑƬƟǖǁ ĂïǀîǄǁä ïƑǊƜǁä : îìƬǄǁä. 

      ) þƿï ýǂƬǄǃ ïöǈǃƓƕ9 ǏǄƵ Ɨǒíǒíơǃå èƓƵƓǈƮǃå ûāƽƙ ĄƓǒǄƞ ïǌöǒ (
 ƓǌƙåïǒöǈÜ ïāõƙǄǃ üǃî ƴƞïǒā Ü  ýƓƞǆ ǑƼ ÿåíāƪǃå ƓǋíǌƬ Ǒƙǃå  çïƽõǃå ā

 æƕƪǃåā ƗǒǈƓƛǃå Ɨƕƙïǆǃå ǑƼ ǑƙƋƙ Ǒƙǃå  Ɨǒƪíǈǌǃå èƓƵƓǈƮǃå üǃîǂ ā Ü ÿåïǆƶǃå
ƙǚƤíǆ ïƼāƙ Ɨǒƪíǈǌǃå èƓƵƓǈƮǃå ïāõƙ ǑƼƗ  ǑƼ ïƓǒƺǃå ƴõƿ ā Ü êƓƙǈǗå

å çïāƛǃå ýö ÿǆ þƹïǃå ǏǄƵ ƗƛǃƓƛǃå Ɨƕƙïǆǃå íāǄƞǃå ƗƹƓƕí èǄƙơã íƿ ā Ü Ɨǒõƽǈǃ
ƿá Ɠǌǈá ÿåíāƪǃå ǑƼ ƗǒƵƓǈƮǃå ƗõƬǈǕå þíÜ  ƗƵƓǈƮǃå çïåðā èƓƪƓǒƪ ïƕƙƶƙ ā

 Ɠǆǂ ƗƵƓǈƮǃå üǄƙ ƴƞåïƙ ßåïā æƓƕƪǕå þǋá íơá íāǄƞǃå ƗƵƓǈƮ Ǒǃāƙ þǃ Ǒƙǃå
 æƓǀƵá ǑƼ ßåāíǃå ƗƵƓǈƮ ýƓƞǆ ǑƼ öāơǄǆǃå ïāõƙǃå ýǂƬǃå ïǌöǒ ƗƪƓǒƪ

åÝ ßåāíǃå ïǒƼāƙ Ǐǃã Ɨǒǆåïǃå Ɨǃāíǃ  Ɨǒǈǒíƶƙǃå ƗƵƓǈƮǃå ýāƤí ýǂƬǃå ðïƕǒ Ɠǆǂ
 ûõƓǈǆ ÿǆ ïǒƛǂ ǑƼ æǋîǃå úƓƬƙǂã æƓǀƵá ǑƼ üǃî ā Ü çïíǀǆ Ɨƕƪǈƕ
 èƓƵƓǈƮǃå ýƓƞǆ ǑƼ ïǒƤǕå ðǂïǆǃå ïǂƪǃå ƗƵƓǈƮ ýƙơƙ ā Ü ÿåíāƪǃå

ôƓƽƤǈã Ǐǃã üǃî ǑƼ æƕƪǃå ƴƞïǒā ƗƿƓõǃå ƴǈƓƮǆǃ ƗǒƞƓƙǈǗå ïǂƪǃå ǑƼ)1( 
 Ɠǌǈǆ ôƶƕ úƿāƙ ýö ƓǋïǒƼāƙ ǏƮƶƙƪã Ǒƙǃå ïƓǒƺǃå ƴõƿ ïƼāƙ þíƶǃ Ɨƞǒƙǈ

.ÿåíāƪǃå ǏǄƵ ôāïƽǆǃå ăíƓƮƙƿǗå ïƓƮơǃå ýö ǑƼ 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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       ýƙơǒ éǒơ ÿåíāƪǃå ǑƼ èƓƵƓõǀǃå þǋá íơá ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå ïƕƙƶǒ
èƓƵāïƬǆǃå ííƵ ǑƼ ǏǃāǕå Ɨƕƙïǆǃå Ü èƓǀƼíƙǃå þƞơā Ý  ñǂƶǒ ăîǃå ïǆǕå

 Ơǒưāƙ ÿǂǆǒā Ü ǑǆíƤ íƓƮƙƿã Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå ÿá ýƑƓǀǃå ýǒǄơƙǃå ƗơƮ
ÿǆ üǃî ) þƿï ýāíƞǃå ýǚƤ7(  : 

) ýƽî üĀìƜ7( . 
ǏǄìƢǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ƕôƪǆǓä . 

ôƑƪǆǁä ììƴǁä üƑǄǁä ðàî ýƜƟ 
ǁƑƓǈǐǆƜ 

ýǀǈǃå 666 8052565170 
ÿǒðāǆǒǄǃå 100 562923447 
ƗơƓǒƪǃå 35 72722917 
ûíƓǈƽǃå 30 1132288985 

èǙāƓǀǆǃåā èåßƓƬǈǗå 143 725249201 
èƓǒƽƬƙƪǆǃå 31 702486930 
èƓǒïƽơǃåā ăïǃå 40 25,719,498 
èǙƓƮƙǗå 5 1,145,546,920 
üāǈƕǃå 12 1,359,532,186 

ïāƪƞǃåā ûïõǃå 52 15,749,000 
ǏǁƑǄƜǕä 1114 4,110,258,390 

îìƬǄǁä :îƑǄƙƗƨǖǁ ǏǄĀƾǁä ïƑǊƜǁä. 
       Ɨƕƪǈ ÿǒðāǆǒǄǃåā Ü ýǀǈǃå ƗõƬǈá èǄǂƬ69 ƗõƬǈǕå ƗǄǆƞ ÿǆ %

èåßƓƬǈǗå õƓƬǈ ǊǒǄǒ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ Ɨǒǆāǀǃå ƗǒïƓǆƛƙƪǗå Ü   èǙāƓǀǆǃåā
Ăïǃåā Ü  Ɨƕƪǈƕ èƓǒïƽơǃåā16ûïõǃåā % Ü  Ɨƕƪǈƕ ïāƪƞǃåā5 ƗǄǆƞ ÿǆ %

÷Ɠõǀǃå ǑƼ ƗõƬǈǕå )2(. 
 ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƗõƬǈǕå úǄƙƤǆ ǑƼ ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƴǒïƓƬǆǃå þƞơǃ ôåïƶƙƪã

 Ɠǌǈǒƕǒ Ǒƙǃå çßåïǀǃå æƪơ ǏǄƵ ƗõƬǈǕå üǄƙ ÿǒƕ èāƓƽƙǃå ýǒǄơƙā Ü ƗǒǆíƤǃå
: ǑǃƓƙǃå ýǂƬǃå 

                                                           
)н(
  : ϼтϼЧϦϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜ  ̪нлмп Ј ̪ амм . 
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) ýƽî üǀƪ10( . 
ƕôƪǆǓä ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ǏǄìƢǁä öƑôƾǁä Ǐƺ ƕǐǄĀƾǁä . 

 

 
 : îìƬǄǁä  îƑǄƙƗƨǖǁ ǏǄĀƾǁä ïƑǊƜǁä. 

      þƞơ ǑƼ ǏǃāǕå Ɨƕƙïǆǃå ýƙơã íƿ ýǀǈǃå ÿá ǉǚƵá ýǂƬǃå ïǌöǒ
  èåïƓǆƛƙƪǗå ā ƗǒƞƓƙǈǗå ƗǒǄǆƶǄǃ üïơǆǃå āǋ ýǀǈǃå ÿǕ Ý Ǒƶǒƕõ êƓƙǈ üǃî

 ûõƓǈǆ õƕï üǃîǂā Ü üǚǌƙƪǗå ûõƓǈǆƕ êƓƙǈǗå ûõƓǈǆǃ Ǌõƕï ýǚƤ ÿǆ
êƓƙǈǗå èǚƤíǆ ïƼāƙ Ǒƙǃå ûõƓǈǆǃƓƕ êƓƙǈǗå Ü  õƓƬǈ ÿá öơǚǆǃåā

ǙƓƮƙǗå Ɨǒƙơƙǃå Ɨǒǈƕǃå úƶưǃ êƓƙǈ üǃîā Ü ïǒƤǕå æǒƙïƙǃå ýƙơǒ è
ÿåíāƪǃå ǑƼ èǙƓƮƙǘǃ)1(   . 

 þäìĀƨǁä Ǐƺ îƑǄƙƗƨǕä çƑƽĀƴǄĀ çƑǐìƟƗ : ăƑƴƓäîInvestment obstacles)1( 
      ÿǒǈåāǀǃå ÿƪ ǏǄƵ ƗƕƿƓƶƙǆǃå èƓǆāǂơǃå èƕáí Ü  èƓƪƓǒƪǃå ƴưāā

íïåāǆǃå üǄƙǃ ýƛǆǕå ýǚƺƙƪǗå ôïƺƕ Ü  ĆçßƓƽǂƕ Ɨǆåíƙƪǆǃå Ɨǒǆǈƙǃå ûǒǀơƙā
ƗǒǃƓƶƼā Ý ëāǆõǃå ÿāí èǈƓǂ íāǌƞǃå üǄƙ ýǂ ÿá Ǚã Ý  ûïõ ÿǆ íƕǙ ÿƓǂ åîǃ

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜ :дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ

.
. 

)м( 
 : ϼтϼЧϦϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжв  ̪нлмо Ј  ̪ анл  ̮нм . 
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ǊƙǚǒƮƽƙ ǑƼ ýāƤíǃåā æƓƕǃå åîǋ Ü èƓǒíơƙǃå ǉîǋ æǒāƕƙ çíƓƵȒåā Ü  èƓƿāƶǆǃåā
Ǒǆāǀǃå ăāƙƪǆǃå ǑǄƵ Ü ǑƑǙāǃåā ǆ Ɠǋïǒƹāÿ Ɠǆ  ïǒïƓǀƙǃå úǄƙƤǆ ǑƼ íïā

ƗǒǄơǆǃå Ü ǆǒǄƿǗåā Ǒƙǃå Ɨǒã ǑƼ Ɠǌƶưā þƙơƙ ïöǈ èƓǌƞā ǏǄƵ èǄǆƙƬ
 . ïƓƕƙƵǗå 

1. ƕǐîƑǄƙƗƨǕä ǏƮäîǗä: 
á .  ûơ üïƙā Ǒǆāƿ íïāǆǂ ǑǃƓơǃå ïāƙƪíǃå ǑƼ ǏưåïǕå ƴưā ßƓƞ

 ăîǃå ïǆǕå Ü ôïǕå ƓǌǒƼ ƴǀƙ Ǒƙǃå ƗǒǙāǄǃ Ǌǈǆ çíƓƽƙƪǙåā þåíƤƙƪǗå
 ôƶƕ èǄƶƞ üǃîƕā ǑưåïǕå ǑƼ úïƮƙǃå èƓõǄƪ èƓǒǙāǃå ǏõƵá

èƓǒǙāǃå  ÿǆ ÷ƓƽƙǈǗå þƪï íǒíơƙƕ ƗǒǙāǃå þāǀƙ ǑǃƓǆ íïāǆ ôïǕå ÿǆ
Ǐưåïǚǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ôïǙå. 

æ .  . ǑǃƓǋǕå ÿǆ íǒǃå ƴưā ƗǄǂƬǆ 
.ê  ƗõǄƪ ƓǋïƓƕƙƵƎƕ ƗƕƪƓǈǆǃå ýāǄơǃå íƓƞǒǗ ðǂïǆǃå ýƕƿ ÿǆ ýƤíƙǃå ƗƕāƶƮ

.ƗǒƑǙā 
2. þǐǆäĀƾǁä åîƑƮƗĀ ììƴƗ: 

Ɨǒðǂïǆǃå èƓǌƞǃå þāǀƙ ÿá éíơǒ Ɠǆ Ąåïǒƛǂ Ü  ƗǒƑǙāǃåā Ü ÿƪƕ ƗǒǄơǆǃåā
èƓƶǒïƬƙǃå Ü ÿǒǈåāǀǃåā Ü ƠƑåāǄǃå ƴưāā Ü ïƓǆƛƙƪǗå ÿƵ ýðƶǆƕ èƓƪƓǒƪǃåā 

èƓǒơǚƮǃå ýƤåíƙ Ǐǃã Ăíâǒ Ɠǆǆ Ü ƗƽǄƙƤǆǃå Ɨǃāíǃå  çðǌƞá ÿǒƕ èƓõǄƪǃåā . 
3. çƑǄìƢǁä ýĀƨî öƑƻƗîâ: 

ƛǂǒ ðǂïǆǃå ýƕƿ ÿǆ ƗǒǃƓƵ þāƪï ƗǒïƓǆƛƙƪǗå èƓƵāïƬǆǃå ǏǄƵ ôïƽƙ Ɠǆ Ąåï
 ýƛǆßƓƕïǌǂǃå ïƓƶƪá ÷Ɠƽƙïã Ü èƓƿāïơǆǃåā ǉƓǒǆǃåā Ý  Ɨƶǒƕõǃ çƓƵåïǆ ÿāí

èƓƵāïƬǆǃå Ü .ƓǌǒǄƵ ûƓƽǈǗå Ɨǃāíǃå æǈƞƙ èƓǆíƤ ÿǆ ǉïƼāƙ Ɠǆā Ɠǌƶƿåāǆā 
4. ƕǐǄĀǀƟǁä çäîƑƪƗƨǕäĀ èĀƟƓǁäïǀäîǄ îƺĀƗ ýìƳ )1( : 

êƓƙǈǗå èƓǒāƙƪǆ çíƓǒð ǑǄƵ èåïƓƬƙƪǗåā éāơƕǃå ðǂåïǆ ýǆƶƙ Ü  ƗǒƞƓƙǈǗåā
 āƙƪǆ ƴƼïāçíāƞǃå èƓǒ Ü ƗƪƼƓǈǆǃå ǏǄƵ çïíǀǃåā Ü  āǆưƓ āá Ɲƙǈǆǃå Ɨǒïåïǆƙƪã ÿ
ƗǆíƤǃå Ü  āƗƮƮƤƙǆ ƗǒïƓƬƙƪã ðǂåïǆ íāƞā Ý  èƓǂåïƬ ýǂƬ ǑƼ èǈƓǂ ÿȒåā

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжв  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪нн . 
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þƓƶǃå ÷Ɠõǀǃå ÿǒƕ Ü  óƓƤǃåāǒ éơƕǃå ǏǄƵ úïƮǃå ýǒǄǀƙ ǏǄƵ íƵƓƪ
ƗǒƵåïðǃå èƓƵāïƬǆǃƓƕ óƙƤǒ ƓǆǒƼ ƗƮƓƤ ïǒāõƙǃåā Ý  íƞǈ üǃîǃ Ɨƞǒƙǈ

 ïǆƛƙƪǆǃå ßāƞǃ āá Ü ƗǆƑƓǀǃåā çíāƞāǆǃå èƓƵāïƬǆǃå çƓǂơƓǆƕ üǃî æǈƞƙǒ
íƞ èƓƪåïí ƣƪǈǃ ƗǒïƓƬƙƪǗå çïƕƤǃå èāǒƕ ôƶƕ Ɠǌǈǆ çíƓƽƙƪǗåā ăā

 ïƤá èƓƵāïƬǆǃĂ ƴƿāǆǄǃ çƓƵåïǆ ÿāí ƗƽǄǂƙǃå ýǒǄǀƙǃ Ü ƗơƓƪǆǃåā Ü  úāïöǃåā
÷āïƬǆǃå ýƬƼ Ǐǃã ăíâǒ Ɠǆǆ Ɠǋïǒƹā ƗǒíƓƮƙƿǗå Ü  èƓƵāïƬǆǃå Ɨƕƪǈ çíƓǒðā

ƶƙǆǃå. ƗǄõ 
5. :çƑƳĀîƪǄǂǁ ƕǐîƨǓä æîäìǕä 

ãƗǒïƪǕå ƗǃƓǆƶǃå ǑǄƵ ÿǒǒǈõāǃå ÿǒǒïǆƛƙƪǆǃå íƓǆƙƵ Ü  ïíåāǂǃå æƓƶǒƙƪã þíƵā
èƓƵāïƬǆǃå ǑƼ ƗǄǋâǆǃå Ý  Ǒǃã ăíâǒ Ɠǆǆúƶư  þāǀƙ Ǐƙǃå çíǒƬïǃå çïåíǗå

ƓǌƕƓơƮá ýƕƿ ÿǆ ïåíƙ ƴǈƓƮǆǃå þöƶǆƼ ƗǒǆǄƵ ñƪá ǏǄƵ Ü  ǏǄƵ íƓǆƙƵǗåāá
å) ƗǒǈƓƪǈǗå èƓƿǚƶǃåïǆǕå (úïƓƶǆǃåā èƓƕåïǀǃ  çßƓƽǂā ƗǒǄƵƓƽǃå ǑƼ ïƛâǒ

ǗåêƓƙǈ . 
 
6. ƕƓîìǄǁä Ā æîǉƑǄǁä ƕǁƑǄƴǁä ƞƪ: 

Ǒǈƽǃå þǒǄƶƙǃƓƕ þƓǆƙǋǗå úƶư Ü    çïǋƓǆ ƗǃƓǆƵ íāƞā þíƵ Ǐǃã ăíá Ǒǈǌǆǃåā
ýǆƶǃå ûāƪ ǑƼ Ɨƕïíǆā Ü  Ɨƛǒíơǃå Ɠǒƞāǃāǈǂƙǃå ƴǆ ýǆƓƶƙǃå ǏǄƵ çïíǀǆǃå þíƵā
ƗǒǆǃƓƶǃå ûāƪǃå Ɨƕǂåāǆā Ý  ƗǒíƓƮƙƿǗå èƓƪƓǒƪǃå ǏǄƵ ëƓƙƽǈǗå íƶƕ ƗƮƓƤ

 . ƗƪƼƓǈǆǃå þåíƙơã Ǐǃã èíá Ǒƙǃå ƗǒǆǃƓƶǃå 
7. ĂìƑƬƗƽǕä ƲƮĀǁä îäîƾƗƨâ ýìƳ: 

ƴǄƪǃå ïƓƶƪá Ü úïƮǃå ïƶƪ) ƗǒǄǂǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå èåïƬâǆǃå æîƕîƙ  æîƕîƙā Ü
 ǑǃƓƙǃƓƕā Ɨǒíǀǈǃåā Ü ƗǒǃƓǆǃå èƓƪƓǒƪǃå ïåïǀƙƪã þíƵ Ǐǃã Ăíá ( èåïíƓƮǃå ßåíá

Ǐǃã  íǒíƶǃå úƿāƙā Ü ÿǒǒïǆƛƙƪǆǃå èǚǒāơƙ ƗǄƕƓǀǆǃ ǑƕǈƞǕå íǀǈǃå ïƼāƙ þíƵ
èƓƵāïƬǆǃå ÿǆ Ü .ïƓǆƛƙƪǗå ǑƼ ÿǒƕƹåïǃå ííïƙā 

8.  çäîƢìǄǁä ƕǂƽĀ üǐĀǄƗǁä üǀƑƪǄ)1(: 

                                                           
)м(
  : ϼтϼЧϦϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжв  Ј  ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪но. 
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ǑǂǚǌƙƪǗå ǑƵāǃå ƗǄƿ æǈƓƞƕ åîǋ Ü ǊƙƓǆíƤ úǒǃƓǂƙ  ÷ƓƽƙïȒåā ýǒāǆƙǃå úƶư 
 ăïƓƤíǗåāÜ ÿǒǈõåāǆǃå Ăíǃ ăïƓǆƛƙƪǗåā . 

9.  ùƴƮƕƴƓƑƗǄǁäĀ úǐƨǆƗǁä: 
ðǂïǆǃå ÿǒƕ ûǒƪǈƙǃå æƓǒƹ Ü ƗǄƮǃå èåî èƓǌƞǃåā èƓǒǙāǃåā Ü  úƶưā

 èƓǆāǄƶǆǃå æƓǒƪǈãÜ ïƓǆƛƙƪǗå ïǆá ýƓƽƹȒåā Ý  õõƤǃå ƴưā íǈƵ ƗƮƓƤ
Ăāƙƪǆǃå ǏǄƵ ƗǒǄǂǃå Ɲǆåïƕǃåā  ǑǆāǀǃåÜ  ǑƑǙāǃåāÝ  ƗƼƓǀƛǃå þåíƶǈǗ Ɨƞǒƙǈ

  ƗǒơƓǈ ÿǆ ƗǃāíǃƓƕ Ɨǒîǒƽǈƙǃå èƓǒāƙƪǆǃå ƗƼƓǂ ǏǄƵ ïƓǆƛƙƪǗå ÿƵ ƗǒƕƓƞǒǗå
ƗǒơƓǈ ÿǆ ǑǃƓǋǕåā  ïƤáĂ  ûǄƤā ƗǒïƓǆƛƙƪǗå ƗǒǄǆƶǃå çïåíã úƶư Ǐǃã Ăíá
ÿǋåïǃå ƴƿåāǃå Ý  íƿƓƽǂ ïƓǆƛƙƪǗå Ǐǃã ïöǈƙ Ɨǃāíǃå çðǌƞá ôƶƕ ÿá éǒơ

æƪƓǂǆ ûǒǀơƙ Ǐǃã üǃîƕ Ơǆõƙ ăíåïǒã ðƶǒ Ɨǒǈà Ǘå ƓǌǒǄƵƓǌǈƵ ßƓǈƺƙƪ  åîǋ
çïöǈ æǈƓƞ Ǐǃã Ǘ Ǐƶƪƙ Ɨǆǒǈƺǂ ïǆƛƙƪǆǄǃ ǑǃƓǋǕå ôƶƕ ǑƼā Ɠǌǃǚƺƙƪ

ôïǕå ƗǒǂǄǆ ßƓƵíã ûǒïõ ÿƵ Ɠǋðåðƙƕã ÿƓǒơǕå  . 
 
 
10. : ƕǐîƑǄƙƗƨâ ƕôîƑƢ 

 ƗơƓƙǆǃå èǙƓƞǆǃåā Ü óïƽǃå Ơưāƙ ƗǒǆǄƵ ƗǒïƓǆƛƙƪã ƗõïƓƤ íāƞā þíƵ
 ïåïǀǃå îƓƤƙã ÿǆ ÿǂǆƙā èåāƞƽǃåā íāǌƞǃå þƵíƙā ÜþǒǄƪǃå ăïƓǆƛƙƪǗå

Ǐǃã ăíá Ɨǒƶƿåāā Ɨǒǀǒǀơ èƓǆāǄƶǆƕ Ɨǒƞǒāïƙǃå  ǊǃƓǂƬƋƕ Ɲǒāïƙǃå èƓǒǃà úƶư
. ƗƽǄƙƤǆǃå 

11. ƕǐîƜǊǁä çäÞäîƜǗä ƕƓĀƴƬ: 
 èƓǆƓƿǗåā Ɨǒïƞǌǃå èåßåïƞǗå ǑƼ Ɨƛǒíơǃå Ɨǒǈǀƙǃå ýƑƓƪā ÿǆ çíƓƽƙƪǗå þíƵ

ƗǒƕǈƞǕå ƗǃƓǆƶǃå æǚƞƙƪã ā ÿǒǒïǆƛƙƪǆǃå ýāƤí ýǒǌƪƙǃ . 
 
: ƕǄƗƑƢǁä 
      ïƕƙƶǒ îåāơƙƪã ƴƿåā ÿǆ üǃî ā Ü ǑǆíƤ íƓƮƙƿã Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå

 ÿïāƿ Ɠǆ åîã Ü  èåïƓǆƛƙƪǗå ǑǃƓǆƞã ÿǆ ïƕǂǕå ßðƞǃå ǏǄƵ ǑǆíƤǃå ÷Ɠõǀǃå
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 ÿá Ǐǃã çïƓƬã üǃî ǑƼ ā Ü ( ǑƵƓǈƮǃå Ü ǑƵåïðǃå ) èƓƵƓõǀǃå Ɨǒǀƕƕ
Ǐǈƶǆƕ Ü Ɨǒǆǋā ƗõƬǈá ǏǄƵ íǆƙƶǒ  Ǒǈåíāƪǃå íƓƮƙƿǗå ïƤá Ɠǌǈá  èåî èƪǒǃ

Ɨǒǀǒǀơ ƗǒƞƓƙǈã Ɨǆǒƿ  ÝƗõƬǈǕƓƼ  Ǒƙǃå ƗõƬǈǕå üǄƙ Ǒǋ Ɨǒǀǒǀơǃå ƗǒƞƓƙǈǗå
 ÿǒƶǆ íǄƕ ǑƼ íƑƓƪǃå ăíƓƮƙƿǗå ÿðåāƙǃå Ăāƙƪǆ ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃå ǑƼ þǋƓƪƙ

Ǒǀǒǀơǃå ǑƞƓƙǈǗå õƓƬǈǃå ĄƓǆāǆƵ  ǑƵåïðǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ëāưāƕ ïǌöǒ
 ƴǆ ýǆƓƶƙǒ ÿǒƵƓõǀǃå ǚǂ ÿǕ ǑƵƓǈƮǃåā üǃî ǑƼ ā Ü çïƬƓƕǆ çïāƮƕ íïåāǆǃå

Ǌǒƞāƙǃå ǑƼ ƗǄƛǆƙǆǃå Ɨǒǀǒǀơǃå ƗǒíƓƮƙƿǗå ƗǆǒǀǄǃ ûǒǀơƙ Ü  ýƛǆǕå ýǚƺƙƪǗåā
íïåāǆǄǃ )1(  . 

  

 

 

 

  

  

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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ЮϜ ϨϲϠвЮϜ ϨЮϝϪ 

ϒдтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪ : 

The impact of inflation on investors decision 

: ϣвϸЧвЮϜ 

             ЬϪвт ϣтКмЎмвЮϜ ϸмϸϲЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ЬтЯϲϦ

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϝлтЯК ϾЪϦϼϦ сϦЮϜ ϣтЂϝЂцϜ ϣжϠЯЮϜ ЬϪвт ϨϲϠвЮϜ ϜϺк дϒ рϒ  ϣЂϜϼϸЯЮ

рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ амлУв ЬмϝжϦ Ьы϶ дв ШЮϺ м  ϼϜϼЧЮϜ ЈϚϝЊ϶м ̪

рϼϝвϪϦЂшϜ ЬвϜмЛЮϜ аϪ дв м ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϘϸϝϠв пЮϖ ϣТϝЎϖ 

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ϢϼϪϔвЮϜ ϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ИϜмжϒм ϼттϝЛв м ̪ ϣтϼ

 ϤϝКмϼІвЮϜ аттЧϦ ̫ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ЬтЯϲϦ аϪ

ы϶ дϜϸмЂЮϜ) ϢϼϦУЮϜ Ьнллф ̮̮ нлмпм ̪ ( а  ϼтϪϓϦ оϸв ЀϝтЦ ШЮϺ ϸЛϠ

 ϣтЯϲвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ пЯК а϶ЎϦЮϜ аϦтЂ ЀϝЂцϜ ϜϺк пЯКм иϝϮϦϖ ϸтϸϲϦ

. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ м а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ 
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рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ амлУв : ̯ъмϒThe concept of investment decision :  

     ЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ дв рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϸЛтлвϦ ЌϼПϠ  ϼϸЊϦ сϦЮϜ ϣв ϺтУж

оϸвЮϜ пЯК ϤϝЂЂϔвЮϜ ϣтϮтϦϜϼϦЂϖ ЬϮцϜ ЬтмАЮϜ оϸвЮϜм ̪ ϼтЊЧЮϜ  ЬϮцϜ

ϖ ϤϝЦϝА ϸтЮмϦ пЮϖ РϸлтмϢϸтϸϮ ϣтϮϝϦж ̪ ϣтЮϝϲ ϤϝЦϝА ϼтмАϦмϒ ̪ ϝкϸтϸϮϦм 

ϒϒ ̪ ϬϝϦжϖ  АмА϶ сТ ЙЂмϦЮϜ м ϸЛϠ ϼϜϼЧЮϜ ШЮϺ Ϻ϶Ϧтм ̪ ϢϸтϸϮ ϤϝКмϼІв м

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϣУЯЪϦЮϜ ϼтϸЧϦ ϸЛϠ АϝІжЯЮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ рмϸϮЮϜ  ϣЂϜϼϸ ̪  ФϼАм

ЬтмвϦЮϜ ̪ Цм ̪ йтЂТϝжвм иϼАϝ϶в ϣТϼЛвм йжв ϣЛЦмϦвЮϜ ϸϚϝЛЮϜ ϤъϸЛв Ѐϝт

ϼϝвϪϦЂшϜ дв ϣтϲϠϼЮϜм дϝвцϜ Євϝкм . 

 : ̯ϝтжϝϪрϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϤϝвЂм ЈϚϝЊ϶The characteristics and 
features of investment decision  : 

̮̮ϒ : сжвϾЮϜ ϸЛϠЮϝϠ АϠϦϼϦ ЈϚϝЊ϶ 

      ϸмϮмЮ ̯ϜϼДж  рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϵтϼϝϦ дтϠ сжвϾ ФϼϝТ ̪ ϺтУжϦм
ϼϜϼЧЮϜ ШЮϺ ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ШЮϺ дв ϸϚϜмК пЯК ЬмЊϲЮϜм  ϣЛтϠА дц ШЮϺм ̪

ϒϞЯО ЬϮцϜ ϣЯтмА дмЪϦ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ̪  ϼϝϠϦКшϜ сТ Ϻ϶цϜ ϞϮт ШЮϺЮ
ϸмЧжЯЮ ϣЧтЧϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ ϸжК ̪  ϸжК ϣтϚϜϼІЮϜ ϝлϦмЦм ϺтУжϦЮϜ

ϼϝвϪϦЂшϜ ϸϚϜмК пЯК ЬмЊϲЮϜм ̫  ϼмАϦЮϜ ϼϝϠϦКшϜ сТ Ϻ϶цϜ ϞϮт ШЮϺЪ
сϮмЮмжЪϦЮϜ ϒм ̪ϣУЯϦ϶вЮϜ ФтмЂϦЮϜ ϤϝтЮ ̪ ШЮϺ ϼϪϒм  ИмϼІвЮϜ пЯК

ϒϸϠт пϦϲ рϼϝвϪϦЂшϜ . ϬϝϦжшϜ 

̮̮ Ϟ ϸЪϓϦЮϜ аϸКм ϢϼАϝ϶вЮϜ ϤъϝϲϠ АϠϦϼϦ ЈϚϝЊ϶ 
)м(
 : 

       шϜ ϤϜϼϜϼЦ ϢϸϝК двЎϦϦ Ϩтϲ ϼϝвϪϦЂϢϼАϝ϶вЮϜ рϼЊжК ̪  аϸКм
ЬϠЧϦЂвЮϝϠ ϤϼϜϼЧЮϜ ШЯϦ АϝϠϦϼш ϸЪϓϦЮϜ ̪  дмЪт  ЙЦмϦвЮϜ ϸϚϝЛЮϜ дϗТ сЮϝϦЮϝϠм

.ϨмϸϲЮϜ ϸЪϔв ϼтО 

ϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϼАϝ϶в двЪϦ ФтЧϲϦ дмϸ йтТ ИмϮϼЮϜ ϣϠмЛЊ сТ р
ϢϼтϠЪ ϼϚϝЂ϶ ̫  дϒ ϞϮт ϜϺЮтϖ ЙЎ϶ дв ϸтϾвЮ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧ

϶ϦвЮϜ ϣтвЯЛЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣЊЊ ̫. йϲϝϮж ЬУЪϦ сϦЮϜм 

̮̮ Ϭ : сЯтмвϦЮϜ ЬЪтлЮϝϠ АϠϦϼϦ ЈϚϝЊ϶ 

        ϼтϠЪ ЬтмвϦ  пЮϖ ϬϝϦϲϦ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ аДЛв ̪  пЯК ϼϪϔт ϸЦ ϝвв

аЮϜ Ϣϝтϲ ИмϼІ ̪  ϞЯАϦт ϣЯтмА ϣтжвϾ ϤϜϼϦУЮ ϸϦвт ϢϸϝК йжв ЙЦмϦвЮϜ ϸϚϝЛЮϝТ

 ϜϺк ЙЦмϦЮϜϠ дϓІϤϜϸϜϼтшϜ ̪ . ϣЯтмА ϢϼϦУЮ ϣЛЦмϦвЮϜ РтЮϝЪϦЮϜм 

                                                           
)м(
  ̪ дϝЎвϼ ϸϝтϾсЧтЧϲЮϜ сЮϝвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ  ̪ ЬϚϜм ϼϜϸ ̪ дϸϼцϜ ̪мффу Ј ̪ асм  . 
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 Ϻϝ϶Ϧϖ рϸϔт ϼϜϼЧЮϜ̭ϾϮ ЈтЊ϶Ϧ пЮϖ рϼϝвϪϦЂшϜ  ϣЪϼІЮϜ ЬϜмвϒ дв ϼтϠЪ

ϣЯтмА ϣтжвϾ ϢϼϦУЮ ϣЊЊ϶Ϧв ϣϦϠϝϪ ЬмЊϒ ̭ϜϼІ сТ ̪  ϜϺк ϞЯАϦт ϸЦм

ЌϜϼϦЦшϝЪ ЬтмвϦЯЮ ϼϸϝЊв дК ϨϲϠЮϜ ̪ ϤϜϸжЂ ϼϜϸЊϖ мϒ ̪  алЂϒ ϰϼА мϒ

ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϢϸϝтϾЮ аϝЛЮϜ ϞϝϦϦЪщЮ ̪  РϼϝЛϦвЮϜ ЬтмвϦЮϜ ФϼА дв ϝкϼтОм

ϝлтЯК ЙЂмϦЮϜ ϣЮϝϲ сТ ϣЪϼІЮϜ ЬвϲϦ пЮϖ рϸϔϦ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϝТ ϒ ̪ м

ЬыϲшϜ ϞϦϼϦт ϣϦϠϝϪ РтЮϝЪϦϠ пЯКϒ омϦЂв пЮϖ ЬϸϝЛϦЮϜ аϮϲ ЙТϼ ϝлтЯК  дв

ϣЯтмА ϣтжвϾ ϢϼϦУЮ ϸϝϦЛвЮϜ омϦЂвЮϜ . 

 дтЛв ИмϼІв сТ рϼϝвϪϦЂϖ ϼϜϼЦ Ϻϝ϶Ϧϖ дϖϒ ϼϝвϪϦЂϖ ФмЛтв ЬϚϜϸϠ сТ йЮϜм

оϼ϶ϒ ϣтϼϝвϪϦЂϖ ̫ ϶ϒ ϤъϝϮв сТ ϝкϼϝвϪϦЂϖ дЪввЮϜ дв дϝЪ ϣϲϝϦв оϼ

рϼϝвϪϦЂшϜ ϝкϼϜϼЦ ФТм ЬϜмвцϜ ШЯϦ ϝлЊтЊ϶ϦЮ )м(. 

 ̯ϝϪЮϝϪϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ИϜмжϒ :Types of investment decisions)н(
: 

м : ЬϮцϜ ϢϼтЊЦ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ̮ 

 : дтвЂЦ пЮϖ ϝлвтЂЧϦ дЪвтм 

ϒ . ϤϼϜϼЦ ЬϚϜϸϠЮϜ дтϠ ϼϝтϦ϶шϜ  ЬϪвцϜ ϼϝтϦ϶шϜ дв ϢϓІжвЮϜ дЪвϦϦ пϦϲ ШЮϺм ̪

̪ ϣϲϝϦвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜ дтϠ дв  ϢϼϜϸшϜ рϼϮϦ дϒ дв ϸϠ ъ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ЬϠЦм

 ФтϼА дК мϒ ЬϸϝЛϦЮϜ ϣАЧж ФтϼА дК ϤжϝЪ ̭ϜмЂ ϣУЯϦ϶в ϤытЯϲϦ

ϣУЯЪϦЮϜ ЬтЯϲϦ ̪ . атЯЂЮϜ ϼϜϼЧЯЮ ЬмЊмЯЮ ШЮϺм 

Ϟ .  ϤъϝϲЮϜ ϤϜϼϜϼЦϣЊϝ϶ЮϜ  ϤϜϼϜϼЦ  ϣЊϝ϶ЮϜ ϼвϜмцϜ ЬмϠЦ ϤϜϼϜϼЦ ЬϪв :

 ̪ ЙжЊЮϜ мϒ ЬмЊцϜ ̭ϜϼІмϼϜϼвϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ̫  дК РЦмϦЮϜ мϒ

. ϼтЛЂϦЮϜ ϤϜϼϜϼЦ  ϬϝϦжшϜ 

н ЬϮцϜ ϣЯтмА ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ̮ : 

     ϤϼϜϼЧЮϜ акϒ дв ЬϮцϜ ϣЯтмА ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ ϼϠϦЛϦ ̪  ШЮϺм

 ̯ϝтϠЂж ϢϼтϠЪ НЮϝϠвϠ ϝлАϝϠϦϼш  сТ ϝвϖ дмЪϦ ϢϸϝК ЬϮцϜ ϣЯтмА ϤϜϼϜϼЧЮϝТ ̪

ϸЪϓϦЮϜ аϸК мϒ ϢϼАϝ϶вЮϜ ЬД  ̪ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ дв дтКмж ϸϮмтм

: ϝвк ЬϮцϜ ϣЯтмА 

                                                           
)м(
  ̪ дϝЎвϼ ϸϝтϾсЧтЧϲЮϜ сЮϝвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪см  ̮сн . 
)н(
  ̪ рмϜϼЮϜ ϣвЪϲϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ омϸϮЮ сϠЂϝϲвЮϜ ϸЛϠЮϜ  ̪ ϼІжЯЮ ϣтвтϸϝЪцϜ ̪ дϸϼцϜ ̪нллл Ј ̪ арм . 
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 ϣЯвϦϲв ϤϜϼϜϼЦ ̮̮ϒ  ЬϠЧϦЂвЮϜ дК ϼϠЛϦ ϣтТϝЪ ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϸжϦЂϦ :  

 ϤъϝϲЯЮ ϣт϶тϼϝϦЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙЦϜмжв ϢϝЧϦЂв ϣтКмЎмв ϤъϝвϦϲϗϠ

 ϣЯϪϝввЮϜ. 

        ЬмлϮв ЬϠЧϦЂв дК ϼϠЛϦ ϤϜϼϜϼЦ ̮̮ Ϟ :  ϤϝвмЯЛв рϒ ϝлжК ϼТмϦϦ ъ

ϣЯвϝЪϦв мϒ ϣтКмЎмв 
)м(
 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)м(

  ̪ рмϜϼЮϜ ϣвЪϲϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ омϸϮЮ сϠЂϝϲвЮϜ ϸЛϠЮϜ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ϼϸЊвЮϜ ̪рм . 
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 : ̯ϝЛϠϜϼрϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϘϸϝϠвPrinciples investment decision: 

м: ϼϝтϦ϶шϜ ϒϸϠв ̮̮Principle of choice )м(
 

         ϼвϪϦЂвЮϜ  дϒ Ϩтϲ ϝвЮ ϢϸϸЛϦв ϣтϼϝвϪϦЂϖ ЈϼТ дК ̯ϝвϚϜϸ ϨϲϠт ϸтІϼЮϜ

 Ьмϒ сТ ϝлУтДмϦ дв ̯ъϸϠ ϝлжв ϞЂϝжвЮϜ ϼϝтϦ϶ϗϠ амЧтЮ ϤϜϼ϶ϸв дв йтϸЮ

йЮ ϣϲϝϦв ϣтϼϝвϪϦЂϖ ϣЊϼТ ̪  ЀтЮ рϺЮϜ ϼвϪϦЂвЮϜ пЯК ϒϸϠвЮϜ ϜϺк ЌϼУтм

. ϢϼϠ϶ЮϜ рмϺ дттЮϝвЮϜ ̭ϝАЂмЮϝϠ дтЛϦЂт дϒ ϼϝвϪϦЂшϜ сТ ϢϼϠ϶ йтϸЮ 

н ϒϸϠв ̮̮: ϣжϼϝЧвЮϜThe principle of comparative  

      ϼϝвϪϦЂшϜ ЬϚϜϸϠЮϜ дтϠ ϣЯЎϝУвЮϜ ϒϸϠвЮϜ ϜϺк сжЛт ϼϝтϦ϶ш ϣϲϝϦвЮϜ ϣт

ϝлжв ϞЂϝжвЮϜ. 

о: ϣвϚывЮϜ ϒϸϠв ̮̮ Appropriate principle  

           ϤъϝϮв дтϠ дв ϼϝϦ϶т ϝвϸжК ̯ϝтвЯК ϒϸϠвЮϜ ϜϺк ϼвϪϦЂвЮϜ ФϠАт

ϝв йϦϜмϸϒм ϼϝвϪϦЂшϜ йϦϝϠОϼ аϚыт ̪  дϒ ЀϝЂϒ пЯК ϒϸϠвЮϜ ϜϺк амЧтм йЮмтвм

 ϼϜϼЧЮ ϣтЂϝЂцϜ ϼЊϝжЛЮϝϠ йвϝвϦкϖ ϣϮϼϸ ϸϸϲт ЬтЎУϦ Авж ϼвϪϦЂв ЬЪЮ

: скм сЂϝЂцϜ мϒ рϼкмϮЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϝлУІϦЪт сϦЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ 

. ϼϝвϪϦЂшϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв ̮̮ 

̮̮  РЊϦт сϦЮϜ ϢϼАϝ϶вЮϜ ϣϮϼϸ . ϼϝвϪϦЂшϜ ШЮϺ ϝлϠ 

Ђв ̮̮ϼвϪϦЂвЮϜ дв ЬЪ ϝлϠ ЙϦвϦт сϦЮϜ ϣЮмтЂЮϜ омϦ ̪. ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϜϸϒм 

пЙтмжϦЮϜ ϒϸϠв ̮̮ :The principle of diversification 

           вϪϦЂϖ ЙтмжϦ пЮϖ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϓϮЯт ϼϝвϪϦЂшϜ ϼАϝ϶в дв ϸϲЯЮ алϦϜϼϝ

ϒм ЬϸЛв ϤϝϠϪ аϸК ϼАϝ϶вм ̪ ФмЂЮϜ ϼАϝ϶в м ̪ а϶ЎϦЮϜ ϼАϝ϶в ϝлвк

ϸК мϒ ϸϚϝЛЮϜ . ϸЪϓϦЮϜ а 

 

 

                                                           
)м(
  ̪ рϼϝІϠ сЦмІ ϸвϲвϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЯЮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ  ̪ сϠϼЛЮϜ ϼЪУЮϜ ϼϜϸ ̪ ϢϼкϝЧЮϜ ̪мфут Ј ̪ ану  . 
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 ̯ϝЂвϝ϶ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ϢϼϪϔвЮϜ ЬвϜмЛЮϜ :ffecting AFactors 

investment decisions)м(
 : 

м : ϢϼϜϸшϜ ϣУЂЯТ ̮̮шϜ ϣУЂЯТ сжЛϦ̪ ϝкϼϝϦ϶Ϧ сϦЮϜ ϣтϮтϦϜϼϦЂшϜ ϢϼϜϸ  ϢϼтϪЪ

 ϝлтТ ЬвЛϦ сϦЮϜ ϣКϝжЊЮϜ РмϼД Йв ϣЧЂϝжϦв ϼтО ϢϼϜϸшϜ ϣУЂЯТ ϤжϝЪ ϜϺϖ
. ϢϓІжвЮϜ 

н : ϤϝЛтϠвЮϜ ϤϜϔϠжϦм ФмЂЮϜ ЬтЯϲϦ ̮̮ ϔϠжϦЮϜ ϢϼϜϸшϜ пЯК ϞϮт Ϩтϲ

 ФмЂЮϜ ϤϝтжϝЪвϗϠ ̪ϣЯтмА ϤϝЛтϠвЮϜм ̪ ЬϮцϜ ϢϼтЊЦм ̪  дϒ ϞϮт ШЮϺЪм
. рϼϝвϪϦЂшϜ ФϝУжшϜ дК ϣϮϼϲЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ЬϮцϜ ϣЯтмА АА϶ЮϜ двЎϦϦ 

о дтЂТϝжвЮϜ ШмЯЂ ̮̮: ц ϝлЮ дттЂтϚϼЮϜ дтЂТϝжвЮϜ ϢϓІжвЮϜ ϸϸϲϦ дϒ ϞϮт д

 ϤϓІжвЯЮ ̯ϜϸтϸлϦ дмЯЪІт Ϣ̭ϝУЪ ϼϪЪϒ ЬмЊϒ сТ дмϼвϪϦЂт дтϺЮϜ дмЂТϝжвЮϜ
. ϣКϝжЊЮϜ ЬϝϮв ЀУж сТ ЬвЛϦ сϦЮϜ оϼ϶цϜ 

п : ϣЯтϸϠЮϜ ЈϼУЮϜ ̮̮ аϜϸ϶ϦЂшϜ мϲж ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϸшϜ йϮмϦ дϒ ϞϮт

. ЬтмАЮϜ ЬϮцϜ сТ ϰϝϠϼцϜ аДЛт рϺЮϜ ЬϪвцϜ 

р : ШылϦЂшϜм ϞϚϜϼЎЮϜ ̮̮ рϸϔт сϦЮϜ ϢϼтϠЪЮϜ ϣвтЧЮϜ мϺ ϣЊϝ϶ ϼϝвϪϦЂшϜ

ϣϠтϼЎЯЮ ϣЛЎϝ϶ЮϜ ϰϝϠϼцϜ дв ϰϼАϦ ϢϼтϠЪ ШылϦЂϖ ϤϝЧУж ЬвϲϦ ̪  ϼϪϓϦтм
 ϣϠтϼЎЮϜ ϤъϸЛвϠ ϢϸϝК ϼϝвϪϦЂшϜ ̪ ФТϸϦЮϜ ЬЦ ϣЛУϦϼв ϣϠтϼЎЮϜ ϤжϝЪ ϝвЯЪм

. ϱтϲЊ ЀЪЛЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ дв рϸЧжЮϜ 

с : ЬтмвϦЮϜ ЬЪтк ̮̮ ЬϜмвцϜ ϼϸϝЊв ̮̮шϜ Ϻ϶ϦϦ ϝвϸжК ̯ϝтϼϝвϪϦЂϖ ̯ϜϼϜϼЦ ϢϼϜϸ

ϞЂϝжвЮϜ ЬтмвϦЮϜ ЬЪтк ϼϝтϦ϶ϖ ϝлтЯК ϞϮтТ ЮϜ дϝЪ ϜϺϖ ϣЊϝ϶ ̪ ЬтмА ЬтмвϦ
: ск ЬтмвϦЮϜ ЬЪтк ϼϝтϦ϶ш ФϼА  ϢϸК ϸϮмϦм  ЬϮцϜ 

¶ ̪ ϰϝϠϼцϜ дв ЬϜмвϒ пЯК ЬмЊϲЮϜ  .ϢϓІжвЮϜ Шыв ФмЧϲ ϸтϾт ϜϺкм 

¶ . ϼтПЮϜ дв ЌϜϼϦЦшϜ ФтϼА дК ЬϜмвϒ пЯК ЬмЊϲЮϜ 

¶ : ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ  ϣЮмϜϸϦвЮϜ ЬмЊцϜ ϢϸϝтϾ ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ сжЛт    
 ϣЯтмА ЌмϼЧЮϜ пЮϖ ϢϸϝК ϤϓІжвЮϜ ϓϮЯϦм ϣЮмϜϸϦвЮϜ амЊ϶ЮϜ дК

. ϣЮмтЂЮϜ пЯК ϣДТϝϲвЯЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϢϸϝтϾ мϒ ЬϮцϜ 

¶  ϣтЧтЧϲЮϜ ϣвтЧЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϔт : ϼϝЛЂцϜ омϦЂв сТ ϤϜϼтПϦЮϜ
 ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ пЯК ϼϪϔт аϪ двм ϸЧжЮϜ ϢϸϲмЮ ШЮϺм ̪ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

. ϢϓІжвЮϜ пЮϖ ϣЯ϶ϜϸЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜм аЊ϶ЮϜ ЬϸЛв пЯК иϼтϪϓϦЮ 
¶ : ϸЪϓϦЮϜ аϸКм ϢϼАϝ϶вЮϜ  РмϼД  ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ аϾыϦ

 дмЪϦ ШЮϺϠм ̪ ЬϠЧϦЂвЮϝϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ϸЪϓϦЮϜ аϸКм ϢϼАϝ϶вЮϜ
 ϤϜϸϜϼтшϜм ЬтПІϦЮϜ РтЮϝЪϦ ϼттПϦЮ ϣЎϼК ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ

УЯЪϦмЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣ.. 
                                                           

)м(
  ̪ рϼϝІϠ сЦмІ ϸвϲвтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЯЮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜϣ Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ЙϮϼвЮϜ ̪нл . 
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(м)
:   ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ атЧϦ ϼттϝЛв : ̯ϝЂϸϝЂ 

  м̮  сжвϾЮϜ ϼϝтЛвЮϜ)ϸϜϸϼϦЂшϜ ϢϼϦТ (Payback period: 

        ФТϸϦЮϜ рмϝЂϦЮ ϣвϾыЮϜ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ ЬмА пЮϖ ϸϜϸϼϦЂшϜ ϢϼϦТ ϼтІϦ

ЮϜ Йв дтЛв сЮϝвЂϒϼ ФϝУжϖ дв Ь϶ϜϸЮϜ сТϝЊЮϜ рϸЧжЮϜ Ϭϼϝ϶ЮϜ рϸЧжЮϜ ФТϸϦ

 рϼϝвϪϦЂшϜ ϰϼϦЧвЯЮ. 

           ФТϸϦЮϜ сТϝЊ пЯК сϚϸϠвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣвЂЧϠ ϸϜϸϼϦЂшϜ ϢϼϦТ ϞЂϲϦ

ϣЮϝϲ сТ ϝвϒ ̪ ϣтмжЂЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ сТϝЊ рмϝЂϦ ϣЮϝϲ сТ ШЮϺм рмжЂЮϜ 

аϸК  рϺЮϜ ИмвϮвЮϜ пЮϖ ЬЊмϦϦ пϦϲ ϣжЂ ϸЛϠ ϣжЂ ϝлЛтвϮϦ аϦтТ ϝлтмϝЂϦ

шϜ Йв ЬϸϝЛϦтϸϜϸϼϦЂшϜ ϢϼϦТ ϣЧтϼА ϞϝЂϲ ϣтУтЪ сЯт ϝвтТ ̪ сϚϸϠвЮϜ ϼϝвϪϦЂ:  

                      сϚϸϠвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ 
̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮       =   ϸϜϸϼϦЂшϜ ϢϼϦТ 

                             ϣтмжЂЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ 

нϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв) ϸϚϝЛЯЮ АЂмϦвЮϜ ЬϸЛвЮϜ ̮ ( сϠЂϝϲвЮϜAverage rate of 

return: 

       ϚвЮϜ ϣϠЂжЮϜ ϸϝϮтϖ пЯК ϼϝтЛвЮϜ ϜϺк амЧт ϱϠϼЮϜ сТϝЊ АЂмϦвЮ ϣтм

сϠЂϝϲвЮϜ  ϣвтЦ АЂмϦв пЮϖ ϞϚϜϼЎЮϜм ̪ ШылϦЂшϜ аЊ϶ ϸЛϠ рмжЂЮϜ

 ϤϝЧТϸϦЮϜ пЯК амЧт ъ ϼϝтЛвЮϜ ϜϺк дϒ ШЮϺ дв ϱЎϦтм ϰϜϼϦЦщЮ ϼϝвϪϦЂшϜ

ϼϝ϶ЮϜ мϒ ̪ ϣЯ϶ϜϸЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϣЊϝ϶ м ̪ сϠЂϝϲвЮϜ ЀϝЂцϜ пЯК амЧт ЬϠ ϣϮ

. ϰϼϦЧвЮϜ сЮϝвЂϒϼЮϜ ФϝУжшϜ дв ϣЛЦмϦвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϸтϸϲϦϠ ФЯЛϦт ϝвтТ 

  : АЂмϦвЮϜ ЬϸЛвЮϜ ϞϝЂϲ ϣтУтЪ 

                                    сϠЂϝϲвЮϜ ϱϠϼЮϜ сТϝЊ АЂмϦв  . 
̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮        = ϸϚϝЛЯЮ АЂмϦвЮϜ ЬϸЛвЮϜ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮ 

                                                  ϼϝвϪϦЂшϜ ϣвтЦ АЂмϦв . 
 
 
 
 
 
 

                                                           
)м(
  ̪ ϾтϾЛЮϜϸϠК ϸвϲв ϼтвЂϤϝКмϼІвЮϜ аттЧϦм ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ ϣЂϜϼϸ   ЙтϾмϦЮϜ м ϼІжЯЮ ϣЛвϝϮЮϜ ϞϝϠІ ϣЂЂϔв ̪

  ̪  ϣтϼϸжЪЂшϜмфут Ј ̪  анмн . 
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о ̮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϼттϝЛвЮϜEconomic critrie : 

ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ сТϝЊ ϼϝтЛв ̮ϒ Standard net present value: 

         рϼϝвϪϦЂшϜ ϰϜϼϦЦщЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ сТϝЊ ϼтІт ϣвтЧЮϜ дтϠ ФϼУЮϜ пЮϖ
  ϣϮϼϝ϶ЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜм ̪ ϰϜϼϦЦщЮ ϣЯ϶ϜϸЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ
 ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϸтϾϦ рϒ) ϞϮмв ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ сТϝЊ дϝЪ ϜϺϗТ

( ϣϮϼϝ϶ЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ дК ϣЯ϶ϜϸЮϜ ̫  ϰϜϼϦЦшϜ дϝЪ
Ϡϼв рϼϝвϪϦЂшϜϰϜϼϦЦшϜ ϼϠϦЛт ШЮϺ дв ЀЪЛЮϜ пЯКм  ̯ϝϲ  ϼтО рϼϝвϪϦЂшϜ

 ϤϝЧУϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ЬЧϦ рϒ) ̪ ̯ϝϠЮϝЂ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ сТϝЊ дϝЪ ϜϺϖ ϱϠϼв
 ϸмϮм ϣЮϝϲ сТ м ̪ ( ϣϮϼϝ϶ЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ дК ϣЯ϶ϜϸЮϜ
тЦ сТϝЊ ϼϠЪϒ сАЛт рϺЮϜ ϰϜϼϦЦшϜ ЬЎУт рϼϝвϪϦЂϖ ϰϜϼϦЦϖ дв ϼϪЪϒ ϣв

. ϣтЮϝϲ 

 сЯ϶ϜϸЮϜ ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв ̮ ϞInternal rate of return: 

       ϣЯЎϝУвЮϜ сТ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ акϒ дв сЯ϶ϜϸЮϜ ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв ϼϠϦЛт

 ЬЪ сТ ̯ϝтЮϝϲ сЮмϸЮϜ ШжϠЮϜ йвϸ϶ϦЂтм ϣУЯϦ϶вЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝϲϜϼϦЦшϜ дтϠ

ϸ϶ϦЂϦ ШЮϺЪм ̪ ϤϝКмϼІвЯЮ рϸϝЊϦЦшϜм сЮϝвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ИϜмжϒ аДЛв йв

 ϝлтЮϖ ϣвϸЧвЮϜ ϤϝКмϼІвЯЮ ϝлЎТϼ мϒ ϝлЮмϠЦ ϸжК ϣтЮмϸЮϜ ЬтмвϦЮϜ ϤϝЂЂϔв

ЬтмвϦЮϜ ЌϼПϠ . 

  ЮϜ сТ ϼϝтЛвЮϜ ϜϺк ЬϪвϦтв ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ иϸжК омϝЂϦϦ рϺЮϜ ЬϸЛ

 ϰϜϼϦЦщЮ ϣϮϼϝ϶ЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ Йв ϣЯ϶ϜϸЮϜ ϣтϸЧжЮϜ

рϼϝвϪϦЂшϜ Лв мк ϼ϶ϒ пжЛвϠм ϣвтЧЮϜ сТϝЊ иϸжК дмЪϦ рϺЮϜ аЊ϶ЮϜ Ьϸ

 ϼУЊЯЮ ϣтмϝЂв рϼϝвϪϦЂшϜ ϰϜϼϦЦщЮ ϣтЮϝϲЮϜ
)м(
. 

 ϣтϲϠϼЮϜ ЬтЮϸ ̮ ϬProfitability guide  :
)н(

 

         Јϝ϶ЮϜ ϼвϪϦЂвЯЮ дЪвт сϦЮϜ ФϼАЮϜ оϸϲϖ ϣтϲϠϼЮϜ ЬтЮϸ ϣЧтϼА ϼϠϦЛϦ

 ϸвϦЛϦ м ̪ ϣϲϝϦвЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЈϼУЮϜ ϭϚϝϦж ϞтϦϼϦм аттЧϦ сТ ϝлтЮϖ ϸжϦЂт дϒ

 ϤϝжϝтϠЮϜ ЀУж пЯК ϝлϦϝϠϝЂϲ сТ ϣЧтϼАЮϜ иϺк ϝлтЯК ϸвϦЛϦ сϦЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜм ̪

ЮϜ ЬтЮϸ ϞϝЂϲ дЪвт пϦϲ м ̪ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ сТϝЊ ϣЧтϼА ЈϼУЯЮ ϣтϲϠϼ

 ϣтТϝЊЮϜ ϸϚϜмЛЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ϞϝЂϲ ϼвцϜ ϘϸϝϠ дтЛϦт йжϗТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

: ϣтЮϝϦЮϜ ϣЮϸϝЛвЮϜ Ьы϶ дв ϣтϲϠϼЮϜ ЬтЮϸ ϞϝЂϲ аϦт ШЮϺ ϸЛϠ м ̪ ϣЛЦмϦвЮϜ 

                                     ϣЛЦмϦвЮϜ ϣтТϝЊЮϜ ϸϚϜмЛЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ . 

=  ϣтϲϠϼЮϜ ЬтЮϸ ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮ 

                         ФУжвЮϜ НЯϠвЯЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ . 

                                                           
)м(
  ̪ ϾтϾЛЮϜϸϠК ϸвϲв ϼтвЂϤϝКмϼІвЮϜ аттЧϦм ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ ϣЂϜϼϸ  Ј ̪ ФϠϝЂЮϜ ЙϮϼвЮϜ ̪нмо. 
)н(
  ̪ дϝвϦК ϾтϾЛЮϜ ϸϠК ϸтЛЂϤϝКмϼІвЮϜ омϸϮ ϤϝЂϜϼϸ  ̪ ϣтϼϸжЪЂшϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ ̪ ϣтЛвϝϮЮϜ ϼϜϸЮϜ ̪нлло а

Јнро . 
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) ϢϼϦУЮϜ пТ дϜϸмЂЮϜ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ  : ̯ϝЛϠϝЂнллф  ̮̮нлмпа(  

     Ϝ ϣтЯЪЮϜ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϜϼІϔвЮϝϠ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК ϼϪϓϦϦ сϦЮ

 ЬϪвт рϺЮϜ а϶ЎϦЮϜ ϝлЂϒϼ пЯК м ̪ дкϜϼЮϜ рϸϝЊϦЦшϜ ЙЎмЮϜ ЀЪЛϦ

 ϼϪϒ ЬтЯϲϦ рϼмϼЎЮϜ дв дϝЪ ШЮϺЮ ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк сТ ϼϪϔвЮϜ ϼтПϦвЮϜ

 ЙтϼϝІвЮϜ ϸϸК ϣжϼϝЧв Ьы϶ дв сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ пЯК а϶ЎϦЮϜ

 дтϠв мк ϝвЪ ϢϼϦУЮϜ ϤϜϺЮ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвϠ ϣтжЛвЮϜ ϢϼϦУЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

ϝϠ: сЮϝϦЮϜ ЬмϸϮЮ 

) аЦϼ ЬмϸϮу( . 

ϸϸК ) ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвм ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜнллф  ̮̮нлмп(а . 

      ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ : ϼϸЊвЮϜ . 
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 : ϣтЮϝϦЮϜ ЬϝЪІцϜ Ьы϶ дв ШЮϺ ϱтЎмϦ дЪвт 

) аЦϼ ЬЪІмм( . 

 ϱЎмтϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϼϝІвЮϜ ϸϸК ϢϼϦУЮϜ сТ )нллф  ̮̮нлмп(а
)1(
 . 

 

 . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

) аЦϼ ЬЪІмн. ( 

) ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϱЎмтнллф  ̮̮нлмп. (а 

 

 . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

ЬмϸϮЮϜ ϱЎмт цϜмЪІϝтжϝтϠЮϜ Ьϣ  ЬыҶ϶ аϝҶК ЬҶЪ сҶТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϸϸК иыКϒ

) дв ϢϼϦУЮϜнллф  ̮̮нлмп а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ЬϠϝЧв сТ (а ̫  сҶТ ϼҶлДт Ϩтϲ

                                                           
)м( 

ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :
.
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 аϝК сТ ϣЯ϶ϜϸЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϸϸК дϒ ЬмϸϮЮϜнллф сТ а ϸҶЦ ϤϝҶКϝАЧЮϜ ϣҶТϝЪ

 НЯϠсуф  ИмϼІв ҶЎϦЮϜ ЬϸҶЛв дϝҶЪм ЬϸϝҶЛтϝв ϝҶлжтϲ а϶ммΦн ДҶϲывЮϜм %

ҶҶЮϜ аϝҶҶЛЮϜ сҶҶТϺ  аϝҶҶК рϒ йҶҶтЯт рнлмл дҶҶв ϤҶҶЛУϦϼϖ ϸҶҶЦ а϶ҶҶЎϦЮϜ ϤъϸҶҶЛв дϒ а

ммΦн пҶҶЮϖ %мо % НҶҶЯϠ ϼҶҶтПϦ ЬϸҶҶЛвϠммсΦлт ϼм йҶҶжϒ ъϖ ̪ сҶҶТ ϢϸϝҶҶтϾЮϜ аҶҶО

 а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвϺҶлЮ ϤϜϼϝвϪϦҶЂшϜ ϸϜϸҶКϒ дϒ ъϖ дҶК ϢϸϝҶтϾ ϤϸлҶІ ϸҶЦ аϝҶЛЮϜ Ϝ

йҶЮ ФϠϝҶЂЮϜ аϝҶЛЮϜ ̫ ϸϜϸҶКϒ ϤҶПЯϠ ϨҶтϲ  ϤϜϼϝвϪϦҶЂшϜфмн  ϢϸϝҶтϾϠ рϒ ИмϼҶІв

 ϝкϼϸЦнно йЮ ФϠϝЂЮϜ аϝЛЮϜ дК ИмϼІв  ̪ ϤъϸЛв ϢϸϝтϾ дϒ амЯЛв мк ϝвЪм

ϼϝвϪϦҶҶЂшϜ аҶҶϮϲ дҶҶв ϸҶҶϲЮϜ пҶҶЮϖ рϸϔҶҶϦ а϶ҶҶЎϦЮϜ  ̫ϺҶҶк ϣтϚϝҶҶЊϲϖ дϒ ъϖ аϝҶҶЛЮϜ Ϝ

̪ ϼϝвϪϦҶҶЂшϜм а϶ҶҶЎϦЮϜ рϼҶҶтПϦв дтҶҶϠ ϣҶҶЦыЛЮϜ иϝҶҶϮϦш ϣҶҶУЮϝ϶в Ϥ̭ϝҶҶϮ  ЙҶҶϮϼт м

ϞϠЂЮϜ сҶТ ШҶЮϺ  ϼϪϓҶϦ пҶЮϖϼвϪϦҶЂвЮϜ ϤϝҶЛЦмϦϠ ϣтϼϝвϪϦҶЂшϜ ϣҶтЯвЛЮϜдт  ЙҶЎмЯЮ

 (ЄϝҶЛϦжϖ мϒ ϸмҶЪϼ) рϸϝЊϦЦшϜ ̫ аϝҶК ̭ϝҶϮ аҶϪнлмм сҶТ ϢϸϝҶтϾ ϸлҶІ рϸҶЮϜ а

 дҶҶҶв а϶ҶҶҶЎϦЮϜ ЬϸҶҶҶЛвмо пҶҶҶЮϖ %муΦмϺ ϬϝҶҶҶϦж дϝҶҶҶЪм % ϸϸҶҶҶК ЌϝҶҶҶУ϶жϖ ШҶҶҶЮ

 дҶҶҶв ϣтϼϝвϪϦҶҶҶЂшϜ ϤϝКмϼҶҶҶІвЮϜфмн  аϝҶҶҶК сҶҶҶТ ИмϼҶҶҶІвнлмл пҶҶҶЮϖ аммр 

 аϝҶҶК сҶҶТ ИмϼҶҶІвнлммҶҶЯϠт дϝҶҶЊЧж ЬϸҶҶЛвϠ рϒ а Нтфт  ϣҶҶТϝЪ сҶҶТ ̯ϝКмϼҶҶІв

ϤϝҶҶКϝАЧЮϜ  сКϝжҶҶҶЊ ̪ сҶҶКϜϼϾ ) ̪ ( свϸҶҶ϶  иϝҶҶҶϮϦш сҶҶЛтϠАЮϜ ϬϝҶҶҶϦжЮϜ мҶҶкм

̪ ϼϝвϪϦЂшϜм а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ҶвТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ИϝУϦϼϖ ϸжЛТ слтϸҶϠЮϜ д

сҶТ ЌϝҶУ϶жшϜ сҶк ϣЯЊϲвЮϜ дмЪϦ дϒ  ИϝҶУϦϼшϜ аҶϮϲ ϼϸҶЧϠ ϼϝвϪϦҶЂшϜ аҶϮϲ

 аϝҶЛЮϜ сҶТ ϝҶвϒ ̪ ϣтв϶ҶЎϦЮϜ АмПҶЎЮϜ омϦҶЂв сТнлмн ϼҶІϔв ЬҶЊϜм ϸҶЧТ а

ϸмЛЊЮϜ ϣЪϼϲ а϶ЎϦЮϜ ̪  а϶ҶЎϦЮϜ ЬϸҶЛв НЯϠ ϨтϲорΦм % ̪ ϼҶтПϦ ЬϸҶЛвϠм

фоΦфн % ̪ ЬҶҶҶҶϠϝЧв сҶҶҶТ мϺ ϣтϼϝвϪϦҶҶҶҶЂшϜ ϤϝКмϼҶҶҶҶІвЮϜ ϸϸҶҶҶҶК ЌҶҶҶУ϶жϖ ШҶҶҶҶЮ

 дв ϣЦϸЊвЮϜммр  пЮϖсу вϺҶк сТ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК ЬЦ рϒ ̪ ИмϼІ аϝҶЛЮϜ Ϝ

̮ҶϠ йҶЮ ФϠϝЂЮϜ аϝЛЮϜ дКпт  ЬϸҶЛϦ ϣϠҶЂжϠм ̪ ̯ϝКмϼҶІвплҶвϮϖ дҶв % ϸϸҶК сЮϝ

Т ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ) ФϠϝЂЮϜ аϝЛЮϜ снлмм(а ̫ ϺҶЮϜ ϼҶвцϜ сҶЂЪЛЮϜ ϼҶϪцϜ ЀҶЪЛт р

 ФмҶЂЮϜ ϸмҶЂϦ сϦЮϜ ЀТϝжϦЮϜ ϣтЯвК ЬД сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ пЯК а϶ЎϦЯЮ

 свЮϝЛЮϜϺЮϜ ϤϜϼҶІϔвЮϜ пҶЯК ϒϼҶАϦ  ϤϜϼҶтПϦ рϒ иϝҶϮϦ ϣҶтЮϝК ϣтЂϝЂϲϠ аЂϦт р

тϸϝЊϦЦшϜϺҶЮϜ а϶ҶЎϦЮϜ ϝлҶЂϒϼ пҶЯКм  ϣҶтЯЪЮϜ ϣҶЊϠ ϼϪϔҶт р пҶЯК ϢϼҶІϝϠв Ϣϼм

ЌϼҶҶЛЮϜ ) ФмҶҶЂЮϜ ϣҶҶтЮϒ ̪  ( ϞҶҶЯАЮϜм ̪ аϝҶҶЛЮϜ ЬмҶҶЯϲϠмнлмо ЬϸҶҶЛв ЙҶҶУϦϼϖ а

 дҶҶв а϶ҶҶЎϦЮϜорΦм пҶҶЮϖ %отΦм ϼҶҶтПϦ ЬϸҶҶЛвϠм  %рΦт ИϝҶҶУϦϼϖ аҶҶОϼм ̪ %

 дв ϸϜϾ ϸЦ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК дϒ ъϖ а϶ЎϦЮϜ ЬϸЛвсу  пҶЮϖмпп 

 ИмϼҶҶІвϺҶҶЮϜ ϼҶҶвцϜϜмК ϸмҶҶϮм сҶҶжЛт рК ϼϪϔҶҶϦ а϶ҶҶЎϦЮϜ ϼҶҶтО оϼҶҶ϶ϒ ЬҶҶв пҶҶЯ

ϺмҶҶҶвжҶҶҶϠ ϣҶҶҶЦыЛЮϜ ϬϼϝвϪϦҶҶҶЂшϜм а϶ҶҶҶЎϦЮϜ дт ϤϝЛтϼҶҶҶІϦЮϜм дтжϜмҶҶҶЧЮϜ ϰыҶҶҶЊϖ) 
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сҶҶҶҶЂϝтЂЮϜ ϼϜϼЧϦҶҶҶҶЂшϜм ̪(ЬҶҶҶҶвЛЮϜ дмжϝҶҶҶҶЦ ̪ ϞϚϜϼҶҶҶҶЎЮϜ ϼϝвϪϦҶҶҶҶЂшϜ дтжϜмҶҶҶҶЦ)  

 (сҶҶжвцϜмϺ пҶҶЮϖ РҶҶЎϒдϝҶҶтϲцϜ дҶҶв ϼҶҶтϪЪ сҶҶТ ϼϜϼҶҶЧЮϜ ϸϝҶҶ϶Ϧϖ ϣҶҶтЯвК дϒ ШҶҶЮ
)1(
 

ϣҶҶҶϮϾвϓϠ ϼϪϓҶҶϦϦ ̪ дтϼвϪϦҶҶҶЂвЮϜ ϤϝҶҶҶЛЦмϦм  аϝҶҶҶЛЮϜ сҶҶТмнлмп аҶҶҶϮϲ ЌҶҶҶУ϶жϖ а

ЬϸҶҶЛв ЌϝҶҶУ϶жϖ дҶҶв аОϼЮϝҶҶϠ ϣтϼϝвϪϦҶҶЂшϜ ϤϝКмϼҶІвЮϜ   ШҶҶЮϺ сҶҶТ м ̪ а϶ҶҶЎϦЮϜ

) ϤϝҶҶЛЦмϦЮϝϠ рϼϝвϪϦҶҶЂшϜ ϼϜϼҶЧЮϜ ϼϪϓҶҶϦ пҶҶЮϖ ϣϲҶҶЎϜм ϢϼϝҶІϖForcasting ̯ϝҶҶтϒ (

 ϣтвϔϝІϦ ϤжϝЪ ϣтЮϔϝУϦ мϒ 
)1(
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 

)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 : ̯ϝжвϝϪϼϦУЮϜ Ьы϶ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ) Ϣнллф ̮̮нлмп(а 

         ЬЪІ м иϝϮϦϖ ϸтϸϲϦЮ ϼІϔв ЬЎТϒ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲ ϼϠϦЛт

 иϺк ϼтϪϓϦ оϸв ϣТϼЛв аϪ дв м ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ м ̪ а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ

 аϮϲ дтϠ АϠϼЮϜ Ьы϶ дв ШЮϺ м ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК ϣЦыЛЮϜ

 ЬмϸϮЮϜ сТ ϱЎмв мк ϝвЪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвм ϤϝЧТϸϦЮϜ) аЦϼф: ( 

) аЦϼ ЬмϸϮф( . 

) ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв м ϣтвмЧЮϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ϤϝЧТϸϦнллф  ̮̮нлмп(а . 

  )ϤϝЧТϸϦЮϜ йтжϮЮϝϠ( . 

 
 
ϣжЂЮϜ 

 
 
ϤϝЧТϸϦЮϜ 

 
 
 ϤъϸЛва϶ЎϦЮϜ % 
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нлмл 

 
млфртлтрфст 

 
мо% 

 
нлмм 

 
мснтллллллл 

 
муΦм% 

 

нлмн 
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нрΦт% 

  ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ : ϼϸЊвЮϜ 
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) аЦϼ ЬЪІмо( . 

 ϱЎмтϣтвмЧЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂщЮ ϣтмжЂЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ сЮϝвϮϖ ) ϢϼϦУЮϜ сТнллф  ̮̮нлмп(а
)1(

 . 

 

 : ϼϸЊвЮϜ) ϸϜϸКϖдмЂϼϜϸЮϜ( . 

ЬЪІ ) аЦϼмп. ( 

 сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϱЎмт) ϢϼϦУЮϜнллф  ̮̮нлмп. (а 

 

. (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

      жϦцϜм ЬмϸϮЮϜ ЬмϝЪІϝ сжАмЮϜ ϼϝвϪϦЂщЮ ϣтмжЂЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ дтЧϠϝЂЮϜ Ь

) аϝЛЮϜ дв ̯Ϝ̭ϜϸϦϠϖнллф ̮̮нлмп ϣЪϼϲ ϼлДϦ йжв ϼ϶цϜ ФІЮϜ сТм ̪ (а
                                                           

)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 ЬϸЛв дϗТ ̪ иыКϒ ϤϝжϝтϠЯЮ ϼДжЮϝϠм ϝлϦϜϺ ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ а϶ЎϦЮϜ ϼІϔв

ЮϜ аϝК сТ а϶ЎϦнллф НЯϠ ϸЦ аммΦн аϮϲ дϝЪ ϝвжтϠ ̪ АЂмϦвЮϜ сТ %

 пЯК мϠϼт ϝв ϤϝЧТϸϦЮϜсун  ϣжϼϝЧв ϤвϦ ϜϺϖ м аϝЛЮϜ ЀУж сТ ϼъмϸ дмтЯв

 аϝКнлмл аϝЛЮϝϠ анллфа ̪  ̯ъϸϠТ ̪ ϣЦϼϝУвЮϜм ЌЦϝжϦЮϜ ϰмЎмϠм ϼлДтЂ

 аϝЛЮ ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲ ЌУ϶жт дϒ двнлмл ϤъϸЛв ϢϸϝтϾ пЮϖ ϣϠЂжЪ а

 а϶ЎϦЮϜ аϮϲ ЙУϦϼϖ ϸЧТ ̪ ϣтЯϲвЮϜ ϸЧжЮϜ ϢϸϲмЮ ϣтϚϜϼІЮϜ ϢϼϸЧЮϜ ЌϝУ϶жϖ м ̪

ФТϸϦЮϜ  дК ϸтϾтϝв пЮϖмл  ̫ ϼъмϸ ϼϝтЯв ϢϸϝтϾ пЮϖ ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ЙϮϼтм

 аϝК сТ ϣЦϸЊвЮϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸКнлмла ̪  аϝК сϦϓт аϪнлмм Ϩтϲ а

 пЮϖ ЬЊм дϒ пЮϖ йКϝУϦϼϖ а϶ЎϦЮϜ ϼІϔв ЬЊϜммуΦм ЌтЧжЮϜ пЯКм ̪ %

̯ ϝвϝвϦ  ФТϸϦЮϜ аϮϲ ϸϜϾ ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ФТϸϦЮϜ аϮϲ ЌУ϶жт дϒ дв ̯ъϸϠТ ̪

 дК ϸтϾт ϝв НЯϠ рϺЮϜмс  ϸмϮм пЯК Ьϸт ϝвжϗТ Ьϸ дϖ ϜϺкм ̪ ϼъмϸ ϼϝтЯв

ϤϜϸϸϲв ̪ ϢϸϝтϾ сТ ϼϠЪцϜ ϼϪцϜ ϝлЮ оϼ϶ϒ  ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲ ЌУ϶м

 ϣтжЛвЮϜ ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ ϣЦϸЊвЮϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК ϢϸϝтϾ ) : ЬϪв ϣтϼϝвϪϦЂшϜ

 ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ дтжϜмЦм ̪ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϜϾϝтϦвшϜм ̪  ϤϜϾϝтϦвшϜ ϣтЪϼвϮЮϜм

 ϣЛтϠА пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ ϤϝКмϼІвЮϜ иϺк пЮϖ ϣвϸЧвЮϜ ϣтЯтмвϦЮϜ м ̪ ϣтТϼЊвЮϜ

 иϺк ϝлЂϼϝвϦ сϦЮϜ ϣАІжцϜ ϣтКмжм ϼІϔвϠ ϝкϼϪϓϦ оϸвм ̪ ϤϝКмϼІвЮϜ

( а϶ЎϦЮϜ  аϝЛЮϜ сТ ϝвϒ ̪нлмн а ̫ ЙУϦϼϖ ϸЧТ ϼтϠЪ ЬЪІϠ а϶ЎϦЮϜ ЬϸЛв

 НЯϠ ϨтϲорΦм ϱЎϜм ЌϝУ϶жϖ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ ϸлІϦЮ АЂмϦвЮϜ сТ %

 ϼϝтЯв ϸϲϜмЮϜ пЮϖ ϤЎУ϶жϖ Ϩтϲ йтжϮ ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ЙϮϼтм  аϝЛЮϜ ϤϜϺ сТ

пЮϖ РЎϒ ̪ ϣтв϶ЎϦЮϜ АмПЎЮϜ ИϝУϦϼϖ пЮϖ  ϸϸК ЌϝУ϶жϖ дϒ ШЮϺ

 аϮϲ ЌϝУ϶жϖ пЮϖ Ϥϸϒ сϦЮϜ ϞϝϠЂцϜ акϒ ϸϲϒ ЬϪвт ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ

 аϝЛЮ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦЮϜнлмн ЬϸЛв дϒ иыКϒ ϤϝжϝтϠЮϜ двϼлДтм ̪ а

 аϝК сТ ЙУϦϼϖ ϸЦ а϶ЎϦЮϜнлмо пЮϖ аотΦм ϸЦ ̪ ШЮϺ аОϼм йжϒ ъϖ %

 Ϩтϲ ̪ ϣДмϲЯв ϢϸϝтϾ аϝЛЮϜ ϤϜϺЮ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϤϸлІ ϸтϾтϝв ФТϸϦЮϜ аϮϲ НЯϠ

 дКмнф  ϼϝтЯв йтжϮ рϺЮϜ ϸтϲмЮϜ ϼтПϦвЮϜ мк ЀтЮ а϶ЎϦЮϜ дϒ ϸЪϔт ϜϺкм ̪

 ϝлЮ сϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ дв ϣКмвϮв ШЮϝжк ϝв ϼϸЧϠ ̪ ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲ пЯК ϼϪϔт

ϼϝвϪϦЂшϜ ИϝАЦ пЯК ϼϠЪцϜ ϼϪцϜ  аϝЛЯЮ ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲ сТ ̯ϝтЯϮ ШЮϺ ϼлДтм ̪

нлмпсТ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϤЎУ϶жϖ Ϩтϲ а  ϝвЪ ̪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ЌϝУ϶жϖ ЬД

 ЀЪК сТ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ ϤϝжϝтϠ ϣЦϸ аϸЛЮ ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ЙϮϼт ϸЦ йжϒ

 ϣтжЛвЮϜ ϢϼϦУЮϜ сТ ϸϚϝЂЮϜ а϶ЎϦЮϜ ЙЦϜм
)1(
 . 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜ ϸϜϸКϖ :дмЂϼϜϸЮϜ

.
. 
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: ̯ϝЛЂϝϦ : рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣтУтЪ 

             ϣтЯвК амЧϦ РЯϦ϶Ϧ ϼттϝЛв м ̪ ЀЂϒ пЯК рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ

ыϦ϶ϗϠ ϝлТϜϸкϒ м ̪ ϝлϦϝЂϝтЂ м ̪ ϢϓІжвЮϜ йЂϼϝвϦ рϺЮϜ АϝІжЮϜ ϣтКмж Р

 аЂЦ) пвЂϦ ϢϓІжвЮϜ Ь϶Ϝϸ ϣЊϦ϶в ϣлϮ иϺтУжϦϠ амЧϦ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϝТ

 ϤϝЛтϠвЮϜ ЬϝϮв сТ дмЊϦ϶в йтТ ЬвЛт аЂЧЮϜ ϜϺкм (ϤϝКмϼІвЮϜм АтА϶ϦЮϜ

 дттЮϝвм ̪ дттϸϝЊϦЦϖ дтϼϝІϦЂвм ̪Ϡ ̪ дттжТ ̭ϜϼϠ϶мв алϦАІжϒ РЯϦ϶

ЯвЛт ϝлТϜϸкϒ ϣЂЂϔвЮϜ ϝлтЯК сжϠϦ ϣжтЛв ϣтϮтϦϜϼϦЂϖ м ̪ ϣтвЯК ФϼА ФТм дм

ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ ϢϓІжвЮϜ ЙЦϜм йтЮϖ ЬмϚтЂ ϝв Ϣ̭ϜϼЦ дв ϝлжЪвϦм ̫   ϢϼϜϸϖ ϣтЯвЛТ

 ϼϸЧϠ  ϼвϪϦЂвЮϜ Ьмтв мϒ ̪ ̭ϜмкцϜ м ̪ ϣϮϾвцϝϠ Ϻ϶ϔϦ ъ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ

Ϧ ϣЯϲϼвв ϤϝЂϜϼϸ пЮϖ ϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ ϣтЯвК ϬϝϦϲϦ ϝв ϣЂϜϼϸЮϜ дв ϒϸϠ

 ϼϝвϪϦЂϖ ϣвϝЦϖ ϣтжϝЪвϖ ШЮϝжк ϤжϝЪ ϝв ϜϺϖ ϸтϸϲϦ аϦт ϝлЮы϶ дв сϦЮϜ  ϣтϚϸϠвЮϜ

 АмжвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ РЦмϦϦ ϣЮϝϲЮϜ иϺк сУТ ̫ ъ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣϠϝϮϖ ϤжϝЪ ϜϺϗТ ̪ ъ аϒ

 пЮϖ ϼтІϦ ϣтϚϸϠвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ Ϣ̭ϜϼЦ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝвϒ ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ аттЧϦ ϝлϠ

ϪϦЂϖ ϣвϝЦϖ ϣтжϝЪвϖ ϼϜϼЧЯЮ аттЧϦЮϜ ϣтЯвК ϣЂϜϼϸ ЬЊϜмϦϦЂ ϣЮϝϲЮϜ иϺк сУТ ϼϝв

 ϼϜϼЧЮϜ дв ϸмІжвЮϜ РϸлЮϜ пЮϖ ϢϓІжвЮϜ ЬЊϦ дϒ пЮϖ рϼϝвϪϦЂшϜ

рϼϝвϪϦЂшϜ.  

              ϤϝЛтϼІϦЮϝЪ ̪ ЬвϜмЛЮϜ дв ϸϸЛϠ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ иϝϮϦϖ ϼϪϓϦт

 ϱϚϜмЯЮϜм ̪ ϼтПϦвЮϜ дϒ ъϖ ̫ ϣтϸϝЊϦЦшϜ м ̪ ϣтжвцϜм ϣтЂϝтЂЮϜ РмϼДЮϜм

  ϣтЯвК пЯК ϼϠЪцϜ ϼϪϔвЮϜ пЧϠт ϣтϸϝЊϦЦшϜ РмϼДЮϜ сТ ЬϪвϦвЮϜ ϼт϶цϜ

 ϼϪϔϦ а϶ЎϦЮϜ ϝлЂϒϼ пЯКм ̪ ϣтϸϝЊϦЦшϜ РмϼДЮϜ дц ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ

 рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϤϜϸϸϲв ϣТϝЪ пЯК
)м(
         . 

                ϼϠϦЛϦ ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтЯвК  ϣϠмЛЊЮϜ сТ ϣтϝО ϣЮϓЂв рϼϝвϪϦЂшϜ

 ̭ϜϼϠ϶) ϣтϼϝІϦЂшϜ ϤϝϦмтϠЮϝϠ ϣжϝЛϦЂшϜ Йв ϣтϜϼϸ м ̪ ϢϼϠ϶ пЮϖ ϬϝϦϲϦм

 Ϻϝ϶Ϧϖ ϞЯАϦт м ̪ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ аттЧϦЮ (ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ ϤϝЂϜϼϸ

тТ рϼϮт рϺЮϜ АϝІжЮϜ ЙЦϜм дК ϣЮмлв ϤϝвмЯЛв ϼТмϦ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ й

 дтϼ϶цϜ ϞϼϝϮϦ дв ϢϸϝУϦЂшϜ ϞϮт ШЮϺ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣϠϼϮϦ аттЧϦ

                                                           
)м(
  ̪ ϝжϲ атЮм ЬϝвϮ : ϣЯϠϝЧвϤϝткмϠЯЮ ЬтжЮϜ ϣЪϼІ Nile paints  ̪ ϣЪϼІЮϜ ϼтϸв ̪т  /ф  /нлмс ̪ аpm 1 : 20 . 
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Ϝϸ мϒ ̪ Авж мϒ ̪ ϢϸКϝЧЪ акϺϝ϶Ϧϖм алЯІТ мϒ алϲϝϮж ϞϝϠЂϒ пЯК РϼЛϦЮϜм ϣЮ

ϼϜϼЧЮϜ аттЧϦ ϝлЂϝЂϒ пЯК дЪвтрϼϝвϪϦЂшϜ 
)н(
   .                                                                         

     Ϧ ϼϜϼЧЮϜ аттЧϦ ϣтЯвК аϦТм рϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЂϜϼϸϠ ϣтвЯЛЮϜ ФϼАЯЮ ̯ϝЧ

омϸϮЮϜ  ̪ сϠЂϝϲв ϼϝтЛв дϝЪ ̭ϜмЂ ̫ ϝлЦϼА РыϦ϶ϖ пЯК мϒ рϸϝЊϦЦϖ мϒ

  сжвϾЮϜ ϼϝтЛвЮϜ
)м(
. 

        ϣжϼϝЧв ЬлЂϒ свϸ϶ЮϜ ИϝАЧЮϜ сТ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ ϼϠϦЛϦ

 ИϝАЧЮϜ АϝІж дц ̪ оϼ϶цϜ ϤϝКϝАЧЮϝϠ ϤϜϼϝт϶ЮϜ ϸϸЛϦв свϸ϶ЮϜ ъ м ̪

 РтЮϝЪϦ йтЯК ϞϦϼϦт ̫ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ рϸϔт ϝв ЬЦ йжϒ ϼ϶ϒ пжЛвϠ

сТ м йжц ̫ свϸ϶ЮϜ АϝІжЮϜ сТ ϣтЯЛТ ϢϼϝЂ϶ пЮϖ ϙАϝ϶ЮϜ  ϞϦϼϦϦ ъ ϞЮϝПЮϜ

̪ ϣЂмвЯв РтЮϝЪϦ йтЯК  свϸ϶ЮϜ ИϝАЧЮϜ ϣАІжϒ ϞЮϝО дϒ ШЮϺ пЮϖ РЎϒ

ЮϝϦЮϝϠ м ̪ ϣтвЮϝК ϤϝвДжв ϝлтТ аЪϲϦϦϜ ЙЎмϠ ϼϪϓϦϦ с̫ свЮϝЛЮϜ сЦмЂЮ  ϝвЪ

 ϣϲϝтЂЮϜ ИϝАЦ сТ
)н(
 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)н(
  ̪ ϼмϦЪтТ рϸϮв : ϣЯϠϝЧвϠЯЮ Ϟмтϒ ϣЪϼІϤϝткм Ayoub paints   ̪ сЮϝвЮϜ ϼтϸвЮϜ̪т  /ф  /нлмс ̪ аpm 1 : 56 . 
)м(

   ̪ ЌмК ϸвϲв ϞЛЊв : ϣЯϠϝЧвϣЪϼІ ϢϸϲϦвЮϜ оϔϼ  ̪ ϣЪϼІЮϜ ϼтϸв ̪т  /ф  /нлмс ̪  аpm 2 : 30 . 
)н(

   ̪  ϣКϜϸм ϼЎ϶ ϝЎϼ ϸвϲв : ϣЯϠϝЧвϣϲϝтЂЮϜм ϼУЂЯЮ ЀϝжЂ ϣЮϝЪм SNAS  ̪ ϣвϝЛЮϜ ϤϝЦыЛЮϜ ϼтϸв ̪у  /ф  /нлмс а

pm1:30 . 
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 ϣтЧтϠАϦЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ . 

Ϧ :  пЯК рмϦϲ 

  . ( дϜϸмЂЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ ) ϣЮϝϲ ϣЂϜϼϸ 
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дϜϸмЂЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦIndustry sector in sudan  

ϣвϸЧвЮϜ : 

       сТ ϣКϝжЊЮϜ ϸЛϦ ϸвϦЛϦ Ϻϖ ̫ ϢϸмϸϲвЮϜ ϣтЮмϸЮϜ ϤϝКϝжЊЮϜ дв дϜϸмЂЮϜ

 ЬтЯЧЮϜ ϸлϮЮϜ ϤϜϺ ϤϝКϝжЊЮϜ м ̪ ϣтКϜϼϾЮϜ ϤъфϜ пЯК пЮмцϜ ϣϮϼϸЮϝϠ

 ϤϲϦ ϢϼтϾϮЮϜ ϣтъм сТ сКϝжЊ ИмϼІв ϰϝϦϦТϖ аϦ ϣЧϠϝЂЮϜ аϜмКцϜ Ьы϶м

 ϤϜϼϝтЂЮϜ ЙтвϮϦ пЯК ϸвϦЛт рϺЮϜ ( сКϝжЊЮϜ ϸϝтϮ ) ЙвϮв пвЂв

м ̪ ϣЯАЛвЮϜ ϤϝжϲϝІЮϜм ϤыЦϝжЪ ϼтϠЪЮϜ ϝлжϾмϠ ϾтвϦϦ сϦЮϜ ϣтϼЪЂЛЮϜ ϤъфϜ

 ϣтЯтмϲϦЮϜ ϤϝКϝжЊЮϜ пЯК ϸвϦЛт дϜϸмЂЮϜ дϒ ϝвЪ ̫ ЬϝϦЧЮϜ ϤϝϠϝϠϸм ̪ ϸмжϮЮϜ

 ЬϪв ϤмтϾЮϜм ̪ ϼЪЂЮϜм ϭтЂжЮϜ ϣКϝжЊϠ ϸыϠЮϜ ϼкϸϾϦ Ϩтϲ ϼтϠЪ ЬЪІϠ

аЂвЂЮϜм сжϜϸмЂЮϜ ЬмУЮϜм ЀвІЮϜ ϢϼкϾм ̪ дАЧЮϜм дϝϦЪЮϜ ϼϺϠ ϤмтϾ) Ϻϖ (

ϣтвЪ НЯϠϦ дА дттыв ϣϪыϪ сЮϜмϲ ϤмтϾЮϜ дв ϸыϠЮϜ ϬϝϦжϖ . 

     ϢϼлІЮϜ иϺк дϜϸмЂЮϜ ϞЂϦЪϖм ̪ ЬмжϝϪтшϜ ϣКϝжЊϠ дϜϸмЂЮϜ ϼлϦІт ШЮϺЪ

ϒ иϼϝϠϦКϗϠ ϢϼϝЧЮϜ сТ ϭϦжв ϼϠЪϒ сжϝϪ йжмЪм ̪ ШЮϺϠ амЧϦ ϣтϠϼК ϣЮмϸ Ьм

 сЮϜмϲ йжв рмжЂЮϜ ϬϝϦжшϜ ϣвтЦ НЯϠϦм ̪ ϝтЧтϼТϒ ϞмжϮ ϣЮмϸ ϸЛϠ ϣтЧтϼТцϜ

ыϪ Ьмϸ дв ϼтϠЪ ϸϸК пЮϖ ЬмжϝϪтшϜ дϜϸмЂЮϜ ϼϸЊтм ̪ ϼϦЮ дмтЯв дтϪ

 ЌмлжЮϜ дϜϸмЂЮϜ Ьмϝϲтм ̪ ϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ дв ϸϸКм ̪ сϠмϼЮϜ ϸϝϲϦшϜ

. ϞЯЊЮϜ ϸтϸϲЮϜм ̪ ϤϜϼϚϝАЮϜ ϣКϝжЊЪ ϤϝКϝжЊЮϜ аϝЂЦϒ дв ϸтϸЛЮϝϠ 
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Ц сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ЬтЯϲϦ : ̯ъмϒсТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝА  ϢϼϦУЮϜ)нллф 

нлмп(а :  

     ЂϜϼϸЮϜ ЬϪвт ϞжϝϮЮϜ ϜϺкϣ  ϼϪϒ ЬтЯϲϦ ϝлЮы϶ дв аϦт сϦЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜ

 пЯК а϶ЎϦЮϜ ϤϜϼϜϼЦϸϸК дтϠ АϠϼЮϜ Ьы϶ дв ШЮϺ м ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ 

 ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ̪ϦЮϜ ϤъϸЛвм) ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ а϶Ўнллф 

нлмп(а: 

) аЦϼ ЬмϸϮмл( . 

 ϸϸК ϱЎмт) ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвм ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ сТ ϤϝКмϼІвЮϜнллф  ̮̮нлмп(а . 

 
ϣжЂЮϜ 

 
ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК 

 
 ϤъϸЛв
%а϶ЎϦЮϜ 

 

нллф 

 

нрн 

 

ммΦн% 

 

нлмл 

 

ото 

 

мо% 

 

нлмм 

 

от 

 

муΦм% 

 

 

нлмн 

 

рм 

 

орΦм% 

 

нлмо 

 

ммм 

 

отΦм% 

 

нлмп 

 

нп 

 

нрΦт% 

            рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜ : ϼϸЊвЮϜ. ̭ϝЊϲщЮ  

      : ϣтЮϝϦЮϜ ЬϝЪІцϜ Ьы϶ дв ШЮϺ ϱтЎмϦ дЪвт 
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) аЦϼ ЬЪІмр( . 

 ϱЎмт) ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ сТ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸКнллф  ̮̮нлмп(а
)1(
. 

 

       . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

) аЦϼ ЬЪІмс. ( 

) ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϱЎмтнллф  ̮̮нлмп. (а 

 

       : ϼϸЊвЮϜ . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) 

 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
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ЬмϸϮЮϜ ϼтІт ̪ цϜ мЪІ ЬϝтжϝтϠЮϜϣЧϠϝЂЮϜ ϣ  ЙтϼϝІвЮϜ ϸϸК пЮϖ

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ сТ  ϢϼϦУЮϜ Ьы϶ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв м ̪ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ

нллф ̮̮ нлмпа ̪  ϸтϜϾϦ сТ ϤϒϸϠ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв дϒ ДϲывЮϜм

 аϝЛЮϜ Ϻжв ϼвϦЂвнлмл а ̪ аϝЛЮϜ пϦϲмнлмо Ϣϼв ЈЧжт ϒϸϠ аϪ  а

 оϼ϶ϒ аϝК сТнлмпа ̫  сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК ϸϜϾ ϝвжтϠ

 аϝЛЮϜнлмл дв анрн пЮϖ ИмϼІвото  ЌϝУ϶жщЮ ϸϝК аϪ  ИмϼІв

 аϝК сТ оϼ϶ϒ Ϣϼвнлмм  оϼ϶ϒ Ϣϼв ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК ϸϜϾ аϪ ̪ а

 аϝК сТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϸϸК сТ ϢϸϝтϾЮϜ ϤЮϜмϦмнлмн аϝК ϸлІ м ̪ а

нлмоКмϼІвЮϜ ϸϸК сТ ϣДмϲЯв ϢϸϝтϾ а аϝК сТ м ̪ Ϥϝнлмп а

ϣтжАмЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ ϸϸК ЌУ϶жϖ )1( . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 : ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж 

         ) аЦϼ ЬмϸϮЮϜ Ьы϶ двмл ( аϦтЂ: сϦцϜ ϬϺмвжЮϜ ϣОϝтЊ 

Iv = B0-Binf 

Iv  .(дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ) ϤϝКмϼІвЮϜ ϸϸК : 

inf . а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв : 

B0 . ϤϠϝϪЮϜ : 

B : . ϼϜϸϲжшϜ ЬвϝЛв 

 Coefficients(a)  
 

Model   

Unstandardized 
Coefficients  

Standardized 
Coefficients  

T Sig.  B Std. Error  Beta  

1 (Constant)  329.376 125.585  2.623 .059 

Inf  -8.047 4.932 -.632 -1.632 .178 

a  Dependent Variable: Iv  

 

 АтЂϠЮϜ ϼϜϸϲжшϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ ϤПЯϠ- 8.047  ЬвϝЛв ϢϼϝІϖ дϒ ϝвϠ м ̪

ϸмϮм пЯК ϣЮъϸ ШЮϺТ ϣϠЮϝЂ ϼϜϸϲжшϜ  а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК 

. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜм 

 АϝϠϦϼшϜ ϣвтЦ ϤПЯϠ м- 63.3% ̪  ϝвϠм ϣϠЮϝЂ АϝϠϦϼшϜ ϣвтЦ дϒ

 ϢϼϝІшϜ ϺТ ̪ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮ м пЯК ϣЮъϸ ШЮ ϣЮъϸ омϦЂв ϸжК ШЮϺм

 ϣтмжЛвмт% ̪  ФмУт ϣтϼϝтЛвЮϜ ̭ϝА϶цϜ омϦЂв дϒ ϝвϠмр % ̫ ЬтЮϸ ШЮϺТ

ϣтмжЛвЮϜ ϢϼϸЧЮϜ РЛЎ) ϤϝжϝтϠЮϜ ϣЦϸ аϸК пЯК ϤϝжϝтϠЯЮ дЪвт ъ сЮϝϦЮϝϠм ̪ (

 ̯ϝтϚϝЊϲϖ ϬϺмвжЮϜ ϸϝвϦКϖ
)1(
. 

шϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ дϒ ϝвϠ  аϸЛЮϜ ЌϼТ ЬмϠЦ  аϦт йжϗТ ̪ ϣтмжЛв ϼтОϼϜϸϲж

ϚϝЧЮϜ ϤϼϜϼЦ сТ сЂЪК ϼтПϦ пЮϖ рϸϔт ъ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв сТ ϼтПϦЮϜ дϒ Ь

ϼϸЮϜ ϣтЎϼТ сУж пЮϖ ϢϼϝІϖ сТ ̫ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜϜ ЀЪК аКϾϦ сϦЮϜ ϣЂ

 дϒ пЮϖ ШЮϺ ϼтІт ϝвЪ ̪ ШЮϺдтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ дттЯϲвЮϜ  ϼϝвϪϦЂщЮ

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜ ϸϜϸКϖ :дмЂϼϜϸЮϜ

.
. 
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 ̫ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϞЯЧϦϠ ϼϪϓϦϦ ъ Ь϶ϜϸЮϝϠ ßƓƞ Ɠǆǃ ĄƓƼǚƤ üǃî ǑƙƋǒ ā ǑƼ
.ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтЎϼТ ФϝтЂ 

 Model Summary  
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .632(a) .400 .250 122.294 

a  Predictors: (Constant), inf 
 

 ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ ϤПЯϠ40 ϼϪϔт а϶ЎϦЮϜ дϒ сжЛт рϺЮϜ ϼвцϜ ̪ %

 ϣϠЂжϠ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ пЯК   % 40 сЦϝϠЮϜ м60 ϣтЧϠ ϼϪϒ мк %

ϬϺмвжЮϜ сТ ϣжвЎвЮϜ ϼтО ϤϜϼтПϦвЮϜ 
)1(
. 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ : ̯ϝтжϝϪ

(анлмп н̮ллф) 

        рϼϮϦЂ сϦЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ дв сжϝϪЮϜ ФІЮϜ ϞжϝϮЮϜ ϜϺк ЬϪвт 

лЮы϶ двϝ в дтϠ АϠϼЮϜ ϣтЯвКϦ рϼтПм а϶ЎϦЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ФТϸϦЮϜ

рϼϝвϪϦЂшϜ ̪  Ьы϶ ШЮϺм) ϢϼϦУЮϜнллф  ̮̮нлмп ϣТϼЛв аϪ двм ̪ (а

иϝϮϦϖ ̪ ϣЦыЛЮϜ ЬЪІ м дтϠ  сϦЮϜ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜ̭ϜϼЧЮϜ Ьы϶ дв дтϼтПϦвЮϜ

Ђ      : сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϭвϝжϼϠ ϝкϸϼмт 

) аЦϼ ЬмϸϮмм( .  

 ИϝАЦ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ м а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϱЎмт) ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜнллф нлмп(а 

. 

. (йтжϮЮϝϠ ϤϝЧТϸϦЮϜ) 

 
% а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв 

 
ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ  

 

 
ϣжЂЮϜ 

 
%11.2 

 
3848234413 

  
2009 

 

 
%13 

 
8877953557 

 
2010 

 
%18.1 

 
4872000000 

 
2011 

 
%35.1 

 
15000000 

 
2012 

 
%37.1 

 
236000000 

 
2013 

 
%25.7 

 
1507000 

 
2014 

ЮϜ : ϼϸЊвЮϜ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮ .  
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) аЦϼ ЬЪІмт( .  

 ) ϢϼϦУЮϜ сТ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ ϤϝЧТϸϦнллф  ̮̮нлмп(а
)1(
.  

 

       . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

) аЦϼ ЬЪІму. (  

) ϢϼϦУЮϜ сТ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϱЎмтнллф  ̮̮нлмп. (а  

 

       . (дмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ) : ϼϸЊвЮϜ 

 ЬмϸϮЮϜ дв Дϲыт ̪ цϜ мЪІϝтжϝтϠЮϜ Ьϣ  сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ дϒ иыКϒ

ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ ̫  аϝК сТ ИϝУϦϼϖ ϤϸлІ ϸЦнлмл ИϝУϦϼϖ ЬД сТ ШЮϺ м ̪ а

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
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 дв а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛвммΦн пЮϖ %мо ϣЦыК ϸмϮм ЀЪЛт рϺЮϜ ϼвцϜ ̪ %

Ϻк м ̪ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼУЮ ̯ϝТы϶ сϦϓт ШЮϺ м ̪ дтϼтПϦвЮϜ дтϠ ϣтϸϼА сжЛт Ϝ

 ШЮϝжк дϒоϼ϶ϒ ϤϜϼтПϦв  сТ ϣжвЎв ϼтО рϼϝвϪϦЂшϜ ФТϸϦЮϜ пЯК ϼϪϔϦ

 ϬϺмвжЮϜ( ЬϝвЮϜ ЀϒϼЮ ϣтϸϲЮϜ Ϣ̭ϝУЪЮϜ ̪ ЙЦмϦвЮϜ Ь϶ϸЮϜ) ЬϪв 
)1(
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвж :  

  ) аЦϼ ЬмϸϮЮϜ Ьы϶ двмм: сϦцϜ ϬϺмвжЮϜ ϣОϝтЊ аϦтЂ ( 

I = B0-Binf 

I  :.ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ 

 

Coefficients(a)  
 

Model   

Unstandardized 
Coefficients  

Standardized 
Coefficients  

T Sig.  B Std. Error  Beta  

1 (Constant)  90962634
97.186 

24143925
99.702 

 3.768 .020 

Inf  -
26196067

0.564 

94810215.
430 

-.810 -2.763 .051 

a  Dependent Variable: I 

 

           иыКϒ ЬмϸϮЮϜ ϤϜ̭ϜϼЦ ϼтІϦ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм пЮϖ
а϶ЎϦЮϜ  ЬвϝЛв сТ ϞЮϝЂЮϜ ϢϼϝІϖ ϸмϮм пЮϖ ϣϠЂж ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦЮϜм

ϼϜϸϲжшϜ  йϦвтЦ ϤПЯϠ рϺЮϜлΦрс̮̮ АϝϠϦϼшϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ ϤПЯϠ м ̪ ум- 
 м ̪ % пЯК ϣЮъϸ ШЮϺТ ̫ ϢϼϝІшϜ ϣϠЮϝЂ АϝϠϦϼшϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ дϒ ϝвϠ

 АϝϠϦϼϖ ϸмϮмϬϺмвжЮϜ ϤϜϼтПϦв дтϠ сЂЪК ̪  ̭ϝϮ ϝвЮ ̯ϝЧϠϝАв сϦϓт ШЮϺм

 ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ФϝтЂ сТ ϣтмжЛв ϣЮъϸ омϦЂв ϸжК ШЮϺмр ϝвϠм ̪ %

 рмϝЂт ϣтϼϝтЛвЮϜ ̭ϝА϶цϜ аϮϲ дϒр% ̪  ϣтмжЛв пЯК ϣЮъϸ ШЮϺТ

т сЮϝϦЮϝϠм ̪ ϤϜϼтПϦвЮϜ. ̯ϝтϚϝЊϲϖ ϬϺмвжЮϜ ϸϝвϦКϖ дЪв 
 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 
.810(a) .656 .570 

2351127673.
818 

a  Predictors: (Constant), inf 
 

        рмϝЂϦ ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв ϣвтЦ дϒ иыКϒ ЬмϸϮЮϜ ϱЎмтсрΦс ШЮϺ сТ м ̪ %

 ϣϮϼϸ ϤЦϝТ ϝвЮϝАЮ рϼϝвϪϦЂшϜ ФТϸϦЮϜ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼтϪϓϦ ϢмЦ пЯК ϣЮъϸ

 ϼтϪϓϦЮϜсл% 
)1(

 . 

 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 ЌмϼУЮϜ ϣ̮̮̮ІЦϝжв 

: сϦцϜ пЮϖ ϭϚϝϦжЮϜ ϤЎТϒ  ̫ ϣЂϜϼϸЯЮ сТϜмЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϸЛϠ 

: пЮмцϜ ϣтЎϼУЮϜ 

        рϸϔт а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв сТ ϼтПϦЮϜ дϒ аКϾϦ сϦЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ϣтмжЛв аϸК

ϖ сТ сЂЪК ϼтПϦ пЮ ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ϸмЛтм ̪ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ

 ϤϜϼтПϦв ϸмϮм пЮϖ пЯК ϼϪϔϦ оϼ϶ϒ. рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϣтЯвК 

: ϣтжϝϪЮϜ ϣтЎϼУЮϜ 

       ϤϝкϝϮϦϖ дϒ ϣЯϚϝЧЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ϣтмжЛв аϸК ϣЂϜϼϸЮϜ ЬтЯϲϦ ϼлДϒ

 ϜϺкм а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϞЯЧϦϠ ϼϪϓϦϦ Ь϶ϜϸЮϝϠ ϼϝвϪϦЂщЯЮ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ

 пЯК Ьϸт ϝвжϗТ Ьϸ дϖ сϦЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϣϚтϠ пЯК ϼϪϔϦ оϼ϶ϒ ϤϜϼтПϦв ϸмϮм

ЀЪЛжϦ ϝкϼмϸϠ . рϼϝвϪϦЂшϜ иϝϮϦшϜ пЯК 

: ϣϪЮϝϪЮϜ ϣтЎϼУЮϜ 

            ϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ дϒ оϼϦ сϦЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж ϤϦϠϪϒ

 а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ ϸжК ̯ϝтЂЪК ϼϪϓϦϦ (ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ) сЯϲвЮϜ ШЮϺм ̪

ФУϦт рϺЮϜ сЛтϠАЮϜ ϬϝϦжЮϜ мк Йв . рϸϝЊϦЦшϜ рϼДжЮϜ ЀϝЂцϜ 

: ϣЛϠϜϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ 

             а϶ЎϦЮϜ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ШЮϝжк дϒ ϭϚϝϦжЮϜ ϤϲЎм ̪  аϮϲм

сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ (ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ) ̫ ϣтЎϼУЮϜ ФϝтЂ Йв ФУϦт ШЮϺм  ϝвЪ ̫

. ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣтϼДжЮϜ Йв ФУϦт 

ϣвϦϝ϶ЮϜ )1( : 

       ϦжЮϜ ϸЛϠЬтЯϲϦЮϜ ϝкϼлДϒ сϦЮϜ ϭϚϝ ϱЎϦϖ ̫  ск ϤЂтЮ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв дϒ

 дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ШЮϝжк дϒ м ̪ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК ϸтϲмЮϜ ϼϪϔвЮϜ

 м а϶ЎϦЮϜЮ ̯ϝЧТм ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ аϮϲЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж сТ ̭ϝϮ ϝв  
) ǑƑƓƮơǗåSPSS ïǆá Ý ƗǒƬƓǆǂǈã ƗƪƓǒƪ ÷Ɠƕƙã āơǈ ǉƓƞƙǗå ÿƎƼ ǑǃƓƙǃƓƕā (

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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 ăíƓƽƙ çïāïư ƴǆ Ü ƗǒƓƺǄǃ þǌǆǕå üǃîā Ü ƗǒƬƓǆǂǈǗå ƗƪƓǒƪǄǃ ƗǒƕǈƓƞǃå ïƓƛ
 ƗǒƑðƞ ýơ èåāíá ÷Ɠƕƙã ýǚƤ ÿǆ)1(

 . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
)м(
 ϼϸЊвЮϜдмЂϼϜϸЮϜ ϸϜϸКϖ :

.
. 
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: пЯК рмϦϲϦ 

. ϭ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮Ϛϝ̮̮ϦжЮϜ 

                            ϦЮϜ̮̮Њм̮̮т̮̮̮̮̮̮̮̮. Ϥϝ̮̮̮ 
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ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж 

 ЬтЯϲϦЮϜм ϣЂϜϼϸЮϜ ϸЛϠтЮϝϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ пЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ ϣ: 

ϒ ̯ъм  : ϣЊϝ϶ЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ: 

м.  а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ дϒ ъ ϤϜϼϜϼЦ сТ сЂЪК ϼтПϦ пЮϖ рϸϔт

дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ̪  . сϠЂж ЬЪІϠ ШЮϺ м 

н. Ь϶ϜϸЮϝϠ ϼϝвϪϦЂщЮ дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ϼϪϓϦϦ аЮ  ϤъϸЛв ϞЯЧϦϠ

ПϦв ϸмϮм пЯК ϣЮъϸ ШЮϺм ̪ а϶ЎϦЮϜ ϼϠЪцϜ ϼтϪϓϦЮϜ ϝлЮ оϼ϶ϒ ϤϜϼт

. дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ пЯК 

о. ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ аϮϲ  ϝвЯЪТ ̪ а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв ϼтПϦ ϸжК ̯ϝтЂЪК ϼϪϓϦт

ϼϖ. сЯϲвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ ϤЎУ϶жϖ ϝвЯЪ ̫ а϶ЎϦЮϜ ЬϸЛв ЙУϦ 

п.  ϼϪϔϦ сϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ акϒ ϸϲϒ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ Ϣ̭ϝУЪм ̪ ЙЦмϦвЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϼϠϦЛт

 ϤϝкϝϮϦϖ пЯК. дттЯϲвЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ 

 ̯ϝтжϝϪ :   : ϣвϝЛЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ 

м. К ϼϪϓϦϦϠ рϼϝвϪϦЂшϜ ϼϜϼЧЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣтЯв ϤϝЛЦмϦ ЙЎмЯЮ дтϼвϪϦЂвЮϜ

(ϸмЪϼ ̪ ЄϝЛϦжϖ) рϸϝЊϦЦшϜ . 

н.  аϮϲ дв ϼϠЪцϜ ̭ϾϮЮϜ пЯК ϼАтЂт рϺЮϜ ИϝАЧЮϜ мк свϸ϶ЮϜ ИϝАЧЮϜ дϒ

 ̯ϜϼϪϓϦ ЬЦцϜ йжц ̫ дϜϸмЂЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ АмПЎЮϝϠ

. ϣтв϶ЎϦЮϜ 

о. ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЧТϸϦ ЌϝУ϶жϖ ϤϠЧК сϦЮϜ ϢϼϦУЮϜ сТ  

. ϞмжϮЮϜ ЬϝЊУжϖ 

п. . ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ЬтмвϦ сТ сТϼЊвЮϜ ϾϝлϮЮϜ ϼмϸ РЛЎ 
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ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ 

: ̯ъмϒ : ϣЊϝ϶ЮϜ ϤϝтЊмϦЮϜ 

м.  ЬвϜмЛЮ сϠϝϮтшϜ ϼϪцϜ пПАт ϨтϲϠ ̫ ϼϝвϪϦЂщЮ ϞϺϝϮ ϴϝжв ϼтТмϦ 

. ϣтв϶ЎϦЮϜ АмПЎЯЮ сϠЯЂЮϜ ϼϪцϜ пЯК рϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжвЮϜ 

н.  ϸКϝЂϦ ϝлжц ( ϣКϜϼϾЮϜ ̪ ϣКϝжЊЮϜ ИϝАЦ) сЧтЧϲЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ

. ϣтв϶ЎϦЮϜ ϢмϮУЮϜ ЬтЯЧϦ м ̪ рϸϝЊϦЦшϜ дϾϜмϦЮϜ ФтЧϲϦ пЯК 

о. сЛтϼІϦЮϜ ϴϝжвЮϜ ϰыЊϖ  ϤϝЂϝтЂЮϜ ̪ ЬвЛЮϜ дмжϝЦ ̪ ϼϝвϪϦЂшϜ дтжϜмЦ)

 атϸЧϦ м  (ϣтϠтϼЎЮϜ. сЯϲвЮϜ ϼвϪϦЂвЯЮ ЬЎТϒ ϤϜϾϝтϦвϖ 

п.  амЧϦ дϒ ϣтϸЧжЮϜ ϣАЯЂЮϜϠв ϸϲЯЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ м ̪ ϼтϠϜϸϦЮϜ Ϻϝ϶Ϧϗ д

. ϣтв϶ЎϦЮϜ АмПЎЮϜ  

: ̯ϝтжϝϪ : ϣвϝЛЮϜ ϤϝтЊмϦЮϜ 

м. ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣтУтЪ пЯК сЯкцϜ ЙвϦϮвЮϜ ϤϜϸϝтЦ ϞтϼϸϦ ̪  ШЮϺ м

 ϼтмАϦ  ̭ϝжϠ пЯК ϢϼϸЧЮϜ ϣтвжϦ м ̪ алϦϝЛвϦϮв ϼтмАϦ сТ ϣвкϝЂвЯЮ

. ЙвϦϮвЮϜ аϸ϶Ϧ сϦЮϜ ЙтϼϝІвЮϜ 

н.  (ϼПЊцϜ ЬтмвϦЮϜ ЙтϼϝІв) ϢϼтПЊЮϜ ϣтϮϝϦжшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ ЙтϮІϦ

 ϢϓАм РтУ϶Ϧ сЮϝϦЮϝϠ м ̪ ϣтϮϝϦжшϜ м ϬϝϦжшϜ ϢϸϝтϾ сТ акϝЂϦ ϝлжц

. рϸЧжЮϜ а϶ЎϦЮϜ 

о.  аКϸϦ дϒ ϨϲϠЮϜ ϣЮмϸЮϜ  ̯ϝвмвК ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ЬϝϮв сТ свЯЛЮϜ

. ЈмЊ϶ЮϜ йϮм пЯК ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧϖ ϣКϝжЊ пЯК ϞтϼϸϦЮϜ ЬϝϮв сТм 

п. ̪ сТϼЊвЮϜ ϾϝлϮЮϜ ϰыЊϖ Ю ϤϝКмϼІвЮϜ ЬтмвϦ сТ иϼмϸ ϢϸϝтϾ

 . ϣтϼϝвϪϦЂшϜ 
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: ϣтЯϠЧϦЂв ϤϝЂϜϼϸϠ ϤϝтЊмϦ 

м. Т сϠжϮцϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ЬмϝжϦϦ ϣЂϜϼϸ с

) ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜнллф  ̮̮нлмп. (а 

н.  ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϼϜϼЦ пЯК а϶ЎϦЮϜ ϼϪϒ ϣЂϜϼϸ сТ дϜϸмЂЮϜ ϞмжϮ сТ

) ϢϼϦУЮϜнллф  ̮̮нлмп. (а 

 : дтЂϼϜϸЮϜ ϤлϮϜм сϦЮϜ ϤϝϠмЛЊЮϜ 

м. ϤϝЂЂϔвЮϜ ЌЛϠ ϞмϝϮϦ аϸК дтЂϼϜϸЮϜ Йв ϱжвм ϼтТмϦ сТ 

м ϤϝжϝтϠЮϜ. ϣЂϜϼϸЮϝϠ ϣЯЊЮϜ ϤϜϺ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

н.  ϤϝжϝтϠЮϜ ϞϼϝЎϦИмЎмвЮϝϠ ϣЯЊЮϜ ϤϜϺ ϤϝЂЂϔвЮϜ дтϠ (ϣтвЦϼЮϜ)  . 
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ЙϮϜϼвЮϜ ϣвϚϝЦ . 

: атϼЪЮϜ дϐϼЧЮϜ : ̯ъмϒ 

м. ) : ϣтфϜ ϢϼЧϠЮϜ ϢϼмЂон. ( 

н. ) : ϣтфϜ ЬвжЮϜ ϢϼмЂмф. ( 

 ̯ϝтжϝϪ:ϞϦЪЮϜ : 

м.  сϠмϼЮϜ ЬтϠж ̪ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϝтϸϝЊϦЦшϜ сТ а϶ЎϦЮϜ  ̪ пЯК ϣтЧтϠАϦ ϣЂϜϼϸ

 ЀАЂОϒ ̪ ϢϼкϝЧЮϜ  ϸϝЊϦЦшϜмффо.а 

н.  ̪ ϸвϲв ЬЊтТФтϠАϦЮϜ м ϣтϼДжЮϜ дтϠ сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ  ϼІжЯЮ ϢϾК ϼϜϸ ̪

 ЙтϾмϦЮϜм ̪  ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜмффр.а 

о. ϣвЛж   ̪ аткϜϼϠϖ ϞтϮж сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ЀЂϒ ϣЛвϝϮ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ ̪

ϣтϼϸжЪЂшϜ  ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ ϼІжЯЮ ЬϚϜм ϼϜϸ ̪нллм а . 

п.  ϣЛвϝϮЮϜ ̪ ФтϠАϦЮϜ м ϣтϼДжЮϜ дтϠ сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ̪ сжϾмЮϜ РЊϜм ϸЮϝ϶

 ϼІжЯЮ ЬϚϜм ϼϜϸ ̪ ϣтжϸϼцϜ ϣтвІϝлЮϜ  ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪нллс а. 

р.  ̪ РЂмт ЀϝϠК дϜϼвКдϜϸмЂЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϣвЮмЛЮϜ ̪  Ϣϼвж ϼϜϸ

ϼІжЯЮ  ̪ ЙтϾмϦЮϜ мнллу. а 

с.  ̪ ФтϸЊ Ϭϝϲ аткϜϼϠϖ ϸвϲϒϸтЂЂϖ м ЀϝтЦ ϣтϮлжв а϶ЎϦЮϜ РϜϸлϦ                                        

 дϜϸмЂЮϜ ϣϠϼϮϦ пЮϖ ϢϼϝІшϝϠ ̪̪ ЙтϾмϦЮϜ м ϼІжЯЮ ϢϾК ϼϜϸ нллт. а 

т.  ̪ ϸвϲв рϸлв аϸϒсЯЪЮϜ м сϚϾϮЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ сТ ϾтϮмЮϜ ϼІжЯЮ ϢϾК ϼϜϸ ̪   

 ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜнллма . 

у.  ̪ ϼвК дтЂϲ ϣвЮмЛЮϜм ϼϝвϪϦЂшϜ ϞϝϦЪЮϜ ϼϜϸ ̪  пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ ϨтϸϲЮϜ

нллл. а 

ф.  ̪ ϞтϠІ Ьϐ ЬвϝЪ ϸтϼϸрϼϝвϪϦЂшϜ ЬтЯϲϦЮϜ м ϼϝвϪϦЂшϜ  ϼІжЯЮ ϢϾК ϼϜϸ ̪

 ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜнллм. а 

мл.  ̪ рϼтЎϲЮϜ сϠϼЛЮϜ ϸвϝϲϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аттЧϦ  ϼІжЯЮ ϞϦЪЮϜ ϼϜϸ ̪

ЙтϾмϦЮϜм  нллла . 

мм.  ̪ ϼАв ϸвϲв ϸвϲв ϤϝЧтϠАϦЮϜ м рϼДжЮϜ ϼϝАшϜ ϤϜϼϝвϪЂшϜ ϢϼϜϸϖ 

ϣтвЯЛЮϜ  ̪ дϸϼцϜ ̪ дϝвК ̪ ЙтϾмϦЮϜ м ϼІжЯЮ ФϜϼмЮϜ ϣЂЂϔв ̪нллл а. 

мн.  ϘϸϝϠв ̪ пЂмв ϸвϲв сϠϼϲ(рϸϝЊϦЦшϜ ЬтЯϲϦЮϜ) сЯЪЮϜ ϸϝЊϦЦшϜ ̪  ϼϜϸ

пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ дϸϼцϜ ̪ дϝвК ̪ ϼІжЯЮ ЬϚϜм ̪ нллс. а 
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мо.  ̪ ϸтЂЮϜ аткϜϼϠϖ дϝвϪКϸϝЊϦЦшϜ сжϜϸмЂЮϜ Ϝ ̪ϣтжϝϪЮϜ ϣЛϠАЮ ̪  амАϼ϶ЮϜ 

мффт а. 

мп. ) ϢϼϦУЮϜ сТ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ дтжϜмЦмфрс  ̮̮нлмо(а.  

мр.  ̪ дϝЎвϼ ϸϝтϾсЧтЧϲЮϜ сЮϝвЮϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ЬϚϜм ϼϜϸ ̪ дϸϼцϜ ̪  

мффу. 

мс.  ̪ рмϜϼЮϜ ϣвЪϲϣтϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝКмϼІвЮϜ омϸϮЮ сϠЂϝϲвЮϜ ϸЛϠЮϜ              

дϸϼцϜ   ̪ ϼІжЯЮ ϣтвтϸϝЪцϜнллл. а    

мт.  ̪ рϼϝІϠ сЦмІ ϸвϲв ϤϝКмϼІвЯЮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ омϸϮЮϜ

 ϢϼкϝЧЮϜϣтϼϝвϪϦЂшϜ ̪ сϠϼЛЮϜ ϼЪУЮϜ ϼϜϸ ̪мфут. а 

му.  ̪ ϾтϾЛЮϜϸϠК ϸвϲв ϼтвЂ аттЧϦ м ϣтϸϝЊϦЦшϜ рмϸϮЮϜ ϣЂϜϼϸ

ϤϝКмϼІвЮϜ  ϣтϼϸжЪЂшϜ ̪ ЙтϾмϦЮϜ м ϼІжЯЮ ϣЛвϝϮЮϜ ϞϝϠІ ϣЂЂϔв

мфут. а 

мф.  ̪ дϝвϪК ϾтϾЛЮϜϸϠК ϸвϲв ϸтЛЂϤϝКмϼІвЮϜ омϸϮ ϣЂϜϼϸ  ϼϜϸЮϜ ̪

 ̪ ϣтϼϸжЪЂшϜ ϣЛвϝϮ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ ϣтЛвϝϮЮϜнлло. а 

: ϤыϮвЮϜ : ̯ϝϪЮϝϪ 

м.  ̪ дЂϲ дтЂϲ ЬЎϝУЮϜсТϼЊвЮϜ ϣЯϮв  ϸϸЛЮϜ ̪ дϜϸмЂЮϜ ШжϠ ̪мр 

мффт. а 

н.  ̪ атϲϼЮϜϸϠК ϼϸϠсТϼЊвЮϜ ϣЯϮв  ϸϸЛЮϜ ̪н  ̪мффс. а 

 ̯ϝЛϠϜϼ :ϝЂϜϼϸЮϜ: ϣЧϠϝЂЮϜ Ϥ 

ϒ ЬϚϝЂϼ ̮ : ϢϜϼмϦЪϸЮϜ 

м.  атмЧϦ : дЂϲЮϜ ϸвϲв сЯтϮЮϜ ϣЂϜϼϸ ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ̭Ϝϸϒ Ϣ̭ϝУЪ

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ м ϣтЯтмвϦЮϜ ̪ ̪ϝтЯЛЮϜ ϤϝЂϼϸЮϜ ϣтЯЪ амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ

 ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜмнлмп. а 

н.  : ϸвϲϒϸвϲв пЂмв ϣЂϜϼϸкϼмϸ м алЂцϜ атмЧϦ ϞтЮϝЂϒ Ϻϝ϶Ϧϖ сТ ϝ

 сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϜϼϜϼЦ амАϼ϶ЮϜ ФϜмЂ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ̪ ϤϝЂϼϸЮϜ ϣтЯЪ

ϝтЯЛЮϜ ̪ ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜм амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮнлмн. а 

о.  : рϼмЂЮϜ сжϝϮϦЮϜ ЬϸϝК ϣЂϜϼϸ сТ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϣКϝжЊ Ϻϝ϶Ϧϖ ϞтЮϝЂϒ

ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ЬмϜϸϦЮϜ аϮϲ пЯК ϝкϼϪϒ м ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ 

ЪϝтЯЛЮϜ ϤϝЂϼϸЮϜ ϣтЯ  ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮнллс. а 
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Ϟ : ϼтϦЂϮϝвЮϜ ЬϚϝЂϼ ̮ 

м.  : сУтϼАЮϜ  ЙТϸ ϸвϲв ϣЂϜϼϸ ЙтϮІϦЮ ϣтЮϝвЮϜ м ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ

ϼϝвϪϦЂшϜ ̪ ̪ ϸϝЊϦЦшϜ ϣтЯЪ  ̪ ϣтвыЂшϜ дϝвϼϸвϒ ϣЛвϝϮнлмп . а 

н.  : сЂтмцϜ дЂϲ аϚϜϸЮϜϸϠК ϼтвЂ ϣЂϜϼϸ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦϖ ЬтЯϲϦ

ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ ϸϜϼТцϜ ̪ ̪ ϢϼϝϮϦЮϜ ϣтЯЪ  ϣЛвϝϮЮϜ

  ϢϾО ϣтвыЂшϜнлмл. а 

о.  ϣЂϜϼϸ : ϸвϲϒϸвϲв аткϜϼϠϖ Ѐϝжтϖ ϣтвмЪϲЮϜ ϣЪϼϝІвЮϜ ϤϜϸϝлІ ϼϪϒ

дϜϸмЂЮϜ сТ ϤϜϼϝвϪϦЂшϜ аϮϲ м а϶ЎϦЮϜ ϤъϸЛв пЯК ϣвϝлІ  ϸлЛв ̪

ϣтϚϝвжшϜ амЯЛЮϜм АтА϶ϦЮϜ ̪ ̪ амАϼ϶ЮϜ ϣЛвϝϮ нллс. а 

̮ Ϭ : Ϭϼ϶ϦЮϜ ЙтϼϝІв 

м.  рϸϮв ̪ аϸϒ ЬтКϝвЂϖ ϸвϲϒ ϢϾтϾК ̪ ϞϝϠϼϒ аткϜϼϠϖ дϝвϪК ϭтϼϸ ϣЂϜϼϸ

 : ϸвϲϒ  ЌмК дтϸЮϜ̭ыК ϸвϲв аϸϒ ϸвϲϒ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϤϝЦмЛв

дϜϸмЂЮϜ ̪ ϣтϼϝϮϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ  ̪ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ 

нлмп. а 

н.  ϣЂϜϼϸ дтϸϠϝЛЮϜ дтϾ сЦϝϠЮϜϸϠК РЂмт ϢϸтЂЮϜ ̪ ϼЪϠϝϠ ФϾϜϼЮϜϸϠК ϼвК

 : ϼкϝАЮϜ ЬтКϝвЂϖ ϼкϝАЮϜ ̪ аткϜϼϠϖ пУАЊв ЬтϠж аϝЂм иϼϪϒ м а϶ЎϦЮϜ

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ШмжϠЮϜ сТ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЙϚϜϸмЮϜ пЯК  ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϣтЯЪ ̪

 ̪ ϝтϮмЮмжЪϦЮϜ м амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ  ϣтϼϝϮϦЮϜнлмп. а 

 ̯ϝЂвϝ϶ ϼтϼϝЧϦЮϜ ::  

м.  : ϼтϼϝЧϦ) рϾЪϼвЮϜ дϜϸмЂЮϜ ШжϠнллф  ̮̮нлмп (а. 

н.  : ϼтϼЧϦ аϝК ϼϝвϪϦЂщЮ свмЧЮϜ ϾϝлϮЮϜнлмпа . 

о.  : ϼтϼЧϦ ϸϸЛЮϜ ̪ рмϼв ϸЂ ϣЯϮвнн  Ѐϼϝв ̪нллра . 

п.  : ϼтϼЧϦ ϣтϸϝϲϦшϜ ϼϝвϪϦЂшϜ ϢϼϜϾм ̪ ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ЈϼУЮϜнлмпа . 

р. : ϼтϼϝЧϦ ) ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜ ϾϝлϮЮϜмфул  ̮̮нлмп(а . 

с.  : ϼтϼЧϦ аϝК ϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ϴϝжвнлмоа . 

т.  : ϼтϼЧϦ ̪ сжПЮϜ ϸϠК аЮϝЛЮϜШЯлϦЂвЮϜ ϼϝЛЂц ϣтЂϝтЧЮϜ аϝЦϼцϜ  ϾϝлϮЮϜ ̪

 ̪ пЮмцϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ амАϼ϶ЮϜ ̭ϝЊϲщЮ рϾЪϼвЮϜнллф. а 
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 ̯ϝЂϸϝЂ: ϤыϠϝЧвЮϜ : 

м. ϣЯϠϝЧв  ̪ ϝжϲ атЮм ЬϝвϮ :ϤϝткмϠЯЮ ЬтжЮϜ ϣЪϼІNile paints  ̪т  /ф  /
нлмс. а 

н. ϣЯϠϝЧв  ̪ ϼмϦЪтТ рϸϮв : ϤϝткмϠЯЮ Ϟмтϒ ϣЪϼІAyoub paints ̪ т  /
ф  /нлмс. а 
о. ϣЯϠϝЧв  ̪ ЌмК ϸвϲв ϞЛЊв :ϢϸϲϦвЮϜ оϔϼ ϣЪϼІ  ̪т  /ф  /нлмс а

. 
п. ϣЯϠϝЧв :  ̪  ϣКϜϸм ϼЎ϶ ϝЎϼ ϸвϲв ϣϲϝтЂЮϜм ϼУЂЯЮ ЀϝжЂ ϣЮϝЪм

SNAS  ̪у  /ф  /нлмс. а 
 
ЛϠϝЂ ̯ϝ ЙЦϜмвЮϜ :: ϣтжмϼϦЪЮшϜ 

м.  : а϶ЎϦЮϜ дК ϣтϸϝЊϦЦϖ ϣϦІмϼ : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊв)ЬϝЧв (  ЀϼϸϜмЂ ̪

www.sudaress.com  ̪ 6/ 3 /2014  ̪ а. pm 2 : 00 

н. ̪ Ͼмтж рϝЪЂ ̪ ϣтϸϝЊϦЦϖ ϢϼІж : сжмϼϦЪЮϖ ϼϸЊвwww.skynews 

Arabic.com ̪5  /11   /2014 ̪ аpm 2 : 33 . 
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ЬϝвКц ϬϺϝвж : ̯ъмϒ : ϣтЯϲв ϣтϼϝвϪϦЂϖ 

м. ϤϝткмϠЯЮ ЬтжЮϜ ϣЪϼІ (сКϝжЊ ИϝАЦ) : 

       аϝК ϤЂЂϓϦмфст аϝК сТ м ̪ ЬϝвКчЮ ЬтжЮϜ ϣЪϼІ пвЂв ϤϲϦ а

мфтм м ̪ ϤϝткмϠЯЮ ЬтжЮϜ ϣЪϼІ пЮϖ ϝкϝвЂв ЬмϲϦ а ЬтЪм ϝлжтϲ ϤжϝЪ

. дтЮмϸϝЂ аЂϗϠ ̯ϝтЮϝϲ ϣТмϼЛвЮϜ (ЬϠмв мЂЪϖ) ϣтвЮϝЛЮϜ ϤϝКмвϮвЮϜ оϸϲш 

      ϣЧАжвЮϜ сТ сжϜϸмЂ Ьϝв ЀϒϼϠ дϝвϼϸвϒ сТ ϝлАϝІж ЬтжЮϜ ϣЪϼІ ϤϒϸϠ

 ̮ ϣтКϝжЊЮϜ ϣЧАжвЮϜ ̮ амАϼ϶ЮϜ пЮϖ ШЮϺ ϸЛϠ дв ϤЮмϲϦ аϪ ̪ ϣтКϝжЊЮϜ

ϣЪϼІ ϭϦжϦ ̫ сЮϝϲЮϜ ϝлЛЦмв мк м ϣϠϝПЮϜ ИϼϝІ  ϤϜ̭ыАЮϜ ИϜмжϒ ЙтвϮ ЬтжЮϜ

 ̪ ИϝвЯЮϜ ̪ ЬϾϜмЛЮϜ ̪ ϞϝІ϶цϜ ϤϝткмϠ ̪ ϤϜϼϝтЂЮϜ ̪ ϣтϼмЪтϸЮϜ  ϣтϦтϾЮϜ)

 ϣЦϝАϠ ϬϝϦжϖ АмА϶ ЙϠϼϓϠ йАϝІж ϤϝткмϠЯЮ ЬтжЮϜ ЙжЊв ϒϸϠ ϸЦ м ̫ (̭ϜϼПЮϜ

 ϝкϼϸЦ ϣтϮϝϦжϖмлллл. ϣжЂЮϜ сТ дА 

н. : (сКϝжЊ ИϝАЦ) ϤϝткмϠЯЮ Ϟмтϒ ϣЪϼІ 

    Ю Ϟмтϒ ϣЪϼІ ЙжЊв ϙІжϒ аϝЛЮϜ сТ ϤϝткмϠЯмффу ϣЦϝАϠ ϒϸϠ м ̪ а

 Ϟмтϒ ϣКмвϮв ϸТϜмϼ ϸϲϒ мк м ̪ ϣжЂЮϜ сТ дА Ръϐ ϢϼІК ϝкϼϸЦ ϣтϮϝϦжϖ

ϣтКϝжЊЮϜ   м : ЬвІϦ сϦЮϜ 

× . ϸтϸϲЯЮ ϸЛЂцϜ 

× . ФϼІЮϜ ϤыϠϝЪ 

× . ШтЮϝϦтвмЮϒ 

× . ШжϾЮϜ м ϣтϸтϸϲЮϜ ϼтЂϜмвЯЮ ЬϝϦтв 

× . дϸϝЛвЮϜ ЬтЪІϦЮ ϸϼϜмϸϖ 

× . ϣтϚϝϠϼлЪЮϜ ϤϝКϝжЊЮϜ 

×  ЀмϼК. ЬЧжЯЮ ЬϝвϼЮϜ 
о. : (сКϝжЊ ИϝАЦ) ϢϸϲϦвЮϜ оϔϼ ϣЪϼІ 

     аϝК сТ ϤЂЂϓϦ Ϩтϲ ̫ ϢϓІжЮϜ ϣϪтϸϲ ϣЪϼІнлмо ЬϝϮв сТ ЬвЛϦ ̫ а

 пКϸт м ̪ ϣвЂж ϤϝУтЪв пвЂвϠ ϤϼлϦІϒ сϦЮϜ ϤϜϸϼϠвЮϜ м ϤϝУтЪвЮϜ ϣКϝжЊ

 ЙжЊв ϣЪϼІЯЮ ЙϠϦт рϺЮϜ ЙжЊвЮϜ)OK( . 

п. : (свϸ϶ ИϝАЦ) ϣϲϝтЂЮϜ м ϼУЂЯЮ ЀϝжЂ ϣЮϝЪм 

      аϝЛЮϜ сТ ϤϚІжϒнллр дϒ ϸЛϠ ̪ ϣϲϝтЂЮϜ м ϼУЂЮϜ ЬϝϮв сТ ЬвЛϦ ̪ а

Ϝ ϣтвЮϝЛЮϜ дϜϼтАЮϜ ϣвДжв дв ЬтЪмϦ пЯК ϤЯЊϲ ϤъϝЪм дтжϜмЦ аДжϦ сϦЮ

  дϜϼтАЮϜ ϼтϪЪ Йв ϣЮϝЪмЮϜ ЬвϝЛϦϦм  дϜϼтА ϝлЂϒϼ пЯК дϜϼтАЮϜ ϤϝЪϼІ дв

ϸϝϲϦшϜ . ϣтϼАЧЮϜ дϜϼтАЮϜ ϣЪϼІ м ̪ сϦϜϼϝвшϜ (сϠДмϠϒ) 
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: ̯ϝтжϝϪ дϜϸмЂЮϜ сТ ϼϝвϪϦЂшϜ ЙтϮІϦ сТ ϸϚϝЂЮϜ дмжϝЧЮϜ : 
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