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  أثر استخدام معیاریي الربحیة والاستثمار على توظیف موارد المصارف التجاریة المحاطة بالمخاطر
  م )2011- 2006( دراسة على عینة من المصارف التجاریة للفترة من 

       2 يشاري علمصطفى نجم الب ،  1محمد اسحق عبداالله أبكر

  العلوم الإداریة  كلیة –. جامعة بحري 1
  كلیة الدراسات التجاریة  - جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا. 2

  المستخلص 
صیغ الاستثمار وتحدید درجة مخاطرها والسبل موال في على كیفیة توظیف الأ هدفت هذه الدراسة للتعرف

تنباطي والاستقرائي والتاریخي والوصفي. ولغرض جمع البیانات المناسبة لعلاجها. تم إتباع كلا من المنهج الاس
م وخضعت 2011 – 2006عینات عشوائیة من المصارف التجاریة العاملة بالسودان للفترة من  أربعة تم اختیار

. وقد خلصت الدراسة إلي أن الاستثمار في الأوراق المالیة من وجهة نظر للتحلیل وفق نسب التحلیل المالي
ف التجاریة مقبول، والمرابحة هي الصیغة المفضلة لدى المصارف التجاریة والمتعاملین معها. وكذلك المصار 

أظهرت النتائج محدودیة توظیف الأموال في صیغ  المضاربة والمشاركة والبیع بالتقسیط والمقاولة والسلم في 
ت الدراسة إلي توصیات عدیدة مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع مخاطرهم. وتوصل

أهمها العمل علي الحد من مخاطر توظیف الأموال في صیغ المضاربة والمشاركة وبیع بالتقسیط والمقاولة والسلم 
بالمصارف التجاریة وذلك عن طریق مراقبة توظیف الأموال في الصیغ بصورة مستمرة وتجنب أعمال محددة من 

  نات اللازمة. أنشطة التمویل مع الحصول علي الضما
ABSTRACT: 
The aim of this study was to identify how fund had been utilized in the investment 
formulas, besides the determination of the degree of their risks, and the appropriate 
methods to treat them. The deductive, inductive, historical and descriptive methods 
were used to collect data. Data was randomly taken from four commercial banks 
operating in Sudan during period 2006-2011, and was analyzed according to financial 
methods of analysis. The findings of the study revealed that investments in securities 
of commercial banks are almost acceptable, and that almorabaha is the formula 
favored by commercial banks and clients. Additionally, the results revealed the 
limited employment of funds in Almodharba, Almosharaka, the installment sale, the 
contracting and Alsalam in the field of commercial banks finance due to their higher 
risk.  Accordingly, the study made a number of recommendations the most important 
of which were: efforts must be exerted to continuously curb the risks of the 
employment of funds in the Almodharba, Almosharaka, the installment sale, the 
contracting and Alsalam formulas in the commercial banks by continuous monitoring 
of funding in the high – risk formulas, in addition to avoidance of financing certain 
activities with the necessary gaining of the vital guarantees. 

 
  صیغ البیوع.   –صیغ المشاركة  - : توظیف الأموالالكلمات المفتاحیة

   المقدمة:
الدول نحو  واتجاهالاقتصادي  الانفتاحفي ظل المتغیرات الاقتصادیة والاجتماعیة المتلاحقة والتي نشأت عن  

 مؤسسات المصرفیة من تطویرللي التنمیة الاقتصادیة،  كان لابد تشجیع الاستثمارات التي تعتبر حجر الزاویة ف
لا تخرج عن مسألتین في غایة الأهمیة: أولاها الكیفیة والتي   ،بما یتناسب مع متطلبات المرحلة الحالیة أدائها 

وعیة اختیار الأ، وثانیها الكیفیة التي تتم بواسطتها الآخرینموال من التي تتم بموجبها الحصول على الأ
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مناسبة تعني تحقیق ال في المجالاتموال هذه الأ توظیف. لذا فإن النجاح في الأموالالمناسبة لهذه  الاستثماریة
ولهذا  التوظیف السلیم لها.في  المصارفموال عبئاً ثقیلاً عندما تفشل رباح المضاعفة، بینما تصبح هذه الأالأ

 .فیها الأموالوطریقة توظیف تلك  ،الاستثمار صیغ اختیار مشكلة الدراسة في الكیفیة التي تتم بموجبهاتكمن 
الاستثمار ذات المخاطر العالیة دون مراعاة  صیغموال في وتزید المشكلة تعقیداً في حالة توظیف هذه الأ

التخطیط للأرباح في الحسبان، وعلیه یمكن طرح التساؤلات في النقاط التالیة: هل تعتمد المصارف التجاریة على 
حیة في توظیف الأموال في صیغ الاستثمار ذات المخاطر العالیة؟ هل تعاني المصارف التجاریة من عدم الرب

وجود الكفاءات والخبرات في توظیف الأموال في صیغ الاستثمار مما أثر على كفاءة توظیف الأموال في صیغ 
 الاستثمار ذات المخاطر العالیة ؟.

في  یاً عتبر ضرور ی صیغ الاستثمار، موال فيلأل السلیم توظیفال نفي التأكید علي أ الدراسةتأتي أهمیة 
عن التعثر المالي في ظل المخاطر المحیطة ببیئة أعمالها  لهاالمستقبلي  بالأداءللتنبؤ  التجاریة لمصارفا

حد ال ئر إلىلحد من تلك المخاطر وتقلیل إمكانیة حدوث الخسالالعالیة منها حتى تساهم في ضبط أدائها  خاصةً 
في انسیاب حركة  السودانالتجاریة العاملة بالمصارف  تحقیق ذلك ستنعكس على أداء وبالتالي الأدنى

 الاستثمارات بها. وتناول الدراسة بعض الدراسات التي ناقشت الاستثمار والمخاطر بالتحلیل والاستنتاجات ومنها:
التعرف علي المخاطر ونقاط الضعف تعرضت الدراسة إلي  )125 –100 :م2002، محمد البلتاجي،دراسة( 

التي تواجه الصناعة المصرفیة الإسلامیة، وقیاس تلك المخاطر التي من المحتمل أن تتعرض لها ومحاولة 
دراسة  التغلب علیها. وتوصلت الدراسة إلي أهمیة وجود نموذج وآلیة لقیاس المخاطر في المصارف الإسلامیة. و

تعرضت الدراسة إلي التعرف علي المخاطر التي تواجه الاستثمارات  )294 –255 :م2003 ،محمد ،أبوزید(
ماهیتها وأسبابها وأثارها، والعمل علي إیجاد الوسائل والأسالیب الملائمة للسیطرة علیها والحد منها. وتوصلت إلي 

ع المخاطر. عدم قدرة المؤسسات المصرفیة علي تطبیق النموذج الاستثماري الإسلامي بصورة كاملة، بسبب ارتفا
تناولت الدراسة المنهج المصرفي الإسلامي في تمویل المشروعات  )18-1: م2005، محمد البلتاجي،( ودراسة

الصغیرة مع التركیز علي صیغ التمویل التي أجازتها الشریعة الإسلامیة، وخلص إلي مجموعة من النتائج منها 
ل المنشآت الصغیرة، لأنه یتم وفقاً لصیغ المعاملات إن التمویل عن طریق صیغ التمویل الإسلامي مناسب لتموی

ومبدأ المشاركة في الربح والخسارة، ویقدم المنهج الإسلامي منظومة من صیغ التمویل الإسلامي التي تناسب 
یوسف، ظروف المنشآت الصغیرة، مثل الإجارة والمشاركة والسلم والإستصناع والمرابحة والبیع الآجل. ودراسة (

تعرضت الدراسة إلي أن معظم المشروعات الاستثماریة الفاشلة تم تقویمها باستخدام المعاییر  )م2007كمال، 
المالیة التقلیدیة والتي لا تأخذ ظروف المخاطرة وعدم التأكد في الاعتبار. توصلت أن استخدام معیار تحلیل 

ریة المقترحة في ظل ظروف الحساسیة یؤدي إلي التنبؤ المبكر بمدي نجاح أو فشل المشروعات الاستثما
) تناولت الدراسة التعرف علي الأسالیب التي م2009العابدین، زین  ،یاسینالمخاطرة وعدم التأكد. ودراسة (

تستخدمها المصارف الإسلامیة بالسودان في تقییم عائد الاستثمار وقیاس المخاطرة، وتحدید العوامل التي تجعل 
ودان تتركز في القطاع الزراعي. توصلت إلي أن الظروف الطبیعیة تؤدي الدیون والاستثمارات المصرفیة بالس

  إلي تركیز الدیون والاستثمارات المصرفیة المتعثرة في القطاع الزراعي. 
اختلاف الدراسة عن الدراسات السابقة: لاحظ الباحث تركیز الدراسات السابقة على موضوعات ومشاكل مختلفة 

تثماریة بصفة عامة وكیفیة إدارة مخاطرها، ولكن الباحث في هذه الدراسة ركز جلها ركزت في المشروعات الاس
علي كیفیة توظیف الأموال في صیغ الاستثمار بالمصارف التجاریة وكشف درجة المخاطر المصاحبة لها للتنبؤ 

یجاد البدائل الممكن لها.  المبكر بالتعثر المالي للمصارف التجاریة وإ
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صیغ الاستثمار، وتحدید المخاطر التي تتعرض موال في لتعرف على كیفیة توظیف الأا إلي تهدف هذه الدراسة
 لها الاستثمارات والسبل المناسبة لعلاجها.

  بناءً على مشكلة الدراسة وأهدافها تم صیاغة فرضیات الدراسة على النحو الآتي:
لأموال في صیغ الاستثمار ذات اعتماد المصارف التجاریة على معیار الربحیة یساعد في معرفة توظیف ا .1

  .المخاطر العالیة
والتفاضل تؤثر في كفاءة نمو الاستثمارات في صیغ الاستثمار في توظیف الأموال المصارف التجاریة خبرة  .2

  بین صیغ الاستثمار ذات المخاطر العالیة.
واستقراء  ئي  بهدف  دراسةلغرض هذه  الدراسة  قام  الباحث  بإتباع  بعض المناهج  منها المنهج  الاستقرا

بعض الكتابات التي یتضمنها الفكر المحاسبي والمتعلقة بموضوع الدراسة وكیفیة الاستفادة منها في معالجة 
الذي یعتمد على التفكیر المنطقي في تحدید المحاور الأساسیة المرتبطة و  مشكلة الدراسة، والمنهج الاستنباطي

المتصلة بموضوع  السابقةإسهامات الدراسات  تتبعیستفاد منه في تاریخي الالمنهج ، و بالدراسة ووضع الفروض
المنهج الدراسة، و للوقوف على النتائج التي توصلت إلیها وكیفیة الاستفادة منها في التغلب على مشكلة  الدراسة

التحقق من لاختبار فروض الدراسة و  التي سوف یقوم بها الباحث وتحلیل نتائج الدراسة وتفسیر الوصفي لوصف
  نتائج الاختبار.
  الإطار النظري 

: توظیف الأموال في صیغ الاستثمار   أولاً

تختلف طبیعة العملیات المصرفیة في البنوك التقلیدیة عنها في المصارف الإسلامیة، ویمكن جوهر هذا  
شك على طریقة  الاختلاف في الأساس الفكري الذي یقوم علیه العمل المصرفي في كل منهما، تاركاً أثره بلا

 توجیه استخدامات الأموال فیه. لذلك فإن توظیف الأموال في البنوك التقلیدیة تأخذ أشكالاً مختلفة من صیغ
بینما توظیف الأموال في المصارف  .الأوراق التجاریة المخصومةو  الأوراق المالیةو  تتمثل في القروض الاستثمار

، كصیغ المشاركة (المضاربة، المشاركة، الإسلامیة تأخذ أشكالاً مختلفة من الصیغ ال متعارف علیها شرعاً
المزارعة المساقاة) أو صیغ البیوع (المرابحة، السلم، الاستصناع، الصرف، الآجل والتقسیط) أو صیغ الإجارة 

  (التأجیر المنتهي بالتملیك، التأجیر التشغیلي) أو صیغ أخرى (الجعالة، القرض الحسن).
  :*البنوك التقلیدیة

البنك  أو احتیاطيالنقدیة  نسبة السیولةبعد تكوین  التجاري لمواردهالبنك  المختلفة لتوظیفالأوجه  تتمثل أهم 
   )211- 210: م1996، هندي، منیر ي:(المركزي فیما یل

  الاستثمار في القروض:.1
دة محددة مقدما یوظف البنك التجاري عادة جزءاً كبیراً من موارده في منح سلف وقروض لعملائه مقابل فائ 

 أكثر الاستثمارات جاذبیة بالنسبة للبنوك وتعتبر القروض  كنسبة مئویة من قیمة القروض عن مدة القرض،
  .لارتفاع معدل العائد المتولد بالمقارنة مع معدل العائد المتولد من الاستثمارات الأخرى التجاریة نظراً 

  الاستثمار في الأوراق المالیة: .2
  موارد البنك أهمیتها كمجال لاستثمارحیث  القروض من المرتبة الثانیة بعد المالیة فيتأتي الأوراق  

  المالیة:المالیة، وتشتمل محفظة الأوراق المالیة في البنوك التجاریة على نوعین من الأوراق 
     .أوراق مالیة من الدرجة الأولي وهى الأسهم والسندات الحكومیة أو المصدرة بضمان الحكومة* 
  .أوراق مالیة من الدرجة الثانیة وهى أسهـم وسنـدات الشركات التجاریـة والصناعیة(المحلیة والأجنبیة)* 
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 التي عن الاستثمارات التجاریة الابتعاد على البنوك ووفقا لمقتضیات الأمان وتعلیمات البنك المركزي ینبغي
ا السوقیة لانخفاض كبیر قد یترتب علیه فشل یتعرض عائدها الدوري لتقلبات شدیدة وتلك التي قد تتعرض قیمته

وعلى ذلك لا تتساوى الأوراق المالیة من حیث جاذبیتها للبنوك  ،البنك في استرداد ما سبق أن استثمره فیها
) في مقدمة ....حیث تأتي الصكوك التي تصدرها الحكومة: ( السندات الحكومیة، وأذونات الخزانةالتجاریة. 

ثم یأتي في المرتبة الثانیة الاستثمارات في شهادات الإیداع القابلة للتداول  للبنوك،الجاذبیة  الأوراق المالیة ذات
ویأتي في المرتبة الأخیرة الاستثمار في الأوراق المالیة التي تصدرها  الأخرى،والتي تصدرها البنوك التجاریة 

  الأخرى.الأعمال  منشآت
  :الاستثمار في الأوراق التجاریة المخصومة.3
في خصم الأوراق التجاریـة   الأموال  توظیف  إجمالي  من  ضئیلاً  جزءاً   التجاري البنك   یستثمر  

مكانیة إعادة  الكمبیالات ، والسندات الأذنیة )، رغم ما تتمتع به هذه الأوراق من حیث قصر آجال استحقاقها وإ )
للبنك یتمثل في قیمة  مجزیاً  أخرى تحقق عائداً  خصمها لدى البنك المركزي مما یوفر السیولة للبنك، ومن ناحیة

  .جیو وهو الفرق بین القیمة الاسمیة للورقة التجاریة والقیمة الحالیة لهاالآ
التمویل  بالإضافة إلي توظیف الأموال في هذه الصیغ الاستثماریة المذكورة، أیضاً البنوك توظف الأموال في

. كذلك توظف البنوك الأموال في  تلك الدول فيإنعاش حركة البناء  الدول فيكثیر من  فيالمعمول به  العقاري
ویعرف نظام البناء والتشغیل  )BOT )Build – Operate – Transfer التجارة بصفة عامة، وفي نظام البوت

دارتها وصیانتها من قبل الذيالنظام ( أي ونقل الملكیة نشائها وإ  یتم بموجبه تمویل المشروعات الاستثماریة وإ
 فيفترة زمنیة معینة وتمكن هذه الفترة شركة المشروع من استرداد ما تكبدته من تكالیف  في القطاع الخاص

للجهات الطرف في العقد) (النجار، المشروع، بالإضافة إلى تحقیق الربح, بعدها تقوم بنقل ملكیة أصول المشروع 
  ).   12 م:2006فرید، 

  :*المصارف الإسلامیة
  لأموال في المصارف الإسلامیة في صیغ الاستثمار الإسلامي التالیة:توظیف ا تتمثل  

   :*صیغ المشاركة
عُرفت بأنها عقد بین البنك والعمیل بموجبه یدفع البنك للعمیل نقوداً لیتاجر بها مقابل  :المضاربة (المقارضة) .1

بة في التطبیق المصرفي من أهم صیغ المضار و  ).170م:2010، محمد ،المكاوي( مشاع في ربحها جزء معلوم
  یلي:ما 

: وهى التي تأخذ شكل صفقات یشتریها صاحب العمل بتمویل من المصرف الإسلامي، المضاربة المؤقتة.أ
   .وتُصفى خلال فترة زمنیة قصیرة نسبیا

 ،: وهى التي تأخذ شكل الشركة المستمرة لتنفیذ مجموعات متتالیة من الصفقات والعملیاتالمضاربة المستمرة.ب
   .نهایة كل فترة مالیة فيوتتم المحاسبة ، وتستمر لأكثر من فترة مالیة

الآخر  یستخلص الباحث في المضاربة، یكون المصرف واحداً من طرفین فهو إما یتحمل رأس المال والطرف  
 یتحمل العمل وتنفیذ المشروع أو العكس. ویكون الربح  بینهما (المصرف والعمیل) بحسب الاتفاق  وتكون

  الخسارة على صاحب المال في ماله وصاحب العمل بعمله فقط.     
فت بأنها الاتفاق بین البنك والعمیل على العمل في مشروع ما بغرض تحقیق الربح عن :المشاركة .2   عرّ

دارته، أي أنها صیغة یتزاوج فیها عنصر رأس المال والعمل في تثمیر  طریق المساهمة في رأس مال المشروع وإ
  ).153م:2010، محمد ،المكاويلمال مقابل المشاركة في ناتج هذا التثمیر(رأس ا
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تأخذ المشاركة في المصارف الإسلامیة عدة أنواع لتنفیذها حسب الصفة التي تحكم العقد وتتمثل أنواع المشاركة 
  فیما یلي:

یشارك مع شخص أو أكثر المشاركة الدائمة أو الثابتة تعني أن المصرف  أ. المشاركة الثابتة في رأس المال:
في إحدى المؤسسات التجاریة أو مصنع أو بنایة أو زراعة وغیرها، عن طریق التمویل في المشروع المشترك 

دون ، سید هواري،( فیستحق كل واحد من الشركاء نصیبه من أرباح ذلك المشروع بنسبة رأس المال لكل منهم
 ).  324 – 323: ریخأت

  تسمى المشاركة المتناقصة على أساس التناقص التدریجي لحصة الشریك تملیك: ب. المشاركة المنتهیة بال
  الممول أي المصرف الإسلامي. 

هي البدیل الشرعي عن التمویل بالحساب الجاري المدین حیث یتم تمویل العمیل بدفعات  ج. المشاركة المتغیرة:
  ي نهایة العام وفقاً للنتائج المالیة للمشروع.نقدیة حسب احتیاجه ثم یأخذ المصرف حصته من الأرباح الفعلیة ف

تعني دخول المصرف شریكاً في عملیات استثماریة مستقلة عن بعضها  د. المشاركة على أساس صفقة معینة:
  حتى بالنسبة للمشروع الواحد، وتختص بنوع معین أو عدد محدد من السلع. 

یك مع الطرف الأول في رأس المال والعمل. المشاركة، یدخل المصرف كشر  مما سبق یستخلص الباحث في 
  ویكون الربح والخسارة على الطرفین، وبحسب الاتفاق المشترك الحاصل.

هو نوع من المشاركة بین طرفین: الطرف الأول یمثله المصرف الإسلامي باعتباره مقدم التمویل  :المزارعة .3
صوان،  عامل (الزارع) الذي یحتاج إلى تمویل (المطلوب للمزارعة، والطرف الثاني یمثله صاحب الأرض أو ال

  .) 177 م:2001محمود، 
 الثاني الأرض  ویتحمل الطرف  رأس المال المزارعة،  یتحمل  المصرف  في   الباحث یستخلص 

  والعمل فیها وزرعها. ویتم اقتسام المحصول الناتج بینهما وبحسب الاتفاق.
یمثله  الطرف الأول:مشاركة" في القطاع الزراعي بین طرفین: تعتبر نوعاً متخصصاً من "ال :المساقاة .4

المصرف الإسلامي الذي یقوم بتمویل مشروعات میاه الشرب أو مشروعات الري واستصلاح الأراضي لزراعتها 
 الطرفوتطویرها باستخدام التكنولوجیا الحدیثة، ومن ثم إدارة مشروعات المیاه والري  على مبدأ الربحیة التجاریة. 

یمثله صاحب البستان أو الشریك القائم علیه بالسقي والموالاة بخدمته حتى تنضج الثمار. وقد یكون  الثاني:
الطرف الثاني طالب التمویل الذي یمتلك أرضاً ویرغب في تطویرها وزراعتها باستغلال میاهها الجوفیة أو نقل 

ملیك الأراضي الصحراویة للشباب أو تملیك خریجي المیاه إلیها من موقع یتمیز بغزارة میاهه. ولعلّ مشروعات ت
كلیات الزراعة أراضي معینة ذات مساحة محددة للقیام بزراعتها وسقایتها، تعد نوعاً من المشاركات التنمویة التي 

   ) 180 -م2001محمود، صوان،  یجدر أن تولیها المصارف الإسلامیة ما تستحقها من العنایة والأولویة (
حث في المساقاة، یتحمل المصرف البستان ویعمل الطرف  الثاني على سقیها حتى الحصاد أو یستخلص البا 

  النضج. ویتم اقتسام المحصول الناتج بینهما على أساس نسبة مساهمة كل واحد منهم وبحسب الاتفاق.
   :*صیغ البیوع

السوق أو  بناء على دراسته لأحوالهي أن یقوم البنك بشراء السلعة التي یحتاج إلیها السوق،  :بیع المرابحة .1
  بناء على وعد بالشراء یتقدم به أحد زبائنه، یطلب فیه من البنك شراء سلعة معینة أو استیرادها

 وتتمثل أنواع بیع المرابحة فیما یلي: ).325 :ریخأدون ت، حسن ،الأمینمن الخارج (

  البیع بغض النظر عن الثمن الأول للسلعة.فیها یتفق كل من البائع والمشتري على ثمن  أ. بیع المساومة: 
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بیع  المرابحة  بیع  یعتمد  على  معرفة رأس  مال السلعة المبیعة، وأن مصدر هذه المعرفة هو ب. بیع الأمانة: 
البائع، إذ قد لا یعرف المشتري ذلك في الغالب، وحیث أن أحد طرفي العقد قد إنفرد  بخاصیة هذه  المعرفة دون 

 ،عبد االلهن عقود المعاوضة تقوم على الموازنة العادلة بین العاقدین فقد سمى هذا البیع بیع أمانة (الآخر، حیث أ
  ).21:م1987،أحمد

هو البیع الذي یتفاوض ویتفق فیه شخصان ثم یتواعدان على تنفیذ هذا الاتفاق  ج. بیع المرابحة للآمر بالشراء:
(وهو المأمور) أن یشتري له سلعة معینة أو موصوفة، ویعده  الذي یطلب بموجبه أحدهما (وهو الآمر) من الآخر

، إذا اختار الآمر  بتربیحه في هذه السلعة مع جواز تسمیة قدر أو نسبة الربح على أن یعقدا على ذلك بیعاً جدیداً
  ).376 :م1989 ،الكیلاني، إبراهیم( إمضاء الاتفاق عند تملك المأمور للسلعة

بیع المرابحة، یكون المصرف مأمور یقوم بشراء السلعة المطلوبة، ویشتري  مما سبق یستخلص الباحث في 
  الآمر السلعة التي یحتاجها من المأمور، ویكون الربح للطرف المأمور بالسعر المتفق علیه.

، محمد ،القاضي( هو أن یسلم عوضاً حاضراً في عوض موصوف في الذمة إلى أجل :بیع السلم .2
، محمد ،سید( ف السلم هو عبارة عن بیع سلعة مؤجلة والتسلیم بثمن معجل. وكذلك عرّ )117م:2007
 ).578م:2010

  یمكن تصنیف عقد السلم إلى نوعان هما عقد السلم الأصلي، وعقد السلم الموازي، وذلك على النحو التالي:
محدد مسبقاً تسلم  یقصد به اتفاق لشراء سلعة ما من نوع معین بكمیة وجودة محددة بسعر أ.عقد السلم الأصلي:

في تأریخ مستقبلي محدد ویدفع المصرف الإسلامي بصفته المشتري كامل سعر الشراء عند إبرام عقد السلم أو 
.   في غضون فترة لاحقة لا تتجاوز یومین أو ثلاثة أیام حسبما تراه الهیئة الشرعیة للمصرف الإسلامي مباحاً

سلم آخر یبرمه المصرف الإسلامي في حالات معینة لیبیع  هو عقد سلم مدعوم بعقد ب.عقد السلم الموازي:
  مشتراه  بموجب  عقد السلم  الأول  إلى طرف  غیر البائع  الأصلي، دون الربط المباشر بین سلعة 

  ). 180م:2002الإسلامیة، هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة ( العقدین
 ل المصرف إما بائعاً للسلعة أو مشتریاً لها. ویتم تأجیل استلامیدخ بیع السلم، مما سبق یستخلص الباحث في 

  السلعة الموصوفة بالذمة ویتم استلام الثمن عند العقد.
هو عقد یشتري به في الحال شيء مما یصنع صنعاً یلتزم البائع بتقدیمه مصنوعاً بمواد من  :بیع الاستصناع .3

لمالیة  أن تقوم  بتوسیط  نفسها  لدفع قیمة السلعة عنده بأوصاف مخصوصة  وثمن محدد،  وللمؤسسة  ا
المصنعة للصانع بدلاً من العمیل، وبعد الانتهاء من التصنیع یقوم البنك ببیعها لعمیله لقاء ما دفعه في تصنیعها 

  یتم التعامل بهذه الصیغة مصرفیاً بأسلوبین هما: ).117م:2002ود،محم ،إرشید( زائد ربح
) بإجراء اتفاق مع الشركات الصناعیة على  لي:أ.عقد الاستصناع الأص فیه یقوم المصرف (بصفته مستصنعاً

شراء سلع أو منتجات صناعیة، بمواصفات محددة ویتم تسلیمها في موعد محدد في المستقبل ویقوم المصرف 
  بعد ذلك بتسویق هذه المنتجات إما بالاتجار المباشر فیها بنفسه أو بتوكیل الغیر. 

هي تلك الصیغة التي یتم من خلال إبرام عقدین منفصلین: أحدهما مع العمیل  صناع الموازي:ب.عقد الاست
، والآخر مع الصانع أو المقاولین یكون فیه  یكون فیه المصرف الإسلامي (بصفته مؤسسة مالیة إسلامیة) صانعاً

، ویتحقق الربح عن طریق اختلاف الثمن في العقدین، والغالب أن یكون أحدهما حالاً (وهو  المصرف مستصنعاً
هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات ( الذي مع الصانع أو المقاولین) والثاني مؤجلاً (وهو الذي مع العمیل)

  ).201م:2002 ،المالیة الإسلامیة
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یقوم المصرف بتصنیع السلعة المطلوبة ویأخذ أجوره من العمیل  بیع  الاستصناع، یستخلص الباحث  في 
  نه تصنیعها. ویحصل الصانع على الثمن مقابل تصنیع السلعة.الذي طلب م

هو البیع إذا كان كل واحد من عوضیه من جنس الأثمان، أو هو نظام مصرفي في  :بیع الصرف (الصیرفة) .4
ویحرم  المعاملات والأنشطة بموجب مبادئ الشریعة الإسلامیة، والذي یجیز التمویل على أساس الأصول

 ).157-م2006، قیصر ،الهیتي( اس الرباالمعاملات على أس

.   بیع الصرف (الصیرفة)، یستخلص الباحث في   یقوم المصرف بعمل الصیرفة وتحویل العملات محلیاً ودولیاً
  ویحصل الربح من فروقات بیع وشراء العملات وتحویلها.         

داد الثمن إلى وقت معلوم، سواء كان هو  تسلیم  السلعة في الحال مع تأجیل س :البیع الآجل أو التقسیط .5
التأجیل للثمن كله أو لجزء منه، فإذا تم سداد الجزء المؤجل من الثمن مرة واحدة في نهایة المدة المتفق علیها، 

ذا تم السداد على دفعات أو أقساط، فهو بیع بالتقسیط (   ).189م:2010، محمد ،المكاويفهو بیع آجل، وإ

الآجل أو التقسیط، یقوم المصرف ببناء مجمع سكني ویقوم ببیعه للمستثمرین البیع  یستخلص الباحث في 
  بالتقسیط. ویبیع المنتج سلعته على أساس الدفع المؤجل أو على شكل أقساط.

  .لآخر المتعاقد به یتعهد أجر لقاء عملاً  إنجاز في المتعاقدین أحد بمقتضاه یتعهد عقد تعني: المقاولة.6
  :*صیغ الإجارة

 معدات ا مجموعة البنك الإسلامي للتنمیة بأنها: تمویل متوسط الأجل یتضمن شراء الأصول منعرفته 
 الأصول وماكینات،  ثم نقل حق استخدامها  المستفید خلال فترة   زمنیة محدد ة یحتفظ خلالها البنك بملكیة هذه

  ارة فیما یلي:. وتتمثل أنواع الإج23) م2012، للتنمیة الإسلاميمصطلحات مجموعة البنك ( 
هو عبارة  عن  اتفاق  بین البنك  والعمیل  على أن یبیع  أ. التأجیر المنتهي بالتملیك: (التأجیر التمویلي): 

البنك للعمیل سلعة معینة ویحدد قیمتها تحدیداً نهائیاً إلا أن ملكیة السلعة المبیعة لا تنتقل إلى العمیل المشتري 
  ).190م:2010، محمد ،المكاوي(إلا بعد سداد كامل قیمة السلعة 

یقوم المصرف بتأجیر المعدات والآلات ووسائل النقل  التأجیر المنتهي بالتملیك،  یستخلص الباحث في 
  للعملاء لتنتهي العملیة ببیعها لهم. وتأخذ الأرباح من عقد الإجارة الذي یتبعه عقد بیع.

ر معدات وآلات  لمن یطلب خدمتها في القطاعات تقوم  البنوك الإسلامیة  بتأجی  ب. التأجیر التشغیلي:
   . )207:م1999،مصطفي طایل،الزراعیة والصناعیة والخدمیة بصفة خاصة وفق عقد الإیجارة (

یقوم  المصرف بتأجیر  المعدات والآلات ووسائل  النقل للعملاء   التشغیلي، التأجیر یستخلص الباحث في  
  رباح صیغة أجرة أجیر سواء كان شخصاً حرفیاً أو آله أو وسیلة نقل.إجراء عملیة بیع لهم. وتأخذ الأ دون

   :*صیغ الأخرى
هي تعهد جهة بدفع مبلغ من المال  أو أي  قیمة لجهة  أخرى  لقاء قیامها بعمل  ما، سواء  كان   :الجعالة .1

 . )126:م1984 ،إبراهیم ،الدبو( ذلك  العمل  معلوماً  أو مجهولاً في مدة مجهولة
  یفرض المصرف رسوم الخدمة مقابل إتمام المعاملات المصرفیة للعملاء.  الجعالة، تخلص الباحث فيیس

عرفته مجموعة البنك الإسلامي للتنمیة بأنه: صیغة تمویل یستخدمها البنك لتمویل  :القرض الحسن .2
، وهو خالٍ  من سعر ال فائدة، ویتقاضي  البنك  المشروعات في الدول الأعضاء، وبخاصة في الدول الأقل نمواً

، تتضمن  25 – 15فقط رسم خدمة  لتغطیة  الكلفة الفعلیة لإدارة القرض وتتراوح فترة سداد القرض بین  عاماً
  .) م2012، للتنمیة الإسلاميمصطلحات مجموعة البنك أعوام(  7 – 3فترة سماح 
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لمشاریع اقتصادیة أو  یمنح المصرف القروض الحسنة تشجیعاً  القرض الحسن، یستخلص الباحث في 
 اجتماعیة كالزواج والعلاج أو التعلیم. وقرض تكون بدون فائدة مصرفیة.

  ثانیاً: مخاطر الاستثمارات
  :الخطر لغة

: هو الإشراف على الهلاك وخوف التلف، یقال: هذا أمر خطر، أي متردد بین أن یوجد وأن لا یوجد   الخَطَرُ
، ولا یقال إلاَّ . الخَطَ  )180:م1982(الرازي، محمد،  هُ لُ الشيء وعِدْلُ خاطَرُ علیه ومِثْ ُ : في الأصل الرهن، ما ی رُ

. وأَخْطَرَ المالَ أي  َقُ الذي یترامى علیه في التراهن، والجمع أخْطارُ : السَّب ي له قدر ومزیة. الخَطَرُ في الشيء الذ
وا  على  الأمر: تراهنوا،  وخ هْنُ جعله خطراَ  بین  المتراهنین. وتَخاطَرُ :  الرّ هم  علیه:  راهنهم.  والخَطَرْ   اطَرَ

  ).100م:2008 ،أبي الفضل ،ابن منظور بعینه (
قابل رهن.   یستنبط الباحث مما سبق أن الخطر في اللغة یعني: القلق من حصول كل شيء نبیل مُ

   :الخطر اصطلاحاً 
ف أحد الكتاب (آل لقد تناول العدید من الكُتاب والباحثین مفهوم المخاطر من وجهات نظر   متعددة فقد عرّ

 ،طارق (حماد، ویرى آخر ) "المخاطر هي احتمال الفشل في تحقیق العائد المتوقع".36م:2004شبیب، درید،
  ".للقیاس الكمي قابلة خسارة أو ضرر أو تلف أو تكبد أذى أن المخاطر هي فرصة" )356م: 2003

أن تعریف الباحث مما تقدم یرى  غیر المرغوب فیها وتؤدي نتائج  تحقیق تصاحب التي التأكد  عدم بأنها المخاطر 

 مادیة قابلة للقیاس. خسائر حدوث إلى
  :أنواع المخاطر

تتعرض  الأموال المستثمرة الي عدد من المخاطر التي  ترجع الي  أسباب متعددة،  ویمكن  تصنیف تلك  
  المخاطر الي نوعین التالیتین:

  :*مخاطر منتظمة
" العامة " التي تتعرض لها جمیع المنشآت بالسوق بصرف النظر عن خصائص المنشأة من هي المخاطر   

  ).  وتتكون هذا النوع من المخاطر مما یلي:249م: 1989 ،هندي، منیرحیث النوع أو الحجم أو هیكل الملكیة (
 وقوع نتیجة لمستثمرینا سلوك في تغیراً  علیها یترتب التي المخاطر بأنها السوق بمخاطر یقصد مخاطر السوق:.1

، سیجل( الحقیقیة قیمتها من أقل إلى المالیة الأوراق أسعار في انخفاض علیها أحداث غیر متوقعة، ویترتب
  في: مخاطر السوقوتتمثل  .)29م:1997 ،جیریمي

معدل  وبالتالي تقلب  ترجع هذه المخاطر نتیجة انخفاض القوة الشرائیة للنقود في المستقبل،  التضخم:مخاطر أ.
  علي الاستثمار.  العائد الحقیقي

وهي المخاطر التي تنشا نتیجة التقلبات أو التغیرات العكسیة المحتملة في أسعار  ب.مخاطر أسعار العملة:
  . )206م: 2003 ،طارق المراكز المحتفظ بها من تلك العملات (حماد، صرف العملات أو في

ع هذه المخاطر إلي التقلبات السریعة والفجائیة لأسعار السلع ترجج.مخاطر تغییر أسعار المنتجات والخدمات: 
  والخدمات بالأسواق وظهور سلع بدیلة أو تغییر أذواق المستهلكین نحو السلع المتعامل فیها وعدولهم عن شرائها. 

ترجع  هذه المخاطر نتیجة ظهور مخترعات وأسالیب تقنیة حدیثة،  قد تؤثر علي   .مخاطر التكنولوجیا:د 
  المستثمر. النشاط  الذي  یمارسه

  یقصد  بها احتمال  حدوث  تقلبات  في الحالة الاقتصادیة العامة للدولة من.مخاطر الدورات التجاریة: هـ
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انكماش إلي رواج، ثم من رواج إلي انكماش. وتؤثر هذه  التقلبات  تأثیراً  ملحوظاً علي  صافي  التدفقات  
  .) 95م:2004عماد،  المقترح (سالم،نشاط الاستثماري النقدیة  المتوقعة  من وراء ال

 من أصول المنشأة بالأوراق المالیة ذات أنها تمویل نسبةعلى  الرافعة المالیة تعرف مخاطر الرافعة المالیة:و.
 لأي شركة بزیادة استخدام الرافعة المالیة وبذلك تزداد حملة الأسهم العادیة، أمل زیادة عائد الثابت علىالدخل 

  الأموال المقترضة في التمویل عن استخدام الأموال المملوكة في هذا الغرض.
 التشغیلیة العملیات عائد في التذبذب أو التقلب درجة إلى تشیر مخاطر الأعمال مخاطر الرافعة التشغیلیة:ز.

 طرف من رالمنتظ الاستثمار على المتوقع العائد مقدار على ینعكس في أسهمها والذي والمستثمر للمؤسسة

 السیاسات الإداریة في المتمثلة الأداء، هذا ومتغیرات التشغیلي الأداء طبیعة المخاطر بسبب المستثمر. وتنشأ هذه

عملیات  عائد إلى  تذبذب تؤدي والتي المنافسة ظروف في والتغیر المستهلكین طلب وتغیرات الاقتصادیة والظروف
  .) 27 م:1997 ،جیریمي، سیجل (  التشغیلیة 

یري الباحث  مما سبق، أن مخاطر السوق هي المخاطر التي  تتعلق  بالأسباب  التي یمكن  أن  تؤثر في  
سلوك المتعاملین وما یترتب علیها من تقلبات  سلبیة في الأسعار، وتتضمن  تلك  الأسباب التغیرات  المختلفة 

  اء أكانت تغیرات محلیةالبیئة الاقتصادیة والاجتماعیة، والسیاسات العامة للدولة سو  في
  أو عالمیة كالمنافسة والركود والتضخم في السوق وتغیر أذواق المستهلكین وغیر ذلك من التغیرات.

  متوقعة. غیر التزامات لوقوع نتیجة القانونیة  المخاطر تنشأ.المخاطر القانونیة: 2
 النشاط فيلتدخل الدولة تحدث المخاطر السیاسیة في العمل المصرفي نتیجة .المخاطر السیاسیة:  3

  . الاقتصادي
 سیاسیة وقانونیة، یصعب أو اقتصادیة عامة ظروف هو المنتظمة مصدر المخاطر أنیخلص الباحث مما سبق  

لأنها لیس لها علاقة مباشرة بالنشاط الأساسي للمنشأة، ولكنها ترتبط  فیها، التحكم منها أو التخلص المنشأة على
  لذا تحمل هذه المخاطر لا یحقق للمنشأة أیة عوائد اقتصادیة. منشأة.بالسوق الذي تعمل فیه ال
  *مخاطر غیر منتظمة:

هي المخاطر "الخاصة " التي تواجه منشأة معینة، نتیجة لخصائص وظروف تلك المنشأة. ویمكن تخفیض أو  
ون هذا النوع من وتتك  .)250م:1989،هندي، منیرتجنب تلك المخاطر بالاعتماد على إستراتیجیة التنویع (

  المخاطر مما یلي:
 العملیات الداخلیة، فشل أو ملائمة، عدم عن الناتجة الخسارة  مخاطر" بأنها بازل لجنة عرفتها.مخاطر التشغیل: 1

 هذه خسارة أو بالموجودات الثابتة، الضرر تلحق خارجیة أحداث بسبب الخسارة وتكون .والأفراد والأنظمة
  . ) 71م:II،2005بازل وعةموس("أخرى لأحداث أو طبیعیة، لكوارث الموجودات نتیجة

  من خلال هذه التعریف یتضح أن مخاطر التشغیل تتمثل في:
هي  تنشأ عندما  لا تتوافر للمصرف الموارد البشریة  الكافیة  المدربة تدریباً  كافیاً   أ.مخاطر العنصر البشري:

  للقیام بالعملیات المالیة. 
مخاطر الخسارة المباشرة وغیر المباشرة الناشئة عن العملیات الداخلیة لإخفاق إدارة  هي ب.مخاطر الإدارة:

  الرقابة الداخلیة للمصارف في أدائها وفق معاییر صریحة وضمنیة قابلة للتطبیق علي أنشطة وأنظمة
  .) 49م:2005، سلامیةمجلس الخدمات المالیة الإ( مختلف مقدمي الأموال مسئولیاتها الإداریة تجاه
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هي  تلك المخاطر  التي تنشأ  من عدم  وجود  أدلة  إجراءات  ودلیل   ج.مخاطر النظم والمعلومات: 
للسیاسات المصرفیة مما قد یؤدي إلي عدم ضمان التطبیق الصحیح للعملیة المصرفیة، وعدم توافر الموضوعیة 

       في المعلومات الصادرة عن النظام.   
عنها  ینتج التي المختلفة لأنشطته المصرف ممارسة تنشأ عند التشغیل أن مخاطر یرى  الباحث  مما سبق،   

ومنها الفنیة  العمل. أسالیب على والتدریب الكفاءة عدم بسبب تكون التي منها البشریة الأخطاء، مختلفة من أنواعاً 
 بالعملیات المتعلِّقة لأخطاءومنها  ا المختلفة،  الاتصالات أجهزة أو أجهزة الحاسوب، لأعطال نتیجة تحدث التي

  .العملیات تنفیذ الدقة عند وعدم المواصفات، في التي تحدث
 قیمة على الوفاء بالفوائد أوللورقة  المنظمة المصدرة عدم قدرةفي  هذه المخاطرتتمثل  مخاطر الإفلاس:.2

   .إفلاس المنشأة وتصفیتهاریخ الاستحقاق، أو عدم قدرتها على الوفاء بهما على الإطلاق نتیجة أالورقة في ت
    هي المخاطر المرتبطة بفشل الطرف الآخر في الوفاء بالالتزامات التي تعهد بها. .مخاطر الائتمان:3
 السحب في من الفوریة عملائه باحتیاجات الوفاء في البنك عجز عند السیولة مخاطر تحدث السیولة: .مخاطر4

 ،مدحت( النقدیة الخارجة التدفقات مقابلة عن الداخلة لنقدیةا التدفقات قصور حالة في أو، القصیر الأجل

  .  )101م:7199،إبراهیم
 ومن أمثلة ذلك نوع الصناعةالمشروع،  هذه المخاطر ترتبط بنوع الصناعة التي یعمل فیها  مخاطر الصناعة:.5

عیة أو البیئیة التي تفرضها الصناعات الأخرى وحساسیتها التكنولوجیة الحدیثة والمسئولیات الاجتما والمنافسة مع
  .)8– 7 م:1989 ،أحمد ،هاني( طبیعة الصناعة

، الدولیة المعاییر أو المركزي، البنك لتعلیمات البنك تجاهل عند الالتزام عدم مخاطر تنشأالالتزام:  عدم .مخاطر6
  أو الضوابط الشرعیة بالنسبة للمصارف الإسلامیة خاصة. 

مباشرة عوامل متعلقة  خاصة أو ظروف بسبب تنشأ المنتظمة المخاطر غیرمصدر  أنیخلص الباحث مما سبق  
  الاقتصادي والظروف السیاسیة والقانونیة. النشاط مخاطر عن مستقلة تكون انهأ حیث بالنشاط الأساسي للمنشأة،
:مخاطر صیغ التمویل  ثالثاً

: مخاطر المضاربة  أولاً

اتجة عن إهمال أو تقصیر العنصر البشري، ویرجع بعض . مخاطر العنصر البشري: هي مخاطر التشغیل الن1
. مخاطر النشاط محل 2هذه المخاطر إلى صاحب رأس المال، كما یرجع البعض الآخر منها إلى المضارب. 

. مخاطر التجاوزات الشرعیة 5. مخاطر عدم سداد المدیونیة. 4. مخاطر التركیز الاستثماري. 3المضاربة. 
. مخاطر انخفاض العائد الفعلي من 7عف الضمانات المقدمة من المضارب. . مخاطر ض6والقانونیة. 

 الاستثمار بالمضاربة عن العائد المخطط.

: مخاطر المشاركة  ثانیاً

  ):45م:2001فرحات،  ،: (الصافيتنشأ هذه المخاطر من الآتي :. مخاطر عدم سداد المدیونیة1
ن السداد. ب. مخاطر ضیاع الأموال في حالة حدوث أ. مخاطر تأخر الشریك أو توقفه كلیاً أو جزئیاً ع

  الخسارة. ج. مخاطر عدم تسلیم الشریك لما في یده من أموال المصرف عند انتهاء المشاركة.
  . مخاطر نقص السیولة المالیة:عادة ما تنشأ نتیجة لما یلي:2

في المشاركة المتناقصة. ج.  أ. مخاطر تأخر تصفیة المشاركة. ب. مخاطر عدم اختیار الوقت المناسب للتخارج
.  مخاطر عدم قابلیة حصص المشاركة للبیع في السوق. د. مخاطر انخفاض العائد الفعلي عما كان مخططاً
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تعد من مخاطر التشغیل الناتجة عن إهمال أو تقصیر العنصر البشري، وعادة ما  . مخاطر العنصر البشري:3
  ) 54م:0620، أبو النصر، عصام( ترجع هذه المخاطر إلى:

 أ. مخاطر تتعلق بالشریك ذو الحصة المتناقصة. ب. مخاطر تتعلق بالشریك ذو الحصة المتزایدة.

تنشأ هذه المخاطر من المخالفات الشرعیة والقانونیة من جانب  . مخاطر التجاوزات الشرعیة والقانونیة:4
 الشریك، وذلك كما یلي:

 خاطر الناتجة من مخالفات قانونیة.أ. المخاطر الناتجة من مخالفات شرعیة. ب. الم

 ثالثاً مخاطر المرابحة

 . المخاطر الناتجة عن فقد أو تلف السلعة كلیاً أو جزئیاً قبل تسلیمها للعمیل.2. مخاطر العنصر البشري 1

. مخاطر رد السلعة من العمیل لصاحب رأس المال بعد استلام الأول لها: تنشأ هذه المخاطر نتیجة لما یلي: 3
  )51م:2001فرحات،  صافي،(ال

أ. وجود عیوب خفیة في السلعة. ب. عدم مطابقة السلعة للمواصفات التي حددها العمیل. ج. عدم التزام 
صاحب رأس المال بعدم الزیادة على الثمن الأول،  مما یتسبب في حدوث أضرار كثیرة على المصرف سواء من 

 المصرفیة".الناحیة المالیة أو الناحیة التسویقیة "السمعة 

فرحات،  . مخاطر الوعد غیر الملزم بالشراء: وتنشأ مخاطر الوعد غیر الملزم للشراء من الآتي: (الصافي،4
   )52م:2001

أ. عدم الالتزام من جانب العمیل بتسلم السلعة المبرمة بالعقد. ب. عدم إمكانیة التخزین أو الحفظ للسلعة التي 
السوقیة والاقتصادیة بسبب تقادم وتقلبات أسعار السلعة التي یعدل العمیل عدل العمیل عن شرائها. ج. المخاطر 

 عن شرائها (كالركود العام أو تغیر أذواق المستهلكین).

  . مخاطر عدم سداد المدیونیة: تنشأ من الآتي:5
ؤجلة أ. تأخر العمیل في سداد ما علیه نحو المصرف الإسلامي. ب. توقف العمیل عن سداد باقي الأقساط الم

 كلیاً أو جزئیاً نتیجة التعسر أو المماطلة.

 . مخاطر صرف العملة الأجنبیة.8. مخاطر الضمانات المقدمة من العمیل 7. مخاطر التجاوزات الشرعیة 6

: مخاطر السلم والسلم الموازي    رابعاً
أبوالنصر، ( ي:. مخاطر العنصر البشري: هي من مخاطر التشغیل المتعلقة بالمصرف ذاته، وتنشأ من الآت1

  ) 54م:0062، عصام
أ. مخاطر الإهمال أو القصور في إعداد الدراسة الجیدة عن المسلم إلیه. ب. مخاطر الإهمال أو القصور في 
إعداد الدراسة الجیدة عن المسلم فیه. ج. مخاطر تركیز الاستثمارات في السلم في عدد محدود من العملاء أو 

 في مناطق شدیدة المخاطرة.

  لمخاطر المتعلقة بالمسلم إلیه وهو العمیل: تنشأ هذه المخاطر من الآتي:. ا2
أ. مخاطر عدم التزام العمیل بتسلیم المسلم فیه في الوقت والمكان المحدد بالعقد. ب. مخاطر عدم التزام العمیل 

 بتنفیذ شروط العقد. ج. مخاطر تلف أو فقد المسلم فیه كلیاً أو جزئیاً قبل میعاد التسلیم.

. المخاطر المتعلقة بالمسلم فیه (السلعة): تنشأ هذه المخاطر من الآتي: (مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة، 3
  )44:م2005
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أ. قد یواجه المصرف صعوبة في تسویق المسلم فیه بعد تسلمه من العمیل. ب. مخاطر التلف أو الفقد الكلي أو 
مخاطر التقلبات السریعة والفجائیة لأسعار المسلم فیه بالأسواق.  الجزئي للمسلم فیه أثناء التخزین أو الحفظ. ج.

 د. مخاطر صدور قوانین جدیدة مفاجئة

. 6. مخاطر الرد والخسارة في عقد السلم الموازي. 5. مخاطر عدم سداد المدیونیة في عقد السلم الموازي. 4
 .. مخاطر تقلب القوة الشرائیة للنقود7مخاطر صرف العملة الأجنبیة. 

  خامساً: مخاطر الاستصناع و الاستصناع الموازي
. مخاطر الطرف الآخر (الصانع 2. مخاطر الطرف الآخر (الصانع الحقیقي للسلعة) في عقد الاستصناع. 1

. 4. مخاطر الطرف الآخر الذي یعتمد على عدم إلزام عقده. 3الحقیقي للموجود) في الاستصناع الموازي. 
. 7. مخاطر انخفاض هامش الربح. 6. مخاطر الإیرادات. 5جانب المشتري.  مخاطر العجز عن السداد من

 . مخاطر صرف العملة الأجنبیة.9. مخاطر الإنجاز. 8مخاطر الأسعار. 

  سادساً: مخاطر الإجارة والإجارة المنتهیة بالتملیك
 . مخاطر العنصر البشري.1

  تنشأ هذه المخاطر من الآتي: :. مخاطر نقص السیولة2
اطر إغراق أو تجمید رأس المال في أصول ثابتة شدیدة المخاطرة. ب. مخاطر اعتماد ربحیة الإجارة على أ. مخ

 طول مدة التأجیر.

3:   تنشأ هذه المخاطر من الآتي: . مخاطر انخفاض العائد الفعلي من التمویل بالإجارة عما كان مخططاً
زم بها المؤجر. ب. مخاطر الخطأ في تقدیر العمر أ. مخا طر الخطأ في تقدیر نفقات الصیانة والإصلاح الملت

الإنتاجي للأصل. ج. مخاطر التكلفة المرتفعة للعمرات الجسیمة الفجائیة والغیر متوقعة للأصول المؤجرة. د. 
 مخاطر الخطأ في التحدید الدقیق أو السلیم لقسط الإیجار.

:. مخاطر تلف أو الفقد والتقادم للأصول المعدة للتأجیر والم4   تنشأ هذه المخاطر من الآتي: ؤجرة حالیاً
أ. مخاطر هلاك أو فقد الأصول في مخازن المصرف المعدة للتأجیر. ب. مخاطر هلاك أو فقد الأصول 

السریع للأصول التخرید المؤجرة نتیجة ظروف طارئة. ج. مخاطر التقادم السریع للأصول المعدة للتأجیر. د. 
 .نتیجة عیوب خفیة خطیرة في الأصل

 . مخاطر الرد في الإجارة مع الوعد بالتملیك.5

تنشأ هذه المخاطر  . مخاطر سوء استعمال الأصول ومماطلة تسلیمها من قبل المستأجر في نهایة مدة الإجارة:6
   )62م:2001فرحات،  ،افيمن الآتي: (الص

طر صعوبة المصرف في أ. مخاطر عدم إتباع تعلیمات التشغیل المناسبة للأصل من جانب المستأجر. ب. مخا
إثبات سوء استعمال الأصل من جانب المستأجر. ج. مخاطر مماطلة المستأجر أو عدم تسلیمه الأصل في 

 نهایة مدة الإیجار المتفق علیها.

. مخاطر عدم سداد 9. مخاطر التضخم. 8. مخاطر الوعد غیر الملزم في الإجارة مع الوعد بالتملیك. 7
. مخاطر الضمانات المقدمة ومخاطر الظروف البیئیة المحیطة 11ركیز الاستثماري. . مخاطر الت10المدیونیة. 
 بالمصرف.

  
  



  2013- عمادة البحث العلمــي                                  مجلة العلوم الاقتصادیة  

 54

Vol 14 (02) 

الجانب العملي: تطبیقات توظیف الأموال في صیغ الاستثمار ذات المخاطر العالیة بالمصارف التجاریة واختبار 
  الفرضیات

عداد أدائها تناول الباحث في هذا المبحث وصفا للطریقة والإجراءات التي یتبع   ها في تنفیذ هذه الدراسة وإ
  ویتم تناول ذلك على النحو التالي: والإجراءات التي تتخذ للتأكد من صدقها وثباتها.

  :أولاً:مجتمع الدراسة
  یقصد بمجتمع الدراسة المصارف التجاریة السودانیة التي یسعي الباحث أن  یعمم علیها النتائج ذات 

ویتكون مجتمع الدراسة الأصلي من جمیع المصارف التجاریة السودانیة البالغة  بالمشكلة المدروسة، العلاقة
  مصرف مقسمة إلي مجموعتین الآتیتین: 23عددها 

  مصرف. 2.مصارف التجاریة حكومیة والبالغة عددها 1
  مصرف. 21. مصارف التجاریة مشتركة والبالغة عددها 2

  :ثانیاً:عینة الدراسة
المصارف  وهي مصرف واحد لتمثل تتمثل في أربعة مصارف، عینة عشوائیة اعتمد الباحث علي اختیار 

وذلك بغرض الحصول على البیانات مصارف التجاریة المشتركة وثلاثة مصارف لتمثل ال التجاریة الحكومیة،
 – 2006(لستة أعوام  التجاریة المختارة المطلوبة للدراسة من واقع القوائم المالیة المنشورة لتلك المصارف

في  التي یسعي الباحث أن یعمم علیها النتائج ذات العلاقة بالمشكلة المدروسة. والمصارف التجاریة  م)2011
  مجتمع العینة العشوائیة المختارة هي: 

  بنك حكومي.       بنك أمدرمان الوطني.                     .1
  .بنك مشترك     بنك فیصل الإسلامي السوداني.             .2
  بنك مشترك.   البنك السوداني الفرنسي.                      .3
  مصرف مشترك.   مصرف المزارع التجاري.                    .4

% من  25الحكومیة  التجاریةلذا في هذه العینة العشوائیة المختارة، تمثل النسبة المئویة لتمثیل المصارف 
% من إجمالي العینة 75 المشتركة التجاریة بة المئویة لتمثیل المصارفإجمالي العینة المختارة، وتمثل النس

  %.100% المجموع  75% زائد  25 المختارة. إذن مجموع تمثیل العینة تساوي
: توظیف الأموال في صیغ الاستثمار ذات المخاطر بالمصارف التجاریة    :ثالثاً

لاستثمار ذات المخاطر بالمصارف التجاریة، ومن لقیاس توظیف الأموال  في صیغ  اسیقدم الباحث معاییر   
  في:  المعاییر على عینة الدراسة. ویتمثل هذا المعاییرثم یقوم الباحث بتطبیق هذا 

  .معیار الربحیة:1
في  الأموال یعد تحقیق الأرباح من أهم الأهداف التي یسعى المصارف التجاریة إلى تحقیقه من خلال توظیف 

 والتي تعد من أهم مصادر الإیرادات بالبنوك، وترجع أهمیة الأرباح لكونها مصدراً من الاستثمارات المتعددة
مصادر ثقة المودعین والمتعاملین مع المصارف بالإضافة إلى أن الأرباح تمكن المصارف من زیادة 

لذا  لمصارف.الاحتیاطیات وبالتالي مواجهة إي خسائر محتملة، كما أنها من احد الوسائل لزیادة رأس المال با
  یعد معیار الربحیة من أهم المعاییر التي تقیس كفاءة توظیف الأموال في صیغ الاستثمار.

   )213:م2000، ویمكن قیاس هذا المعیار عن طریق المؤشرات التالیة: (فؤاد، محمود
ائد صیغة یستخدم هذا المؤشر لقیاس نسبة عائد أداة استثمار أو نسبة عأ.نسبة العائد على الاستثمارات: 

  استثمار مقارنة بإجمالي عوائد استثمارات البنك:
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  نسبة العائد =
  عوائد أداة أو صیغة استثمار    

 ×100  
  إجمالي عوائد الاستثمار بالبنك   

ب.نسبة ربحیة صیغة الاستثمار: یستخدم هذا المؤشر لقیاس الأرباح الناشئة عن استخدام الأموال في تلك الأداة 
  لاستثماریة.أو الصیغة ا

  نسبة الربحیة =
  أرباح أداة أو صیغة استثمار       

 ×100  
  رصید التمویل الأداة أو الصیغة الاستثمار   

  .معیار الاستثمار (التوظیف):2
یعد معیار الاستثمار مؤشراً هاماً للحكم على كفاءة المصارف في توظیف الأموال المتاحة ومدى تلبیته  

نما لاحتیاجات المتعامل ین،  حیث أن عملیة منح الائتمان لا تنتهي بمجرد منح العمیل التمویل المطلوب وإ
  الأمر متابعة العمیل في السداد حتى یسترد المصرف أمواله مرة أخرى. یتطلب

  ):214م:2000د، ویمكن قیاس هذا المعیار عن طریق المؤشرات المالیة التالیة: (فؤاد، محمو 
ذا المؤشر للتعرف على الوزن النسبي لأداة استثمار أو الوزن النسبي لصیغة استثمار .الوزن النسبي: یستخدم هأ

  مقارنة بالأدوات أو الصیغ الأخرى المستخدمة بالمصرف.

  الوزن النسبي    =
  رصید تمویل الأداة أو الصیغة    

 ×100  
  إجمالي تمویل الصیغ      
اة استثمار أو صیغة استثمار مقارنة بالصیغ الاستثماریة ب.معدل النمو: یتم قیاس معدل نمو استخدام أد

  الأخرى.

  معدل النمو =
  رصید التمویل السابق –رصید التمویل الحالي     

 ×100  
  رصید التمویل السابق         

 
: الدراسة التطبیقیة   رابعاً

  
  ان الوطني م) لبنك أمدرم2010 – 2006( الأموال المستثمرة وصیغها للأعوام: )1جدول (

  الأوراق المالیة  الاستثمارات  
  ( المبالغ بالجنیة )

  المضاربات
  ( المبالغ بالجنیة )

  المشاركات
  ( المبالغ بالجنیة )

  المرابحات
  الأعوام  ( المبالغ بالجنیة )

  2,747,041,490  1,087,651,040  119,965,340  26,263,140  م2006
 2,373,310,712  897,705,253  95,469,290  11,775,289  م2007
  1,745,708,832  549,415,645  46,177,786  9,896,493  م2008
  1,983,366,890  500,145,379  49,165,383  610,434,595  م2009
  1,428,100,932  303,272,090  31,303,453  1,290,113,962  م2010
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  )1تابع للجدول (
  البیع بالتقسیط  الاستثمارات 

  ) ( المبالغ بالجنیة
  المقاولة

  ( المبالغ بالجنیة )
  السلم

  ( المبالغ بالجنیة )
  صیغ أخرى

  الأعوام  ( المبالغ بالجنیة )
  1,134,420,910  86,999,180  -  -  م2006
  485,809,885  2,582,848  647,365,387  485,091,005  م2007
  702,682,136  4,045,531  943,668,597  502,213,579  م2008
  458,916,288  1,333,710  1,226,945,056  528,428,230  م2009
  494,813,352  4,946,963  1,362,511,457  471,033,997  م2010

  
  م).2010 – 2006المصدر: القوائم المالیة المنشورة لبنك أمدرمان الوطني (

  
  م) لبنك أمدرمان الوطني2010 – 2006( عوائد الأموال وفقاً لصیغ الاستثمار للأعوام: )2جدول (

  الاستثمارات        
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المضاربات
  )ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  0  0  0  0  م2006
 299,661,301  0  0  5,175,960  م2007
  176,751,668  0  0  2,360,379  م2008
  168,125,207  0  0  77,543,679  م2009
  216,811,844  0  0  105,139,910  م2010

  
  )2تابع للجدول (

  الاستثمارات        
  الأعوام

  البیع بالتقسیط
  )ه( المبالغ بالجنی

  المقاولة
  )ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  )ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  )ه( المبالغ بالجنی

  0  0  -  -  م2006
  0  3,377,232  55,558,354  0  م2007
  0  1,392,468  59,090,596  0  م2008
  0  1,108,433  131,982,052  0  م2009
  0  52,616  78,918,570  0  م2010

  م).2010 – 2006ة لبنك أمدرمان الوطني (نشور المصدر: القوائم المالیة الم
  
  

  ه یالمبالغ بالجن م)2010 – 2006( إجمالي عوائد استثمارات بنك أمدرمان الوطني للأعوام: )3جدول (
  م2010  م2009  م2008  م2007  م2006  الأعوام

  475,842,579  448,293,405  370,720,645  440,518,911 172,962,680  إجمالي العوائد
  م).2010 – 2006لبنك أمدرمان الوطني ( المنشورةالمصدر: القوائم المالیة 
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  ل الإسلامي السودانيم) لبنك فیص2011 – 2006( الأموال المستثمرة وصیغها للأعوام: )4جدول (

  الاستثمارات       
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المضاربات
  )ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  -  23,514,993  -  1,403,222,422  م2006
 325,279,008  19,314,547  -  214,822,940  م2007
  404,211,558  15,995,279  1,427,596  285,531,828  م2008
  738,889,181  13,185,849  1,131,786  456,057,036  م2009
  1,113,002,294  19,704,486  6,591,786  680,642,491  م2010
  1,207,210,612  105,145,317  22,647,205  770,411,668  م2011

  
  )4(تابع للجدول 

  الاستثمارات        
  مالأعوا

  الاستصناع
  )ه( المبالغ بالجنی

  المقاولة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  ) ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  ) یه( المبالغ بالجن

  62,646,485  -  -  -  م2006
  87,552,003  -  -  -  م2007
  184,770,121  16,142,561  179,963,185  -  م2008
  276,957,765  -  234,510,781  69,894  م2009
  473,463,979  -  394,850,011  69,894  م2010
  -  -  529,913,974  -  م2011

  م).2011 – 2006رة لبنك فیصل الإسلامي السوداني (منشو المصدر: القوائم المالیة ال
  
  

  لبنك فیصل الإسلامي السوداني م)2011 – 2006( عوائد الأموال وفقاً لصیغ الاستثمار للأعوام: )5جدول (
  الاستثمارات        

  عوامالأ
  الأوراق المالیة

  ( المبالغ بالجنیة )
  المضاربات

  ( المبالغ بالجنیة )
  المشاركات

  ( المبالغ بالجنیة )
  المرابحات

  ( المبالغ بالجنیة )
  -  3,543,488  -  0  م2006
 34,033,355  1,374,963  -  27,311,832  م2007
  46,878,658  1,269,214  0  46,974,594  م2008
  62,676,963  1,106,359  0  88,266,754  م2009
  92,420,354  765,537  0  105,797,872  م2010
  142,847,662  1,973,567  353,866  154,554,437  م2011
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  )5تابع للجدول (
  الاستثمارات        
  الأعوام

  الاستصناع
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المقاولة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  )ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  ) هبالغ بالجنی( الم

  21,516,402  -  -  -  م2006
  0  -  -  -  م2007
  0  0  5,383,374  -  م2008
  0  2,504,364  24,523,192  0  م2009
  0  -  26,195,101  0  م2010
  -  -  68,696,983  -  م2011

  
  م).2011 – 2006لبنك فیصل الإسلامي السوداني ( شورةالمصدر: القوائم المالیة المن

م) المبالغ 2011 – 2006( ئد استثمارات بنك فیصل الإسلامي السوداني للأعوامإجمالي عوا: )6جدول (
  هبالجنی

  م2011  م2010  م2009  م2008  م2007  م2006  الأعوام
إجمالي 
  العوائد

49,028,991  63,122,763  104,829,617  179,101,135  226,590,113  368,603,325  

 م).2011 – 2006سلامي السوداني (لبنك فیصل الإ المنشورةالمصدر: القوائم المالیة 
  م) لبنك السوداني الفرنسي2011 – 2006( الأموال المستثمرة وصیغها للأعوام: )7جدول (

  الاستثمارات        
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المضاربات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  )ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  ) هالجنی( المبالغ ب

  -  13,708,379  -  100,501,200  م2006
  -  11,797,232  -  112,059,755  م2007
  -  17,444,625  -  176,867,150  م2008
  311,285,389  44,821,001  100,886,735  284,379,000  م2009
  292,468,038  54,894,208  129,329,400  183,118,500  م2010
  386,707,197  54,553,620  93,050,447  265,119,316  م2011

  )7تابع للجدول (
  الاستثمارات        
  الأعوام

  البیع بالتقسیط
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المقاولة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  ) ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  ) ه( المبالغ بالجنی

  -  -  -  -  م2006
  -  -  11,041,326  -  م2007
  -  -  18,762,889  -  م2008
  -  1,989,685  36,916,567  1,087,649  م2009
  -  3,920,215  28,999,172  4,561,514  م2010
  -  6,356,748  35,778,470  2,370,606  م2011

  م).2011 – 2006ة لبنك السوداني الفرنسي(المنشور المصدر: القوائم المالیة 
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  هالمبالغ بالجنی م)2011 – 2006إجمالي عوائد استثمارات البنك السوداني الفرنسي للأعوام(: )8جدول (
  م2011  م2010  م2009  م2008  م2007  م2006  الأعوام

إجمالي 
  العوائد

30,820,976  37,555,569  57,309,254  72,432,920  73,336,587  83,003,277  

  م).2011 – 2006ة لبنك السوداني الفرنسي(نشور المصدر: القوائم المالیة الم
  م) لبنك السوداني الفرنسي2011 – 2006( ار للأعوامعوائد الأموال وفقاً لصیغ الاستثم: )9جدول (

  الاستثمارات        
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المضاربات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  10,920,678  1,000,586  -  17,093,032  م2006
 14,912,707  987,877  1,065,401  16,736,303  م2007
  25,695,661  983,539  -  26,264,664  م2008
  25,251,676  2,675,564  175,614  36,066,360  م2009
  25,876,822  4,105,569  2,696,354  31,436,527  م2010
  25,963,506  6,228,141  1,433,761  40,687,991  م2011

  
  

  )9تابع للجدول (
  اتالاستثمار         
  الأعوام

  البیع بالتقسیط
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المقاولة
  )ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  )ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  ) ه( المبالغ بالجنی

  -  56,500  1,348,306  -  م2006
  -  274,392  683,881  -  م2007
  -  607,741  985,400  -  م2008
  -  329,338  1,320,958  0  م2009
  -  273,150  1,531,380  54,625  م2010
  -  725,514  1,766,026  357,535  م2011

  م).2011 – 2006شورة لبنك السوداني الفرنسي(المنالمصدر: القوائم المالیة 
 

  م) لمصرف المزارع التجاري2011 – 2006( وصیغها للأعوام المستثمرة الأموال: )10جدول (
  الاستثمارات        
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) هالغ بالجنی( المب

  المضاربات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  )ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  )ه( المبالغ بالجنی

  156,418,310  33,309,000  16,473,720  131,929,720  م2006
 181,608,118  52,611,023  27,268,763  70,741,986  م2007
  224,659,120  4,173,707  27,029,951  113,681,742  م2008
  235,948,042  58,459,309  171,182,458  22,417,852  م2009
   281,869,915  100,269,533  166,997,827  169,740,342  م2010
  315,416,395  168,596,704  149,210,467 177,511,053  م2011
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  )10تابع للجدول (
  الاستثمارات        
  الأعوام

  البیع بالتقسیط
  )ه( المبالغ بالجنی

  ةالمقاول
  ) ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  ) ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  ) ه( المبالغ بالجنی

  0  14,286,640  8,448,300  22,710,950  م2006
  472,187  8,869,868  8,867,008  19,893,657  م2007
  2,491,510  15,522,591  9,123,244  20,918,698  م2008
  7,676,905  16,085,381  12,857,306  27,060,642  م2009
  2,007,212  13,169,798  74,290,306  48,798,649  م2010
  1,673,279  14,802,898  102,447,350  38,428,910  م2011

  
  م).2011 – 2006لمصرف المزارع التجاري ( رةالمصدر: القوائم المالیة المنشو 

  المزارع التجاريلمصرف  م)2011 – 2006( عوائد الأموال وفقاً لصیغ الاستثمار للأعوام: )11جدول (
  الاستثمارات       
  الأعوام

  الأوراق المالیة
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المضاربات
  )ه( المبالغ بالجنی

  المشاركات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  المرابحات
  ) ه( المبالغ بالجنی

  10,863,020  0  0  0  م2006
 13,420,711  4,385,248  0  13,166,840  م2007
  14,798,112  3,544,401  75,350  9,897,943  م2008
  14,852,131  2,897,261  1,325,438  18,780,939  م2009
  19,972,907  5,268,200  5,880,199 13,468,487  م2010
  23,116,586  8,946,504  7,198,345  24,520,769  م2011

  )11تابع للجدول (
  الاستثمارات        
  الأعوام

  البیع بالتقسیط
  )ه( المبالغ بالجنی

  ولةالمقا
  ) ه( المبالغ بالجنی

  السلم
  ) ه( المبالغ بالجنی

  صیغ أخرى
  )ه( المبالغ بالجنی

  -  477,100  637,740  0  م2006
  2,856,506  123,325  1,166,008  0  م2007
  3,223,492  48,323  622,027  0  م2008
  3,228,952  329,459  606,270  0  م2009
  498,089  144,448  1,483,653  1,300,946  م2010
  451,428  631,448  1,592,213  1,179,178  م2011

  م).2011 – 2006لمصرف المزارع التجاري (المنشورة  المصدر: القوائم المالیة
  المبالغ بالجنیة م)2011 – 2006( إجمالي عوائد استثمارات مصرف المزارع التجاري للأعوام: )12جدول (

  م2011  م2010  م2009  م2008  م2007  م2006  الأعوام
لي إجما

  العوائد
37,233,170  42,655,892  48,911,846  54,347,789  63,544,941  75,521,375  

  م).2011 – 2006رة لمصرف المزارع التجاري (نشو المصدر: القوائم المالیة الم
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   *تحلیل البیانات واختبار فرضیات الدراسة:
معیار الربحیة لإثبات الفرضیة الأولى، ماً مستخد قام الباحث بتحلیل القوائم المالیة المنشورة للمصارف التجاریة 

  ت نتائج التحلیل المالي على النحو التالي:جاءومعیار الاستثمار (التوظیف) لإثبات الفرضیة الثانیة وقد 
الفرضیة الأولى: اعتماد المصارف التجاریة على معیار الربحیة یساعد في معرفة توظیف الأموال في صیغ 

  لعالیة.الاستثمار ذات المخاطر ا

  .معیار ربحیة الأوراق المالیة:1
في كل من بنك أمدرمان الوطني وبنك فیصل الإسلامي  استخلص الباحث إن معدل ربحیة الأوراق المالیة 

. كما تبین القوائم المالیة المنشورة لست السوداني والبنك السوداني الفرنسي ومصرف المزارع التجاري متذبذب
وراق المالیة تتمثل في شهادة المشاركة الحكومیة وشهامة وأوراق تجاریة مشتراة بالعملة السنوات أن استثمارات الأ

 الأجنبیة والاستثمار في أسهم وصكوك. 

      .معیار ربحیة المضاربات:2
لكل من بنك أمدرمان الوطني وبنك فیصل الإسلامي استخلص الباحث إن التمویل وفقاً لصیغة المضاربة  

أرباح خلال الخمس السنوات ولكن في السنة الأخیرة في بنك فیصل الإسلامي السوداني  السوداني لم تحقق أي
. بینما في البنك السوداني الفرنسيحقق أرباحاً منخفضة. أما في مصرف المزارع  حققت ت أرباحاً منخفضة جداً

ویرجع ذلك إلى  نخفضة.أرباحاً مققت التجاري في السنین الأوائل لم تحقق أي أرباح بینما في الأربع سنوات ح
عدم إقبال المصارف التجاریة والمتعاملین على استخدام هذه الصیغة نظراً لارتفاع مخاطرها. كما تبین القوائم 

  عقد المضاربة في محفظة البنوك ومحفظة المحلي. ستخدامالمالیة المنشورة ا
  .معیار ربحیة المشاركات:3

في بنك أمدرمان الوطني لم تحقق أي أرباح خلال الخمس استخلص الباحث إن  معدل ربحیة المشاركات 
السنوات. بینما في بنك فیصل الإسلامي السوداني في هبوط ملحوظ سنویاً خلال الخمس السنوات. أما في البنك 

ملحوظ خلال السنتین الأخیرتین. كما أن في مصرف المزارع التجاري متذبذب.  صاعدالسوداني الفرنسي في ت
م عقد المشاركة في مشاركات محلي وأجنبي ومشاركات التمویل الأصغر خداوائم المالیة المنشورة استكما تبین الق

  والتي تحقق في غالب الأحیان ربحیة منخفضة للمصارف التجاریة والمتعاملین. 
  .معیار ربحیة المرابحات:4
فیصل الإسلامي السوداني  في كل من بنك أمدرمان الوطني وبنكاستخلص الباحث إن معدل ربحیة المرابحة  

 المصارف التجاریةوالبنك السوداني الفرنسي ومصرف المزارع التجاري متذبذب ولكن مقبولة لدى هذه 
عقد المرابحة بالعملة المحلیة والأجنبیة ومرابحات التمویل  استخدام. كما تبین القوائم المالیة المنشورة والمتعاملین
   الأصغر.

  لتقسیط:.معیار ربحیة البیع با5
استخلص الباحث إن ربحیة تمویل البیع بالتقسیط في بنك أمدرمان الوطني لم تحقق أي أرباح خلال الخمس  

السنوات. بینما في البنك السوداني الفرنسي حققت ربحاً منخفضاً جداً في السنة قبل الأخیرة. أما في مصرف 
. ویرجع ذلك إلى عدم المزارع التجاري لم تحقق أي أرباح بینما في السنتین الأخ یرتین حققت ربحاً منخفضاً جداً

  استخدام المصارف التجاریة لهذه الصیغة لارتفاع مخاطرها.
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  .معیار ربحیة المقاولة:6
استخلص الباحث إن ربحیة تمویل المقاولة في كل من بنك أمدرمان الوطني وبنك فیصل الإسلامي السوداني  

أرباح منخفضة جداً. ویرجع  تحققلمزارع التجاري متذبذب في كل منهم مع والبنك السوداني الفرنسي ومصرف ا
  المقاولة في التمویل الأصغر. استخدام عقدذلك إلى ارتفاع مخاطرها. كما تبین القوائم المالیة المنشورة 

 .معیار ربحیة السلم:7

ا في بنك فیصل الإسلامي استخلص الباحث إن ربحیة تمویل السلم في بنك أمدرمان الوطني متذبذب. بینم  
الأخیرة.   سنوات السوداني لم تحقق أي أرباح. أما في البنك السوداني الفرنسي لم تظهر أي أرباح إلا في الثلاث

ذلك إلى ارتفاع مخاطره. كما تبین القوائم  جداً. ویرجع حقق أرباح منخفضةبینما في مصرف المزارع التجاري 
 لسلم في التمویل الأصغر.عقد اتخدام المالیة المنشورة اس

  :الصیغ الأخرى .معیار ربحیة8
استخلص الباحث إن ربحیة تمویل الصیغ الأخرى في بنك أمدرمان الوطني لم تحقق أي أرباح خلال الخمس 
السنوات. بینما في بنك فیصل الإسلامي السوداني حقق أرباح في السنة الأولي فقط. أما في مصرف المزارع 

  ض ملحوظ سنویاً خلال الست السنوات. التجاري في انخفا
اعتماد المصارف التجاریة الفرضیة الأولى قد تحققت صحتها وهي  إنمن خلال التحلیل السابق یلاحظ الباحث  

  على معیار الربحیة یساعد في معرفة توظیف الأموال في صیغ الاستثمار ذات المخاطر العالیة.
تؤثر في كفاءة نمو    في صیغ الاستثمار في توظیف الأموال  المصارف التجاریةالفرضیة الثانیة: خبرة 

 والتفاضل بین صیغ الاستثمار ذات المخاطر العالیة.الاستثمارات 

  .معیار الاستثمار (التوظیف) في الأوراق المالیة:1
ن % م 7.36ن متوسط حجم الاستثمارات في الأوراق المالیة لبنك أمدرمان الوطني تشكل استخلص الباحث إ 

لم تحقق معدل نمو في العامین الأولیتین ولكن تحققت معدل نمو و إجمالي متوسط تمویل الصیغ لخمس السنوات 
بنك لبینما متوسط حجم الاستثمارات في الأوراق المالیة  .في السنة قبل الأخیرة بصورة أكبر مقارنةً بالسنة الأخیرة

معدل نمو في و  ط تمویل الصیغ لست السنوات% من إجمالي متوس39.12فیصل الإسلامي السوداني تشكل 
بنك السوداني لأما متوسط حجم الاستثمارات في الأوراق المالیة  .تذبذب مع هبوط ملحوظ في السنة الأخیرة

معدل نمو في تساعد ولكن هبط في و  % من إجمالي متوسط تمویل الصیغ لست السنوات58.03الفرنسي تشكل 
مصرف المزارع التجاري تشكل لسط حجم الاستثمارات في الأوراق المالیة كما أن متو  .السنة قبل الأخیرة

 .ةخیر معدل نمو ملحوظ في السنة قبل الأ تحققو  % من إجمالي متوسط تمویل الصیغ لست السنوات20.49
  .معیار الاستثمار (التوظیف) في المضاربات:2
من إجمالي  % 1.35الوطني تشكل متوسط حجم التمویل بالمضاربة لبنك أمدرمان  ناستخلص الباحث إ 

. بینما متوسط حجم التمویل بالمضاربة لبنك لم تحقق أي معدل نموو  تمویل الصیغ لخمس السنوات متوسط
تحققت معدل و  تمویل الصیغ لست السنوات من إجمالي متوسط%  0.22فیصل الإسلامي السوداني تشكل فقط 

 9.91م التمویل بالمضاربة لبنك السوداني الفرنسي تشكل فقط . أما متوسط حجقبل الأخیرة في السنةنمو ملحوظ 

. كما أن متوسط حجم التمویل لم تحقق أي معدل نموتمویل الصیغ لست السنوات و  من إجمالي متوسط %
لم و  تمویل الصیغ لست السنوات % من إجمالي متوسط 14.01بالمضاربة لمصرف المزارع التجاري تشكل فقط 

 .لسنتین الأخیرتینتحقق معدل نمو في ا
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  .معیار الاستثمار (التوظیف) في المشاركات:3
  من % 13.21متوسط حجم التمویل بالمشاركة  لبنك أمدرمان الوطني تشكل  ناستخلص  الباحث  إ 

بینما متوسط حجم التمویل بالمشاركة  ولم تحقق أي معدل نمو. تمویل الصیغ لخمس السنوات إجمالي متوسط
ق تحقو  تمویل الصیغ لست السنوات من إجمالي متوسط%  1.92مي السوداني تشكل فقط لبنك فیصل الإسلا

 5.35. أما متوسط حجم التمویل بالمشاركة لبنك السوداني الفرنسي تشكل فقط معدل نمو أكبر في السنة الأخیرة

أن متوسط حجم كما  ولم تحقق معدل نمو في السنة الأخیرة. تمویل الصیغ لست السنوات من إجمالي متوسط %
 تمویل الصیغ لست السنوات إجمالي متوسط من % 10.60التمویل بالمشاركة لمصرف المزارع التجاري تشكل 

 ملحوظ في السنة قبل الأخیرة.   وتحقق معدل نمو 

  .معیار الاستثمار (التوظیف) في المرابحات:4
 من إجمالي متوسط % 40.51ني تشكل متوسط حجم التمویل بالمرابحة لبنك أمدرمان الوط ناستخلص الباحث إ

بینما متوسط حجم التمویل بالمرابحة لبنك فیصل  ولم تحقق أي معدل نمو. تمویل الصیغ لخمس السنوات
وتراجع معدل النمو بصورة  تمویل الصیغ لست السنوات من إجمالي متوسط% 36.26الإسلامي السوداني تشكل 

من  %21.27تمویل بالمرابحة لبنك السوداني الفرنسي تشكل فقط أما متوسط حجم ال أكبر في السنة الأخیرة.
كما أن متوسط حجم التمویل  وتحققت معدل نمو في السنة الأخیرة. تمویل الصیغ لست السنوات إجمالي متوسط

ومعدل نمو  تمویل الصیغ لست السنوات % من إجمالي متوسط41.98بالمرابحة لمصرف المزارع التجاري تشكل 
 .متذبذب

  .معیار الاستثمار (التوظیف) في البیع بالتقسیط:5
من  % 7.89متوسط حجم التمویل البیع بالتقسیط لبنك أمدرمان الوطني تشكل فقط  ناستخلص الباحث إ  

. بینما متوسط حجم التمویل وتراجع معدل النمو في السنة الأخیرة تمویل الصیغ لخمس السنوات إجمالي متوسط
ولم  تمویل الصیغ لست السنوات إجمالي متوسط % من 0.18لسوداني الفرنسي تشكل فقط البیع بالتقسیط لبنك ا

كما أن متوسط حجم التمویل البیع بالتقسیط لمصرف المزارع التجاري تشكل  تحقق معدل النمو في السنة الأخیرة.
  .قبل الأخیرة معدل نمو ملحوظ في السنةوتحقق  تمویل الصیغ لست السنوات % من إجمالي متوسط5.15فقط 

  .معیار الاستثمار (التوظیف) في المقاولة:6
  من % 16.42متوسط  حجم التمویل  بالمقاولة لبنك أمدرمان الوطني تشكل  ناستخلص  الباحث  إ 

تمویل الصیغ لخمس السنوات ولم تحقق أي معدل نمو في السنة الأخیرة. بینما متوسط حجم  إجمالي متوسط
تمویل الصیغ لست  من إجمالي متوسط%  10.83فیصل الإسلامي السوداني تشكل  التمویل بالمقاولة لبنك

السنوات وتحقق معدل نمو في السنة قبل الأخیرة. أما متوسط حجم التمویل بالمقاولة لبنك السوداني الفرنسي 
ل تمویل الصیغ لست السنوات ولم تحقق أي معدل نمو في السنة قب من إجمالي متوسط % 5.02تشكل فقط 

% من إجمالي  4.73الأخیرة. كما أن متوسط حجم التمویل بالمقاولة لمصرف المزارع التجاري تشكل فقط 
 تمویل الصیغ لست السنوات وتحققت معدل نمو ملحوظ في السنة قبل الأخیرة. متوسط

 .معیار الاستثمار (التوظیف) في السلم:7

 من إجمالي متوسط % 16.42درمان الوطني تشكل متوسط حجم التمویل بالسلم لبنك أم ناستخلص الباحث إ 
وتحقق معدل نمو ملحوظ في السنة الأخیرة. بینما متوسط حجم التمویل بالسلم  تمویل الصیغ لخمس السنوات

تمویل الصیغ لست السنوات ولیس لدیه  من إجمالي متوسط% 0.25 لبنك فیصل الإسلامي السوداني تشكل فقط
من إجمالي  % 0.26جم التمویل بالسلم لبنك السوداني الفرنسي تشكل فقط أي معدل للنمو. أما متوسط ح
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معدل نمو أعلى في السنة قبل الأخیرة مقارنةً بالسنة التي بعدها.  وتحققتمویل الصیغ لست السنوات  متوسط
غ تمویل الصی % من إجمالي متوسط 2.64كما أن متوسط حجم التمویل بالسلم لمصرف المزارع التجاري تشكل 

  معدل نمو في السنة الأخیرة مقارنةً بالسنة التي قبلها. وتحقق لست السنوات
  :الصیغ الأخرى .معیار الاستثمار (التوظیف) في8
 من إجمالي متوسط % 16.42متوسط حجم التمویل بالصیغ الأخرى لبنك أمدرمان الوطني تشكل  ناستخلص إ  

سنة الأخیرة مقارنةً بالسنة التي قبلها. بینما متوسط حجم معدل نمو في ال وتحققتمویل الصیغ لخمس السنوات 
تمویل الصیغ  من إجمالي متوسط% 11.40التمویل بالصیغ الأخرى لبنك فیصل الإسلامي السوداني تشكل 

معدل نمو في السنة الأخیرة مقارنةً بالسنة التي قبلها. أما متوسط حجم التمویل بالصیغ وتحقق لست السنوات 
تمویل الصیغ لست السنوات ولم  % من إجمالي متوسط 0.42ف المزارع التجاري تشكل فقط الأخرى لمصر 

  تحقق أي معدل نمو في السنتین الأخیرتین.
خبرة المصارف التجاریة من خلال التحلیل السابق یلاحظ الباحث أن الفرضیة الثانیة قد تحققت صحتها وهي  

كفاءة نمو الاستثمارات والتفاضل بین صیغ الاستثمار ذات في توظیف الأموال في صیغ الاستثمار تؤثر في 
  المخاطر العالیة.

  النتائج:
  توصلت الدراسة إلي النتائج التالیة: 
، مع تركز استخدامها في شهادة قبول. أن الاستثمار في الأوراق المالیة من وجهة نظر المصارف التجاریة م1

  اة بالعملة الأجنبیة والاستثمار في أسهم وصكوك.المشاركة الحكومیة وشهامة وأوراق تجاریة مشتر 
. محدودیة توظیف الأموال في صیغة المضاربة في مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع 2

  مخاطرها، مع تركز استخدامها في محفظة البنوك ومحفظة المحلي. 
ویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع . محدودیة توظیف الأموال في صیغة المشاركة في مجال التم3

  مخاطرها، مع تركز استخدامها في  مشاركات محلي  وأجنبي ومشاركات التمویل الأصغر.
بالعملة  التجاریة والمتعاملین معها، مع تركز استخدامها لمصارفلدى ا. أن المرابحة هي الصیغة المفضلة 4 

 صغر. المحلیة والأجنبیة ومرابحات التمویل الأ

محدودیة توظیف الأموال في صیغة البیع بالتقسیط في مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى  .5
  ارتفاع مخاطره. 

محدودیة توظیف الأموال في صیغة المقاولة في مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع  .6
  صغر. مخاطرها، مع تركز استخدامها في التمویل الأ

محدودیة توظیف الأموال في صیغة السلم في مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع  .7
  مخاطره، مع تركز استخدامه في التمویل الأصغر. 

محدودیة توظیف الأموال في الصیغ الأخرى في مجال التمویل بالمصارف التجاریة ویرجع ذلك إلى ارتفاع  .8
  مخاطرها.

  یات:التوص
  من خلال تقییم النتائج السابقة توصي الدراسة بالآتي:

.العمل علي الحد من مخاطر توظیف الأموال في صیغ المضاربة والمشاركة وبیع بالتقسیط والمقاولة والسلم 1
  والصیغ الأخرى بالمصارف التجاریة وذلك عن طریق: 
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رة مستمرة علي تجنب تركیز المخاطر مع عملاء أ. مراقبة توظیف الأموال في الصیغ ذات المخاطر العالیة بصو 
قطاعات  –زراعة  –تجارة  –نقل  –في مواقع أو أعمال محددة من خلال تنویع أنشطة التمویل مثل صناعة 

  أخرى.
  ب. حصول المصارف التجاریة علي الضمانات اللازمة.     

على تطبیق توظیف الأموال في أوجه العمل علي رفع كفاءة وتنمیة مهارات العاملین بالمصارف التجاریة .2
 الاستثمار وفقاً للصیغ الشرعیة المتاح استخدامها.

  .توعیة المتعاملین مع المصارف التجاریة بصیغ الاستثمارات المختلفة.3
  إصدار معاییر تقییم أداء المصارف التجاریة في استثمار الأموال حسب الصیغ المستخدمة. .4
  قیاسیة عن الصناعة المصرفیة لتوظیف الأموال في مختلف أوجه الاستثمار.العمل على إصدار مؤشرات  .5
توفیر البیانات والمعلومات عن الصناعة المصرفیة في مجال التفاضل بین توظیف الأموال في الاستثمارات  .6

  ذات المخاطر العالیة.
الاستثمار وطبیعة  . العمل علي إصدار معاییر لقیاس مخاطر توظیف الأموال والاستثمار حسب صیغ7

 مخاطرها من واقع القوائم المالیة المنشورة للمصارف التجاریة.
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