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  الإهداء

الذى اخرجنا من عتمات الجهل  االله علیه وسلم ىالرسول الأكرم صل.... إلى المعلم الأعظم 

  .الى ضیاء العلم

الى من لایمكن للكلمات أن توفى . من أمدانى بأن أخفض لهما جناح الذل من الرحمة الى 

  حقهما الى من لایمكن للأرقام أن تُحصى فضائلهم

  امي

  .التي ذاتي إلى نفسي إلى من بالحب تغمرني وتأمرني بأن اتلو من القرآن صلواتي 

  ابي

د الساعد ، الذي طالما علمني أن أتق الذي تعهدني بالرعایة والعنایة حتي قوي العود مني واشت

  .االله في تصرفاتي 

  إلى. إلى من تقاسمت معهم حلو الحیاة ومرها إلى من یعیش في ظل وجودهم أملي 

  .أخواني واخواتي 

  .وجدتهم سنداً وعوناً لي على أن اقف شامخة من جدید .... الذین كلما سقطت  الأصدقاءإلى 

  . زملائي.... رفقتي الطیبة .... إلى من جمعني  بهم مشعل العلم 

  .الى كل من قدم لي نعماً وأزجي معروفاً وساهم في إتمام هذا البحث 

إلى هؤلاء جمیعاً أُهدي ثمرة هذا الجهد المتواضع آملة أن یكون إمتداداً لعمل نافع تواصلاً 

  .لصنیع  حسن ارجو ثوابه في الدنیا والأخرة 

    ةالباحث
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 الشكر والتقدیر

  :قال تعالي 

  .)إن االله لذو فضل على الناس ولكن اكثر الناس لا یشكرون (
  61سورة غافر الایة 

كلمات الشكر مهما كانت تظل عاجزة عن الوفاء بحق الذین وقفوا إلى جانبي وشدوا من ازري 

  .حتى اكتمل هذا العمل 

یوجب علي في المقام الأول الشكر الله عز وجل الذي إن من باب إعادة الفضل والنعم لصاحبها 

  .بنعمته علي وفقني وهداني لاختیار هذا الموضوع كما وفقني ویسر لي اعداده وانجازه 

ومن باب شكر الناس افضالهم أتوجه بخالص شكري وتقدیري للدكتور والموجه خالد حسن البیلي 

  .لمده ید العون والنصیحه وانارة الطریق الذي اسلكة

والشكر موصول للقلعة العریقة جامعة الخرطوم التي نهلت منها ما كان له الاثر الكبیر في 

  . حیاتي وفي هذا البحث

كما أتقدم بالشكر لجامعة السودان للعلوم والتكنلوجیا  منارة العلم التي اتاحت لي الفرصة  لكسب 

  .العلم والمعرفة والتواصل مع علماءها 

كلیة الدراسات العلیا جامعة السودان ، مكتبة  الدراسات العلیا جامعة وأخیراً الشكر موصول ل

  .السودان ، مكتبة جامعة الخرطوم،ومكتبة بنك السودان

لى كل من مد ید العون   .وإ
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  مستخلص الدراسة

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر عرض النقود على الناتج المحلي الإجمالي والتضخم في 

، استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحلیلي باستخدام  2014- 1999السودان خلال الفترة 

فرضیات  وتتمثل بالاعتماد على المصادر الثانویة لجمع البیانات  )EVIEWS(البرنامج القیاسي 

،  الناتج المحلي الإجمالي والتضخمكلا من علاقة طردیة بین عرض النقود و في وجود الدراسة 

لناتج علاقة طردیة بین عرض النقود وكلا من اوجود  لیها الدراسةأهم النتائج  التي توصلت إ

لإهتمام بزیادة وا ، خفض الانفاق الحكومي الدراسة أهم توصیات ،  والتضخم المحلي الاجمالي

وتشجیع ، الانتاجیة ات تستهدف زیادة اصلاحمعدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي من خلال 

  .قتصادي المنتجین لتحقیق الاستقرار الا
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Abstract 

The aim of this study is to examine the impact of money supply on both 

gross domestic product and inflation in Sudan during the period 1999-

2014. The study adopted the descriptive analytical method using 

E.views program, while depending on secondary sources of data. The 

study hypotheses include the existence of a positive relationship 

between money supply and both gross domestic product and inflation 

,The study main result indicate the existence of a positive relationship 

between money supply and both gross domestic product and inflation 

,The study main recommendations include For government to reduce 

government spending, besides increasing growth rate of gross domestic 

product through adopting reforms aiming at increasing productivity and 

encouraging producers in order to achieve economic stability. 
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   طار المنهجي للبحثالإ :  ولالمبحث الأ 
  ) Introduction (: المقدمة

التي حظیت  الأهمیة البالغة قتصادیةرض النقود من المواضیع الایعتبر موضوع ع
ل مكاناً مرموقاً في حتولذلك إ، النظري والتطبیقي المستوى م الكثیر من المفكرین علىبإهتما

تحقیق  ل الذي یلعبه عرض النقود فيار البارز والفعقتصادیة وذلك بسبب الدو الادبیات الا
 قتصادیةن العدید من المتغیرات الاالتي تربط بینه وبی قتصادي نتیجة للعلاقة الوثیقةالإستقرار الا

 ذا لم یترتب علىإ:(قتصادیة الكینزیةالا حیث تقول النظریة.جمالي والتضخم كالناتج المحلي الإ
ن نتاج المحلي الإجمالي ، فإفي حجم الإ مناظرة الفعال زیادةفي حجم الطلب الكلي الزیادة 

فائض الطلب سینعكس دون شك في صورة إرتفاع في أسعار السلع والخدمات  ومن ثم إرتفاع 
النقود وبعض  تجاه العلاقة بین كمیةوإ  لهذا یجب تحلیل وتحدید طبیعة ،)العام للأسعار المستوى

ومن ثم اتخاذ الإجراءات المناسبة  جمالي والتضخمالمحلي الإمثل الناتج  قتصادیةلاالمتغیرات ا
هداف وبین التوسع  لكي یكون هنالك إتساق بین هذه الأ قتصادیة للدولةالإ حسب أهداف السیاسة

  .في عرض النقود
  : )Research problem (:مشكلة البحث

ومن ثم  قتصادیة الكلیةلاا فكل عام بتحدید الأهدا لمركزي بالتنسیق مع وزارة المالیةیقوم البنك ا
نه یعیق تحقیق الأهداف ط فإفرافإذا زاد عرض النقود بإ،قتصاد لافي ا حجم النقود الملائمتحدید 

یشمل عرض النقود بالتعریف الواسع  .بالتضخم وزیادة معدلات النمو الكلیة خاصة تلك المتعلقة
( لى شبه النقود بالإضافة إ، ب ائع تحت الطلالجمهور والود كل من العملة لدى) M2(للنقود 

لضمان والودائع لأجل والودائع خطابات ا خطابات الإعتمادات المستندیة وعلى الهوامش على
الجمهور والودائع  العملة لدى) M1(فیما یشمل عرض النقود بمعناه الضیق  ) .ستثماریة الإ

ذ ض مجامیع الودائع إالمتداولة وبعالعملة  تشمل جمیع تعریفات النقود على. ب تحت الطل
) M2(تعریف  حتوىوإ  .البنوك التجاریةالقدیم الودائع تحت الطلب في ) M1(تعریف استخدم 

 .)CDS(ما عدا شهادات الودائع ودائع البنوك التجاریة جمیع  القدیم على

 66445.7رتفع منفقد إ 2014و 2013لعامین السابقین ما عرض النقود في السودان خلال اأ
 مقارنة% 17بمعدل نمو 2014ملیون جنیه بنهایة  77739.0 لىإ 2013 نهایةه بملیون جنی

، وذلك نتیجة لزیادة فرق السعر الناتج عن عملیات شراء  2013في عام %  13.3نمو  لبمعد
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ویل المقدم للقطاع رتفاع  التمائدات الذهب للحكومة المركزیة ، إضافة الى إو تخصیص ع
  .2014في عام % 16.6نقدیة استهدفت معدل نمو قدره ن السیاسة الالخاص علماً بأ

ملیون جنیه  3872.5ملیون جنیه و 7420.8بلغت الزیادة في وسائل الدفع الجاریة وشبه النقود 
الجمهور بمبلغ  رتفاع العملة لدىإادة في وسائل الدفع الجاریة الى الزی التوالي ، وتعزى على

و  %21.7بمعدل  ملیون جنیه 3256.1لغ بمبوالودائع تحت الطلب  ملیون جنیه 4164.7
المحلیة بمبلغ  رتفاع ودائع العملةإ النقود الى هالتوالي ، فیما تعزى الزیادة في شب على% 19.7

 ملیون جنیه 1556.9الاجنبیة بمبلغ ، والودائع بالعملة %12.3ملیون جنیه بمعدل  2315.6
  .سعار سعر الصرفنخفاض في أنتیجة لإ% 13.1بمعدل 

  :تي البحث كالآ سئلةأ صیاغة مكنی

لى انتعاش م تؤدي إرتفاع معدلات التضخم اتؤدي إلى إ عرض النقودهل زیادة  .1
 نه سلاح ذو حدین یجب التعامل معه بحذر؟اقتصادي ام أ

 بین عرض النقود والناتج المحلي الإجمالي؟ ماهو نوع العلاقة .2

   )(Research Importance: همیة البحثأ

 .في المساهمة في تحدید الحجم الامثل للنقود في الاقتصاد  دراسةتكمن أهمیة ال .1
 .الاضافة العلمیة .2

  )Research Objectives( :هداف البحثأ
  :تيالآ الى یهدف هذا البحث

 .همیته ومكوناته توضیح مفهوم عرض النقود وأ .1
 .جمالي والتضخم عرض النقود على الناتج المحلي الإ ثیرمعرفة  مدى تأ .2
لتحقیق الإستقرار  یات التي یجب إتباعها من قبل السلطات النقدیةمعرفة الآل .3

 .الإقتصادي
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  (Research Hypotheses) :فروض البحث 

  :الفرضیات التالیة التحقق من صحة تسعى هذه الدراسة الى
 .بین عرض النقود والناتج المحلي الإجمالي وجود علاقة طردیة  .1

رتفاع الناتج الكلي تتسبب في إ فوق معدل نموفي عرض النقود التي ت الزیادة السریعة .2
 .معدلات التضخم 

  )Research Methodology( :منهج البحث
حول الموضوع ثم  بیاناتجمع ال الوصفي التحلیلي الذي یعتمد علىالمنهج  تستخدم الدراسة
 قةج یوضح العلاذوذلك بتقدیر نمو  ها، كذلك یستخدم الإسلوب القیاسياتجاهات تحلیلها ومعرفة

جمالي والتضخم كمتغیرات بین عرض النقود في السودان  كمتغیر مستقل  والناتج المحلي الإ
ثر وذلك باستخدام معادلتین، الأولى توضح أ )eviews(ستخدام البرنامج الإحصائي  إتابعة ب

ت ج المحلي الاجمالي ، وضحالنات تضخم والثانیة أثر عرض النقود علىعرض النقود علي ال
 :تي متغیر المستقل والمتغیرات التابعة كالآبین ال العلاقة

  
퐼푁퐹 = 퐹(푀푆) 

퐼푁퐹 =  훽° +  훽 푀푆 

퐺퐷푃 = 퐹 (푀푆) 

퐺퐷푃 =  훽° + 훽 푀푆 

  :حیث 
퐼푁퐹 :التضخم.  
푀푆:عرض النقود.  

퐺퐷푃 :الناتج المحلي الاجمالي.  
  (Sources of Data) مصادر البیانات

ر التي یصدرها بنك التقارییها من تم الحصول علالتي  الثانویة البیانات عتمد البحث علىإ
    .السودان ووزارة المالیة
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  )Research Structure( هیكل البحث 
ما الفصل یتناول المقدمة والدراسات السابقة،اول مل هذا البحث على أربعة فصول ،الفصل الأتیش

التضخم ، والفصل الثالث ناتج المحلي الإجمالي  و الثاني یضم الإطار النظري لعرض النقود و ال
والتضخم في السودان خلال  قتصادیة لعرض النقود و الناتج المحلي المؤشرات الا یحتوي على

  من رة لثلاث فترات الفترة الأولىوسیتم تقسیم هذه الفت(م  2014-1999الفترة
ل اما الفص، )2014-2011 من والفترة الثالثة 2015-2005من والفترة الثانیة 2004- 1999

 .والنتائج والتوصیات الرابع  یشمل الدراسة التطبیقیة

  )Research Limits(: حدود البحث

 .السودان : الحدود المكانیة  .1
 .2014- 1999من  نیة في الفترةالحدود الزم .2

 علىالبترول وتصدیره مما أثر بصورة إیجابیة  وتم اختیار هذه الفترة لانها شهدت دخول موارد
قتصاد الذي أثر سلباً في إ نفصال جنوب السودانقتصاد السوداني ،كما شهدت  االا اداء

العالم ،وكذلك إمكانیة الحصول كل  وث الأزمة العالمیة والتي إمتدت آثارها علىحدالسودان ، و 
  .المتغیرات من الجهات المختصة  على بیانات لهذه 
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 ( Previous Researches): الدراسات السابقة: المبحث الثاني
 - :  الأولىالدراسة 
أثر تغیر عرض النقود علي الناتج المحلي ( ، بعنوان 2012،  )وراق علي وراق:(دراسة 

- 1996الإجمالي وسعر الصرف والمستوى العام للأسعار في السودان خلال الفترة من 
  .1)م2009

  :مشكلة البحث
رض النقود مما یدفع عرض النقود تمثلت مشكلة البحث في أن هناك متغیرات تؤثر في ع

بالضرورة للتأثیر على المتغیرات الكلیة ، وهذا بدوره یحدث إختلالاً كبیراً في الاقتصاد یتمثل في 
وینظر هذا البحث في أسباب هذه التأثیرات ومن ثم یحاول إیجاد معالجات لها ، عدم الإستقرار 

  .في ظل ظروف متعددة یمر بها السودان  
  :ثأهداف البح

  :یهدف هذا البحث إلى الآتي 

دراسة وتحلیل أثر التغییر في عرض النقود على المتغییرات الاقتصادیة من خلال توصیف 
  .وتقییم نموذج قیاسي 

  :البحثمنهج 
  ستخدام برنامج إبالاحصائي  والتحلیليوالاستقرائي استخدمت الدراسة المنهج الوصفي 

)eviews(. 
  :نتائج البحث 

  - :إلى النتائج الآتیة توصل البحث 

شهدت  فترة الدراسة إرتفاعاً ملحوظاً في عرض النقود  كما أن معدل النمو الفعلي تجاوز  .1
 .المستهدف في معظم سنوات الدراسة 

                                                             
اثر تغیر عرض النقود علي الناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرف والمستوي العام للاسعار في السودان خلال ،  2012، وراق علي وراق ناصر  1

  .منشورةغیر م ،جامعة امدرمان الإسلامیه ،رسالة ماجستیر 2009- 1996الفتره من
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نتیجة للإصلاحات الهیكلیة التي تمت والتي تهدف الى زیادة القاعدة الإنتاجیة وتنویع  .2
بدور كبیر في النشاط الاقتصادي ، شهد  مصادر الدخل وتحفیز القطاع الخاص للقیام 

  .معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي إرتفاعاً ملحوظاً خلال فترة الدراسة

  :       توصیات البحث
  :            وتشمل الآتي 

لابد من تحدید الحجم الأمثل للسیولة في الاقتصاد لضمان أن یكون التوسع في  )1
 .الإقتصادیة الكلیة للدولة والمتعلقة بالنمو والتضخم عرض النقود متسقاً مع الأهداف

تطویر السیاسة النقدیة من خلال التنسیق بینها وبین السیاسات الاقتصادیة الكلیة  )2
وتطویر أدواتها وتطویر الأدوات غیر المباشرة مع التناسق فیما بینها لتسهم في زیادة 

نخفاض معدلات التضخم واس   .تقرار سعر الصرفالناتج المحلي الإجمالي وإ

 - :الثانیة  الدراسة
أثر عرض النقود  على معدلات التضخم في (، بعنوان  2006،   )زبیدة نور الدین( دراسة 

  .1)2005- 1970الفترة من 
  :مشكلة البحث 

تتمثل مشكلة البحث في أن التضخم مشكلة إقتصادیة ذات أثر سالب على الإقتصاد الوطني لذا 
  .عرض النقود على التضخم وقیاس درجة التأثیریجب معرفة مدى تأثیر 

  :أهداف البحث 
  . یهدف هذا البحث إلى دراسة أثر عرض النقود  على معدلات التضخم

  :البحثمنهج 
  .)eviews(ستخدام البرنامج الإحصائي  إب الوصفي التحلیلي استخدمت الدراسة المنهج

  :نتائج البحث 
  - :توصل البحث الى النتائج الآتیة 

                                                             
للعلوم  السودانجامعة ،  2005-1970من ة معدلات التضخم فى الفتر  ىعل اثر عرض النقود ،  2006نور الدین عبداالله ،  ةزبید  1

  .ةماجستیر غیر منشور  ةرسال ، والتكنولوجیا
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دة عرض النقود تؤدي الى ظهور التضخم وزیادة عرض  النقود في هذه الحالة تكون زیا .1
 .ناتجة عن العجز في الموازنة 

 إتباع سیاسة نقدیة انكماشیة  من قبل الدولة تؤدي إلى تخفیض  حدة التضخم  إذا طبقت  .2
 .وفقاً لما هو مخطط  لها .3

  
 :توصیات البحث 
للدولة الإستمرار في إصدار شهادات مشاركة  العمل على جمع وتبویب البیانات یمكن .1

 .مثیلة لشهامة وشمم لتقلیص حجم السیولة الزائدة 
 .على الحكومة أن تتبع سیاسة إقتصادیة فعالة تحقق توازناً في میزان مدفوعاتها  .2

 :الدراسة الثالثة
لإجمالي الناتج المحلي ا أثر محددات السیولة على(بعنوان  ،  2004،  )ماني عوضأ:( دراسة 

  .1)2002- 1970في السودان في الفترة من 
  :البحث  مشكلة

  .الناتج المحلي الإجمالي أثر محددات السیولة علىمعرفة تتمثل مشكلة البحث في 
  :البحثمنهج 

دیة ا، وذلك باستخدام طریقه المربعات الصغرى الع التحلیلي الاحصائي استخدمت الدراسة المنهج
)OLS( .  

  :نتائج البحث 
  :صل البحث للنتائج التالیة تو 

 .زیادة معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي خلال فترة الدراسة أدت زیادة السیولة إلى )1
ومعدل نمو مطلوبات جمالي المحلي الأ عدم التنسیق بین معدلات نمو الناتج  أدى )2

  .صاد زیادة السیولة ومن ثم تولید الضغوط التضخمیة في الإقت الخاص إلى القطاع

  
  

                                                             
  ، م 2002-1970مالي في السودان في الفترة من اثر محددات السیولة علي الناتج المحلي الإج،  2004 اماني عوض عبداالله ،  1

    .جامعة الخرطوم ، رسالة ماجستیر غیر منشورة



8 
 

  :توصیات البحث 
  :وتشمل الآتي 

ن یستمر بنك السودان في تحدیده لعرض النقود عن طریق التحكم في مكونات أ )1
  .القاعدة النقدیة

 الذي یصاحب المیزانیة  تقلیل العجز على بنك السودان أن یتخذ إجراءات تعمل على )2
  .سي في نمو معدلات الكتلة النقدیةعتباره العامل الأسابإ

 - :بعة الدراسة الرا
أثر السیاسة النقدیة على إستقرار (، بعنوان  2002،  ) نفیسة محمد أحمد بحر العلوم ( دراسة 

  .1)م2001-1985الأسعار في السودان خلال الفترة 
  :مشكلة البحث 

وتتلخص مشكلة البحث في أن استقرار الأسعار من أهداف السیاسة الاقتصادیة الكلیة ،ولتحقیق 
  .لسیاسة الكلیة السیاسة النقدیة كأداة فاعلة في هذا المجال هذا الهدف تستخدم ا

  :أهداف البحث 
یهدف هذا البحث إلى إبراز أثر السیاسة النقدیة على إستقرار الأسعار من خلال إستعراض 

  .أدواتها المختلفة 
  :البحثمنهج 

  .)eviews(ستخدام البرنامج الإحصائي  إب الوصفي التحلیلي  استخدمت الدراسة المنهج
  :نتائج البحث 

  :توصل البحث إلى النتائج الآتیة 
إتضح أن معدلات الزیادة في التضخم بطیئة في فترة التسعینات مقارنة بفترة الثمانینات  )3

ویعتقد في أن السبب في ذلك یعود إلى تأثیر سیاسات كلیة أخرى ، وبدایة التسعینات 
 .كسیاسة سعر الصرف على عمل الاقتصاد 

كمیة والنوعیة لیست هي الأدوات الوحیدة لعلاج التضخم في السودان ، فالواقع الأدوات ال )4
یتدخل بصورة مباشرة في حالة عجز تلك الأدوات أو ) بنك السودان (أن بنك المركزي 

 .عدم فاعلیتها 

                                                             
، م 2001-1985إستقرار الأسعار في السودان خلال الفترة ى أثر السیاسة النقدیة عل ، 2002 ،نفیسة محمد أحمد بحر العلوم   1

  رسالة ماجستیر غیر منشورة، للعلوم والتكنولوجیاجامعة السودان 
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 :توصیات البحث  
  :وتشمل الآتي 

وتحفیز المنتیجین لتحفیز سیاسات جانب العرض یجب العمل على تحقیق تكالیف الإنتاج  .1
 .بـإعفائهم من الضرائب وتشیجیع الإستثمار في الصناعات الصغیرة 

العمل على وضع سیاسات مزدوجة للحد من خطورة التضخم مثلاً تنفیذ السیاسة النقدیة  .2
 .والتركیز على إقتصادیات جانب العرض والسیاسة المالیة

 :الفرق بین الدراسة الحالیة والدراسات السابقة 
  : الآتي الدراسة عن الدراسات السابقة في  هذه لفتختإ

  الناتج المحلي (أنها استخدمت معادلتین لمعرفة العلاقة بین المتغیرات التابعة
ما الدراسات السابقة فقد ، ا) عرض النقود (لمتغیر المستقل ا على) الإجمالي والتضخم

 . تخدمت معادلة واحدةاس
 قصاها أفقد تناولت الدراسات السابقة فترات زمنیة  راسةالفترة الزمنیة التي تناولتها الد

نفصال التي شهدت ا 2014-1999اما هذة الدراسة فقد تناولت الفترة  ، 2009عام 
  .قتصاد السودانيدولة جنوب السودان  وآثاره السلبیة على الا

 :   الآتي الدراسة مع الدراسات السابقة في اتفقت
 ین عرض النقود والناتج المحلي هنالك علاقة طردیة ب نالنتائج حیث تم التوصل الى أ

 .جمالي وبین عرض النقود والتضخم الإ
 لسابقة  المنهج الوصفي التحلیليغلب الدراسات ااستخدمت أحیث  المنهج المستخدم 

 .الاحصائي
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  الفصل الثاني

  الإطار النظري لمتغیرات الدراسة 

  عرض النقـــــود:   المبحــــث الأول. 
  التضخم: المبحث الثاني.  
  الناتج المحلي الإجمالي: الثالث المبحث.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



10 
 

: مقدمة   
الأول مفهوم  یتناول هذا الفصل الإطار النظري لمتغیرات الدراسة الثلاثة ، حیث یتناول المبحث 

وانواع عرض النقود ، بینما یتناول المبحث الثاني مفهوم وانواع التضخم ، أما المبحث الثالث 
.فیتناول مفهوم وكیفیة حساب الناتج المحلي الإجمالي  

  عرض النقود : المبحــــث الأول
  مفهوم و أنواع عرض النقـــــود: المطلب الأول 

وله القدرة للتوسط في التبادل و تسویة الدیون علیه  ولاً عاماً قبن النقود هي أي شي یلاقي بما أ
و تحت الطلب أ الورقیة و المعدنیة المتداولة إلى جانب الودائع الجاریةCurrency ــــــلةفالعم

 وعرض النقد بالمعنى، لات والدیون التوسط في تسویة االمباد ما دامت لها القدرة على نقودتعتبر 
یتكون من )  M1(الضیق  ي أن عرض النقد بالمعنىهذین العنصرین أ لضیق یتكون مـــنا

ا التي یمكن السحب علیهــــــــــــ إلیها الودائع الجاریةخارج الجهاز المصرفي مضافاً  اولةالمتد العملة
الجهاز  ومن هنا یظهر إستبعاد العملة المحتفظ بها لدى. كوكالشیكات أو الص بواسطة

أن إحتسابها یمكن أن  جانب متداولة إلىعتبارها لیســـــت لنقــــــد بإرض االمصرفي من مكونات ع
فقد تم إستبعاد الضیـــــــــــــــــــــــــق لعرض النقد  المعنى و ضمن هذا، حسابي   إذدواج یترتب علیه

، دائع الجاریة المتداولة وبالو  بالعملة قیاساً  عتبارها لاتتمتع بالسیولةالودائع الإدخاریة أو لأجل بإ
ولو أضفنا أشباه . للتبادل لذلك یطلق علیها أشباه النقود استخدامها وسیطاً من إمكانیة  وهذا یقلل

، الواسع  نا على عرض النقد بالمعنىالضیق لحصل النقود إلــــى مكونات عرض النقد بالمعنى
 بإعتبار أن  ).ع لاجلالودائ (أشباه النقود +  M2  =M1 الواسع  حیث أن عرض النقد بالمعنى

ن هو عبارة عن العملة المتداولــــــــــــة خارج الجهاز المصرفي فإ) M1( المكون الأول لعرض النقد
جهة الأصدار الوحیدة عتباره بإالمركزي ك البنأو مقدارها تقع ضمن مسؤولیة  ذه العملةكمیة ه

نها د الودائع لأجل أو الجاریة فإفي حین نلاحظ أن المكونات الأخرى لعرض النق ، لهذه العملة
عتبارها الجهات التي یمكنها التأثیر و تحدید كمیتها أو ضمن مسؤولیة المصارف التجاریة بإ تقع

  .مقدارها 
یتكون من  إجمالي السیولة المحلیة لبلد بإعتبارهیمثل  )M2( الواسع إن عرض النقود بالمعنى

)M1 (1جلمضافأ إلیه الودائع لأ.  

                                                             
  .222-221،،ص 2010،) النظریة النقدیة (ود والمصارف ناظم محمد نوري ، النق  1
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یجد أصحابها صعوبة في تحویلها الحجم و  ك لإستقطاب ودائع طویلة الأجل و كبیرةالبنو لجأت 
قود بحیث یتكون من إجمالي السیولة وأضافت إلى من عرض النوسعت وهذه الودائع  ،نقد  إلى

ودائع المؤسسات المالیة غیر +  M3 ،)M3  =M2 ــــــأخر عرف ب اً تعریف عرض النقود بعد
  .1)المصرفیه

  :ود والقاعده النقدیـــــــةعرض النق
هي مجموع النقود  النقدیة حیث أن القاعدة، الك فرق بین عرض النقود و القاعدة النقدیة هن     

فإذا رمزنا . یســـــــــمى عرض النقود يقتصاد الوطنبنك المركزي بینما تداولها في الاالتي یصدرها ال
ورمزنا للودائع تحت ، ) CR (الجمهور بالرمز لدىة والسیول) M1 (عـــــــــرض النقود بالرمز إلى

یســـــــــــــاوي مجموع السیولة النقدیة و الحسابات الجاریة ن عرض النقود فـــإ)  DD (الطلب بالرمز
  :ي أنها أ

M1 = CR + DD 
 ورمزنا لمجموع الإحتیاطات النقديو ،  ) B (بالرمز كذالك الأمر لو رمزنا للقاعدة النقدیةو 
  -: النقدیة  تالیة تمثل القاعدةال لكــــانت المعادلة ) R(رمز بال

B = CR + R 
جمهور یحتفظ بجزء من أمواله وال)  rd ( هي سبة احتیاطي معینةن البنك یحتفظ بنفلو أخذنا أ

 : اً مضاعف النقــــــــود هواذ)  cd( و هي  ـــــــــیولة نقدیةســـ بنسبة
Ms / B = 1 + cd / rd + cd 

  :عوامل هي  على ماسبق فإن مضاعف النقود یعتمد على ثـــلاثة اً بناء و

 الإحتیاطي للـــــــــودئع  نسبــــــــة.  
 نسبة السیولة للودائـــــع.  
 2دیةالقاعدة النقــــــ.  

اي أن العلاقة بین  (rd) الإحتیاطي للودائع  ادت قیمةز  نجد أن المضاعف سینخفض إذا ما
فإذا ارتفعت نسبة السیولة للودائع مع ثبات ، علاقة عكسیة  هيالإحتیاطي  و نسبةالمضـــــــــاعف 

ادت كذالك اذا ز ، فإن المضاعف ســـــــــــــــــــوف ینخفض وبالتالي عرض النقود ،  العوامل الاخرى

                                                             
  209،ص  1986، النقود والبنوك و أسواق المال ، احمد ابو الفتوح الناقھ    1
  292-291ص مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظریة والتطبیق، 2004 واحمد حسین الرفاعي، نيزوال  خالد وأصف  2
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فئات أخرى ـــــــول أن هنالك عدة لذلك یمكن القــــــــــــ .داد عرض النقودز سوف ی القاعدة النقدیة
، البنك المركـــــــــــــــــزي فمثلا القاعدة النقدیة هي جزء من سلطة، تستطیع التأثیر على عرض النقود 

، طریق التحكم في القاعدة النقدیة عرض النقود عن البنك المركزي یستطیع التأثیر علىوبالتالي ف
 فنسبة، لنقود خلاف البنك المركزي في عرض اتستطیع التأثیر  ن هنالك فئـــــــــــــــات أخرىولكـــــ

السیولة للودائع تعكس رغبات و میول الجمهور نحو السیولة التي یرغبون بالأحتفاظ بها مقابل 
   .عرض النقد ور یلعب دورا هاما في التاثیر علىبالتالي الجمـــــــــــه والمبالغ التي یرغبون بایداعها 

ظ البنك التجاري ولكن قد یحتف ،لودائع فیتحكم فیها البنك المركزي حتیاطي لوفیما یتعلق بنسبة الا
  .عرض النقود وك التجاریة تساهم في التأثیر علىلذا فالبن ،رضها أكبر من ذلك  ولا یق بنسبة

  : قتــــصاد هيت التي تؤثر على عرض النقد في الاونلخص مما سبق بالقول أن الفئا

  .البنـــك المركزي - 1
  .التجاریةك و البن - 2
 1.الجمهــــــــور - 3

  : أهمیة النقود و النظریات النقدیة
  قتصـــــاديأهمیة النقود في النشاط الا

لأولى  أهمیة النقود بالنسبة أهمیة النقود من زاویتین تمثل الزاویة ا یمكن التعرف على         
  .قتصادیینقتصادي و الالابالنسبة للتحلیل ا أهمیتهافتتمثل  ، أما الزاویة الثانیةللأنسان 

 حیث أن الأنسان لفترة طویلة لم یكن في حاجة،  للأنسان في التبادل تتركز أهمیة النقود بالنسبة
یع العـــــــــــمل و قتصاد الجماعي یتم فیه توز عات كانت تعیش في شكل من أشكال الاالیها فالمجتم
 إضطر الإنسان الى. خاصة بكل وحدة إقتصادیة  ـــــــــبقا لقواعد وتقالیدالأفراد طــ الناتج على

، الأمر التبادل بعد أن تعددت حاجاته و أصبح یطلب أشیاء لم تكن في حســــــــــــــــــــباته في اول 
وكانت أول  ،مع التوسع السكاني  وفرة لدیه أصبحت قلیلة وخاصةتمكما أن السلع التي كانت 

إن إختلاف المقدرة الإنتاجیة سواء للأفراد أو . عةصور تبادلیة ظهرت في شكل سلعة بسل
  .كان له أكبر الأثر في ظهور التبادل المناطق المختلفة
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فلقد أصبح ، قتصادي للأفراد كمستهلكین وكمنتجین النقود في التبادل رشد السلوك الاإن إستخدام 
في أنسب الأشكال  ومایمتلكون من السلع  والخدمات، مكان المستهلكین بیع خدمات عملهم في إ

كما أن إستخدام النقود في  ،اشباع لكل منهما  ونها مما یقترب بهم من تحقیق أقصىالتي یفضل
وبالتالي تقدیر ما ، كتشاف حاجات الأفرادجهاز الانتاجي في المجتمع عملیة إالتبادل یسهل لل

المنتجین تمكین تم  ، جون من سلع و خدمات من حیث الكمیة و النوع و الأهمیة النسبیةیحتا
في إنتاج المطلوب من السلع و الخدمات أحسن استخــــدام  من إستخدام الطاقة الإنتاجیة المحدودة

  .ممكن
بح فلقد أص، بعملیات الدفع المقدم و المؤجل  م النقود سهل الي حد كبیر ما یسمىإن استخدا

والتي تستخدم عدد ، لع أو عدد قلیل من الس للشركات العملاقة التي تتخصص في سلعةممكناً 
ج و بیع التي تلزم لأنتا من العمال أن تدفع أجورهم في صورة نقدیة دون الارتباط بالفترة الزمنیة

اتهم من المواد النقدیة عن طریق أن یحصل المنتجون علي أحتیاج كذالك أصبح ممكناً .السلع 
  .1نتاجارف ثم السداد بعد الانتهاء من الاقتراض من المصالإ
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  قتصادیةالنقود في المدارس الا:لمطلب الثاني ا
 :الكــلا سیكیـــــــــة النظریة النقدیة : اولاً 

 لتحلیل الكلاسیكي للظواهر النقدیةللفكر و ا تعد النظریة النقدیة الكلاسیكیة بمثابة خلاصة
تصادي قید الا على فمن الناحیة التاریخیة تمت صیاغة نواة النظریة، نیة في الاقتصاد والعی

في الأسعار الى  یادةالذي حاول أن یعزو الز  1596الي  530من سنة   الفرنسي جان بودان
  .ستعمرات الأسبانیةممن ال یادة عرض كمیة النقود المعدنیة لا الذهب و الفضه الواردةز 

  :للنقود  فرضیات النظریة الكمــــــــــیة
فتراضات التي تمثل نفس الإفتراضـــــات التي ـــــوعة من الإلى مجمــــــــــــإ تستند النظریة النقدیة الكمیة

  - :تـــــي حلیل الكلاسیكي ویمكن حصر أهم الإفتراضات الكلاسیكیة في الآیقوم علیها الت
  .التشغیل الكامل  عند مستوى ثبات حجم الأنتاج السلعي   -:فتراض الأولالإ

دي بإعتبار قتصاأثیر على تحقیق التوازن الاإن النظریة الكلاسیكیة ترى أن النقود لیست لها ت
  .للتبادل فقط كونها وسیطاً  أنها لاتؤدي سوي وظیفة واحدة

صادي الفرنسي تقالا الى نسبة) ســـاي(قانون لىإ وهذا التحلیل الكلاسیكي العیني یستند نظریاً 
خلق أن كل عرض ی المعروف بقانون المنافذ و ملخصة   1832 – 1767) جان باتسنا ساي(

فالعرض الكلي یساوي  .لـــــه ن الأنتاج یخلق معه إنفاق مساویاً وبتعبیر نقدي أ، له مساویاً  طلباً 
وزیاده إحداهما و تفوقه على الاخر هي حالة مؤقتة سرعان ماتزول بحكم فعالیة : كلي الطلب ال

  .1ةالتام یه السوق لاسیما وأن الاقتصاد یقوم على المنافسةلآ
  :رتباط تغیر المستوى العام للأسعار بتغیر كمیة النقود المعروضةإ: الإفتراض الثاني

  .العام للأسعار مماثلة على المستوىفي كمیة عرض النقود تؤدي الي زیادة  ةدیافالز 
 للأسعار السائد في فترة زمنیة معینة هو نتیجة العام هذا التحلیل الكلاسیكي یؤكد أن المستوى

للتحلیل الكــــــــــــــلاسیكي بعدم  لك وفقاً ویعود ذ،أو كمیة النقود المعروضة  لمقدار ولــــــــــیس سبباً 
ثر على الأسعار مثل العوامل المرتبطة بالنشاط التي یمكن أن تؤ  لأخـــــــــــرىإعترافهم بالعوامل ا

، ر المنتجیننظ ر كتكلفه إنتـــــــــــاج من وجةقتصادي الحقیقي و العیني او لسبب إرتفاع الاجو الا
 .العام للأسعار  ل عن العامل النقدي في المستوىل السلعي مستقي أنهم یروا أن العامأ
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  :ثبات سرعة دوران الـــــــنقود : فتراض الثالث الإ
المقصود بسرعة تداول النقود متوسط عدد الـــمرات التي یتم فیها تداول النقود في المعاملات 

تبار أن تغیرها وقد أفترض التحلیل الكلاسیكي ثباتها بأع، ة زمنیة معینةلمـــــــــختلفه خلال فتر ا
لات وتطور عادات وتقدم شبكات النقل و الموص،السكــــــان  كــثافة یرتبط بعوامل أخرى منها درجة

ـــظام المصرفي و الأسواق المالیة و النقدیة و هذه نمو وتقدم النــــــ المجتمع المصرفیة ومستوى
هذه الأفتراضات تم صـــــــــیاغة معادلتي أساس  وعلى ،في الأجل القصیر  مل لاتتغیر عادةالعوا

  .على التوالى) فیشر و مارشال(كـــــــل من ل التــــــبادل والأرصدة النــــــــــــقدیة

  :التبادل أو المبـــــــــادلات معادلة:  .1

 تؤكد وجود علاقة تناسبیة و طردیة 1917نج فیشر سنة التي صاغها الإحصائي الأمریكي أرف
بحیث یكون ،  لمستوي العام الأسعار من جهه أخرىبین كمیه النقود المعروضه من جهه و ا

  .لغ التي دفعت في تسویقهااللمب مساویاً  مجموع قیم المبادلة
  :1ریاضیاً  ویمكن توضیح هذه المعادلة

MV  = PY 

  -:حیث 
:V سرعه دوران النقود.  
M  :لنقود المعروضة في لحظة زمنیة معینةكمیة ا.   
P: العام للأسعار المستوى.  

 Y :الدخل الحقیقي.  

و التي ، یة في الاقتصاد سیري فیشر أن سرعه دوران النقود تتحدد عن طریق العوامل المؤس
 التغیر عبر ئـــــــــةین هذه العوامل بطوأ، ینظم بها الأفراد معاملاتهم  التي تؤثر على الطریقة

أن الدخل  ر هذه النظریةالنقود وتقر  وقد حول هذا الرأي معـــــــــادلة التبادل إلى نظریة كمیة .الزمن
تتضاعف ) M(النقود  غیرات في كمیة النقود فعند مضاعفة كمیةیتحدد فقط بالت) Py(النقدي 

)Mv ( وبالتالي الدخل النقدي)Py.( 
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  The Cambridge Equationكمبرج  معادلة، معادلة الأرصدة النقدیه .2

تؤكد هذه ،  "جدالفرید مارشال أستاذ الأقتصاد القیاسي بجامعه كامبر " قتصادي وقد صاغها الا  
ها من جهه و بین التي یرغب الأفراد في الاحتفاظ ب فیما بین الأرصدة النقدیة المعادلة العــــــــــــلاقة

لك فإن أساس معادلة الأرصدة لذ . خرىراد للاغراض الداخلیة من جهه أللأف الدخول النقدیة
ن جهه و الدخل النقدي من م النقدیة یقوم على العلاقة بین الرغبة  في الأحتفاظ بأرصدة نقدیة

 ظ بارصدة نقدیة سائلةم للاحتفاالأفراد أو میوله بإعتبار أن التغیرات في رغبة. جهه أخرى 
حجم الأنتاج ثم علي  ى إلى التأثیر علىیؤد، سبة من دخلهم مع ثبات كمیة النقود المعروضة كن

  .سعارعلى المستوي العام للأ حجم الدخل وأخیراً 
  :بمعني أن ) M(یعادل مقدار ثابت ) Ms(إفترض إقتصادي كمبرج أن عرض النقود 

Ms = M 
  .1النقود یساوي عرض النقود كما أفترض أن الطلب على

  النظریة الكینزیـــــــــــــــــة:ثانیاً 

 لكن ظهر عجز هذه الفلسفة الاقتصادیة عمت االنظریة الكلاسیكیة مبدأ حیاد النقود ولقد د
في الفكر  ةیحقـــــــــــــیق لزمت هذه الأحـــــــــــداث ثورةواست، 1929ث الكـــــــساد العظیم سنه بأحدا

احدث في نطاق النظریة ت التحـــــــــــــلیل المستخدمة وهو مادوااسة الأقتصادي  تغیر فیه حقل الدر 
 تصارقمن إ قتـــــــــصادي بدلاً لامختلف اوجه النشاط ا حیــــث بحث كینز أثر النقود على ، الكینزیة

  "العوامل التي تحكم تغــــــــــیر المستوي العام للأسعار" النقود مجال بحث النظریة عــلى تفسیر قیمة
أكثر اهمیة وهي مستوى العمالة والدخل  ىلظاهرة أخر  ـــــــب كینز مجرد إنعكاسوالتي هي حســــ

والذي هو جزء من الطلب الكلي المتوقع الذي یحقق  ،الطلب الفعال  الوطني وبالتالي مستوى
  ".للمنظمین أكبر ربح ممكن 

  - : علــــى الفرضیات الآتیةاعتمدت نظریة كینز 
الدائم و المستمر عند توازن ال سیادة ینجم عنه من  للاسواق وما رفض قانون ساي .1

  .ورفض تعادل الأدخار والأستثمار باستمرار  مستوى العمالة الكاملة
  .السلع تطلب لذاتها كبقیة تعتبر النقود سلعة .2
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  . تحدده السلطات النقدیةمتغیر خارجي عرض النقود  .3
  .ختلالات لنشاط الاقتصادي لمعالجة الإفي ا تدخل الدولة .4
أقل وأكثر من  فالاقتصاد یمكن أن یعرف حالة ،عدم الإیمان بالتشغیل التام  .5

  .التشغیل الكامل 
  . یتوقف الأدخار والأستثمار على الدخل ولیس على معدل الفائدة .6
دخل ،أمن الصعب الفصل بین الجانب النقدي و الجانب العیني في الاقتصاد  یرى .7

ود تطلب لغرض المعاملات ن النقالنقود وهي أ ة دوافع للطلب علىكینز ثلاث
 .1حتیاطوالمضاربة و الإ

یزداد )  یتكون من الطـــــلب الإستثــــــــماري و  الطلب الإستهلاكي(ـــــعال ویقرر كینز أن الطلب الفــــــ
 ویبحث تحلیل كینز أثر النقود على ، مع زیادة مــــــــستوى التشغیل وینخفض مع انخفاضه

 ائدةانخفاض أسعار الف النقود یؤدي هذا إلى یادة عرضنه عند ز غیرات الاقتصادیة فتبین أالمت
فیؤدي إلى نقل الدخل ، یؤثر على الطلب الكلي الفعال  مما ، یادةستثمار نحو الز فیؤثر على الا

  . )نخفاض عرض النقودوالعكس في حالة ا(ذلك بسبب المضاعف و  لىأع  التوازني إلى قیمة
  :لكمیة النقود  معاصرةال النظریة:ثالثاً 

ءت هذه المدرسة امتداداً للنظریة الكمیة للنقود  ، ویسمى انصار هذه المدرسة بالنقدیین لقد جا

النقدیة بالولایات المتحدة الأمریكیة ومن انصار هذه المدرسة میلتون وذلك نسبه لمدرسة شیكاغو 

سعار من خلال التغیرات في الا فریدمان ، ویعتبرالنقدیون ان التوازن في الاقتصاد یحدث تلقائیاً 

، النسبیة ، كما یعتبرون ان الدراسة والتحلیل یجب أن تنصب على مختلف مستویات التوازن 

بحیث یتم الانتقال من مستوي لآخر حتي الوصول للاسعار، تؤكد هذه المدرسة أن اسباب 

ود التغیرات في المستوى العام للاسعار تعود الى كمیة النقود والتي تتمثل في النقود القانونیة ونق

الودائع سواء كانت جاریة أو لأجل ، وأن المضمون العام لهذه المدرسه یقوم على أن التغیرات 

 روفي الواقع ان هذه النظریة الحدیثة لا تعتب. یة تؤثر على مستوى الاسعار والدخل القومي دالنق

ن النقدیین للابتعاد تكراراً مجدداً لنظریة كمیة النقود التقلیدیة ، وانما تمثل محاولة من الاقتصادیی

                                                             
1    Vb.mediu.edu.my/showthread.php?t=45173 ،19)/12/2015(.  



18 
 

رضت لها الافكار النقدیة التقلیدیة من جهة ومسایرة التقدم والتطور الفكري عن الانتقادات التي تع

وطبقاً لفریدمان فإن النقود یمكن اعتبارها أصل كباقي الاصول . الذي حدث من جهة اخرى 

  . الاخرى سوا كانت اوراق مالیة او اصول حقیقیة او سلع استهلاكیة 

وبذلك فإن الطلب على النقود شأنه في ذلك شأن الطلب على أي سلعة من السلع یتوقف على 
  .1القیود التي تفرضها المیزانیة وعلى سعر النقود
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  ئتمان البنك المركزي و الرقابة على الإ :المطلب الثالث 
 هم وظائــــــــــــــف حتىلك یقوم بأوهو بذ ئتــــــمان المصرفيللإیعتبر البنك المركزي رقیباً وموجهاً 

 ة النقدیة بالصــورةو بالتالي توجیه السیاس في الدولةالائتمان المصرفي  من ضمان سلامة یتمكن
ط المصرفي وتوجیهه الوجهة الائتمان والنشا ویقوم البنك المركزي بفرض رقابته على الصحیحة

ار المصرفي التي ستثــــــــــمقابته لعملیات الإقتراض و الاـبة و یتم ذلك من خلال ر و المناس السلیمة
المحلیة في  رض النقد واجمالي السیــــــــولةع تنعكس بدورها على حجم و كمیة وسـائل الدفع على

جزاء قیة أوب لذا تبرز أهمیة الرقابة التي یتولاها البنك المركزي على البــــــنوك التجاریة .البلد
الائتمان  ، وللتأثیر على كـــــــــــــمیة ونوعیةوغیرها  ـــــــرفي و المؤسسات المالیةصــالجهاز الم

رض النقد فلابد للســـــــــــلطة النقدیة من إستخدام أدوات كمیة المصـــــــرفي وكذالك التــــــــــــــأثیر في ع
تجاوزات  التي لاتسمح بأي ةابة المباشرة و الصارمفهنالك الرق ،لتحقیق ذلك  ونوعیة مباشرة

ا ئتمان ولایهمها كثیرً یجة والمحصلة النهائیة بسلامة الاتهتم فقط بالنـــــت یریةتأث مطلقاً وهنالك رقابة
  .ئتمانبعض التجاوزات الشكلیة خلال عملیة الا

    الغیر مباشرة على الائتمانالرقابة :أولاً  

i.  الكمیة على الائتمان الرقابة  

، یــــــــــــادة أو النقصان ئتمان سواء بالز لتأثیر في حجم الاتمان االكمیة على الائیقصد بالرقابة 
التـــــــــــــــــــــأثیر على كمیة النقود وحجم الائتمان في مجموعة بغض النظر عن وجوه  وتهدف على

رقابة سبیله إلى ذلك عن طریق خـــــــــذ هذا النوع من الیت، إستعماله فیها د الذي یراستعـــــــــــمال الا
التأثیر على جملة من الاحتیاطات النقـــــــــــــدیة المتوفرة لدى النظام المصرفي وبالتالي التأثیر 

و إستثماراتها ومن وسائل الرقابة الكمیة  الحجم الكلي لقروض البنوك على ةغیر مباشر  بطریقة
  :1الائتمان على

  Discount Rate Policy -:سیاســــــة سعر الخصم   .1

سعر و  ،ئتمانحجم الا ائل البنك المركزي في التأثیر علىسعر الخصم أقدم وس تعتبر سیاسة
اریة التي تقدمها إلیه البنوك ر الذي یعید به البنك المركزي خصم الأوراق التجالخصم هو السع
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تي یمكن أن قتراض وتغییر هذا السعر یؤدي إلى تغییر حجم الائتمان البغرض الا  التجاریة
ســــعر الخصم فسوف یؤدي ذلك إلى دفع  رفع البنك المركزي ذا ماوا، تمنحها البنوك التجاریة 

 تي تقرض بها الأفراد مما یؤدي إلىأسعار فائدتها ال تدفع هي الاخرى بأن البنوك التجاریة
ذا ما أ ،  نقصـــــــان حجم الاقتراض وبالتالي حجم الائتمان ي كزي التوسع فراد البنك المر وإ

شاط الاقتصادي المتزاید فیعمل ول النو لیمأ لكساد مثـــــــــــــــلاً ا الائتمان لیخرج المجتمع من حالة
خفض هي الاخرى أسعار فائدتها بأن ت نوك التجاریةمما یسمح للب، تخفیض سعر الخصم  على

  .ن تتوسع في الائتمان ترض بها إذا ما ارادت أالتي تق
النظام  وافرة لدىالمت سعر الخصم في التأثیر على جملة الأحتیاطات النقدیة وتسلك سیاسة

  :المصرفي عن طریقتین
وذلك بتعدیل الشروط  للبنوك لتعزیز إحتیاطاتها النقدیة تحدید الامكانیات المتاحة  -: الأولى

  .االتي یتعین أن تتوفر في الاوراق الــــــــــــتي یقبل البنك المركزي إعادة خصمه
قتراض من البنك إحتیاطاتها عن طریق الایادة تعدیل التكلفة التي تتحملها البنوك في ز   -:ةالثانی

   بوجه عام مما یؤثر أسعار الفائدة حداث تغییر فير سعر الخصم وبالتالي ایك بتغیوذلالمركزي 
  .1ئتمانفي حجم الا

  :Open Market Operations   عملیات السوق المفتوحة .2

و تتلخص هذه  ، ئتمـــــــانحجم الا ىوسائل التي یلجأ الیها البنك المركزي في التأثیر علمن أهم ال
لكمیات بائعاً أو مشتریاً  خل في سوق الاوراق المالیةفي قیام البنـــــــــــــك المركزي في التد السیاسة

وتتم ، مختلف الآجاللأنواع  لاسیما السندات الحكومیة ومن امن جمیع  كبیرة من الأوراق المالیة
سعر  وق المــــــــــــالي بعكس سیاسةخارج نطاق البنك المركزي في الس عملیات هذه السیاسة

ــــــــــان عن طریق و النقصـــ یادةئتمان بالز وتستخدم السیاسة في التأثیر على حــــــــجم الا ،الخصم
فعندما یرید البنك المركزي زیادة  ،القانوني  حتیاطيسعــــــــــر الفائدة وفي نسبة الا التأثیر على

دات الحكومیة من السن اد یقوم البنك المركزي بشراء كمیة كبیرةالكس الائتمــــــــــــــان لمكافحة حالة
  .ي یرتفع سعرها وینخفض سعر الفائدةهذه السندات بالتال علىالطلب  یادةز  وهذا یؤدي إلى
وكذلك  دةعن طریق سعر الفائ، و النقصان یادة ألائتمان بالز في ا السوق المفتوحة تؤثر عملیات

ك المركزي بشراء السندات ندما یقوم البنتبین ذلك ع، الأحتیــاطي النقدي عن طریق تأثیرها 
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بعد مایقوم الافراد ، یقوم بسدادها بواسطة شیكات مسحوبة علیه للسوق المالي ثم  الحكومیة
ـــــــــــك التجاري وعنـــــــــــدما یقوم البنـــ، یتعاملون معهالذي  یداع الشیكات في البنك التجاريبإ

ودائع البنك  بتحصیل قیمة الشیك من البنك المركزي فإن البنك المركزي سوف یقوم بزیادة
یادة ز  دیة للبنك التجاري مما یؤدي إلىحتیاطات النقوهنا تزداد الا، یه بمقدار الشیك التجاري لد

  .1لتجاري الائتمانالبنك ا مقدرة

  :حتیــــــــــــــاطي النقديالا .3

ـــــك المركزي ویطلق البنـــــ بجزء من اصولها في شكل أصول سائلة لدى تحتفظ البنوك التجاریة
وقد ، وتغــــــــــیرها  ویرتبط بهذه النسبة وتغیرها نسبة السیولة" طي القانوني الاحتیـــــــــــــــا نسبة"علیها 
ــــان حقوق المودعین لكنه ینظر إلیه هو ضمـــــــ نسبة السیولة لهدف الأساســــــــــــــــــي من تحدیدكان ا

  .التوسیع في الائتمان  الیوم بأنه أداة أساسیة للرقابة على مقدرة البنوك التجاریة على
ذا وإ ، حتیاطي القانونياراد البنك المركزي تخفیض حجم الائتمان عمد إلى رفع نســـــبة الاما ذا فإ 

 ـــــــــــع في الائتمان عمد إلى خفض هذه النسبة وهذه النسبة أداة فعالة في التأثیر علىاراد التوســـــــ
  .حجم الائتمان

ii.  الكیفیـــــــــــــــــــة ابةالرق"ئــــــتمان الرقـــــــابة النوعیة على الا"  

ي حجـــــــــــــــــــــــــــم الائتمان الكل ابة هدفها التأثیر علىالكمیة على الائتماــن هي رق إن الرقابة
لذا فقد ركزت ، دامات التي سوف یوظف فیها هذا الائتمانوجه الاستخبصـــــــــــــــرف النظر عن أ

ن الهدف من الرقابة ، ي القانونيحتیــــــــاطعر الخصم و عملیات السوق المفتوحة و الاس على وإ
تنظیم ذلك الجزء  همیة الرقابة الكیفیة نتیجة إلىئتمان هو تحدید حجم الائتمان لذا تبرز أعلى الا

  .إستخدام الائتمان الأخرى الوجه بعینه أو وجوه من الحجم الكلي الذي یستخدم في هذا
   منوح لبعض نواحي النشــــــاط الاقتصادي بطریقةهو تنظیم الإئتمان الم والهدف من الرقابة النوعیة
، وجه استعمال الائتمان المقدموذلك من خلال التأثیر في أ، العادة  تخــــــــــــــــــــتلف عما یطبق في

من  التي یكون الهدف الاساسي وغیرها من الوسائل الاخرى مثلاً  وذلك بالتمییز في أسعار الفائدة
  .إستخدامها التأثیر في وجه الائتمان 
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  ئتمانلى الا الرقابة المباشرة ع:ثانیاً 
في حجـــــــــم الأئتمان ثیر كمیة أو الرقابة الكــیفیة للائتمان التألا البنوك المركزیة من الرقابةتهدف 
عه بین وكذللك في توزی ـــان الذي تقدمه البنوك التجاریةو في التأثیر بحجم الأئتمــــــــــــالكلي أ

ل الرقابة ـــاءت لتكمالمبــــــــــــــاشرة فجـ ا الرقابةوام، ومختلف الاغراض مختلف القطاعات الاقتصادیة
ن تمان وقد یكون الهدف منها الرقابة المباشرة للائتمان الذي یمكن أئالكمیة و الكیفیة على الا

 نها تضمن تعاملاً مباشراً ابة المباشرة لأوسمیت بالرق صل علیه مختــــــلف القطاعات الاقتصادیةتح
بة مثل الرقادائمة  ـــاشرة هي لیست رقابةالمب لكن الرقابة، والبنوك التجاریة ن البنك المركزيبی

  .من وقت لاخر ولكنها تستـــخدم في ظروف مؤقتة، ةغیر المباشر  الكمیة و الكیفیة
  - :ئتمان فیما یليوتنحــــــــصر وسائل الرقابة المباشرة على الا

نوك التجاریة الب مات مباشرة إلىأن یقوم البنك المركزي بإصدار توجیهات أو تعلی .1
ق ذلك ئتمان وعن طریذي تمنحه لعملائها وأنواع هذا الائتمان الفیما یتعلق بالا

ي صالح ئتمان التي لیست فرض قیود بعض أنواع الایستطیع البنك المركزي أن یف
  ، سوق المالي أو شراء سلع إستهلاكیة معمرةفي ال الاقتصاد القومي كالمضاربة

مركزي توجیهاته لتشجیع الائتمان للمساهمة في حل قابل یصدر البنك الوفي الم
 .و السكان وغیرهاالمشاكل الاقتصادیة كمشكلة البطالة أ

بل البنك المركزي للبنوك التجاریة من خلال إتباع أو التخلي قناع المعنوي من قالإ .2
م البنك المركزي ویقد، ئتمان الذي تمنحه هذه البنوكعن سیاسة معینة فیما یتعلق بالا

یادة الائتمان أو خفضه حسب بز  تراحات وتحزیرات مختلفة لإقناع البنوك التجاریةقا
وقف فعالیة الاقناع تت .و انكماشماتقتضي الحاجة الاقتصادي للبلد من تضخم أ
  .التي یتمتع بها بین البنوك التجاریة على مكانة البنك المركزي في الدولة ومدى الثقة

الوطني ومایلائمه من قتصاد فیما یتعلق بحالة الا المركزي عن سیاستهإعلان البنك  .3
حیث یقوم البنك المركزي بوضع الحقائق و الارقام التي  ،للائتمان  سیاسات معینة

في  تفسیره لاسباب تبنیه سیاسات معینةو  ،قتصاد القومي تتجمع لدیه عن حالة الا
  .رائهخذ  بآتأ جاریةمر الذي یجعل البنوك التالا، ئتمان توجیه الا

بالتفتیش على حیث یقوم البنك المركزي ، البنوك التجاریة داریة علىحق الرقابة الإ .4
  .الأصول التي تحتفظ بها هذه البنوك نواعلآخر للتأكد من أآن ن م البنوك التجاریة
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بنك تجاري  يصرفیة الخاصة شأنه في ذلك شأن أقیام البنك المركزي بالعملیات الم .5
وقیام البنك ،  لیها لسیاسة الائتمانیة التي یهدف إیساهم في تحقیق ا وهو بذلك

یجب التوسع فیه كي لاتحدث منافسة هو إستثناء لا ةالمركزي بالأعمال المصرفی
یها جراء قیامه بهذه ركزي من تحقیق الاهداف التي یسعى إللاتمكن البنك الم ضارة

  .1الأهداف
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  :التضخم  - المبحث الثاني
 :ـــــــــــــةمقدم

فإن وجود التضخم  وفي واقع الأمر، قتصادیة المتبعةللسیاسات الا ونتیجة یعتبر التضخم انعكاساً 
وهو هدف الحفاظ  لاأصاد یعني فشل السیاسات الأقتصادیة في تحقیق أحد اهم أهدافها في الأقت
  .ستقرار العام للأسعارعلي الا

كانت  الأوسط إذ م العصور إبان حضارات الشرقأقدأرتفاع الأسعار من  عرفت البشریه ظاهرة
فتتعرض قیمة النقود إلى ،  قیمة العمـــــــــــــــــلة من المعدن الثمین تتأثر بكمیة الذهب المتوفرة

 ، یادة كمیتةتطور طرق تعدین الذهب وز  أو نتیجة الانخفاض عند إكتشاف مناجم ذهب جدیدة
مانسمع في العصر الحاضر  كثـــــــــــــــــــــــیراً  ذا لقة بهذه الظاهرةولم یجد الاقتصادیون الحلول المتع

 نظراً ،السواء  سةو الاقتصاد علىبال رجال السیا شغلت هذه الظاهرة التضخم یتردد حیث لفظ 
ه التي قد تخلفها سواء من الناحیة الاقتصادیة أو من الناحیة الإجتماعیة في الدول للأثار السلبی

  .امیةوالدول الن ـــــــــةالمتقدم
حجم العرض الحقیقي زیادة  توصل كنیز إلى أن التضخم هو زیادة حجم الطلب الكلي على

  . حدوث التضخم مما یؤدي إلى، مستمرة  محسوسة

  :ماهیة التضخم :المطلب الأول 
ما  العام الأسعار في دولة  فاع المستمر و الملموس في المستوىأنه الإرت یعرف التضخم على

  :ویحسب ما یسمي بمعدل التضخم وفقا للمعادلة التالیة
في السنة ( المستوي السنوي العام –) في سنة ما ( العام للأسعار  المستوى= معدل التضخم 

  100* المستوي العام للأسعار للسنه السابقة  \)السابقة
  :ضخم وهذان همـــــاالتعریف السابق توحي بوجود ركنین رئیسین لظاهرة الت بید أن العودة إلى

 General Price  "العام للأسعار  المستوى" یسمي  إن التضخم یقاس بمعیار ما .1
Level .أنه المتوسط الترجیحي لأسعار مجموعة  ویعرف المستوى العام للأسعار على

 .السلع و الخدمات المستخدمة أو المستهلكة في بلد ما
. العام للأسعار  في المستوى" Sustained "أن التضخم هو إرتفاع ملموس و مستمر  .2

في المجتمع   ومحسوساً  أن یكون إرتفاع الأسعار واضحاً ، الأول : المقصود هنا أمران و 
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فقد بات من . من الزمن  على فترةكون ذلك الأرتفاع الملموس ممتداً أن ی، و الثاني 
المقبول تعتبر ضمن الإطار %) 5(المتعارف علیه أن معدلات التضخم التي تقل من 

بالقوة  على ما یسمى ملموساً  ا فوق ذلك الحد یترك أثراً بید أن إرتفاعه. لزیادة الأسعار 
والقوة . التي یتعامل معها المواطن العادي "  power Purchasing "الشرائیة للنقود 

الشرائیة للنقود أو الدخل هي كمیة السلع و الخدمات التي یمكن الحصول علیها مقابل 
مثل الخبز و الدجاج ، هي مجموعة السلع  فالقوة الشرائیة لمئة دینار مثلاً ، ن مبلغ معی

التي یمكن للفرد ،  مثل النقل الكهرباء المیاه، مات و كذلك الخد، و الأدوات الكهربائیة 
فاع المستمر و الملموس والمراد قوله هنا أن الإرت. الحصول علیها مقابل هذاء المبلغ

بتراجع قدرة الأفراد في مجتمع ما على  حقیقیاً  سیترك شعوراً  سعارالعام للأ في المستوى
ومن هنا فإن مفهوم التضخم یقضي أیضا بأن . إحتیاجاتهم بشكل عام  الحصول على

لسبب ما فإذا أرتفعت الأسعار . من الزمن وعلى مدى فترة  مستمراً  یكون ذلك الإرتفاع
هنالك ها فإن ذلك لا یمكن أن یعني أن المقبول ل في سنة معینة ثم عادت إلى المستوى

أن  یر هذا الركن من تعریف التضخم إلىیش خراً وأخیراً ولیس آ. شكلة تضخم حقیقة م
ط أو ذلك أن الإرتفاع  البسی، التضخم هو إرتفاع ملموس أو كبیر في الأسعار 

  .1دخول الأفراد ولن یشعر به عامة الناس على المتواضع لن یشكل عبئا حقیقاً 

 )classification of inflation( :نیف التضخمتص

 مكن التفریق بین التضخم المعتدل أو المتوسط ویدعىوفقاً لمعیار الأثر الملموس للتضخم ی
مایسمي بالتضخم الجامح ویتمیز الاول  خیراً او ،والتضخم المتسارع ،بالتضخم الزاحف  احیاناً 

 اید ببطء  وهو في العادة لا یصل نسبةبانه تضخم بمعدل بسیط ویتز ) الزاحف او المعتدل (
 ومتضاعف في المستوى العام للأسعار في فترة اما النوع الثاني فهو  تزاید مستمر%). 10(

  %.10زمنیة بسیطة یزید فیها معدل التضخم عن 
في عملتها داخلیاً ودولیاً  لدولة ما یفقدها مصداقیة التعام ان وجود تضخم متسارع او جامح في

  .من المفید الإحتفاظ بأصول ملموسة بدلاً من الإحتفاظ بالنقود، ویصبح 
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 types of inflation :اسباب وانواع التضخم:المطلب الثاني  
أما .یصنف الإقتصادیون ثلاثة اسباب للتضخم تعتبر انواع التضخم في الأدبیات الإقتصادیة 

عرف بتضخم سحب الطلب  النوع او السبب الأول فهو التضخم العائد لحجم الطلب او ما ی
demand pull inflation  أما النوع الثاني فهو التضخم العائد للنفقة او ما یعرف بتضخم ،

، وهناك نوع ینجم عن السببین  السابقین سویاً ویسمي cost push inflationكلفة تدفع ال
  imported inflation.1ثم هناك أخیراً التضخم المستورد   mixed inflationالمشترك  التضخم

  : demand pull inflationتضخم سحب الطلب 
لزیادة حجم النقود لدى الافراد مع ثبات حجم السلع والخدمات  ینشأ هذا النوع من التضخم نتیجة

 وهذا بدورة یؤدي إلى. لعاً قلیلة ویقال هنا أن هناك نقوداً كثیرة تطارد س. المتاحة فى المجتمع 
یة ولعل أهم الأسباب  المؤد. ر ومتزاید مما یخلق تضخماً ملموساً إرتفاع الأسعار بشكل مستم

،   Fiscal Deficitأو العجز المالي  إلى مثل هذا  النوع هي ما یسمى بعجز الموازنة العامة
وعند قیام الدولة بتغطیة ، فعندما یفوق الإنفاق الحكومي الإیرادات الحكومیة ینشأ العجز المالي 

ر النقود أو طبع النقود من خلال البنك المركزي فإن ذلك سیؤدي إلى العجز عن طریق إصدا
مما یخلق أحجاماً ، حقن الإقتصاد بكمیات من النقود لا یقابلها توسع فى القاعدة الإنتاجیة للبلاد 

  .وهذا بدوره سینعكس فى شكل زیادة أسعار وحدوث التضخم ، نقدیة كبیرة مع ثبات الإنتاج 
، اشیة نوع من التضخم من خلال السیاسات المالیة والنقدیة المسماة بالإنكمیمكن معالجة هذا ال

ن بإستطاعة الدولة تمویل العجز من خلال السندات الحكومیة او ولكن یمكن الإشارة هنا إلى أ
خلق  علىقدرتها من البنوك التجاریة مما یحد  الضرائب او وضع سقوف إئتمانیة علىزیادة 
  .النقود

 Cost Push Inflation:كلفة تضخم دفع الت
یجد المنتج نفسة أحیاناً امام  فقد، یواجه المنتجون أحیاناً تزاید مفاجئاً في تكالیف عناصر الإنتاج 

او قد ترتفع اسعار بعض ، اجر العمال لدیه  قابات عمال قویة متجبرة قادرة على رفع مستوىن
السعر النهائي  ىك سیترك أثر مباشر علالمواد الأولیة بشكل مفاجئ ؛ في جمیع الحالات فإن ذل

  2.للمنتجات التي تأثرت بزیادة تكالیف عناصر إنتاجها
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ولاشك أن تضخم دفع التكالیف یصعب التحكم به خاصه إذا كان من النوع القادم من عناصر 
أما . الإنتاج المستوردة ؛ اي تضخم نتیجة اسعار عناصر إنتاج مستوردة ومتضخمه اساساً 

الیف الناتج عن زیادة الأجور محلیاً فیمكن معالجتة عن طریق ربط الأجر بالإنتاجیة تضخم التك
أخذاً في ، في الأسعار بقدر الزیادة المتوقعة  سعار ؛ بحیث لا ترتفع الأجور إلاومن ثم بزیادة الأ

  . زیادة إنتاجیة عنصر العمل وكفاءتةن تزید الأجور ایضاً وفقاً لالإعتبار أ
  Mixed Inflation:ك التضخم المشتر 

ن ینشأ بسبب زیادة حجم النقود لطلب ودفع النفقة سویاً ؛ بمعني أقد ینشأ التضخم نتیجة سحب ا
وان یتوافق ذلك مع زیادة في تكالیف عناصر الإنتاج ، المتداولة  ؛ بدون تغیر في حجم الإنتاج 

 تكافح التوسع النقدي ولعلاج ذلك لابد من إتباع تولیفة من السیاسات .من اجُور وخلافها 
  .زیادة الإنتاجیة والإنتاج في آن واحد  وتسعى الى

  :  Imported  Inflation:التضخم المستورد 
 ویعرف هذا النوع على. ة المفتوحة یظهر هذا النوع من اسباب التضخم في الإقتصادیات الصغیر 

ارج وهذا یة المستوردة من الخسعار السلع والخدمات النهائالزیادة المتسارعة والمستمرة في أإنه 
بدورها مرتفعه الأسعار  ن الدول تستورد  مجموعة من السلع والخدمات التي تاتیهایعني أ

ار ؛ فالدول الصغیرة المنفتحة على العالم بیعها في الاسواق المحلیة بتلك الأسع وتضطر إلى
ك فهي مستهل. ستوردها سعار السلع التي تلایمكن أن یكون لها  أي  دور ملموس في  تحدید أ

ومن هنا تستورد هذة الدول ، سعاره صغیر ولا یستطیع أن یؤثر في حجم السوق العالمي وأ
  1.التضخم كما هو من العالم الخارجي

بین تضخم التكالیف والتضخم المستورد حیث یخلط  فریقالت ولابد من التنبه هنا إلى ضرورة
اج بأسعار متضخمة مما یؤدي اولیة او عناصر إنت البعض بین التضخم الناشئ عن إستیراد مواد

وهذا الوضع هو ضمن تضخم التكالیف ولیس  ، سعار المواد التي تستخدم في إنتاجهاإلى رفع أ
ت النهائیة المستوردة سعار السلع والخدماذلك أن الأخیر یطلق على إرتفاع أ، لمستورد التضخم ا

  .تیرادهامن قبل المستهلك بمجرد إس مباشرةي التي سیتم إستخدامها أ من الخارج 
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  مدارس ونظریات التضخم:المطلب الثالث  
  التضخم والتحلیل الكلاسیكي:اولاً 

تتم ضمن دراستهم للنظریة نما لها من قبل المفكرین الكلاسیكین إالتضخم وتحلی ظاهرة ن دراسةإ
ول الاقتصادي حیث یقسعار ومن ثم بیان العوامل المؤثرة في حركات الأسعار ، العامة للأ

تضمن اهدافها تبیان القوى المؤثرة في الأسعار ن نظریة التضخم التي لا تالسویدي بنت هانسن أ
أن إقتصادیات الدول الراسمالیة في القرن التاسع عشر لم تكن  تعتبر نظریة ناقصة ، ویؤكد

رتفاع الأس   .عار تعاني وحتي بدایة القرن العشرین من قوة الظاهرة التضخمیة وإ
احوال وتطورات النشاطات الإقتصادیة وما  ة ینصب علىوقد كان إهتمام النظریات الكلاسیكی

وكذلك في دراسة اسباب نمو الإقتصادیات ، جل ها من مشاكل في الفترات طویلة الأیصاحب
القومیة وكیفیة نموها بإعتبار ان  مشكلة  التضخم هي ابرز المشكلات التي تواجة عملیة التنمیة 

خاصة مشكلة الریع لصلتها ولقد كانت مشكلة التحلیل الكلاسیكي الأساسیة هي مشكلة التوزیع و 
  .بمشكلة السكان التي اعتبرها الكلاسیكیون اهم المشاكل التي تواجة الإقتصاد الوطني  المباشرة

الكلاسیكیة من خلال نظریتها الكمیة أن تفسر ظاهرة التضخم عن طریق  وقد حاولت المدرسة
سعار والتقلبات التي تطرأ وفقاً للإفتراضات العام للأحدید الكیفیة التي بموجبها تقریر المستوي ت

العام للأسعار  تغیر المستوى ول النقود وحجم التداول سیؤدي إلىالنظریة فإن ثبات سرعة تدا
وف العام للأسعار س وبالتالي فإن المستوى، ي المجتمع بنفس نسبة كمیة النقود المعروضة ف
 اولة المعروضة وعلى عكس ذلك فان إنخفاض مستوىیرتفع تبعاً لإرتفاع كمیة النقود المتد

  .الأسعار یكون بسبب إنخفاض كمیة النقود االمتداولة
  :ویتضح ذلك ریاضیاً من خلال معادلة فیشر المشهورة

M.V = P.Y  
  :حیث ان 

M :كمیة النقود المتداولة.   
V : سرعة دوران النقود.   
Y:المبادلات او المعاملات حجم.  
P: العام للاسعارالمستوي.  

  :النحو التالي  ار العام یمكن صیاغتة ریاضیاً علىالأسع أي أن مستوى
P =M.V/Y  
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  :فان  Vو Yوبما ان النظریة تفترض ثبات كل من 
P=V/Y× M 
P=V/Y ∆M ∆  

كل  ض ضریبة علىفهو یفر ، خمي بطبیعتة ن التوسع النقدي هو تضوتري النظریة الكلاسیكیة أ
 ن زیادة العرضحیث أ، الأسعار الناشئ عن التضخم ما یحتفظ بارصدتة النقدیة عند ارتفاع 

لذا ، والخدمات فهو ثابت  الإرتفاع أما العرض الكلي للسلع النقدي سوف تزید الطلب الكلي على
ي لایدفعوا ضریبة سعارة وتنخفض قیمة النقود ویسرع الأفراد للتخلص منها بشراء السلع حتترتفع أ

التضخم عن الإحتفاظ بالنقد مما یترتب علیة إعادة توزیع الأرصدة النقدیة بین الأفراد والسلطات 
ن تخفیض ویرون أ، هو شرط مسبق للإستثمار  ن الإدخارویشترط الكلاسیكیون أالحكومیة ، 

من  اج ونقلهاالسائد في بدء عملیة الإستثمار وذلك بتحري عوامل الإنت معدلات الإستهلاك
وهذا یتم بخفض معدلات الاستهلاك ، قطاعات السلع الإنتاجیة  قطاعات السلع الإستهلاكیة إلى
  .السائدة ورفع معدلات الإدخار 

لاقة ما بین كمیة النقود والمستوى العام نها اعتقدت بتلقائیة العیؤخذ على النظریة الكلاسیكیة أ
أذ قد ترتفع بعض ، سعار ثم تفسیر ظاهرة التضخم ر في تفسیر التغیر في مستویات الأسعاللأ

النقود مثل التقلبات الموسمیة وأثرها  سباب لا دخل  فیها لزیادة كمیةأسعار السلع والخدمات لأ
  .1سعار بعض المتنجات لاسیما المنتجات الزراعیةعلى أ

، یر المستثمرینثمر فالمدخرون هم غنه لیس كل إدخار یستكما یؤخذ على التحلیل الكلاسیكي  بأ
، لقطاعات الإنتاجیة  والخدمیة ن كل ادخار سوف یوجه للاستثمار لولیس هناك ما یضمن بأ

نه لاتوجد علاقة واضحة بین كما أ، ستثمار بل العكس قد یحدث ن الإدخار قد لایسبق الاوأ
الفائدة هي ن تطیع سعر الفائدة تحویل الإدخار إلى استثمار لأسعر الفائدة وخلق الإدخار فقد یس

قوي من علاقة سعر لعلاقة بین الإدخار  والثروة هي أویالتالي فان ا،  ثمن التخلي عن السیولة
  .2الفائدة مع الإدخار

  التضخم وتحلیل النقدین: ثانیاً 
امتداداً للمدرسة الكلاسیكیة وبنت علیها بعض الأفكار الجدیدة وهي ما  جاءت المدرسة النقدیة

النقدیة الحدیثة بزعامة الإقتصادي الأمریكي ملتون فریدمان الذي تزعم )رسةالمد(عرفت بالنظریة 
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 تفسیر ظاهرة التضخم بالإعتماد علىوتحاول هذه المدرسة ، شیكاغو ) منهج(ایضا مدرسه 
هة وعرض وطلب سعار من جیق العلاقة بین المستوي العام للأنظریة كمیة النقود لكن بتعم

ن السبب الحقیقي للتضخم یتمثل في الزیادة المستمرة في قرر أحیث ت، النقود من جهة أخُرى 
وترى ان سبب  ،النقود  بشكل یفوق الطلب على، ات النقدیة عرض النقد من قبل السلط

ه النقود ولیس عرض النقد الذي تتحكم فی الإختلالات یرجع الى مكونات دالة الطلب على
متغیرات  عب التحكم فیة حیث تشتمل علىهو یصالنقود ف السلطات النقدیة  اما الطلب على

الي والمتوقع ومعدل التضخم ومستوى الدخل القومي عدیدة كما یقول فریدمان كسعر الفائدة الح
ویمكن تلخیص دالة ، ومستوى الثروة المادیة على صیغة اصول ثابته او على شكل نقدیة 

  :1لتاليالنحو ا على) كما یراها فریدمان (ریاضیاً النقود  الطلب على
)Md =Md (rc,re,pe,pc,y,w  

Md:حجم الطلب علي النقود.  
Rc:سعر الفائدة الحالي مستوى.  
re:سعر الفائدة المتوقع مستوى.  
pc :التضخم الحالي مستوى. 
Pe :التضخم المتوقع مستوى.  
Y:الدخل القومي.      

:W بكافة اشكالها الثروة.  
یعتمد على مستوى الأسعار المتوقعة ، وبالتالي  ض الكلي للسلع والخدماتن العر ویرى النقدیون أ

ن الزیادة في یراً للتوقعات المستقبلیة ، كما أنهم اعتقدوا بأعطي وزناً كبنقدي أن التحلیل الفإ
عرض النقد هي المسبب الرئیسي للتقلبات في الأنتاج الحقیقي وفي مستویات التوظیف ، ولم 

  .حدد كلیة من جانب العرض حتي في المدي القصیرالانتاج یتأن یتفقوا مع الكلاسیكیین في 

  التضخم والتحلیل الكینزي: ثالثاً 
لیه التحلیل الكلاسیكي إ اعتبارات وافتراضات تتعارض مع ما استند یستند التحلیل الكینزي على

سبق من شغیل الكامل والتوازن التلقائي،وأن الادخار هو أوخاصة فیما یتعلق بدینامیكیة الت
  .ر ،وافترض قوة العلاقة بین الإدخار وسعر الفائدة الإستثما

جهاز السعر في ظل  زن التلقائي للإقتصاد المستند إلىوالفكر الكینزي لا یؤمن بفكرة التوا
دماج الادخار مع المنافسة التامة كما یفترض الكلاسیكیون ، وكذلك ینكر الكینزیون فكرة ا
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ل التي یعتمد ها قرارات الادخار تختلف عن العوامن العوامل التي تعتمد علیالاستثمار ،حیث أ
ن یتحول لتمویل أ ن الافضلیة هي للإستثمار ولیس الادخار الذي شرطاً علیه الاستثمار ویرى أ

  .التنمیه او نحو الاستثمار المنتج 
الإقتصادي الانجلیزي كینز الذي فسر التضخم من خلال العلاقة  وینسب التحلیل الكینزي إلى

ي التضخم وعرف التضخم على اساس أنه تضخم طلب أ،كلي والعرض الكلي ب البین الطل
ن في حجم الطلب الكلي، مما یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار ،وأالناتج عن الزیاده 

خارجیة الصافیة زیادة الطلب الكلي تنجم عن زیادة الانفاق الكلي بشقیة العام والخاص ،والتجارة ال
  .1حالة تضخمیة له إلىقد یؤدي ذلك ك

حدوث  ناصر الانتاج سوف یؤدي إلىن اختلال العلاقة بین اسواق السلع واسواق عویؤكد كینز أ
عندما یكون الاقتصاد عند المستوى التشغیلي الكامل لذا فإن الزیادة في  الفجوات التضخمیة

ى مما یتعزر معه طاقتة القصو  الطلب ستؤدي إلى زیادة في الأسعار لأن الانتاج قد وصل إلى
  .التضخم الحقیقي لكلي من السلع والخدمات ویؤدي إلىزیادة العرض ا

یادة في الطلب الكلي ن الز ما عندما یكون الاقتصاد دون مستوى التشغیل الكامل لموارده فإا
زیادة حجم العرض الكلي من السلع والخدمات ،وبذلك یزید الدخل الحقیقي ،  سوف تؤدي إلى

عناصر الانتاج لن ترتفع فوراً ، وقد ترتفع بالتدریج نتیجة لزیادة الطلب بشكل سعار كما أن أ
ن لم یصل ز  متتالي علیها مما یؤدي إلى یادة كلفة الانتاج وینعكس ذلك على زیادة الأسعار وإ

التشغیل الكامل ،وهذا التضخم یحدث عادة في اوقات الرواج والانتعاش  الاقتصاد إلى مستوى
  .یه كینز التضخم الجزئيالاقتصادي ویسم

اجهزة الانتاج المحلیة تمتلك طاقات انتاجیة معطلة وبحاجة لمزید من زیادة ن أن ویري الكینزیو 
تشغیل الطاقة الانتاجیة  فع جملة الطلب الفعلي ،ومن ثم عرض النقد لتشغیلها وبالتالي ر 

ارتفاعات تضخمیة في  دون حدوث املرب نحو مرحلة التشغیل الكلانتاج فیقتالمعطلة فیزداد ا
  2.سعارالأ
افتراضات تصف واقع البلاد الراسمالیة الصناعیة التي  لنظریة الكینزیة هي نظریه قائمة علىن اإ

تتمیز بقطاع صناعي ضخم واسواق عالیة الكفاءة ،وجهاز سعر فعال في توزیع الدخول 
ق الصغیرة غیر الكفؤة الاسوا كس الدول النامیة التي لا تحتوي إلا علىوتخصیص الموارد بع
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وهي بذلك تعبیر عن حال البلاد الصناعیه التي تعاني . وتسودها الإختلالات الهیكلیة المتنوعه 
ن وناتجها القومي قریب من من فائض طاقتها الانتاجیة الذي یجعل جهازها الانتاجي غیر مر 

نظریه فائض النقود ن د أعن واقعها ، ونج ، مما یجعل نظریة النقود الكمیة اكثر تعبیراً الثبات
مر غیر جائز لیس فقط في تلال بین قوى الطلب الكلي ، وهو أخطورة الاخ تلقي الضوء على

  1.سعارفة في تفسیر الارتفاع التضخمي للأالبلاد المتقدمة بل المتخل
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 جماليالمحلي الإ لناتجا: المبحث الثالث

  جماليلإا ج المحلــــــــــيمفهوم النات :المطلب الأول  

التي یتم إنتاجها  الخدمات النهائیة للسلع و لي هو مجموع القیم السوقیةجماج المحلي الإالنات
حیث أن بعض عناصر الانتاج تكون  ، جتمع المعنيبإستخدام عناصر الأنتاج المتاحه في الم

  .خرىإنتاج ملــــــــــــك لدول أ فالمعروف أن هنالك عناصر غیر مملوكة للدول المعینة
ـــــــــــل من الداخــــــ والأخرى تتدفق إلى، ـــــــارج الــــــدولةدفق خــــــــتأن هنالك عوائد لعنــــــاصر الأنتاج ت إذ

 ،نتـــــــــــــــــاج من الخارج بین التدفقین بصافي دخل عناصر الإالفرق  ویســــمى. العالم الخارجي
منه الناتج القومي الإجمالي مطروحاُ  عن وهو عبارة ـــــاتج المحلي الإجمالين النـــــــــــــوبالتالي فإ

  1.صافي دخل عناصر الانتاج من الخارج
 ســـــــــــلع والخدمات النهائیةلجمیع ال المحلي الإجمالي هو مجموع القیمة النقدیة جالناتأو  

یعني إذا كان   وهــــــــــذا .ده ماتكون سنهوعا،  خلال فتره معینة المنــــــــــــــتجه في إقتصاد ما
 ,Qa,Qb) وكانــــــــــــــت كمیات الانتاج (A , B , C)ینتـــــــــــــــج من السلع مثلا ما هنـــــــــــــــالك أقتصاد 

Qc)   وسعر السوق النهائي لكل منتج في ذلك العام ، التوالي ىعل(Pc ,Pb , Pa)  عندها فإن
  :الإجمالي بسعرها وبالتالي فإن الناتج المحلي محلي هو مجموع حاصل ضرب كل كمیةالالناتج 

GDP =  (Pc  * Qc) +  (Pb * Qb) + (Pc * Qc) 
ج المحلي حسابات النات ا ینطوي على شمولیةكلمة مجموع التي وردت في التعریف معناه

 فالمنتجات الزراعیة و الصناعیة،  ینتج في الأقتصــــــــــــــاد من سلع  وخدمات جمالي بكل ماالإ
 یر الــــمنازل و الخدمات المصرفیه ووخدمـــات تأج ،المنتجه في الأقتصاد تدخل ضمن الحسابات

  2.ج المحليالسیاحیه وغیرها تسجل ضمن النات
 خلها السلع الوسیطةللسلع التي تتضمن بدا أخذ الأسعار النهائیةوعند حساب الناتج المحلي ن

  .في الفترة المعینةا تم إنتاجه فعلاً مل ، وكذلك ناخذ القیمة السوقیةفي إنتاج سلعه ما  التي تدخل
قیاس لحجم إنتاج م اما كلمة المنتجة و التي وردت فإنها تعني أن الناتج المحلي الذي هو بمثابة

اما  .تي ولو لم تبع في ذلك العامح یأخذ في الحسبان السلعه المنتجة الأقتصاد في فترة معینة
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ي ــــس حجم الأنتاج النهائي المتأتللأستنتاج أن الناتج المحلي یقیـــــ في إقتصــــــاد ما فهذا یقود لمةك
اف بها ككیان دولي بعینها ثم الأعتر  عن إستخدام الموارد الإقتصادیة المتاحه في رقعـــــــة جغرافیة

  .لها إقتصادها المستقل مستقل سمي دولة
ار الظـــــــــــــــروف البیئیة مثل تلوث عتبابات الناتج المحلي لاتأخذ في الإكذلك نلاحظ أن حس

من جراء فضلات المصارف و غیرها وكذلك لاتفرق حسابات الناتج المحلي  الأحوال الصحیة
  1.و الكوارث النكباتبین زمن الرخاء و أوقات 

ولكن یتضمن  ، دمــــات المنتجةلایتضمن قیمة كل السلع و الخ جماليجد أن الناتج المحلي الإن
المستــــــــــــهلك  لك الســــــــــــلع الموجهه إلىوهي ت ، الخــــــــــــــــدمات المنتجة النهـــــــائیة السلع و قیمة

ـــــاتج لاتدخل ضمن قیمة النــــــــ كــــــــــــــــذلك نجد أن هنالك سلع و خدمات، الأخـــــــــــیر أو النهائي 
في  هاماً  نها تشكل جزاءً اق ومع ذلك فإفي الأســـــــو  المحلي الإجمالي لأنها لاتباع ولاتشـــــــــــــترى

من و إطفـــــــــــــاء الحریق التي تقدمــــــــــــها الحكومة كحمایة الأ إنتاج الأقتصاد النهائي مثل الخدمات
هذه الخدمات بالتكلفه التي یتحملها دافع  الاقتصادلذلك قدر  .و القضاء والدفاع وغیرها 

  .في هذاء المجال مقدولایعتبر هذا تقییم عملي ولكنه أفضل حل عملي  ،الضرائب 
وبشكل خاص نشیر هنا ،  إهمال بعض أنواع الانتاج النهائیة لاسباب عملیةتستدعي الضروره 

و التجارة ، قوم بها ربات البیوت لتي تدمات االتي تنتج من أجل تسویقها كالخ یةللسلع غیر السوق
وذلك لادخال قیمتها عند بیعها في سوق  ،في الممنوعات التي یتم بیــــــــــــــــــــــعها خارج الأسواق 

  .2وذلك حتي لاتحسب قیمتها مرتین،  جدیدةالسلع وهي 
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  طرق حســــــــــاب الناتج المحلي الأجمالي :المطلب الثاني 

 ،الأنفاق  منها طریقة، ها حساب الناتج المحـــــــلي الإجمالي د من الطرق التي یمكن بهنالك عد
الدخل التي  تختلف عن طریقة ،جمالي حسب الناتج المحلي الإمكونات بواسطتها ی ولهذه الطریقة

  - :سوف نستعرض مكونات الطریقتین  ، لها مكونات أخرى

  الإنفاق طریقة:اولاً 
  :ي الخــــــــاصالأنفاق الأستهلاك -1

الأنفاق یعادل هذا . و الخدمات مل إنفاق الأسر علي السلع المعمرة والســـــــلع غیر المعمرةیش
التي تعمل للسلع و الخدمات التي یبتاعها القطاع العائلي والمؤسسات  القیــــــــــــــــــمة السوقیة الكلیة

 .لقاها القطاع العائلي كنوع من الدخل العینيالسلع والخدمات التي یت كذلك قیمة، بهدف الربح 
بینما یتضمن الدخل ، وغیرها  ـعام والكســـاء و الخدمات الطبیةتضمن الأول مشتریات الطــــــــیو 

  .العیني الجزء من المحاصیل الذي یستبقیه المزارعون للأستهلاك الشخصي

  :الأنفاق الإستثمـــــــاري الخاص -2

التغیر في  یة للمنشأت الجدیدة ووسائل الانتاج المعمرة مضأفا إلیها قیمةهو القیمة السوقیة الكل
المصانع  جمالي یتضمن بناءوعلى هذا فإن الأستثمار الإ، رقم المخزون لدي منشأت الأعمال 

كذلك فإن التـــــــــــــــــــغیرات في رقم  " .وبناء المساكن أیضا ، وشراء المعدات الإنتاجیة الجدیدة
  1.للأنتاج ولیس للمبیعات المحلي الإجمالي بإعتباره مقیاساً زون تدخل ضمن الناتج المخ

 الإنفاق الحكـــــــــومي علي السلع و الخدمات -3
وتتضمن هذه .  لوحـــــــــــــــــدات الحكومیةویتكون هذا النوع من المــــــــــــــشتریات التي تقوم بها مختلف ا

  .اع الوطني و مرتبات موظفي الحكومةللدف ةربیالحمعدات ال المشتریات الحصول على
وهنالك  ،لاتدخـــــــــــــــــــل كلها في حساب الناتج المحلي الإجمـــــــــــــــــالي  أن النفـــــــــــــقات الحكومیةكما 

وتتضمن المدفوعات التحویلیة  .ــــكومیةــــات التحویلیة الحـــإستثـــــــــــــــمار أساسي وهو المدفوعــــــــــــــــ
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الأفراد العسكریین  والمدفوعات إلى، ماعي وتعویـــــــــــضات البطالةجتـــــــــــــــــزایا التأمین الامـــ الحكومیة
  . المتقاعدین

  صافي الصادرات من السلع و الخدمات -4
الواردات من السلع  منها قیـــــــــــــمة ادرات من السلع و الخدمات مطروحاً الص تمثل قیمةو 

فإن الصادرات هي جزء من ، للانتاج  اً وبما أن الناتج القومي الإجمالي مقیاس. والخـــــــــــــــــدمات 
لذلك  ـن الناتج القومي الإجمالي ونتیجةأما الواردات فتقتطع جزء مــــــــــــــــــ. الناتج القومي الإجمالي 

للناتج لنضمن أن الناتج القومي الإجمالي  تستبعد من مجموعه العناصر المكونةب أن فإنها یج
  . یظهر فقط الإنتاج المحلي

فإن جمعها  ناصر جمیع أنواع الإنفاق المحتملة على السلع و الخدمات النهائیةتشكل هذه الع
  -: الإجمالي یساوي الناتج المحلــــــــــي

GDP = C + I + G +(X - M) 
  :ث أن حی

GDP  :الناتج المحلي الإجمالي.  
C :الإستهلاك الخــــــاص  
I :الإستثمار الخاص.  

G :الإنفاق الحكومي.  
(X - M) :صافي الصادرات.  

التي یجب إضافتهما  ر المباشرةالدخل وهما الإهلاك و الضرائب غی لایحملان معنى هنالك بندان
  1- :ج المحلي الإجمالي و هيمكونات النات لحصول علىمجموع بنود الدخل ل لىإ

 الإهــــــلاك -5
 لأرباح و الدخل الإجمالي المتولدبیان دقیق ل جرد قید دفتري یقصد به الوصول إلىهو م

ُ ،  بالمنشأة خلال سنة   .خلال سنةالمستعملة  عن قیمة المصانع والألات والأبنیةالإهلاك  عبروی

  الضرائب غیر المباشـــــــره -6
التي تفرض شــــــــــكل  والضرائب رائب مثل ضرائب المبیعات العامةلضبعض ا ومةرض الحكتف

تعرف  ،وتعاملها والمؤسسات كتكالیف للأنتاج  د و الرســـــــــــــوم الجمركیةبعض الموا خاص على
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منتجاتها من السلع  علىالاعمال نفسها بل  رض مباشره علىلانها لاتف بالضرائب غیر المباشرة
  .و الخدمات 

  الدخل طریقة: یاً ثان

  1: عدة أنواع من الدخل یقسم الدخل القومي إلى

 .تعویضات العاملین .1
مثل المعاشات  رتبات الإضــــــــــــــــــافیةلیها الأجور و المإالمرتبات مضــــــــــــــــافاً وتتكون من الإجور و 

  .خلمن فئات الد وهي تشكل أكبر فئة،ضمان الإجتماعي ومایقدمه نظام ال
 .دخل الإیجارات .2
ـك الذین لایرتبطون بأعمال عقاریة أولئـــ عي الذي یحصل علیه أصلاً ضمن الدخل الریویت

ع الذي یحصل علیه بأصحابها و الری لعقارات المأهولةل عیة المقدرةیوالدخول الر ،  حقــــــــــــــــــــــــیقیة
  .لطبیعیةامرضاهم و حقوق التألیف و حقوق الموارد من  الأطباء 

 .الفائدة .3
 ،موردي رأس المال النقدي رجیة إلىالتي تؤدیها مؤسسات الأعمال الخا هي المدفوعات النقدیة

هذا السند تدخل ضمن مكونات  فإذا  كان لدیك سند من شركة ما فإن الفائدة التي تتقاضاها على
  .الناتج المحلي الإجمالي

 دخل المالكین .4
، التـــــــــــــضامنیة ، المؤسسات الفردیة " ــــاع الأعماللصافي لقطــــیتألف دخل المالكین من الدخل ا

  - :أجزاء  من صافي الدخل لشركات المساهمة وهي تتألف من ثلاثة" اكما یتألف أیض"  التعاونیة
 الأسهم الحصص التي یقبضها حملة. 
 الارباح المحتجزة. 
 2.المبالغ التي تدفعها الشركات كضرائب الدخل 

  -:صةالخلا
تناول هذا الفصل شرح المفاهیم الرئیسیة والنظریات الاقتصادیة المتعلقة بمتغیرات الدراسة 

  ).التضخم –الناتج المحلي الإجمالي  –عرض النقود (
من خلال  2014- 1999الفصل القادم سوف یتناول الأداء الاقتصادي للدولة خلال الفترة 

  .استعراض اداء متغیرات الدراسة الثلاثة
   
                                                             

  .48مایكل ابدجمان ،مرجع سابق،ص)  1
  .49نفس المرجع ،ص)  2
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  الفصل الثالث

، الناتج المحلي الإجمالي ، عرض النقود ( للدراسة المؤشرات الاقتصادیة
  )التضخم 

  2004- 1999خلال الفترة  

  من  الأداء الاقتصادي  لمتغیرات الدراسة خلال الفترة:المبحث الأول
1999 -2004.  

  الاقتصادي  لمتغیرات الدراسة خلال الفترة من الأداء :المبحث الثاني
2005 -2010.  

  الأداء الاقتصادي  لمتغیرات الدراسة خلال الفترة من :المبحث الثالث
2011 -2014.  
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  الفصل الثالث
  2014- 1999 الفترة خلالللدراسة  المؤشرات الاقتصادیة

  - :مقدمة 
 ،جمالي ، عرض النقودتج المحلي الإالنا(یستعرض هذا الفصل اداء متغیرات الدراسة   

ثلاثة مباحث حیث یتناول المبحث  ، وقد تم تقسیمة الى 2014- 1999خلال الفترة ) والتضخم
ي ادائها خلال ، بینما یتناول المبحث الثان 2004-1999خلال الفترة الاول اداء هذة المتغیرات 

  .2014 - 2011، ویتناول المبحث الثالث اداء هذة المتغیرات خلال الفترة 2010- 2005الفترة 
  2004-1999من  خلال الفترةالدراسة متغیراتل الاداء الاقتصادي :المبحث الاول
  عرض النقود : المطلب الاول 

  :ملحوظاً كما یوضح الجدول التالي  ارتفاعاً  2004- 1999قود خلال الفترة من شهد عرض الن
  )1(جدول رقم 

  2004- 1999عرض النقود و مكوناته خلال الفترة من 

    ملیون جنیه
  الاعوام           1999 2000 2001 2002 2003 2004

  نالبیا
  )m2(عرض النقود 2,579.1 3,466.1 4,322.1 5,632.6 7,392.1 9,604.5

  
 الجاریةوسائل الدفع  1,696.1 2,345.87 2,713.87 3,522.6 4,584.8 6,043.6
 لدي الجمهور العملة 1,081.0 1,420.82 1,538.36 1,935.8 2,402.7 3,04809
 الودائع تحت الطلب 615.05 925.05 1,175.51 1،586.8 2,182.7 2,994.7
 شبه النقود 883.05 1,120.84 1,608.26 2,110.0 2,756.0 3,560.7

  ).2014-2000(تقاریر بنك السودان للاعوام : المصدر 

  )1(الشكل رقم                                                    
 2004- 1999عرض النقود و مكوناته خلال الفترة من 

  
  .)2004-2000(بیانات بنك السودان للاعوام  اعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر 

0.00
2,000.00
4,000.00
6,000.00
8,000.00

10,000.00
12,000.00

1999 2000 2001 2002 2003 2004

ms



39 
 

خلال الفترة  متزایداً  شهد ارتفاعاً ) M2(نجد ان عرض النقود  )1(رقم من الجدول     
 9.604.5الي  1999ملیون جنیه في عام  2.579.1حیث ارتفع من  ،) 2004-1999(من

فاع في وسائل الدفع الارت ارتفاع شبه النقود بالإضافة الى و یعزى ذلك الارتفاع الى، ملیون جنیه
الجمهور و الودائع تحت  لدى ع العملةارتفا زیادة في وسائل الدفع الجاریة الىال ىوتعز . الجاریة
  .الطلب

نلاحظ ان معدل ) 2004- 1999( النقدیة للفترة من و من واقع السیاسة) 1(الجدول رقم من    
لسنوات الفترة % 30.8،% 30.3، % 33، % 25نمو عرض النقود الاسمي قد بلغ حوالي 

نقود الي عدة نضباط النسبي في معدل نمو عرض الو یعزى ذلك للإ،توالى المذكورة على ال
 1:تيعوامل نوجزها في الآ

من % 14الادوات المستخدمة في ضبط السیولة كالإحتیاطي القانوني و الذي بلغ  فعالیة/ 1
  . من جملة الودائع بالعملة الاجنبیة% 14جملة الودائع المحلیة و 

، الحكومة من البنك المركزي  السلطات النقدیة  لتخفیض استدانة بلالقیود التي وضعت من ق/ 2
و یلاحظ ان الحكومة لم  تتجاوزه طوال سنوات الفترة ، حیث تم وضع سقف مستهدف لكل عام 

ویرجع ذلك الى فعالیة اداة  2004في العام  بل یلاحظ  انها لم تستخدمه نهائیاً ، المذكورة 
نة الحكومیة عجز المواز  هادات شهامة والتي تهدف الي تغطیةشفي  السیاسة النقدیة المتمثلة

  .التحكم في عرض النقود  بالاضافة الى
لتمویل  القطاع الخاص و الاستدانة المنخفضة للحكومة المركزیة كما ان النمو المنضبط /  3

 من بنك السودان بصورة كبیرة من اهم من بنك السودان و تحلیل استدانة المؤسسات العامة
  .اسباب الانضباط النسبي في معدل نمو عرض النقود 

  
   

                                                             
  20،ص 2003، مارس 27بنك السودان ،العدد  -محمد عثمان احمد ،تقییم اداء القطاع النقدي ،مجلة المصرفي 1
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  2004-1999جمالي خلال الفترة من الناتج المحلي الإ: لمطلب الثاني ا
إذ بلغ متوسط معدل النمو سجل الناتج المحلي الاجمالي معدلات نمو مرتفعة خلال هذة الفترة 

  ).2(والشكل ) 2(كما یوضح الجدول %)6.8(
  )2(جدول رقم 

  و نسب مساهمة القطاعات) 1982\1981سعار أ( لي الاجمالي بالاسعار الثابتة ج المحالنات
    ملیون جنیه

  الأعوام\                  1999 2000 2001 2002 2003 2004
 البیان

 الناتج المحلي  12.4 13.4 14.3 15.2 16.1 19.3
 معدل النمو 6.0% 8.3% 6.4% 6.5% 6.1% 7.2%

نسبه مساهمه القطاع  49.8% 60.4% 46.6% 60.4% 45.6% 44.5%
 الزراعي

نسبه مساهمه القطاع  15.8% 22.0% 22.8% 21.2% 24.2% 25.4%
 الصناعي 

 نسبه مساهمة قطاع الخدمات  34.4% 32.0% 31.6% 30.9% 30.2% 30.1%
  .2004- 1999للاعوام  التقایر السنویة لبنك السودان: المصدر 

  )2(الشكل رقم 
   2004-1999جمالي خلال الفترة لمحلي الإالناتج ا

  
  .)2004-2000(بیانات بنك السودان للاعوام  اعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر 

  
سعار الثابته قد ارتفع خلال الفترة من نلاحظ ان الناتج المحلي الإجمالي بالأ )2(رقم من الجدول 

كما ،  م 2004جنیه في عام  ملیون 19.3 ملیون جنیه  الى 12.4م من )1999-2004(
الفترة قد بلغ  جمالي خلال هذهالإ معدل النمو في الناتج المحلي نلاحظ ان
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التوالي بمتوسط معدل  لسنوات الفترة المذكورة على، 7.2%،6.1%،6.5%،6.4%،8.3%،6%
اء الاقتصادي و معدلات في الاد متصلاً  اً و نلاحظ ان هذه الفترة شهدت استقرار  ، %6.8نمو 

و قد تعززت استدامة النمو الاقتصادي بعد دخول ، % 6.8 بلغت في المتوسط  مو حقیقیةن
سعاره و ارتفاع أ ةو الصادرات مع الزیادة في انتاج البترول كمنتج جدید في هیكل الانتاج

من اجمالي القیمة المضافة مما زاد % 50من  العالمیة حیث اضاف للاقتصاد السوداني اكثر
عن تدفق الاستثمارات الخارجیة المباشرة  و  فضلاً ، جمالي الناتج المحلي الإفي  من مساهمتة

القطاع الزراعي و قد عوضت هذه الزیادة النقص في نسب مساهمة  1.ثرها في تحریك الاقتصادأ
رب یساهم بما یقكان القطاعات الانتاجیة  في السودان لسنوات طویلة حیث  الذي كان في طلیعة

 السكان في توفیر الغذاء بالاضافة الى ویعتمد علیه معظم جماليالإمحلي من الناتج ال% 50
جعت مساهمته ترا 1999عام  و لكن منذ بدایة ،للصناعات مواد الاولیةتوفیر فرص عمل و ال

في عام % 44.5 الى 1999في عام % 49.8انخفضت من  جمالي حیثفي الناتج المحلي الإ
انخفاض  عة المطریة التقلیدیة و الآلیة مما ادي الىم بسبب تدهور الانتاج في الزرا2004
 وقد .ة المحصودة لدي انتاج بعض المحاصیل الرئیسیة كالقطن و الدخن و زهرة الشمس حالمسا

ستمرة لمساهمة قطاع البترول بعد أن اصبح بسبب الزیادة الم ظلت هذه المساهمة تسجل تناقصاً 
بدأ یؤثر بصورة فعالة و متناهیة في النشاط  هم القطاعات المنتجة حیثقطاع النفط احد أ

و قد  ، الاقتصادي حیث یساهم بنسب كبیرة في الصادرات بعد ان تمت تغطیة الطلب المحلي
مثل حقل هجلیج و اكتشاف  ول نتیجة لزیادة الطاقة الانتاجیة في الحقول العاملةالبتر  نتاجارتفع ا

ن تم بعد أ ملحوظاً  تقات البترولیة ارتفاعاً بعض الحقول الجدیدة كما ارتفع انتاج بعض المش
  .                                                  2الخرطوم افتتاح مصفاة

م عندما اصبح 1999عام من  فقد بدأ یسجل ارتفاعاً في معدل نموه اعتباراً  القطاع الصناعياما 
جمالي ة في الناتج المحلي الإحیث ارتفعت نسبة مساهمت ، البترول احد اهم صادرات البلاد

 ،% 24.2،%22.1 ،% 22.8،%22 ،%15.8( بنسبم  2014 – 1999خلال الفترة من 
 و المحاجرالتعدین ارتفاع نمو قطاعات  الىویرجع هذا الارتفاع ، %22.5بمتوسط %) 25.4

  . بصورة ملحوظةو الكهرباء و الصناعات التحویلیة 
  

                                                             
  49،ص 2004وزاره المالیة والاقتصاد الوطني،العرض الاقتصادي ،عام   1
  1،ص 2004الرابع والاربعون ،للعام -بنك السودان ،التقریر السنوي  2
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 خلال جمالي قد شهدت انخفاضاً لإفي الناتج المحلي ا همتةنجد ان نسبة مسا اما قطاع الخدمات
و ذلك نسبة لتراجع الخدمات %) 30.1 ،%30.9، %31.6، %32 ،%34.4(الفترة  هذة

نتیجة  الحكومیة بالأسعار الثابتة في الناتج المحلي الإجمالي لصالح القطاعات الانتاجیة
م 1999في عام % 34.4همتة من ترشید الانتاجیة حیث انخفضت نسبة مسا لسیاسات ضبط و

  2004.1في عام % 30.1 الى
  

   

                                                             
  49،ص 2004لوطني،العرض الاقتصادي ،عام وزاره المالیة والاقتصاد ا  1
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 2004 – 1999التضخم خلال الفترة : المطلب الثالث 
كما %) 8.9(خلال هذه الفترة بمتوسط  ملحوظاً وانخفاضاً  شهدت معدلات التضخم استقراراً 

  .)3(والشكل ) 3(یوضح الجدول 
  )3(جدول رقم 

  2004 – 1999معدل التضخم خلال الفترة من 
  
  
  
  
  
  
  

  )2004-2000(للاعوام  تقاریر بنك السودان: المصدر 

  )3(الشكل رقم 
  2004-1999 معدلات التضخم خلال الفترة

  
  .)2004-2000(بنك السودان للاعوام بیانات اعداد الباحث بالاعتماد على  :المصدر 

  
في معدلاته حیث لم یتجاوز  م استقراراً  2004 – 1999شهد معدل التضخم في الفترة من  

 الاوضاع الاقتصادیة وتحسن  و یعزى ذلك الى ،) م1999عدا عام ( الخانه العشریة الواحدة 
و المشروبات التي تمثل  ةثبات معظم اسعار السلع استهلاكیة و الخدمیة خاصة مجموعة الاغذی
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في عام % 16.2التضخم انخفض من حیث نجد ان معدل ، من مجموع الانفاق الاسري % 53
و قد عزى  ،في معدلات التضخم شهدت هذه الفترة انخفاضاً  وقد،م 2004في عام % 8.5 الى

ستدانة و تقلیل الا ،خفض الانفاق الحكومي السیاسات الاقتصادیة التي ادت الىنجاح  ذلك الى
و قد أدت .النقود و التحكم في نمو عرض   ،و استقرار سعر الصرف،من الجهاز المصرفي 

  1.استقرار اسعار السلع و الخدمات هذه السیاسات الى
  

   

                                                             
  143، ص 2009وزاره المالیة والاقتصاد الوطني،العرض الاقتصادي ،عام   1
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  2010 – 2005متغیرت الدراسة خلال الفترة : المبحث الثاني
  )م  2010 – 2005(  عرض النقود خلال الفترة: ب الاول المطل

ن كان بنسبة أعلى مقارنة بالفترة السابقة  في معدل عرض النقود الفترة ارتفاعاً شهدت هذة  وإ
  ).4(والشكل ) 4( الجدولكما یوضح  2004- 1999

  )4(جدول رقم 
  )م2010 – 2005( عرض النقود و مكوناته خلال الفتة 

  بملایین الجنیهات       

  .2014للعام ریر بنك السودان تق: المصدر      
  )4(الشكل رقم 

  2010-2005عرض النقود خلال الفترة 

  
  .)2014(بیانات بنك السودان للعام  اعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر 

  
في عام  35,497.9 الى 2005جنیه في عام  نملیو  14,031.4من  M2ارتفع عرض النقود 

و  ، نتجت هذه الزیادة عن الارتفاع في كل من وسائل الدفع الجاریة و شبه النقود.  2010
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MS

    الاعوام      2005 2006 2007 2008 2009 2010
  
 یانالب

  عرض النقود 14,031.4 17,871.8 19,714.6 22,933.2 28,314.5 35,497.9
 

العملة لدى  3,340.4 5,355.3 5,639.7 6,774.6 8,066.2 10,068.0
 الجمهور 

ودائع تحت  4,447.6 5,161.9 5,727.8 6,855.4 8,040.2 9,840.3
 الطلب 

 شبه النقود 5,843.4 7,354.6 8,347.0 9,303.2 12,208.1 15,589.3
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ملیون  3,740.4ارتفاع العملة لدي الجمهور من  زیادة في وسائل الدفع الجاریة اليال تعزى
و الودائع تحت الطلب من  2010ملیون جنیه في عام  10,068.0 الى 2005جنیه في عام 

  .2010ملیون جنیه في عام  9,840.3م الى 2005ي عام ملیون جنیه ف4,447.6
 )2010 – 2005(جمالي خلال الفترة الناتج المحلي الا: المطلب الثاني 

ن كان بنسبة اعلىتواصل الارتفاع في معدلات نمو الناتج المحلي الاجمالي خلال هذه الفترة   ،وإ
كما %) 6.8(بالفترة السابقة خلال هذه الفترة مقارنة %) 07.3(إذ بلغ متوسط معدل النمو 

  ).5(والشكل ) 5(یوضح الجدول 
  )5(جدول رقم 

  و نسب مساهمة القطاعات 1982/  1981سعار الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة بأ
 2010-2005خلال الفترة 

  بملایین الجنیهات
الاعوام           2005 2006 2007 2008 2009 2010  

 
 البیان

 الناتج المحلي الاجمالي  20.3 22.4 24.8 26.4 28.0 29.4

 معدل النمو  %5.6 %9.9 %10.9 %6.4 %5.9 %5.2
%31.3 %31.1 %31.0 %35.3 %

36.8 
%

38.6 
 نسبه مساهمه القطاع الزراعي

%21.1 %23.8 %23.5 %30.6 %
27.5 

%
27.8 

نسبه مساهمه القطاع 
 الصناعي 

%47.6 %45.1 %45.5 %34.1 %
35.7 

%
33.6 

ه مساهمه قطاع الخدماتنسب  

  .2014للعام ریر بنك السودان قت: المصدر    

  )5(الشكل رقم 
 2010-2005جمالي خلال الفترة ج المحلي الإالنات

 
  .2014تقریر بنك السودان للعام اعداد الباحث بالاعتماد على : المصدر 

0

10

20

30

40

2005 2006 2007 2008 2009 2010

GDP



47 
 

من الآثار السالبة للازمة دي خلال هذه الفترة بالرغم في النمو الاقتصا اً شهدت البلاد استقرار 
و عائدات ، و القطاعات الانتاجیة،المالیة العالمیة على مجمل الایرادات العامة للدولة 

و تناقص الاحتیاجات الاجنبیة و ما تبع ذلك من ،و تدفقات الاستثمارات الاجنبیة  ،الصادرات
   .ضغوط أسعار صرف العملات الاجنبیة

حیث ارتفع % 7.3حوالي  2010 – 2005للفترة من  جماليمتوسط نمو الناتج المحلي الإبلغ 
ملیون جنیه في عام  29.4 م الى2005ملیون جنیه في عام  20.3جمالي من الناتج المحلي الإ

و  ،و ذلك لزیادة مساهمة البترول في الناتج المحلي الاجمالي و ارتفاع اسعاره عالمیاً ،م 2010
بجانب نمو مساهمة القطاعات الفرعیة مثل البناء ، اشرة رجیة المبكذلك تنامي الاستثمارات الخا

% 33.6ات من قطاع الخدم مساهمة وزیادة  ، الاسمنت و الكهرباء و التشیید و خاصة صناعة
  م 2010في عام % 47.6 م الى2005في عام 

في عام % 38.6جمالي من الناتج المحلي الا في  هتاما القطاع الزراعي فقد انخفضت مساهم 
و  ر في تنفیذ برامج النهضة الزراعیةبالرغم من الاستمرا2010في عام %  31.6 م الى2005

النباتي و  نتاجیة في القطاع الزراعي بشقیةالاستمرار في سیاسات معالجة تدني الانتاج و الا
 1.الحیواني

 
 
 
 

          
   

                                                             
  27،ص 2009وزاره المالیة والاقتصاد الوطني،العرض الاقتصادي ،عام   1
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  م2010 –م 2005التضخم خلال الفترة من : المطلب الثالث 
كما )%10.4(إذ بلغ متوسط معدل التضخم في معدلات التضخم  ة ارتفاعاً شهدت هذه الفتر  

  ).6(والشكل ) 6(یوضح الجدول 
  )6(جدول رقم 

  م2010 –م 2005التضخم في السودان خلال الفترة من 
 السنوات %معدل التضخم 

8.5 2005 
7.2 2006 
8.1 2007 

14.3 2008 
11.2 2009 

13 2010 
 .2014للعام  لسودانریر بنك اتق: المصدر 

  )6(الشكل رقم
 2010-2005معدلات التضخم خلال الفترة 

 
  .2014بنك السودان للعام  بیاناتاعداد الباحث بالاعتماد على : المصدر 

في % 8.5ث ارتفع من ملحوظا حی م ارتفاعاً 2010 - 2005شهد معدل التضخم خلال الفترة 
ذا الارتفاع الى الازمة المالیة العالمیة و یعزي ه،  م 2010في عام % 13م الى2005عام 

رز و الالبان و بعضها ارتفع الا، العدس ،  اع اسعار الحبوب، الزیوت النباتیةارتف التي ادت الى
ضمن مجموعة  وتقعللمستهلك  لع مستوردة و في نفس الوقت اساسیةو كلها س% 100 بنسبة
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وقد ادت الازمة ، خم متوسط معدل التضالاغذیه و المشروبات التي یؤثر ارتفاع اسعارها علي 
و انخفاض سعر ،و ارتفاع حجم الدین العام في الاقتصاد  ،ضغوط تضخمیة العالمیه الى

التي  عن تأثیرات الاوضاع السیاسیة فضلاً  ، والتوسع النقدي عن طریق الضخ السیولي ،الصرف
حساب الانفاق  جاري علىسع في الانفاق الحكومي الكانت تعیشها البلاد و التي اقتضت التو 

  1.التنموي  الاستثماري
  
  

   

                                                             
  27،ص 2009المالیة والاقتصاد الوطني،العرض الاقتصادي ،عام  وزاره  1
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  2014 – 2011 متغیرات الدراسه خلال الفترة: المبحث الثالث
  عرض النقود: المطلب الأول 

كما یوضح مقارنة بالفترتین السابقتین  في عرض النقود وملحوظاً  كبیراً  شهدت هذه الفترة ارتفاعاً 
  ).7(والشكل ) 7(الجدول 

  )7(جدول رقم 
  2014 - 2011 عرض النقود ومكوناته خلال الفترة

  بملایین الجنیهات     
  الاعوام       2011 2012 2013 2014

 البیان
 عرض النقود 41,853.0 58,663.3 66,445.7 77,739.0

 الجمهور ىدل العمله 12,850.1 16,751.5 19,178.4 23,343.1

 ت الطلبودائع تح 11,999.9 14,241.9 16,486.9 19,743.0

 شبه النقود 17,003.0 27,669.9 30,7804 34,652.9

  .2014 ریر بنك السودانتق:المصدر
  )7(الشكل رقم 

 2014-2011عرض النقود خلال الفترة 

  
  .2014بنك السودان للعام  بیانات اعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر 

ملیون   77,739.0 الى 2011ملیون جنیه في عام    41,853.0رتفع عرض النقود من  ا
و تخصیض الذهب  الشراء نتیجة إلى زیادة فرق السعر الناتج من عملیة  2014م جنیه في عا

و إرتفعت وسائل الدفع  .إرتفاع التمویل المقدم للقطاع الخاص إضافة الى،للحكومات المركزیة  
جنیه في عام ملیون   43,086.1 الى  2011ملیون جنیه في عام   24,850.0الجاریه  من 
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و الودائع تحت الطلب من  ، 2014ملیون جنیه في عام   23,1343.1 الى 2011
ارتفاع   وكذلك .2014في عام   19,743.0 الى  2011ملیون جنیه في عام  11,999.9

ملیون جنیه في عام  34,652.9  الى  2011ملیون جنیه    17,003.0 شبه النقود من 
  1.بالعمله المحلیه  والأجنبیهدائع نتیجه لزیاده الو   2014

  
                                        

   

                                                             
  40،ص2014الرابع والخمسون ،للعام -ر السنويبنك السودان ،التقری  1
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  م2014 –م 2011الناتج المحلي الاجمالي خلال الفترة : المطلب الثاني 
مقارنة بالفترتین  خلال هذه الفترة ملحوظاً  جمالي انخفاضاً هدت معدلات نمو الناتج المحلي الإش

) 8(كما یوضح الجدول %)  2.8(الناتج المحلي الإجمالي السابقتین إذ بلغ متوسط معدل نمو
  ).8(والشكل 

  )8(جدول رقم 
  م2014 –م 2011الناتج المحلي الاجمالي و نسب مساهمة القطاعات خلال الفترة من 

  بملایین الجنیهات         
  

  .2014للعام  ریر بنك السودانتق: المصدر    
  )8( الشكل رقم

  2014-2011 ناتج المحلي الاجمالي خلال الفترةال

  
  .2014بنك السودان للعام  بیاناتاعداد الباحث بالاعتماد على : المصدر 

  

25.5
26

26.5
27

27.5
28

28.5
29

29.5

2011 2012 2013 2014

GDP

  الاعوام               2011 2012 2013 2014
 نالبیا 

  لي الاجمالي الناتج المح 27 27.1 28.3 29.3
 

3.6%  
 

 معدل النمو  1.9% 1.4% 4.4%

نسبه مساهمه القطاع  28.9% 30.4% 30.6% 28.2%
 الزراعي 

نسبه مساهمة القطاع  23.2% 21.3% 4.1% 24.0%
 الصناعي 

نسبه مساهمه قطاع  47.8% 48.8% 48.3% 47.8%
 الخدمات
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فقد ارتفع تارة وانخفض تارة  جمالي خلال هذه الفترة كان متذبذباً الناتج المحلي الإ ننلاحظ أ
في عام % 1.9المحلي الإجمالي من  انخفض معدل نمو الناتجفقد  ، اخرى خلال هذه الفترة

م نتیجة لأنفصال دولة جنوب السودان وخروج معظم حقول 2012في عام % 1.4 م الى2011
% 45و  ، من ایرادات النقد الاجنبي% 75حیث تتمثل عائدات النفط  ،النفط من دائرة الانتاج

انخفاض  ما ادى الىم ، من حجم الصادرات% 95و یمثل النفط  ، من ایرادات المالیة العامة
 م الى2011في عام % 23.2طاع الصناعي في الناتج المحلي الإجمالي من مساهمة الق

الإجمالي من م بسبب انخفاض مساهمة قطاع النفط في الناتج المحلي 2012في عام % 21.3
 نتیجة لتحول معظم حقول النفط الى م2012في عام % 3.3  م الى2011في عام % 6.7

ن و المحاجر في الناتج المحلي بالرغم من ارتفاع مساهمة قطاع التعدی، ودان دولة جنوب الس
م و ذلك لارتفاع انتاج الذهب 2012في عام % 0.4 م الى2011في عام % 0.2الإجمالي من 

نتیجة لأهتمام الدولة  بقطاع المعادن و خاصة انتاج و تصدیر الذهب  عادن الاخرىو بعض الم
ت كما ارتفعت مساهمة الصناعا .رول و زیادة موارد النقد الأجنبي بغرض تعویض ایرادات البت

جمالي و التي تتركز في مجال صناعة المواد الغذائیة من في الناتج المحلي الإ التحویلیة
اما القطاع الزراعي فقد ارتفعت  ، م2012في عام % 15 م الى2011في عام % 13.7

م 2011في عام % 28.9المحلي الإجمالي من  ي و الحیواني في النتجمساهمته بشقیه النبات
طاع الخدمات في الناتج المحلي م و كذلك ارتفعت نسبه مساهمة ق2012في عام % 30.4 الى
  1.م2012في عام % 48.8 م الى2011ام في ع% 47.8جمالي من الإ

في % 4.4 م الى2012في عام % 1.4المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتة من ارتفع نمو ناتج 
م 2012في عام % 12.2عي من سالبم نتیجة لارتفاع معدل نمو القطاع الصنا2013ام ع

ذلك لارتفاع معدل نمو القطاع النفط من سالب  و یعزى ، م2013عام % 67.3موجب  الى
و ذلك لدخول بعض المربعات ، م 2013في عام % 8.2موجب  م الى2012ام في ع% 8.2

 فض معدل نمو القطاع الزراعي بشقیةانخكما  .ت في الانتاج و زیادة انتاج بعض الشركا
م نتیجة لشح 2013في عام % 3.5 م الى2012في عام % 5.7لحیواني من النباتي و ا

اما .تاج مني  في بعض مناطق الاناعة المطریة مع عدم الاستقرار الأالامطار في مناطق الزر 

                                                             
1

  119،120،121،ص2012الثاني والخمسون ،للعام -بنك السودان ،التقریر السنوي  
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في عام % 2.1 ىم ال2012في عام % 3.4دل نموه من مع قطاع الخدمات فقد انخفض
  1.له عدل نمو القطاعات الفرعیة المكونةم نتیجة لأنخفاض في م2013
 م الى2013في عام % 4.4جمالي بالأسعار الثابتة من المحلي الإمعدل نمو الناتج  انخفض

النباتي و الحیواني  اض معدل نمو القطاع الزراعي بشقیةم نتیجة لانخف2014في عام % 3.6
و ذلك لأنخفاض المساحات  ،م 2014في عام % 4.1سالب  م الى2013في عام % 4.0من 

و انخفاض ، انخفاض انتاج المحاصیل الغذائیة و الحبوب الزیتیة  الى مما ادى،  المزروعة
ارتفع معدل انتاج القطاع  وقد.م 2014تدفق التمویل المصرفي لقطاع الزراعة في عام 

م و ذلك لارتفاع معدل 2014عام في % 15.2 م الى2013في عام % 10.4لصناعي من ا
  .نمو القطاعات الفرعیة المكونة له و تتضمن النفط 

في عام % 3.2 م الى2013في عام % 2.1دل نموه من اما قطاع الخدمات فقد ارتفع مع
 له و هي البناء و التشیید و یعزى معدل نمو القطاعات الفرعیة المكونه م نسبة لارتفاع2014

المجتمع و ،  و ارتفاع تمویل مواد البناء، صندوق الاسكان و التعمیر ذلك للدعم الذي منح ل
  2.الخدمات الاجتماعیة

   

                                                             
  118،ص2013الثالث والخمسون ،للعام -بنك السودان ،التقریر السنوي  1
  119،ص2014الرابع والخمسون ،للعام -بنك السودان ،التقریر السنوي  2
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  )م 2014 –م 2011( التضخم خلال الفترة : المطلب الثالث 
إذ بلغ متوسط معدل التضخم غیر مسبوق  شهدت معدلات التضخم خلال هذه الفترة ارتفاعاً 

  ).9(والشكل ) 9(كما یوضح الجدول %) 31.9(
  )9(جدول رقم 

  2014 – 2011معدل التضخم في السودان خلال الفترة 
 الأعوام %معدل التضخم 

18.1 2011 
35.6 2012 
37.1 2013 
36.9 2014 

  .2014للعام  لبنك السودان التقریر السنوي: المصدر 
  )9(الشكل رقم 

  2014-2011معدلات التضخم خلال الفترة 

  
  .2014بیانات بنك السودان للعام لاعتماد على اعداد الباحث با: المصدر 

من )  2014 – 2011( یتضح من الجدول ارتفاع  متوسط معدل التضخم خلال الفترة 
ثر تطبیق أذلك لاستمرار  و یعزى ، م2014في عام % 36.9 م الى2011في عام % 18.1

و رفع ، ومیة همها تخفیض سعر صرف المعاملات الحكو أ، مة من الأجراءات الاقتصادیة حز 
و الخدمات ، لارتفاع أسعار معظم السلع الغذائیة  بالاضافة ، عن المحروقات الدعم جزئیاً 

 1.الاخرى ني مقابل العملات الاجنبیةو تدهور أسعار صرف الجنیه السودا ، العالمیة المستوردة
سعار فصال جنوب السودان حیث ارتفعت الأو كان السبب الاكبر في ارتفاع نسب التضخم ان

                                                             
  127،ص2014الرابع والخمسون ،للعام -،التقریر السنويبنك السودان   1
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ر المصدر الذي یعتب، انتاج البلاد من النفط ارباع  لاثةث بشكل كبیر لأن الجنوب استحوذ على
في دعم الجنیه السوداني و تمویل ایرادات الأغذیة و الرئیسي للنقد الأجنبي الذي یستخدم 

ن أسباب ارتفاع التضخم بهذه الصورة  بما م اهیمثل تحریك سعر الصرف او .  الواردات الاخرى
الموازنة العامة تواجه تحدیات كبیرة تتمثل في تنامي العجز الكلي و هذا یعني زیادة التوسع 

ن هناك عجز في الموازنة العامة ناجم لأ، د و استمرار الضغوط التضخمیة النقدي في الاقتصا
لصناعي في ظل الأعتماد عن فقدان عائدات النفط من جهة و بسبب تراجع الانتاج الزراعي و ا

 ،مما اضطرصالح القطاعات الانتاجیة من جهة اخرىل هالكبیر على النفط و عدم توظیف عائدات
ضت بعض رفعت الدعم عن المحروقات و خف الحكومة الى اتخاذ تدابیر مالیة و اقتصادیة حیث

 مواجهة العجز الكبیر الذي ظهر في الموازنة العامة نتیجة جوانب الصرف الادراي هادفة الى
   1.معدلات التضخم دةزیا ایرادات النفط بسبب الإنفصال مما ادى لفقدانها

  فترات الدراسةخلال الناتج المحلي الإجمالي ، التضخم  ،عرض النقودمتوسط أداء 
  .)2014- 1999(الجدول التالي یوضح متوسط أداء متغیرات الدراسة الثلاثة خلال الفترة 

  

  )10(جدول رقم 
  فترات الدراسة ط أداء هذه المؤشرات خلالمتوس

  
  متوسط نمو التضخم  المحلي  متوسط نمو الناتج  عرض النقودنمو متوسط   الاعوام 
1999-2004  29.7% 6.8%  8.9% 
2005-2010  %26.6  7.3%  10.3%  
2011-2014  %22.1  2.8%  31.9%  
  . م2014-2000بیانات بنك السودان للاعوام : المصدر

ملیون ) 5,499.5(ط نمو عرض النقود قد ارتفع من نلاحظ أن متوس) 10(من الجدول رقم     
ملیون جنیه خلال الفترة الثانیة ، كما ارتفع  معدل ) 23,06.5(جنیه خلال الفترة الاولى إلى 

نلاحظ أن هذه الفترات   حیث. نمو الناتج المحلي الاجمالي خلال الفترتین  الاولى والثانیة
دي و معدلات نمو حقیقیة ، و قد تعززت استدامة شهدت استقراراً متصلاً في الاداء الاقتصا

النمو الاقتصادي بعد دخول البترول كمنتج جدید في هیكل الانتاج و الصادرات مع الزیادة في 
من اجمالي % 50انتاجة و ارتفاع اسعاره العالمیة حیث اضاف للاقتصاد السوداني اكثر من 

محلي الإجمالي ، فضلاً عن تدفق الاستثمارات القیمة المضافة مما زاد من مساهمتة في الناتج ال

                                                             
  2014اغسطس  8،الخرطوم ،" ضعف السیاسات الاقتصادیة تفاقم التضخم في السودان"الانترنت ،علویة مختار ،  1
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كما شهدت الفترتین الاولى والثانیة استقراراً في . الخارجیة المباشرة  و أثرها في تحریك الاقتصاد 
الفترتین الاولى والثانیة ، أما الفترة خلال % 10.3و% 8.9إذ تراوحت بین معدلات التضخم 

لحوظاً في متوسط معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي فقد شهدت تدنیاً م) 2014- 2011(الثالثة 
كان السبب الاكبر في ارتفاع نسب التضخم الى وارتفاعاً غیر مسبوق في معدلات التضخم ، و 

انفصال جنوب السودان حیث ارتفعت الأسعار بشكل كبیر لأن  لثالثةخلال الفترة ا%  31.9
الذي یعتبر المصدر الرئیسي للنقد ، النفط الجنوب استحوذ على ثلاثة ارباع انتاج البلاد من 

.  الأجنبي الذي یستخدم في دعم الجنیه السوداني و تمویل إیرادات الأغذیة و الواردات الأخرى 
هادفة  حین رفعت الدعم عن المحروقاتو اضطرت الحكومة الى اتخاذ تدابیر مالیة و اقتصادیة 

العامة نتیجة لفقدانها ایرادات النفط بسبب  إلى مواجهة العجز الكبیر الذي ظهر في الموازنة
  . زیاده معدلات التضخملالإنفصال مما ادى 

  الخلاصة
الناتج المحلي الإجمالي ، عرض (تناول هذا الفصل الاداء الاقتصادي لمتغیرات الدراسة الثلاثه 

) 2010- 2005(، ) 2004-1999(خلال ثلاث فترات زمنیة مختلفه )النقود ، التضخم 
، حیث شهدت الفترتین الأولى والثانیة ارتفاعاً في معدلات نمو الناتج المحلي ) 2011-2014(،

الإجمالي واستقراراً في معدلات التضخم ، بینما سجلت الفترة الثالثة تدنیاً ملحوظاً في معدلات 
ول الفصل القادم سیتنا. نمو الناتج المحلي الإجمالي وارتفاعاً غیر مسبوقاً في معدلات التضخم 

  .الدراسة التطبیقیة ومناقشة فروض الدراسة
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  الفصل الرابع

  الدراسة التطبیقیة

  توصیف النموزج:المبحث الأول.  
  تقدیر وتقییم النموذج:المبحث الثاني.  
  النتائج والتوصیات:المبحث الثالث.  
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  الفصل الرابع
  الدراسة التطبیقیة

  
صیف النموذج ،اما تو ول ، حیث یتناول المبحث الأ ثلاثة مباحث یحتوي هذا الفصل على

بینما یستعرض المبحث الثالث نتائج وتوصیات ،یتناول تقدیر وتقییم النموذج المبحث الثاني ف
  . الدراسة

 جتوصیف النموذ: المبحث الاول 
تجاه ریاضي شكل في الظاهرة عن التعبیر یعني النموذج توصیف  ءً بنا المتغیرات بین العلاقة وإ

 :تيالآ من كل تحدید فیها ویتم الاقتصادیة النظریةماتقدمة  على
  :النموذج متغیرات تحدید /1 

 السابقة والدراسات الاقتصادیة یةالنظر  مصادر من معاییر من النموذج متغیرات تحدید یتم
  1 .الخاصة القیاسیة والدراسات

النقود على الناتج المحلي الإجمالي  ثر عرضأالحالیة یهدف لدراسة ن نموذج الدراسة أوبما  
جمالي ، والتضخم ، بما انهما في الناتج المحلي الإتتمثل لتابعة ا اتن المتغیر والتضخم فإ

  .لمستقل وهو عرض النقودیستجیبان لتغیرات المتغیر ا
 للنموذج الریاضي الشكل تحدید /2

نما للنموذج، الدقیق الریاضي الشكل لاتحدد الإقتصادیة النظریة  الأحیان بعض في توضح وإ
 الباحثین معظم لذلك للنموذج، الریاضي الشكل ملامح بعض تحدید في تفید التي المعلومات

  :أهمها من المناسب الریاضي الشكل یدتحد في تفید التي أخرى أسالیب الى نو أیلج
  اسلوب الانتشار/أ
 وهو ، الانتشار بشكل یعرف بیاني رسم إعداد هي الانحدار نموذج بناء في وليالأ الخطوة إن 

 داخل أخرى علاقة أي أو نقطة  شكل في    X yالمتغیرین   مشاهدات من زوج كل قیم توقیع
 لتمثیل الرأسي المحور جعلما یتم  وعادة ، الافقي وروالمح الرأسي المحور بین المحصور الفراغ

ینة الشكل یتم اومن خلال مع X المستقل المتغیر لتمثیل فقيالأ والمحور  y  التابع المتغیر
  .نوع العلاقه هل هي خطیة ام غیر خطیة الحكم على
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 التجریب إسلوب/ب
 الناحیة من نتائج تعطي التي ةالصیغ إختیار تم المختلفة، الریاضیة الصیغ بتجریب الباحث یقوم

 المحلي الناتج الدراسة هذه وفي خطیة غیر أو خطیة الدالة كانت سواء والقیاسیة الإقتصادیة
 :كالاتي معادلتین  طریق عن تقدیرهما یتم جمالي وعرض النقودالإ

퐺퐷푃 =  훽° +  훽 푀푆 + 푈  

 

퐼푁퐹 =  훽° + 훽 푀푆 + 푈  

  :للنموذج المسبقة والإشارات یمالق تحدید/3
 القیاس محل الاقتصادیة العلاقات معلومات وحجم إشارة عن مسبقة نظریة توقعات تحدید یتعین
  .1السابقة الدراسات ومصادر الإقتصادیة النظریة ماتقدمه علي بناءً 

퐺퐷푃 =  훽° +  훽 푀푆 + 푈  

퐼푁퐹 =  훽° + 훽 푀푆 + 푈  

  حیث
퐼푁퐹 :التضخم  
푀푆:عرض النقود  

퐺퐷푃 :جمالي الناتج المحلي الإ.  
 الاجمالي والتضخم المحلي الناتج دالتي  معلمات وحجم إشارة الإقتصادیة النظریة تتوقع حیث
 :أن یتوقع هو  متاح لما وفقاً 

   . موجبة  °훽الثابت إشارة )1
النقود تؤدي إلى زیادة  لان زیادة عرض اشارة معلمة الناتج المحلي الاجمالي موجبه )2

  .جمالي الناتج المحلي الإ
  .التضخم لأن زیادة عرض النقود تؤدي إلى زیادة لمة التضخم موجبةاشارة مع )3
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  تقدیر وتقییم النموذج: المبحث الثاني 
 لتقدیرا مرحلة وتشمل القیاسي التحلیل أسالیب بكافة الالمام یتطلب فنیاً  عملاً  التقدیر یعتبر
 الطریقة إختبار ثم وفحصها النموذج في الداخلة المتغیرات عن الإحصائیة البیانات جنموذ لمعالم

 1.للقیاس المناسبة
  الدراسة  بیانات جمع:اولا  
 سلاسل بیانات وهي بنك السودان المركزي من الدراسة محل بالنموذج الخاصة البیانات جمع تم

كما  2014- 1999لتضخم خلال الفترة الاجمالي ،وا المحلي الناتج عن عرض النقود ،و زمنیة
  :یلي 

  )11(جدول رقم
  جدول یوضح البیانات الخاصة لمتغیرات النموذج

  ملیون جنیة   
 السنة عرض النقود الناتج المحلي الاجمالي %معدلات التضخم

16.2% 12.4 2,579.1 1999 
8.0% 13.4 3,466.7 2000 
4.9% 14.3 4,322.1 2001 
8.3% 15.2 5,632.6 2002 
7.7% 16.1 7,392.1 2003 
8.5% 19.3 9,604.5 2004 
8.5% 20.3 14,031.4 2005 
7.2% 22.4 17,871.8 2006 
8.1% 24.8 19,714.6 2007 

14.3% 26.4 22,933.2 2008 
11.2% 28.0 28,314.5 2009 
13.0% 29.4 35,497.9 2010 
18.1% 27.0 41,853.1 2011 
35.6% 27.1 58,663.0 2012 
37.1% 28.3 66,445.7 2013 
39.9% 29.3 77,739.0 2014 

  .)2014-2000(تقاریر بنك السودان للاعوام : المصدر 
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 التحلیل الاولي فحص البیانات : ثانیا 
 البیانات كانت إذا خصوصاً  للبیانات ولىالأ الفحص یتم النموذج ومقدرات البیانات دقة لقیاس
 .اختبار سكون واستقرار السلسلة على ولىحلیل الأویشمل الت.زمنیة سلاسل بیانات

  :السلسلة  وسكون إستقرار إختبار 
 تؤثر معینة ظروف یعكس الذي العام، الإتجاه معادلة بها یوجد ما غالباً  الزمنیة السلاسل بیانات

 أحد في العام الإتجاه ووجود. المعاكس أوالإتجاه الإتجاه نفس في أما المتغیرات بعض في
 یفقد لذلك ،زائفاً  یكون المقدر الإنحدار وبالتالي السلسلة بیانات إستقرار عدم علي یدل راتالمتغی

 علي المستخدمة الإختبارات وفي ساكنة غیر سلسلة إستخدام عند الإحصائیة الخواص النموذج
ختبار بیرون -فیلیبس إختبار هي السلسلة سكون لإختبار التطبیقي المستوي  الوحدة جزر وإ

 بیانات في عام إتجاه أي ووجود،الدراسة هو اختبار جذر الوحدة  هذه في یتم إستخدامه والذي
 .التنبؤ في المتوسطة القیمة علي الإعتماد الصعب من یجعل الزمنیة السلسلة
 :البیاني الرسم

 على الزمن خلال من الرسم ویتم الزمن عبر الظاهرة مسار یبین منحنى رسم عن عبارة هو
  1.الصادي المحور على التابع  والمتغیر السیني المحور

    : الوحدة جزر إختبار

 ساكنة دراسة موضع المتغیر كان إذا ما تحدید الضروري من الوحدة جزر إختبار تطبیق وعند
 :مایلي الإختبارات هذه ضمن ومن ،الأولى الفوارق حساب عند أو مستواه في

 (: Dickey Fuller ) والمركب – البسیط فولر دیكي إختبار
 دیكي وبإختبار الجاهزة البرامج في العملیة التطبیقات في إستخداماً  الإختبارات اكثر من یعتبر
 قیمة إرتباط إمكانیة إعتباره في یضع لا نهأ أي DF ب العلمیة الاوساط في عرف الذي فولر

 المركب ولرف بدیكي تعدیلة تم لذا ،الإختبار في الأساسیة عفالض نقطة وهذه )ذاتي وجودإرتباط(
ADF ) الفجوة ذات الفروق من عدد إدراج علي المركب فولر دیكي إختبار ویقوم.  )اوالمعدل 
ح تصب علیة البسیط، فولر دیكي بإختبار الخاصة الذاتي الإرتیاط مشكلة تختفي حتي الزمنیة
 من لصللتخ تفسیریة كمتغیرات إبطاء بفترات متغیرات إضافة مضمنة المقترحة القیاسیة الصیغة
 .الخطأ لعنصر ذاتیا إرتباط وجود إمكانیة
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 فإن واحد یساوي المقترحة القیاسیة للصیغة الإنحدار معامل كان إذا الإختبار هذا ومضمون
  1.السلسلة إستقرار عدم یعني الذي الوحدة جزر مشكلة وجود الي یؤدي النموذج

 )  :12(جدول رقم 
  ستقرار سلسلة متغیرات الدراسةلا) DAF(المدمج  فولر – دیكي اختبار نتائج

  
القیمة الحرجة عند مستوى   )DAF(قیمة اختبار   متغیر الدراسة

  %5معنویة 
  مستوى استقرار السلسلة

 MS  3.276742عرض النقود
  

-3.1003 
  

  مستقرة في المستوى

 GDP -3.527902الناتج المحلي الاجمالي
 

-3.1483 
  

  الفرق الثاني

 INF -3.402708معدل التضخم 
  

-3.1222 
  

  الفرق الأول

  .)2(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

أكبر من القیمة الحرجة عند مستوى  )DAF(من الجدول أعلاه نلاحظ أن قیمة اختبار      
، لذلك فإننا نرفض فرض العدم و )   MSعرض النقود(لسلسلة بینات المتغیرات %  5المعنویة 

  .البدیل القائل أن السلسلة الزمنیة مستقرة في المستوى  نقبل الفرض
عند حساب ) INF، معدل التضخم  GDPالناتج المحلي الاجمالي(أما سلسلة المتغیرات      

و جد أنها غیر ساكنة أو غیر مستقرة في  )DAF(قیمة اختبار جذر الوحدة بقیمة اختبار 
الثاني لبیانات و قیم الفرق  INFمعدل التضخم  المستوى لذلك تم أخذ قیم الفرق الأول لبیانات

  .الذي استقرت فیه سلاسل المتغیرات المذكورة  GDPجماليالناتج المحلي الإ
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  : تقدیر و تقییم دالة الناتج المحلي الاجمالي 
 التوصل جمالي تملدالة الناتج المحلي الإ الزمنیة السلاسل بیانات استقرار اختبار اجراء بعد      

 تقدیر و الجدول التالي یوضح نتائج بمعادلة واحدةنموذج الانحدار  باستخدام التالیة النتائج لىإ
  :كالتالي معادلة الناتج المحلي الإجمالي

  )13(جدول رقم 
  جماليلإالناتج المحلي ا دالة نتائج تقدیر

  
Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  

0.0000 11.99787 
 

1.378985 
 

16.54488 
 
 

B0 

0.0001 5.394839 
 

3.96E-05 
 
 

0.000214 
 

Ms 

3.663679 
  

S.E. of 
regression 

 

29.10429 
     F-

statistic 
0.675206 

  
R-

squared 

0.237037 
  

Durbin-
Watson stat 

0.000094 
 

    Prob(F-
statistic) 

 
0.652007 

  
Adjusted 

R-
squared 

  ).3(ملحق رقم  E.VIEWSتائج برنامج اعداد الباحث من ن: المصدر

 : جماليالناتج المحلي الإالنموذج المقدر لدالة 
퐺퐷푃 =  훽° +  훽 푀푆 + 푈  

퐺퐷푃 = 훽° + 훽 푀푆 

퐺퐷푃 = 16.54488 + 0.0002푀푆 

 :تقییم معادلة الناتج المحلي الاجمالي 
  :المعیار الاقتصادي : أولاً 
 الاقتصادیة النظریة مع علیها الحصول تم التي و الإشارات القیم بقةمطا عن عبارة هو    

  :یلي  ما یتضح جمالي المقدرةالإ المحلي لمعادلة الناتج الاقتصادي وبإجراء الفحص
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موجب أو  بأنه تقول التي النظریة الاقتصادیة مع موجبة تتفق )°훽( القاطع أو الثابت إشارة
 .سالب

تنص  التي الاقتصادیة النظریة مع یتفق و ذلك موجبة )훽(المقدرة نقود الإشارة معلمة عرض 
  .  MSالنقود رضع و  GDPالاجمالي  المحلي الناتج على وجود علاقة طردیة ما بین

  :الاحصائي المعیار : ثانیاً 
 : اختبار معنویة المعا لم المقدرة
ذج المقدر فإذا كانت القیمة لاختبار معنویة معالم النمو  (T)یتم استخدام اختبار 

 العدم فرض قبول یتم  0.05 من قیمة مستوى الدلالة المعنویة أكبر) T(الاحتمالیة لاختبار 
، أما  احصائیاً  معتمدة غیر معنویة بمعنى أن قیمة المعلمة المقدرة غیر المعلمة المقدرة القائل أن

 البدیل فرض و قبول فرض رفض تمی 0.05 من أقل) T(إذا كانت القیمة الاحتمالیة لاختبار 
 أثر المتغیرات تقییم یلي وفیما . احصائیاً  معتمدة أنها بمعنى المقدرة معنویة أن المعلمة القائل

 في كما هو موضح التقدیر نتائج ، من) الناتج المحلي الاجمالي ( التابع  المتغیر على المستقلة
  :الآتي یتضح) 3(الملحق رقم 

بلغت ) T(و ذلك لأن القیمة الاحتمالیة لاختبار ) °훽(ثابت معنویة القاطع أو ال )1
، لذلك تم رفض فرض  0.05و هذه القیمة أقل من مستوى الدلالة المعنویة ) 0.0000(

معنویة أي النتائج معتمدة ) °훽(العدم و قبول الفرض البدیل القائل أن المعلمة المقدرة 
 .احصائیاً 

) 0.0001(بلغت ) T(و ذلك لأن القیمة الاحتمالیة لاختبار   msض النقود معنویة عر  )2
لذلك تم رفض فرض العدم و قبول الفرض  0.05وهي أقل من مستوى الدلالة المعنویة 

 دلالة ذات علاقة وجود یؤكد على هذا، و معنویة )  훽(البدیل القائل أن المعلمة المقدرة 
  . ) جمالي الناتج المحلي الإ( ع التاب و المتغیر عرض النقود بین احصائیة

 : اختبار جودة توفیق المعادلة المقدرة
و یتم  التفسیر على النموذج بمقدرة أو للنموذج التفسیریة القوة باختبار الاختبار هذا یعرف       
 على ذلك دل عالیة R-2 قیمة كانت لقیاس ذلك ، و كلما  R-2المعدل  التحدید معامل استخدام

بلغت   R التحدید معامل أن قیمة) 13(یتضح من الجدول رقم و .  النموذج توفیق جودة
و ) gdp( المتغیر التابع على 67% یؤثر بحوالي) ms(أي أن المتغیر المستقل  0.675206
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 في غیر المضمنة المتبقیة هي أثر المتغیرات%  23 بینما النموذج ،  خلال من تفسیرها تم التي
  .المعادلة  توفیق دةجو  على یدل و ذلك النموذج

 :اختبار معنویة النموذج الكلیة 
لتحدید معنویة النموذج الكلیة ، تتم المقارنة باستخدام القیمة  Fتستخدم قیمة اختبار       

أقل من مستوى الدلالة المعنویة  Fالاحتمالیة للاختبار فإذا كانت القیمة الاحتمالیة لاختبار 
قائل أن نموذج الانحدار معنوي ، أما إذا كانت القیمة یتم قبول فرض البدیل ال)  0.05(

  .یتم قبول فرض العدم القائل أن نمذج الانحدار غیر معنوي ) 0.05(الاحتمالیة أكبر من 
و القیمة الاحتمالیة ) 29.10429(بلغت  Fیتضح أن قیمة اختبار ) 13(رقم  من الجدول  

و ذلك یعني قبول ،  ) 0.05(لمعنویة و هي أقل من مستوى الدلالة ا)  0.000094(تساوي 
  .ذج الانحدار معنوي و الفرض البدیل القائل أن نم

  :القیاسي المعیار : ثالثا
خلو  من التأكد یتم النموذج هذا في القیاسي الاقتصاد نظریة خلال من یتحدد المعیار هذا      

  و هي القیاسي الاقتصاد مشاكل من النموذج
  :مشكلة اختلاف التباین. 1

 بمعنى العشوائي الخطأ حد ثبات هو الانحدار تحلیل في الأساسیة الفرضیات إحدى        
و  ،الزمن مرور مع كبیر بشكل ینقص أو یزید ألا یجب المتجاورة المشاهدات بین متوسط الفرق

   . التباین اختلاف مشكلة بوجود البیانات تتصف هذا الشرط مخالفة عند
– آرش اختبار منها التباین اختلاف عن مشكلة للكشف مستخدمة تاختبارا عدة هناك       

 المعنویة مستوى الدلالة مع و مقارنتها obs R2ل  الاحتمالیة القیمة قرءاة وایت ، حیث یتم
 ینص الذي العدم فرض قبول یتم)  ( 0.05 من أكبر الاحتمالیة القیمة كانت اذا ) ( 0.05

 یتم 0.05 أقل من الاحتمالیة القیمة كانت إذا ، أما التباین اختلاف مشكلة عدم وجود على
 .التباین  اختلاف مشكلة وجود على ینص الذي العدم و قبول الفرض البدیل فرض رفض
 ARCH قیمة اختبار آرش أن نجد التباین اختلاف لاكتشاف مشكلة) 5(رقم  من الملحق     

Obs*R-squared   و ، ) 0.081(للاختبار تساوي و القیمة الاحتمالیة ) 5.554752(بلغت
 مشكلة وجود العدم الذي ینص على عدم  فرض قبول ذلك ، یعنى 0.05 من هذه القیمة أكبر

  .التباین اختلاف
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   :الذاتي الارتباط مشكلة .2
 غیر مرتبطة العشوائیة الأخطاء معاملات أن هو النموذج في المهمة الافتراضات أحد إن       

اكتشاف  و یتم الذاتي الارتباط بظاهرة زمنیاً  المرتبطة المشاهدات بین تباطالار  یسمى ، زمنیاً 
 دیبرین قیمة كانت فإذا ، ) D.W( واتسون دیبرین احصائیة طریق عن الذاتي الارتباط مشكلة
 مشكلة من المعادلة خلو على ذلك دل تساویها أو) 2(من القیمة المعیاریة و هي  قریبة واتسون
 ذاتي ارتباط وجود على ذلك دل( 1.5 ) من أصغر القیمة كانت إذا أما  ،الذاتي الارتباط
 .سالب  ذاتي وجود ارتباط على ذلك دل 2.5 من أكبر القیمة كانت و إذا، موجب
و هي أقل ) 0.237037(یتضح أن قیمة اختبار دیربن واتسون بلغت ) 13(من الجدول        

درة تعاني من مشكلة ة الناتج المحلي الاجمالي المقمن القیمة المعیاریة  و ذلك یعني أن معادل
یرجع  لطبیعة المتغیرات الاقتصادیة والتي یحكمها دافع ذاتي ارتباط ذاتي ، والسبب في ذلك 

ن ، كما أ حسب نوع العلاقه بین هذة المتغیرات في فترة الرواج وتنقص معاً  قوي حیث تزید معاً 
ن وبما أذبة ویجري علیها تعدیلات للتخلص من تذبذبها ، بیانات السلاسل الزمنیة المنشورة متذب

ظهور  فهي بیانات معدلة مما ادى إلىبیانات الدراسة تم الحصول علیها من تقاریر بنك السودان 
  .الذاتي الارتباط مشكلة

  :نتائج معادلة التضخم 
 دالة التضخم الجدول التالي یوضح نتائج تقدیر 

  )14(جدول رقم 
  اللوغریثیمة الدالة نصف التضخم باستخدام لةدا نتائج تقدیر

Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  
0.0000 17.18959 

 
0.105963 

 
1.821462 

 
B0 

0.0000 8.149583 
 

2.90006 
 

2.36005 MS 

0.250106 
  

S.E. of 
regression 

 

35.55541 
 

F-statistic  0.855614 
  

R-squared  

2.024360 
 
  

Durbin-
Watson stat 

0.000009 
 

Prob(F-
statistic) 

  

0.831550 
  

Adjusted R-
squared  
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  ).4(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر
 :النموذج المقدر لدالة التضخم 

푙표푔(퐼푁퐹) =  훽° + 훽 푀푆 + 푈  

푙표푔(퐼푁퐹) =  훽° + 훽 푀푆 

푙표푔(퐼푁퐹) =  1.82 + 2.36푀푆 

 :تقییم معادلة التضخم
  :المعیار الاقتصادي : أولاً 
  .موجب بأنه تقول التي النظریة الاقتصادیة مع موجبة تتفق )°훽( القاطع أو الثابت إشارة

تنص  التي الاقتصادیة النظریة مع یتفق و ذلك موجبة )훽(إشارة معلمة عرض النقود المقدرة 
  . INFو التضخم   MSالنقود على عرض وجود علاقة طردیة ما بینعلى 
  :الاحصائي المعیار : ثانیاً 

  : اختبار معنویة المعالم المقدرة
) 0.0000(بلغت ) T(و ذلك لأن القیمة الاحتمالیة لاختبار ) °훽(معنویة القاطع أو الثابت . 1

، لذلك تم رفض فرض العدم و قبول  0.05و هذه القیمة أقل من مستوى الدلالة المعنویة 
 .معنویة أي النتائج معتمدة احصائیاً ) °훽(الفرض البدیل القائل أن المعلمة المقدرة 

بلغت ) T(و ذلك لأن القیمة الاحتمالیة لاختبار   MSمعنویة معلمة عرض النقود . 2
ض العدم و قبول لذلك تم رفض فر  0.05وهي أقل من مستوى الدلالة المعنویة ) 0.0000(

 دلالة ذات علاقة وجود یؤكد على معنویة و هذا)  훽(الفرض البدیل القائل أن المعلمة المقدرة 
  . ) التضخم ( التابع  و المتغیر عرض النقود بین احصائیة

 :اختبار جودة توفیق المعادلة المقدرة
أي أن  0.855164بلغت  R2التحدید معامل أن قیمة) 14(یتضح من الجدول رقم 

 من تفسیرها تم و التي) INF( المتغیر التابع على 86% یؤثر بحوالي) MS(المتغیر المستقل 
 یدل و ذلك النموذج في غیر المضمنة المتبقیة هي أثر المتغیرات% 14 بینما النموذج ،  خلال
 .المعادلة توفیق جودة على

 
 
  



68 
 

  : اختبار معنویة النموذج الكلیة 

لتحدید معنویة النموذج الكلیة ، تتم المقارنة باستخدام القیمة  Fاختبار  تستخدم قیمة      
أقل من مستوى الدلالة المعنویة  Fالاحتمالیة للاختبار فإذا كانت القیمة الاحتمالیة لاختبار 

یتم قبول فرض البدیل القائل أن نموذج الانحدار معنوي ، أما إذا كانت القیمة )  0.05(
  .ذج الانحدار غیر معنوي و یتم قبول فرض العدم القائل أن نم) 0.05(ن الاحتمالیة أكبر م

و القیمة ) 35.55541(بلغت  Fیتضح أن قیمة اختبار ) 14(رقم  من الجدول       
و ذلك یعني ) 0.05(و هي أقل من مستوى الدلالة المعنویة ) 0.000009(الاحتمالیة تساوي 

  .نحدار معنوي ذج الاو قبول الفرض البدیل القائل أن نم
  :القیاسي المعیار : ثالثا

 :مشكلة اختلاف التباین . 1
 ARCH قیمة اختبار آرش أن نجد التباین اختلاف لاكتشاف مشكلة) 6(رقم  من الملحق       

Obs*R-squared  0.722413(و القیمة الاحتمالیة للاختبار تساوي ) 0.126192(بلغت (
 مشكلة وجود العدم الذي ینص على عدم  فرض قبول ذلك ، یعنى 0.05 من و هذه القیمة أكبر

   .التباین اختلاف
   :الذاتي الارتباط مشكلة .2

و هي ) 2.024360(یتضح أن قیمة اختبار دیربن واتسون بلغت ) 14(من الجدول        
  .قیمة مقبولة و ذلك یعني أن معادلة التضخم المقدرة لا تعاني من مشكلة ارتباط ذاتي 

 :ج الافضل النموذ

  
푙표푔(퐼푁퐹) =  훽° + 훽 푀푆 + 푈  

푙표푔(퐼푁퐹) =  훽° + 훽 푀푆 

푙표푔(퐼푁퐹) =  1.82 + 2.36푀푆 
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  النتائج والتوصیات: المبحث الثالث 
 :   النتائج 

اجراء التحلیل تم  وبعد ،جماليین عرض النقود والناتج المحلي الإهنالك علاقة طردیة ب )1
زیادة الناتج المحلي  لزیادة في عرض النقود بوحدة واحدة تؤدي إلىن االتوصل إلى أ

 عرض النقود موجبة وهذا دلالة على شارةوحدة وكانت إ) 0.0002(الإجمالي بمقدار 
ثبت صحة وهذا یوجود علاقة طردیة بین عرض النقود والناتج المحلي الاجمالي 

  .الفرضیة الأولى
ثبت صحة الفرضیة وهذا یومعدلات التضخم ین عرض النقود طردیة بهنالك علاقة  )2

  .الثانیة

  :التوصیات 

أن فإذا وجد ،شرات التوسع في الاقتصاد القومي بمؤ النقدي ن یرتبط التوسع یجب أ )1
لمبادلات والانشطة مزید من كمیة النقود لتتجاوب مع التوسع في ا حاجة إلىهنالك 

 كمیة النقود اللازمة ،وهذا لا یعتبر تمویلاً ن للدولة الحق في اصدار الاقتصادیة فإ
.                                    في عرض النقود یتناسب مع نمو الانشطة الاقتصادیة  بل نمواً  تضخمیاً 

كیب كل من الطلب ر وت على مستوى مباشراً  یؤثر تاثیراً  نهلأخفض الانفاق الحكومي  )2
  .الكلي والتضخم

جمالي من خلال اصلاحات تستهدف زیادة ت الناتج المحلي الإبزیادة معدلا الاهتمام )3
                               .                                    الانتاجیة وتشجع المنتجین لتحقیق الاستقرار الاقتصادي

  التوصیة بدراسات مستقبلیة

 تأثر عرض النقود على میزان المدفوعا. 
 موازنة الدولةلى و عرض النقود عثر نمأ .  
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  المراجعو  المصادر  قائمة
  المصادر : اولا  

  القران الكریم 
  المراجع :ثانیا 

  : الكتب: اولاً 

الاسكندریة ، دار ، ، النقود والبنوك و أسواق المال  1986، احمد ابو الفتوح الناقه   .1
  .الاشعاع للنشر

قتصاد الكلي بین ،مبادئ الا 2004خالد واصف الوزني واحمد حسین الرفاعي،   .2
  .النظریة والتطبیق ،عمان ، دار وائل للنشر

، النقد و البنوك و المصارف  2010سعید سامي الحلاق و محمد محمود العجلوني،  .3
  .المركزیه،  عمان، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع  

م ، ،الخرطو  في الاقتصاد القیاسي والتطبیقي ، المرشد 2005طارق محمد الرشید ،  .4
 . تاون مطبعة جي

، مبادئ الاقتصاد الكلي، عمان ، دار الصفاء 2000عبد الناصر العبادي واخرون،  .5
  .للنشر

، النقود والبنوك و السیاسة  النقدیة، الخرطوم، مطابع 2005، عثمان یعقوب محـــــمد .6
  . ةالسودان للعمل

كلي بین ، الاقتصاد ال1999 -محمد ابراهیم منصور: ترجمة –مایكل ابدجمان  .7
  .النظریة والسیاسة،  المملكة العربیة السعودیة، دار المریخ للنشر

 .، النقود والمصارف، عمان ، دار زهران للنشر والتوزیع2010 ناظم محمد نوري، .8
 :الرسائل الجامعیة : ثانیاً 
الناتج المحلي الإجمالي في  اثر محددات السیولة على،  2004 اماني عوض عبداالله ، .1

جامعة الخرطوم ، رسالة ماجستیر غیر ، م 2002-1990ي الفترة من السودان ف
  .منشورة

، اثر عرض النقود  على معدلات التضخم فى الفترة  2006زبیدة نور الدین عبداالله ،  .2
  .،رسالة ماجستیر غیر منشورةللعلوم والتكنولوجیا  جامعة السودان،  2005-1970من 
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أثر السیاسة النقدیة علي إستقرار الأسعار في ،  2002، نفیسة محمد أحمد بحر العلوم  .3
رسالة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،، م 2001- 1985السودان خلال الفترة 
 .ماجستیر غیر منشورة

الناتج المحلي الاجمالي  اثر تغیر عرض النقود على،  2012، وراق ناصر  وراق علي .4
م 2009-1996خلال الفتره من وسعر الصرف والمستوي العام للاسعار في السودان

  .،جامعة امدرمان الإسلامیه ،رسالة ماجستیر غیر منشورة

  :المجلات:ثالثاً  

، 27بنك السودان ،العدد  -محمد عثمان احمد ،تقییم اداء القطاع النقدي ،مجلة المصرفي .1
 . 2003مارس 

  :والمنشورات  التقاریر: رابعاً 
  .2014- 2004یر السنویة للاعوام ،التقار  بنك السودان ،جمهوریة السودان ، )1
 العرض الاقتصادي للاعوام  وزاره المالیة والاقتصاد الوطني،جمهوریة السودان ، )2

2004،2009.   
  الانترنت : خامسا 

Vb.mediu.edu.my/showthread.php?t=45173  
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  )1(ملحق رقم 
  البیانات الخاصة لمتغیرات النموذج

  
Obs MS INF GDP 
1999 2579.1 16.2 12.4 
2000 3466.7 8 13.4 
2001 4322.1 4.9 14.3 
2002 5632.6 8.3 15.2 
2003 7392.1 7.7 16.1 
2004 9604.5 8.5 19.3 
2005 14031.4 8.5 20.3 
2006 17871.8 7.2 22.4 
2007 19714.6 8.1 24.8 
2008 22933.2 14.3 26.4 
2009 28314.5 11.2 28 
2010 35497.9 13 29.4 
2011 41853.1 18.1 27 
2012 58663 35.6 27.1 
2013 66445.7 37.1 28.3 
2014 77739 25.7 29.3 

  م2014 – 2000تقاریر بنك السودان للأعوام من : المصدر    
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  )2(ملحق رقم 
  اختبار استقرار السلاسل

ADF Test Statistic  3.276742     1%   Critical Value* -4.0113 
      5%   Critical Value -3.1003 
      10% Critical Value -2.6927 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(MS) 
Method: Least Squares 
Date: 10/10/15   Time: 20:32 
Sample(adjusted): 2001 2014 
Included observations: 14 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
MS(-1) 0.241087 0.073575 3.276742 0.0074 

D(MS(-1)) -0.383528 0.350228 -1.095081 0.2969 
C 1273.116 1215.069 1.047773 0.3172 

R-squared 0.651960     Mean dependent var 5305.164 
Adjusted R-squared 0.588681     S.D. dependent var 4438.852 
S.E. of regression 2846.822     Akaike info criterion 18.93320 
Sum squared resid 89148342     Schwarz criterion 19.07014 
Log likelihood -129.5324     F-statistic 10.30280 
Durbin-Watson stat 2.050623     Prob(F-statistic) 0.003013 

   
ADF Test Statistic -3.527902     1%   Critical Value* -4.1366 

      5%   Critical Value -3.1483 
      10% Critical Value -2.7180 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(GDP,3) 
Method: Least Squares 
Date: 10/10/15   Time: 20:32 
Sample(adjusted): 2003 2014 
Included observations: 12 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(GDP(-1),2) -1.874508 0.531338 -3.527902 0.0064 
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D(GDP(-1),3) 0.340645 0.320489 1.062891 0.3155 
C -0.003868 0.485625 -0.007966 0.9938 

R-squared 0.733173     Mean dependent var -0.016667 
Adjusted R-squared 0.673878     S.D. dependent var 2.942736 
S.E. of regression 1.680511     Akaike info criterion 4.088391 
Sum squared resid 25.41705     Schwarz criterion 4.209617 
Log likelihood -21.53034     F-statistic 12.36486 
Durbin-Watson stat 1.983609     Prob(F-statistic) 0.002618 

  
ADF Test Statistic -3.402708     1%   Critical Value* -4.0681 

      5%   Critical Value -3.1222 
      10% Critical Value -2.7042 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 10/10/15   Time: 20:33 
Sample(adjusted): 2002 2014 
Included observations: 13 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
D(INF(-1)) -1.353606 0.397803 -3.402708 0.0067 

D(INF(-1),2) 0.550082 0.290987 1.890402 0.0880 
C 1.981088 1.850495 1.070572 0.3095 

R-squared 0.536736     Mean dependent var -0.638462 
Adjusted R-squared 0.444083     S.D. dependent var 8.102113 
S.E. of regression 6.040925     Akaike info criterion 6.634165 
Sum squared resid 364.9277     Schwarz criterion 6.764538 
Log likelihood -40.12208     F-statistic 5.792971 
Durbin-Watson stat 2.052864     Prob(F-statistic) 0.021338 
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  )3(ملحق رقم 
  معادلة الناتج المحلي الاجمالينتائج 

  
Dependent Variable: GDP 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 01:00 
Sample: 1999 2014 
Included observations: 16 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 16.54488 1.378985 11.99787 0.0000 

MS 0.000214 3.96E-05 5.394839 0.0001 
R-squared 0.675206     Mean dependent var 22.10625 
Adjusted R-squared 0.652007     S.D. dependent var 6.210579 
S.E. of regression 3.663679     Akaike info criterion 5.551282 
Sum squared resid 187.9157     Schwarz criterion 5.647855 
Log likelihood -42.41025     F-statistic 29.10429 
Durbin-Watson stat 0.237037     Prob(F-statistic) 0.000094 

    
  )4(ملحق رقم 

  نتائج معادلة التضخم
Dependent Variable: LOG(INF) 
Method: Least Squares 
Date: 10/10/15   Time: 20:12 
Sample(adjusted): 2000 2014 
Included observations: 15 after adjusting endpoints 
Convergence achieved after 4 iterations 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 1.821462 0.105963 17.18959 0.0000 

MS 2.36E-05 2.90E-06 8.149583 0.0000 
AR(1) 0.037232 0.221960 0.167741 0.8696 

R-squared 0.855614     Mean dependent var 2.476115 
Adjusted R-squared 0.831550     S.D. dependent var 0.609382 
S.E. of regression 0.250106     Akaike info criterion 0.242996 
Sum squared resid 0.750638     Schwarz criterion 0.384606 
Log likelihood 1.177532     F-statistic 35.55541 
Durbin-Watson stat 2.024360     Prob(F-statistic) 0.000009 
Inverted AR Roots        .04 
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  )5(ملحق رقم 
  اختبار ارش لمشكلة اختلاف التباین لمعادلة الناتج المحلي الاجمالي

ARCH Test: 
F-statistic 7.645302     Probability 0.016070 
Obs*R-squared 5.554752     Probability 0.018431 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 01:33 
Sample(adjusted): 2000 2014 
Included observations: 15 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 4.295207 3.209364 1.338336 0.2037 

RESID^2(-1) 0.586532 0.212126 2.765014 0.0161 
R-squared 0.370317     Mean dependent var 11.05726 
Adjusted R-squared 0.321880     S.D. dependent var 9.774455 
S.E. of regression 8.049074     Akaike info criterion 7.132557 
Sum squared resid 842.2388     Schwarz criterion 7.226964 
Log likelihood -51.49418     F-statistic 7.645302 
Durbin-Watson stat 1.289171     Prob(F-statistic) 0.016070 
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  )6(ملحق رقم 
  ش لمشكلة اختلاف التباین لمعادلة التضخماختبار ار 

ARCH Test: 
F-statistic 0.109149     Probability 0.746812 
Obs*R-squared 0.126192     Probability 0.722413 

     
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 10/10/15   Time: 20:35 
Sample(adjusted): 2001 2014 
Included observations: 14 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
C 0.057142 0.021741 2.628328 0.0220 

RESID^2(-1) -0.121276 0.367085 -0.330376 0.7468 
R-squared 0.009014     Mean dependent var 0.052167 
Adjusted R-squared -0.073568     S.D. dependent var 0.056628 
S.E. of regression 0.058674     Akaike info criterion -2.702066 
Sum squared resid 0.041312     Schwarz criterion -2.610772 
Log likelihood 20.91446     F-statistic 0.109149 
Durbin-Watson stat 1.388511     Prob(F-statistic) 0.746812 

  


