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  الاستهلال
  :قال االله تعالي

 
رْضِ مَثَلُ نُورِهِ كَمِشْكَاةٍ فِیھَا { مَاوَاتِ وَالأَْ ُ نُورُ السَّ اللهَّ

يٌّ  ھَا كَوْكَبٌ دُرِّ نَّ َ جَاجَةُ كَأ مِصْبَاحٌ الْمِصْبَاحُ فِي زُجَاجَةٍ الزُّ
بَارَكَةٍ زَیْتُونِةٍ لاَّ شَرْقِیَّةٍ وَلاَ غَرْبِ  یَّةٍ یَكَادُ یُوقَدُ مِن شَجَرَةٍ مُّ

 ُ ورٌ عَلَى نُورٍ یَھْدِي اللهَّ زَیْتُھَا یُضِيءُ وَلَوْ لَمْ تَمْسَسْھُ نَارٌ نُّ
كُلِّ  ُ بِ اسِ وَاللهَّ مْثَالَ لِلنَّ ُ الأَْ لِنُورِهِ مَن یَشَاءُ وَیَضْرِبُ اللهَّ

  }شَيْءٍ عَلِیمٌ 
  

  صدق االله العظيم
 
 
 
 

  )٣٥(سورة النور الآیة 



ب 

  
     

  الإهداء
  طني الحبيب بجميع ربوعهإلي و 

  اعترافاً بفضلها  ، أقدامها تالجنة تحإلي من وضع االله 

  أعز و أحن الناس أمي الحبيبة ست الحبايب.............. الغالية 

مرشدي إلي النور في غياهب الدجى .......... إلي مطبعي الدامغ و نهر العطاء الذي لا ينضب 

  والدي العزيز...... و المثابرة  و محثي على الصبر................ 

  أخي الحبيب............... إلي سند ظهري في الحياة بعد االله سبحانه تعالى 

  إلي الذين منحوني مزيداً من الثقة لمواصلة المشوار فأعطوني بلا حدود بلا كلٍ و لا ملل

  إلي مفخرتي دوماً أهلي و عشيرتي 

  تعلمت منهم معنى الحياة  نالذي........ ام الكر  أساتذتيإلي إلي أصدقائي الأوفياء 



ج 

  و الوصول إلي المرامي العالية

  ثمرة جهدي المتواضع هذا لعلي أوفيهم قليلاً من إغداقهم عليّ  هؤلاء أهديإلي كل 

الإحسانإلا  الإحسانو ما جزاء  

 

 

 

  
  الشكر و التقدير

  الصالحات،إن الحمد الله الذي بنعمته تتم 
  كما ينبغي لجلال وجهه  و عظيم سلطانه و أصلي   كثيراً   و نحمده حمداً  

  .السرائرو اسلم على سيدنا محمد الذي تنفك به العقد و تنفرج به الكرب و تنفتح به 
  و بعد

وجدت  نأزجي جزيل شكري لأسرة جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا أساتذة و إدارة و موظفين الذي
  .أيديكملبحث ماثلاً بين منهم كل تعاون في سبيل أن يكون هذا ا

  أخص بالشكر و التقدير
  ، على كريم تفضله بالإشراف على هذا البحث ،  علي مصطفى نجم البشاري. أستاذي الجليل د

  .العافيةو أسأل االله أن يمن عليه بدوام الصحة و 



د 

مدير الجامعة  كما لا يفوتني أن أشكر أسرة جامعة الفاشر و أخص بالشكر البروفسير عبد االله عبد الحي ،
.  

أم درمان أسرة مكتبة جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا و مكتبة جامعة كما يجب أن يشمل شكري 
ق الخرطوم للأوراق المالية و بنك الاستثمار المالي و الأخوة بديوان المراجع الإسلامية و الإخوة بسو 

  العام
  و الحمد الله فيما وفقت إليه

  
 

 
 
 
 
 
 

  

 ملخص البحث
 

تمثلت مشكلة الدراسة في التعرف علي مستوي وأسالیب الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة            

في التعرف  الدراسة هتنبع أھمیة ھذالمستقبلیة للشركات المساھمة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة، 

في إطار یة ودراستھ علي موضوع الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة المستقبلیة لإدارة الوحدة الاقتصاد

إلى التعرف على طبیعة ومستوى وأسالیب الإفصاح عن المعلومات دراسة ھدف التبیئة الاستثمار، 

التعرف علي متغیرات الإفصاح عن المعلومات و المحاسبیة المستقبلیة التي تمارسھا شركات المساھمة،

ب ومستوى الإفصاح علي قرارات المحاسبیة المستقبلیة للشركات المساھمة التي تتضمن نوعیة وأسلو

  .الاستثمار في الأوراق المالیة

لمستقبلیة ا أن المعلومات المحاسبیة سعت الدراسة إلى اختبار ثلاث فرضیات، الأولي تمثلت في         

ً في التأثیر في قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة، التي تحمل أنباء جیدة  والثانیة تمثلت في أكثر احتمالا

المستقبلیة التي یفصح عنھا علي قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة،  المحاسبیة ر طبیعة المعلوماتیثتأ



ه 

مستویات وتوقیت الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة المستقبلیة یؤثر علي بینما الأخیرة تمثلت في أن 

 .قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة

 ، تبیانـــــیة عن طریق الاسات أولمع معلومــــــوج القوام المالیة ات تم تحلیل ولإثبات ھذه الفرضی         

دة نتائج ـوبعد التحلیل توصلت الدراسة لع في التحلیلي ــــــتخدمھ ھو المھج الوصــــالذي تم اس المنھجو

ارات الاستثمار المساھمة یؤثر على قر ة المستقبلیة التي یفصح عنھ شركاتالمعلومات المحاسبی: أھمھا 

التقاریر والقوائم المالیة التي تحمل المعلومات المحاسبیة المستقبلیة لھا دور مھم في  في الأوراق المالیة ،

ستثمار في سوق الأوراق المالیة، والإفصاح عن المعلومات المحاسبیة الایجابیة یؤدي إلى قرارات الا

 .لمستقبلزیادة أرباح حملة الأسھم والتدفقات النقدیة في ا

ضرورة قیام الشركات المساھمة السودانیة  :كانت أھم التوصیات التي توصل إلیھا الباحث ھيو         

على یجب  ،وخاصة تلك المقیدة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة بالإفصاح عن معلوماتھا المستقبلیة

عن المعلومات المحاسبیة مجلس تنظیم مھنة المحاسبیة والمراجعة بالسودان أن تقوم بإعداد معیار

المستقبلیة بحیث یتضمن ھذا المعیار طبیعة المعلومات المحاسبیة المستقبلیة ونوعیة الإفصاح عنھا 

  .بالإضافة إلى أسس إعداد المعلومات المحاسبیة المستقبلیة ومستوى ھذا الإفصاح وتوقیتھ،

  

  

Abstract 
            The study problem is examine the level, and techniques of future 

accounting information disclosure for the stock companies in Khartoum Stock 

Exchange, the significance stems from the idea of awareness of future accounting 

information disclosure for managing and studying a financial unit in- terms of 

investment environment, the study aims to examine the nature, level, and 

techniques of future accounting information disclosure adopted by the stock 

companies .The significance of the study also comes from an awareness of 

variables related to future accounting information disclosure for the stock 

companies, which incorporate nature, techniques, and level of disclosure 

concerning stock exchange investment decisions. 



و 

          The study endeavours to test three hypotheses, the First hypothesis is future 

accounting information that holds good news is believed to be more influential in 

stock exchange’s investment decisions, the Second hypothesis is the nature of 

future accounting information which to be disclosed, affects stock exchange’s 

investment decisions, while the last hypothesis is the  levels and timing of future 

accounting information disclosure also affect stock exchange’s investment 

decisions. 

           To test these hypotheses, the researcher analyzed the financial statements, 

collected the primary sources through a questionnaire being distributed to the 

participants of the study, and then analysis of the data. The methodology used in 

this study is a descriptive method. 

        The study has come out with results: the future accounting information 

disclosure affect stock exchange’s investment decisions, and financial  statements 

reports which carry the future accounting information its has a role stock 

exchange’s investment decisions, and the disclosure of a future accounting 

information lead to an increase in positive profits shareholders and flows cash in 

the future.        

         The most important recommendations of researcher are : It is necessary 

that Sudanese stock companies subject to Khartoum Stock Exchange to disclose 

their future accounting information, the accounting and auditing profession 

organizing council in Sudan for preparation of future accounting information 

that include nature of future accounting information، type of its disclosure، its 

level of disclosure and its timing, in addition to the preparation of the foundations 

of future accounting information.  

   

 
 
 
 
 



ز 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

 فھرس الموضوعات
 رقم الصفحة العنـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوان

 أ الاستھلال
 ب الإھداء

 ج الشكر والتقدیر
 د ملخص البحث 

Abstract ھـ 
 ز فھرس الموضوعات

 ح فھرس الجداول
 ي فھرس الاشكال 
  ك فھرس الملاحق

  الإطار المنھجي والدراسات السابقة : لالفصـــــــــــــل الأو
 ٢ الإطار المنھجي : المبحث الأول
 ٥ الدراسات السابقة : المبحث الثاني

  الإفصاح في الفكر المحاسبي : الفصــــــــــل الثاني
 ٢٤ .طبیعة وماھیة الإفصاح في القوائم المالیة: المبحث الأول

 ٣٢ . لإفصاح في القوائم المالیةطرق وأنواع ومتطلبات ا: المبحث الثاني



ح 

  المستقبلیة المحاسبیة المعلومات: الفصــــــــــل الثالث

 ٤٤ مفھوم وأھمیة وخصائص المعلومات المحاسبیة : المبحث الأول 
 ٥١ كیفیة الإفصاح عنھاومفھوم وأھداف وأھمیة المعلومات المستقبلیة : المبحث الثاني

  ستثمار في الأوراق المالیةالا: الفصــــــــــل الرابع

 ٦٤ مفھوم وأنواع وأھمیة وأسالیب الاستثمار : المبحث الأول
 ٧٤ مفھوم الأوراق المالیة وأنواعھا وكیفیة الاستثمار فیھا : المبحث الثاني

  الدراسات المیدانیة : الفصـــــــــــل الخامس

 ٩٢ المالیة عن سوق الخرطوم للأوراق تعریفیة نبذة : المبحث الأول 
 ١٠١ تحلیل البیانات واختبار الفروض: المبحث الثاني 

  الخاتمة
 ١٦٤  النتائج:أولاً 
 ً  ١٦٥ التوصیات : ثانیا

  ١٦٦  قائمة المراجع 
 ١٧٥ الملاحق

 
  
  
  

  
  فھرس الجداول

  رقم الصفحة  عنوان الجدول     رقم الجدول
  ٣٧  ل طریقة من طرق الإفصاح طرق الإفصاح ومتطلباتھ والأھمیة النسبیة لك  )٢/٢/١(
عدد الشركات التي تفصح عن المعلومات المستقبلیة في التقاریر المالیة لعامي   )٣/٢/١(

  . م١٩٩٤-١٩٩٣
٥٤  

-٢٠٠٦تحلیل بنود قائمة المركز المالي للبنك السوداني الفرنسي لعامي   )٥/٢/١(
  م٢٠٠٧

١٠٣  

  ١٠٤  م   ٢٠٠٧-٢٠٠٦لفرنسي لعامي تحلیل بنود قائمة الدخل للبنك السوداني ا  )٥/٢/٢(

  ١٠٦  م ٢٠٠٧-٢٠٠٦تحلیل بنود قائمة الدخل لبنك التضامن الإسلامي لعامي   )٥/٢/٣(
-٢٠٠٦تحلیل بنود قائمة المركز المالي لبنك التضامن الإسلامي لعامي   )٥/٢/٤(

  م ٢٠٠٧
١٠٧  

ت المحدودة لعامي تحلیل بنود قائمة المركز المالي للشركة السودانیة  للإیصالا  )٥/٢/٥(
  م٢٠٠٧-٢٠٠٦

١٠٩  

-٢٠٠٦تحلیل بنود قائمة الدخل للشركة السودانیة  للإیصالات المحدودة لعامي   )٥/٢/٦(
  م٢٠٠٧

١١٠  

تحلیل بنود قائمة المركز المالي لشركة المھاجر العالمیة للاستثمار المحدودة   )٥/٢/٧(
  م٢٠٠٧-٢٠٠٦لعامي 

١١٢  

تحلیل بنود قائمة الدخل لشركة المھاجر العالمیة للاستثمار المحدودة لعامي   )٥/٢/٨(
  م   ٢٠٠٧-٢٠٠٦

١١٣  



 ط  

  ١١٤  حجم عینة الدراسة  )٥/٢/٩(
  ١١٧  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر النوع  )٥/٢/١٠(
  ١١٨  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤھل العلمي  )٥/٢/١١(
  ١١٩  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصص  )٥/٢/١٢(
  ١٢٠  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر سنوات الخبرة  )٥/٢/١٣(
  ١٢١  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر العمر  )٥/٢/١٤(
  ١٢٢  راسة وفق متغیر المركز الوظیفيالتوزیع التكراري لأفراد عینة الد  )٥/٢/١٥(
  ١٢٤  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأول التوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٦(
  ١٢٥  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثانيالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٧(
  ١٢٦  ثأفراد عینة الدراسة على السؤال الثالالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٨(
  ١٢٧  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٩(
  ١٢٨  أفراد عینة الدراسة على السؤال الخامسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٠(
  ١٢٩  أفراد عینة الدراسة على السؤال السادسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢١(
  ١٣٠  أفراد عینة الدراسة على السؤال السابعراري لإجابات التوزیع التك  )٥/٢/٢٢(
  ١٣١  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأولالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٣(
  ١٣٢  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثانيالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٤(
  ١٣٣  سة على السؤال الثالثأفراد عینة الدراالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٥(
  ١٣٤  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٦(
  ١٣٥  أفراد عینة الدراسة على السؤال الخامسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٧(
  ١٣٦  أفراد عینة الدراسة على السؤال السادسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٨(
  ١٣٧  أفراد عینة الدراسة على السؤال السابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٩(
  ١٣٩  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأوللإجابات التوزیع التكراري   )٥/٢/٣٠(
  ١٤٠  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثانيالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٣١(
  ١٤١  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثالثات التوزیع التكراري لإجاب  )٥/٢/٣٢(
  ١٤٢  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعكراري لإجابات التوزیع الت  )٥/٢/٣٣(
  ١٤٣  أفراد عینة الدراسة على السؤال الخامسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٣٤(
  ١٤٤  سؤال السادسأفراد عینة الدراسة على الالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٣٥(
  ١٤٥  ىالوسیط لإجابات أفراد عینة الدراسة على أسئلة الفرضیة الأول  )٥/٢/٣٦(
  ١٤٧  ىنتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على أسئلة الفرضیة الأول  )٥/٢/٣٧(
التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة   )٥/٢/٣٨(

  ىالأول
١٤٩  

  ١٥١  الوسیط لإجابات أفراد عینة الدراسة على أسئلة الفرضیة الثانیة  )٥/٢/٣٩(
  ١٥٣  نتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على أسئلة الفرضیة الثانیة  )٥/٢/٤٠(
التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة   )٥/٢/٤١(

  الثانیة
١٥٥  

  ١٥٧  الوسیط لإجابات أفراد عینة الدراسة على أسئلة الفرضیة الثالثة  )٥/٢/٤٢(
  ١٥٨  نتائج اختبار مربع كاي لدلالة الفروق للإجابات على أسئلة الفرضیة الثالثة   )٥/٢/٤٣(
التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة   )٥/٢/٤٤(

  الثالثة
١٦١  

ملخص نتائج اختبار مربع كاي لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع   )٥/٢/٤٥(
  فرضیات الدراسة

١٦٢  
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  الأشكالفھرس 

  رقم الصفحة  عنوان الشكل    رقم الشكل
  ٩٥  م٢٠٠٧حتى  ٢٠٠١عدد الشركات المدرجة في السوق الثانویة خلال الفترة من   )٥/١/١(
  ٩٦  م ٢٠٠٧حتى  ٢٠٠١داول خلال الفترة من حجم الت  )٥/١/٢(
  ٩٦  م ٢٠٠٧حتى  ٢٠٠١عدد الأسھم المتداولة خلال الفترة من   )٥/١/٣(
  ٩٧  م ٢٠٠٧حتى  ٢٠٠١عدد العقود المنفذة خلال الفترة من   )٥/١/٤(
  ١١٥  حجم عینة الدراسة   )٥/٢/١(
  ١١٨  ع التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر النو  )٥/٢/٢(
  ١١٩  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤھل العلمي  )٥/٢/٣(
  ١٢٠  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصص  )٥/٢/٤(
  ١٢١  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر سنوات الخبرة  )٥/٢/٥(
  ١٢٢  نة الدراسة وفق متغیر العمرالتوزیع التكراري لأفراد عی  )٥/٢/٦(
  ١٢٣  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المركز الوظیفي  )٥/٢/٧(
  ١٢٥  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأول التوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٨(
  ١٢٦  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثانيالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٩(
  ١٢٧  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثالثالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٠(
  ١٢٨  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعلإجابات  التوزیع التكراري  )٥/٢/١١(
  ١٢٩  أفراد عینة الدراسة على السؤال الخامسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٢(
  ١٣٠  أفراد عینة الدراسة على السؤال السادسجابات التوزیع التكراري لإ  )٥/٢/١٣(



ك 

  ١٣١  أفراد عینة الدراسة على السؤال السابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٤(
  ١٣٢  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأولالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٥(
  ١٣٣  السؤال الثاني أفراد عینة الدراسة علىالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٦(
  ١٣٤  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثالثالتكراري لإجابات  التوزیع  )٥/٢/١٧(
  ١٣٥  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/١٨(
  ١٣٦  أفراد عینة الدراسة على السؤال الخامسلإجابات التوزیع التكراري   )٥/٢/١٩(
  ١٣٧  أفراد عینة الدراسة على السؤال السادسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٠(
  ١٣٨  أفراد عینة الدراسة على السؤال السابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢١(
  ١٣٩  أفراد عینة الدراسة على السؤال الأولالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٢(
  ١٤٠  اد عینة الدراسة على السؤال الثانيأفرالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٣(
  ١٤١  أفراد عینة الدراسة على السؤال الثالثالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٤(
  ١٤٢  أفراد عینة الدراسة على السؤال الرابعالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٥(
  ١٤٣  لخامسأفراد عینة الدراسة على السؤال االتكراري لإجابات  التوزیع  )٥/٢/٢٦(
  ١٤٤  أفراد عینة الدراسة على السؤال السادسالتوزیع التكراري لإجابات   )٥/٢/٢٧(
  ١٥٠  ىالتوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة الأول  )٥/٢/٢٨(
  ١٥٦  یةالتوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة الثان  )٥/٢/٢٩(
  ١٦١  التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع أسئلة الفرضیة الثالثة  )٥/٢/٣٠(
ملخص نتائج اختبار مربع كاي لإجابات أفراد عینة الدراسة على جمیع فرضیات   )٥/٢/٣١(

  الدراسة
١٦٢  

  
  
  
  
    
  
   

  فھرس الملاحق
  رقم الصفحة  عنوان الملحق     رقم الملحق

  ١٧٤  ستبیان الا  ١
  ١٧٩  قائمة بأسماء و عناوین محكمي أداة الدراسة   ٢
  ١٨٠  القوائم المالیة للبنك السوداني الفرنسي  ٣
  ١٨٢  القوائم المالیة لبنك التضامن الإسلامي  ٤
  ١٨٥  القوائم المالیة للشركة السودانیة للاتصالات المحدودة  ٥
  ١٨٩  ستثمارالقوائم المالیة لشركة المھاجر العالمیة للا  ٦
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