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  الفصل الأول 
  الإطار العام للدراسة

  الإطار المنهجي: المبحث الأول  1/1
 : مقدمة  1/2

العنصر المحوري في exchange rate Mechanism تعتبر آلیة سعر الصرف 
إقتصاد المالیة الدولیة ، كما یعتبر عنصر القطب في الفكر المالي الحدیث وله 

المدفوعات ، وتعتبر سیاسات سعر الصرف أهمیة بالغة في تعدیل وتسویة میزان 
التي تتبعها الدولة بواسطة أجهزتها في البنك المركزي ووزارة المالیة من أهم أدوات 
السیاسات النقدیة ، وتختلف سیاسات سعر الصرف من دولة لأخرى وذلك وفقاً 
 لاختلاف الظروف الاقتصادیة والمالیة والبیئة التي تشهدها الدولة ونجد إن أهم

العوامل المحددة التي تؤثر في تحدید سعر الصرف متمثلة في درجة الانفتاح على 
العالم الخارجي وهیكل الصادرات والواردات بالإضافة إلي ذلك هنالك أهداف 
إقتصادیة تتبعها الدولة تبعاً للسیاسات المالیة والنقدیة ، وتعتبر سیاسات سعر 

ولة لعلاج بعض المشاكل وخاصة میزان الصرف من أهم السیاسات التي تتبناها الد
المدفوعات ولأن سعر الصرف یمثل مؤشر اقتصادیاً رئیسیاً للحالة الاقتصادیة في 

وأى خلل یحدث في سعر الصرف ینعكس على .الدولة وهیكل الصادرات والواردات 
 الاقتصاد القومي للدولة ورفع معدلات التضخم الأمرالذي یؤثر على أفراد الدولة سلباً 

، وقد عرف نظام الصرف عدة تطورات بدأت من قاعدة الذهب وانتهت بالنظام 
العائم فكان نظام بریتون وودز یقوم على أساس الدولار الأمریكي المرتبط بالذهب 
وكانت الدول تربط عملاتها بسعر ثابت مع الدولار إلا أن الأمر سرعان ما تغیر بعد 

  .الدولار إلي ذهب وانهارت قاعدة الذهبم منع تحویل 1971إعلان الرئیس نیكسون 
ولكل دولة عملتها الخاصة التي تستعمل في عملیات الدفع الداخلیة وتظهر الضرورة 
إلي استعمال العملات الخارجیة عندما تقوم علاقات تجاریة أو مالیة بین شركات 
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 تعمل داخل الدولة مع شركات تعمل خارجها وتحتاج الشركات المستوردة إلي عملة
البلد المصدر لتسدید قیمة السلع المستوردة وتضطر بذلك إلي الذهاب إلي سوق 
الصرف لشراء عملة البلد المصدر كي تتم هذه العملیة وفي الواقع لیست الشركات 
وحدها التي تحتاج للعملات الدولیة بل كل شخص ینتقل إلي خارج البلد الذي یقیم 

ذهاب إلیها ولو كان سائحاً ویجد نفسه فیه یحتاج إلي عملة الدولة التي یود ال
  .مضطراً للقیام بعملیة الصرف

  :مشكلة البحث  1/3
بالرغم من أهمیة سعر الصرف كآداة من أدوات السیاسة النقدیة ولها تأثیراتها 
الواضحة في الاقتصاد الكلي وتزداد هذه الأهمیة مع زیادة الانفتاح على العالم 

لعولمة من النواحي الاقتصادیة ، ونجد أن المتتبع الخارجي والأنشطة المرتبطة با
لمسار الاقتصاد السوداني یلاحظ تأرجح وتذبذب سعر صرف العملة الوطنیة وهذا 

  .الأمر له تأثیراته السالبة على الاقتصاد
تكمن مشكلة البحث في تحدید المتغیرات التي تؤثر على سعر الصرف ودرجة تأثیر 

وتتخلص مشكلة البحث في الإجابة على .یر سلباً أم إیجاباً هذه المتغیرات واتجاه التأث
  :الأسئلة الآتیة 

  ما هي محددات سعر الصرف ؟ .1
 ما هو أثر واتجاه العلاقة بین هذه المحددات وسعر الصرف ؟.2

 ما هو شكل العلاقة بین هذه المحددات وسعر الصرف؟.3

 ما هو أفضل نموذج لدالة سعر الصرف؟.4

 :أهمیة البحث  1/4

تنبع أهمیة هذا البحث من أهمیة سعر الصرف كمتغیر اقتصادي له تأثیر مباشر  .1
على المؤشرات الاقتصادیة وینعكس ذلك الأثر على الاستقرار الاقتصادي 

  .والاجتماعي للبلاد داخلیاً وخارجیاً 
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وكذلك تنبع أهمیة البحث في محاولة الوصول لافضل دالة لدراسة سعر الصرف  .2
م وذلك لقلة البحوث التي وصلت 2012دام البیانات حتى في السودان باستخ

 .لهذه الفترة 

التعرف على المشاكل التي یواجهها نموذج الانحدار الخطي المتعدد على  .3
 .المستوى التطبیقي من خلال تطبیق دالة سعر الصرف

 :أهداف البحث  1/5

وتحلیلها من العام یهدف البحث إلي تحدید المتغیرات التي تؤثر على سعر الصرف 
  :ویترتب على ذلك . م2012 -1990

  .الوصول لأفضل نموذج قیاسي یمثل دالة سعر الصرف .1
الحصول على تقدیر معالم النموزج القیاسي لدالة سعر الصرف وتحدید العلاقة  .2

 .بین متغیرات الدراسة 

 .معرفة مقدرة النموزج على التنبؤ بسعر الصرف في المستقبل .3

  :ث فرضیات البح 1/6
  :فرضیات الدراسة تشمل 

 : أكثر المتغیرات تأثیراً على سعر الصرف هي  .1

  .الدخل القومي. ج   .الناتج المحلي الاجمالي.ب .      التضخم .أ
  .العجز في میزان المدفوعات. و.            الصادرات . الواردات      هـ.د
  .عرض النقود. ز
 .الصرف علاقة خطیة شكل العلاقة بین هذه المتغیرات وسعر  .2

توجد علاقة طردیة بین سعر الصرف والناتج المحلي الإجمالي والناتج القومي  .3
 .والصادرات 
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توجد علاقة عكسیة بین سعر الصرف والواردات والتضخم والعجز في میزان  .4
 .المدفوعات وعرض النقود

 .أفضل نموزج لدالة سعر الصرف هو النموزج الخطي المتعدد .5

 : منهج البحث 1/7
تنتهج الدراسة المنهج التاریخي في تجمیع البیانات والمعلومات المتعلقة بالظاهرة 

 .وذلك بهدف التتبع التاریخي لسعر الصرف 
المنهج الوصفي التحلیلي من خلال دراسة المتغیرات والعوامل الكمیة والنوعیة التي 

 .تؤثر على سعر الصرف خلال فترة الدراسة 

  ).E-views( لحزم البرمجیة سیتم التحلیل بواسطة ا
الجهاز المركزي للإحصاء وبنك :تم جمع البیانات موضع الدراسة من مصدرین هما 

  .السودان المركزي
  :مصادر البحث  1/8

  :یعتمد البحث على المصادر الثانویة 
الكتب العلمیة والمراجع التي تعرف آراء العلماء والباحثین في حقل الاقتصاد . 1

 .وغیره 

التقاریر التي تصدر عن كل من بنك السودان المركزي ، ووزارة المالیة والاقتصاد .2
 .الوطني ، الجهاز المركزي للإحصاء 

  :حدود البحث  1/9
 .م2012 -1990الفترة . الحدود الزمانیة   . أ

تم اختیار هذه لأنها شهدت تدهور كبیر في سعر الصرف في السودان لذلك لابد   . ب
التي أثرت على سعر الصرف والعمل على علاجها إضافة من معرفة العوامل 

  .لقلة البحوث التي وصلت لهذه الفترة

  .جمهوریة السودان: الحدود المكانیة 
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  :هیكل البحث  1/10
  :یحتوي البحث على مقدمة و أربعة فصول 

حیث یحتوي الفصل الأول على الإطار العام للدراسة ویحتوي على مبحثین ، 
 ، هو الإطار المنهجي للدراسة ، المبحث الثاني الدراسات السابقةالمبحث الأول و 

الفصل الثاني یحتوي على الإطار النظري للدراسة ویحتوي على ثلاثة مباحث ، 
المبحث الثاني أنظمة ، المبحث الأول وهو مفهوم ووظائف وأنواع سعر الصرف 

لمفاهیم المبحث الثالث وهو ا، سعر الصرف والمتعاملون في سوق الصرف 
الفصل الثالث یحتوي على توصیف ،والسیاسات والنظریات المرتبطة بسعر الصرف 

المبحث الأول وهو تعریف ، یحتوي على ثلاثة مباحث و  وتقدیر وتقییم النموزج
المبحث ، المبحث الثاني وهو تحلیل استقرار بیانات السلاسل ، وتوصیف النموزج 

لفصل الرابع یحتوي على تقدیر النموزج بعد ا، الثالث وهو تقدیر وتقییم النموزج 
 وتقییم معالجة المشاكل ویحتوي على ثلاثة مباحث ، المبحث الأول وهو تقدیر

النموزج المعدل ، المبحث الثاني مناقشة الفرضیات ، المبحث الثالث النتائج 
  . ومن ثم المصادر والمراجع والملاحق .والتوصیات 
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  :الدراسات السابقة : المبحث الثاني  1/2
أثر سعر الصرف على المیزان التجاري في  :بعنوان : الدراسة الأولى  1/ 1/2

  ) .م2009 – 2005(السودان خلال الفترة 
تناولت الدراسة أثر سیاسات سعر الصرف على المیزان التجاري في السودان في 

یر تغیر سعرف م ، تمثلت مشكلة البحث في كیفیة تأث 2009 – 2005الفترة ما بین 
 .الصرف على المیزان التجاري في السودان

وما هو أثر أسعار الصرف على الصادرات والواردات السودانیة ، هدف البحث إلي  
التعرف على سعر الصرف وأنواعه وأهم العوامل المؤثرة فیه وطریقة تحدید سعر 

 .الصرف في السودان 

ي والوصفي وكانت أهم النتائج التي لتحلیل سعر الصرف تم استخدام المنهج التحلیل
توصلت إلیها الدراسة إن المیزان التجاري من أكثر المؤشرات الاقتصادیة عرضة 

  .للتأثیر نتیجة لتغیر سعر الصرف 
  :أهم التوصیات هي 

العمل على زیادة الطاقة الانتاجیة للاقتصاد الوطني بالتركیز على المشروعات 
ر البترولیة ، الإستمرار في سیاسة المحافظة المتخصصة في انتاج الصادرات غی

  .)1(على سعر الصرف المرن والعمل على تطویر سوق الخرطوم للأوراق المالیة
تغیر سعر صرف الجنیه وأثره على الاقتصاد  :بعنوان  :الدراسة الثانیة  2/ 1/2

  .م2013 -2012. السوداني 
 .لى الاتصاد السوداني تناولت الدراسة موضوع تغیر سعر صرف الجنیه وأثره ع

                                                
، رسالة   )م2009 – 2005(لفترة لأثر سعر الصرف على المیزان التجاري في السودان ، حازم أبو كساوي  1)(

  .م2012 السودان ، ماجستیر غیر منشورة ، جامعة
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جاءت أهمیة هذا البحث من كونه یسعي لتشخیص تغیر سعر الصرف وتحلیله في 
الاقتصاد السوداني فضلاً عن تحدید أثره على المتغیرات الاقتصادیة ومعرفة فاعلیة 

  .السیاسات الاقتصادیة لمعالجته
المؤثرة فیه  هدفت الدراسة إلي تحدید مفاهیم سعر الصرف ووظائفه وأهم العوامل

ونظریاته وسیاساته وتشخیص تغیر سعر الصرف في الاقتصاد السوداني وتحدید 
  .العوامل الأساسیة المسببة له وتوضیح أثاره على بعض متغیرات الاقتصاد 

تمثلت مشكلة البحث في معرفة تغیرات سعر الصرف ونظریات ومناهج تحدیدها 
  .ومراحل تطورها في السودان 

ات الاقتصادیة المتبعة في السودان لمواجهة مشكلة تغیرات سعر ومعرفة السیاس
الصرف وما هي الآثار الناجمة عن تغیر سعر صرف الجنیه على الاقتصاد 

  .السوداني 
اعتمد البحث على المنهج الوصفي والتحلیلي والذي من خلاله تم تحلیل البیانات 

لاقتصادیة الكلیة ذات الصلة التاریخیة ووصف الواقع الاقتصادي وتحلیل المتغیرات ا
  .وتقویمها 

  :الدراسة إلیها أهم النتائج التي توصلت 
یتحدد سعر الصرف على أساس مبادلة عملة دولة ببقیة عملات الدول الأخرى  .1

عن طریق تفاعل قوى العرض والطلب أو عن طریق تدخل السلطات النقدیة في 
  .الدولة 

 .ع وعلى ضوء النظریة المطبقة یتحدد سعر الصرف بناء على النظام المتب .2

یعد سعر الصرف ضمن السیاسة الاقتصادیة التي تحدد فیها الأهداف والوسائل  .3
 .والأدوات المراد تحقیقها خلال فترة معینة 
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 : أوصت الدراسة بالآتي

 .ضرورة الاهتمام بإدارة أسعار الصرف في الدولة .1

الدول وتقلل من تكالیف یجب الأخذ بسیاسة أسعار الصرف التي تناسب ظروف  .2
 .الاصلاح وتحافظ على استقرار التوازنات الاقتصادیة الكلیة 

یجب أن یكون تحدید أسعار الصرف بإشراف من السلطة النقدیة وبشكل متدرج  .3
 .)1(حتى لا یؤثر على مركز میزان المدفوعات

في  نموذج قیاسي لمحددات سعر الصرف :دراسة بعنوان : الدراسة الثالثة  3/ 1/2
كلیة .رسالة ماجستیر .إعداد هیثم ضیف االله أبكر أحمد .م2011 -1980السودان 

 .م2011،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا.الدراسات العلیا 

هدفت الدراسة إلي دراسة محددات سعر الصرف في السودان باعتبارها مؤشر من 
علي كل من  مؤشرات الاقتصاد الكلي ودراسة أثر عدم استقرار سعر الصرف

الصادرات والناتج المحلي الاجمالي الحقیقي ، التضخم في السودان وذلك من أجل 
الخروج بالنتائج والتوصیات التي تساعد في ایجاد الحلول لمعالجة مشكلة عدم 

  .استقرار سعر الصرف 
  :وتمثلت أهمیة الدراسة في 

أن سعر الصرف یؤثر مباشرة على المؤشرات الإقتصادیة وینعكس ذلك الأثر على 
الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي للبلاد سواء على المستوى الداخلي أوالخارجي ، 
ویلاحظ ذلك من خلال الاهتمام الكبیر بسعر الصرف من قبل المحللین الذین یرون 

. بب الرئیسي في تدهور الاقتصاد إن تذبذب وعدم استقرار سعر الصرف هو الس
لذلك تسعى هذه الدراسة لمعرفة أهم الأسباب والعوامل التي جعلت سعر الصرف 

                                                
 م2013 - 2012 تصاد السوداني  للفترة تغیر سعر صرف الجنیه وأثره على الاق،  الصدیق عثمان كرار  1)(

 .م2013ة، یا للدراسات الاستراتیجیة والأمنیالأكادیمیة العل رسالة ماجستیر غیر منشورة ،
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غیر مستقر من خلال عمل نموذج لسعر الصرف في السودان وباستخدام البیانات 
  .م إضافة لقلة البحوث التي وصلت لهذه الفترة 2011 -1980من 

دد من المتغیرات التي تعتبرمحددة لسعر الصرف تمثلت مشكلة الدراسة في وجود ع
والتي توجد بینها وسعر الصرف علاقة تبادل وتداخل حیث انعكس تأثیرها سلباً على 

  .حركة الاقتصاد الوطني 
كما تمثلت أهم الفرضیات في أن هنالك علاقة طردیة ذات دلالة احصائیة بین سعر 

الي الحقیقي ودرجة الانفتاح على الصرف وكل من الصادرات والناتج المحلي الاجم
وتم في هذه الدراسة استخدام المنهج المنهج التاریخي والمنهج . العالم الخارجي

  .الوصفي في الجانب النظري واستخدام المنهج القیاسي في الجانب التطبیقي
  :توصلت الدراسة إلي العدید من النتائج أهمها 
ئیة بین سعر الصرف وحجم الصادرات وجود علاقة طردیة متبادلة ذات دلالة احصا

  .والناتج المحلي الاجمالي 
  :أوصت الدراسة بعدة توصیات أهمها 

الاهتمام بالصادرات وتنویعها وتنمیتها لأنها تمثل أهم موارد النقد الأجنبي والعمل 
على زیادة الناتج المحلي الاجمالي الحقیقي والذي یعمل بدوره على تحسین سعر 

  .)1(لى توفیر الاستقرار السیاسي والأمنيالصرف والعمل ع
  
تطبیق نماذج الانحدار الخطي المتعدد على :   بعنوان: الدراسة الرابعة  4/ 1/2

اعداد الطالبة ,م 2008 – 1980دالة سعر الصرف في السودان خلال الفترة من 
  .غصون محمد موسي ابراهیم 

                                                
، )م2011- 1980(صرف في السودان ، للفترة نموذج قیاسي لمحددات سعر ال، هیثم ضیف االله أبكر أحمد  )1(

 .م2011جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا،غیر منشورة ، السودان ، رسالة ماجستیر 
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صرف في السودان في الفترة من أجریت الدراسة لمعرفة أثر العوامل المحددة لسعر ال
م وذلك للوصول لأفضل نموذج قیاسي یحدد العلاقة بین متغیرات 2008 -1980

  .هذه الدراسة ومدى تأثیرها 
  :حیث تمثلت أهداف الدراسة في 

  .الإحاطة بكافة  الجوانب المتعلقة بسعر الصرف .1
 .ه العوامل التعرف على العوامل المؤثرة على سعر الصرف والأهمیة النسبیة لهذ .2

استخدام النموذج الخطي العام في صیاغة نموذج لدالة سعر الصرف في  .3
 .السودان 

 .م2008 – 1980تقدیر وتحلیل دالة سعر الصرف في السودان في الفترة من  .4

 : منبعت أهمیة الدراسة ون

محاولة الوصول لأفضل نموذج لسعر الصرف في السودان باستخدام البیانات  .1
  . م2008حتى العام 

وتأتي أهمیة الدراسة أیضاً في استعراض المشاكل التي یمكن أن یواجهها نموذج  .2
 .الانحدار العام وذلك على المستوى التطبیقي من خلال تطبیق دالة سعرالصرف 

تأتي أهمیة الدراسة أیضاً أن سعر الصرف له تأثیر مباشر على المؤشرات 
 .قتصادي والاجتماعيالاقتصادیة وینعكس ذلك الأثر على الاستقرار الا

  .تمثلت مشكلة البحث في عدم استقرار سعر الصرف للعملة الوطنیة 
وما هي محددات سعر الصرف في السودان وما هو أفضل نموذج لدالة سعر 

  . الصرف 
انتهجت الدراسة المنهج التاریخي بتجمیع البیانات والمعلومات من المصادر التاریخیة 

.  
  .د على وصف الحالة الراهنة وتحدید أبعادها المنهج الوصفي الذي یعتم

  .المنهج التحلیلي الذي یعمل على تصنیف وتحلیل البیانات حسب متطلبات البحث 
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  .المنهج الاستنباطي الذي یضع الأسس المنطقیة للبحث 
  :توصلت الدراسة للناتئج الآتیة 

قات النقدیة ، الناتج المحلي الاجمالي الحقیقي ، التدف( إن سعر الصرف دالة في 
والباقي %  93والقوة التفسیریة للنموذج بلغت ) احتیاطي النقد الأجنبي ، التضخم 

  .یعزي إلي عوامل أخرى غیر مضمنة في النموذج % 7
  .وأوصت الدراسة باستخدام النموذج في التنبؤ بناء على قوته التنبؤیة الكبیرة

ي المناهج الدراسیة في كما أوصت بضرورة توفیر برامج التحلیل الاقتصادي ف
  .)1(الجامعات وتوفیر البیانات بطریقة یسهل الحصول علیها 

  :المقارنة بین هذه الدراسة والدراسات السابقة 
تلتقي هذه الدراسة مع الدراسة الأولى الثانیة في تناولها لتعریف سعر الصرف 

وتختلف معهما في ومفاهیمه وأنواعه ووظائفه والعوامل المؤثرة فیه وكیفیة تحدیده ، 
أن هذه الدراسة استخدمت منهجیة الاقتصاد القیاسي للوصول لأفضل نموذج لدالة 

  .سعر الصرف وتحدید أكثر العوامل تأثیراً علیه بناءاً على نموذج الانحدار 
تلتقي هذه الدراسة مع الدراسة الثالثة والرابعة في استخدام التحلیل القیاسي .2

لدالة سعر الصرف ، واختلفت معهما في شكل الدالة للوصول لأفضل نموذج 
  .النهائیة للنموذج وفي الفترة الزمنیة 

  
  الفصل الثاني

  الإطار النظري للدراسة
  .مفهوم ووظائف وأنواع سعر الصرف  :المبحث الأول  2/1

  :تمهید 

                                                
على دالة سعر الصرف في السودان یق نماذج الانحدار الخطي المتعدد تطب،  غصون محمد موسي ابراهیم   )1(

 .م2008رسالة ماجستیر غیر منشورة ، السودان ،  ,) م 2008 – 1980(الفترة ، 
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 stanoardلقد عرفت النقود بأنها كل شئ یلقي قبولاً عاماً ویستخدم كمقیاس للقیم 

of values   وكوسیط للتبادلmedimm of gxchange  وكمخزن للقیمةslore 

of values )1(.  
وهذا التعریف یسري علیها في حدود الدول أو المصارف النقدیة التي تتعامل بعملة 
قانونیة واحدة حیث تجري المدفوعات من المدین إلي الدائن إما بنقود معدنیة أو 

مدعومة بقوة إبراء غیر محدودة في الدولة أو یتم سداد Banknote أوراق نقدیة 
الالتزامات بتحویل الودائع المصرفیة أو ودائع صنادیق التوفیر عن طریق الشیكات 
أو الحوالات أو بسحب كمبیالات أو أوراق تجاریة مقدمة بالعملة الوطنیة 

Nationalcurrency ة تتوقف عن ولكن عند التعامل بین الدول نجد أن هذه الآلی
العمل ولا بد من نظام یقوم بتحویل العملات الوطنیة من بعضها إلي بعضها 

وبذلك تتأثر مشكلة حساب قیمة التبادل ثم مشكلة دفع تلك القیمة أو . )2(الآخر
  .)3(بمعنى آخر مشكلة النقود التي یحسب على أساسها والنقود التي یدفع بها 

م عملاتها الوطنیة إنما یترتب علیها عامل إن قیام التجارة بین الدول باستخدا
والذي هو . )foreign Exchage rate)4اقتصادي جدید هو سعر الصرف الأجنبي 

  .)5(كأى سعر آخر یمكن التعامل معه في نظریة الإثمان لبلدین مختلفین 
حیث تعد احدى العملتین سلعة والأخرى هي النقد الذي یقیس قیمة تلك السلعة 

ن في النظر لأى من العملتین كسلعة ، فإحداهما وهي الشائعة ترى أن وهناك طریقتا
العملة الأجنبیة هي السلعة ، وتقاس الوحدة الواحدة منها بالعملة المحلیة وهي 

                                                
غالب عوض صالح وعبد الحفیظ بالعربي ، اقتصادیات النقود والبنوك المعاصرة ، مركز طارق للخدمات الجامعیة ، عمان ، . د 1)(

  .58 – 57، ص  2000 الأردن ،
  .67، ص  1975محمود أنسى ، مؤسسة فراكلین ، القاھرة ، .ترجمة د" الاقصاد المالي الدولي "دیموت برائران ،  2)(
  .196م ، ص 1967دار المعارف ، القاھرة ، " التجارة الدولیة "صلاح الدین ناصف . د 3)(
  .753، ص 1989سامي خلیل ، النقود والبنوك ،الكویت . د 4)(
)(5 Ingram , j . c. inter national Economics problems ‘‘ jhon willey and sons usA , 1978 , p 55  
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والطریقة الأخرى تعد السلعة هي العملة المحلیة  dirctguoteالطریقة المباشرة 
  .)idirectguote)1ر مباشرةتقاس وحداتها بالعملة الأجنبیة وهي الطریقة الغی

  :مفهوم سعر الصرف  1/ 2/1
للوقوف على مفهوم سعر الصرف الأجنبي یتوجب تحدید معني الصرف الأجنبي 

foreign Exchange  یشیر إلي مفهوم  فمرةاصطلاحاً فهو یحمل أكثر من معني
وأخرى یقصد به عملیة تبادل النقود الأجنبیة أو  foreigncurrencyالنقد الأجنبي 

تعني نقد كما تعني تبادل  Exchangeأنه یعبر عن المعنیین معاً وكذلك فإنه كلمة 
 .)2(أو صرف النقد 

  .)3(وهو قیمة العملة الأجنبیة مقومة بوحدات من العملة المحلیة 
بادلتها بوحدة واحدة أو هو عدد الوحدات من العملة الوطنیة لدولة ما التي یمكن م

= من عملة دولة أخرى ، فمثلاً سعر صرف الدولار بالنسبة للجنیه واحد دولار 
  .دولار  0.2352= جنیه  1جنیه وسعر صرف الجنیه بالنسبة للدولار هو  4.25

ویتحدد سعر الصرف الأجنبي في سوق الصرف الأجنبي عندما تتعادل الكمیة 
لكمیة المعروضة منه أى عند نقطة تقاطع المطلوبة من الصرف الأجنبي مع ا

  .منحنى الطلب على الصرف الأجنبي مع منحني العرض من هذا الصرف 
وتحتل أسعار الصرف أهمیة كبیرة لأنها تؤثر في أسعار النسبیة للسلع المحلیة 

  .)4(والأجنبیة 
ویتم تحدید سعر الصرف بالنسبة للدول التي تنتهج سیاسة سعر صرف مرنة من 

تحدید أسعار صرف العملة في ضوء قوى العرض والطلب وعند تساوى  خلال
العرض والطلب یتحدد سعر التوازن ولهذا فإن سعر صرف العملة یتأثر بالعوامل 

                                                
)(1 Horn by w.and othors.”Business Economics “ Henryltd ,u.k.1997,p.42.  
  .7 سید عیسي ، أسواق وأسعار صرف النقد الأجنبي ، مؤسسة النقد السعودي ، بدون تاریخ ، ص 2)(
  .754سامي خلیل ، مصدر سابق ذكره ، ص . د 3)(
م، 2003مقدمة في النقود وأعمال البنوك والأسواق المالیة ، الدار الجامعیة  ، الاسكندریة ، "عبد المنعم مبارك . محمود یونس ود. د 4)(

  .17ص 
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المحددة للطلب والعوامل المحددة للعرض ویتمثل الطلب على عملة دولة ما بصفه 
لدول التي تتطلب رئیسیه في الطلب على صادراتها أو وارداتها من وجهة نظر ا

صادرات تلك الدولة من سلع وخدمات بالإضافة إلي حركات رؤوس الأموال الداخلة 
إلي الدولة أو الخارجة منها هذا بالإضافة لعامل المضاربة أما عرض العملة لدولة 
ما فإنه یعكس العوامل المحددة للطلب علماً بأن الطلب على عمله دولة ما یعتبر 

الطلب الرئیسي یكون على صادرات الدولة ومن ثم الطلب طلب مشتق بمعنى أن 
  . )1(على عملتها لتسدید قیمة مدة الصادرات 

  :وظائف سعر الصرف  2/ 2/1
  :یقوم سعر الصرف بوظائف عدة تتمثل في الآتي 

حیث یعتمد المنتجین المحلیین على سعر الصرف لغرض قیاس : وظیفة قیاسیة  .1
لسلعة معینة مع أسعار السوق العالمیة ویمثل سعر ( ومقارنة الأسعار المحلیة 

  الصرف بالنسبة للدولار حلقة الوصل بین الأسعار المحلیة والأسعار العالمیة 
صادرات معینة إلي مناطق أى یستخدم سعر الصرف في تطویر : وظیفة تطویریة  .2

معینة من خلال دوره في تشجیع تلك الصادرات ومن جانب آخر یمكن أن یؤدي 
سعر الصرف إلي الاستغناء أو تعطیل فروع صناعیة معینة والاستعاضة عنها 
بالاستیرادات التي تكون أسعارها أقل من الأسعار المحلیة في حین یمكن الاعتماد 

استیرادات معینة وبالتالي یؤثر سعر الصرف على  على سعر صرف ملائم لتشجیع
 .التركیب السلعي والجغرافي للتجارة الخارجیة للأقطار 

إن سعر الصرف یمارس وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد :وظیفة توزیعیة .3
الدولي وذلك بفعل ارتباطه بالتجارة الخارجیة حیث تقوم هذه الأخیرة بإعادة توزیع 

 .)2(الدخل القومي والثروات الوطنیة بین أقطار العالم 

                                                
  .399م ، ص 2008دار الشروق ، : ، عمان سمیح مسعود ، الموسوعة الاقتصادیة الجزء الأول ، الطبعة العربیة الأولى . د 1)(
  .150 – 149دار مجدلاوي للنشر ، ص : م ، عمان 1999 - ھـ 1420عرفات تقي الحسني ، التمویل الدولي ، الطبعة الأولى  2)(
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 :العوامل المؤثرة في سعر صرف العملة  3/ 2/1

  :في الآتيیمكن ابراز أهم العوامل التي تؤثر على سعر الصرف 
فحینما ترتفع قیمة الصادرات نسبة إلي :التغیرات في قیمة الصادرات والوارادات . 1

الواردات تتجه قیمة العملة للارتفاع نتیجة لتزاید طلب الأجانب على هذه العملة 
دي إلي حالة التوازن إلي سعر وسیعمل ذلك على تشجیع الاستیراد من الخارج مما یؤ 

  .الصرف 
بافتراض ثبات العوامل الأخرى یؤدي التضخم المحلي إلي : معدلات التضخم . 2

في % 10انخفاض في قیمة العملة فمثلاً حینما ترتفع قیمة عملة قطر ما بنسبة 
  .وقت یكون المستوى العام للأسعار لدى الأقطار الأخرى مستقر

ر سیدفع المستهلكین إلي زیادة طلبهم على السلع الأجنبیة فالتضخم المحلي في القط
وبالتالي على العملات الأجنبیة وبهذا ستعمل الأسعار المحلیة المرتفعة نتیجة 
التضخم على تقلیل استیرادات الأجانب من سلعة ذلك القطر وبالتالي یقل عرض 

لة مما یعني أن العملة الأجنبیة في سوق الصرف مقابل تزاید الطلب على هذه العم
  .لحالة التضخم أثر في تغیر سعر الصرف 

تعد معدلات الفائدة السائدة أهم محددات  :التغیر في معدلات الفائدة المحلیة .3
الأقطار التي تتمتع بمعدلات فائدة مرتفعة، فالزیادة في معدلات الفائدة الحقیقیة 

ف تجذب رأس المال سو ) وهي المعدلات التي تتكیف مع معدل التضخم المتوقع (
  .الأجنبي مما یؤدي إلي ارتفاع قیمة العملة في سوق الصرف الأجنبي 

وبالارتباط مع النقطة أعلاه فإن ارتفاع :  التغیر في معدلات الفائدة الأجنبیة .4
معدلات الفائدة لدى الأقطار الأخرى ستحفز المستثمرین على الأمد القصیر على 

لأقطار وذلك لاقتناء المكاسب في سوق الأجانب ، استبدال عملتهم بعملات تلك ا
وهكذا فإن ارتفاع أسعار الفائدة في الخارج ستعمل على زیادة الطلب على العملات 

  .الأجنبیة والعكس صحیح 
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وتحصل هذه التدخلات عندما یحاول البنك المركزي تعدیل : التدخلات الحكومیة .5
 .حینما لا یكون ملائم مع سیاسته المالیة والاقتصادیة صرف العملة

  pesoم تدخلت الحكومیة المكسیكیة لوضع حد لتدهور 1944فمثلا  في نهایة عام 
)  swap(المكسیكیة وفي هذه الحالة استفادت المكسیك من عقود تبدیل العملات 

ر ونجم عن ذلك لمدة لا تتجاوز ثمانیة أشه swapمع الولایات المتحدة وكندا بأخذ 
زیادة احتیاطي المكسیك من العملات الصعبة الأمر الذي حد من التدهور في سعر 

  .صرف البیزو وتأثر الدولار الأمریكي والكندي سلباً في أسعار صرفها 
وترتبط هذه العوامل عادة بالأنباء والنشرات :العوامل السیاسیة والعسكریة .6

ثر على المتعاملین بأسواق سؤولین فتؤ ت المریحاصالاقتصادیة والمالیة أو عبر ت
 .العملات والأسهم الذین غالباً ما یتخذون قراراتهم المالیة بناءاً على مدى الأخبار 

كذلك فإن للأحداث العسكریة أهمیة خاصة في التأثیر على سعر الصرف في 
ة الأقطار التي تجري فیها والتي تؤدي إلي رتفاع في سعر صرف العملات القیادی

  .)1(وخاصة الدولار الامریكي مقابل العملات المحلیة لهذه الأقطار
حیث إن ارتفاع الناتج المحلي الاجمالي یؤثر ایجابیاً : الناتج المحلي الإجمالي .7

  .على سعر الصرف لوجود علاقة طردیة  بین الناتج المحلي وسعر الصرف 
  
  
  :كیف یتحدد سعر الصرف  4/ 2/1

الصرف الأجنبي كسلعة ومن المعروف أن سعر السلعة یتحدد یمكن النظر إلي 
بعاملین هما الطلب والعرض ویتحدد ثمن السلعة كما هو معروف في النظریة العامة 
للأثمان عند نقطة تقاطع منحنى العرض والطلب حیث تتساوى الكمیة المطلوبة مع 

  .الكمیة المعروضة عند هذا الثمن والذي یطلق علیه ثمن التوازن 
                                                

  .159- 158عرفات تقي الحسین ، مصدر سابق ، ص  1)(
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كذلك الحال بالنسبة لسعر الصرف حیث نستطیع أن نقول أن سعر الصرف یتوقف 
على الطلب والعرض والطلب على الصرف الأجنبي یأتي أساساً من المستوردین 
الذین یحتاجون إلي العملات الأجنبیة لاستیراد السلع من الدولة الأخرى والعرض 

جنبیة نظیر تصدیر سلعهم إلي یأتي من المصدرین الذین یحصلونه على العملة الأ
الدولة الأخرى ، ولكن یجب الإشارة إلي أن طلب وعرض الصرف الأجنبي لا یأتي 
فقط من جانب المستوردین والمصدرین بل توجد مصادر أخرى إلي جانبهم ومنها 
البنوك والسلطات النقدیة التي تتدخل لشراء أو بیع العملات الأجنبیة بقصد تحقیق 

الصرف أو غیر ذلك من الأهداف وكذلك المضاربون الذین یدخلون  موازنة أسعار
لشراء وبیع العملات الأجنبیة بقصد الاستفادة من فروق الأسعار ونتیجة للمضاربة 

  .على الأسعار المستقبلیة 
ویمكن أن نبین أن العلاقة بین الطلب على الصرف وبین الثمن بنفس منحنیات 

  .ان ونفس الشئ مع العرض الطلب المعروفة في نظریة الاثم
وكما هو معروف فإن العلاقة بین الثمن والطلب علاقة عكسیة بمعني أن منحني 

لي الیمین دلیلاً على زیادة الكمیة المطلوبة   .)1(الطلب ینحدر من أعلى إلي أسفل وإ
  
  
  
  :أنواع سعر الصرف  5/ 2/1
  :سعر الصرف الإسمي  .1

مبادلتها بقیمة عملة بلد آخر ،و یتم تبادل  هو مقایس لقیمة عملة بلد ما والتي یمكن
العملات أو عملیات شراء أو بیع العملات حسب أسعار هذه العملات بین بعضها 
البعض ویتم تحدید سعر الصرف لعملة ما تبعاً للطلب والعرض علیها في سوق 

                                                
  .78، مؤسسة شباب الجامعة ، ص أحمد فرید مصطفي ، الاقتصاد النقدي والدولي ، الاسكندریة . د 1)(
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الصرف في لحظة زمنیة ما ولهذا یمكن لسعر الصرف أن یتغیر تبعاً لتغیر الطلب 
رض وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد یؤشر على الامتیاز بالنسبة والع

 .للعملات الأخرى 

وینقسم سعر الصرف الاسمي إلي سعر صرف رسمي أى المعمول به فیما یخص 
المبادلات الخارجیة الرسمیة وسعر صرف موازي وهو السعر المعمول به في 

من سعر صرف اسمي في نفس  الأسواق الموازیة وهذا یعني امكانیة وجود أكثر
الوقت لنفس العملة في نفس البلد ویتغیر سعر الصرف الاسمي یومیاً وتسمى هذه 
التغیرات تحسناً أو تدهوراً في قیمة العملة المحلیة ، التحسن یعني ارتفاع سعر العملة 
المحلیة بالنسبة للعملة الأجنبیة أما التدهور یعني انخفاض سعر العملة المحلیة 

  .نسبة للعملة الأجنبیة بال
  :سعر الصرف الحقیقي .2

یعبر سعر الصرف الحقیقي عن الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة 
واحدة من السلع المحلیة ، وبالتالي یقیس القدرة على المنافسة وهو یقید الاقتصادین 

فاع تكالیف انتاج في اتخاذ قراراتهم فمثلاً ارتفاع معدل الصادرات بالتزامن مع ارت
المواد المصدرة بنفس المعدل لا یدفع إلي التفكیر في زیادة الصادرات لأن هذا 
ن ارتفعت معدلاتهم  الارتفاع في العوائد لم یؤدي إلي تغیر في أرباح المصدرین وإ

  .الاسمیة بنسبة عالیة 
  : سعر الصرف الفعلي.3

التغیر في سعر صرف یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط 
وبالتالي مؤشر سعر . عمله ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما 

الصرف الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة ، وتستعمل في حساب سعر 
  .الصرف الفعلي مؤشرات مختلفة 

  :طبیعة سعر الصرف  6/ 2/1
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المعاییر التي یتم وضعها یختلف التعبیر عن سعر الصرف باختلاف مجموعة من 
  :لتقسم سعر الصرف فیمكن تقسیمها من عدة نواحي 

  :التعبیر عن سعر الصرف  من حیث طریقة.1
سعر الصرف المباشر هو عبارة عن عدد من الوحدات من العملة المحلیة مقابل .أ

  .وحدة واحدة من العملة الأجنبیة في تاریخ معین 
ة عن عدد من الوحدات من العملة الأجنبیة سعر الصرف الغیر مباشر وهو عبار .ب

  .المساویة لوحدة واحدة من العملة المحلیة 
  :أساس تحدید سعر الصرف  ثمن حی.2
وهي أسعار صرف العملة الأجنبیة التي تتحدد وفقاً لقوى :أسعار صرف حرة .أ

العرض والطلب في السوق المصرفیة وبالتالي تعكس القیمة السوقیة للعملة كسلعة 
  .)1(تصادیة اق
وهي التي تحددها حكومات الدول المختلفة والتي قد : أسعار صرف رسمیة .ب

تهدف من خلالها إلي تشجیع التصدیر والحد من الاستیراد ، فمثلاً تحدد الدولة 
معدل تبادل معین لعملتها لأغراض استیراد المعدات الرأسمالیة ومعدل تبادل آخر 

  . )2(لاستیراد السلع الاستهلاكیة 
وفي بعض الأحیان تقوم بعض الحكومات بتحدید أكثر من سعر صرف للعملة .3

مثل تحدید سعر صرف ترتفع فیه العملة الأجنبیة في حالة نوع معین من الواردات 
  .)3(وتحقیقه في حالة نوع آخر مثل الأدویة ومواد خام لازمة للصناعات المحلیة 

البعد الزمني الذي یعبر عنه حیث كما یختلف مضمون سعر الصرف باختلاف .4
  :یوجد 

                                                
  .197م ، ص 2000رمضان محمد غنیم ، المحاسبة المتقدمة ، دراسات في مشاكل محاسبیة معاصرة ، دار حامد للنشر ، عمان  1)(
ص م، 2004كمال الدین على الزھراوي ، مدخل معاصر في المحاسبة المالیة المتقدمة ، الدار الجامعیة للنشر ، الاسكندریة ،  2)(

245.  
  .198رمضان محمد غنیم ، مرجع سابق ، ص  3)(
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یقصد به سعر الصرف الذي كان سائداً وقت اقتناء :سعر  الصرف التاریخي .أ
الأصول أو نشأة الالتزامات مثال ذلك سعر الصرف الذي كان سائداً وقت استیراد 

  .أصول ثابتة أو الحصول على قرض بعملة أجنبیة 
  :سعر الصرف الجاري .ب

ائد في تاریخ شراء أو بیع عملة أجنبیة أو سعر الصرف الذي یستخدم هو السعر الس
  .)1(لترجمة القوائم المالیة الأجنبیة في نهایة السنةالمالیة 

  :أ سعار  الصرف من حیث التوقیت .ج
  : ) الفوري(سعر صرف العملة الآني 

لة آنیاً في بدأ الاتجار بالعملة من أجل التسلیم الفوري یتم تسعیر العملیة بسعر العم
  .في الموقع ) بوقته ( سوق تجارة العملة الآني 

  .سعر الصرف المستقبلي  -
عندما تتم تجارة العملة على أساس الاستلام في فترة من الزمن محددة مسبقاً عندئذ 

) المتوقع( بما یطلق علیه الصرف المستقبلي ) سعر صرفها ( یكون تسعیر العملة 
ذا تجاوز السعر الآلي السع ر المستقبلي عندئذ یقال بأن سعر الصرف للعملة یباع وإ

بخصم والعملة تباع بسعر عال عندما یقیم في ضوء المستقبل ، وعندما یكون السعر 
الآني لصرف العملة أقل من السعر المستقبلي أى عندما یتجاوز السعر المستقبلي 

 .)2( السعر الآني

تتم بذكر سعرین للصرف هما إن عملیات عرض أسعار الصرف للعملات الأجنبیة 
:  
وهو السعر الذي یقوم البنك بعرضه لشراء العملة الأجنبیة من الغیر : سعر الشراء .أ

  .ویطلق علیها أسعار العرض 

                                                
  .67م ، ص 2002محمد عباس بدوي ، المحاسبة المتقدمة ، . أحمد بسیوني شحاتھ ، د 1)(
  .248م ، ص 1996غازي عبد الرازق النقاش ، التمویل الدولي والعملیات المصرفیة الدولیة ، دار وائل للنشر ، عمان ،  2)(
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وهو السعر الذي یقوم البنك بعرضه لبیع العملة الأجنبیة للعملاء : سعر البیع . ب
  .)1(ویطلق علیها سعر الطلب 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .أنظمة سعر الصرف والمتعاملون في سوق الصرف :  المبحث الثاني  2/2
  :الصرف الأجنبي  سوق 1/  2/2

یقصد بسوق الصرف الأجنبي عموماً السوق الذي تباع فیه وتشتري منه العملات 
  .الوطنیة للدول المختلفة احداها بالأخرى 

  .ویعد سوق الصرف الأجنبي أكبر الأسواق في العالم 

                                                
  .199م ، مرجع سابق ، ص رمضان محمد غنی 1)(
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اقتصادیة بین مقیم في احدى الدول ومقیم في دولة أخرى تتطلب مبادلة  فكل مبادلة
  .للصرف الأجنبي أى تحویل القوة الشرائیة من عملة لأخرى ومن دولة لأخرى 

وبالإضافة إلي عملیة المغاصة بین المدفوعات فإن سوق الصرف الأجنبي یقدم 
فانتقال السلع من البائعین إلي الائتمان وهذا الائتمان ناتج عن طبیعة التجارة الدولیة 

المشترین یحتاج لبعض الوقت كما أنه قد یتعین على أحد الأفراد تمویل صفقة ما في 
وهناك وظیفة .حین أن السلع موضوع الصفقة ما زالت في الطریق ولم تصل بعد 

                                                                   .              أخرى لسوق الصرف الأجنبي وهي تلك المتعلقة بتغطیة مخاطرالصرف الأجنبي
  :مخاطر الصرف  2/  2/2

یستطیع سوق الصرف أن یقوم بوظیفة أخرى إضافة إلي وظیفة المغاصة ووظیفة 
الائتمان وهي تغطیة مخاطر الصرف الأجنبي أى تقدیم تسهیلات التغطیة 

ي یمكن أن تكون راجعة إلي تقلبات سعر للمصدرین والمستوردین ضد الخسائر الت
  .)1(الصرف

وفیما یلي سنري كیف یقدم سوق الصرفي الأجنبي خدمات نافعة لكل من القائمین 
  :بالمضاربة والتغطیة 

یطلق مصطلح التغطیة على التحوط ضد مخاطر الصرف لنفترض أن :التغطیة .1
جنیه استرلیني في شكل ودیعة  100.000هناك مصدراً امریكیاً للكمبیوتر قد تلقي 

ن هذا المصدر الامریكي یرید الاحتفاظ بهذا المبلغ  تحت الطلب لدى بنك بریطاني وإ
إنه یتعرض لمخاطر الصرف سائلاً لمدة ثلاثة شهور ولكنه لا یرغب في ذات الوقت 

، فإذا افترضنا إن السعر الجاري للاسترلیني خلال ثلاثة أشهر كان متجهاً نحو 
دولار فمعني ذلك ودیعة المصدر الامریكي ستنخفض  8دولار إلي  9الانخفاض من 

دولار خلال الشهور الثلاثة ولتجنب خطر  180.000إلي  200.000قیمتها من 

                                                
  . 212، ص 2003محمود یونس ، اقتصادیات دولیة ، قسم الاقتصاد ، كلیة التجارة ، جامعة الاسكندریة ، . د 1)(
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جنیه استرلیني في  100.000یكي یجب ان یبیع الیوم الصرف فإن المصدر الامر 
  . دولار في الولایات المتحدة 200.000سوق الصرف الأجنبي ویستثمر 

یقصد بها التعرض العمدي لخطر الصرف بدافع توقع الربح :المضاربة .2
فالمضاربون لدیهم توقعات محددة عن مستقبل أسعار الصرف ویهتمون بتصنیف 

ء الصرف الأجنبي عندما یكون رخیصاً وبیعه عندما یكون غالیاً الربح عن طریق شرا
ذا لم تصدق فإنهم یخسرون  وعندما تصدق توقعات المضاربین فإنهم یربحون وإ

  .)1(وامكانیة الخسارة غالباً ما تقید المضاربین في أنشطتهم
  :أطراف التعامل في سوق النقد الأجنبي 3/ 2/2

  :بي من خلال أربعة أطراف رئیسیة وهم یتم التعامل في سوق النقد الأجن
  ).المصدرین والمستوردین ( مستخدمي العملة الأجنبیة  -
 .البنوك التجاریة  -

 .سماسرة الصرف الأجنبي  -

 .البنك المركزي  -

  

  
 :كل منهم في سوق الصرف الأجنبي دور ویمكن ایضاح 

التجارة المسخدمون الرئیسیون للعملات الأجنبیة وهم المتعاملون في مجال . 1
الخارجیة المستوردین والمصدرین للسع والخدمات المختلفة والمضاربین في سوق 

  .الصرف الأجنبي 
 :البنوك التجاریة .2

                                                
  .213 –نفس المصدر السابق ، ص   1)(
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المتعاملون في سوق الصرف الأجنبي لا یقومون بشراء أو عرض العملات  -
الأجنبیة في الأسواق مباشرة ولكن یتم ذلك من خلال البنوك التجاریة حیث تلعب 

نوك التجاریة دور الوسیط بین جانب العرض وجانب الطلب للعملات الأجنبیة الب
فبدون البنوك التجاریة تصبح عملیات تداول العملات الأجنبیة أمراً في غایة 

إلي البحث عن ) المصدرین(الصعوبة حیث سیضطر العارضین للعملات الأجنبیة 
وتستلزم هذه العملیات وقتاً  والعكس صحیح ،) المستوردین( طالبي العملة الأجنبیة 

 .طویلاً ومجهوداً كما هو الحال في عملیات التبادل عن طریق المقایضة 

وتقوم البنوك بالتعامل مباشرة مع العملاء أو مع بنوك أخرى ففي بعض الأوقات  -
نجد البنوك أن لدیها فائض أو عجز في بعض العملات وفقاً لطلبات العملاء ولذلك 

سویة حالات العجز أو الفائض مع غیرها من البنوك الأخرى وقد یتم تقوم البنوك بت
 .)1(تعامل البنوك مع بعضها البعض من خلال سماسرة الصرف الأجنبي

 :سماسرة الصرف الأجنبي .3

یتولي سماسرة الصرف الأجنبي اجراء عملیات تبادل العملات الأجنبیة التي تتم 
بكمیات كبیرة بین البنوك التجاریة ، فالبنك التجاري من خلال سماسرة الصرف 
الأجنبي یمكنه الحصول على أفضل سعر للعملة الأجنبیة وبتكالیف منخفضة وعادة 

الأسواق المالیة یمكن من خلالهم ما یكون هناك سماسرة معتمدین أو مرخصین في 
للبنوك التجاریة أن تسوي رصیدها من العملات الأجنبیة وتسمى العملیات التي تتم 
بین البنوك والسماسرة بسوق الجملة تمییزاً عن العملیات التي تتم بین البنوك 

  .وعملائها والتي یطلق علیها سوق التجزئة 
  :البنك المركزي .4

ي له دور في سوق الصرف الأجنبي فإذا ظهر فائض عرض هو الطرف الأخیر الذ
أو فائض طلب في سوق الصرف الأجنبي بعد قیام سماسرة الصرف الأجنبي بتسویة 

                                                
  .286م ، ص 2008ایمان عطیة ناصف ، مبادئ الاقصاد الدولي ، دار الجامعة الجدیدة للنشر ، . د 1)(
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المعاملات بین البنوك التجاریة یقوم البنك المركزي كطرف أخیر في هذه التعاملات 
ضافته إلي رصیده وبذلك یزید احتیاطاته من الع ملة الأجنبیة بشراء فائض العرض وإ

أو یقوم ببیع عملات أجنبیة إذا كان هنالك عجز في العملة الأجنبیة من خلال 
  .السحب من احتیاطاته من العملات الأجنبیة 

كما تقوم البنوك المركزیة في بعض الحالات بالتدخل في سوق الصرف الأجنبي 
عن طریق  للمحافظة على سعر مرغوب فیه لعملتها تجاه أسعار العملات الأجنبیة

  .)1(عملیات البیع والشراء للعملات الأجنبیة
  :وظائف سوق الصرف الأجنبي  4/ 2/2

بالإضافة إلي قیام أسواق الصرف الأجنبي بعملیات تحویل الأموال من دولة لأخرى 
لتسویة الحسابات بین المصدرین والمستوردین عن طریق البنوك التجاریة فإن هناك 

عملیات التبادل التجاري ق الصرف الأجنبي لتسهیل وظائف أخرى تقوم بها أسوا
  :ومن أهم الوظائف الآتي 

تقدیم ائتمان للمتعاملین في أسواق الصرف الأجنبي من خلال البنوك التجاریة .1
فعادة ما یمنح المصدرین مهلة تقدر بحوالي ثلاثة أشهر للمستوردین لتسدید قیمة 
التزاماتهم عن عملیات الاستیراد وفي نفس الوقت ونظراً إلي حاجة المصدرین لهذه 

ت المستوردین لدى البنوك التجاریة ویحصلون الأموال فإنهم یقبلوا على خصم التزاما
على قیمتها الحالیة ویعني ذلك أن البنوك التجاریة تمنح ائتمان لمدة ثلاثة أشهر 

 .للمستوردین 

تقدیم تسهیلات لتجنب مخاطر الصرف الأجنبي حیث تساعد المتعاملین سواء .2
ار العملات المصدرین أو المستوردین على تجنب مخاطر ارتفاع أو انخفاض أسع

 .الأجنبیة 
فعادة ما لا یتوافق میعاد الدفع أو میعاد استلام قیمة الصفقات مع مواعید استلام .3

أو تسلم البضاعة المتعاقد علیها وبذلك تساعد أسواق الصرف الأجنبي المصدرین 

                                                
  .287المصدر السابق ، ص نفس 1)(
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والمستوردین عن طریق عملیات یطلق علیها عملیات التغطیة على تجنب مخاطر 
لات التي یتم بها التعامل ومن ناحیة أخرى فإن أسواق الصرف تغیر أسعار العم

تساعد المستثمرین المالیین على القیام بعملیات المرابحة والمضاربة في أسواق 
 .)1(الصرف الأجنبي

  :لأسباب التي تدعو إلي تحویل العملات ا 5/ 2/2

یؤدي قیام التعامل التجاري بین الأفراد في الدول المختلفة : المعاملات التجاریة .أ
إلي ظهور الصادرات والواردات من السلع المختلفة بالنسبة لكل دولة ، وعندما یقوم 

ملات أجنبیة لي الخارج یصبح لهم حق المطالبة بععهم إسلالمصدرون بتصدیر 
في حد  إلي الحصول على العملات الأجنبیةبقیمة هذه المبیعات وهم لا یسعون 

نما لأنه یمكن تحویلها في سوق الصرف إلي عملات محلیة على أساس  ذاتها وإ
سعر الصرف السائد ذلك أن العملات الأجنبیة غیر مقبولة في المعاملات الداخلیة 
كذلك الحال بالنسبة للمستوردون الذین لا یملكون إلا العملات المحلیة یسعون إلي 

السلع من الخارج ولذلك ینشأ  لیتمكنوا من شراءعلى العملات الأجنبیة  الحصول 
  .سوق للصرف الخارجي للتعامل في بیع وشراء النقود الأجنبیة 

  
  
 :الاستثمارات الأجنبیة .ب

یؤدي قیام الاستثمارات الأجنبیة في بلد ما إلي زیادة في الطلب على عملة هذه البلد 
ثماري بها ، كذلك یؤدي بیع هذه الاستثمارات داخل هذه البلد من أجل الانفاق الاست

 .إلي زیادة في الطلب على العملات الأجنبیة 

ون وأرباح لك لدفع قیمة الدیتتحول الأموال إلي أخرى وذ: دفع فوائد الأرباح . ج
  .السندات حسب الاتفاق بین الدائن في الدولة والمدین في دولة أخرى
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 :ة المساعدات الأجنبی.د

كثیراً ما تقدم احدى الدول الغنیة مساعدات مادیة لبعض الدول المتخلفة وفي هذه 
الحالة تحول عملة الدولة الأولى إلي الدولة الثانیة فالمساعادات التي تقدمها امریكا 

 .لبعض الدول تستلزم تحویلات الدولارات إلي العملات الوطنیة لهذه الدول 

 :نفقات السفر والسیاحة .هـ

یستلزم السفر والإقامة في دولة أجنبیة الحصول على العملات الأجنبیة لتسییر 
 .الانفاق على المستلزمات 

هنالك أسباب أخرى كثیرة تقتضي تغییر النقود من عملة وطنیة إلي أخرى أجنبیة .و
كالانفاق على مستلزمات الشحن والتأمین وغیر ذلك من الخدمات التي یجب أن 

من الطلاب إلي دولة  نلمبعوثیجنبیة ، كذلك فإن تفقات التعلیم لتدفع بالعملات الأ
أجنبیة یجب أن تؤخذ في الاعتبار أیضاً وكذلك الهدایا النقدیة ونفقات الجیوش 

  .)1(المتحالفة التي تقیم في دولة أجنبیة وما إلي ذلك
  
  
  
  
  أنظمة سعر الصرف 6/ 2/2

 :هنالك ثلاثة أنظمة لتحدید سعر الصرف وهي 

   free Echange Rateعر الصرف الحرس.1
یتحدد سعر صرف العملة المحلیة مقابل العملة الأجنبیة نتیجة لتفاعلات قوى 
العرض والطلب من العملة الوطنیة والعملة الأجنبیة فالطلب المحلي على العملة 

  .الأجنبیة مشتق من الطلب المحلي على السلع والخدمات والأصول المالیة الأجنبیة
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ویتحدد صرف العملة الأجنبیة التوازني عند نقطة التقاطع بین منحنى العرض 
  : والطلب عند النقطة أ كما هو موضح بالرسم البیاني 

  
  :ملاحظات 

  .إن زیادة سعر الصرف العملة الأجنبیة یؤدي إلي تخفیض قیمة العملة الوطنیة .1
  .إن انخفاض قیمة الأجنبیة یؤدي إلي زیاد قیمة العملة الوطنیة.2
إن قیمة العملة الوطنیة أى انخفاض سعر العملة الأجنبیة یرفع أسعار الصادرات .3

من المنتجات الوطنیة فإذا كانت مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات أكبر من 
واحد فإن ذلك سیؤدي إلي انخفاض عرض العملة الأجنبیة بسبب عزوف 

  .المستوردین الأجانب عن استیراد السلع 
یمة العملة الوطنیة أى ارتفاع صرف العملة الأجنبیة یؤدي إلي إن تخفیض ق.4

انخفاض أسعار الصادرات من المنتجات المحلیة فإذا كانت مرونة الصادرات أكبر 
من واحد فإن ذلك سیؤدي إلي زیادة عرض العملة الأجنبیة بسبب زیادة طلب 

العملة المحلیة  الأجانب على السلع والخدمات المحلیة وبالتالي زیادة الطلب على
  .وزیادة عرض العملة الأجنبیة 

P2 

P1 

po 

Q0 Q1 Q 2  

s 

 كمیة العملة الأجنبیة 
  

سعــــر 
العمــلة 
 الأجنبیة 

d 

P* 
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إن من مزایا سعر الصرف الحر التكیف التلقائي نحو الاختلالات في اسعار  -
  .الصرف والناتجة عن الاختلالات في میزان المدفوعات 

عدم حاجة الدولة للاحتفاظ بأرصدة من العملة الأجنبیة للمحافظة على سعر  -
نیة یؤخذ علیه التقلبات الكبیرة في أسعار الصرف والتي قد صرف توازني للعملة الوط

تحصل خلال فترة قصیرة جداً مما یعرض المصدرین والمستوردین لمخاطر هذه 
  .)1(التقلبات 

  :تحدید سعر الصرف الثابت  7/ 2/2
ووفقاً لهذا النظام تقوم السلطات النقدیة بتحدید سعر الصرف الرسمي على أساس 

یة للقطاع الخارجي وحجم احتیاطیات الدولة من العملات الأجنبیة الظروف الاقتصاد
  .ولتوضیح فكرة سعر الصرف الثابت نعرض هذا المثال 

 70م حددت السلطات النقدیة الأردنیة سعر صرف الدولار عند سعر 1987في عام 
قرش مما خلق فائض طلب كبیر على  120قرش إلا إن سعره التوازني كان عند 

إلي رفع سعره إلي أكثر من سعره التوازني وبسبب عدم رغبة البنك  الدولار أدى
المركزي تخفیض سعر العملة الوطنیة مقابل الدولار وعدم قیام السلطات النقدیة 
بعرض كمیات من الدولارات عند السعر الرسمي أدي ذلك غلي انتشار الأسواق 

لى أثر ذلك اتخذت السوداء حیث كان یباع الدولار بأعلى من سعره التوازني وع
الحكومة اجراءات لتقیید الطلب على الدولار واتخاذ اجراءات رقابیة على خروج 

  .الدولار من البلد وزیادة عرضه عن طریق تشجیع التصدیر 
إن اتباع نظام سعر الصرف الثابت یتطلب من الدولة الاحتفاظ بكمیات كبیرة من  -

الأجنبیة عند وجود فائض طلب العملة الاجنبیة وذلك للدخول كبائعه للعملة 

                                                
 - 44ھـ ، ،دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ، ص 1429م ، ـ2008موسى سید مطر وآخرون ، التمویل الدولي ، الطبعة الأولى ،  1)(
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علیها كمشتریه للعملة الأجنبیة عند وجود فائض عرض وبالتالي المحافظة على 
  .سعر الصرف الرسمي 

قد تقوم السلطات النقدیة وكنتیجة لفائض الطلب من العملة الأجنبیة بالسماح  -
لسعر الصرف بالزیادة عن السعر الرسمي المحدد وهذه الحالة تعتبر تخفیضاً 

 .لسعر صرف العملة المحلیة 

قد تقوم السلطات النقدیة بإجراءات رقابیة لتقلیل الطلب عن العملة الأجنبیة مثل  -
منع استیراد بعض السلع التي یوجد لها بدیل وطني ومنع الدراسة والاستشفاء في 

 .الخارج إلا لظروف استثنائیة 

الي ثبات حجم من مزایا سعر الصرف الثابت عدم تقلب أسعار الصرف وبالت -
 .التجارة الوطنیة 

من المآخذ على سعر الصرف الثابت ضرورة احتفاظ الدولة باحتیاطات من  -
 .)1(العملة الأجنبیة للمحافظة على سعر الصرف الرسمي للعملة المحلیة 

 : تحدید سعر الصرف وفق نظام المرونة المقیدة 

وفق هذا النظام یتم تثبیت صرف العملة مقابل العملات الأجنبیة مع السماح لها 
بالتذبذب انخفاضاً وارتفاعاً بحدود معینة وبالتالي فإن هذا النظام لأسعار الصرف 
یأخذ مزایا النظامین السابقین فهو نظام لأسعار الصرف یتوسط نظام سعر الصرف 

ز بالجمود كما في نظام أسعار الصرف الحر وسعر الصرف الثابت فهو لا یمتا
الثابتة وأیضاً لا یسمح لسعر الصرف بالتذبذب بشكل كبیر مما یؤدي إلي عدم 

  .استقرار حجم التجارة الوطنیة 
  :الآتيالعوامل التي تؤثر على سعر العملة  8/ 2/2

  :یمكن أن نقسم العوامل المؤثرة على سعر العملة إلي عوامل فنیة وعوامل أساسیة
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  :العوامل الفنیة 
  :من العوامل الفنیة التي تؤثر على سعر العملة 

  :ظروف السوق .1
إن المعلومات التي تصل إلي السوق بشأن أسعار العملات والحالة الاقتصادیة 
والاشاعات والتقاریر والتصریحات الرسمیة تؤثر على أسعار العملات كما إن تجاوب 

ب سوق العملات لمعلومة أخرى فالمعلومات السوق لمعلومة معینة یختلف على تجاو 
  .السیئة تؤثر في السوق بشكل أسرع من المعلومات الجیدة 

كما إن تجاوب المتعاملین في السوق مع نفس المعلومة قد لا یكون متناغماً أو 
متنساقاً فكل متعامل یحلل المعلومة من زاویة معینة ویتعامل معها بطریقة تختلف 

  .عن متعامل آخر
  :المتعاملین وأوضاعهم  خبرة.2 

إن أسعار العملات الأجنبیة تتأثر بالكمیات المطلوبة والمعروضة من هذه العملات 
وتعكس خبرة المتعاملین في سوق العملات الأجنبیة اتجاه حركة الأسعار كما إن 
القدرة التفاوضیة للمتعاملین والأسالیب المستخدمة من قبلهم لتنفیذ عملیاتهم تؤثر 

  .)1(اتجاه أسعار العملاتعلى 
  
  :الكمیات المتعامل بها ودرجة السیولة المطلوبة .3

إن سعر الصرف یتحدد بنتیجة تفاعل قوى العرض والطلب وبالتالي فإن الكمیات 
  .المتعامل بها سواء كانت معروضة أو مطلوبة تؤثر على أسعار صرف العملات

  :العملیات مدى الحاجة للعملة المطلوبة ومدى التنویع في .4

                                                
  .51- 49نفس المصدر السابق ، ص  1)(



32 
 

كلما ذادات الكمیات المطلوبة من عملة معینة یزید سعر صرفها مع بقاء العوامل 
الأخرى ثابتة وكلما كانت حاجة المتعاملین من عملة معینة أكبر فإن سعرها یمیل 
إلي الارتفاع حتى ولو كانت الكمیات المعروضة تساوي الكمیات المطلوبة ویعتمد 

 .من الجهة العارضة للأسعار ذلك على الأسلوب التفاوضي 

  :التغیرات في الأسواق المالیة والأسواق الأخرى غیر سوق العملات .5
إن ارتفاع المردود الذي یجنیه المستثمرون في السوق النقدي من عملة معینة یؤدي 
إلي زیادة أسعار صرف هذه العملات نتیجة لزیادة الطلب علیها كما إن ارتفاع 

لي زیادة الأرباح الرأسمالیة لهذه الأسهم وبالتالي زیادة الطلب أسعار الأسهم یؤدي إ
  .)1(على العملات لشراء هذه الأسهم ویؤدي إلي ارتفاع أسعار صرفها

  :ویمكن تقسیم العوامل الأساسیة إلي قسمین : العوامل الأساسیة 
 .العوامل التي تؤثر على العرض والطلب على العملات الأجنبیة .أ

المستورد بشراء بضاعة من الخارج هو بمثابة طلب للعملة الأجنبیة وعرض إن قیام 
للعملة المحلیة وبالتالي سوف یزداد سعر صرف العملة الأجنبیة مع بقاء العوامل 
الأخرى ثابتة والعكس یحدث عند قیام التاجر الأجنبي باستیراد سلعة معینة من 

ض عملته الأجنبیة وبالتالي فإن سعر الدولة المعینة فإنه یطلب العملة المحلیة ویعر 
 .صرف العملة المحلیة سوف یرتفع 

فالسائح عندما یذهب إلي دولة أخرى فإنه یعرض العملة :النفقات السیاحیة . 1
الوطنیة ویطلب العملة الأجنبیة وبالتالي فإن سعر صرف العملة المحلیة سوف 

 .ینخفض 
  .تصدیر واستیراد الخدمات الأخري .2
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عندما یحصل المستثمرون على عوائد استثماراتهم فإنهم .الاستثماراتأرباح  .3
یقومون بعرضها لشراء عملة محلیة وبالتالي یزداد سعر العملة الوطنیة في 

 .الأسواق العالمیة

عندما یقوم مواطنو الدولة بالخارج بتمویل الأموال إلي : الحوالات دون مقابل  .4
قابل الحصول على عملة وطنیة وبالتالي عائلاتهم فإنهم یعرضون عملة أجنبیة م

  .فإن سعر صرف العملة الوطنیة سوف یرتفع مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة 

وهذه المساعدات التي ترد للدولة هي تحویلات دون مقابل : المساعدات الخارجیة .5
فكلما زادت هذه المساعدات سواء كانت من المؤسسات الدولیة أو غیرها فإنه سیتم 

یلها إلي العملة الوطنیة وبالتالي یزداد عرض العملة الأجنبیة وینخفض سعرها تحو 
 .وفي المقابل یزداد سعر صرف العملة المحلیة 

أما في حالة كانت الدولة هي التي تقدم المساعدة فیحدث العكس ینخفض سعر 
 .صرف العملة المحلیة لمصلحة العملة الأجنبیة 

انتقال رؤوس الاموال من الدولة إلي  :ثمارات الأجنبیة رأسمالیة والاستالتحویلات ال.6
الدول الأجنبیة یؤدي إلي زیادة عرض العملة المحلیة والطلب على العملة الأجنبیة 

 .)1(وبالتالي یخفض سعر صرف العملة الأجنبیة 

عند حصول الدولة على قرض فإن عرض العملة الأجنبیة : القروض الدولیة .7
الوقت یزداد الطلب على العملة الوطنیة وبالتالي یرتفع سعر سوف یزداد وبنفس 

  .الصرف 
هي انتقال الأموال من بلد إلي بلد آخر وذلك :تحویل الأموال بقصد المضاربة .8

إن البلد . للاستفادة من فروقات أسعار الصرف بین البلدین وتحقیق أرباح رأس مالیة 
ة الأحنبیة ویزداد الطلب على العملة المتلقي للأموال سوف یزداد لدیها عرض العمل
 .الوطنیة وبالتالي یرتفع صرف العملة المحلیة 
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  :سیاسات الدولة الاقتصادیة .ب
إن زیادة عرض النقد مع مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة یؤدي إلي : عرض النقد .1

 .انخفاض قیمة العملة 

ؤدي إلي زیادة إن ارتفاع سعر الفائدة على عملة معینة سوف ی: سعر الفائدة  .2
 .الطلب علیها وبالتالي سوف یرتفع سعر صرفها مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة

إن ارتفاع الأسعار في دولة معینة مع بقاء الأسعار ثابتة في : التضخم والكساد  .3
 .الدولة الأخرى یؤدي إلي انخفاض سعر الصرف 

 :السیاسات الضریبیة  .4

سوف یؤدي إلي تخفیض في الانتاج إن ارتفاع معدلات الضریبة في بلد ما  .5
 . )1(والدخول والصادرات ویؤثر سلبا على سعر صرف عملة تلك البلد

  
  
  
 
  : والسیاسات والنظریات المرتبطة بسعر الصرفالمفاهیم : المبحث الثالث  2/3

  :تخفیض أو انخفاض العملة الخارجیة القیمة الخارجیة للعملة : أولاً 
أى تخفیض المحتوي الذهبي )  Devaluation(یقصد بتخفیض قیمة العملة 

غرام  1الرسمي المحدد لوحدة النقد فمثلاً إذا كان المحتوي الذهبي لعملة ما یساوي 
ن الجهات المختصة قدرت تخفیض هذا المحتوي الذهبي بمقدار  فإن القیمة % 10وإ

أى إذا مقارنة بالعملات الأجنبیة الأخري % 10السوقیة لهذه العملة ستنخفض بمقدار
 95كانت قیمة العملة مساویة لواحد دولار مثلاً ففي حالة التخفیض ستكون قیمتها 

  .سنت فقط 
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إن تخفیض قیمة العملة هو اجراء تقوم به السلطة النقدیة بغیة تغیر الصرف الأجنبي 
  .الثابت للعملة المحلیة إزاء العملات الأجنبیة 

  :القیمة الخارجیة للعملة الاسباب التي تدعو البلد لتخفیض  1/ 2/3
 :علاج العجز في میزان المدفوعات  .1

لان وجود هذا العجز یعني إن التزامات البلد تجاه العالم الخارجي هي أكبر من 
حقوقه علیه وسرعان ما ینعكس هذا العجز على هیئة عجز في میزان الحساب 

ته بقیة تخفیض ولذلك یقوم القطر بتخفیض القیمة الخارجیة لعمل. الجاري للمیزان
أسعار صادراته من وجهة نظر الاجانب وبالمقارن سوف ترتفع أسعار استیراداته 

 .الأجنبیة من وجهة نظر المواطن 

 : ارتباط العملة بكتلة نقدیة معینة.2

أى ارتباط عملات الدول بالمناطق النقدیة المختلفة مثل منطقة الدولار فالتغیر 
  .)1(سینعكس على القیمة الخارجیة لبقیة العملات  الحاصل في قیمة العملة القیادیة

  
  : تحدید سعر الصرف الواقعي للعملة المحلیة.3

عادة ما تحدد القوة الشرائیة للعملة تبعاً لمستوى وتطور الأسعار المحلیة وبالتالي فإن 
التغیر في الأسعار سینسحب على قیمة العملة المحلیة داخلیاً وخارجیاً وحتى تتحقق 

 :تخفیض قیمة العملة المحلیة لابد من توافر عدة شروط أهمها  أهداف
 .وجود طلب على السلع والخدمات الوطنیة من الخارج .1

  .وجود طاقة انتاجیة عالیة بغیة مواجهة الطالب الخارجي .2
عدم ارتفاع اسعار السلع والخدمات المحلیة والخدمات المحلیة بالنسبة للقطر . 3

  . الذي سیقوم بالتخفیض
  .عدم قیام الأقطار الأخرى بتخفیض قیمة عملتها . 4
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وتشیر تجارب الدولة التي لجأت إلي تخفیض قیمة عملاتها المحلیة إلي أن العملیة 
  :المذكورة غالباً ما تقود إلي النتائج التالیة 

  .ارتفاع الأسعارفي الداخل  .1
قات ذات الدخل تدهور الثقة في العملة المحلیة وانخفاض المستوى المعاشي للطب .2

 .المحدود 

 .هروب رؤوس الأموال الي الخارج  .3

تزاید میزان مدفوعات خدمة الدیون الخارجیة حینما تكون مقیمة بالعملات القیادیة  .4
. 

 .انخفاض قیمة الأصول من العملة المخفضة لدى الدولة الأخرى .5

خرى في أما انخفاض قیمة العملة فنقصد به عملة البلد إزاء العملات الأجنبیة الأ
نما  سوق الصرف الأجنبي دون أن یكون لذلك علاقة بتغیر المحتوى الذهبي للعملة وإ
یحدث الانخفاض في قیمة العملة نتیجة لعوامل السوق من العرض والطلب وهذا 

  .)1(یعني إن الانخفاض المذكور یحدث في حالة نظام الصرف العائم
  
  

  :الخارجیة لعملة القطر العوامل التي تؤدي الي انخفاض القیمة 
  .زیادة الاستیراد وانخفاض الصادرات  .1
 .ارتفاع معدل التضخم المحلي مقارنة بالمعدل المذكور للشركاء التجاریین  .2

 .انخفاض أسعار الفائدة الحقیقیة المحلیة  .3

 .ارتفاع أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج  .4

 :كیفیة تحدید نسبة انخفاض العملة  2/ 2/3

  :التعرف على نسبة انخفاض قیمة العملة باستخدام الصیغة الریاضیة الآتیةیمكن 
  السعر القدیم  –السعر الجدید للعملة = نسبة انخفاض العملة 
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  السعر القدیم                                     
  :تفاع العملة الخارجیة ر او مفهوم رفع  3/ 2/3

ة تخفیض قیمة العملة فعملیة رفع القیمة إن عملیة رفع قیمة العملة معاكسة لعملی
تشیر إلي زیادة المحتوي الذهبي المحدد للوحدة النقدیة فهو یعني زیادة عدد الوحدات 

   .)1(مقابل الوحدة النقدیة الوطنیة) القیادیة ( من العملات الأجنبیة 
  :الخارجیة  قیمة العملةأسباب رفع  4/ 2/3
لغرض التخلص من هذا الفائض الذي عادة  :وجود فائض في میزان المدفوعات .1

ما یختلط به في الداخل ، تقوم السلطات العامة بإصدار عملة وطنیة مقابل هذا 
الفائض فیحصل على الأمد البعید تفاوت بین الأرصدة السلعیة والنقدیة للاقتصاد 
الوطني مما یؤدي لارتفاع التضخم وبالتالي تزاید الاستیراد وانخفاض الصادرات 

  .وهكذا یحصل التوازن في میزان المدفوعات 
لمعالجة الارتفاع الحاصل في الأسعار العالمیة لسلعة استراتیجیة كما قامت به .2

فرنسا حینما عملت على رفع قیمة الفرنك الفرنسي لمواجهة الارتفاع في أسعار النفط 
 .خلال السبعینات 

یقصد بالتقویم عدم  : Floating تعویم العملة: لتدعیم العملات الأجنبیة الأخرى .3
تحدید محتوي ذهبي للوحدة النقدیة وبالتالي عدم الالتزام رسمیاً بسعر صرف معین 
للعملة بل تركه لظروف العرض والطلب والهدف الأساسي من هذه العملیة هو 
اعطاء القیمة الحقیقیة لعملة القطر ، وقد استخدمت هذه العملیة على نحو واسع بعد 

 .)Bretton woods()2(اتفاقیةانهیار 
  :النظریات المفسرة لسعر الصرف  5/ 2/3

  :نظریة تعادل القوة الشرائیة   . أ
تعادل القوة الشرائیة عبارة عن نظریة تفید بأن سعر الصرف بین عملتین یتعادل 
عندما تكون  قوتهما الشرائیة في كلا الدولتین متعادلة ، وهنا یعني أن سعر الصرف 

یجب أن  یتعادل مع مستوى السعر لسلعة من السلع والخدمات في بین العملتین 
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یجب تخفیض سعر ) التضخم (الدولتین وعند ارتفاع الأسعار المحلیة في دولة ما 
 .الصرف في تلك الدولة للحفاظ على تعادل القوة الشرائیة 

 . ویعتمد تعادل القوة الشرائیة على أساس قانون السعر الواحد
یكون لنفس السلعة سعر واحد لكلا القطرین وتقوم في اطار نفس أى ینبغي أن 

 ).وذلك من أجل تعادل القوة الشرائیة للعملتین ( العملة 

هو واحد دولار في الولایات ) مقیم بالدولار ( مثلاً إذا كان سعر الطن من الحبوب 
یات دولارات في بریطانیا ستقوم الشركات باستیراد الحبوب من الولا 3المتحدة و

ذا ما استمرت هذه العملیة ستؤدي  المتحدة وبیعها في بریطانیا لتحقیق الربح وإ
بالنتیجة إلي انخفاض سعر الحبوب في بریطانیا وارتفاعه في الولایات المتحدة حتى 

  .یتساوى هذین السعرین 
  

  :تقییم النظریة 
ضها وتهمل إنها تركز على الأسعار الداخلیة وتأثیراتها على علاقة العملات ببع .1

بقیة العوامل الأخرى مثل حركة رؤوس الأموال أو تجارة الخدمات المختلفة بین 
  .الدول حیث إن هذه العوامل تؤعلى عرض وطلب العملات الأجنبیة 

 .هذه النظریة تنطبق على الأمد الطویل أكثر من المدى القصیر  .2

ین الأجانب على إنها تعمل دور التقدم التكنولوجي والتغیر في أذواق المستهلك .3
 .)1(مستوى سعر صرف العملة من خلال التأثیر على صادرات البلد 

 :نظریة تعادل أسعار الفائدة .ب

حسب هذه النظریة لا یمكن للمثتثمرین الحصول على معدلات مردودیة مرتفعة في 
عند توظیفهم للأموال في دول . الخارج عن تلك الممكن تحقیقها في السوق المحلي 

حیث أن معدل الفائدة أكبر من ذلك السائد في السوق المحلي لأن الفارق بین أخرى 
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معدلات الفائدة یتم تعویضه بالفارق بین سعر الصرف الآني وسعر الصرف الآجل 
.  

  :ویمكن أن تتم العملیات على النحو الآتي 
في أسواقهم المحلیة لمدة سنة مثلاً ) m(یقوم المستثمرون بتوظیف أموالهم 

هو سعر الفائدة، یجب  idحیث أن ) m )I+idلون في نهایة التوظیف على ویحص
أن یكون هذا المبلغ مساویاً حسب هذه النظریة للمبلغ المتحصل علیه عند تحویل 
الأموال الي عملات أجنبیة بسعر الصرف الآني نقداً وتوظیفها في الأسواق الأجنبیة 

عادة بیعها لآجل بشكل ) ie (بمعدل  فائدة  یمكن من الحصول مجدداً على مبلغ وإ
  .)1(بالعملة المحلیة 

  
  Approach    monetaryیةالطریقة النقدنظریة . ج

الطلب ) أو مساواة( تفترض هذه النظریة بأن سعر الصرف یتحدد من خلال توازن 
الكلي مع العرض الكلي من العملة الوطنیة لكل قطر وبإفتراض إن عرض النقد 

مستقلة عن السلطة النقدیة في حین یعتمد الطلب على النقود للقطر یتحدد بصورة 
  .على مستوى الدخل الحقیقي للقطر والمستوى العام للأسعار وسعر الفائدة 

وهنا إذا ارتفعت الأسعار ومعا الدخل الحقیقي سوف یزداد الطلب على النقود من 
ك إذا ارتفع سعر قبل الأفراد والمشروعات لاستخدامها في معاملاتهم الیومیة ، كذل

السائلة أو الودائع تحت الطلب التي لا ( الفائدة سترتفع الكلفة الفرصیة لحیاذة النقود 
وبالتالي فالعلاقة ) كالأسهم( بدلاً من الأصول التي تحمل فائدة ) تحمل فائدة 

  .عكسیة ما بین الطلب على النقود وسعر الفائدة 
حقیقي یتحدد سعر الفائدة التوازني إذن في ظل مستوى میعن للأسعار والدخل ال
  .بتقاطع منحنى الطلب وعرض النقود لكل قطر 
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ن السلطة النقدیة قامت بزیادة  وبافتراض إن سعر الصرف الأجنبي في حالة توازن وإ
عرض النقد فعلى الأمد الطویل سیقود ذلك إلي زیارة متناسبة في مستوى الأسعار 

  .لذلك القطر وانخفاضاً في عملته 
مثلاً إذا قامت بزیادة عرض النقد فعلى الأمد الطویل سیقود ذلك إلي زیارة متناسبة 

  .في مستوى الأسعار لذلك القطر وانخفاضاً في عملته 
ولكن دون %  10مثلاً إذا قامت السلطة النقدیة لقطرما بزیادة عرض النقد بحدود 
العام لأسعار القطر حدوث تغیر مماثل في قطر آخر فهنا یتوقع أن یرتفع المستوى 

سیتأثر سعر صرف عملته ، أما عملة القطر الثاني حیث % 10الأول بنسبة 
الذي حصل أن الزیادة في عرض النقد لدى القطر % 10سینخفض قیمتها بمقدار 

الأول أدت إلي انخفاض في أسعار الفائدة فیه مما شكل ذلك حافزاً على تدفق 
ني وبالتالي ستتأثر الأسواق المالیة وأسعار الاستثمارات المالیة الي القطر الثا

  .)H( )1(الصرف مباشرة 
  

  : تقییم النظریة
  :لقد اكتنفت هذه النظریة العدید من المسالب ومنها 

 1973إنها اهملت التقلبات في أسعار صرف العملات الرئیسیة لفترة التعویم منذ   . أ
.  

الصرف وخاصة على  ركزت على دور النقود وأهملت التجارة كمحدد هام لأسعار  . ب
 .الأمد الطویل 

 .افترضت الطریقة بأن الأصول المحلیة والأجنبیة كالاسهم ذات بدائل كاملة  . ت

 ) port folio- Balance Approach(طریقة میزان محفظة الأوراق المالیة   . ث

 :استخدمت هذه الطریقة تبدیل للطریقة النقدیة حیث تختلف عنها في النقاط الآتیة

  .محفظة بأن الأسهم المحلیة والأجنبیة ذات بدائل غیر كاملةتفترض طریقة ال  . أ
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یتحدد سعر الصرف من خلال توازن العرض والطلب على الأصول المالیة   . ب
 ). حیث تدخل النقود كأحد عناصرها فحسب (

 .للتجارة دور أساسي في تحدید سعر الصرف   . ج

إلي انخفاض مباشر وتفید هذه النظریة بأن الزیادة في عرض النقد للقطر الأم ستقود 
في سعر الفائدة للقطر وستحول الطلب من الأسهم المحلیة إلي العملات والأسهم 
الأجنبیة وسینجم عن هذا الانتقال انخفاض مباشر في قیمة عملة ذلك القطر ومع 
مرور الوقت سیحفز هذا الانخفاض في قیمة العملة صادرات القطر نحو الزیادة 

 .مقابل تخفیض الواردات 

مر الذي سینجم عنه بالتبعیة فائض تجاري وارتفاع قیمة العملة المحلیة بقدر الأ
  .)1(یعادل الانخفاض الذي حصل فیها في بادئ الأمر 

  
  :السیاسات الاقتصادیة وأسواق الصرف الأجنبي  6/ 2/3

  :السیاسات النقدیة وأسواق الصرف الأجنبي : أولاً 
  :من خلال عاملین وهما :الأجنبيتؤثر السیاسات النقدیة في أسعار الصرف 

  .معدلات نمو الناتج الحقیقي وأسعار الفائدة الحقیقیة 
ویتأثر هذا العاملان بتغیرات المستوى للأسعار في أسواق السلع والخدمات فتظهر 
سلسلة من التأثیرات بین السیاسات النقدیة ومستویات أسعار السلع والخدمات 

  .الفائدة الحقیقیة وأسعار الصرف الأجنبي ومعدلات الناتج الحقیقي وأسعار 
ویفترض المنطق التقلیدي نفسه على السوق عندما تختل العلاقة بین التدفق النقدي 
والتدفق السلعي والخدمي ویتحرك المستوى العام للأسعار وبالتالي فإن اعتماد 

عار والذي الحكومة لسیاسة نقدیة توسعیة یؤدي غالباً إلي ارتفاع المستوى العام للاس
ینعكس على الناتج الحقیقي بانخفاض معدلات نموه كما وینعكس على أسعار الفائدة 
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الحقیقة بالتدهور وفي الحالتین تزداد الاستیرادات وتقل الصادرات ویهبط التدفق 
  .الصافي الخارجي لرؤوس الأموال 

خاصة وأن تصاعد معدلات التضخم یدفع برؤوس الأموال الي البحث عن فرص 
  .أفضل للربحیة في الخارج 

ومع انخفاض صافي الانفاق الأجنبي في الداخل یقل سعر صرف العملة الوطنیة 
في المقابل عندما تتبني السلطات النقدیة في بلد ما سیاسة نقدیة تقلصیة فإن 
المستویات العامة للأسعار ستنخفض مما یؤدي إلي ارتفاع كل من الناتج الحقیقي 

یقي وبذلك یتم تعزیز الصادرات وتثبیط الاستیرادات هذا فضلاً عن وسعر الفائدة الحق
جذب المزید من رؤوس الأموال الأجنبیة إلي الداخل فیزداد صافي الانفاق الاجنبي 
وهذا ما یحفز الطلب على العملة الوطنیة للبلد المعین مما یوسع عرض العملات 

  . )1(الأجنبیة فیرتفع سعر الصرف
  
  

  :قدیة للتدخل في سوق سعر الصرف الأجنبي صیغ السیاسة الن
شراء أو بیع السندات في سوق الصرف ، وذلك بغرض الاحتفاظ بكمیات ملائمة  .1

  .من الاحتیاطات النقدیة الدولیة 
التأثیر على أسعار الفائدة الحقیقیة لتحقیق الاستقرار في سوق الصرف وذلك  .2

 .دون استخدام احتیاطیات نقدیة دولیة 

ى حركة رؤوس الاموال الدولیة لتلافي الضغوط قصیرة المدى على فرض قیود عل .3
أسعار الصرف وبما یحمي الاقتصاد من التدفقات الداخلة والخارجة غیر المستقرة 

 .لرؤوس الأموال

 :السیاسة المالیة وأسواق الصرف : ثانیاً 
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على تؤثر السیاسات المالیة في أسعار الصرف الأجنبي من خلال تأثیرها المباشر 
والایراد ) G(الانفاق الحكومي الصافي والذي هو الفرق بین الانفاق الحكومي

  ).T(الضریبي
حین أن تغیر هذا الانفاق الصافي یؤدي مع ثبات بقیة العوامل إلي زیادة وانخفاض 
الطلب الاجمالي حسب اتجاه تغییر الانفاق المعني وهذا ما ینعكس بدوره على 

مات والأصول بمعدلات مضاعفة وبالنتیجة تتغیر مستویات أسعار السلع والخد
  .الصادرات الصافیة التي تمثل الفرق بین الصادرات والواردات 

ویخلق هذا التغیر ضغط رأسي على أسعار الصرف الأجنبي للعملة الوطنیة ومن 
ناحیة أخرى یتبع التغییر في الانفاق الحكومي الصافي ظهور العجز أو الفائض في 

عامة للحكومة وهذا ما یحدد عادة أحجام العروض ومن ثم ینعكس على المیزانیة ال
أسعار الفائدة المعتمدة من جهة ویؤثر في كیان النقود ومن ثم یسهم في تغیر 
مستویات أسعار السلع والخدمات والأصول من ناحیة أخرى فتظهر ضغط الانكماش 

ة وینعكس كل ذلك على والتصخم في الأسواق المحلیة وتظهر أسعار الفائدة المتبقی
حركة السلع والخدمات ورؤوس الأموال الأجنبیة بالتحفیز وبالتقسیط وهكذا یخلق 
تغیر الانفاق الصافي سلسلة من التأثیرات التراكمیة تنتهي بتغیر عرض العملات 
الأجنبیة والطلب علیها مقابل العملة الوطنیة فتغلب أسعار الصرف الأجنبي تبعاً 

  .لب في الأسواق المعنیةلقوى العرض والط
إن تبني الحكومة لسیاسة مالیة تحدیدیة أوتقلبیة یؤدي إلي زیادة فائض المیزانیة أو 
تقلیل العجز فیها وهذا ما یقلل الاستیرادات ویحفز الصادرات ویزداد ما في الانفاق 
الاجمالي ما سیتنتج بالنتیجة انخفاض سعر الصرف وبالعكس عند التحول نحو 

لیة توسعیة فإن فائض المیزانیة الحكومیة ینخفض أو إن عجز هذه سیاسة ما
المیزانیة یزداد وذلك من خلال الالتجاء إلي القروض العامة وهذا ما یدفع من أسعار 
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الفائدة الحقیقیة مما یحفز تدفق رأس المال الأجنبي وهكذا یقل عرض عملة البلد 
  .)1(تجاه العملات المعروضة المعني في سوق الصرف الأجنبي فیرتفع سعر صرفها 

  :وأسواق الصرف الأجنبي  السیاسات التجاریة 7/ 2/3
هناك نوعین رئیسین من السیاسات التجاریة وهما سیاسات حریة التجارة وسیاسات 

  .حمایة التجارة 
  :سیاسات حریة التجارة : أولاً 

لتعریفات تعمل هذه السیاسات على إلغاء المحددات الإداریة والقیود الكمیة وا
  .الجمركیة بدرجة أو بأخرى 

وتعتمد سیاسات حریة التجارة أصلاً على قانون المیزة النسبیة الذي یعود إلي دیفید 
ریكارد وقانونه المعروف حول التكالیف النسبیة والذي جاء في أعقاب قانون المیزة 

  .المطلقة 
اج سلعة تكون وآدم سمیث و بموجب القانون المذكور فإن كل بلد یتخصص في انت

  .تكلفتها الفرصیة أقل مما هو في بلد آخر 
فمثلاً عند الحدیث عن تجارة الصلب والزیتون بین السوید والأردن فإن هذه التكلفة 
تجعل البلد الأول متخصصاً في انتاج الصلب والبلد الثاني متخصصاً في انتاج 

الطبیعیة ( قتصادیة الزیتون ویعكس هذا القانون اختلاف البلدان في مواردها الا
  ) .والبشریة 

وبالتالي یسهم تطبیقه ومن خلال التخصص بمكاسب عدیدة على الاطراف المشاركة 
في التجارة الدولیة وهكذا فإن سیاسات حریة التجارة العائمة على قانون المیزة النسبیة 
ومما یتمخض عن تطبیقه من تخصص في الانتاج یؤدي إلي تحقیق التوازن في 

ملات التجاریة الدولیة وهذا ما ینعكس على سوق الصرف الأجنبي عندما یسود المعا
السعر التوازني والذي هو سعر تصفیة السوق فیكون عرض النقد مساویاً للطلب 

                                                
  .224- 223المصدر السابق ، ص  1)(
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على النقود أى یكون الطلب مساویاً للعرض في أسواق السلع والخدمات للمعاملات 
ى فائض في مشریات الأجانب یدفع الاقتصادیة الدولیة وفي ظل حریة التجارة فإن أ

ن أى فائض  إلي ارتفاع سعر الصرف لعملة البلد المعني حتى یبلغ السعر التوازني وإ
في مبیعات الأجانب یؤدي إلي انخفاض سعر صرف نفس البلد وحتى یصل إلي 

  .)1(التوازني
  :سیاسات حمایة التجارة : ثانیاً 

التجارة وفرض سیاسات الحمایة والتي  تتبني الحكومات أسالیب عدیدة للحد من حریة
  :منها التحدیات الإداریة والقیود الكمیة وتساق في هذا المجال مبررات عدیدة أهمها 

حمایة الصناعات الناشئة التي ترتفع تكالیف انتاجها في البدایة وتحتاج إلي دعم كاف . 1
دارة التسویق وضمان لرفع قدراتها التنافسیة وخاصة بالنسبة لمسائل التحول  التكنولوجي وإ

  .الوفورات 
بناء الصناعات ذات المساس المباشر بالأمن والدفاع مثل الصناعات العسكریة . 2

  .والفضائیة
مواجهة الإغراق الذي یسببه بیع منتجات أجنبیة في السوق المحلیة بأسعار أدنى من . 3

  .تكلفتها الحقیقیة 
  .تكالیف العمل والمواد تجاوزات مشكلات التفاوت في . 4

فإن التفاوت في معدلات الاجور یجعل منتجات البلدان ذات الأجور المنخفضة كالبلدان 
  .الآسیویة منافس حاد في السوق

إن سیاسة الحمایة وضعت أصلاً بهدف إلي تعزیز الصادرات وتثبیط الاستیرادات وذلك 
یه ذلك من ارتفاع سعر صرف بما یقلل من الطلب على العملات الأجنبیة وما یؤدي إل

العملة الوطنیة غیر إن الوقائع الجاریة في الدول التي اتبعت سیاسات مفرطة للحمایة 
والتدخل الحكومي قد كشفت عن النتیجة الأخیرة في زیادة الطلب على السلع الأجنبیة على 
 حساب المنتجات المحلیة فازدادت الاستیرادات سواء كانت بصورة مشروعة أو غیر
مشروعة وخرجت السیاسات المعنیة بازدواجیه أو حتى بتعدد أسواق الصرف الأجنبي 

  .وأسعاره 
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ومن الضروري الانتباه إلي أن أسواق الصرف الأجنبي تستخدم في المقابل لأغراض 
حمایة التجارة فإن مجرد تثبت سعر العملة الوطنیة بأعلى من قیمتها الحقیقیة یكون قیداً 

رجیة حیث تكون قیمة الصادرات عالیة بالنسبة للمقیمین في الخارج وقیمة على التجارة الخا
الاستیرادات منخفضة بالنسبة للمقیمین في الداخل وهنا یفترض أن تقل الصادرات وتزداد 
الاستیرادات إلا أن صعوبة الحصول على المبالغ الكافیة من العملات الأجنبیة قد تعیق 

لى الصادرات من خلال انخفاض حصص مستلزمات الاستیرادات مما ینعكس أیضاً ع
ن هذا الواقع كثیراً  التشغیل من المواد الوسیطة المستوردة الضروریة للمنشآت التصدیریة وإ

ما یدفع إلي ترویج الأسواق السوداء للصرف الأجنبي فیزداد تدهور قیمة العملة (
  .)1(الوطنیة

  الفصل الثالث
  توصیف وتقدیر وتقییم النموزج

  :النموذج توصیفتعریف و : المبحث الأول  3/1
  :مقدمة 

على الرغم من أن النظریة وحدها لا تكفي لتحقیق الغایات و لكن هذا لا 
یعني أنها غیر ضروریة فهي توفر افتراضات محددة و استنتاجات منطقیة على 

النظریة الواقع لان هذه الاستنتاجات تبقى مجرد تنظیر لا یمكن قبوله إلا بعد اختبار 
و مواجهتها بالواقع، و هذا لا یعني أیضا إن البدیل للنظریة الاقتصادیة هو الالتجاء 
إلى الواقع المباشر و محاولة استخلاص العلاقات أو النظریات من التحلیل 
الإحصائي للبیانات الاقتصادیة و هذا ما اسماه البعض بأسلوب القیاس بدون نظریة، 

اً و قد یترتب علیه أخطاء كبیرة من الناحیة العملیة، و و هو أسلوب غیر رشید عملی
  .)1(صفة عدم الرشد تنتج من أن هذا الأسلوب یتجاهل وجود النظریة الاقتصادیة

لذلك لابد من أن تكون النظریة الاقتصادیة نقطة انطلاق من خلال وضع 
القیاسي الافتراضات التي تفسر السلوك الاقتصادي و بالتالي تكون مهمة الاقتصاد 
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هي اختبار هذه الفرضیات للتأكد من صحتها و إعطاء النظریة المحتوى العلمي و 
  .التطبیقي

تلعب النماذج القیاسیة دوراً هاما في تحلیل الاقتصاد كذلك في دراسة البدائل 
الاقتصادیة و الاجتماعیة لعملیة التنمیة الاقتصادیة سواء كان ذلك على المدى 

  .القصیر أو الطویل
قد انتشر استخدام تلك النماذج في میدان البحوث و الدراسات الاقتصادیة و 

  :و الاجتماعیة بشكل واسع في الآونة الأخیرة لسببین هما
إن النماذج أصبحت أداة من أدوات التحلیل الاقتصادي و الإحصائي تساعد : أولا

على التعرف على حقیقة المتغیرات الاقتصادیة و مدى ارتباطها ببعضها 
و استخلاص النتائج التي . البعض وفي الوقوف على تأثیر كل منها على الآخر

  .یتعذر على المنطق المادي على إدراكها بسهولة
ظهور الحاسبات الالكترونیة و حدوث التطور الهائل فیها مما أتاح استخدام :ثانیاً 

ة المنهج الریاضي في حل المشكلات الریاضیة المعقدة بسهولة الى جانب الثق
  .)1(في الحسابات عند الحل

  :مفهوم و خصائص النموذج الاقتصادي 1/1/ 3 
یعرف النموذج الاقتصادي بأنه مجموعة من العلاقات الاقتصادیة التي توضع عادة 
بشكل ریاضي یسمى معادلة أو مجموعة من المعادلات التي تشرح سلوكیة أو 

طاع معین ویطلق علیها میكانیكیة هذه العلاقات التي تبین عمل اقتصادي أو ق
  .معادلات هیكلیة

  :ویتضح من التعریف السابق أن
  .النموذج وسیلة لتمثیل ظاهرة معینة بهدف تحمیلها أو التنبؤ بها والسیطرة علیها/ 1

                                                
، 2005الطبعة الأولى  ، مطبعة جي تاون : طارق محمد الرشید ، المرشد في الاقتصاد القیاسي ، الخرطوم  ) 1(
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الغرض من النموذج تسهیل وصف طبیعة تلك العلاقات بصورة خالیة من / 2
  .التفاصیل والتعقیدات وممثلة للواقع

نما یعطي صورة مقربة ومهما كبرت فهي  النموذج لا/ 3 یعكس الواقع الاقتصادي وإ
نما صورة تقریبیة   .)1(لیست حقیقیة وإ

  
  :جودة النموذج القیاسيتوفیق خصائص  1/2/ 3
  .المطابقة للنظریة الاقتصادیة بحیث یصف الظاهرة الاقتصادیة بشكل صحیح -1

ات الواقعیة بشكل القدرة على التفسیر أي قدرة النموذج على توضیح المشاهد -2
یكون متناسقا مع السلوك الفعلي للمتغیرات الاقتصادیة التي تحدد العلاقة بین 

 .هذه المتغیرات
دقة تقدیرات المعالم إذ أن هذه التقدیرات یجب أن تكون أفضل تقریب للمعالم  -3

الحقیقة و هذه الدقة تأتي من اتصاف هذه التقدیرات بصفة مرغوبة یحددها 
 .عدم التحیز و الاتساق و الكفاءةالاقتصاد مثل 

قدرة النموذج الاقتصادي على التنبؤ بحیث یعطي تنبؤات مرضیه  للقیم  -4
 .المستقبلیة للمتغیرات التابعة

خاصیة البساطة فالنموذج الاقتصادي یجب أن یبرز العلاقات الاقتصادیة  -5
ي بأقصى حد ممكن من البساطة كلما قل عدد المعادلات و كان شكلها الریاض

بأقصى حد ممكن من البساطة كلما قل عدد المعادلات و كان شكلها الریاضي 
ابسط یكون النموذج الاقتصادي أفضل من غیره، شریطة ألا یكون على حساب 

 .)2(الدقة في التقدیر
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 :مراحل توصیف النموذج الاقتصادي 1/3/ 3
خطوة أول و أهم خطوات البحث القیاسي عند دراسة أي ظاهرة اقتصادیة هي 

توصیف  النموذج ، و یعني التوصیف التعبیر عن النظریة الاقتصادیة بأسلوب 
 .ریاضي في صورة معادلة أو مجموعة من المعادلات و هو ما یعرف ببناء النموذج

و أیضا یطلق على هذه المرحلة على المستوى الأكادیمي بمرحلة صیاغة الفرضیات 
  :و هي تشتمل على الخطوات التالیة

  :مرحلة تحدید متغیرات النموذج : أولاً 
یمكن للباحث ان یحدد المتغیرات التي یتضمنها النموذج عند دراسته لظاهرة 

  :اقتصادیة معینة من خلال عدة مصادر
 مصادر النظریة الاقتصادیة.  

 المعلومات المتاحة عن دراسات قیاسیة سابقة. 
  1(المعلومات المتاحة عن الظاهرة بوجه خاص(. 

المرحلة یتم تحدید المتغیر التابع و المتغیرات المستقلة أو التفسیریة و التي في هذه 
تؤثر على المتغیر، و لا توجد حدود لحجم النماذج الاقتصادیة و لكن یجب أن نكون 
عملیین فكل شيء نسبي و یعتمد الأمر على طبیعة الظاهرة محل الدراسة و الغرض 

ز بتعقیداته الكثیرة و المتعددة بحیث بصعب و الواقع الاقتصادي یتمی. من الدراسة
على الباحث حصر جمیع العوامل التي تؤثر في ظاهرة ما إلى الحد الذي یصبح 
معه اتخاذ القرار امرأ مستحیلا ، إذا حاول متخذ القرار أن یأخذ في الاعتبار جمیع 

جاد المعاذیر العوامل المؤثرة في الظاهرة ، حیث اهتمامنا هو باتخاذ القرار و لیس بإی
لعدم اتخاذه فیكون على الباحث أن یحصر اهتمامه حول العوامل التي یعتقد أنها 

 .الأكثر أهمیة و الأوضح تأثیرا على الظاهرة التي یرید اتخاذ القرار بشأنها

                                                
  .نفس المرجع نفس الصفحة )1(
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أما بقیة المتغیرات الأقل أهمیة تأخذ في الاعتبار في قیمة ثابت الدالة أو عن طریق 
  . )2(إدخال متغیر عشوائي

  
  :وتنقسم متغیرات الدراسة إلي  -
وهي المتغیرات التي تحددها قیمتها عن طریق النموذج  :متغیرات داخلیة/ أ

  .سعر الصرف في هذا النموذج )Ex( الاقتصادي قید البحث وتمثل المتغیر التابع
هي المتغیرات التي لا تحدد قیمتها عن طریق النموذج بل :متغیرات خارجیة / ب

   )1(  قیمتها بعوامل خارجیة عن النموذجتحدد 
  :والمتمثلة في 

GDP :الناتج المحلي الإجمالي وهو  .1  
INF .یقصد معدل التضخم .2  
Mc عبارة عن عرض النقود.3  
ܕ . عبارة عن الواردات .4  

۷ۼ . عبارة عن الدخل القومي .5  
Tb .العجز في المیزان التجاري .6  

X .الصادرات.7   

  :الریاضي الشكل  1/4/ 3

هناك علاقة سببیة بین سعر الصرف كمتغیر تابع وبین الناتج المحلي الإجمالي 
والتضخم وعرض النقود والواردات والصادرات والعجز في المیزان التجاري كمتغیرات 

  .مستقلة 

Ex=  f(GDP, INF, Ms, M, NI, TB,X) 

  :حیث أن 
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Ex: سعر الصرف.  

GDP:الناتج المحلي الاجمالي.  

INF: معدل التضخم.  

ms: عرض النقود.  

  . الواردات: ܕ

  . الدخل القومي:  ۷ࡺ

Tb :العجز في المیزان التجاري.  

X :الصادرات.  

Ex =ࢼ + ࢼGDP - ࢼINF - ࢼm- ࢼms + ࢼNI - ࢼTb + ࢼૠx + u 

  .إشارات المعالم  وفقاً  للنظریة الاقتصادیة  1/5/ 3

  .الثابت سعر الصرفو هو یمثل ) ةموجب(إشارة الثابت ࢼ :
الناتج لوجود علاقة طردیة بین  )موجبة ( الناتج المحلي الإجمالي إشارة معامل ࢼ:

  .المحلي وسعر الصرف
الدخل القومي وسعر بین  طردیة لوجود علاقة )موجبة ( الدخل القومي إشارة معامل  ࢼ :

  .الصرف
  .الواردات وسعر الصرفلوجود علاقة طردیة بین  )سالبة (الواردات إشارة معامل : ࢼ
عرض النقود وسعر بین عكسیة لوجود علاقة  )سالبة (عرض النقود  إشارة معامل: ࢼ

  .الصرف
 .التضخم وسعر الصرفبین  عكسیةلوجود علاقة  )سالبة (التضخم إشارة معامل : ࢼ

بین العجز  عكسیة لوجود علاقة ) سالبة( التجارياالعجز في المیزان إشارة معامل : ࢼ
  .وسعر الصرف في المیزان التجاري
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الصادرات  وسعر  لوجود علاقة طردیة بین ) موجبة( الصادرات إشارة معامل : ૠࢼ
  .الصرف

  
  :تحلیل استقرار بیانات السلاسل : المبحث الثاني  3/2

الاتجاه العام الذي یعكس ظروف بیانات السلاسل الزمنیة غالبا ما یوجد بها عامل 
معینة تؤثر في جمیع المتغیرات أما في نفس الاتجاه أو في اتجاهات متعاكسة و 
ظروف معینة و بمعنى آخر فإن وجود اتجاه عام لبیانات احد متغیرات النموذج 
یعكس صفة عدم استقرار في كل البیانات الموجودة وبالتالي فإن الانحدار الذي علیه 

كما ان الخواص )  spurious(رات السلسلة الزمنیة یكون غالبا زائفا بین متغی
الإحصائیة لتحلیل الانحدار تفتقد عند استخدام سلاسل غیر ساكنة بالإضافة الى 
ذلك فإن وجود اتجاه عام في بیانات السلسلة الزمنیة یجعل من الصعب الاعتماد 

تجاه العام المتزاید فإن على قسمة المتوسط في التنبؤ و ذلك لأنه في حالة الا
و في حالة الاتجاه العام . الاعتماد على القیمة المتوسطة یعطي قیما اقل من الواقع

المتناقص فإن الاعتماد على القیمة المتوسطة یعطي قیم أعلى من الواقع، و لهذا 
لابد من اكتشاف مدى وجود الاتجاه العام في بیانات متغیرات السلسلة الزمنیة و 

  )1( )السكون(ص منه لضمان صفة الاستقرار التخل
  :الخصائص الإحصائیة لوصف السكون  1/ 3/2
 .تباین متوسط القیم عبر الزمن  . أ

 .ثبات التباین عبر الزمن   . ب

                                                
  ..31ص ،2005: السودان –المرشد في الاقتصاد القیاسي، الخرطوم  –طارق محمد الرشید / د)  1(
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أن یكون التغایر بین أى قیمتین لنفس المتغیر معتمداً على الفجوة الزمنیة بین   . ح
  )1(التغایرالقیمتین ولیس على القیمة للزمن الذي یحسب عنده 

  
  :اختبار سكون السلسلة  2/ 3/2

على المستوى التطبیقي هنالك عدة اختبارات یمكن استخدامها لاختبار سكون 
  :السلسلة و نجد من أهمها

  .الرسم التاریخي للسلسلة الزمنیة و الرسم الصندوقي المتتالي.1
  والتي سیتم استخدامها في تحلیل استقرارسلاسل هذه الدراسة اختبار جذور الوحدة.2

وحیث أن جزور الوحدة ترتكز على وجود ارتباط ذاتي بین المتغیرات فإن اختبارات 
جزور الوحدة ترتكز على فرضیة أن حدود الخطأ لیست مترابطة بشكل جوهري 

طبیق اختبار واسقاط هذا الفرض یؤدي إلي حدوث مشكلة الارتباط الذاتي وعند ت
جزور الوحدة من الضروري تحدید ما إذا كانت المتغیرات موضع الدراسة ساكنة في 
مستواها أم عند حساب الفروق الأولى وعلى المستوى التطبیقي هنالك عدة اختبارات 
یمكن استخدامها من خلال حزم البرمجیات الجاهزة لاختبار صفة السكون في 

والذي سیتم  Phillips and peron 1988السلسلة من بینها فیلبس بیرون 
 .استخدامه في اختبار سكون سلاسل هذه الدراسة 

ویقوم هذا الاختبار على ادخال تصحیح للارتباط الذاتي باستخدام طریقة غیر 
معلمیة وما یمیز هذا الاختبار أنه یأخذ في الاعتبار التغیرات الهیكلیة للسلسلة 

                                                

الدار الجامعیة  ،د القیاسي بین النظریة والتطبیق الحدیث في الاقتصا, محمد عبد القادر عطیة  القادرعبد ) 1(
 650، صم 2005 ، 1ط ,للطبع والنشر والتوزیع
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أنه لا یحتوي على قیم متطابقة للفروق ویأخذ في  الزمنیة فهو ذو قوة اختباریة حیث
  . )1(الاعتبار الفروق الأولى للسلسلة الزمنیة باستخدام التصحیح غیر المعلمي

  
  
  

  ).ADF(السلسلة لمتغیرات النموذج باستخداماستقرار یوضح نتائج  )1(رقم  جدول

  E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

یلاحظ من خلال الجدول أعلاه بأن القیم الإحصائیة للاختبار بالنسبة لمتغیرات 
وعلیه نرفض فرض العدم % 5الدراسة أكبر من القیمة الحرجة عند مستوى معنویة 

  .ونقبل الفرض البدیل القائل باستقرار المتغیرات 

                                                

  .10-6، ص م2010, السودان, .السلاسل الزمنیة ومنھجیة التكامل المشترك طارق محمد الرشید وآخرون ، . د) 1(

  

 السلسلةمستوي استقرار  إحصائیة الاختبار %5مستوى المعنویة المتغیرات

Ex -3.01 -4.03 الفرق الأول 

GDP -3.01 5.3 المستوي 
INF -3.01 -4.5 الفرق الأول 
M -3.01 -3.2 الفرق الأول 

MC -3.01 3.7 المستوي 

NI -3.01 7.5 المستوي 

Tp -3.01 -3.1  الثانيالفرق 

X -3.01  -3.8 الفرق الأول 
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مستقرة عند الفرق  سعر الصرف والتضخم والواردات والصادراتحیث نجد كل من 
وكل من الناتج المحلي الإجمالي وعرض االنقود والدخل القومي مستقرة عند .الأول 

، وبالتالي استقرار مستواها ونجد أن عجز المیزان التجاري مستقر في الفرق الثاني
سة یؤدي إلي الحصول على تقدیرات حقیقیة  الزمنیة لنموذج الدرا سلمتغیرات السلا

  .وغیر زائفة 
  :التكامل المشترك 3/ 3/2

یعني التكامل المشترك امكانیة وجود توازن طویل الأجل بین السلاسل الزمنیة غیر 
  .المستقرة في مستویاتها

یرجع التفسیر للاقتصاد والتكامل المشترك إنه إذا كان راتب سلسلتین یشكل كما 
ن احتوت كل منهعلاقة  ا على اتجاه عام متوازنیة تمتد إلي المدى الطویل حتى وإ

عشوائي فإنها وبالرغم من ذلك یتحركان متقاربین عبر الزمن ویكون الفرق بینهما 
 .)1(مستقر

  یوضح اختبار التكامل المشترك للنموذج المقدر) 2(جدول رقم 
 LRمكان القیمة المحسوبة لقیمة الإ  القیمة الجدولیه المتغیر

 353.2  156.00 سعر الصرف

 225.4 124.24 الناتج المحلي الاجمالي

 130.7 94.15 معدل التضخم

 75.5 68.52 الواردات 

  35.2  47.21  عرض النقود 

  17.10  29.68  الدخل القومي

  5.9  15.41  عجز المیزان التجاري

                                                
  .28، ص مصدر سابقالسلاسل الزمنیة ومنھجیة التكامل المشترك ، . طارق محمد الرشید وآخرون  .د )1(
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  0.56  3.76  الصادرات

  E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

یتضح من نتائج التقدیر رفض فرضیة العدم القائلة بعدم وجود متجه للتكامل 
حیث إن القیمة المحسوبة لنسبة الإمكان % 5المشترك وذلك عند مستوى معنویة 

LR بمستوى دلالة ) 156.00(القیمة الحرجة تزید عن  353.2في العمود الثاني
وقبول الفرض البدیل القائل بوجود متجه واحد رفض فرض العدم  وعلیه یتم% 5

  .للتكامل المشترك 
عند ) 124.24(تزید عن القیمة الحرجةLR  )225.4(ة وكذلك القیمة المحسوب

وبالتالي نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدیل القائل بوجود % 5مستوى معنویة 
تزید عن القیمة  LR لـ  )130.7(تكامل المشترك، ثم القیمة المحسوبة متجهین لل

ونقبل الفرض نرفض فرض العدم  وعلیه% 5عند مستوى معنویة ) 94.15(الحرجة 
وكذلك القیمة المحسوبة  .بوجود ثلاثة متجهات للتكامل المشترك البدیل القائل

علیه % 5معنویة  عند مستوى) 68.5(عن القیمة الحرجة تزید  LR لـ  )75.5(
أربعة متجهات للتكامل بوجود  الفرض البدیل القائل نرفض فرض العدم  نقبل

عن القیمة الحرجة تقل  LR لـ  )35.2(وكذلك القیمة المحسوبة للمتغیر  المشترك
 أى متجهبوجود بعدم فرض العدم القائل  علیه نقبل% 5بمستوى معنویة ) 47.2(

 LR لـ  )17.1(الفرض البدیل وكذلك القیمة المحسوبة  نرفضللتكامل المشترك و 
فرض العدم القائل  وعلیه نقبل% 5بمستوى معنویة ) 29.6(عن القیمة الحرجة تقل 
وكذلك القیمة المحسوبة  الفرض البدیل نرفضمشترك و لتكامل ال أى متجه وجودبعدم 

% 5معنویة عند مستوى ) 15.4(عن القیمة الحرجة تقل  LR لـ  )5.9(للمتغیر 
الفرض  نرفضللتكامل المشترك و  أى متجهبوجود بعدم فرض العدم القائل  علیه نقبل

عند ) 3.7( عن القیمة الحرجةتقل  LR لـ ) 0.56( البدیل وكذلك القیمة المحسوبة
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للتكامل  أى متجهبوجود بعدم فرض العدم القائل  علیه نقبل% 5مستوى معنویة 
  .فرض البدیل ونرفض ال الفرض نرفضالمشترك و 

للتكامل المشترك لمتغیرات السلسلة وتؤكد  تجهاتمونخلص من التحلیل بوجود أربعة 
هذه النتیجة وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین هذه المتغیرات مما یعني أنها لا 

  .تبتعد عن بعضها البعض كثیراً بحیث تظهر سلوكا متشابهاً 
 

  :النموذج تقدیر وتقییم : المبحث الثالث  3/3
تقدیر النموذج القیاسي عبارة عن محاولة الوصول إلي تقدیرات مقبولة لقیم 

م عملیة التقدیر بعد جمع البیانات عن المتغیر تالمعاملات للمتغیرات المستقلة ، وت
المعتمد والمتغیرات المستقلة ، إذ هي عملیة تحویل العلاقة الدالیة إلي علاقة ریاضیة 

الاقتصاد القیاسي ، حیث تم  قلمعاملات باستخدام إحدى طر ومن ثم تقدیر قیم ا
سعر الصرف ، الناتج المحلي الإجمالي ومعدل جمع البیانات موضع الدراسة ، 

التضخم والواردات وعرض النقود والدخل القومي والعجز في المیزان التجاري 
  .والصادرات

  .ووزارة المالیةركزي الم السودان بنكو  الجهاز المركزي  للإحصاء: مصادر ةمن عد
ویتبع المنهج التجریبي في تحدید النموذج المناسب للدراسة وذلك من خلال الأسلوب 
الذي یعطي عدداً من أكبر الخصائص المرغوب فیها مثل عدم التحیز والكفاءة وفقاً 

  .للمعیار الاقتصادي والإحصائي والقیاسي 
  النموذجیوضح نتائج تقدیر متغیرات )  3 (جدول رقم 

القیمة الاحتمالیة 
)t(  

  معالم العینة المضمنة في النموزج  قیم المعالم  الأخطاء المعیاریة tقیمة 

0.00  4.16  .41  1.7  
0.9 -0.01  0.04  - 0.0006  
0.01  -2.67  0.003  - 0.009  
0.4  - 0.84  3.46  -2.9  
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  E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

كالآتي لسعر الصرف في السودان یمكن كتابة النموذج المقدر     

: Ex =ࢼ + ࢼGDP - ࢼINF - ࢼms - ࢼm + ࢼNI - ࢼtb + ࢼૠx  
  :یمكن كتابة المعادلة كالآتي )  3(  من جدول رقم 

= 1.7 – 0.0006 gdp^ – 0.009inf^– 2.9 m^ - 0.09ms^ + 0.4 ni^ - 2.7tb^ + 1.7 x^ 

  :تقییم النموذج المقدر  1/ 3/3
المطلوبة یتم تقییم تلك النتائج لتحدید مدى  عالمبعد الحصول على القیم المقدرة للم

إمكانیة الاعتماد علیها في إجراء التحلیلات ووضع السیاسات الاقتصادیات وهنالك 
  :ثلاثة مجموعات أساسیة من المعاییر التي تعتبر كأساس لعملیة التقدیر وهي

  :المعیار الاقتصادي:أولاً 
بالتحقیق من انطباق النتائج مع المعیار الاقتصادي أو الفحص الاقتصادي یتعلق 

افتراضات النظریة الاقتصادیة من خلال هذا الفحص یتم التأكد من نوع علامة 
وحجمه إذا جاءت العلامة مطابقة حجماً واتجاهاً للنظریة  cofficientالمعامل 

 .)1(الاقتصادیة اعتمدت النتیجة اقتصادیاً 
  ي تتفق مع النظریة الاقتصادیةوه) موجبة (الثابت  سعر الصرف) ࢼ(إشارة / 1
مع النظریة  لا تنطبقوهي سالبه ) ࢼ( الاجمالي الناتج المحليشارة معامل ا/ 2

  . والنتج المحلي الاجمالي سعر الصرفالاقتصادیة لوجود علاقة طردیة بین 

                                                
م ، ص 2010على فاطن محمد الونداوي ، فقھ الاقتصاد القیاسي ، الجزء الأول ، السودان ، مكتبة جیتاون ، )1(

133 – 134.  

0.14 -1.52 0.06 -0.09 

0.4 0.83 0.05 0.04 

0.4 -0.75 3.61 -2.7 

0.6 0.50 3.38 1.7 
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وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة لوجود  سالبة)  ࢼ( معدل التضخمإشارة معامل /3
  . ومعدل التضخم سعر الصرفبین  عكسیةعلاقة 

وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة لوجود  سالبة)  ࢼ( الوارداتإشارة معامل  /4
  .الواردات وسعر الصرفبین عكسیة علاقة 

وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة لوجود سالبة )  ࢼ(اشارة معامل عرض النقود / 5
  .وسعر الصرف عرض النقودبین عكسیة علاقة 

وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة موجبة )  ࢼ( الدخل القوميإشارة معامل / 6
  .سعر الصرف والدخل القومي بین طردیة لوجود علاقة 

وهي تتفق مع النظریة سالبة  )ࢼ( عجز المیزان التجاريإشارة معامل / 7
 .وسعر الصرفعجز المیزان التجاري بین عكسیة الاقتصادیة لوجود علاقة 

وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة لوجود موجبة   ) ૠࢼ( الصادراتإشارة معامل  / 8
   .الصادرات وسعر الصرفبین طردیة  علاقة 

     .النموزج لم یجتاز الفحص الاقتصادي وهو فحص من الدرجة الأولى 
 :المعیار الإحصائي  :ثانیاً  

      .وهو فحص من الدرجة الثانیة 

  .أمرین على جانب كبیر من الأهمیة  هذا المعیارقرر ی

  .مقدرة النموذج على تفسیر الظاهرة محل البحث   - أ
مدى الثقة في تقدیرات معلمات النموذج وذلك باستخدام معامل التحدید   - ب

 .)1(والخطأ المعیاري
 :جودة توفیق النموذج / 1

  : یوضح اختبار جودة التوفیق للنموذج  )4(جدول رقم 
                                                

، ص م 1997مكتبة الإشعاع ، : ، مصر  القرارات ، الإسكندریةسمیر محمد عبد العزیز ، الاقتصاد القیاسي ، مدخل في اتخاذ  )1(
45.  
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  R-2قیمة   R2قیمة   المتغیرات المضمنة في النموزج  المعادلة
معادلة سـعر 
الصـرف في 

  الســودان

Ex,GDB,INF,mc.M NI,TB.X  84% 77%  

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

یعني وهذا %) 77(من نتائج التقدیر نلاحظ أن قیمة معامل التحدید المعدل یساوي 
في المتغیر  تحدثمن التغیرات التي %) 77( تفسر نسبةلة قأن المتغیرات المست

اثر المتغیرات الأخرى الغیر مضمنة في %) 23(والباقي ) سعر الصرف(التابع 
النموذج مما یؤكد صحة تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع وهذه دلالة 

  .على جودة توفیق النموذج

  t- testاختبار / 2
مقارنة القیمة فیه ویتم حده لاختبار أثر كل متغیر على  t- testیتم استخدام 
أكبر من ) t(فإذا كانت القیمة الاحتمالیة لـ % 5مع مستوى معنویة ) t(الاحتمالیة لـ 

یتم قبول فرض العدم أي أن النتیجة غیر معنویة بمعنى غیر معتمدة إحصائیاً % 5
.  

  :سعر الصرف لمتغیرات نموذج  tاختبار یوضح  )5(جدول رقم 

معالم العینة المضمنة 
  في المعادلة

 tالقیمة الاحتمالیة tقیمة   قیم المعالم 

C1  1.7  4.1  0.0008 
C2  -0.0006  -0.01  0.98 
C3  -0.009 -2.6  0.01 

C4  -2.9  -0.84  0.41 
C5 -0.09 -1.5 0.14 
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  E – viewsالباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج  إعداد:المصدر         
  GDB,mc.M. NI,TB.Xلمتغیراتامعنوي وباقي  INFو الثابت معنوينجد أن 

یر التابع حسب نتائج هذا غیر معنویة احصائیاً ولیست ذات تأثیر حقیقي على المتغ
  .المعیار

 :القیاسيالمعیار  :ثالثا

  :المتمثلة في  هو المعیار الذي یتعلق بخلو النموذج من مشاكل القیاس  

راك الخطي تمشكلة الارتباط الخطي هي مشكلة الاش :مشكلة الارتباط الخطي/ 1
وطبیعة المشكلة تظهر عندما یكون هناك ارتباط قوي جداً بین المتغیرات المستقلة 

 المتعددة المتغیرات ، یشیر الارتباط الخطي المتعددفي النموزج وتكون في النماذج 
ضمنة بین بعض المتغیرات المستقلة الم إلي وجود علاقة خطیة تامة ومحددة التام

  .)1(زج الانحدارو في نم
  :ومن أهم أسباب المشكلة 

میل المتغیرات الاقتصادیة للارتباط مع بعضها البعض عبر الزمن مما یجعل  - 
 .ن المتغیر التابع صعب قیاسهأثر كل متغیر مستقل ع

حجم العینة  عنصغر حجم العینة وذلك في حالة صغر أو قرب المشاهدات  - 
 .المستقلة لمتغیرات 

                                                

،  1عبد المحمود محمد عبد الرحمن ، مقدمة في الإقتصاد والقیاس ، الریاض ، مطابع جامعة الملك سعود ، ط )1(
 .129م ، ص 1996

  

C6 0.04 0.83 0.14 
C7 -2.7 -0.75 0.46 
C8 1.7 0.50 0.62 
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 .أبطأ كمتغیرات مستقلة في النموزجعند ادخال المتغیرات المستقلة ذات فترات  - 
 . عدم دقة التقدیر ودقة البیانات، لصیاغة الریاضیة الخاطئة ا - 

 :المترتبة علیه ومن الآثار 

  .في حالة وجود إرتباط خطي تام : أولاً 

  :من أهم النتائج المترتبة على وجود إرتباط خطي تام ما یلي 

  .صعوبة تقدیر أثر كل متغیر مستقل على حدا على الظاهرة موضع القیاس . 1

  .تقدیرات معاملات العلاقة یصبح أمراً مستحیلاً .2

  :طي غیر تام في حالة وجود إرتباط خ: ثانیاً 

في حالة الإرتباط الخطي غیر التام بین المتغیرات المستقلة فإن الآثار المحتملة 
  :یمكن تلخیصها فیما یلي 

  . unbiasedتظل تقدیرات المربعات الصغري لمعاملات العلاقة غیر متحیزة . 1

تتناقص كفایة المعاملات وتتناقص دقة التقدیر بحیث یصبح من الصعب تقدیر .2
  .ثر النسبي للمتغیرات المستقلة كل على حداالأ

المتدنیة قد ینقاد الباحث خطأ إلي  tبناء على الأخطاء المعیاریة الكبیرة وقیم .3
رفض وحذف المتغیرات غیر المعنویة من النموزج في حین أن السبب في عدم 

اسات معنویتها یرجع إلي أن العینة المستخدمة من البیانات لم تتح الوصول إلي القی
الصحیحة الخاصة بقوة هذه المتغیرات المستقلة في تفسیر المتغیر التابع وذلك بسبب 

  .الإرتباط الخطي المتعدد الذي یجمع بین هذه المتغیرات المستقلة 
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تصبح التقدیرات غیر مستقرة وشدیدة الحساسیة تجاه أى تغیر یطرأ على العینة .4
  .المستخدمة 

التنبؤ لا یكون الإرتباط الخطي مشكلة فعلیة شریطة إذا كان الهدف الرئیسي هو .5
أن یستمر نمط الإرتباط الخطي خلال فترة التنبؤ على ماكان علیه خلال فترة 

  .)1(التقدیر

  :طرق اختبار وكشف مشكلة الارتباط الخطي 

   CORRELATION MATRIXمصفوفة الارتباطات / 1

متغیرین مستقلین وكل ما  ار یتم حساب معامل الارتباط بین كلختبفي هذا الا
ارتفعت قیمة معامل الارتباط هذا یدل على وجود ارتباط بین المتغیرات المستقلة أى 

  .فأكثر ) 0.8(عندما تقترب قیمة معامل الارتباط من الواحد الصحیح 

 :مصفوفة الارتباط للنموزج  -

 .یوضح مصفوفة الارتباط بین المتغیرات المستقلة ) 6(جدول رقم 

X TB NI ms  m INF GDP EX   
0.51  -0.51 0.67 0.59 0.62 -0.82 0.67 1 EX 
0.85 -0.63 0.99  0.98  0.95  -0.52 1  0.67 GDP 
-0.54 0.27 -0.53 -0.40 -0.56 1  -0.52 -0.82 INF 
0.94 -0.51 0.96 0.90 1 0.56 0.95 0.62 M  
0.78 -0.66 0.97 1 0.90 -0.40 0.98 0.59 Ms 
0.87 -0.59 1 0.97 0.96 -0.53 0.99 0.67 NI 
-0.22 1 -0.59 -0.66 -0.51 0.27 -0.63 -0.51 TB 

1 -0.22 -0.87 0.78 0.94 -0.54 0.85 0.51 X 

                                                

 .50- 49م ، ص 2010السودان ، حسن محمود ، مشاكل في الإقتصاد القیاسي ،  سامیه. أ طارق محمد الرشید ،. د )1(
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 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

من خلال نتائج التقدیر نجد أن هنالك ارتباط طردي قوي بین الناتج المحلي 
  %.95والواردات بلغت قیمته 

ومن نتائج % 98وعرض النقود بلغت قیمته  GDPوكذلك هنالك ارتباط قوي بین 
مما یدل على المستقلة التحلیل نجد أن هنالك ارتباط قوي بین معظم المتغیرات 

  .مشكلة ارتباط خطي اني من عأن النموذج ی
 :مشكلة الارتباط الذاتي .2

الارتباط الذاتي الحالة التي تكون فیها حدود الخطأ مترابطة ببعضها  یشیر - 
للحصول على  ةیر اللازمینتفي الفرض الخاص بانعدام التقادالبعض بحیث 

 ).1(مقدرات مربعات صغري تتسم بالكفاءة 

 احصائیة دیربن واتسون لمعادلة سعر الصرف یوضح  جدول ) 7(جدول رقم  -

  )DW(احصائیة دیربن واتسون  المعادلة

 1.90 معادلة سعر الصرف

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

مما  2وهي قریبة من ) DW( )1.90(دیربن واتسونیتضح أن قیمة احصائیة 
  .ذاتي  طعدم وجود مشكلة ارتبا إليیشیر 

  :مشكلة اختلاف التباین .3
تباین الأخطاء العشوائیة  ثبات هي الانحداراحدى الفرضیات الأساسیة في تحلیل 

أو ینقص بشكل أن متوسط الفرق بین المشاهدات المجاورة یجب أن لا یزید یعني 
                                                

 .251المرجع السابق ، ص عبد المحمود محمد عبد الرحمن ،  )1(

  



65 
 

ر مع مرور الزمن وخلاف ذلك یعني أن البیانات تتصف بما یسمي بعدم تجانس یكب
  .التباین
 : تباینثبات المشكلة عدم أسباب أهم 

 .وجود علاقة ذات اتجاهین بین المتغیرات الداخلیة  .1
 .استخدام البیانات القطاعیة بدلاً من بیانات السلاسل الزمنیة  .2
ام بیانات تجمیعیة د استخدمن البیانات التجمیعیة فعن جزئیة بدلا بیاناتاستخدام  .1

ات حیث یلغي بعضها البعض فلا یكون هنالك بالاختلافات بین المفرد تختفي
مجال تشتت القیم بدرجة كبیرة أما في حالة البیانات الجزئیة فعادة ما یكون 

 .التشتت كبیر القیم 
عدم تحسین أسالیب جمع البیانات وطرق القیاس حیث أن تباین حد الخطأ یقل  .2

  .)1(مع جمع البیانات الدقیقة والواقعیة 

  یوضح  اختبار الكشف عن مشكلة اختلاف التباین باستخدام اختبار آرش )8( جدول رقم

  قیمة
Obs* R2  

 

  القیمة الاحتمالیة

Obs* R2  

0.07 0.78 
 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

  %5أكبر من ) obs*R2(الاحتمالیة لـقیمة النلاحظ ان ) 8(من الجدول رقم 
   .نقبل فرض العدم القائل بعدم وجود مشكلة اختلاف تباینلذلك 

                                                

 .17-16حسن محمود ، مشاكل في الإقتصاد القیاسي ، مصدر سابق ، ص  سامیه. أ طارق محمد الرشید ،. د )1(
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  الفصل الرابع
  بعد معالجة المشاكلالنموزج القیاسي تقدیر 

  :المعدل النموذجوتقییم تقدیر : المبحث الأول  4/1
  :تحلیل فریش

بشكل  لقیقوم هذا التحلیل على إجراء انحدار للمتغیر التابع مع كل متغیر مست .1
 .منفصل

تبرالنتائج على أساس من المعاییر الاقتصادیة والاحصائیة ویفاضل بینها خثم ن .2
 .لاختیار أفضل الدوال 

ثم یعاد ادخال المتغیرات بصورة تدریجیة ویتم النظر إلي المعادلة وهنالك ثلاثة  .3
 :حالات 

إذا حسن المتغیر من معامل التحدید ولم یؤثر على اشارات وقیم المعالم یصنف  .1
 .مهم ویجب ابقاؤه في المعادلة  على أنه متغیر

ر على اشارات وقیم المعالم یصنف على أنه ذا لم یحسن معامل التحدید ولم یؤثإ .2
 ) .غیر مرغوب فیه ( متغیر فائض أو زائد 

إذا حسن من معامل التحدید ولكنه أثر على اشارات وقیم المعالم یصنف على  .3
المتغیرات المستقلة كل على  وعلیه نقوم بإدخال. أنه متغیر ضار یجب استبعاده 

 ).1(حدى لاختیار أفضل الدوال 
  :وبتطبیق طریقة المربعات الصغري ومن خلال النتائج تم استبعاد كل من 

الدخل . 4.  عرض النقود . 3. الواردات . 2.    الناتج المحلي الاجمالي .1
  .وذلك لعدم معنویتهم .   الصادرات. 5.  القومي

                                                
  .58 طارق محمد الرشید ، مشاكل في الاقتصاد القیاسي ، مرجع سابق ذكره ، ص. د)  1(
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أن أفضل نموذج لدالة سعر الصرف في السودان خلال وتوصلت الدراسة إلي 
 :كالآتي . فترة الدراسة هو نموذج الانحدار الخطي المتعدد

  : من  أى أن سعر الصرف دالة في كل 
  .العجز في المیزان التجاري .2معدل التضخم      .1

 ^ TBࢼ – ^Fࡺࡵࢼ -ࢼ =^ܠ܍

یوضح نتائج تقدیر نموذج دالة سعر الصرف في السودان مع  )9(جدول رقم 
الذي یمثل طریقة لمعالجة مشكلة  AR(1)معالجة مشكلة الارتباط الذاتي باستخدام 

  ).GLS(الإرتباط الذاتي عن طریق معادلة المربعات الصغري المعممة 
  قیم المعالم  معالم العینة  المعادلة 
  معادلة 

  سعر
  الصرف  

C 2.3  
INF -0.01 
TB -8.6 

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

  :یمكن كتابة المعادلة كالآتي 
ex^ = 2.3 – 0.01 inf^  - 8.6 tb^ 

  :فحص النموذج  1/ 4/1
  : المعیار الاقتصادي: أولاً 

 .موجبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة  ) b0(إشارة معامل الثابت   . أ

اشارة معدل التضخم سالبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة لوجود علاقة   . ب
 .عكسیة بین سعر الصرف ومعدل التضخم 

اشارة معامل العجز في المیزان التجاري سالبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة . ج
  .صرفالجاري وسعر لوجود علاقة عكسیة بین عجز المیزان الت

  .صادي المعیار الاقتوعلیه اجتاز النموذج  
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  :المعیار الاحصائي : ثانیا
 :جودة توفیق النموذج  .1

  :یوضح نتائج اختبار جودة توفیق النموذج  )10(جدول رقم 
  R-2قیمة   R2قیمة   المتغیرات المضمنة في النموذج  المعادلة 

معادلة سعر 
الصرف في 

  الســودان

(EX,INF,TB) 84%  82%  

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

وهذا یعني أن %) 82(نلاحظ أن قیمة معامل التحدید المعدل  )10(من الجدول رقم 
من التغیرات التي حدثت في المتغیر %) 82(المتغیرات  المستقلة مسؤولة بنسبة 

أثر المتغیرات الغیر مضمنة في %) 18(اقي وقدرة والب) سعر الصرف ( التابع 
  .النموذج وهذا دلالة على جودة توفیق النموذج 

 .وهذا یعني أن النموذج ككل معنوي 0.00تساوي ) F( القیمة الاحتمالیة لـ  .2

  .لمتغیرات سعر االصرف t)  (یوضح اختبار  )11(جدول رقم  .3

  متغیرات النموذج t القیمة الاحتمالیة لـ  tقیم   المعادلة 
معادلة سعر 
الصرف في 

  الســودان

15.2 0.000  C 

-5.2 0.000  INF 

-3.0 0.000  TB 

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

نجد أن معلمة كل من سعر الصرف الثابت ومعدل ) 11(من نتائج الجدول رقم
ویتضح % 5التضخم وعجز المیزان  التجاري معنویة احصائیاً عند مستوي معنویة 
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أثر وعلاقة سببیة من نتائج الفحص الاحصائي أن لجمیع المتغیرات المستقلة 
  .لمتغیر التابع مما یدل على اجتیاز النموذج للفحص الإحصائي با

  :حص القیاسي الف: ثالثاً 
من خلو النموذج من مشاكل القیاس  المعیار القیاسي هو المعیار الذي یتعلق بالتأكد

  :المتملة في 
  .مشكلة الارتباط الخطي المتعدد  .1

 .یوضح مصفوفة الارتباط ) 12(جدول رقم 

TB INF EX  متغیرات النموذج  
-0.51 -0.82 1  EX 

.270  1 -0.82  INF 
1 0.27 -0.51  TB 

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 

وهو  0.27بلع ) TB(و ) INF(الإرتباط بین الجدول نلاحظ أننتائج من خلال 
 الارتباط مشكلة ارتباط خطي متعدد لأن إرتباط ضعیف مما یدل على عدم وجود

  .المتغیرات المستقلة ضعیف
  :الارتباط الذاتي .2

وعلیه فالنموذج لا  2وهي قریبة من  1.55قیمة احصائیة دیربن واتسون نجد أن 
  :یعاني مشكلة ارتباط ذاتي 

 :مشكلة اختلاف التباین . 3
  .اختبار الكشف عن مشكلة اختلاف التباین باستخدام اختبار آرش ) 13(جدول رقم .2

  *R2 obsالقیمة الاحتمالیة   *R2 obsقیمة 
2.8  0.09  

 E – viewsإعداد الباحث من نتائج التحلیل باستخدام برنامج : المصدر 
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 0.09تساوي  *R2 obsأن القیمة الاحتمالیة لـ القیمة الاحتمالیة ) 13(من الجدول 
مما یشیر إلا عدم وجود مشكلة تباین في % 5وهي أكبر من مستوى المعنویة 

  .نموذج سعر الصرف
  : مقدرة النموذج على التنبؤ :   رابعاً 

یمكن تعریف التنبؤ العلمي على أنه تقدیر كمي للقیم المتوقعة للمتغیرات التابعة في 
المستقبل بناء على ما هو متاح من معلومات على الماضي والحاضر وقبل استخدام 
النموذج المقدر في عملیة التنبؤ لا بد من اختبار مقدرته على التنبؤ ومن أكثر 

ختبارات المستخدمة في اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ اختبار معامل عدم الا
  .  theilالثبات لثایل 

فإذا كانت قیمة معامل ثایل قریبة من الصفر دل ذلك على مقدرة النموذج العالیة 
أما إذا اقتربت قیمة معامل ثایل من الواحد الصحیح دل ذلك على عدم . على التنبؤ 

  .على التنبؤمقدرة النموذج 
وهي قریبة من الصفر مما یدل  0.08تساوي  theilومن خلال التحلیل نجد أن قیمة 

  .على مقدرة النموذج العالیة على التنبؤ 
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  :مناقشة الفرضیات : المبحث الثاني 4/2
  .توجد علاقة طردیة بین سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي  .1

علاقة طردیة بین سعر الصرف والناتج المحلي  من ناحیة اقتصادیة نظریة هنالك
الاجمالي فزیادة الناتج المحلي الاجمالي تقلل من الطلب على العملات الأجنبیة 

  .وتقلل من عرض الغملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة 
وبالتالي انخفض عرض العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة یؤدي إلي ارتفاع 

تائج تقدیر هذا البحث نجد أن إشارة الناتج المحلي سالبة تختلف سعرالصرف ومن ن
  ).t(مع النظریة الاقتصادیة وكذلك القیمة الاحتمالیة لـ 

بمخالفة للنظریة  استبعادهوتم % 5وهي أكبر من مستوى المعنویة ) 0.9(بلغت 
  .الاقتصادیة وبعدم معنویتة 

الصرف والناتج المحلى الاجمالي أى لا توجد علاقة ذات دالة احصائیة بین سعر 
  .وتم بذلك نفي هذا الفرض

 :توجد علاقة طردیة بین الصادرات وسعر الصرف  .2

من ناحیة اقتصادیة نظریة نجد أن هنالك علاقة طردیة ین سعر الصرف والصادرات 
وذلك أن الصادرات تسهم في ذیادة عرض العملات الأجنبیة والطلب على العملة 

فع سعر صرف العملة المحلیة ومن نتائج التقدیر نجد أن إشارة المحلیة وبذلك یرت
معامل الصادرات موجبة وهي تتفق مع العملیة الاقتصادیة الا أن القیمة الاحتمالیة لـ 

)t ( بلغت)الصارات لعدم معنویتها أى لا  استبعادهوتم % 5وهي أكبر من ) 0.6
صرف وتم بذلك نفي هذا توجد علاقة ذات دالة احصائیة بین الصادرات وسعر ال

  .الفرض 
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 :توجد علاقة طردیة بین سعر الصرف والدخل القومي  .3

من ناحیة اقتصادیة نظریة هنالك علاقة طردیة بین سعر الصرف والدخل القومي 
وذلك أن ذیادة الدخل القومي تؤدي إلي ذیادة الطلب على العملة على العملة المحلیة 

الصرف ومن نتائج تقدیر هذا البحث نجد إشارة  وتؤدي بذلك الي ارتفاع معدل سعر
الدخل القومي موجبة وهي تتفق بذلك مع النظریة الاقتصادیة الا أن القیمة 

وتم استبعاد الدخل % 5وهي أكبر من مستوى المعنویة  0.4بلغت ) t(الاحتمالیة  لـ 
 القومي لعدم معنویته أى لا توجد علاقة ذات دلالة احصائیة بین سعر الصرف

 .والدخل القومي وتم بذلك نقل هذا الفرض 

 .توجد علاقة عكسیةبین الواردات وسعر الصرف  .4

من ناحیة اقتصادیة نظریة هنالك علاقة عكسیة بین سعر الصرف والواردات وذلك 
أن الواردات تزید من الطلب على العملات الأجنبیة مع زیادة عرض العملة المحلیة 

  .ف مما یؤدي الي انخفاض سعر الصر 
ومن نتائج التقدیر نجد أن إشارة معامل الواردات سالبة وهي تتفق مع النظریة 

وعلیه % 5وهي أكبر من ) 0.4(بلغت ) t(الاقتصادیة الا أ، القیمة الاحتمالیة لـ 
فهذا المتغیر غیر معنوي أى لا توجد علاقة ذات دلالة احصائیة بین الواردات وسعر 

  .م بذلك نفي هذا الفرض الصرف وتم استبعاد الواردات وت
 :توجد علاقة عكسیة بین سعر الصرف وعرض النقود  .5

من ناحیة اقتصادیة نظریة هنالك علاقة عكسیة بین سعر الصرف وعرض النقود 
وذلك أن زیادة عرض النقود تؤدي الي انخفاض قیمة العملة العملة المحلیة وذلك 

الناتجة عن زیادة الكتلة النقدیة لارتباط زیادة عرض النقود برفع معدلات التضخم 
ومن نتائج التقدیر نجد أن إشارة عرض النقود سالبة وهي تتفق مع النظریة 

فهو غیر % 5وهي أكبر من ) 0.1(بلغت ) t(الاقتصادیة الا أن القیمة الاحتمالیة لـ 
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معنوي أى لا توجد علاقة ذات دلالة احصائیة بین سعر الصرف وعرض النقود وتم 
  .عرض النقود وبذلك تم نفي هذا الفرض استبعاد 

 .توجد علاقة عكسیة بین معدل التضخم وسعر الصرف .6

ارتفاع معدلات التضخم تؤدي إلي انخفاض قیمة العملة المحلیة وانخفاض قیمة 
العملة المحلیة یؤدي الي انخفاض سعر صرفها مقابل العملات الأجنبي ومن 

دل التضخم سالبة وهي تتفق مع النظریة نتائج التقدیر نجد أن إشارة معامل مع
وهي أقل من مستوى ) t ) (0.000(الاقتصادة كما بلغت العملیة الاحتمالیة لـ 

وهذا یدل على وجود علاقة ذات دلالة احصائیة بین سعر الصرف % 5المعنویة 
  .ومعدل التضخم وتم بذلك اثبات هذا الفرض 

 .ي وسعر الصرف توجد علاقة عكسیة بین عجز المیزان التجار .7

عجز المیزان التجاري یلخص الفرق بین الطلب على العملة الأجنبیة وعرضها 
وعندما یكون هنالك عجز في المیزان التجاري فهذا یعني أن الطلب على العملة 
الأجنبیة أكبر من عرضها وعندما یكون الطلب على العملة الأجنبیة أكبر من 

یة مقابل العملة الوطنیة وبالتالي عرضها یزید سعر صرف العملات الأجنب
ومن نتائج تقدیرالنموذج نجد أن إشارة . انخفاض سعر صرف العملات الوطنیة 

معامل عجز المیزان التجاري سالبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة كما بلغت 
% 5وهي أقل من مستوى المعنویة ) t ) (0.000(القیمة الاحتمالیة لاختبار لـ 

ى وجود علاقة ذات  دلالة احصائیة بین سعر الصرف والمیزان وهذا یدل عل
 .التجاري وعلیه تم اثبات هذا الفرض 
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  :النتائج والتوصیات التي توصلت إلیها الدراسة : المبحث الثالث   4/3
  :توصلت الدراسة إلي النتائج الآتیة 

 .إن سعر الصرف دالة في معدل التضخم وعجز المیزان التجاري  .1

 .علاقة عكسیة بین سعر الصرف ومعدل التضخم  هنالك .2

 .هنالك علاقة عكسیة بین سعر الصرف وعجز المیزان التجاري   .3

بعد التجریب لعدة نماذج ومقارنة النتائج وفق المعاییر الإقتصادیة والاحصائیة  .4
والقیاسیة تبین أن أنسب نموزج لدالة سعر الصرف في السودان خلال فترة الدراسة هو 

 .لانحدار الخطي المتعدد نموزج ا

 .وهذه دلالة على قیمة توفیق النموزج)% 82(بلغت قیمة معامل التحدید المعدل  .5

 .وجود تكامل مشترك للنموذج ذو أربعة اتجاهات  .6

 .توجد مقدرة عالیة للنموزج على التنبؤ  .7

 :أوصت الدراسة بعدة توصیات متمثلة في  4/3/1

التجاري وذلك بالعمل على زیادة الصادرات العمل على تحقیق توازن في المیزان  .1
 .واحلال الواردات

العمل على خفض معدلات التضخم من خلال تشجیع الانتاج المحلي وتخفیض  .2
 .عرض النقود

 .وضع سیاسات وخطط مستفبلیة لزیادة سعر صرف العملة  .3

ؤیة استخدام النموذج في التنبؤ بالقیم المستقبلیة لسعر الصرف بناء على قدرته التنب .4
 .العالیة 

  :الدراسات المستقبلیة  2/ 4/3
اجراء مزید من البحوث والدراسات عن سعر الصرف في السودان وادخال متغیرات  .1

مستغلة جدیدة ما أمكن وزیادة الفترة الزمنیة لزیادة الأثر المباشر وغیر المباشر 
 .للمتغیرات

 .هااجراء بحوث عن معدل التضخم لمعرفة أسبابه والعمل على علاج .2

 .دراسة أسباب عجز المیزان التجاري وعلاجها  .3

  .بناء نموذج معادلات آنیة لسعر الصرف في السودان  .4
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  :المصادر والمراجع 
  .سورة العلق: القرآن الكریم : أولاً 
  .الكتب : ثانیاً 

الطبعة  –الطرش الطاھر ، تقنیات البنوك ، دیوان المطبوعات الجامعیة  .1
 .2007السادسة ، 

 .م2002محمد عباس بدوي ، المحاسبة المتقدمة ، . بسیوني شحاتھ ، دأحمد  .2
أحمد فرید مصطفي ، الاقتصاد النقدي والدولي ، الاسكندریة ، مؤسسة شباب  .3

 .، بدون تاریخ الجامعة

ایمان عطیة ناصف ، مبادئ الاقصاد الدولي ، دار الجامعة الجدیدة للنشر ،  .4
 .م20008

محمود أنسى ، مؤسسة .ترجمة د" مالي الدولي الاقصاد ال"دیموت برائران ،  .5
 .م1975فراكلین ، القاھرة ،

رمضان محمد غنیم ، المحاسبة المتقدمة ، دراسات في مشاكل محاسبیة  .6
 م2000معاصرة ، دار حامد للنشر ، عمان 

سمیح مسعود ، الموسوعة الاقتصادیة الجزء الأول ، الطبعة العربیة الأولى ،  .7
 .م2008،دار الشروق : عمان 

سید عیسي ، أسواق وأسعار صرف النقد الأجنبي ، مؤسسة النقد السعودي ،  .8
 .بدون تاریخ

سمیر محمد عبد العزیز ، الاقتصاد القیاسي ، مدخل في اتخاذ القرارات ،  .9
 .م1997مكتبة الإشعاع ، : الإسكندریة ، مصر 

 .م 1967دار المعارف ، القاھرة ، " التجارة الدولیة "صلاح الدین ناصف  .10
السلاسل الزمنیة ومنھجیة التكامل المشترك طارق محمد الرشید وآخرون ،  .11

 .م2010, السودان, .

مطبعة جي : طارق محمد الرشید ، المرشد في الاقتصاد القیاسي ، الخرطوم  .12
 .2005تاون الطبعة الأولى  ، 

سامیھ حسن محمود ، مشاكل في الإقتصاد القیاسي . طارق محمد الرشید ، أ .13
 .م 2010، السودان ، 
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الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین , محمد عبد القادر عطیة  عبد القادر .14
 .م2005 ، 1ط ,للطبع والنشر والتوزیعالدار الجامعیة  ،النظریة والتطبیق 

في الاقتصاد والقیاس ، الریاض ، عبد المحمود محمد عبد الرحمن ، مقدمة  .15
 م1996،  1مطابع جامعة الملك سعود ، ط

مطبعة جي : عز الدین مالك الطیب ، المدخل للاقتصاد القیاسي ،الخرطوم  .16
 .م2008، تاون ، الطبعة الأولى

 .م 1988عوض مروان ، العملات الأجنبیة الاستثمار والتمویل ، عمان ،  .17
م ، 1999 - ھـ 1420الدولي ، الطبعة الأولى عرفات تقي الحسني ، التمویل  .18

 .دار مجدلاوي للنشر: عمان 
على فاطن محمد الونداوي ، فقھ الاقتصاد القیاسي ، الجزء الأول ، السودان  .19

 .م2010، ، مكتبة جیتاون
غازي عبد الرازق النقاش ، التمویل الدولي والعملیات المصرفیة الدولیة ،  .20

 .م1996، دار وائل للنشر ، عمان
غالب عوض صالح وعبد الحفیظ بالعربي ، اقتصادیات النقود والبنوك  .21

 .م2000،  المعاصرة ، مركز طارق للخدمات الجامعیة ، عمان ، الأردن
كمال الدین على الزھراوي ، مدخل معاصر في المحاسبة المالیة المتقدمة ،  .22

 .م2004،  الدار الجامعیة للنشر ، الاسكندریة
مقدمة في النقود وأعمال البنوك "المنعم مبارك  عبد. محمود یونس ود  .23

 .م2003والأسواق المالیة ، الدار الجامعیة  ، الاسكندریة ، 
محمود یونس ، اقتصادیات دولیة ، قسم الاقتصاد ، كلیة التجارة ، جامعة  .24

 .2003الاسكندریة ، 
م ، 2008موسى سید مطر وآخرون ، التمویل الدولي ، الطبعة الأولى ،  .25

  .ھـ ، ،دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان1429ـ
ھوشیار معروف ، تحلیل الاقتصاد الدولي ، دار جریر للنشر والتوزیع ،  .26

 . م2013 -ھـ 1434عمان ، الطبعة الأولى ، 

  :المراجع باللغة الإنجلیزیة : ثالثاً 
1. Ingram , j . c. inter national Economics problems ‘‘ jhon willey 

and sons usA , 1978  
2. Horn by w.and othors.”Business Economics “ Henryltd 

,u.k.1997 
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   : متغیرات النموذج) 1(ملحق رقم 
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 اختبار التكامل المشترك لمتغیرات النموذج ) 2(ملحق رقم 
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 التقدیر الأولى للنموذج  ) 3(ملحق رقم 
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  مشكلة اختلاف التباین) 4(ملحق رقم 
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  .مشكلة الارتباط الخطي المتعدد ) 5(ملحق رقم 
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 : تقدیر النموذج المصحح ) 6(ملحق رقم 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



84 
 

 : مشكلة اختلاف التباین ) 7(ملحق رقم 
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 الخطي المتعدد  الارتباط مشكلة ) 8(ملحق رقم 
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 : مقدرة النموذج على التنبؤ) 9(ملحق رقم 
  

  
  
  
  
  
 
 
 


