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 الإهداء
 

  ,,,,إلــى أمــي وأبــي 
  ,,,,إلى زوجتي وابنائي احمد وبكري

  ,,,,إلى إخوتي واخواتي
  ,,,,ي ونسیبتيونسیب

  .اعــز ما املك في الوجود 
  ,,,ثمرة جهدي  إلیكماهدي 

  
  الباحث       
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 تقدیرالشكر و ال

 
  على توفیقه ونعمهعز وجل الله الشكر 

لمــا وجدتــه مــن  كــریم رعایــة وحســن جامعــة الســودان للعلــوم والتكنولوجیــا لاتقــدم بخــالص شــكري وتقــدیري و 
لدأبـه المشـرف  صـالحیوسـف الـدكتور هـلال أخـص الشـكر و مرشد لي  بمثابة واكان نتوجیه وسعة صدر والذی

  .خراج هذا العمل إلى حیز الوجودإالمستمر في 
لمـا  القـرآن الكـریم والعلـوم الاسـلامیةالأجـلاء بجامعـة  ةساتذلاخواتي الأكما اتقدم بخالص شكري وتقدیري 

مصــطفى الــدكتور و  علــوم الإســلامیةوال الكــریممــدیر جامعــة القــرآن الشــكر بوأخــص حســن معاملــة وجدتــه مــن 
  .بشیر صالحوالأستاذ محمود احمد جبریل والدكتور  ،حد عثماناالو  عبدالدكتور و طاهر شنقراي 

 ،التجاریـة بجامعـة السـودان للعلـوم والتكنولوجیـاالدراسـات سـرة مكتبـة تقـدم بخـالص شـكري وتقـدیري لأكما أ
العـالي للدراسـات معهد المكتبة  ،كتبة جامعة أم درمان الأهلیةممكتبة جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة، 

  .الشریف القاهرة، حلوان، عین شمس، الازهرالجامعات المصریة الاخوة الاشقاء بمكتبات و ، یةالمصرف
  .صدقاء دربي على الدوامأخوتي و إتقدم بالشكر إلى وأكما 

  وجزا االله الجمیع عني خیر الجزاء



 د 
 

  ص الدراسةلخستم
  

عملیــة التنبــؤ وفــق أســالیب إحصــائیة وعملیــات التحلیــل المــالي لقــیم التــدفقات النقدیــة الدراســة إلــى  تهــدف
لقواعـــد المحاســـبیة فـــي الحصـــول علـــى نتـــائج جمـــة مســـتقاة مـــن إصـــدار قائمـــة تـــدفقات نقدیـــة وفقـــاً لللمســـاعدة 

ــداقیة القــــوائم المالیــــة الاســــتخدام للأســــس النقدیــــة، و المتعــــارف علیهــــا ــالیب اخ، لتحقیــــق مصــ ــل الأســ تیــــار أفضــ
  .الإحصائیة لعملیة التخطیط والتقییم للتدفقات النقدیة المستقبلیة والتقلیل من تعثر المشاریع خلال فترة عملها

 عـدم وجـود آلیـة لتحلیـل قائمـة التـدفقات النقدیـة لبیـان مـدى كفایـة هیكـل التمویـلفي  الدراسةتمثلت مشكلة 
تـؤثر المعلومـات غیـر الجیـدة ، النقدیـة للحـد مـن مخـاطر الفشـل المـاليعدم وجـود آلیـة لتحلیـل قائمـة التـدفقات 

المعلومـات غیـر الجیـدة لقائمـة التـدفقات النقدیـة ، لقائمة التدفقات النقدیة سلباً على فاعلیة القـرارات الاسـتثماریة
دیـة یسـهم فـي زیـادة عدم الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النق، تؤثر سلباً على فاعلیة القرارات التمویلیة

 .المخاطر المالیة

یجاد الحلول لمشاكل الدراسة لغرض تحقیق أهداف    :الباحث صحة الفرضیات التالیةاختبر الدراسة وإ
 .یؤثر في مدى كفایة هیكل التمویلقائمة التدفقات النقدیة مؤشرات تحلیل  .1

 .الماليیسهم في الحد من مخاطر الفشل قائمة التدفقات النقدیة مؤشرات تحلیل  .2

 .الاستثماریةالقرارات فاعلیة قائمة التدفقات النقدیة على تؤثر معلومات  .3

 .التمویلیةالقرارات فاعلیة على تؤثر قائمة التدفقات النقدیة معلومات  .4
 .تسهم في تقلیل المخاطر المالیةقائمة التدفقات النقدیة معلومات  .5

المــنهج و  ،الوصــفي يمــنهج التحلیلــ، والتــاریخيالالمــنهج علــى الدراســة  تعتمــداولاختبــار هــذه الفرضــیات 
 .والاستنباطي

  :صلت الدراسة إلى نتائج منهاتو 
 .الخلط في تبویب اغلب بنود قائمة التدفقات النقدیة .1

 .الادخال غیر الصحیح للبنود غیر نقدیة في قائمة التدفقات النقدیة .2

  :الدراسة إلى توصیات منها كما توصلت
 .لطرق تحلیل قائمة التدفقات النقدیةات تدریبیة متقدمة ور عقد د .1

 .ضرورة وجود جهات استشاریة لبیان الفوائد المستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .2
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Abstract 
The study aimed at forecasting process according to statistical methods and 

financial analysis of the values of the cash flows to help get the results of the enormous 
derived from the issuance of a list of cash flows in accordance with the rules accepted 
accounting principles , and the use of the foundations of cash to achieve the credibility of 
financial statements , choose the best statistical methods to the process of planning and 
evaluation of future cash flows and to reduce the faltering projects during her tenure  .  

The problem of the study in the absence of a mechanism to analyze the cash flow 
statement to indicate the adequacy of the funding structure of the lack of a mechanism to 
analyze the statement of cash flows to reduce the risk of financial failure, affecting the 
information is good for the statement of cash flows negatively on the effectiveness of the 
investment decisions, the information is good for the statement of cash flows adversely 
affect the effectiveness of financing decisions, not rely on the information statement of 
cash flows contribute to increased financial risk. 

For the purpose of achieving the objectives of the study and find solutions to the 
problems of the study tested the following hypotheses health researcher: 
1. Analyzing indicators of cash flow statement affect the adequacy of the financing 

structure. 

2. Analyzing indicators of cash flow statement contribute to reducing the risk of 
financial failure.  

3. Information affects the cash flow statement on the effectiveness of investment 
decisions.  

4. Information of cash flows statement affects the effectiveness of the financing 
decisions.  

5. Information of cash flows statement contributes to reducing financial risks. 

To test these hypotheses study relied on historical method , descriptive and 
analytical approach , and the approach and deductive  .  

The study reached conclusions, including  :  

1. Confused most of the tab in terms of the cash flow statement  .  

2. Incorrect entry of non-cash items in the statement of cash flows  .  

The study also found recommendations including:  

1. Advanced training courses for methods of analyzing the cash flow statement.  

2. The need for a consultative bodies to indicate the benefits derived from the of cash 
flow statement. 
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  الموضوعات فهرس

رقم   عنوان الموضوع
  الصفحة

  أ  الاستهلال

  ب  الإهداء

  ج  تقدیرالشكر و ال

  د  لص الدراسةتخسم
Abstract هـ  

  و  فهرس الموضوعات

  ح  فهرس الجداول

  م  الأشكالفهرس 

  س  الملاحق

  1  المقدمة

  2  الإطار المنهجي: ولاا

  12  الدراسات السابقة: ثانیا

  41  والمعلومات لصناعة القرارقائمة التدفقات النقدیة : الفصل الأول
  42  ةالنقدی اتنشأة وتطور قائمة التدفق :الأولالمبحث 

  56  التقاریر المالیة لصناعة القرارالقوائم و معلومات   :الثانيالمبحث 

  71  المالیةالقوائم والتقاریر إعداد   :الثالثالمبحث 

  86  دراسات الجدوى في ظل المخاطر الاستثماریة: الفصل الثاني

  87  مفهوم دراسة الجدوى  :المبحث الأول

  101  المخاطر المالیة والتدفقات النقدیة: المبحث الثاني

  113  تقییم استراتیحیة الاستثمار أسس: المبحث الثالث
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  128  في ظل التنبؤ بالفشل المالي هیكل التمویل: الفصل الثالث

  129  مفهوم هیكل التمویل: المبحث الأول
  142  التخطیط المالي لاختیار عناصر هیكل التمویل الأمثل: المبحث الثاني

  157  المؤشرات المالیة التمویلیة ونماذج التنبؤ بالفشل المالي: المبحث الثالث
  174  الدراسة التطبیقیة: الفصل الرابع 

  175  الهیكل العام للنماذج المقترحة   :بحث الأولالم

  189  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات: المبحث الثاني

  209  المیدانیة الدراسة : الخامسالفصل 

  210  نبذة تعریفیة عن نشأة عینة الدراسة  :المبحث الأول

  212  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات: المبحث الثاني

  276  :الخاتمة

  277  النتائج: أولاً 

  282  التوصیات: ثانیاً 

  283  والمصادر قائمة المراجع

  309  الملاحق



 ح 
 

  الجداول فهرس
  الصفحةرقم   الجدولعنوان   رقم الجدول

  10  النموذج التصویري للدراسة  )أ(

  44  الفروق الأساسیة بین قائمة التغیرات في المركز المالي وقائمة التدفق النقدي  )1/1/1(

  84  تقسیم المصروفات حسب التقسیم الطبیعي  )1/3/1(

  84  تقسیم المصروفات حسب التقسیم الوظیفي  )1/3/2(

  94  تكلفة الاستثمار المبدئي  )2/1/1(

  95  التدفق النقدي السنوي الداخل  )2/1/2(

  Sherrod 171فئات نموذج   )3/3/1(

  171  اسباب التعثر بالدول النامیة  )3/3/2(

  175  النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة الأولىالتعریف   )4/1/1(

  178  الانشطة التمویلیة –بیانات قائمة التدفقات النقدیة   )4/1/2(

  179  )كفایة هیكل التمویل(بیانات القوائم والتقاریر المالیة للنموذج المقترح الاول   )4/1/3(

  180  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة  )4/1/4(

  181  الثانیةالتعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة   )4/1/5(

  184  الانشطة التمویلیة –بیانات قائمة التدفقات النقدیة   )4/1/6(

الحد من (للنموذج المقترح الثاني ) جانب الأصول(بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي   )4/1/7(
  )مخاطر الفشل المالي

185  

للنموذج المقترح ) التمویل الذاتي –جانب الخصوم (ت مستقاة من قائمة المركز المالي بیانا  )4/1/8(
  )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني 

185 

للنموذج ) التمویل غیر الذاتي –جانب الخصوم (بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي   )4/1/9(
  )الحد من مخاطر الفشل المالي(المقترح الثاني 

186 

 187  )الحد من مخاطر الفشل المالي(بیانات مستقاة من قائمة الدخل للنموذج المقترح الثاني   )4/1/10(
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 187  بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة  )4/1/11(

  188  )كفایة هیكل التمویل(بیانات القوائم والتقاریر المالیة للنموذج المقترح الاول   )4/1/12(

 189  لتدفقات النقدیةبیانات قائمة ا  )4/2/1(

 190  )كفایة هیكل التمویل(بیانات القوائم والتقاریر المالیة للنموذج المقترح الاول   )4/2/2(

 191  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة  )4/2/3(

ت مؤشر التدفقا(والمتغیر المستقل ) إجمالي هیكل التمویل(العلاقة بین المتغیر التابع   )4/2/4(
) التدفقات النقدیة من الانشطة  التمویلیة الخارجة÷ النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة 

  لأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الأولى

193  

مؤشر (والمتغیر المستقل ) إجمالي هیكل التمویل الذاتي(العلاقة بین المتغیر التابع   )4/2/5(
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة ÷ ن الانشطة التمویلیة الداخلة التدفقات النقدیة م

  لأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الأولى) الخارجة

194  

مؤشر (والمتغیر المستقل ) إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي(العلاقة بین المتغیر التابع   )4/2/6(
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة ÷ ة التمویلیة الداخلة التدفقات النقدیة من الانشط

  لأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الأولى)الخارجة

196  

والمتغیر ) قصیر الآجل –إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (العلاقة بین المتغیر التابع   )4/2/7(
التدفقات النقدیة من ÷ نشطة التمویلیة الداخلة مؤشر التدفقات النقدیة من الا(المستقل 

  لأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الأولى) الانشطة التمویلیة الخارجة

197  

والمتغیر ) طویل الآجل –إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (العلاقة بین المتغیر التابع   )4/2/8(
التدفقات النقدیة من ÷ من الانشطة التمویلیة الداخلة مؤشر التدفقات النقدیة (المستقل 

  لأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الأولى) الانشطة التمویلیة الخارجة

199  

  200  بیانات قائمة التدفقات النقدیة  )4/2/9(

الحد من (رح الثاني للنموذج المقت) جانب الأصول(بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي   )4/2/10(
  )مخاطر الفشل المالي

201  

للنموذج المقترح ) التمویل الذاتي –جانب الخصوم (بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي   )4/2/11(
  )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني 

202  

  202للنموذج ) التمویل غیر الذاتي –جانب الخصوم (بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي   )4/2/12(
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  )الحد من مخاطر الفشل المالي(المقترح الثاني 

  203  )الحد من مخاطر الفشل المالي(بیانات مستقاة من قائمة الدخل للنموذج المقترح الثاني   )4/2/13(

  204  بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة  )4/2/14(

  204  مة التدفقات النقدیةمؤشرات مالیة مستقاة من قائ  )4/2/15(

  205  لنموذج الدراسة الثاني Altmanقیمة نموذج   )4/2/16(

  205  لنموذج الدراسة الثاني Kidaقیمة نموذج   )4/2/17(

مؤشر التدفقات النقدیة من (والمتغیر المستقل ) Kida(العلاقة بین المتغیر التابع نموذج   )4/2/18(
لأفراد العینة ) قات النقدیة من الانشطة التمویلیة الخارجةالتدف÷ الانشطة التمویلیة الداخلة 

  لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة الثانیة

207  

  213  المستلمةالموزعة و الاستبانات   )5/2/1(

  216  الاستلانةمعامل الصدق والثبات لعبارات   )5/2/2(

  217  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر العمر  )5/2/3(

  219  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل العلمي  )5/2/4(

  220  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر التخصص العلمي  )5/2/5(

  221  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل المهني  )5/2/6(

  222  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المركز الوظیفي  )5/2/7(

  224  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر سنوات الخبرة  )5/2/8(

  225  للفرضیة الثالثة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى  )5/2/9(

  226  للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة   )5/2/10(

  226 للفرضیة الثالثةلتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة ا  )5/2/11(

  227 للفرضیة الثالثة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة  )5/2/12(

  228 الثالثةللفرضیة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة   )5/2/13(

  228 للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة   )5/2/14(
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  229 للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة   )5/2/15(

  230 للفرضیة الثالثةلعبارة الثامنة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه ا  )5/2/16(

  230 للفرضیة الثالثة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعة  )5/2/17(

  231 للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة العاشرة   )5/2/18(

  232 للفرضیة الثالثةراد عینة الدراسة تجاه العبارة الحادیة عشر التوزیع التكراري لاراء اف  )5/2/19(

  232  للفرضیة الرابعة التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى  )5/2/20(
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