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  الإطار المنهجي : أولا
  تمهید

والمعــدة وفــق المبــادئ المحاســبیة المقبولــة قبــولاً تعــد القــوائم المالیــة احــد أهــم مخرجــات النظــام المحاســبیة 
 التـدفقاتقائمـة ومـن هـذه القـوائم  ،القـرارات المالیـة یتم الاعتماد علیـه مـن قبـل مسـتخدمي ومتخـذيوالتي عاماً 

الأخـرى القـوائم المالیـة بخـلاف علـى الأسـاس النقـدي لاعتمادهـا ابرز تلك القوائم المالیـة نظـراً التي تعد النقدیة 
  .ستحقاقالمعتمدة على أساس الا

فجـوة اتخـاذ القـرارات  یقان العمل على إعداد قوائم مالیة تتسم بجودة معلومات مالیة عالیة تسهم فـي تضـ
علــى  الاعتمــادان كمــا  ،الاســتثماریة والعمــل علــى المفاضــلة بــین تلــك المشــاریع قصــیرة الآجــل وطویلــة الآجــل

قائمة التدفقات النقدیة یسهم في تخفیض المخـاطر المالیـة لمنشـآت الأعمـال باسـتخدام أسـالیب التحلیـل المـالي 
آت الأعمــال بتخطــیط نــوع الاســتثمارات المثلــى بهــدف اختیــار لمنشــ الأمــاندرجــات  أعلــىلبنــاء نمــاذج تحقــق 

تنویــع تلـك الاســتثمارات وعــدم بصـنادیق اســتثماریة والعمـل علــى إدارتهــا بمـا یســهم فـي تقلیــل المخــاطر المالیـة 
  . الاقتصار على صنادیق استثماریة بعینها

باتخـاذ ائمـة التـدفقات النقدیـة قمعلومـات تعتمد بشكل أساسي علـى  الأمثلهیكل التمویل اختیار  عملیةان 
بنــاء علــى المنشــودة هــداف الأیســهم فــي تحقیــق بمــا قــرارات تمویلیــة بنــاء علــى طبیعــة نشــاط منشــآت الأعمــال 
عملیـــة التنبـــؤ بقـــیم التـــدفقات النقدیـــة للمســـاعدة فـــي البیانـــات التـــي یـــتم عرضـــها والطـــرق التـــي یـــتم اســـتخدامها 

المالي الذي یؤدي إلـى تعثـر بعـض المشـاریع الإفلاس د من عملیات لحلالمستقبلیة وربطها بأسالیب إحصائیة 
بالتحلیـل المـالي یعمـل علـى تقلیــل  اإن العمـل علـى اسـتخدام قائمـة التــدفقات النقدیـة وربطهـ .خـلال فتـرة عملهـا

بعـض المعلومـات التـي تسـعى  إظهـارالفجوة التي تحدثها قائمتي المركز المالي والدخل نظـراً لقصـورهما علـى 
أنشـــطة ئمــة التـــدفقات النقدیــة علـــى إظهارهـــا كحجــم التمویـــل وطرقـــه وحجــم الاســـتثمار وطـــرق توزیعــه علـــى قا

  .المنشأة المختلفة
  الدراسةمشكلة 

جودة معلومات قائمة التـدفقات النقدیـة وأثرهـا علـى اتخـاذ القـرارات الاسـتثماریة والتمویلیـة وباسـتقراء جمیـع 
عبـد الهـادي (وجد الباحث بان هناك فجوة فیها، حیث تناولت دراسـة  اسةالدراسات السابقة المتوفرة داخل الدر 

ــرباش،  ــروك شــ ــزت فالاســــتثماریة، دور المحاســــب فــــي تقــــویم المشــــروعات  )م1981مبــ ســــامیة (دراســــة ركــ
ــى  )م1991تــــادروس إبــــراهیم،  ــة والائتمانیــــة القومیــــة علــ ــداد قائمــــة التــــدفقات المالیــ الإطــــار المحاســــبي لإعــ
محمــد شــریف توفیـــق،  .د(دراســة ، وركــزت ال التخطــیط المــالي علــى المســتوى القـــوميواســتخدامها فــي مجــ

كبــدیل لقــوائم ومصــادر محاســبة وقــوائم التــدفقات النقدیــة  لاســتیعابتطــویر النظــام المحاســبي علــى  )م1991
أهمیــة المعلومــات المحاســـبیة علــى  )م1991یاســین أحمــد العیســي، (دراســة وركــزت ، اســتخدامات الأمــوال

احمـد (، وركـزت دراسـة ت المسـاهمة فـي الأردن للمسـتثمرینتوفرها في التقاریر المالیـة المنشـورة للشـركا ومدى
أســواق نمــوذج للإفصــاح المحاســبي عــن التــدفقات النقدیــة لتلبیــة احتیاجــات  )م1996هشــام معــوض ســلیم، 
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ح المحاسـبیة علـى فـي مـدى العلاقـة بـین الأربـا) Bowen ,R.D. ,& Others, 1986(وركزت دراسة ، المال
فـي مـدى الارتبـاط ) Bariev ,B. & J. Livant,1990(وركـزت دراسـة  ،والتـدفقات النقدیـةأسـاس الاسـتحقاق 

إلـى اختبـار  )Finger. C. A.,1994(وركـزت دراسـة  ،بین مؤشـرات التـدفقات النقدیـة بالعوائـد والقیمـة السـوقیة
ثنـــاء محمـــد إبـــراهیم (وركــزت دراســة  ،نقدیــة المســـتقبلیةقــدرة الأربــاح المحاســـبیة علــى التنبـــؤ بقــیم التـــدفقات ال

علـي محمـد . د(دراسة الباحثـان، وركزت ، تغیرات للتنبؤ بالتدفقات النقدیةنموذج متعدد الم )م1998طعمیة، 
تطـــویر القیـــاس والإفصـــاح المحاســـبي فـــي ظـــل المعیـــار علـــى  )م1998احمـــد محمـــد لطفـــي، . هویـــدي، د

تقییم المحتـوى المعلومـاتي لبیانـات على  )م1999نهال فرید مصطفى، . د(وركزت دراسة  ،4المحاسبي رقم 
على فحص معلومات التـدفقات النقدیـة عنـد مـنح القـروض  )H. Kwok,2002( دراسةوركزت  ،التدفق النقدي

مـدى إدراك أهمیـة اسـتخدام البیانـات المحاسـبیة عـن  )م2003ولیـد زكریـا صـیام، (وركزت دراسة ، فیةالمصر 
علـى  )م2005عبد الشكور عبد الـرحمن موسـى الفـرا، (، وركزت دراسة قرارات الإنفاق الرأسمالي في ترشید

أهمیـــة البیانـــات والتقـــاریر والمعلومـــات المحاســـبیة فـــي ترشـــید قـــرارات الاســـتثمار فـــي الطاقـــة الانتاجیـــة دراســـة 
اثـر نظـم علـى  )م2006 ماجـد الشـرایري،. د(، وركـزت دراسـة میدانیة علـى مشـروعات الصـناعات السـعودیة

علـى  )م2006نهـاد نـادر، واخـرون، . د(، وركـزت دراسـة المعلومات المحاسبیة على قائمـة التـدفقات النقدیـة
 )م2007مصطفى حامد سالم الحكـیم، (دراسة وركزت  ،لقرارات الإداریةالمؤشّرات المالیة ودورها في اتخاذ ا

  .لمحتوى الاعلامي للتقاریر والقوائم المالیةدور القیاس المحاسبي للجودة الشاملة في زیادة اعلى 
لباحث قلة الدراسات السابقة ذات العلاقـة بموضـوع جـودة معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة وأثرهـا یتضح ل

ومن ثم فان الدراسات السابقة لم تختبر بصورة مباشـرة اثـر  .على اتخاذ القرارات الاستثماریة والتمویلیة عموماً 
ائمـة التـدفقات النقدیـة علـى اتخــاذ القـرارات الاسـتثماریة والتمویلیـة، إضـافة إلـى قلـة الدراســات جـودة معلومـات ق

على نظریـة المحاسـبة الایجابیـة التـي تحـاول  الفجوةواعتمد الباحث في تبریر هذه . من هذا النوع في السودان
والمــوارد علــى كــل الأفــراد لــك عــن ذالعملــي والآثــار الناتجــة تفســیر مــا یــتم مــن ممارســات محاســبیة فــي الواقــع 

ــة وأثــــره للمنشــــأة، فهــــي تفســــر المتاحــــة  ــة التــــدفقات النقدیــ ــاذ القــــرارات دوافــــع اســــتخدام معلومــــات قائمــ فــــي اتخــ
  .الاستثماریة والتمویلیة

قائمــة التــدفقات، فقــد اختبــرت عــدد مــن والتــي تــدفع إلــى تحلیــل  كفایــة هیكــل التمویــلمــدى لمتغیــر بالنســبة 
وجـود آلیـة العلاقة بـین العوامـل التـي تـؤثر علـى مـدى كفایـة هیكـل التمویـل والتـي تـدفع إلـى  الدراسات المقارنة

اثـر على  )م2009احمد نزار جمیل، . صبیحة قاسم، د. د(ففي العراق ركزت دراسة ، تحلیل قائمة التدفقاتل
عــدد مــن الشــركات دراســة تطبیقیــة بالاعتمــاد علــى بیانــات  –التــدفقات النقدیــة فــي عناصــر هیكــل رأس المــال 

  .العالمیة
متغیـرات العوامـل التـي تـؤثر علـى بین الدراسات السابقة من حیث تناول هناك اختلاف ان لباحث یتضح ل
مجــال تطبیــق وكــذلك اخــتلاف  هیكــل التمویــل والتــي تــدفع إلــى وجــود آلیــة لتحلیــل قائمــة التــدفقاتمــدى كفایــة 

علــى مــدى كفایــة هیكــل التمویــل التــي تــؤثر ف العوامــل الســابقة تصــالدراســة، إضــافة إلــى ان معظــم الدراســات 
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، أما دراسة الباحث سوف تختبر متغیرات العوامل التـي تـؤثر والتي تدفع إلى وجود آلیة لتحلیل قائمة التدفقات
، وان بعـض هـذه المالیـة للمصـارف السـودانیةعبر الفتـرات الأعمال  لمنشآتلي هیكل التمویالعلى مدى كفایة 

 تختبر بعد في جمهوریة السودان المتغیرات لم

لحـد مـن مخـاطر الفشـل المـالي والتـي تـدفع إلـى تحلیـل قائمـة التـدفقات، فقـد اختبـرت عـدد المتغیـر  بالنسبة
والتــي تــدفع إلــى الحــد مــن مخــاطر الفشــل المــالي فــي مــن الدراســات المقارنــة العلاقــة بــین العوامــل التــي تــؤثر 

 )م2001 ،عمـر عیسـى حسـن جهمـاني. د(دراسـة السـعودیة ركـزت  وجود آلیة لتحلیـل قائمـة التـدفقات، ففـي
امیمــة خلیــل محمــد احمــد، (دراســة وفــي الســودان ركــزت . مــدى دقــة النســب المالیــة فــي التنبــؤ بتعثــر البنــوك

   .في ظل ظروف المخاطرة وعدم التأكدمقترح تحلیلي للتنبؤ المحاسبي بالتعثر المالي  )م2010
فـي بـین الدراسـات السـابقة مـن حیـث تنـاول متغیـرات العوامـل التـي تـؤثر  هناك اخـتلافان لباحث یتضح ل

والتي تدفع إلى وجود آلیة لتحلیل قائمة التدفقات وكذلك اختلاف مجال تطبیق لحد من مخاطر الفشل المالي ا
 يالحد من مخاطر الفشـل المـالفي الدراسة، إضافة إلى ان معظم الدراسات السابقة تصف العوامل التي تؤثر 

والتي تدفع إلى وجود آلیة لتحلیل قائمة التدفقات، أما دراسة الباحث سوف تختبر متغیرات العوامل التـي تـؤثر 
لمنشــآت الأعمــال عبــر الفتــرات المالیــة للمصــارف الســودانیة، وان بعــض فــي الحــد مــن مخــاطر الفشــل المــالي 

 هذه المتغیرات لم تختبر بعد في جمهوریة السودان
ــتثماریة لمتغیـــر بالنســـبة  ــى فاعلیـــة القـــرارات الاسـ ــدفع إلـ ـــي تـ ــدة لقائمـــة اســـتخدام والت ـــر الجیـ المعلومـــات غی

فـي فاعلیـة القـرارات ، فقد اختبرت عـدد مـن الدراسـات المقارنـة العلاقـة بـین العوامـل التـي تـؤثر النقدیة التدفقات
مصــر ، ففــي النقدیــة دفقاتلقائمــة التــالمتضــمنة فــي جیــدة الاســتخدام المعلومــات والتــي تــدفع إلــى الاســتثماریة 

نبـؤ بالبیانـات المحاسـبیة لاتخـاذ تالإطـار العلمـي لل )م1987محمد بدر الدین إبراهیم الأمین، (تناولت دراسة 
احمـــد محمـــود محمـــد یوســـف، (دراســـة وركـــزت ، القـــرارات الاســـتثماریة فـــي ظـــل الســـوق الكـــفء لـــرأس المـــال

دراســة اعتمــدت و لترشــید قــرارات الاســتثمار، صــائیة الأســالیب إحوفــق تطــویر التحلیــل المــالي علــى  )م1988
تطـویر فعالیـة المعلومـات المحاسـبیة لخدمـة قـرارات الاسـتثمار فـي علـى  )م1991ثناء عطیـة فـراج محمـد، (

علـى  )م1994مدحت عبد الرشید سالم علي، (في حین ركزت دراسـة ، الأوراق المالیة دراسة نظریة تطبیقیة
 ، كمـيالتمـایز النمـوذج باسـتخدام نویع الاستثمارات المالیـة فـي ظـل ظـروف الخطـر التقییم المحاسبي لقرارات ت

نمــوذج للإفصــاح المحاســبي عــن التــدفقات فــي بنــاء  )م1996احمــد هشــام معــوض ســلیم، (دراســة فــي حــین 
اســة علــى الدر  )م1999شــاهندة ممــدوح عریبــي، (دراســة واعتمــدت ، المــالأســواق النقدیــة لتلبیــة احتیاجــات 

یــة لفحــص كفــاءة بعــض المؤشــرات المحاســبیة عنــد التنبــؤ بالتــدفقات النقدیــة المســتقبلیة لأغــراض ترشــید تحلیلال
أهمیة على  )م1991یاسین أحمد ألعیسي، (دراسة وفي الأردن ركزت . قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة

لمسـاهمة فـي الأردن للمســتثمرین المعلومـات المحاسـبیة ومــدى توفرهـا فـي التقــاریر المالیـة المنشـورة للشــركات ا
دور الإفصــاح المحاســبي فــي  ،)2007لطیــف زیــود وآخــرون، . د(، وركــزت دراســة فــي ســوق عمــان المالیــة

ثنـاء محمـد إبــراهیم (دراســة وفـي الولایـات المتحـدة ركـزت  .ترشـید قـرار الاســتثمارلسـوق الأوراق المالیـة علـى 
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بالتــدفقات النقدیــة مــع التطبیــق علــى الشــركات فــي المملكــة نمــوذج متعــدد المتغیــرات للتنبــؤ  )م1998طعمیــة، 
ــه كبیــه ود. د(دراســة ، وركــزت العربیــة الســعودیة علـــى  )م1999امیــرة محمــد عــاكف عبیــدو، . محمــد كبی

واعتمــدت دراســة ، إمكانیــة تطبیقهــا فــي ســوق الاســهم الســعودیةمــدى نظریــة للمحــافظ الاســتثماریة و اســتحداث 
 لأســـهمة الســـوقیة تـــأثیر التــدفقات النقدیـــة علـــى القیمــ )م2003الـــدین خـــداش، وحســـام  ،ولیــد زكریـــا صـــیام(

أهمیة البیانات على  )م2005عبد الشكور عبد الرحمن موسى الفرا، (دراسة واعتمدت الشركات الصناعیة، 
ــى  ــي الطاقــــة الانتاجیــــة دراســــة میدانیــــة علــ ــي ترشــــید قــــرارات الاســـتثمار فــ والتقـــاریر والمعلومــــات المحاســــبیة فــ

ــي احمــد محمــد،(وفــي الســودان ركــزت دراســة  .شــروعات الصــناعات الســعودیةم علــى  )م2002 صــلاح عل
اسـماعیل محمـد احمـد (دراسة واعتمدت ى قرارات الاستثمار في سوق المال، المعلومات المحاسبیة واثرها عل

وراق المالیـة على عمل دراسة مقارنة بـین سـوق الخرطـوم لـلأوراق المالیـة وسـوق ابـوظبي لـلأ )م2007شبو، 
 )م2007محمـد نمـر الشـطي، أیمـن (دراسـة ، وركزت المالیة الأوراق لأسواقتقویم أهمیة المعلومات المالیة ل

ـــى  ــدفقات النقدیـــة مـــن وجهـــة نظـــر مســـتخدمیها عل علـــى اتخـــاذ قـــراراتهم وأثـــره المحتـــوى المعلومـــاتي لقائمـــة التـ
أســالیب اتخـاذ صــناعة القــرارات فــي علــى  )م2007عــادل التجــاني الســوري، (، واعتمــدت دراســة الاقتصـادیة

  . ةعلى حجم التداول للاوراق المالی وأثرهاالمالیة الأوراق الاستثمار في 
فـي هناك اخـتلاف بـین الدراسـات السـابقة مـن حیـث تنـاول متغیـرات العوامـل التـي تـؤثر ان لباحث یتضح ل

ت الجیـدة المتضـمنة فـي لقائمـة التـدفقات النقدیـة اسـتخدام المعلومـاإلـى والتي تـدفع فاعلیة القرارات الاستثماریة 
فـي وكذلك اختلاف مجال تطبیق الدراسة، إضافة إلـى ان معظـم الدراسـات السـابقة تصـف العوامـل التـي تـؤثر 

، أما النقدیة قائمة التدفقاتبلاستخدام المعلومات الجیدة والتي تدفع إلى وجود آلیة فاعلیة القرارات الاستثماریة 
لمنشــآت الأعمــال فــي فاعلیــة القــرارات الاســتثماریة حــث ســوف تختبــر متغیــرات العوامــل التــي تــؤثر دراســة البا

عبر الفترات المالیـة للمصـارف السـودانیة، وان بعـض هـذه قائمة التدفقات النقدیة بباستخدام المعلومات الجیدة 
   .المتغیرات لم تختبر بعد في جمهوریة السودان

ارات التمویلیة والتي تـدفع إلـى اسـتخدام المعلومـات غیـر الجیـدة لقائمـة التـدفقات فاعلیة القر لمتغیر بالنسبة 
القـرارات التمویلیـة النقدیة، فقد اختبرت عدد مـن الدراسـات المقارنـة العلاقـة بـین العوامـل التـي تـؤثر فـي فاعلیـة 

السـعودیة ركـزت دراسـة ففـي والتي تدفع إلى استخدام المعلومات الجیدة المتضمنة في لقائمة التدفقات النقدیة، 
ــاق  )م2003ولیـــد زكریـــا صـــیام، ( مـــدى إدراك أهمیـــة اســـتخدام البیانـــات المحاســـبیة فـــي ترشـــید قـــرارات الإنفـ

لمعـاییر المالیـة نمـوذج مقتـرح ل )م2007كمـال احمـد یوسـف محمـد، (دراسـة وفي السودان ركزت  .الرأسمالي
   .لتقویم المشروعات في ظل المخاطرة وعدم التأكد

هناك اخـتلاف بـین الدراسـات السـابقة مـن حیـث تنـاول متغیـرات العوامـل التـي تـؤثر فـي ان لباحث ضح لیت
والتــي تــدفع إلــى اســتخدام المعلومــات الجیــدة المتضــمنة فــي لقائمــة التــدفقات النقدیــة التمویلیــة  القــراراتفاعلیــة 

ة تصـف العوامـل التـي تـؤثر فـي وكذلك اختلاف مجال تطبیق الدراسة، إضافة إلـى ان معظـم الدراسـات السـابق
والتـي تـدفع إلـى وجـود آلیـة لاسـتخدام المعلومـات الجیـدة بقائمـة التـدفقات النقدیـة، أمـا القرارات التمویلیة فاعلیة 
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الأعمـــال  لمنشـــآتالقـــرارات التمویلیـــة دراســـة الباحـــث ســـوف تختبـــر متغیـــرات العوامـــل التـــي تـــؤثر فـــي فاعلیـــة 
مة التدفقات النقدیة عبر الفترات المالیـة للمصـارف السـودانیة، وان بعـض هـذه باستخدام المعلومات الجیدة بقائ

 المتغیرات لم تختبر بعد في جمهوریة السودان

زیــادة المخــاطر المالیــة والتــي تــدفع إلــى اســتخدام المعلومــات غیــر الجیــدة لقائمــة التــدفقات لمتغیــر  بالنســبة
والتــي المخــاطر المالیــة لعلاقــة بــین العوامــل التــي تــؤثر فــي النقدیــة، فقــد اختبــرت عــدد مــن الدراســات المقارنــة ا

عـاطف (مصـر ركـزت دراسـة تدفع إلى استخدام المعلومات الجیدة المتضمنة في لقائمة التدفقات النقدیة، ففي 
  .لتحلیل مخاطر الاستثمار في الأوراق المالیة كأداةدور قائمة التدفقات النقدیة  )م2002 فوزي إبراهیم جاد،

هناك اخـتلاف بـین الدراسـات السـابقة مـن حیـث تنـاول متغیـرات العوامـل التـي تـؤثر فـي ان لباحث لیتضح 
والتــي تــدفع إلــى اســتخدام المعلومــات الجیــدة المتضــمنة فــي لقائمــة التــدفقات النقدیــة وكــذلك المخــاطر المالیــة 

ــي  اخـــتلاف مجـــال تطبیـــق الدراســـة، إضـــافة إلـــى ان معظـــم الدراســـات الســـابقة تصـــف العوامـــل ـــؤثر فـ التـــي ت
والتــي تــدفع إلــى وجــود آلیــة لاســتخدام المعلومــات الجیــدة بقائمــة التــدفقات النقدیــة، أمــا دراســة المخـاطر المالیــة 

لمنشـــآت الأعمـــال باســـتخدام تقلیـــل المخـــاطر المالیـــة الباحـــث ســـوف تختبـــر متغیـــرات العوامـــل التـــي تـــؤثر فـــي 
ترات المالیة للمصارف السودانیة، وان بعـض هـذه المتغیـرات المعلومات الجیدة بقائمة التدفقات النقدیة عبر الف

 لم تختبر بعد في جمهوریة السودان

  :بالاتيالدراسة مشكلة بناءاً على ما تقدم تتمثل 
 .مدى كفایة هیكل التمویلثرة على ؤ الملیة لتحلیل قائمة التدفقات النقدیة الآ .1

 .الفشل المالي لیة لتحلیل قائمة التدفقات النقدیة للحد من مخاطرالآ .2
 .المعلومات لقائمة التدفقات النقدیة على فاعلیة القرارات الاستثماریةأثیر ت .3

 .التمویلیةتأثیر المعلومات لقائمة التدفقات النقدیة على فاعلیة القرارات  .4

 .المخاطر المالیةتأثیر المعلومات لقائمة التدفقات النقدیة على  .5

 الدراسةأهمیة 
  :تيلآبا دراسةأهمیة التتمثل 

  : وتتمثل في" النظریة"علمیة الهمیة الأ .1
 .لمنشآت الأعمالالمثلى  اتخاذ القرارات الاستثماریة  .أ 

 .لمنشآت الأعمالالمثلى  اتخاذ القرارات التمویلیة  .ب 

 .لمنشآت الأعمال المفاضلة في اختیار المشاریع المستقبلیة  .ج 
 .تقلیل المخاطر المالیة لمنشآت الأعمال  .د 

ة لمتخـذي القـرارات الاسـتثماریة والتمویلیـة بالاعتمـاد علـى مؤشـرات قائمـة تفسـیر الجوانـب السـلوكی  .ه 
 .التدفقات النقدیة

 .ربط أسالیب التحلیل المالي المتقدم لمؤشرات قائمة التدفقات النقدیة بالقوائم المالیة الأخرى  .و 
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وأثرهـا فـي المسـاهمة فـي لفـت انتبـاه الأكـادیمیین ومراكـز الأبحـاث لمشـكلة قائمـة التـدفقات النقدیـة   .ز 
 .اتخاذ القرارات الاستثماریة والتمویلیة

ـــة ببحـــوث علمیـــة تتنـــاول قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة وربطهـــا باتخـــاذ القـــرارات   .ح  ــات العلمی اثـــراء المكتبـ
 .المالیة

  :تتمثل في" التطبیقیة"عملیة الهمیة الأ .2
 .إبراز أهمیة قائمة التدفقات النقدیة  .أ 
 .بتحلیل القوائم المالیة الأخرىتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وربطها   .ب 

 .بناء نماذج للتنبؤ بمدى كفایة التمویل  .ج 

 .الفشل الماليمخاطر للحد من للتنبؤ بناء نماذج   .د 

 .تسهم في زیادة عملیة التنبؤ المستقبلي لاتخاذ القرارات المالیة  .ه 

مشــتقة قائمــة التــدفقات النقدیــة والمؤشــرات المالیــة اللمســتخدمي معلومــات رفــع الــوعي المحاســبي   .و 
 .منها

ــآت الأعمـــال   .ز  ــاعدة منشــ ــة المفاضــــلة فـــي اختیــــار المشـــاریع المســــتقبلیةمسـ علـــى ضــــوء  فــــي عملیـ
  .المعلومات والبیانات التي توفرها قائمة التدفقات النقدیة

زیــادة جــودة المعلومــات المقدمــة فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة وفــق المعــاییر المحاســبیة المتعــارف   .ح 
قلیمیا ود   .ولیاً علیها محلیاً وإ

  الدراسةأهداف 
 :الأهداف الآتیة تحقق الدراسة

ــي  .1 ــدفقات النقدیــــة تســــاعد فــ ــق أســــالیب إحصــــائیة وعملیــــات التحلیــــل المــــالي لقــــیم التــ عملیــــة التنبــــؤ وفــ
الحصول على نتـائج جمـة مسـتقاة مـن إصـدار قائمـة تـدفقات نقدیـة وفقـاً للقواعـد المحاسـبیة المتعـارف 

  .علیها
 .التدفقات النقدیة ومدى اسهامها في اتخاذ القرارات الاستثماریةالتعرف على مؤشرات قائمة  .2

 . إبراز مدى أهمیة معلومات قائمة التدفقات النقدیة في اتخاذ القرارات التمویلیة .3

 .التعرف على مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة ومدى اسهامها في تحدید هیكل التمویل .4
 .النقدیةتحدید المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات  .5

  .الاستخدام للأسس النقدیة لتحقیق مصداقیة القوائم المالیة .6
التعرف علـى المـنهج الملائـم لوصـف العلاقـة بـین معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة والمخـاطر المالیـة  .7

 .لمنشآت الأعمال

 .الاستخدام لطرق التقییم المختلفة في عملیات دراسات الجدوى وفقاً لأسس إحصائیة .8
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فضـل الأسـالیب الإحصـائیة لعملیـة التخطـیط والتقیـیم للتـدفقات النقدیـة المسـتقبلیة والتقلیـل مـن اختیار أ .9
 .تعثر المشاریع خلال فترة عملها

  الدراسةفرضیات 
  :تتختبر الدراسة الفرضیات التالیة

  فرضیات الدرسة التطبیقیة :اولا
  .مدى كفایة هیكل التمویلیؤثر في قائمة التدفقات النقدیة مؤشرات تحلیل   الفرضیة الأولى 
 .یسهم في الحد من مخاطر الفشل الماليقائمة التدفقات النقدیة مؤشرات تحلیل   الفرضیة الثانیة 

  المیدانیةفرضیات الدرسة : ثانیاً 
  .الاستثماریةالقرارات فاعلیة قائمة التدفقات النقدیة على تؤثر معلومات   الفرضیة الثالثة

  .التمویلیةالقرارات فاعلیة على تؤثر ئمة التدفقات النقدیة قامعلومات   الرابعةالفرضیة 
  .تسهم في تقلیل المخاطر المالیةقائمة التدفقات النقدیة معلومات    الخامسةالفرضیة 

  نظریات الدراسة 
إلــى عــدد النظریــات فــي إطــار الفكــر المحاســبي، وجمیــع هــذه النظریــات أمــا منبثقــة مــن  الدراســةاســتندت 

  :الایجابیة أو انها تحقق أهدافهانظریة المحاسبة 
ــارة  .1 ــي  :نظریـــة الاشـ ــة ان الإدارة تعــــد قـــوائم المالیـــة لاصـــدار اشـــارات معینـــة فــ تفتـــرض هـــذه النظریـ

 .معلومات القوائم المالیة لاتخاذ قرارات استثماریة
بالفعل المختار، ومن وقوع الحدث یكون مشروطاً احتمال تفترض هذه النظریة ان  :الشرطیةنظریة ال .2

مــن بــین بــدائل اختیــار هیكــل التمویــل لبیــان مــدى كفایــة هیكــل التمویــل یكــون اختیــار الإدارة ثــم فــان 
بـین آلیـة تحلیـل على المنشأة، حیـث یـتم افتـراض وجـود علاقـات متشـابهة مشروطاً بالقیود المفروضة 

 .قائمة التدفقات النقدیة وعملیة اختیار هیكل التمویل
للحـــد مـــن تقـــوم بتحلیـــل قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة النظریـــة ان الإدارة تفتـــرض هـــذه  :الســـلوكیةنظریـــة ال .3

 .مشاكل التعثر المالي
یمكن النظر إلى المنشأة على أنها مجموعة من العقود بین أعضاء الفریق الذي یقدم  :نظریة الوكالة .4

ــاج  ــلاك ( عوامـــــل الإنتـــ ــاملین , الـــــدائنین , المـــ ــق) الإدارة , العـــ ـــعى لتحقیـــ ــل عضـــــو یســ ـــث أن كـــ   حیــ
ا یبرز التعارض بین مصالحه الذاتیة وأن سعى كل فریق لتحقیق مصالحه الذاتیة هو أمر محتمل مم

  .أعضاء الفریق
تهـتم تلـك النظریـة بتحسـین عملیـة التنبـؤ بالأحـداث، والتركیـز علـى ردود  :نظریة المحاسبة الایجابیـة .5

، واختیارهــا معـاییر المعمـول بهـاة أي منشـأة للأفعـال الأطـراف المعنیـة بالأحـداث، ومـدى اســتجابة إدار 
إن الهــدف مــن النظریــة  .خــرى مــن بــین عــدة بــدائل متاحــة لــذلكلأحــد السیاســات المحاســبیة دون الأ

داخل نطاق المحاسبة عن طریـق توضـیح للـدوافع نحـو الاختیـار التقاریر المالیة الإیجابیة هو تطویر 
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بــؤ بآثــار تلــك السیاســیات المحاســبیة علــى مــن بــین السیاســات والطــرق المحاســبیة البدیلــة ومــن ثــم التن
واشــتق مــن نظریــة المحاســـبة الایجابیــة نظریــات ومــداخل ســیتم الاعتمــاد علیهـــا  .الوحــدة الاقتصــادیة

 :المتمثلة في
تنظـر هـذه النظریـة إلـى المنشـأة تفتـرض هـذه النظریـة ان الإدارة تعـد  :نظریة الوكالـة والتعاقـدات  .أ 

 .نة في معلومات القوائم المالیة لاتخاذ قرارات استثماریةقوائم المالیة لاصدار اشارات معی
یتخـــذ بهـــا مســـتخدمي المعلومـــات المحاســـبیة  یركــز علـــى الكیفیـــة التـــي :مـــدخل متخـــذي القـــرارات  .ب 

لــى أن عملیــة اختیــار وتشــغیل المعلومــات عــادة تتــأثر  يالمعلومــات التــ القــرارات ونــوع یطلبونهــا وإ
 .ین لتلك المعلوماتفراد المستخدمبالدوافع السلوكیة للأ

ــاً لهــذا المــدخل علــى أنهــا مــورد لــه تكلفــة  :مــدخل اقتصــادیات المعلومــات  .ج  ینظــر للمعلومــات وفق
ومنــافع ومــن ثــم ینبغــي عــدم تجاهــل تــأثیر قــرارات السیاســة المحاســبیة علــى المحــددات والبواعــث 

  . ؤثرة على أداء الوظائف المحاسبیةالإقتصادیة الواقعیة الم
  الدراسةمنهجیة 

  :یستخدم الباحث المنهجیة التالیةالدراسة لغرض إنجاز 
للبحـــث عـــن اللمحـــة التاریخیـــة لإعـــداد القـــوائم المالیـــة وبـــالأخص قائمـــة التـــدفقات :  التـــاریخيالمـــنهج  .1

   .النقدیة
بالكشـــف عـــن القواعـــد والأصـــول التـــي تنبنـــي علیهـــا إعـــداد القـــوائم المالیـــة :  الوصـــفيمـــنهج التحلیـــل  .2

  .فقات النقدیة وأسالیب وطرق تحلیل القوائم المالیةوبالأخص قائمة التد
 .وذلك من خلال البحث من العمومیات للجزئیات في تتبع الحالة:  المنهج والاستنباطي .3

 .الإطلاع على الكتب والمراجع العلمیة التي لها علاقة بموضوع الدراسة .4
 النموذج التصویري للدراسة 

  :لدراسة حسب فرضیاتهاالنموذج التصویري ل) أ(یوضح الشكل رقم 
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  )أ(شكل رقم 
  النموذج التصویري للدراسة
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  الفرضیة الخامسة .5
  
  
  

  م2014الباحث، إعداد : المصدر
 مصادر الدراسة 

  :بالاتي الدراسة مصادرتتمثل 
 .الدوریات، الرسائل العلمیة، المؤتمرات والندوات، التقاریر، والانترنت الكتب،: الثانویةالمصادر  .1

  المتغیر المستقل
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  المتغیر التابع
  
  
  
  
  

 كفایة هیكل التمویل
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  المتغیر المستقل
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للمصارف المالیة بسوق الخرطوم للأوراق استخدمت التقاریر المالیة المنشورة : المصادر الأولیة .2
المالیة، والتقاریر السنویة لسوق الخرطوم للأوراق المالیة، كما استخدمت استمارة الاستبانة لجمع 

  . ت من المصارف السودانیة وسوق الخرطوم للأوراق المالیة والمراجعین القانونیین والاكادیمینالبیانا
 الدراسة حدود 

  :بالاتيالدراسة حدود تتمثل 
المنشورة لعینة من المصارف السودانیة  المالیةاستخدمت التقاریر التطبیقیة، الدراسة : الزماني الحد .1

م، أما الدراسة 2012م وحتى 2006لیة التي تغطي الفترة من المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق الما
 م2014بانة المیدانیة، بیانات استمارة الاست

الدراسة التطبیقیة، بنك امدرمان الوطني، أما الدراسة المیدانیة عینة من المصارف  :الحد المكاني .2
 .السودانیة

ریة السودانیة بالمراكز الرئیسیة، إدارة الاستثمار وادارة المخاطر للمصارف التجا :العینة  حدود .3
والمحاسبین والمراجعین والمحللین المالیین، شركات الوساطة المالیة بالإضافة إلى المدراء المالیین 

  .والاكادیمین ذوي الاختصاص
  الدراسة هیكلیة 

المقدمــة الإطــار المنهجــي والدراســات  ، حیــث تتضــمن وخاتمــةفصــول خمســة و مقدمــة مــن الدراســة  تتكــون
المبحـث ، ویعـرض مـن خـلال والمعلومات لصناعة القرارقائمة التدفقات النقدیة بعنوان  الأولالفصل  ،لسابقةا

 المبحـث ،القـرار لصـناعة المالیـة التقـاریر معلومـاتالمبحـث الثـاني ، ةالنقدی اتالتدفق قائمة وتطور نشأةالأول 
ــداد  الثالـــث ــوائمإعـ ــاریر  القـ ــاني . المالیـــةوالتقـ ــل الثـ ــالفصـ ـــة والتنبـــؤ دراسـ ات الجـــدوى فـــي ظـــل المخـــاطر المالی

المخـاطر المالیـة المبحث الثاني  مفهوم دراسة الجدوى المبحث الأول، من خلالویعرض بصنادیق الاستثمار 
هیكــل التمویــل فــي ظــل الثالــث الفصــل . الاســتثمارأســس تقیــیم إســتراتیجیة  المبحــث الثالــث والتــدفقات النقدیــة

التخطـــیط المبحـــث الثـــاني ، مفهـــوم هیكـــل التمویـــلالمبحـــث الأول  ،ض مـــن خـــلالویعـــر  التنبـــؤ بالفشـــل المـــالي
المؤشـــرات المالیـــة التمویلیـــة ونمـــاذج التنبـــؤ  المبحـــث الثالـــث، المــالي لاختیـــار عناصـــر هیكـــل التمویـــل الأمثـــل

االمبحــث الأول  ویعــرض مــن خــلال،، التطبیقیــةالدراســة الرابــع الفصــل  .بالفشــل المــالي ذج الهیكــل العــام للنمــ
ویعـرض مـن ، المیدانیـةالدراسـة الخـامس الفصل . تحلیل البیانات واختبار الفرضیاتالمبحث الثاني  المقترحة،
ــث الأول  خــــلال، ـــة، المبحــ ــــة الدراســ ـــأة عین ـــة عــــن نشــ ــذة تعریفیـ ــاني نبـــ ـــث الثــ ــل البیانــــات واختبـــــار المبحـ تحلیـــ

  .الخاتمة وتشمل النتائج والتوصیات. الفرضیات
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  ابقةالدراسات الس :ثانیا

دور المحاسب في تقویم المشروعات (م، 1981، عبد الهادي مبروك شرباش، دراسة .1
)1()الاستثماریة

 
تمثلت مشكلة الدراسة في كون أي قرار استثماري یحتاج إلى دراسة تحلیلیة لجدوى المشروع والحاجة إلـى 

ــروع ـــة مـــدخلات واحتیاجــــات المشـ ــة التحقـــق مــــن كاف ــى تحدیـــد ا .عملیـ لإطــــار العـــام للــــدور هـــدفت الدراســــة إلـ
المحاسبي في مجال تقویم المشروعات بشقیه التجاري والقومي باعتباره میـداناً جدیـداً للمحاسـب خصوصـاً فـي 

مبـالغ ضـخمة فـي أصـول بوضـع البلاد النامیة، وتكمن أهمیة الدراسة في ما یترتب على القرارات الاستثماریة 
القرارات بعد تنفیذها،  هذهتعدیلها إذا ما تبین عدم سلامة  ثابتة یصعب استردادها وتكوین أعباء ثابتة یصعب

واتخاذ بعـض هـذه القـرارات غالبـاً فـي ظـروف عـدم التأكـد، والعائـد المتوقـع عـن القـرارات الاسـتثماریة والمتعلـق 
إشـراك ضـرورة وخلصت الدراسة إلـى  .بعمر المشروع وضرورة مراعاته لمشكلة القیمة الزمنیة للتدفقات النقدیة

لفنیــین المختصــین فــي دراســة الطــرق البدیلــة للتصــنیع واختیــار أنســبها والعمــل علــى تقــدیر الأمــوال المطلوبــة ا
مـع التركیـز علـى المحاسـبة الإداریـة والسـعي لإجـادة واسـتخدام الأسـالیب الإحصـائیة ، للاستثمار فـي المشـروع

ریة، ووجــوب الموضــوعیة والبعــد عــن الضــروریة لاســتكمال الدراســة التحلیلیــة فــي تقــویم المشــروعات الاســتثما
  .التحیز في تحلیل واستخراج وعرض النتائج

تختلــف دراســتي عنهــا أهمیــة تقــویم المشــاریع الاسـتثماریة للمحاســب، و أبـرزت  دراســةلباحــث بــان الیتضـح ل
  .في تناولها لبیان أهمیة تمویل المشاریع الاستثماریة واختیار امثل هیكل تمویل لمنشآت الأعمال

 Bowen ,R.D. ,& Others, 1986 ،دراسة .2
)2(

 (Evidence On Relationships Between Earning & Various Measures Of Cash Flow)
  

 ومـدىبالتدفقات النقدیة، الأرباح المحاسبیة على أساس الاستحقاق علاقة مدى تمثلت مشكلة الدراسة في 
هدفت الدراسة إلى بیان العلاقة بـین  .المستقبلیةت النقدیة التدفقا استخدام الأرباح المحاسبیة بعملیة التنبؤ بقیم

مجموعــة مــن مؤشــرات التــدفقات النقدیــة التقلیدیــة ومجموعــة مــن المؤشــرات النقدیــة البدیلــة، وبیــان العلاقــة بــین 
مؤشـرات التـدفقات النقدیــة والـربح المحاســبي، ومـدى قــدرة كـل مـن مؤشــر الـربح المحاســبي ومؤشـرات التــدفقات 

اعتمدت الدراسة على المدخل الایجابي لنظریة المحاسبة ومدخل  . المتوقعة من الاستثمار في الأسهم النقدیة
توصـــلت الدراســـة إلـــى ان درجـــة الارتبـــاط بـــین مجموعـــة مؤشـــرات التـــدفقات النقدیـــة التقلیدیـــة . اتخـــاذ القـــرارات

یس التــدفقات النقدیــة والـــربح ومجموعــة مــن المؤشــرات النقدیــة البدیلــة منخفضــة، هنـــاك ارتبــاط قــوي بــین مقــای
المحاسبي، وجود ارتباط ضعیف بین مقاییس التدفقات النقدیة البدیلـة والـربح المحاسـبي، تمثـل مؤشـرات التنبـؤ 

                                                
العدد ، مجلة الإدارة العامة :الریاض(اسب في تقویم المشروعات الإستثماریة، دور المحعبد الهادي مبروك شرباش، ) 1(

  186- 149ص ص ، )م1981، 30
(2) Bowen, R.D. & Others, Evidence on the Relationships Between Earnings and 
Various Measures of Cash Flow, The Accounting Review, 1986, pp 713-725 
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 التــدفقات النقدیــةبقــیم الاعتمــاد بضــرورة أوصــت الدراســة  .بالتــدفقات النقدیــة المســتقبلیة مــن أفضــل المؤشــرات
للتنبــؤ المسـتقبلي بقـیم الأربــاح  كأسـاسضـرورة اعتمـاد قائمــة التـدفقات النقدیـة و ، الأربــاحللتنبـؤ المسـتقبلي بقـیم 

  .المستقبلیة
ـــان الیتضـــح ل یجـــاد نســـب بدیلـــة مـــن قائمـــة  دراســـةلباحـــث ب ـــة ربـــط النســـب المالیـــة التقلیدیـــة وإ ســـعت لعملی

تختلـف لمختلفـة، و التدفقات النقدیة بغرض إیجاد نسـب تسـاعد علـى التنبـؤ بقـیم التـدفقات النقدیـة مـن الأنشـطة ا
إیجــاد الســبل الاســتثماریة الأفضــل وطـــرق تمویــل المشــاریع الاســتثماریة وبنــاء نمــاذج تســهم فـــي فــي دراســتي 

 .منشآت الأعمالعملیة التنبؤ وفق طبیعة 

لتنبؤ بالبیانات المحاسبیة لاتخاذ لالإطار العلمي (م، 1987 ،محمد بدر الدین إبراهیم الأمین دراسة، .3
)1()ماریة في ظل السوق الكفء لرأس المالالقرارات الاستث

 

تمثلت مشكلة الدراسة بعدم إتباع الأسس العلمیة والكمیـة لاتخـاذ القـرارات الاسـتثماریة بصـورة مثلـى داخـل 
هــدفت الدراســة . ســوق رأس المــال وعــدم فعالیــة الســوق لضــعف البیانــات المحاســبیة داخــل ســوق رأس المــال

لة لرأس المال ومقوماتهـا الرئیسـیة، وتحدیـد طبیعـة البیانـات المحاسـبیة التـي لتحدید مفهوم وطبیعة السوق الفعا
اتبعـت الدراسـة المـنهج الاسـتنباطي والمـنهج . تؤثر على سوق رأس المال واللازمة لاتخاذ القرارات الاستثماریة

لجمیـع المتعـاملین  عدم تـوافر المعلومـات اللازمـة لاتخـاذ القـراراتنتائج منها الى توصلت الدراسة . الاستقرائي
في البورصة بنفس الدرجة وفي ذات الوقت، ووجود تدخل حكومي في صور متعـددة أدى إلـى تحجـیم النشـاط 
فـي البورصـة ممــا افقـدها خـواص الســوق الكاملـة، وان طبیعـة البیانــات اللازمـة لاتخـاذ القــرارات داخـل بورصــة 

نصــیب الســهم مــن التوزیعــات وصــافي الأربــاح وحجــم الأوراق المالیــة فــي القــاهرة والإســكندریة والمتمثلــة فــي 
اســتخدام خطــة إعلامیــة للتوعیــة بأهمیــة الاســتثمار فــي بأوصــت الدراســة . المخــاطرة ثــم صــافي التــدفق النقــدي

، والعمـل علـى عة للاستثمار فـي الأوراق المالیـةالأوراق المالیة بمختلف أنواعها، ومنح امتیازات ضریبیة مشج
ــركات إنشـــاء مكاتــــب متخصصـــة  ـــة المختلفــــة للشــ ــداد التحلــــیلات المالی ـــل المــــالي تكـــون مهمتهــــا إعـ فــــي التحلی

المســجلة فــي البورصــة، ضــرورة نشــر التنبــؤات الخاصــة بالبیانــات الســابقة لزیــادة كفــاءة اتخــاذ القــرارات داخــل 
  .البورصة

عمـل علـى التطـور الملحـوظ بضـرورة نشـر المعلومـات المحاسـبیة والاوضـحت  دراسـةلباحث بـان الیتضح ل
وبدایــة ظهــور وظیفــة المحلــل المــالي  ،زیــادة فعالیــة المعلومــات بالأســواق المالیــة بنشــر معلومــات لكافــة الفئــات

مما یطفي عملیة العدالة لسهولة عملیة اتخاذ القرارات مـن ذوي الاختصـاص والمهتمـین بالمعلومـات والبیانـات 
فــي تناولهــا لاســتثمار الأمــوال الفائضــة عـــن نهــا تختلــف دراســتي عو المحاســبیة داخــل ســوق الأوراق المالیــة، 

  .حاجة المنشأة بمحافظ استثماریة قصیرة وطویلة الآجل وتحدید هیكل التمویل الانسب للمنشآت المالیة

                                                
بالبیانات المحاسبیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة في ظل السوق  للتنبؤالإطار العلمي الدین إبراهیم الأمین،  محمد بدر )1(

  )م1987، ةغیر منشور رسالة دكتوراه  ،كلیة التجارة ،جامعة الزقازیق: الزقازیق( ، الكفء لرأس المال
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تطویر التحلیل المالي بالأسـالیب الإحصـائیة لترشـید (م، 1988 ،احمد محمود محمد یوسـف دراسة، .4
  )1()يقرارات الاستثمار في سوق المال المصر 

تمثلـت مشــكلة الدراسـة لمحاولــة بیــان مـدى إمكانیــة اسـتخدام الأســالیب الإحصــائیة وخاصـة أســلوب تحلیــل 
هــدفت الدراســة لبیــان مــدى إمكانیــة تطبیــق . التمــایز فــي تضــیق المنشــآت الاقتصــادیة للقطــاع الصــناعي العــام

المحاسبیة في تقییم أداء المنشآت الأسالیب الإحصائیة في مجال الفكر المحاسبي لتطویر استخدام المؤشرات 
إلـــى توصــلت الدراســة  .تطبیقیــةالدراســـة المــنهج النظــري و الاتبعـــت الدراســة . والتنبــؤ بهــذا الأداء فــي المســتقبل

ان استخدام أسلوب تحلیل التمایز أعطى الكثیر من الدقة والتفصیل في التوصـل إلـى دالـة منطقیـة منها نتائج 
المنشـــآت الناجحـــة والفاشـــلة والتـــي یمكـــن اســـتخدامها فـــي الســـوق المصـــري وســـلیمة بشـــأن حـــدود الفصـــل بـــین 

بــالتطبیق فــي مجــال الصــناعة، أوضــحت الدراســة التطبیقیــة إمكانیــة التوصــل إلــى نمــوذج إحصــائي یفیــد فــي 
تــوفیر معلومــات إضــافیة للقــوائم المالیــة والحســابات الختامیــة المنشــورة بصــورة مبســطة یســاعد علــى تقیــیم أداء 

أوصــت الدراسـة أهمیـة تنــاول المؤشـرات المالیـة الخاصــة بقیـاس الربحیـة والكفــاءة والسـیولة فــي . منشـآتهـذه ال
الآجــل الطویــل والقصــیر عنــد تحدیــد مــدى اتجــاه المنشــاة للإفــلاس، وأهمیــة اســتخدام أســلوب التحلیــل العــاملي 

  .والذي یساعد على تجمیع المؤشرات التي تنتمي لطبیعة واحدة في مجموعة خاصة
أداء التحلیــل المــالي بــربط المؤشــرات للقطــاع المعنــي زیــادة لیــة اعفاوضــحت  لباحــث بــان الدراســةیتضــح ل

اذ  بعضــها بــبعض مــن خــلال مــدى تــرابط تلــك المؤشــرات فــي زیــادة فعالیــة جــودة المعلومــات المســتخدمة لاتخــ
الــذي یســهم بــدوره فــي انتعــاش ســوق المــالي و لقــرارات الاســتثمار بســوق الأوراق المالیــة وبالتــالي زیــادة فعالیــة ا

بناء نماذج إحصائیة لاختیار امثل هیكل لتمویـل منشـآت  في تناولهاتختلف دراستي عنها و  .الاقتصاد القومي
  .Altmanالأعمال لتفادي مشاكل التعثر المالي باختبار التمان 

 Bariev ,B. & J. Livant,1990 دراسة، .5
)2(

 (The Information Content of Funds Statement Ratios) 
بـــین مؤشـــرات القـــوائم المالیـــة بالعوائـــد الســـوقیة، ومـــدى ارتبـــاط تمثلــت مشـــكلة الدراســـة فـــي مـــدى الارتبـــاط 

المالیـة لقائمـة للمؤشـرات ختبار المحتوى المعلومـاتي لافت الدراسة هد .مؤشرات قائمة الأموال بالعوائد السوقیة
ها محتوى معلوماتي عندما تكون المؤشرات المستخرجة منها ومن المفترض ان قائمة الأموال یكون ل، الأموال

لهــا ارتبــاط قــوي بعائــد الأســهم بدرجــة اكبــر مــن ارتبــاط النســب المالیــة التقلیدیــة المســتخرجة مــن قائمــة المركــز 
إلى وجـود توصلت الدراسة . باطي والاستقرائيناتبعت الدراسة المنهج الاست .المالي وقائمة الربح بعائد الأسهم

المالیـة مؤشـرات المالیـة لقائمـة الأمـوال إذا مـا اسـتخدمت مـع المؤشـرات لة على ان المعلومـات المسـتقاة مـن اد

                                                
حصائیة لترشید قرارات الاستثمار في سوق المال تطویر التحلیل المالي بالاسالیب الااحمد محمود محمد یوسف،  )1(

  )م1988، ةغیر منشور رسالة دكتوراه ، كلیة التجارة ،القاهرةجامعة : القاهرة( ، المصري
(2) Bariev, B. & J. Livant, The Information Content of Funds Statement Ratios, 
Journal of Accounting, Auditing & Finance, Summer90, Vol. 5 Issue 3, , pp 411-433 
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ــا لـــو اســـتخدمت  ـــر مـــع عائـــد الســـوق للاســـهم عمـ المســـتقاة مـــن المیزانیـــة وقائمـــة الـــربح تقـــدم درجـــة اربـــاط اكب
مــن قائمــة الأمــوال أكثــر ارتباطــا مــع  المالیــةان المؤشــرات المالیــة مــن قائمــة الــربح والمیزانیــة فقــط، المؤشــرات 

ان المعلومــات أوصــت الدراســة بــ .المیزانیــة وقائمــة الــربح مــع عائــد الأســهممؤشــرات عائــد الســوق عــن ارتبــاط 
  ، الخاصة بقائمة الأموال مهمة بالنسبة للمستثمرین

جـاد مقـدار سعت لعملیة ربط المؤشرات المالیة بعضـها بـبعض والعمـل علـى ای دراسةبان الیتضح للباحث 
فـي تناولهــا تختلـف دراسـتي عنهـا و ، الارتبـاط بـین تلـك النسـب ومـدى تربطهـا لمسـاعدة فــي عملیـة اتخـاذ القـرار

  .لقائمة التدفقات النقدیة بعد ظهورها بصورتها النهائیة
فعالیــة المعلومــات المحاســبیة لخدمــة قــرارات تطــویر ( م،1991، ثنــاء عطیــة فــراج محمــد دراســة، .6

)1()وراق المالیة دراسة نظریة تطبیقیةالاستثمار في الأ 
 

ــك لتمكــــین  ــركات المدرجــــة وذلــ ــن الشــ ــادیة عــ ــكلة الدراســــة فــــي عــــدم تــــوافر المعلومـــات الاقتصــ تمثلـــت مشــ
ــة فـــي  المســـتثمرین مـــن اتخـــاذ القـــرار الســـلیم، وتـــأثر المعلومـــات المحاســـبیة المنشـــورة فـــي ســـوق الأوراق المالیـ

الســوق ذاتــه، وتأثیرهــا وارتباطهــا بــالقرار الــذي یتخــذه المســتثمر فــي  اتجــاهین تأثیرهــا وارتباطهــا بدرجــة كفــاءة
مستثمرین في سوق الدراسة في مدى إمكانیة رفع كفاءة الوظیفة المحاسبیة في خدمة ال تهدف. الأوراق المالیة
 مــدى ملاءمــة المعلومــات المتاحــة لــدور البورصــة فــي دفــع عجلــة الاقتصــاد القــومي، ودراســة ،الأوراق المالیــة

. یقـياحتیاجات المستثمرین في الأوراق المالیة من المعلومات المحاسبیة على كل من المستوى النظـري والتطب
إلـى ان توصـلت الدراسـة  .اتبعـت الدراسـة كـلا مـن مـنهج الدراسـة النظریـة والدراسـة التطبیقیـة والدراسـة المقارنـة

ـــة والمعلومـــات المحاســـبی ــین كفـــاءة الأوراق المالی ة المنشـــورة ســـواء كانـــت معلومـــات داخلیـــة أو هنـــاك علاقـــة بـ
معلومات خارجیة، تؤدي الأسواق المالیة بصفة عامة وأسواق الأوراق المالیة بصفة خاصة اللازمة للاستثمار 

عتبــر المعلومــات حقیقیــة وكــذلك التقیــیم الســلیم لــلأوراق المالیــة، وت مــواردوتســهیل تحویــل المــوارد المالیــة إلــى 
ضـرورة تبسـیط بأوصـت الدراسـة . كبیرة من الأهمیة لكل مـن المسـتثمر والدولـة والشـركة المحاسبیة على درجة

المعلومـات المحاســبیة المنشــورة وزیــادة درجــة فعالیتهــا وذلــك مـن خــلال تعــاون جمعیــة المحاســبین مــع بورصــة 
ي مجـال خدمـة الأوراق المالیة وهیئة سوق المال، وضرورة تعاون هیئة سوق المال وبورصة الأوراق المالیة ف

المستثمرین بتوفیر ما یلزمهم من معلومات من خلال إنشاء بنك للمعلومات یقوم بتجمیع كافة المعلومات عـن 
  .جمیع الشركات في السوق المصریة

المعلومــات المحاســبیة لخدمــة مســتخدمي المعلومــات زیــادة فعالیــة اوضــحت  لباحــث بــان الدراســةلیتضــح 
اد المحاســبیة بأســواق الأوراق الما لیــة لاتخــاذ قــرارات اســتثماریة رشــیدة والــذي یســهم بــدوره فــي انتعــاش الاقتصــ

بناء نماذج إحصائیة لاختیار أفضل المشاریع الاستثماریة لمنشـآت  في تناولهاتختلف دراستي عنها و  .القومي

                                                
فعالیة المعلومات المحاسبیة لخدمـة قـرارات الاسـتثمار فـي الأوراق المالیـة دراسـة نظریـة تطویر  ،ثناء عطیة فراج محمد )1(

  )م1991، ةغیر منشور رسالة دكتوراه كلیة التجارة،  ،القاهرة جامعة: القاهرة(، تطبیقیة



16 
 

نمــوذج  لاختبــار واختبــار مــدى كفــاءة الأســواق المالیــة الأعمــال واختیــار امثــل هیكــل لتمویــل منشــآت الأعمــال
  .الفشل المالي

ــة، .7 ــراهیم دراسـ ــادروس إبـ ــامیة تـ ـــة (م، 1991، سـ ــدفقات المالی ــة التـ الإطـــار المحاســـبي لإعـــداد قائمـ
)1()والائتمانیة القومیة واستخدامها في مجال التخطیط المالي على المستوى القومي

 

بط بمحتویــات تمثلـت مشــكلة الدراسـة فــي صـعوبات یتعلــق بعضـها بمتطلبــات الإعـداد والــبعض الآخـر مــرت
هدفت الدراسة إلى إبـراز دور قائمـة . هذه الصورة ومدى اعتماد المسئولین عن السیاسة المالیة علیها وتفهمها

ـــات  التـــدفقات النقدیـــة المالیـــة والائتمانیـــة فـــي التخطـــیط المـــالي علـــى المســـتوى القـــومي، وتطـــویر وتـــوفیر البیان
اتبعـت  .د قائمـة التـدفقات النقدیـة المالیـة والائتمانیـة القومیـةالمحاسبیة اللازمة لتوفیر بیانـات تسـتخدم فـي إعـدا
ـــتوصـــلت الدراســـة  .الدراســـة مـــنهج الدراســـة العلمیـــة والدراســـة التطبیقیـــة ـــة ب ــدفقات النقدیـــة المالی ان محاســـبة التـ

والائتمانیة توفر بیانات ومعلومات لدراسة الجانب المالي للنشـاط الاقتصـادي بشـكل متناسـب ومتكامـل موزعـة 
وفقــا للتجــانس بــین الوحــدات الاقتصــادیة التــي تتخــذ القــرارات، اتخــاذ ترتیبــات خاصــة مــن شــأنها ضــمان تــوافر 
عـداد  لأدنى من البیانات والمتطلبات التي یعتمد علیها إعداد هذه القـوائم، هنـاك صـعوبات عنـد دراسـة وإ الحد ا

التـدفقات النقدیـة المالیـة والائتمانیـة لكـل سـنة  إعـداد قائمـةبأوصـت الدراسـة . قائمة التدفقات المالیـة والائتمانیـة
علـى المســتوى القـومي حتــى یمكـن الاعتمــاد علیهـا كأســلوب علمـي فــي عملیـة إعــداد الجانـب المــالي للتخطــیط 
ــیل بالشــــكل  ــر المالیـــة بالتفصـ ــات الاقتصـــاد القـــومي غیــ ــدفقات المالیـــة لقطاعــ ــات عــــن التـ ـــوفیر بیانـ القـــومي، ت

  .تطویر النظام المحاسبي الحكوميالمطلوب لإعداد القائمة، و 
زیادة الوعي المحاسبي لاعداد قائمة التـدفقات النقدیـة وبیـان أهمیتهـا اوضحت  بان الدراسة لباحثلیتضح 

بنـاء نمـاذج إحصـائیة لاختیـار امثـل هیكـل  فـي تناولهـاتختلـف دراسـتي عنهـا و  .على مستوى الاقتصـاد القـومي
، وبیـان أهمیـة النسـب المالیـة Altmanتعثـر المـالي باختبـار التمـان لتمویل منشآت الأعمال لتفـادي مشـاكل ال

  .المرتبطة بقائمة التدفقات النقدیة لاستقراء المستقبل
محاسبة وقوائم  لاستیعابتطویر النظام المحاسبي (م، 1991، محمد شریف توفیق. د دراسة، .8

)2()كبدیل لقوائم ومصادر استخدامات الأموال التدفقات النقدیة
 

ت مشــكلة الدراســة بعــدم قیــام شــركات المســاهمة العامـة بإعــداد قــوائم التــدفقات النقدیــة والاعتمــاد علــى تمثلـ
قائمــة الــدخل وفــق أســاس الاســتحقاق وتعدیلــه بــرأس المــال العامــل لقیــاس قــیم التــدفقات النقدیــة مــن نشــاطات 

ة التغیـرات فـي المركـز المـالي أهمیة الدراسة في تقییم مـدى التجـانس فـي عـرض قائمـتكمن . المنشأة التشغیلیة
ز فــي والتركیـ ،وبیـان إلــى أي مـدى هنــاك حاجـة للتقریـر عــن التـدفقات النقدیــة) الأمــوال واسـتخداماتمصـادر (

                                                
المحاســبي لإعــداد قائمــة التــدفقات المالیــة والائتمانیــة القومیــة واســتخدامها فــي مجــال  الإطــار ،ســامیة تــادروس إبــراهیم )1(

  )م1991، ةغیر منشور  ماجستیررسالة  ،كلیة التجارة ،جامعة القاهرة: القاهرة(، التخطیط المالي على المستوى القومي
كبــدیل لقــوائم ومصــادر لتــدفقات النقدیــة محاســبة وقــوائم ا لاســتیعابتطــویر النظــام المحاســبي محمــد شــریف توفیــق،  .د )2(

  157-85، ص ص )م1991بریل إ، 70مجلة الإدارة العامة، العدد  :الریاض(، استخدامات الأموال
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 .المیدانیــة حالیــاً لاســتكمال بنــاء معــاییر المحاســبة بالمملكــة العربیــة الســعودیة تالتقییمــانتــائج هــذه  اســتخدام
 قـدرة عـدم ،واسـتخداماتها الأمـوال مصـادر قائمـة عـرض أسـالیب بـین معنـوي تبـاین وجـودتوصـلت الدراسـة ب

أوصـت الدراسـة . الاقتصـادیة القطاعـات معظـم فـي النقدیـة للتـدفقات بـدیل قیـاس تـوفیر علـى التقلیدیـة المقـاییس
ة تطـویر الأنشـطة المحاسـبی، والعمـل علـى بتطبیق معاییر المحاسبة عند إعـداد القـوائم المالیـة الالتزامضرورة ب

  .نلاستیعاب التقریر عن التدفقات النقدیة لخدمة أهداف قطاع المستخدمی
. لباحــث بــان الدراسـة ســعت لإحــلال قائمـة التــدفقات النقدیــة مكـان قائمــة المصــادر والاســتخداماتیتضـح ل

النقدیـــة ومـــدى اســـهمها فـــي اتخـــاذ القـــرارات قائمـــة التـــدفقات الاعتمـــاد علـــى مؤشـــرات بتختلـــف دراســـتي عنهـــا و 
  .تثماریة والتمویلیةالاس

أهمیــة المعلومــات المحاســبیة ومــدى توفرهــا فــي التقــاریر (م، 1991 ،ىیاســین أحمــد العیســ دراســة، .9
  )1()المالیة المنشورة للشركات المساهمة في الأردن للمستثمرین في سوق عمان المالیة

ا المصـدر الهـام للمعلومـات تمثلت مشكلة الدراسة بضرورة بیان أهمیة القوائم المالیـة للمسـتثمرین باعتبارهـ
فـي اتخــاذ القـرارات الاســتثماریة، ومـدى كفایــة المعلومــات التـي تحتویهــا القـوائم المالیــة التـي تصــدرها الشــركات 

التوسع في سیاسة نشر ، توفیر المعلومات المحاسبیةعلى مقترحات تساعد هدفت الدراسة بوضع في الأردن، 
اتبعـــت الدراســـة اســـلوب . ي وتشـــجیع قیـــام مؤسســـات التحلیــل المـــاليالمعلومــات، وتطـــویر مهنـــة التحلیـــل المــال

 .خلصت الدراسة إلى أنشاء مؤسسات للتحلیل المالي والتوسع بإضافة معلومات مفیدة. دراسة الحالة

لباحث بان الدراسة سعت لحل مشكلة الدراسة من خـلال إنشـاء مؤسسـات للتحلیـل المـالي وهـو مـا یتضح ل
یقلل العائد للمستثمر، كما أن الدراسة لم تشترط وجـود و ومات المراد اتخاذ القرار بشأنها قد یزید من كلفة المعل

هیئة رقابیة على تلك المؤسسات مما یزید من عـدم صـحة المعلومـات المسـتقبلیة لمعلومـات المنشـورة مـن قبـل 
أهمیــة  فـي تناولهــا تختلـف دراســتي عنهــاو  .تلـك الهیئــات والمعلومـات التــي قــد تكـون مغلوطــة فــي أحیانـا أخــرى

وبیـــان مــدى أهمیـــة المعلومــات المستخلصـــة منهـــا القــوائم والتقـــاریر المالیــة وبـــالأخص قائمــة التـــدفقات النقدیــة 
  .لاتخاذ القرارات الاستثماریة والتمویلیة

 Finger. C. A.,1994 دراسة، .10
)2(

 (The Ability Of Earnings To Predict Future Earnings & Cash Flow) 
 من النقدي المحاسبي والتدفق بالربح التنبؤ على المحاسبیة الأرباح قدرة مدى إلى اختبار الدراسة هدفت

الوقت والمقدرة على  عبر المحاسبیة الأرقام بین تمثلت مشكلة الدراسة في مدى علاقة .التشغیل عملیات
. الزمنیة السلاسل أسلوب خدامواست التحلیلي، الوصف أسلوب على الدراسة اعتمدت. التنبؤ بالقیم المستقبلیة

                                                
أهمیة المعلومات المحاسبیة ومدى توفرها في التقاریر المالیة المنشورة للشركات المساهمة في ، لعیسىاأحمد  یاسین )1(

، )م1991مجلة مؤتة للبحوث والدراسات، المجلد السادس، العدد الثاني، : عمان(، مان المالیةالأردن للمستثمرین في سوق ع
  415- 385ص ص 

(2) Finger. C. A., The Ability of Earnings To Predict Future Earnings & Cash Flow, 
Journal of Accounting Research Vol. 32, No. 2, Autumn, 1994, pp. 210-223 
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 نماذج العینة، تفوق داخل للمنشآت إحصائیة معنویة ذو مؤشراً  كان المحاسبي الربح أن الدراسة توصلت
 الأرباح، یعتبر التدفق عدم تغیر بافتراض وذلك المقدرة الأرباح نماذج على الأداء في العشوائي المسار
 التنبؤ بالربح في تساعد السابقة الأرباح المحاسبي، أن الربح من ضلأف النقدیة بالتدفقات للتنبؤ مؤشر النقدي
 بالتدفق للتنبؤ كمؤشر الأرباح بأفضلیة المتعلقة م1978 عام مؤیدة الصادرة تكن لم ولكنها النقدي، والتدفق

(FASB) قبلیة أوصت الدراسة بضرورة استحداث نماذج للتنبؤ بقیم التدفقات النقدیة المست .النقدي لتأكیدات
  .طویلة المدى، والعمل على ربط الأسالیب الإحصائیة في بناء نماذج التنبؤ المستقبلیة لقیم التدفقات النقدیة

المسـتقبلیة اسـتنادا علـى الأربـاح سـعت لبنـاء نمـوذج للمسـاعدة إلـى التنبـؤ بقـیم  دراسـةال بان لباحثلیتضح 
ا لاســـتثمار الأمـــوال الفائضـــة عـــن حاجـــة المنشـــأة فـــي تناولهـــتختلـــف دراســـتي عنهـــا و ، قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة

  .للمنشآت المالیة الأنسببمحافظ استثماریة قصیرة وطویلة الآجل وتحدید هیكل التمویل 
  )1()استخدام تحلیل الأوراق المالیة لزیادة حجم التداول( م،1994 ،أسامة الأنصاري .د دراسة، .11

ة سـواء فـي شـكل إدارات الاسـتثمار أو متعـاملین فـي تمثلت مشـكلة الدراسـة فـي اسـتحواذ المؤسسـات المالیـ
فإدارات الاستثمار تنفذ أعمالها الیومیة مع تلك الأطراف الأخرى التي تقدم لها الخدمات علـي أفضـل . السوق

مستوى ممكن، في حین ذلك یشمل علي قضایا عدیـدة مثـل التقـاریر المنشـورة التـي یجـري التـداول فیهـا، كـون 
فعل جـودة البحـث والتحلیـلالتسعیر تنافسیا أ هـدفت الدراسـة . و لا، القدرة علي تداول الأسهم والأوراق المالیة یُ

حیث التحلیل الأساسي یسـتعمل مـن قبـل مـدیري الاسـتثمار  ،إلي كشف أهمیة التحلیل بجزئیة الأساسي والفني
ؤدیـه جمیـع ذوي الاختصـاص المنوط بهم اتخاذ قرارات الاستثمار طویلة الأجل، أما التحلیـل الفنـي یمكـن أن ی

الدراســة أن هنــاك العدیــد مــن العوامــل التــي تــؤثر فــي حجــم التــداول فــي الأوراق توصــلت . وهــو لفتــرات قصــیرة
الدراسة بالاعتمـاد  أوصت .الأوراق المالیةفي زیادة حجم التداول لتطویر التحلیل المالي العمل على المالیة، و 

لمــدي زمنــي أطــول غالبــا و ة عــن البیانــات المالیــة فــي فتــرات قصــیرة رؤیــة منطقیــلتقــدیم علــى التحلیــل المــالي 
  .لأغراض الاستثمار طویل الأجل

لباحــث بــان الدراســة اشــتملت علــى الاســتخدام الأمثــل للقــوائم المالیــة والعمــل علــى تحلیلهــا بغــرض یتضــح ل
 فـي تناولهـادراسـتي عنهـا  تختلـفو . اتخاذ القرار الذي یحقق أعلى عائد لمتخذي القرار بأقل التكـالیف الممكنـة

قائمة التدفقات النقدیة بغرض معرفة مصادر واستخدامات الأمـوال والعمـل علـى دراسـة تحلیـل مؤشرات تحلیل 
  .مس منشآت الأعمالیقد مشاكل الفشل المالي الذي الكفاءة والكفایة لتلافي 

نویــع الاســتثمارات التقیــیم المحاســبي لقــرارات ت(م، 1994 مــدحت عبــد الرشــید ســالم علــي، دراســة، .12
   )2()نموذج تمایز كمي –المالیة في ظل ظروف الخطر 

                                                
لندن، مجلة المحاسب القانوني العربي، ( ،استخدام تحلیل الأوراق المالیة لزیادة حجم التداول، أسامة الأنصاري .د )1(

 17، ص )م1994، 83العدد
نموذج  –التقییم المحاسبي لقرارات تنویع الاستثمارات المالیة في ظل ظروف الخطر مدحت عبد الرشید سالم علي، ) 2(

 )م1994، ةغیر منشور رسالة دكتوراه  ،كلیة التجارة ،القاهرةجامعة  :القاهرة(  ،تمایز كمي
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تمثلـــت مشـــكلة الدراســـة فـــي صـــعوبة التعـــرف علـــى وجـــه الیقـــین علـــى نـــوع الظـــروف التـــي ســـوف تحـــدث 
ـــدائل  ـــة الفعلیــــة للبـ ـــة لدرجــــة المخــــاطرة أو درجــــة اخــــتلاف التــــدفقات النقدیـ ـــاییس العلمیـ ــار المقـ ــ مســــتقبلا، وافتق

متاحة على تلك المتنبأ بها، وتجاهل العلاقات المتبادلة بین العدید مـن المتغیـرات التـي تـؤثر بـلا الاستثماریة ال
هدفت الدراسة للتوصل إلى مجموعة من المتغیرات المؤثرة فـي قـرار تنویـع الاسـتثمارات . شك في اتخاذ القرار

الاسـتثمارات المالیـة فـي ظـل المالیة في ظل ظروف الخطر، وبنـاء نمـوذج إحصـائي كمـي لترشـید قـرار تنویـع 
ظــروف الخطــر یعتمــد علــى نمــوذج تحلیــل التمــایز، واختبــار صــلاحیة النمــوذج المقتــرح للتطبیــق العملــي مــن 

علـــى كـــل مـــن المـــنهج النظـــري لدراســـة وتحلیـــل أبعـــاد اعتمـــدت الدراســـة . خـــلال ســـوق الأوراق المالیـــة بمصـــر
ل ظروف الخطر وعدم التأكد، ودراسة وتحلیل الأسالیب مشاكل اتخاذ قرارات تنویع الاستثمارات المالیة في ظ

الإحصائیة الممكن استخدامها لمعالجة مشكلة اتخاذ قرارات تنویع الاستثمارات المالیة في ظل ظروف الخطر 
بنـاء نمـوذج تحلیـل التمـایز لتوصلت الدراسـة  .وعدم التأكد خلال التعامل مع مجموعة من الاستثمارات المالیة

ذي یعتمــد علـــى تكــوین دالـــة تمــایز تســـتخدم فــي التمیـــز بــین مجتمعـــي الدراســة، وتحدیـــد مجتمعـــي المقتــرح والـــ
الدراســـة الإحصـــائیة تحدیـــداً دقیقـــاً حتـــى یتضـــمن التحلیـــل كـــل حـــالات اتخـــاذ القـــرار، عـــدم وجـــود ارتبـــاط بـــین 

ي عــن الاعتمــاد المتغیــرات المســتقلة المســتخدمة فــي تحلیــل التمــایز، والاعتمــاد علــى بعــض المتغیــرات قــد یغنــ
من أسـهم وسـندات  بضرورة دراسة إمكانیة تكوین محفظة الأوراق المالیةأوصت الدراسة . على البعض الآخر

الأوراق (دراسة إمكانیة تقسیم مجتمعات الأوراق المالیة لتتضمن ثلاث مجتمعات إحصائیة و ، واذونات الخزانة
، القیام ببحـوث )لأوراق المالیة المؤجل اتخاذ قرار بشأنهاالمالیة المقبولة، مجتمع الأوراق المرفوضة، مجتمع ا

مـــدى إمكانیـــة تضـــمین مســـئولیة مراجـــع الحســـابات للواجبـــات لمتطـــورة فـــي مجـــال مســـئولیة المراجـــع الخـــارجي 
  .مجموعة من الإجراءاتبالجدیدة الملقاة على عاتقه، ضرورة تنشیط سوق الأوراق المالیة 

الاســتثمارات المالیــة وفـق نمــوذج تحلیـل التمــایز مــع یـان طــرق تنویـع ســعت لب دراســةلباحــث بـان الیتضـح ل
فـي تناولهـا لاسـتثمار الأمـوال الفائضـة عـن حاجـة تختلـف دراسـتي عنهـا و ، الأخذ في الاعتبار ظروف الخطر

المنشأة بمحافظ استثماریة قصیرة وطویلة الآجل وتحدید هیكل التمویل الانسـب للمنشـآت المالیـة وفـق اسـالیب 
  .ئیة حدیثة نسبیاً إحصا
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نمـوذج مقتـرح للافصـاح المحاسـبي عـن التـدفقات ( م،1996 ،احمد هشام معـوض سـلیم.د دراسة، .13
  )1( )النقدیة لتلبیة احتیاجات سوق المال

تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي تعــدد الإصــدارات الخاصــة بالإفصــاح عــن التــدفقات النقدیــة اســتجابة للظــروف 
وانتعاش سوق الأوراق المالیة والاتجاه نحو الخصخصة، وما یتطلبه ذلك من  الاقتصادیة التي تمر بها الدولة

ـــة المنشـــورة ـــة  الدراســـةهـــدفت  .ضـــرورة زیـــادة فاعلیـــة محتـــوى المعلومـــات التـــي تشـــملها القـــوائم المالی إلـــى كیفی
تحســین الإفصــاح عــن المعلومــات المرتبطــة بقائمــة التــدفقات النقدیــة فــي التقــاریر الخارجیــة المنشــورة، ورفــع و 

ـــبي  ــاح المحاسـ ـــة الإفصــ ــت ةاعدللمســــفعالیـ ــاذ القــــرارات المســــتقبلیة للمســ ـــة فــــي اتخــ وذلــــك خدمي التقــــاریر المالیـ
اعتمـدت الدراسـة . بالإفصاح عـن تنبـؤات التـدفقات النقدیـة المسـتقبلیة والتاریخیـة فـي التقـاریر الخارجیـة للشـركة

ــفي ـــي الوصــ ــى المــــنهج التحلیلـ ــاء نمــــوذج . علــ ــلت الدراســــة لبنــ ــدفقات النقدیــــة توصــ للإفصــــاح عــــن تنبــــؤات التــ
مقتـــرح للإفصـــاح عـــن قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة وقائمـــة التـــدفقات النقدیـــة المســـتقبلیة،  ووضـــع شـــكلالمســـتقبلیة، 

أوصــت الدراســة بأهمیـــة  .والإفصــاح عــن التغیــرات الجوهریــة فــي التــدفقات النقدیــة وأســبابها للســنوات الســابقة
قات النقدیــة المســتقبلیة، العمــل علــى تشــجیع شــركات المســاهمة علــى الإفصــاح لتوثیــق الكــافي عــن قائمــة التــدف

  .عن قائمة التدفقات النقدیة
الدراسـة ســعت لزیـادة عملیــة الإفصـاح المحاســبي فـي قائمــة التـدفقات النقدیــة بمــا هــذه لباحــث بـان یتضـح ل

النقدیــة  ســة اثــر قائمــة التــدفقاتیسـهم مــن عملیــة اتخــاذ القــرارات الاســتثماریة إلا أن الدراســة اقتصـرت علــى درا
ا تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة باعتبارهــا جــزءاً تختلــف دراســتي عنهــا و ، فــي ســوق الأوراق المالیــة فــي تناولهــ

  .تحلیل هیكل التمویل لمنشآت الأعمال لبیان مدى جدواهوالعمل على مكملاً للقوائم المالیة الأخرى 
نموذج متعدد المتغیرات للتنبؤ بالتدفقات النقدیة مـع (م، 1998ثناء محمد إبراهیم طعمیة، دراسة،  .14

  )2()التطبیق على الشركات في المملكة العربیة السعودیة
ـــة  ـــؤ بالتـــدفقات النقدی ــة الســـابقة فـــي التنب ـــدفقات النقدیـ ــة اختیـــار المقـــدرة التنبؤیـــة للت تمثلـــت مشـــكلة الدراسـ

عـت الدراسـة كـلا مـن الدراسـة المكتبیـة والتطبیـق العملـي الشركات بالمملكة العربیة السعودیة، اتب فيالمستقبلیة 
للتنبــؤ بالتــدفقات النقدیــة  دراســةال هــدفت .علــى عینــة مــن الشــركات التــي تعمــل فــي مجــال الصــناعة والزراعــة

باستخدام نمـوذج متعـدد المتغیـرات بهـدف تـوفیر دلیـل یفیـد البـاحثین والمهتمـین لأفضـل مقیـاس یفیـد فـي التنبـؤ 
ــبي فـــي التنبـــؤ بالتـــدفقات الن ــاح علـــى أســـاس الاســـتحقاق المحاسـ ــد أفضـــلیة الأربـ ـــیم الآراء التـــي تؤكـ ـــة، وتقی قدی

وجـود لتوصـلت الدراسـة . العملیـة الدراسـة التطبیقیـةأسـلوب اعتمدت الدراسة على . بالتدفقات النقدیة المستقبلیة
                                                

نمــوذج مقتــرح للإفصــاح المحاســبي عــن التــدفقات النقدیــة لتلبیــة احتیاجــات ســوق المــال، ، احمــد هشــام معــوض ســلیم )1(
 245 - 215ص ص ) م1996، 2، ج4، العدد20، المجلدالمجلة المصریة لدراسات التجاریة: المنصورة(

نمـوذج متعــدد المتغیـرات للتنبــؤ بالتـدفقات النقدیــة مـع التطبیــق علـى الشــركات فـي المملكــة نـاء محمـد إبـراهیم طعمیــة، ث) 2(
سلســـلة العلـــوم ، عزیـــزالملـــك عبــد المجلـــة ، كلیــة الاقتصـــاد والإدارةجامعــة الملـــك عبـــد العزیـــز، : الریـــاض( العربیـــة الســـعودیة،

  218-185، ص ص )م1998، 1العدد  ،12لاقتصادیة والقانونیة المجلد ا
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المقـــاییس المعدلـــة للتـــدفقات  ، والعلاقـــة بـــیندفقات النقدیـــة والمقـــاییس المعدلـــةعلاقـــة ضـــعیفة بـــین مقـــاییس التـــ
أوصــت . النقدیـة والأربــاح علاقــة ضـعیفة ولكــن العلاقــة بــین المقـاییس التقلیدیــة للتــدفقات والأربـاح علاقــة قویــة

علـى أسـاس  النقدیةالدراسة بضرورة توجیه الاهتمام إلى التدفقات النقدیة والاهتمام بالنقدیة في قائمة التدفقات 
ل العامل لكي تعكس السیولة النقدیة ومقدرة الوحدة المحاسبیة على مواجهة الظروف النقدیة بدلا من راس الما

  .الاقتصادیة
ابراز العلاقـة بـین مقـاییس قائمـة التـدفقات النقدیـة والمقـاییس التقلیدیـة، سـعت بـ الدراسـةبـان یتضح للباحث 

ة باسـالیب إحصـائیة لبنـاء نمـاذج فـي تناولهـا الاسـتخدام الفعـال لمقـاییس التـدفقات النقدیـتختلف دراستي عنها و 
 .استثماریة مثلى وتحدید هیكل تمویلي امثل لمنشآت الأعمال

تطـویر القیـاس والإفصـاح (م، 1998، احمـد محمـد لطفـي غریـب. علـي محمـد هویـدي، د.، ددراسة .15
   )1( ))4(المحاسبي في ظل المعیار المحاسبي رقم 

قات النقدیــة فــي تجنــب أوجــه القصــور المصــاحبة إلــى أي مــدى نجــح معیــار التــدفتمثلــت مشــكلة الدراســة 
للمعیــار الأمریكــي والمعیــار الــدولي، هــل هنالــك حاجــة إلــى تطــویر معیــار التــدفقات النقدیــة المصــري ومــا هــي 

مجـالات  الدراسـةهـدفت  .نظر القـائمین علـى تطبیـق المعیـار؟مجالات هذا التطویر ودرجة أهمیتها من وجهة 
. الیة ومنفعة المؤشرات المشتقة من المعلومات التـي تحویهـا قائمـة التـدفقات النقدیـةالتطویر المقترحة لزیادة فع

إلـى السـماح باسـتخدام الطریقـة المباشـرة أو الطریقـة توصـلت الدراسـة . اعتمدت الدراسة على التحلیل الوصـفي
شــآت الأعمــال فــي غیــر المباشــرة فــي التقریــر عــن التــدفقات النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة، وتــرك الحریــة لمن

ــي  ــل منشــــأة الأمــــر الــــذي یخلــــق تباینــــا فــ ــق وظــــروف كــ ــة التــــي تنفــ ــاح بالطریقــ ــب الفوائــــد وتوزیعــــات الأربــ تبویـ
أوصــت الدراســة بتطــویر المعیــار المحاســبي . المعلومــات التــي تشــملها قائمــة التــدفقات النقدیــة لهــذه المنشــآت

لنقدیــة لمواءمتــه للتطبیــق العملــي فــي منشــآت والمتعلــق بالقیــاس والإفصــاح عــن التــدفقات ا )4(المصــري رقــم 
  .الأعمال في جمهوریة مصر العربیة

القصـــور الناشـــئ فـــي قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة الدولیـــة أوجـــه لباحـــث بـــان الدراســـة ســـعت لمواجهـــة یتضـــح ل
والمتمثلة في المعیار الدولي والامریكي والعمل على تلافي ذلك القصـور مـن خـلال إصـدار المعیـار المصـري 

فـي تناولهــا لاســتثمار تختلـف دراســتي عنهــا و ، والعمــل علــى تطـویره لیــتلاءم مــع بیئـة التطبیــق المصــریة 4رقـم 
الأموال الفائضة عن حاجـة المنشـأة بمحـافظ اسـتثماریة قصـیرة وطویلـة الآجـل وتحدیـد هیكـل التمویـل الانسـب 

 .للمنشآت المالیة وفق اسالیب إحصائیة حدیثة نسبیاً 

                                                
، 4تطویر القیـاس والإفصـاح المحاسـبي فـي ظـل المعیـار المحاسـبي رقـم  ،احمد محمد لطفـي. علي محمد هویدي، د. د )1(
ص ص  ،)م1998، 2، العــدد 42، المجلــد المجلــة المصــریة لدراســات التجاریــةجامعــة المنصــورة، كلیــة التجــارة، : المنصــورة(

397 - 423 
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ــدراســــة .16 ــرات (م، 1999 دوح عریبــــي،، شــــاهندة ممــ ــاءة بعــــض المؤشــ ــة لفحــــص كفــ دراســــة تحلیلیــ
المحاسبیة عند التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة لأغـراض ترشـید قـرارات الاسـتثمار فـي الأوراق 

  )1()المالیة
ــةتمثلــــت مشــــكلة  ــوفر  الدراســ ــب المالیــــة، حیــــث لا تتــ ــل النســ ـــة كأســــلوب لتحلیــ ـــي طــــرح التــــدفقات النقدیـ فـ

ناسقة وكافیة ونموذجیة في نسـب التـدفقات النقدیـة لإمكانیـة تقیـیم الأداء المـالي، وهـدفت الدراسـة مجموعات مت
إلـى بیــان النسـب المالیــة مــن أجـل الــتكهن الجیــد للمحلـل المــالي بالعوامـل المالیــة لأجــل التقیـیم النســبي لــلأداء، 

ؤ بـــالإفلاس واحتمـــالات ولتحقیـــق ذلـــك قســـمت النســـب إلـــى نســـب ســـیولة ونســـب ربحیـــة ونســـب خاصـــة بـــالتنب
ـــل  فـــيالتقصـــیر فـــي تســـدید القـــروض مـــن جانـــب المنشـــأة المتعثـــرة  ــالي، وانتهجـــت أســـلوب التحلی المركـــز المـ

توصــلت . المنهجــي الوصــفي لقــراءة البیانــات المالیــة والمــنهج الاســتدلالي لبیــان الظــاهرة فــي البیانــات المالیــة
ایتهـا لتلبیــة احتیاجــات مسـتخدمي البیانــات المالیــة، ولتقیــیم الدراسـة أن تفعیــل النســب المالیـة یســهم فــي تقیــیم كف

. عبـــر مـــدى أو تسلســـل زمنـــي بالنســـبالدرجـــة التـــي تولـــد فیهـــا المنشـــأة التـــدفقات النقدیـــة ممـــا یمكـــن المقارنـــة 
  .التحلیل المالي للمنشأة یوضح الرؤیا في بیان القوة الایرادیه والدلالة الربحیةمؤشرات أن بأوصت الدراسة 

لتــدفقات النقدیــة لأغــراض قــرارات الاســتثمار فــي یــة لقــدرة التنبؤ لبیــان البــان الدراســة ســعت للباحــث  یتضــح
فــي تناولهــا لاســتثمار الأمــوال الفائضــة عــن حاجــة المنشــأة بمحـــافظ تختلــف دراســتي عنهــا و ، الأوراق المالیــة

 .لیب إحصائیة حدیثة نسبیاً استثماریة قصیرة وطویلة الآجل وتحدید هیكل التمویل الأمثل المالیة وفق أسا
النظریـة الحدیثـة للمحــافظ (م، 1999أمیـرة محمـد عـاكف عبیـدو، . د ،محمـد كبیـه كبیـه. د ،دراسـة .17

مكانیة تطبیقها في سوق الأسهم السعودیة )2()الاستثماریة وإ
 

 الســعودیةفــي العلاقــة التــي تــربط بــین العائــد علــى الاســتثمار فــي أســهم الشــركات  الدراســةمشــكلة تمثلــت 
والعائد الذي یحققه مؤشر السوق، والاتجاه الذي تتحرك فیـه العوائـد مقارنـة باتجـاه السـوق، والعلاقـة بـین عائـد 

لاقتـــراح نمـــوذج مبســط یجمـــع بـــین نمـــوذج  الدراســةهـــدفت . الاســتثمار ومخـــاطره فـــي ســوق الأســـهم الســـعودیة
EGP  اختصاراً لأسماء الباحثینElton ،Grubber ،pad berg الذي یحـدد  –النموذج  الذین طورا

التي تتضمن كافة الاستثمارات الكفؤة المتداولة فـي سـوق الأسـهم ونمـوذج البرمجـة الخطیـة  Tمحفظة التماس 
Linear Programming Model  یـؤدي إلـى اختیـار المحـافظ الاسـتثماریة المثلـى التـي تناسـب ظـروف

علـى سـوق الأسـهم  هـاقلیـل درجـة الخطـر، وتطبیقتو المستثمرین سواء من ناحیة تحقیقه أفضل العوائـد الممكنـة 
 .السعودیة، باعتبار إن مشكلة توزیع محافظ الأسهم العادیة هي حقل هـام وجدیـد یمكـن إن یمتـد التطبیـق إلیـه

                                                
دراســـة تحلیلیـــة لفحـــص كفـــاءة بعـــض المؤشـــرات المحاســـبیة عنـــد التنبـــؤ بالتـــدفقات النقدیـــة ، ح عریبـــيشـــاهندة ممـــدو  )1(

دكتـوراه غیـر رسـالة  ،كلیـة التجـارةالقـاهرة، جامعـة : القـاهرة(المستقبلیة لأغراض ترشید قـرارات الاسـتثمار فـي الأوراق المالیـة، 
 )م1999منشورة، 

مكانیـة تطبیقهـا فـي سـوق عـاكف عبیـدو، امیرة محمـد . د ،محمد كبیه كبیه. د )2( النظریـة الحدیثـة للمحـافظ الاسـتثماریة وإ
  434-391، ص ص )م1999یولیو  ثاني،مجلة الإدارة العامة، العدد ال: الریاض(، الاسهم السعودیة
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وجود علاقـة ارتبـاط قـوي بـین لتوصلت الدراسة  .اعتمدت الدراسة على الأسلوب الاستقرائي والدراسة التجریبیة
همة والعائـد الـذي یحققـه المؤشــر العـام لسـوق الأسـهم السـعودیة، وملائمـة نمـوذج الســوق عائـد الشـركات المسـا

تتحرك في نفس الاتجاه الذي یتحرك فیـه عائـد المؤشـر العـام  الشركاتلوصف هذه العلاقة، وان عوائد معظم 
ذج الســوق لســوق الأســهم الســعودي ممــا یشــیر إلــى إن غالبیــة الأســهم فــي المملكــة تســایر الســوق، ویــوفر نمــو 

ــؤة  )EGP( ونمــــوذج إجــــراءات عملیــــة ســــهلة لأي مســــتثمر لتشــــكیل محفظــــة تمــــاس تضــــم الاســــتثمارات الكفــ
المتداولة في السوق المالي مـع مشـكلة تقییـده بمسـتوى محـدد مـن العائـد والخطـر بـدون تـوفیر بـدائل اسـتثماریة 

  .مختلفة
 والمخـــاطرةتثماریة بمقارنـــة العائــد ســـعت لتطــویر نظریـــة المحفظــة الاســ دراســةالهــذه بـــان یتضــح للباحــث 

في تناولها اختیار المحـافظ الاسـتثماریة وفـق نمـاذج إحصـائیة لكـل تختلف دراستي عنها المرتبطین بالسوق، و 
 . منشأة على حدة بما یحقق توازن أسواق المال

)1()تقییم المحتوى المعلوماتي لبیانات التدفق النقدي(م، 2001، نهال فرید مصطفى. د ،دراسة .18
 

تمثلت مشكلة الدراسة في زیادة الاهتمام بقائمة التدفقات النقدیة من كافة الأطراف المرتبطة باتخـاذ القـرار 
وتضارب الدراسات من خلال البحوث التجریبیة في مدى ارتباط الربح المحاسبي بأسعار الأسهم والتغیر فیهـا 

الإضـافي للتـدفقات النقدیـة مـن حیـث قـدرتها علـى هدفت الدراسـة إلـى تقیـیم المحتـوى المعلومـاتي  .وبالتوزیعات
تفســـیر التغیـــرات فـــي التوزیعـــات وتفـــوق مؤشـــر التـــدفقات النقدیـــة علـــى مؤشـــر الأربـــاح المحاســـبیة فـــي تفســـیر 
التغیــرات فــي التوزیعــات إلــى احتمــالات قیــام الإدارة بالتلاعــب فــي الأربــاح علــى أســاس الاســتحقاق مــن خــلال 

ان الأربــاح بــتوصــلت الدراســة . اعتمــدت الدراســة التحلیــل الوصــفي. ســبیة معینــةالقیــام باختیــار إجــراءات محا
لتقـــدیر التـــدفقات النقدیـــة، یرجـــع ضـــعف القـــدرة  علیـــهالمحاســبیة مازالـــت تمثـــل الأســـاس الـــذي یمكـــن الاعتمـــاد 

  . التنبؤیة لمتغیر التدفقات النقدیة إلى ما یعرف بمشاكل التوقیت والملائمة
 ســـعت لبیـــان أهمیـــة المعلومـــات المســـتقاة مـــن قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة، دراســـةلاهـــذه بـــان یتضـــح للباحـــث 

باعتبار القـوائم والتقـاریر المالیـة مكملـة لبعضـها الـبعض عـن طریـق ادخالهـا فـي عملیـة تختلف دراستي عنها و 
 .التحلیل المالي بعرض اتخاذ القرارات المستقبلیة قصیرة وطویلة الآجل

                                                
جامعـة عـین  :عین شـمس( میدانیة، دراسة -تقییم المحتوى المعلوماتي لبیانات التدفق النقدي ، نهال فرید مصطفى. د )1(

  565-515، ص ص )م1999، 4العدد  العلمیة للاقتصاد والتجارة،المجلة شمس، كلیة التجارة، 
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ــؤ بتعثــر (م، 2001، جهمــانيعمــر عیســى حســن . د دراســة، .19 ــي التنب ــة ف ــة النســب المالی مــدى دق
)1()البنوك

 

تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي أن التحلیــل المــالي للقــوائم المالیــة لا یــزال یعتمــد علــى الأســالیب التقلیدیــة فــي 
التمییــز بــین إلــى نفــراد بالإضــافة إمالیــة علــى  ةتحلیــل النســب المالیــة التــي تقــوم أساســا علــى تحلیــل كــل نســب

معرفـة فـي  الدراسـةهـدفت  .النسب لتقییم قدرة قوة وضعف المنشأة والعمل على تطویر أسـلوب التحلیـل المـالي
الخسائر القادمة والخطر الكبیر المرتبطین بتعثر المصـارف ومـا لهـا مـن تـأثیر علـى الاقتصـاد الـوطني وعلـى 

النسب المالیة للإنذار المبكـر  باستخدامذج ریاضي تطویر نمو  العمل علىالدراسة حاولت و ، قاعدة المتعاملین
إلـى توصـلت الدراسـة . الأسـلوب الإحصـائي فـي منهجیـة الدراسـة ، واسـتخدمت الدراسـةعن هذا الخطـر الكبیـر

علـى البیانـات المالیـة المنشـورة للتمییـز بـین  والاعتمـادنه یمكن تطویر نماذج ریاضیة للتنبؤ بتعثر الشـركات، أ
  .توصل إلیهمج التنبؤ بتعثر الشركات الذالمستثمرین نمو  ، واستخداممتعثرةالوغیر ة المنشآت المتعثر 

تختلــف دراســتي و  .تطــویر نمــوذج ریاضــي للتنبــؤ بــالتعثر المــاليســعت ل الدراســةهــذه بــان یتضــح للباحــث 
المحــددات  لأهمیــة قائمــة التــدفقات النقدیــة فــي التنبــؤ بــالتعثر المــالي لمنشــآت الأعمــال كأحــد فــي تناولهــاعنهــا 

  . وقوف لمعرفة مصادر واستخدامات الأموال لمراجعة تدفقات الأمواللل
 H. Kwok,2002 دراسة، .20

)2(
 (The Effect of Cash Flow Statement Format on Lenders Decisions) 

ات التدفق النقدي ة، ولالمعلومات والتقاریر المالیاستخدام تكنولوجیا اومدى  ةمصرفیالض وقرأسالیب منح الفحص بالدراسة  تھدف سیما معلوم
ة فئات  ةأربعوقد شملت الدراسة . وبیان التدفقات النقدیة في اتخاذ قرارات الإقراض اریر المالی تخدمین للتق ن المس ابات امصالم رف، ومراجعي الحس

ن غالبیة واة الثانیة من حیث استخدام المعلومات المالیة، في المرتبجاء النتائج أن التدفق النقدي  تظھراوقد  .والمحللین المالیین والأكادیمیین المحاسبة
ملاحظات على البیانات والالمیزانیة العمومیة من حیث استخدام التقریر المالي، تمثل في موالمن البیانات المالیة الأخرى  البنود التي تم الحصول علیھا

ى . المالیة ائج إل ة القروض وتشیر النت ارف مانح تخدم الالمص اد على لا تس ة، ولكن الاعتم اذ الطفول ندوق إنق ن ص ة م ات المقدم دي المعلوم دفق النق ت

أهمیة القرار المبني على و  .المعلومات المحاسبیة المنصوص علیھا في حزب جبھة القوى الاشتراكیة، والاستحقاق على أساس التقاریر المالیة
لمیدانیــة إلــى بیــان مــدى اعتمــاد مســتخدمي معلومــات مستخلصــة مــن قائمــة التــدفقات النقدیــة وهــدفت الدراســة ا

القوائم المالیة على معلومات مستخلصة من قائمـة التـدفقات النقدیـة وقـد اجریـت الدراسـة فـي اسـترالیا واشـتملت 
ـــى  ــوائم المالیـــة 109عل ــتخدام المعلومـــات عـــن  .مســـتخدما للقـ ــا لاهمیـــة اسـ ـــائج الدراســـة دعمـــا قویـ اظهـــرت نت

تخدمین واعتبـرت الدراسـة ان المحللـین المـالیین إلـى جانـب المقرضـین مـن أكثـر التدفقات النقدیة مـن قبـل المسـ
  .الجهات استخداما للمعلومات عن التدفقات النقدیة

ــة یتضـــح للباحــــث  ــعت بــــان للدراســ ــن یــــع عملیلتوســــســ ــر مــ ــى عــــدد كبیــ ــح العینــــة والتــــي اشــــتملت علــ ة مســ
تختلــف و ، الســلیمةجــاتهم لاتخــاذ القــرارات تخــذي القــرارات الاســتثماریة والعمــل علــى معرفــة احتیاممســتخدمي و 

                                                
مجلـة الإدارة العامـة، العـدد  :الریـاض(، مدى دقة النسب المالیة في التنبؤ بتعثر البنـوك، عمر عیسى حسن جهماني. د )1(

  106-51 ، ص ص)م2001بریل إ -الأول 
(2) H. Kwok, The Effect of Cash Flow Statement Format on Lenders' Decisions, 
The International Journal of Accounting, Volume 37, Issue 3, 2002, pp 347-362  
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والعمـل علـى ربطهـا بهیكـل التمویـل الأمثـل العمـل علـى في تناولها تحلیل قائمة التدفقات النقدیـة دراستي عنها 
  .بناء نماذج على ضوء البیانات المستقاة من قائمة التدفقات النقدیة والعمل على ربطها بالقوائم الأخرى

المعلومات المحاسبیة وأثرهـا علـى قـرارات الاسـتثمار (م، 2002محمـد، صلاح على احمد  ،دراسة .21
)1()في سوق المال

 

ــى للمســــتوى المتعــــارف علیــــه تمثلــــت مشــــكلة الدراســــة  ــات المحاســــبیة المنشــــورة لا یرقــ إن مســــتوى المعلومــ
ك إن المعلومـــات الحاســـبیة تمثـــل الأحـــداث التـــي تـــؤثر علـــى عملیـــات تلـــ حـــینللإفصـــاح الكـــافي والملائـــم فـــي 
ــلة . الشـــركات وتعتبـــر ملخصـــاً لهـــا ــبیة المـــؤثرة علـــى مفاضـ ـــد أهمیـــة المعلومـــات المحاسـ هـــدفت الدراســـة لتحدی

المستثمرین للبدائل الاستثماریة في الأوراق المالیة، وفحص العلاقة بین مخاطر الاستثمار السوقیة والمخاطر 
ثماري فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق المالیـة، المرتبطة بالمعلومات المحاسبیة ومدى تأثیر ذلك على القرار الاست

وتحلیل تلك المخاطر المنتظمة بغرض ترشید قرارات الاستثمار من خلال تقدیر عائد ومخاطر الاستثمار في 
الاســـتنباطي والمــنهج التـــاریخي والمــنهج الاســـتقرائي والمــنهج الـــواقعي  المــنهجاتبعــت الدراســـة . الأوراق المالیــة

ارتبــاط جــودة المعلومــات المحاســبیة بمــدى ملاءمتهــا فــي اتخــاذ القــرارات بالدراســة توصــلت  .والمــنهج الوصــفي
الأكثر منفعة لأغراض اتخاذ القرارات هي المحـور الأساسـي لاختبـار الأسـلوب  المعلوماتالاستثماریة وتعتبر 

ویــة بــین المحاســبي واختیــار كمیــة ونوعیــة المعلومــات الواجــب الإفصــاح عنهــا، وجــود علاقــة معنویــة موجبــة ق
إلزام الشـركات المدرجـة بسـوق الخرطـوم لـلأوراق بـأوصـت الدراسـة . عائد السوق وعائد الأسهم لشركات العینـة

المالیــة بتطبیـــق معــاییر محاســـبیة تلائــم طبیعـــة واحتیاجــات المســـتخدم النهــائي، والتركیـــز علــى تطبیـــق مفهـــوم 
التأثیریــة لهــذا المفهـــوم علــى القــرارات الاســـتثماریة  التــدفقات النقدیــة فــي القـــوائم المالیــة المنشــورة نســـبة للمقــدرة

الخاصة بالأوراق المالیة، والتركیز على توفیر كوادر مؤهلة للقیام بالتحلیل المالي وذلك عبر مراكـز بحثیـة أو 
  .مكاتب أو عبر صحف متخصصة لتلقي هذه المهنة بعداً مؤثراً على كفاءة السوق

المعلومـــات الواجـــب توفرهـــا ومـــدى ملاءمتهـــا لترشـــید القـــرارات  قیـــاسســـعت ل بـــان الدراســـةیتضـــح للباحـــث 
تختلـف دراسـتي و  .المرتبطـة بقائمـة التـدفقات النقدیـة لمتخـذي القـرارات المالیـة المعلومـاتالاستثماریة وتوصیل 

بنــاء نمــاذج إحصــائیة لبنــاء محـافظ اســتثماریة واختیــار امثــل هیكــل لتمویــل منشــآت الأعمــال  فــي تناولهــاعنهـا 
  Altmanدي مشاكل التعثر المالي باختبار التمان لتفا

دور قائمـة التـدفقات النقدیـة كـاداة لتحلیـل مخـاطر (م، 2002، عـاطف فـوزي إبـراهیم جـاد ،دراسة .22
)2()دراسة نظریة تطبیقیة -الاستثمار في الأوراق المالیة في مصر 

 

                                                
دراسـة تحلیلیـة تطبیقیـة "واثرها على قرارات الاستثمار في سـوق المـال المعلومات المحاسبیة صلاح علي احمد محمـد،  )1(

  )م2002جامعة ام درمان الإسلامیة، رسالة دكتوراه غیر منشورة، : ام درمان( ،على سوق الخرطوم للاوراق المالیة
 - وراق المالیـة فـي مصـردور قائمة التدفقات النقدیة كاداة لتحلیل مخاطر الاستثمار فـي الأ عاطف فوزي إبراهیم جـاد،  )2(

  )م2002رسالة دكتوراه غیر منشورة،  ،كلیة التجارةالأزهر، جامعة : القاهرة(، دراسة نظریة تطبیقیة
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ــاطرهـــدفت الدراســـة  ــة فـــي تحلیـــل مخـ ـــدفقات النقدیـ الاســـتثمار فـــي الأوراق  للبحـــث فـــي دور معلومـــات الت
لتعــرف علــى العدیــد مــن المشــاكل التــي اتمثلــت مشــكلة الدراســة بطریقــة تحلیــل التــدفقات النقدیــة یمكــن . المالیــة

ــیولة ـــي ومشــــاكل الســ ــؤ بــــالإفلاس الفنـ ــ ــر المــــالي والتنب ــأة كالعســ ـــت الدراســــة . تتعــــرض لهــــا المنشــ ــنهجاتبعـ  المــ
ـــى نتـــائج منهـــا  الدراســـة تتوصـــل .والمـــنهج الاســـتقرائيالاســـتنباطي  ــرض بإعـــداد إل ـــة المباشـــرة فـــي العـ الطریق

والإفصــاح عــن التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة أفضــل فــي مجــال الاســتثمار وتحلیــل المخــاطرة فــي الأوراق المالیــة 
وذلك لإفصاحها عن التدفقات النقدیة الداخلة والخارجـة مـن الأنشـطة التشـغیلیة والسـیولة عـن التـدفقات النقدیـة 

لى سداد الدیون، ولا تتطلب استمراریة المنشـأة تحقیـق أربـاح فحسـب بـل یلـزم ان تحقـق تـدفقات نقدیـة والقدرة ع
داخلة من الأنشطة التشغیلیة تكفي لتمویل تلك الأنشطة والمساهمة في النشاط الاستثماري والتمویلي، وتسـتمد 

ضــرورة عــرض قائمــة بت الدراســة أوصــ. التــدفقات النقدیــة أهمیتهــا مــن كونهــا لا تتــأثر كمــا فــي حالــة التضــخم
التدفقات النقدیة وفق الطریقة المباشرة لمساهمتها في عملیة الإفصاح المحاسبي والعمل على مقارنة التـدفقات 
النقدیة من الأنشطة التشغیلیة مع قیمـة الأربـاح الناتجـة مـن النشـاط التشـغیلي، وضـرورة مراعـاة آثـار التضـخم 

  .الناتجة في القوائم المالیة
المحتـوى المعلومـاتي لقائمـة التـدفقات النقدیـة مـن الناحیـة النظریـة سـعت لبیـان  بان الدراسـةتضح للباحث ی

والناحیــة العلمیــة معــا وضــرورة ربــط قائمــة التــدفقات النقدیــة بــالقوائم المالیــة الأخــرى المتمثلــة فــي قائمــة الــدخل 
المالي لسنتین متتالیین وقائمة الـدخل باعتبارهـا وقائمة المركز المالیة باعتبارها حلقة وصل بین قائمة المركز 

فــي تختلــف دراســتي عنهــا و  .حلقــة وصــل بــین تلــك القــوائم المالیــة باعتبارهــا قائمــة مكملــة لتلــك القــوائم المالیــة
بناء نماذج إحصائیة لبناء محفظة استثماریة مثلى واختیار امثل هیكل لتمویل منشآت الأعمال لتفادي  تناولها

  Altmanر المالي باختبار التمان مشاكل التعث
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تأثیر التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لسهم البنـوك (م، 2003، ، حسني على خریوشدراسة .23
  )1()والشركات المساهمة الأردنیة

مــدى العلاقــة بــین صــافي التــدفقات النقدیــة والقیمــة الســوقیة للســهم فــي المــدى تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي 
اتبعـــت الدراســـة التحلیـــل التحلیلـــي . والعلاقـــة بـــین صـــافي التـــدفقات النقدیـــة وحقـــوق الملكیـــةالطویـــل والقصـــیر، 

لســهم البنــوك والشــركات قیــاس علاقــة قائمــة التــدفقات النقدیــة بالقیمــة الســوقیة  إلــى الدراســةهــدفت . الوصــفي
بتـدني نسـبة المسـتثمرین  توصـلت الدراسـة .بالتـدفقات النقدیـةتحدید المتغیرات ذات العلاقة ، المساهمة الأردنیة

ـــدفقات النقدیـــة  ـــد تقـــدیر القیمـــة الســـوقیة المســـتخدمین لقائمـــة الت ــة المســـاهمة لســـهم البنـــوك والشـــركات عن المالیـ
ســعار الأعنـد تحدیـد بأهمیـة تحلیـل قائمـة التـدفقات النقدیـة لـدى المسـتثمرین الأردنیـة، عـدم وجـود توعیـة كافیـة 

أوصـــت الدراســـة بضـــرورة توعیـــة المســـتثمرین  .الأردنیـــة المســـاهمةلیـــة الماالبنـــوك والشـــركات  لأســـهمالحقیقیـــة 
  .للأوراق المالیةعمان قائمة التدفقات النقدیة، والعمل على رفع كفاءة بورصة بأهمیة 

بیــان العلاقــة بــین المعلومــات المستخلصــة مــن قائمــة التـــدفقات اوضــحت ب لباحــث بــان الدراســةیتضــح ل
ــاذج  فـــي تناولهـــاتختلـــف دراســـتي عنهـــا و  .الســـوقیة لأســـهم الشـــركاتبالقیمـــة النقدیـــة ومـــدى ارتباطهـــا  ـــاء نمـ بن

لبنــاء مــدى اســهام قائمــة التــدفقات النقدیــة فــي بنــاء نمــاذج ذات دلالــة إحصــائیة ومــدى اســهامها فــي إحصــائیة 
  .الفشل الماليتفادي مشاكل عملیة 
المحاســبیة فــي ترشــید مــدى إدراك أهمیــة اســتخدام البیانــات (م، 2003زكریـا صــیام،  ولیــد دراسـة، .24

  )2()قرارات الإنفاق الرأسمالي
تمثلت مشكلة الدراسة في مدى إدراك القائمون على إدارات الشركات الصناعیة المساهمة العامـة الأردنیـة 

 الشــركاتودور البیانـات المحاسـبیة فــي ترشـید قــرارات الإنفـاق الرأسـمالي، وهــل یسـتخدم القــائمون علـى إدارات 
مة العامة الأردنیة البیانات المحاسبیة في ترشید قرارات الإنفاق الرأسمالي، وما أهم معوقات الصناعیة المساه

اســتخدام البیانــات المحاســبیة فــي ترشــید قــرارات الإنفــاق الرأســمالي، وهــل یعــزى مســتوى إدراك أهمیــة البیانــات 
هــل ؤ التخصــص العلمــي والم: الیــةالمحاســبیة فــي ترشــید قــرارات الإنفــاق الرأســمالي إلــى المتغیــرات المســتقلة الت

إبراز أهمیة استخدام  إلى الدراسةهدفت  .الأكادیمي والخبرة العملیة والعمر ومدى المشاركة في اتخاذ القرارات
البیانات المحاسبیة في ترشید قرارات الإنفاق الرأسمالي، وقیاس مدى الإدراك لتلـك الأهمیـة إضـافة إلـى تحدیـد 

یانات المحاسبیة في ترشید قـرارات الإنفـاق الرأسـمالي والمعوقـات التـي تحـد مـن مثـل مدى الاستخدام الفعلي للب
 الأردنیـةتوصـلت الدراسـة لإدراك القـائمون علـى إدارات الشـركات الصـناعیة المسـاهمة العامـة . هذا الاستخدام

                                                
: الكویـت( ،تأثیر التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لسهم البنوك والشركات المساهمة الأردنیة، حسني على خریوش )1(

  52-37، ص ص )م2003، 1 العدد ،10 المجلدعلوم الإداریة، للالعربیة مجلة الجامعة الكویت، 
جامعة : الریاض( ،مدى إدراك أهمیة استخدام البیانات المحاسبیة في ترشید قرارات الإنفاق الرأسماليولید زكریا صیام،  )2(

، 2العدد ، 17المجلد  ،والقانونیةسلسلة العلوم الاقتصادیة  والإدارة،كلیة الاقتصاد ، عزیزالملك عبد المجلة الملك عبد العزیز، 
  174-151، ص ص )م2003
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قناعـة القـائمین علـى  أهمیة استخدام البیانات المحاسبیة في اتخاذ قرارات الإنفاق الرأسمالي، وعلى الـرغم مـنب
إدارات الشــركات الصــناعیة المســاهمة العامــة الأردنیــة لأهمیــة اســتخدام البیانــات المحاســبیة فــي ترشــید قــرارات 

تعزیـز  بوجوبأوصت الدراسة  .الإنفاق الرأسمالي إلا ان استخدامها الفعلي لها لم یرق إلى المستوى المطلوب
اعیة المساهمة الأردنیة وقناتهم بأهمیة استخدام البیانات المحاسبیة إدراك القائمین على إدارات الشركات الصن

عنـــد اتخـــاذ قـــرارات الإنفـــاق الرأســـمالي، ضـــرورة توعیـــة القـــائمین علـــى إدارات الشـــركات الصـــناعیة المســـاهمة 
  .المالیة العامة بأهمیة اشتراك المدراء في اتخاذ القرارات

لمعلومــات المحاســبیة بــالقوائم والتقــاریر المالیــة لترشــید اهمیــة ا بیــانســعت ل بــان الدراســةیتضــح للباحــث 
بناء نماذج إحصائیة لاختیار امثـل هیكـل لتمویـل  في تناولهاتختلف دراستي عنها و  قرارات الانفاق الرأسمالي،

  .Altmanمنشآت الأعمال لتفادي مشاكل التعثر المالي باختبار التمان 
ــة علــى القیمــة (م، 2003، ولیــد زكریــا صــیام، حســام الــدین خــداش دراســة، .25 ــأثیر التــدفقات النقدی ت

  )1()الأردنیةالسوقیة لسهم الشركات الصناعیة المساهمة العامة 
تمثلت مشكلة الدراسة في مدى أهمیـة التـدفقات النقدیـة ومـا تـوفره مـن معلومـات، ومـدى وجـود علاقـة بـین 

یمـة السـوقیة ونسـبة صـافي التـدفقات النقدیـة صافي التدفقات النقدیة والقیمة السوقیة، وهل توجـد علاقـة بـین الق
تحدید أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في تحلیل الوضع المالي  إلى دراسةال هدفت .إلى الالتزامات طویلة الآجل

توصــلت الدراســة إلــى عــدم . للشــركة وانجازاتهــا المالیــة، وقیــاس علاقــة التــدفقات النقدیــة بالقیمــة الســوقیة للســهم
ت دلالــة إحصــائیة بــین القیمــة الســوقیة للســهم ونســبة صــافي التــدفقات النقدیــة إلــى الالتزامــات وجــود علاقــة ذا

طویلــة الآجــل، وعــدم وجـــود علاقــة ذات دلالــة إحصـــائیة بــین القیمــة الســوقیة للســـهم ونســبة صــافي التـــدفقات 
مـن الاهتمـام مــن  الدراسـة بوجـوب إعطــاء قائمـة التـدفقات النقدیـة مزیــداً  أوصـت. النقدیـة إلـى صـافي المبیعــات

قبل الباحثین لإبراز أهمیتها وتأكید أهمیتهـا لمتخـذ القـرار، وان عـدم وجـود علاقـة بـین مـا تنشـره القـوائم المالیـة 
مثـل بأهمیـة عن التدفقات النقدیة وأسعار أسهم الشركات السوقیة هـو عـدم وجـود وعـي كـاف لـدى المسـتثمرین 

  هذه المعلومات
بیــان أهمیــة قائمــة التحلیــل المــالي فــي تحلیــل الوضــع المــالي لمنشــآت ت لســع بــان الدراســةیتضــح للباحــث 

والعمـل علـى ربطهـا بهیكـل التمویـل في تناولهـا تحلیـل قائمـة التـدفقات النقدیـة تختلف دراستي عنها و ، الأعمال
طهــا الأمثـل العمــل علــى بنـاء نمــاذج علــى ضـوء البیانــات المســتقاة مـن قائمــة التــدفقات النقدیـة والعمــل علــى رب

  .بالقوائم الأخرى
البیانــات والتقــاریر والمعلومــات  أهمیــة(م، 2005عبــد الشــكور عبــد الــرحمن موســى الفــرا،  دراســة، .26

)1()المحاسبیة في ترشید قرارات الاستثمار في الطاقة الإنتاجیة
 

                                                
تأثیر التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لسهم الشركات الصـناعیة المسـاهمة ولید زكریا صیام وحسام الدین خداش، ) 1(

سلســـلة العلـــوم  ،زیـــعز الملـــك عبـــد المجلـــة كلیـــة الاقتصـــاد والإدارة، جامعـــة الملـــك عبـــد العزیـــز، : الریـــاض( العامـــة الاردنیـــة،
  91-69، ص ص )م2003، 1العدد  ،17المجلد  ،الاقتصادیة والقانونیة
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ید تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي التعــرف علــى أهمیــة دور البیانــات والتقــاریر والمعلومــات المحاســبیة فــي ترشــ
هــدفت الدراســة لوضــع . ســعودیةقــرارات الاســتثمار فــي الطاقــة الإنتاجیــة للمشــروعات الاســتثماریة الصــناعیة ال

إطار علمي لمفهوم وطبیعة القرارات الاستثماریة، والتعرف على دور البیانات والتقاریر والمعلومات المحاسبیة 
ة العربیــة الســعودیة، ومــدى مســاهمة النظــام فــي ترشــید قــرارات الاســتثمار فــي المشــروعات الصــناعیة بالمملكــ

المحاسبي في توفیر البیانات والتقاریر والمعلومـات المحاسـبیة المناسـبة والملائمـة لاتخـاذ القـرارات الاسـتثماریة 
ــى  ــلال وكـــذلك أهمیـــة دور المحاســـب فـــي ترشـــید القـــرارات الاســـتثماریة، ومـــدى الاعتمـــاد علــ للتوســـع أو الإحـ

ــات ا ــاذ القــــرارات الاســــتثماریة فــــي الطاقــــات البیانــــات والمعلومــ ــل اتخــ ــة فــــي مراحــ لمحاســــبیة المناســــبة والملائمــ
ـــعودیة ــناعیة الســ ــي المشـــــروعات الصـــ ـــتدلالي ا. الإنتاجیـــــة فـــ ـــة المـــــنهج الوصـــــفي والمـــــنهج الاســ ــــت الدراســ تبعـ

 موضــوع الدراســة الســعودیةتوصــلت الدراســة إن كــل المشــروعات الصــناعیة  .الاســتنباطي والمــنهج الاســتقرائي
اعتمــدت علــى البیانــات والمعلومــات المناســبة والملائمــة فــي ظهــور الأفكــار الاســتثماریة، ومعظــم المشــروعات 
ــداد  ــات المحاســـبیة المناســـبة والملائمـــة فـــي إعـ ــتخدمت البیانـــات والمعلومـ ــناعیة الســـعودیة اسـ الاســـتثماریة الصـ

لصـناعیة السـعودیة، ومعظـم المشـروعات دراسات الجدوى التسـویقیة والفنیـة والمالیـة للمشـروعات الاسـتثماریة ا
ـــویم المـــالي للمشـــروعات  ــة التق ــعودیة اســـتخدمت أســـالیب وطـــرق علمیـــة فـــي عملیـ الاســـتثماریة الصـــناعیة السـ

أوصــت الدراسـة بضـرورة عقـد دورات ونــدوات بصـفة دوریـة لرجـال الأعمــال . الاسـتثماریة الصـناعیة السـعودیة
مالیــة والمراجعــة وذلــك لتوضـــیح أهمیــة دور البیانــات والمعلومـــات والمســتثمرین والعــاملین بمجــال المحاســـبة ال

ــل مشــــروع  ــر القــــوائم المالیــــة لكــ ــي ظهــــور الأفكــــار الاســــتثماریة، وضــــرورة نشــ المحاســــبیة وغیــــر المحاســــبیة فــ
استثماري ومراعاة ومعیار العرض والإفصاح وذلك لتوفیر اكبـر قـدر مـن الاسـتفادة لأصـحاب رؤوس الأمـوال 

  .ذین یرغبون في الدخول في مجالات استثماریة جدیدةوالمستثمرین ال
ربط عملیة ترشید القرارات الاسـتثماریة وفـق المعلومـات المالیـة المقدمـة سعت ل بان الدراسةیتضح للباحث 
  . لأسواق المال دون التمییز في القطاعات المختلفة في تناولهاتختلف دراستي عنها و  ،في التقاریر المالیة

                                                                                                                                                       
البیانات والتقاریر والمعلومات المحاسبیة فـي ترشـید قـرارات الاسـتثمار فـي  أهمیةعبد الشكور عبد الرحمن موسى الفرا،  )1(

جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیـا، رسـالة : خرطومال( الطاقة الانتاجیة دراسة میدانیة على مشروعات الصناعات السعودیة،
  )م2005دكتوراة غیر منشورة، 
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ــبیة علـــى قائمـــة التـــدفقات (م، 2006، جـــد الشـــرایريما. د ،دراســـة .27 اثـــر نظـــم المعلومـــات المحاسـ
)1()النقدیة

 

تمثلت مشكلة الدراسـة فـي تـأثیر ملاءمـة ووقتیـة واعتمادیـة المعلومـات المحاسـبیة فـي الشـركات الصـناعیة 
ووقتیــة واعتمادیــة هــدفت الدراســة لتحلیــل العلاقــة بــین ملاءمــة  .المســاهمة العامــة علــى قائمــة التــدفقات النقدیــة

 فــي الشـــركات الصــناعیة المســاهمة العامــة الأردنیـــة النقدیــةنظــم المعلومــات المحاســبیة علــى قائمـــة التــدفقات 
توصــلت الدراســة لوجــود علاقــة . اتبعــت الدراســة أســلوب الدراســة التطبیقیــة. المســجلة فــي ســوق عمــان المــالي

المعلومــات المحاســبیة وقائمــة التــدفقات النقدیــة فــي ذات دلالــة إحصــائیة بــین ملائمــة ووقتیــة واعتمادیــة نظــم 
ــم المعلومــــات  ــة، وان المعلومــــات المحاســــبیة التــــي تنتجهــــا نظــ ــاهمة العامــــة الأردنیــ الشــــركات الصــــناعیة المســ

أوصــت الدراســة . المحاســبیة تتصــف بالملاءمــة والاعتمادیــة وأنهــا تصــل إلــى مســتخدمیها فــي الوقــت المناســب
 ،الأمثـل لهـا الاسـتخدامت المحاسبیة وأهمیتها للحفاظ على المورد النقدي مما یحقق التأكید على دور المعلوما

وزیــادة الاهتمــام بهــذه المعلومــات التــي یــتم توفیرهــا حــول المشــكلات النقدیــة التــي تواجهــا الشــركة علــى المــدى 
ـــاج المعلومــــات ـــزة والبرمجیــــات المتطــــورة فــــي إنتـ ــي اســــتخدام الأجهـ ـــع فــ ــل، والتوسـ ــ ـــیل  القصــــیر والطوی وتوصـ

  .المعلومات المحاسبیة المتعلقة بإعداد قائمة التدفقات النقدیة
عتماد مستخدمي المعلومات المحاسبیة والتي لابد من توفر اوضحت با بان الدراسةیتضح للباحث 

 في تناولهاتختلف دراستي عنها و  ،خصائص الموثوقیة والملائمة بالإضافة إلى وصولها في الوقت المناسب
ج إحصائیة لتكوین محافظ استثماریة مثلى واختیار امثل هیكل لتمویل منشآت الأعمال لتفادي بناء نماذ

  .Altmanمشاكل التعثر المالي باختبار التمان 
 المؤشّــرات المالیــة ودورهــا فــي اتخــاذ القــرارات الإداریــة(م، 2006 ،وآخــروننــادر  نهــاد. د دراسـة، .28

  )2()اللاذقیة میدانیة على شركة الخیوط القطنیة في دراسة"
 الشخصـیةبدراسة المیزانیة العمومیة باعتبار أن بعض بنودهـا تبنـى علـى التقـدیرات  تمثلت مشكلة الدراسة

الاعتمـــاد علـــى قائمـــة الـــدخل باعتبـــار أن بعـــض بنودهـــا تبنـــى علـــى ، كمـــا أنهـــا تتصـــف بالســـكون) الإهـــلاك(
والاكتفاء بإظهـار الـربح والخسـارة كمـا أنهـا لا التقدیرات الشخصیة كما أنها لا تظهر مقدرة الشركة على الدفع 

تعكـس مـا حــدث فـي لحظـة معینــة بـل مـا حــدث خـلال الفتــرة التـي تغطیهـا هــذه القائمـة الأمـر الــذي یـؤدي إلــى 
المقارنة وقائمـة الـدخل  العمومیةالاعتماد على البیانات الظاهرة في المیزانیة  ،الحصول على نتائج غیر دقیقة

                                                
ــر نظــم المعلومــات المحاســبیة علــى قائمــة التــدفقات النقدیــة ، ماجــد الشــرایري. د )1( میدانیــة علــى الشــركات  دراســة -اث

ص ص       ، )م2006دیممبر، 41لعدد ، ااسیوطجامعة  العلمیة كلیة التجارةالمجلة : اسیوط( الصناعیة المساهمة العامة،
6-31  
میدانیة على شركة الخیـوط القطنیـة  دراسة" المؤشّرات المالیة ودورها في اتخاذ القرارات الإداریة ،نهاد نادر، واخرون. د) 2(

العدد ، 28المجلد ، ةسلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونی ،للدراسات والبحوث العلمیةمجلة جامعة تشرین : اللاذقیة( ،"في اللاذقیة
  119-99، ص ص )م2006، 3
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دراسة المؤشرات المالیة وذلك بسبب الاختلافات حـول بعـض المفـاهیم الأساسـیة المسـتخدمة المقارنة في أثناء 
في تصنیف بنود المیزانیة هل هي موجودات ثابتة أم متداولة بالإضافة إلى مشـكلة اختیـار المعـاییر مـن أجـل 

إن دراسـة ، المقارنة ویظهر ذلك خصوصاً بسـبب اختلافـات الشـركات مـن حیـث الحجـم وتنـوع خطـوط الإنتـاج
إلـى التعـرف  دراسـةهـدفت ال .المؤشرات المالیة بشكل خاطئ ینعكس سلباً علـى عملیـة اتخـاذ القـرارات الإداریـة

تحدید المركز المـالي ، على الاتجاهات الحدیثة في دراسة المؤشرات المالیة ودورها في اتخاذ القرارات الإداریة
تقدیم المعلومات المالیة الجاهزة  ،رتها على الاقتراض والسدادللشركة بالإضافة إلى مركزها الائتماني ومدى قد

التي تساعد المسئولین القائمین على إدارة الشركة عنـد اتخـاذ القـرارات الإداریـة التـي لهـا تـأثیر مـالي بالإضـافة 
ئي مــنهج الإحصــااتبعــت الدراســة . إلــى المســاعدة فــي اتخــاذ القــرارات المالیــة بأقــل تكلفــة ممكنــة وأعلــى عائــد

وهـذا  المالیـةأن الشركة لا تقوم بدراسـة المؤشـرات إلى نتائج منها توصلت الدراسة . والمنهج الوصفي التحلیلي
مـن أهـم ، ما أدى إلى اتخـاذ عـدة قـرارات إداریـة خاطئـة لـم تسـاعد الشـركة علـى تجنـب المشـاكل التـي تواجههـا

ات واللــوائح التنظیمیــة بعــد أن كانــت هــذه اللــوائح المشــاكل التــي تعــاني منهــا إدارة الشــركة هــي الالتــزام بالتعلیمــ
أوصـت الدراسـة  .أن هناك لا مبالاة في العمل داخل الشـركة كونهـا تابعـة للقطـاع العـام ،وسیلة أصبحت هدفاً 

ضـرورة تعـدیل النظـام المحاسـبي المعتمــد فـي الشـركة، ضـرورة إعـداد قائمــة الـدخل بـدلاً مـن حسـاب المتــاجرة ب
قیـام الشــركة بدراسـة المؤشــرات المالیـة قبــل اتخـاذ أي قــرار ، إعـداد القــوائم المالیـة المقارنــة والأربـاح والخســائر،

إنشاء قسم مختص بعملیة دراسة المؤشرات المالیـة وأن یكـون تابعـاً للمـدیر المـالي  ،وبالأخص القرارات المالیة
  .مما یسهل من عملیة التخطیط المالي والرقابة المالیة

القوائم والتقاریر المالیـة فـي اتخـاذ القـرارات المالیـة والاداریـة اهمیة بیان سعت للدراسة بان ایتضح للباحث 
المختلفـــة والعمـــل علـــى ربـــط عملیـــة المؤشـــرات المالیـــة بـــالقرارات الإداریـــة دون غیرهـــا دون التطـــرق للانشـــطة 

واعــداد قائمــة التــدفقات  أهمیــة دراســة فــي تناولهــاتختلــف دراســتي عنهــا و التمویلیــة والاســتثماریة علــى الســواء، 
 .النقدیة بصورة تحلیلیة بغرض اتخاذ القرارات المستقبلیة

تقــویم أهمیــة المعلومــات المالیــة لاســواق الأوراق (م، 2007اســماعیل محمــد احمــد شــبو،  دراســة، .29
)1()المالیة

 

بسـوق الأوراق تمثلت مشكلة الدراسة فـي مـدى أهمیـة القـوائم والتقـاریر المالیـة المنشـورة للشـركات المدرجـة 
المالیــة فــي تزویــد مســتخدمیها بالمعلومــات التــي تمكــنهم مــن اتخــاذ القــرارات التمویلیــة والاســتثماریة، وفاعلیـــة 
استخدام أسالیب تحلیل الهیكل التمویلي في تقویم أداء الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالیة وبالتالي تـوفیر 

ــویم أ ـــي تقـــ ـــات الملائمـــــة للمتعـــــاملین فــ ــــروف المعلومــ ــركات والظـ ـــة للشـــ ــأثیر العوامـــــل الداخلیــ ــركات، تـــ داء الشـــ
الاقتصادیة العامة في تكوین وصیاغة الهیكـل التمـویلي للشـركات المدرجـة بسـوق الأوراق المالیـة، مـدى تـأثیر 

                                                
دراسـة میدانیـة مقارنـة لســوقي  -تقـویم أهمیــة المعلومـات المالیـة لاسـواق الاوراق المالیــة اسـماعیل محمـد احمـد شـبو،  )1(

دكتوراة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة : الخرطوم( ،م2004-2001ق المالیة للفترة من الخرطوم وابوظبي للاورا
  )م2007غیر منشورة، 
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الظــروف الاقتصـــادیة المحیطــة بالشـــركات المدرجــة بســـوقي الخرطــوم وأبـــو ظبــي لـــلأوراق المالیــة علـــى حجـــم 
ة علـــى تركیبــة الهیكـــل التمــویلي للشـــركات یلمـــالي، مــدى تـــأثیر السیاســات التمویلیـــة المصــرفالتــداول بالســوق ا

المدرجــة بســوق الأوراق المالیــة، قصــور التقــاریر والبیانــات المالیــة الصــادرة مــن ادارة ســوق الخرطــوم لــلأوراق 
. اتخـاذ القـرارات المالیـةالمالیـة عـن تلبیـة احتیاجـات مسـتخدمیها للمعلومـات المالیـة التـي تسـاعدهم فـي ترشـید و 

أهمیـة القـوائم والتقـاریر المالیـة المنشـورة فـي تـوفیر المعلومـات اللازمـة للمتعـاملین علـى لتعرف لالدراسة  تهدف
في أسواق المال ودورها في التأثیر على اتخاذ القرارات التمویلیة والاستثماریة، والتعرف على التمویل والقواعد 

ظهار الأسس والمفاهیم التي تسـاعد فـي التي تحكمه والظروف المحی طة به والتطور التاریخي لعلم التمویل، وإ
صیاغة وتكوین الهیكل التمویل للشـركات المدرجـة بسـوق الأوراق المالیـة، وتوضـیح العوامـل المحـددة والمـؤثرة 

لي الاهتمــام بهــذه فــي اختیــار هیكــل التمویــل ومــدى تأثیرهــا علــى اتخــاذ القــرارات الاســتثماریة والتمویلیــة وبالتــا
ظهـــار أهمیـــة اســـتخدام  العوامــل مســـتقبلاً حتـــى یمكـــن كســـب ثقـــة المســـتثمرین ومؤسســـات التمویـــل المختلفـــة، وإ
أسالیب تحلیل هیكل التمویل في تقویم كفاءة أداء الشركات المدرجة بسوق المال والتنبؤ المستقبلي عـن الأداء 

المـنهج الاسـتنباطي، والمـنهج الاسـتقرائي، والمـنهج التحلیلـي اتبعت الدراسة المنهج التـاریخي، و  .لهذه الشركات
أن القــوائم والتقــاریر المالیــة تمثــل المصــدر الأساســي للحصــول علــى المعلومــات بــتوصــلت الدراســة  .الوصــفي

عداد القوائم والتقاریر المالیـة المنشـورة وفقـاً  المالیة بغرض اتخاذ قرارات الاستثمار والتمویل في سوق المال، وإ
ي سـوق المـال مـن فـلمعاییر المحاسبة الدولیة یـؤدي إلـى تحسـین جـودة المعلومـات المالیـة اللازمـة للمتعـاملین 

مستثمرین ودائنین ومدخرین وممولین ومحللین مالیین وغیـرهم، والإفصـاح الكـافي فـي القـوائم والتقـاریر المالیـة 
سوق المال مما یسهل اتخـاذ القـرارات التمویلیـة  المنشورة للشركات المدرجة یؤدي إلى زیادة ثقة المتعاملین في

والاســتثماریة المختلفـــة، ویعـــد التحلیــل المـــالي إحـــدى الأدوات المهمــة التـــي تســـاعد فــي تقـــویم الأداء للشـــركات 
المدرجة بسوق المال بما یوفره من معلومات ومؤشرات تصلح لتقویم الوضـع المـالي والتنبـؤ المسـتقبلي وتقـدیر 

ر المالیــة وبالتــالي المســاعدة فــي اتخــاذ القــرارات المالیــة المناســبة، واســتخدام مؤشــرات تحلیــل الربحیــة والمخــاط
الهیكل التمویلي یمكن من تقـویم كفـاءة الأداء ومـدى اسـتخدام الأمـوال المسـتثمرة وطبیعـة ومـدى تـوازن الهیكـل 

ــة التـــي یواجههـــا ــویلي والمخـــاطر المالیـ ــبي للشـــركات زیـــادة مســـتوى الإفصـــبأوصـــت الدراســـة  .التمـ اح المحاسـ
المدرجة بسوقي الخرطوم وأبو ظبي وذلك بإلزامها بإصدار تقاریر ربع سنویة وتقدیمها لإدارة السـوق، واحتـوى 
التقاریر والقوائم المالیة المنشورة الخاصة بالشركات المدرجة بسوق المال على إیضاحات عن السیاسة النقدیة 

سیاســات إصــلاحیة حكومیــة فــي المجــالات القانونیــة والتشــریعیة حتــى  والتمویلیــة وحجــم النــاتج المحلــي، وتبنــي
تـتم مواكبـة التطـورات المالیـة العالمیــة، وضـرورة إنشـاء جهـات متخصصـة تتصــف بالحیادیـة التامـة فـي مجــال 
الأبحـاث والدراســات والتحلیـل المــالي بهـدف تــوفیر المعلومــات والشـفافیة بأوضــاع الأوراق المالیـة المدرجــة فــي 

  .قالسو 
ســعت لعملیــة مقارنــة الســوق المحلــي بالأســواق الإقلیمیــة والعمــل علــى دراســة  الدراســةبــان یتضــح للباحــث 

معلومــات مالیــة أو  صــورةالمتعـاملین بالأســواق المالیــة وفـق المعلومــات المعلنــة مــن قبـل الشــركات المالیــة فـي 
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فـي تختلـف دراسـتي عنهـا و ، لمـاليالمعلومـات علـى نشـاط السـوق امعلومات غیر مالیة على السـواء واثـر تلـك 
والعمـل علـى ربطهـا بهیكـل التمویـل الأمثـل العمـل علـى بنـاء نمـاذج علـى تناولها تحلیل قائمة التدفقات النقدیـة 

 .الأخرىوالتقاریر ضوء البیانات المستقاة من قائمة التدفقات النقدیة والعمل على ربطها بالقوائم 
المحتــوى المعلومــاتي لقائمــة التــدفقات النقدیــة مــن (م، 2007ایمــن محمــد نمــر الشــطي،  ،دراســة .30

)1()وجهة نظر مستخدمیها وأثره على اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة
 

تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي المحتــوى المعلومــاتي لقائمــة التــدفقات النقدیــة عرضــة للتحریــف والتلاعــب فــي 
ـــه هـــذه القائمـــة مـــن الأداء مقارنـــة بـــالقوائم الأخـــرى، والمحتـــوى المعلومـــاتي لقائمـــة ا لتـــدفقات النقدیـــة ومـــا تحوی

معلومــات جوهریــة وأساســیة تعكــس تمامــاً السیاســات المحاســبیة ممــا یعطیهــا تقییمــاً جوهریــاً لــلأداء، المحتــوى 
المعلومــاتي لقائمــة التــدفقات النقدیــة المبنــي علــى الشــفافیة والوضــوح بعیــداً عــن ســلبیات إعــداد القــوائم المالیــة 

ه القائمة على التنبؤ بأسعار السوق وتوزیعـات الأربـاح والقیمـة المسـتقبلیة للشـركة بصـورة یساعد مستخدمي هذ
عامـة، إن عـدم توسـع الإدارة فــي عـرض المحتـوى المعلومــاتي لقائمـة التـدفقات النقدیــة بشـكل موسـع وحرصــها 

ات مسـتخدمیها، إن من المنافسین یؤدي إلى التأثیر على الأنشطة الخاصة للشركة مما ینعكس سلباً على قـرار 
قائمــة التـــدفقات النقدیـــة تســـهم مســـاهمة فعالـــة فـــي إضـــافة معلومـــات جدیـــدة لمســـتخدمیها إذا مـــا أعطیـــت هـــذه 
المعلومات بشفافیة تامة من قبل الإدارة، تعتبر قائمة التدفقات النقدیة ومن خلال مـا تعرضـه مـن تقیـیم لأوجـه 

مـویلي والتشـغیلي دلیـل علـى اعتبـار أنهـا مؤشـراً وأداة فعالـة نشـاط الشـركة ذات الأبعـاد الـثلاث الاسـتثماري والت
لقیــاس كفــاءة الإدارة، قائمــة التــدفقات النقدیــة ومــا تحویــه مــن معلومــات تــؤثر تــأثیراً فعــالاً وایجابیــاً فــي خدمــة 

هـدفت الدراسـة فـي تقـدیم  .صناعة القـرار بشـكل عـام وفـي خدمـة قـرارات مسـتخدمي هـذه القائمـة بشـكل خـاص
ــام بعــــض الإ ــامل عــ ــویم شــ ــافة معلومــــات جدیــــدة للمســــتخدمین، تقــ ســــهامات لقائمــــة التــــدفقات النقدیــــة فــــي إضــ

للسیاســات المحاســبیة للشــركات ومــدى الضــمانات المتبعــة فــي السیاســات المحاســبیة لتغطیــة أي طــارئ مــالي، 
المســتخدمین إعطــاء معلومــات إضــافیة لهــذه القائمــة بكــل شــفافیة ووضــوح لرســم السیاســات المســتقبلیة، تزویــد 

اذ قــرارات ســلیمة ورشــیدة، عمــل  للقائمــة والســوق المــالي بكــل شــفافیة معلومــات عــن أداء الشــركة مــن اجــل اتخــ
مقارنــة بــین مخرجــات قائمــة التــدفقات النقدیــة ومخرجــات قائمــة الــدخل مــن خــلال التــدفق النقــدي مــن العملیــات 

ات التــدفقات النقدیــة فــي التنبــؤ بالتــدفقات وصــافي الــربح المحاســبي مــن العملیــات، اختبــار مــدى صــلاحیة بیانــ
النقدیـــة المســـتقبلیة، الحصـــول علـــى دلیـــل قـــوي یعـــزز أهمیـــة الإفصـــاح عـــن قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة مـــن اجـــل 

اتبعــت الدراســة كــلا مــن المــنهج التــاریخي، والاســتقرائي،  .تحســین قاعــدة صــناعة قــرار مســتخدمي هــذه القائمــة
إن البیانات والمعلومات التـي توفرهـا قائمـة التـدفقات النقدیـة بتوصلت الدراسة  .الاستنباطي، والتحلیل الوصفي

تهدف إلى مساعدة مستخدمي هذه القائمة في ترشید قراراتهم، وتحتل قائمة التدفقات النقدیة مكانة كبیرة شأنها 
ن شأن القوائم المالیة الأخرى في تزوید مستخدمیها بمعلومـات ملائمـة لاتخـاذ قـراراتهم الا قتصـادیة الرشـیدة، وإ

                                                
المحتـوى المعلومـاتي لقائمـة التـدفقات النقدیـة مـن وجهـة نظـر مسـتخدمیها واثـره علـى اتخـاذ ایمن محمد نمـر الشـطي، ) 1(

  )م2007جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة دكتوراة غیر منشورة، : الخرطوم(قراراتهم الاقتصادیة، 
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جـدوى معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة ومــدى أهمیــة التركیـز علــى مســتخدمي تلــك القائمــة مــن خــلال تطــویر 
القوائم المالیة وجعلها أكثر ملائمة لاتخاذ القرارات الاقتصادیة الرشیدة، وان قائمة التدفقات النقدیـة أداة لقیـاس 

سیاســتها المحاســبیة، وكلمــا زادت تصــنیفات قائمــة التــدفقات النقدیــة كلمــا  أداء الشــركات المــالي ووســیلة لتقــویم
ضــرورة الفصــل بــین اســتخدام مفهــوم بأوصــت الدراســة  .قــدمت محتــوى معلومــاتي اكبــر عــن التــدفقات النقدیــة

رارات النقدیة في قائمة التدفقات النقدیة حیث یعتمد علیها في تحلیل نتائج الفترات الماضـیة وبالتـالي ترشـید القـ
المستقبلیة، وان الاهتمام ببیانات قائمة التدفقات النقدیة كمدخلات لنماذج اتخاذ القرارات وذلك لما تم التوصـل 
إلیـه مـن أدلـة تثبـت إن التــدفقات النقدیـة التشـغیلیة تعتبـر مكمـلاً للأربــاح المحاسـبیة ولـیس بـدیلاً لهـا، وضــرورة 

  .لنقدیةتفعیل المعاییر المحاسبیة بقائمة التدفقات ا
ســـعت لبحــث اثــر قائمــة التــدفقات النقدیـــة كمحتــوى معلومــاتي علــى متخـــذي  الدراســةبــان یتضــح للباحــث 

علـى اسـتغلالها والعمـل فـي تناولهـا تحلیـل قائمـة التـدفقات النقدیـة تختلف دراسـتي عنهـا و القرارات الاستثماریة، 
 .قرارات الاستثماریةالاستغلال الأمثل في بناء نماذج استثماریة بغرض ترشید اتخاذ ال

ــي (م، 2007عــادل التجــاني الســوري،  ،دراســة .31 أســالیب اتخــاذ صــناعة القــرارات فــي الاســتثمار ف
)1()الأوراق المالیة وأثرها على حجم التداول للأوراق المالیة

 

هــدفت الدراســة فــي محاولــة توضــیح نمــاذج للمعـــاییر النمطیــة لآلیــة اتخــاذ القــرار المــالي بالاســتثمار فـــي 
اق المالیـة، وبیـان الـدور الاقتصــادي للبنـوك فـي تطـویر الســوق المـالي والأدوات المسـتخدمة فـي الأســواق الأور 

تمثلـت . الكاملة، وتحدیث الوسائل التي تمكن من صناعة القرار للمبادلات في سوق الخرطوم لـلأوراق المالیـة
لــلازم للقطاعــات الاقتصــادیة، وصــعوبة مشــكلة الدراســة فــي قلــة التــداول فــي الأوراق المالیــة لا یــوفر التمویــل ا

اختیار المستثمر العادي للأوراق المالیة كوسـیلة اسـتثماریة الشـيء الـذي أدى إلـى ضـعف التـداول فـي الأوراق 
. المالیة، وضعف الوعي العام وثقافة أوراق المال لدى المدخر والمستثمر العادي لتسهیل عملیة اتخاذه للقـرار

توصلت  .وصفي، والمنهج التحلیلي الإحصائي، والمنهج الاستقرائي، المنهج التاریخياتبعت الدراسة المنهج ال
عدم قدرة المستثمر على فهم تأثیر القرارات والسیاسات الكلیة في قراراته الاستثماریة بسبب عدم وعیه بالدراسة 

لتأكــد وفــق مؤشــرات الاقتصــادي بكلیهمــا، وعــدم وجــود وســائل تســاعد المســتثمر فــي إتخــاذ القــرار بدرجــة مــن ا
الدراســة بضــرورة اهتمــام المؤسســات  اوصــت. نقــاط الــدعم والمقاومــة، وعــدم وجــود جهــة رقابیــة داخــل الســوق

التعلیمیــة بإدخــال تخصــص التحلیــل لمحللــین مــالیین واســتثمارین لتطــویر مهنــة التحلیــل المــالي فــي الســودان، 
  .مالیة تمكن من قراءة القوائم المالیة بشكل أفضلوالاهتمام بوضع معاییر خاصة للقیاس والتحلیل للقوائم ال

بین في المراحل التعلیمیة الأولى كـي یسـهم سسعت لإدخال باب المعرفة للمحا الدراسةبان یتضح للباحث 
، في عملیة اتخاذ القـرارات الرشـیدة فـي الحیـاة العملیـة فـي الاسـتثمار فـي الأوراق المالیـة بسـوق الأسـهم المـالي

                                                
أســالیب اتخــاذ صــناعة القــرارات فــي الاســتثمار فــي الاوراق المالیــة واثرهــا علــى حجــم التــداول  ،عــادل التجــاني الســوري )1(

  )م2007رسالة دكتوراة غیر منشورة،  ،السودان للعلوم والتكنولوجیا جامعة: الخرطوم( ،للاوراق المالبة
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لبناء نمـاذج اسـتثماریة ذات عوائـد عالیـة نسـبیاً في تناولها تحلیل قائمة التدفقات النقدیة عنها تختلف دراستي و 
  .بأقل مخاطر ممكنة

المعــاییر المالیــة لتقـویم المشــروعات فـي ظــل عــدم (م، 2007كمـال احمــد یوسـف محمـد،  دراسـة، .32
)1()المخاطرة وعدم التأكد

 

اییر المالیة المسـتخدمة حالیـا تتصـف بتقـویم المشـروعات تمثلت مشكلة الدراسة بان دراسات الجدوى والمع
المبكــر بإمكانیــة فشــل أو نجــاح هــذه المشــروعات فــي ظــل ظــروف المخــاطرة  ؤالاســتثماریة بالقصــور فــي التنبــ

ــوذج لدراســــة الجــــدوى والمعــــاییر المالیــــة الحدیثــــة تســــتطیع تقــــویم  ــن الممكــــن تعمــــیم نمــ ــل مــ ــد، وهــ وعــــدم التأكــ
ومعرفة مدى نجاحهـا أو فشـلها فـي ظـل ظـروف المخـاطرة وعـدم التأكـد، وهـل هنالـك  المشروعات الاستثماریة

یـق هــذا النمــوذج المقتـرح فــي تقـویم المشــروعات الاســتثماریة فـي ظــل ظـروف المخــاطرة وعــدم لإمكانیـة فــي تط
ا تحلیــل طــرق تقــویم المشــروعات ودراســات الجــدوى التقلیدیــة لمعرفــة الضــعف فیهــإلــى هــدفت الدراســة . التأكــد

فشــل المشــروعات، والاســتفادة مــن بحــوث العملیــات والإحصــاء وبعــض الأســالیب بالتنبــؤ فــي وســبب قصــورها 
والطرق المحاسبیة لتحلیل ظروف المخاطرة وعدم التأكد وتحویلها إلـى معلومـات رقمیـة وكمیـة للاسـتفادة منهـا 

المســاعدة فــي الوصــول إلــى أفضــل لصــیاغة نمــوذج مــن المعــاییر الاقتصــادیة والاجتماعیــة والفنیــة والمالیــة، و 
اتبعــت الدراســة كــلا مــن المــنهج التــاریخي،  .اســتخدام ممكــن للمــوارد الاقتصــادیة التــي تتصــف بالنــدرة النســبیة

أن المعــاییر المالیــة التقلیدیــة بــتوصـلت الدراســة  .والمـنهج الاســتنباطي، والمــنهج الاســتقرائي، والمــنهج الوصــفي
وعات الاسـتثماریة لا تسـتطیع التنبـؤ مبكـراً بنجـاح أو فشـل هـذه المشـروعات المستخدمة حالیا في تقـویم المشـر 

في ظل ظروف المخـاطرة وعـدم التأكـد، وان اسـتخدام معیـار تحلیـل الحساسـیة یـؤدي إلـى التنبـؤ المبكـر بمـدى 
أوصــت الدراســة . نجــاح أو فشــل المشــروعات الاســتثماریة المقترحــة فــي ظــل ظــروف المخــاطرة وعــدم التأكــد

ــد، و باســـتخ ــروعات فـــي ظــــل ظـــروف المخـــاطرة وعــــدم التأكـ ــویم المشـ ــرح لتقــ ــوذج المقتـ ظــــروف  دراســـةدام النمـ
  .المخاطرة وعدم التأكد جیدا قبل القیام بدراسة وتقویم المشروع الاستثماري المقترح

ســعت لبیــان أهمیــة تقیــیم الاســتثمارات المالیــة فــي ظــروف المخــاطرة المالیــة  الدراســةبــان یتضــح للباحــث 
ــة التــــي تعصــــف بالاقتصــــاد العالمیــــة واثــــرت ســــلبا علــــى كافــــة  وعــــدم ــروف الازمــــة المالیــ التأكــــد فــــي ظــــل ظــ

باختیــار والعمــل علــى ربطهــا فــي تناولهــا تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة تختلــف دراســتي عنهــا و ، الاقتصــادیات
  .صنادیق الاستثماریة ذات العوائد الاستثماریة العالیة بأقل مخاطر ممكنة

دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في (م، 2007وآخرون، لطیف زیود  .د دراسة، .33
  )1()ترشید قرار الاستثمار

                                                
 ،نمـــوذج مقتـــرح -م التأكـــد المالیـــة لتقـــویم المشـــروعات فـــي ظـــل المخـــاطرة وعـــد المعـــاییركمــال احمـــد یوســـف محمـــد،  )1(
  )م2007جامعة النیلیین، رسالة دكتوراة غیر منشورة، : الخرطوم(
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ـــدان  ـــین المســـتثمرین فـــي أســـواق الأســـهم للبل ــكلة الدراســـة فـــي التفـــاوت الكبیـــر بدرجـــة الـــوعي ب تمثلـــت مشـ
اییر للإفصـاح وعـدم التنظـیم المهنـي والمسـتثمرین فـي أسـواق الأسـهم للبلـدان النامیـة، وعـدم وجـود معـ المتقدمة

ـــاءة ــة وكف ن وجـــدت فـــلا تعمـــل بفعالیـ ــة والتحلیـــل المـــالي وإ ــة . للمحاســـبة والمراجعـ للتعـــرف علـــى هـــدفت الدراسـ
ــالیین والمـــرتقبین عنـــد  ــتثمرین الحـ ــة لخدمـــة المسـ ــواق المالیـ ــاییر المتـــوفرة فـــي الأسـ البیانـــات والمعلومـــات والمعـ

فـي الأسـواق المالیـة بأهمیـة  المتعـاملینالتعـرف علـى مـدى وعـي ، راق المالیةاتخاذهم لقرار الاستثمار في الأو 
تحدیـــد ، التعــرف علـــى العوامـــل التــي تـــؤثر فـــي كفــاءة ســـوق الأوراق المالیـــة، المعلومــات والبیانـــات المحاســـبیة

تقـاریر المعلومات التي یتم الإفصاح عنها في تقاریر الشركات المدرجة في سـوق عمـان المـالي ومقارنتهـا مـع 
ــنهج الوصـــفي التحلیلـــي، ومـــنهج دراســـة . الشـــركات فـــي البلـــدان المتقدمـــة اعتمـــدت الدراســـة علـــى كـــلا مـــن المـ

كلمــا اشــتملت التقــاریر علـى أرقــام مقارنــة لعـدة ســنوات زادت كفــاءة البیانــات بانـه الدراســة  توصــلت .المضـمون
، كلمـا تعـددت التقـاریر وقصـرت والمعلومات وملامتها لخدمة توقعـات المسـتثمرین عـن أداء الشـركات م سـتقبلاً

ــداف المســـتثمرین، إن  ـــر ملائمـــة لخدمـــة أهـ ـــر واقعیـــة وأكث ــوت معلومـــات أكث ــا خـــلال الســـنة المالیـــة احتـ دورتهـ
المیزانیة العمومیة وقائمة الأرباح والخسائر وقائمة التدفقات النقدیة وتقریر مراقـب الحسـابات تعتبـر أهـم أجـزاء 

بولاً لدى المستثمر ومع ذلك یرى المستثمر ضرورة توفیر معلومات إضـافیة لأغـراض التقاریر السنویة وأكثر ق
اتخــاذ القــرار بشــأن تــداول الأســهم وأهمهــا بیانــات تفصــیلیة عــن أســعار الأســهم وقــت اســترداد قیمتهــا وبعــض 

ــاهم فیهـــا الدراســـة بضـــرورة تشـــجیع الأبحـــاث  أوصـــت .معلومـــات عـــن أعضـــاء مجلـــس إدارة الشـــركة التـــي یسـ
دراســـات التـــي تهـــدف إلـــى نشـــر الـــوعي الاســـتثماري وعقـــد النـــدوات المســــتمرة لمناقشـــة نتـــائج هـــذه الأبحـــاث وال

ودراسة المقترحات والتوصیات التي یعرضها الباحثون، حتى یكون لصـغار المسـتثمرین دور فعـال فـي الرقابـة 
قــانون علــى ضــرورة توزیــع علـى أداء الشــركات والالتــزام بحضــور الجمعیــات العمومیــة فإنــه یجـب الــنص فــي ال

یومـاً علـى الأقـل وعـدم تقییـد حریـة المسـاهمین فـي  15التقاریر السـنویة قبـل انعقـاد الجمعیـة العمومیـة بحـوالي 
الاطـلاع والاستفســار عــن أي بیانــات ومعلومــات تحتویهــا هــذه التقــاریر، حتــى تكــون المعلومــات أكثــر ملاءمــة 

على فترات دوریة قصیـرة حیث یعتبر التقریـر الشـهري هـو الأكثـر لترشید قرارات المساهم فإنها یجب أن تنشر 
  .أهمیة یلیه الربع سنوي ثم النصف سنوي ثم السنوي

 والعمــلبصــورة فاعلــة علـى إیجــاد احتیاجـات مســتخدمي القـوائم المالیــة سـعت  الدراســةبـان یتضـح للباحــث 
ي كافــة احتیاجــات متخــذي القــرارات علــى ترشــیدهم والعمــل علــى تــوعیتهم مــن خــلال إصــدار تقــاریر مالیــة تلبــ

والعمل علـى في تناولها تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تختلف دراستي عنها و الاستثماریة بصورة فاعلة السواء، 
ربطها بهیكل التمویل الأمثل العمل على بناء نمـاذج علـى ضـوء البیانـات المسـتقاة مـن قائمـة التـدفقات النقدیـة 

  .ئم الأخرىوالعمل على ربطها بالقوا

                                                                                                                                                       
مجلـة : اللاذقیـة( دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة فـي ترشـید قـرار الاسـتثمار،لطیف زیود وآخرون، . د )1(

-171ص ص، )م2007، 1العدد  ،29المجلد  ،القانونیةسلسلة العلوم الاقتصادیة و ، للدراسات والبحوث العلمیةجامعة تشرین 
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دور القیاس المحاسبي للجودة الشاملة في زیادة (م، 2007مصطفى حامد سالم الحكیم،  دراسة، .34
)1()المحتوى الإعلامي للتقاریر والقوائم المالیة

 

تمثلت مشكلة الدراسة في ضعف نظریة القیاس المحاسبي الحالیة التي تعبر عنها التقاریر والقوائم المالیـة 
داء الحقیقـي خـلال الفتـرة المحاسـبیة ممـا یضـلل المسـتثمرین والمسـتخدمین للتقـاریر فـي في توضـیح مسـتوى الأ

هـدفت الدراسـة لزیـادة  . تحدید استمراریة المؤسسـة وقـدرتها علـى تحقیـق الأربـاح فـي المـدى المتوسـط والطویـل
جموعـة القـوائم المالیـة المحتوى الإعلامي للتقاریر والقوائم المالیة المنشورة من خـلال قائمـة إضـافیة تضـاف لم

المتوازنـة التـي تعبـر عـن  –النوعیـة  –المنشورة تحتوي هذه القائمة على مجموعة من المعلومـات غیـر المالیـة 
ما تقدمه المؤسسـة للأطـراف ذات المصـلحة، والتعریـف بالاتجاهـات الحدیثـة للقیـاس المحاسـبي، وتحدیـد مـدى 

المــنهج الاســتنباطي والتــاریخي والاســتقرائي الدراســة اتبعــت . نشــورةكفایــة المحتــوى الإعلامــي للقــوائم المالیــة الم
ان مجموعـــة التقـــاریر والقـــوائم المالیـــة ذات الجـــودة العالیـــة غیـــر كافیـــة لتـــوفیر بـــتوصـــلت الدراســـة  .والوصـــفي

ییس المعلومات التي یحتاجها المستفیدین منها، وتعتبر النماذج التقلیدیة للقیاس المحاسبي المعتمدة علـى المقـا
المالیــة والتــي تســتخدم الأدوات التقلیدیــة غیــر كافیــة لتحدیــد المســتوى الســلیم لنشــاط المنشــآت، أوصــت الدراســة 
ــات المطلــــوب قیاســــها وتحلیلهــــا فــــي القائمــــة  بضــــرورة بنــــاء نظــــام محاســــبي مســــتندي ودفتــــري یشــــمل المعلومــ

  .ل من حقول النشاط في الدولةالمقترحة، وعلى الوزارات الحكومیة المتخصصة بناء هذه القائمة لكل حق
سعت نحو المحاسبة الاجتماعیة مـن خـلال إضـافة قائمـة جیـدة للقـوائم المالیـة  الدراسةبان یتضح للباحث 

المتعــرف علیهــا إلا ان الباحــث افتقــر إلــى ان العــالم العربــي بنــاءه التحتیــة لا زالــت هشــة ولا زالــت تعتمــد علــى 
والعمــل علــى ربطهــا فــي تناولهــا تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة عنهــا  تختلــف دراســتيو ، الاقتصــادیات الأوربیــة

بهیكل التمویل الأمثل العمل على بناء نماذج على ضوء البیانات المسـتقاة مـن قائمـة التـدفقات النقدیـة والعمـل 
 .على ربطها بالقوائم الأخرى

                                                
دور القیــاس المحاســبي للجــودة الشــاملة فــي زیــادة المحتــوى الاعلامــي للتقــاریر والقــوائم مصـطفى حامــد ســالم الحكــیم،  )1(

  )م2007جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رسالة دكتوراة غیر منشورة، : الخرطوم( المالیة،
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ل نزار أحمد. د، قاسم صبیحة. ، ددراسـة .35 ر(، 2009 ،جمی دفقات أث ةالن الت ي قدی ر ف  عناص

)1()رأس المال ھیكل
 

ــة  ــة التـــدفق النقـــدي ان تمثلـــت مشـــكلة الدراسـ ـــدفق النقـــدي وهیكـــل رأس المـــال وعلاقـ مـــدى العلاقـــة بـــین الت
 مـع مسـتقلالنقدیـة كمتغیـر  التـدفقات بـین العلاقـة دراسـةإلـى  هـدفت الدراسـة. ومدیونیـة الشـركات طویلـة الآجـل

إلـى وجـود علاقـة توصـلت الدراسـة  .وب النظري والاسـلوب التطبیقـيالأسلاتبعت الدراسة  .رأسهیكل  عناصر
عكســیة بـــین التـــدفق النقـــدي ومدیونیــة منشـــآت الأعمـــال، وجـــود علاقـــة قویــة بـــین التـــدفق النقـــدي وهیكـــل رأس 

بضرورة دراسـة علاقـة متغیـرات جدیـدة ومـدى تأثیرهـا علـى هیكـل رأس المـال، ضـرورة الدراسة أوصت . المال
  .علاقة بین التدفق النقدي ومكونات هیكل رأس المالإعادة دراسة ال

 .علاقــة المدیونیــة وهیكــل رأس المــال بقــیم التــدفق النقــديدراســة ســعت ل الدراســةهــذه بــان یتضــح للباحــث 
بقــیم عناصــر هیكــل رأس المــال لأهمیــة قائمــة التــدفقات النقدیــة فــي التنبــؤ  فــي تناولهــاتختلــف دراســتي عنهــا و 

  . لمنشآت الأعمال
مقتـرح تحلیلـي للتنبـؤ المحاسـبي بـالتعثر المـالي فـي (، م2010، امیمة خلیل محمـد احمـد، ةدراس .36

)2()ظل ظروف المخاطرة وعدم التأكد
 

عــدم وجــود محــاولات فكریــة ونظریــة حدیثــة وجــادة مــن قبــل المجــامع العلمیــة  تمثلــت مشــكلة الدراســة فــي
ؤ بــالتعثر المــالي، والنمــاذج الكمیــة المصــممة والمهنیــة المحاســبیة لبنــاء مــدخل محاســبي متكامــل لقیــاس التنبــ

للتنبؤ المبكر بالتعثر أو الفشل المالي والمستخدمة في الدول المتقدمة قد لا یمكن تطبیقها على الواقع المحلـي 
إلــى محاولــة ترســیخ عناصــر وســمات النمــوذج الأمثــل لــلإدارة عنــد تنفیــذ عملیــات  هــدفت الدراســة. بالســودان

جــراءات الاســتثمار والتمویــل ــالتعثر بافتراضــات واهــداف وإ ، ومحاولــة وضــع مــدخل محاســبي للقیــاس والتنبــؤ ب
ــنهج الدراســـة اتبعـــت . واضـــحة ــاریخي و المـ ــتقرائي التـ  .الوصـــفيوالمـــنهج المقـــارن والتحلیلـــي الاســـتنباطي والاسـ

لیهـا واسـباب إلى تعدد الأسباب المؤدیة لحدوث التعثر المالي ما بین أسباب یمكن السیطرة عتوصلت الدراسة 
واعتمــاد النمــاذج المحاســبیة ، لا یمكــن الســیطرة علیهــا لعــدم معرفــة الظــروف البیئیــة المحیطــة بأعمــال المنشــأة

أوصـت التقلیدیة المستخدمة في التنبـؤ بـالتعثر المـالي علـى المؤشـرات المالیـة المشـتقة مـن البیانـات التاریخیـة، 
بــؤ بــه عــن طریــق وضــع مــدخل محاســبي متكامــل، القــوائم بضــرورة وجــود قیــاس بتعثــر المنشــآت والتن الدراســة

  .المالیة في مجملها وبشكلها الحالي لا توفر صورة كافیة للإفصاح عن التعثر والتقریر عنه
                                                

دراسة تطبیقیة بالاعتماد على  –احمد نزار جمیل، اثر التدفقات النقدیة في عناصر هیكل رأس المال . قاسم، د صبیحة. د )1(
جامعــة تكریــت، كلیــة العلــوم الاقتصــادیة، مجلــة كلیــة بغــداد للعلــوم الاقتصــادیة، : تكریــت(بیانــات عــدد مــن الشــركات العالمیــة، 

  73-59، ص ص )م2009 ،14العدد ، 5المجلد 
دراسة  –مقترح تحلیلي للتنبؤ المحاسبي بالتعثر المالي في ظل ظروف المخاطرة وعدم التأكد ، میمة خلیل محمد احمـدا )2(

 جامعـة السـودان للعلـوم والتكنولوجیـا، رسـالة دكتـوراة غیـر منشـورة،: الخرطـوم( ،تطبیقیة میدانیة على قطاع الأعمال بالسـودان
  )م2010
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محاولــة ترســیخ عناصــر وســمات النمــوذج الأمثــل لــلإدارة عنــد تنفیــذ لســعت  الدراســةبــان یتضــح للباحــث 
والعمــل علــى فــي تناولهــا تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة ي عنهــا تختلــف دراســتو ، عملیــات الاســتثمار والتمویــل

ربطها بهیكل التمویل الأمثل العمل على بناء نمـاذج علـى ضـوء البیانـات المسـتقاة مـن قائمـة التـدفقات النقدیـة 
  .والعمل على ربطها بالقوائم الأخرى

ــد. د، دراســــة .37 ــوري محمــ ــالي(، م2013، آمــــال نــ ــل المــ ـــاغم ادوات التحلیــ ـــوى  مــــدى تنـ مــــع المحتـ
)1()المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة

 

ومـدى  بمدى التوافق والانسجام ما بین القوائم المالیة الاساسیة ومدى ابعـاد التـرابط،تمثلت مشكلة الدراسة 
وادوات التحلیــل الخاصــة بقــائمتي الــدخل والمركــز التوافــق بــین ادوات الخاصــة بتحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة 

تحدید المحتوى المعلوماتي لقائمة التـدفقات النقدیـة، وعلاقـة قائمـة التـدفقات النقدیـة إلى  دراسةهدفت ال. المالي
مع القوائم المالیة الاساسیة، التعرف على ادوات التحلیل المالي، مدى انسجام ادوات التحلیل المالي مع قائمة 

ه لا توجـد أنـبتوصـلت الدراسـة . الاسـلوب التطبیقـيالاسـلوب النظـري، و مـنهج اتبعت الدراسـة . التدفقات النقدیة
اغراض التحلیل المـالي، خصوصـیة \ادوات تحلیلیة خاصة بقائمة مالیة یمكن وصفها على انها شاملة لجمیع 

نتـائج مؤشــرات قائمــة التــدفقات النقدیــة، اســتخدام مؤشــرات التحلیــل المــالي لقائمــة التــدفقات النقدیــة یعــزز نتــائج 
التأكیــد علــى اســتخدام مؤشــرات قائمــة التــدفقات النقدیــة الــى جانــب ضــرورة أوصــت الدراســة ب .التحلیــل المــالي

الســـعي وراء دراســـة ، الحاجـــة الــى اجـــراء دراســـة مماثلــة لاســـتخدام ادوات التحلیـــل المــالي، المؤشــرات التقلیدیـــة
  .لایجاد ادوات تحلیلیة جدیدة

لنقدیـة بـادوات التحلیـل المـالي لقائمـة التـدفقات ااهمیـة ربـط ادوات بیـان سـعت لبان الدراسـة یتضح للباحث 
أهمیة دراسة واعداد قائمة التدفقات النقدیة بصـورة تحلیلیـة  في تناولهاتختلف دراستي عنها و ، التحلیل التقلیدیة

  .بهدف بناء نماذج تسهم في عملیات التنبؤ المستقبلي لاغراض اتخاذ القرارات المالیة
دراســـة تحلیلیـــة لمخـــاطر الســـیولة باســـتخدام كشـــف (، م2013، نضـــال رؤوف احمـــد. د، دراســـة .38

)2()التدفق النقدي مع بیان اثره على كفایة رأس المال في القطاع المصرفي
 

 طبیعـة مـن تنشـأ التـي تلـك سـواء بالسـیولة تتعلـق لمشاكل عرضة تكون المصارفان تمثلت مشكلة الدراسة 

 إلـى المصـارف تلـك تنبـه ضـرورة یسـتدعي ممـا . عموما قالأسوا على تؤثر التي المشاكل من أو ذاته المصرف

 مخـاطر علـى والسـیطرةومراقبـة  وتحلیـل القیـاس یمكنهـا التـي الكافیـة المعلومـات تـوفر طریـق عـن المخـاطر تلك

 إلا المعلومـات هـذه علـى الحصـول فـي الإدارة یسـاعد تحلیلیـة أداة یعتبـر النقـدي التـدفق كشـف ولكـون ، السـیولة

                                                
جامعة : بغداد( ،غم ادوات التحلیل المالي مع المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیةمدى تنا، آمال نوري محمد. د )1(

  358-327ص ص  ،)م2013، 34، العدد كلیة العلوم الاقتصادیة، مجلة العلوم الاقتصادیة، كلیة بغداد
بیـان اثـره علـى كفایـة رأس  دراسة تحلیلیة لمخاطر السیولة باستخدام كشف التدفق النقدي مـع، رؤوف احمـدنضال . د )2(

كلیة ، مجلة العلوم الاقتصادیة، كلیة بغدادجامعة : بغداد( ،دراسة تطبیقیة في مصرف الرافدین –المال في القطاع المصرفي 
  335-300ص ص  ،)م2013، 26، العدد العلوم الاقتصادیة
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 لأخـذ السـیولة مخـاطر مـن الحـد فـي أهمیتـه وتجاهـل الكشـف بهـذا تهـتم لا المصـارف هـذه یـةأغلب إن نلاحـظ

 هدفت الدراسة .رأس المال لكفایة حد وضع ضمنها من والتي المناسبةراتیجیة الإست ووضع اللازمة الاحتیاطات
 المسـتنبطة مالیـةال والنسـبالمؤشـرات  بیـان المصـرفي العمـل على ومخاطرها السیولة لمفاهیم نظري عرضإلى 

التـاریخي المـنهج الدراسـة اتبعـت . السیولة ومخاطر المالرأس  كفایة بین العلاقة بیان، النقدي التدفق كشف من
 خلال یعد مإلى ان المصرف لتوصلت الدراسة  .الوصفيوالمنهج المقارن والتحلیلي الاستنباطي والاستقرائي و 

 اوصـت. قلـة معلومـات مـوظفي المصـرف بكشـف التـدفق النقـدي، النقـدي التـدفق كشـف للبحـث الزمانیـة الحـدود
 المناسـب المسـتوى عنـدرأس المـال  علـى للمحافظـة واضحة إستراتیجیة بصیاغة المصرف قیام ضرورةالدراسة ب
 وخطـوات النقـدي التـدفق بكشـف المشـاركین لتعریـف تدریبیـةدورات  تنظـیم، السـیولة مخـاطر لمواجهة والمطلوب

  .معلوماتهم وقلة بذلك المصرف منتسبي خبرة لضعف إعداده
 النقدیةدفقات دراسة المخاطر المرتبطة بالسیولة باستخدام قائمة التسعت ل الدراسةهذه بان یتضح للباحث 

لأهمیة قائمة التدفقات النقدیة  في تناولهاتختلف دراستي عنها و  .واثره بكفایة رأس المال في القطاع المصرفي
لي لمنشآت الأعمـال كأحـد المحـددات التـي قـد تسـتدعي الوقـوف عنـدها لمعرفـة مصـادر في التنبؤ بالتعثر الما

  . للمشاریع الاستثماریة واستخدامات الأموال لمراجعة تدفقات الأموال، والبحث عن أسباب الفشل المالي
حلیـل ن البـاحثین قـد سـعوا إلـى ربـط التـدفقات النقدیـة بالتأبـالسابقة الدراسات  عرضیستخلص الباحث من 

الأخــرى  الأطــرافلتزاماتهــا تجــاه إفــي المــدى القصــیر مــن خــلال المصــارف المـالي بغــرض التنبــؤ بمــدى تعثــر 
لهــا المحـــددة بالإضــافة إلــى ســـعي اجآفــي  الإلتزامــاتومــدى مقــدرة المنشــأة علـــى تــوفیر تــدفقات نقدیــة لســـداد 

سـس الأ اسـتخدامتمثله من قصـور فـي متخذي القرارات إلى استبعاد كل من قائمتي الدخل والمركز المالي لما 
وقــد خلصــت هــذه الدراســات إلــى الســعي وراء ربــط قائمــة  .الاســتحقاقمحاســبیة بنــاءاً علــى أســاس البــدائل الو 

  .تخاذ قراراتهمإبغرض الأخرى التدفقات النقدیة بالقوائم المالیة 
قائمـة التـدفقات  أثـر أن هـذه الدراسـات لهـا أهمیـة كبیـرة فـي موضـوع دراسـته التـي سـتعرضیتضح للباحث 

فـي المـدى الطویـل مـن خـلال ربـط أسـالیب التحلیـل المـالي لإیجـاد  القرارات الاستثماریة والتمویلیـةالنقدیة على 
فــي عملیــة تقیــیم الســودانیة لمنشــآت الأعمــال  المــاليالفشــل قــیم هــذه التــدفقات النقدیــة والســعي إلــى التقلیــل مــن 

  .والتمویلیة یةستثمار المشاریع الإ
ف یسعى الباحث من خلال هذا البحث العمل من خلال الشرح الوصفي لما یتم عرضه من معلومـات سو 

مالیة بطریقة أكثـر دقـة یسـهل أكثـر لفهـم القـوائم المالیـة وبـالأخص قائمـة التـدفقات النقدیـة عنـد مسـتخدمیها مـا 
 .یساعدهم علي اتخاذ القرارات الرشیدة
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  الأول الفصل
  صناعة القرارلمعلومات والقائمة التدفقات النقدیة 

  

 وهما المالي مركزها لتحدید المالي العام نهایة في المنشآت تستخدمها قائمتین قدیماً  المحاسبة عرفت
 الاهتمام محور الاستحقاق أساس وفق المعدتان القائمتان هاتان ظلت وقد. العمومیة والمیزانیة الدخل قائمتي

 لوجود الحاجة برزت أن إلى .للمنشأة المالي للوضع كاملة صورةبتقدیمها  المالیة، القوائم مستخدمي كافةل
 التدفقات بقائمة ذلك بعد عرفت والتي القائمة هذه إیجاد على العمل وبدأ .النقدي الأساس وفق تعد قائمة

 ضرورةب المحاسبیة المعاییر تنص والتي المهمة المالیة القوائم من النقدیة التدفقات قائمة وتعد .النقدیة
 لتوفیر وذلك مالیة، فترة كل نهایة في للمنشآت المنشورة المالیةوالتقاریر  القوائم ضمن ونشرها إعدادها

 من الفصل اهذ الباحث عرضوسی .المعلومات تلك من والاستفادة القرارات لاتخاذ ملائمة محاسبیة معلومات
  :التالیة المباحث خلال

  

  ةالنقدی اتنشأة وتطور قائمة التدفق :الاولبحث الم
  

   التقاریر المالیة لصناعة القرارو القوائم معلومات   :الثاني المبحث
  

  إعداد القوائم والتقاریر المالیة   :الثالثالمبحث 
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  الاول  المبحث
  ةالنقدی اتالتدفق قائمة وتطور نشأة

  

 ،إعدادها في المتبعة المداخل جهة من سواء تطوراً  شهدتو  نسبیاً  العهد حدیثة النقدي التدفق قائمة تعتبر
 .المهنیـة المجامع عن ادروالص بنشرها الملزمة القواعد قوة حیث من أم عرضها نماذج أو صور حیث من أم

 یـةطواع بصـفة قائمـة التـدفق النقـدي بعـرض بـادر من أول الأمریكیة المتحدة بالولایات العاملة الشركات كانت
 جـاءت أیـن مـن " قائمـة مسـمى تحت تحلیلي جدول صورة في وذلك ،في القرن العشرین الخمسینات نهایة في

لى  للمركز متتالیتین قائمتین بین المقارنة علىواقتصرت  )Where-Got, Where Gone( ذهبت؟ أین وإ
  .ةالمحاسبی الفترة مدار على القائمتین في النقص أو الزیادة عناصر لتظهر المالي

 القائمــة مســمى بتغییــر فیهــا أوصــى دراســة الأمــریكیین للمحاســبین الأمریكــي المعهــداصــدر  م1961 عــام
 بإصــدارها المســاهمة الشــركات جمیــع أوصــى كمــا "المالیــة والمــوارد النقدیــة التــدفقات تحلیــل قائمــة" لتصــبح
 رقـم المحاسـبي البحـث دراسـة وفـق كوذل )1(.الأخرى المالیة القوائم بقیة مثل ذلك في مثلها تدقیقها بعد ونشرها

ـــوان تحـــت )2(  Cash Flow Analysis & Find( الأمـــوال وقائمـــة النقـــدي التـــدفق تحلیـــل عن

Statement(.)2(  
 الالتــزام بضـرورة )3( رقـم الـرأي فــي الامـریكیین للمحاسـبین الأمریكـي المعهــد مجمـع أوصـى م1963 عـام

 كمـا تعرضـها التـي المعلومـات عـن الإفصـاح متطلبـات في أو إعدادها في سواء وذلك المهنیة المعاییر بإتباع
 & Statement of Sources( واسـتخداماتها الأمـوال مصـادر قائمـة " إلـى تسـمیتها بتعـدیل أیضـاً  أوصـى

Applications of Funds( عــن ةالصــادر  المكملــة أو الإضــافیة المعلومــات ضــمن عرضــها وبضــرورة 
  )3(.الحسابات مدقق لمصادقة بالضرورة تخضع أن دون ولكن الشركة

 رقــم بیانهــا م1970 عــام )SEC( الأمریكیــة البورصــات هیئــة أصــدرت عنــدما القائمــة هــذه أهمیــة تزایــدت
 المقدمـة السـنویة المالیـة تقاریرهـا تضمین بضرورة فیها المسجلة الشركات جمیع من فیه تلباط والذي )117(

 یصـدر لأن القـانونیین للمحاسـبین الأمریكـي بالمعهـد حـدا مـا ذلـك واسـتخداماتها الأموال لموارد قائمة للبورصة
  )4(:یلي ما فیها أوصى الذي )19( رقم الرأي م1971 العام في

 Statement of Changes( المالي المركز في التغیرات قائمة " صبحتل القائمة مسمى تغییر .1
in Financial Position(.  

                                                
(1) Mosich A. & Larsen E.J., Intermediate Accounting, McGraw Hill Book Company, 1983, p 
934  

   3، ص)م1996مطبعة النور، : عمان(، ، قائمة التدفقات النقدیة من الناحیة العلمیة والعملیةنعیم حسني دهمش. د (2)
(3) AICPA,The Statement of Sources & Applications of Funds AICPA, APB Opinion No. 3, 
1963, p 16 

(4) AICPA, Reporting Changes in Financial Position, APB Opinion No. 19,1981, p 14 
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 .المحاسبیة للفترة الأساسیة ةالمالی القوائم من واحدة القائمة هذه تصبح .2
 البیانات عن الصادر تقریره یتضمنه الذي المالیة القوائم عن الحسابات مدقق برأي مشمولة تصبح .3

 .للشركة المالیة
 إعدادها في الخیار للشركة یترك أن على المالیة للموارد الشامل المفهوم وفق القائمة إعداد یتم .4

 هذه استخدمت وقد .النقدي التدفق لمدخل وفقاً  أو العامل المال رأس لمدخل وفقاً  إما وعرضها
  .م1987 عام حتى م1972 عام منذ العنوان بهذا القائمة

 تتمثـل المـالي المركـز فـي غیـراتالت لقائمـة رئیسـیة أهداف ثلاثة لكهنا انه على )19( رقم الرأي نص ولقد
  )1(:في

 الاموال حسابات رصید في التغیرات قطف ولیس المالي المركز في التغیرات عن الافصاح استكمال .1
 .والاستخدامات المصادر قائمة في الحال كان كما

 .والاستثماریة التمویلیة الانشطة تلخیص .2
   .العملیات نشاط من موارد خلق على القدرة أو العملیات من النقدیة التدفقات عن التقریر .3

 ألزم الذي )95( رقم البیان )FASB( ةالمالی المحاسبة لمبادئ الأمریكي المجلس عن صدر م1987 عام
 المــالي المركــز فــي التغیــرات قائمــة مــن بــدلاً  )النقــدي التــدفق قائمــة( بإصــدار الأمریكیــة المســاهمة الشــركات

 نقـدي تـدفق إلـى النقدیـة التـدفقات تصـنیف یتم بأن البیان هذا أوصى .التاریخ ذلك حتى مستخدمة كانت والتي
  )2(.التمویلي النشاطمن  نقدي وتدفق الاستثماري النشاط من وتدفق التشغیلي النشاط من

ــادر المعـــدل )7( رقـــم للمعیـــار ووفقـــاً م 1992عـــام  ــبة لمعـــاییر الدولیـــة اللجنـــة عـــن الصـ  )IASC( المحاسـ
 عـن الصـادرة السنویة التقاریر في المشمولة المدققة المالیة البیانات من یتجزأ لا جزء باعتبارها القائمة عرضب

 مصنفة أو المكافئة والنقدیة النقدیة حركة عن یفصح بشكل بإعدادها المعیار أوصى وقد ،مساهمةال الشركات
 كمـا التمویلیـة الأنشـطة ثـم ،الاسـتثماریة والأنشـطة ،التشـغیلیة الأنشـطة :وهـي للمنشأة الرئیسیة الأنشطة حسب
    )3(.لمباشرةا غیر الطریقة أو المباشرة الطریقة إما إعدادها في تختار أن للمنشأة ترك

                                                
جدوى الافصاح عن التدفقات النقدیـة مـن العملیـات وعلاقتهـا بالاربـاح والمقـاییس التقلیدیـة ، مصطفى احمد الشامي. د) 1(

  213، ص )م1994، 2العدد آفاق جدیدة،  جامعة المنوفیة، كلیة التجارة،: المنوفیة(للتدفقات النقدیة، 
(2)FASB, Statement of Cash Flows, FASB, SFAS, No. 95, 1987, p 34 

دار حنین للنشر والتوزیع، : عمان(، 2، جوالتحلیل مشاكل القیاس والإفصاح - ، المحاسبة المالیةمحمد مطر. د (3)
 265 ،264، ص ص )م2000
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) 1(باصدار نسخة معدلة من المعیار رقم ) ASB(قام مجلس معاییر المحاسبة الانجلیزیة  م1996عام 
)FRS 1 (جـزء بـان قـوائم التـدفقات النقدیـة تمثـل تأكیـداً لـرأي مجلـس معـاییر المحاسـبة  ،قوائم التدفقات النقدیـة

  )1(.مكمل للتقاریر المالیة
 بموجبـه تعـد الـذي المـدخل فـي النقـدي التـدفق وقائمة المالي المركز في غیراتالت قائمة بین الفرق ینحصر

 قائمــة تقــوم حیــث .الأمــوال مصــطلح مــدلول أو مفهــوم علــى بــالاختلاف الأســاس فــي یتعلــق والــذي منهمــا كــل
 على يالنقد التدفق قائمة تقوم بینما العامل المال راس بمعنى الأموال مفهوم على المالي المركز في التغیرات
 قائمــة بــین الأساســیة الفــروق )1/1/1(یوضــح الجــدول رقــم و  )2(.المعــادل والنقــد النقــد بمعنــى الأمــوال مفهــوم

   :النقدي التدفق وقائمة المالي المركز في التغیرات
  )1/1/1( رقم جدول

  النقدي التدفق وقائمة المالي المركز في التغیرات قائمة بین الأساسیة الفروق
  النقدي التدفق قائمة  المالي المركز في تغیراتال قائمة  البیان

  .المعادلة والنقدیة النقد بمعنى الأموال  .العامل المال رأس بمعنى الأموال  الأموال تعریف
 صافي رصید في الحادثة التغیرات وتفسیر إظهار  القائمة أهداف

  .العامل المال رأس
 رصید في الحادثة التغیرات وتفسیر إظهار
  .النقدیة

 حسب النقد واستخدامات مصادر تعرض  .العامل المال رأس واستخدامات مصادر تعرض  القائمة لشك
  .تمویلیة اٍستثماریة، تشغیلیة، :الأنشطة

 والطریقة المباشرة، غیر والطریقة المباشرة، الطریقة  الإعداد أسلوب
  .شیوعا الأكثر هي الثانیة

 المباشرة، غیر والطریقة المباشرة، الطریقة
  .إفصاحاً  الأكثر هي الأولى ریقةوالط

  .القائمة صلب في تعرض لا  .القائمة صلب في تعرض  نقدیة غیر بنود
 العلمیة، والاستخدامات والأدوات الأسالیب والائتماني المالي التحلیل في الحدیثة الاتجاهات ،مطر محمد .د :المصدر

  161 ص ،)م2006 للنشر، وائل دار :عمان( ،2ط
  :یلي ما اعلاه الجدول من الباحث یستنتج

 .المالي المركز في التغیرات قائمة عن مفهومها في توسعت النقدیة التدفقات قائمة .1
 .المالي المركز في التغیرات ئمةاوق النقدیة التدفقات قائمة إعداد طریقة اختلاف .2
   .المعادلة والنقدیة النقدیة على النقدیة التدفقات قائمة اشتمال .3

                                                
جامعة القاهرة، : القاهرة(ات النقدیة ونماذج الارباح، مقارنة الدقة التنبؤیة التبادلیة لنماذج التدفق، امل صلاح دردیر. د) 1(

  3، ص )م2003، 60، العدد مجلة المحاسبة والادارة والتأمینكلیة التجارة، 
، 2ط ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني الأسالیب والادوات والاستخدامات العلمیة،محمد مطر. د (2)

  160ص ، )م2006دار وائل للنشر، : عمان(
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 خـــلال حـــدثت التـــي النقدیـــة والمـــدفوعات النقدیـــة المتحصـــلات تفســـر بأنهـــا النقدیـــة تالتـــدفقا قائمـــة عرفـــت
 تلـك وتوزیـع المنشـأة ولـدتها التـي الداخلـة النقدیـة التـدفقات تظهـر التـي القائمـة تلك بأنها أیضا وعرفت)1(.الفترة

 النقدیــة فــي غیــرالت وصــافي والمــدفوعات المقبوضــات توضــح قائمــة وانهــا )2(.التمویــل مصــادرعلــى  التــدفقات
 توضـح وبصـورة المالیـة الفتـرة خـلال للمشـروع والتمویـل والاستثمار )الجاریة( العملیات انشطة كافة من الناتج

ـــة الآثـــار توضـــح التـــي القائمـــة تلـــك وبانهـــا)3(.الفتـــرة وآخـــر اول النقدیـــة رصـــید بـــین الاختلافـــات اســـباب  النقدی
 فــي الــنقص أو الزیــادة صــافي كـذلك ،الفتــرة خــلال والتمویلیــة ةالاسـتثماری والعملیــات الجاریــة التشــغیل لعملیـات
  )4(.خلالها النقدیة تلك استخدام كیفیة ثم ومن الفترة خلال النقدیة

  :بأنها النقدیة التدفقات قائمة من الباحث یستنتج
 .تمویلیة ،استثماریة ،تشغیلیة إلى الأنشطة تقسم قائمة .1
 .إضافیة ومعلومات المالیة السنة نفس عن دخلقائمة الو  مقارنال ماليال مركزال ةقائم من تستخلص .2
 .النقدي الاساس على تعد .3

 والخارجـة الداخلـة المنشـأة تدفقات توضح التي القائمة بأنها النقدیة التدفقات قائمة تعریف الباحث یستطیع
  .ي والدخلالمال المركز لقائمتي مكملة قائمة وهي والتمویلیة، والاستثماریة التشغیلیة الانشطة من

  النقدیة التدفقات قائمة اغراض
 قائمـــة تحقـــق القـــانونیین للمحاســـبین الأمریكـــي المجمـــع عـــن الصـــادر )19( رقـــم الـــرأي فـــي ورد لمـــا وفقـــا
  )5(:یلي ما النقدیة التدفقات

 المالیة الموارد قیمة حیتوضو  المحاسبیة، الفترة خلال للشركة والاستثماریة التمویلیة الأنشطة تلخص .1
 .الفترة خلال التشغیلي نشاطها خلال توفیرها من مكنتت التي

 وذلك المحاسبیة، الفترة خلال المالي المركز في الحادثة التغیرات عن للإفصاح مكملة معلومات توفر .2
 .المالي والمركز الدخل قائمتي في توفیرها بالامكان یكن لم التي الإفصاح مجالات بشان

 .والرأسمالیة التشغیلیة الموازنات إعداد أغراض یخدم الذيو  المستقبلي النقدي بالتدفق التنبؤ .3
 .الدخل قائمة من مصداقیة أكثر القائمة تعكسها التي المعلوماتلان  المنشأة، ربحیة تقییم .4

                                                
 ،)م2002 الدار الجامعیة، :الاسكندریة( ،اسس الاعداد والعرض والتحلیل -التقاریر المالیة  طارق عبد العال حماد، .د )1(

  246 ص
 ص ،)م2002 المكتبة العربي الحدیث، :طنطا( ،4، ط مدخل تحلیلي معاصر -  الإدارة المالیة منیر ابراهیم هندي، .د) 2(

60 
  215، 214ص ص  مرجع سابق، ،د الشاميمصطفى احم. د) 3(

(4) Wild, J.J. & others, Financial Statement Analysis, 8th Ed. (New York: McGraw Hill 
Companies, Inc., 2003), p 384 

  266 ،265، ص ص ابقمرجع س، والتحلیل مشاكل القیاس والإفصاح -، المحاسبة المالیة محمد مطر. د (5)
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 .سیولتها ودرجة للشركة، المالیة ةالمرون من كل تقییم .5
 .والاستثمار التمویل بعملیات معلومات تقدیم .6

 المتحصـلات عـن معلومـات تـوفیر النقدیة التدفقات قائمة إعداد من الغرض ان (FASB)ووفقاً لما قررته 
 والمســتثمرون الإدارة تســتخدمها قویــة تحلیلیــة أداة تمثــل والتــي ،معینــة فتــرة خــلال للشــركة النقدیــة والمــدفوعات
  )1(:الآتي النحو على والمقرضون

 .الدخل صافي مع القیمة هذه ةوتسوی الفترة، خلال التشغیل عند الناتجة النقدیة كمیة تحدید .1
 .توزیعاتال دفع على قدراتها وتقییم استحقاقها، عند التزاماتها مواجهة على المنظمة قدرة تقییم .2
 خلال المتداولة غیر الأصول من وغیرها جدیدة، معدات أو جدید، مصنع في الاستثمار قیمة تحدید .3

 .الفترة
 لدعم أو الأجل طویلة الأصول في الاستثمار في للتوسع ومداه المطلوب التحول نوعیة تحدید .4

 .التشغیل
 .المقبلة الفترات في موجبة نقدیة تدفقات تولید على المنظمة قدرات تقییم .5
 والمـــدفوعات النقدیــة المســـلمات عــن الإعــلان هـــو النقــدي التـــدفق قائمــة إعــداد مـــن الأساســي الغــرض ان
 الأنشـطة عـن المعلومـات نشـر هـو القائمـة هـذه لإعـداد يالثان والغرض المحاسبیة، الفترة خلال للشركة النقدیة

  )2(.المعنیة للفترة للشركة والتمویلیة الاستثماریة
  :الباحث بان اغراض قائمة التدفقات النقدیة تتمثل في یستنتج

 .كمیة التدفقات النقدیة الناتجة خلال الفترة ومقارنته بصافي الدخلتقییم  .1
 .اماتها المالیةبیان مقدرة المنشأة لمواجهة التز  .2
  .بیان قدرة المنشأة لتولید تدفقات نقدیة مستقبلیة .3
  النقدیة التدفقات قائمة أهداف
 النقدیــة والمــدفوعات النقدیــة المتحصــلات عــن معلومــات تــوفیر هــو النقدیــة التــدفقات قائمــة مــن الهــدف ان
 التـدفقات لقائمـة هـدفین FASB المالیـة المحاسـبة معـاییر مجلس حدد وقد )3(.الفترة خلال وقعت التي للمنشأة
  )4(:الاتي في یتمثلا النقدیة

                                                
جامعة دمشق، مجلة : دمشق( دراسة تحلیلیة للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة،، مد دحدوححسین اح. د (1)

  209، ص )م2008، 2، العدد 24جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 
  143، ص )م2008دار وائل للنشر، : عمان(، 3، طمدخل صناعة القرارات - ، التحلیل الماليمنیر شاكر محمد. د (2)

(3) Matan Feldman, Arkady Libman, Crash Course in Accounting and Financial Statement 
Analysis, 2nd Edition, (John Wiley & Sons Inc, 2007), p 41 
(4) FASB ,Statement Of Cash Flow, Statement No.95, Stamford, Conn., FASB, 1987, P 5 
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 للوحدة النقدیة والمدفوعات المقبوضات عن أهمیة ذات معلومات إعطاء :يالرئیس الهدف .1
  .الفترة خلال الاقتصادیة

 والتمویلیة والاستثماریة التشغیلیة الأنشطة عن نقدي أساس على معلومات توفیر :الثانوي الهدف .2
  .تصادیةالاق للوحدة

 النقدیــة التــدفقات قائمـةل الأهــداف مـن مجموعــة )IASC( الدولیـة المحاســبة معـاییر لجنــة حـددت حــین فـي
 )1(:بالاتيتتمثل 
 تزویدهم خلال من الرشیدة الاقتصادیة قراراتهم اتخاذ في مستخدمیها تساعد النقدیة التدفقات قائمة .1

 الحصول وتوقیت علیها الحصول وكیفیة قدیةالن على الحصول في المنشاة قدرة لتقییم ،سلیم بأساس
 .علیها بالحصول المرتبطة التأكد ودرجة علیها

 سواء الأنشطة كافة في المنشأة في النقدیة على حدثت التي التغیرات عن تاریخیة معلومات توفیر .2
 .تمویلیة أم استثماریة أم تشغیلیة أكانت

 .استخدامها وكیفیة یعادلها وما النقدیةعلى  الحصول كیفیة عن شاملاً  إفصاحاً  توفر .3
 النقدیة والتدفقات الحالیة النقدیة التدفقات بین المقارنات إجراء في تساعد نماذج وتطویر وضع .4

 .المستقبلیة
 التأكد درجة وقیاس التدفقات لهذه التاریخیة البیانات خلال من المستقبلیة النقدیة بالتدفقات التنبؤ .5

 بین العلاقة وفحص المستقبلیة، النقدیة للتدفقات الماضیة دیراتالتق دقة ومراجعة بها المرتبطة
 .منها كل على الأسعار في التغیر وتأثیر النقدي والتدفق الربحیة

 موجودات صافيعلى  طرأت التي التغیرات تقییم في الأخرى المالیة القوائم بجانب المساهمة .6
 التكیف بهدف وتوقیتها النقدیة التدفقات الغمب على التأثیر على ومقدرتها المالي، وهیكلها المنشأة،

  .المتغیرة الظروف عم
  :قائمة التدفقات النقدیة تتمثل في أهدافالباحث بان  یستنتج

 .المالیة على تولید التدفقات النقدیةتقییم المقدرة  .1
 .تقییم المرونة المالیة للمنشأة .2
 .النقدیة من الانشطة التشغیلیةالعمل على اجراء المقارنات بین صافي الدخل وصافي التدفقات  .3
  .الاقتصادیة الرشیدة المساعدة في اتخاذ القرارات .4

                                                
 للمحاسبین العربي المجمع ترجمة ،النقدیة التدفقات قائمة )7(رقم  المحاسبي المعیار الدولیة، اسبةالمح معاییر (1)

  124، 123، ص ص م1999 القانونیین،
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  النقدي التدفق قائمة أهمیة
 اوجـه جمـةتر  علـى قـدرتها المالیـة، قـوائمال لمسـتخدمي لمعلوماتل هاعكسب النقدي التدفق مةقائ أهمیةتكمن 

 تاالتـدفق قائمـة وتعتبر )1(.والتمویلیة والاستثماریة التشغیلیة الانشطة في والمتمثلة ،منشأةلل الاساسیة الانشطة
 الأربــاح وتوزیعــات للــدائنین الــدیون لســداد توفیرهــا یمكــن التــي النقدیــة بالتــدفقات التنبــؤ فــي منفعــة أكثــر النقدیــة

 والتـي الرئیسـیة أنشـطتها مـن نقدیـة تـدفقات تولید على المنشأة قدرة على كمؤشر أهمیة أكثر اانهو  للمساهمین،
مكانیــة الــدائنین تجــاه الالتزامــات وســداد الحالیــة، الســیولة احتیاجــات لمقابلــة تســتخدم ان مكــنی  جــزء اســتخدام وإ

  )2(.توسعات عمل في التشغیل فائض من
  :قائمة التدفقات النقدیة تتمثل في أهمیةیستنتج الباحث بان 

 .قالاستحقاأساس سد فجوة الاختلاف في السیاسات المحاسبیة المختلفة وفق  .1
 .علةاف قرارات اتخاذ على المنشأة مقدرة بیان خلال من المالیة المرونة تقییم في المساعدة .2
 .توضح حالة التذبذب التي قد تعانیها المنشأة نتیجة الاتجاه للافلاس .3
 في نقدیة إلى الاصول تحویل على المنشأة مقدرة عكس خلال من المالیة السیولة تقییم في المساعدة .4

  .المناسب الوقت
  النقدیة التدفقات قائمة استخدامات

  )3(:تتمثل استخدامات قائمة التدفقات النقدیة بالآتي
 بیع أو رأسمالیة أسهم إصدارك المتخذة القرارات عن مهمة معلومات توفر :الإدارة استخدامات .1

 المالیة القوائم بواسطة علیها الحصول یمكن لا التي المعلومات من وغیرها الآجل طویلة سندات
 وضوابط مؤشرات وضع الإدارة تستطیع النقدي التدفق قائمة وباستخدام .بسیط بشكل إلا الأخرى

 .بالنقدیة للاحتفاظ الأرباح حصص تخفیض حول عامة
 :یلي ما تحدید في الجهات وبقیة والدائنین المستثمرین تساعد :والدائنین المستثمرین استخدامات .2

 .صافیة ایجابیة یةنقد تدفقات تولید على المنشأة قابلیة  .أ 
 .الجاریة التزاماتها مواجهة على المنشأة قابلیة  .ب 
 .للمساهمین الأرباح حصص دفع على المنشأة قابلیة  .ج 
 .الخارجي للتمویل المنشأة حاجة مدى  .د 
 .المرافقة النقدیة والمدفوعات النقدیة والمستلمات الدخل صافي بین الاختلاف أسباب  .ه 

                                                
: القدس( ثر مقاییس التدفقات النقدیة في تفسیر العوائد السوقیة العادیة للاسهم،، امفید الظاهر. سامح مؤید العطعوط، د. د (1)

  58 ، ص)م2010 ،، تشرین الاول21المفتوحة، مجلة القدس المفتوحة للابحاث والدراسات، العدد جامعة القدس 
الدار : الإسكندریة( ،تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ومنح الائتمان نظرة حالیة مستقبلیةطارق عبد العال حماد، . د) 2(

  78، ص )م2007الجامعیة، 
  146 ،145ص ص  ،سابق مرجع ،منیر شاكر محمد .د (3)
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  .الفترة خلال للمنشأة المالي المركز على والتمویلیة ةوالاستثماری التشغیلیة ةالأنشط آثار  .و 
  :تستخدم من قبلبان قائمة التدفقات النقدیة  الباحثیستنتج 

 .عن القرارات المالیة المتخذةتوفیر معلومات بالادارة  .1
بقابلیة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة مستقبلیة في شكل توزیعات الحالیین والمستقبلین المستثمرین  .2

 .رباح اسهما
لبیان مدى مقدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة لمواجهة التزاماتها الحالیین والمستقبلین المقرضین  .3

 .المالیة الجاریة
  النقدیة التدفقات قائمة هیكلیة

  )1(:كالآتيو  أقسام ثلاثة من النقدیة التدفقات قائمة تتكون
 من النقدیة والمدفوعات النقدیة المتحصلات عن تقریرال :التشغیل أنشطة من النقدیة التدفقات .1

 .التشغیلیة العملیات
 .المتداولة غیر الأصول وبیع حیازة عن تقریرال :الاستثماریة الأنشطة من النقدیة التدفقات .2
 بالاستثمارات المتصلة النقدیة المعاملات عن التقریر :التمویلیة الأنشطة من النقدیة التدفقات .3

  .المالك قبل من النقدي والسحب ،والقروض ،المالك قبل من النقدیة
  )2(:یلي لما وفقا للمنشأة الرئیسیة الأنشطة حسب النقدیة التدفقات قائمة تبوبو 
 تدخل التي والأحداث للعملیات النقدیة الآثار تشمل :)الجاري( العملیات نشاط من النقدیة التدفقات .1

 .المستمرة العملیات من الربح صافي تحدید في
 استثمارات، أو ثابتة أصول ایة بیع من المتحصلات :الاستثماري النشاط من النقدیة التدفقات .2

 استثمارات؟ أو ثابتة أصول شراء لاغراض المدفوعاتو 
 لسداد والمدفوعات والقروض، الاسهم إصدار من المتحصلات :التمویل نشاط من النقدیة التدفقات .3

  .النقدیة الارباح توزیعات أو المال راس لتخفیض أو القروض
   النقدیة التدفقات قائمة إعداد طرق

:بالآتي النقدیة التدفقات قائمةتتمثل طرق إعداد 
)3(  

 وكل، شغیلیةتال النقدیة للمقبوضات رئیسي نوع كل بیان یتم الطریقة هذه بموجب :المباشرة الطریقة .1
ویوضح  .النقدیة التدفقات قائمة في منفصل بشكل ،التشغیلیة النقدیة المدفوعات من رئیسي نوع

  :المباشرة الطریقة وفق النقدیة التدفقات قائمة) 1/1/1(الشكل رقم 

                                                
(1) James M. Reeve & Others, Principles of Financial Accounting, 10th Ed, (Thomson South, 
2007),PP 21, 22 

  215، ص مرجع سابق، مصطفى احمد الشامي. د) 2(
  27-23، ص ص مرجع سابق، نعیم حسني دهمش. د (3)
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  )1/1/1(الشكل رقم 
  المباشرة لطریقةا وفق ةالنقدی اتالتدفق قائمة

  المبلغ  المبلغ  البیان
      التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق

  XX  العملاء من المحصلة النقدیة

   )XX(  ینللمورد المدفوعة النقدیة

   )XX(  للمصروفات المدفوعة النقدیة

 XXX    التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي

      ستثماریةالإ الأنشطة من النقدي التدفق

  XX  ومعدات وممتلكات أراضي بیع من محصلة نقدیة

  )XX( ومعدات وممتلكات أراضي لشراء المدفوعة دیةالنق

 XXX    ستثماریةلإا طةالأنش من النقدي التدفق صافي

      تمویلیةال الأنشطة من النقدي التدفق

  XX  الآجل طویل اقتراض من محصلة نقدیة

   XX  أسهم إصدار من محصلة نقدیة

    )XX( نقدیة أرباح توزیعات
  XXX   التمویلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي

  XXX   العام خلال لنقديا تدفقال صافي
 XXX    العام بدایة في النقدیة رصید :یضاف

  XXX    العام نهایة في النقدیة رصید
ط  ،)2- 1( ج والافصاح، والقیاس الاعتراف ومشاكل المحاسبیة الدورة -المالیة المحاسبة مبادئ ،مطر محمد .د :المصدر

  482 ،481 ص ص ،)م2007 ،والتوزیع للنشر وائل دار :عمان(،  4
  :الطریقة المباشرةوفق قائمة التدفقات النقدیة  إعداد في ثرةالمؤ  العناصر) 1/1/2(الشكل رقم ویوضح 
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  )1/1/2(الشكل رقم 
  الطریقة المباشرةوفق قائمة التدفقات النقدیة العناصر المؤثرة في إعداد 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
References: Belverd E. & Others, Financial Accounting, 6th Ed, (Boston, Houghton 

Mifflin Co., 1998), p 625 

 النشاط

 الأنشطة التشغیلیة

 التدفق الخارج

 سداد الأجور 

 شراء المخزون السلعي

 سداد المصاریف

 سداد الفوائد

 سداد الضرائب

 شراء الأوراق المالیة قصیرة الآجل 

شراء العقارات، الأراضي، المعدات، أصول 
 طویلة الآجل

 شراء أوراق مالیة طویلة الآجل

 دیم القروضتق

  شراء أسهم الخزانة

 سداد التوزیعات

 سداد القروض الممنوحة

 التدفق الداخل

  بیع السلع والخدمات للعملاء

  

تحصیل الفوائد والأرباح من 
 القروض والاستثمارات

 بیع الأوراق المالیة قصیرة الآجل

بیع العقارات، الأراضي، المعدات، 
  أصول طویلة الآجل

 راق مالیة طویلة المدىبیع أو 

 تحصیل القروض

بیع الأسهم العادیة والممتازة لأسهم 
 الخزانة

 الحصول على قروض

 الأنشطة الاستثماریة

 الأنشطة التمویلیة
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شـبه لحـد كبیـر تبان إعداد قائمة التدفقات النقدیة وفـق الطریقـة المباشـرة  السابقیتضح للباحث من الشكل 
  .قائمة الدخل وفقا الأساس النقدي

 المرتبطـة ةالنقدیـ والمـدفوعات النقدیـة المتحصـلات مـن كـلا تبـین أنها المباشرة للطریقة الأساسیة المیزةان 
ـــةاو  .التشـــغیل بأنشـــطة ــهم فـــي  المباشـــرة لطریق ــةتسـ ــغیل أنشـــطة مـــن النقدیـــة المتحصـــلات مصـــادر معرفـ  التشـ
 الناتجـة النقدیـة التـدفقات تقـدیر فـي مفیـداً  یعتبـر الماضـي في التشغیل لأنشطة النقدیة المدفوعات من والغرض

  )1(.مة في أنشطة التشغیل في المستقبلوالمستخد هامن

 :امنه مزایا بعدة تتمتع المباشرة الطریقة بان الباحث یستنتج
 لفترات النقدیة استخدام ومجالات التشغیلیة الأنشطة من النقدیة المتحصلات مصادر عن الإفصاح .1

 .المستقبلیة النقدیة التدفقات توقع تقدیر في یساعد مما سابقة
 .النقدیة التدفقات لقائمة يالرئیس الهدف مع الطریقة هذه نسجمت .2
مكانیة التزاماتها لسداد كافیة سیولة توفیر على المنشأة قدرة تقییم في ةساعدالم .3  في الاستثمار إعادة وإ

 .عملیاتها
 نسب اشتقاق في المالي للمحلل مفیدة التشغیلي النقدي التدفق عن المفصلة المعلومات تعتبر .4

  .للمنشأة التشغیلي النشاط عن وملاءمة وفرة أكثر مالیة ومؤشرات
جــراء القــرارات اتخــاذ فــي تفیــد تفصــیلاً  أكثــر معلومــات عــن تكشــف المباشــرة الطریقــة بــان الباحــث یــرى  وإ
 الأربـاح قیمـة بـین الحسـابي النـاتج علـى تقتصـر التي المباشرة غیر الطریقة عن بدلاً  بالمستقبل تتعلق تقدیرات
  .التشغیلیة الأنشطة من النقدیة التدفقات وصافي الصافیة
 الأنشطة من المتأتیة النقدیة صافي احتساب المباشرة غیر الطریقة تعتبر :مباشرةال غیر الطریقة .2

 لا الطریقة هذه كون إلى یرجع والسبب المباشرة قةیالطر  مع مقارنة للمعلومات تزویداً  اقل التشغیلیة
 صافي فقط هو التشغیلیة الأنشطة من الخارجة أو الداخلة النقدیة التدفقات عن تفصح أو تكشف

 یعدل والذي الدخل صافي برقم المباشرة غیر قةیالطر  وتبدأ .التشغیلیة الأنشطة من المتأتیة نقدیةال
 غیر الطریقة وفق النقدیة التدفقات قائمة) 1/1/3(الشكل رقم یوضح و  .الضروریة البنود حسب

  :المباشرة

                                                
دار النهضة للطباعة النشر  :القاهرة(الإطار الفكري والتطبیق العملي،  –دیة قوائم التدفقات النق، محمد عباس حجازي. د (1)

  30، ص )م1998والتوزیع، 
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  )1/1/3(الشكل رقم 
  المباشرة غیر لطریقةا وفق النقدي التدفق قائمة

  المبلغ  المبلغ  البیان
      التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق

  X  الضریبة قبل الربح صافي

   X  الاهلاك

   )X(   الاستثمارات ارباح

   X  الفوائد

   X  العامل المال راس التغیر قبل التشغیلي الربح

   )X(  العملاء في زیادة

   X  مخزونات في انخفاض

   )X(   التجاریة الدائنة الذمم في النقص

   X  التشغیل عملیات من الناتج النقد

   )X(   المدفوعة الفائدة

   )X(  المدفوعة الدخل على الضرائب

 X    التشغیل أنشطة من النقدیة التدفقات صافي

      ستثماریةالإ الأنشطة من النقدي التدفق

  X  ومعدات وممتلكات أراضي بیع من محصلة نقدیة

  X  الاجل ویلةط استثمارات بیع من محصلة نقدیة

  )X( ومعدات وممتلكات أراضي لشراء المدفوعة دیةالنق

   )X(  الاجل طویلة استثمارات لشراء المدفوعة نقدیةال

 XX    ستثماریةلإا الأنشطة من ةالنقدی اتالتدفق صافي

      تمویلیةال الأنشطة من النقدي التدفق

  X  الاجل طویل اقتراض من محصلة نقدیة

   X  أسهم إصدار نم محصلة نقدیة

  )X(   الاجل طویلة دفع وأوراق قروض لتسدید المدفوعة النقدیة

    )X( نقدیة أرباح توزیعات
  XX   التمویلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي
  XX   العام خلال ةلنقدیا تدفقاتال صافي
 XX    العام بدایة في النقدیة رصید :یضاف

  XX    العام نهایة في النقدیة رصید
References: Barry Elliott & Jamie Elliott, Financial Accounting & Reporting, 

(London, Pearson Education Limited, 2007),PP 632-633 
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ــدفق قائمــــةلإعــــداد  المكونــــة العناصــــر) 1/1/4(الشــــكل رقــــم  ویوضــــح  غیــــر الطریقــــة وفــــق ةالنقدیــــ اتالتــ
  .المباشرة

  )1/1/4(الشكل رقم 
  الطریقة غیر المباشرةوفق  ةالنقدی اتقائمة التدفقلإعداد كونة العناصر الم

  

  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  149 ص ،)م2008 للنشر، وائل دار :عمان( ،3ط ،القرارات صناعة مدخل المالي التحلیل ،محمد شاكر منیر .د :المصدر
 التــدفقات وصــافي لالــدخ صــافي بــین الفــرق علــى تركــز أنهــا المباشــرة غیــر للطریقــة الأساســیة المیــزةان 
 المركـز وقائمـة الـدخل قائمـة من وكل النقدیة التدفقات قائمة بین ربط حلقة تمثلو  التشغیل، أنشطة من النقدیة
 تـوفیر مـن تكلفـة اقـل ربیعت التشغیل أنشطة من النقدیة التدفقات صافي لبیان الدخل صافي تعدیل ان .المالي

  )1(.التشغیل بأنشطة المرتبطة والمدفوعات ةالنقدی المتحصلات إجمالي من كل عن معلومات

 :بالاتي تتمیز المباشرة غیر الطریقة بان الباحث یستنتج

                                                
(1) Donald E. Kieso & Jerry J. Weygandt, Intermediate Accounting, 7th Ed, (N.Y.: John Wiley 
& Sons Inc., 1992), p 1293 

 رصید = المدة أول نقدیةال رصید +
 العام خلال النقدي التدفق صافي المدة أخر النقدیة

 الاستثمار عملیات من النقدي التدفق صافي

 التمویلیة العملیات من النقدي التدفق صافي

   یضاف

  یضاف

 الاستحقاق لأساس وفقاً  الربح صافي

 في النقدیة التغیرات قبل النقدي التشغیل ربح صافي
 العامل المال راس بنود

 یضاف
  الاهتلاك

  یطرح
  الرأسمالیة الأصول بیع مكاسب

  یطرح
 المتداولة الأصول في الزیادة
  المتداولة الخصوم في النقص

  

  یضاف
 المتداولة الأصول في النقص
  المتداولة الخصوم في الزیادة

 لتشغیلا عملیات من النقدي التدفق صافي
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 توفر فهي لذا ،التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق وصافي الدخل صافي بین الفرق على تركز .1
 .لالدخ وقائمةالمركز المالي  وقائمة النقدیة التدفقات قائمة بین ومفیدة جیدة علاقة

 .المباشرة الطریقة من تكلفة أقل .2
 بحیث محاسبیة فترات لعدة القوائم هذه وتعدیل تحویل على القدرة المالیة القوائم مستخدمي تكسب .3

 .ةسلیم أسس على التنبؤ لإجراء تكفى متتالیة فترات لعدة النقدیة التدفقات عن معلومات لدیهم تتوافر
 وفق المحاسبیة الأرقام من الانتقال كیفیة معرفة في لیةالما القوائم مستخدمي تساعد معلومات تقدم .4

 .وخارجة داخلة نقدیة تدفقات إلى الاستحقاق أساس
  المباشرة وغیر المباشرة الطریقة بین المقارنة

 فــي تسـاعد فهـي التجاریـة، المنشـأة لعملیـات النقدیـة الــدورة عـن أفضـل معلومـات المباشـرة الطریقـة تعـرض
 توافرها المتوقع النقدیة مبالغالو  للمنشأة، التشغیلیة للأنشطة المطلوبة التمویل لمبالغ أفضل تقدیر إلى الوصول

أة المســـتمر النمـــو وتمویـــل الـــدین لخدمـــة المســـتقبل فـــي ــ  نإ .للمســـاهمین الأســـهم أربـــاح حصـــص ودفـــع للمنشـ
ــــر تعتبــــر المباشــــرة الطریقــــة ــاقاً  أكث ــع اتســ ــة هــــدف مــ ـــة التــــدفقات قائمــ ــوفیر والمتعلقــــة النقدیـ ــ ــات بت ــن معلومــ  عــ

 غیــر الطریقـة فضـلوت .ذلـك تقــرر فـلا المباشـرة غیـر الطریقـة أمــا .التشـغیلیة النقدیـة والمـدفوعات المتحصـلات
 خاصــة اضــافیة تكــالیف ســتلزمت المباشــرة الطریقــة لكــوننظــراً  التشــغیلیة النقدیــة التــدفقات عــرض فــي المباشــرة
 التـدفقات عـرض فـي المباشـرة غیـر الطریقـة ستخداما تفضیل ویرجع .النقدیة والمدفوعات المتحصلات بتجمیع
  )1(:التالیة للأسباب التشغیلیة الأنشطة من النقدیة
  .المیزانیة وقائمة الدخل وقائمة النقدیة التدفقات قائمة من كل بین مفیداً  ربطاً  توفر أنها .1
 .الطریقة بهذه ودرایة علم على المالیة القوائم مستخدمي .2
 .المباشرة قةالطری من تكلفة اقل أنها .3
 مقارنة للاداء أفضل كمقیاس التشغیلیة النقدیة التدفقات صافي خاطئاً  تفسیراُ  المباشرة الطریقة تفسر .4

 .الدخل خلال من بقیاسه
 :العمل على مقارنة الطریقة المباشرة وغیر المباشرة تتمثل في بان الباحث یستنتج

 .الداخلة والخارجة تسهم الطریقة المباشرة في عرض أفضل للتدفقات النقدیة .1
 .تسهم الطریقة المباشرة في العمل على عرض أفضل من الطریقة غیر المباشرة .2
 .عن الطریقة المباشرة لسهولة إعدادهاالطریقة غیر المباشرة تفضل  .3

                                                
  28، ص مرجع سابق، نعیم حسني دهمش. د (1)
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  الثانيالمبحث 
  التقاریر المالیة لصناعة القرارو معلومات القوائم 

  

لنظــام المعلومـات المحاســبي بعـد تغذیتــه بالبیانـات المالیــة  تمثـل المعلومــات المحاسـبیة المخرجــات النهائیـة
خراجهـــالمعالجتهـــا  ــا  وإ ــة العلمیـــة والعملیـــة التــــي یســـتند إلیهــ فــــي شـــكل تقــــاریر مالیـــة تـــؤدي إلــــى زیـــادة المعرفــ

ونظــراً للتــداخل بــین مفهــوم البیانــات والمعلومــات والمعرفــة، . المســتخدمون المختلفــون عنــد عملیــة اتخــاذ القــرار
  .من الانسب بیان الفرق بین تلك المفاهیمفانه 

  البیانات
وتمثــــل المــــدخلات . البیانــــات هــــي المــــادة الخــــام التــــي یــــتم تجمیعهــــا ومراجعتهــــا لأجــــل انتــــاج المعلومــــات

المحاسبي، وتعبر عـن احـداث وتـدفقات مادیـة للعملیـات الاقتصـادیة التـي تمارسـها  المعلوماتالأساسیة لنظام 
ــادیة ـــت. الوحـــدة الاقتصـ ــة بعضـــها أو وی ــائق، اوزان، أو اشـــكال مجتمعـ ـــام أو حقـ ــا فـــي شـــكل ارق م التعبیـــر عنهـ

وعرفــت بأنهــا الاعــداد والاحــرف الابجدیــة والرمــوز التــي تقــوم بتمثیــل الحقــائق والمفــاهیم بشــكل ملائــم  )1(.كلهــا
یضــا بأنهــا وعرفــت أ )2(.یمكــن ایصــالها وترجمتهــا ومعالجتهــا مــن قبــل الانســان والاجهــزة لتحویلهــا إلــى نتــائج

ــة ببعضـــها الـــبعض وغیـــر محـــددة العـــدد وهـــي تمثـــل  حقـــائق تـــم تســـجیلها بشـــأن احـــداث مســـتقلة وغیـــر مرتبطـ
وبانهـا تلـك الحقـائق التـي لـو تركـت علـى  )3(.المدخلات في نظام المعلومات ولیس لها اثر فـي اتخـاذ القـرارات

حقــائق وبانهـا  )4(.فـي اتخـاذ القـرار حالهـا فلـن تضـیف شـیئا إلـى معرفـة مسـتخدمیها بمـا لا یـؤثر علـى سـلوكهم
نتاج معلومـات لإخام عن ظاهرة معینة لیست ذات قیمة إلا إذا تم تجمیعها ورصدها ومعالجتها بطریقة معینة 

  )5(.منها
  :من تعاریف البیانات بأنها الباحثنتج یست
 .المدخلات الأساسیة لنظام المعلومات المحاسبیة .1

 .نى في شكل ارقام ورموز تعبیریةة لیست ذات معدتعبر عن حقائق مجر  .2

 .حقائق لو تركت على حالها لن تضیف شیئا إلى معرفة مستخدمیها .3

                                                
  16ص  ،)م2007مكتبة المجتمع العربي للنشر،: عمان( ،نظم المعلومات المحاسبیةیاسر صادق مطیع وآخرون، . د )1(
، )م2006دار الثقافة للنشر والتوزیع، : عمان(تحلیل وتصمیم نظم المعلومات المحاسبیة، الرازق محمد قاسم،  عبد .د )2(

  13ص
  9، ص )م2000الدار الجامعیة، : الاسكندریة( ات المحاسبیة،مدخل إلى نظم المعلومهاشم احمد عطیة، . د )3(
مكتبة : الاسكندریة( تصمیم وتشغیل نظم المعلومات المحاسبیة،احمد حسین حسین، . محمد الفیومي محمد، د. د )4(

  19، ص )م1999ومطبعة الاشعاع، 
مجلة الإدارة العامة، العدد : الریاض(، مصر على دراسة تحلیلیة مع التطبیق –المعلومات والإدارة بكري طه عطیة، . د )5(

  219، ص )م1984، 42
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 .ؤثر على سلوك اتخاذ القرارتلا  .4

عریــف البیانــات بأنهــا مجموعــة مــن الحقــائق والمعبــر عنهــا امــا بالكلمــات أو الرمــوز أو ت یســتطیع الباحــث
  . لجتها تتحول إلى معلومات مفیدة یسهل فهمهاوالتي إذا تم تجمیعها ومعا الأرقامالاشكال أو 
  المعلومات

شـــيء مفهـــوم وصـــالح یمكـــن اســـتعماله كمحتـــوي محـــدد إلـــى  بأنهـــا بیانـــات تـــم تحویلهـــاعرفـــت المعلومـــات 
وبأنهـا البیانــات التــي تمـت معالجتهــا بشـكل ملائــم لتعطـي معنــى كــاملاً  )1(.للمسـتعمل الأخیــر لهـذه المعلومــات

وبانهــا البیانــات التــي  )2(.بمــا یمكــنهم مــن اســتخدامها فــي العملیــات الجاریــة والمســتقبلیةبالنســبة لمســتخدمیها، 
بیانات بانها وعرفت  )3(.سبقت معالجتها واكتسبت قیمة واصبحت قادرة على تغییر اتجاه القرار المنوي اتخاذه

 كمــا أنهـا تســاعد. اراتمعـدة ومشـغلة ومجهــزة بطریقـة مـا لهــدف أو أهـداف معینــة وبنـاءً علیهـا یمكــن اتخـاذ قـر 
لمــام القــارئ لموضـوع مــاتغیعلـى  بیانــات خضــعت للتشـغیل والمعالجــة والتحلیــل بانهـا وعرفــت  )4(.یــر معرفـة وإ

  )5(.تحقیق أغراض معینةعلى  والتفسیر لتوفیر المعرفة لمتخذي القرارات ومساعدتهم
  :من تعاریف المعلومات بأنها الباحثنتج یست
 .بعد ترتیبها وتحلیلها ومعالجتها وتفسیرها والمستندة على حقائق ونظریات نتائج البیانات النهائیة .1

 .بیانات تمت معالجتها بغرض الاستفادة منها في تحقیق مجموعة من الأهداف .2

 .في القیام بعملیة اتخاذ القراراتالمساعدة  .3

یســهل لالتفســیر یســتطیع الباحــث تعریــف المعلومــات بأنهــا بیانــات خضــعت للتشــغیل والمعالجــة والتحلیــل و 
  .فهمها

  المعرفة
عرفـت المعرفــة بأنهـا تمثــل الرصـید المتــراكم مـن الخبــرة والمعلومـات والدراســات الطویلـة فــي مجـال معــین، 

كمـا عرفـت بأنهـا تمثـل  )6(.درجة التجدید والترابط فـي عناصـر المعلومـات المكونـة لرصـید المعرفـة تزیدبحیث 
ظــر مســتخدمیها، ویمكــن قیاســها بــالفرق بــین عوائــد القــرارات قبـــل القیمــة الاقتصــادیة للمعلومــات مــن وجهــة ن

                                                
(1) James A. O’Brien, Management Information Systems: Managerial End User 
Perspective, (Boston, MA: Richard D. Irwin Publisher, 1990), P 18 

  13ص  مرجع سابق،الرازق محمد قاسم،  عبد. د )2(
(3) Romny & Steinbart, Accounting Information System, 7th Ed, (Prentice Hall, 2003), p 213 

مركز جامعة القاهرة للتعلیم المفتوح، بدون سنة : القاهرة(، إحصاء ونظم معلوماتضیاء أحمد القاضي وآخرون، . د )4(
   262، ص)نشر

مطابع المكتب المصري الحدیث، بدون سنة : القاهرة(، ریةالحاسب ونظم المعلومات الإدامحمد فهمي طلبة وآخرون، . د )5(
  37، ص)نشر

دار المناهج للنشر : عمان(، مدخل تطبیقي معاصر –نظم المعلومات المحاسبیة احمد حلمي جمعة وآخرون، . د )6(
  8، ص )م2003والتوزیع، 
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بانهــا عرفــت و  )2(.الأفكــار والمفــاهیم والحقــائق المســتنتجة مــن مجموعــة التقــاریروبانهــا  )1(.اســتلام المعلومــات
تـرتبط تقییم للواقع أو الحالة وفهم هذا الواقع وفق المعلومات المتوفرة لدینا عـن هـذه الظـاهرة أو الواقعـة، فهـي 

  )3(.بالتفكیر والإدراك والتقییم والترابطات

  :من تعاریف المعرفة بأنها الباحثنتج یست
 .رصید تراكمي من المعلومات في مجال معین .1

 .في زیادة وخبرة الفرد لمواجهة ظروف معینةالاسهام  .2

  تقییم للواقع أو الحالة وفق المعلومات المتوفرة .3
لافكـــار والمفـــاهیم المستخلصــة مـــن تبــادل المعلومـــات والمرتبطـــة یســتطیع الباحـــث تعریــف المعرفـــة بأنهــا ا

  .والادارك والتقییم التي تعمد لتكوین خبرة في مجال محدد بالتفكیر
الملائمـــة والموثـــوق فیهـــا إحـــدى الـــدعائم الضـــروریة التـــي تحتـــاج إلیهـــا الإدارة  المحاســـبیة المعلومـــاتتعـــد 

مـات المحاسـبیة إلـى حـد كبیـر علـى مـدى الاكتمـال والجـودة فـي وتتوقف جـودة المعلو . لاتخاذ القرارات الرشیدة
  . المحاسبة والمراجعة المستخدمة لإعداد تلك المعلومات ومراجعتها معاییر
ا لـــیس المحاســـبیة المعلومـــات تـــوفیر إن نمـــا ذاتـــه حـــد فـــي هـــدفً  ذات المعلومـــات هـــذه تكـــون أن ضـــرورة وإ
ن المعلومــات، مســتخدمي جانــب مــن منــه الاســتفادة یمكــن نــافع إعلامــي محتــوى  بالمعلومــات تــرتبط المنفعــة وإ
 المصــدر المعلومــات نظــام یعــدو  .بالمعلومــة تلتصــق أنهــا أي والقــوائم التقــاریر معــدو نظــر وجهــة مــن وفائــدتها

 بأنـــه " المعلومـــات نظــام ویعـــرف .الإداري القــرار اتخـــاذ لعملیــة المناســـبة بالمعلومــات الإدارة لتزویـــد الأساســي
یصال، المفیدة المعلومات إنتاج اجل من منتظم بشكل البعض بعضها مع المربوطة مكوناتال من مجموعة  وإ

 الوظــائف أداء فــي مســاعدتهم أجــل مــن، المناســب والوقــت، الملائــم بالشــكل المســتخدمین إلــى المعلومــات هــذه
  )4(.إلیهم الموكلة
  )5(:رئیسیة مكونات ثلاثة من یتكون معلومات نظام أي أن
 .التي تدخل إلى النظام لكي تعالج العناصرتحصال وتجمیع اس :المدخلات .1

                                                
الدار الجامعیة للنشر والتوزیع، : ریةالاسكند(، المحاسبة الاداریةعطیة عبد الحي مرعي، . عبد الحي مرعي، د. د )1(

  13، ص )م1997
دارة الأزماتعزة،  وعبد المجید صالح أب. محمد فتحي عبد الهادي، د. د )2(  ،المعلومات ودورها في اتخاذ القرارات وإ
  6، ص )م1995، 2، العدد 16المجلة العربیة للمعلومات، المنظمة العربیة للتربیة والثقافة والعلوم، المجلد : تونس(
مركز الرضا للكمبیوتر، : دمشق(، أعتاب القرن الحادي والعشرینعلى  تكنولوجیا المعلوماتهاني شحادة الخوري،  )3(

  22، ص )م1998
الدار العلمیة الدولیة للنشر والتوزیع ودار : عمان(، نظم المعلومات المحاسبیة المحوسبة عبد الرزاق محمد قاسم،. د )4(

  18، ص )م2003وزیع، الثقافة للنشر والت
  13، ص )م2000للنشر والتوزیع، الثقافة دار مكتبة : عمان(، ماهتها ومكوناتهانظم المعلومات  ،عماد الصباغ. د )5(
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 .تحویل المدخلات إلى مخرجات خلالهاعملیات تحویلیة یتم  :المعالجة .2

  .نقل العناصر التي انتجت خلال عملیات التحویل إلى الجهات التي تحتاجها :المخرجات .3
 المحاسبیة المعلومات أهمیة

عرفــة وحالـــة عــدم التأكـــد الملازمــة للنشـــاط الاقتصـــادي، ان ت الحاجـــة إلــى المعلومـــات مــن نقـــص المأنشــ
الهدف من توفیر وتقـدیم المعلومـات المحاسـبیة تحـدد فـي تخفیـف حالـة القلـق التـي تنتـاب مسـتخدمي القـرارات، 

ان وفــرة المعلومــات الضــروریة تســهم فــي زیــادة المعرفــة المســبقة لمــا ســیحدث . ولامــدادهم بمزیــد مــن المعرفــة
یعتبـر  علیهـا یعتمـد التـيالصحیحة و  الكافیة المعلومات توفر عدم أن. لتقلیل التباین في الخیاراتمستقبلاً، أو 

  )1(.المالیة والقصور في التخطیط والرقابة وتقییم الأداء القرارات من الكثیر فشل أسباب أهم من
  :بأنهابان اهمیة المعلومات المحاسبیة تتمثل  الباحثنتج یست
 .رة أي مشروع اقتصاديالاداة المحركة لإدا .1
 . تعد عنصر للربط والتنسیق بین كافة اقسام المنشأة المالیة .2
  .التقاریر المالیةالقوائم ان جودة أي قرار یعتمد على جودة المعلومات المحاسبیة المقدمة من خلال  .3

مها بـــان اهمیـــة المعلومـــات المحاســـبیة تكمـــن فـــي كونهـــا وســـیلة اساســـیة واداة فاعلـــة تســـتخد الباحـــثیـــرى 
  .المنشأة لانجاز مهامها وتحقیق اهدافها نتیجة لمجموعة من العوامل والمتغیرات

  المحاسبیة المعلومات تصنیف
  :من حیث المحاسبیة المعلومات تصنیف

 )2(:يف تتمثل ،دلالتها .1
 كالقوائم الماضي الزمن في تمت التي والعملیات الأحداث بقیاس تتعلق: تاریخیة معلومات  .أ 

 حقیقة وبیان أهدافها تحقیق في المنشأة كفاءة تقییم القوائم المالیة في هذه موتستخد المالیة،
 .الضریبیة وللأغراض ،للمنشأة المالي المركز

 للمنشأة التشغیلیة بالأنظمة وتتعلق الداخلیة الرقابة لأغراض إعدادها یتم :حالیة معلومات  .ب 
 :التالیة الممیزات فیها وتتوفر
 .فقط الجاري بالنشاط تتعلق )1
 .منتظمة دوریة بصورة تقدیمها یتم )2
 .المناسب الوقت وفي فوریة بصورة تقدیمها یتم )3

                                                
والتوزیع،  للنشر المناهج دار: عمان( ،معاصر تطبیقي مدخل - المحاسبیة المعلومات نظم أحمد جمعة وآخرون،. د (1)

  10، 9، ص ص )م2003
بدون : الإسكندریة( ،التأمین التجاریة وشركات البنوك على تطبیقیة دراسة -المحاسبي  النظام تصمیم حسنین،عمر  (2)

  25، ص )م1999دار نشر، 
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 بالمستقبل والتنبؤ التخطیط لأغراض إعدادها یتم تقدیریة معلومات: مستقبلیة معلومات  .ج 
  .المتاحة البدائل أفضل واختیار السلیمة، القرارات اتخاذ في الإدارة ومساعدة

)1(:في تتمثل، مصدرها .2
 

 الأفراد من علیها الحصول ویتم المنشأة داخل تمت ووقائع أحداث عن تعبر :داخلیة معلومات  .أ 
 التخطیطیة والموازنات الیومیة والكشوفات التقاریر في المعلومات هذه وتتمثل الداخلیة، والأقسام
 .للمنشأة الاعتیادیة بالعملیات یتعلق ما وكل الأداء وتقاریر

 والجهات والممولین كالعملاء خارجیة مصادر من اعلیه الحصول یتم :خارجیة معلومات  .ب 
 السوق وظروف المحیطة البیئة عن معلومات وتتضمن وغیرها، المهنیة والمنظمات الحكومیة
 والتخطیط اللازمة الاحتیاطات اتخاذ من مستخدمیها تمكن تنبؤیة مؤشرات على وتحتوي
ا وقوعها، قبل الأحداث لمواجهة  تفسر إحصائیة نشرات شكلفي  ماتالمعلو  هذه تكون ما وغالبً
  .المحیطة للبیئة والاقتصادیة الاجتماعیة الجوانب

 :في تتمثل، تكرارها درجة .3
  .منتظمة دوریة فترات على لمحتاجیها وتقدیمها إعدادها یتم :دوریة معلومات  .أ 
 كدراسات محددة إلیها الحاجة وتكون خاصة لأغراض تستخدم المعلومات :دوریة غیر معلومات  .ب 

  .الاقتصادیة وىالجد
  :في تتمثلعلیها،  الحصول توقیت .4

 معدة وتكون إلیها الحاجة عند ومباشر سریع بشكل علیها الحصول یتم :فوریة معلومات  .أ 
ا ومجهزة  .التشغیلیة القرارات اتخاذ في كبیرة وبدرجة مفیدة بالتالي وهي مسبقً

ا یتطلب مما إلیها الحاجة عند متوفرة غیر معلومات :فوریة غیر معلومات  .ب   في أطول وقتً
  .المنشأة الإستراتیجیة بالقرارات عادة وترتبط وتجهیزها إعدادها

 :تتمثل في ،العملیة متطلباتها .5
  .لاحق وقت في أو الفور على معینة إجراءات اتخاذ متلقیها من تتطلب :إجرائیة معلومات  .أ 
 من یتطلب ولا سابق وقت في تمت وعملیات أحداث توضح خبریة :إجرائیة غیر معلومات  .ب 

  .إجراء أي اتخاذ متلقیها
  :المحاسبیة یمكن تقسیمها إلى ما یلي المعلوماتیستنتج الباحث بان 

بصورة دوریة وفق المستندات المالیة تنجم عنها معلومات مالیة  اعدادهایتم  ،معلومات داخلیة .1
 .تاریخیة

                                                
ص     ،)م1997الدار الجامعیة للنشر،:الإسكندریة( ،نظم المحاسبیة تحلیل وتصمیم سمیر الصبان، اسماعیل جمعة،. د (1)
  8، 7 ص
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ة مستقبلیة لإعداد دراسات بصورة غیر دوریة تنجم عنها قرارات مالی اعدادهایتم  ،معلومات خارجیة .2
 .جدوى للمنشأة المالیة

 خصائص جودة المعلومات المحاسبیة
ــا  ــبیة بأنهـــ ـــات المحاســـ ــودة المعلومــ ـــة لجــ ـــبة الأمریكیـــــة الخصـــــائص النوعیــ ــس معـــــاییر المحاسـ عــــرف مجلـــ

اً عــن تلــك المعلومــات الأقــل نفعــ) الأكثــر نفعــاً وفائــدة(المعلومــات المحاســبیة التــي تمیــز المعلومــات الأفضــل 
وعرفت بانها الصفات التـي یجـب توافرهـا فـي المعلومـات المقدمـة فـي القـوائم المالیـة  )1(.لغرض اتخاذ القرارات

وبانها تلـك الخصـائص الرئیسـیة التـي یجـب ان تتسـم بهـا المعلومـات المحاسـبیة  )2(.تصبح مفیدة للمستخدمینل
ا الخصــائص التــي تتســم بهــا المعلومـات المحاســبو  )3(.المفیـدة بیة والقواعــد الواجــب اســتخدامها لتقیــیم نوعیــة انهــ

المعلومـات المحاسـبیة التـي تنـتج مـن تطبیقـات محاسـبیة بدیلـة، وفـي التمییـز بـین مـا یعـد ضـروري ومـا لا یعـد 
  )4(.كذلك من جهة أخرى

  :بأنهامن تعاریف جودة المعلومات المحاسبیة  الباحثنتج یست
 .المعلومات الأكثر نفعاً  .1

 .المالیة خاذ القراراتتستخدم لاغراض ات .2
 .توفر ضمن القوائم والتقاریر المالیة .3

یســتطیع الباحــث تعریــف جــودة المعلومــات المحاســبیة بأنهــا المعلومــات المحاســبیة الأكثــر نفعــاً والواجــب 
  .المالیة في القوائم والتقاریر المالیة لاغراض اتخاذ القرارات توفرها

ن على أساسه الحكم على مدى تحقیق المعلومات المحاسـبیة تعد جودة المعلومات المحاسبیة كمعیار یمك
لأهدافها، ویمكن استخدامها كأساس للمفاضلة بـین الأسـالیب المحاسـبیة لغـرض القیـاس والإفصـاح المحاسـبي 
ــید  ــي ترشــ ــاعدة المســــتخدمین الرئیســــین فــ ــدة لمســ ــر المعلومــــات فائــ ــة بمــــا یتــــیح اختیــــار أكثــ فــــي التقــــاریر المالیــ

ي تكون المعلومات المستخرجة من القوائم والتقـاریر المالیـة ذات فائـدة لمسـتخدمي القـوائم، وان ولك )5(.قراراتهم
  )6(.تتصف بخصائص معینة إلى وجود مقاییس ومعاییر تجعل المعلومات المحاسبیة مفیدة لمستخدمیها

                                                
الاردني : عمان(، القوائم المالیة والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها والمقبولة قبولاً عاماً ش، نعیم حسین دهم. د) 1(

  22، ص )م1990، للطباعة والنشر
الدار الجامعیة للتوزیع والنشر، : الاسكندریة(، القیاس والتقییم والافصاح المحاسبي -المحاسبة المالیة احمد نور، . د) 2(

  18ص ، )م2004
  144ص ، )م1990 ،ذات السلاسل للطباعة والنشر: الكویت(، نظریة المحاسبة عباس مهدي الشیرازي، ..د) 3(

(4) www.socpa.org.sa 

  144، ص مرجع سابق عباس مهدي الشیرازي،. .د) 5(
  189-181، ص ص )م2003- 2002نهضة العربیة، دار ال: القاهرة(، 2، طنظریة المحاسبة فوائد محمد اللیثي، .د) 6(
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  )1(:لقیاس جودة المعلومات المحاسبیة وفق ما یلي عامةیمكن تحدید معاییر 
ة تمثیل المعلومات لكل من الماضي والحاضر والمستقبل، فكلما زادت دقة المعلومات بدرج :الدقة .1

  .زادت جودتها وزادت قیمتها في التعبیر عن الحقائق التاریخیة أو عن التوقعات المستقبلیة
 :ویمكن ان تأخذ المنفعة إحدى الصور التالیة :المنفعة .2

  .مع متطلبات متخذ القرارشكل ومحتوى المعلومات  بتطابق: المنفعة الشكلیة  .أ 
 .بارتفاع قیمة المعلومات وامكان الحصول علیها بسهولة: زمنیةالمنفعة ال  .ب 
بارتفاع قدرة المعلومات على تقییم نتائج تنفیذ القرارات وقدرتها : المنفعة التقییمیة والتصحیحیة  .ج 

 .على تصحیح انحرافات النتائج
 )2(.بسهولة علیها الحصول أي: المكانیة المنفعة  .د 

 .بمدى تحقیق المنشأة لاهدافها من خلال موارد محددة :الفاعلیة .3

 .الوسیلة التي یمكن استعمال معلومات الماضي والحاضر في توقع احداث ونتائج المستقبل :التنبؤ .4

  .المنشأة باقل استخدام ممكن للمواردأهداف بتحقیق  :الكفاءة .5

  )3(:ل اهداف فردیة تتمثل فيویتم تحقیق الهدف من قیاس جودة التقاریر المالي من خلا
نموذج القیمة العادلة، مستوى الحیطة والحذر، (دراسة وتحلیل التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات  .1

  ).الجوهر أكثر أهمیة من الشكل، التحقق، خسائر انخفاض القیمة، اهلاك الشهرة
والسیاسات المحاسبیة على نوعیة دراسة وتحلیل الاثر الذي احدثته التغیرات الحدیثة في المفاهیم  .2

 .وشكل ومحتوى القوائم والتقاریر المالیة

دراسة وتحلیل الاثر الذي احدثته التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات المحاسبیة على خصائص  .3
 .تها في ترشید قرارات المستخدمینالجودة في معلومات القوائم والتقاریر المالیة ومنفع

ثر الذي أحدثته التغیرات الحدیثة في المفاهیم والسیاسات المحاسبیة على التدفقات دراسة وتحلیل الأ .4
النقدیة الحقیقة وتخصیص الموارد في المجتمع من خلال قرارات التوزیع وتحدید وعاء الضریبة وقرارات 

 .التعامل في الأدوات المالیة وجودة تحلیل القوائم المالیة

  .جودة القوائم المالیة وزیادة منفعتها في ترشید قرارات المستخدمینتقویم مجموعة من التوصیات لرفع  .5
لباحــث بــان تــوفر معــاییر عامــة لقیــاس مــدى جــودة المعلومــات المحاســبیة ذا أهمیــة كبیــرة لزیــادة یتضــح ل

  .وفائدة عملیة اتخاذ القرارات المالیة باعتبار ان المعلومات المحاسبیة مدخلات اتخاذ القرارات الرشیدة
                                                

  306، ص )م2002دار المسیرة للنشر والتوزیع،: عمان(،المحاسبة الاداریة عبد الناصر نور،. مؤید الفضل، د .د) 1(
 ،اثر التجارة الالكترونیة على جودة المعلومات المحاسبیة ،صالح حسینسطم . د ،صدام محمد محمود الحیالي. د (2)

، ص )م2006، 3 العدد، 2 المجلد، یةوالاقتصاد ةیالإدار  للعلوم یتتكر  مجلة، تكریت، كلیة الإدارة والاقتصاد امعةج: تكریت(
136  

  802، ص )م2010الدار الجامعیة، : الاسكندیریة(، الاتجاهات الحدیثة في التقاریر المالیة طارق عبد العال حماد، .د) 3(
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لتحدیــد مفــاهیم  )2(القائمــة رقــم  )FASB(أصــدر مجلــس معــاییر المحاســبة فــي أمریكــا  م1980ام فــي عــ
)1(:ها وتتمثل في الآتيیجودة المعلومات المحاسبیة والخصائص التي یجب ان تتوفر ف

 
لا فقدت  :الخصائص الرئیسیة .1 الخصائص التي یجب توافرها في المعلومات المحاسبیة المنشورة وإ

  :، والمتمثلة فيمیتها وأصبحت غیر مفیدةالمعلومات أه
تكون المعلومات المحاسبیة ملاءمة بمدى تأثیرها على قرار المستخدم، وتكون غیر  :الملاءمة  .أ 

 .ملاءمة متى ضعف ذلك التأثیر على ذلك القرار

 .الملاءمة في التوقیت )1
 .القدرة على التنبؤ في المستقبل )2
 .وتعرف أیضا بالتغذیة الاسترجاعیة: لسابقةالتقییم الارتدادي للتنبؤات ا القدرة على )3

. الثقة بالمعلومات ومصداقیتها وبالتالي إمكانیة الاعتماد علیها ):الوثوق(إمكانیة الاعتماد   .ب 
ویمكن لهذه الخاصیة ان تتوفر بالمعلومات المقدمة للمستخدم إذا توفرت بها الخصائص الثانویة 

 :التالیة

 .التحقق من المعلومات إمكانیة )1
تمثیل المضمون ): الموضوعیة(عن الظواهر والأحداث الاقتصادیة  صدق في التعبیرال )2

 والجوهر ولیس مجرد الشكل،

 .المعلومات حیادیة )3

الخصائص التي یتیح توفرها فائدة اكبر للمعلومات ولعل توفرها یعزز من فائدة  :الخصائص الثانویة .2
 .الثبات، للمقارنة لوماتالمعقابلیة  الخصائص الرئیسیة وتتلخص هذه الخصائص في

  :الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة) 1/2/1(الشكل رقم یوضح 

                                                
دار المسیرة : عمان(مدخل نظري وتطبیقي،  -تحلیل القوائم المالیة المطارنة، غسان فلاح . مؤید راضي حنفر، د. د (1)

  21- 17، ص ص)م2006للنشر والتوزیع، 
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  )1/2/1(الشكل رقم 
  الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  197ص  ،)1990 ،ذات السلاسل للطباعة والنشر: الكویت(، نظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي، . د :المصدر
یســتنتج الباحــث مــن خــلال الشــكل الســابق بــان مســتخدمي المعلومــات المحاســبیة علــى اخــتلاف رغبــاتهم 

ــان  ـــة نســـبیة عالیـــة وتشـــتمل علـــى المعلومـــات  تكـــونیســـعون بـ الـــواردة فـــي القـــوائم والتقـــاریر المالیـــة ذات أهمی
ن زیـادة العائـد فـي مقابـل التكلفـة معلومات مالیة ملاءمة وذات موثوقیة تسهم في عملیة اتخاذ القرار بما یضم

  .لمتخذي القرارات

نقطة الفصل 
 في الاھمیة

 الخصائص الثانویة المتداخلة
 قابلیة المعلومات للمقارنة بما في ذلك الثبات

 الخصائص الفرعیة

 الخصائص الرئیسیة

 القاعدة العامة

الخصائص الرئیسیة لمستخدمي 
 المعلومات المحاسبیة

 القید الرئیسي

 مستخدمي المعلومات المحاسبیة
 متخذو القرارات وخصائصهم 

  مستوى الإدراك، المعلومات السابقة

 التكلفة      العائد

 همقابلة المعلومات للف

 الفائدة في اتخاذ القرارات

 الثقة في المعلومات ملاءمة المعلومات

 التوقیت الملائم

الصدق في  القدرة على التقییم الارتدادي القدرة على التنبؤ
 التعبیر

إمكانیة التثبت 
 من المعلومات

 دة المعلوماتاحی

 النسبیة      الأهمیة      مستوى    اختبار 
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 )1(:ان حدود استخدام الخصائص الرئیسیة لجودة معلومات القوائم المالیة تتمثل في الآتي

  .تعرض القوائم المالیة مقاییس كمیة باستخدام الوحدات النقدیة كوحدات للقیاس .1
 .ة معینة دون باقي القطاعات لنفس النشاطتعرض القوائم المالیة المعلومات المتعلقة بوحدة محاسبی .2

تقدم المعلومات في القوائم المالیة بناء على استخدام بعض التقدیرات والتقریر الشخصي المهني  .3
 .وبالتالي فان الأرقام المحاسبیة لیست بالضرورة تعبر عن أرقام بالغة الدقة

ة معقولة احتیاجات العدید من القراء المعلومات الواردة في القوائم المالیة مصممة لكي تخدم بطریق .4
الذین قد تتفاوت احتیاجاتهم للمعلومات وعى وجه الخصوص احتیاجات فئات المستثمرین ولذلك 

 .فالقوائم المالیة التي تقدمها التقاریر المالیة هي قوائم ذات غرض عام

 .القوائم المالیة مرتبطة ببعضها البعض .5

الیة مصممة على أساس العدید من التصنیفات والملخصات لغرض المعلومات التي توردها القوائم الم .6
 .تلبیة احتیاجات القراء

 .تعكس المقاییس المحاسبیة في القوائم المالیة استخدام عدة أسس للتقویم .7

تمثل القوائم المالیة وما یرد بها من معلومات مصدراً واحداً فقط من المعلومات ولكنها لیست المصدر  .8
 .الاعتماد علیه من جانب القراءالوحید الذي یجب 

  .إنتاج القوائم المالیة لا یتم بدون تحمل تكلفة .9
  مستخدمي المعلومات المحاسبیة

تهــدف المحاســبة إلــى تــوفیر المعلومــات التــي تخــدم العدیــد مــن الاطــراف التــي تحتاجهــا لتســهیل عملیــات 
معلومــات التــي تظهــر عــادة فــي شــكل ویمكــن تمثیــل نتــائج العمــل المحاســبي والمتمثــل فــي ال. اتخــاذ القــرارات

نـاتج العمـل ) 1/2/2(الشكل رقم ، ویوضح تقاریر وتحلیلات تتوجه إلى اربعة فئات من مستخدمي المعلومات
  :منهالمحاسبي والاطراف المستفیدة 

                                                
(1) Statement of Financial Accounting Concept No.1, Objectives of Financial Reporting By 
Business Enter Prisess, FASB, 1978, pp 17-23 
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  )1/2/2(الشكل رقم 
  ناتج العمل المحاسبي والأطراف المستفیدة منه

  

  
  
  

  

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  

ذات السلاسل للطباعة والنشر والتوزیع، : الكویت(، مقدمة في المحاسبة المالیةعوض العادلي وآخرون، یوسف . د :المصدر
  26، ص )م1986

بـــان النظـــام المحاســـبي للمنشـــأة یســـعى لخدمـــة كـــل الاطـــراف ) 1/2/2(الشـــكل رقـــم یســـتنتج الباحـــث مـــن 
اذ القــرارات كــل علــى حســب مســتمدة مــن النظــام المحاســبي فــي احتیاجــه للمعلومــات المحاســبیة ال المعنیــة باتخــ

  .سواء أكانت اداریة ام ضریبیة أو خاصة شكل قوائم وتقاریر مالیة
  مفهوم القرار

مـن البـدائل المتاحـة لإیجـاد الحـل المناسـب لمشـكلة جدیـدة ناتجـة عـن عـالم  بـدیلعرف القرار بانه اختیار 
تجابة الفعالـة التـي تـوفر النتـائج المرغوبـة متغیر وتمثل جوهر النشاط التنفیذي في الأعمـال، وعـرف بانـه الاسـ

ــة فــي المنظمــة وعــرف أیضــا بانــه اختبــار یــتم بــین بــدیلین أو اكثــر مــن ) 1(.لحالــة أو حــالات حالیــة أو محتمل
وبأنـــه مرحلـــة فـــي عملیـــة مســـتمرة لتقیـــیم البـــدائل مـــن اجـــل انجـــاز هـــدف ) 2(.البـــدائل المتاحـــة للوصـــول للهـــدف

بـین حلـول  المفاضلةلمدرك بین البدائل المتاحة في موقف معین أو هو عملیة وعرف بانه الاختیار ا)3(.نمعی
  )4(.بدیلة مواجهة مشكلة معینة واختیار الحل الأمثل من بینها

                                                
، الموسوعة الشاملة إلى ترشید القرارات الإداریة باسلوب التحلیل لحسین الفضل، عبد الكریم هادي صالحمؤید عبد ا. د (1)

  22، ص )دار زهران للنشر والتوزیع، بدون سنة نشر: عمان(الكمي، 
  245، ص )م1993 بدون دار نشر،: عمان(، 3، طالادارة الحدیثةمصطفى نجیب شاویش،  (2)

(3) Harrison F.F., The Managerial Decision Making Process, (Boston, mass: Houghton 
Mufflin, 1987), p 25 

  21، ص )2006 دار كنوز المعرفة للنشر والتوزیع، :عمان(إدارة اتخاذ القرار الإداري،  خلیل محمد العزاوي،. د (4)

 منشأةإدارة ال

بیانات وتقاریر 
 إداریة

 

النظام 
  المحاسبي

تقاریر 
 ضریبیة

تقاریر 
 خاصة

 

  قوائم مالیة

جهات فرض 
 الضرائب

 جهات حكومیة

 مقرضین  نقابات عمالیة  الجمهور العام بعض الجهات الحكومیة بعض الجهات الحكومیة



67 
 

  :من تعاریف القرار بانه الباحثنتج یست
 اختیار انسب بدیل لحل مشكلة معینة .1
 .ارالاختیار یتم بعد دراسة مستفیضة لكل جوانب المشكلة موضوع القر  .2

 .توفر سلطة وقدرة ورغبة متخذ القرار للاستجابة لتلك المشكلة .3

 بـدائل مجموعـة بـین مـن معـین بـدیل لاختیـار مسـتمرة دینامیكیـةالباحث تعریف القرار بانه عملیـة  یستطیع
  .الأفضلاختیار البدیل الأنسب و و  البدائل هذه مفاضلة بعد وذلك متاحة

  )1(:منهاان عملیة القرار تشتمل على عدة عناصر 
  .یلزم أن یكون هناك أكثر من بدیل للموقف أو المشكلة موضوع القرار :البدائل .1
 .ینطوي القرار على عملیة اختیار بدیل معین من بین البدائل المتاحة أمام متخذ القرار :الاختیار .2

 ئللابد أن یكون هناك هدف معین یتخذ القرار من اجله ویمثل قاعدة للاختیار بین البدا :الهدف .3

  أنواع القرارات
  )2(:تقسم القرارات من حیث

 :حسب وظیفتها إلى القراراتتقسم  ،الوظیفة .1

طویلة الآجل ترتبط بالاهداف العامة للمنشأة التي ترغب في تحقیقها  قرارات :إستراتیجیة قرارات  .أ 
 .وغالباً تتخذ من قبل الإدارة العلیا للمنشأة

ذ غالباً بواسطة الإدارة الوسطى لانها تتخذ بصورة وتتخ الیوميتتعلق بالعمل  :تشغیلیة قرارات  .ب 
 .روتینیة

  .تتعلق بالهیكل التنظیمي من حیث تحدید السلطات والصلاحیات :قرارات اداریة  .ج 
 :، تقسم القرارات إلىدرجة تنظیم القرار .2

 .تتخذها إدارة المنشأة بصورة دوریة ومتكررة لمواجهة مشاكل العمل الیومي :مخططة قرارات  .أ 

تتخذ لعلاج مشاكل طارئة وغیر متوقعة الحدوث كالتوقف عن انتاج منتج : غیر مخططةقرارات   .ب 
 . معین أو خط انتاجي معین أو شراء أصول ومعدات جدیدة

  :، یقسم القرار إلىمجال القرار .3
 .المالیة والاقتصادیة للمنشأة بالجوانبتتعلق  :تنظیمیة قرارات  .أ 

 .ي تخص اشخاص محددینالفردیة الت بالمشاكلتتعلق  :فردیة قرارات  .ب 

 :، تقسم القرار إلىالفترة الزمنیة .4

 .زمنیة اقل من فترة مالیة أو في حدود فترة مالیة فترةتغطي  :قصیرة الآجل قرارات  .أ 

                                                
(1) W.New Man, & Others, The Proecess of Management, (N.J : prentice Hall Inc, 1972), P 42 

  157، 156، ص ص )م2008، جي تاون: الخرطوم(، المحاسبة الاداریةالهادي آدم محمد ابراهیم، . د (2)
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متعلقة بالطاقة الانتاجیة للمنشأة وهي  قرارات ):الرأسمالیة الموازنات( الآجل طویلة قرارات  .ب 
 . تغطي فترات مالیة عدیدة

واء أكــان داخــل او الباحــث  یســتنتج بــان أنــواع القــرارات تختلــف وفــق وجهــة نظــر متخــذ القــرار وموقعــه ســ
  . خارج المنشأة
  ومراحله اتخاذ القرار

تــم  بأنــه سـلوك وتصــرف واعــي مــن بــین عـدة بــدائل انــه اختیــار مـن بــین بــدیلین فــأكثر القــرارعـرف اتخــاذ 
الاختیــار بــین البــدائل الممكنــة للتصــرف أي اتخــاذ  وبأنــه) 1(.تحلیلهــا یتبعــه فعــل أو إجــراء لتنفیــذ هــذا الاختیــار

كمـا عـرف بأنــه اختیـار بــین بـدائل مختلفـة حیــث یـتم الاختیــار أخـذا فــي  )2(.القـرار هـو جــوهر عملیـة التخطــیط
الاعتبار الاختیارات السـابقة التـي تـم تقریرهـا، وكـذلك بـالنظر إلـى الاحتمـالات المسـتقبلة هـذا الاختیـار ومـا قـد 

  )3(.ختیارات مستقبلةیستتبعه من ا
  :بأنه یمكن تلخیصه یستنتج الباحث بان اتخاذ القرار

 .الواعي أو المدرك الاختیار .1

 .بین عدة بدائل اختیار .2

  .یتم وفق اسس ومعاییر معینة .3
یســتطیع الباحــث تعریــف اتخــاذ القــرار بانــه اختیــار افضــل بــدیل لحــل مشــكلة وفــق أســس ومعــاییر معینــة 

  .كلةتكون مرتبطة بحل تلك المش
  )4( :بالمراحل التالیة القراراتتمر عملیة اتخاذ 

  .وضع الأهداف .1
 .تحدید المشكلة .2

 .تحدید الحلول البدیلة للمشكلة .3

 .تجمیع البیانات اللازمة عن كل بدیل .4

 .مقارنة البدائل المتوفرة .5

 .تنفیذ القرار .6

  .القرار متابعة .7
                                                

دار الحامد للنشر : عمان(النظریات، العملیات الإداریة، وظائف المنظمة،  -مبادئ الإدارة الحدیثة حسین حریم، . د (1)
  87، ص )م2006والتوزیع، 

(2) H Koontz nd C. O Donnell , Management , (New york: MCGraw hill Co,1977), p 196 
  191، ص )م1970دار المعارف، : القاهرة(الإدارة العلمیة، السلمى، على  .د (3)
، )م2005دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(، المحاسبة الإداریة لترشید القرارات التخطیطیةخلیل عواد ابو حشیش، . د (4)

 19، 18ص ص 
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)1(:ا إلى ما یلياتخاذ القرارات یمكن تقسیمه لعملیةان وصف المراحل المختلفة 
 

یشمل الذكاء على مسحاً للبیئة وتنفیذاً لجملة من الأنشطة التي تستهدف تحدید : مرحلة الذكاء .1
  .المشكلة وتعیین أسبابها وتصنیف المشكلة طبقاً لدرجة هیكلتها

مثل فهم تشمل إنتاج وتطویر وتحلیل الحلول البدیلة الممكنة وتتضمن أنشطة : مرحلة التصمیم .2
 .وبناء النموذج الخاص بالمشكلة واختباره والتأكد من صحته. اختیار جدوى الحلولالمشكلة و 

غالباً ما تكون الحدود بین مرحلتي التصمیم والاختیار غیر واضحة بسبب انه : مرحلة الاختیار .3
 . یمكن تنفیذ بعض الأنشطة خلال مرحلتي التصمیم والاختیار

  :رمراحل اتخاذ القرا) 1/2/3(الشكل رقم  یوضح
  )1/2/3(الشكل رقم 

  مراحل عملیة اتخاذ القرار
  
  
  
  

  
  

  
  19، ص )م2006دار المناهج للنشر والتوزیع، : عمان(، القرارات مساندة نظمسعد غالب یاسین، . د: المصدر

بــان عملیــة اتخــاذ القــرار تتطلــب فــي مراحلهــا المختلفــة ) 1/2/3(الشــكل رقــم حــث مــن خــلال یســتنتج البا
ائق والمعـارف المختلفـة المتعلقـة بـالقرار وخاصـة تلـك المتصـلة بـالتعرف علـى الاثـار التـي تجمیـع وتحلیـل الحقـ

ان الحصــول علــى المعلومــات واســتخدامها . علــى اتبــاع كــل بــدیل مــن البــدائل عنــد اتخــاذ القــرار تترتــبســوف 
المعلومـات ان اذ یمكـن لمتخـذ القـرار عـن طریـق . اتخـاذ القـرار عملیاتتمثل أنشطة رئیسیة لا غنى عنها في 

ــدیل فـــي ظـــل عـــدم التأكـــد ـــالي تســـاهم . یحصـــر البـــدائل الممكنـــة ویقـــوم بـــالتنبؤ بالآثـــار المتوقعـــة لكـــل بـ وبالت
فـي تقیـیم نتـائج تطبیـق القـرار عـن طریـق والاسـهام المعلومات في تخفیض درجـة عـدم التأكـد المحیطـة بـالقرار 
  .التحقق من مدى سلامة نظام اتخاذ القرارات ودقة التنبؤات

  )2( :بالآتيویمكن تلخیص دور المعلومات المحاسبیة في عملیات اتخاذ القرارات عموماً 
أهمیة المعلومات المحاسبیة لاغراض اتخاذ القرارات الاقتصادیة بهدف ترشید القرارات نظراً تكمن  .1

  .لندرة الموارد نسبیاً بشكل لا یسمح بتلبیة كافة الاحتیاجات

                                                
  19، 18، ص ص )م2006دار المناهج للنشر والتوزیع، : عمان(، نظم مساندة القراراتسعد غالب یاسین، . د (1)
ذات السلاسل للطباعة والنشر والتوزیع، : الكویت(، مقدمة في المحاسبة المالیةیوسف عوض العادلي وآخرون، . د (2)

  25، 24، ص ص )م1986

 مرحلة الذكاء

 مرحلة التصمیم

 مرحلة الاختیار
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 . تخذ القرارات الاقتصادیة عادة في ظل ظروف عدم التاكد من النتائج المستقبلیةت .2

تخفیض درجة عدم من خلال دوراً في تسهیل عملیات اتخاذ القرارات  تلعب المعلومات المحاسبیة .3
 .التاكد المحیطة بمكونات القرار

سین عملیات اتخاذ القرارات تساهم المعلومات المحاسبیة لاجراء التقییم والتحقق بما یساعد على تح .4
 .المستقبلیة

 إلى تحتاج مبذولة جهوداً  واستخدامها وتحلیلهاالمحاسبیة  المعلومات على الحصول انشطة تمثل .5
  .تكلفة لها موارد

ــن ان یــــتم بمعــــزل عــــن البیئــــة المعلوماتیــــة التــــي تحیطیــــه، وتعتبــــر یتضــــح للباحــــث بــــان  أي قــــرار لا یمكــ
  . قرار یتخذ بغض النظر عن نوع ونمط وأبعاد ذلك القرار المعلومات المصدر الأساسي لأي

  العوامل المؤثرة على اتخاذ القرارات
   )1(:بعوامل منها القراراتتمر عملیة اتخاذ 

  .القرار لصانع متاحةو  وافیة معلومات :المعلومات .1
  .القیمة والمعتقدات المواقف خلال من الأفراد كل قرار بشدة تتأثر :التحیز .2
  .خاطئا كان لو حتى قرارهمالاشخاص یتمسكون ب بعض :شخصیةال العادات .3
یجاد المشكلة على التعرف یتم :الوقت ضیق .4   .محددة زمنیة فترة غضون في حل وإ
 الخصائص على تعتمد المخاطرة المدیر وموقف .مختلفة لعوامل المخاطر ترتبط :المخاطرة .5

الفاشلة، على مستوى  القرارات اقبةلمع ولیس المخاطر یكافأ حیث التنظیمیة والثقافة، الشخصیة
  .الاستخبارات وتوقعات صانع القرار

  :ات تتمثل فيالقرار المؤثرة في اتخاذ  العوامل بان الباحث یستنتج
 .التحلیل المنطقي للمشكلة بعیداً عن المؤثرات العاطفیة .1

 .إلیه الوصول المطلوب الهدف تحدید .2

 .سرعالت وعدم اتخاذه قبل القرار إصدار في التمعن .3

 .القرار إصدار من التخوف عدم .4

 .القرار تنفیذ في الأفراد مع والمشاركة تعاون ضمان .5

  .المطلوب المسار عن تنحرف لا حتى النتائج متابعة .6

                                                
(1) V.G. Kondalkar, Organizational Behviour, (New Delhi: New Age International (P) Ltd., 
Publishers Published by New Age International (P) Ltd., Publishers, 2007), pp 121,122 
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 المبحث الثالث
 إعداد القوائم والتقاریر المالیة

  للقوائم المالیة التاریخي التطور
  :ل التالیةالمالیة یمكن عرضه من خلال المراح القوائمان تطور 

  مرحلة ما قبل المیلاد: الأولى المرحلة
 )1(.قبـل المـیلاد وذلـك خـلال مرحلـة الحضـارة الآشـوریة) 4000-4500(إلـى الفتـرة  المحاسبةترجع نشأة 

 ملــوكال حــرصِ  إذ. م.ق 3500 حــوالي إلــى المالیــة المعلومــات لتســجیل الإنســان بهــا قــام محاولــة أولوترجــع 
 أن )2(.كریمــةأحجــار  أو حبــوب، أو ماشــیة صــورة فــي رواتــب مــن لجنــودهم نــهیدفعو  كــانوا مــا تســجیل علــى

 أسـهم الآشـوریة الحضـارة عهـد فـي المـیلاد قبـل )2900 – 3200( الفتـرة حوالي في المسماریة الكتابةاختراع 
 )3(.الرومــاني الأعـداد نظـام علــى تفـوق للأعـداد سداسـیاً  نظامــاً  أختـرع وقـد كبیـرة، بصــورة المحاسـبة تطـور فـي

معالجـة % 80مـادة قانونیـة  228(وتمثل بابل أول مدینة منظمـة مـن خـلال قـوانین حمـورابي علـى المسـلمات 
 علــى البیانــات تثبیــتإن  )5(.التجاریــة بالأحكــام تتعلقــان )105،104( مــادتینكمــا أن ال )4(،)القضــایا التجاریــة

 كـــان الإثبـــات هـــذا أن غیـــر ،خـــاص أرشـــیف وفـــق مرتبــة صـــنادیق فـــي تحفـــظكانـــت  والتـــي الفخـــار مـــن ألــواح
قبـل المـیلاد  600كما ان مغازل القطـن التـي انتشـرت ببابـل حـوالي  )6(.للمخازن بسیطة محاسبة على مقتصراً 

قــد احتــوت علــى نــوع بــدائي مــن ســجلات الرقابــة علــى التكــالیف توضــح ان أجــور العــاملین فیهــا مــن الرجــال 
  )7(.والنساء كانت تدفع حسب نظام القطعة

 حفـــظ اســـتوجب ممـــا الزراعـــي الإنتــاج زیـــادةل الاقتصـــادي النشـــاط فــي تطـــوراً  الفرعونیـــة حضـــارةالت عكســ
، والـــذي شـــكل بـــدوره ســـببا لزیـــادة الاهتمـــام بعملیـــة مســـك مســـتودعات فـــي الاســـتهلاك عـــن الفائضـــةالكمیـــات 

ـــید ــات مـــــن وارد ومنصـــــرف ورصــ ـــة المخزونـــ ــجلات وتنظـــــیم حركــ ــــیم ومراقبـــــة حركـــــة . الســـ أن الاهتمـــــام بتنظـ

                                                
(1) M.W.E. Glautier, B. Underdown: Accounting Theory & Practice, Pitman, 3rd ed., 1986, p 5 

  25، ص )م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : الدنمارك(، نظریة المحاسبة د ناجي الحیالي،ولی. د (2)
الدار الدولیة للنشر والتوزیع ودار الثقافة للنشر : عمان(، ، نظریة المحاسبةمأمون حمدان .د ،حسین القاضي .د (3)

 15، ص )م2001والتوزیع، 

دار جهینة للنشر والتوزیع، : عمان( مناهج الجامعات العالمیة، -بة المالیة المحاسرنان نعوم، . د ،طلال الحجاوي. د (4)
  38، ص )م2007

(5) Carrington A.S. & Battersby G.B., Accounting An Information System, (New Zealand: 
White Combe & Tombs Company, 1975), p 88 

، اصر من المبادئ إلى المعاییر دراسة منقحة في نظریة المحاسبةالنموذج المحاسبي المعرضوان حلوة حنان، . د )6(
  18، 17، ص ص )م2003دار وائل للنشر، : عمان(

(7) Carrington A.S. & Battersby G.B, Op. Cit, p 88 
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 أن )1( .لمخزونــات لــم تعــد مقتصــرة علــى المحاصــیل الزراعیــة بــل تعدتــه لتشــمل الكنــوز والثــروات الأساســیةا
دارة النظـام ذلـك فـي المنتشـرة الغلال صوامع إدارة تطویر فيأسهمت  القدیمة الفرعونیة مصر في المحاسبة  وإ

 الغــلال ودائــع بقبــول أیضــا محســ ممــا )المســتودعات( المخــازن لمحاســبة تفصــیلي نظــام وفــق الفراعنــة خــزائن
 )2(.المحاسبي الإثبات على البردي أوراق صناعة وتطویر اختراع وساعد (qiro) للتداول قابلة وثائق بموجب

 ســـیدنا قصـــة خــلال مـــن الكـــریم القــرآن مـــنیمكـــن الاســـتدلال بــه  الفتــرة تلـــك فـــي الاقتصــادیة الحیـــاة تطــوران 
ــالى  ،یوســـــف ــال تعـــ     (قـــ

    ()3( ـــذا ــــ ـــدل وهـــ ــــ ـــى یـــ ــــ ـــ  أن عل
  .ت مقتصرة على نظام للمخازنكان الفترة تلك في المحاسبة

الـــذي  النظـــام القـــدماء المصـــریون خلفـــه الـــذي النظـــام بعـــد تطـــوراً  القدیمـــة المحاســـبیة الأنظمـــة أكثـــرویعـــد 
 )415-418( عـام مـن الممتـدة الفتـرة عـن الحكومیة مدفوعاتلل حسابل أو إلیه  ینسبو  ،استخدمه الیونانیون

 صــحة مــن التأكــد بغــرض الحســابات مراجــع وظیفــة نشــأة والرومانیــة الإغریقیــة الحضــارة عهــد وخـلال )4(.م.ق
   )5(.الجبایة

 الحضـــارة فـــي الأرقـــام اختراعالمـــیلاد بـــ قبـــل مـــا فتـــرة خـــلال المحاســـبي الفكـــر تطـــوریســتنتج الباحـــث بـــان 
 الفرعونیـة الحضـارة فـي الاقتصـادیة الحیـاة تطـورللمعـاملات المالیـة، وان  الإثبات عملیاتأسهم في  الآشوریة

من خلال  الرقابة فكرةوظهور  ،كمي إطار في الأنشطة وقیاس لحساب والسجلات للدفاتر تنظیمسعى لعملیة 
  .ةفي الحضارة الإغریقینشأت فكرة المراجعة 

  م1494لمیلاد حتى العام مرحلة ما بعد ا :الثانیة المرحلة
 فـي بإیطالیـا فلورنسـا فـي ظهـرت المـزدوج للقیـد وفقاً  الدفاتر إمساك بدایات أنتوضح الدراسات المحاسبیة 

 نظــام أمــا ،م1305–م1296 بــین الفتــرة إلــى تعــود ســجلات وجــود خــلال مــن وذلــك عشــر الثالــث القــرن نهایــة
ان بذور نظریـة القیـد  )6(.م1340 عام في جنوه بمدینة وجد دفق المزدوج للقید وفقاً  المتكامل المحاسبي الإثبات

المزدوج تستند إلى شواهد تاریخیة كشـفت عـن وجـود سـجلات محاسـبیة أولیـة تمسـك وفـق القیـد المـزدوج كانـت 
غطــى  Giov nniمسـتخدمة فــي فلورنسـا فــي نهایـة القــرن الثالـث عشــر فیهـا ســجلات للأسـتاذ یخــص منشـاة 

                                                
  33، ص )م2004دار وائل لنشر والتوزیع، : عمان(، مقدمة في نظریة المحاسبة كمال عبد العزیز النقیب، .د (1)

  18، ص مرجع سابقرضوان حلوة حنان، . د) 2(
   55الآیة  ،سورة یوسف) 3(
  18، ص)م2000 دار حنین للنشر والتوزیع، :عمان(، 3، طالمحاسبة المالیة الدورة المحاسبیةمحمد مطر، . د) 4(

 16، ص مرجع سابق، مأمون حمدان .د ،حسین القاضي. د (5)

مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزیع، : عمان(، مدخل نظریة المحاسبة تطور الفكر المحاسبيرضوان حلوة حنان، . د (6)
  16، ص )م2001
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)1(.م1300 – 1299مــن  حســابات المنشــأة للفتــرة
 Theفكــرة القیــد المــزدوج ترجــع إلــى عائلــة  انتشــار ان إلا 

Fuggers  التـــي عاشـــت خـــلال النصـــف الأول مـــن القـــرن الرابـــع عشـــر وكانـــت تمتلـــك عـــددا مـــن البنـــوك فـــي
  )2(.أوروبا

ــم فــــي التاریخیـــة الدراســـات تـــدل ــالیین  التجــــار أن المحاســـبة علـ ــن أول هـــمالایطـ  لیاً شــــك إقفـــالاً  اســـتخدم مــ
 بتوسیط وأحیاناً  والخسارة الأرباح حساب بتوسیط إقفالا م1432-م1406 للأعوام دفاترت الوظهر  للحسابات،

وتعــود أقــدم  )3(.الصــفقات بمحاســبةبمــا یطلــق علیــه  معینــة صــفقات وخســائر أربــاح لتحدیــد المــال رأس حســاب
ي التسجیل فیها یتم باستخدام نظام الأرقام دفاتر تجاریة ایطالیة إلى بدایة القرن الثالث عشر ورغم ذلك فقد بق

وقــد ظهــر أول دفتــر تجــاري اســتخدم فیــه النظــام الرقمــي . الرومــاني والهنــدي معــاً حتــى القــرن الخــامس عشــر
  )4(.م1439-م1436الهندي بالكامل في أوروبا في فینیا حوالي 

فـي نظـم محاسـبیة بسـیطة  ان تطور علم المحاسبة كان بطیئاً حتى القـرن الخـامس عشـر المـیلادي وتمثـل
أولیــة فــي أوروبــا، ثــم تطــورت تلــك الاحتیاجــات بانتعــاش التجــارة وبعــض المشــروعات الحرفیــة أو الصـــناعیة 

ظهـر  م1494عـام  وفـي )5(.م1494الصغیرة التي ظهرت فـي بعـض الـدویلات الایطالیـة المسـتقلة حتـى عـام 
وقـا باســیلو وضـع فیــه أسـاس المحاســبة العلمیــة أول كتـاب فــي المحاسـبة علــى یـد عــالم الریاضـیات الایطــالي ل

المركـــز  وبیـــانوبــین فیـــه طریقــة تســـجیل العملیـــات التجاریــة المادیـــة وتصــنیفها وتلخیصـــها واســـتخراج نتائجهــا 
ــالي للمشـــروع ــد )6(.المـ ـــدفاتر لامســـاك المـــزدوج القیـــد أدى وقـ ــاظ مـــن الأعمـــال منظمـــات تمكـــین إلـــى ال  الاحتفـ

م إلا أن 1494ومـع أن نشـر الكتـاب فـي العــام )7(.المالیـة القــوائم إعـداد علـى رةوالقـد للعملیـات كاملـة بسـجلات
طریقـة القیـد المــزدوج بإطارهـا الســابق كانـت مطبقــة فـي ایطالیـا قبــل هـذا التــاریخ وقـد دلــت الدراسـات التاریخیــة 

ن یقـیم فـي فینیسـیا على أن تاجراً ایطالیاً اسمه بودویر كان یقیم في القسطنطینیة بالمشاركة مع أخیـه الـذي كـا

                                                
(1) Kam, Vernon, Accounting Theory, (New York: John Wikey & Sons, 1986), p 12 

دار وائل : عمان(، التأصیل النظري للممارسات المحاسبیة في مجالات القیاس والعرض والإفصاحمحمد مطر، . د) 2(
  35، 34، ص ص )م2004للنشر، 

النموذج المحاسبي المعاصر من المبادئ إلى المعاییر دراسة منفتحة في نظریة المحاسبة، رضوان حلوة حنان، . د) 3(
  23، 22، ص ص مرجع سابق

 17،18، ص ص ، مرجع سابقمأمون حمدان .د ،حسین القاضي .د (4)

 22ص  ،)م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : الدنمارك( ،ةأصول المحاسبة المالی ولید ناجي الحیالي،. د (5)

 دار وائل للطباعة والنشر،: عمان(، 2ط، اساسیات المحاسبة وطرقها ،خالد امین عبداالله، حمزة بشیر ابو عاصي. د (6)
 3ص  ،)م2001

دار المریخ : الریاض(محمد فال، ابراهیم ولد  ،على احمد كاجیجي. تعریب د نظریة المحاسبة،ریتشارد شرویدر وآخرون، ) 7(
  26، 25، ص ص )م2006للنشر، 
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كان یطبق طریقة القید المزدوج لیس بشكلها البسیط بل في شكلها المركب أیضا حیث تم فحـص دفتـر یومیتـه 
   )1(.م وقد كان الدفتر المذكور مرقماً بالأرقام العربیة1440عن فترة ثلاث سنوات ونصف عام منذ عام 

  م1494مرحلة ما بعد العام  :الثالثة المرحلة
مدرس الریاضیات والمحاسـبة،  Hughol Castleیعود للمدعو  بریطانیاالطریقة الإیطالیة إلى  ان إدخال

 وقائمـــة والخســائر الأربــاح قائمــةان ظهـــور  )2(.فــي لنــدن) باســیولي(م بترجمــة مؤلـــف 1543والــذي قــام عــام 
ــدة ــداد وراء آنـــذاك الأساســـي الـــدافع كـــانم 1600عـــام  بالأرصـ ــوائم إعـ ـــة قـ ــى صـــولالح هـــو منفصـــلة مالی  علـ
 بینمـا المختلفـة بـالطرق تحسـینها وتـم المیزانیـة بیانـات علـى التأكید تم وبالتالي المال رأس بخصوص معلومات

 القید نظریة اعتمدت )3(.أساسیة غیر عرضیة بیانات باعتبارها والإیرادات المصروفات بیانات إلى ینظر كان
 كل تسجیل واشترطت الریاضي التوازن مبدأ على اضحو  بشكل )الذهبیة بالقاعدة لاحقاً  عرفت ما أو( المزدوج
 نتیجــة المتبقیــة القیمــة فــي تتمثــل المشــروع أصــحاب حقــوق أن دائــن، وآخــر مــدین جانــب فــي محاســبیة عملیــة

 معادلـة أول تمثـل والتـي )الأصـول قیمـة بصـافي حـدیثاً  یعرف ما أو( وخصومه المشروع أصول بین التفاضل
  )4(:كالآتي عرضها یمكن والتي نیةالمیزا معادلة صیاغة إلى أدت

  المشـروع صـاحب حقـوق + الخصـوم = الأصـول
  المشـروع صـاحب حقـوق = الخصـوم - الأصـول

  الأصـول قـیمة صـافي = الخصـوم - الأصـول
 المشـروع صـاحب حقـوق = الأصـول قـیمة صـافي  

 ثــم ومــن الــدفاتر، لمســك الإنجلیــزي النظــام باســم إنجلتــرافــي  كتــاب صــدر عشــر الســادس القــرن نهایــة فــي
انیة والطریقة الإیطالیة الجدیدة، وتعتبر بدایات الألم والطریقة الفرنسیة كالطریقة المحاسبیة الطرق ظهور تلتها

 أوائـل وفـي )5(.بـاو أور ب المحاسبیة الطرق نشر في المسلمین لعربالقرن السابع عشر المیلادي شاهد لاسهام ا
 الصـناعیة، الثـورة بـدایات مع وذلك إنجلترا في التدقیق أو المراجعة علم أهمیة تظهر تبدأ عشر الثامن القرن

 المحاســبیة التاریخیــة البیانــات صــحة مــن التأكــد علــى الفتــرة تلــك فــي اقتصــر والتــدقیق المراجعــة مفهــوم أن إلا
   )6(.الترحیل وصحة المحاسبي التوازن من والتأكد

                                                
(1) Peragallo, Edward,Development Of The Compound Entry In The 15th Century Ledger Of 
Vachomo Badoer a Venetian Merchant, The Accounting Review Jan.1982, PP 98-104 

، 4، ط2- 1ج  الدورة المحاسبیة ومشاكل الاعتراف والقیاس والإفصاح، - لیةمبادئ المحاسبة المامحمد مطر، . د) 2(
  20، ص )م2007دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(
  26، ص مرجع سابقریتشارد شرویدر وآخرون،  )3(

 20، ص مدخل نظریة المحاسبة، مرجع سابق –تطور الفكر المحاسبي رضوان حلوة حنان، . د (4)

  16، ص مرجع سابقمأمون حمدان،  .د ،يحسین القاض .د (5)
   28- 18، ص صمدخل نظریة المحاسبة، مرجع سابق –تطور الفكر المحاسبي رضوان حلوة حنان، . د) 6(
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 بمفـرده الشـخصى علـ الصـعب من وأصبح الاقتصادي، التقدمإلى  يأد الحجم الكبیرة المنشأت ظهور ان
 وفــي .المصـرفیة التمویــل عملیـات مـن تحتاجــه بمـا للمنشـأة الــلازم بالتمویـل القیـام الأشــخاص مـن مجموعـة أو

 المسـاهمة شـركات ظهـور اتـاح الـذي المحدودة المسئولیة بقانون عرف بریطانیا في قانون صدر م1855 عام
 دوري أسـاسعلـى  الـربح قیاس الأمر استلزم التطور من المرحلة هذه وخلال .المعنویة شخصیةال ذات العامة

 العمومیـــة المیزانیــة وتمثــل المحاســبیة، الفتــرة نهایــة وفــي بدایـــة فــي المنشــأة أصــول صــافي مقارنــة خــلال مــن
)1(.المالي للتقریر كأداة المحاسب یستخدمها التي الأساسیة القائمة

 

 بمسـك والمتعلـق م1929 عـام بریطانیـا في الصادر الشركات قانون بموجب الاقتصادیة تالمنشا إلزام إن
لزامهــا المحاسـبي العــرف وفــق ملزمـة محاســبیة سـجلات  مــا بــین التمیـزى إلــى أد دوریـاً  المالیــة قوائمهــا بنشـر وإ

 ضــریبةال قــانون مــع التعــارض عنــد القضــاءإلــى  اللجــوء یــتم الخــلاف حالــة وفــي بعــرف، لــیس ومــا عــرف هــو
 للمشـكلة المحاسـبیة الحلـول تعـدد ذلـكإلـى  یضـاف تحدیـده وطـرق خاصـة بصـفة الـربح مفهـوم وفق وتفسیراتها

 بإصـدار الجهـود توجهـت حیـث م1930 عـام فـي النظـري للإطـار الفعلیـة الجهـود بدایـةإلـى  حـدا ممـا .الواحدة
 المســـتقلین المحاســـبین بواســـطة ةالمالیـــ القـــوائم فحـــص " بعنـــوان للمحاســـبین الأمریكـــي المجمـــع قبـــل مـــن نشـــرة

 أداء وتحسـن المالیـة التقـاریر جـوهر تمثـل التـي المعلومـات إنتـاج وظیفـة تطـورت حیـث ،)"القـانوني المحاسـب(
 الـدخلعلـى  المعتمـدة الضـرائب وخاصـة أنـواعهم بكافـة المستخدمین حاجات تلبیة في المتمثلة المالیة التقاریر

ــه المنبنیـــه المحاســـبي ــری فـــي علیـ ــریبي عالتشـ ـــة ان. الضـ ــاً  المعلومـــات إصـــدار عملی ــة بغـــرض مالیـ  حاجـــة تلبیـ
 حـدإلـى  لصـیقة القـانون صـفة وأصـبحت قانونیـة تشـریعات بإصدار متعلقة ظلت نشرها عملیة أو المستخدمین

  )2(.المالیة التقاریر تطور مع ما
ریر المالیــة والــدخل قــاالت تظهــره الــذي الــدخل بــین كبیــرة اختلافــاتى إلــ والاســتثمار الضــرائب قــوانین أدت

 وأنشــطة الصــناعة مجــالات فــي المالیــة التقــاریر فــي كثیــرة مشــاكل ظهــرتفقــد  الضــرائب،الــذي یخضــع إلــى 
 فـي المالیـة التقـاریر مسـاؤيى إلـ المـالي المجتمـع انتبـاه جـذبلإیجارات طویلـة الأجـل ممـا حـدا إلـى وا الأعمال

 القـــانونین المحاســـبین لمعهــد المحاســـبیة معــاییربال خاصـــة لجنـــة أصــدرت م1975 عـــام وفــي .المجـــالات تلــك
 القــوائم مــن الغـرض تحدیــد متضــمناً  "The Corpor te Report" بعنــوان تقریـراً  )S.S.C.( وویلــز بـانجلترا
 كافــة احتیاجــات مقابلــة یمكنهــا لا العــام الغــرض ذات المالیــة القــوائم إن التقریــر فــي ورد مــا أهــم ومــن .المالیــة

 القـــوائم إعـــداد خـــلال مـــن وذلـــك التقلیدیـــة المالیـــة للقـــوائم اضـــافیة قـــوائم إضـــافة التقریـــر اقتـــرح لـــذلك الأطـــراف
  )3(:التالیة
  .بالإنتاجیة یتعلق ما العمالة شئون لبیان قائمة .1

                                                
  18، ص مرجع سابقاحمد نور، . د) 1(
  54 ، ص)م1990 ،جامعة الاسكندریة للنشر: الاسكندریة(، النظریة المحاسبیة كمال خلیفة ابو زید، .د) 2(
  116 ، صمرجع سابق عباس مهدي الشیرازي، .د) 3(
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 .الاجتماعیة التأمینات الحكومة، مع المعاملات حجم بیان قائمة .2

 .والتوزیعات الاقتراض لأغراض الخارج، مع المعاملات لبیان قائمة .3

 .للمستقبل بالنسبة التوقعات لبیان قائمة .4

 .الإنتاج عواملعلى  توزیع وكیفیة المضافة القیمة لبیان قائمة .5

 .المنشأة أهداف لبیان قائمة .6

 المعلومـات مـن دینیالمسـتف لـدي المقدمـة المعلومـات فـي بالانفتـاح تمیـزت المرحلـة هـذه أن لباحـثیتضح ل
 حالیــاً  یعــرف بمــا وذلــك منهــا العائــدإلــى  النظــر دون المحاســبیة مــاتالمعلو  قیمــة ارتفــاعإلــى  وادي المحاســبیة

 یعــزز القـوائم هـذه كــل إعـدادفـي ظروفهـا المالیــة ومقـدرتها علـى  تآالمنشــ فاخـتلا ان. المعلومـة باقتصـادیات
 الهــدف تحقیــق فــيوزیــادة فعالیــة الأســواق المالیــة للقطاعــات الاقتصــادیة المختلفــة والإســهام  المالیــة التقــاریر

 المعلومـة نوعیـة كشـف مـع بالإنتاجیـة الواسـعة وللعلاقـة بالعمالـة الخاصـة بالنواحي للاهتمام وذلك الاجتماعي
  .ممیز بشكل تآالمنش في حتى تتوفر لا التي الاجتماعیة والتأمینات الحكومة مع المعاملات حجم تبین التي

ــبة لــــم یقتصـــر اســــتخدامه علــــى المنشـــآت التجاریــــة ــع نــــواحي ان تطـــور علــــم المحاسـ ــى جمیــ ــل امتــــد إلـ ، بـ
النشــاطات، لتشــمل المشــروعات الصــناعیة والزراعیــة والخدمیــة وأجهــزة الدولــة والحســابات القومیــة والجمعیــات 

وقــد ظهـــرت عــدة فـــروع متخصصـــة للمحاســبة لتلبیـــة حاجـــة . النقابیــة والتعلیمیـــة وغیرهـــا والمنظمـــاتوالنــوادي 
حاسـبة لاحقـاً قیـام الثـورة الصـناعیة والنمـو المتزایـد فـي حجـم وممـا سـاعد علـى تطـویر الم. النشاطات المتعددة

  )1(.المشروعات وزیادة تدخل الدول في مجال الضرائب
في المحاسبة أسهم في تراكم خبرات محاسبیة تحولت تـدریجیا إلـى قواعـد عرفیـة وتقالیـد  العلميان التوجه 

یخ هـذا الاتجـاه العملـي فـي المحاسـبة إلـى أصبحت مقبولـة بـین جمهـور المحاسـبین المهتمـین، ولقـد سـاعد ترسـ
تكـــوین اتحـــادات مهنیـــة علمیـــة اعترفـــت بتلـــك الأعـــراف والتقالیـــد ونشـــرها بـــین جمهـــور المحاســـبین كتوصـــیات 

  .مهنیة
  )2(:المحاسبیة یتمثل في المراحل الآتیة المبادئان التطور الناشئ في 

منشأة غالباً بسیطرة تامة على حیث تمتعت إدارة ال ):م1923-1900(مرحلة مساهمات الإدارة  .1
 .اختیار المعلومات المالیة التي یتم الإفصاح عنها في التقاریر السنویة

حیث لعبت المجمعات المحاسبیة العلمیة  ):م1973- 1923(مرحلة مساهمات المجمعات المهنیة  .2
 .دوراً جوهریاً في تطویر المبادئ المحاسبیة

حیث تم  ):وحتى الوقت الحاضر 1973(محاسبیة مرحلة تسییس وضع المعاییر والمبادئ ال .3
 الحكومیة وشبه الحكومیة المنظمات هجبتو  المعاییر مفهوم إلى المبادئ مفهوم من الانتقال

                                                
 23ص  ،مرجع سابق ،أصول المحاسبة المالیة ولید ناجي الحیالي،. د (1)

مكتبة دار الثقافة : عمان(، الاصدار الثاني، مدخل نظریة المحاسبة -تطور الفكر المحاسبي رضوان حلوة حنان، . د (2)
  95، ص )م2009للنشر والتوزیع، 
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 الدولي المجتمع في مراعاتها ضرورة على والتركیز ملزمة معاییر إصدار نحو الدولیة والمنظمات
 .ككل

لثــاني مــن القــرن العشــرین كــان بــوتیرة عالیــة مــن التقــدم بــان التطــور الناشــئ فــي النصــف ا لباحــثیتضــح ل
وظهور علوم محاسبیة لتلبیة المشاكل الناشئة في النشاطات المختلفة بالحیاة العلمیة والعملیة، بتطویر مفاهیم 
ومبــادئ محاســبیة حدیثــة تخــدم أهــداف ومتطلبــات مســتخدمي القــوائم والتقــاریر المالیــة لاتخــاذ قــراراتهم المالیــة 

  .تلفةالمخ
   المالیةوالتقاریر  القوائم أهداف
 والتقــاریرالقــوائم  أهــداف لتحدیــد لجنــة بتكــوین الأمریكــي القــانوني المحاســبین مجمــع قــام م1971 عــام فــي
  )1(:ما یلي اللجنة تقریر في جاء وقد )TRUBLOOD( تروبلد بلجنة عرفت المالیة
 على المالیة التقاریر تحتوي ان بمعني ةالاقتصادی القرارات اتخاذ مجال في مفیدة معلومات توفیر .1

 الاهتمام ذوي من الجمیع لدي استخدامها في سهلة وتكون مستخدمیها حاجات تلبي معلومات
  .المشترك

 المقدمة المالیة والتقاریر المعلومات فهم من یسهل المالیة وغیر المالیة للمعلومات الإدارة تحلیل .2
  .رات لغرض مساعدتهم وتوضیحات تقدمها الإدارةللمستخدمین والتي عادة ما تُدعم بتفسی

 المحاسبیة المعلومات من لمزید المالیة التقاریر مستخدمي یطمح المستقبلیة، أو التنبؤیة المعلومات .3
 .المستقبل عن تنبئهم والتي الإدارة بها تزودهم التي

  )2(:تهدف إلى العام الغرض ذات المالیةالقوائم والتقاریر  أن
 القرارات اتخاذ في لاستخدامها والدائنین والمحتملین الحالیین المستثمرین تلائم تمعلوما توفیر .1

  .القروض ومنح الاستثماریة
 یترتب أن المحتمل من یكون والتي الاقتصادیة للوحدة الاقتصادیة بالموارد المتعلقة المعلومات توفیر .2

 .واردة نقدیة تدفقات علیها

 المتعلقة النقدیة والتوقعات الاحتمالات تقدیر على لدائنینوا المستثمرین تلائم معلومات توفیر .3
 على وقدرتها الاقتصادیة الوحدة سیولة درجة وتقویم دراسة خلال من وذلك والفوائد الموزعة بالأرباح

 .الأجل طویلة أم قصیرة أكانت سواء بالتزاماتها الوفاء

 للوحدة المالي المركز على أتطر  التي التغیرات على للتعرف تساعد التي المعلومات توفیر .4
  .التغیرات هذه حدوث إلى أدت التي والأسباب الاقتصادیة

                                                
، دور المعلومات المحاسبیة في ترشید قرارات الاستثمار في سوق الخرطوم للاوراق المالیةجم البشاري، مصطفي ن. د) 1(
 4، 3، ص ص )م2002مؤتمر مستقبل مهنة المحاسبة والمراجعة، : القاهرة(

اسبة المح -محاسبة التكالیف  -  دراسات في المحاسبة المالیةمحمد محمود عبد ربه،  .، دهاشم احمد عطیة .د) 2(
  42، ص )م2000الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، الإداریة
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  )1(:نشر القوائم والتقاریر المالیة تهدف للآتي عملیةان 
التزود بالمعلومات التي یفترض أن تكون مفیدة للمستثمرین الحالیین والمتوقعین في المستقبل  .1

ومیة والسوق وغیرهم من المهتمین بهذه التقاریر والبیانات والدائنین والمقرضین وبعض الوحدات الحك
 .المالیة لتساعدهم في اتخاذ القرارات الاستثماریة والائتمانیة

التزود بالمعلومات التي تساعد الأطراف المعنیة الذین لهم مصلحة في أمور المنشأة من شأن تقییم  .2
 .تقبلیةمبالغ وتوقیت ودرجة عدم التأكد للتدفقات النقدیة المس

التزود بالمعلومات بالنسبة لموارد المنشأة الاقتصادیة والالتزامات المرتبطة بهذه الموارد وآثار  .3
 .العملیات والأحداث والظروف التي غیرت هذه الموارد والالتزامات المرتبطة بها

وتقییم القوة  تزوید مستخدمي القوائم والبیانات المالیة بالمعلومات المفیدة لأغراض التكهن والمقارنة .4
 .الإیرادیة للمنشأة

التزود بالمعلومات التي تساعد في الحكم على مقدرة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة للمنشأة  .5
 .بفاعلیة من أجل التوصل إلى تحقیق أهداف المنشأة

غراض التزود بالمعلومات الحقیقیة والتفسیریة حول العملیات والأحداث الأخرى التي تكون مفیدة لأ .6
التكهن والمقارنة وتقییم القدرة الإیرادیة للمنشأة وذلك على أساس فروض تبنى علیها هذه المعلومات 

  .وتتعلق بالأمور القابلة للتفسیر والتقییم والتكهن أو التقدیرات التي یجب الإفصاح عنها
مركــز المــالي للمنشــأة، یتضــح للباحــث بــان أهــداف القــوائم والتقــاریر المالیــة تتمثــل بتــوفیر معلومــات عــن ال

  .ومعلومات عن الأداء المالي، ومساعدة كافة مستخدمي ومتخذي القرارات، بمدهم بالمعلومات المالیة
  :یتضح للباحث بان أهداف القوائم المالیة تتمثل في

 .توفیر معلومات تسهم في اتخاذ القرارات المالیة .1

 .توفیر معلومات تسهم في عملیة التنبؤ المستقبلي .2

 .د قوائم ذات غرض عامإعدا .3

 .المساهمة في تقییم المنشأة وتحدید اربحاها .4

إعداد معلومات تعمل على تقییم كفاءة أداء المنشأة المالیة ومدى مسئولیة الإدارة عن إعداد القوائم  .5
 والتقاریر المالیة

  أهمیة القوائم والتقاریر المالیة 
  )2(:القوائم والتقاریر المالیة في أهمیةتكمن 

                                                
قائمة التغیرات في  –القوائم المالیة والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها والمقبولة قبولاً عاماً نعیم حسین دهمش، . د) 1(

  85 ،84، ص ص )م1995المكتب الاستشاري، : عمان(، المركز المالي من الناحیة العلمیة والعملیة
  90، ص )هـ1428 ،بدون دار نشر: بدون بلد نشر(، 2ج، محاسبةوجیز في اسس الال، هاني عرب) 2(
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م المعلومات الملائمة لاحتیاجات المستفیدین الرئیسین التي تساعدهم على تقویم قدرة المنشأة تقدی .1
 .التي تساعد على التنبؤ باستمرار المنشأة وتحقیقها لنتائج ایجابیة. على تولید التدفقات النقدیة

 .المنشأة لدخل الدوري القیاس .2

  .رهاومصاد للمنشأة الاقتصادیة الموارد عن معلومات تقدیم .3
  :القوائم والتقاریر المالیة تتمثل في أهمیةیستنتج الباحث بان 

 .بالمنشأة المتعلقة المالیة المعلومات عن المحاسبي الإفصاح .1
 .للمنشأة المالي الأداء تقییم .2

 .لاتخاذ القرارات المالیة والمخاطر الربحیة بدرجةعملیة التنبؤ  في تسهم بیانات تقدیم .3
  المالیة القوائم

لمحاســبة إحـدى وســائل إیصـال المعلومــات لمسـتخدمي القــوائم والتقـاریر المالیــة، وتمثـل أداة هــدفها تعتبـر ا
عرض معلومات كمیة ذات طبیعة مالیـة عـن الوحـدة الاقتصـادیة لمسـاعدة مسـتخدمیها فـي الحكـم علـى كفـاءة 

  :الإدارة وتتمثل القوائم المالیة الرئیسیة في الآتي
  )العمومیة نیةالمیزا( المالي المركز قائمة  .أ 

 مقـوم ةالمنشـأ وخصوم بأصول شامل كشف بأنها معیاریاً ) العمومیة المیزانیة( المالي المركز قائمة عرفت
 الحالــة أو المــالي الوضــع تصــویر بأنهــاأیضــاً  عُرفــتو  )1(.ةللمنشــأ المــالي المركــز عــن لیعبــر الحقیقیــة بالقیمــة
 فــي للشــركة المــالي الموقــف یبــین ســجل وبأنهــا )2(.قائمــةال إعــداد تــاریخ هــي معینــة لحظــة فــي للمنشــأة المالیــة
 وعرفـت)3(.محـددة محاسـبیة فتـرة نهایـة فـي الملكیـة وحقـوق والخصـوم الأصـول یوضح حساب أو تقریر صورة
 )1( رقم المحاسبیة المصطلحات منشور في القانونیین للمحاسبین الأمریكي للمعهد التابعة المصطلحات لجنة
ــ م1953 لعــام  تحضـــیر بعــد العـــام الأســتاذ دفتــر فـــي المتبقیــة للأرصــدة مبـــوب تلخــیص بأنهــا العامـــة ةالمیزانی

 السـجلات إقفـال بعـد المنقولـة والدائنـة المدینـة للأرصدة تلخیص أو جدول بشكل بیان فهي الختامیة الحسابات
   )4(.المحاسبة مبادئ وفق الممسوكة المحاسبیة

  :الي بأنهایستنتج الباحث من تعاریف قائمة المركز الم
 ).أصول، وخصوم، وحقوق ملكیة(قائمة منظمة ومبوبة إلى ثلاثة فئات  .1

  .بیانات قائمة المركز المالي مستخرجة من الدفاتر من واقع أرصدة الحسابات .2
                                                

  217، ص)م1998كلیة الاقتصاد، منشورات جامعة حلب، : حلب( نظریة المحاسبة، رضوان حلوة حنان،. د )1(
 114، ص)م2006جي تاون، : الخرطوم(، نظریة المحاسبةالهادي ادم، . د) 2(

  ، )م1994بدون دار نشر، : بدون بلد نشر(،3ط المرشد في المحاسبة المالیة،بدر مال االله، . جاسم المضف، د. د )3(
  107ص 

، النظریة والتطبیق -الأسس العامة في القیاس والإفصاح المحاسبي  إسماعیل إبراهیم جمعة، ،محمد سمیر الصبان .د) 4(
 218، ص)م1995والتوزیع، الدار الجامعیة للطباعة والنشر : الإسكندریة(
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 .للمنشأة المالي الهیكل القائمة توضح .3

 ).المالیة السنة نهایة الغالب في( معین تاریخ في المالي المركز قائمة تعد .4

 .أم طویلة الآجل) متداولة(لقائمة أصولها وخصومها حسب فترة تداولها سواء أكانت قصیرة تصنف ا .5

قائمة المركز المالي بأنها قائمة تعد بصورة دوریـة لبیـان اصـول وخصـوم المنشـأة  تعریفیستطیع الباحث 
  .في تاریخ معین

  مزایا قائمة المركز المالي
  )1(:یةالمالي بالمیزات التال المركزتتمیز قائمة 

 .بیان المركز المالي للمنشأة في تاریخ إعداد المیزانیة .1

 .تقییم القدرة الائتمانیة للمنشأة من خلال مقارنة التزاماتها بحقوق ملكیتها .2

 .التعرف على مدى قدرة المنشأة على سداد التزاماتها المستحقة الدفع .3

 .باح التي یتم احتجازهاالتعرف على مدى اعتماد المنشأة على التمویل الذاتي بقیمة الار  .4

 .تقییم مدى قدرة الإدارة على القیام بواجباتها ووظائفها .5

 .القیام بعملیات التحلیل المالي .6

 .بیان مدى التزام المنشأة بالقوانین والتشریعات المحلیة ولمعاییر المحاسبیة الدولیة .7

 .الوقوف على استمراریة المنشأة .8

  .المالیةمعرفة سیاسات الشركة تجاه استثماراتها  .9
  :تتمیز بالاتي المالي المركز قائمةیتضح للباحث بان 

 .العائد معدل إیجاد مثل أساسیة معلومات توفیر .1

 . المنشأة مال رأس هیكل تقییم .2
 المخاطرة مدى لتقدیر الحكم على یساعد مما الأزمات لمواجهة المالیة والمرونة السیولة درجة تقدیر .3

 .المنشأة تواجه التي المالیة
  المركز المالي قائمةب عناصر تبوی

  )2(:المركز المالي بالاتي قائمة تبوب
مجموعة الأموال المملوكة للوحدة المحاسبیة والتي تستخدم في نشاطها، وقد تكون في  :الأصول .1

 :شكل

 .طویلة الآجل أصول  .أ 

 .قصیرة الآجل صوللأا  .ب 
                                                

اثراء للنشر والتوزیع، : عمان(، IFRSs & IASs 2007معاییر التقاریر المالیة الدولیة خالد جمال الجعارات، . د )1(
  114، 113 ص ص ،)م2008

 66- 63ص ص  ،)م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : الدنمارك(، المحاسبة المتوسطة ولید ناجي الحیالي،. د (2)
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 .الأصول الوهمیة  .ج 

ا المنشأة، وهي تمثل حقوق الغیر بما فیهم التي تقتنیه) الأصول(مجموع مصادر الأموال  :الخصوم .2
 :الوفاء بهاالملاك بأصول المنشأة وتقسم الخصوم إلى قسمین رئیسین وذلك من حیث مدى سهولة 

تتصف بالاستمراریة أو الدوام لفترة طویلة الآجل، وتشتمل على : خصوم طویلة الآجل  .أ 
 :العناصر التالیة

 .طیاترأس المال، الاحتیا: حقوق الملكیة وتشمل )1

 .القروض طویلة الآجل، سندات الدفع: وتشمل الالتزامات )2

  .وهي التي تكون لها طبیعة مؤقتة: خصوم متداولة  .ب 
  تحفظات قائمة المركز المالي 

تخضع قائمة المركز المالي لتحفظات معینة یرجع سببها إلى مجموعة من العوامل المتغیـرة، وتتمثـل هـذه 
  )1(:التحفظات بالاتي

المفردات لیست حقیقیة، وهي حصیلة تطبیق المبادئ والأعراف المحاسبیة، وتتأثر قیمة كثیر من  .1
  .بالاجتهادات الشخصیة

  .المیزانیة صورة عامة لا تظهر بصورة دقیقة الموارد المتاحة وغیرها .2
لا تعبر المیزانیة عن القیم الاقتصادیة، ولكنها تحتوي على خلیط من الأرقام بعضها بقیم حالیة في  .3

  .إعداد المیزانیة، والبعض الآخر بقیم تاریخیةتاریخ 
القیم الواردة في المیزانیة تظهر في تاریخ محدد هو نهایة السنة المالیة، وهي لحظة سكون افتراضیة  .4

  .لا تحدث في حیاة المنشأة
  :بان قائمة المركز المالي یشوبها بعض التحفظات منها الباحث یستنتج

  .تخضع البنود لاعتبارات حكمیة .1
  .لتقویم على أسس وافتراضات مبادئ محاسبیة خاضعة للاجتهاد المحاسبيا .2
  .لا تظهر القائمة إلا البنود التي تخضع للحساب بالنقد .3
 .تشتمل القائمة على بنود إجمالیة ولا تحتوي بنود تفصیلیة .4
  الدخل قائمة  .ب 

 لفتـرةللمنشـأة  الصافیة الخسارة أو الدخل وصافي والمصروفات للإیرادات موجزا بأنهات قائمة الدخل عرف
وعرفــت  )1(.معینــة فتــرة خــلال نشــأت التــي والمصــروفات یــراداتلإل قائمــةوعرفــت بأنهــا  )2(.الــزمن مــن محــددة

                                                
ص  ،)م1993مؤسسة دار الكتب، : الكویت(، )قیاس، تحلیل، تقویم(المحاسبة المالیة عبد الباسط رضوان وآخرون، . د )1(

653  
(2) Joel J.Lerner and James A. Cashin, Theory and Problems of Principles of Accounting I, 
5th Ed, (New York , McGRAW-HILL, 1993), p 17 
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 طریـق عـن إلیهـا الوصـول ویمكـن معینـة مالیـة فتـرة عـن خسـائر أو ربح من المنشأة أعمال لنتیجة تقریربأنها 
 التغیـرهـي و  )2(الإیـرادات هـذهإلـى  للوصـول بهـا ضـحت التـي یفبالتكـال المنشـأة حققتهـا التـي الإیـرادات مقابلة

 مصـادر منوالظروف الاخرى  والأحداث للمعاملات نتیجة معینة فترة خلال المنشأة ملكیة حقوق في الحادث
  )3(.بالملاك متصلة لیست

  :بأنها الدخل قائمةمن تعاریف  الباحثنتج یست
 .تشتمل على ایرادات ومصروفات المنشأة .1
 موجزة لبیان صافي ارباح المنشأة قائمة .2

 .قائمة مالیة تعد في فترة محددة .3

 .تمثل التغیر في حقوق الملكیة .4

یستطیع الباحث تعریف قائمة الدخل بأنها القائمة التى تعد لتوضیح ایرادات ومصـروفات واربـاح وخسـائر 
  .خلال فترة زمنیة محددة بصورة موجزة المنشأة

  مزایا واهمیة قائمة الدخل
  )4(:بالمیزات التالیة الدخلیز قائمة تتم
 .المنشأة من ربح أو خسارة اعمال نتیجة على التعرف .1

 .التمییز بین صافي الربح التشغیلي وصافي الدخل .2

 .في ادائها المالي الإدارةكفاءة  .3

معرفة ربحیة السهم الواحد وذلك كأساس من الأسس الهامة التي یرتكز علیها اتخاذ القرارات  .4
 .الاستثماریة

 .ارباح للملاك توزیعمعرفة امكانیة  .5

 .الاعمال المتعلقة بنشاطات المنشأة غیر المستمرة ونشاطاتها غیر العادیة نتیجةالتعرف على  .6

  .المالیة مثل نسب الربحیة النسباحتساب بعض  .7
 توتوقیـ حجم تقدیر في تساعدهم التي والدائنین للمستثمرین معلومات توفیر في الدخل قائمة أهمیة تكمن
 مـنلقائمـة الـدخل تكمـن  نسـبیةال همیـةان الأ )5(.تصـاحبها التـي التأكـد عـدم ودرجـة المستقبلیة النقدیة التدفقات

  )1(:خلال
                                                                                                                                                       
(1) Anne Britton and Chris Waterston, Financial Accounting, 4th Ed, (Harlow: Prentice-Hill, 
2006), p 33 

 ، ص)م1997دار زهران للنشر والتوزیع، : عمان(، المحاسبة المالیة بین النظریة والتطبیق جبرائیل كحالة واخرون،. د )2(
106  

  168 ص مرجع سابق، ،س الاعداد والعرض والتحلیلاس -التقاریر المالیة  ،حماد طارق عبد العال .د) 3(
  121، 120 ص ص ،مرجع سابقخالد جمال الجعارات، . د )4(
  118، ص مرجع سابقإسماعیل إبراهیم جمعة، ، محمد سمیر الصبان .د )5(
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 .الربح لصافي الاتجاه وتحدید لرقم مؤشراً  تقدیمها .1

 نظراً  للربح الحقیقي الرقم یكون أن یمكن لا التقلیدیة الطریقة وفق استخراجه یمكن الربح صافي رقم .2
 خلیطاً  تمثل الاستمراریة فرض على بناءاً  إثباتها تم والتي الختامیة الحسابات في الواردة الأرقام نلا

 .مختلفة بتواریخ مسجله ماضیه وقائع من

 .التقدیر في أخطاء أحیاناً  تلازمها عموماً  مقبولة محاسبیة وأعراف لمبادئ انعكاسا تمثل .3

 .فعلاً  والمصروفات لإیراداتا لتحققنظراً  حقیقیاً  یكون الربح صافي رقم .4
ـــة ذات الـــدخل قائمـــةیســـتنتج الباحـــث بـــان   معلومـــات ریتـــوفل المالیـــة المعلومـــات لمســـتخدمي قصـــوى أهمی

ة اعد، والمسالمستقبل في النقدیة للتدفقات المصاحبة التأكد عدم أو التأكد ودرجة وتوقیت بمقدار لتنبؤل تساعد
 .حقوقهم استرداد احتمال تحدید على الدائنینة اعدومس ،یةلالمستقب النقدیة بالتدفقات الدقیق لتنبؤل

  قائمة الدخلصر عناتبویب 
  )2(:  إلى ما یلي الدخلقائمة عناصر تبوب 

 .من عملیات البیع والإنتاج بالإضافة إلى الإیرادات الثانویة الناتجةالإیرادات  :الإیرادات .1

 أوساس الوظائف الرئیسیة للمنشأة على ا أو المصاریف عناصروتصنف وفق طبیعة : المصروفات .2
مراكز المسئولیة وتعرض وفق تقسیمها الطبیعي بتجمیع المصروفات في مجموعات تعكس انواع 

 .الموارد المستخدمة خلال الفترة

                                                                                                                                                       
، حاسبةالنموذج المحاسبي المعاصر من المبادئ إلى المعاییر دراسة منقحة في نظریة المرضوان حلوة حنان، . د) 1(

  228، ص مرجع سابق
الدار الجامعیة للنشر، : الاسكندریة(، المحاسبة المالیة والقیاس والافصاح المحاسبياحمد بسیوني، . احمد نور، د. د) 2(

  191، ص )م1992
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  )1(:وفقدخل قائمة ال عناصروتقسم 

ت وفي تقسم المصروفات في بعض القوائم المنشورة على أساس طبیعة المصروفا :التقسیم الطبیعي  .أ 
یتم تجمیع المصروفات في مجموعات تعكس أنواع الموارد المستخدمة خلال الفترة،  التقسیمهذا 

  :)1/3/1(كما في الجدول رقم تظهر المصروفات طبقاً لهذا التقسیم و 
  )1/3/1(جدول رقم 

  حسب التقسیم الطبیعي تقسیم المصروفات
 ××× الأجور والمرتبات ومصاریف متعلقة بالعاملین

 ××× فة البضاعة والمهماتتكل

 ××× مدفوعات الخدمات

 ××× إهلاك الأصول طویلة الأجل

 ××× ضرائب عقاریة

 ××× فوائد

 ××× ضریبة الدخل

 ××× مجموع المصاریف

 القیاس والتقییم والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة والعربیة -المحاسبة المالیة أحمد نور، . د:  المصدر
  191، ص )م2003/2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة (، والمصریة

كما یتم وضع المصاریف في مجموعات تفصح عن الوظائف الرئیسیة للمشروع : الوظیفيالتقسیم   .ب 
 :)1/3/2(في جدول رقم 

   )1/3/2(جدول رقم 
  حسب التقسیم الوظیفي تقسیم المصروفات

 الوظیفة المصروف

 الصنع أو الشراء أو البیع  وتشتمل على المصاریف البیعیةتكلفة البضاعة المباعة 

 وظیفة الإدارة العامة للمشروع  المصاریف الإداریة 

 ترویج المبیعات  مصروفات التوزیع 

القیاس والتقییم والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة والعربیة  -المحاسبة المالیة أحمد نور، . د:  المصدر
  191، ص )م2003/2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة (، لمصریةوا

                                                
بیة القیاس والتقییم والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعاییر المحاسبة الدولیة والعر  -المحاسبة المالیة أحمد نور، . د) 1(

  194، 191، ص ص )م2003/2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، والمصریة



85 
 

  تحفظات قائمة الدخل
تخضع قائمة الدخل لتحفظـات معینـة یرجـع سـببها إلـى مجموعـة مـن العوامـل المتغیـرة التـي یتمیـز بـه دنیـا 

  )1(:الاعمال وهي كالاتي
 .خلال الفترة المحاسبیةالقیاس المناسب للربح یكون حساب الزیادة الحقیقیة في قیمة المنشأة  .1

 .التاریخیة القیم اساس على یتم الثابتة الاصول استهلاك .2

  .المنشأة اصحاب على توزیعه یتم وما الارباح على آثار للتضخم .3
   :بان قائمة الدخل یشوبها بعض التحفظات تتمثل في الباحث یستنتج

  .المحاسبي عن طریق التغیر في حقوق الملكیة الربحیتحدد  .1
سس ومفاهیم ومبادئ وفروض من اهمها الثبات والاستمراریة والحیطة والحذر لإعداد الخضوع لا .2

  .القائمة
الاختلاف في تطبیق المبادئ والفروض المحاسبي لتقویم المخزون السلعي وحساب قیم استهلاك  .3

  .الاصول الثابته
  

   

                                                
  654ص  ،مرجع سابقعبد الباسط رضوان وآخرون، . د )1(
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  الثاني الفصل
  الاستثماریة المخاطر ظل في الجدوى دراسات

  

 البـــدیل اختیـــار إلـــى وصـــولاً  المقترحـــة المشـــروعات بـــین المفاضـــلة علـــى تقـــوم التـــي الجـــدوى اتدراســـ تعـــد
 لقـــرار الســـابقة المرحلـــة الجـــدوى دراســـة تعتبـــر إذ للاســـتثمار، المعـــدة الأمـــوال توجیـــه علـــىللمســـاعدة  الأفضـــل

 حیـــز یــدخل أن قبــل المشــروع إنشــاء جــدوى لتقیــیم اللازمــة دراســاتال كــل تتضــمن فإنهــا اليوبالتــ الاســتثمار،
 للتخطـیط الفعالـة والمنهجیـة الهامـة الأدوات إحـدى الجـدوى دراسـات وتمثـل وتشـغیله، المشروع تنفیذ ثم التنفیذ،

 عـــدم مخـــاطر لتخفـــیض المســـتقبل إلـــى تنبؤیـــة نظـــرة تعطـــي أنهـــا إذ الاســـتراتیجي، القـــرار لاتخـــاذ الاســـتراتیجي
  :التالیة المباحث خلال من الفصل اهذ الباحث وسیعرض .التأكد

  

  الجدوى دراسة مفهوم  :الأول المبحث  
  

  النقدیة والتدفقاتالمالیة  المخاطر   :الثاني المبحث
  

  أسس تقییم استراتیحیة الاستثمار  :الثالث المبحث
  

  



87 
 

 الأول المبحث
  الجدوى دراسة مفهوم

 الجـدوى دراسـات مـن علیهـا الحصـول یـتم التـي للنتـائج جدولـة عملیـة إجـراء إلى الجدوى دراسات تستهدف
 النقدیــة التــدفقات صــافي نهایتــه فــي یعطــي الــذي النقدیــة التــدفقات جــدول إلــى الوصــول فــي والمتمثلــة الأخــرى

ــروع ــعى .للمشــــروع الافتراضــــي العمــــر عبــــر للمشــ ــى الجــــدوى دراســــات وتســ  المــــالي للمركــــز تصــــور وضــــع إلــ
 التدفقات بنود تقدیر في النقدي الأساس على یعتمد ذلك تحقیق ان .التنفیذ قبل للمشروع التشغیل واقتصادیات

   )1(.والتكالیف الإیرادات تحقق بافتراض والخارجة الداخلة النقدیة

 تمتــ والتــي والتفصــیلیة التمهیدیــة الدراســات مــن والمتكاملــة المترابطــة السلســلة بأنهــا الجــدوى ةدراســ تعرفــ
 المتاحـة الفـرص تلـك لقبـول اختصاصـه وفـق واحد كل المختصین من فریق بها میقو  الاستثماریة الفرص على

 أو استثماري مشروع صلاحیة مدى تحدید إلى تسعى التي الدراسات من مجموعة بأنها وعرفت )2(.رفضها أو
 صــافیة منفعــة أعلـى تحقــق التـي المشــروعات تلــك لاختیـار تمهیــداً  جوانـب عــدة مــن المشـروعات مــن مجموعـة

 النجــاح تــوفیر فــي قویــة دعامــة وتشــكل الاســتثمار قــرار لترشــید تســتخدم علمیــة اداة بانهــا عرفــتو  )3(.ممكنــة
  )4(.القرارات هذه مثل في والامان

  :ابأنه الجدوى اسةدر  تعاریف من الباحث یستنتج
 .الاستثماریة مشروعاتال جدوى مدى على للحكم استكشافیة جدوى بدراسة القیام وجوب .1

 .ومعاییر اسس على تستند .2

 .الاستثماریة القرارات لترشید تستخدم .3
 .امهاجحوا انواعها باختلاف الاستثماریة المشروعات لكافة اهمیتها .4

 أو الجدیــدة الاسـتثماریة القـرارات لترشــید تسـتخدم علمیـة أداة بأنهــا الجـدوى دراسـة تعریــف الباحـث یسـتطیع
 أفضلها لاختیارعلمیة  ومعاییر أسس على وذلك المتاحة البدائل بین المفاضلة أو اتخاذها سبق قرارات لتقییم

  .صافي عائد أعلى یحقق بما
  )5(:الآتیة لشروطا توفر مدى على یتوقف الجدوى دراسة رفض أو قبول قرار ان

                                                
الــدار الجامعیــة، : الإســكندریة( دراســات الجــدوى الاقتصــادیة لاتخــاذ القــرارات الاســتثماریة، عبــد المطلــب عبــد الحمیــد،. د) 1(

  218، 217، ص ص )م2003
  20، ص )م1984مكتبة عین شمس، : القاهرة( دراسات الجدوى الاقتصادیة، امي،عبد المنعم الته. د) 2(
  19، ص )م2002دار الفكر العربي، : القاهرة( دراسات الجدوى وتقییم المشروعات، صلاح الدین حسن السیسي،. د) 3(
مجلـة الباحـث، : الجزائـر( یـة،دراسات الجدوى الاقتصـادیة بـین متطلبـات النظریـة والاشـكالات العمل تمجغدین نور الـدین،) 4(

  206، ص )م2010-م2009، 7العدد 
جامعـــة القـــاهرة، مركـــز تطـــویر الدراســـات العلیـــا، : القـــاهرة( دراســـات الجـــدوى الاقتصـــادیة، خلیـــل محمـــد خلیـــل عطیـــة،. د) 5(

  7-5، ص ص )م2008
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 .للفهم وقابلة القراءة هلةس تكون .1
 .الدراسة في المهمة والأمور الأسئلة یهاف تتضح .2
 .المشروع بتحلیل المتصلة الفروض كل قشةومنا تحدید .3
 .المشروع إدارة توقعات تحقق .4
 .الأقسام بین الاتساق تحقق كما قسم كل داخل الاتساق تحقق .5
 .المنطقي والبحث العلمي البحث قواعد تطبیق فیها یتوفر .6
  .المشروع مع العقد في الواردة الشروط تستوفي كما المطلوبة المعلومات كافة على تحتوي .7

  دراسات الجدوى افاهد
  )1(:تتمثل اهداف دراسات الجدوى في الآتي

 .تحدید الفرص الاستثماریة البدیلة للاستثمار .1
 .وضع اسالیب وانماط مبتكرة لتقییم المشروعات وتطویرها .2

 .تعمیق المفاهیم الخاصة بجمیع النواحي الاساسیة للمشروعات .3

 .تتحدید اختیار انواع التقنیات المستخدمة في المشروعا .4
  .تحدید الاثار الاقتصادیة للمقترحات الاستثماریة .5
)2(.اختیار المشروعات الاستثماریة التي تحقق اكبر نفع صافي .6

 

 .اتاحة الفرصة لاختیار المشروعات التي تسهم في حل المشاكل الاقتصادیة والاجتماعیة .7
 .الحصول على تراخیص باقامة المشروع من الجهات الحكومیة .8

  وىالجد دراسات أهمیة
  )3(:الآتي في الجدوى دراسات أهمیة تتمثل

 .ةالرشید الاستثماریة القرارات لاتخاذ أداة :الفرد للمستثمر .1

 المتاحة المعلومات خلال من المشروع فیها یعمل التي البیئة لواحوا ظروف على التعرف :للبنك .2
 .معها والتفاعل البیئة تلك نمو ومراحل

  .الاقتصادیة الموارد ضیاع الجدوى سةبدرا القیام عدم على یترتب :للدولة .3
 للمـــوارد تخصــیص عملیــة مـــن یمثلــه لمــا حساســیة واكثرهـــا القــرارات اصــعب مـــن الاســتثمار قــرار ویعتبــر

 علــى المنشـأة مــوارد مـن قــدر تخصـیص بأنــه الاسـتثمار قــرار عـرفف .علمیــةأسـس  علــى مبنـي للمنشــأة المالیـة
                                                

، )م2003دار الجامعة الجدیدة للنشر،  :الاسكندریة(، دراسات الجدوى وتقییم المشروعاتیحي عبد الغني ابو الفتوح، . د) 1(
  18ص 

ص       ، )م2003دار الفكـر العربـي، : القـاهرة(، دراسات الجدوى وتقییم المشـروعاتصلاح الدین حسن السیسي، . د) 2(
  26، 25ص 

  206، ص مرجع سابق تمجغدین نور الدین،) 3(
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 النفقـــات مـــن بمجموعـــة التضـــحیة بأنـــه وعرفـــت )1(.مســـتقبلاً  علیهـــا الحصـــول یتوقـــع التـــي العوائـــد تحقیـــق أمـــل
 عام بوجه تتمیز والتي النقدیة التدفقات من اكبر متوقعة مجموعة على الحصول بهدف المخططة الاستثماریة

 محـــددة زمنیـــة لفتـــرة للأمـــوال توظیـــف وبانـــه )2(.المســـتقبل فـــي مختلفـــة زمنیـــة فتـــرات خـــلال مؤكـــدة غیـــر بأنهـــا
 تلـك وتقلـب التضـخم ومخـاطر للأمـوال الحالیـة القیمـة عـن تعویضـاً  المسـتقبل فـي نقدیة اتتدفق على للحصول
 مقـدار بأنـه وعرفـت )4(.المستقبل في اكبر منفعة على الحصول نظیر حالیة بمنفعة التضحیة وانه )3(.التدفقات
 علــى الحصــول بقصــد .المسـتقبل إلــى تحقیقهــا تأجیـل یمكــن حالیــة بمنفعــة )المسـتثمر یتحملهــا التــي( التضـحیة

  )5(.الآن إشباعها یمكن التي تلك من أكبر مستقبلیة منفعة
  :بأنه الاستثمار قرار تعاریف من الباحث یستنتج

 .المنشأة موارد من قدر تخصیص .1
 .قبلیةتمس منافع على الحصول .2

 .مؤكدة غیر نقدیة تدفقات تمثل .3

  .محددة زمنیة لفترة متدت .4
 مجموعة على الحصول بهدف ملةتحالم التضحیة مقدار بانه رالاستثما قرار تعریف الباحث یستطیع

  .محددة زمنیة لفترة ممتدة مؤكدة غیر عوائد
 علمیة اسس على مبنیة مستفیضة دراسة إلى وبحاجة متكرر وغیر استراتجي قرار هو الاستثمار قرار ان
  )7(:الاتي في تمثلت خصائص على ومبنیة ،)6(القرارات اتخاذ عملیة لتنظیم محددة اسس فیها تتوفر
 واكتمال الاستثماریة النفقة حدوث بین الواضح الزمني الفاصل إلى ترجع :الآجل طویلة تأثیرات لها .1

 .المستقبلیة الفترات خلال المتوقعة العوائد على الحصول

                                                
(1) Harold Bierman & Seymour Smidt, The Capital Budgeting Decision, (N.Y.: 
Macmillan Pub.Co., Inc., 1966), P 5 
(2) Harold Bierman & Seymour Smidt, The Capital Budgeting Decision: Economic 
Analysis Of Investment Projects, 5th Ed, (N.Y., Macmillan Pub.Co., Inc., 1980), P13 

دارة -الاسـتثمار بــالأوراق المالیـة ، أسـامة عزمـي سـلام. ارشـد فـؤاد التمیمـي، د. د) 3( دار المسـیرة للنشــر : عمـان(، تحلیـل وإ
  16، ص )م2004والتوزیع والطباعة، 

هیئـة : بـدون بلـد نشـر( أسس الاستثمار في الأسـهم وأسـالیب الوقایـة فـي مخـاطر الأسـواق المالیـة، اشرف شمس الـدین،) 4(
  19، ص )م2005الأوراق المالیة، 

، ص )م2009دار المسـیرة للنشـر والتوزیـع، : عمـان( ،2ط مقدمة في الإدارة المالیة المعاصـرة، ل شـبیب،درید كامل آ. د) 5(
268  

جامعـة عـین : القـاهرة(في توجیه الاستثمارات، ) IFRS(دور القوائم المالیة المعدة وفق ، اسماعیل محمود اسـماعیل. د) 6(
  12، ص )2008ونیو ، ی1، العدد مجلة الفكر المحاسبيشمس، كلیة التجارة، 

مـنهج التخطـیط والرقابـة  -الأصول المنهجیة الحدیثـة لدراسـات الجـدوى المالیـة للاسـتثمار أمین السید احمد لطفي، . د) 7(
  6-3، ص ص )م1998دار النهضة العربیة، : القاهرة(، على اقتصادیات المشروعات الاستثماریة
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 أي استخدام إلى تحویله یصعب معین استخدام في ضخم ارتباط علیه یترتب كبیر إنفاق تتضمن .2
 .أخر بدیل

 الرفض أو القبول قرار لاتخاذ ومركبة متقدمة بیئیة تقنیات استخدام تتطلب الاستثمار قرارات خاذات .3
  .الدراسة محل المشروعات بین المفاضلة أو

  الاستثماریة المشروعات تبویب
  )1(:وفقاً  الاستثماریة المشروعات تبوب

 .والمحدودة النادرة الاقتصادیة لمواردل .1

 .المطلوبة الاقتصادیة الموارد كمیةل .2

 .الاستثماري المشروع قبول مبرراتل .3

 .للمنشأة المالي المركز عناصر على الاستثمارات ثرلأ .4
 .الأهمیة درجةل .5

 .الأخرى بالاستثمارات الاستثماري للمشروع المتوقعة المنافع تأثیر درجةل .6

 .المنافع استلام فیه یتم الذي لشكلل .7
  .المنشأة طاقة على المشروع ثرلأ .8
  )2(:الآتيك الاستثماریة وعاتالمشر  تبویبو 
 .جدیدة مشروعات .1
 .وتوسع استكمال مشروعات .2

 وذلك للمنشأة الإنتاجیة الطاقة لتحسین أو للمحافظة تقادمت لمعدات وتجدید إحلال مشروعات .3
 .أخرى بمعدات

 .التكنولوجي التطویر مشروعات .4
 يالاســـتثمار  المشـــروع مـــن والغـــرض الهـــدف حســـب تبـــوب یةالاســـتثمار  المشـــروعات بـــان الباحـــث یســـتنتج
  .الاستثماریة القرارات متخذي نظر ةوجهل اً وفق وتختلف المستخدم،

 حیـانالا معظـم فـي طویلـة زمنیـة فتـرة إلى تحتاج المعلومات من كبیرة كمیة على تحتوي المالیة القوائم ان
 فهـــم علـــى عدهتســـا التـــي الضـــروریة المعلومـــات بقـــراءة المســـتثمر ینصـــح ذلـــك وتفســـیرها، وفهمهـــا لاســـتنتاجها

  )3(:المعلومات هذه اهم ومن الاستثماري قراره اتخاذ في علیها یعتمد التي المحاسبیة الارقام وتفسیر
  .المحاسبیة السیاسات .1

                                                
(1) Harold Bierman & Seymour Smidt, Op. Cit, PP 83-84 

بـدون (، الجوانب المالیة في دراسات الجدوى للمشروعات الاستثماریةمحمود عباس حمدي، . احمد محمود یوسف، د. د) 2(
  11، ص )م2008-2007بدون دار نشر، : بلد نشر

  16، ص مرجع سابق، اسماعیل محمود اسماعیل. د) 3(
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 .المیزانیة لتاریخ التالیة الاحداث .2

 .الشرطیة الالتزامات .3
  .التعاقدیة الاتفاقات .4
   الاستثمار أدوات

 أصـولاً  تكـون وقـد الاسـتثمار، أسـواق فـي أمـوالهم بتوظیـف لهـاخلا مـن المستثمرون یقوم التي الوسائل هي
 یـــتم التـــي الادوات وهـــي )1(.فیهــا المســـتثمرة الأمـــوال علــى العائـــد وتعظـــیم قیمتهـــا تنمیــة بغیـــة مالیـــة أو حقیقیــة

 فــي أهمیتهــا حســب عرضــها یمكــن الاســتثمارات وأدوات معــین، أصــل لحیــازة المســتثمرین قبــل مــن اســتخدامها
  )2(:یلي كما تداولها وسهولة سیولتها ودرجة قوميال الاقتصاد

 التي والمزایا بها تتمتع التي للمرونة نظراً  المتاحة الاستثمار أدوات ابرز من :المالیة الأوراق .1
 .القیم من العدید ولها والحقوق والمخاطر العائد حیث من تختلف أنواع عدة على وهي تحملها،
 دین أدوات تسمى وأخرى والتعهدات بأنواعها كالأسهم ملكیة دواتأ منها نوعین على المالیة والأوراق

 .بأنواعها كالسندات

 هذا في الخبراء المستثمرین من مجموعة قبل من والمقبولة المریحة الاستثمارات من :العقارات .2
 :العقارات في الاستثمار من نوعین وهناك كبیر رأسمال إلى وتحتاج المجال

 المستثمر قبل من شقق أو مباني أو أراضي شراء أي الحقیقي العقار بشراء :المباشر الاستثمار  .أ 
 .قبله من بإدارتها ویقوم مباشرة

محفظة  في المشاركة أو العقاري البنك عن صادر عقاري سند بشراء :المباشر غیر الاستثمار  .ب 
 .السیاحیة المنتجعات في الاستثمار أو بالعقارات تتعامل التي الشركات لإحدى استثماریة

 التي السلع مجموعة خاصة جیدة، استثماریة أداة منها تجعل خاصة اقتصادیة بمزایا تتمتع :السلع .3
 .الأسواق هذه داخل أصنافها وترتب أسعارها تحدد ومعروفة متخصصة أسواق بها تتعامل

 بكونها وتتصف .الزراعیة أو التجاریة أو الصناعیة مشروعاتال في تتمثل :الاقتصادیة المشروعات .4
 القومي، للاقتصاد المضافة القیمة بإنتاج تساهم أنها امیزاته ومن .حقیقیة أصول في تثماراتاس

 .المالكین ثروة من وتزید

 بالعملات التعامل ویمثل .الدولیة التجارة لعملیات حتمیة نتیجة كونها من :الأجنبیة العملات .5
 وسیاسیة اقتصادیة منها متعددة واملبع وتتأثر جداً  الحساسة الاستثماریة الأدوات من أداة الأجنبیة
 .وغیرها

                                                
ــس الاســــتثماركنجــــو عبـــود كنجــــو، . مـــروان شــــموط، د. د) 1( الشــــركة العربیـــة المتحــــدة للتســــویق والتوریــــدات، : لقــــاهرةا(، أســ

  135، ص )م2008
مؤسسة الوراق للنشر : عمان(، 3، طالإطار النظري والتطبیقات العملیة -إدارة المشروعات الاستثماریة محمد مطر، . د) 2(

  92-80، ص ص )م2004والتوزیع، 
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 عامة النفیسة المعادن في الاستثمار ویتخذ .الحقیقیة الاستثمار مجالات من یعتبر :النفیسة المعادن .6
 .الذهب ودائع المباشر، والبیع الشراء منها متعددة صوراً  الخصوص وجه على والذهب

 متخصصة مالیة مؤسسة تكونه محدد عمر ذو مالي بوعاء یكون ما أشبه :الاستثمار صنادیق .7
 عائداً  تحقق مختلفة مجالات في للاستثمار وتوجیهها الاستثمارات إدارة مجال في وخبرة درایة وذات
 .مجزیاً 

  )1(:التالیة المجموعات إلى المالیة الأسواق في تداولها یتم التي الاستثمار لأدوات اخر میتقس هناكو 
 :وتشمل ،الملكیة أدوات .1

 .العادیة الأسهم  .أ 
 .الممتازة الأسهم  .ب 

 :وتشمل ،المدیونیة أدوات .2

 .السندات  .أ 

 .الإیداع شهادات  .ب 

 .الخزانة أذونات  .ج 
 .الخزانة سندات  .د 

 :وتشمل ،الخیارات عقود .3

 .الأسهم خیارات  .أ 

 .الأجنبیة العملات خیارات  .ب 
 :وتشمل ،المستقبلیة العقود .4

 .الآجل قصیرة الفائدة عقود  .أ 

 .المستقبلیة الخزانة أذونات  .ب 

 .المستقبلیة خزانةال سندات  .ج 

  .المستقبلیة الأجنبیة العملات عقود  .د 
 معین أصل لحیازة المستثمرین قبل من استخدامها یتم التي الاستثمار أدوات تنوع بان الباحث یستنتج

 في متمثلة علیها متفق ادوات في سواء ،للمستثمر العائد زیادة في تسهم محددة ومعاییر أسس وفق یعد
   .المستقبلیة العقود أو الخیارات عقود في متمثلة مستحدثة ادوات أو ،دینال ادواتو  ملكیةال ادوات

                                                
   143، ص )م2002دار الكندي، : اربد(، أدواتها المشتقة –مها تنظی –الأسواق المالیة طبیعتها حسین بني هاني، . د) 1(
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  الاستثماریة مشروعاتال لتقییم الأساسیة واتالخط
 تعـرف مـا وهـي اللازمـة الاسـتثمارات علـى الحصـول تكلفـة قیاس یتطلب الاستثماریة مشروعاتال تقییم ان
 هــذا مـن علیــه الحصـول المتوقــع العائـد معــدل أو الاسـتثمار اهــذ یولـدها التــي بالعوائـد ومقارنتهــا العائـد بمعـدل

  )1( :التالیة بالخطوات القیام یستلزم الاستثماریة المشروعات تقییم ان .الاستثمار
 فیها الموثوق التقدیرات وفق الاستثماریة المشروعات تقییم :المتوقعة النقدیة التدفقات تقدیر .1

 المتوقع الاقتصادي العمر إلى بالإضافة القرارات، اتخاذ عند تتحقق سوف التي والعوائد للتكالیف
 التنبؤات إعداد عملیة في تتمثل الاستثماري المشروع تقییم ان .البدیلة الاستثماریة المقترحات لتلك

 والتي الاستثماري المشروع قیمة وتكون فیه تؤثر والتي اللازمة المدخلات ببیانات المتعلقة والتقدیرات
  :بتحدید تتعلق ناتبیا على تشمل

 نصیب السوق، نمو معدل السوق، حجم شتملتو  السوق بتحلیل خاصة بیانات :الإیرادات  .أ 
 .السوق حجم من الشركة

 الثابتة التشغیل وتكالیف الواحدة للوحدة المتغیرة التشغیل تكالیف بیانات :التشغیل تكالیف  .ب 
 .السنویة

 المتبقیة والقیمة الاقتصادي والعمر دئیةالمب الاستثماریة التكالیف :الاستثماریة التكالیف  .ج 
 .للاستثمار

 التي المطلوب العائد معدل بحساب الإدارة تقوم :الاستثماري للمشروع المطلوب العائد معدل تحدید .2
  .التمویل هیكل في المساهمة الأطراف كافة یتوقعه

 على الاستثماریة عاتالمشرو  تقییم عملیة تقوم :الاستثماري للمشروع المتوقع العائد معدل تحدید .3
 علیه الحصول المتوقع العائد معدل باستخدام قیاسها یتم والتي المال رأس إنتاجیة هو مهم مبدأ

 الوقت الحسبان في اخذ إذا إلا حقیقي بشكل العائد معدل حساب یمكن ولا مقبلة، زمنیة فترة خلال
 الناتجة العوائد على الحصول فیه تم يالذ والوقت المبدئیة الاستثماریة المبالغ إنفاق فیه حدثت الذي

 تقییم مؤشرات طریق عن علیه الحصول یتوقع الذي العائد معدل یحسب .المشروع من والمتولدة
 .الربحیة

 عادة الاستثمار قرار اتخاذ من الإدارة تهدف :الاستثماریة المشروعات رفض أو قبول قرار اتخاذ .4
  .المساهمین ثروة تعظیم طریق عن وذلك الشركة قیمة تعظیم إلى

 التدفقات تقدیر لعملیات ومعرفة درایة تستلزم الاستثماریة مشروعاتال تقییم عملیة بان الباحث نتجیست
 المتوقع العائد معدل تحدید ثم ومن الاستثماري للمشروع المطلوب العائد معدل وتحدید المتوقعة النقدیة

                                                
الدار الجامعیة،  :الاسكندریة(، تقییم المشروعات الاستثماریة باستخدام مونت كارلو للمحاكاةامین السید احمد لطفي، . د) 1(

  33، 31ص ص  ،)م2006
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 رفض أو قبول قرار لاتخاذ الاستثماري للمشروع مطلوبال العائد بقیمة مقارنته بهدف الاستثماري للمشروع
  .الاستثماریة مشروعاتال

 المختلفـــة البــدائل وتقیـــیم دراســة إلــى ضـــرورةبال یــؤدي یةالاســـتثمار  المشــاریع تقیــیم أشـــكال وتعــدد تنــوع ان
 بعـاملین ویتـأثر متوقـع عائـد أعلـى تحقیـق علـى بـدیل كـل مقـدرة علـى المفاضـلة وتعتمـد .بینهـا فیما المفاضلةو 

  )1(:هما أساسیین
 النقدیة التدفقات على تنطوي والتي البدائل هذه كل تكلفة :الرأسمالیة اتالاستثمار  قرارات مدخلات .1

 وهي .المبدئي بالاستثمار وتعرف الاستثماري المشروع وتشغیل لإقامة تخصیصها الواجب الخارجة
 للإصلاح دوریة نفقات أو یب،ترك تكالیف أو مبدئي استثمار شكل في تدفع التي المدفوعات
 مع التعامل ویتم .خارجة نقدیة تدفقات باعتبارها تعامل إضافیة، تشغیل تكالیف أو والصیانة

)2(.المشروع في المبدئي الاستثمار من كجزء العامل المال رأس من الإضافیة الاحتیاجات
 

 النقــدي التــدفق علــى بنــاء هادیــدتح یمكــن الراســمالیة الاســتثمارات قــرارات مــدخلات تحدیــد علــى العمــل ان
  :المبدئي الاستثمار تكلفة )2/1/1( رقم الجدول ویوضح المبدئي الاستثمار تكلفة في الخارج السنوي

  )2/1/1( رقم جدول
  المبدئي الاستثمار تكلفة

  المبلغ  البیان
  ×××  الجدید الأصل شراء ثمن

زالة والتركیب والشحن النقل مصاریف :یضاف  ×××  مالقدی الأصل وإ

 ×××   الأصل تكلفة
  ×××  المضاف العامل المال رأس :یضاف
 ×××  الرأسمالیة الأرباح على الضریبي العبء

  )×××(  القدیم الأصل بیع ثمن :طرحی
  )×××(  القدیم الأصل بیع نتیجة رأسمالیة خسائر وجود عن الناتج الضریبي الوفر

  ×××  )المبدئي الاستثمار تكلفة( الخارج النقدي التدفق
 ص    ،)م2005 الجامعیة، الدار :الإسكندریة( الأعمال، بیئة في الإداریة المحاسبة وآخرون، نور محمد احمد .د :المصدر

343  
  :یلي ما اعلاه الجدول من لباحثل یتضح
 .الاستثماري بالأصل المرتبطة المصاریف كافة الیها  مضافا الشراء ثمن بیان  .أ 

                                                
المكتب الجامعي الحدیث، : الإسكندریة(، لاقتصادیةودراسات الجدوى ا المحاسبة الإداریة، محمد عباس بدوي وآخرون. د) 1(

  252، ص )م2009
(2) Ray H Garrison & Others, Managerial Accounting,12th ed., (N.Y: Mc Graw-Hill, 
2008), P 629 
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 .الاستثمار لتكلفة العامل المال رأس إضافة  .ب 

  .أخرى أصول مكان أصول إحلال عند المباعة الأصول قیمة طرح  .ج 
 أو المستقبل في الداخلة النقدیة التدفقات في الزیادة :الرأسمالیة الاستثمارات قرارات مخرجات .2

 النقدیة التدفقات وتتمثل .المتاحة البدائل من بكل المرتبطة الخارجة النقدیة التدفقات في الوفورات
   .المشروع تشغیل من المتحققة المقبوضات في ةالداخل

 النقــدي التــدفق علــى بنــاء هاتحدیــد یمكــن الراســمالیة الاســتثمارات قــرارات مخرجــات تحدیــد علــى العمــل ان
  :الداخل السنوي النقدي التدفق )2/1/2( رقم الجدول ویوضح الداخل السنوي

  )2/1/2( رقم جدول
  الداخل السنوي النقدي التدفق

  لمبلغا  البیان
  ×××  السنویة المكاسب

 )×××(  الإهلاك :یطرح

 ×××   الضریبة قبل المحاسبي الربح صافي

 )×××(  الضریبة:یطرح

  ×××  الضریبة بعد الربح صافي
  ×××  الإهلاك:یضاف
  ×××  الداخل السنوي النقدي التدفق

   ،)م2005 الجامعیة، الدار :لإسكندریةا( الأعمال، بیئة في الإداریة المحاسبة وآخرون، نور محمد احمد .د :المصدر
  346 ص

  :یلي ما اعلاه الجدول من لباحثل یتضح
 .سنویة بصورة الاستثماري للمشروع ةالصافی السنویة المكاسب قیمة ایجاد  .أ 

 .الضریبة وعبء الاستثماري بالأصل المتعلق الإهلاك خصم  .ب 

 .عليف نقدي تدفق أي خروج وعدم دفتري مصروف باعتباره الإهلاك إضافة  .ج 
   :التالي الشكل وفق والخارجة الداخلة النقدیة التدفقات تصویر ویمكن
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   )2/1/1(الشكل رقم 
  التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  130 ص ،)م2007 المفتوحة، العربیة الأكادیمیة :الدانمارك( ،الإداریة محاسبةال الحیالي، ناجي ولید .د :المصدر
 زیادة في تسهم داخلة نقدیة تدفقات إلى تقسم ةالنقدی التدفقات )2/1/1(الشكل رقم  من الباحث یستنتج

 بیع من ناشئ إیراد وفي الإضافیة الإیرادات وفي المتغیرة التكالیف في بالوفورات للمنشأة النقدیة الأرصدة
 الأرصدة تخفیض في تسهم خارجة نقدیة وتدفقات الاستثماري، للأصل الافتراضي العمر نهایة في الخردة
 العامل المال رأس ومكونات أخرى أصول مكان أصول إحلال أو جدیدة رأسمالیة أصول بشراء النقدیة
  .الإنتاجیة العملیة في نمالمض

 بیانـات علـى الاعتمـاد یـلازم الـذي للقصـور نتیجـة اهمیتها ترجع النقدیة التدفقات بیانات على الاعتماد ان
 ضـرورة إلـى یـؤدي ممـا بالنفقات الایرادات مقابلة في الدقة لعدم مضللة تائجن إلى تؤدي لا حتى الربح صافي

 ان )1(.بالتضــخم النقـدي التــدفق تـاثر لعـدم خاصــة القصـور هـذا لتلافــي كأسـاس النقـدي التــدفق علـى الاعتمـاد
 التـدفقات بلـةمقا علیـه یترتـب الرأسـمالیة اتالاسـتثمار  قـرارات من العائد لقیاس النقدیة التدفقات اسلوب استخدام
 صـافي لتحدیـد المتوقعـة الخارجـة النقدیـة التـدفقات ووفـورات الداخلـة النقدیة بالتدفقات المتوقعة الخارجة النقدیة

ــة النقدیـــة المكاســـب ــتثمار  قـــرارات بـــدائل مـــن لكـــل المتوقعـ ــرارات وتقـــوم .الرأســـمالیة اتالاسـ ــتثمار قـ ــى الاسـ  علـ
  )2(:التالیة مقوماتال

                                                
ق مسـقط الدور الفعال للمعلومات المحاسبیة في سوق الاوراق المالیـة بـالتطبیق علـى سـو، محمد بدر الدین الامین. د) 1(

، 2، العـدد مجلـة العلمیـة للبحـوث والدراسـات التجاریـةجامعة حلـوان، كلیـة التجـارة وادارة الأعمـال، ال: القاهرة(للاوراق المالیة، 
  20، ص )م1996

ص            ، )م2000دار الكتــب العلمیـة للنشــر والتوزیــع، : القــاهرة(، تقیــیم الاســتثماراتحامـد العربــي الحضـیري،  .د )2(
  20، 19ص 

 التدفقات
 النقدیة

 تدفقات
 خارجة

 تدفقات
 داخلة

 جدیدة انتاجیة معدات شراء

 والصیانة التشغیل عملیات

 المشروع توسع

 العامل المال رأس مكونات

 المبالغ
 النقدیة

 المدفوعة
 في

 المبالغ
 النقدیة

 المحصلة
 من

 المتغیرة الانتاج تكالیف في الوفرات

 الاضافیة الوحدات بیع ایرادات

 نتاجیةقیمة بیع استثمار خردة في نهایة حیاته الإ
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 ما أو )المستثمر كمدخرات( المختلفة مصادرها من توفیرها یمكن التي والالأم :المتاحة الموارد .1
 محتجزة أرباح أو احتیاطیات شكل في منشأته في المستثمر یحتجزها التي الأموال أو اقتراضه یمكن

 .غیرها أو
 أو الخاصة موارده لتوظیف المخاطرة من قدراً  یقبل الذي الاعتباري أو الطبیعي الشخص :المستثمر .2

 وذلك يالرئیس المستثمر من أمواله على تحفظاً  أكثر أخر لمستثمر ردها عاتقه على یأخذ التي لكت
 وغیرها المادیة الأرباح من قدر اكبر على الحصول العادة في تكون التي أغراضه تحقیق اجل من
 .المادیة غیر المكاسب أو العوائد من

  

 كالعقارات الأصول شتى في متمثلة والهأم المستثمر فیها یوظف التي الاستثمارات :الأصول .3
 ومحافظ الاستثماریة والخدمات والصناعة كالزراعة المختلفة المجالات في الاستثماریة والمشروعات

 .الإنتاج على آثارها تنعكس التي الاستثمارات من وغیرها والسندات كالأسهم المالیة الأوراق
  

 من المخاطرة من قدراً  تحمل والتي استثماراته من المستثمر یتوقعها التي النتائج :المستثمر غرض .4
 المكاسب من ذلك غیر أو منظورة غیر أو منظورة عامة منفعة أو مادیاً  العائد هذا یكون وقد اجلها

  .المستثمر یتوقعها التي المادیة غیر أو المادیة
  

   الاستثماریة مشروعاتال تقییم معاییر
 الظـروف كـل فـي یصـلح علیـه متفـق معیـار وجـود لعـدم نظـرا اریةالاسـتثم مشـروعاتال تقیـیم معـاییر تتعدد

  :إلى المعاییر تقسیم ویمكن لأوقاتوا
  

  النقدیة التدفقات بتوقیت تهتم لا التي التقییم معاییر :أولا
 التــدفقات وتأخــذ ،حســاباتها فــي الوقــت لعامــل أهمیــة تعیــر لا التصــنیف هــذا ضــمن تقــع التــي المعــاییر ان
  :الآتي المعاییر هذه ومن ،علیها خصم عملیة إجراء دون الاسمیة بقیمتها الخارجةو  الداخلة النقدیة
 مقارنة فیه المستثمرة الأموال المشروع فیها یسترد سوف التي الفترة تمثل :الاسترداد فترة معیار .1

 المعادلة وفق وتحسب )1(.المستثمر المال رأس استرداد في أسرعها لاختیار البعض بعضها المشاریع
)2(:لتالیةا

 
   = الاسترداد فترة   

 

                                                
دار المسـیرة : عمـان( دراسة الجدوى الاقتصادیة وتقیـیم كفـاءة أداء المنظمـات، سلیمان اللوزي،. یوحنا عبد السلام، د. د) 1(

  139، ص )2000للنشر والتوزیع، 
، )م2000الجامعیة،  الدار: الإسكندریة( ،والتطبیق النظریة بین المشروعات جدوى دراسات عثمان، العزیز عبد سعید. د) 2(

  242ص 

  التكلفة الاستثماریة
 صافي التدفق النقدي السنوي
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 ویتم ،للدخل المعروفة التقلیدیة المحاسبیة یمالمفاه مع المعیار هذا تماثلی :السنوي العائد معیار .2

)1(:التالیة المعادلة وفق المعدل حساب
 

  

   = المحاسبي العائد معدل
          

 علـى واعتمادهـا تـدني فـي النقود قیمة ان تراعي لا الوقت بعامل تهتم لا التي المعاییر ان الباحث یستنتج
ــاریع جـــدوى مقارنـــة ـــار الأخـــذ دون بـــبعض بعضـــها المشـ ــاختلاف المختلفـــة العوامـــل بالاعتب  العوائـــد توقیـــت كـ

  .الاستثماري للمشروع المتوقعة
  الوقت بعامل تهتم التي التقییم معاییر :ثانیاً 

 بمفهـوم الأخـذ علـى تقـوم فإنهـا ولهـذا خـاصال حسـابه لـه وتضـع الاعتبـار بنظـر الـزمن المعاییر هذه تأخذ
 للوحــدة الشــرائیة القــوة بــأن الواقعــة الفرضــیة مــن حــدوثها وقــت بحســب النقدیــة التــدفقات وخصــم الحالیــة القیمــة
 ومـن .المسـتقبل فـي قیمتهـا مـن تزیـد سـوف الآن تتـاح التـي النقدیـة الوحـدة وأن الوقت، بمرور تنخفض النقدیة

  :الآتي المعاییر هذه
 الحالیة لقیمتها وفقاً  المشروعات بین المفاضلة على المعیار هذا یقوم :الصافیة الحالیة القیمة ارمعی .1

 من غیره على الجدوى وذو المفضل هو الأكبر الصافیة الحالیة القیمة ذو فالمشروع الصافیة،
 واحد مشروع نكا إذا أما مشروع، من أكثر بین الخیار كان إذا هذا الأقل، القیمة ذوات من المشاریع

 الصافیة الحالیة یمةالق وتحسب .موجبة الصافیة الحالیة قیمته كانت إذا جدوى ذا یكون المشروع فإن
  )2(:مرحلتین على

 :الآتیة الصیغة حسب الصافیة للأرباح الحالیة القیمة احتساب :الاولى المرحلة  .أ 
PV = ∑ [(Qi (Pi - Ci)] 

  :ان حیث
PV     :   صافيال للربح الحالیة القیمة  

Qi     :   السنة في لإنتاجا i  
Pi     :   السنة في الوحدة بیع سعر i  
Ci     :   السنة في الوحدة كلفة i   

 إلى للوصول الصافیة للأرباح الحالیة القیمة من الأولي الاستثمار قیمة طرح :الثانیة المرحلة  .ب 
  :الآتیة الصیغة حسب للمشروع الحالیة القیمة صافي

                                                
دار المـریخ للنشـر، : الریـاض( احمد حامد حجاج،. ترجمة د المحاسبة الإداریة،سیرج ماتولتش، . لیستر اي هیجر، د. د) 1(

   512، ص )م2002
ص ص           ، )م2007 دار الزهراء للنشر والتوزیع، :الریاض( تقییم القرارات الاستثماریة، طلال محمود كداوي،. د) 2(

144 ،145  

  ف السنویة للمشروعالمصاری –الإیراد السنوي للمشروع 
 الاستثمار في المشروع
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NPV = PV – I 
  :ان حیث

NPV     :   الحالیة القیمة صافي  
PV     :   الصافي للربح الحالیة القیمة  

I    :   الأولى الاستثمار قیمة  
 ةر للفت بالنسبة المستثمرة للأموال دفعه یمكن للفائدة معدل أقصى هو :الداخلي العائد معدل معیار .2

 التدفقات حالة في العائد معدل حساب ویتم .للمشروع خسائر أي تحقیق بدون فیها المستخدمة
 جدول في المعامل هذا عن الكشف ویتم الحالیة القیمة معامل تحدید طریق عن المنتظمة النقدیة
 یستحق واحد جنیه لمبلغ الحالیة القیمة معامل یعطي والذي الإنتاجي العمر صف في الحالیة القیمة
  )2(:التالیة معادلةال وفق العائد معدل قیمة إیجاد ویتم )1(معین، فائدة بسعر سنوات لعدة دوریا

   = الحالیة القیمة معامل
  

 والخطأ التجربة طریق عن العائد معدل إلى الوصول یمكن فانه منتظمةال غیر النقدیة التدفقات حالة وفي
  )3(.مختلفة فائدة معدلات استخدام أساس على

 عملیـة الاعتبـار فـي خـذوالأ النقـود قیمـة تـدني تراعـي الوقـت بعامـل تهـتم التـي المعاییر ان الباحث یستنتج
ـــة فـــي المفاضـــلة ــائج تســـاوي حال ــروعاتال نتـ ــتثماریة مشـ ـــة ان إلا ،الاسـ ــن یعـــد الخصـــم معامـــل إیجـــاد عملی  مـ
  .المالیة المنشآت منها تعاني التي الأساسیة المشاكل

  الأجل طویلة الاستثماریة الجدوى تقییم في التضخم أثر
 النقدیــة التــدفقات ســواء الأجــل طویلــة ســتثماریةالا شــروعاتللم المتوقعــة النقدیــة التــدفقات تقــدیر عملیــة ان
 الإنتـــاجي العمـــر مـــدار علـــى المتوقـــع الاقتصـــادي التضـــخم أثـــر مراعـــاة مـــن بـــد لا الخارجـــة أو منهـــا الداخلـــة
 جسـامة الأثـر هـذا وسـیزداد خاطئة قرارات إلى تؤدي مضللة نتائج إلى سیؤدي الأثر هذا إهمال إن .للمشروع

 الجـدوى تحلیـل یوجـب التضـخم أثـر تعـدیل ان .للمشـروع يالإنتـاج العمر وزاد التضخم معدلات ارتفعت ما إذا
  )4(:الآتي في یتمثلان أساسیین عنصرین في الأثر عكسل

  :ویتضمن ،الإقراض حالة في الفائدة معدل .1

                                                
ص  ،)م2005الدار الجامعیة، : الإسكندریة( المحاسبة الإداریة في بیئة الأعمال المعاصرة، احمد محمد نور وآخرون،. د) 1(

   369، 368ص 
(2) Jerry J. Weygandt & Others, Managerial Accounting, 6th ed., (U.S.A.: John Wiley & 
Sons, Inc.,2012), P 562 

  369ص  مرجع سابق، المحاسبة الإداریة في بیئة الأعمال المعاصرة، خرون،احمد محمد نور وآ. د) 3(
مؤسســة الـوراق للنشـر والتوزیــع، : عمـان(، 2، طالإطــار النظـري والتطبیقــات العملیـة –إدارة الاسـتثمارات محمـد مطـر، . د) 4(

  372-370، ص ص )م1999

  تكلفة الاستثمار المبدئي
 إجمالي التدفق النقدي السنوي
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 .للنقود الزمنیة والقیمة المخاطر عنصري مقابل للمستثمر تعویضاً  یمثل :الحقیقي الفائدة معدل  .أ 

 المستثمر لتعویض محدد هامش إلیه مضافا الحقیقي الفائدة معدل یمثل :الاسمي الفائدة معدل  .ب 
  .النقد لوحدة الشرائیة القیمة في انخفاض من عنه ینتج وما التضخم عنصر عن

 أثر إظهار ،للمشروع الحالیة القیمة لصافي وصولاً  النقدیة التدفقات خصم عند الخصم معدل .2
  .للمشروع النقدیة تالتدفقا على التضخم

 لعدة الاجل طویلة الاستثماریة القرارات جودة في یسهم التضخم اثر بالاعتبار الأخذ ان لباحثل یتضح
 الحالیة القیمة صافي إلى للوصول النقدیة التدفقات خصم ومعدلات للقروض الفوائد معدلات ابرزها عوامل

 وعدم بالاسباب الأخذ خلال من مختلفة تثماریةاس صیغ تبنت السمحة شریعتنا ان .الاستثماري للمشروع
 بینها فیما المفاضلة بعد أفضلها باختیار الاستثماریة المشاریع بجدوى ربطناه ما اذا وهذا التهلكة في الوقوع

  .النقدیة التدفقات من العائد لصافي تحقیقا أكثرها واختیار
  )1(:الآتي في ابرزها یمكن تمینالمه من بعدد ترتبط الاستثماریة المشاریع تقییم عملیة ان
 أموالهم لاستثمار استثماریة فرص عن یبحثون الذین الاعتباریة والشخصیات الأفراد :المستثمرون .1

 .الاستثماریة الفرص شتى في
 تقدیمه یمكن الذي الائتمان حجم لتحدید الاستثمارات بتقییم یهتمون :المالیة والمؤسسات المصارف .2

 .لتمویلها
 المالكة للشركة المالیة القوائم في رأیهم بإبداء الحسابات مراقبوا على للتعرف :نالتأمی شركات .3

 .الاستثماري للمشروع
 یتعاملون التي الاستثماریة المشروعات بتقییم یهتمون :المالیة الأسواق في والمضاربون السماسرة .4

 .لها المالكة الشركات أسهم في
 إدارة إلیها یوكل ان یمكن التي أو الاستثماریة المشروعات إدارة تتولى التي :المشغلون أو المدیرون .5

  .المشروعات

                                                
  61، 60، ص ص مرجع سابقحامد العربي الحضیري، . د) 1(
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  الثاني المبحث
   النقدیة والتدفقاتالمالیة  المخاطر

  

 الاسـتثمار، تصـاحب التـي المخـاطرو  الاسـتثمار على المطلوب العائد بین العلاقة المالیة المخاطر تتناول
  .أصحابه نظر وجهة من الاستثمار ذلك ةقیم تعظیم إلى یؤدي بما بینهما العلاقة وتوظیف

 بنفسه وخاطر اخطار أو مخاطر والجمع الهلاك على الاشراف وهو خطر فعله مصدر اللغة في الخطر
  )1(.اغلب فیه الخوف یكون ما فعل

 )2(.مسـتقبلاً  علیـه الحصول سیتم الذي العائد في التقلب لمدى نسبي مقیاس أنه على المالي الخطر عرف
 التعــرض یمكـن التـي الخسـارة وبانـه )3(.محـددة غیـر النهائیـة والمحصـلة نتیجـة مـن لاكثـر احتمـال وجـود وبانـه
 غیـــر بــالتغیر یــرتبطو  ،كمــي بشــكل المحســوب التأكــد عــدم إلــي یشــیرو  )4(.المؤكــدة غیــر للتغیــرات نتیجــة لهــا

 التـدفقات مـن التأكـد عـدم مـن درجـة وجـود بأنـه المـالي الفكـر فـي عـرف )5(.المـالي المتغیـر قیمـة فـي المرغوب
 مـــا بــین الفــرق مســاواة وبانــه )6(.المتوقــع العائــد فــي تحــدث قــد التــي التقلبــات درجــة هــيو  ،المســتقبلیة النقدیــة
 وبأنــه )7(.المنتظــرة القیمـة وبــین المنتظــرة المسـتقبلیة الأحــداث تتحقــق حالمـا بالفعــل المتغیــر قیمـة علیــه سـیكون

 یحـدث ان إمكانیـة فیهـا یكـون حالـة ویانـه )8(.فعـلاً  سـیحدث وما یحدث ان یتوقع ما بین العائد اختلافات توقع
  )9(.المتوقعة المرغوبة النتیجة عن معاكس انحراف

  :هبأن الخطر المالي تعاریف من الباحث یستنتج
 .المستقبلیة النقدیة التدفقات قیم من التأكد عدم .1

                                                
  249ص  ،)دار صادر، بدون تاریخ نشر: بیروت(، 4ج لسان العرب،بن مكرم منظور المصري،  محمد) 1(

(2) Petty, J., et al., Basic Financial Management, (N.J. : Prentice – Hall , 1982), P 306 
(3) Weston J. F. & Brigham E., Essential Of Managerial Finance, (N.Y. : The Dryden Press, 
1993), P 143 
(4) Gastineau, G.L., & Kiritzman, M.P., The Dictionary Of Financial Risk Management, 
(N.Y. : Frank J. Fabozzi associates, 1996), PP 241–242 
(5) Watsham,T.J., Futures & Options In Risk Management, (London: International Thomson 
Business Press, 1998), PP 543-544 

دار طیبة للنشر : القاهرة(، الاستثمارات في البنوك والمؤسسات المالیة من منظور اداري ومحاسبيعادل محمد رزق، . د (6)
  10، ص )م2004والتوزیع والتجهیزات العلمیة، 

الوضع المالي، سیاسات التمویـل، البنیة المالیة، تقییم  –الإدارة المالیة للشركات علي مصطفى، . عمار موسى و أ. م) 7(
  67ص  ،)م2005دار الرضا للنشر، : دمشق( اختبار الاستثمارات، أسواق البورصة،

  174ص  ،)م2006مكتبة عین شمس، : القاهرة( مدخل إلى الإدارة المالیة،سید الهواري، . د) 8(
بـدون دار نشـر، : بـدون بلـد نشـر(، دراسة تحلیلیة -إدارة مخاطر الاستثمار في الاوراق المالیة محمد فتحي البدیوي، . د) 9(

  18ص  ،)م2006
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 .المتوقعة العوائد قیم اختلاف .2

عین حدث بحدوث الدقیق التنبؤ القرار متخذ یستطیع لا .3  .التأكد عدم حالة في مُ
  .القرارات لمتخذي معروفة الطبیعة حالاتال من حالة كل حدوث احتمالات تكون .4
 .كمیاً  قیاسه امكانیة .5

 .فیه المرغوب غیر النسبي بالتغیر هطاتبار  .6

 المتوقـــع دالعائـــ قیمـــة فـــي المحتمـــل الكلـــى أو الجزئـــي الفقـــد بأنـــه الخطـــر المـــالي تعریـــف الباحـــث یســـتطیع
 النقدیـة التـدفقات مـن التأكـد مـن درجة وجود لعدم المستقبلیة النقدیة التدفقات عوائد انتظام عدم بأنهو  .قبلاً تمس

  .المستقبلیة
 الادیـان جمیـع وحـث المخـاطر، لمواجهـة عدیـدة وسـائل إلـى ولجـأ االله خلقـه ان منـذ الخطر الانسان عرف

 سـیدنا قصـة ففـي )1(،المخـاطر لادارة كاملـة دلائل الكریم القرآن فيو  وادارتها، المخاطر مواجهة على الانسان
عِ  {:تعـالى یقول السلام علیه یوسف فْتِنَـا فِـي سـَبْ یُّھَا الصِّدِّیقُ أَ فُ أَ یُوسُ

خَـرَ  أُ لاتٍَ خُضْـرٍ وَ نبُ عِ سُ سبَْ افٌ وَ عٌ عِجَ كُلُھُنَّ سبَْ انٍ یَأْ اتٍ سِمَ بَقَرَ
جعُِ إِ  رْ لِّي أَ ـونَ یَابِساَتٍ لَّعَ لَمُ ِ لَعَلَّھُـمْ یَعْ )  46( لَى النَّاس

وهُ فِـي  صَـدتُّمْ فَـذَرُ ـا حَ بـاً فَمَ عَ سنِِینَ دَأَ ونَ سبَْ عُ قَالَ تَزْرَ
كُلُونَ  لاَّ قَلِیلاً مِّمَّا تَأْ لِھِ إِ ـدِ )  47( سنُبُ تِي مِـن بَعْ ثُمَّ یَأْ

لاَّ  كُلْنَ مَـا قَـدَّمْتُمْ لَھُـنَّ إِ عٌ شدَِادٌ یَأْ قَلِـیلاً مِّمَّـا  ذَلِكَ سبَْ
صِنُونَ  دِ ذَلِكَ عَـامٌ فِیـھِ یُغَـاثُ )  48( تُحْ تِي مِن بَعْ ثُمَّ یَأْ

ونَ النَّ  صِرُ فِیھِ یَعْ .}اسُ وَ
)2(  

 وشـكل وزمنـه، الاسـتثمار لنـوع وفقاً  وقوتها درجتها تتباین المخاطر من نوع إلى عموماً  المستثمر یتعرض
 جــةیتن متوقــع عائــد تحقیــق فــي رغبتــه عــن ناتجــة المخــاطر تحمــل فــي مرالمســتث قناعــة ان الاســتثماریة، الاداة
  )3(.الاستثماري القرار جوهر تمثل وهي المخاطرة ودرجة المتوقع العائد بین طردیة فالعلاقة .الاستثمار عملیة
 تفضـــیله منحـــى مســـتثمر فلكـــل بعـــض عـــن بعضـــهم الاســـتثماریة القـــرارات فـــي المســـتثمرون میـــول تلـــفتخ

 الســیولة عنصـر اتجـاه المسـتثمر میـول ویتحــدد .والأمـان السـیولة خـلال مـن غیــره عـن یمیـزه الـذي الاسـتثماري
 الربحیـة لعنصر المستثمر میل یترجم بینما یتوقعه، الذي العائد مقابل تحملها یستطیع التي بالمخاطرة والأمان
 .والمخـاطرة العائـد، همـا لینعـام ظـل فـي یتخـذ اسـتثماري قـرار أي أن .المتوقـع الاسـتثمار علـى العائـد بمعـدل

                                                
جامعة القاهرة، كلیة الهندسة، مركز تطویر الدراسات العلیا : القاهرة(، تقییم وادارة المخاطرعادل عبد المنعم واخرون، . د (1)

  3، ص )م2008والبحوث، 
   49 -  46سورة یوسف، الایة  (2)
   21، ص )م2012دار المسیرة للنشر والتوزیع، : عمان(، إدارة المخاطر، شقیري نوري موسى واخرون. د (3)
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 متدنیــة ومخــاطرة فضمــنخ بعائــد یقبلــون مســتثمرون هنــاك یوجــد لــذلك وتبعــا المخــاطرة تزیــد العائــد زاد فكلمــا
:إلى المستثمرین یصنفو  العوائد، أكبر لتحقیق یسعون مغامرون مستثمرون وهناك

)1(  
ـــتحفظ المســــتثمر .1 ـــان عنصــــر یعطــــي :المـ ـــة الأمـ ــنعكس ،الأولیـ ــتثمر هــــذا نمــــط ویــ  قراراتــــه علــــى المســ

 .المخاطرة عنصر تجاه جدا حساسا لیكون الاستثماریة
 حساسـیته وتكـون المـتحفظ المسـتثمر عكـس وهـو ،الربحیـة لعنصـر الأولیـة یعطـي :المضـارب المستثمر .2

 علــى الحصــول فــي طمعــا خطــرة اســتثماریة مجــالات لــدخول اســتعداد وعلــى متدنیــة، المخــاطرة لعنصــر
  .الاستثمار على عائدال من مرتفعة معدلات

 یقبـل فـلا متـوازن، بقـدر والمخـاطرة العائـد بعـاملي یهـتم الـذي الرشـید المسـتثمر هـو :المتوازن المستثمر .3
 .الأمان حساب على بالربحیة

  :)2/2/1(الشكل رقم وفق  والمخاطرة العائد بین العلاقة ابراز نویمك
  )2/2/1(الشكل رقم 

 والمخاطرة العائد بین العلاقة

       
  95 ص ،)نشر سنة بدون نشر، دار بدون نشر، بلد بدون( المالیة، الإدارة الأنصاري، الخالق عبد أسامة .د :المصدر
  :یلي ما السابق الشكل من الباحث یستنتج

 .المخاطرة ارتفعت كلما العائد ارتفع كلما .1

 .ةممكن مخاطرة بأعلى عائداً  تحقق ان یمكن نقطة أعلى في المضارب المستثمر یقع .2

 .ممكنة مخاطرة بأقل عائد ادنى تحقق نقطة ادني في المتحفظ المستثمر یقع .3

  .متوسطة بعوائد متوسطة مخاطرة مستویات تحقق التي النقاط في المتوازن المستثمر یقع .4
 یتوقعه الذي لها المقابل والعائد المخاطرة درجة عن تهیوغا المستثمر تصورات السواء منحنیات تعكس

  )2(:سماتها ومن ،المخاطرة هذه تحملل قابلا ویجعله
                                                

   21، ص )م2005دار وائل للنشر،: عمان(، إدارة المحافظ الاستثماراتفایز تیم، . محمد مطر، د. د (1)
  59ص  ،)هـ1428بدون دار نشر، : بدون بلد نشر( المساعد في أساسیات الاستثمارات،هاني عرب، ) 2(
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 .المستثمر نظر وجهة من متساویة جاذبیة لها سواءال یاتنمنح على تقع التي المحافظ جمیع .1

 منحى على تقع أخرى محفظة أي عن للمستثمر جاذبیة اكبر تكون أعلى سواء تقع التي المحفظة .2
  .أسفله قعت سواء

 المجموعــة حــدود مـع الســواء ىنـمنح تمــاس بنقطـة المحفظــة لنظریــة وفقـاً  المثلــى الخطـرة المحفظــة وتتحـدد
 ویوجـــد .واحـــدة نقطـــة فـــي الا التمـــاس هـــذا دثیحــ ان یمكـــن ولا الاســـتثمار، تولیفـــات مـــن الممكنـــة أو المتاحــة
 والمتمثلـة الكـفء الحـد أو المجموعـة توافرها یعكس الاستثمارات من الممكنة المجموعة بین للمفاضلة شرطان

  )1(:في
  .المخاطر من معین مستوى ظل في متوقع عائد اقصى تحقق التي لتولیفةا اختیار .1
  .العائد من معین مستوى ظل في اقل لمخاطر تتعرض التي التولیفة اختیار .2

  )2(:اساسیة فروض خمسة على الاستثماریة المحفظة نظریة وتبنى
 زمنیة فترة خلال وقعالمت للعائد الاحتمالي التوزیع منظور من استثماري بدیل لكل المستثمر ینظر .1

 .محددة

 في تناقصاً  یعكس له المنفعة منحنى وان واحدة، لفترة المتوقعة المنفعة تعظیم إلى المستثمر یهدف .2
 .للثروة الحدیة المنفعة

 .المتوقع العائد في التقلب إلى تسیر باعتبارها المخاطر إلى المستثمر ینظر .3

 .والمخاطرة العائد هما فقط، اساسین متغیرین على قراره المستثمر یبنى .4
  .المخاطر یكرهون المستثمرین جمیع .5

  :السواء منحنیات )2/2/2(الشكل رقم ویوضح 

                                                
البورصة المصریة "المفاهیم الاساسیة للاستثمار في البورصة  –إقتصادیات كفاءة البورصة یهاب الدسوقي، ا. د (1)

  23، ص )م2000دار النهضة العربیة، : القاهرة(، "والامریكیة
  4، 3،ص ص )م2010جامعة بنها، التعلیم المفتوح،: بنها(، تحلیل وتشكیل المحافظ المالیةبیومي محمد عمارة، .د (2)
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  )2/2/2(الشكل رقم 
  السواء منحنیات

  
  60 ص ،)هـ1428 ،نشر دار بدون :نشر بلد بدون( ،الاستثمارات أساسیات في المساعد ،عرب هاني :لمصدرا

  :یلي ما هاعلا الشكل خلال من الباحث یستنتج
 .بها المرتبطة المخاطر درجة باختلاف الاستثماریة المحافظ اختلاف .1
 .معینة مخاطر لتحمل لمیوله وفق مستثمر كل میول اختلاف .2

  .الاستثماریة المحفظة من المتوقع العائد زاد للیسار المنحى اتجه كلما .3
  المخاطر تصنیف

  )1( : إلى المخاطر تصنف
  :لشمتو  ،العامة ةالسم ذات مخاطر .1

 الفائدة أسعار ارتفعت ما فاذا .مستقبلاً  الفائدة أسعار تقلب احتمال :الفائدة اسعار تغیر مخاطر  .أ 
 الاستثمار على المطلوب العائد معدل یرتفع فسوف الاستثماري الاقتراح تنفیذ بعد السوق في
 الاقتراح قبول قرار اتخاذ عند علیه كان عما

 تؤثر مخاطر وهي المستقبل، في كساد أو تضخم وثحد احتمال :الشرائیة القوة تغیر مخاطر  .ب 
 .للاستثمار النقدیة التدفقات قیمة في

 كساد من للدولة العامة الاقتصادیة الحالة في تقلبات حدوث احتمال :التجاریة الدورات مخاطر  .ج 
 التدفقات صافي على ملحوظاً  تأثیراً  التقلبات هذه وتؤثر كساد، إلى الرواج من ثم رواج، إلى
 .الاستثماري الاقتراح من المتوقعة دیةالنق

  :شملوت ،الخاصة السمة ذات مخاطر .2
                                                

  463، 462ص ص  مدخل تحلیلي معاصر، مرجع سابق، – الإدارة المالیةمنیر ابراهیم هندي، . د) 1(

 الانحراف
 المعیاري
 للسوق

 الخاص السواء منحنى
  )المخاطرة یحب( بالمستثمر

 الخاص السواء منحنى
  )المخاطرة یتفادى( بالمستثمر

العائد 
 المتوقع
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 اللازمة، الخام المواد توفیر كصعوبة بالصناعة خاصة ظروف عن تنجم :الصناعة مخاطر  .أ 
 .الصناعة لتلك المكونة المنشات في والإدارة العمال بین المستمرة والخلافات

 أو معینة منشأة على تأثیرها یقتصر التي التجاریة الدورات :الخاصة التجاریة الدورات مخاطر  .ب 
 .معینة صناعیة

 .الإدارة كفاءة ضعف عن الناجمة المشكلات :الإدارة مخاطر  .ج 
  :تصنیف المخاطر )2/2/3(الشكل رقم ویوضح 

  )2/2/3(الشكل رقم 
  مخاطرال تصنیف

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  م2013الباحث،  إعداد :المصدر
   ):2/2/4(الشكل رقم كلها البسیط وفق ویمكن توضیح تصنیف المخاطر بش

 تصنیف المخاطر

 مخاطر ذات السمة الخاصة ذات السمة العامةمخاطر 

مخاطر تغیر 
 الفائدة اسعار

مخاطر تغیر القوة 
 الشرائیة

مخاطر الدورات 
 التجاریة

 الصناعةمخاطر 

الدورات مخاطر 
 التجاریة الخاصة

 الإدارةمخاطر 
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  )2/2/4(الشكل رقم 
  بشكلها البسیط مخاطرال تصنیف

  
  

  
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

 للنشر طیبة دار :القاهرة( ،إداري منظور من – المالیة والمؤسسات البنوك في لاستثماراتا رزق، محمد عادل :المصدر
  10 ص ،)م2004 ،العلمیة والتجهیزات والتوزیع

 علیهـا السـیطرة أو تجنبهـا یمكن لا مخاطر هي المنتظمة المخاطر بان السابق الشكل من الباحث یستنتج
ــل إلـــى أســـبابها وترجـــع ـــة، عوامـ ــهم المنتظمـــة غیـــر المخـــاطر أمـــا خارجی  لكافـــة المتوقـــع العائـــد تقلـــب فـــي تسـ

  .داریینالإ كفاءة ضعف مثل بالمنشاة خاصة داخلیة لعوامل  أسبابها ویرجع القائمة الاستثمارات
)1(:إلى المالیة تالمنشآ تواجهها التي المالیة المخاطر تقسم

 
 .المخاطر من النوع لهذا مصدراً  السوق في تداولها یتم التي والأصول الأدوات تعتبر :السوق مخاطر .1

 .الفائدة أسعار في للتغیرات المالي الموقف تعرض :الفائدة أسعار مخاطر .2

 هــو كمــا موعــدها وفــي كاملــة التعاقدیــة بالتزاماتــه العقــد فــي قابــلالم بــالطرف تــرتبط :الائتمــان مخــاطر .3
 .العقد في علیه منصوص

 .العادیة التشغیل لمتطلبات السیولة كفایة عدم حالة في تنشأ :السیولة مخاطر .4

 .الحوادث أو الفنیة أو البشریة الأخطاء نتیجة تنشأ :التشغیل مخاطر .5

 .التنفیذ موضع المالیة العقود وضع بعدم ترتبط :القانونیة المخاطر .6

  :حیث من المالیة المخاطر تصنیف یمكن انهب الباحث یستنتج

                                                
عثمـان بـابكر . ترجمـة د تحلیـل قضـایا فـي الصـناعة المالیـة الإسـلامیة، –إدارة المخـاطر طارق االله خان، حبیـب احمـد، ) 1(

  33 - 30، ص ص )م2003التدریب، المعهد الاسلامي للبحوث و  -البنك الاسلامي للتنمیة: جدة(احمد، 

 بشكلها البسیط مخاطرتصنیف ال

 منتظمة مخاطر غیر منتظمة مخاطر

 الصرف الأجنبي مخاطر أسعار الفائدة مخاطر

 الترجمة مخاطر الاقتصادیة مخاطرال الصفقات مخاطر
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  :تشملو  ،الخطر مصدر .1
 .الأعمال مخاطر  .أ 
 .التشغیل مخاطر  .ب 

 .الإدارة مخاطر  .ج 

 .القانونیة رالمخاط  .د 

 .الائتمان مخاطر  .ه 
  .الأسعار مخاطر  .و 

  :تشملو  بالمنشأة، طهاارتبا .2
 .منتظمة مخاطر  .أ 

  .منتظمة غیر مخاطر  .ب 
  الاستثماریة المخاطر قیاس أسالیب

  )1(:یلي ما وفق یةالاستثمار  مخاطرال قاست
 .الخارج النقدي التدفق تقدیر .1
 .للأموال مرجحة كتكلفة الخصم معدل تقدیر .2

 .للمشروع الإنتاجي للعمر الممثلة الزمنیة المدة تحدید .3

 على احتمالیة یراتتقد ثلاث إلى تحویله ثم المشروع عمر خلال سنویا الداخل النقدي التدفق تقدیر .4
 :التالي النحو

 .له المناظر والاحتمال تفاؤلي تقدیر  .أ 

  .له المناظر والاحتمال تشاؤمي تقدیر  .ب 
  .له المناظر والاحتمال احتمالاً  أكثر تقدیر  .ج 

 الداخلــة النقدیــة التــدفقات تقلــب مــدى فــي ويطــتن الاســتثماریة المخــاطر قیــاس عملیــة بــان للباحــث یتضــح
  .محددة زمنیة فترة خلال المالیة بالمنشأة المحیطة الاقتصادیة الحالة حتمالیةا توزیعات وفق والخارجة

  )2(:التالیة بالاسالیب تتمثل الاستثماریة المخاطر تحلیل على العمل ان
  :إلى تنقسم ،تقنیة أسالیب .1

                                                
دار : عمان( الاستثمار والتمویل، التحلیل المالي، الأسواق المالیة الدولیة، –الإدارة المالیة محمد سعید عبد الهادي، . د) 1(

  206، ص )م2008حامد للنشر والتوزیع، 
، )م2004معهـد إدارة المشـروعات، : یـو تـاونن( لـدلیل المعرفـي لإدارة المشـروعات، االمعهد الامریكـي للمقـاییس القـومي، ) 2(

  256، 255ص ص 
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 وتأثیر لاحتمالات الكمي التحدید في المقابلات لعقد التقنیة الأسالیب تستخدم :المقابلات عقد  .أ 
 الاحتمالات توزیعات نوعیة على اللازمة المعلومات وتتوقف ،المشروع أهداف على مخاطرال

 .استخدامها سیتم التي
 .المختلفة الاقتصادیة الأحوال في للقیم الاحتمالات توزیعات تمثل :الاحتمالات توزیعات  .ب 

 اناتالبی صحة بإثبات خارجها من أو المنشأة داخل من الخبراء یقوم :الخبراء استشارة  .ج 
  .المستخدمة التقنیة والأسالیب

 إمكانیة وعدم المتغیرات بمختلف التنبؤ استحالة بسبب التأكد عدم ینشأ الكمي، التحلیل اسالیب .2
 .دقیق بشكل المستقبل في والتكالیف المنافع حجم تحدید

  :یلي ما وفق ةالاستثماری عیر اللمش التأكد عدم مشكلة علاج أسالیب وتتعدد
 مستوى أقل معرفة على ةساعدوالم الاستثماریة المشاریع تقییم في تستخدم :التعادل تحلیل  .أ 

 خسارة، أو ربحا المؤسسة تحقق أن دون السوق في بیعها یمكن المبیعات مستوى أو إنتاجي
 كحجم أو المستخدمة الإنتاجیة للطاقة مئویة نسبة صورة في المستوى هذا عن التعبیر ویمكن
  )1(:التالیة ادلةالمع وفق المبیعات لعوائد

  
 

 

   =   التعادل نقطة      
  

 بغرض المشروع تقییم في الداخلة المتغیرات من أكثر أو متغیر تغییر عملیة :الحساسیة تحلیل  .ب 

 في الحساسیة تحلیل أسلوب یستخدمو  )2(.المتغیرات هذه في للتغیر عوائده حساسیة مدى معرفة
قیس آثار التغیرات في مكونات یو  ،التأكد عدم ظروفظل  في الاستثماریة المشاریع تقییم مجال

النموذج على معاییر التقییم المستخدمة بهدف الوصول إلى قرار استثماري رشید، وتحدید 
متغیرات المشروع الاستثماري التي تكون أكثر من غیرها عرضة للمخاطرة وعدم التأكد، والعمل 

  )3(.على تنبیه متخذي القرار بمخاطر المشروع

                                                
ابتـرك للنشـر والتوزیـع، : القـاهرة( نظـم المعلومـات المحاسـبیة فـي تقیـیم المشـروعات الاسـتثماریة،ثناء محمد طعمیـة، . د) 1(

  138ص ، )م2002
مار والتمویـل فـي اتجـاه تعظـیم قیمـة مـدخل صـناعة قـرارات الاسـتث –الإدارة المالیـة نبیل عبد السـلام شـاكر وآخـرون، . د) 2(

  124، ص )م2010ماس للطباعة، : بدون بلد نشر( ،المنشأة
اســتخدام تحلیــل الحساســیة فــي تقیــیم المشــاریع الاســتثماریة فــي ظــل ، ، محمــد مزعــل الــراوياحمــد حســین بتــال العنــاني) 3(

ة یــجامعــة الانبــار، كل: الانبــار(  ،ظــة الانبــاردراســة حالــة مشــروع القنــاني الزجاجیــة فــي محاف –ظــروف المخــاطرة واللاتأكــد 
  256، 255ص ص ، )2009، 54، العدد 15الإدارة والاقتصاد، المجلد 

 التكالیف الثابتة
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ــدیرات وضـــعب الحساســـیة تحلیـــل أســـلوب اســـتخدام ان  فـــي المتاحـــة الاســـتثماریة الفـــرص لنتـــائج مختلفـــة تقـ
 لكــل الحالیــة القیمــة صــافي بحســاب بعــد المســتثمر وقیــام ،معینــة احتمالیــة لقــیم وفقــا متباینــة اقتصــادیة ظـروف
 تحلیـــل ســـهموت )1(.الســـائد الخصـــم معـــدل علـــى اعتمـــادا المختلفـــة الاقتصـــادیة الظـــروف فـــي اســـتثماریة فرصـــة

 كــان فــإذا ،الرئیســیة للمتغیــرات ســریع بتحدیــد المخــاطرة ظــل فــي الاســتثمار قــرار علــى التــأثیر فــي الحساســیة
 المحــیط التأكــد عــدم فــإن الحالیــة القیمــة صــافي فــي كبیــر تغیــر إلــى یــؤدي المتغیــر قیمــة فــي الطفیــف التغیــر
 ینطــوي سـوف المتغیـر هـذا فــإن ثـم ومـن ثمارالاسـت قــرار علـى جوهریـاً  تـأثیره یكــون سـوف المتغیـر هـذا بتقـدیر
 )2(.صحیح والعكس مرتفعة مخاطرة درجة على

 .المتاحة الاستثماریة البدائل بین المفاضلة في الحدیثة الاسالیب من واحداً  یعتبر :القرار شجرة  .ج 
 )3( .المعروضة البدائل من بدیلاً  منها فرع كل ویمثل الفروع من مجموعة من وتتكون

 اعداده ویتطلب المشروع، عوائد تقلب نع معلومات قدمی احصائي مدخل  :كاةالمحا تحلیل  .د 
 تجمیع ثم ،للمشروع مدخلات تمثل التي ناصرالع من عنصر لكل احتمالي توزیع تقدیر

 لكل عشوائیة قیم واختیار للمشروع، الحالیة القیمة صافي لحساب ریاضي نموذج في المدخلات
 العملیة وتكرر العنصر، لهذا الاحتمالي التوزیع على ازبالارتك المشروع مدخلات من عنصر

 الاسلوب هذه ویتیح .للمشروع المتوقعة القیمة لصافي احتمالي توزیع إلى التوصل یتم حتى
  )4(.المشروع لمخاطر إدراكه تحسین فرصة القرار لمتخذ

 تقنیـــة الاســـتثماریة رالمخـــاط وقیـــاس لتقیـــیم والمســـتحدثة المســـتخدمة الأســـالیب تنـــوع بـــان الباحـــث یســـتنتج
 شـــجرةو  الحساســـیة، تحلیـــلو  ،التعـــادل تحلیـــل فـــي تمثلـــت كمیـــة واخـــرى الاحتمـــالات وتوزیـــع الخبـــراء باستشـــارة

ـــة إلـــى یفضـــي .القـــرار ــاطر ربـــط أهمی ــتثماریة المخـ ـــیم الاسـ ــة التـــدفقات بق  قـــرارات اتخـــاذ فـــي یســـهم بمـــا النقدیـ
  .سلیمة علمیة أسس على تنبني سلیمة استثماریة

  )5(:الآتي ایجاد یستوجب الاستثماریة المخاطر ظل في یةالاستثمار  قراراتال اذاتخ ان
 الأموال مقابل المستقبل في علیه الحصول المستثمر یتوقع الذي المقابل :الاستثمار من المتوقع العائد .1

)1(.الاستثمار أداة حیازة أجل من یدفعها التي
 

                                                
، )م1996 الجامعیة، الدار: الإسكندریة( ،والتطبیق النظریة بین المشروعات جدوى دراسات عثمان، العزیز عبد سعید. د) 1(

  309ص 
(2) Hull J. C, The Evaluation of Risk in Business Investment ,(NY: Perganon Press 
Ine, 1980), P 17 

  309ص  ،مرجع سابق ،والتطبیق النظریة بین المشروعات جدوى دراسات عثمان، العزیز عبد سعید. د) 3(
  125، ص مرجع سابق نبیل عبد السلام شاكر وآخرون،. د) 4(
ص        ،)م1980 شـمس، مكتبة عین: الإسكندریة(التجاریة، راتالقرا اتخاذ في الإحصاءعلي،  محمد فتحي محمد .د )5(

248  
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  )2(:الآتیة الخطوات إتباعب المخاطرة ظروف لظ في الاستثمار من المتوقع العائد تحدید ویمكن
 .المشروع قیمة على وتؤثر مستقبلا أحدها یتحقق أن یمكن التي المختلفة الظروف تحدید  .أ 
 .موضوعیة تكون الاحتمالات وهذه الظروف، هذه من ظرف كل تحقق احتمال تحدید  .ب 

 العائدو  دوثها،ح المتوقع الظروف من ظرف كل ظل في الاستثمار من المتوقع العائد حساب  .ج 
 تفضله آخر معیار أي أو الحالیة القیمة صافي صورة في عنه یعبر الاستثمار من المتوقع
 الإدارة

 في متوقعة قیمة كل ضرب حاصل مجموع بإیجاد وذلك الاستثمار من المتوقع العائد حساب  .د 
 .القیمة هذه حدوث احتمال

  )3(:ليالتا للنموذج وفقا الاستثمار من المتوقع العائد ویحسب
       n 

  r = ∑  ri pi 

     
i=1        

   حیث
r    :  الاستثمار من المتوقع العائد 

ri    :  الاحتمال ظل في الاستثمار من المتوقع العائد i 
pi     :  الاحتمال وزن i 
n    :   الاحتمالات عدد  

 العوائـد انتشـار درجة الحسبان في تأخذ كاملة بصورة الاستثماریة المخاطر تحلیل نإ :التشتت مقاییس .2
 الاسـتثماریة مخـاطرال قیـاس ویـتم للعوائـد، المتوسـطة القیمـة حـول مسـتقبلا حـدوثها ینتظـر التـي المختلفة
  )4(:بطریقتین

 احتمالات الرأسي المحور یمثلو  ،الأعمدة باستخدام البیاني التمثیل طریق عن :البیانیة الطریقة  .أ 
 كل ظل في الاستثمار من المتوقع العائد قيالأف المحور یمثل بینما الاقتصادیة الظروف حدوث
 في للتغیرات المصاحبة النقدیة للتدفقات التشتت درجة زادت كلما المخاطر وتزداد .احتمال

 .الاقتصادیة الظروف

                                                                                                                                                       
   9ص  ،مرجع سابق ،2، طالإطار النظري والتطبیقات العملیة –إدارة الاستثمارات محمد مطر، . د )1(
  127ص  ،مرجع سابقثناء محمد طعمیة، . د) 2(

(3) Jae K. Shim, Joel G. Siegel, Financial Management,3rd ed., (N.Y.: Mc Graw-Hill, 
2007), P 174 

ص  ،          )م1999 منشـأة المعـارف،: الإسـكندریة( مدخل تحلیلي معاصر، –الإدارة المالیة منیر ابراهیم هنـدي، . د) 4(
  448-444ص 
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 الأدوات أهم من الاختلاف ومعامل المعیاري والانحراف المدى یعتبر :الكمیة الطریقة  .ب 
  :بالاتي والمتمثلة ریةالاستثما المخاطر تقیس التي الإحصائیة

I. زاد كلما المتوقعة النقدیة للتدفقات الصغرى والقیمة الكبرى القیمة بین الفرق یمثل :المدى 
 یعني الذيو  ،الاحتمالي التوزیع تشتت زیادة إلى إشارة ذلك كان ،القیمتین هاتین بین الفرق
 .الاستثماري الاقتراح علیها ینطوي التي الاستثماریة المخاطر زیادة

II. واحتمال النقدیة التدفقات كافة الحسبان في المعیاري الانحراف یأخذ :المعیاري الانحراف 
 الحجم المعیاري الانحراف ویقیس ،الحسابي وسطها عن القیم انحراف یقیس لانه ،حدوثها
 المطلق بالمقیاس یسمى لذا ،الاستثماري الاقتراح علیها ینطوي التي للمخاطر المطلق

)2(:التالیة بالمعادلة المعیاري الانحراف حساب كنویم )1(،للمخاطر
 

  

σ =        ـ ــ        2) ق – س ق (    مجــ
  :ان حیث

σ     :  المعیاري الانحراف  
  النقدیة للتدفقات الحسابي المتوسط  :    ق
  س الفترة خلال النقدي التدفق  :    س ق
  )السنوات عدد( النقدي التدفق فترة  :    ن

III. العائـد علـى للاقتـراح المعیـاري الانحـراف بقسـمة الاخـتلاف معامـل یقـاس :الاختلاف معامل 

 )3(.الاستثمار من المتوقع

                                                
  448مرجع سابق، ص  مدخل تحلیلي معاصر، –الإدارة المالیة منیر ابراهیم هندي، . د )1(
ــرفیة ، ســــويحیـــدر یـــونس المو . د )2( ــیولة المصــ ــاطرة والســ ــي المصــــارف التجاریــــة  –إدارة المخـ ــة فـ ــة مقارنــ دراســـة تحلیلیــ

ــالانبـــــار، كلكربلاءجامعـــــة : كـــــربلاء( ،والاســـــلامیة ، العـــــدد 9المجلـــــد  مجلـــــة جامعـــــة كـــــربلاء العلمیـــــة، ة الإدارة والاقتصـــــاد،یـــ
  5، ص )م2،2011
  306، ص )م2002دار الجامعة الجدیدة، : الإسكندریة(، الیةأساسیات التمویل والإدارة المعبد الغفار حنفي، . د) 3(

 ن

 ن 1= س 
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  الثالث المبحث
  أسس تقییم استراتیحیة الاستثمار

  

ــو  تجمیــــع علـــى تعمــــل التـــي الجمــــاعي الاســـتثمار صــــیغ احـــد الاســــتثمار صـــنادیق تعتبـــر  الأمــــوال ئضافـ
، علیهـا والمحافظة تنمیتها بغرض متخصصة جهات طریق عن حكمها في وما المالیة الاوراق في واستثمارها

وبأنهــا اوعیــة مالیــة تســعى إلــى تجمیــع مــدخرات الاشــخاص واســتثمارها فــي الاوراق المالیــة عــن طریــق جهــات 
 تعرفو  )1(.متخصصة ذات خبرة في إدارة محافظ الاوراق المالیة بهدف تقلیل مخاطر الاستثمار وزیادة العائد

ــةما مؤسســـات بأنهـــا ــي الافـــراد مـــدخرات تجمیـــع فـــي تتمثـــل خاصـــة، اغـــراض وذات خاصـــة طبیعـــة ذات لیـ  فـ
 مــدخرات لتجمیــع مــالي وعــاء وبأنهــا )2(.معینــة عمولــة مقابــل واســعة اســتثماریة خبــرة ذات جهــة تــدیره صــندوق
 هـــيو  )3(.المالیــة الاوراق محــافظ إدارة فــي خبــرة ذات جهــة خـــلال مــن المالیــة الاوراق فــي واســتثمارها الافــراد

 المالیـــة الاوراق فـــي بالاســـتثمار بالمقارنـــة المخـــاطر تقلیـــل علـــى تعمـــل المنوعـــة المالیـــة الاوراق مـــن محفظـــة
 المالیة للاوراق الجماعي الاستثمار مؤسسات طریق عن مجمعة اموال رؤوس بأنها قانونیا وعرفت )4(.الفردیة
 اصـول فـي دائنیـه حـق أو )لاسـهما( المصـدرة الجهـة مـال رأس مـن حصـص تملـك فـي الحـق لصاحبها تعطي
 لــلاوراق الجمــاعي الاســتثمار مؤسســات طریــق عــن مجمعــة امــوال رؤوس بأنهــاعرفــت و  )5(.)ســندات( معینــة
 للتحویل قابلة وتكون خاصة أو عامة معنویة اشخاص طریق عن مصدرة، صكوكا بكونها تعرف التي المالیة

 مـال رأس مـن حصـص تملـك فـي الحـق لفئاتها بقاً وط بهااصحلا تعطي اخر، بطریق أو الاكتتئاب طریق عن
 المنتجــات فــي اســتثمارات إلــى بالاضــافة )ســندات( معینــة امــوال علــى دائنیــه حــق أو )اســهم( المصــدرة الجهــة

، وبأنها وسیلة تأمین عملیات تمویل الاقتصاد القومي عن طریق ربط المدخرات القومیة باسواق المال المشتقة

                                                
نمـوذج محاسـبي مقتـرح لقیـاس وتوزیـع عوائـد صـنادیق الاسـتثمار فـي ضـوء الفكــر عصـام عبـد الهـادي ابـو النصـر، . د) 1(

  110-105ص ص  ،)م1998 ،23، العدد مجلة العلمیة لتجارة الازهرجامعة الازهر، كلیة التجارة، ال: القاهرة(، الاسلامي
(2) Marcia S., The Money Market, (Home Wood, Richard D., Irwin Inc., 1990), P 1170 

  4ص  ،)م1994 الدار المصریة اللبنانیة،: القاهرة(، صنادیق الاستثمار للبنوك والمستثمرینمنى قاسم، . د) 3(
 ،مــدخل مقــارن – ات ســوق الاوراق المالیــةتقیــیم اداء صــنادیق الاســتثمار فــي ظــل متغیــر عصــران جــلال عصــران، . د) 4(
  43، ص )م2010دار التعلیم الجامعي، : الاسكندریة(
، 76مجلة الاهرام الاقتصادي، العدد : القاهرة( ،بورصات الاوراق المالیة وصنادیق الاستثمارنشأت عبد العزیز معوض، ) 5(

  3، ص )م1994یونیو 
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 تمویـــل عملیـــات لتـــأمین وســـیلة بأنهـــا الاقتصـــادیة الناحیـــة مـــن وعرفـــت )1(.ن فیهـــابمـــا یســـمح بحمایـــة المـــدخری
  )2(.المال باسواق المدخرات ربط طریق عن القومي الاقتصاد

  :بانها الاستثمار صنادیق تعاریف من الباحث یستنتج
  .معین استثمار نحو المستثمرین مدخرات تجمیع إلى یهدف استثماري وعاء .1
 .الجماعي ارالاستثم اسالیب احد .2

 .مالیة مؤسسة أو جهة أو شركة الصندوق إدارة یتولى .3

  .العائد وزیادة المخاطر تقلیل إلى تهدف .4
 تقلیـل علـى تعمـل التجاریـة الاوراق مـن اسـتثماري وعـاء بأنهـا الاسـتثمار صـنادیق تعریـف الباحث یستطیع

    .العائد وزیادة المخاطر
  )3(:في تتمثل بطرق عوائد الاستثمار صنادیق حققت
 .الكوبونات أو توزیعات شكل في علیها المتحصل الإیرادات .1

  .الرأسمالیة الأرباح من العائد .2
  .الصندوق في الوثیقة أو الحصة سعر تقویم إعادة عوائد .3

 في المستثمرین صغار حاجة لمواجهة اللازمة الفنیة الخبرة توفر انها إلى الاستثمار صنادیق أهمیة ترجع
 لهــا یتعـرض قـد التــي المخـاطرة درجـة تخفــیض یتـیح فانـه الفــرد مسـتوى علـىف )4(.مناســبةال الاسـتثمارات اختیـار
 فانهــا القــومي المســتوى علــى امــا للوثیقــة، القیمــة زیــادة عــن الناتجــة الرأســمالیة الأربــاح فــي المشــاركة وفرصــة

 الاقتصادي صلاحالا برامج اهداف تحقیق في والمساعدة القومي للاقتصاد الداخلي التمویل ادوات احد تعتبر
  )5(.الاقتصادیة التنمیة في والمساهمة

  الاستثمار صنادیق تصنیف
  )6(:حسب الاستثمار صنادیق تصنف

  :في تتمثل ،المستثمرین أغراض .1

                                                
ــا –ثمار صـــنادیق الاســـتعبـــد المطلـــب عبـــد الحمیـــد، . د) 1( ــتها وآلیاتهـ الشـــركة العربیـــة المتحـــدة للتســـویق : القـــاهرة( ،سیاسـ

  17، ص )م2010والتوریدات، 
   332، ص )م1994نشأة المعارف، م: الإسكندریة(، إدارة المنشآت المالیةمنیر إبراهیم هندي، . د (2)

  530، ص )م2003/2004دار الجامعة، : الإسكندریة(، الاستثمار في بورصة الأوراق المالیةعبد الغفار حنفي، . د) 3(
الافصاح عن القیم العادلة لبنود الأصول طویلة الآجـل وتـأثیره علـى جـودة المعلومـات المحاسـبیة ، محمد عبد الفتـاح. د) 4(

، 1، العـدد مجلـة العلمیـة للاقتصـاد والتجـارةجامعـة عـین شـمس، كلیـة التجـارة، ال: القـاهرة(دراسـة میدانیـة،  -وموقف المراجـع 
  1188، ص )م1993ینایر 

  113 - 111ص ص  ،مرجع سابقعصام عبد الهادي ابو النصر، . د) 5(
  82- 80، ص ص مرجع سابق، 3 ط، الإطار النظري والتطبیقات العملیة –إدارة الاستثمارات محمد مطر، . د (6)



115 
 

  .الصندوق رأسمال نمو إلى تؤدي رأسمالیة مكاسب تحقیق :النمو صنادیق  .أ 

 .صندوقال في المالیة للأدوات مستمر عائد على الحصول :الدخل صنادیق  .ب 

 .في الاستثمارات التنویع مبدأ إتباع :المال رأس – الدخل صنادیق  .ج 

 صناعیة شركات عن الصادرة المالیة بالأوراق المتاجرة في یتخصص :متخصصة صنادیق  .د 
  .معینة

 :في تتمثل ،الأموال رؤوس حركة .2

 فیه الحصص أو الأسهم وعدد الصندوق عمر بإعلان تمیزت :المغلقة أو المقفلة الصنادیق  .أ 
 شهادة مساهم كل ویمنح الصندوق تأسیس في الشروع عند تعلن التي الاكتتاب نشرة ضمن
  .فیه مساهمته وقیمة عدد توضح

 رأسماله زیادة اتجاه اتجاهین، في ةمفتوح اكونه خاصیة نبم الاكتساب :المفتوحة الصنادیق  .ب 
  .رأسماله تخفیض واتجاه

 :في تمثلی ،للمساهمین الموفر الأمان .3

  .المال رأس على المحافظة :المضمون المال رأس ذات لاستثمارا صنادیق  .أ 

  .حدود وبدون مطلقاً  فیها المخاطرة مستوى یكون :المضمونة غیر الاستثمار صنادیق  .ب 
  )1(:في تتمثل ،البیع تكلفة .4

 .البیع بتكلفة البائع تحمیل :المحملة الاستثمار صنادیق  .أ 

 .والترویج دعایةال بتكلفة تحمیل :المحملة غیر الاستثمار صنادیق  .ب 

)2(:في تتمثل ،الاستثماریة السیاسة طبیعة .5
 

 .الدفاعیة أو المتحفظة السیاسة  .أ 

 .الهجومیة السیاسة  .ب 

 .المتوازنة السیاسة  .ج 

)3(.الحریص الرجل قاعدة  .د 
 

)4(:في تتمثل ،التشكیلة .6
 

 .فقط تشتمل على أسهم عادیة: صنادیق الأسهم العادیة  .أ 

                                                
  528 ،527، ص ص مرجع سابق، الاستثمار في بورصة الأوراق المالیةعبد الغفار حنفي، . د) 1(

مجلة البنك : القاهرة(، مواردها واسلوب إدارة الأموال بها –سماتها  –صنادیق الاستثمار جلال الشربیني صفا، . د (2)
  10، 9، ص ص )م1996-م1995المركزي المصري، 

  1194، ص مرجع سابق، محمد عبد الفتاح. د) 3(
 :الإسكندریة(، الأوراق المالیة وصنادیق الاستثمار: إدارة الاستثمار في أسواق رأس المالمنیر إبراهیم هندي، . د (4)

   126- 120، ص ص )م1999المكتب العربي، 
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 .فقط وتشتمل على سندات: صنادیق السندات  .ب 

  .ثابت دخل ذات أخرى مالیة وأوراق عادیة أسهم من مزیج على تشتمل :المتوازنة الصنادیق  .ج 
 سوق في تتداول ما عادة التي الآجل قصیرة المالیة الأوراق من تشكیلة :النقد سوق صنادیق  .د 

  .النقد
)1(:إلى وتقسم :النوع .7

 
 .المستثمر ویحدد رغباتهم، وحسب العملاء طلب على بناء تشكیلها یتم :خاصة محافظ  .أ 

 شكل على متنوعة، استثماریة أدوات من سلفاً  تشكیلها یتم ):المؤسسات محافظ( عامة محافظ  .ب 
  .العام للاكتتاب مطروحة أسهم ذات استثماریة شركات شكل على تكون وقد مشتركة صنادیق

  :في یسهم الاستثمار صنادیق تصنیف ان الباحث یستنتج
 .لاستثمارا صنادیق في الاستثمار من الهدف بیان .1
 .بینها فیما بالمفاضلة الانسب البدیل اختیار .2

  .مناسب مالي عائد ذات مالیة استثمارات على المحافظة .3
 للمســـتثمرین المتاحـــة البـــدائل زیـــادة علــى یعمـــل الاســـتثماریة الصـــنادیق وتنــوع اخـــتلاف بـــان الباحـــث یــرى
  .المختلفة المالیة احتیاجاتهم وفق أفضلها لاختیار

  :الاستثمار صنادیق تصنیف )2/3/1(م الشكل رق ویوضح

                                                
مجلة الباحث، ، جامعة قاصدي مرباح ورقلة: الجزائر(، تكوینها ومخاطرها -المحفظة الاستثماریة كمال بن موسى،  (1)

  38، 37، ص ص )م2004، 3العدد 



117 
 

  )2/3/1(الشكل رقم 
  الاستثمار صنادیق تصنیف

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  م2013الباحث،  إعداد :المصدر
  :یلي ما الشكل من للباحث یتضح

  .الاستثمار من الهدف أساس على الاستثمار صنادیق تقسم .1
 .المستهدف الاستثمار نوع على تعتمد والتشغیل التنفیذ أساس على الاستثمار صنادیق .2

  .الصندوق تخصیص نوع على تعتمد والاستثمار الربح أساس على الاستثمار صنادیق .3
  )1(:في تتمثل عناصر ثلاثة الاستثمار صنادیق في وتتوفر

  .التنویع تحقیق .1
 .الكفؤة الإدارة توافر .2

                                                
  306، ص مرجع سابق، بورصة الأوراق المالیة الاستثمار فيعبد الغفار حنفي، . د) 1(

تصنیف 
صنادیق 
 الاستثمار

حركة رؤوس 
 الاموال

الامان الموفر 
 للمساهمین

 اغراض المستثمرین

 تكلفة البیع

طبیعة السیاسة 
 الاستثماریة

 التشكیلة

 النوع

 متخصصة  رأس المال –الدخل   الدخل  النمو

  مفتوحة  مغلقة 

  غیر مضمونة  مضمونة

 غیر المحملة  المحملة

  جل الحریصقاعدة الر  المتوازنة الهجومیة  المتحفظة

  سوق النقد المتوازنة  السندات  الأسهم العادیة

 عامة  خاصة
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  .الوثائق تسییل إمكانیة .3
  الاستثمار صنادیق مزایا

  )1(:التالیة اتبالمیز  الاستثمار صنادیق تتمیز
 الحد قیمة امتلاك یمكن طالما المال سوق في التعامل دودحالم المال رأس صاحب للمستثمر تتیح .1

 .الصنادیق احد عضویة في الاشترك له تخول التي الوثائق من الادنى

 .السوق في المباشر الاستثمار من افضل بشكل الاستثمار مخاطر تجنب .2

 .العمل امای من یوم اي خلال السیولة توفیر .3

 .الاستثماریة المحفظة إدارة تكالیف في مهمة وفورات تحقیق .4

 .الجاري حسابه إلى عوائدها لاضافة البنك في ایداعها یمكن .5

 .احسن اداؤها یكون صندوق بوثیقة وتغیرها قیمتها استرداد .6
 .للبیع المطروحة الشركات اسهم على طلب بخلق الخصصة عملیة تنشیط في المساهمة .7

  .الاقتصادي الاصلاح اهداف لتحقیق المالیة الاوراق صةبور  تنشیط .8
  )2(:فيتتمثل  للمستثمرین المنافع من العدیدالاستثماریة  صنادیقال تقدمو 
 تتضمن نشاطاتها عن دوریة تقاریر تصدر بسجلات، الصنادیق تحتفظ :والإدارة السجلات حفظ .1

 .والاستثمارات الأرباح وتوزیعات الرأسمالیة، الأرباح

 بأن المساهمین هؤلاء تمكن مساهمیها، من أموال من تجمعه ما استثمار طریق عن والتجزئة ویعالتن .2
 في كبار، كمستثمرین التصرف فیمكنهم. مختلفة مالیة أوراق مجموعة من جزئیة بحصص یحتفظوا

 .بمفرده كذلك التصرف منهم أي یستطیع لا حین

 تحلیل في متخصصا إداریا الشركات كادرا هذه من العدید تمتلك ،المهنیة المتخصصة الإدارة .3
دارة المالیة، الأوراق  جیدة استثماریة نتائج إلى الوصول تحاول التي الاستثماریة المحافظ وإ

 . لمستثمریها

 معاملات تكالیف دفع الشركات تستطیع هذه معاملاتها، حجم كبر قلیلة بسبب معاملات تكالیف .4
 :التالیة الخدمات لهم توفر كما. عاملاتم ورسوم للوسطاء عمولات صورة في قلیلة

 صغار قدرة في یكن لم مرتفع، عائد وذات الأجل قصیرة استثمارات في المشاركة فرصة  .أ 
 .فیها الاستثمار المدخرین

 الاستثمارات، في والتنویع والسیولة، الاستثمار ةمد حیث من المختلفة، المستثمرین حاجات تلبیة  .ب 
 .الضریبیة والمتطلبات

                                                
  34، 33، ص ص مرجع سابق ،سیاستها وآلیاتها –صنادیق الاستثمار عبد المطلب عبد الحمید، . د) 1(
المؤتمر العلمي الاول الاستثمار الجامعة الاسلامیة، كلیة التجارة، : نابلس( صنادیق الاستثمار الاسلامیة، هشام جبر،. د) 2(

  7، 6، ص ص )م2005مایو  9-8بین آفاق التنمیة والتحدیات المعاصرة،  -في فلسطین والتمویل 
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 یمثل استثماري صندوق أسهم من سهم بیع أو فشراء ملائمة، استثماریة قنوات صنادیقال توفر  .ج 
 أو البیع عملیة إن. الصندوق لذلك الاستثماریة المحفظة مكونات جمیع من حصة بیع أو شراء

 یقوم كما بسیطة، وبتكالیف بسرعة تتم حیث عالیة، تكلفة أو كبیرا جهدا تتطلب لا الشراء
 .المحاسبیة بالأعمال المستثمر عن ةبالنیاب الصندوق

  السیاسة الاستثماریة
تخـاذ صـنعة عملیـ فـي المرشـدة القواعـد مجموعـة هـي الإستثماریة السیاسة  والإسـتثماریة المالیـة القـرارات وإ

 وأنمــاطهم المســتثمرین أهــداف لإخــتلاف نظــراً ، لأخــرى ســتثمارا محفظــة مــن الإســتثماریة السیاســات وتختلــف
 محـددة مسـتویات وتحقیق المخاطر إدارة في المستثمر وفكر لنمط طبیعي إنعكاس إلا هي ما السیاسات وهذه
)1(:، المتمثلة فيالإستثماریة السیاسات من رئیسة أنواع أربعة بین التمییز یمكن وبالتالي العائد من

 

 عاملي فیرتو  وتستهدف الإستثمار مخاطر تجاه الشدید بالتحفظ تتسم :الدفاعیة أو المتحفظة السیاسة .1
 مثل والمنتظم، الثابت العائد ذات المالیة الأصول في غالبا الإستثمار ویكون. والإستقرار الأمان

 .الطویل المدى على ومنتظما ثابتا دخلا یضمن بما الممتازة والأسهم الأجل طویلة السندات

 الأصول أسعار في حادة تقلبات لحدوث نتیجة رأسمالیة أرباح تحقیق على تركز: الهجومیة السیاسة .2
 ،المحفظة الاستثماریة في المستثمرة الأموال حجم من الأسد نصیب العادیة للأسهم یكونو . المالیة

 بأسعار العادیة الأسهم من كبیرة كمیات شراءب والرواج الإقتصادي الإنتعاش فترات في خصوصا
 إلا. رأسمالیة أرباحاً  یحقق مام الأسعار ترتفع عندما وبیعها الزمن، من لفترة بها والإحتفاظ منخفضة

 .ذلك تحقیق تمنع مناوئة ظروف ثو حدب كبیرة مخاطرة على تنطوي السیاسة هذه أن

 جني فرصة تحقیق الوقت نفس وفي جانب من والإستقرار الأمان تحقیق بین تجمع: السیاسة المتوازنة .3
 وتتكون. آخر جانب من رالأسعا وفروق تقلبات من والإستفادة المضاربة طریق عن رأسمالیة أرباح

. الأجل طویلة إستثماریة أدوات ومن الأجل قصیرة مالیة وأصول عادیة أسهم منالاستثماریة  المحفظة
 .رأسمالیة أرباح لتحقیق الأجل قصیرة المالیة والأصول الأسهم بیع یمكن الأسعار إرتفعت ما فإذا

  :من المتوازنة السیاسة ظل فيالاستثماریة  المحفظة تتكونو 
المحفظة الاستثماریة  عوائد في والإستقرار الأمان تحقیق بهدف، ثابت عائد ذات مالیة أصول  .أ 

 ).لمتحفظةالسیاسة ا(

 الأسعار فروق من والإستفادة رأسمالي نمو تحقیق بهدف، متغیر عائد ذات مالیة أصول  .ب 
  ).الهجومیة السیاسة(

 علىالمحفظة الاستثماریة  قدرة على تؤثر قد التي المشكلات تجنب تستهدف: الحریص الرجلسیاسة  .4
  .والإستقرار النمو

                                                
  11 -  8، ص ص مرجع سابقبیومي محمد عمارة، . د (1)
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ــا  معرفــــةتخضــــع السیاســــات الاســــتثماریة لعملیــــة تقیــــیم مســــتمرة لمبــــادئ علمیــــة بقصــــد  ــوة فیهــ ــواطن القــ مــ
  )1(:لتدعیمها، وتشخیص مواطن الضعف لعلاجها وتصویبها، تتمثل في

 .أو العادلة للأصولیتم على أساس القیمة السوقیة  ،المحفظةقیاس قیمة صافي أصول  .1

 المحفظة أصول حساسیة اخذ بعد المالي السوق آلیة وفق لاستثماراتل الفعلي الأداء مقارنة .2
  .الاعتبار بعین للمحفظة )بیتا( بمعامل ممثلالاستثماریة 

 .الإجمالي عائدها هو المحفظة إدارة أداء لتقییم أساساً  المعتمد الاستثمار على العائد یكون .3

 .الاستثمار من المتوقعة النقدیة للتدفقات الزمني بالبعد ترجیحه بعد الاستثمار على العائد احتساب .4

 .معاً  والمخاطر العائد عنصري إطار في التقییم عملیة تتم .5

 دقة النتائج زادت كلما تلیها، والتي التقییم عملیة بین تنقضي التي الزمنیة الفترة طالت كلما .6
 .وموضوعیة

 المالیة المؤشرات أو القیاسیة الارقام باحد مقاساً  ككل المالي السوق بأداء ریةالاستثما المحفظة مقارنة .7
 .علیها المتعارف

  الاستثمارصنادیق  تقییم أسس
ویــتم . یــتم تقیــیم صنــادیق الاســتثمار دوریــاً مــرتین فــي العــام الأولــى فــي منتصــف العــام والثانیــة فــي نهایتــه

. مـن القیمـة السـوقیة لصـافي أصـول الصـندوق بتـاریخ التقیـیم تحدید قیمة وحدة الاستثمار على أساس نصـیبها
ویمثل صافي أصول الصندوق بالقیمة الإجمالیة لموجوداته محسوبة بالقیمة السوقیة أو العادلة مطروحاً منهـا 

  )2(:القیمة الإجمالیة لالتزاماته، ویمكن تحدید قیمة وحدة الاستثمار وفق المعادلة التالیة
 

  = تثمار قیمة وحدة الاس  
  

  
أما صافي الربح أو الخسارة المحقق فیتمثل بالفرق بین صافي أصـول الصـندوق فـي بدایـة العـام وصـافي 

  :أصوله بتاریخ التقییم، ویمكن تحدیده وفق المعادلة التالیة
  القیمة السوقیة لصافي    –القیمة السوقیة لصافي   = الصندوق )خسارة( ربح صافي

  الأصول في نهایة العام      الأصول في بدایة العام                                  
ـــة بهـــدف  یســـتنتج الباحـــث بـــان متخـــذي القـــرارات الاســـتثماریة یعمـــدون لتقیـــیم صـــنادیق الاســـتثمار المختلف
استهداف الاسـتثمارات ذات العائـد المرتفـع نسـبیاً مقارنـة مـع بـاقي الاسـتثمارات المطروحـة أمـام متخـذ القـرارات 

  .ضلة فیما بینهاللمفا
                                                

  120، 119، ص ص مرجع سابق، 3ط، الإطار النظري والتطبیقات العملیة –إدارة الاستثمارات محمد مطر، . د (1)
مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، : عمان(، 2، طالإطار النظري والتطبیقات العملیة –إدارة الاستثمارات محمد مطر، . د (2)

  83ص ، )م1999

 الأصول لصافي السوقیة القیمة

 الاستثمار وحدات عدد
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ان القوائم المالیة المنشورة تعتبر اهم المصادر الهامة للمعلومات والمتغیـرات التـي یعتمـد علیهـا فـي أسـس 
التقییم بـین بـدائل الاسـتثمار المختلفـة، فتـوافر المعلومـات وبدرجـة مناسـبة مـن الدقـة والموضـوعیة تسـاعد علـى 

تمالها علــى معلومــات عــن اداء الوحــدات الاقتصــادیة وقــدراتها اتخــاذ القــرارات الاســتثماریة بصــورة مباشــرة لاشــ
ان تـوافر شـروط معینـة  )1(.الكسبیة وامكانیة تحقیقها للربح الذي یعتبر محـور اهتمـام المسـتثمرین بصـفة عامـة

منها الدقـة والملائمـة یتوقـف علیهـا صـحة القـرارات الاداریـة لكـي تكـون المعلومـات المحاسـبیة فعالـة فـي اتخـاذ 
ان المعلومـات  )3(.كما تتحدد قیمة المعلومات المحاسبیة بمدى فائدتها عنـد اتخـاذ القـرار )2(.رار الاستثماريالق

ـــالتنبؤ بالاحـــــداث  ــة بــ ـــاذج الكمیـــــة الخاصـــ ـــي النمــ ـــرات فــ ــتخدامها كمتغیــ ــة باســـ ــب قیمـــــة تنبؤیـــ ــبیة تكتســـ المحاســـ
  )4(.الاقتصادیة، لترشید عملیات اتخاذ القرارات

 مــا بتقــدیر المالیــة الأوراق الأســعار تقلبــات خســارة أمــام تجنــب أو أربــاح تحقیــق یســعى إلــى المســتثمر إن
  )5(:من خلال التنبؤ هذا من للاستفادة ترمي التي السیاسات یصنع أنو  المالیة الأوراق لأسعار سیحدث

 أسعار أن السیاسة هذه محتوى :الاقتصادیة الدورة خلال بالأسعار التنبؤ أساس على المحفظة تعدیل .1
 المالیة الأوراق أسعار ترتفع الرواج فترة ففي الاقتصادیة، الدورة اتجاه نفس في تتحرك المالیة الأوراق

 سیصاحبها التي الكساد فترة وبدایة الرواج فترة انتهاء المستثمر یتوقع مداه الارتفاع هذا یبلغ عندماو 
 الأوراقو  العادیة، الأسهم من هلدی ما لیقلبت محفظته تعدیل على المستثمر فیعمل .الأسعار انخفاض

 سعرها من مستفیدا الأولى، الدرجة من مالیة أوراقا البیع بحصیلة یشتريو  الثانیة الدرجة من المالیة
 تتحسن أن المستثمر فیتوقع مداه إلى الانخفاض یصلو  الأسعار، تنخفض الكساد فترة فيو  .المنخفض

 في المحتملة الأسعار في التغیر من للاستفادة تهبمحفظ ما تقلیل على فیعمل المستقبل في الأحوال
  .المستقبل

 تؤثر الفائدة سعر في تحدث التي التغیرات أن: الفائدة بسعر التنبؤ أساس على المحفظة تعدیل .2
 الفائدة سعر انخفاض توقع إذا المستثمر فإن وعلیه الأجل القصیرة السندات أسعار على أكبر بدرجة

 الأجل، قصیرة السندات یقللو  محفظته، في الأجل طویلة السندات نسبة یدیز  فإنه المقبلة السنة في
 توقع إذا أما. الفائدة سعر انخفاض عن الناتج الأجلطویل  السندات أسعار ارتفاع من لیستفید وهذا

                                                
(1) Batrov E. R., Ithak K., Sophistication and Patterns In Stock Return After 
Earnings Announcements, (The Accounting Review, Vol. 75, No. 1, Jan 2000), P 48 

  377، ص )م1999مكتبة قصر الغفران، : القاهرة(المحاسبة الاداریة،  لي فتح االله، كمال الدین علي،لی. د) 2(
(3) Kirschen M., Information Qualty & Correlated Singals, (Journal Of Accounting 
Reserch, Vol. 35, No. 1, Spring 1997), P 51 

العادلة لبنود الأصول طویلة الآجـل وتـأثیره علـى جـودة المعلومـات المحاسـبیة  الافصاح عن القیم، محمد عبد الفتـاح. د) 4(
، یونیـــو 2، العـــدد مجلـــة الفكـــر المحاســـبيجامعـــة عـــین شـــمس، كلیـــة التجـــارة، : القـــاهرة(دراســـة میدانیـــة،  -وموقـــف المراجـــع 

  311، ص )2002
  42، 41، ص ص مرجع سابقكمال بن موسى،  (5)



122 
 

 یزیدو  محفظته في الأجل الطویلة السندات نسبة من یقلل فإنه المستقبل، في الفائدة سعر في ارتفاعا
  .المستقبل في الأسعار انخفاض عن الناتجة الخسارة یقلل حتى وهذا الأجل، قصیرة السندات نسبة من

 بتشكیلة الخاص لقرارلمحفظة الاوراق المالیة ا بالتنویع یقصد :المالیة الأوراق محفظةل التنویع .3
 يالت المخاطر درجة تخفیض الجید التشكیل شأنمن  نا .المحفظة منها تتكون التي الاستثمارات

  .العائد ذلك حجم على تأثیر ذلك على یترتب أن دون المحفظة، عائد لها یتعرض
 مخاطر لتحقیق كحل الإصدار جهة تنویعر إطا في :الجدید الاتجاه وظهور  الساذج التنویع .4

  .المحفظة الاستثماریة
  الاستثماریة المحافظ إدارة

 وتخضــع أكثــر أو أصــلین مــن تتكــون تثمارالاســ أدوات مــن مركبــة أداة بمثابــة هــي الاســتثماریة المحفظــة
 مــأجورا یكــون قــد كمــا لهــا مالكــاً  المحفظــة مــدیر ویكــون .المحفظــة مــدیر یســمى عنهــا مســئول شــخص لإدارة
الشـكل رقـم  ویوضـح .المحفظـة مـالكي أو كمال وبین بینه المبرم العقد لشروط وفقاً  إدارته في صلاحیته تنتهي

  :الاستثماریة المحفظة نموذج )2/3/2(
  )2/3/2(الشكل رقم 

  الاستثماریة المحفظة نموذج
  
  
  
 ً◌  
  
  
  

  
  
  
  

 للنشر الوراق مؤسسة :عمان(، 2ط ،العملیة والتطبیقات النظري الإطار – لاستثماراتا إدارة مطر، محمد .د :المصدر
  91 ص ،)م1999 ،والتوزیع

  :یلي ما اعلاه الشكل من الباحث یستنتج

 المحفظة مال رأس

 مالیة أصول حقیقیة أصول

 سندات أسهم سلع عقار معادن نفیسة
 خزینة

 أذونات
 إیداع

 شهادات

 ذهب فضة بلاتین

 مؤسسات
 مالیة

 شركات
 خدمات

 مؤسسات
 مالیة
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 جهات رتهابادا تقوم مالیة اصولو  تهار بادا القرار متخذ یقوم قیةحقی اصول إلى المحفظة مال رأس قسم .1
 .أخرى

 .بینها فیما بالمفاضلة المحفظة مال رأس تنویع على القرار متخذ یعمد .2

  .المالیة المخاطر من التقلیل على یعمل المحفظة مال رأس في التنویع .3
  )1(:في تتمثل فروض على الاستثماریة المحفظة تقومو 

  .واحدة لفترة المتوقعة المنفعة تعظیم إلى رالمستثم یهدف .1
 .والمخاطر العائد هما اساسین متغیرین على الاستثماري القرار یستند .2

 .الزمن عبر المتوقع للعائد الاحتمالي التوزیع .3

 .المخاطر .4

  .لمخاطرا بغض أساس على الاستثماریة البدائل تقییم .5
  

   الاستثماریةإستراتیجیات إدارة المحافظ 
  )2(:الاستثماریة في المحافظ إدارة راتیجیاتإستتتمثل 

 والمنتجات الأصول شراء ومؤداها، والإحتفاظ الشراء إستراتیجیة علیها یطلق: السلبیة الإستراتیجیة .1
 وتحقق. التوقعات عملیة في والتماثل الكفاءة شرطي الإستراتیجیة هذه وتتطلب. بها والإحتفاظ المالیة

 .أقل جهدٍ  إلى تحتاج نهالأ أقل عائدا الإستراتیجیة هذه

 الشراء، ثم ومن السوق تملك ثم ومن، والمخاطر العائد من كلاً  تقدیر حسن: الإیجابیة الإستراتیجیة .2
تدویر (قیق أرباح أخرى یرتفع السعر، إعادة استثمار الأرباح لتح عندماالبیع ر، السع ینخفض عندما

 .تحمل مخاطر اكبروتحتاج هذه الاستراتیجیة إلى وقت اطول و  ).الأرباح

الموقف  أما والمخاطر، المستثمر الإیجابي بعنصري العائد یهتم:  إستراتیجیة المستثمر الإیجابي .3
 أساس على إستراتیجیته یبني الذي هو الجید المستثمر إن. له بالنسبة مهماً  فلیس والسیولة الضریبي

 .وحدیثة معلومات دقیقة

 المحفظة الاستثماریة تكوین تحدد التي العوامل من یدالعد هناك: المحفظة هیكلیة إستراتیجیة .4
 الذي العائد على في الحصول المستثمر طموحات یحقق بشكل للإستثمار الأموال وتخصیص

 :في العواملتتمثل و . یتوقعه

 .الإدارة، وغیرها حیث الأصول، الربحیة، من الأعمال منظمة بتحلیل :الأساسي التحلیل  .أ 
 المؤشرات الإعتبار في الأخذ مع، المنظمة إلیه تنتمي اع الذيالقط تحلیل إلى بالإضافة

                                                
  21 ،20، ص ص سابق مرجعایهاب الدسوقي، . د (1)
  14 -  11، ص ص مرجع سابقبیومي محمد عمارة، . د (2)
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تجاهاتها بحركة السوق التنبؤب الأساسي التحلیلویعنى . الإقتصادي  دراسة خلال من، المتوقعة وإ
 .عامة بصفة الإقتصاد وحالة المنظمة إلیها تنتمي التي الأعمال والصناعة منظمة

 قد تغیرات أیة ومعرفة الأصول المالیة أسعار إتجاه لىع المبكر التعرف فن هو :التحلیل الفني  .ب 
 الأصول بأسعار والتنبؤ الأسعار في التغیر لمعرفة دراسة الماضي على یرتكز فهو. فیها تحدث
 .في المستقبل المالیة

 الحقیقیة، قیمتها مع المالیة الأصول أسعار تساوىب، للسوق مستمر توازن: السوق كفاءة إستراتیجیة .5
)1(:ویمكن تحدیده وفق المعادلة التالیة علیها السیطرة إمكانیة دون عشوائیة بطریقة لأسعارا وتتحرك

 
  

 المتوقع العائد من جزء + السوق محفظة = الكفؤة الاستثماریة المحفظة
  

 مــن جــزء إلیــه مضــافاً  الأصــول المالیــة ســوق محفظــة عائــد تحقــق التــي هــي الكفــؤة الاســتثماریة فالمحفظــة
 فتــرة خــلال معینــة فــي ســوق تــداولها یــتم التــي المالیــة الأصــول جمیــع الســوق بمحفظــة ویقصــد .عالمتوقــ العائــد
  .محددة زمنیة

ان الاستفادة من البیانات والمعلومات المتاحة للمستثمر مـن الأمـور المهمـة الواجـب تبنیهـا عنـد المفاضـلة 
  . لتقییم الاستثمارات المالیة المتاحة للمستثمر

  المحفظة الاستثماریةمعاییر تقییم اداء 
  :تتمثل معاییر تقییم اداء المحفظة الاستثماریة في

ویشمل هذا  الاستثماریةلإستثمار في المحفظة لتعتمد على قیاس العائد الإجمالي  :نماذج تقلیدیة .1
الدخل الذي یحصل علیه المستثمر مضافاً إلیه الأرباح أو الخسائر الرأسمالیة خلال الفترة  ،العائد

)2(:، وفق المعادلة التالیةقییممحل الت
 

 

Rjt = 
  :حیث
 Rjt   معدل العائد على الأموال المستثمرة بالمحفظة لفترة زمنیة معینة. 
Djt   القیمة السوقیة للمحفظة في نهایة الفترة محل القیاس.  
Pjt    القیمة السوقیة للمحفظة في بدایة الفترة محل القیاس. 

Pjt-1  نھایة الفترة محل القیاس قیمة التوزیعات النقدیة في.  
 الانتقــاداتیـرى الباحـث بـان النمـاذج التقلیدیــة لـم تراعـي المخـاطر المتعلقـة بالاســتثمار وهـو مـا یمثـل احـد 

  .الموجه إلى هذه النماذج

                                                
  14ص ، مرجع سابقبیومي محمد عمارة، . د (1)

(2) Richard Pike and Bill Neale, Corporate Finance and Investment Decisions and Strategies, 
6 ed., (London: Pearson Education Limited, 2009),P 239 

)1-Pjt -Djt + (Pjt    
Pjt-1 
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)1(:تتمثل في تقییم اداء محفظة الاوراق الاستثماریة في :نماذج مستحدثة .2
 

یقوم على أساس العائد والخطر عند تقییم اداء  ):نسبة المكافأة إلى المخاطرة(نموذج شارب   .أ 
 :المحفظة، ویتم حسابه وفق المعادلة التالیة

  

  100×         =قیمة المؤشر 
  :حیث ان

  متوسط العائد على الاستثمار  :  ط 
  متوسط العائد على الاستثمار الخالي من المخاطر  :  ل 
σ  :  الانحراف المعیاري لمعدل العائد على الاستثمار 

یختلف عن نموذج شارب في مقام المعادلة باستخدامه معامل بیتا الذي یحسب  :ترینونموذج   .ب 
بقسمة الانحراف المعیاري لعائد الصندوق على الانحراف المعیاري لعائد محفظة استرشادیة 

 :، ویتم حسابه وفق المعادلة التالیةللسوق
  

  100×         =قیمة المؤشر 
  :حیث ان

  وق خلال فترة التقییممتوسط العائد على الصند  :  ط 
  متوسط العائد على الصندوق الخالي من المخاطر  :  ل 
معامل مخاطر تشكیلة الاوراق المالیة التي یتكون منھا الصندوق لمعدل العائد على   :  بیتا

 الاستثمار
ویحسب بالفرق بین حدین، الاول معدل عائد المحفظة الاضافي عن معدل  :نموذج جونسون  .ج 

ویفترض جونسون توازن . المخاطرة، والثاني علاوة المخاطرة السوقیة للمحفظة العائد الخالي من
 :ویتم حسابه وفق المعادلة التالیة )2(،السوق المالي

  

  100×         =قیمة المؤشر 
  :حیث ان

  متوسط العائد على الصندوق خلال فترة التقییم  :  ط 
  متوسط العائد على الصندوق الخالي من المخاطر  :  ل 

                                                
- م2010جامعة بنها، التعلیم المفتوح، : بنها(، تحلیل وتشكیل المحافظ المالیةمجدي ملیجي عبد الحكیم ملیجي، . د (1)

  24- 20، ص ص )م2011
ودوره فــي اختیــار المحفظــة الاســتثماریة  M2تقیــیم اداء محفظــة الاســهم وفــق مقیــاس ، ســعدي احمــد حمیــد الموســوي) 2(

، )م2009، یونیو24، العدد 6، المجلد مجلة العراقیة للعلوم الاداریةلیة الإدارة والاقتصاد ، الجامعة كربلاء، ك: بغداد( الكفؤة،
  229ص 

  ل -ط 
σ 

  ل -ط 
 بیتا

  ل -ط 
 بیتا
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معامل مخاطر تشكیلة الاوراق المالیة التي یتكون منھا الصندوق لمعدل العائد على   :  بیتا
 الاستثمار

یسـتنتج الباحــث بـان تعــدد معــاییر تقیـیم اداء المحــافظ الاســتثماریة مـن شــأنه تــدعیم وزیـادة كفــاءة الاســواق 
ادة فـــي عملیـــة الإ المعلومـــاتالمالیـــة وفـــق  ــ ــان الزیـ ــاح عـــن المعلومـــات المالیـــة المتاحـــة، ویـــرى الباحـــث بـ فصـ

المحاســبیة مــن شــأنه تفعیــل الاســواق المالیــة ممــا یــنعكس ایجابــاً علــى الاقتصــاد القــومي بزیــادة النــاتج القــومي 
  .المحلي
  المستقبلیة الاستثمار قرارات اتخاذ عملیة أسالیب

  )1(:بالاتي المستقبلیة الاستثمار قرارات اتخاذ عملیة اسالیبتتمثل 
 ویتمیز ودقیقة، كاملة الاستثمار بعملیة والمتعلقة المتوفرة المعلومات كون :دالأكی المستقبل حالة .1

 وبغیاب القرار، اتخاذ عملیة نتائج عن الخارجي للعالم تأثیر وجود بعدم القرارات من النوع هذا
 :الآتي في القرار اتخاذعملیة  أسالیبل ثوتتم .فیه المخاطرة عنصر

 في المستثمرة المبالغ من مجموعة بین المقارنة :النقدي فقللتد الحالیة القیمة إیجاد أسلوب  .أ 
 فائدة وبنسبة سلفاً  محدد معین تاریخ إلى رجعیاً  قیمتها حساب یتم ان بعد مختلفة، زمنیة فترات
 :التالیة المعادلة وفق مقدرة

  ن- )ي + 1( × س = حق
  :ان حیث

  حسابها المطلوب الحالیة القیمة  :   حق
   المستثمر المبلغ  :   س
  الفائدة نسبة   :  ي
  السنوات عدد  :  ن

 من لكل الحالیة القیمة فان متساویة المختلفة للسنوات النقدي التدفق قیم كون حالة وفي
  تكون الأقساط تلك

     × ط = حق
  :ان حیث

 السنوي القسط قیمة  :   ط

 افیةالص النقدیة للتدفقات الحالیة القیمة بین العلاقة عن یعبر :المال رأس اغناء اسلوب  .ب 
  :التالیة المعادلة وفق .الأولیة الاستثمارات وقیمة للمشروع

  

   = المال رأس اغناء معامل
                                                

دار ومكتبة : عمان(، مدخل في تقییم المشروعات الجدوى الاقتصادیة وتقییم جدوى الأداءعقیل جاسم عبد االله، . د (1)
  30- 16، ص ص )م1999الحامد للنشر والتوزیع، 

  ن-)ي+  1(

 ي

  مجموع القیم الحالیة للتدفقات النقدیة

 مجموع الاستثمارات



127 
 

  

 بتوقعات الخاصة والدقیقة الكافیة المعلومات تتوفر لا عندما تحصل :المحتمل المستقبلاسلوب  .2
  .المنشأة تاریخ من مستقاة وذاتیة موضوعیة احتمالات على مبنیة مستقبلیة

 في تتمثل .القرار قید الاستثمار موضوع حول معلومات أي تتوافر لا :المجهول بلالمستقاسلوب  .3
 :منها أسالیب عدة

 ایة وجود عدم حالة في یرتكز :المتساویة الاحتمالات معیار )LAPLACE( لابلاس معیار  .أ 
  الربح، حالات حدوث احتمال عن معلومات

 مجموعة ضمن نتیجة ضلأف على للحصول یسعى :الأفضل أسوء )WALD( والد معیار   .ب 
  .كبیرة مخاطرة اختیارها على یترتب لا التي المشروعات تفضیلب ،امنه للتأكد النتائج
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  الثالث الفصل
 المالي بالفشل التنبؤ ظل في التمویل هیكل

  

ـــرتبط المالیـــة، الإدارة لعلـــم الأساســـیة الوظـــائف مـــن التمویـــل یعتبـــر ــل وی  حجـــم مـــع طردیـــة بعلاقـــة التمویـ
 والتركیبــة المناســبة التمویــل مصــادر اختیــار عملیــة فــي التمویلیــة القــرارات أهمیــة وتنبــع المالیــة، الاســتثمارات

 تســـعى والتـــي المنشـــأة لإدارة والحساســـة المعقـــدة القـــرارات مـــن التمویـــل قـــرارات وتمثـــل .التمویـــل یكـــلله المثلـــى
  :وسیعرض الباحث هذا الفصل من خلال المباحث التالیة ،متأنیة دراسة لدراستها

  

  لالتموی هیكل مفهوم :الأول المبحث
  

  مثلالأ التمویل هیكل عناصر لاختیار المالي التخطیط :الثاني المبحث
  

  المالي بالفشل التنبؤ ونماذج المالیة المؤشرات :الثالث المبحث
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  الأول المبحث
  التمویل هیكل مفهوم

  

 یترتـب لمـا منهـا، الكبیـرة وخاصـة المنشـآت مختلـف فـي الأهمیـة بالغـة الوظـائف مـن التمویـل وظیفة تعتبر
ـــةالم القـــرارات هـــامن راراتالقـــ مـــن مجموعـــة اتخـــاذ مـــن التمویـــل عملیـــات علـــى ــار تعلق  التمویـــل مصـــادر باختیـ

 المعقـدة القـرارات مـن تعتبـر التمویـل مصـادر واختیـار بالتمویـل المتعلقـة فالقرارات .بالائتمان المتعلقة والقرارات
  )1(.القرار اتخاذ عملیة تتم ذلك وبعد ومتأنیة، جیدة دراسة ادراستهب القرارات اتخاذ قبل ینبغي التي

 مالیـة أدوات باسـتخدام متعـددة مصـادر طریـق عـن تحتاجهـا التـي الأمـوال توفیر الأعمال منشآت تستطیع
 المالیـة السیاسـة تمثـلو  ممتلـك، أو مقتـرض هو ما ومنها الآجل، طویل أو الآجل قصیر هو ما منها متنوعة،
 الاحتیاجـات لتمویـل المسـتخدمة المالیـة الأدوات مـن مـزیج عـن تعبـر بانهـا التمویـل هیكـل تشـكیل في المعتمدة

 الفـائض توزیـع فـي المؤسسـات تحتاجهـا التـي للأمـوال رئیسیاً  مصدراً  المالیة الأسواق وتمثل )2(.للمنشأة لمالیةا
  )3( .القومي الاقتصاد وحدات لدى یتحقق الذي

 التـــي الأمـــوال مكونـــات أو تركیبـــة یمثـــل والـــذي المیزانیـــة مـــن الایســـر الجانـــب بانـــه التمویـــل هیكـــل عـــرف
 حصــلت التــي المصــادر تشــكیلة وبانــه )4().الأصــول جانــب( المیزانیــة مــن الایمــن نــبالجا تمویــل یــتم بموجبهــا

 تمویـل مصادر كافة یتضمن الذي التمویلي المزیج وهو )5(.استثماراتها تمویل بهدف أموال على المنشأة منها
 بموجبهـا لتـيا الأمـوال مكونـات أو تركیـب عـن یعبـرو  )6(.والخارجیـة الذاتیـة الآجـل والقصیرة الطویلة الاصول

  )7(.الأصول تمویل یتم
  :بأنه التمویل هیكل تعاریف من الباحث یستنتج

 .الأصول تمویل بموجبها یتم التي الأموال ةبیترك .6

 .الأموال على المنشأة منها حصلت التي المصادر تشكیلة .7

 .الآجل وطویلة قصیرة الاستثمارات لتمویل هدفی .8

                                                
  120ص  ،)م1999دار زهران، : عمان(لاستثمار والتمویل بین النظریة والتطبیق، ا، حسین خریوش وآخرون. د) 1(
، )م2009دار الیازوري للنشر والتوزیع، : عمان(الإدارة المالیة المتقدمة، ، ارشد فؤاد التمیمي. عدنان تایه النعیمي، د. د) 2(

  347، 346ص ص 
  121 ، صمرجع سابق، حسین خریوش وآخرون. د) 3(

(4) Stephen A. Ross & et al., Corporate Finance, 6 ed, (New Delhi: New Age 
International (P) Ltd., Publishers & Others, 2009), P48 

  191، ص )م1973، مكتبة عین شمس: القاهرة(إدارة التمویل في مشروعات الأعمال، ، سید محمود الهواري. د) 5(
تقییم الاداء والتخطیط المالي وتقییم " -مویل والادارة المالیة في منظمات الأعمال الت، میدإسماعیل حمحمد عثمان . د) 6(

  224، ص )م2000، دار النهضة العربیة: عمان(، "الأصول واسواق رأس المال ومصادر التمویل
  237، ص )م1983، مكتبة عین شمس: القاهرة(الاستثمار والتمویل، ، سید الهواري. د) 7(
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 فـي متمثلـة داخلیـة مصـادر مـن التمویلیة القنوات من جموعةم بأنه التمویل هیكل تعریف الباحث یستطیع
 فـي الاسـتثمارات تمویـل فـي لاسـتخدامها والسـندات القـروض في متمثلة خارجیة مصادر من أو الملكیة حقوق
  .المنشأة أصول

  التمویل مصادر تصنیف
  )1(:كالآتي التمویل مصادر تصنیف

 :في تتمثل ،الفترة أساس .1
 ،الأجل طویلةال قروضال ،اتالسند ،التفضیلیة الأسهم ،العادیة الأسهم الآجل، طویلال التمویل  .أ 

 .الثابتة الودائع
 ،الجمهور ودائع ،یةالائتمان التجارة ،العملاء قروض ،التسلیف بنك الآجل، قصیرال التمویل  .ب 

 .المال سوق أدوات
  :في تتمثل ،الملكیة أساس .2

 .والأرباح الفوائض ،اةمبق أرباح ،والأرباح المال رأس أسهم المشروع، ملكیة  .أ 

 المصرفیة المؤسسات من القروض ،الجمهور ودائع ،القروض ،السندات ،المقترض المال رأس  .ب 
 .والمالیة

 :في تتمثل ،المصدر أساس .3

 .المحتجزة الأرباح الممتازة، الاسهم العادیة، الاسهم ،داخلیة  .أ 

   .الموردین وتسهیلات سندات إصدار ،المباشر الاقتراض ،خارجیة  .ب 
)2( :في تتمثل ،تهاطبیع أساس .4

 

 .الاستثماري المشروع مالكو یمولها  .أ 

 .المختلفة والائتمانات القروض تمولها  .ب 
 .والاستئجارات المضاربات تمولها  .ج 

 :في تتمثل ،الغرض أساس .5

 :في تتمثل الاجل، قصیرة تمویل مصادر  .أ 

 .التجاري الائتمان )1

 .المصرفي الائتمان )2

 :في تتمثل الاجل، طویل تمویل  .ب 

                                                
(1) C. Paramasivan & T. Subramanian, Financial Management, (New delhi: New Age 
International (P) Ltd. & Others, 2009), P P 26, 27 

اسس تقییم المشروعات ودراسات  –مناهح استخدام التقنیة الحدیثة في التحلیل الاقتصادي ، اویس عطوة الزنط. د) 2(
  258، 256ص ص ، )م1992كادیمیة، المكتبة الا: القاهرة(، جدوى الاستثمار
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 .ممتازةو  عادیة اسهم )1

 .السندات )2

 .الاجل وطویلة متوسطة القروض )3

  :إلى التمویل مصادر تصنیف الباحث یستطیع
 وعلاوة محتجزة وارباح واحتیاطیات عادیة اسهم شكل في الملكیة حقوق على معتمد ذاتي تمویل .1

 .الاصدار
 شكل في الدائنین من بالاقتراض ،الآجل وطویل قصیر )خارجیة( ذاتي غیر تمویل مصادر .2

  .سندات بطرح أو قروض شكل في البنوك أو الآجلة، مشتریاتال
  :التمویل مصادر تصنیف )3/1/1( الشكل رقم یوضح

  )3/1/1( الشكل رقم
  التمویل مصادر تصنیف

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

  م2013 الباحث، اعداد :المصدر

طویل 
 الآجل

قصیر 
 الآجل

ملكیة 
 المشروع

رأس المال 
 المقترض

 خارجیة داخلیة
ممولة بواسطة مالكو 

 المشروع

ممولة بواسطة 
 القروض والائتمانات

بواسطة المضاربات ممولة 
 والاستئجارات

قصیر 
 الاجل

طویل 
 الاجل

 تصنیف مصادر التمویل حسب

 الغرض طبیعتها المصدر الملكیة الفترة
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  التمویل هیكل مصادر
 نــوع وكـل ذاتیـة، غیـر تمویـل ادرومصـ ذاتیـة تمویــل مصـادر مـن للمنشـآت التمویـل هیكـل مصـادر تتكـون

  :یلي ما وفق التمویل هیكل مصادر نوضح یلي وفیما غیره، عن تمیزه خصائص له المصادر هذه من
  الذاتیة التمویل هیكل مصادر :أولا

 عن الأصول في زیادة انها على الیها ینظر والتي الاقتصادیة للوحدة الملكیة حقوق عناصر جمیع تشمل
 للشـركة یمكن التي الموارد مجموعة وبأنها )1(.الواحدة المحاسبیة الفترة خلال مختلفین ریخینتا بین الالتزامات
 المتبقیـة المنشـأة اصحاب حقوق الملكیة حقوق وتمثل)2(.الخارج إلى اللجوء دون ذاتیة بطریقة علیها الحصول

 المسـاهمة الشـركات فـي یـةكالمل لحقـوق المكونـة العناصـر مثـلتوت )3(.الالتزامـات كافـة طـرح بعـد الأصول من
  )4( :من كل في

  .المدفوع المال رأس .1
 .المفضلة الاسهم .2

 .والنظامیة القانونیة الاحتیاطیات .3

 .الاصدار علاوة .4

 .المحتجزة الأرباح .5

  )5(:التالیة المزایاب الذاتي التمویل یتمیز
 .للمشروع المالي المركز تقویة .1

 .راضالاقت حالة في یدفعها ان یمكن التي الفوائد یوفر .2

  .بثقة المخاطرة فرصة للمشروع یتیح .3
 إلى حاجة في ولیس ذاتیاً  المالیة احتیاجاته تغطیة على قادر المشروع بان قوي انطباع یعطي .4

 .الاخرین

                                                
: الإسكندریة(، 2، جالقیاس والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعاییر المحاسبة العربیة والدولیةعبد الوهاب نصر علي، . د) 1(

  315، ص )م2007الدار الجامعیة، 
جامعة حلب، : حلب(یة، في الشركات الاقتصادتمویل ال تقییم تكلفة مصادرهائل أبو رشید، . علاء الدین جبل، د. د) 2(

  6، ص )م2008، 55سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، العدد مجلة 
  315ص ، مرجع سابقعبد الوهاب نصر علي، . د) 3(

(4) Ray Fitzgerald, Business Finance For Managers "An Essential Guide To 
Planning Control & Decision Making", 3rd ed, (London: Kogan Page Limited, 2002), 
P 49 

ص       ،)م1996شركة البراء التجاریة، : القاهرة(إدارة التمویل في مشروعات الأعمال،  ،عبد الفتاح دیاب حسین. د) 5(
  253، 251ص 
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 بصفة المالیة التزاماته تغطیة على قادر انه أساس على الموردین مع التفاوضي موقفه من یزید .5
 .مستمرة

  .لاحق وقت في الاقتراض ادار  ما اذا موقفه تقویة على یعمل .6
 :یلي ما وفق الذاتي التمویل هیكل مصادر الباحث وسیعرض

  العادیة الأسهم  .أ 
ــة هــــي العادیــــة الأســــهم ــول المنشــــأة ملكیــــة فــــي حصــ ــاحبها وتخــ ــول صــ ــاح علــــى الحصــ ــد الأربــ  تســــدید بعــ
ــة أداة اوبانهـــ )1(.الآخـــرین تجـــاه الالتزامـــات ــفة ذو ملكیـ ـــة مالیـــة صـ ــق للتـــداول، قابل ـــهلحام الحـ  الجهـــة بذمـــة ل

 حـق مالكـه یعطـي والتبـادل للتحویـل قابـل ملكیـة صـك هـيو  )2(.ثابتـة غیـر عوائـد علـى الحصـول له، المصدرة
 صــك ابأنهــ وعرفــت )3(.الاجتماعــات فــي المشــاركة وامكانیــة التصــفیة وعائــد النتــائج مــن جــزء علــى الحصــول

 فــي الحــق ویضــمن المســاهمة شــركة أصــول مــن مــا أصــل ملكیــة فــي شــائعة حصــة فــي الحــق لصــاحبه یثبــت
  )4(.أسهم من یملكه ما یناسب الشركة أرباح من حصة على الحصول

  :ابأنه العادیة الاسهم تعاریف من الباحث یستنتج
 .للتداول قابلة التمویلیة الأدوات من أداة .5
 .الغیر تجاه الالتزامات كافة سداد بعد المالیة العوائد على الحصول .6

 .ثابتة اسمیة قیمة ذو .7

 .المالیة الالتزامات بكافة الوفاء بعد ثابتة غیر عوائد على الحصول یةاحق .8

 غیـر المنشـأة اصـول ملكیـة فـي اسـمیة قیمـة ذو مـالي صـك بأنهـا العادیـة الاسـهم تعریـف الباحـث یسـتطیع
 المنشــأة التزامــات ةبكافــ الوفـاء بعــد ثابتــة غیـر مالیــة عوائــد علـى الحصــول لحاملــه یحـق للتــداول قابــلو  مسـترد

  .الاخرین اهتج
  )5( :منها بخصائص العادیة الأسهم تتمتع

 .المنشأة أصول في الممتلك التمویل عن تعبر .1

 .المالي المركز قائمة في الملكیة حقوق حساب من الأساسي الجزء تشكل .2

 .مؤكد وغیر ثابت غیر أرباح مقسوم حامله استلام في الحق تعطي .3

 .الجمهور على عرضها قبل المنشأة أسهم من دیدةالج الإصدارات شراء في الأسبقیة لحاملها تتیح .4

                                                
   196ص  ،)م1986جون وایلي، : نیویورك(، الإدارة المالیة، هشام صالح غرابیه. محمد یونس خان، د. د) 1(

(2) William Sharpe & G.I.Alexander, Investment,4th ed.,(U.S.A: Prentice–Hall,1990), P 50 
  281، ص مرجع سابقعمار موسى، علي مصطفى، . م) 3(
  20، ص )م2006الدار الجامعیة، : القاهرة(، دلیل المستثمر في بورصة القیم المنقولةطارق عبد العال حماد، . د) 4(
  364ص  مرجع سابق،، ارشد فؤاد التمیمي. مي، دعدنان تایه النعی. د) 5(
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بعادهم وتغییرهم للمنشأة الإداري الفریق أعضاء اختیار في الحق تعطى .5   .وإ
  الممتازة الأسهم  .ب 

 )العــادي السـهم( مالكیــة واداة )السـند( المدیونیــة أداة صـفات بـین تجمــع هجینـة مالیــة أداة الممتـازة الاسـهم
 المبلــغ بجانــب محــدد مبلــغ أو الاســمیة القیمــة مــن بنســبة امــا ســنویاً  ددمحــ عائــد علــى الحصــول لحاملــه الحــق

 لحاملهــا أو فیهــا للمســتثمر تــدفع بــان لهــا المصــدرة الشــركة تتعهــد مالیــة أوراق وأنهــا )1(.الســهم بشــهادة المثبــت
، معروف محدد بمعدل توزیعات  مـوالأ وتصـفیة الأربـاح توزیعـات فـي العادیـة الأسهم على أفضلیة ولها مقدماً
 علــى الحصـة تلــك مالـك یســتطیع بمقتضـاها التــي الشـركات إحــدى ملكیـة فــي حصـة بأنهــا عرفـتو  )2( .المنشـأة

  )3(.التوزیعات هذه مثل لتغطیة كافیة أرباح بتحقیق الشركة قیام بشرط سنویاً  یوزع محدد عائد
  :ابأنه ةالممتاز  الاسهم تعاریف من الباحث یستنتج

 .للتداول قابلة التمویلیة الأدوات من أداة .1
 .المنشأة خارج من الغیر تجاه الالتزامات كافة سداد بعد المالیة العوائد على الحصول .2

 .ثابتة عوائد على الحصول احقیة .3

 .ذلك على اصدارها قانون نص اذا اضافیة عوائد على الحصول احقیة .4
 غیـر المنشـأة اصـول ةملكیـ فـي اسـمیة قیمـة ذو مـالي صـك بأنهـا الممتـازة الاسهم تعریف الباحث یستطیع

 تجــاه المنشــأة التزامـات بكافــة الوفـاء بعــد ثابتـة مالیــة عوائــد علـى الحصــول لحاملـه یحــق للتـداول وقابــل مسـترد
  .العادیة الاسهم حملة وقبل الاخرین

  )4(:منها بخصائص الممتازة الأسهم تتمتع
 .المتحققة الأرباح ومن الاداة قیمة من ثابتة معینة بنسبة العائد یحدد .1

 .للتوزیع الشركة عوائد تخصیص عند الاولویة حق الممتازة الاسهم لاصحاب .2

 .الاستثماریة بموجوداتها الممتازة الاسهم اصحاب حقوق الشركة تضمن .3
 أو الإدارة مجلس لعضویة الترشیح أو التصویت في المشاركة الممتازة الاسهم لاصحاب یحق لا .4

 .المختلفة الاداریة الشئون أو لقراراتا في التدخل أو العمومي المجلس في المشاركة

                                                
  99، ص مرجع سابق، عزمي سلام أسامة. ارشد فؤاد التمیمي، د. د) 1(

(2) Jay S. Rich and Others, Cornerstones of Financial and Managerial Accounting, 
(U.S.A. : South-Western Cengage Learning, 2010), P 508 

  376ص ،)م2010المكتبة العصریة،: بدون بلد نشر(، مدخل حدیث –الإدارة المالیة  ،الحمدي مطاوعسعد عبد . د) 3(
: عمان(أوراق مالیة،  –سندات  –الاستثمار في البورصة اسهم ، الشدیفات إبراهیمعلي محمد عوض عبد الجواد، . د) 4(

  101، 100 ص ص، )م2006 دار الحامد للنشر والتوزیع،
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  المحتجزة الأرباح  .ج 
 القسم يهو  )1(.الشركة في المساهمین على التوزیع عن حجبت التي الأرباح هي المحتجزة الأرباح

 )2(.الشركة في المساهمین على التوزیع عن المحتجز )الملكیة ل اموا( المساهمین حقوق من الثاني الرئیسي
 توزیع دون به لیحتفظوا السابقة السنوات خلال من السنویة ایراداتهم نم المساهمین جزهاحت ما قیمة وبانه
  )3(.المنشأة داخل

  :ابأنه المحتجزة الأرباح تعاریف من الباحث یستنتج
 .للتداول قابلة غیر التمویلیة الأدوات من أداة .1
 .المالیة السنة ارباح من احتجازها یتم .2

 .الاولویات في المساهمین حقوق من الثاني الرئیسي البند تمثل .3

 المالیة المنشأة ارباح من التوزیع عن المحتجزة الأرباح بأنها المحتجزة الأرباح تعریف الباحث یستطیع
  .الحالیة

  )4(:هامن بخصائص المحتجزة الأرباح تتمتع
 .والترشیح التصویت حیث من الشركة إدارة على الشركة تمویل في الأرباح استخدام یؤثر لا .1
 .التمویلي المصدر هذا إلى للوصول جهد إلى الشركة تحتاج لا .2

 .الربح تحقق اذا وقت اي في استخدامه الشركة تستطیع .3

  .الخارجي كالاقتراض مكلف غیر .4
  الذاتیة غیر التمویل هیكل مصادر :ثانیا

  :إلى الذاتیة غیر التمویل هیكل مصادر وتقسم
  الآجل قصیر تمویلال هیكل مصادر  .أ 

 یترتـب دیـن أو قـرض نشـأة علیهـا یترتـب التـي العملیـات ابأنهـ الآجل قصیر التمویل كلهی مصادر تعرف
 تحصـل التـي الأمـوال تلـك وبأنهـا )5(.مالیـة سنة أقصى بحد زمنیة فترة خلال الدفع واجبة مالیة التزامات علیه

                                                
  143، ص )م2010 دار صفاء للنشر والتوزیع،: عمان(، مبادئ التمویل، اجطارق الح. د) 1(
  156ص ، )م1996 دار صفاء للنشر والتوزیع،: عمان( في الإدارة المالیة، أساسیاتزیاد سلیم رمضان، . د) 2(
  429ص ، )م1997 دار هاني للطباعة،: عمان( ،الإدارة المالیة في ظل الكوكبیةمحمد سویلم، . د) 3(
  144، ص مرجع سابق، طارق الحاج. د )4(
دار النهضة العربیة، : القاهرة(، واتخاذ قرارات الاستثمار الإداريالتمویل  أساسیاتحمید،  إسماعیلمحمد عثمان . د) 5(

  535، ص )م1983
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 الذین التأمین من نوع ابأنه وعرفت )1(.سنة عن عادة تزید لا فترة خلال بردها وتلتزم الغیر من المنشأة علیها
 یســتخدم الـذي القـروض مـن نـوع وأنهـا )2(.سـنة مـن اقــل أو سـنة التمویـل أو القـروض اسـتحقاق مـدة فیـه تكـون
  )3(.واحدة مالیة سنة عن مدته تزید ولا المنشآت بها تقوم التي التشغیلیة العملیات لتمویل غالباً 

  :ابأنه الآجل قصیر تمویلال هیكل مصادر تعاریف من الباحث یستنتج
 .التشغیلیة العملیات لتمویل ستخدمت .1

 .واحدة مالیة سنة عن امدته تزید لا .2
  .خارجیة جهات أو لأفراد السداد واجب التزام مثلت .3

 تستحق التي الالتزامات من النوع ذلك بأنها الآجل قصیر التمویل هیكل مصادر تعریف الباحث یستطیع
  .التشغیلیة العملیات لتمویل احدةو  مالیة سنة عن لاتزید فترة خلال الدفع

  )4(:عندما الآجل قصیر التزام انها على الالتزامات تبوب الدولیة المحاسبة لمعاییر ووفقاً 
 .للمنشأة المعتادة التشغیل دورة خلال اتسویته المتوقع من كونت .1

 .المتاجرة بغرض كونت .2
 .المیزانیة تاریخ من شهراً  عشر اثنى خلال ةمستحق كونت .3

 تاریخ بعد الأقل على شهراً  عشر اثنى لمدة الالتزام سداد تأجیل في مشروط حق المنشأة ىلد كونت .4
 .المیزانیة

  )5(:یلي ما وفق رئیسیة لاعتبارات المناسب الآجل قصیر التمویل هیكل درامص اختیار عملیة وتختلف
 الأقل المصدر رباختیا والاهتمام ممكن حد أقصى إلى التمویل تكلفة تدني على زیركالت :التكلفة .1

  .الأخرى البدائل مع بالمقارنة تكلفة
 مستوى على التأثیر المصادر بعض استخدام على یترتب :المدیونیة نسبة على المصدر أثر .2

 .الأخرى بالمصادر بالمقارنة للمنشأة المدیونیة
  .غیرها من مرونة أكثر المصادر بعض تكون :المرونة .3

                                                
، ادر التمویلالفكر الحدیث في مجال مص –) 2(الفكر الحدیث في مجال الإدارة المالیة  سلسلةمنیر إبراهیم هندي، . د) 1(
  5، ص )م1997منشأة المعارف، : الإسكندریة(
دار صفاء للنشر والتوزیع، : عمان(أسس، مفاهیم، تطبیقات،  -الإدارة والتحلیل المالي ، عبد الحلیم كراجه وآخرون. د) 2(

  69، ص )م2000
  257، ص )م2008إثراء للنشر والتوزیع، : عمان(الإدارة المالیة، ، علي عباس. د) 3(

(4) International Accounting Standards Board, International Financial Reporting 
Standard For Small and Medium-Sized Entities. London، 2009، P 28 

  448، 447، ص ص )م2007الدار الجامعیة، : الإسكندریة( ،أساسیات التمویل والإدارة المالیةعبد الغفار حنفي،  .د) 5(
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 إمكانیة في المصادر تتفاوت :المنشأة احتیاجات توفیر في المصدر على والاعتماد الوثوق مدى .4
 .المناسب الوقت وفي إلیها الحاجة تدعو عندما الأموال على الحصول في علیها الاعتماد

 على قیود فرض على المقدرة المقرضین لبعض یكون :المصدر استخدام على المفروضة القیود .5
  .غیرهم من أكثر المنشأة

  :في الآجل قصیر ویلالتم مصادر هیكل تمثلیو 
  التجاري الائتمان .1

 أو بضــاعة بیــع بســبب المشــتري إلــى بــائعال یمنحــه الــذي القصــیر الائتمــان بانــه التجــاري الائتمــان عــرف
ــتلزمات لشـــراء المنشــــأة علیــــه تحصـــل الآجــــل قصــــیر ائتمـــان بانــــه عــــرفو  )1(.خدمـــة  والمنتجــــات الانتــــاج مســ

 قیمـــة فـــي ویتمثـــل المـــوردین، مـــن المنشـــأة علیـــه تحصـــل لالآجـــ قصـــیر التمویـــل مـــن نـــوع انـــهو  )2(.الوســـیطیة
   )3(.الصناعیة العملیة في تستخدمها أو فیها جراتت التي للسلع الآجلة المشتریات
  :بأنه التجاري الائتمان تعاریف من الباحث یستنتج

 .الآجل قصیر ائتمان .1
 .الآجل المشتریات في یتمثل .2

  الموردین من علیه الحصول یتم .3
 شــراء مقابــل المنشــأة علیــه تحصــل الآجــل قصــیر ائتمــان ،بانــه التجــاري الائتمــان تعریــف ثالباحــ یسـتطیع

  .الموردین من خدمة من الانتفاع أو البضائع
 تحســن لــم إذا مكلــف تمویــل إلــى یتحــول قــد انــه غیــر المجــاني، التمویــل حكــم فــي التجــاري الائتمــان یعتبـر

  )5(:التالیة المعادلة وفق جاريتال الائتمان تكلفة حساب ویمكن )4(.استخدامه المنشأة
  

  ×                           = التجاري الائتمان تكلفة
  

  )6(:بالاتي التجاري الائتمان مزایا تتمثل
  .مصرفي ائتمان على الحصول ستطیعت لا التي الشركات مساعدة .1
 .ئتمانللا المانحة الشركة مبیعات لترویج وسیلة أو المشتریة، للشركات مالیة اعانة .2

                                                
  19 ، ص)م1998مركز جامعة القاهرة للتعلیم المفتوح، : القاهرة(إدارة الائتمان، ، نفسیة محمد باشري. د) 1(
، )م2003الدار الجامعیة، : الاسكندریة(دراسات جدوى المشروعات بین النظریة والتطبیق،  ،سعید عبد العزیز عثمان. د) 2(

  152 ص
(3) Eugene F. Brigham & Joel F. Houston, Fundamentals Of Financial Management, 
(South-Western Cengage: South-Western., 2009), P 509 
(4) Eugene F. Brigham & Joel F. Houston, Op. Cit, P 509 

  177،ص )م2009دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، : عمان(،إدارة مالیة الشركة المتقدمةدرید كامل آل شبیب،.د)5(
  36، ص مرجع سابق، طارق الحاج. د )6(

  نسبة الخصم
 ة الخصمنسب – 1

360  
 فترة الخصم –فترة الائتمان 
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  المصرفي الائتمان .2
 فــي لاســتخدامه المــال مــن معــین مبلــغ اتاحــة فــي لعملیــه البنــك یولیهــا التــي الثقــة بانــه المصــرفي الائتمــان

 التـي العملیة بأنهاو  )1(.علیه متفق مادي عائد مقابل معینة بشروط سداده ویتم معینة فترة خلال محدد عرض
 نقـود شـكل فـي كانـت سـواء مصـرفیة تسـهیلات شـركة أو فـرداً  نكـا سواء عمیلاً  منح على بنك بمقتضاها یقوم
، بمنحه لعملیه البنك یولیها التي الثقة وهو )2(.أخرى صور أو  تصـرفه، تحـت یضـعها حـدود تقریـر أو قروضاً
 العمیـل، مـن البنـك علیـه یحصـل معـین عائـد لقـاء وذلـك بینهما علیها یتفق وبشروط محددة لفترة فیها یكلفه أو

 التـي )المقتـرض( والمشتري )المقرض( البائع بین التبادل اطةسو  وبانه )3(.المدین والعمولات العوائد في یتمثل
   )4(.محدود بقبول تتمتع

  :بأنه المصرفي الائتمان تعاریف من الباحث یستنتج
 .الآجل قصیر ائتمان .1
 .كو البن بواسطة یتم تمویل .2

   .تتسهیلاال اتشرك أو افراداً  اكانوا سواء للعملاء یمنح .3
 والطـرف التمویـل مـانح بنـكال احـدهما طـرفین بـین عملیـة بانـه المصـرفي الائتمـان تعریف الباحث یستطیع

  .عینیة اصول أو نقود شكل في كانت سواء مصرفیة تسهیلات مقابل التمویل اخذ العمیل الثاني
 مـن المنشـأة فیهـا شـلتف التـي الحـالات فـي التجـاري الائتمـان مـن تكلفـة اقـل بانـه المصـرفي الائتمان یتمیز
 صـعوبات مـن تعـاني التـي المنشـآت فـي الدائمـة الأصـول لتمویـل مقبـولاً  مصـدراً  ویعتبـر الخصـم مـن الاستفادة

 التمویـل هـذا ویعـد )5(.التجـاري الائتمـان مـن مرونـة أكثر وبانه الآجل طویلة مصادر من الأصول تلك تمویل
ــ لخضــوعها التفاوضــیة التمــویلات أنــواع مــن نوعــا  مــانح( والمصــرف )الائتمــان طالبــة( المنشــأة بــین اوضللتف

  )6(.التجاري الائتمان طریق عن توفیرها یمكن ولا الآجل قصیرة متطلبات تغطیة بهدف )الائتمان
                                                

مكتبة الانجلو : القاهرة(، منهج متكامل في التحلیل والبحث الائتماني -الائتمان المصرفي ، محسن احمد الخضیري. د) 1(
  38، ص )المصریة، بدون بلد نشر

ص  ،)م2002 اق للنشر والتوزیع،دار الور  :عمان( ،إدارة الائتمان المصرفي والتحلیل الائتمانيحمزة محمود الزبیدي،  .د )2(
18  

ص    ،)م2008دار الفكر الجامعي، : الاسكندریة(،الائتمان والمداینات في البنوك الاسلامیة، عادل عبد الفضیل عید. د) 3(
11  

ص    ،)م2009دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، : عمان(، إدارة الائتمان منظور شمولي، عدنان تایه النعیمي. د) 4(
21  

، ص )م2007دار المسیرة للنشر والتوزیع، : عمان(، النظریة والتطبیق - الإدارة المالیة عدنان تایه النعیمي وآخرون، . د) 5(
  353، 352ص 

، الفكر الحدیث في مجال مصادر التمویل –) 2(الفكر الحدیث في مجال الإدارة المالیة سلسلةمنیر إبراهیم هندي، . د) 6(
  8، ص )م2003شأة المعارف، من: الإسكندریة(
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  الآجل طویل التمویل هیكل مصادر  .ب 
ــل التمویـــل هیكــــل مصـــادر تعرفـــ ــتحق تعهـــدات بانــــه الآجـــل طویــ  لتــــاریخ تالیـــة ســــنة مـــن أكثــــر بعـــد تســ
 اصـــول إلـــى تحتـــاج لا والتـــي الاقتصـــادیة الوحـــدة ذمـــة فـــي تنشـــأ التـــي المطلوبـــات مجمـــوع وبانـــه )1(.المیزانیـــة
 بانــه عـرفو  )2(.سـنوات عـدة إلـى وتمتـد الحالیـة التشــغیل دورة خـلال أو المالیـة السـنة خـلال لتصـفیتها متداولـة

  )3(.مالیة سنة من أكثر استحقاقها یكون التي الأموال على الحصول
  )4(:التالیة بالخصائص الآجل طویل التمویل هیكل مصادر تمیزت

 .قادمة زمنیة فترة في عنه المترتبة المستحقات تسدید یتطلب .1
 .سنوات لعدة تمتد قد قادمة محاسبیة فترات لتصفیتها تحتاج .2

 .المساهمین لصالح تحققه الذي العائد من للاستفادة الآجل طویلة الاستثمارات لتمویل تستخدم .3

 ومصالح حقوق حمایة بهدف والمدین للدائن ملزمة شروطاً  تتضمن بعقود موثقة نتكو  ما غالباً  .4
 .بینهما خلاف اي عند الطرفین

  :یلي ما وفق ابیانه ویمكن الآجل طویل التمویل انواع واهم ابرز السندات تعد
   السندات
ــ ضو قــر  ابانهــ تعرفــ  ثابتــة ســنویة دةفائــ بســداد تقــوم بــان المقترضــة الشــركة بمقتضــاه تلتــزم الآجــل ةطویل
 المقتـرض هـو احـداهما طـرفین نبـی تعاقـداً  مثـلوت )5(.الاستحقاق تاریخ في الاسمیة القیمة سداد إلى بالإضافة

 طویلـة تمویـل أداة وبأنها )6().المستثمر( اتالسند مشتري أو المقرض هو والثاني )البنك( اتالسند مصدر أو
 تـرد وان محـددة زمنیـة لفتـرة الفوائـد من محدد مقدار )اتسندال حامل( لحاملها یدفع بان مصدرها یتعهد الآجل
 )اتللسـند المصـدر( المقتـرض بموجبـه یتعهـد مكتوب تعاقدي مالي التزام اوبانه )7(.استحقاقه تاریخ في اقیمته
 أو )المبلغ اصل( إلى السنوات من محدود عدد خلال تدفع )اتبالسند المحتفظ( المقرض إلى مدفوعات تقدیم
  )8(:منها بخصائص السندات تتمتع ،الاسمیة القیمة

                                                
  242، ص مرجع سابقعبد الوهاب نصر علي، . د )1(
  105ص ، )م2007الاكادیمة العربیة المفتوحة بالدنمارك، : الدنمارك( التحلیل المالي، ولید ناجي الحیالي،. د) 2(
  113، ص مرجع سابق، طارق الحاج. د) 3(
  106، 105ص ص ، سابق مرجع التحلیل المالي، ولید ناجي الحیالي،. د )4(
  384ص  ،مرجع سابق، سعد عبد الحمدي مطاوع. د) 5(
- م2002الدار الجامعیة، : الاسكندریة(، محاسبة الاستثمار والتمویل في البنوك التجاریة، احمد صلاح عطیة. د) 6(

  99، ص )م2003
  77، ص )2003/2004، دار الجامعیةال: الإسكندریة(إدارة المشروعات باستخدام الكمبیوتر،، سعد صادق بحیري. د) 7(
  107، 106ص ص ، مرجع سابق، الشدیفات إبراهیمعلي محمد عوض عبد الجواد، . د) 8(
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 .والمستثمر المصدر بین مالیة التزامات على تقوم تعاقدیة مالیة أداة .1

 .عدیدة ائتمانیة مخاطر تواجه .2
 .الاسمیة قیمتها إلى بالاضافة القیم من لنوعین تخضع  .3

 .لاسعارها معاكس اتجاه في السندات عوائد تتحرك .4

 .اكبر مخاطر تحمل السندات فان ادنى الفوائد واسعار اطول التسدید فترات كانت كلما .5

 العائد ارتفاع عند السعر انخفاض من اكبر یكون عائده انخفاض عند ما سند سعر ارتفاع .6
   .المذكور

 التمویـل هیكـل ومصـادر ةذاتیال تمویلال هیكل مصادر بین وثیقة بعلاقة الاقتصادیة المشاریع حیاة ترتبط
یجاد الذاتي غیر  مواجهـة علـى وقـدرتها عملهـا طبیعـة مـع یتناسـب بما المصدرین بین للتنسیق معقولة درجة وإ

ــة المخـــاطر ـــین التناســـق ان .المحتملـ ــع مباشـــراً  ارتباطـــاً  رتبطیـــ التمویـــل هیكـــل مصـــادر ب ــتخدامات مـ  هـــذه اسـ
 وبأقـل الأمثـل الاستثمار تحقق بدرجة تمویلها مصادر حسب الأموال لتوظیف الرشیدة السبل بإیجاد المصادر
  )1(.مخاطرة

 المناسـب التمـویلي المصـدر باختیـار التمـویلي القرار اتخاذ قبل الاعتبارات من عدد لفرض الإدارة وتسعى
  )2(:منها المشروع احتیاجات لمواجهة
 مصادر من مصدر كل من اللازمة الأموال على الحصول سبیل في المشروع یدفعها التي التكالیف .1

 .المتاحة التمویل
 .علیها الحصول المطلوب للأموال زمةاللا المدة .2

 .اللازمة الأموال على للحصول تقدیمها المطلوب الضمانات .3

 .الأموال على حصوله مقابل المشروع على فرضها یتم التي القیود .4
 .المختلفة الدفع فترات ودراسة اللازمة الأموال لرد أقساط بدفع الدوري الالتزام .5

  .المشروع على الرقابة درجة .6
  الامثل التمویل هیكل طبیعة في المؤثرة العوامل
  )3(:في الأمثل التمویل هیكل طبیعة على المؤثرة العوامل تتمثل

                                                
، )م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : الدنمارك(، مذكرات التحلیل المالي في المنشآت التجاریة ولید ناجي الحیالي،. د (1)
  25ص 

  297ص  مرجع سابق، ،عبد الفتاح دیاب حسین. د) 2(
دراسة تطبیقیة بالاعتماد  – اثر التدفقات النقدیة في عناصر هیكل رأس المال، احمد نزار جمیل. د ،صبیحة قاسم. د )3(

، كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، مجلة یةالاقتصادالعلوم جامعة تكریت، كلیة : كریتت(، على بیانات عدد من الشركات العالمیة
  335- 300ص ، ص )م2013، 36العدد 
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 اكبر وبشكل ستعتمد الشركة فان تصاعدیة لضریبة أو للضریبة، خاضع الدخل كان ان :الضرائب .1
 .المال رأس هیكل في المدیونیة على

 رسمیة افلاس إجراءات ذلك تبع سواء جداً  المكلفة الامور من المالي العسر یعتبر :الأصول طبیعة .2
 .لا أو

 التأكد عدم من عالیة درجة لدیها تكون التي الأعمال منشآت ان :التشغیلي الدخل من التأكد عدم .3
 الدیون على تعتمد لم وان حتى مالیة لضائقة لتعرضها اكبر احتمال فهناك التشغیلي، بدخلها تحیط

 .تمویلها في
 التي المخاطرة ازدادت كلما اذ الأعمال، منشآت عملیات تواجهها التي بالمخاطر :الأعمال مخاطر .4

 المدیونیة نسبة تقلیل أو القروض على اعتمادها تقلیل علیها توجب كلما الأعمال منشآت تواجهها
 .التمویل هیكل في
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 الثاني المبحث
  الأمثل التمویل هیكل عناصر لاختیار المالي التخطیط

عنـى فهـو التخطـیط مشــتقات حـدأ المـالي طـیطالتخ یمثـل  للمشــروع اللازمـة الأمـوال علـى الحصــول بكیفیـة یُ
 إلى الوصول بغرض الأموال ستثمارإ بكیفیة واهتمامه الشروط وأفضل التكالیف وبأقل المختلفة مصادرها من

 خبـرة إلـى تحتـاج وأصـول قواعـد لـه علـم بأنـه المـالي التخطـیط فعـرف .ممكنة مخاطرة وبأقل عائد دلمع أعلى
 بـه القیـام یجـب مـا تحـدد وثیقـة بأنـهو  )1( .للمسـتقبل والإعـداد الماضـي وتحلیـل التنبـؤ على والقدرة التطبیق في

 اللازمـة الأمـوال علـى الحصـول بكیفیـة یهتم الذي التخطیط أنواع من نوع بأنهو )2(.محددة مستقبلیة فترة خلال
 بحیـث الأمـوال هـذه اسـتثمار بكیفیـة یهـتم كمـا الشـروط أفضـلو  فالتكـالی بأقل المختلفة مصادرها من للمشروع

 التطبیق في خبرة إلى ویحتاج أصولو  قواعد له علم هوو  الأخطار بأقلو  للمشروع العوائد أعلىو  أفضل تحقق
 فتـرة عـن الإدارة قبـل مـن المعد المالي التخطیط ؤثروی .للمستقبل الاعدادو  الماضي تحلیلو  التنبؤ على القدرةو 

  )3(:التالیة المالیة النواحي على بلةمق

 التي الاموال بتدبیر قرار یتخذ خلالها منو  ،المتوقعة النقدیة المدفوعاتو  الإیرادات على الخطط .1
  .منها الفائض لاستثمار التخطیط أو المنشأة تحتاجها

 الأموال للاستغلا التخطیط یتضمن المالي فالتخطیط ،للمنشأة المختلفة العملیات ربحیة على الخطط .2
 یزید مما المنشأة على عائدا تدر مشروعاتو  استثمارات في خارجها أو المنشأة داخل من المتاحة

   .فعالیتها من
 سـیكون لما الإستقراء عملیة في القرار متخذ تساعد التي الأدوات أحد المالي التخطیط نأب للباحث یتضح

  .الماضي تحلیل وفق المستقبل في الحال علیه
 لمـــا التنبـــؤ عملیـــات فــي تســـاعد ومعـــاییر قواعـــد لــه علـــم ،بأنـــه المـــالي التخطــیط تعریـــف باحـــثال یســتطیع

  .سابقة تاریخیة بیانات وفق المستقبل علیه سیكون
  المالي التخطیط أهداف

)4(:التالیة الاهداف تحقیق إلى المالي التخطیط یسعى
  

 أو المربح الاستثمار عن وعالمشر  یمتلكه الذي النقد تعطیل عملیات في المالي التبذیر تجنب .1
 .المشروع ارباح من تقلل بفائدة اضللاقتر  المشروع اضطرار

                                                
ص  ، )م2000دار المستقبل للنشر والتوزیع،  :عمان ( ،مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل المالي، مفلح محمد عقل. د )1(

499   
   170ص  ،بقامرجع س یم كراجة وآخرون،لعبد الح. د )2(
  170، ص )م1991الأمل للنشر والتوزیع،  دار: اربد( ،الإدارة المالیة بین النظریة والتطبیقعبد الحلیم كراجة، . د) 3(
ص    ،)م1997دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، : عمان( ،الإدارة المالیةإبراهیم وهبي فهد، . كنجو كنجو، د. د) 4(

124  
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 في التكاملو  التعاون لیتحقق .المشروع في الاخرى الوظائفو  المالیة الوظیفة بین المتكامل التنسیق .2
  .المرسومة لمهمتها إدارة كل اداء

 عن یتوقف لا حتى المشروع ظروف بحسب المناسبة بالأوقاتو  الملائمة، النقدیة السیولة تحقیق .3
  .المستحقات لسداد للإقتراض یلجأ أو الدفع

 تؤثر ان یمكن التي احتمالاتهم المالیون المخططون یضع التيو  الطارئة الظروف مواجهة امكانیة .4
 یستمر حتى المتوقعة غیر الظروف لمواجهة خطة رسمو  المستقبل في للمشروع المالي المركز على

  .المرسومة أهدافه تحقیق يف المشروع

 ینتج قد التيو  المالیة المسائل معالجة في الشخصیة الآراءو  الخاصة التقدیرات على الاعتماد تجنب .5
  .المشروع اعمال نتائج على سلیمة غیر عواقبها تكون أخطاء عنها

 النقد استثمار توجیهو  ممكنة ربحیة أفضل تحقق بدرجة نشاطه أوجه في المشروع أموال استغلال .6
  .المشروع ظروف بحسب طویلة أو متوسطة أو قصیرة مجالات في الفائض

 .النقدیة للتدفقات المناسب التوقیت معه المتعاملین لجمیع یحقق بما للمشروع المالي المركز تدعیم .7

)1(.وبرامجه خططه لتنفیذ المشروع یحتاجها التي الأموال حجم تحدید .8
 

 .المشروع وخارج داخل من علیها لو الحص یمكن التي الأموال حجم تحدید .9
 .الأموال في ستثمارالإ مجالات فضلأ تحدید .10

 .المشروع في العاملین على والسلطة العمل توزیع في المساعدة .11

 .المشروع في المسئولین لدى المستقبلي التفكیر وتطویر تنمیة على المساعدة .12
  :في المالي التخطیط أهداف بیان للباحث یمكن

 .للمستقبل ستعدادالا على المساعدة .1

 .استحقاقها مواعید في الالتزامات لسداد التخطیط .2

 الوقت وفي الملائمة المصادر من اللازمة وبالكمیات اللازمة الأموال على للحصول التخطیط .3
 .الملائم

حداث المنشأة من الخارجة و الداخلة النقدیة التدفقات حجم دراسة .4  یضمن الذي بالشكل بینها توازن وإ
  .المنشأة في والتسویقیة الإنتاجیة النشاطات مزاولة في ستقرارالا عملیة

  

  المالي التخطیط أهمیة
  )2(:الآتي في المالي التخطیط اهمیة تكمن

 .البدائل فضلا واختیار والتمویل الاستثمار مجالات في المشروع أمام المتاحة البدائل كافة تحلیل .1

                                                
  301 ص ،) م2001،دار البركة للنشر والتوزیع :عمان( ، الإدارة المالیة والتحلیل المالي ،رشاد العصار وآخرون )1(
  146 ، ص)م2007دار الفكر الجامعي، :الاسكندریة(التمویل والإدارة المالیة للمؤسسات،،عاطف ولیم اندراوس. د) 2(
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 الحالیة القرارات بین ربطال على والعمل اتخاذها میت التي القرارات على المترتبة بالنتائج التنبؤ .2
  .المستقبلیة والقرارات

 .بالمنشأة الخاصة والتمویل الاستثمار مجالات كافة تشمل متكاملة مالیة خطة وضع .3

  .اقرارها السابق المالیة الخطة اهداف ضوء في الفعلي الأداء تقییم .4
  :في المالي التخطیط أهمیة بیان للباحث یمكن

 .مسبق بشكل لها والاستعداد المستقبلیة المالیة الاحتیاجات على لتعرفا .1
 إلى بالإضافة تغطیتها ومصدر الأموال هذه إلى الحاجة توقیت بتحدید اللازمة الأموال كمیة تحدید .2

 .سدادها طرق

 .المنشأة تتحملها التي المخاطرة ةدرج تقییم في المنشأة إدارة مساعدة .3

 .والاستثمار التمویل قرارات بین التنسیق .4
5.   

  المالي التخطیط فوائد
)1(:في المالي التخطیط یفید

  
 .المختلفة التشغیلیة البرامجو  الخطط لتنفیذ المشروع إلیها یحتاج سوف التي الاموال حجم تحدید .1
  .خارجهو  المشروع داخل من علیها الحصول یمكن التي الأموال حجم تحدید .2

  .الحاجة عند علیها مادالاعت یمكن التي التمویل مصادر أفضل تحدید .3

  .المشروع أعمال في المتوفرة الأموال لاستخدام الوسائل أفضل تحدید .4
  .المنشأة تتخذها التي العائدو  التمویلو  الاستثمار قرارات عن الناتج التأثیر على التعرف .5

 .المشروع تعترض أن یمكن التي العقباتو  المشاكل على التعرف .6

   .المرسومة الخطط مع الفعلیة العملیات مراقبة خلاله نم یمكن للرقابة سلیم نظام وضع .7
8.   

  المالي التخطیط انواع
)2(:حسب المالي التخطیط یقسم

  
  :في تتمثل الخطة، مدة .1

 على التي المالیة السیاسات وضع على الأجل طویل التخطیط یساعد :الأجل طویل تخطیط  .أ 
 سنتین بین الاجل طویلة المالیة الخطط وتتراوح الأجل قصیرة المالیة الخطط اعداد یتم ضوئها

 الخطة تغطیها التي الزمنیة الفترة تحدید في دورا الشركة نشاط طبیعة وتلعب سنوات عشر إلى
 تغطي التي والمیزانیات المالیة القوائم من عدد الأجل طویلة المالیة الخطط یصاحبو  .المالیة

                                                
  171، ص مرجع سابق ،عبد الحلیم كراجة. د) 1(
  104، ص مرجع سابقهشام صالح غرایبة، . محمد یونس خان، د. د) 2(
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 الخطط علیها تشتمل التي ساتوالسیا للأهداف ترجمة تعد والتي الأجل قصیرة زمنیة فترات
   .الأجل طویلة المالیة

 المالیة النتائج على تشتمل المالیة القوائم من مجموعة اعداد على یعتمد :الأجل قصیر تخطیط  .ب 
   .السنة تتجاوز لا قادمة زمنیة فترة خلال المتوقعة

   :في تتمثل لخطة،ا شمول درجة .2
  .المنشأة نشاطات جمیع تغطي :شاملة خطة  .أ 
   .المنشأة نشاطات من فقط واحد نشاط أو واحد قسم تغطي :ئیةجز  خطة  .ب 

   :في تتمثل الخطة، استعمال .3
  .طارئة مشكلة لمعالجة إلا تستعمل لا حیث المؤقت الاستعمال :الاستعمال وحیدة خطة  .أ 

 إلى بالإضافة العمل تنفیذ بتسهیل وتمتاز للخطة الدائم الاستعمال :الاستعمال متكررة خطة  .ب 
   .فقاتالن في توفیر

  :المالي التخطیط انواع )3/1/2( الشكل رقم یوضح
  )3/1/2( الشكل رقم

  المالي التخطیط انواع
  
  
  

  
  
  
  
  

  

  
  
  
  
  

  م2013 الباحث، اعداد :المصدر
  :یلي ما وفق المالي التخطیط انواع بیان للباحث یمكن

 واقعیة اقل تكونو  ،المالیة السنة عن تزید لفترة الزمنیة فترته تمتد :الآجل طویل مالي تخطیط .1
 .التأكد عدم لظروف

 انواع التخطیط المالي

 طویل الآجل
 جزئیة شاملة

 درجة شمول الخطة مدة الخطة

 الآجل قصیر

 وحیدة الاستعمال

 الخطة استعمال

 متكررة الاستعمال



146 
 

 لظروف واقعیة أكثر وتكون ،مالیة سنة عن تقل لفترة الزمنیة فترته تمتد :الآجل قصیر مالي تخطیط .2
  .التام التأكد

 قصیرة الموازنات لفترة لتغطیتها المالي التخطیط انواع احد تمثل التخطیطة الموازنات بان احثالب یرى
  .المنشأة في وظیفته حسب كل الفرعیة الاقسام وتغطیتها المنشأة نشاط كافة ولتغطیتها الآجل وطویلة
   المالي التخطیط مجالات

   )1(:بالاتي المالي التخطیط مجالات تتمثل
  .التكالیف بأقلو  الشروط بافضل مصادرها من الاموال على للحصول التخطیط .1

  .قصیر وقت يف العوائد أكبر تحقیق یضمن بشكل الاموال لاستثمار التخطیط .2

  المبیعات حجم لزیادة التخطیط .3

  الأرباح لزیادة التخطیط .4
  المحددة مواعیدها في الالتزامات لسداد التخطیط .5

 مستقبلیة تمویلیة خطط بوضع العملیة الحیاة نواحي كافة في یدخل المالي التخطیط بان احثالب یرى
 المالیة تكالیف وخفض المنشأة إیرادات توىمس رفع بواسطة نسبیاً  مرتفعة عوائد یحقق بشكل لاستثمارها

  .المستحقة مواعیدها في المالیة الالتزامات سداد في والاسهام المتوقع الأرباح مستوى رفع بهدف
   المالي التخطیط مراحل

   )2(:بالاتي المالي التخطیط مراحل تتمثل
 الأمثل توظیفلل الرئیسي يالمال الهدف تحدید على تشتمل :الفرعیةو  الرئیسیة الأهداف تحدید مرحلة .1

 المالي الهدف تجزئةب المنشأة في المتاحة المواردو  الإنتاج عوامل كفاءة زیادة أجل من المال لرأس
  .الرئیسي الهدف مع منسجمة تكونل الأمد قصیرةو  الأمد متوسطة أهداف إلى الرئیسي

 عند المالیة الادارة مجال في نللعاملی المرشدو  الدلیل بمثابة تعتبر :المالیة السیاسات رسم مرحلة .2
 متعارضة تكون لا أنو  المنشأة مصالح تحقق ان السیاسات هذه وضع عند یراعىو  قراراتهم اتخاذهم

  :السیاسات هذه أمثلة من .المختلفة المنشاة أقسام في الموضوعة الاخرى السیاسات مع
  الأموال مصادر اختیار  .أ 

 الأموال استخدام  .ب 
 المالیة الاهداف تحقیقل اللازمة الاموال تحدید  .ج 

  والتحصیل الائتمان  .د 

 الارباح توزیع  .ه 

                                                
  173، ص )م2006الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، إتخاذ القراراتمدخل  -الإدارة المالیة عبد الغفار حنفي، . د) 1(
  163، ص )م2004الدار الجامعیة، : الإسكندریة(،أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوىعبد الغفار حنفي، . د) 2(
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  الأموال استخدام على الرقابة  .و 

 التفاصیل هذه تساعدو  بدقة تنفیذها یمكن حتى مفصلة اجراءات إلى المالیة السیاسات ترجمة مرحلة .3
   .الاداریة العملیة تبسیط على الاجراءاتو 

 حتى أو لتعدیل دائما مستعدة الإدارة تكون :المالیة تالاجراءا لتنفیذ اللازمة المرونة توفیر مرحلة .4
 یمكن حتى المالیة الإجراءاتو  السیاسات كذلكو  الأجل قصیرة المالیة للاهداف الكامل التغییر

  .الظروفو  الأحوال تغیر من الإستفادة
5.   

  المالي التخطیط نجاح عوامل
  )1(:منها بعوامل الناجح المالي التخطیط عملیة تمر

 .دافالاه وضوح .1
 .المخطط الاداري الجهاز كفاءة .2

 .للخطة اللازمة المعلومات توفر .3

 .الخطة اعداد في العاملین مشاركة .4

 .المنفذ الاداري الجهاز كفاءة .5
 وحدة تحقیق فهو التنسیق أما ،المختلفة النشاط خطط بین التوحید یعني التكامل :التنسیقو  التكامل .6

 .التصرف أو الغرض

  .الظروف اقتضت إذا تعدیلها یمكنو  الظروف مع تتماشىو  لخطةا تتناسب أن أي :المرونة .7

   .الاداء تتبعو  الرقابة .8
  :یلي ما وفق المالي التخطیط نجاح عوامل بیان للباحث یمكن

 الوحدات بین والمرونة الإداري، الجهاز وكفاءة العاملین بكفاءة ،البشري بالعنصر تتعلق عوامل .1
 .اليالم الأداء وتتبع والرقابة الاداریة

  .عصریة وتقنیات حدیثة أسالیب باتباع ،فنیة تقنیة عوامل .2
 اللازمــة الأمــوال علــى بالحصــول متعلقــة قــرارات باتخــاذ التمویــل هیكــل عناصــر تخطــیط علــى العمــل ان

 التــوازن تحقــق یراعــيل التمویــل هیكــل عناصــر تحدیــد ان )2( .ممكنــة فــةلكت باقــل الإنتاجیــة المســتلزمات فیرلتــو 
 هیكــل ظهـور ان )3(.محتملـة مخـاطرة درجـة مـن منهمـا كـل یمثلـه لمـا بـالاقتراض والتمویـل لـذاتيا التمویـل بـین

 ،الكلفـة حیـث مـن مصـدر كـل طبیعـة واخـتلاف للمنِشـآت المتاحـة التمویـل عناصـر مصادر لتعدد نتج التمویل

                                                
  163، ص مرجع سابق ،أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوىعبد الغفار حنفي، . د )1(
  187، ص )م1997دار زهران للنشر، : عمان(المدخل الكمي،  –الإدارة المالیة ، هاشم السامراني عدنان. د) 2(
معهد الإدارة : مسقط(مدخل لدراسة الجدوى ومعاییر تقییم المشروعات الاستثماریة، ، نبیل عبد الحافظ عبد الفتاح) 3(

  107، ص )م1991، )47(العدد ، مجلة الاداري، العامة
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 الافتراضـي نالسـكو  حالـة فـي التمویـل هیكـل عناصـر تتكـون )1(.التمویـل عناصر لمصادر بالنسبة المخاطرةو 
 الاقتصادي النشاط بدء بعد والاستخدامات الأموال مصادر قنوات بتنوع الأموال واستخدامات واردة أموال من

  )2(.للمنشأة
  قرار تكوین عناصر هیكل التمویل

 تمــویلاً  المشــروع احتــاج كلمــا فیــه النظــر ویعــاد مســتمر، قــرار هــو التمویــل هیكــل عناصــر تكــوین قــرار ان
 حتـى التمویـل هیكـل عناصـر تكـوین قـرار اتخـاذ عنـد الاعتبـار فـي تؤخـذ ان یجـب التـي لعواملا ومن .إضافیا
  )3(:مناسباً  یكون
  السهم ربح على وأثره المالي الرفع :أولا

 المالیـــة الرافعـــة وتنشـــئ الایرادیــة والقـــدرة الاقتصـــادیة الایرادیــة القـــدرة بـــین العلاقــة قـــیسی المـــالي الرفــع ان
 طریــق عــن المالیــة الایرادیــة القــدرة بتعلیــة بالســماح الخاصــة الأمــوال لــرؤوس الایرادیــة للقــدرة تفســیري كعامــل

 وبانـه )4(.الفائـدة معـدل ومتوسـط الاقتصـادیة الایرادیـة القـدرة بـین الموجـب بـالفرق المـالي الرفع نسبة مضاعفة
 وقیــاس )5(.الاقتــراض تكلفــة مــن اكبــر عائــد یحقــق بمــا المقتــرض المــال رأس اســتثمار المالیــة الوحــدة محاولــة
 علـى معتمدة تكون متغیر أي قیمة فان لذلك متغیرین بین العلاقة بقیاس بینها فیما المترابطة المتغیرات سلوك
 شـیری وبأنـه )6(.الأخـر المتغیـر علـى یعتمـد متغیـر أي تحدید على قادراً  یكون متغیر وكل الآخر المتغیر قیمة
 التكلفــة عنصــر فــي والاســتقرار الثبــات مــن ممكــن قــدر اكبــر إلــى الوصــول فــي للمشــروع المفضــلة الحالــة إلــى
  )7(.النشاط من مختلفة مستویات دعم في یساعد الذي

 فـي السـهم ربـح علـى آثـاره تحلیـل فـي تكـون واسـتخدامه وأهدافـه المالي الرفع لتوضیح طریقة أفضل ولعل
 الشـركة لمـالكي العوائـد لزیـادة ؤديیـ جـاحبن المـالي الرفـع اسـتخدام ان )8(.المالي الرفع من مختلفة درجات ظل

                                                
  155، ص مرجع سابق، إدارة مالیة الشركة المتقدمةامل آل شبیب، درید ك. د) 1(
  40، ص )م1994، دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع: القاهرة(الهیاكل التمویلیة، ، أبو الفتوح على فضالة. د) 2(
صلاح خلل الهیاكل المالیة،سمیر محمد عبد العزیز، . د) 3( ، ص )م1997لإشعاع، مكتبة ومطبعة ا: الإسكندریة( التمویل وإ

   260، 251ص 
دار المریخ للنشر والتوزیع، : الریاض(، والتحدیات الراهنة -الأداء المالي لمنظمات الأعمال ، السعید فرحات جمعة. د) 4(

  91، ص )م2000
 ، ص)م2008دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان( ،مدخل صناعة القرار - التحلیل المالي ،منیر شاكر محمد وآخرون. د) 5(

255  
(6) Neveu. Royamond R., Fundamental of Managerial of Finance, (South – western: 
Publishing co.,1981), P 93 
(7) Erich A. Helfert,The Techniques of Financial Analysis,(Irwin: IIIinois.,1994)، P 218 

   269، ص مرجع سابقسمیر محمد عبد العزیز، . د) 8(
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 صـعوبات إلـى تؤدي الثابتة التزاماتها تسدید على المنشأة قدرة عدم تسبب فقد استخدامها في تنجح لم إذا لكن
 )1(.الإفلاس أو التنظیم إعادة تسبب قد مالیة

 

  .لاقتراضا تكلفة عن الأصول عائد زاد إذا مرغوباً  یكون المالي الرفع بان الباحث یستنتج
  المالي الرفع ممیزات

  )2(:الاتیة الممیزات المالي الرفع یحقق
  .المساهمین حقوق على العائد تحسین .1
 .المنشأة في السیطرة على المحافظة .2

 .المحققة الأرباح في الاخرین مشاركة عدم .3

 .الضریبة من للتنزیل قابلة الفوائد كون میزة من الاستفادة .4

  .المالیة الاسواق في سمعة بناء من المنشأة یمكن بحكمة الاقتراض .5
  المالي الرفع مؤشرات
 المرتبطـة والأعبـاء التمویـل هیكـل بعناصـر تـرتبط التـي العلاقـات مـن مجموعة بقیاس المؤشرات هذه تهتم
 الاسـتخدام فـي شـیوعاً  المؤشـرات وأكثـر بهـا المرتبطـة والمخاطر المقترض المال رأس عن الدفع واجبة بالفوائد

  )3(:یلي ما
 الأموال على أصولها تمویل في المنشأة اعتماد مدى لقیاس ستخدمی :المالیة الرافعة ؤشرم .1

  :التالیة المعادلة وفق احتسابه ویمكن المقترضة
  

  100 ×                                = المالیة الرافعة مؤشر
  

 سـلبیاً  مؤشـراً  یعتبـر رتفاعـهفا الخارجیـة المصـادر مـن أصـولها تمویل في المنشأة توجه لمدى مؤشراً  عتبری
  .بالتزاماتها والوفاء ااستثماراته تمویل في المالیة المنشأة إمكانیة یوضح فانه انخفاضه أما

 الفوائد تغطیة على المنشأة أموال قدرة مدى إلى شیری :الملكیة حقوق إلى الدیون مؤشر .2
 :التالیة لةالمعاد وفق یقاس هوو  الآجل قصیرة الخارج من اقتراض على المترتبة

  

  100 ×                 = الملكیة حقوق إلى الدیون مؤشر
 

                                                
 عبد الرحمن دعالة بیله، عبد الفتاح السید سعد النعماني،. تعریب د التمویل الإداري،، فرد ویستون، یوجینا برجام) 1(
 236، ص )م1993دار المریخ للنشر، : الریاض(

الشركات التداعیات المحاسبیة لتباین الهیاكل المالیة والتشغیلیة على الأداء المال لاسهم  ،احمد سعید قطب حسانین. د (2)
، 1، العدد 1المجلد  جامعة طنطا، كلیة التجارة، المجلة العلمیة التجارة والتمویل،: طنطا( ،واستقرارها خلال فترة الازمة المالیة

  260، ص )م2011
  257، 255ص  ، صمرجع سابق، منیر شاكر محمد وآخرون. د) 3(

  إجمالي الدیون طویلة الآجل 
 مجموع الأصول

  مجموع الدیون قصیرة الآجل وطویلة الآجل
 الملكیةمجموع حقوق 
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 علـــى المترتبـــة الخارجیـــة الـــدیون تغطیـــة فـــي الملكیـــة حقـــوق قـــدرة لقیـــاس ایجابیـــاً  المؤشـــر انخفـــاض یعتبــر
 المتوقعـــة الصـــعوبات لتوضـــیحها ارتفعـــت مـــا إذا الشـــركة علـــى المترتبـــة المخـــاطرة مـــدى وتوضـــیح – المنشـــأة
   .الخاصة مصادرها من دیونها یةتغط في للشركة
  التمویلي التعادل نقطة

ــل طریقتــــي باســــتعمال المحســــوبة الأربــــاح اســــتعمال یمكـــن ــادل نقطــــة لتحدیــــد والاســــهم بالــــدین التمویــ  التعــ
 عـن النظر بغض الأسهم على العائد نفس إلى یؤدي الذي المبیعات مستوى بانها تعریفها یمكن التي التمویلي

  )1(:هما طریقتین باحدى هذه التعادل نقطة احتساب كنویم .التمویل طریقة
 معادلتي بین المساواة لتحقیق للسهم والارباح التمویلي التعادل مبیعات قیاس یتم :الریاضیة الطریقة .1

 :التالیة المعادلة وفق والاسهم بالدین التمویل طریقیتي من الاسهم أرباح
 

EPSD =         =       = EPSE 
  :ان حیث

EPSD =  الدین استعمال عند السهم على العائد  
EPSE =  الأسهم استعمال عند السهم على العائد   

S  = المبیعات   
FC  = الثابتة التكلفة  

V  = للوحدة المتغیرة التكلفة   
Q  = المبیعة الوحدات عدد  
I  = الدین على المدفوعة الفائدة  

T  = الضریبة معدل  
N  = الأسهم عدد  
 وتمثل التمویل طریقتي من لكل للسهم الأرباح قیمة رسم یتم الطریقة هذه بموجب :ةالبیانی الطریقة .2

 هذین فیها یتقاطع التي النقطة وتعتبر العمودي، المحور للسهم والارباح الافقي المحور المبیعات
  ):3/2/1( الشكل رقم وفق التمویلي التعادل نقطة هي الخطین

                                                
مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، : عمان(، 2ط، ماليمقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل ال، مفلح محمد عقل. د) 1(

  411، 409ص ص ، )م2006

S – (FC + VQ + I) (1 – T) 
 
N  

S – (FC + VQ + I) (1 – T) 
 
N  
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  )3/2/1( الشكل رقم
  التمویلي التعادل نقطة لایجاد البیانیة الطریقة

  
  
  
  
  
  
  
  
   

  

  
 والتوزیع، للنشر العربي المجتمع مكتبة :عمان( ،المالي والتحلیل المالیة الإدارة في مقدمة عقل، محمد مفلح .د :المصدر

  411 ص ،)م2000
 حجـم وبـین الابـاح بـین العلاقـة تفهـم فـي المسـاعدة علـى یعمـلالتمـویلي  التعـادل تحلیـل ان للباحث یتضح
 عنصـــرین الاعتبــار فــي الأخــذ مــع للمشــروع المــالي للهیكـــل التخطــیط لعملیــة الكبــرى الأهمیــة لفهــم المبیعــات

  :التعادل دراسة عند هامین
  .منخفضة ام مرتفعة هي وهل التعادل نقطة مستوى .1
  .العملیات حجم في للتغیرات نتیجة الأرباح فیها تتغیر التي السرعة .2
 كونیل الواحد للسهم المحقق العائد معدل رفع في سهمی المالي الرفعمؤشر  عتارتف كلما بانه الباحث یرى
 العادیــة الأســهم حملــة ان القــروض، علــى الفائــدة ســعر مــن أعلــى الأصــول علــى عائــد معــدل لتحقیقهــا مرغوبــاً 

 یسـهم ممـا الفائـدة معـدل من أعلى الأصول على عائد معدل عند المالي الرفع استخدام من مكاسب سیحققون
  .مختلفة مالیة رفع مستویات عند النقدیة التدفقات زیادة في

ــدة كوحـــدة المشـــروع إلـــى نظـــرت الإدارة ان ـــالخطط یهـــتم واحـ  ذات الأجـــل والمتوســـطة والقصـــیرة الطویلـــة ب
 المالیــة احتیاجاتــه تقــدیر خلالهــا مــن یســتطیع وطــرق أدوات إلــى دائمــا ماســة بحاجــة فهــو التشــغیلیة، الطبیعــة

 نقطة التعادل التمویلي

 خط التمویل بالدین

 خط التمویل بالملكیة

 میزة التمویل بالدین

 مبیعات التعادل التمویلي

 ویل بالملكیةمیزة التم

ارباح 
 السهم

 المبیعات
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 قبـل الاعتبـارات مـن عـدد فـرض ان )1(.الاحتیاجـات هـذه مصـادر مـن مصدر كل وتحدید ،قبلیةوالمست الحالیة
  )2(:في المتمثلة المشروع احتیاجات لمواجهة المناسب التمویلي المصدر باختیار التمویلي القرار اتخاذ

 رمصاد من مصدر كل من اللازمة الأموال على الحصول سبیل في المشروع یدفعها التي التكالیف .1
  .المتاحة التمویل

 .علیها الحصول المطلوب للأموال اللازمة المدة .2

 .اللازمة الأموال على للحصول تقدیمها المطلوب الضمانات .3
 .الأموال على حصوله مقابل المشروع على فرضها یتم التي القیود .4

 .المختلفة الدفع فترات ودراسة اللازمة الأموال لرد أقساط بدفع الدوري الالتزام .5

  .المشروع على الرقابة درجة .6
 لتشــكیل المنشــأة حیــاة فــي الظــواهر مــن بعــدد المــالي التنبــؤ لاغــراض المــالي التحلیــل إلــى المنشــآت وتلجــأ
  )3(:في المتمثل التشغیلي نشاطها مضمون
  بالمبیعات التنبؤ .1
 .لها والتخطیط بالارباح التنبؤ .2

 .علیها الحصول لطریقة والتخطیط المالیة بالاحتیاجات التنبؤ .3

 .الطوارئ مواجهة في الإدارة قدرة بمدى لتنبؤا .4

  .العمل عن المنشأة توقف إمكانیة بمدى أو الفشل، باحتمالات التنبؤ .5
  )4(:یلي ما وفق التقدیریة المیزانیات باعداد مالي تنبؤ أي أساس هي المبیعات وتعتبر

 أسالیب ابسط سلوبالأ هذا یعتبر :المبیعات من المئویة النسبة باستخدام المالي التنبؤ أسلوب .1
 ذلك وربط المئویة النسبة أساس على المالیة المشروع احتیاجات عن التعبیر یتم له وفقاً  المالي التنبؤ

  .العمومیة المیزانیة بنود من بند كل في بالمستثمر
 :التالیة الخطوات إتباع یتم النموذج هذا ولتطبیق

 علاقة لها ان أي( المبیعات باختلاف تختلف ان یتوقع التي العمومیة المیزانیة بنود فصل  .أ 
 .العمومیة بالمیزانیة الأصول بنود جمیع على الخطوة هذه وتطبق )بالمبیعات مباشرة

                                                
  156، ص )الدار الجامعیة، بدون تاریخ نشر: الإسكندریة(، الإدارة المالیة والتمویلمحمد صالح الحناوي، . د) 1(
  297ص  مرجع سابق،، عبد الفتاح دیاب حسین. د) 2(
مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، : عمان(، تقییم الأداء والتنبؤ بالفشل -لیل المالي التححمزة محمود الزبیدي، . د) 3(

  18، ص )م2000
  168، 163، ص ص ، أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوى، مرجع سابقعبد الغفار حنفي. د) 4(
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 شكل في عنها معبراً  بالمبیعات مباشراً  ارتباطاً  ترتبط التي أي البنود هذه یتضمن جدول إعداد  .ب 
  .مبیعاتال من مئویة كنسب البنود هذه بتحویل المبیعات من مئویة نسب

 المئویة النسبة لأسلوب بدیلاً  الأسلوب هذا یعتبر :الانحدار تحلیل أسلوب باستخدام المالي التنبؤ .2
 .الانحدار بأسلوب ویسمى المالیة الاحتیاجات تقدیر في المبیعات من

 من للشركة المالیة الناحیة على مقبلة قترة عن الإدارة تعدها التي الخطط تؤثر :التقدیریة المیزانیات .3
 :ناحیتین

  .والخارجة الداخلة النقدیة التدفقات على الخطط تؤثر  .أ 
  .المنشأة ربحیة على تؤثر  .ب 
 احــد بــدون والتــي معینــة الشــروط مــن عــدد تــوافر علــى تعتمــد ذكرهــا الانــف الاســالیب بــان الباحــث یســتنتج

 في المالیة المنشأة اصول في للاستثمار الدافعة السببیة علاقة بوجود للتنبؤ كأداة قیمته الاسلوب یفقد اطرافها
  .المالیة اصولها هیكل واختلاف المالیة المنشأت باختلاف الثبات أو والاستقرار المبیعات، لتحقیق الامل

  

  المالي مخاطرالرفع
  )1(:الاتي في المالي الرفع مخاطر تتمثل
 .ديالاقتصا الكساد حالة في الخسائر وتعظیم الاقتصادي، الرواج حالة في الأرباح تعظیم .1

 الدین خدمة في تتمثل مالیة اعباء من علیه یترتب لما الشركة تواجه التي المالیة الاخطار زیادة .2
 .علیه المترتبة والفوائد الدین لاقساط تسدید شكل على

  )2(.المنشأة إدارة في وسیطرتهم الدائنین تدخل احتمال .3
 بسـعر الغیـر مـن الاقتـراض طریـق نعـ الأصـول بتمویـل للملاك ربح اكبر تحقیق إلى المنشأة إدارة تسعى

 اعتــدت لــو ممــا اكبــر الفوائــد تســدید بعــد للمــلاك صــافیاً  ربحــاً  المنشــأة أعمــال تحقــق ان أمــل علــى محــدد فائــدة
 جــذب فــي نســبیاً  القلیلــة المملوكــة أموالهــا اســتخدمت أنهــا بمعنــى المشــروع، تمویــل فــي أصــحابها علــى الشــركة
 الكبیـرة الشـركات ان )3(.علیهـا المحـددة الفائـدة مـن اكبـر فیها مكاسب وتحقیق وتشغیلها مقترضة جدیدة أموال
 سـندات أو جدیـدة اسـهم شـكل فـي سواء الأموال من مزیداً  تتطلب ثم ومن التوسع إلى دائمة حاجة لدیها یكون

                                                
راسة تطبیقیة على شركة الخزف د - تحلیل الرفع المالي لاغراض تقویم الأداء  ،عبد االله الركوي منوي العنزي. د (1)

  261ص  ،)م2011، 1، العدد 33جامعة الزقازیق، كلیة التجارة، مجلة البحوث التجاریة، المجلد : الزقازیق( ،السعودیة
الرافعة المالیة واثرها في نصیب السهم العادي من الأرباح المحققة  شقیري نوري موسى،. د ،ولید احمد صافي. د (2)

جامعة : بغداد( ،دراسة میدانیة على الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالیة –ودرجة المخاطرة 
  161، ص )م2009، 21بغداد، كلیة الاقتصاد والادارة، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد 

مكتبة عین : القاهرة(لطویل وقیمة المنشأة، الإدارة المالیة قرارات الآجل اسعید توفیق عبید، . ، دسید محمود الهواري. د) 3(
   48، ص)م1998، شمس
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 تلــك علــى الحصــول مــن النهایــة فــي تمكنهــا التــي المعلومــات مــن مزیــد عــن الإفصــاح فــي والمحاولــة مصــدرة،
  )1(.ممكنة تكلفة واقل الشروط بافضل السوق من الالأمو 

  

  الملائمة :ثانیاً 
 مــع ومتمشــیة المســتخدمة الأصــول لأنــواع مناســبة المشــروع علیهــا یحصــل التــي الأمــوال أنــواع تكــون ان

 عــن والنقدیـة للمخــزون أدنـى كحـد المتداولــة والأصـول الثابتـة الأصــول تمویـل ینبغـي عامــة وكقاعـدة طبیعتهـا،
ــ طریــق  تقــدیم فــي تســتمر الثابتــة الأصــول ان فكــرة إلــى ذلــك ویرجــع .الملكیــة وأمــوال الآجــل طویلــة روضالق

  .طویلة زمنیة لفترة خدماتها
 اقرضــه مـا بســداد الأصـول هــذه بتمویـل یقــوم لمـن المشـروع یتعهــد ان الحكمـة مــن لـیس بانــه الباحـث یـرى
لا منهـا المتولدة النقدیة التدفقات على الحصول معدل من أسرع بمعدل  خاصـة مشـاكل ذلـك علـى یترتـب قـد وإ

 سـلبي تـأثیر لـه یكـون قـد المتداولـة الأصـول لتمویـل الملكیـة وأموال الآجل طویلة القروض واستخدام بالسیولة،
 .المشروع ربحیة على

  

  الأموال تكلفة :ثالثاً 
  .المحجوزة الفائض وتكلفة جدیدة أسهم إصدار تكلفة تتضمن الملكیة أموال تكلفة ان

  

   للشركة النقدي التدفق مقدرة :رابعاً 
 للقـروض الشـركة اسـتخدام عـدم یعنـي لا لكنـه المناسـب التمویـل هیكـل عناصـر سـمات احـد الـتحفظ یعتبـر

 .لها الضئیل الاستخدام أو

 القروض معدل كان إذا مخاطرة وجود عدم فان المخاطرة قیمة تحدید یمكن النقدي التدفق تحلیل ومن
 لسداد المستقبل في كافیة نقدیة تدفقات تولید على المقدرة لدیها الشركة ان طالما مرتفع الملكیة أموال إلى

  .الثابتة المالیة التزاماتها
  

  المرونة :خامساً 
 :على للشركة التمویل هیكل عناصر في المرونة درجة تتوقف

 .الثابتة التكالیف في المرونة .1

 .القروض اتفاقیات في المقیدة الشروط .2

 .بالدین الوفاء شروط .3
 .الاقتراض على للشركة الاستیعابیة الطاقة .4

5.   

  المبیعات واستقرار نمو :سادساً 
 .المالي الرفع من عالیة درجة تستخدم ان المبیعات في باستقرار تتمتع التي المنشآت تستطیع

                                                
  239، ص مرجع سابق ،احمد سعید قطب حسانین. د (1)
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  الشركة حجم :سابعاً 
 فالشـــركات مختلفـــةال المصـــادر مـــن الأمـــوال إتاحـــة إمكانیـــة حجـــم علـــى كبیـــرة بصـــورة الشـــركة حجـــم یــؤثر
  .الآجل طویلة القروض على الحصول في كبیرة صعوبات تجد قد الصغیرة
  الامثل التمویل هیكل عناصر مناهج

  )1( :مناهج ثلاثة وفق الأمثل التمویل هیكل عناصر تحدید یمكن
 مصادر من البدائل ضوء في مالیة ومرونة توازن حالة في التمویل هیكل استمرار :التوازن منهج .1

 التمویلي المزیج أو هیكل واختیار الفائدة، أسعار واتجاهات تحقیقه المتوقع والعائد المتاحة تمویلال
  .التمویل هیكل لعناصر توازن حالة وأفضل كلفة اقل یحقق الذي

 مصادر تكلفة إلى بالإضافة تحقیقه یجب إضافي عائد معدل افتراض على :المقارن التوازن منهج .2
 كلفة على خطة كل واثر متعددة مالیة خطط ضمن متعدد تمویلي مزیج دیدتح یتم ولذلك الأموال،
  .المناسب التمویلي المزیج إلى للوصول الخطط هذه ومقارنة الأموال مصادر

 المناسب التمویلي المزیج اختیار في یؤثران متغیرین هناك ان أساس على :الدینامیكي التوازن منهج .3
 .للشركة ةوالخارجی الداخلیة بالبیئة ویتأثران یلیةالتشغ والمخاطر المالیة المخاطر هي

 العوائـد ضـوء فـي والـدیون والممتـازة العادیـة الأسـهم مـن التمویـل هیكـل لعناصـر الأمثـل المـزیج اختیار ان
أة لهــا تتعــرض التــي والمخــاطرة تحقیقهــا المســتثمرون یطلــب التــي  المثلــى التمویــل هیكــل عناصــر ان )2(.المنشــ

 وحقـوق للـدین السـوق قـیم علـى بنـاء تجریبـي، مـال رأس هیكـل أخذب الأسهم حملة ثروة عظیملت اختیاره الواجب
 رأس هیكـل تعریـف یـتم حتـى الطریقـة هـذه وتكـرار المـال، رأس هیكل تحت الأسهم حملة ثروة وتقدیر الملكیة،

  )3(:محتملال التمویل هیكل عناصر لتحلیل خطوات خمس وتوجد .الأمثل المال
 .الملكیة حقوق تكلفةو  دین،ال تكلفة تقدیر .1

 .المال رأس لتكلفة المرجح المتوسط تقدیر .2

 .المنشأة قیمة تكون والتي الحالیة، وقیمتها الحرة، النقدیة التدفقات تقدیر .3
  .الأسهم حملة ثروة لإیجاد الدین قیمة استقطاع .4

منشـآة دراسـة متانیـة ن العمل على اختیار عناصر هیكل التمویل الأمثل یتطلب من إدارة الیرى الباحث با
المتوقعـة والمخـاطر المرتطبـة بهــا لبیـان نوعیـة المـنهج المتبـع لاختیـار عناصـر هیكــل  لطبیعـة النشـاط والعوائـد
  .بهدف تعظیم الثروة لملاك المنشآة التمویل الأمثل للمنشآة

                                                
  157، 156، ص ص مرجع سابق، إدارة مالیة الشركة المتقدمةدرید كامل آل شبیب، . د) 1(
جمعیة المجمع العربي : عمان(، )2(بالأعمال  المعرفة التنظیمیة والمعرفةجمعیة المجمع العربي للمحاسبین القانونیین، ) 2(

  102، ص )م2008للمحاسبین القانونیین، 
، سرور على إبراهیم سرور. م. تعریب دالإدارة المالیة النظریة والتطبیق العملي، اوجین بریجهام، كیشیل ایرهاردت، ) 3(

  811، ص )م2009دار المریخ للنشر، : الریاض( الكتاب الثاني،
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  الأمثل التمویل هیكل عناصر على ةالمؤثر  العوامل
  )1(:یلي فیما الأمثل التمویل لهیك عناصر على المؤثرة العوامل تتمثل

 الرفع عن الناتج للسهم الإیرادات في المحتمل التضاعف لمدى مقیاساً  یعتبر :المبیعات نمو معدل .1
 .التشغیلي

 المبیعات استقرار درجة زادت فكلما الاقتراض، بنسبة مباشراً  ارتباطاً  ترتبط :المبیعات استقرار درجة .2
 .الخطر من درجة بأقل القروض على تةالثاب التزاماتها بدفع والإیرادات

 .للمنافسة مفتوح المالي السوق ان باعتبار :المنافسة .3

 .عدیدة بصور التمویل مصادر على یؤثر :الأصول هیكل .4

 التحكم بعملیة وترتبط التمویل وسائل اختیار على مباشراً  تأثیراً  تؤثر :الإدارة رجال اتجاهات .5
  .والخطر المنشاة، إدارة على والسیطرة

)2(.الاستخدام لمجال مناسبة الأموال تكون :الملائمة أو المقابلة قاعدة .6
 

 .الأموال استخدام حسن على الإدارة تساعد اكبر بمرونة الأموال تحليب :المرونة حجم .7

 هذه لسداد المناسب والوقت اللازمة الأموال على للحصول المناسب الوقت اختیارب :المناسب الوقت .8
 .الأموال وتكلفة التمویل هیكل على یركب بشكل یؤثر الأموال

 إلى تمیل فانها بالمنشأة الامور مجریات على والتحكم السیطرة في الإدارة لرغبة نظراً  :الإدارة حریة .9
 .ذلك على تساعدها التي الأموال اختیار

 .المتوقع الدخل .10

  :في ه یمكن تقسیم العوامل المؤثرة على عناصر هیكل التمویل الأمثلنلباحث بالیتضح 
 .حجم المرونة، حریة الإدارة، الدخل المتوقع تتمثل في معدل نمو المبیعات، :عوامل داخلیة .1

  .المنافسة، درجة استقرار المبیعات، اتجاهات رجال الإدارةتتمثل في  :عوامل خارجیة .2

                                                
، )الدار الجامعیة، بدون تاریخ نشر: الإسكندریة(، الإدارة المالیة والتمویل، رسمیة قریاقص. صالح الحناوي، د محمد. د) 1(

  341، 339ص ص 
  186، 176ص ص  ،)م2000المكتبة العصریة، : القاهرة( ،الإدارة المالیة والعولمة نظیر ریاض محمد الشحات،. د) 2(
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  الثالث المبحث
   المالي بالفشل التنبؤ ونماذج المالیة المؤشرات

 هــذا فــي تقــدماً  الأكثــر الأســالیب نحــو المــالي التحلیــل لتطــویر العریضــة ةالقاعــد المالیــة المؤشــرات تشــكل
 الحدیثـة الأسـالیب نحـو فائـدة أكثـر یحقـق علمـي بأسـلوب المؤشـرات صـیاغة ذلـك فـي الأساس ان الا المجال،
 دراســات ظهــرت وقـد دقــة، أكثـر نتــائج إلـى للوصــول والوقــت الجهـد الإمكــان قـدر تقلــل بحیـث المــالي، للتحلیـل

 علـى منهـا مجموعـة واختیـار التقلیدیـة المالیة المؤشرات تحدیث فیها جرى الماضیة القلیلة السنوات في دمةمتق
  )1(.المالي بالفشل التنبؤ لأغراض المالي التحلیل في تستخدم مركبة مؤشرات شكل

 وادوات نمــاذج وتشــكیل لبنــاء المــالي بالفشــل التنبــؤ فــي لاســتخدامها المالیــة للمؤشــرات التحلیــل فوائــد تبــرز
 المـــالي المركـــز ضـــعف أو قـــوة مـــدى لبیـــان المتعـــاملین لحمایـــة الفشـــل بـــدلائل مبكـــر تنبیـــه اعطـــاء شـــأنها مـــن

  )2(:بالاتي المالیة المؤشرات اتجاهات ابراز یمكنو  ،نشأةملل
 مجموع إلى النقدي التدفق مؤشر وهي ،المالیة المؤشرات افضل استخدام :الاول الاتجاه

 مجموع إلى المطلوبات مجموع مؤشرو  الأصول، مجموع إلى الربح صافي رمؤشو  المطلوبات،
 .المالي بالفشل للتنبؤ كمؤشر الأصول

 للتنبؤ أكثر أو مؤشرین من مكونة مجموعات شكل على المالیة المؤشرات استخدام :الثاني الاتجاه
  .المتعدد الخطي التمییزي التحلیل واستخدام بالفشل،

  ویلیةالتم المالیة المؤشرات
  )3(:الآتي في التمویلیة المالیة المؤشرات تتمثل

 التمویلیة الداخلة النقدیة للتدفقات النسبیة الأهمیة مؤشر .1
  

=     
  

  .التمویلیة الانشطة من الداخلة النقدیة التدفقات على المنشأة اعتماد مدى المؤشر یوضح
 التمویلیة الخارجة النقدیة للتدفقات النسبیة الأهمیة مؤشر .2

    

                                                
ص    ، )م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : الدنمارك(، الحدیثة في التحلیل المالي الاتجاهات ولید ناجي الحیالي،. د (1)

249  
 ،دراسة تطیبقیة - نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة في فلسطین ،علي شاهین، جهاد مطر (2)

                 ، )م2011، 4العدد ، 25جلد م، )العلوم الانسانیة(مجلة جامعة النجاح للابحاث ، جامعة النجاح: نابلس(
  851، 850ص ص 

مركز التعلیم المفتوح، : بنها(التقاریر المالیة في البورصات،  ،علي محمود خلیل. سلیمان محمد مصطفى، د. د) 3(
  173، 172، ص ص )2010-2011

  صافي التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة
 إجمالي التدفقات النقدیة لانشطة الوحدة خلال العام

  إجمالي التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة
 إجمالي التدفقات النقدیة لانشطة الوحدة خلال العام
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=     
  

 النقدیة الاستخدامات إجمالي إلى التمویلیة الانشطة من الخارجة النقدیة التدفقات إجمالي المؤشر یوضح
  .التمویلیة الخارجة النقدیة للتدفقات النسبیة الأهمیة لمعرفة ككل للوحدة

 التشغیلي/التمویلي مؤشر .3
  

=     
  

  .الخارجیة التمویل مصادر ریقط عن لها الجاري النشاط تمویل في المنشأة اعتماد مدى تقیس
  )1(:في تتمثل والتصفیة الافلاس إلى تؤدي متعددة مالیة صعوبات تواجه ما عادة الاعمال مشروعات ان
 .الإدارة كفاءة عدم .1

  .الفعالة المالیة الإدارة قدرة عدم .2
 .المال رأس توفر عدم .3

 .متطورة معلومات نظم توفر عدم .4

 .والاستخدامات اتالاحتیاج وتحدید المالي التخطیط سوء .5

 .السلیم المالي والتنبؤ المالیة الرقابة غیاب .6

  .المنشأة عن خارجیة عوامل .7
   المالیة مؤشراتال استخدام كفاءة شروط

  )2(:في تتمثل الشروط من مجموعة توفر على المالیة المؤشرات استخدام كفاءة تتوقف
   .منطقي مدلول هاول معبرة تكون لكي المؤشر عناصر بین وثیقة علاقة وجود ضرورة .1
 .النتائج واستخلاص التحلیل في واحد مؤشر على الاعتماد عدم .2

  .المستخدم المالي المؤشر وبین المالي التحلیل من الهدف بین واضح ارتباط .3
 من عدد انتقاء ضرورة في یتمثل المحاسبیة المؤشرات استخدام مجال في المعاصر التطور .4

  :هما ینأساسیت بخاصیتین تتمیز التي المؤشرات
  .المستخدم للمؤشر التنبؤیة القدرة  .أ 
 المؤشرات من العدید في تتوافر التي المعلومات من الأدنى بالحد الاحتفاظ على المؤشر قدرة  .ب 

  .الأخرى
  )1(:بالاتي الاعتبار في للاخذ المالي المحلل ویسعى

                                                
  352، ص )م2009یة، الدار الجامع: الاسكندریة(المشتقات والهندسة المالیة،  ،فرید النجار. د) 1(
دار المریخ للنشر والتوزیع، : الریاض(، 2ط شركات واسواق مالیة، –التحلیل المالي محمد المبروك ابو زید، . د) 2(

  125، ص )م2009

  صافي التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة
 نقدیة من الانشطة التشغیلیةصافي التدفقات ال



159 
 

 .مسبقاً  المعدة )المعیاریة النسب( ومقاییس بمعاییر مقارنتها .1

 مؤشرات بین فقط المقارنة تتم وان الدراسة محل الوحدة تمارسه الذي النشاط نوع ارالاعتب في الأخذ .2
 .النشاط نفس في المماثلة الوحدات أو المؤسسات

 للقواعد وفقاً  معدة عناصرها بین من المالیة المؤشرات استخراج یتم التي المالیة القوائم تكون ان .3
 المحاسبیة والإجراءات القواعد نفس إتباع في والثبات والتقییم التبویب حیث من المحاسبیة والأعراف

 .المستخدمة

 المنطقي السلیم التفسیر في دوره وانما النهائي، الهدف لیس المالیة المؤشرات استخراج بان الإدراك .4
 .المؤشرات لهذه

 .القیاس وحدة ثبات فرض على وانعكاساته التضخم بالاعتبار الأخذ .5

 .المالي المحلل بهدف ارتباطها أساس على وذلك المهمة المؤشرات على التركیز .6

 .المالیة الحقیقة عن معبر غیر یكون قد واحدة مالیة فترة عن المستخرجة المؤشرات على الاعتماد .7

  .العام خلال والخصوم الأصول قیمة على یعتمد المؤشرات احتساب .8
  :بأنها يالمال التحلیل عملیة على المبنیة المالیة المؤشرات نم الباحث یستنتج

  .المالیة والتقاریر القوائم صحة مدى عن واضحة صورة بناء في تسهم .1
 .محددة آلیة وفق مستقبلیة توقعات لبناء المالیة القرارات متخذي تُمكن .2

 .المالي المركز سلامة مدى بیان .3
  .بالمنشأة المستخدمة المحاسبیة السیاسات تقییم .4
 المحلـل وكفـاءة خبـرة عامـل علـى الاعتمـاد المالیـة اتالمؤشـر  اسـتخدام كفـاءة شـروط مـن بـان الباحث یرى
 المستخلصــة المالیــة المعلومــات جــودة لبیــان المالیــة والتقــاریر القــوائم فــي المضــمنة الارقــام خفایــا لبیــان المــالي
  .واضحة مستقبلیة تنبؤیة رؤى بیان في لتسهم ،المالیة القرارات اتخاذ عملیة لترشید ملائمتها ومدى

 لتشــكیل المنشــأة حیــاة فــي الظــواهر مــن بعــدد المــالي التنبــؤ لأغــراض المــالي التحلیــل إلــى المنشــآت وتلجــأ
  )2(:في ةالمتمثل أنشطتها مضمون
  بالمبیعات التنبؤ .1
 .لها والتخطیط بالأرباح التنبؤ .2

 .علیها الحصول لطریقة والتخطیط المالیة بالاحتیاجات التنبؤ .3

 .الطوارئ مواجهة في الإدارة قدرة بمدى التنبؤ .4

  .العمل عن المنشأة توقف إمكانیة بمدى أو الفشل، باحتمالات التنبؤ .5
6.   

                                                                                                                                                       
  127، 126، ص ص مرجع سابقمحمد المبروك ابو زید، . د) 1(
  18ص ، مرجع سابق، بالفشلتقییم الأداء والتنبؤ  -التحلیل المالي حمزة محمود الزبیدي، . د) 2(
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  اسالیب التنبؤ المالي
  )1(:یلي ما وفق التقدیریة المیزانیات بإعداد مالي تنبؤ أي أساس هي المبیعات تعتبر

 أسالیب ابسط الأسلوب هذا یعتبر :المبیعات من المئویة النسبة باستخدام المالي التنبؤ أسلوب .1
 وربط المئویة النسبة أساس على المالیة المشروع احتیاجات عن التعبیر یتم له وفقاً  ،المالي نبؤالت

 الخطوات إتباع یتم النموذج هذا ولتطبیق  .العمومیة المیزانیة بنود من بند كل في بالمستثمر ذلك
 :التالیة

 علاقة لها ان أي( المبیعات باختلاف تختلف ان یتوقع التي ،العمومیة المیزانیة بنود فصل  .أ 
 .العمومیة بالمیزانیة الأصول بنود جمیع على الخطوة هذه وتطبق )بالمبیعات مباشرة

 شكل في عنها معبراً  بالمبیعات مباشراً  ارتباطاً  ترتبط التي ،البنود هذه یتضمن جدول إعداد  .ب 
  .المبیعات من مئویة كنسب البنود هذه بتحویل المبیعات من مئویةمؤشرات 

 المئویة النسبة لأسلوب بدیلاً  الأسلوب هذا یعتبر :الانحدار تحلیل أسلوب باستخدام ماليال التنبؤ .2
 .الانحدار بأسلوب ویسمى المالیة الاحتیاجات تقدیر في المبیعات من

 من للشركة المالیة الناحیة على مقبلة قترة عن الإدارة تعدها التي الخطط تؤثر :التقدیریة المیزانیات .3
 :ناحیتین

  .والخارجة الداخلة النقدیة التدفقات على الخطط تؤثر  .أ 
  .المنشأة ربحیة على تؤثر  .ب 

 احـد بـدون والتـي معینـة الشـروط مـن عـدد ریفتـو  علـى بالاعتمـاد المالي التنبؤ اسالیب بان الباحث یستنتج
  .المالیة المنشأة اصول في للاستثمار دافعة سببیة علاقة بوجود للتنبؤ كأداة اقیمته فقدت اطرافها

  

  المالیة القوائم باستخدام التنبؤ عملیة مقومات
  )2(:في تتمثل المقومات من مجموعة توفر على للتنبؤ كأداة التقدیریة المالیة القوائم اعداد نجاح یتوقف

 .والشمول بالموضوعیة الفعلیة البیانات اتسام .1

 الداخلیة لمنشأةا ظروف تراعي معقولة المستقبلیة التوقعات علیها تنبي التي الافتراضات تكون .2
 .فیها المحیطة والبیئة

 .والشمول بالموضوعیة التنبؤ في المتبعة والاسالیب النماذج تتسم .3

 .التنبؤ فترة قصرت كلما التنبؤ دقة تزداد .4

                                                
  168، 163، ص ص ، أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوى، مرجع سابقعبد الغفار حنفي. د) 1(

ص     ، )م2003دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان( الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني، ،محمد مطر. د (2)
249  
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 التي والمتغیرات الظواهر على تحدث التي التقلبات بفعل التنبؤات على تنعكس التي الآثار مراعاة .5
  .التنبؤ نموذج یشملها

  )1(:في تتمثل التنبؤ في عام بشكل المستخدمة الأسالیب من مجموعة وهناك
 التي المتغیرات تحدید أو قاعده إلى تحتاج ولا الذاتي التقدیر على تعتمد :النظامیه غیر الأسالیب .1

 :في تتمثل .الشخصي والتقدیر الخبره على تعتمد إنما ،الاهتمام موضوع المتغیر سلوك تفسر

 لنفس المحتمل المسار باستخدام متغیر أي بمسار التنبؤ یتم :ارنهوالمق التناظر أسالیب  .أ 
 .مشابه حالات في المتغیرات

 :في تتمثل :والخبره الشأن ذوي أراء على المعتمده الأسالیب  .ب 

 .والاستقصاء المسوحات )1

 .دلفي طریقه )2

 .السیناریوهات طریقه )3

 .الخبراء ندوات )4

 المتغیرات جمیع معالجه إلى وتستند ظاهره أي لتفسیر علمیه طرق على تعتمد :النظامیه الأسالیب .2
 التنبؤات نتائج وتكون بالموضوعیه تتسم یجعلها مما ،للتقدیر قابله ریاضیه نماذج خلال من المؤثره
 :في تتمثل ،الذاتیه بالعوامل التأثر عن بعیده

 ،سلوكه توضح تفسیریه متغیرات على البحث موضوع المتغیر یعتمد :السببیه النماذج  .أ 
 نموذج شكل على العلاقه صیاغة تتم حیث الظاهره تفسیر في معینه نظریه على الاعتمادوب

 :في تتمثل ،للتقدیر قابل ریاضي

 .القیاسي الاقتصاد نماذج )1

 .والمخرجات المدخلات نماذج )2

 .المحاكاة نماذج )3

 .الخطیه والبرمجه الأمثله نماذج )4

 العدید وهناك .سلوكه تفسر التي غیراتللمت التاریخیه القیم على تعتمد :السببیه غیر النماذج  .ب 
 .زمنیه لسلسله العام الاتجاه إسقاط نموذجك ،المدى طویلة التنبؤات في خاصة النماذج من

 :وتتمثل النماذج في

 .الزمنیه للسلاسل الاحصائیه )1

 .الخطیه غیر الدینامیكیه )2

 .التنبؤ في العام الاتجاه إسقاطات )3
4(   

  المالي الفشل
                                                

(1) www.acc4arab.com/acc//archive/index.php/t-2711.html 
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 علــى بینهمــا التفرقــة مــن لابــد انــه الا ببعضــیهما مــرتبطین مفهــومین المــالي لفشــلوا المــالي العســر مفهــوم
 المالیـة، المرونـة لمعیـار وفقـا بالضـرورة، إلیـه تـؤدي لا وقـد المالي الفشل تسبق حالة المالي العسر ان اعتبار
عنى المالي العسر ان حیث  أمـا مواعیـدها، يفـ الالتزامـات سـداد عـن والتوقف توقفها أو الأسهم عوائد بنقص یُ
  )1(.النشاط وتوقف والإفلاس الالتزامات كلیاً  بالتوقف فیعنى المالي الفشل

 الحقیقـي المـالي العسر بینما الأحیان، معظم في علیه التغلب یمكن اً مؤقت اً عسر  الفني المالي العسر یعتبر
 لوقــوع یشــترط ولا )2(.تهاوتصــفی المنشــأة إفــلاس إلــى یــؤدي مــا عــادة الــذي هــو القــانوني بالعســر یســمى مــا أو

عـادة أمورهـا تـدبر المنشـأة تسـتطیع فقـد القـانوني، بـالمعنى التصـفیة أو الإفـلاس حدوث المالي العسر  تنظـیم وإ
 حالــة إلـى یــؤدي الـذي الأمــر تسـتطیع لا وقــد المـالي، العســر حالـة مــن الخـروج إلــى یـؤدي ممــا المـالي شـئونها

  )4(:بالاتي المالي للفشل الرئیسیة نواعالأ وتتمثل )3(.القانوني بمعناه الإفلاس
 .تكالیفها تغطي لا المنشأة إیرادات :الاقتصادي الفشل .1

  .سالبة تكون الحقیقیة الملكیة حقوق قیمة :المالي الفشل .2
 نتیجــة كةالشــر  یواجــه مــالي اخــتلال وبانــه )5(.المنشــأة قیمــة فــي الســریع التــدهور بانــه المــالي الفشــل عــرف

 عـدم عـن اساسـاً  نـاجم الاخـتلال هـذا وان القصـیر، الآجـل في بالالتزاماته الوفاء عن تهوامكانیا موارده قصور
 عدم وهو )6(.السداد تستحق التي القصیر الآجل في التزاماته وبین )والخارجیة الداخلیة،( الشركة موارد توازن
 وطویلـة قصـیرة لتزامـاتالا سـداد عـن النهائي توقفها جانب إلى الغیر طرف دیونها تحصیل على المنشأة قدرة

 رأس علـى العائـد معـدل وانخفاض تكالیفها، لتغطیة كفایتها وعدم إیراداتها انخفاض في یتمثل وبانه )7(.الآجل
 فــي المســتثمرة الأمــوال تكلفــة عــن انخفاضــه أو المماثلــة الاســتثمارات علــى العائــد معــدل إلــى المســتثمر المــال

                                                
دراسة میدانیة في شركات قطاع الأعمال  - مدخل محاسبي مقترح لقیاس والتنبؤ بتعثر الشركات ،احمد محمد غریب. د (1)

، )م2001ینایر ، 1العدد ، 23المجلد جامعة الزقازیق، كلیة التجارة، مجلة التجارة، : الزقازیق( ،العام بجمهوریة مصر العربیة
  78ص 
  102، ص )م1992، مكتبة عین شمس: القاهرة(، قیمة المنشأة والفشل المالي للمنظمات ،علي إبراهیمیحي . د (2)
جامعة طنطا، كلیة : القاهرة( ،التنبؤ بالعجز المالي للمنشأة باستخدام البیانات المحاسبیة المنشورة ،نجیب الجندي. د (3)

  50، ص )م1985، 1التجارة، مجلة التجارة والتمویل، العدد 
، دار المریخ للنشر: الریاض(، 2ج، التمویل الاداري عبد الرحمن دعالة بیله،. تعریب د ،فرد ویستون، یوجین برجام (4)

  578، ص )م1993
(5) Bill Rees, Financial Analysis, (Y.K.: Prentic Hall, 1990), P 402 

ص  ، )م1996ایتراك للنشر والتوزیع، : القاهرة(العلاج، -بابالاس–الدیون المتعثر الظاهرة ،محمد احمد الخضیري. د) 6(
33  
جامعة عین شمس، كلیة : القاهرة( ،دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي ،احمد حسن علي عامر. د (7)

  529، ص )م2007، 2، ج 2التجارة، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، العدد 
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ـــل المــــدى ــدم وهــــو )1(.الطویـ ــىع الشــــركة قــــدرة عــ ــدیون بالتزامــــات الوفــــاء لــ ــ  المقــــررة المواعیــــد فــــي واقســــاط ال
  )3(.وبانه عدم قدرة المنشأة على مواجهة وسداد التزاماتها المستحقة للغیر بكامل قیمتها )2(.للدائنین

  :بأنه المالي الفشل تعاریف من الباحث یستنتج
 .الغیر تجاه بالالتزامات الوفاء على المقدرة عدم .1

 .الغیر من المالیة قالمستح تحصیل عدم .2

 .المالیة المنشأة موارد واختلال توزان عدم .3

 .المنشأة قیمة في السریع التدهور .4

   .المحددة اجالها في الغیر تجاه بالالتزامات للوفاء المقدرة عدم بانه المالي الفشل تعریف الباحث یستطیع
ــادیة الناحیـــة مـــن فاشـــلاً  یعتبـــر المشـــروع ان ــدم حالـــة فـــي الاقتصـ ــد تحقـــق عـ  الأربـــاح مـــن المناســـب العائـ

 فـــي علیــه المســتحقة الالتزامـــات دفــع عــن بــالتوقف القـــانوني الفشــل لحالــة یتعـــرض لا ذلــك ومــع للمســتثمرین،
أة فشــل ان )4(.مواعیــدها  الافــلاس تعبیــر اســتخدام یجــوز لا فانــه الافــلاس، إلــى بالضــرورة یــؤدي لا قــد المنشــ
 بـــذلك قضــائي حكـــم صــدور یتطلـــب القانونیــة الناحیـــة مــن شـــأةالمن إفــلاس ان فاشـــلة، منشــأة أي إلـــى للاشــارة
  )5(.المنشأة لفشل النهائیة النتیجة یكون لا الافلاس فان وبالتالي

                                                
دراسة  –دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الانشطة الفندقیة  امر،احمد حسن علي ع. د) 1(

  528، ص )م2007، 2 ج، 2جامعة القاهرة، كلیة التجارة، مجلة الاقتصاد والتامین، العدد : القاهرة(تطبیقیة، 
  352، ص مرجع سابق ،فرید النجار. د) 2(
دار النهضة : عمان(، التشخیص، التنبؤ، العلاج، منهج تحلیلي –مشروعات الفشل المالي لل، منیر شاكر محمد. د) 3(

  12 ، ص)م1989العربیة، 
الهیئة العامة لشئون المطابع الامیرة، : القاهرة(، التمویل والادارة المالیة في المشروعات التجاریةحسن احمد توفیق، . د (4)

  481، ص )م1979
  331، 330ص ،ص )م1998،مكتبة عین شمس: القاهرة(،شل المالي للمنظماتقیمة المنشأة والف،الهورايسید . د (5)
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  الفشل الماليبالتنبؤ ب الجهات المرتبطة
  )1(:یلي كما ابرازها یمكن جهات بعدة المالي بالفشل التنبؤ یرتبط

 صیاغة اعادة أو القرارات تبدیل أو السیاسات بتغییر ءسوا لذلك المسببة العوامل بمواجهة :الإدارة .1
 .العمل برامج

 .واستقراره المالي الوضع سلامة مدى من بالتأكد :الحكومیة الجهات .2

 .استثماراتهم سلامة على ئنانموالاط الاوضاع لتقییم :المستثمرون .3

     .شلالف حالة في التصفیة أو المالي للتعثر السلبییة الآثار لمعرفة :المقرضین .4
  :یتضح للباحث بان هناك عدة جهات ترتبط بعملیة التنبؤ بالفشل المالي تتمثل في 

 .والمستثمرین الحالیینتتمثل في الإدارة : داخلیةجهات  .1

تتمثل في الجهات الحكومیة والمستثمرین المرتقبون والمقرضون الحالییون  :جهات خارجیة .2
  .والمرتقبون

3.   

  المالي الفشل مراحل
  )2(:الاتي في المالي الفشل مراحل تتمثل

 إلى تؤدي السلبیة الظواهر من بالعدید المرحلة هذه ترتبط :المالي الفشل ظهور قبل ما مرحلة .1
  المصرفات عن الایرادات قیم تراجع

 سیاساتها استخدام على المنشأة قدرة بعدم المرحلة هذه ترتبط :المنخفض النقدي التدفق مرحلة .2
 ومقابلة المستحقة التزاماتها مواجهة في لاستخدامها المطلوبة نقدیةال على الحصول في العادیة
 الاجراءات من العدید فرض إلى المنشأة ادارة تتجه ما غالباً  المرحلة هذه وفي المطلوب، نموها

 .المالیة الاستشارات مجال في لمتخصص استدعائها قبل وذلك المتشددة،

 الجاریة التزاماتها مقابلة على قدرتها عدم من أةالمنش تعاني :المؤقت المالي الاعسار مرحلة .3
 العسر ویحدث .التزاماتها عن لدیها الملموسة الأصول زیادة من بالرغم النقدیة إلى الملحة وحاجاتها

 .للمنشأة الاقتصادي الاداء تأخر انعكاسات نتیجة المرحلة هذه في

 ربطه یمكن والذي الكامل المالي الفشل حالة المرحلة هذه تعكس :الكلي المالي الاعسار مرحلة .4
 دائنیها تجاه الكلیة التزاماتها لمواجهة المنشأة لاصول السوقیة القیمة كفایة بعدم مباشر بشكل

 المالي العسر واستمرار الاقتصادي الاداء تأخر انعاكاسات نتیجة المرحلة هذه وتتحقق .ومساهمیها
 .المؤقت

   )الافلاس( التعثر تأكید أو اعلان مرحلة .5

                                                
  291ص  مرجع سابق،، تقییم الأداء والتنبؤ بالفشل –التحلیل المالي حمزة محمود الزبیدي،  .د) 1(
  528ص  مرجع سابق، ،دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي احمد حسن علي عامر،. د) 2(
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  المالي الفشل مظاهر
  )1(:یلي ما وفق المالي الفشل مظاهرتتمثل 

  .للمنشأة المالي هیكلال في الاختلال .1
 .مهامها انجاز في التقلیدیة الوسائل واتباع التتقني التطور مسایرة على المنشآت بعض قدرة عدم .2

 .التنظیمي الهیكل ملائمة وعدم ةأالمنش انشطة إدارة في والاداریة المالیة الكفاءة ضعف .3

 .العامل المال رأس على الرقابة ضعف .4

 .المربحة الانشطة على التعرف في المنشأة فشل .5

 .الختامیة الحسابات إعداد في التأخیر .6

 .الموردین مستحقات دفع في التأخیر .7

 .محلیاً  المنتجة أو المستوردة المنتجات من المنافسة وتزاید المبیعات انخفاض .8

 الاعمــال، لمنشــآت والخارجیــة الداخلیــة البیئــة متغیــرات وتحلیــل بدراســة مــاليال الفشــل اســباب تحدیــد یــرتبط
 المالي الفشل أو النجاح احتمالات وعلى المنشأة قیمة على التأثیر في بارزاً  دوراً  البیئیة المتغیرات هذه وتلعب

  )2(:یلي ما وفق ذلك تبریر ویمكن لها،
  .حیاتها مراحل جمیع في البیئة مع تبادلیة علاقات ذات مفتوحة نظم تمثل الأعمال منشآت جمیع .1
 من محاولات الامر واقع في یكون ان یعدو لا وسیاسات وخطط استراتیجیات من المنشأة تقرره ما .2

  .ظلها في وتعمل اطارها في تتواجد التي البیئة وسمات ظروف مع والتوافق للتكیف جانبها
 المنشأة نجاح فان وعاملین، كملاك فالاطرا من العدید لمصالح تجمیع تمثل ككیان المنشأة .3

  .مصالحهم ترعى المنشأة بان الاطراف هولاء قناعة على الاولى بالدرجة یتوقف واستمرارها
 أو الداخلیــة ســواء البیئیــة متغیراتهــا منشــأة فلكــل المالیــة المنشــآت لفشــل اســباب تحدیــد الیســیر مــن ولــیس
  )3(:یلي افیم ابرازها یمكن والتي فیها تؤثر التي الخارجیة

  .المعلومات تماثل عدم .1
 .العنیفة الكلیة الاقتصادیة التقلبات .2

                                                
استخدام اسالیب التحلیل المالي في التنبؤ بفشل الشركات  سیف عبد الرازق محمد الوتار، ،محمود رمو وحید. د (1)

دراسة على عینة من الشركات المساهمة الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق  –المساهمة الصناعیة 
ص     ، )م2010، 32، مجلد 100تنمیة الرافدین، العدد  جامعة الموصل، كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة: الموصل(، المالیة
  13، 12ص 
  88، ص مرجع سابق ،علي إبراهیمیحي . د (2)
جامعة : الجزائر(التنبؤ المبكر بالازمات المالیة باستخدام المؤشرات المالیة القائدة،  ،عبد النبي اسماعلیل الطوخي. د (3)

وم التسییر، المتلقى العلمي الدولي الرابع حول الازمة المالیة العالمیة الراهنة ، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلإبراهیمدالي 
  6 -  4ص ، ص )م2009، وانعكاساتها على اقتصادیات دول الشرق الاوسط وشمال افریقیا
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 .الأصول اسعار ونهیار الاقراض في الكبیر التوسع .3

 .استحقاقها آجال تناسق عدم مع الالتزامات تزاید .4

  .القانوینة والاطر والإفصاح المحاسبیة النظم ضعف .5
 :إلى المالي الفشل أسبابتبویب  الباحثیستطیع 

 :في تتمثل داخلیة، اسباب .1

 .الإدارة ضعف  .أ 

 .الاداریة القرارات كفاءة عدم  .ب 

 .المتراكمة الخسائر  .ج 

 .الآجل وقصیرة طویلة الأصول تمویل طرق  .د 

 .قیادیین اداریین فقدان  .ه 

 .المتاحة الإنتاجیة للطاقة الاستغلال عدم  .و 

  :في تتمثل ،خارجیة اسباب .2
 .التمویل مصادر تكلفة ارتفاع  .أ 

  الشدیدة المنافسة  .ب 
  .المال اسواق في المالیین والمحللین للمستثمرین المتشائمة التوقعات  .ج 

    .د 

  المالي للفشل الاساسیة املالعو 
   )1( :یلي ما في المالي للفشل الاساسیة العوامل تتمثل

 .المشروع یواجهها التي الشدیدة المنافسة .1

 .للمشروع الإنتاجیة الطاقة في المربح غیر التوسع .2

 .المشروع منتجات على الطلب في المستمر الانخفاض .3

  .الأرباح توزیات في المبالغة .4
 .العامل المال رأس كفایة عدم .5

 .للغیر الائتمان منح في التوسع .6

  .البضاعة بند في الاستثمار في التوسع .7

  .مالي تنظیم وجود عدم .8

                                                
على القطاع  دراسة تطبیقیة –النماذج التحلیلیة الملاءمة للتنبؤ بالتعثر المالي في البنوك ، احمد هاشم احمد یوسف. د )1(

جامعة ام درمان الاسلامیة، كلیة العلوم الاداریة، مجلة العلوم الاداریة للبحوث في ادارة : ام درمان(المصرفي السوداني، 
  282، ص )م2005، 2الأعمال والادارة العامة والمحاسبة، العدد 
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  المالي بالفشل التنبؤ مداخل
  )1(:بالاتي المالي بالفشل التنبؤ مداخل تتمثل

  .المحاسبي التوازن مدخل .1
 .المحاسبیة النسب دخلم .2

  .الكمیة النماذج مدخل .3
  

  المالي بالفشل التنبؤ بعملیة المستفیدة الجهات
  )2(:بالاتي المالي بالفشل التنبؤ بعملیة المستفیدة الجهات تتمثل

  .المصارف .1
 .المستثمرون .2

 .الإدارة .3

 .الحكومیة الجهات .4

  الحسابات مراجعوا .5
 في بها الاسترشاد یمكن التي المؤشرات تحدیدل الدراسات ءاجراتم  السابق القرن من الستینات بدایة منذ

 ظل في البورصات وهیئة القانونیین للمحاسبین الامریكي المعهد من بتشجیع المالي الفشل باحتمالات التنبؤ
 ملحقة تتزاید اخذت التي الشركات إفلاس حوداث عن الحسابات مدقق مسئولیة مدى حول الجدل احتدام
   )3(.مساهمینبال كبیرة اضرار
 دراسات عدة تلتها Beaver أعدها المالي بالفشل المختصة الدراسات أولى ظهرت م1969 عام في
 في الریاضي الأسلوب على النماذج جمیع تعتمدو  .ةالمتحد والولایات وكندا بریطانیا من كل في أخرى

 في تختلف متغیرات جموعةم على تعتمد التي الارتباط معادلة خلال من المالي، الفشل احتمال اشتقاق
 المتغیرات لهذه أعطیت التي النسبیة الأوزان ان إلى بالإضافة الآخر البعض في وتشترك منها البعض
  )4(.دراسته تمت مشروع لكل الاقتصادیة الظروف حسب آخر إلى نموذج من تختلف

                                                
جامعة الموصل، : الموصل(ة العامة، نموذج محاسبي مقترح للتنبؤ بتعثر شركات المساهمعلي سلیمان النعامي، . د) 1(

  43، 40، ص ص )م2009، 83، العدد 28كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة تنمیة الرافدین، المجلد 
  16، 15، ص ص مرجع سابقوحید محمود رمو، سیف عبد الرازق محمد الوتار، . د )2(

  364ص  ،مرجع سابق ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني،محمد مطر. د (3)
  251، 250ص ، ص مرجع سابق، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي ولید ناجي الحیالي،. د (4)
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  المالي بالفشل التنبؤ نماذج ابرز
  Beaver نموذج .1

 وهـذه منشـأة، لاي التعثـر لقیـاس كوسیلة واحد متغیر على النموذج ویعتمد به والتنبؤ التعثر لقیاسنموذج 
 خطـوات وتـتلخص .بالتزاماتهـا الوفـاء علـى المنشـأة بقـدرة تـرتبط ولكنهـا أخـرى إلـى صـناعة مـن تختلـف النسب

  )1(:على نموذجال بناء
 )سابقة تسنوا أو سنة في( الماضي في المالي للعجز ضتر تع التي المنشآت من عینة تكوین  .أ 

 وتسمى المالي للعجز تتعرض لم التي المنشآت من ومجموعة الاولى، المجموعة تسمى
 النشاط نوع في المتشابهة المنشآت اختیار یتم ان العینة لتكوین ویشترط الثانیة، المجموعة

 .المستثمرة الأصول أو الأموال وحجم

 اهذ كونی ان ویفضل النموذج ءلبنا كمدخلات ستخدمی )واحد متغیر( واحد ماليمؤشر  اختیار  .ب 
 المنشأة تعرض مدى عن تفصح لكي الاستمرار على المنشآة بقدرة وثیقاً  ارتباطاً  مرتبطالمؤشر 

 الاستمرار على المنشأة بقدرةمؤشر  كل ارتباط مدى اختیار ویتم عدمه، من المالي للتعثر
 بالتعثر ارتباط درجة أعلى حققالذي ی الماليالمؤشر  اختیار تمیو  الارتباط معامل باستخدام

 .النموذج بناء فيالمؤشر  اهذ ستخدموی المالي
 Altman نموذج .2
 معتمدین الشركات بفشل التنبؤ في التحلیل في التقلیدیة الطریقة تجاوز التي حاولت الأعمال أول عدی
 بین التمییز في واحد مالي مؤشر لاختیار المالیةالمؤشرات  تحلیل في بسیطة إحصائیة أسالیب على فیها

 تعقیداً  أكثر إحصائي أسلوب الأنموذج هذا بناء في )Altman( واستخدم الفاشلة وغیر الفاشلة الشركات
 وغیر الفاشلة الشركات بین التمییز في الأفضل تعد التي المتغیرات من مجموعة بین خطیة علاقة استنتاجب

 كا النموذج هذا ومعادلة Z- Score model باسم )Altman( كونه الذي النموذج فر ع وقد )2(.الفاشلة
  )3(:یلي

     5x 0.999 + 4x 0.6 + 3x 3.3 + 2x 1.4 + 1x 1.2 = Z      .  
  :ان حیث

Z     المالي الفشل مؤشر  
X1    العامل المال سرا صافي   

 اجمالي الاصول        

                                                
  84ص ، مرجع سابق احمد محمد غریب،. د) 1(

  20ص ، مرجع سابقوحید محمود رمو، سیف عبد الرازق محمد الوتار، . د (2)
  138، 137، ص ص مرجع سابقشقیري نوري موسى واخرون، . د (3)
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X2    المحجوزة والارباح الاحتیاطیات  
  الاصول اجمالي       

X3    والضرائب فوائدال قبل حالاربا صافي  
  الاصول اجمالي  

X4    للاسهم( المال لراس السوقیة القیمة(   
  الاصول اجمالي

X5      المبیعات     
  الاصول اجمالي            

  :النموذج بانهاظهر  وقد
 .الفشل لها یتوقع ولا ناجحة الشركة تعتبر 2.99 عن المحسوب المؤشر رقم زاد اذا  .أ 

  .الفشل الشركة تواجه ان وقعیت 1.81 عن المحسوب الرقم قل اذا  .ب 
 بشكل التنبؤ یصعب )2.99- 1.81( المدى ضمن المحسوب المؤشر رقم یقع التي الشركات  .ج 

  .عدمه من بالفشل حاسم
 كنظــام المالیــة القــوائم ودراســة تطــویر علــى كبیــر اثــر المــالي بالفشــل للتنبــؤ Althman لدراســة كــان وقــد

 إفـــلاس وواقعـــة معینـــة ســـنوات فــي المحاســـبیة والمؤشـــرات النســـب بـــین علاقــة وجـــود إلـــى واشـــارت للمعلومــات
  )1(.المالي للفشل تعرضها أو المنشأة
 Kidaنموذج  .3

 م، مــن خــلال1980فــي العـام  Kidaمـن النمــاذج الكمیـة المهمــة للتنبــؤ بالفشـل المــالي الــذي توصـل آلیــة 
  :وفق النموذج التالي تالشركا في التشغیلي الأداء جوانبكافة  تشمل مالیةمؤشرات  خمس على داعتملاا

 5X 0.271 + 4X 0.463 - 3X 0.461 - 2X +0.421X 1.042 = Z     
  حیث ان

:X1    صافي الربح بعد الفائدة   
  الاصولاجمالي      

X2    مجموع حقوق الملكیة   
  الخصوم اجمالي    

X3         الاصول السائلة    
  الخصوم المتداولة            

                                                
الدراسات  :بنھا(، دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي لشركات القطاع العام، یسري امین سامي. د )1(

  249، ص )م1994، 1، العدد14والبحوث التجاریة، المجلد 
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X4       المبیعات    
  اجمالي الاصول                 

X5         النقدیة     
  اجمالي الاصول 

سـالبة وقــد اثبـت هــذا النمـوذج قــدرة  (Z)وتعـد احتمـالات الفشــل مرتفعـة حســب النمـوذج عنــدما تكـون قیمــة 
  )1(.الإفلاس واقعة حدوث من سنة قبل% 90 قدرها الفشل بحوادث تنبؤیة
 Sherrodنموذج  .4

  )2(:هما رئیسین ینهدف تحقیقل Sherrodنموذج  یؤدي
 .الائتمان مخاطر تقییم  .أ 

 .المالي بالفشل التنبؤ  .ب 
  :بالاتي النموذج صیغة وتتمثل 

   6X 0.1 + 5X 1.2 + 4X 20 + 3X 3.5 + 2X 9 +1X 17 Z=     
  حیث ان

:X1    صافي رأس المال العامل  
  اجمالي الاصول    

X2     السائلة     الاصول   
  الاصول اجمالي   

X3    المساهمین اجمالي حقوق   
  اجمالي الموجودات   

X4    صافي الربح قبل الضریبة   
  اجمالي الاصول   

X5     الاصول    اجمالي   
  المطلوباتاجمالي  

X6    اجمالي حقوق المساهمین   
  الثابتة اجمالي الاصول 

  :Sherrodنموذج فئات ) 3/3/1(رقم ویوضح الجدول 

                                                
  369ص ، مرجع سابق ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني،محمد مطر. د (1)

  105ص ، مرجع سابق الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي، ولید ناجي الحیالي،. د) 2(
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  )3/3/1(جدول رقم 
  Sherrodفئات نموذج 

  الفاصلة zقیمة   درجة المخاطرة  الفئة

 Z ≥ 25  قروض ممتازة  الأولى

 Z ≥ 20 ≤ 25  قروض قلیلة المخاطرة  الثانیة

  Z ≥ 5 ≤ 20  قروض متوسطة المخاطرة  الثالثة

 Z ≥ 5 ≤ 5-  قروض عالیة المخاطرة  الرابعة

 Z < -5  قروض عالیة المخاطرة جداً   الخامسة

استخدام اسالیب التحلیل المالي في التنبؤ بفشل الشركات لرازق محمد الوتار، وحید محمود رمو، سیف عبد ا. د :المصدر
دراسة على عینة من الشركات المساهمة الصناعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق  –المساهمة الصناعیة 

، ص ص )م2010، 32، مجلد 100د جامعة الموصل، كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة تنمیة الرافدین، العد: الموصل(، المالیة
12 ،13  

 لتحدیـــد اقتصـــادیة وحـــدة )378( شـــملت النامیـــة الـــدول احــدى فـــي المركـــزي البنـــك بواســـطةدراســـة  اعــدت
  :ذلك )3/3/2(، یوضح الجدول رقم التعثر اسباب

  )3/3/2( رقم جدول
  النامیة بالدول التعثر اسباب

  النسبة  العدد  التعثر اسباب

  %52  190  الإدارة ءةوكفا فاعلیة وعدم سوء

  %14  52   التكنولوجیا مجال في والقصور الخاطئ التخطیط

  %2  9  العمالة مشاكل

  %23  86  السوق ركود

  %9  34  )الخ....الخام المواد في العجز مثل( أخرى عوامل

  %100  378  المجموع

 ،)التقویم اسس – الحلول – وقاتالمع( التخصیصیة نظام إلى التحول استراتیجة الصعیدي، احمد ابراهیم .د :المصدر
 ص  ،)م2001 ،)المحاسبي للتعلیم العمل سوق احتیاجات( بعنوان المصریین للمحاسبین الثالث العلمي المؤتمر :الاسكندریة(

9  
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 ارجاعهـا یمكـن الدراسة وفق الإدارة وكفاءة فاعلیة وعدم سوء نسبة ان السابق الجدول من الباحث جتیستن
 قـرارات اتخـاذ مـن تمكـنهم مثلـى بصـورة تـاهیلهم وعـدم القـرار متخـذي لـدى الخبـرة قلـة زهـاابر  لعـل عوامـل لعـدة

  .رشیدة
 التقریـر وان الشـركات، لتعثـر متكـاملاً  موضـوعیاً  دلـیلاً  تـوفر لا الحالیـة بصـورتها سبیةاحالم المؤشرات ان

ــ یقــدم ان یجــب المحاســبیة الفتــرة نهایــة فــي الشــركة بواســطة یعــد الــذي التعثــر عــن  القــوائم ومســتخدمي لادارةل
 التعثــر عــن محاســبي معیــار انشــاء بضــرورة الدراســة اوصــت ،المحاســبیة البیانــات نفعیــة مــن یزیــد ممــا المالیــة
 مهنــة تصــبح حتــى بــه والتنبــؤ قیاســه وكیفیــة الشــركات تعثــر بموضــوع هتمــاملاا وضــرورة بــه، بــؤنوالت وقیاســه

 بالفشــل للتنبــؤ التالیــة الخطــوات اتبــاع یــتم )1(.المجتمــع دمــةلخ فاعلــة واداة مســتخدمیها لخدمــة اداة المحاســبة
  )2(:المالي التحلیل باستخدام المالي

 .متجانسة ابواب أو مجموعات في المالیة القوائم بنود ترتیب :التصنیف .1

 الكلیة بالمجموعات الجزئیة المجموعات مقارنة أو البعض بعضها الجزئیة الارقام مقارنة :المقارنة .2
 .المختلفة الارقام تربط التي العلاقات عن للكشف

 مدى عن الراي لبیان أو المختلفة المشكلات لعلاج الوسائل افضل إلى لوصولا :الاستنتاج .3
  .المالي فشلها أو الشركة استمراریة

ــى اساســـي بشـــكل المـــالي التحلیـــل یعتمـــد ـــرة، علـ ــم الخب  صـــعوبات النســـبي التحلیـــل ویواجـــه المحلـــل، وحكـ
 مؤشـــرات المالیــةالمؤشـــرات  وتعطــي الحـــالات، مــن كثیـــر فــي للحكـــم نهائیــة قواعـــد جــودو  عـــدم منهــا متعــددة،

 اعتمـــد فقــد .أخـــرى مؤشـــرات مالیــة مــع متناقضـــاً  واحــد مؤشــر مـــالي تفســـیر یكــون ان الممكـــن فمــن متضــاربة
 فــةلمعر  مالیــةال ؤشــراتالم مــن الكمیــة النمــاذج اســتخدام علــى المــالي بالفشــل التنبــؤ لأغــراض المــالي التحلیــل
 المالیــة الصــعوبات علــى كمؤشــر فاصــلة، وقــیم معیاریــةمؤشــرات  مــع ومقانتهــا محــددة نتــائج أو معینــة ارصــدة

 بـــین فجــوة إلـــى یــؤدي التمویــل، قـــرارات مــع الاســـتثمار قــرارات توافــق لعـــدم الشــركات تواجههـــا ان یمكــن التــي
  )3(.النفقات مواجهة یصعب عندما الفشل احتمالات من یزید الذي بالشكل التمویل، ونفقات الإیرادات

  )4(:ان العمل على اختیار عدد من المعدلات تكون بمثابة مقاییس للتنبؤ بالفشل المالي وفق ما یلي
 .الأصول إجمالي إلى المالي رأس .1

                                                
  122، 120 ص ، صمرجع سابق احمد محمد غریب،. د) 1(
: بغداد(مدى مسئولیة مراقب الحسابات عن فرض الاستمراریة والفشل المالي للشركات، علي حسین الدوغجي، . د) 2(

  86، ص )م2008، 6، العدد 2حاسبیة مالیة، المجلد جامعة بغداد، مجلة دراسات م
  77، 76، ص ص )م2008نشر،  داربدون : رام االله(، التحلیل الماليفهمي مصطفى الشیخ، . أ) 3(
مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحلیل المالي على اكتشاف الاخطاء غیر العادیة ، یوسف محمود الجربوع. د )4(

، )م2005، ینایر 1، العدد 13مجلة الجامعة الاسلامیة، المجلد : بدون بلد نشر(دراسة تطبیقیة،  –ع والتنبؤ بفشل المشرو 
   274 ص
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 .الأصول إجمالي إلى المحتجزة الأرباح .2

 .الأصول إجمالي إلى والضرائب الفوائد قبل الأرباح .3

 .للقروض الدفتریة القیمة إلى لیةالملك لحقوق السوقیة القیمة .4

  .الأصول إجمالي إلى المبیعات .5
 اي علــى ویالتــالي المنشــأة افــلاس علــى مؤشــراً  تكــون قــد الــدنیا الحــدود إلــىالمؤشــرات  هــذه انخفــاض ان
  .وازدهارها نشاطها نمو من للتاكد سنویاً المؤشرات  هذه مراجعة منشأة

  النقدي التدفق مقیاس استخدام مجالات
  )1(:الاتي في النقدي التدفق مقیاس ستخدامایمكن 

 .محددة زمنیة فترة خلال المشروع أو الشركة اداء مستوى تقییم .1

 .السیولة من الشركة تواجهها التي المشاكل اداء مستوى تحدید .2

 .بالمشروع الخاص الاستثمار على العائد تحدید .3

  .لشركة النمو أو الدخل، اختبار .4
 

   

                                                
  69، ص مرجع سابقاحمد نزار جمیل، . صبیحة قاسم، د. د )1(
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  الرابع الفصل
  الدراسة التطبیقیة

  
یتناول هذا الفصل وصفاً للطریقة التي تم اتباعها في تنفیذ الدراسة التطبیقیة للتحقق من جودة معلومات 

في الدراسة، المتبع ووصف المنهج  والتمویلیة الاستثماریةقائمة التدفقات النقدیة واثرها على اتخاذ القرارات 
من والاجراءات التي اتخذت للتأكد اداة الدراسة وطریقة اعداد وعینته، دراسة لمجتمع الوصفاً حیث یشمل 

وسیعرض . صدق وثبات عینة الدراسة، والطرق الاحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات واستخراج النتائج
  :الباحث هذا الفصل من خلال المباحث التالیة

  
 الهیكل العام للنماذج المقترحة  :الأول المبحث  

  
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات :الثاني لمبحثا
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 الأولالمبحث 
  الهیكل العام للنماذج المقترحة

  

  تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةنموذج مخرجات النظام المحاسبي لمقترح 
 بإعــادةدور رئیســي مــن لــه لمــا نظــام المعلومــات المحاســبي یســعى الباحــث لبنــاء نمــوذجین مقتــرحین وفــق 

بمـدى كفایـة هیكـل التمویـل، والحـد البیانات الملائمة والمفیـدة بغـرض اتخـاذ القـرارات المسـتقبلیة للتنبـؤ  إدخال
  .الفشل الماليمخاطر من 

درمان مـلبنـك انموذجین تحلیلین یستندان إلى بیانات القوائم والتقاریر المالیة وبیانـات مكملـة  الباحثاقترح 
والحـد  ،قیاس مدى كفایة هیكـل التمویـلمن بیانات القوائم والتقاریر المالیة ، ویُمكن هذین النموذجین الوطني

  .من مخاطر الفشل المالي
  كفایة هیكل التمویل، التحلیل الوصفي لنموذج الدراسة الاولأولا 

في مدى كفایـة  یؤثر تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة"لمتغیرات الفرضیة الأولـى  الوصفيالتحلیل 
علـى المتغیـرات التابعـة ) تحلیـل مؤشـرات قائمـة التـدفقات النقدیـة(لتحلیل اثر المتغیر المسـتقل ". تمویلهیكل ال

  .، یضع الباحث التعریفات النظریة والاجرائیة لمتغیرات هذه الفرضیة)كفایة هیكل التمویل(
ــح  ـــم الجـــدول یوضـ ـــرات ) 4/1/1(الشــــكل رقـــم و ) 4/1/1(رق الفرضــــیة التعریـــف النظــــري والاجرائـــي لمتغی

  :الأولى
  )4/1/1(جدول رقم 

  التعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة الأولى
  التعریف الاجرائي  التعریف النظري  المتغیرات  نوع المتغیر

تحلیل مؤشرات   المستقل
قائمة التدفقات 

  النقدیة

عبارة عن علاقة تربط 
  بندین أو أكثر

 ÷التمویلیة مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة 
  التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة 

كفایة هیكل   التابع
  التمویل

مقدار الزیادة أو 
النقصان في هیكل 

  التمویل

  :اظهار قیمة التغیر في هیكل التمویل
 .إجمالي هیكل التمویل .1

 .التمویل الذاتي، المتمثل في حقوق الملكیة .2
 اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي .3

 .لتمویل غیر الذاتي، قصیر الآجلا .4

  .التمویل غیر الذاتي، طویل الآجل .5
  م2014إعداد الباحث، : المصدر



176 
 

  )4/1/1(رقم شكل 
  التعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة الأولى

  
     
  

  :معبر عنه بـ               : معبر عنه بـ 

  
  
  

  
  م2014إعداد الباحث، : المصدر

  )ایة هیكل التمویلكف(النموذج المقترح الاول 
  )كفایة هیكل التمویل( الاولالمقترح افتراضات النموذج 

  :بالاتي )كفایة هیكل التمویل( النموذج المقترح الاولافتراضات تتمثل 
المتغیرات الكمیة المكونة للنموذج لیست ثابتة ویمكن ان تختلف باختلاف النشاط التي تزاوله المنشأة  .1

 .وبحسب القطاع الذي یتبع له

 . المدة الزمنیة التي یغطیها النموذج تعتبر كافیة لتتبع مظاهر ودلالات مدى كفایة هیكل التمویل .2

یتم استقراء النتائج بفحص وتحلیل بیانات النموذج وتتبع اثر الاتجاه العام للنشاط على مدى فترة  .3
 .التطبیق ومن ثم عرض المعلومات في شكل تقریر وصفي

 .ة كفایة هیكل التمویل لبنك امدرمان الوطنيالنموذج وسیلة لتمثیل ظاهر  .4

 .لبنك امدرمان الوطني للتنبؤ بمدى كفایة هیكل التمویل تحلیلي نموذج .5

لبنك  النشاطتتمثل في مؤشرات مالیة تعكس اتجاه  ي على اساسها النموذجنتي یبالمقاییس الكمیة ال .6
 .امدرمان الوطني

 .لبنك امدرمان الوطني مة التدفقات النقدیةمن مؤشرات مالیة مستقاة من قائ یتكون النموذج .7

على الاستمرار والوفاء بالتزاماته  بنك امدرمان الوطنيقدرة مب ارتباط مدخلات ومتغیرات النموذج .8
 .المالیة

 المتغیر المستقل

قائمة التدفقات مؤشرات تحلیل 
النقدیة

 المتغیر التابع

 كفایة هیكل التمویل

مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من 
التدفقات النقدیة من  ÷ نشطة التمویلیةالا

  الانشطة التمویلیة الخارجة 

  :ار قیمة التغیر في هیكل التمویلاظه
 .إجمالي هیكل التمویل .1

 .التمویل الذاتي، المتمثل في حقوق الملكیة .2
 إجمالي التمویل غیر الذاتي .3

 .التمویل غیر الذاتي، قصیر الآجل .4
  .التمویل غیر الذاتي، طویل الآجل .5
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  )كفایة هیكل التمویل(نموذج المقترح الاول الأهداف 
  :الأهداف التالیة )كفایة هیكل التمویل(النموذج المقترح الاول یحقق 

تستخدم في إعداد تقریر وصفي لزیادة الفائدة لمتخذي النموذج لنتائج المتوصل الیها من تطبیق ا .1
 .القرار

ووسائل متعددة للكشف عن مدى كفایة هیكل التمویل من خلال بیانات  ادواتیوفر للادارة  .2
 .نموذجللالمجموعات المكونة 

المالیة بیانات معدة وفق المعاییر  تحدید ما إذا كانت الحقائق المضمنة في القوائم والتقاریر .3
 .المحاسبیة

المالیة لا تشوبها اخطاء محاسبیة في اعداد قائمة التدفقات النقدیة بصفة الخصوص  والتقاریرالقوائم  .4
 .على اعتبارها من القوائم المالیة المستحدثة حدیثاً 

بقائمتي المركز المالي  بناء علاقات ذات دلالة احصائیة لبیانات قائمة التدفقات النقدیة وربطها .5
  .والدخل

 المعلوماتدلالة القوائم والتقاریر عن مدى كفایة هیكل التمویل لبنك امدرمان الوطني بتوفیر  زیادة .6
 .التي توفرها القوائم والتقاریر المالیة

 علیة البیانات والمعلومات المحاسبیة بالقوائم والتقاریر المالیة والحكم على القوائمارفع كفاءة وف .7
 .والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني

 )كفایة هیكل التمویل(نموذج المقترح الاول الخصائص 

  :بالاتي وذجمالنتتمثل خصائص 
 .من قبل مستخدمي القوائم والتقاریر المالیة ومتخذي القرار: البساطة وسهولة الفهم .1

 .طبیقهمتغیرات التي لها تأثیر على اداءه ونتائجه وامكانیة تلل: الشمول .2

لاي تغیرات أو تطورات مستقبلیة في الظروف الاقتصادیة والبیئیة التي ستمر بها منشآت : المرونة .3
 .الأعمال وتأثیرها على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

  .بانخفاضها لتكون في حدود مقبولة وان یكون منفعته أكثر من تكلفة تطبیقه: تكلفة التطبیق .4
  )كفایة هیكل التمویل( قترح الاولالم النموذج دراسةعینة 

وقــد تــم اختیــار تلــك  .م2012-م2007مالیــة الفتــرة الخــلال بنــك امــدرمان الــوطني الدراســة  عینــةشــملت 
  :العینة بعد استیفائها للشروط التالیة

  .العادیة هاتوفر القیمة السوقیة والدفتریة لاسهم .1
  .توفر عدد الأسهم العادیة .2
  .لمعاییر المحاسبیةاة وفق إعداد قائمة التدفقات النقدی .3
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 )كفایة هیكل التمویل(للنموذج المقترح الاول  منهجیة الدّراسة التطبیقیة

التحلیل الكمي باستخدام اسـلوب الانحـدار الخطـي للتنبـؤ بالتـدفقات النقدیـة المسـتقبلیة  منهجالاعتماد على 
بــارات لجـــودة التنبـــؤ ومعنویـــة معـــاملات ة، ومـــا یــرتبط بهـــذا الأســـلوب مـــن اختیـــبالانشــطة الاســـتثماریة والتمویل

المــنهج التحلیلــي مــن خــلال  إلــى بالإضــافة) T,F(الانحــدار مثــل معامــل التحدیــد ومعامــل الارتبــاط واختبــاري 
  .وقائمتي المركز المالي والدخل لعینة الدراسة تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةدراسة و 

  )ل التمویلكفایة هیك(الاول  المقترح مكونات النموذج
  :والمتمثلة فيرئیسیة من المتغیرات  على مجموعة نموذجال یحتوي

 .التمویلیة بیانات قائمة التدفقات النقدیة في أنشطتها .1

بالاعتماد على قائمة المركز المالي في إجمالي هیكل التمویل والبنود : بیانات القوائم والتقاریر المالیة .2
 ).قصیر وطویل الاجل(، وغیر الذاتي )حقوق الملكیة( التفصیلیة الاجمالیة للتمویل الذاتي

 .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .3
  الاولالمقترح الهیكل العام للنموذج 

  كفایة هیكل التمویل - المقترح الاول نموذج ال
  :الاتيعلى مجموعات رئیسیة من المتغیرات ك، )كفایة هیكل التمویل(الاول المقترح یحتوي النموذج 

 .بیانات قائمة التدفقات النقدیة .1

  :كما یلي ،الانشطة التمویلیة – التدفقات النقدیة قائمةبیانات ) 4/1/2(رقم یوضح الجدول 
  )4/1/2(جدول رقم 

  الانشطة التمویلیة – التدفقات النقدیةقائمة بیانات 

  السنة
  التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة

  التدفق النقديصافي   الخارجة  الداخلة

2007        

2008        

2009        

2010        

2011        

2012        
  م2014إعداد الباحث، : المصدر
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یرى الباحث بان بیانات قائمة التدفقات النقدیة للأنشطة التمویلیة یمكن استخدامه لبناء مؤشر مالي یسـهم 
موشر التدفقات النقدیة الداخلة من (ى تأثیر لمعرفة مد ،)كفایة هیكل التمویل(قترح الاول في بناء النموذج الم

هیكــل عناصــر علــى المتغیــر المســتقل،  )ةیــالتــدفقات النقدیــة الخارجــة مــن الانشــطة التمویل/ الانشــطة التمویلیــة
  .)المتغیر التابع( التمویل
والبنود  بالاعتماد على قائمة المركز المالي في إجمالي هیكل التمویل: بیانات القوائم والتقاریر المالیة .2

 ).قصیر وطویل الاجل(، وغیر الذاتي )حقوق الملكیة(التفصیلیة الاجمالیة للتمویل الذاتي 

  :كما یليالمقترح لنموذج الاول لالمالیة  التقاریرو القوائم بیانات ) 4/1/3(رقم یوضح الجدول 
  )4/1/3(جدول رقم 

  )یة هیكل التمویلكفا( الاول المقترحلنموذج ل القوائم والتقاریر المالیةبیانات 

  السنة
اجمالي هیكل 

  التمویل
غیر  اجمالي هیكل التمویل  التمویل الذاتي

  الذاتي
  ذاتيالتمویل غیر 

  طویل الآجل   قصیر الآجل  حقوق الملكیة

2007            

2008            

2009            

2010            

2011            

2012            

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
تتمثــل فــي والمــاخودة مــن قائمــة المركــز المــالي القــوائم المالیــة والتقــاریر المالیــة بیانــات یــرى الباحــث بــان 

  .عناصر هیكل التمویللالمتغیر التابع 
 .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .3

  :كما یليمالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة  مؤشرات) 4/1/4(الجدول رقم یوضح 
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  )4/1/4(جدول رقم 
  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة 

 ÷ الداخلةالتمویلیة التدفقات النقدیة من الانشطة مؤشر   السنة
  من الانشطة التمویلیةالخارجة التدفقات النقدیة 

2007    

2008    

2009    

2010    

2011    

2012    
  م2014إعداد الباحث، : المصدر

التـدفقات النقدیـة الخارجـة / التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیـة( یرى الباحث بان بیانات موشر
  .لنموذجلالمتغیر المستقل یمثل  هباعتبار ) ةیمن الانشطة التمویل

  الاول إجراءات تطبیق النموذج المقترح
 :في الآتيالنموذج تتمثل إجراءات تطبیق 

 .نك امدرمان الوطني على حدةاستخدام منهجیة إعداد نموذج لكل فرضیة على حدة لب .1

المؤشرات المالیة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدیة والقوائم والتقاریر المالیة الأخرى ادخال  .2
 .Eviewsببرنامج 

 .تحلیل البیانات احصائیاً باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسیط .3

  الفشل المالي مخاطر، الحد من التحلیل الوصفي لنموذج الدراسة الثانيثانیاً 
الحد من یسهم في  تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة"التحلیل الوصفي لمتغیرات الفرضیة الثانیة 

على المتغیرات ) تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة(لتحلیل اثر المتغیر المستقل ". الفشل المالي مخاطر
  .ت النظریة والاجرائیة لمتغیرات هذه الفرضیة، یضع الباحث التعریفا)مخاطر الفشل المالي(التابعة 

ــح ـــم  یوضـ ــدول رق ـــرات الفرضــــیة ) 4/1/2(الشــــكل رقـــم و ) 4/1/5(الجـ التعریـــف النظــــري والاجرائـــي لمتغی
  :یةالثان
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  )4/1/5(جدول رقم 
  الثانیةالتعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة 

  ئيالتعریف الاجرا  التعریف النظري  المتغیرات  نوع المتغیر

تحلیل مؤشرات   المستقل
قائمة التدفقات 

  النقدیة

عبارة عن علاقة تربط 
  بندین أو أكثر

/ مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة 
  التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیة 

مخاطر الفشل   التابع
  المالي

اختبار نماذج التنبؤ 
  بالفشل المالي

  :نماذج للتنبؤ بالفشل المالي والمتمثلة فياظهار قیمة ال
 .نموذج التمان .1

  .نموذج كیدا .2

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  )4/1/2(الشكل رقم 
  الثانیةلمتغیرات الفرضیة  التعریف النظري والاجرائي

  
     
  
  

  :معبر عنه بـ               : معبر عنه بـ 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  )لحد من مخاطر الفشل الماليا(النموذج المقترح الثاني ثانیاً 

  )لحد من مخاطر الفشل الماليا( الثانيالمقترح افتراضات النموذج 
  :بالاتي )الحد من مخاطر الفشل المالي(النموذج تتمثل افتراضات 

 المتغیر المستقل

قائمة التدفقات مؤشرات تحلیل 
 النقدیة

 المتغیر التابع

 مخاطر الفشل المالي

مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة 
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة / التمویلیة

  الخارجة 

اظهار قیمة النماذج للتنبؤ بالفشل 
  :المالي والمتمثلة في

 .Altmanنموذج  .1
  .Kidaنموذج  .2
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له المنشأة المتغیرات الكمیة المكونة للنموذج لیست ثابتة ویمكن ان تختلف باختلاف النشاط التي تزاو  .1
 .وبحسب القطاع الذي یتبع له

المدة الزمنیة التي یغطیها النموذج تعتبر كافیة لتتبع مظاهر ودلالات الحد من مخاطر الفشل المالي  .2
 . لبنك امدرمان الوطني

یتم استقراء النتائج بفحص وتحلیل بیانات النموذج وتتبع اثر الاتجاه العام للنشاط على مدى فترة  .3
 .ثم عرض المعلومات في شكل تقریر وصفيالتطبیق ومن 

 .لبنك امدرمان الوطنينموذج وسیلة لتمثیل ظاهرة الحد من مخاطر الفشل المالي ال .4

 .والحد منها لبنك امدرمان الوطنينموذج تحلیلي للتنبؤ من مخاطر الفشل المالي  .5

اتجاه النشاط لبنك  المقاییس الكمیة التي یبني على اساسها النموذج تتمثل في مؤشرات مالیة تعكس .6
 .امدرمان الوطني

 .یتكون النموذج من مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة لبنك امدرمان الوطني .7

قدرة بنك امدرمان الوطني على الاستمرار والوفاء بالتزاماتها مارتباط مدخلات ومتغیرات النموذج ب .8
 .المالیة

  )مخاطر الفشل المالي لحد منا( النموذج المقترح الثانيأهداف 
  :الأهداف التالیة )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني النموذج المقترح یحقق 

یمكن ان یستخدم في إعداد تقریر وصفي لزیادة الفائدة النموذج النتائج المتوصل الیها من تطبیق  .1
 .لمتخذي القرار

من خلال بیانات ل المالي لحد من مخاطر الفشو  یوفر للادارة ادوات ووسائل متعددة للكشف .2
 .نموذجلالمجموعات المكونة ل

تحدید ما إذا كانت الحقائق المضمنة في القوائم والتقاریر المالیة بیانات معدة وفق الأسس للمعاییر  .3
 .المحاسبیة المتعارف علیها

ة الخصوص القوائم والتقاریر المالیة لا تشوبها اخطاء محاسبیة في اعداد قائمة التدفقات النقدیة بصف .4
 .على اعتبارها من القوائم المالیة المستحدثة حدیثاً 

بناء علاقات ذات دلالة احصائیة لبیانات قائمة التدفقات النقدیة وربطها بقائمتي المركز المالي  .5
  .والدخل

زیادة دلالة القوائم والتقاریر للحد من مخاطر الفشل المالي لبنك امدرمان الوطني بتوفیر المعلومات  .6
 .توفرها القوائم والتقاریر المالیةالتي 

لیة البیانات المعلومات المحاسبیة بالقوائم والتقاریر المالیة والحكم على القوائم اعزیادة كفاءة وف .7
 .والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني
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 )لحد من مخاطر الفشل الماليا( النموذج المقترح الثانيخصائص 

  :بالاتي تتمثل خصائص النموذج
 .من قبل مستخدمي القوائم والتقاریر المالیة ومتخذي القرار: لبساطة وسهولة الفهما .1

لجمیع المتغیرات التي لها تأثیر هام على اداءه ونتائجه وامكانیة تطبیقه في بنك امدرمان : الشمول .2
 .الوطني

بها منشآت لاي تغیرات أو تطورات مستقبلیة في الظروف الاقتصادیة والبیئیة التي ستمر : المرونة .3
 .الأعمال وتأثیرها على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

  .بانخفاضها لتكون في حدود مقبولة وان یكون منفعته أكثر من تكلفة تطبیقه: تكلفة التطبیق .4
  )لحد من مخاطر الفشل الماليا( الثانيالمقترح  النموذج دراسةعینة 

وقــد تــم اختیــار تلــك . م2012-م2007مالیــة التــرة فالالدراســة بنــك امــدرمان الــوطني خــلال  عینــةشــملت 
  :العینة بعد استیفائها للشروط التالیة

  .توفر القیمة السوقیة والدفتریة لاسهمها العادیة .1
  .توفر عدد الأسهم العادیة .2
  .لمعاییر المحاسبیةاإعداد قائمة التدفقات النقدیة وفق  .3

 )لحد من مخاطر الفشل الماليا(الثاني للنموذج المقترح  منهجیة الدّراسة التطبیقیة

لمـــا كانـــت هـــذه الدراســـة تهـــدف ببیـــان جـــودة معلومـــات قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة بالانشـــطة التمویلیـــة لبنـــك 
باســتخدام المؤشــرات المالیــة المرتبطــة بقائمــة التــدفقات النقدیــة، فقــد تــم الاعتمــاد علــى مــنهج  الــوطنيامــدرمان 

الخطــي للتنبــؤ بالتــدفقات النقدیــة المســتقبلیة بالانشــطة الاســتثماریة  التحلیــل الكمــي باســتخدام اســلوب الانحــدار
والتمویلـــة، ومـــا یـــرتبط بهـــذا الأســـلوب مـــن اختبـــارات لجـــودة التنبـــؤ ومعنویـــة معـــاملات الانحـــدار مثـــل معامـــل 

تحلیـل مؤشــرات المـنهج التحلیلـي مـن خـلال دراسـة و  إلـى بالإضـافة) F,T(التحدیـد ومعامـل الارتبـاط واختبـاري 
  .وقائمتي المركز المالي والدخل لعینة الدراسة ئمة التدفقات النقدیةقا

  )لحد من مخاطر الفشل الماليا(النموذج المقترح الثاني مكونات 
  :رئیسیة من المتغیرات كالاتي مجموعاتیحتوي النموذج على 

 .بیانات قائمة التدفقات النقدیة في أنشطتها التمویلیة .1

الأصول بالاعتماد على قائمة المركز المالي في إجمالي الأصول، : لمالیةبیانات القوائم والتقاریر ا .2
النقدیة، الأصول المتداولة، رأس مال الأسهم العادیة، الاحتیاطیات والارباح المحتجزة، جملة ، السائلة

وقائمة الدخل في صافي . ، الخصوم المتداولة، الخصوم طویلة الآجل، جملة الخصومحقوق الملكیة
 .الإیراداتقبل الفوائد والضرائب،  الأرباح

بالاعتماد على النشرات الدوریة المصدرة في نهایة السنة المالیة : بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة .3
 .، سعر السهم الاسميلبیان القیمة السوقیة للسهم
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 .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .4

   نيالثاالمقترح الهیكل العام للنموذج 
  لحد من مخاطر الفشل الماليا -المقترح الثاني نموذج ال

على مجموعات رئیسیة من المتغیرات ، )الحد من مخاطر الفشل المالي(المقترح الثاني یحتوي النموذج 
  :كالاتي
 :بیانات قائمة التدفقات النقدیة .1

  :لیة، كما یليالانشطة التموی –قائمة التدفقات النقدیة  بیانات) 4/1/6(الجدول رقم یوضح 
  )4/1/6(جدول رقم 

  الانشطة التمویلیة –بیانات قائمة التدفقات النقدیة 

  السنة
  التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة

  صافي التدفق النقدي  الخارجة  الداخلة

2007        

2008        

2009        

2010        

2011        

2012        
 م2014إعداد الباحث، : المصدر

بان بیانات معلومات قائمـة التـدفقات النقدیـة للأنشـطة التمویلیـة یمكـن اسـتخدامه لبنـاء مؤشـر یرى الباحث 
لمعرفــة   -المتغیــر المســتقل–) الحــد مــن مخــاطر الفشــل المــالي(الثــاني مــالي یســهم فــي بنــاء النمــوذج المقتــرح 

قدیــة الخارجــة مــن الانشــطة التــدفقات الن/ موشــر التــدفقات النقدیــة الداخلــة مــن الانشــطة التمویلیــة(مــدى تــأثیر 
 .نماذج الفشل الماليعلى ) التمویلیة

إجمالي الأصول، الأصول بالاعتماد على قائمة المركز المالي في : بیانات القوائم والتقاریر المالیة .2
وقائمة الدخل . الأرباح المحتجزة، حقوق الملكیة السائلة، النقدیة، الأصول المتداولة، الأصول الثابتة،

 .الأرباح قبل الفوائد والضرائب، المبیعات في صافي

المقتـرح نمـوذج لل) جانـب الأصـول(بیانات مستقاة من قائمـة المركـز المـالي ) 4/1/7(الجدول رقم  یوضح
  :یليكما  )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني 
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  )4/1/7(جدول رقم 
  ) ب الأصولجان(بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي 

  )الحد من مخاطر الفشل المالي( الثانيلمقترح النموذج ل

  الأصول الثابتة  الأصول المتداولة  النقدیة  الأصول السائلة  إجمالي الأصول  السنة

2007            

2008            

2009            

2010            

2011            

2012            

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
منــه لبنــاء نمــاذج التنبــؤ بالفشــل المــالي المطبقــة  تفادةیمكــن الاســ) 4/1/7(رقــم یــرى الباحــث بــان الجــدول 

  .عالمیاً 
) التمویـل الـذاتي –جانب الخصوم (بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي ) 4/1/8(رقم یوضح الجدول 

  :كما یلي) الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني المقترح لنموذج ل
  )4/1/8(جدول رقم 

  ) التمویل الذاتي – جانب الخصوم(ركز المالي بیانات مستقاة من قائمة الم
  )الحد من مخاطر الفشل المالي( الثانيالمقترح نموذج لل

  جملة حقوق الملكیة  الاحتیاطیات والارباح المحتجزة  رأس مال الأسهم العادیة  السنة

2007        

2008        

2009        

2010        

2011        

2012        
  م2014إعداد الباحث، : المصدر
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یمكــن الاســتفادة منــه لبنــاء نمــاذج التنبــؤ بالفشــل المــالي المطبقــة ) 4/1/8(رى الباحــث بــان الجــدول رقــم یــ
  .عالمیاً 

التمویـل غیــر  –جانـب الخصــوم (بیانـات مســتقاة مـن قائمــة المركـز المــالي ) 4/1/9(الجـدول رقــم  یوضـح
  :يیل كما) الحد من مخاطر الفشل المالي( الثانيالمقترح لنموذج ل) الذاتي

  )4/1/9(جدول رقم 
  ) التمویل غیر الذاتي –جانب الخصوم (بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي 

  )الحد من مخاطر الفشل المالي( الثانيالمقترح لنموذج ل

  جملة الخصوم  الخصوم طویلة الآجل  خصوم متداولة  السنة

2007        

2008        

2009        

2010        

2011        

2012        

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
یمكــن الاســتفادة منــه لبنــاء نمــاذج التنبــؤ بالفشــل المــالي المطبقــة ) 4/1/9(یــرى الباحــث بــان الجــدول رقــم 

  .عالمیاً 
الحد من مخـاطر (الثاني المقترح لنموذج لن قائمة الدخل بیانات مستقاة م) 4/1/10(رقم الجدول  یوضح

  :یلي كما) الفشل المالي
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  )4/1/10(جدول رقم 
  )الحد من مخاطر الفشل المالي( الثانيالمقترح نموذج لبیانات مستقاة من قائمة الدخل ل

  الإیرادات  صافي الأرباح قبل الفوائد والضرائب  السنة

2007      

2008      

2009      

2010      

2011      

2012      
  م2014إعداد الباحث، : المصدر

فادة منـه لبنـاء نمـاذج التنبـؤ بالفشـل المـالي المطبقـة الاسـت یمكـن) 4/1/10(رقـم یرى الباحث بـان الجـدول 
  .عالمیاً 
بالاعتماد على النشرات الدوریة المصدرة في نهایة السنة المالیة : بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة .3

 .لبیان القیمة السوقیة للسهم

  :كما یلي المالیةسوق الأوراق  بیانات تقاریر) 4/1/11(الجدول رقم یوضح 
  )4/1/11(رقم جدول 

  انات تقاریر سوق الأوراق المالیةبی

  سعر السهم الاسمي  سعر السهم في السوق  السنة

2007      

2008      

2009      

2010      

2011      

2012      
  م2014إعداد الباحث، : المصدر
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ـــاء یمكـــن الاســـ) 4/1/11(رقـــم یـــرى الباحـــث بـــان الجـــدول  ـــؤ بالفشـــل ل Altmanنمـــوذج تفادة منـــه لبن لتنب
  .اليالم

  .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .4
  :مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة كما یلي مؤشرات) 4/1/12(رقم یوضح الجدول 

  )4/1/12(جدول رقم 
  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة 

  السنة
  ÷ التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة

  قات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلیةالتدف

2007    

2008    

2009    

2010    

2011    

2012    
  م2014إعداد الباحث، : المصدر

التـدفقات النقدیـة الخارجـة / التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیـة(یرى الباحث بان بیانات موشر 
  .المستقل للنموذج المقترح الثانيالمتغیر باعتباره یمثل ) من الانشطة التمویلیة

  الثاني المقترح نموذجالإجراءات تطبیق 
 :في الآتيالنموذج المقترح الثاني إجراءات تطبیق تتمثل 

 .على حدةلبنك امدرمان الوطني استخدام منهجیة إعداد نموذج لكل فرضیة على حدة  .1

القوائم والتقاریر المالیة الأخرى افراغ المؤشرات المالیة المستخرجة من قائمة التدفقات النقدیة و  .2
 .Eviewsببرنامج 

 .تحلیل البیانات احصائیاً باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسیط .3
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  المبحث الثاني 
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات

  

لبیان مدى كفایة هیكل  تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةادخال نموذج مخرجات النظام المحاسبي ل
  مویل لبنك امدرمان الوطنيالت

 .بیانات قائمة التدفقات النقدیة .1

  :قائمة التدفقات النقدیة بیانات) 4/2/1(الجدول رقم یوضح 
  )4/2/1(جدول رقم 

  بیانات قائمة التدفقات النقدیة

  السنة
  التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة

  صافي التدفق النقدي  الخارجة  الداخلة
2007  342.209.183  943.064.172  (600.854.989) 
2008  830.849.133  1.023.891.051  (193.041.918) 
2009  1.204.814.249  141.739.848  1.063.074.401  
2010  324.237.444  50.877.468  273.359.976  
2011  1.108.805.357  971.043.397  137.761.960  
2012  1.976.696.471   144.659.979  1.832.036.492  

-2007، من واقع بیانات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من 2014إعداد الباحث، : المصدر
  م2012

  :یلي ما) 4/2/1(رقم یتضح للباحث من بیانات الجدول 
ـــاع التـــدفقات النقدیـــة الداخلـــة كانـــت فـــي   .أ  ـــدفق نقـــدي داخـــل 2009حتـــى العـــام ارتف م وهـــو أعلـــى ت

 2011م الا انه فى العام 2010خلال فترة الدراسة ومن ثم انخفضت في العام للأنشطة التمویلة 
 .واصلت الارتفاع، وهذا یعنى ارتفاع قیمة التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة

 .قیمة التدفقات النقدیة الخارجة من الانشطة التمویلة كانت في تذبذب خلال فترة الدراسة  .ب 

  .یة من الانشطة التمویلة كانت في تذبذب خلال فترة الدراسةصافي التدفقات النقد  .ج 
بالاعتماد على قائمة المركز المالي في إجمالي هیكل التمویل والبنود : بیانات القوائم والتقاریر المالیة .2

 ).قصیر وطویل الاجل(، وغیر الذاتي )حقوق الملكیة(التفصیلیة الاجمالیة للتمویل الذاتي 

  :الاولالمقترح لنموذج لالمالیة  التقاریربیانات القوائم و ) 4/2/2(رقم یوضح الجدول 
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  )4/2/2(جدول رقم 
  )كفایة هیكل التمویل( الاولالمقترح لنموذج لبیانات القوائم والتقاریر المالیة 

  السنة
اجمالي هیكل 

  التمویل
اجمالي هیكل   التمویل الذاتي

  التمویل غیر الذاتي
  تمویل غیر ذاتي

  طویل الآجل  قصیر الآجل  یةحقوق الملك

2007  6,289,746,512 186,931,642 6,102,814,870 3,106,373,764 2,996,441,106 

2008  6,253,793,738 669,147,465 5,584,646,273  2,339,025,884 3,245,620,389 

2009  7,371,024,649 691,119,898 6,679,904,751 2,522,200,320 4,157,704,431 

2010  7,715,682,419 734,175,512 6,981,506,907 2,673,166,540 4,308,340,367 

2011  6,570,265,540 256,251,187  6,314,014,353 2,830,626,557 3,483,387,796 

2012  9,165,358,935 1,121,816,645 8,043,542,290 3,554,174,013 4,489,368,277 

-2007نات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من ، من واقع بیا2014إعداد الباحث، : المصدر
  م2012

  :ما یلي) 4/2/2(رقم یتضح للباحث من بیانات الجدول 
 .إجمالي هیكل التمویل متذبذب خلال فترة الدراسة  .أ 

م ومـن 2011م، وانخفاضه فـي العـام 2010ازدیات التمویل الذاتي من حقوق الملكیة ختى العام   .ب 
 .م2012اع قیمة التمویل الذاتي للعام ارتفثم 

 .تذبذب إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي خلال فترة الدراسة  .ج 

م وارتفــاع قیمــة التمویــل غیــر الــذاتي خــلال فتــرة  2008انحفــاض التمویــل غیــر الــذاتي فــي العــام   .د 
 .الدراسة

مــة التمویــل م ومــن ثــم تذبــذب قی2010التمویــل غیــر الــذاتي طویــل الآجــل فــي ازدیــاد حتــى العــام   .ه 
  .غیر الذاتي طویل الآجل خلال فترة الدراسة

 .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .3

  :یة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة كما یليمؤشرات مال) 4/2/3(رقم  الجدولیوضح 
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  )4/2/3(جدول رقم 
  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة 

تدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة المؤشر   السنة
  الخارجة التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة ÷

2007  0.362869 

2008  0.811462 

2009  8.50018 

2010  6.372908 

2011  1.14187 

2012  13.66443 

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  .خلال فترة الدراسة المؤشرتذبذب ) 4/2/3(رقم یتضح للباحث من بیانات الجدول 

  للنموذج المقترح الاول الأسالیب الاحصائیة المستخدمة في تشغیل بیانات الدراسة التطبیقیة
لتحلیــل بیانــات القــوائم  Micosoft office Excelاعتمــد الباحــث علــى البرنــامج الاحصــائي برنــامج 

 Eviewsالآلــي وذلــك باســتخدام برنــامج الإحصــائیة بواســطة الحاســب  البیانــاتوالتقــاریر المالیــة، وتحلیــل 

بالتحلیل الوصفي لمتغیرات الفرضیات واختبار تحلیل التطبیقیة والاختبار المستخدم لاختبار فرضیات الدراسة 
، التطبیقیـــة الدراســـة یاتالمتعـــدد لتحدیـــد اثــر المتغیـــر المســـتقل علـــى المتغیــر التـــابع لفروضـــالانحــدار الخطـــي 

لبنـــاء  Eviews، وبرنـــامج فروضـــیات الدراســـةجـــاه وقـــوة العلاقـــة بـــین المتغیـــرات لومعامـــل الارتبـــاط لتحدیـــد ات
تــم اســتخدام مجموعــة مــن الأســالیب الإحصــائیة مــن اجــل وصــف وتحلیــل بیانــات نمــاذج الدراســة التطبیقیــة، و 

  )1(:الدراسة التطبیقیة وفق ما یلي
توزیع المشترك لعدد من لدراسة ال )Simple Linear Regression )SLRالانحدار الخطي البسیط  .1

في تفسیر المستقل والمتغیر التابع للمساعدة متغیرات تقاس دون خطأ لایجاد العلاقة بین المتغیر 
 .التغیر الذي یطرأ على المتغیر التابع تبعاً للتغیر في المتغیر المستقل

 .معامل ارتباط بیرسون .2

 :ةفكلما كانت القیم) R-Squared) (R2( المعدل معامل التحدید .3
 مساویة للواحد صحیح فان هذا یدل على وجود ارتباط تام،  .أ 

                                                
  153، ص )م2001 ،مكتبة آفاق للنشر والتوزیع: غزة(، SPSSالبرنامج الاحصائي  ،سمیر صافي. د) 1(
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فان هذا یدل على وجود  0.5أما اذا كانت القیمة اقل من الواحد صحیح واكبر أو مساویة   .ب 
 ارتباط قوي وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،

واكبر من صفر فان هذا یدل على ارتباط  0.5أما اذا كانت قیمة معامل التحدید اقل من   .ج 
 ضعیف وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،

 .أما اذا كانت قیمة معامل التحدید مساویة لصفر فان هذا یدل على عدم وجود ارتباط  .د 
 :فكلما كانت القیمة) Adjusted R-Squared( المعدل معامل التحدید .4

 مساویة للواحد صحیح فان هذا یدل على وجود ارتباط تام،  .أ 
فان هذا یدل على وجود  0.5احد صحیح واكبر أو مساویة أما اذا كانت القیمة اقل من الو   .ب 

 ارتباط قوي وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
واكبر من صفر فان هذا یدل على ارتباط  0.5أما اذا كانت قیمة معامل التحدید اقل من   .ج 

 ضعیف وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
 .ذا یدل على عدم وجود ارتباطأما اذا كانت قیمة معامل التحدید مساویة لصفر فان ه  .د 

 على للحكم)F(واختبار  المستقل، والمتغیر التابع المتغیر بین العلاقة معنویة على للحكم) T(اختبار  .5

 .الانحدار معنویة

 :فكلما كانت القیمة) .Prob(مستوى المعنویة  .6
 فان هذا یدل ان هناك علاقة معنویة قویة،) 0.050(اقل من أو مساویة   .أ 
  .فان هذا یدل على عدم وجود علاقة معنویة قویة) 0.050(ت القیمة اكبر من أما اذا كان  .ب 

  )كفایة هیكل التمویل(اختبار النموذج المقترح الاول 
مؤشر التدفقات النقدیة من (والمتغیر المستقل ) اجمالي هیكل التمویل(متغیر التابع الأولا العلاقة بین 

  )قدیة من الانشطة التمویلیة الخارجةالتدفقات الن÷ الانشطة التمویلیة الداخلة 
مؤشر (والمتغیر المستقل  ،)إجمالي هیكل التمویل(العلاقة بین المتغیر التابع ) 4/2/4(رقم یبین الجدول 

لأفـــراد ) التــدفقات النقدیــة مـــن الانشــطة التمویلیــة الخارجــة÷ التــدفقات النقدیــة مــن الانشــطة التمویلیـــة الداخلــة 
ــدفقات (التــي تــنص علــى  الأولــىلاختبــار الفرضــیة  وطنيالعینــة لبنــك امــدرمان الــ تحلیــل مؤشــرات قائمــة الت

  ):في مدى كفایة هیكل التمویل یؤثر النقدیة
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  )4/2/4(جدول رقم 
  والمتغیر المستقل  )إجمالي هیكل التمویل(العلاقة بین المتغیر التابع 

  ات النقدیة من الانشطة التدفق ÷التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة مؤشر (
  الأولىالوطني لاختبار الفرضیة لأفراد العینة لبنك امدرمان ) التمویلیة الخارجة

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob. 
C 6.19E+09 1.93E+08 32.07219 0.0000 

 2.02E+08 27208154  7.433408 0.0017  المتغیر المستقل

R-Squared  0.932496 Mean dependent Var 7.23E+09 
Adjusted R-Squared 0.915620 S.D. dependent Var 1.12E+09 
S.E. of Regression 3.25E+08 Akaike info Criterion 42.30011 

Sum Squared Resid 4.23E+17 Schwarz Criterion 42.23070 
Log Likelihood -124.9003 Hannan-Quinn Criter. 42.02224 

F-Statistic 55.25555 Durbin-Watson Stat 1.935614 
Prob(F-Statistic) 0.001749  

  Eviewsم، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق برنامج 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي

ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (0.932496(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 6.75(غیر التابع والباقي من التغیرات في المت%) 93.25(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.915620(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )C ( المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ)6.19E+09.( 
-t(، وقیمة )1.93E+08(یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم المقدرة للمعدل الثابت بقیمة  .3

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0000(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 32.07219
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

) 27208154(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 2.02E+08(تبلغ قیمة معامل المتغیر المستقل  .4
) 0.0017(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 7.433408( والبالغ) t-Statistic(عندما تكون قیمة 

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
 ).S.E. of Regression ()3.25E+08(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (4.23E+17(یبلغ مربع الخطأ  .6

للنموذج ككل ) 0.001749(أ یبلغ عند معامل خط) F-Statistic) (55.25555(تبلغ قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
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  :النموذج لأفراد العینة وفق ما یلي صیاغةویمكن 
 Y = 6.19E+09 + 2.02E+08 × b   

  : حیث ان
Y  اجمالي هیكل التمویل  
b    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الخارجة /التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الداخلة  

مؤشر التدفقات النقدیة ( والمتغیر المستقل) اجمالي هیكل التمویل الذاتي(متغیر التابع الثانیاً العلاقة بین 
  )التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الخارجة÷ من الانشطة التمویلیة الداخلة 

والمتغیـر المسـتقل  ،)إجمالي هیكـل التمویـل الـذاتي(قة بین المتغیر التابع العلا) 4/2/5(الجدول رقم یبین 
) التــدفقات النقدیــة مــن الانشــطة التمویلیــة الخارجــة÷ مؤشــر التــدفقات النقدیــة مــن الانشــطة التمویلیــة الداخلــة (

ائمة التدفقات تحلیل مؤشرات ق(التي تنص على  الأولىامدرمان الوطني لاختبار الفرضیة  لأفراد العینة لبنك
  ):في مدى كفایة هیكل التمویل یؤثر النقدیة

  )4/2/5(جدول رقم 
   )إجمالي هیكل التمویل الذاتي(العلاقة بین المتغیر التابع 

  التدفقات  ÷مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة (والمتغیر المستقل 
  الأولىلعینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة لأفراد ا) الخارجة النقدیة من الانشطة التمویلیة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 3.23E+08 1.14E+08 2.838960 0.0469 

 0.0256 3.467756 16065941 55712766 المتغیر المستقل

R-Squared 0.750395 Mean dependent Var 6.10E+08 
Adjusted R-Squared 0.687994 S.D. dependent Var 3.44E+08 
S.E. of Regression 1.92E+08 Akaike info Criterion 41.24648 

Sum Squared Resid 1.48E+17 Schwarz Criterion 41.17707 
Log Likelihood -121.7394 Hannan-Quinn Criter. 40.96861 

F-Statistic 12.02533 Durbin-Watson Stat 3.137437 
Prob(F-Statistic) 0.025636  

  Eviewsم، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق برنامج 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي

ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (0.750395(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 24.96(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 75.04(دل المتغیر المستقل مسئول بمع

 ).Adjusted R-Squared) (0.687994(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى
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2.  )C ( المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ)3.23E+08.( 

-t(، وقیمة )1.14E+08(قدرة للمعدل الثابت بقیمة یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم الم .3
Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0469(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.838960

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

) 16065941(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 55712766(تبلغ قیمة معامل المتغیر المستقل  .4
) 0.0256(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 3.467756(والبالغ ) t-Statistic(تكون قیمة  عندما

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 

 ).S.E. of Regression ()1.92E+08(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (1.48E+17(یبلغ مربع الخطأ  .6

للنموذج ككل ) 0.025636(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Statistic) (12.02533(تبلغ قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 

  :ویمكن صیاغة النموذج لأفراد العینة وفق ما یلي
 Y = 3.23E+08 + 55712766 × b   

  : ان حیث
Y   كیةحقوق المل –اجمالي هیكل التمویل الذاتي  
b    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الخارجة/ التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الداخلة  

مؤشر التدفقات (والمتغیر المستقل ) اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي(متغیر التابع الالعلاقة بین ثالثاً 
  )من الانشطة التمویلیة الخارجةالتدفقات النقدیة ÷ النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة 

والمتغیر  ،)إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي(العلاقة بین المتغیر التابع ) 4/2/6(رقم یبین الجدول 
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة ÷ مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة (المستقل 
تحلیل مؤشرات (التي تنص على  الأولىمان الوطني لاختبار الفرضیة لأفراد العینة لبنك امدر ) الخارجة

  ):في مدى كفایة هیكل التمویل یؤثر قائمة التدفقات النقدیة
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  )4/2/6(جدول رقم 
  )إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي(العلاقة بین المتغیر التابع 

  التدفقات  ÷الداخلة مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة (والمتغیر المستقل 
  الأولىلأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة )الخارجة النقدیة من الانشطة التمویلیة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 5.86E+09 2.14E+08 27.35878 0.0000 

 1.47E+08 30228487 4.847631 0.0084 المتغیر المستقل

R-Squared 0.854543 Mean dependent Var 6.62E+09 
Adjusted R-Squared 0.818179 S.D. dependent Var 8.48E+08 
S.E. of Regression 3.62E+08 Akaike info Criterion 42.51065 

Sum Squared Resid 5.23E+17 Schwarz Criterion 42.44123 
Log Likelihood -125.5319 Hannan-Quinn Criter. 42.23278 

F-Statistic 23.49952 Durbin-Watson Stat 1.413770 
Prob(F-Statistic) 0.008354  

  Eviewsم، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق برنامج 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي

ان . ستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج، ی)R-Squared) (0.854543(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 14.55(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 85.45(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.818179(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )C ( المستقل والبالغ المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر)5.86E+09.( 
-t(، وقیمة )2.14E+08(یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم المقدرة للمعدل الثابت بقیمة  .3

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0000(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 27.35878
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

) 30228487(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 1.47E+08(المتغیر المستقل تبلغ قیمة معامل  .4
) 0.0084(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 4.847631(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة 

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
 .)S.E. of Regression ()3.62E+08(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (5.23E+17(یبلغ مربع الخطأ  .6

للنموذج ككل ) 0.008354(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Statistic) (23.49952(تبلغ قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
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  :ویمكن صیاغة النموذج لأفراد العینة وفق ما یلي
 Y = 1.47E+08 + 1.47E+08 × b   

  : حیث ان
Y  اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي  
b    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الخارجة/ التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الداخلة  

والمتغیر المستقل ) قصیر الآجل  -اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (متغیر التابع الالعلاقة بین رابعاً 
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة ÷ شر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة مؤ (

  )الخارجة
ــذاتي (العلاقــة بــین المتغیـــر التــابع ) 4/2/7(رقـــم یبــین الجــدول  قصـــیر  –إجمـــالي هیكــل التمویــل غیـــر ال

التـــدفقات النقدیـــة مـــن ÷ لداخلـــة مؤشـــر التـــدفقات النقدیـــة مـــن الانشـــطة التمویلیـــة ا( والمتغیـــر المســـتقل ،)اجـــل
التــي تــنص علــى  الأولــىلأفــراد العینــة لبنــك امــدرمان الــوطني لاختبــار الفرضــیة  )الانشــطة التمویلیــة الخارجــة

  ):في مدى كفایة هیكل التمویل یؤثر تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة(
  )4/2/7(جدول رقم 

  )قصیر الآجل –مویل غیر الذاتي إجمالي هیكل الت(العلاقة بین المتغیر التابع 
  التدفقات  ÷مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة (والمتغیر المستقل 

  الأولىلأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة ) الخارجة النقدیة من الانشطة التمویلیة
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2.63E+09 2.53E+08 10.38776 0.0005 

 0.3235 1.125179 35718319 40189513 المتغیر المستقل

R-Squared 0.240414 Mean dependent Var 2.84E+09 
Adjusted R-

Squared 0.050518 S.D. dependent Var 4.38E+08 

S.E. of Regression 4.27E+08 Akaike info Criterion 42.84440 
Sum Squared Resid 7.30E+17 Schwarz Criterion 42.77499 

Log Likelihood -126.5332 Hannan-Quinn Criter. 42.56654 
F-Statistic 1.266028 Durbin-Watson Stat 1.195145 

Prob(F-Statistic) 0.323459  

  Eviewsم، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق برنامج 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي
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ان . یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج ،)R-Squared) (0.240414(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 75.96(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 24.04(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.050518(ة تبلغ قیمو . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )C ( المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ)2.63E+09.( 

-t(، وقیمة )2.53E+08(یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم المقدرة للمعدل الثابت بقیمة  .3

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0005(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 10.38776
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

) 35718319(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 40189513(تبلغ قیمة معامل المتغیر المستقل  .4
) 0.3235(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 1.125179(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة 

 .بما یعني عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اكبر من قیمة الخطأ 

 ).S.E. of Regression ()4.27E+08(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (7.30E+17(یبلغ مربع الخطأ  .6
للنموذج ككل ) 0.323459(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Statistic) (1.266028(تبلغ قیمة  .7

 .ا یعني عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائیةبم) 0.05(وهي اكبر من قیمة الخطأ 

  .ولا یمكن صیاغة النموذج لأفراد العینة
 والمتغیر المستقل) طویل الآجل -اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (متغیر التابع الالعلاقة بین خامساً 

ة التمویلیة التدفقات النقدیة من الانشط÷ مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة (
  )الخارجة

طویـــل  –إجمـــالي هیكـــل التمویـــل غیـــر الـــذاتي (العلاقـــة بـــین المتغیـــر التـــابع ) 4/2/8(الجـــدول رقـــم یبـــین 
التــدفقات النقدیــة مــن ÷ مؤشــر التــدفقات النقدیــة مــن الانشــطة التمویلیــة الداخلــة (والمتغیــر المســتقل  ،)الآجــل

التــي تــنص علــى  امــدرمان الــوطني لاختبــار الفرضــیة الأولــىلأفــراد العینــة لبنــك ) الانشــطة التمویلیــة الخارجــة
  ):في مدى كفایة هیكل التمویل یؤثر تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة(
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  )4/2/8(جدول رقم 
  )طویل الآجل –إجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (العلاقة بین المتغیر التابع 

  التدفقات  ÷لانشطة التمویلیة الداخلة مؤشر التدفقات النقدیة من ا(والمتغیر المستقل 
  الأولىلأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة ) الخارجة النقدیة من الانشطة التمویلیة

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 3.23E+09 1.61E+08 20.07957 0.0000 

 1.06E+08 22708709 4.683094 0.0094 المتغیر المستقل

R-Squared 0.845747 Mean dependent Var 3.78E+09 
Adjusted R-Squared 0.807183 S.D. dependent Var 6.18E+08 
S.E. of Regression 2.72E+08 Akaike info Criterion 41.93857 

Sum Squared Resid 2.95E+17 Schwarz Criterion 41.86916 
Log Likelihood -123.8157 Hannan-Quinn Criter. 41.66071 

F-Statistic 21.93137 Durbin-Watson Stat 1.253582 
Prob(F-Statistic) 0.009426  

  Eviewsم، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق برنامج 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي

ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (0.845747(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 15.43(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 84.57(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.807183(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2. )C ( وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع)3.23E+09.( 
-t(، وقیمة )1.61E+08(یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم المقدرة للمعدل الثابت بقیمة  .3

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0000(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 20.07957
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

) 22708709(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 1.06E+08(تبلغ قیمة معامل المتغیر المستقل  .4
) 0.0094(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 4.683094(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة 

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
 ).S.E. of Regression ()2.72E+08(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (2.95E+17(یبلغ مربع الخطأ  .6

للنموذج ككل ) 0.009426(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Statistic) (21.93137(تبلغ قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 
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  :ویمكن صیاغة النموذج لأفراد العینة وفق ما یلي
 Y = 3.23E+09 + 1.06E+08 × b   

  : حیث ان
Y   طویل الآجل  –اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي  
b    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الخارجة/ التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الداخلة  

حلیل مؤشرات قائمة التدفقات تیستنتج الباحث بانه یمكن التنبؤ بمدى كفایة هیكل التمویل بالاعتماد على 
فــي  یــؤثر تحلیـل مؤشــرات قائمــة التـدفقات النقدیــة "ممـا یعنــي بـان فرضــیة الدراسـة التــي تـنص علــى  النقدیـة

  .%80بنسبة  قد تحققت" مدى كفایة هیكل التمویل
  ادخال نموذج مخرجات النظام المحاسبي لتحلیل 

 بنك امدرمان الوطني ماليالتدفقات النقدیة في الحد من مخاطر الفشل القائمة 

  :على مجموعات رئیسیة من المتغیرات كالاتي النموذجیحتوي 
 :بیانات قائمة التدفقات النقدیة .1

 بیانات قائمة التدفقات النقدیة) 4/2/9(رقم  الجدولیوضح 

  )4/2/9(جدول رقم 
  بیانات قائمة التدفقات النقدیة

  السنة
  التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة

  صافي التدفق النقدي  الخارجة  الداخلة
2007  342.209.183   943.064.172  (600.854.989) 
2008  830.849.133  1.023.891.051  (193.041.918) 
2009  1.204.814.249  141.739.848  1.063.074.401  
2010  324.237.444  50.877.468  273.359.976  
2011  1.108.805.357  971.043.397  137.761.960  
2012  1.976.696.471   144.659.979  1.832.036.492  

-2007، من واقع بیانات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من 2014إعداد الباحث، : المصدر
  م2012

  :ما یلي) 4/2/9(یتضح للباحث من بیانات الجدول رقم 
ـــاع االتـــدفقات النقدیـــة الداخلـــة كانـــت فـــي   .أ  ـــدفق نقـــدي داخـــل 2009حتـــى العـــام رتف م وهـــو أعلـــى ت

 2011م الا انه فى العام 2010للأنشطة التمویلة خلال فترة الدراسة ومن ثم انخفضت في العام 
 .واصلت الارتفاع، وهذا یعنى ارتفاع قیمة التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة

 .ة التمویلة كانت في تذبذب خلال فترة الدراسةقیمة التدفقات النقدیة الخارجة من الانشط  .ب 
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  .صافي التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلة كانت في تذبذب خلال فترة الدراسة  .ج 
بالاعتماد على قائمة المركز المالي في صافي رأس المال العامل، : بیانات القوائم والتقاریر المالیة .2

وقائمة الدخل في صافي الأرباح قبل الفوائد .. یةإجمالي الأصول، الأرباح المحتجزة، حقوق الملك
 .والضرائب، المبیعات

للنموذج المقترح ) جانب الأصول(من قائمة المركز المالي  بیانات مستقاة) 4/2/10(الجدول رقم یوضح 
  :كما یلي )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثاني 

  )4/2/10(جدول رقم 
  ) جانب الأصول( يبیانات مستقاة من قائمة المركز المال

  )الحد من مخاطر الفشل المالي(للنموذج المقترح الثاني 

  الأصول الثابتة  الأصول المتداولة  النقدیة  الأصول السائلة  إجمالي الأصول  السنة
2007  6,289,746,512 5,626,584,213 586,483,576 6,179,383,054 110.363.458 

2008  6,253,793,738 5,073,906,623 820,396,391 6,144,087,836 109.705.902 

2009  7,371,024,649 6,198,781,476 1,110,877,863 7,264,095,730 106.928.919 

2010  7,715,682,419 6,510,716,141 770,113,696 7,611,778,244 103.904.175 

2011  6,570,265,540 6,260,391,850 969,921,550 6,365,846,666 204.418.874 

2012  9,165,358,935 8,547,509,081 2,369,684,014 8,797,623,876 367.735.059 

-2007، من واقع بیانات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من 2014إعداد الباحث، : المصدر
  م2012

  :ما یلي) 4/2/10(یتضح للباحث من بیانات الجدول رقم 
 .رة الدراسةتذبذب إجمالي الأصول خلال فت  .أ 

 .تذبذب الأصول السائلة خلال فترة الدراسة  .ب 

م ومـــن ثـــم معـــاودة ارتفـــاع قیمـــة 2010م وانخفاضـــه فـــي العـــام 2009ارتفـــاع النقدیـــة حتـــى العـــام   .ج 
 .النقدیة

 .تذبذب الأصول المتداولة خلال فترة الدراسة  .د 

  .لثابتةم ومن ثم معاودة ارتفاع قیمة الأصول ا2010انخفاض الأصول الثابتة حتى العام   .ه 
التمویـــل  –جانـــب الخصـــوم (بیانـــات مســـتقاة مـــن قائمـــة المركـــز المـــالي ) 4/2/11(رقـــم یوضـــح الجـــدول 

  :كما یلي )الحد من مخاطر الفشل المالي(للنموذج المقترح الثاني ) الذاتي
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  )4/2/11(جدول رقم 
  ) التمویل الذاتي – جانب الخصوم(بیانات مستقاة من قائمة المركز المالي 

  )الحد من مخاطر الفشل المالي(ج المقترح الثاني للنموذ

  جملة حقوق الملكیة  الاحتیاطیات والارباح المحتجزة  رأس مال الأسهم العادیة  السنة
2007  71,463,050 115,468,592  186.931.642 

2008  523,319,500  145,827,965  669.147.465 
2009  523,319,500  167,800,398  691.119.898 
2010  523,319,500  210,856,012  734.175.512 
2011  523,319,500  267,068,313.00-  256.251.187 
2012  800,000,000  321,816,645  1.121.816.645 

  م2012-2007، من واقع بیانات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/11(الجدول رقم  یتضح للباحث من بیانات

 .رأس مال الأسهم العادیة ظل ثابتاً اغلب سنوات الدراسة على الرغم من ارتفاعه  .أ 

في العام بصورة مفاجئة  هم ومن ثم انخفاض2010ارتفاع قیمة الاحتیاطیات والارباح حتى العام   .ب 
 .ومعاوة الارتفاع مرة أخرىم 2011

ومعـاوة م 2011فـي العـام  هم ومن ثم انخفاضـ2010لعام ارتفاع قیمة جملة حقوق الملكیة حتى ا  .ج 
 .الارتفاع مرة أخرى

التمویـل غیـر  –جانـب الخصـوم (من قائمة المركـز المـالي  بیانات مستقاة) 4/2/12(رقم یوضح الجدول 
  :كما یلي )الحد من مخاطر الفشل المالي(للنموذج المقترح الثاني ) الذاتي

  )4/2/12(جدول رقم 
  ) التمویل غیر الذاتي –جانب الخصوم (من قائمة المركز المالي  بیانات مستقاة

  )الحد من مخاطر الفشل المالي(للنموذج المقترح الثاني 

  جملة الخصوم  الخصوم طویلة الآجل  خصوم متداولة  السنة
2007  3,106,373,764 2,996,441,106 6,102,814,870 
2008  339,025,884  3,245,620,389 5,584,646,273 
2009  2,522,200,320 4,157,704,431 6,679,904,751 
2010  2,673,166,540 4,308,340,367 6,981,506,907 
2011  2,830,626,557 3,483,387,796 6,314,014,353 

2012  3,554,174,013 4,489,368,277 8,043,542,290 

  م2012-2007مالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من ، من واقع بیانات القوائم والتقاریر ال2014إعداد الباحث، : المصدر
  :ما یلي) 4/2/12(یتضح للباحث من بیانات الجدول رقم 
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 .م2008الخصوم المتداولة عى الرغم من انخفاضها في العام ارتفاع   .أ 

م ومـن ثـم ارتفـاع 2011م وانخفاضـها فـي العـام 2010الخصوم طویلـة الآجـل حتـى العـام ارتفاع   .ب 
 .م2012قیمتها في العام 

 .جملة الخصوم خلال فترة الدراسةتذبذب   .ج 

الحد من مخـاطر (للنموذج المقترح الثاني مستقاة من قائمة الدخل  بیانات) 4/2/13(رقم  الجدولیوضح 
  :كما یلي )الفشل المالي

  )4/2/13(جدول رقم 
  )الحد من مخاطر الفشل المالي(للنموذج المقترح الثاني بیانات مستقاة من قائمة الدخل 

  الإیرادات  صافي الأرباح قبل الفوائد والضرائب  السنة

2007        66,093,891 166,221,532  

2008        66,180,252  157,987,755  

2009        80,398,536  192,420,639  

2010      105,588,987  237,919,849  

2011      132,696,843  301,363,277  

2012      127,316,336  356,340,225  

-2007، من واقع بیانات القوائم والتقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني للفترة من 2014إعداد الباحث، : المصدر
  م2012

  :ما یلي) 4/2/13(یتضح للباحث من بیانات الجدول رقم 
 2012م وانخفاضها في العام 2011صافي الأرباح قبل الفوائد والضرائب حتى العام ارتفاع   .أ 

  .م2008ادات على الرغم من انخفاضها في العام الإیر ارتفاع   .ب 
بالاعتماد على النشرات الدوریة المصدرة في نهایة السنة المالیة : بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة .3

 .لبیان القیمة السوقیة للسهم

  :بیانات تقاریر سوق الأوراق المالیة كما یلي) 4/2/14(یوضح الجدول رقم 
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  )4/2/14(جدول رقم 
  انات تقاریر سوق الأوراق المالیةبی

  سعر السهم الاسمي  سعر السهم في السوق  السنة
2007  1.85 1 
2008  1.85 1 
2009  1.85 1 
2010  1.85 1 
2011  1.85 1 
2012  1.85 1 

  م2014م، 2012-2007للفترة من سوق الخرطوم للأوراق المالیة تقاریر إعداد الباحث، من واقع : المصدر
   .في السوق ثابتسعر السهم ) 4/2/14(ث من بیانات الجدول رقم یتضح للباح

  .مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .4
  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة) 4/2/15(یوضح الجدول رقم 

  )4/2/15(جدول رقم 
  مؤشرات مالیة مستقاة من قائمة التدفقات النقدیة 

  السنة
  ÷النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة التدفقات 

  الخارجة التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة 
2007  0.362869 

2008  0.811462 
2009  8.50018 

2010  6.372908 
2011  1.14187 

2012  13.66443 

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  .ر خلال فترة الدراسةتذبذب المؤش) 4/2/15(یتضح للباحث من بیانات الجدول رقم 

 : اختبار نموذج التمان  .أ 

   )1(:وفق المعادلة التالیة Altman نموذجتم اختبار 
Z = 1.2 x1 + 1.4 x2 + 3.3 x3 + 0.6 x4 + 0.999 x5  

                                                
  138، 137، ص ص مرجع سابقشقیري نوري موسى واخرون، . د (1)
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  :لنموذج الدراسة الثاني كما یلي Altmanنموذج  قیمة) 4/2/16(رقم  الجدولیوضح 
  )4/2/16(جدول رقم 

  ج الدراسة الثانيلنموذ Altmanقیمة نموذج 

  Altman قیمة نموذج  السنة
2007  0.63 

2008  0.82  
2009  1.00  
2010  1.06  
2011  0.74  
2012  1.19  

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
كانت في الحدود الدنیا والتي تؤدي إلى فشل  Altmanللباحث من الجدول أعلاه ان قیمة نموذج  یتضح

رمان الوطني ما زال مستمراً بما یؤكد عدم دقة النموذج لتطبیقه في منشآت المنشأة المالیة الا ان بنك امد
الأعمال السودانیة هذا من ناحیة، ومن ناحیة أخرى یرى الباحث بان سعر السهم في سوق الأوراق المالیة 
ظل ثابتاً لاغلب منشآت الأعمال مما یعني عدم وجود سوق حر یرتقع صعودا وینزل هبوطاً من فترة إلى 

  .Altmanبما یسهم لعدم دقة تطبیق نموذج  أخرى
 : Kidaاختبار نموذج   .ب 

  )1(:وفق المعادلة التالیة Kidaتم اختبار نموذج 
Z = 1.042 X1+0.42 X2 - 0.461 X3 - 0.463 X4 + 0.271 X5 

  :لنموذج الدراسة الثاني كما یلي Kidaنموذج  قیمة )4/2/17(رقم  الجدولیوضح 
  )4/2/17(جدول رقم 

  لنموذج الدراسة الثاني Kidaة نموذج قیم

  Kida قیمة نموذج  السنة
2007  0.8921 

2008  1.097591 
2009  1.236569 
2010  1.21783 
2011  1.117206 
2012  1.268239 

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
                                                

  369ص ، مرجع سابق ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني،محمد مطر. د (1)
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  نيللنموذج المقترح الثا الأسالیب الاحصائیة المستخدمة في تشغیل بیانات الدراسة التطبیقیة
لتحلیــل بیانــات القــوائم  Micosoft office Excelاعتمــد الباحــث علــى البرنــامج الاحصــائي برنــامج 

 Eviewsالإحصــائیة بواســطة الحاســب الآلــي وذلــك باســتخدام برنــامج  البیانــاتوالتقــاریر المالیــة، وتحلیــل 

الانحدار ت واختبار تحلیل والاختبار المستخدم لاختبار فرضیات الدراسة بالتحلیل الوصفي لمتغیرات الفرضیا
، ومعامل الارتبـاط لتحدیـد فروضیات الدراسةالمتعدد لتحدید اثر المتغیر المستقل على المتغیر التابع لالخطي 

تـم لبنـاء نمـاذج الدراسـة التطبیقیـة، و  Eviews، وبرنـامج فروضیات الدراسةاتجاه وقوة العلاقة بین المتغیرات ل
  )1(:حصائیة من اجل وصف وتحلیل بیانات الدراسة التطبیقیة وفق ما یلياستخدام مجموعة من الأسالیب الإ

لدراسة التوزیع المشترك لعدد من  )Simple Linear Regression )SLRالانحدار الخطي البسیط  .1
في تفسیر المستقل والمتغیر التابع للمساعدة متغیرات تقاس دون خطأ لایجاد العلاقة بین المتغیر 

 .على المتغیر التابع تبعاً للتغیر في المتغیر المستقل التغیر الذي یطرأ

 .معامل ارتباط بیرسون .2

 :فكلما كانت القیمة) R-Squared) (R2( المعدل معامل التحدید .3
 مساویة للواحد صحیح فان هذا یدل على وجود ارتباط تام،  .أ 
ى وجود فان هذا یدل عل 0.5أما اذا كانت القیمة اقل من الواحد صحیح واكبر أو مساویة   .ب 

 ارتباط قوي وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
واكبر من صفر فان هذا یدل على ارتباط  0.5أما اذا كانت قیمة معامل التحدید اقل من   .ج 

 ضعیف وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
 .أما اذا كانت قیمة معامل التحدید مساویة لصفر فان هذا یدل على عدم وجود ارتباط  .د 

 :فكلما كانت القیمة) Adjusted R-Squared( لمعدلا معامل التحدید .4
 مساویة للواحد صحیح فان هذا یدل على وجود ارتباط تام،  .أ 
فان هذا یدل على وجود  0.5أما اذا كانت القیمة اقل من الواحد صحیح واكبر أو مساویة   .ب 

 ارتباط قوي وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
واكبر من صفر فان هذا یدل على ارتباط  0.5من أما اذا كانت قیمة معامل التحدید اقل   .ج 

 ضعیف وباقي القیمة ترجع لعوامل أخرى،
 .أما اذا كانت قیمة معامل التحدید مساویة لصفر فان هذا یدل على عدم وجود ارتباط  .د 

 على للحكم)F(واختبار  المستقل، والمتغیر التابع المتغیر بین العلاقة معنویة على للحكم) T(اختبار  .5

 .الانحدار معنویة

 :فكلما كانت القیمة) .Prob(مستوى المعنویة  .6

                                                
  153، ص مرجع سابق ،سمیر صافي. د) 1(
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 فان هذا یدل ان هناك علاقة معنویة قویة،) 0.050(اقل من أو مساویة   .أ 
  .فان هذا یدل على عدم وجود علاقة معنویة قویة) 0.050(أما اذا كانت القیمة اكبر من   .ب 

  )لحد من مخاطر الفشل الماليا( الثاني اختبار النموذج المقترح
مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة ( والمتغیر المستقل) Kidaنموذج (متغیر التابع الالعلاقة بین 

  )التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الخارجة÷ التمویلیة الداخلة 
مؤشـــر (والمتغیـــر المســـتقل  ،)Kida(العلاقـــة بـــین المتغیـــر التـــابع نمـــوذج ) 4/2/18(رقـــم یبـــین الجـــدول 

لأفـــراد ) التــدفقات النقدیــة مـــن الانشــطة التمویلیــة الخارجــة÷ النقدیــة مــن الانشــطة التمویلیـــة الداخلــة التــدفقات 
تحلیــل مؤشــرات قائمــة التــدفقات (التــي تــنص علــى  الثانیــةالعینــة لبنــك امــدرمان الــوطني لاختبــار الفرضــیة 

  :)الحد من مخاطر الفشل الماليیسهم في  النقدیة
  )4/2/18(جدول رقم 

   )Kida(نموذج بین المتغیر التابع  العلاقة
  التدفقات  ÷مؤشر التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الداخلة (والمتغیر المستقل 

  الثانیةلأفراد العینة لبنك امدرمان الوطني لاختبار الفرضیة ) النقدیة من الانشطة التمویلیة الخارجة
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.031375 0.044503 18.92342 0.0000 

 0.0439 2.704086 0.007686 0.020785 المتغیر المستقل

R-Squared 0.746396 Mean dependent Var 1.138256 

Adjusted R-Squared 0.727995 S.D. dependent Var 0.138262 
S.E. of Regression 0.091922 Akaike info Criterion -1.674558 

Sum Squared Resid 0.033798 Schwarz Criterion -1.743971 
Log Likelihood 7.023673 Hannan-Quinn Criter. -1.952425 

F-Statistic 7.312079 Durbin-Watson Stat 1.525625 

Prob(F-Statistic) 0.043866  

  Eviewsنامج م، بیانات الدراسة التطبیقیة، وفق بر 2014إعداد الباحث، : المصدر
  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي

ان . یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج ،)R-Squared) (0.746396(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 25.36(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 74.64(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.727995(بلغ قیمة تو . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )C ( المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ)09+1.031375.( 
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-t(، وقیمة )0.044503(یبلغ معامل الخطأ المعیاري للمعالم المقدرة للمعدل الثابت بقیمة  .3

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.0000(للمعلمة  عند مستوى خطأ) 18.92342
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

عندما ) 0.007686(بمعامل خطأ معیاري بلغ ) 0.020785(تبلغ قیمة معامل المتغیر المستقل  .4
وهي اقل ) 0.0439(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.704086(والبالغ ) t-Statistic(تكون قیمة 

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(ة الخطأ من قیم
 ).S.E. of Regression ()0.091922(یبلغ خطأ التقدیر  .5

 ).Sum Squared Resid) (0.033798(یبلغ مربع الخطأ  .6

للنموذج ككل ) 0.043866(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Statistic) (7.312079(تبلغ قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ 

  :النموذج لأفراد العینة وفق ما یلي صیاغةویمكن 
 Y = 1.031375+09 + 0.020785 × b   

  : حیث ان
Y   نموذجKida  
b    التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الخارجة/ التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة الداخلة  

 تحلیل مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة"الباحث بان فرضیة الدراسة التي تنص على مما تقدم یستنتج 
  .تحققتقد " الحد من مخاطر الفشل الماليیسهم في 
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  الخامسالفصل 
  المیدانیة الدراسة 

  
للتحقق من جودة معلومات المیدانیة یتناول هذا الفصل وصفاً للطریقة التي تم اتباعها في تنفیذ الدراسة 

والتمویلیة ووصف المنهج المتبع في الدراسة،  الاستثماریةقائمة التدفقات النقدیة واثرها على اتخاذ القرارات 
لدراسة وعینته، وطریقة اعداد اداة الدراسة والاجراءات التي اتخذت للتأكد من حیث یشمل وصفاً لمجتمع ا

وسیعرض . صدق وثبات عینة الدراسة، والطرق الاحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات واستخراج النتائج
  :الباحث هذا الفصل من خلال المباحث التالیة

  
 سةنبذة تعریفیة عن نشأة عینة الدرا  :المبحث الأول  

  
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات :المبحث الثاني
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  الأولالمبحث 
 نبذة تعریفیة عن نشأة عینة الدراسة

  
  

 بنك فیصل الاسلامي .1

فـــي مـــایو وتـــم افتتاحـــه رســـمیاً م 4/4/1977تاسســـت فـــي . شـــركة مســـاهمة عامـــة ذات مســـئولیة محـــدودة
التنمویـــة الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة، روعات فـــي المشـــ المســـاهمةإلـــى فیصـــل الاســـلامي  بنـــكیهـــدف . م1978

ملیـــون جنیــه، أمـــا رأس المـــال  500راســمال المصـــرح بــه یبلـــغ . تنشــیط التعامـــل فــي مجـــال التجــارة الخارجیـــة
  )1(.جنیهملیون  200م بلغ 31/12/2012المدفوع حتى 

  

 الاسلامي بنك التضامن .2

مـارس وتـم افتتاحـه رسـمیاً فـي  م28/11/1981تاسسـت فـي . شركة مساهمة عامة ذات مسئولیة محدودة
فــي المشــروعات التنمویــة الاقتصــادیة والاجتماعیــة،  المســاهمةإلــى التضــامن الاســلامي یهــدف بنــك . م1983
ملیـــون جنیــه، أمـــا رأس المـــال  400یبلـــغ راســمال المصـــرح بــه . فــي مجـــال التجــارة الخارجیـــة التعامـــلتنشــیط 

  )2(.هجنی 101،632،425م بلغ 31/12/2012المدفوع حتى 
  

 بنك امدرمان الوطني .3

شركة مساهمة عامة ذات مسئولیة محدودة وهو من المؤسسات الوطنیة الرائـدة وركیـزة هامـة وداعمـة مـن 
دعامات الاقتصاد الوطني في مجـال الصـیرفة والاسـتثمار والتجـارة الخارجیـة وذلـك عبـر شـبكة مـن المراسـلین 

م وزاول نشـــاطه المصـــرفي فـــي 1993اسیســـیة فـــي ینـــایر بـــدات المرحلـــة الت. منتشـــرة فـــي معظـــم انحـــاء العـــالم
یهـدف بنـك . المصـرفیة والاسـتثماریة وفقـاً لاحكـام الشـریعة الاسـلامیة الخدماتم وذلك بتقدیم 1993اغسطس 

امدرمان الوطني إلـى تجمیـع وقبـول المـدخرات بالـداخل والخـارج، تمویـل احتیاجـات القطـاع المصـرفي، تعمیـق 
یتمیز البنك بعضویة اتحاد المصارف السودانیة، عضویة اتحاد المصـارف . سلامیةوتطویر صیغ التمویل الا

  )3(.العربیة، عضویة هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الاسلامیة
  

                                                
الاجتمـاع السـنوي  ،بنـك فیصـل الاسـلامي: الخرطـوم( ،م2011لعـام المـالي لتقریر مجلس الإدارة ، بنك فیصل الاسـلامي) 1(

  14، ص )م2011الثالث والثلاثین للجمعیة العمومیة، 
الاجتمــاع  ،يبنــك التضــامن الاســلام: الخرطــوم( ،م2011لعــام المــالي لتقریــر مجلــس الإدارة ، بنــك التضــامن الاســلامي) 2(

  18، ص )م2012السنوي التاسع والعشرین للجمعیة العمومیة، 
الاجتمـاع السـنوي  ،بنـك امـدرمان الـوطني: الخرطـوم( ،م2012لعـام المـالي تقریـر مجلـس الإدارة ل، بنـك امـدرمان الـوطني) 3(

  7، ص )م2012السابع عشر للجمعیة العمومیة، 
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 ةالتنمیة الصناعیمصرف  .4

 10فــي  .بمســاهمة مــن بنــك الســودان المركــزي% 25مــن وزارة المالیــة و % 75بنســبة مســاهمة تاســس ب
تقـدیم التمویـل والخـدمات المصـرفیة الشـاملة بمـا یسـاعد فـي إلـى التنمیـة الصـناعي یهـدف بنـك . م2005یولیو 

تنمیــة وتطـــویر الصـــناعة التحویلیـــة فـــى الســـودان وزیـــادة معــدلات نموهـــا ورفـــع مســـاهمتها فـــى النـــاتج المحلـــي 
ــیع نشـــاط المســـاعدة، الإجمـــالي ـــة فـــى الســـودان وتوسـ ــاء منشـــآت الصـــناعة التحویلی وتطویرهـــا وفقـــا  هافـــى إنشـ

ـــة،  ــالیب الحدیثـ ــناعة للأســ ــاع الصــ ــرفیة التــــي تخــــص قطــ ــال والمعــــاملات المالیــــة والمصــ القیــــام بجمیــــع الأعمــ
یلیـــة تقـــدیم المشـــورة ودراســـات الجـــدوى الإقتصـــادیة والفنیـــة وبنـــاء القـــدرات لمنشـــآت الصـــناعة التحو ، التحویلیـــة

ال والخبــرات المحلیــة والأجنبیــة للــدخول فــى العمــل علــى جــذب رؤس الأمــو ، المختصــةبالتنســیق مــع الجهــات 
، أمــا رأس المــال ملیــار دولاریبلــغ راســمال المصــرح بــه  .مجــالات تمویــل تنمیــة الصــناعة التحویلیــة بالســودان

  )1(.ملیون دولار 350م بلغ 31/12/2012المدفوع حتى 
  

  بنك ابوظبي الاسلامي .5
م بدولــة الامــارات العربیــة بموجــب 1997تاسســت فــي مــایو . ركــة مســاهمة عامــة ذات مســئولیة محــدودة

وفــي اطــار تــدعیم . م1998وبــدأ اعمالــه فــي الحــادي عشــر مــن نــوفمبر . م1997لعــام  9مرســوم امیــري رقــم 
تواجده في القارة الافریقیـة تـم تأسـیس مصـرف ابـوظبي الاسـلامي فـرع الخرطـوم كوحـدة تابعـة تمشـیاً مـع رغبـة 

م ولـم یـتم 2/8/2012فـي وذلـك  )2(ن،یة والاجتماعیـة فـي السـوداالمصرف في المساهمة في التنمیة الاقتصاد
  )3( .اعداد ایة تقاریر مالیة

  

                                                
، الاجتمـاع السـنوي ،بنك التنمیة الصـناعي: الخرطوم( ،م2011لعام المالي لارة تقریر مجلس الإد، بنك التنمیة الصناعي) 1(

  11، ص )م2011
، ص )م2012 ،مصرف ابوظبي الاسلامي: الخرطوم( ،منشورات مصرف ابوظبي الاسلامي، الاسلاميمصرف ابوظبي ) 2(

  4-1ص 
(3)www.cbos.gov.sd/node/5441 
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  المبحث الثاني 
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات

  

  إجراءات الدراسة المیدانیة
  

  الهدف من الدراسة المیدانیة
 السـودانیة المركـز الرئیسـيبالمصـارف العـاملین تهدف الدراسـة المیدانیـة إلـى اسـتطلاع آراء وجهـات نظـر 

ذوي الصـلة حـول جـودة معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة  والافـراد، فـي السـودانلادارتي المخاطر والاسـتثمار 
  .واثره على اتخاذ القرارات الاستثماریة والتمویلیة بالمصارف السودانیة

  

  الدراسةمجتمع 
النتــائج المرتبطــة بمشــكلة الدراســة  تعمــیمانیــة العناصــر التــي یــرى الباحــث امكمــن الدراســة یتكــون مجتمــع 
  .السودانیةبالمصارف العاملین علیها والمتمثل، ب

  

  الدراسةعینة 
فـي لادارتي المخـاطر والاسـتثمار  الرئیسيالسودانیة المركز بالمصارف من العاملین عینة الدراسة تكون ت

لأنها تتیح ) غیر إحتمالیة(المیسرة عینة ال الإعتماد على، تم مصرفاً  )30(المصارف السودان ویبلغ عدد هذه 
تـم تحدیـد  )1(للباحث جمع البیانات من أعضاء المجتمع الموجودین في ظروف مریحة للباحـث لجمـع البیانـات

مصـارف، ) 5(وتتكـون العینـة مـن  )2(إذا كـان المجتمـع كبیـراً % 10حجم العینـة علـى أسـاس أن  حجـم العینـة 
، بنـك فیصـل الاسـلامي، بنـك التضـامن، بنـك التنمیـة الصـناعي، بنـك ابـوظبي تتمثل في بنك امدرمان الوطني

المــدراء المــالیین، والمــراجعین القــانونیین، والأكــادیمیین، والعــاملین بســوق الخرطــوم بالاضــافة إلــى . الاســلامي
   .مفردة من ذوي الاختصاص) 190(للأوراق المالیة تم اختیار عینة میسرة للباحث من 

  

  المیدانیةت الدراسة تحلیل بیانا
  

   الدراسةلعینة الموزعة والمستلمة  الاستبانات
اســتمارة اســتبانة ) 190(هــي الاســتبانة، فقــد تــم توزیــع ه الدراســة الأداة المســتخدمة لجمــع البیانــات فــي هــذ

وبنــك فیصــل الإســلامي وبنــك  الــوطنيلعینــة طبقیــة قصــدیة مــن العــاملین ببنــك امــدرمان الدراســة علـى مجتمــع 
امن الإســـلامي الســـوداني وبنـــك التنمیـــة الصـــناعي وبنـــك ابـــوظبي الإســـلامي الفـــرع الرئیســـي لهـــم جمیعـــاً التضـــ

ــــلأوراق المالیــــة  ــوم ل ـــوق الخرطــ ـــن ذوي الاختصــــاص بسـ ـــتثمار، بالإضــــافة لعینــــة مـ ــاطر والاسـ ـــي المخــ لإدارتـ

                                                
دار : الریـاض( إسـماعیل علـي بسـیوني،تعریـب ، مـدخل لبنـاء المهـارات البحثیـة -طرق البحث فـي الإدارةسیكاران، اوما  )1(

  396، ص )2006،للطباعة والنشر المریخ
  31، ص )م2003أكادیمیة الدراسات العالمیة، : غزة( ،مهارات البحث العلميمصطفى فؤاد عبید، . د) 2(
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برامج تـم تصـمیمها علـى وتم استخدام أسلوب تحدید العینة المستهدفة وفق  .والمراجعین والمحاسبین القانونیین
   .الموزعة والمستلمةات یبین عدد الاستبان) 5/2/1(الجدول رقم  )1()).3(رقم  الملحقراجع (الانترنت 

  )5/2/1(جدول رقم 
  المستلمةالموزعة و الاستبانات 

 النسبة المئویة المستلمة الاستبانات الموزعة الاستبانات الدراسةعینة 

 %96.67 29 30 يالعاملین ببنك امدرمان الوطن

 %100.00  25  25 العاملین ببنك فیصل الإسلامي

 %100.00 15 15 العاملین ببنك التضامن الإسلامي السوداني

 %100.00  20  20  العاملین ببنك التنمیة الصناعي

 %66.67  10  15  العاملین ببنك ابوظبي الإسلامي

 %93.33  56  60  والمراجعیین القانونیین الاكادیمین

  %100.00  25  25  لین بسوق الخرطوم للأوراق المالیةالعام
  %94.74 180  190 المجموع

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
الموزعة والمستلمة التـي أجـري علیهـا التحلیـل وبلغـت نسـبة  الاستباناتعدد ) 5/2/1(یوضح الجدول رقم 

الاستبانات التي وزعت تم استلامها، هذه النسبة كافیـة لإجـراء  أغلبیة وهذا یدل على أن %94.74الاستجابة 
  .المعني الدراسةالاختبارات الإحصائیة والحصول على نتائج تعمم علي مجتمع 

  

  الأسالیب الإحصائیة الوصفیة
تم استخدام الأسالیب الإحصائیة الوصفیة بشكل عام للحصول على قرارات عامة عن خصائص وملامح 

  .التوزیع التكراري لإجابات الوحدات المبحوثة ،وقد تضمنت الأسالیب ،وتوزیعهمجتمع الدراسة  تركیبة
  

  المنوال
لعبـارة أوافـق  5إجابـات عبـارات الدراسـة حیـث تـم إعطـاء الـوزن اتجـاه لـیعكس المنـوال تم استخدام مقیـاس 

  .لعبارة لا أوافق بشدة 1أوافق والوزن  لعبارة لا 2لعبارة محاید والوزن  3 والوزنلعبارة أوافق  4بشدة والوزن 
  )كاي تربیع(استخدام اختبار 

ویعنـى  %5الاختبـار عنـد مسـتوى معنویـة هـذا تـم اسـتخدام ة سـلفرضـیات الدرالاختبار الدلالة الإحصائیة 
ویكــون  یــرفض فــرض العــدم %5ذلــك انــه إذا كانــت قیمــة مربــع كــاي المحســوبة عنــد مســتوى معنویــة اقــل مــن 

                                                
(1) www.raosoft.com/samplesize.html 
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 %5أمــا إذا كانــت قیمــة مربــع كــاي عنــد مســتوى معنویــة اكبــر مــن . صــحیحا) الدراســةفــرض (ل الفــرض البــدی
  .صحیحلیس  )الدراسةفرض (لك معناه قبول فرض العدم وبالتالي یكون الفرض البدیلذف

  

  یقة المستخدمة في تحلیل البیاناتالطر 
امج الحزمـة الإحصــائیة للعلــوم تـم تحلیــل البیانـات الإحصــائیة بواســطة الحاسـب الآلــي وذلـك باســتخدام برنــ

والاختبــار المســتخدم لاختبــار  SPSS( Statistical Package for Social Sciences(الاجتماعیــة 
كمـا  Significant( 5%( عنـد مسـتوي معنویـةChi- Square Test ))س(2كـا(هـو اختبـارالدراسة فرضیات 

ــة المحســـوبة مـــن ) س(2إذا كانـــت قیمـــة كـــا یقـــوم الاختبـــار علـــى أســـاس أنـــه. هـــو متبـــع فـــي العلـــوم الاجتماعیـ
)) س(2كا(إذا كانت أكثر من قیمتها في جدول توزیع %95أو درجة ثقة  %5عند مستوى معنویة  الاستبانات

ــل مــــن(أو  ــة المحســــوب مــــن البیانــــات أقــ ــتوى المعنویــ ــرض ) %5 مسـ عندئــــذ یــــرفض فــــرض العــــدم ویكــــون الفــ
، إمــا إذا كانــت قیمــة) الدراســةفــرض (البــدیل المحســوبة مــن الاســتبانة عنــد مســتوى معنویــة )) س(2كــا(صــحیحاً

مسـتوى المعنویـة المحسـوب (أو )) س(2كـا(قیمتها في جدول توزیع منإذا كانت أقل  %95أو درجة ثقة  5%
  .لیس صحیحاً ) الدراسةفرض (یقبل فرض العدم ویكون الفرض البدیل عندئذ) %5 من البیانات أكثر من

  

  نیةالدراسة المیداتصمیم استمارة 
مــن اجــل الحصــول علــى المعلومــات والبیانــات الأولیــة لهــذه الدراســة تــم تصــمیم الاســتبانة بهــدف معرفــة 

، والاستبانة الاستثماریة والتمویلیة القراراتاتخاذ  علىوأثرها تدفقات النقدیة جودة معلومات قائمة ال
ع المعلومــات مــن مفــردات متعــددة هـي مــن الوســائل المعروفــة لجمــع المعلومــات المیدانیــة وتتمیـز بإمكانیــة جمــ

  .من عینة الدراسة ویتم تحلیلها للوصول للنتائج المحددة
  : اتبع الباحث خلال عملیة بناء أداة الدراسة الخطوات التالي

  .الرجوع إلى الأدبیات السابقة المتعلقة بموضوع الدراسة .8
كما تم الاستفادة من  ،عرض أداة الدراسة بصورتها الأولیة على الأستاذ المشرف على الدراسة .9

صدار أحكامهم على  خبرات وتجارب بعض المختصین كمحكمین حیث طلب منهم إبداء أرائهم وإ
راجع ملحق رقم (وفى ضوء ملاحظاتهم  فرضیات الدراسةالأداء من حیث مدى اتساق الفقرات مع 

 :، وتم ما یلي))2(

 حذف الفقرات التي اقترح حذفها  .6

عادة .7  .صیاغتها لتعطى المدلول المقصود منها تعدیل بعض الفقرات وإ

 للمستقصــىالممكنــة والمســتویات الثقافیــة  الحیادیــةالاســتبانة مراعــاة  عبــاراتحــاول الباحــث فــي صــیاغة 
 .المحرجة العباراتمنهم بالابتعاد عن المعاني التي یصعب فهمها أو یلتبس معناها متجنبا 

المختـارة فـي بـالغرض المطلـوب لمجتمـع الدراسـة والعینـة على ذلك تم تصمیم استمارة الاستقصاء لت اً وبناء
  .الاستبانة في صورتها النهائیة ادإعدوبعدها تم ، ))3(راجع ملحق رقم (وفق اسلوب احصائي 
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  اختبار درجة مصداقیة البیانات
. یعطي المقیاس نفس النتائج إذا ما استخدم أكثر مـن مـرة واحـدة تحـت ظـروف مماثلـةبان ثبات الاختبار 

مجموعـة مـن الأفــراد ورصـدت درجــة كـل مــنهم ثـم أعیــد  علــىویعنـي الثبـات أیضــاً أنـه إذا مــا طبـق إختبــار مـا 
كمـا . تطبیق الاختبار نفسه على المجموعة نفسها وتم الحصول على الدرجة نفسها یكون الإختبار ثابتاً تمامـاً 

ومــن . صـول علیهــا ممـا یقیســه الاختبـاریعـرف الثبـات أیضــاً بأنـه مــدى الدقـة والاتســاق للقیاسـات التـي یــتم الح
  :أكثر الطرق استخداماً في تقدیر ثبات المقیاس هي

  .براون-طریقة التجزئة النصفیة باستخدام معادلة سبیرمان -1
  .كرونباخ- معادلة ألفا -2
  .طریقة إعادة تطبیق الاختبار -3

تـم احتسـاب معامـل المصـداقیة  راتالعبـالاختبار مدى توافر الثبات والاتساق الداخلي بین الإجابات علـى 
وقــد تــم . %60وتعتبــر القیمــة المقبولــة إحصــائیا لمعامــل ألفــا كرنبــاخ )  Alpha- cronbach(  كرنبــاخألفــا 

  .إجراء اختبار المصداقیة على إجابات المستجیبین للاستبانة لجمیع محاورها
 مقیــاسخـلال إجابــاتهم علــى أمـا الصــدق فهــو أیضـاً مقیــاس یســتخدم لمعرفــة درجـة صــدق المبحــوثین مــن 

وتتراوح قیمة كـل مـن . معین، ویحسب الصدق بطرق عدیدة أسهلها كونه یمثل الجذر التربیعي لمعامل الثبات
  .الصدق والثبات بین الصفر والواحد الصحیح

الدراسة تم استخدام طریقة التجزئة النصفیة لحساب ثبات المقیاس، حیث یتم فصـل إجابـات أفـراد  هذهفي 
الزوجیـة، ومـن ثـم حسـب معامـل  العبـاراتذات الأرقام الفردیـة عـن إجابـاتهم علـى  العباراتعلى  الدراسة عینة

  )1( :ارتباط بیرسون بین إجاباتهم على العبارات الفردیة والزوجیة وفق الصیغة الآتیة
  )مجـ ص(×)مجـ س(                          

ــــــــــ   –) ص×س(مجـ            ـــ
  ن                  
ـــــــ            =ر  ــــــــــــــــــــــــ   ــ

  2)مجـ ص(                       2)مجـ س(                                       
ـــــ -  2مجـ ص  ـــــــ      - 2مجـ س                             ــ

  ن                ن                                            
  :حیث

  .معامل ارتباط بیرسون: ر
  .حجم العینة: ن

  .الفردیةالعبارات مجموع درجة الإجابات على : مجـ س
  .الزوجیة العباراتمجموع درجة الإجابات على : مجـ ص

                                                
  129ص  ،)م1991 ،مطابع جامعة الملك سعود: الریاض( ،مبادى الاحصاء والاحتمالات ،خرونعدنان بن ماجد وآ. د )1(
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  .الفردیة العباراتمجموع مربعات درجة الإجابات على : 2مجـ س
  .لزوجیةا العباراتمجموع مربعات درجة الإجابات على : 2مجـ ص

 العباراتالفردیة في الإجابات على  العباراتمجموع حاصل ضرب درجة الإجابات على ): ص×س(مجـ 
  .الزوجیة

  )1(:براون بالصیغة الآتیة-وأخیراً حسب معامل الثبات وفق معادلة سبیرمان 
  ر×  2          

ــ= معامل الثبات  ـــ ـ   ـ
  ر+  1    

ویتــراوح كــل مــن الصــدق والثبــات بــین الصــفر و . عامــل الثبــاتأمــا الصــدق فهــو یمثــل الجــذر التربیعــي لم
دل ذلك على الثبات والصدق العالیین في إجابات أفراد عینـة  %100، فكلما كانت النتیجة قریبة إلى 100%

  الاستبانة عباراتمعامل الصدق والثبات لیبین ) 5/2/2(الجدول رقم . الدراسة
  )5/2/2(جدول رقم 

  لعبارات الاستبانةمعامل الصدق والثبات 
 معامل الثبات معامل الصدق البیان

  %94.92  %90.10 الثالثةعبارات الفرضیة 
  %95.89 %91.94  الرابعةعبارات الفرضیة 
 &94.56 %89.41 الخامسةعبارات الفرضیة 

 %97.90 %95.84 لجمیع عبارات الاستبانة

  م2014 اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، :المصدر
فیمـا بلـغ معامـل  )%95.84(بلغ معامـل الصـدق فـي إجابـات أفـراد عینـة الدراسـة علـى عبـارات الاسـتبانة 

الدراسـة بمـا  عینـة، وتشیر هاتان القیمتان إلى الثبـات والصـدق الكبیـرین فـي إجابـات أفـراد )%97.90(الثبات 
الدراسـة، ممـا یمكننـا مـن الاعتمـاد علـى هـذه بالنتـائج التـي سـتخرج بهـا هـذه  القبـولیؤدي إلى الثقة الكبیـرة فـي 

  .الإجابات في تحقیق أهداف الدراسة وتحلیل نتائجها
  الدراسة المیدانیةلبیانات التحلیل الوصفي 

  صیة خاولاً التحلیل الوصفي للبیانات الش
  :الاتي الدراسةشملت عینة 

 50، 50واقل من  40، سنة 40واقل من  31سنة فاقل،  30(الافراد من مختلف الفئات العمریة  .1
  ).سنة فاكثر 60سنة،  60واقل من 

  ).أخرى، بكالوریوس، ماجستیر، دكتوراه(الافراد من مختلف الفئات المؤهلات العلمیة  .2
                                                

  129ص ، سابقالرجع الم )1(
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وتمویل، تكالیف ومحاسبة إداریة، إدارة أعمال،   محاسبة( التخصصات العلمیةالافراد من مختلف  .3
 ).، اخرىاقتصاد، دراسات مصرفیة، إحصاء، نظم معلومات

 زمالة سودانیة،، زمالة عربیة، زمالة امریكیة، زمالة بریطانیة( المؤهلات المهنیةالافراد من مختلف  .4
  ).زمالة أخرى

مدیر عام، مدیر فرع، مدیر إدارة، نائب مدیر إدارة، رئیس ( المركز الوظیفیةالافراد من مختلف  .5
یمي، محاسب، موظف بشركات قسم، موظف، مراجع داخلي، مراجع خارجي، محلل مالي، أكاد

  ).الوساطة المالیة، موظف بهیئة سوق الخرطوم للأوراق المالیة، اخرى
 16سنة،  15واقل من  11سنوات،  10واقل  6سنوات فاقل،  5(سنوات الخبرة الافراد من مختلف  .6

  )سنة فاكثر 20سنة،  20واقل 
  توزیع المبحوثین حسب العمر/ 1

ــاراتعـــن العمـــر،  مـــنهمســـئل المستقصـــى  ــم خمســـة خیـ الشـــكل رقـــم و ) 5/2/3(الجـــدول . وقـــد حـــددت لهـ
  :إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/1(

  )5/2/3(جدول رقم 
  حسب متغیر العمر التوزیع التكراري للمبحوثین

 النسبة المئویة التكرار العمر

 %20.56 37 سنة فاقل 30

 %40.00 72 سنة 40سنة واقل من  31

 %30.00 54 50واقل من  سنة 40

 %9.44 17 سنة 60سنة واقل من  50

  %100.00  180 المجموع
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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  )5/2/1(الشكل رقم 
  متغیر العمررسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014 اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، :المصدر

سـنة  31(ان اغلب أفراد العینة من الفئة العمریة ) 5/2/1(الشكل رقم و ) 5/2/3(یتضح من الجدول رقم 
، تلتها ) 72(بتكرار بلغ ) سنة 40واقل من  ) 54(بتكـرار بلـغ ) سـنة 50سنة واقـل مـن  40(العمریة  الفئةفرداً

سـنة واقـل مـن  50(دأ، وأخیرا تلتها الفئة العمریة فر ) 37(بتكرار بلغ ) سنة فاقل 30(فردأ، تلتها الفئة العمریة 
  .فردأ) 17(بتكرار بلغ ) سنة 60

یرى الباحث ان غالبیة افـراد العینـة تقـع اعمـارهم فـي مـدى متوسـط اي مـزاولتهم لانشـطتهم لفتـرات مناسـبة 
  .وهذا یمكنهم من ابداء ارائهم بصورة علمیة ومهنیة جیدة

  علميتوزیع المبحوثین حسب المؤهل ال/ 2
الشـكل رقــم و ) 5/2/4(الجـدول. خیـارات) 4(سـئل المستقصـى مـنهم عـن المؤهـل العلمـي، وقـد حـددت لهـم 

  .إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/2(
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  )5/2/4(جدول رقم 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل العلمي

  النسبة المئویة  التكرار المؤهل العلمي
 %15.00 27 ةدكتورا

 %46.11 83 ماجستیر

 %35.56 64 بكالوریوس

 %3.33 6 أخرى

  %100 180 المجموع
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  )5/2/2(الشكل رقم 
  متغیر المؤهل العلميرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014یانات الاستبانة، اعداد الباحث، بالاعتماد على ب :المصدر

ـــم  ــكل رقـــم و ) 5/2/4(یتضـــح مـــن الجـــدول رق ــلوا علـــى درجـــة ) 5/2/2(الشـ ـــة تحصـ ــراد العین ان اغلـــب أفـ
، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على درجة البكالوریوس بتكـرار بلـغ ) 83(الماجستیر بتكرار بلغ  ، ) 64(فرداً فـرداً

، أخیرا تلتها الأفراد الـذین تحصـلوا علـى ) 27(بتكرار بلغ تلتها الأفراد الذین تحصلوا على درجة الدكتوراه  فرداً
  .أفراد) 6(درجة أخرى بتكرار بلغ 

یرى الباحث ان غالبیـة افـراد العینـة مـؤهلین اكادیمیـاً لارتفـاع حصـیلة الافـراد الـذین تحصـلوا علـى درجـات 
  .علیا بما یسهم الى طرح وابداء اراء علمیة سلیمة

  ص العلميب التخصتوزیع المبحوثین حس/ 3
الشــكل و ) 5/2/5(الجــدول. خیــارات) 8(ســئل المستقصــى مــنهم عــن التخصــص العلمــي، وقــد حــددت لهــم 

  .إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/3(رقم 
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  )5/2/5(جدول رقم 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر التخصص العلمي

  یةالنسبة المئو  التكرار التخصص العلمي
 %32.22 58  محاسبة وتمویل

 %12.78  23 تكالیف ومحاسبة اداریة

 %15.00 27 ادارة اعمال

 %15.00 27 اقتصاد

 %17.22 31 دراسات مصرفیة

 %1.11 2 احصاء

 %3.89 7 نظم معلومات

 %2.78 5 اخرى

  %100.00 180  المجموع
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  )5/2/3(الشكل رقم 
  متغیر التخصص العلميرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلب أفراد العینة متخصصـون فـي المحاسـبة ) 5/2/3(الشكل رقم و ) 5/2/5(یتضح من الجدول رقم 
، ) 58(والتمویل بتكـرار بلـغ  ، ) 31(تلتهـا الأفـراد المتخصصـون فـي الدراسـات المصـرفیة بتكـرار بلـغ فـرداً فـرداً

ــغ  ــ ــرار بل ــاد بتكــ ـــي إدارة الأعمــــال والاقتصــ ـــون فـ ــــراد المتخصصـ ـــراد ) 27(تلتهــــا الأف ــا، تلتهــــا الأفـ ــــرداً لكلیهمــ ف
، تلتهــا الأفــراد المتخصصــون فــي ن) 23(المتخصصــون فــي التكــالیف والمحاســبة الإداریــة بتكــرار بلــغ  ظــم فــرداً
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أفــراد، وأخیــرا تلتهــا ) 5(أفــراد، تلتهــا الأفــراد المتخصصــون فــي أخــرى بتكــرار بلــغ ) 7(المعلومــات بتكــرار بلــغ 
  .الأفراد المتخصصون في الاحصاء بتكرار بلغ فردین

صصین في المحاسبة والتمویل وهذا یعزز من دقة الاراء المعطـاة خمتیرى الباحث ان غالبیة افراد العینة 
  .فة غالبیة افراد العینة بموضوع الدراسة علمیاً وعملیاً لارتباط ومعر 

  زیع المبحوثین حسب المؤهل المهنيتو / 4
الشـكل رقـم و ) 5/2/6(الجـدول. خیـارات) 5(سئل المستقصـى مـنهم عـن المؤهـل المهنـي، وقـد حـددت لهـم 

  .إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/4(
  )5/2/6(جدول رقم 

  تكراري للمبحوثین حسب متغیر المؤهل المهنيالتوزیع ال
 النسبة المئویة التكرار المهني المؤهل

 %0.56 1 زمالة امریكیة

 %9.44 17 زمالة عربیة

 %20.56 37 زمالة سودانیة

 %7.22 13 أخرىزمالة 

 %62.22 112 لا احمل مؤهل مهني

  %100.00  180 المجموع
  م2014بیانات الاستبانة،  اعداد الباحث، بالاعتماد على :المصدر

  )5/2/4(الشكل رقم 
  متغیر المؤهل المهنيرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلب أفراد العینة لم یتحصلوا على أي مؤهل ) 5/2/4(الشكل رقم و ) 5/2/6(یتضح من الجدول رقم 
، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على الزمالة السودانیة بتكرار بلغ ) 112(كرار بلغ مهني بت ، تلتها ) 37(فرداً فرداً
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، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على زمالة أخرى ) 17(الأفراد الذین تحصلوا على الزمالة العربیة بتكرار بلغ  فرداً
، اخیراً تلتها الأفراد الذین ) 13(بتكرار بلغ    .تحصلوا على الزمالة الامریكیة بتكرار بلغ فرد واحدفرداً

یـــرى الباحـــث ان هـــذا التوزیـــع طبیعـــي لان العمـــل بالقطـــاع المصـــرفي لا یتطلـــب زمالـــة مهنیـــة، وان هـــذه 
ـــة ــراد العین ــب افـ ـــى اتجـــاه اغلـ ــع ال ــدرة مـــن الـــزملات ترجـ ــل درجـــات علمیـــة  النســـبة المقـ ــال الاكـــادیمي بنیـ للمجـ

  .اكادیمیة
  ثین حسب المركز الوظیفيتوزیع المبحو / 5

الشـكل رقـم و ) 5/2/7(الجـدول. خیـار) 14(سئل المستقصى منهم عن المركـز الـوظیفي، وقـد حـددت لهـم 
  .إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/5(

  )5/2/7(جدول رقم 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر المركز الوظیفي

 المئویة ةالنسب  التكرار سنوات الخبرة

 %1.11 2 مدیر عام

 %0.56 1 مدیر فرع

 %12.78 23 إدارةمدیر 

 %7.78 14 نائب مدیر ادارة

 %21.67 39 ئیس قسمر 

 %18.33 33 موظف

 %8.33 15 مراجع داخلي

 %4.44 8 مراجع خارجي

 %1.11 2 محلل مالي

 %6.11 11 أكادیمي

 %8.89 16 محاسب

 %8.33 15 موظف بشركات الوساطة المالیة

 %0.56 1 موظف بهیئة سوق الخرطوم للأوراق المالیة

  %100.00 180 المجموع
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  )5/2/5(الشكل رقم 
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  متغیر المركز الوظیفيرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014إعداد الباحث، بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلب أفراد العینـة یشـغلون وظیفـة رئـیس قسـم ) 5/2/5(الشكل رقم و ) 5/2/7(یتضح من الجدول رقم 
، تلتهـا الأفـراد الـذین یشـغلون وظیفـة موظـف بتكـرار بلـغ ) 39(بتكرار بلغ  ، تلتهـا الأفـراد الـذین ) 33(فـرداً فـرداً

، تلتها الأفراد) 23(یشغلون وظیفة مدیر إدارة بتكرار بلغ  ) 16(الذین یشغلون وظیفة محاسب بتكرار بلغ  فرداً
، تلتهــا الأفــراد الــذین یشــغلون وظیفــة مراجــع داخلــي وموظــف بشــركات الوســاطة المالیــة بتكــرار بلــغ  ) 15(فــرداً

، تلتهــا الأفــراد الــذین ) 14(فـرداً لكلیهمــا، تلتهــا الأفـراد الــذین یشــغلون وظیفــة نائـب مــدیر إدارة بتكــرار بلــغ  فـرداً
، تلتهـا الأفـراد الـذین یشـغلون وظیفـة مراجـع خـارجي بتكـرار بلـغ ) 11(فة أكادیمي بتكرار بلغ یشغلون وظی فرداً

أفـراد، تلتهـا الأفـراد الـذین یشـغلون وظیفـة مـدیر عـام ومحلـل مـالي بتكـرار بلـغ فـردین لكلیهمـا، أخیـراَ تلتهـا ) 8(
وراق المالیــة بتكــرار بلــغ فــرد واحــد الأفــراد الــذین یشــغلون وظیفــة مــدیر فــرع وموظــف بهیئــة ســوق الخرطــوم لــلأ

  .لكلیهما
عینة الدراسة غطـت غالبیـة الجهـات المـؤثرة والمتـاثرة بموضـوع الدراسـة المیدانیـة بالقطـاع یرى الباحث ان 

  .المصرفي
  توزیع المبحوثین حسب سنوات الخبرة/ 6

الشــكل رقــم و  )5/2/8(الجــدول. خیــارات) 5(ســئل المستقصــى مــنهم عــن ســنوات الخبــرة، وقــد حــددت لهــم 
  .إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر انیوضح) 5/2/6(
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  )5/2/8(جدول رقم 
  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر سنوات الخبرة

 النسبة المئویة التكرار سنوات الخبرة

 %17.78 32 سنوات فاقل5

 %32.23 58 سنوات 10سنوات واقل 6

 %19.44 35 سنة 15سنة واقل من 11

 %13.33 24 سنة 20سنة واقل 16

 %17.22 31 سنة فاكثر20

 %100.00 180 المجموع

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
  )5/2/6(الشكل رقم 

  متغیر سنوات الخبرةرسم بیاني لافراد عینة الدراسة وفق 

  
  م2014نة، اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبا :المصدر

 6(ان اغلـب أفـراد العینـة تتـراوح سـنوات خبـرتهم ) 5/2/6(الشـكل رقـم و ) 5/2/8(یتضح من الجدول رقـم 
، تلتها الأفراد الذین تتراوح سـنوات خبـرتهم ) 58(بتكرار بلغ ) سنوات 10سنوات واقل من  سـنة واقـل  11(فرداً

، تلتها الأفراد الذین تت) 35(بتكرار بلغ ) سنة 15من  بتكـرار بلـغ ) سنوات فاقـل 5(راوح سنوات خبرتهم و فرداً
، تلتها الأفراد الـذین تتـراوح سـنوات خبـرتهم و ) 32( ، اخیـراً تلتهـا ) 31(بتكـرار بلـغ ) سـنة فـاكثر 20(فرداً فـرداً

  .فرداً ) 24(بتكرار بلغ ) سنة 20سنة واقل من  16(الأفراد الذین تتراوح سنوات خبرتهم 
بـداء لایمكـن الاسـتفادة منهـا تقع في مـدى متوسـط  عملیةاد العینة لدیهم خبرات یرى الباحث ان غالبیة افر 

  .عالیة ارائهم بصورة علمیة ومهنیة



225 
 

  .التوزیع التكراري لفرضیات الدراسة المیدانیة
ـــة  تكـــراريخدم التوزیـــع تیســـ ـــارةلفرضـــیات الدراســـة المیدانی وفیمـــا یلـــي . لقیـــاس درجـــة الاســـتجابة علـــى العب

  .ةالاستبیان عباراتل تلخیص التكرارات
  الثالثةعبارات الفرضیة  .1

تلائم المعلومات المتضمنة في قائمة التدفقات النقدیة إدراك متخذي القرارات : تنص على ،العبارة الاولى
  الاستثماریة

  :الاولىالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/9(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/9(جدول رقم 

  للفرضیة الثالثةالأولى التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %42.78 77 اوافق بشدة

 %50.56 91 اوافق

 %6.10 11  محاید

 %0.56 1 لا اوافق

 %100.00  180 الجملة

  م2014نة، اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبا :المصدر
ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الأولــى القائلــة ان ) 5/2/9(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

) 91(المعلومــات المتضــمنة فــي قائمــة التــدفقات النقدیــة تلائــم إدراك متخــذي القــرارات الاســتثماریة بتكــرار بلــغ 
، تلتها الأفراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب ) 77( فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء فرداً

، اخیراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء فرد واحد) 11(أراء    .فرداً
المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في اتخاذ القرارات : تنص على ،العبارة الثانیة

  الاستثماریة
  :الثانیةلعبارة تجاه اعینة الدراسة لاجابات افراد التوزیع التكراري ) 5/2/10(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/10(جدول رقم 
  للفرضیة الثالثةالثانیة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %33.88 61 اوافق بشدة

 %58.89 106 اوافق

 %6.67 12 محاید

 %0.56 1 لا اوافق

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقـون علــى صــحة العبـارة الثانیــة القائلــة بــان ) 5/2/10(یتضـح مــن الجــدول رقـم 
فـردا، ) 106(لقـرارات الاسـتثماریة بتكـرار بلـغ المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في اتخـاذ ا

، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 61(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء  فـرداً
، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء فرد واحد) 12(   .فرداً

علومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم بصورة تمكن م: تنص على ،العبارة الثالثة
  سلیمة

  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة) 5/2/11(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/11(جدول رقم 

  ضیة الثالثةللفر الثالثة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %42.78 77 اوافق بشدة

 %51.11 92 اوافق

 %4.44 8 محاید

 %1.67 3 لا اوافق

  %100.00  180  الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

حة العبــارة الثالثــة القائلــة ان ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــ) 5/2/11(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
) 92(معلومـات قائمــة التــدفقات النقدیــة تمكــن المحللــین المــالیین مــن اتخــاذ قــراراتهم بصــورة ســلیمة بتكــرار بلــغ 
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، تلتها الأفراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب ) 77(بشدة حسب أراء  بالموافقةفردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا  فرداً
  .فرداً ) 3(یراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء أفراد، اخ) 8(أراء 

  تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات الاستثماریة: تنص على ،العبارة الرابعة
  :الرابعةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/12(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/12(رقم  جدول
  للفرضیة الثالثة الرابعةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة  التكرار درجة الموافقة

 %41.10 74 اوافق بشدة

 %46.67 84 اوافق

 %10.56 19 محاید

 %1.11 2 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد  :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة القائلــة ان ) 5/2/12(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
فــردا، تلتهــا ) 84(تحلیــل معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة یعــزز ثقــة متخــذي القــرارات الاســتثماریة بتكــرار بلــغ 

، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 74(بوا بالموافقة بشدة حسب أراء الأفراد الذین أجا ) 19(فرداً
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بـلا أوافـق حسـب أراء فـردین، واخیـراً تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق بشـدة  فرداً

  .حسب أراء فرد واحد
ة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ القرارات معلومات قائم: تنص على ،العبارة الخامسة

  الاستثماریة السلیمة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة) 5/2/13(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/13(جدول رقم 
  رضیة الثالثةللفالخامسة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %41.67 75 اوافق بشدة

  %47.22 85 أوافق
 %4.44 8 محاید

  %6.11 11 لا اوافق
 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180  الجملة
  م2014اعداد الباحث، بیانات الاستبانة،  :المصدر

افقـون علـى صـحة العبـارة الخامسـة القائلـة ان ان اغلـب أفـراد العینـة یو ) 5/2/13(یتضح من الجدول رقم 
معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة تعــزز قــدرة المســتثمرین فــي اتخــاذ القــرارات الاســتثماریة الســلیمة بتكــرار بلــغ 

، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بــلا ) 75(فــردا، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب أراء ) 85( فــرداً
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء ) 11(أراء  أوافق حسب أفراد، واخیراً تلتها الأفراد الذین ) 8(فرداً

  .أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد
تعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة عاملاً جوهریاً في نوعیة القرارات : تنص على ،العبارة السادسة

  الاستثماریة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة) 5/2/14(دول رقم یوضح الج

  )5/2/14(جدول رقم 
  للفرضیة الثالثةالسادسة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %36.11 65 اوافق بشدة

 %48.33 87 أوافق

 %12.78 23 محاید

 %2.22 4 أوافقلا 

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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ان اغلـب أفـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة السادسـة القائلـة ان ) 5/2/14(یتضح من الجدول رقـم 
فــردا، ) 87(تعــد عــاملاً جوهریــاً فــي نوعیــة القــرارات الاســتثماریة بتكــرار بلــغ معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة 

، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 65(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة حسب أراء  ) 23(فرداً
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء  لأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشـدة أفراد، اخیراً تلتها ا) 4(فرداً

  .حسب أراء فرد واحد
معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة المستثمرین في تقویم أداء المشاریع : تنص على ،العبارة السابعة

  الاستثماریة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة) 5/2/15(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/15(جدول رقم 
  للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء  افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %29.44 53 اوافق بشدة

 %56.67 102 اوافق

 %11.67 21 محاید

 %2.22 4 لا اوافق

  %100.00 180 الجملة
  م2014على بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، بالاعتماد  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة السـابعة القائلــة ان ) 5/2/15(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
) 102(معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة المستثمرین في تقویم أداء المشاریع الاسـتثماریة بتكـرار بلـغ 

، تلتها الأفراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب ) 53(بالموافقة بشدة حسب أراء فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا  فرداً
، اخیراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء ) 21(أراء    .أفراد) 4(فرداً

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المستثمرین في المفاضلة بین افضل : تنص على ،العبارة الثامنة
  ئل المتاحة لاتخاذ القرارات الاستثماریةالبدا

  :الثامنةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/16(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/16(جدول رقم 
  للفرضیة الثالثةالثامنة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 بةالنس التكرار درجة الموافقة

 %22.78 41 اوافق بشدة

 %62.78 113 اوافق

 %12.22 22 محاید

 %1.11 2 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00 180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ــم  ـــة للعبــــارة ) 5/2/16(یتضـــح مــــن الجــــدول رقــ ــة ان ان اغلـــب أفــــراد العینــــة أجــــابوا بالموافق ــة القائلــ الثامنــ
معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المسـتثمرین فـي المفاضـلة بـین افضـل البـدائل المتاحـة لاتخـاذ القـرارات 

، تلتهــا ) 41(فــردا، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب أراء ) 113(الاســتثماریة بتكــرار بلــغ  فــرداً
، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجـابوا بـلا أوافـق وبـلا أوافـق بشـدة ) 22(أراء  الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب فرداً

  .حسب أراء فردین لكلیهما
  تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة لتكوین توقعات استثماریة جدیدة :تنص على ،العبارة التاسعة

  :التاسعةالدراسة تجاه العبارة  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة) 5/2/17(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/17(جدول رقم 

  للفرضیة الثالثةالتاسعة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %23.89 43 اوافق بشدة

 %58.89 106 أوافق

 %12.78 23 محاید

 %2.22 4 لا أوافق

 %2.22 4 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة التاسـعة القائلــة ان ) 5/2/17(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
فــردا، تلتهـــا ) 106(تحلیــل التــدفقات النقدیـــة یعــد وســـیلة فاعلــة لتكـــوین توقعــات اســتثماریة جدیـــدة بتكــرار بلـــغ 

، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 43(الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء  ) 23(فرداً
، واخیراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق وبلا أوافق بشدة حسب أراء    .أفراد لكلیهما) 4(فرداً

ت النقدیة في كفاءة قدرة القرارات الاستثماریة لتقویم استمراریة تسهم التدفقا: تنص على ،العبارة العاشرة
  المشاریع الاستثماریة

  :العاشرةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/18(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/18(جدول رقم 

  للفرضیة الثالثة العاشرةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة  التكرار درجة الموافقة

 %33.89 61 اوافق بشدة

 %46.11 83 اوافق

 %17.78 32 محاید

 %1.11  2 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

غلب أفـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة العاشـرة القائلـة بانـه ان ا) 5/2/18(یتضح من الجدول رقم 
بتكـرار بلــغ  تسـهم التـدفقات النقدیـة فـي كفـاءة قـدرة القـرارات الاسـتثماریة لتقـویم اسـتمراریة المشـاریع الاسـتثماریة

، تلتهـا الأفـراد ) 61(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 83( الـذین أجـابوا بالحیـاد فرداً
، واخیراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق وبلا أوافق بشدة حسب أراء فردین) 32(حسب أراء    .فرداً

  یوجد ارتباط بین معلومات التدفقات النقدیة وجودة القرارات الاستثماریة: تنص على ،العبارة الحادیة عشر
  :الحادیة عشرري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التوزیع التكرا) 5/2/19(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/19(جدول رقم 
  للفرضیة الثالثةالحادیة عشر التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %37.78 68 اوافق بشدة

 %43.89 79 اوافق

 %9.44  17 محاید

 %7.78 14 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلب أفراد العینة یوافقون على صحة العبارة الحادیة عشـر القائلـة ) 5/2/19(یتضح من الجدول رقم 
فــردا، تلتهــا ) 79(القــرارات الاســتثماریة بتكــرار بلــغ بانــه یوجــد ارتبــاط بــین معلومــات التــدفقات النقدیــة وجــودة 

، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 68(الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء  ) 17(فرداً
، تلتهـا الأفـراد الــذین أجـابوا بـلا أوافـق حســب أراء  ، واخیـراً تلتهـا الأفــراد الـذین أجـابوا بـ) 14(فـرداً لا أوافــق فـرداً

  .بشدة حسب أراء فردین
  عبارات الفرضیة الرابعة .2

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى الكفاءة : تنص على ،العبارة الاولي
 التمویلیة لمنشآت الأعمال
  :الاولىة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبار ) 5/2/20(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/20(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة الاولي التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %42.22 76 اوافق بشدة

 %42.78 77 اوافق

 %7.78 14 محاید

  %2.22 4 لا اوافق
 %5.00 9 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :مصدرال
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ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الأولــى القائلــة ان ) 5/2/20(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
الاعتمــاد علــى معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة یســاعد فــي زیــادة مســتوى الكفــاءة التمویلیــة لمنشــآت الأعمــال 

، تلتهــا الأفـراد الــذین أجــابوا ) 76(فـردا، تلتهــا الأفــراد الـذین أجــابوا بالموافقــة حسـب أراء ) 77(غ بتكـرار بلــ فــرداً
، تلتهـا الأفــراد الـذین أجــابوا بـلا أوافـق بشــدة حسـب أراء ) 14(بالحیـاد حسـب أراء  أفــراد، وأخیـرا تلتهــا ) 9(فــرداً

  .أفراد) 4(الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء 
تتضمن قائمة التدفقات النقدیة معلومات تمكن متخذي القرارات لبناء توقعات : تنص على ،بارة الثانیةالع

  مستقبلیة حول القدرة النقدیة للمنشأة للوفاء بالتزاماتها المستقبلیة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة) 5/2/21(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/21(قم جدول ر 
  الرابعةللفرضیة الثانیة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %33.89 61 اوافق بشدة

 %51.11 92 اوافق

 %8.89 16 محاید

 %1.11 2 لا اوافق

 %5.00 9 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014احث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد الب :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثانیــة القائلــة ان ) 5/2/21(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
قائمــة التــدفقات النقدیــة تتضــمن معلومــات تمكــن متخــذي القــرارات لبنــاء توقعــات مســتقبلیة حــول القــدرة النقدیــة 

فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 92(تها المستقبلیة بتكرار بلغ للمنشأة للوفاء بالتزاما
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء ) 61( ، تلتها الأفراد الذین أجابوا بـلا أوافـق بشـدة ) 16(فرداً فرداً

  .أوافق حسب أراء فردینأفراد، وأخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا ) 9(حسب أراء 
جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة التنبؤیة لمتخذي القرارات : تنص على ،العبارة الثالثة

  التمویلیة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة) 5/2/22(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/22(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة الثالثة ي لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التوزیع التكرار 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %37.22 67 اوافق بشدة

 %49.45 89 اوافق

 %8.33 15 محاید

 %5.00 9 لا اوافق

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثالثــة القائلــة ان ) 5/2/22(الجــدول رقــم  یتضــح مــن
فـردا، ) 89(جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تـدعم القـدرة التنبؤیـة لمتخـذي القـرارات التمویلیـة بتكـرار بلـغ 

، تلت) 67(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء  هـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء فـرداً
، واخیراً تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء ) 15(   .أفراد) 9(فرداً

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفاءة القرارات : تنص على ،العبارة الرابعة
  التمویلیة لمنشآت الأعمال
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة) 5/2/23(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/23(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة الرابعة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

 النسبة التكرار درجة الموافقة

 %34.44 62 اوافق بشدة

 %49.44 89 اوافق

 %12.78 23 محاید

 %2.78 5 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة القائلــة ان ) 5/2/23(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
النقدیــة یــؤثر علــى كفــاءة القــرارات التمویلیــة لمنشــآت الأعمــال تــدني مســتوى جــودة معلومــات قائمــة التــدفقات 

، تلتهــا الأفــراد الــذین ) 62(فــردا، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب أراء ) 89(بتكــرار بلــغ  فــرداً
، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق حسـب أراء ) 23(أجابوا بالحیاد حسب أراء  اخیـراً تلتهـا أفـراد، و ) 5(فرداً

  .الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد
معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة متخذي القرارات التمویلیة : تنص على ،العبارة الخامسة

  في تحدید مستوى الرافعة المالیة بصورة أفضل
  :الخامسةبات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التوزیع التكراري لاجا) 5/2/24(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/24(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة الخامسة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %31.67 57 اوافق بشدة

 %44.44 80 اوافق

 %15.00 27 محاید

 %8.33 15 لا اوافق

 %0.56 1 ق بشدةلا اواف

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة الخامسـة القائلـة ان ) 5/2/24(یتضح من الجدول رقم 
ویلیــة فــي تحدیــد مســتوى الرافعــة معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة تســاعد فــي دعــم قــدرة متخــذي القــرارات التم

، ) 57(فردا، تلتها الأفراد الذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء ) 80(المالیة بصورة أفضل بتكرار بلغ  فـرداً
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بـلا أوافـق حسـب أراء ) 27(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء  ) 15(فرداً

، واخیراً ت   .لتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحدفرداً
جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم متخذي : تنص على ،العبارة السادسة

  القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمال
  :ینة الدراسة تجاه العبارة السادسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد ع) 5/2/25(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/25(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة السادسة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %33.33 60 اوافق بشدة

 %47.78 86 اوافق

 %10.00 18 محاید

 %3.89 7 لا اوافق

 %5.00 9 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة السادسـة القائلـة ان ) 5/2/25(یتضح من الجدول رقـم 
ویلیة لهیاكـل وأنشـطة جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم متخذي القرارات التم

، تلتهـا ) 60(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسـب أراء ) 86(منشآت الأعمال بتكرار بلغ  فـرداً
، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق بشـدة حسـب أراء ) 18(الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء  ) 9(فـرداً

  .أفراد) 7(اد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء أفراد، واخیراً تلتها الأفر 
تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت الأعمال : تنص على ،العبارة السابعة

  على منح التمویل
  :السابعةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/26(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/26(رقم جدول 
  الرابعةللفرضیة السابعة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار  درجة الموافقة
 %42.22 76 اوافق بشدة

 %42.78 77 اوافق

 %9.44 17 محاید

 %5.56 10 لا اوافق

  %100.00  180 الجملة
  م2014انات الاستبانة، اعداد الباحث، بالاعتماد على بی :المصدر
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ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة السـابعة القائلــة ان ) 5/2/26(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة یــوفر مؤشــراً جیــداً لقیــاس قــدرة منشــآت الأعمــال علــى مــنح التمویــل بتكــرار بلــغ 

، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد ) 76(افقة بشدة حسب أراء فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالمو ) 77( فرداً
، وأخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء ) 17(حسب أراء    .أفراد) 10(فرداً

 تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بنتائج القرارات التمویلیة: تنص على ،العبارة الثامنة
  لمنشآت الأعمال

  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة) 5/2/27(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/27(جدول رقم 

  الرابعةللفرضیة الثامنة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %33.89 61 اوافق بشدة

 %47.78 86 اوافق

 %15.56 28 محاید

 %2.22 4 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثامنــة القائلــة ان ) 5/2/27(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
علومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بنتائج القرارات التمویلیة لمنشـآت الأعمـال بتكـرار بلـغ تحلیل م

، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد ) 61(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 86( فرداً
، تلتهــا الأفــراد الـذین أجــابوا بــ) 28(حسـب أراء  أفـراد، واخیــراً تلتهــا الأفــراد الــذین ) 4(لا أوافــق حســب أراء فــرداً

  .أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد
  تساعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة في الاعتماد على إجراء تقویم سلیم: تنص على ،العبارة التاسعة

  :التاسعةلدراسة تجاه العبارة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة ا) 5/2/28(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/28(جدول رقم 
  الرابعةللفرضیة التاسعة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %21.11 38 اوافق بشدة

 %63.34 114 اوافق

 %11.11 20 محاید

 %3.33 6 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة التاسـعة القائلــة ان ) 5/2/28(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
فــردا، تلتهــا ) 114(معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة تســاعد فــي الاعتمــاد علــى إجــراء تقــویم ســلیم بتكــرار بلــغ 

، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب أراء ) 38(الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء  ) 20(فرداً
، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بــلا أوافــق حســب أراء  أفــراد، وأخیــرا تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بــلا أوافــق ) 6(فــرداً

  .بشدة حسب أراء فردین
جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات : تنص على ،رة العاشرةالعبا

 التمویلیة لمنشآت الأعمال

  :العاشرةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/29(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/29(جدول رقم 

  الرابعةللفرضیة العاشرة ة الدراسة تجاه العبارة التوزیع التكراري لاجابات افراد عین
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %22.22 40 اوافق بشدة

 %57.22 103 اوافق

 %16.11 29 محاید

 %1.67 3 لا اوافق

 %2.78 5 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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ان اغلــب أفــراد العینـة یوافقــون علــى صـحة العبــارة العاشــرة القائلــة ان ) 5/2/29(تضـح مــن الجــدول رقـم ی
جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال بتكـرار بلـغ 

، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد ) 40( فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء) 103( فرداً
، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بــلا أوافــق بشــدة حســب أراء ) 29(حســب أراء  ، وأخیــرا تلتهــا الأفــراد ) 5(فــرداً فــرداً

  .أفراد) 3(الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء 
قدیة یضمن جودة القرارات التمویلیة إجراء تحلیل تفصیلي للتدفقات الن: تنص على ،العبارة الحادیة عشر

  لمنشآت الأعمال
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الحادیة عشر) 5/2/30(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/30(جدول رقم 
  الرابعةالحادیة عشر للفرضیة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار افقةدرجة المو 

 %41.10 74 اوافق بشدة

 %48.89 88 اوافق

 %6.67 12 محاید

 %1.67 3 لا اوافق

 %1.67 3 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
ى صحة العبارة الحادیة عشـر القائلـة ان اغلب أفراد العینة یوافقون عل) 5/2/30(یتضح من الجدول رقم 

) 88(ان إجراء تحلیل تفصیلي للتدفقات النقدیة یضـمن جـودة القـرارات التمویلیـة لمنشـآت الأعمـال بتكـرار بلـغ 
، تلتها الأفراد الـذین أجـابوا بالحیـاد حسـب ) 74(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء  فرداً

  .أفراد لكلیهما) 3(، وأخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق وبلا أوافق بشدة حسب أراء فرداً ) 12(أراء 
  الخامسةعبارات الفرضیة  .3

الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من وجود مخاطر : تنص على ،العبارة الاولي
  على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الاولى) 5/2/31(رقم یوضح الجدول 
  )5/2/31(جدول رقم 

  للفرضیة الخامسةالاولي التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
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  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %30.55  55 اوافق بشدة

 %62.78 113 اوافق

 %6.67 12 محاید

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلب أفراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الأولى القائلة ) 5/2/31(یتضح من الجدول رقم 
القرارات الاستثماریة ان الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من وجود مخاطر على 

، أخیرا تلتها ) 55(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 113(والتمویلیة بتكرار بلغ  فرداً
  .فرداً ) 12(الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء 

ن مخاطر القرارات الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یقلل م: تنص على ،العبارة الثانیة
  الاستثماریة على أداء منشآت الأعمال

  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة) 5/2/32(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/32(جدول رقم 

  الثانیة للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %28.33 51 اوافق بشدة

 %58.89 106 اوافق

 %10.56 19 محاید

  %2.22 4 لا اوافق
  %100.00  180 الجملة

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
ئلــة ان ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثانیــة القا) 5/2/32(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

الاعتمـــاد علـــى معلومـــات قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة یقلـــل مـــن مخـــاطر القـــرارات الاســـتثماریة علـــى أداء منشـــآت 
، تلتها الأفراد ) 51(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 106(الأعمال بتكرار بلغ  فرداً

، أخیرا) 19(الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء    .أفراد) 4(تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء  فرداً
تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بمخاطر القرارات : تنص على ،العبارة الثالثة

  التمویلیة من خلال تحلیل مخاطرها بصورة مسبقة
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  :ة الدراسة تجاه العبارة الثالثةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عین) 5/2/33(یوضح الجدول رقم 
  )5/2/33(جدول رقم 

  للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة العبارة الثالثة 
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %28.33 51 اوافق بشدة

 %60.56 109 اوافق

 %9.44 17 محاید

 %0.56 1 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 ةالجمل
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثالثــة القائلــة ان ) 5/2/33(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
لیل مخاطرها تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بمخاطر القرارات التمویلیة من خلال تح

، تلتهـا ) 51(فردا، تلتها الأفراد الذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء ) 109(بصورة مسبقة بتكرار بلغ  فـرداً
، تلتهـــا الأفـــراد الـــذین أجـــابوا بـــلا أوافـــق بشـــدة حســـب أراء ) 17(الأفــراد الـــذین أجـــابوا بالحیـــاد حســـب أراء  فـــرداً

  .بلا أوافق حسب أراء فرد واحد فردین، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا
تتوقف جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة على قدرة المنشأة في توفیر : تنص على ،العبارة الرابعة

  مؤشرات عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة
  :رابعةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ال) 5/2/34(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/34(جدول رقم 
  الرابعة للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %22.22 40 اوافق بشدة

 %65.00 117 اوافق

 %9.44 17 محاید

 %2.78 5 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :مصدرال

ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الرابعــة القائلــة ان ) 5/2/34(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
جــودة معلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة تتوقــف علــى قــدرة المنشــأة فــي تــوفیر مؤشــرات عــن مخــاطر القــرارات 

) 40(فــردا، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب أراء ) 117(التمویلیــة بتكــرار بلــغ الاســتثماریة و 
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء  ، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق حسـب أراء ) 17(فرداً فرداً

  .حسب أراء فرد واحد أفراد، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشدة) 5(
تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن مخاطر : تنص على ،العبارة الخامسة

  القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال
  :الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/35(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/35(م جدول رق
  الخامسة للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %32.22 58 اوافق بشدة

 %57.22 103 اوافق

 %8.33 15 محاید

 %2.22 4 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014بیانات الاستبانة،  اعداد الباحث، بالاعتماد على :المصدر
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ان اغلـب أفـراد العینـة یوافقـون علـى صـحة العبـارة الخامسـة القائلـة ان ) 5/2/35(یتضح من الجدول رقم 
تحلیــل قائمــة التــدفقات النقدیــة تســهم فــي تــوفیر معلومــات مهمــة عــن مخــاطر القــرارات الاســتثماریة والتمویلیــة 

، ) 58(ا الأفــراد الــذین أجــابوا بالموافقــة بشــدة حســب أراء فــردا، تلتهــ) 103(بمنشـآت الأعمــال بتكــرار بلــغ  فــرداً
، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشدة حسـب ) 15(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء  فرداً

  .أفراد) 4(أراء 
قائمة التدفقات النقدیة التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات : تنص على ،العبارة السادسة

  یسهم في تجنب مخاطر القرارات المالیة
  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة) 5/2/36(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/36(جدول رقم 
  السادسة للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار موافقةدرجة ال
 %37.78 68 اوافق بشدة

 %52.78 95 اوافق

 %6.11 11 محاید

 %2.78 5 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
علـى صـحة العبـارة السادسـة القائلـة ان ان اغلـب أفـراد العینـة یوافقـون ) 5/2/36(یتضح من الجدول رقـم 

التـــزام منشـــآت الأعمـــال بتحســـین مســـتوى جـــودة معلومـــات قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة یســـهم فـــي تجنـــب مخـــاطر 
، تلتهـا ) 68(فردا، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء ) 95(القرارات المالیة بتكرار بلغ  فـرداً

، تلتها الأفراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق حسـب أراء ) 11(حیاد حسب أراء الأفراد الذین أجابوا بال أفـراد، ) 5(فرداً
  .أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد

تعـد جـودة معلومــات قائمـة التـدفقات النقدیـة اشــارة جیـدة لقیـاس وتقـویم مخــاطر : تــنص علـى ،العبـارة السـابعة
  ات المالیةفشل القرار 

  :التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة) 5/2/37(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/37(جدول رقم 
  للفرضیة الخامسةالسابعة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %29.44 53 اوافق بشدة

 %55.00 99 افقاو 

 %12.22 22 محاید

 %2.78  5 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة السـابعة القائلــة ان ) 5/2/37(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
ت قائمة التدفقات النقدیة تعد اشارة جیدة لقیاس وتقـویم مخـاطر فشـل القـرارات المالیـة بتكـرار بلـغ جودة معلوما

، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالحیـاد ) 53(فردا، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالموافقة بشدة حسب أراء ) 99( فرداً
، تلتهــا الأفــراد الــذین أجــابوا بــلا أوافــ) 22(حســب أراء  أفــراد، أخیــرا تلتهــا الأفــراد الــذین ) 5(ق حســب أراء فــرداً

  .أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد
الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة وفاعلیة القرارات : تنص على ،العبارة الثامنة

  المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة
  :الثامنةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/38(ل رقم یوضح الجدو 

 )5/2/38(جدول رقم 

  للفرضیة الخامسةالثامنة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %32.76 59 اوافق بشدة

 %55.56 100 اوافق

 %10.56 19 محاید

 %0.56 1 لا اوافق

 %0.56 1 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
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ان اغلــب أفــراد العینــة یوافقــون علــى صــحة العبــارة الثامنــة القائلــة ان ) 5/2/38(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
دفقات النقدیــة یزیــد مــن كفــاءة وفاعلیــة القــرارات المالیــة بمنشــآت الأعمــال الاهتمــام بجــودة معلومــات قائمــة التــ

فـردا، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء ) 100(وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة بتكرار بلـغ 
، تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء ) 59( ، أخیرا تلتها الأ) 19(فرداً فراد الذین أجابوا بـلا أوافـق فرداً

  .وبلا أوافق بشدة حسب أراء فرد واحد لكلیهما
جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر نتائج القرارات : تنص على ،العبارة التاسعة

  التمویلیة على استمراریة منشآت الأعمال
  :التاسعةفراد عینة الدراسة تجاه العبارة التوزیع التكراري لاجابات ا) 5/2/39(یوضح الجدول رقم 

  )5/2/39(جدول رقم 
  التاسعة للفرضیة الخامسةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %28.33 51 اوافق بشدة

 %53.89 97 اوافق

 %15.00 27  محاید

 %1.11 2 لا اوافق

 %1.67 3 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

ان اغلـب أفـراد العینــة یوافقـون علـى صــحة العبـارة التاسـعة القائلــة ان ) 5/2/39(یتضـح مـن الجـدول رقــم 
ویلیـة علـى اسـتمراریة منشـآت جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخـاطر تـأثیر نتـائج القـرارات التم

، تلتهـا الأفـراد ) 51(فردا، تلتها الأفراد الذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب أراء ) 97(الأعمال بتكرار بلغ  فـرداً
، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق بشـدة حسـب أراء ) 27(الذین أجابوا بالحیـاد حسـب أراء  أفـراد، ) 3(فـرداً

  .اد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء فردینواخیراً تلتها الأفر 
مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً جوهریاً في تقلیل : تنص على ،العبارة العاشرة

  مخاطر القرارات المالیة
  :العاشرةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/40(یوضح الجدول رقم 
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  )5/2/40(ول رقم جد
  للفرضیة الخامسةالعاشرة التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة 

  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %30.56 55 اوافق بشدة

 %57.78 104 اوافق

 %6.11 11 محاید

 %4.44 8 لا اوافق

 %1.11 2 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014د الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعدا :المصدر

ان اغلــب أفــراد العینـة یوافقــون علــى صـحة العبــارة العاشــرة القائلــة ان ) 5/2/40(یتضـح مــن الجــدول رقـم 
مستوى جودة معلومـات قائمـة التـدفقات النقدیـة یمثـل عـاملاً جوهریـاً فـي تقلیـل مخـاطر القـرارات المالیـة بتكـرار 

، تلتهــا الأفـراد الـذین أجــابوا ) 55(تلتهـا الأفــراد الـذین أجـابوا بالموافقــة بشـدة حسـب أراء  فـردا،) 105(بلـغ  فـرداً
، تلتهـا الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق حسـب أراء ) 11(بالحیاد حسـب أراء  أفـراد، أخیـرا تلتهـا الأفـراد ) 8(فـرداً

  .الذین أجابوا بلا أوافق بشدة حسب أراء فردین
الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة تحسین : تنص على ،عشر العبارة الحادیة

  القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال
  :الحادیة عشرالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة ) 5/2/41(یوضح الجدول رقم 

 )5/2/41(جدول رقم 

  للفرضیة الخامسةعشر الحادیة ع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التوزی
  النسبة التكرار درجة الموافقة
 %33.89 61 اوافق بشدة

 %51.67 93 أوافق

 %10.56 19 محاید

 %1.67 3 لا أوافق

 %2.22 4 لا اوافق بشدة

  %100.00  180 الجملة
  م2014د على بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، بالاعتما :المصدر
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ان اغلــب أفــراد العینـة یوافقــون علــى صـحة العبــارة العاشــرة القائلــة ان ) 5/2/41(یتضـح مــن الجــدول رقـم 
الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزیـد مـن جـودة تحسـین القـرارات الاسـتثماریة والتمویلیـة علـى 

، ) 61(أراء فردا، تلتها الأفراد الذین أجـابوا بالموافقـة بشـدة حسـب ) 93(أداء منشآت الأعمال بتكرار بلغ  فـرداً
، تلتها الأفـراد الـذین أجـابوا بـلا أوافـق بشـدة حسـب أراء ) 19(تلتها الأفراد الذین أجابوا بالحیاد حسب أراء  فرداً

  .أفراد) 3(أفراد، أخیرا تلتها الأفراد الذین أجابوا بلا أوافق حسب أراء ) 4(
  نتائج فرضیات الدراسة المیدانیة تحلیل ومناقشة 
ث فــى هــذا الجــزء مناقشــة وتفســیر نتــائج الدراســة المیدانیــة وذلــك مــن خــلال المعلومــات التــى یتنــاول الباحــ

فرضــیات الدراســة اسـفرت عنهــا جـداول تحلیــل البیانــات الاحصـائیة وكــذلك نتـائج التحلیــل الاحصــائى لاختبـار 
  .المیدانیة

بالمســببات  كــى وتفســیر محتمــل یــتم بواســطة ربــط الأســبابذوالفــرض بشــكل عــام عبــارة عــن تخمــین 
كتفســیر مؤقــت للمشــكلة او الظــاهرة المدروســة وبالتــالي فــان الفرضــیة عبــارة عــن حــدث أو تكهــن یضــعه 

وقد اتبع الباحث الخطـوات التالیـة فـى اختبـار فرضـیات . الباحث كحل ممكن ومحتمل لحل مشكلة الدراسة 
  الدراسة 

  تشكیل الفرضیة .1
عــان بالتبـادل امــا ان نـرفض الفــرض الأول وبالتــالي فـي أي فرضــیة یكـون لــدینا فرضـین وهمــا فرضـان مان

ویطلق علیة فرض العـدم ویعنـى عـدم وجـود )  HO(ویعنى الأول یعطى الرمز ،نقبل الفرض الثاني او العكس
. بین إحصائیة العینـة ومعلمـة المجتمـع وان وجـد فـان ذلـك یرجـع إلـى الصـدفة ) ذات علاقة إحصائیة(علاقة 

بــین ) ذات دلالــة إحصــائیة(وهــو الفــرض البــدیل ویعنــى وجــود علاقــة )  H1(ز والفــرض الثــاني ویعطــى الرمــ
إحصــائیة العینــة ومعلمــة المجتمــع لا یمكــن إرجاعــه إلــى محــض الصــدفة وأن بیانــات العینــة تؤیــد صــحة هــذا 

  .الفرض
  :تحدید العبارات المرتبطة بالفرضیات ثم اختبارها باستخدامتم لاختبار فرضیات الدراسة  .2

ــوالدام اســتخ" أولا لكــل عبــارة مــن عبــارات الاســتبانة حیــث یــتم إعطــاء المنــوال حیــث یــتم اســتخدام  :المن
للإجابــة كــوزن للإجابــة ) 3(كــوزن للإجابــة أوافــق والدرجــة ) 4(كــوزن لإجابــة أوافــق بشــدة والدرجــة) 5(الدرجــة

 .للإجابة لا أوافق بشدة) 1(كوزن للإجابة لا أوافق والدرجة ) 2(محاید والدرجة 

ــ ــع " اثانی لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة إحصــائیة بــین أفــراد العینــة لنتــائج اختبــار اســتخدام كــآي تربی
  .تم استخدام اختبار مربع كاي لدلالة الفروق بین الإجابات على كل عبارات الفرضیةات الفرضی

  لمتغیر التابع تغیر اومدى اثره في  لقیاس القوة التفسیریة للنموذج )R-Squared(معامل التحدید ثالثاً 
   )Adjusted R-Squared( المعدل معامل التحدید رابعاً 

   )Pearson Correlation( اً معامل ارتباط بیرسونخامس
  .لنموذج الدراسة) Std. Error of The Estimate(خطأ التقدیر اً قیمة سادس
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  اً الانحدار الخطي المتعددسابع
  المعاملات لاختبار معنویة) T-Statistic(اً اختبار ثامن
  لاختبار معنویة النموذج) F-Change(اً قیمة تاسع
  موذج الدراسةناً مستوى معنویة عاشر 

  الدراسة المیدانیةارات فرضیات اختب
  :التالیةالدراسة المیدانیة یهدف التحلیل الإحصائي للبیانات لاختبار فرضیات 

 .ستثماریةالاالقرارات كفاءة على تؤثر قائمة التدفقات النقدیة معلومات  .1

 .التمویلیةالقرارات كفاءة على تؤثر قائمة التدفقات النقدیة معلومات  .2

 .تسهم في تقلیل المخاطر المالیةقائمة التدفقات النقدیة معلومات  .3

القرارات كفاءة على تؤثر قائمة التدفقات النقدیة معلومات ( تنص علىالثالثة التي اختبار الفرضیة : أولا
  ):الاستثماریة

 التعریـــف النظـــري والاجرائـــي لمتغیـــرات الفرضـــیة) 5/2/7(الشـــكل رقـــم و ) 5/2/42(رقـــم لجـــدول یوضـــح ا
  :الثالثة

  )5/2/42(جدول رقم 
  الثالثةالتعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة 

  التعریف الاجرائي  التعریف النظري  المتغیرات  نوع المتغیر
معلومات قائمة   المستقل

  التدفقات النقدیة
عن المعلومات المفصح  عبارة

  عنها من الانشطة الاستثماریة
بیانات معلومات قائمة التدفقات النقدیة من الانشطة 
الاستثماریة والمعاد ادخالها بغرض اتخاذ القرارت 

  الاستثماریة
ءة القرارات كفا  التابع

  الاستثماریة
ملائمة المعلومات المتضمنة 
لقائمة التدفقات النقدیة من 

  ستثماریةالانشطة الا

ادراك متخذي القرارات الاستثماریة، تعزیز ثقة متخذي 
القرارات الاستثماریة، نوعیة القرارات الاستثماریة، تقویم 
اداء المشاریع الاستثماریة، تكوین توقعات استثماریة 

  جدیدة، جودة القرارات الاستثماریة
  م2014إعداد الباحث، : المصدر
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  )5/2/7(م شكل رق
  الثالثةري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة التعریف النظ

  
     
  

  

  
  
  

  
  
  
  :معبر عنه بـ               : عبر عنه بـ م
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  المنوالاستخدام  -1

لجمیـع عبـارات الفرضـیة لمعرفـة اتجـاه عینـة الدراسـة وفیمـا المنوال تقدیر " سیتم أولا الفرضیةلإختبار هذه 
  :المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الثالثة) 5/2/43(رقم  یلي الجدول

 المتغیر المستقل

معلومات قائمة التدفقات 
 النقدیة

 المتغیر التابع

 كفاءة القرارات الاستثماریة

ملائمة المعلومات المتضمنة لقائمة التدفقات 
  النقدیة من الانشطة الاستثماریة

ادراك متخذي القرارات الاستثماریة، تعزیز ثقة 
متخذي القرارات الاستثماریة، نوعیة القرارات 
 الاستثماریة، تقویم اداء المشاریع الاستثماریة،

تكوین توقعات استثماریة جدیدة، جودة 
  القرارات الاستثماریة
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  )5/2/43(جدول رقم 
  الثالثةعبارات الفرضیة على افراد عینة الدراسة المنوال لاجابات 

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

 اوافق 4  رارات الاستثماریةتلائم المعلومات المتضمنة في قائمة التدفقات النقدیة إدراك متخذي الق .1

 اوافق 4  المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في اتخاذ القرارات الاستثماریة .2

 اوافق 4  تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم بصورة سلیمة .3

 اوافق 4  قة متخذي القرارات الاستثماریةتحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ث .4

 اوافق 4  معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة .5

 اوافق 4  تعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة عاملاً جوهریاً في نوعیة القرارات الاستثماریة  .6

 اوافق 4  نقدیة تعزز ثقة المستثمرین في تقویم أداء المشاریع الاستثماریةمعلومات قائمة التدفقات ال .7

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المستثمرین في المفاضلة بین افضل البدائل المتاحة  .8
 اوافق 4  لاتخاذ القرارات الاستثماریة

 اوافق 4  جدیدة تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة لتكوین توقعات استثماریة .9

 اوافق 4  تسهم التدفقات النقدیة في كفاءة قدرة القرارات الاستثماریة لتقویم استمراریة المشاریع الاستثماریة.10

 اوافق 4  یوجد ارتباط بین معلومات التدفقات النقدیة وجودة القرارات الاستثماریة.11

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
  :كالآتي )5/2/43(رقم  ویمكن تفسیر نتائج الجدول

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان المعلومات المتضمنة في قائمة التدفقات النقدیة تلائم إدراك متخذي القرارات 

  .الاستثماریة
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة المنوال بلغت قیمة

العینة یوافقون على ان المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في اتخاذ القرارات 
  .الاستثماریة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(بارة الثالثة لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العالمنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تمكن المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم 

  .بصورة سلیمة
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  د وتعنى هذه القیمة أن غالبیة افرا) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات 

  .الاستثماریة
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المنوال بلغت قیمة

قدرة المستثمرین في اتخاذ  أفراد العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز
  .القرارات الاستثماریة السلیمة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة المنوال بلغت قیمة
أفراد العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعد عاملاً جوهریاً في نوعیة القرارات 

  .یةالاستثمار 
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المنوال بلغت قیمة

افراد العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة المستثمرین في تقویم أداء 
 المشاریع الاستثماریة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(تجاه العبارة الثامنة لاراء افراد عینة الدراسة المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المستثمرین في المفاضلة بین أفضل 

 .البدائل المتاحة لاتخاذ القرارات الاستثماریة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(ة لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعالمنوال بلغت قیمة
 افراد العینة یوافقون على ان تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة لتكوین توقعات استثماریة جدیدة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة العاشرة المنوال بلغت قیمة
م التدفقات النقدیة في كفاءة قدرة القرارات الاستثماریة لتقویم افراد العینة یوافقون على ان تسه

 استمراریة المشاریع الاستثماریة

  وتعنى هذه القیمة أن ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الحادیة عشر المنوال بلغت قیمة
دیة وجودة القرارات غالبیة افراد العینة یوافقون على ان وجود ارتباط بین معلومات التدفقات النق

  .الاستثماریة
 استخدام اختبار كاى تربیع -2

لاختبار وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین أعداد الموافقین بشدة والموافقین والمحایدین وغیر الموافقین 
ت وغیر الموافقین بشـدة لنتـائج اعـلاه تـم اسـتخدام اختبـار مربـع كـاى لدلالـة الفـروق بـین الاراء تجـاه كـل عبـارا

نتـــائج اختبـــارمربع كـــاى لدلالـــة الفـــروق لاجابـــات الفرضـــیة ) 5/2/44(الجـــدول رقـــمویوضـــح الثالثـــة الفرضـــیة 
  :الثالثة

  )5/2/44(جدول رقم 
  الثالثةمربع كاى لدلالة الفروق لاراء الفرضیة  نتائج اختبار
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 العبارات الرقم

قیمة مربع 
كاى 

 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
كاى 
 *الجدولیة

وى مست
 المعنویة

الترتیب 
حسب 
  الاهمیة

تلائم المعلومات المتضمنة في قائمة التدفقات  .1
  النقدیة إدراك متخذي القرارات الاستثماریة

138.489 3 7.815 .000 9 

المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة  .2
  تساعد في اتخاذ القرارات الاستثماریة

155.600 3 7.815 .000 6 

لومات قائمة التدفقات النقدیة تمكن مع .3
المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم بصورة 

  سلیمة
141.467 3 7.815 .000 7 

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز  .4
  ثقة متخذي القرارات الاستثماریة

178.278 4 9.488  .000 4  

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة  .5
تخاذ القرارات الاستثماریة المستثمرین في ا

  السلیمة
182.111 4 9.488  .000 3 

تعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة عاملاً  .6
 5 000.  9.488 4 162.778  جوهریاً في نوعیة القرارات الاستثماریة 

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة  .7
المستثمرین في تقویم أداء المشاریع 

  الاستثماریة
123.778 3 7.815 .000 11 

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد  .8
المستثمرین في المفاضلة بین افضل البدائل 

  المتاحة لاتخاذ القرارات الاستثماریة
235.056  4 9.488  .000 1 

تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة  .9
 2 000.  9.488 4 199.056  لتكوین توقعات استثماریة جدیدة

م التدفقات النقدیة في كفاءة قدرة القرارات تسه10
الاستثماریة لتقویم استمراریة المشاریع 

143.389 4 9.488  .000 8 
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  الاستثماریة

یوجد ارتباط بین معلومات التدفقات النقدیة 11
 10 000.  9.488 4 135.389  وجودة القرارات الاستثماریة

  %5نویة قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى مع(*) 
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  :كالآتي )5/2/44(رقم  یمكن تفسیر نتائج الجدول
  138.489(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الاولى (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(ریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة ح
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 7.815(

ولصالح الموافقین على ان المعلومات المتضمنة في قائمة التدفقات النقدیة تلائم إدراك متخذي 
 .القرارات الاستثماریة

 155.600(دلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة ل (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 7.815(
المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في اتخاذ القرارات  ولصالح الموافقین على ان

  .الاستثماریة
  141.467(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة (

بالغة وال) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 7.815(

ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تمكن المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم 
  بصورة سلیمة

 178.278(دراسة للعبارة الرابعة بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة ال (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات ولصالح الموافقین على ان تحلیل معلومات قائمة التدفقات 

  .الاستثماریة
  182.111(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
جود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى و ) 9.488(
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ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ القرارات 
  .الاستثماریة السلیمة

  162.778(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة( 
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
لقرارات ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعد عاملاً جوهریاً في نوعیة ا

  .الاستثماریة
  123.778(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
یة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائ) 7.815(

ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة المستثمرین في تقویم أداء 
  .المشاریع الاستثماریة

  235.056(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(بع كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مر 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المستثمرین في المفاضلة بین 

  .خاذ القرارات الاستثماریةأفضل البدائل المتاحة لات
  199.056(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
احصائیة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة ) 9.488(

  .ولصالح الموافقین على ان تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة لتكوین توقعات استثماریة جدیدة
  143.389(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة العاشرة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(لیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدو 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان التدفقات النقدیة تسهم في كفاءة قدرة القرارات الاستثماریة لتقویم استمراریة 
 .المشاریع الاستثماریة

 قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الحادیة عشر  بلغت
ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 135.389(
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات ) 9.488(والبالغة ) 5%(
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لعینة ولصالح الموافقین على ان یوجد ارتباط بین معلومات التدفقات النقدیة وجودة القرارات أفراد ا
  .الاستثماریة

فـي بنـاء النمـوذج بـان المتعـدد سیتم استخدام اسلوب الانحدار الخطـي الثالثة من صحة الفرضیة  قوللتحق
العلاقــة بــین () یوضــح الجــدول رقــم . ةمعلومــات قائمــة التــدفقات النقدیــة تســهم فــي اتخــاذ القــرارات الاســتثماری

  المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة الثالثة
  )5/2/45(جدول رقم 

  والمتغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة الثالثة العلاقة بین المتغیر التابع 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
Pearson 

Correlation 
(Constant) 0.356 2.775 0.006 

     المتغیرات المستقلة

تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین من 
 اتخاذ قراراتهم بصورة سلیمة

0.258 3.853 0.000 0.539 

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي 
 0.523 0.010 2.592 0.179 القرارات الاستثماریة

قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في  معلومات
 0.531 0.000 3.625 0.237  اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة

R 0.714 R-Squared 0.510 

Adjusted R-Squared 0.481  R Square Change 0.510 

F Change 17.592 Sig. F Change  0.000 

Std. Error of The Estimate 0.433 Durbin-Watson Stat 1.868 
  م2014، المیدانیةمن واقع بیانات الدراسة إعداد الباحث، : المصدر

  :یتضح للباحث من بیانات الجدول اعلاه ما یلي
ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (.5100(یبلغ معامل التحدید  .1

%) 49.00(في المتغیر التابع والباقي من التغیرات %) 51.00(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (0.481(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )Constant(  ةوالبالغ ةالمستقل اتالمعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر 
).3560.( 
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وهي اقل من قیمة ) 0.006(معلمة عند مستوى خطأ لل) 2.775(والبالغ ) t-Statistic(قیمة  بلغت .3
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتتبلغ قیمة معامل المتغیر  .4

a.  تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین (معامل التغیر للمعامل المستقل الاول
) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )2580.(بلغ ) المالیین من اتخاذ قراراتهم بصورة سلیمة

) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0000.(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 3.853(والبالغ 
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة

b.  تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة (الثاني معامل التغیر للمعامل المستقل
والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )1790.(بلغ ) ریةمتخذي القرارات الاستثما

بما ) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.010(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.592(
 .یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة

c.  معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة (الثالث معامل التغیر للمعامل المستقل
-t(عندما تكون قیمة  )2370.(بلغ ) اذ القرارات الاستثماریة السلیمةالمستثمرین في اتخ

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0.000(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 3.625
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(تبلغ قیمة  .5
a. تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین من اتخاذ (امل المستقل الاول للمع

 .)Pearson Correlation( ).5390(بلغ قیمة ) قراراتهم بصورة سلیمة

b. تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات (معامل المستقل الثاني لل
 .)Pearson Correlation( ).5230(بلغ قیمة ) الاستثماریة

c.  معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ (الثالث للمعامل المستقل
 .)Pearson Correlation( ).5310(بلغ قیمة ) القرارات الاستثماریة السلیمة

 ).Std. Error of The Estimate ()0.433(یبلغ خطأ التقدیر  .6

للنموذج ككل وهي اقل من ) 0.000(عند معامل خطأ یبلغ ) F-Change) (17.592(قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(قیمة الخطأ 

  :النموذج وفق ما یلي صیاغةویمكن 
 Y =0.356 + 0.258 × b1+ 0.179× b2+ 0.237 × b3   

  : حیث ان
Y  اتخاذ القرارات الاستثماریة المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في   
1b   تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین من اتخاذ قراراتهم بصورة سلیمة  
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2b   تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات الاستثماریة  
3b   اذ القرارات الاستثماریة السلیمةمعلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخ  

تـؤثر قائمـة التـدفقات النقدیـة معلومـات (التي نصـت علـى ان الثالثة فرضیة الدراسة  یستنتج الباحث بأن
  .وتحققت %100، تم إثباتها بنسبة )الاستثماریةالقرارات كفاءة على 
القرارات كفاءة على تؤثر لنقدیة قائمة التدفقات امعلومات ( تنص علىالرابعة التي اختبار الفرضیة : ثانیا

  ):التمویلیة
 التعریـــف النظـــري والاجرائـــي لمتغیـــرات الفرضـــیة) 5/2/8(الشـــكل رقـــم و ) 5/2/46(رقـــم یوضـــح الجـــدول 

  :الرابعة
  )5/2/46(جدول رقم 

  الرابعةالتعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة 
  ائيالتعریف الاجر   التعریف النظري  المتغیرات  نوع المتغیر

معلومات قائمة   المستقل
  التدفقات النقدیة

عبارة عن المعلومات 
المفصح عنها من الانشطة 

  التمویلیة

بیانات معلومات قائمة التدفقات النقدیة من الانشطة 
التمویلیة والمعاد ادخالها بغرض اتخاذ القرارت 

  التمویلیة

نة ملائمة المعلومات المتضم  ءة القرارات التمویلیةكفا  التابع
لقائمة التدفقات النقدیة من 

  التمویلیةالانشطة 

كفاءة القررات التمویلیة، الوفاء بالالتزامات المستقبلیة، 
القدرة التنبویة، مستوى الرافعة المالیة، الهیاكل المالیة 

  .المثلى، منح التمویل

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
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  )5/2/8(شكل رقم 
  الرابعةیرات الفرضیة التعریف النظري والاجرائي لمتغ

  
     
  

  

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  :معبر عنه بـ               : عبر عنه بـ م
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  
  

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  المنوالاستخدام  -1

لجمیع عبارات الفرضـیة لمعرفـة اراء عینـة الدراسـة تجاههـا المنوال تقدیر " سیتم أولا الفرضیةلإختبار هذه 
  :الرابعة المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة) 5/2/47(رقم  وفیما یلي الجدول

  )5/2/47(جدول رقم 

 المتغیر المستقل

معلومات قائمة التدفقات 
 النقدیة

 المتغیر التابع

 التمویلیةكفاءة القرارات 

ات ملائمة المعلومات المتضمنة لقائمة التدفق
  التمویلیةالنقدیة من الانشطة 

كفاءة القررات التمویلیة، الوفاء بالالتزامات 
المستقبلیة، القدرة التنبویة، مستوى الرافعة 

  .المالیة، الهیاكل المالیة المثلى، منح التمویل
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  الرابعةعبارات الفرضیة على افراد عینة الدراسة المنوال لاجابات 

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

لكفاءة التمویلیة لمنشآت الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى ا .1
 الأعمال

 اوافق 4

تتضمن قائمة التدفقات النقدیة معلومات تمكن متخذي القرارات لبناء توقعات مستقبلیة حول القدرة  .2
  النقدیة للمنشأة للوفاء بالتزاماتها المستقبلیة

 اوافق 4

 اوافق 4  ارات التمویلیةجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة التنبؤیة لمتخذي القر  .3

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت  .4
  الأعمال

 اوافق 4

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة متخذي القرارات التمویلیة في تحدید مستوى  .5
 اوافق 4  الرافعة المالیة بصورة أفضل

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم متخذي القرارات التمویلیة  .6
  لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمال

 اوافق 4

 أوافق 4  تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت الأعمال على منح التمویل .7

 أوافق 4  یة یساعد في التنبؤ بنتائج القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمالتحلیل معلومات قائمة التدفقات النقد .8

 أوافق 4  تساعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة في الاعتماد على إجراء تقویم سلیم .9

جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات التمویلیة لمنشآت .10
 أوافق 4  الأعمال

  أوافق  4  ء تحلیل تفصیلي للتدفقات النقدیة یضمن جودة القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمالإجرا.11
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  :كالآتي )5/2/47(رقم  ویمكن تفسیر نتائج الجدول
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى المنوال بلغت قیمة

العینة یوافقون على ان الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى 
  .الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة المنوال بلغت قیمة 
العینة یوافقون على ان تتضمن قائمة التدفقات النقدیة معلومات تمكن متخذي القرارات لبناء توقعات 

  .مستقبلیة حول القدرة النقدیة للمنشأة للوفاء بالتزاماتها المستقبلیة
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  فراد وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة التنبؤیة لمتخذي القرارات 

  .التمویلیة
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة افراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة المنوال بلغت قیمة

ت قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفاءة القرارات العینة یوافقون على ان تدني مستوى جودة معلوما
  .التمویلیة لمنشآت الأعمال

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المنوال بلغت قیمة
رارات أفراد العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة متخذي الق

  .التمویلیة في تحدید مستوى الرافعة المالیة بصورة أفضل
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة المنوال بلغت قیمة

أفراد العینة یوافقون على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم 
  .التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمال متخذي القرارات

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المنوال بلغت قیمة
افراد العینة یوافقون على ان تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت 

 .الأعمال على منح التمویل

 وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثامنة المنوال قیمة  بلغت
العینة یوافقون على ان تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بنتائج القرارات 

 .التمویلیة لمنشآت الأعمال

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(تجاه العبارة التاسعة  لاراء افراد عینة الدراسةالمنوال بلغت قیمة
افراد العینة یوافقون على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في الاعتماد على إجراء تقویم 

 .سلیم

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة العاشرة المنوال بلغت قیمة
ینة یوافقون على ان جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات افراد الع

 .التمویلیة لمنشآت الأعمال

  وتعنى هذه القیمة أن ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الحادیة عشر المنوال بلغت قیمة
ي للتدفقات النقدیة یضمن جودة القرارات غالبیة افراد العینة یوافقون على ان إجراء تحلیل تفصیل

  .التمویلیة لمنشآت الأعمال
  استخدام اختبار كاى تربیع -2
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لاختبـار وجـود فـروق ذات دلالــة احصـائیة بـین أعــداد المـوافقین والمحایـدین ولا المــوافقین لنتـائج اعـلاه تــم 
الجـــدول ویوضـــح الرابعـــة رضـــیة اســـتخدام اختبـــار مربـــع كـــاى لدلالـــة الفـــروق بـــین الاراء تجـــاه كـــل عبـــارات الف

  :الرابعةنتائج اختبارمربع كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة ) 5/2/48(رقم
  )5/2/48(جدول رقم 

  الرابعةنتائج اختبارمربع كاى لدلالة الفروق لاراء الفرضیة 

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

 كاى
  المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
كاى 
 *الجدولیة

مستوى 
 عنویةالم

الترتیب 
حسب 
  الاهمیة

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد  .1
 في زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

153.278 4 9.488  .000  6 

تتضمن قائمة التدفقات النقدیة معلومات تمكن متخذي  .2
القرارات لبناء توقعات مستقبلیة حول القدرة النقدیة 

  للوفاء بالتزاماتها المستقبلیة للمنشأة
167.944 4 9.488  .000 4 

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة  .3
  التنبؤیة لمتخذي القرارات التمویلیة

102.578 3 7.815 .000 10 

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة  .4
  عمالیؤثر على كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت الأ

162.222 4 9.488 .000 5 

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة  .5
متخذي القرارات التمویلیة في تحدید مستوى الرافعة 

  المالیة بصورة أفضل
114.556 4 9.488  .000 9 

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في  .6
لهیاكل تحسین مستوى فهم متخذي القرارات التمویلیة 

  وأنشطة منشآت الأعمال
138.056 4 9.488  .000 8 

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس  .7
  قدرة منشآت الأعمال على منح التمویل

88.756 3  7.815 .000 11 

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في  .8
  مالالتنبؤ بنتائج القرارات التمویلیة لمنشآت الأع

151.056 4 9.488  .000 7 



262 
 

تساعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة في الاعتماد  .9
  على إجراء تقویم سلیم

233.333 4 9.488  .000 1 

جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید 10
  الهیكل الأمثل للقرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

183.444 4 9.488  .000 3 

یلي للتدفقات النقدیة یضمن جودة إجراء تحلیل تفص11
  القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

191.722 4 9.488  .000 2 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  :كالآتي )5/2/48(رقم  ویمكن تفسیر نتائج الجدول
 153.278(مة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الأولى بلغت قی (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
صالح الموافقین على ان الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى ول

  .الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال
  167.944(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(ند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة ع
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان تضمن قائمة التدفقات النقدیة معلومات تمكن متخذي القرارات لبناء 
  للوفاء بالتزاماتها المستقبلیةتوقعات مستقبلیة حول القدرة النقدیة للمنشأة 

  102.578(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

لة احصائیة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلا) 7.815(
ولصالح الموافقین على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة التنبؤیة لمتخذي 

 .القرارات التمویلیة

  162.222(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الرابعة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(یمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من ق

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفاءة 

  .منشآت الأعمالالقرارات التمویلیة ل
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  114.556(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

اجابات أفراد العینة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة متخذي القرارات 

  .التمویلیة في تحدید مستوى الرافعة المالیة بصورة أفضل
  138.056(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(ه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذ
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم 
  .ي القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمالمتخذ

  88.756(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

لى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إ) 7.815(
ولصالح الموافقین على ان تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت 

  .الأعمال على منح التمویل
  151.056(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ج القرارات ولصالح الموافقین على ان تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بنتائ
  .التمویلیة لمنشآت الأعمال

  233.333(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في الاعتماد على إجراء تقویم 

  .سلیم
  183.444(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة العاشرة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(بع كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مر 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات 
 .مالالتمویلیة لمنشآت الأع
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  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الحادیة عشر
ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 191.722(
ت وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابا) 9.488(والبالغة ) 5%(

أفراد العینة ولصالح الموافقین على ان إجراء تحلیل تفصیلي للتدفقات النقدیة یضمن جودة القرارات 
  .التمویلیة لمنشآت الأعمال

سیتم استخدام اسلوب الانحدار الخطي المتعدد فـي بنـاء النمـوذج بـان الرابعة ق من صحة الفرضیة قوللتح
العلاقــة ) 5/2/49(یوضــح الجــدول رقــم . التمویلیــةذ القــرارات معلومـات قائمــة التــدفقات النقدیــة تســهم فــي اتخــا

  الرابعة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة 
  )5/2/49(جدول رقم 

  الرابعة العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة 
Variable Coefficient t-Statistic Prob. Pearson 

Correlation (Constant) 0.116 0.953 0.342 

     المتغیرات المستقلة

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في 
 0.005 2.814 0.166 زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

0.657 

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر 
 0.016 2.422 0.157  رارات التمویلیة لمنشآت الأعمالعلى كفاءة الق

0.587 

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین 
مستوى فهم متخذي القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة 

 0.008 2.691 0.159 منشآت الأعمال

0.677 

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة 
 0.000 3.728 0.264  ت الأعمال على منح التمویلمنشآ

0.709 

R 0.806 R-Squared .6490 
Adjusted R-Squared 0.630  R Square Change 0.649 

F Change 34.923 Sig. F Change 0.000 
Std. Error of The Estimate 0.480     Durbin-Watson Stat 1.853 

  م2014، المیدانیةانات الدراسة من واقع بیإعداد الباحث، : المصدر
  :ما یلي )5/2/49(رقم یتضح للباحث من بیانات الجدول 
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ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (.6490(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 35.10(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 64.90(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 

 ).Adjusted R-Squared) (.6300(تبلغ قیمة و . ر المتغیرات الأخرىعبارة عن اث

2.  )Constant(  المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ).1160.( 

من اكبر وهي ) 3420.(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 9530.(والبالغ ) t-Statistic(قیمة  بلغت .3
 .وجود علاقة ذات دلالة احصائیةعدم ني بما یع) 0.05(قیمة الخطأ 

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتتبلغ قیمة معامل المتغیر  .4

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد (معامل التغیر للمعامل المستقل الاول   .أ 
-t(عندما تكون قیمة  )1660.(بلغ ) في زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0050.(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.814
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة (الثاني معامل التغیر للمعامل المستقل   .ب 
-t(عندما تكون قیمة  )1570.( بلغ) یؤثر على كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

Statistic ( والبالغ)وهي اقل من قیمة ) 0160.(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.422
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في (الثالث معامل التغیر للمعامل المستقل   .ج 
بلغ ) القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمالتحسین مستوى فهم متخذي 

عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.691(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )1590.(
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0080.(

دفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس تحلیل قائمة الت(الرابع معامل التغیر للمعامل المستقل   .د 
) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )2640.(بلغ ) قدرة منشآت الأعمال على منح التمویل

) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0000.(عند مستوى خطأ للمعلمة ) 3.728(والبالغ 
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(تبلغ قیمة  .5

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة (للمعامل المستقل الاول   .أ 
 )Pearson Correlation(بلغ قیمة ) مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

).6570(. 

دفقات النقدیة یؤثر على تدني مستوى جودة معلومات قائمة الت(معامل المستقل الثاني لل  .ب 
 )Pearson Correlation(بلغ قیمة ) كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

).5870(. 
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جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى (الثالث للمعامل المستقل   .ج 
 Pearson(بلغ قیمة ) فهم متخذي القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمال

Correlation( ).6770(. 

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت (الرابع للمعامل المستقل   .د 
 .)Pearson Correlation( ).7090(بلغ قیمة ) الأعمال على منح التمویل

 ).Std. Error of The Estimate ()0.433(یبلغ خطأ التقدیر  .6
للنموذج ككل وهي اقل من قیمة ) 0000.(عند معامل خطأ یبلغ ) F-change) (17.592(قیمة  .7

 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

  :النموذج وفق ما یلي صیاغةویمكن 
 Y =  0.116 + 0.166 × b1+ 0.157× b2+ 0.159× b3+ 0.264× b4   

  : حیث ان
Y  درة التنبؤیة لمتخذي القرارات التمویلیةجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم الق   
1b    الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت

  الأعمال
2b    تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت

  الأعمال
3b   ات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى فهم متخذي القرارات التمویلیة لهیاكل جودة معلوم

  وأنشطة منشآت الأعمال
4b   تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت الأعمال على منح التمویل  

علـى تـؤثر ة التـدفقات النقدیـة قائمـمعلومـات (فرضـیة الدراسـة التـي نصـت علـى ان  یستنتج الباحث بـأن
 .وتحققت %100بنسبة  ، تم إثباتها)التمویلیةالقرارات كفاءة 

تسهم في تقلیل قائمة التدفقات النقدیة معلومات ( تنص علىالخامسة التي اختبار الفرضیة : ثالثا
  ):المخاطر المالیة

 رائـــي لمتغیـــرات الفرضـــیةالتعریـــف النظـــري والاج) 5/2/9(الشـــكل رقـــم و ) 5/2/50(رقـــم یوضـــح الجـــدول 
  :الرابعة
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  )5/2/50(جدول رقم 
  الخامسة التعریف النظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة

  التعریف الاجرائي  التعریف النظري  المتغیرات  نوع المتغیر
معلومات قائمة   المستقل

  التدفقات النقدیة
عبارة عن المعلومات 
المفصح عنها من الانشطة 

  التمویلیة

ومات قائمة التدفقات النقدیة من الانشطة بیانات معل
  .التمویلیة والمعاد ادخالهاالاستثماریة و 

المحیطة باتخاذ مخاطر   المخاطر المالیة  التابع
  القرارات 

مخاطر القرارات الاستثماریة، مخاطر القرارات التمویلیة، 
التنبؤ بالمخاطر المالیة، مخاطر الفشل المالي، 

  ات مالیةالاستمراریة، توفیر مؤشر 
  م2014إعداد الباحث، : المصدر

  )5/2/9(شكل رقم 
  نظري والاجرائي لمتغیرات الفرضیة الخامسةالتعریف ال

  
     

  

  
  

  
  
  
  

  :معبر عنه بـ               : عبر عنه بـ م

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  المنوالاستخدام  -1

لجمیـــع عبـــارات الفرضـــیة لمعرفـــة اتجـــاه عینـــة الدراســـة وفیمـــا یلـــي وال المنـــســـیتم تقـــدیر  الفرضـــیةولاثبـــات 
  :الخامسة المنوال لاجابات افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة) 5/2/51(رقم الجدول 

  )5/2/51(جدول رقم 

 المتغیر المستقل

 معلومات قائمة التدفقات النقدیة

 المتغیر التابع

 مالیةالمخاطر ال

قائمة التدفقات بملائمة المعلومات المتضمنة 
  النقدیة المرتبطة بمخاطر اتخاذ القرار

مخاطر القرارات الاستثماریة، مخاطر القرارات 
التمویلیة، التنبؤ بالمخاطر المالیة، مخاطر 
الفشل المالي، الاستمراریة، توفیر مؤشرات 

  مالیة
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  الخامسةعبارات الفرضیة على افراد عینة الدراسة لاجابات المنوال 

 التفسیر المنوال العبارات الرقم

الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من وجود مخاطر على القرارات الاستثماریة  .1
  والتمویلیة

 اوافق 4

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یقلل من مخاطر القرارات الاستثماریة على أداء منشآت  .2
  الأعمال

 اوافق 4

ت النقدیة یساعد في التنبؤ بمخاطر القرارات التمویلیة من خلال تحلیل تحلیل معلومات قائمة التدفقا .3
  مخاطرها بصورة مسبقة

 اوافق 4

تتوقف جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة على قدرة المنشأة في توفیر مؤشرات عن مخاطر القرارات  .4
  الاستثماریة والتمویلیة

 اوافق 4

في توفیر معلومات مهمة عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم  .5
  بمنشآت الأعمال

 اوافق 4

التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یسهم في تجنب مخاطر  .6
  القرارات المالیة

 اوافق 4

 اوافق 4  قیاس وتقویم مخاطر فشل القرارات المالیةتعد جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة اشارة جیدة ل .7

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعمال  .8
  وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة

 اوافق 4

رات التمویلیة على استمراریة منشآت جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر نتائج القرا .9
  الأعمال

 اوافق 4

 اوافق 4  مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً جوهریاً في تقلیل مخاطر القرارات المالیة.10

لى الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة ع.11
  أداء منشآت الأعمال

 اوافق 4

  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر
  :كالآتي) 5/2/51(الجدول رقم یمكن تفسیر نتائج 

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الأولى المنوال بلغت قیمة
ن الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من وجود مخاطر العینة یوافقون على ا

  .على القرارات الاستثماریة والتمویلیة
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  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة المنوال بلغت قیمة
مة التدفقات النقدیة یقلل من مخاطر القرارات العینة یوافقون على ان الاعتماد على معلومات قائ

  .الاستثماریة على أداء منشآت الأعمال
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة المنوال بلغت قیمة

مخاطر القرارات العینة یوافقون على ان تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ ب
  .التمویلیة من خلال تحلیل مخاطرها بصورة مسبقة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة افراد ) 4(لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على توقف جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة على قدرة المنشأة في توفیر 

  مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة مؤشرات عن
  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة المنوال بلغت قیمة

أفراد العینة یوافقون على ان تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن 
  .یة بمنشآت الأعمالمخاطر القرارات الاستثماریة والتمویل

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السادسة المنوال بلغت قیمة
أفراد العینة یوافقون على ان التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات 

  .النقدیة یسهم في تجنب مخاطر القرارات المالیة
 وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة المنوال مة بلغت قی

افراد العینة یوافقون على ان تعد جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة اشارة جیدة لقیاس وتقویم 
 .مخاطر فشل القرارات المالیة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة أفراد ) 4(العبارة الثامنة لاراء افراد عینة الدراسة تجاه المنوال بلغت قیمة
العینة یوافقون على ان الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة وفاعلیة 

 .القرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة

  وتعنى هذه القیمة أن غالبیة ) 4(لعبارة التاسعة لاراء افراد عینة الدراسة تجاه االمنوال بلغت قیمة
افراد العینة یوافقون على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر نتائج 

 .القرارات التمویلیة على استمراریة منشآت الأعمال

  هذه القیمة أن غالبیة  وتعنى) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة العاشرة المنوال بلغت قیمة
افراد العینة یوافقون على ان مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً جوهریاً في 

 .تقلیل مخاطر القرارات المالیة

  وتعنى هذه القیمة أن ) 4(لاراء افراد عینة الدراسة تجاه العبارة الحادیة عشر المنوال بلغت قیمة
یوافقون على ان الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة  غالبیة افراد العینة

  .تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال
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 استخدام اختبار كاى تربیع -2

اعلاه تم  ولاختبار وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین أعداد الموافقین والمحایدین وغیر الموافقین لنتائج
الجـدول ویوضـح الخامسـة استخدام اختبار مربع كاى لدلالة الفروق بین الاجابات علـى كـل عبـارات الفرضـیة 

  :نتائج اختبارمربع كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة الخامسة) 5/2/52(رقم
  )5/2/52(جدول رقم 

  الخامسةنتائج اختبارمربع كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة 

 العبارات قمالر 
 قیمة مربع كاى

 المحسوبة
درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
كاى 
 *الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

الترتیب 
حسب 
  الاهمیة

الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من  .1
  وجود مخاطر على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

85.633 2 5.992  .000 11 

مات قائمة التدفقات النقدیة یقلل من الاعتماد على معلو  .2
  مخاطر القرارات الاستثماریة على أداء منشآت الأعمال

135.867 3 7.815 .000 9 

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ  .3
بمخاطر القرارات التمویلیة من خلال تحلیل مخاطرها بصورة 

  مسبقة
230.444 4 9.488  .000 2 

دة معلومات قائمة التدفقات النقدیة على قدرة المنشأة تتوقف جو  .4
 1 000.  9.488 4 253.444  في توفیر مؤشرات عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة  .5
 9 000. 7.815  3 135.867  عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال

التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة  .6
 5 000.  9.488 4 203.222  التدفقات النقدیة یسهم في تجنب مخاطر القرارات المالیة

تعد جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة اشارة جیدة لقیاس  .7
 6 000.  9.488 4 184.444  وتقویم مخاطر فشل القرارات المالیة

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة  .8
وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل 

  مخاطرها المالیة
204.556  4 9.488  .000 4 
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جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر  .9
 8 000.  9.488 4 174.222  نشآت الأعمالنتائج القرارات التمویلیة على استمراریة م

مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً .10
 3 000.  9.488 4 209.722  جوهریاً في تقلیل مخاطر القرارات المالیة

الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من .11
على أداء منشآت جودة تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة 

  الأعمال
174.333 4 9.488  .000 7 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 
  م2014اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة،  :المصدر

  :كالآتي )5/2/52(رقم  یمكن تفسیر نتائج الجدول
 85.633(د عینة الدراسة للعبارة الأولى بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افرا (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 2(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 5.992(

علومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من وجود ولصالح الموافقین على ان الالتزام بتحسین جودة م
 .مخاطر على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

  135.867(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثانیة (
البالغة و ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 7.815(
ولصالح الموافقین على ان الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یقلل من مخاطر القرارات 

  .الاستثماریة على أداء منشآت الأعمال
 230.444(روق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثالثة بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الف (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

لومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بمخاطر القرارات ولصالح الموافقین على ان تحلیل مع
 .التمویلیة من خلال تحلیل مخاطرها بصورة مسبقة

  253.444(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الرابعة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
ولصالح الموافقین على توقف جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة على قدرة المنشأة في توفیر 

  مؤشرات عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة
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 135.867(ة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الخامسة بلغت قیم (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 7.815(
صالح الموافقین على ان تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن مخاطر ول

  .القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال
  203.222(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السادسة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع 
وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات 
  .قرارات المالیةالنقدیة یسهم في تجنب مخاطر ال

  184.444(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السابعة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

ن اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بی) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعد اشارة جیدة لقیاس وتقویم 

 مخاطر فشل القرارات المالیة

  204.556(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الثامنة (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(ع كاى الجدولیة عند درجة حریة وهذه القیمة اكبر من قیمة مرب

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
ولصالح الموافقین على ان الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة وفاعلیة 

  .آت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیةالقرارات المالیة بمنش
  174.222(بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة التاسعة (

والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 
د فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجو ) 9.488(

ولصالح الموافقین على ان جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر نتائج 
  .القرارات التمویلیة على استمراریة منشآت الأعمال

 209.722(لعاشرة بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة ا (
والبالغة ) %5(ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة ) 9.488(
ثل عاملاً جوهریاً في ولصالح الموافقین على ان مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یم

 .تقلیل مخاطر القرارات المالیة
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  بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة الحادیة عشر
ومستوى دلالة ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 174.333(
یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصائیة بین اجابات وعلیه فأن ذلك ) 9.488(والبالغة ) 5%(

أفراد العینة ولصالح الموافقین على ان الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من 
  .جودة تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال

ب الانحدار الخطي المتعدد فـي بنـاء النمـوذج بـان وللتحقق من صحة الفرضیة الرابعة سیتم استخدام اسلو 
العلاقــة ) 5/2/53(یوضــح الجــدول رقــم . معلومـات قائمــة التــدفقات النقدیــة تســهم فــي اتخــاذ القــرارات التمویلیــة

  الخامسة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة 
  )5/2/53(جدول رقم 

  الخامسة تغیرات المستقلة لعبارات الفرضیة العلاقة بین المتغیر التابع والم
Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

Pearson 
Correlation 

(Constant) 0.162 0.953 0.342 

     المتغیرات المستقلة

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات 
شآت مهمة عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمن

 الأعمال
0.151 2.031 .044 0.492 

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من 
كفاءة وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي 

 تقلیل مخاطرها المالیة
0.248 3.097 .002 0.502 

الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من 
ن القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء جودة تحسی

  منشآت الأعمال
0.327 4.968 0.000 .6280 

R 0.730 R-Squared  .5330 
Adjusted R-Squared .5050  R Square Change 0.533 

F Change 19.259 Sig. F Change  0.000 

Std. Error of The Estimate 0.519 Durbin-Watson 
Stat 2.190 

  م2014، المیدانیةمن واقع بیانات الدراسة إعداد الباحث، : رالمصد
  :الجدول اعلاه كالاتي بیاناتویمكن تفسیر 
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ان . ، یستخدم لقیاس القوة التفسیریة للنموذج)R-Squared) (.5330(یبلغ معامل التحدید  .1
%) 46.70(من التغیرات في المتغیر التابع والباقي %) 53.30(المتغیر المستقل مسئول بمعدل 
 ).Adjusted R-Squared) (.5050(تبلغ قیمة و . عبارة عن اثر المتغیرات الأخرى

2.  )Constant(  المعدل الثابت لتغیر المتغیر التابع وفق تغیر المتغیر المستقل والبالغ).1620.( 

من اكبر وهي ) 3420.(عند مستوى خطأ للمعلمة  )9530.(والبالغ ) t-Statistic(قیمة  بلغت .3
 .وجود علاقة ذات دلالة احصائیةعدم بما یعني ) 0.05(خطأ قیمة ال

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتتبلغ قیمة معامل المتغیر  .4

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر (معامل التغیر للمعامل المستقل الاول   .أ 
بلغ ) معلومات مهمة عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال

عند مستوى خطأ للمعلمة ) 2.031(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )0.151(
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.044(

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید (الثاني معامل التغیر للمعامل المستقل   .ب 
بلغ ) لقرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیةمن كفاءة وفاعلیة ا

عند مستوى خطأ للمعلمة ) 3.097(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )0.248(
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.002(

الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة (معامل التغیر للمعامل المستقل الثالث   .ج 
بلغ ) یزید من جودة تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال

عند مستوى خطأ للمعلمة ) 4.968(والبالغ ) t-Statistic(عندما تكون قیمة  )3270.(
 .قة ذات دلالة احصائیةبما یعني وجود علا) 0.05(وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0000.(

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(تبلغ قیمة  .5

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن (للمعامل المستقل الاول   .أ 
 Pearson(بلغ قیمة ) مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال

Correlation( )0.492(. 

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة (معامل المستقل الثاني لل  .ب 
بلغ قیمة ) وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة

)Pearson Correlation( ).5020(. 
التدفقات النقدیة یزید من جودة  الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة(للمعامل المستقل الثالث   .ج 

 Pearson(بلغ قیمة ) تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال

Correlation( )0.628(. 

 ).Std. Error of The Estimate ()0.519(یبلغ خطأ التقدیر  .6
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اقل من قیمة للنموذج ككل وهي ) 0.000(عند معامل خطأ یبلغ ) F-change) (19.259(قیمة  .7
 .بما یعني وجود علاقة ذات دلالة احصائیة) 0.05(الخطأ 

  :النموذج وفق ما یلي صیاغةویمكن 
 Y =.162 + .151 × b1+ .248× b2+ .327× b3   

  : حیث ان
Y   التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یسهم في تجنب

  مخاطر القرارات المالیة
1b    تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن مخاطر القرارات الاستثماریة

  والتمویلیة بمنشآت الأعمال
2b    الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت

  الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة
3b   لاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة تحسین القرارات الاستثماریة ا

  والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال
تسـهم فــي قائمـة التـدفقات النقدیــة معلومــات (فرضـیة الدراســة التـي نصـت علـى ان  یسـتنتج الباحـث بـأن
  .تحققتو  %100بنسبة  ، تم إثباتها)تقلیل المخاطر المالیة
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  النتائج والتوصیات
  

  :أولا النتائج
التـي اثبتـت صـحة جمیــع لنتـائج لعـدد مــن االباحـث  توصـلبعـد عـرض الجانـب النظـري والدراســة المیدانیـة 

  :الفرضیات على النحو التالي
  )كفایة هیكل التمویل(ل الأولى نموذج الدراسة الاونتائج اختبار الفرضیة 

عند قیاس اثر  %)93.25(لعینة الدراسة عند اختبار فرضیة الدراسة الأولى بلغ معامل التحدید  .1
مؤشر التدفقات ( والمتغیر المستقل )اجمالي هیكل التمویل(العلاقة بین متغیر الدراسة الاول التابع 
عند ، )من الانشطة التمویلیة الخارجة التدفقات النقدیة/ النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة

مما یعني الثقة  )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.001749(بلغ معامل خطأ 
 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةالعالیة في ص

عند قیاس اثر  %)75.04(بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة الأولى لعینة الدراسة  .2
والمتغیر  )حقوق الملكیة –اجمالي هیكل التمویل الذاتي (التابع الثاني بین متغیر الدراسة العلاقة 

التدفقات النقدیة من الانشطة / مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة(المستقل 
 للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ) 0.025636(بلغ عند معامل خطأ ، )التمویلیة الخارجة

  .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةمما یعني الثقة العالیة في ص )0.05(
عند قیاس اثر %) 85.45(بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة الأولى لعینة الدراسة  .3

والمتغیر المستقل ) اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي(التابع الثالث العلاقة بین متغیر الدراسة 
التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة / ات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیةمؤشر التدفق(

 )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.008354(بلغ عند معامل خطأ  ،)الخارجة
 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةمما یعني الثقة العالیة في ص

عند قیاس اثر  %)24.04(دراسة الأولى لعینة الدراسة بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة ال .4
 )قصیر الآجل  -اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (التابع الرابع العلاقة بین متغیر الدراسة 

التدفقات النقدیة من / مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة(والمتغیر المستقل 
من اكبر للنموذج ككل وهي ) 0.323459(بلغ د معامل خطأ عن ،)الانشطة التمویلیة الخارجة

  .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةالثقة في صعدم وجود مما یعني  )0.05(قیمة الخطأ 
عند قیاس اثر %) 85.45(بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة الأولى لعینة الدراسة  .5

 )طویل الآجل -اجمالي هیكل التمویل غیر الذاتي (التابع الخامس العلاقة بین متغیر الدراسة 
التدفقات النقدیة من / مؤشر التدفقات النقدیة الداخلة من الانشطة التمویلیة(والمتغیر المستقل 
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للنموذج ككل وهي اقل من قیمة ) 0.009426(بلغ عند معامل خطأ  ،)الانشطة التمویلیة الخارجة
 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةفي ص مما یعني الثقة العالیة )0.05(الخطأ 

  )الحد من مخاطر الفشل المالي(الثانیة التطبیقیة لنموذج الدراسة الثاني نتائج اختبار الفرضیة 
 .Altmanنموذج عدم صحة النتائج المتحصل علیها عند تطبیق  .6

عند قیاس اثر %) 74.64(لعینة الدراسة الثانیة بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة  .7
مؤشر التدفقات النقدیة (والمتغیر المستقل ) Kidaنموذج (العلاقة بین متغیر الدراسة التابع 

عند معامل  ،)التدفقات النقدیة من الانشطة التمویلیة الخارجة/ الداخلة من الانشطة التمویلیة
الثقة العالیة مما یعني  )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.043866(بلغ خطأ 
 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةفي ص

  الثالثةنتائج اختبار الفرضیة 
عند قیاس اثر %) 51.00(لعینة الدراسة الثالثة بلغ معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة  .8

ائمة معلومات ق(والمتغیر المستقل ) كفاءة القرارات الاستثماریة(العلاقة بین متغیر الدراسة التابع 
 )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.000(بلغ عند معامل خطأ  ،)التدفقات النقدیة

 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةمما یعني الثقة العالیة في ص

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(تبلغ قیمة  .9

التدفقات النقدیة المحللین المالیین من اتخاذ تمكن معلومات قائمة (للمعامل المستقل الاول   .أ 
 .)Pearson Correlation( ).5390(بلغ قیمة ) قراراتهم بصورة سلیمة

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي القرارات (معامل المستقل الثاني لل  .ب 
 .)Pearson Correlation( ).5230(بلغ قیمة ) الاستثماریة

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ (الثالث تقل للمعامل المس  .ج 
 .)Pearson Correlation( ).5310(بلغ قیمة ) القرارات الاستثماریة السلیمة

  الرابعة نتائج اختبار الفرضیة 
اثر عند قیاس %) 64.90(لعینة الدراسة الرابعة معامل التحدید عند اختبار فرضیة الدراسة  بلغ .10

معلومات قائمة (والمتغیر المستقل ) التمویلیةكفاءة القرارات (العلاقة بین متغیر الدراسة التابع 
 )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.000(بلغ عند معامل خطأ  ،)التدفقات النقدیة

 .حة اختبار النموذج موضوع الدراسةمما یعني الثقة العالیة في ص

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(قیمة  تبلغ .11

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة (للمعامل المستقل الاول   .أ 
 )Pearson Correlation(بلغ قیمة ) مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

).6570(. 
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ات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر على تدني مستوى جودة معلوم(معامل المستقل الثاني لل  .ب 
 )Pearson Correlation(بلغ قیمة ) كفاءة القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

).5870(. 

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین مستوى (الثالث للمعامل المستقل   .ج 
 Pearson(غ قیمة بل) فهم متخذي القرارات التمویلیة لهیاكل وأنشطة منشآت الأعمال

Correlation( ).6770(. 
تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة منشآت (الرابع للمعامل المستقل   .د 

 .)Pearson Correlation( ).7090(بلغ قیمة ) الأعمال على منح التمویل
 الخامسةنتائج اختبار الفرضیة 

عند قیاس اثر %) 53.30(لعینة الدراسة الرابعة لدراسة معامل التحدید عند اختبار فرضیة ا بلغ .12
معلومات قائمة (والمتغیر المستقل ) تقلیل المخاطر المالیة(العلاقة بین متغیر الدراسة التابع 

 )0.05(للنموذج ككل وهي اقل من قیمة الخطأ ) 0.000(بلغ عند معامل خطأ  ،)التدفقات النقدیة
 .اختبار النموذج موضوع الدراسةحة مما یعني الثقة العالیة في ص

 :وفق ما یلي ةالمستقل اتلمتغیر ل) Pearson Correlation(قیمة  تبلغ .13

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن (للمعامل المستقل الاول   .أ 
 Pearson(بلغ قیمة ) مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال

Correlation( )0.492(. 

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة (معامل المستقل الثاني لل  .ب 
بلغ قیمة ) وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعمال وبالتالي تقلیل مخاطرها المالیة

)Pearson Correlation( ).5020(. 

ل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة الاعتماد على نتائج تحلی(للمعامل المستقل الثالث   .ج 
 Pearson(بلغ قیمة ) تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال

Correlation( )0.628(. 
 اتالفرضیكل نتائج اختبار 

 اتالقرار على قائمتي الدخل والمركز المالي دون قائمة التدفقات النقدیة لا یفید في اتخاذ  الاعتماد .14
 .الاستثماریة المستقبلیة

 .قائمة التدفقات النقدیة بالصورة المثلى في تصنیف انشطتها تطبیق عدم .15

 .تبویب اغلب بنود قائمة التدفقات النقدیة في الخلط .16

 .مراجعي الحسابات أهمیة قائمة التدفقات النقدیة مراعاة عدم .17
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وطویلة الآجل ودمجها بعضها تبویب الاستثمارات قصیرة الخلط باغلب منشآت الأعمال في  سعي .18
 .مع بعض

 .لبنود غیر نقدیة في قائمة التدفقات النقدیةلالادخال غیر الصحیح  .19

إعداد القوائم والتقاریر لقائمة التدفقات النقدیة عند بالطریقة المباشرة المحاسبي  الافصاحعدم  .20
 .الملحقة

 .م اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمةعدیؤدي إلى اصدار القوائم والتقاریر المالیة في تواریخ لاحقة  .21
 .الأعمال قدرا من الشفافیة في عرض قائمة التدفقات النقدیة منشآتلا توفر  .22

 .لسهولتها غیر المباشر في إعداد قائمة التدفقات النقدیة الطریقةاستخدام  .23

قراراتهم اتخاذ التدفقات النقدیة عند مؤشرات متخذي القرارات الاستثماریة والتمویلیة  استخدامعدم  .24
 .المالیة

 .لتقییم سیولة منشآت الأعمالالمالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة المؤشرات  علیةاف .25

خلال السنة تواریخ متاخرة المصدرة في المعلومات المضمنة في القوائم والتقاریر المالیة  ضعف .26
 .المالیة

التقلیدي ملیة التحلیل المالي ى عهم في زیادة جدو لبیانات أساسیة تسالقوائم والتقاریر المالیة  افتقار .27
 :المتثمل في

 .المصدرةالعادیة عدد الأسهم   .أ 
 .سعر السهم في سوق الأوراق المالیة  .ب 

  .قوائم وتقاریر مالیة ملحقة وفق التكلفة الجاریة  .ج 
 .بقوة قیمة معامل التحدیدالنماذج الإحصائیة علیة اتزید ف .28

 .ة التدفقات النقدیة إدراك متخذي القرارات الاستثماریةملائمة المعلومات المتضمنة في قائم .29

 .معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین في اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة .30

 .تعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة عاملاً جوهریاً في نوعیة القرارات الاستثماریة .31
قدیة في تعزیز الثقة للمستثمرین في تقویم أداء المشاریع معلومات قائمة التدفقات النتسهم  .32

 .الاستثماریة

 .العمل على تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعلة لتكوین توقعات استثماریة جدیدة .33

 .الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة .34
 .نقدیة تساعد في تحدید مستوى الرافعة المالیة بصورة أفضلمعلومات قائمة التدفقات ال .35

 .جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل الأمثل للقرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال .36

 .إجراء تحلیل تفصیلي للتدفقات النقدیة یضمن جودة القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال .37
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التدفقات النقدیة یقلل من مخاطر القرارات الاستثماریة على أداء الاعتماد على معلومات قائمة  .38
 .منشآت الأعمال

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن مخاطر القرارات الاستثماریة  .39
 .والتمویلیة بمنشآت الأعمال

یة یسهم في تجنب التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقد .40
 .مخاطر القرارات المالیة

مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً جوهریاً في تقلیل مخاطر القرارات  .41
 .المالیة

الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة تحسین القرارات الاستثماریة  .42
 .والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال
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  التوصیات: اثانی
  :بتوصیات تتمثل في الباحثیوصي 

اعتماد نماذج الدراسة التطبیقیة المقترحة للتنبؤ المستقبلي بكفاءة هیكل التمویل والحد من المخاطر  .1
 .المالیة

اعتماد نماذج الدراسة المیدانیة المقترحة للتنبؤ المستقبلي باتخاذ القرارات الاستثماریة والتمویلیة  .2
 .من المخاطر المالیة والتقلیل

 .قائمة التدفقات النقدیة لمنشآت الأعمالوتحلیل متقدمة لطرق إعداد تدریبیة عقد دورات  .3

 .شركات المراجعة بمراجعة القوائم والتقاریر المالیة بصورة أكثر واقعیة إلزام .4

 .ضرورة وجود جهات استشاریة لبیان الفوائد المستقاة من قائمة التدفقات النقدیة .5

 .إعداد قوائم مالیة ملحقة تفصیلة تراعي القیمة الحالیة لبنود القوائم والتقاریر المالیةة ضرور  .6

 .التدفقات النقدیة في مقرر مادة الإدارة المالیة لطلاب الجامعات السودانیة مؤشراتتضمین  .7

وائم للأوراق المالیة ببیان عدد الأسهم المصدرة في الق الشركات المسجلة في سوق الخرطوم إلزام .8
عدادوالتقاریر المالیة  نشرات دوریة لبیان سعر السهم في السوق تضمن بصورة سنویة في الموقع  وإ

 .الالكتروني

باصدار القوائم والتقاریر المالیة المسجلة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة منشآت الأعمال الزام  .9
  .خلال الربع الاول من كل عام

  رؤى مستقبلیة
  :راسات التالیةالد الباحثیقترح 

 .اثر تحلیل قائمة التدفقات النقدیة في رفع كفاءة اداء المنشآت المالیة .1

 .بالتطبیق على الشركات السودانیة اثر قائمة التدفقات النقدیة في الحد من التعثر المالي .2

 .في تحدید هیكل التمویلاثر قائمة التدفقات النقدیة  .3
 .ید المحفظة الاستثماریةیة في تحداثر تحلیل قائمة التدفقات النقد .4

 .المالیة في المصارف السودانیةالمخاطر إدارة اثر تحلیل قائمة التدفقات النقدیة في  .5

 .آلیة تحلیل قائمة التدفقات النقدیة واثرها على اتخاذ القرارات الاستثماریة .6
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  والمصادر قائمة المراجع
   

  القران الكریم
  المراجع باللغة العربیة: أولا
 الكتب  .أ 

، دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع: القاهرة(، الهیاكل التمویلیة، أبو الفتوح على فضالة. د .1
  )م1994

: عمان(، معاصر تطبیقي مدخل - ةالمحاسبی المعلومات نظم، أحمد جمعة وآخرون. د .2
  )م2003، والتوزیع للنشر المناهج دار

، مدخل تطبیقي معاصر –نظم المعلومات المحاسبیة ، احمد حلمي جمعة وآخرون. د .3
  )م2003، دار المناهج للنشر والتوزیع: عمان(

: الاسكندریة(، محاسبة الاستثمار والتمویل في البنوك التجاریة، احمد صلاح عطیة. د .4
  )م2003-م2002، الدار الجامعیة

الجوانــب المالیــة فــي دراســات الجــدوى ، محمــود عبــاس حمــدي. د، احمــد محمــود یوســف. د .5
  )م2008-2007، بدون دار نشر: بدون بلد نشر(، للمشروعات الاستثماریة

: الإسكندریة( المحاسبة الإداریة في بیئة الأعمال المعاصرة، احمد محمد نور وآخرون،. د .6
 )م2005جامعیة، الدار ال

: الاسكندریة(، القیاس والتقییم والافصاح المحاسبي - المحاسبة المالیة ، احمد نور. د .7
  )م2004، الدار الجامعیة للتوزیع والنشر

القیاس والتقییم والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعاییر  - المحاسبة المالیة ، ___________ .8
 )م2003/2004الدار الجامعیة، : دریة الإسكن(، المحاسبة الدولیة والعربیة والمصریة

، المحاسبة المالیة والقیاس والافصاح المحاسبي، احمد بسیوني. د، احمد نور. د .9
 )م1992، الدار الجامعیة للنشر: الاسكندریة(

، تحلیل وادارة - الإستثمار بالاوراق المالیة ، اسامة عزمي سلام. د، فؤاد التمیمي ارشد. د .10
  )م2004، نشر والتوزیع والطباعةدار المسیرة لل: عمان(

بـدون بلـد نشــر، بـدون دار نشـر، بــدون ( الإدارة المالیـة،أسـامة عبـد الخـالق الأنصــاري، . د .11
 )سنة نشر

أسس الاستثمار في الأسهم وأسالیب الوقایة في مخاطر الأسواق ، اشرف شمس الدین. د .12
 )م2005، هیئة الأوراق المالیة: بدون بلد نشر(، المالیة
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: الریاض(، )والتحدیات الراهنة(الأداء المالي لمنظمات الأعمال ، معةجفرحات  یدالسع. د .13
  )م2000، دار المریخ للنشر والتوزیع

معهـد : نیـو تـاون(لـدلیل المعرفـي لإدارة المشـروعات، االمعهد الامریكـي للمقـاییس القـومي،  .14
  ) م2004إدارة المشروعات، 

  ) م2008، جي تاون: ومالخرط(، المحاسبة الاداریة، الهادي آدم. د .15
 )م2006، جي تاون: الخرطوم(، نظریة المحاسبة، ___________ .16

ــي. د .17 ـــد لطفــ ـــة ، أمــــین الســــید احمـ ــة الحدیثــــة لدراســــات الجــــدوى المالیـ الأصــــول المنهجیــ
: القـاهرة(، منهج التخطیط والرقابة على اقتصادیات المشـروعات الاسـتثماریة -للاستثمار 

 )م1998، دار النهضة العربیة

، باســـتخدام مونـــت كـــارلو للمحاكـــاةالاســـتثماریة تقیـــیم المشـــروعات ، ___________ .18
 )م2006الدار الجامعیة، : الاسكندریة(

. تعریـب د، النظریة والتطبیق العملـي ةالإدارة المالی، كیشیل ایرهاردت، بریجهام اوجین. د .19
 )م2009، ردار المریخ للنش: الریاض(، الكتاب الثاني، سرور على إبراهیم سرور. م
إسـماعیل تعریـب ، مدخل لبنـاء المهـارات البحثیـة -طرق البحث في الإدارةسیكاران، اوما  .20

 )2006،للطباعة والنشر دار المریخ: الریاض( علي بسیوني،

اسـس  –مناهح استخدام التقنیة الحدیثـة فـي التحلیـل الاقتصـادي ، عطوة الزنط اویس. د .21
  ) م1992، المكتبة الاكادیمیة: القاهرة(، رتقییم المشروعات ودراسات جدوى الاستثما

ــاهیم الاساســـیة للاســتثمار فـــي  –إقتصــادیات كفـــاءة البورصــة ، ایهــاب الدســوقي. د .22 المف
  )م2000، دار النهضة العربیة: القاهرة(، "البورصة المصریة والامریكیة"البورصة 

التعلـــیم ، نهـــاة بجامعـــ: بنهـــا(، تحلیـــل وتشـــكیل المحـــافظ المالیـــة، محمـــد عمـــارة بیـــومي. د .23
   )م2010، المفتوح

، نظــم المعلومــات المحاســبیة فــي تقیــیم المشــروعات الاســتثماریة، ثنــاء محمــد طعمیــة. د .24
  )م2002، ابترك للنشر والتوزیع: القاهرة(

: ن بلـد نشـربـدو (، 3ط ،المرشد في المحاسبة المالیـة، بدر مال االله. د، جاسم المضف. د .25
  )م1994، بدون دار نشر

دار زهـران : عمـان(، المحاسبة المالیة بین النظریـة والتطبیـق، كحالة واخرونجبرائیل . د .26
 )م1997، للنشر والتوزیع

 ،)2(المعرفـة التنظیمیـة والمعرفـة بالأعمـال المجمع العربـي للمحاسـبین القـانونیین،  جمعیة .27
  )م2008جمعیة المجمع العربي للمحاسبین القانونیین، : عمان(
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ــــي الحضــــیري. د .28 ـــیم الاســــتثمارات، حامــــد العرب ــــاهرة(، تقیـ ـــر : الق دار الكتــــب العلمیــــة للنشـ
  )م2000، والتوزیع

الهیئـة : القـاهرة(، التمویل والادارة المالیة في المشـروعات التجاریـة، حسن احمد توفیق. د .29
  )م1979، لشئون المطابع الامیرة العامة

لیـــة للنشـــر الــدار الدو : عمـــان(، نظریـــة المحاســـبة، مــأمون حمـــدان. د، حســین القاضـــي. د .30
  )م2001، والتوزیع ودار الثقافة للنشر والتوزیع

دار : اربـد(، أدواتها المشتقة –تنظیمها  –الأسواق المالیة طبیعتها ، حسین بني هاني. د .31
  )م2002، الكندي

، وظائف المنظمة، العملیات الإداریة، النظریات -مبادئ الإدارة الحدیثة ، حسین حریم. د .32
 )م2006، ر والتوزیعالحامد للنش دار: عمان(

ــق، خریــوش وآخــرون حســین. د .33 ــین النظریـــة والتطبی دار : عمـــان(، الاســـتثمار والتمویــل ب
  )م1999، زهران

دار الوراق : عمان(، إدارة الائتمان المصرفي والتحلیل الائتماني، الزبیدي محمودحمزة . د .34
  )م2002، للنشر والتوزیع

دار الــوراق : عمــان(، والتنبــؤ بالفشــل تقیــیم الأداء –التحلیــل المــالي ، ___________ .35
  )م2000، عللنشر والتوزی

: عمان(، 2ط، اساسیات المحاسبة وطرقها، حمزة بشیر ابو عاصي، خالد امین عبداالله. د .36
 )م2001، دار وائل للطباعة والنشر

، IFRSs & IASs 2007معـاییر التقـاریر المالیـة الدولیــة ، خالـد جمـال الجعـارات. د .37
   )م2008، لنشر والتوزیعاثراء ل: نعما(

ر دا: عمـان(، المحاسـبة الإداریـة لترشـید القـرارات التخطیطیـة، خلیل عواد ابـو حشـیش. د .38
  )م2005، وائل للنشر والتوزیع

ــة للنشـــر  دار كنـــوز: عمـــان(، إدارة اتخـــاذ القـــرار الإداري، خلیـــل محمـــد العـــزاوي. د .39 المعرفـ
  )م2006، والتوزیع

جامعـة القـاهرة، مركـز : القـاهرة( ات الجدوى الاقتصادیة،دراس خلیل محمد خلیل عطیة،. د .40
 )م2008تطویر الدراسات العلیا، 

العلمیـــة دار الیـــازوري : عمـــان(، إدارة مالیـــة الشـــركة المتقدمـــة، دریـــد كامـــل آل شـــبیب. د .41
  )م2009، للنشر والتوزیع

لنشـر دار المسـیرة ل: عمان(، 2ط، مقدمة في الإدارة المالیة المعاصرة، ___________ .42
  )م2009، والتوزیع
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ــة والتحلیــــل المــــالي، رشــــاد العصــــار وآخــــرون .43 دار البركــــة للنشــــر : عمــــان(، الإدارة المالیــ
  )م2001، والتوزیع

النمــوذج المحاســبي المعاصــر مــن المبــادئ إلــى المعــاییر دراســة ، رضــوان حلــوة حنــان. د .44
  )م2003، دار وائل للنشر: عمان(، منقحة في نظریة المحاسبة

مكتبـة دار : عمـان(، تطور الفكر المحاسـبي مـدخل نظریـة المحاسـبة، ___________ .45
  )م2001، الثقافة للنشر والتوزیع

ــة المحاســبة، ___________ .46 ، الاصــدار الثــاني، تطــور الفكــر المحاســبي مــدخل نظری
  )م2009، مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزیع: عمان(

، كلیـــة الاقتصـــادمنشـــورات  ،جامعـــة حلـــب: حلـــب(، نظریـــة المحاســـبة، ___________ .47
  )م1998

علـى احمـد كـاجیجي وابـراهیم ولـد . تعریـب دنظریـة المحاسـبة، ریتشارد شرویدر وآخـرون،  .48
  )م2006دار المریخ للنشر، : الریاض(محمد فال، 

، دار صـفاء للنشـر والتوزیـع: عمـان(، اساسـیات فـي الإدارة المالیـة، رمضـان سـلیمزیاد . د .49
 )م1996

ـــر . د .50 ــعد صــــادق بحیـ ـــوتر، يســ ــكندریة(، إدارة المشــــروعات باســــتخدام الكمبیـ ـــدار : الإســ الـ
  )2003/2004، الجامعیة

ــة ، ســعد عبــد الحمــدي مطــاوع. د .51 المكتبــة : بــدون بلــد نشــر(، مــدخل حــدیث –الإدارة المالی
 )م2010العصریة،

ــعد غالــــب یاســــین. د .52 ــع دار: عمــــان(، نظــــم مســــاندة القــــرارات، سـ ــر والتوزیــ ، المنــــاهج للنشــ
   )م2006

ــعید .د .53 ــد ســ ــز عبــ ، والتطبیــــق النظریــــة بــــین المشــــروعات جــــدوى دراســــات، عثمــــان العزیــ
  )1996، الجامعیة الدار: الإسكندریة(

: الإســـكندریة(، والتطبیــق النظریـــة بـــین المشــروعات جـــدوى دراســات، ___________ .54
 )م2000، الجامعیة الدار

: ســـكندریةالا(، دراســات جـــدوى المشـــروعات بـــین النظریــة والتطبیـــق، ___________ .55
 )م2003، الدار الجامعیة

: بنهـا(، التقاریر المالیة في البورصات، علي محمود خلیل. د، محمد مصطفى سلیمان. د .56
   )2011-2010، مركز التعلیم المفتوح

الـدار : ریةالإسـكند(، نظـم المحاسـبیة تحلیـل وتصـمیم، اسـماعیل جمعـة، الصبان سمیر. د .57
   )م1997، الجامعیة للنشر
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ـــا. د .58 ـــمیر صـ ــائي في، سـ ــامج الاحصــ ــ ـــزة(، SPSSالبرن ـــع، : غـ ــــاق للنشــــر والتوزیـ مكتبــــة آف
 )م2001

صـلاح خلـل الهیاكـل المالیـة، سمیر محمـد عبـد العزیـز. د .59 مكتبـة : ةالإسـكندری(، التمویـل وإ
  )م1997، ومطبعة الإشعاع

  )م1983، مكتبة عین شمس: القاهرة(، الاستثمار والتمویل، سید الهواري. د .60
  )م2006، مكتبة عین شمس: القاهرة(، ل إلى الإدارة المالیةمدخ، ___________ .61
، مكتبة عـین شـمس: القاهرة(، قیمة المنشأة والفشل المالي للمنظمات، ___________ .62

  )م1998

مكتبـــة عـــین : القـــاهرة(، إدارة التمویـــل فـــي مشـــروعات الأعمـــال، محمـــود الهـــواري ســـید. د .63
  )م1973، شمس

الإدارة المالیة قرارات الآجـل الطویـل وقیمـة توفیق عبید، سعید . ، دسید محمود الهواري. د .64
 )م1998، مكتبة عین شمس: القاهرة(المنشأة، 

، دار المســـیرة للنشـــر والتوزیـــع: عمـــان(، إدارة المخـــاطر، نـــوري موســـى واخـــرون شـــقیري. د .65
  )م2012

 دار الفكـر: القـاهرة(، دراسات الجدوى وتقییم المشروعات، صلاح الدین حسن السیسـي. د .66
  )م2002، العربي

، دار الفكـــر العربـــي: القـــاهرة(، دراســـات الجـــدوى وتقیـــیم المشـــروعات، ___________ .67
   )م2003

مركـز جامعـة القـاهرة : القـاهرة(، إحصاء ونظم معلومـات، أحمد القاضي وآخـرون ضیاء. د .68
 )بدون سنة نشر، للتعلیم المفتوح

  )م2010، والتوزیع دار صفاء للنشر: عمان(، مبادئ التمویل، الحاج طارق. د .69
ـــة  –إدارة المخـــاطر االله خـــان، حبیـــب احمـــد،  طـــارق .70 ــي الصـــناعة المالی ــایا فـ ـــل قضـ تحلی

المعهـد الاسـلامي  -البنك الاسلامي للتنمیة: جدة(عثمان بابكر احمد، . ترجمة دالإسلامیة، 
  )م2003للبحوث والتدریب، 

الـدار : ندیریةالاسـك(، الیـةالاتجاهـات الحدیثـة فـي التقـاریر الم، طارق عبد العال حماد. د .71
  )م2010، الجامعیة

: الإســكندریة(، أســس الإعــداد والعــرض والتحلیــل - التقــاریر المالیــة، ___________ .72
  )م2002، الدار الجامعیة

تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ومـنح الائتمـان نظـرة حالیـة ، ___________ .73
 )م2007، الدار الجامعیة: الإسكندریة(، مستقبلیة
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، الـدار الجامعیـة: القـاهرة(، دلیل المستثمر في بورصة القـیم المنقولـة، ___________ .74
  )م2006

ـــة ، رنـــان نعـــوم. د، طـــلال الحجـــاوي. د .75 ـــة -المحاســـبة المالی ــات العالمی ، منـــاهج الجامعـ
  )م2007، دار جهینة للنشر والتوزیع: عمان(

ــتثماریة، محمــــود كــــداوي طــــلال. د .76 ـــرارات الاســ ــیم القـ ـــر : الریــــاض(، تقیــ ــراء للنشـ دار الزهــ
  )م2007، توزیعوال

دار : الاسـكندریة(، الائتمان والمداینات فـي البنـوك الاسـلامیة، عادل عبد الفضیل عید. د .77
   )م2008، الفكر الجامعي

ــادل عبــــد المـــنعم واخــــرون. د .78 ــیم وادارة المخــــاطر، عـ ــاهرة(، تقیــ كلیــــة ، جامعـــة القــــاهرة: القــ
  )م2008، ت العلیا والبحوثمركز تطویر الدراسا، الهندسة

الاســـتثمارات فــي البنـــوك والمؤسســات المالیـــة مــن منظـــور اداري ، عــادل محمــد رزق. د .79
 )م2004، دار طیبة للنشر والتوزیع والتجهیزات العلمیة: القاهرة(، ومحاسبي

ــیم انــدراوس عــاطف. د .80 ــة للمؤسســات، ول دار الفكــر : الاســكندریة(، التمویــل والإدارة المالی
 )م2007 ،الجامعي

ذات السلاســل للطباعــة والنشــر : الكویــت(، نظریــة المحاســبة، عبــاس مهــدي الشــیرازي. د .81
  )م1990

: الكویــت(، )تقــویم، تحلیــل، قیــاس(المحاســبة المالیــة ، عبــد الباســط رضــوان وآخــرون. د .82
  )م1993، مؤسسة دار الكتب

دار الأمـــل للنشـــر : اربـــد(، الإدارة المالیـــة بـــین النظریـــة والتطبیـــق، الحلـــیم كراجـــة عبــد. د .83
 )م1991، والتوزیع

ــاهیم، أســـس -الإدارة والتحلیـــل المـــالي ، كراجـــه وآخـــرون الحلـــیمعبـــد . د .84 ، تطبیقـــات، مفـ
  )م2000، دار صفاء للنشر والتوزیع: عمان(

الـدار : الاسـكندریة(، المحاسـبة الاداریـة، عطیة عبد الحـي مرعـي. د، الحي مرعي عبد. د .85
  )م1997، الجامعیة للنشر والتوزیع

دار الثقافة : عمان(تحلیل وتصمیم نظم المعلومات المحاسبیة، عبدالرازق محمد قاسم، . د .86
  )م2006للنشر والتوزیع، 

الـدار العلمیـة الدولیـة : عمـان(، نظم المعلومات المحاسـبیة المحوسـبة، ___________ .87
  )م2003، للنشر والتوزیع ودار الثقافة للنشر والتوزیع

ــالي ودراســات الجــدوىأس، عبــد الغفــار حنفــي. د .88 الــدار : كندریةالإســ(، اســیات التحلیــل الم
  )م2004، الجامعیة
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دار الجامعة الجدیدة، : الإسكندریة(، أساسیات التمویل والإدارة المالیة، ___________ .89
 ،)م2002

ــیات التمویــــل والإدارة المالیــــة، ___________ .90 ــكندریةالإ(، أساســ ، الــــدار الجامعیــــة: ســ
   )م2007

، الـدار الجامعیـة: الإسـكندریة(، مدخل إتخاذ القرارات -الإدارة المالیة ، ___________ .91
  )م2006

ــة، ___________ .92 ــي بورصــة الأوراق المالی ، دار الجامعــة: الإســكندریة(، الاســتثمار ف
 )م2003/2004

شـركة البـراء : القـاهرة(، إدارة التمویـل فـي مشـروعات الأعمـال، دیاب حسین الفتاحعبد . د .93
   )م1996، التجاریة

، دراســات الجــدوى الاقتصــادیة لاتخــاذ القــرارات الاســتثماریة، عبـد المطلــب عبــد الحمیــد. د .94
   )م2003، الدار الجامعیة: الإسكندریة(

ــا –صــنادیق الاســتثمار ، ___________ .95 الشــركة العربیـــة : القــاهرة(، سیاســـتها وآلیاته
  )م2010، المتحدة للتسویق والتوریدات

ــد . د .96 ــادیة، التهــــامي المــــنعمعبــ ــدوى الاقتصــ ــین شــــمس: القــــاهرة(، دراســــات الجــ ــة عــ ، مكتبــ
  )م1984

القیاس والإفصاح المحاسبي وفقاً لمعـاییر المحاسـبة العربیـة ، عبد الوهاب نصر علي. د .97
 )م2007، الدار الجامعیة: كندریةالإس(، 2ج، والدولیة

ــادى الاحصـــاء والاحتمــالات،عــدنان بــن ماجـــد وآخــرون، . د .98 جامعـــة مطــابع : الریـــاض( مب
 ،)م1991الملك سعود، 

ــدنان تایــــه النعیمــــي. د .99 ــمولي، عــ دار المســــیرة للنشــــر : عمــــان(، إدارة الائتمــــان منظــــور شــ
 )م2009، والتوزیع والطباعة

دار : عمـــان(، الإدارة المالیــة المتقدمــة، ارشــد فـــؤاد التمیمــي. د، عــدنان تایــه النعیمــي. د .100
   )م2009، الیازوري للنشر والتوزیع

ــرون،  تایــــهعـــدنان . د .101 ــة النعیمــــي وآخــ دار : عمــــان(، النظریــــة والتطبیــــق -الإدارة المالیــ
 ) م2007المسیرة للنشر والتوزیع، 

، دار زهـران للنشـر: عمـان(، المـدخل الكمـي –الإدارة المالیة ، عدنان هاشم السامراني. د .102
  )م1997

تقیـــیم اداء صـــنادیق الاســـتثمار فـــي ظـــل متغیـــرات ســـوق ، جـــلال عصـــران عصـــران. د .103
  )م2010، دار التعلیم الجامعي: الاسكندریة(، مدخل مقارن – اق المالیةالاور 
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مدخل في تقییم المشروعات الجدوى الاقتصـادیة وتقیـیم جـدوى ، جاسم عبـد االله عقیل. د .104
   )م1999، الحامد للنشر والتوزیع ومكتبةدار : عمان(، الأداء

  )م1970، دار المعارف: القاهرة(، الإدارة العلمیة، السلمىعلي . د .105
  )م2008، إثراء للنشر والتوزیع: عمان(، الإدارة المالیة، عباس علي. د .106
للنشــر الثقافـة دار مكتبـة : عمـان(، ماهتهــا ومكوناتهـانظـم المعلومـات ، الصـباغعمـاد . د .107

 )م2000، والتوزیع

ــیم  –الإدارة المالیــة للشــركات علــي مصــطفى، . عمــار موســى و أ. م .108 البنیــة المالیــة، تقی
دار : دمشــق(ي، سیاســات التمویــل، اختبــار الاســتثمارات، أســواق البورصــة، الوضــع المــال

  )م2005الرضا للنشر، 
 التجاریة وشركات البنوك على تطبیقیة دراسة -المحاسبي  النظام تصمیمعمر حسنین،  .109

  )م1999بدون دار نشر، : الإسكندریة(، التأمین
بــد الــرحمن دعالــة بیلــه، عبــد ع. تعریــب دالتمویــل الإداري، ، ، یــوجین برجــامویســتونفــرد  .110

 )م1993دار المریخ للنشر، : الریاض(الفتاح السید سعد النعماني، 

عبد الرحمن دعالة بیله، عبد الفتاح السید . تعریب د، الاداري التمویل، ___________ .111
 )م1993، دار المریخ للنشر: الریاض(، 2جسعد النعماني، 

  )م2009، الدار الجامعیة: الاسكندریة(، لیةالمشتقات والهندسة الما، النجار فرید. د .112
  ) م2008، نشر داربدون : رام االله(، التحلیل المالي، مصطفى الشیخ فهمي. أ .113
-2002، دار النهضــة العربیــة: القــاهرة(، 2ط، نظریــة المحاســبة، فوائــد محمــد اللیثــي. د .114

   )م2003
الاســـكندریة للنشـــر  جامعـــة: الاســـكندریة(، النظریـــة المحاســـبیة، كمـــال خلیفـــة ابـــو زیـــد. د .115

  )م1990
وائـــل لنشـــر دار : عمـــان(، مقدمـــة فـــي نظریـــة المحاســـبة، عبـــد العزیـــز النقیـــب كمـــال. د .116

  )م2004، والتوزیع
دار المسیرة للنشر والتوزیع : عمان(، الإدارة المالیة، إبراهیم وهبي فهد. د، كنجو كنجو. د .117

  )م1997، والطباعة
ــبة الإداریــــةالم، ســــیرج مــــاتولتش. د، لیســـتر اي هیجــــر. د .118 ــة د، حاســ احمــــد حامــــد . ترجمــ

  )م2002، دار المریخ للنشر: الریاض(حجاج، 
، مكتبــة قصــر الغفــران: القــاهرة(، المحاســبة الاداریــة، كمــال الــدین علــي، لیلــي فــتح االله. د .119

  )م1999
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دار المســیرة للنشــر : عمــان(، المحاســبة الاداریــة، عبــد الناصــر نــور. د، مؤیــد الفضــل. د .120
  )م2002، والتوزیع

مـدخل نظــري  -تحلیـل القــوائم المالیـة ، غسـان فــلاح المطارنـة. د، مؤیـد راضـي حنفـر. د .121
  )م2006، المسیرة للنشر والتوزیعدار : عمان(، وتطبیقي

الموسـوعة الشـاملة إلـى ترشـید ، عبـد الكـریم هـادي صـالح، مؤید عبـد الحسـین الفضـل. د .122
بــدون ســنة ، للنشــر والتوزیــع زهــراندار : عمــان(، القــرارات الإداریــة باســلوب التحلیــل الكمــي

  )نشر
جامعــة : بنهــا(، تحلیــل وتشــكیل المحــافظ المالیــة، ملیجــي عبــد الحكــیم ملیجــي مجــدي. د .123

 )م2011-م2010، لتعلیم المفتوحا، بنها

مــنهج متكامــل فــي التحلیــل والبحــث  -الائتمــان المصــرفي ، الخضــیري احمــد محســن. د .124
 )بدون بلد نشر، صریةمكتبة الانجلو الم: القاهرة(، الائتماني

ایتــراك : القــاهرة(، العــلاج-الاســباب–الــدیون المتعثــر الظــاهرة، الخضــیري احمــد محمــد. د .125
  )م1996، للنشر والتوزیع

ــومي محمـــد. د .126 تصـــمیم وتشـــغیل نظـــم المعلومـــات ، احمـــد حســـین حســـین. د، محمـــد الفیـ
  )م1999، مكتبة ومطبعة الاشعاع: الاسكندریة(، المحاسبیة

 دار: الریاض(، 2ط، شركات واسواق مالیة –التحلیل المالي ، ك ابو زیدمحمد المبرو . د .127
  )م2009، المریخ للنشر والتوزیع

دار صـادر، بـدون تـاریخ : بیـروت(، 4جلسـان العـرب، منظـور المصـري،  مكرم بنمحمد  .128
 )نشر

، التحلیـــل المـــالي، الاســـتثمار والتمویـــل –الإدارة المالیـــة ، الهـــادي عبـــدمحمـــد ســـعید . د .129
  )م2008، دار حامد للنشر والتوزیع: عمان(، اق المالیة الدولیةالأسو 

الأسـس العامـة فـي القیـاس والإفصـاح ، إسماعیل إبراهیم جمعـة، سمیر الصبان محمد. د .130
ــة والتطبیــق -المحاســبي  ، لطباعــة والنشــر والتوزیــعالــدار الجامعیــة ل: الإســكندریة(، النظری

 )م1995

  )م1997، للطباعة هاني دار: عمان(، ظل الكوكبیة الإدارة المالیة في، سویلم محمد. د .131
بــدون ، الــدار الجامعیــة: الإســكندریة(، الإدارة المالیــة والتمویــل، محمــد صــالح الحنــاوي. د .132

 )تاریخ نشر
: الإســـكندریة(، الإدارة المالیـــة والتمویـــل، رســـمیة قریـــاقص. د، الحنـــاوي صـــالح محمـــد. د .133

  )بدون تاریخ نشر، الدار الجامعیة
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ــدوي وآخـــرون، محمـــ. د .134 ـــةد عبـــاس بـ ، ودراســـات الجـــدوى الاقتصـــادیة المحاســـبة الإداری
 )م2009المكتب الجامعي الحدیث، : الإسكندریة(

ــي، –قــوائم التــدفقات النقدیــة محمــد عبــاس حجــازي، . د .135  الإطــار الفكــري والتطبیــق العمل
 )م1998دار النهضة للطباعة النشر والتوزیع، : القاهرة(

، اساســیات التمویــل الاداري واتخــاذ قــرارات الاســتثمار، ل حمیــدمحمــد عثمــان اســماعی. د .136
 )م1983، دار النهضة العربیة: رةالقاه(

ـــات الأعمــــال ، ___________ .137 ــي منظمـ ــ ــة ف ـــیم الاداء " -التمویــــل والادارة المالیــ تقیـ
دار : عمـــان(، "والتخطــیط المــالي وتقیــیم الأصــول واســـواق رأس المــال ومصــادر التمویــل

 )م2000 ،النهضة العربیة

 –الاســتثمار فــي البورصــة اســهم ، علــي ابــراهیم الشــدیفات، عبــد الجــواد عــوض محمـد. د .138
  ) م2006، دار الحامد للنشر والتوزیع: عمان(، أوراق مالیة –سندات 

، دراسـة تحلیلیـة -إدارة مخـاطر الاسـتثمار فـي الاوراق المالیـة ، البدیوي فتحيمحمد . د .139
  )م2006، بدون دار نشر: بدون بلد نشر(
مكتبـة : الإسـكندریة(التجاریـة،  القـرارات اتخـاذ فـي الإحصـاءعلـي،  محمد فتحي محمد. د .140

  )م1980شمس،  عین
مطـــابع : القـــاهرة(، الحاســـب ونظـــم المعلومـــات الإداریـــة، فهمـــي طلبـــة وآخـــرون محمــد. د .141

  )بدون سنة نشر، ب المصري الحدیثالمكت
: عمـان(، 2ط، والتطبیقـات العملیـةالإطـار النظـري  –إدارة الاسـتثمارات ، محمد مطـر. د .142

  )م1999، دار الوراق للنشر والتوزیع
، الإطار النظري والتطبیقات العملیة -إدارة المشروعات الاستثماریة ، ___________ .143

  )م2004، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع: عمان(، 3ط

یب والادوات الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني الأسال، ___________ .144
 )م2006، للنشردار وائل : عمان(، 2ط، والاستخدامات العلمیة

دار وائل : عمان(، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني، ___________ .145
   )م2003، للنشر والتوزیع

التأصیل النظري للممارسات المحاسبیة في مجالات القیاس والعرض ، ___________ .146
   )م2004، دار وائل للنشر: عمان(، والإفصاح

ـــة، ___________ .147 ــبة المالی ــاس والإفصـــاح - المحاسـ ــل مشــــاكل القیـ ، 2ج، والتحلیــ
  )م2000، دار حنین للنشر والتوزیع: عمان(
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دار حنـین للنشـر : عمـان(، 3ط، المحاسبة المالیة الدورة المحاسبیة، ___________ .148
  )م2000، والتوزیع

ــةمبــادئ المحاســبة الم، ___________ .149 ــراف  - الی ــدورة المحاســبیة ومشــاكل الاعت ال
  )م2007، ار وائل للنشر والتوزیعد: عمان(، 4ط، 2-1ج ، والقیاس والإفصاح

ـــایز تـــیم، . مطـــر، د محمـــد. د .150 ــتثماراتف ــر، : عمـــان(، إدارة المحـــافظ الاسـ ـــل للنشـ دار وائ
  )م2005

، جــون وایلــي :نیویــورك(، الإدارة المالیــة، هشــام صــالح غرایبــة. د، یــونس خــان محمــد. د .151
  )م1986

ـــاهرة(، أســـس الاســـتثمار، كنجـــو عبـــود كنجـــو. د، شـــموط مـــروان. د .152 ـــة : الق الشـــركة العربی
 )م2008، المتحدة للتسویق والتوریدات

ـــد، . د .153 ــارات البحـــث العلمـــيمصـــطفى فـــؤاد عبی ـــة الدراســـات العالمیـــة، : غـــزة( ،مهـ أكادیمی
 )م2003

  )م1993بدون دار نشر، : عمان( ،3، طالادارة الحدیثةنجیب شاویش،  مصطفى .154
ع مكتبـة المجتمـ: عمـان(، مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل المـالي، محمد عقـل مفلح. د .155

   )م2000، العربي للنشر والتوزیع
ــالي، ___________ .156 ـــل المـ ـــة والتحلی ــي الإدارة المالی دار : عمـــان (، 2 ط، مقدمـــة فـ

  )م2006، والتوزیع للنشرالمستقبل 
الــــدار المصــــریة : القــــاهرة(، الاســــتثمار للبنــــوك والمســــتثمرین صــــنادیق، منــــى قاســــم. د .157

  )م1994، اللبنانیة
الأوراق المالیة وصنادیق : إدارة الاستثمار في أسواق رأس المال، هندي إبراهیممنیر . د .158

   )م1999، المكتب العربي: الإسكندریة(، الاستثمار
  )م1994، المعارف منشأة: الإسكندریة(، المنشآت المالیة إدارة، ___________ .159
ــة ، ___________ .160 ـــر –الإدارة المالیـــ ـــي معاصــ ــ ـــدخل تحلیل ــكندریة(، مــ ــأة : الإســـ منشـــ

  )م1999، المعارف
ـــة، ___________ .161 ـــدخل تحلیلـــي معاصـــر - الإدارة المالی ــا(، 4، ط م المكتبـــة : طنطـ

 )م2002العربي الحدیث، 

الفكر الحدیث  –) 2(سلسلة الفكر الحدیث في مجال الإدارة المالیة ، ___________ .162
  )م1997، منشأة المعارف: الإسكندریة(، في مجال مصادر التمویل

الفكـر الحـدیث  –) 2(سلسلة الفكر الحدیث في مجال الإدارة المالیـة، ___________ .163
 )م2003، منشأة المعارف: سكندریةالإ(، في مجال مصادر التمویل
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دار وائـل : عمـان(، 3ط، اتمدخل صناعة القرار  -التحلیل المالي ، منیر شاكر محمد. د .164
 )م2008، للنشر

مــنهج ، العــلاج، التنبــؤ، التشــخیص –الفشــل المــالي للمشــروعات ، ___________ .165
 )م1989، دار النهضة العربیة: عمان(، تحلیلي

دار وائـل : عمـان(، مـدخل صـناعة القـرار-التحلیل المالي، شاكر محمد وآخرون منیر. د .166
  )م2008والتوزیع،  للنشر

مــدخل صــناعة قــرارات الاســتثمار  –الإدارة المالیــة ، بــد الســلام شــاكر وآخــروننبیــل ع. د .167
  )م2010، ماس للطباعة: بدون بلد نشر(، والتمویل في اتجاه تعظیم قیمة المنشأة

ــة والعولمــة، نظیــر ریــاض محمــد الشــحات. د .168 ، المكتبــة العصــریة: لقــاهرةا(، الإدارة المالی
   )م2000

: عمــان(، تـدفقات النقدیــة مـن الناحیـة العلمیــة والعملیـةقائمــة ال، نعـیم حسـني دهمـش. د .169
  )م1996، مطبعة النور

القوائم المالیة والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها والمقبولـة قبـولاً ، ___________ .170
المكتـب : عمـان(، قائمة التغیرات فـي المركـز المـالي مـن الناحیـة العلمیـة والعملیـة –عاماً 

   )م1995، الاستشاري
القوائم المالیة والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها والمقبولـة قبـولاً ، ___________ .171

 )م1990، الاردني للطباعة والنشر: عمان(، عاماً 

، مركــز جامعــة القــاهرة للتعلــیم المفتــوح: القــاهرة(، إدارة الائتمــان، باشــري محمــد نفســیة. د .172
  )م1998

ـــة، . د .173 ــات الهاشـــم احمـــد عطی ـــدخل إلـــى نظـــم المعلومـ ـــدار : الاســـكندریة(محاســـبیة، م ال
  )م2000الجامعیة، 

 - دراســـات فـــي المحاســـبة المالیـــة، محمـــد محمـــود عبـــد ربـــه. د، احمـــد عطیـــة هاشـــم. د .174
  )م2000، الدار الجامعیة: كندریةالإس(، المحاسبة الإداریة -محاسبة التكالیف 

، رینتكنولوجیـــا المعلومــات علــي أعتـــاب القــرن الحــادي والعشـــهــاني شــحادة الخــوري،  .175
  )م1998مركز الرضا للكمبیوتر، : دمشق(
بـــدون دار نشـــر، : بـــدون بلـــد نشـــر(المســـاعد فـــي أساســـیات الاســـتثمارات، هــاني عـــرب،  .176

  )هـ1428
، بـدون دار نشـر: بدون بلـد نشـر(، 2ج، محاسبةوجیز في اسس الال ،___________ .177

  )هـ1428
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، كادیمیة العربیة المفتوحةالا: الدنمارك(، أصول المحاسبة المالیة، ولید ناجي الحیالي. د .178
 )م2007

دیمیـة الاكا: بـدون بلـد نشـر(، الاتجاهات الحدیثة في التحلیـل المـالي، ___________ .179
  )م2007، العربیة المفتوحة

ــل المــالي، ___________ .180 ، الاكادیمــة العربیــة المفتوحــة بالــدنمارك: الــدنمارك(، التحلی
  )م2007

 )م2007الاكادیمیة العربیة المفتوحة، : نماركالد(، الاداریةالمحاسبة ، ___________ .181

ــطة، ___________ .182 ــــبة المتوســـ ـــة العربیـــــة المفتوحـــــة: الـــــدنمارك(، المحاسـ ، الاكادیمیــ
 )م2007

میة الاكادی: الدنمارك(، مذكرات التحلیل المالي في المنشآت التجاریة، ___________ .183
  )م2007، العربیة المفتوحة

  )م2007، الاكادیمیة العربیة المفتوحة: لدنماركا(، نظریة المحاسبة، ___________ .184
ــ: عمــان(، نظــم المعلومــات المحاســبیة، یاســر صــادق مطیــع وآخــرون. د .185 ة المجتمــع مكتب

  )م2007، العربي للنشر
مكتبــة عــین : القــاهرة(، قیمــة المنشــأة والفشــل المــالي للمنظمــات، یحــي ابــراهیم علــي. د .186

  )م1992، شمس
دار : الاســكندریة(، دراســات الجــدوى وتقیــیم المشــروعات، یحـي عبــد الغنــي ابـو الفتــوح. د .187

  )م2003، الجامعة الجدیدة للنشر
دراسـة الجـدوى الاقتصـادیة وتقیـیم كفـاءة أداء ، سـلیمان اللـوزي. د، یوحنا عبد السلام. د .188

  )2000، دار المسیرة للنشر والتوزیع: عمان(، المنظمات
ــوض العــــادلي وآخــــرون. د .189 ذات : الكویــــت(، المالیــــة مقدمــــة فــــي المحاســــبة، یوســــف عــ

   )م1986، للطباعة والنشر والتوزیعالسلاسل 
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 الدوریات  .ب 
: القاهرة(، دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي، احمد حسن علي عامر .1

  )م2007، 2، ج 2جامعة عین شمس، كلیة التجارة، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، العدد 
علومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الانشطة دور الم، ___________ .2

جامعة القاهرة، كلیة التجارة، مجلة الاقتصاد والتامین، : القاهرة(دراسة تطبیقیة،  –الفندقیة 
  )م2007، 2، الجزء 2العدد 

استخدام تحلیل الحساسیة في تقییم المشاریع احمد حسین بتال العناني، محمد مزعل الراوي،  .3
دراسة حالة مشروع القناني الزجاجیة في  –اریة في ظل ظروف المخاطرة واللاتأكد الاستثم

، 54، العدد 15ة الإدارة والاقتصاد، المجلد یجامعة الانبار، كل: الانبار( ،محافظة الانبار
2009( 

التداعیات المحاسبیة لتباین الهیاكل المالیة والتشغیلیة على ، احمد سعید قطب حسانین .4
جامعة طنطا، كلیة : طنطا(، ال لاسهم الشركات واستقرارها خلال فترة الازمة المالیةالأداء الم

  )م2011، 1، العدد 1التجارة، المجلة العلمیة التجارة والتمویل، المجلد 
دراسة میدانیة  - مدخل محاسبي مقترح لقیاس والتنبؤ بتعثر الشركات غریب،  محمداحمد  .5

جامعة الزقازیق، كلیة : الزقازیق(في شركات قطاع الأعمال العام بجمهوریة مصر العربیة، 
  )م2001، ینایر 1العدد  ،23المجلد التجارة، مجلة البحوث التجاریة، 

 –النماذج التحلیلیة الملاءمة للتنبؤ بالتعثر المالي في البنوك ، احمد یوسف هاشماحمد  .6
جامعة ام درمان الاسلامیة، : ام درمان(على القطاع المصرفي السوداني،  دراسة تطبیقیة

كلیة العلوم الاداریة، مجلة العلوم الاداریة للبحوث في ادارة الأعمال والادارة العامة والمحاسبة، 
  )م2005، 2العدد 

نموذج مقترح للإفصاح المحاسبي عن التدفقات النقدیة لتلبیة ، احمد هشام معوض سلیم .7
، 4، العدد20، المجلدالمجلة المصریة لدراسات التجاریة: المنصورة(تیاجات سوق المال، اح
 )م1996، 2ج

لندن، مجلة المحاسب ( استخدام تحلیل الأوراق المالیة لزیادة حجم التداول، أسامة الأنصاري .8
 )م1994، 83القانوني العربي، العدد

في توجیه ) IFRS(دة وفق دور القوائم المالیة المع، محمود اسماعیل اسماعیل .9
، 1، العدد مجلة الفكر المحاسبيجامعة عین شمس، كلیة التجارة، : القاهرة(الاستثمارات، 

  )2008یونیو 
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مدى تناغم ادوات التحلیل المالي مع المحتوى المعلوماتي لقائمة آمال نوري محمد، . د .10
ة، مجلة كلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة بغداد، كلیة العلوم الاقتصادی: بغداد( التدفقات النقدیة،

 )م2013، 34العدد 

مقارنة الدقة التنبؤیة التبادلیة لنماذج التدفقات النقدیة ونماذج ، امل صلاح دردیر .11
، 60، العدد مجلة المحاسبة والادارة والتأمینجامعة القاهرة، كلیة التجارة، : القاهرة(الارباح، 

 )م2003
: الریاض(، دراسة تحلیلیة مع التطبیق علي مصر –رة المعلومات والإدابكري طه عطیة،  .12

  )م1984، 42مجلة الإدارة العامة، العدد 
دراسات الجدوى الاقتصادیة بین متطلبات النظریة والاشكالات تمجغدین نور الدین،  .13

  )م2010- م2009، 7مجلة الباحث، العدد : الجزائر(العملیة، 
غیرات للتنبؤ بالتدفقات النقدیة مع التطبیق نموذج متعدد المتطعمیة،  إبراهیمثناء محمد  .14

عزیز كلیة مجلة الملك عبد ال: الریاض( على الشركات في المملكة العربیة السعودیة،
  )م1998، 1العدد  ،12لاقتصادیة والقانونیة المجلد الاقتصاد والإدارة سلسلة العلوم ا

، سلوب إدارة الأموال بهامواردها وا –سماتها  –صنادیق الاستثمار جلال الشربیني صفا،  .15
  ) م1996-م1995مجلة البنك المركزي المصري، : القاهرة(

تأثیر التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لسهم البنوك والشركات حسني على خریوش،  .16
، 10جامعة الكویت، المجلة العربیة للعلوم الإداریة، المجلد : الكویت(، المساهمة الأردنیة

 )م2003، 1العدد 

: دمشق(دراسة تحلیلیة للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة، ، سین احمد دحدوحح .17
، 2، العدد 24جامعة دمشق، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

  )م2008
دراسة تحلیلیة مقارنة في  –إدارة المخاطرة والسیولة المصرفیة حیدر یونس الموسوي، . د .18

الإدارة والاقتصاد، مجلة  كلیةجامعة كربلاءالانبار، : كربلاء( ،لتجاریة والاسلامیةالمصارف ا
 ،)م2،2011، العدد 9جامعة كربلاء العلمیة، المجلد 

ثر مقاییس التدفقات النقدیة في تفسیر العوائد ، اسامح مؤید العطعوط، مفید الظاهر .19
، مجلة القدس المفتوحة للابحاث جامعة القدس المفتوحة: القدس(السوقیة العادیة للاسهم، 

  )م2010، تشرین الاول، 21والدراسات، العدد 
ودوره في  M2تقییم اداء محفظة الاسهم وفق مقیاس ، سعدي احمد حمید الموسوي .20

مجلة جامعة كربلاء، كلیة الإدارة والاقتصاد ، ال: بغداد(اختیار المحفظة الاستثماریة الكفؤة، 
  )م2009، یونیو24، العدد 6المجلد ، العراقیة للعلوم الاداریة



299 
 

 –اثــر التــدفقات النقدیــة فــي عناصــر هیكــل رأس المــال صــبیحة قاســم، احمــد نــزار جمیــل،  .21
جامعـة تكریـت، : تكریـت(، دراسة تطبیقیة بالاعتمـاد علـى بیانـات عـدد مـن الشـركات العالمیـة

ــة والاقتصــــادیة، المج ــوم الاداریــ ــت للعلــ ، 14، العــــدد 5لــــد كلیــــة الإدارة والاقتصــــاد، مجلــــة تكریــ
 )م2009

اثر التدفقات النقدیة في عناصر هیكل رأس المال احمد نزار جمیل، . صبیحة قاسم، د. د .22
جامعة تكریت، : تكریت(، دراسة تطبیقیة بالاعتماد على بیانات عدد من الشركات العالمیة –

 )م2013، 36كلیة العلوم الاقتصادیة، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد 

اثر التجارة الالكترونیة على جودة  سطم صالح حسین،. صدام محمد محمود الحیالي، د. د .23
تكریت للعلوم  جامعة تكریت، كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة: تكریت( ،المعلومات المحاسبیة

 )م2006، 3، العدد 2الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
جامعة القاهرة، كلیة الهندسة، : القاهرة(، خاطرتقییم وادارة المعادل عبد المنعم واخرون،  .24

  )م2008مركز تطویر الدراسات العلیا والبحوث، 
دراسة تطبیقیة  -تحلیل الرفع المالي لاغراض تقویم الأداء ، عبد االله الركوي منوي العنزي .25

جامعة الزقازیق، كلیة التجارة، مجلة البحوث : الزقازیق(، على شركة الخزف السعودیة
  )م2011، 1، العدد 33یة، المجلد التجار 

 :الریاض(دور المحاسب في تقویم المشروعات الإستثماریة، عبد الهادي مبروك شرباش،  .26
 )م1981، 30العدد ، مجلة الإدارة العامة

نموذج محاسبي مقترح لقیاس وتوزیع عوائد صنادیق عصام عبد الهادي ابو النصر،  .27
مجلة العلمیة جامعة الازهر، كلیة التجارة، ال: هرةالقا(، الاستثمار في ضوء الفكر الاسلامي

   )م1998، 23، العدد لتجارة الازهر
اثر التدفقات النقدیة في عناصر هیكل رأس المال، علاء الدین جبل، هائل أبو رشید،  .28

جامعة تكریت، كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة تكریت للعلوم الاداریة والاقتصادیة، : تكریت(
  )م2009، 14دد ، الع5المجلد 

جامعة : حلب(في الشركات الاقتصادیة، تمویل ال تقییم تكلفة مصادر، ___________ .29
  )م2008، 55حلب، سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، العدد 

مدى مسئولیة مراقب الحسابات عن فرض الاستمراریة والفشل علي حسین الدوغجي،  .30
، 6، العدد 2لة دراسات محاسبیة مالیة، المجلد جامعة بغداد، مج: بغداد(المالي للشركات، 

  ) م2008
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نموذج محاسبي مقترح للتنبؤ بتعثر شركات المساهمة العامة، علي سلیمان النعامي،  .31
، العدد 28جامعة الموصل، كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة تنمیة الرافدین، المجلد : الموصل(

  ) م2009، 83
للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة في  نموذج مقترح، علي شاهین، جهاد مطر .32

العلوم (جامعة النجاح، مجلة جامعة النجاح للابحاث : نابلس(، دراسة تطیبقیة -فلسطین 
 ) م2011، 4، العدد 25، مجلد )الانسانیة

تطویر القیاس والإفصاح المحاسبي في ظل ، علي محمد هویدي،  احمد محمد لطفي  .33
، العدد 42، المجلد المجلة المصریة لدراسات التجاریة: المنصورة(، 4المعیار المحاسبي رقم 

 )م1998، 2

: الریاض (، مدى دقة النسب المالیة في التنبؤ بتعثر البنوك، عمر عیسى حسن جهماني .34
  )م2001بریل إ - مجلة الإدارة العامة، العدد الأول 

جامعة قاصدي : رالجزائ(، تكوینها ومخاطرها -المحفظة الاستثماریة كمال بن موسى،  .35
  ) م2004، 3، مجلة الباحث، العدد مرباح ورقلة

دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في ترشید قرار وآخرون،  زیودلطیف  .36
سلسلة العلوم  - للدراسات والبحوث العلمیة مجلة جامعة تشرین : اللاذقیة( الاستثمار،

 )م2007، 1العدد  ،29المجلد  ،الاقتصادیة والقانونیة

دارسة (اثر نظم المعلومات المحاسبیة على قائمة التدفقات النقدیة ماجد الشرایري،  .37
 المجلة العلمیة كلیة التجارة: اسیوط( ،)میدانیة على الشركات الصناعیة المساهمة العامة

  )م2006، دیممبر41جامعة اسیوط، العدد 
یة في سوق الاوراق المالیة الدور الفعال للمعلومات المحاسب، بدر الدین الامین محمد .38

جامعة حلوان، كلیة التجارة وادارة : القاهرة(بالتطبیق على سوق مسقط للاوراق المالیة، 
 )م1996، 2، العدد مجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریةالأعمال، ال

محاسبة وقوائم التدفقات النقدیة  لاستیعابتطویر النظام المحاسبي محمد شریف توفیق،  .39
بریل إ، 70مجلة الإدارة العامة، العدد : الریاض (، دیل لقوائم ومصادر استخدامات الأموالكب

 )م1991

الافصاح عن القیم العادلة لبنود الأصول طویلة الآجل وتأثیره على ، محمد عبد الفتاح .40
جامعة عین شمس، : القاهرة(دراسة میدانیة،  -جودة المعلومات المحاسبیة وموقف المراجع 

 )م1993، ینایر 1، العدد مجلة العلمیة للاقتصاد والتجارةالتجارة، الكلیة 
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الافصاح عن القیم العادلة لبنود الأصول طویلة الآجل وتأثیره على ، ___________ .41
جامعة عین شمس، : القاهرة(دراسة میدانیة،  -جودة المعلومات المحاسبیة وموقف المراجع 

  )2002، یونیو 2العدد ، مجلة الفكر المحاسبيكلیة التجارة، 
المعلومات ودورها في اتخاذ عزة،  ومحمد فتحي عبد الهادي،  عبد المجید صالح أب .42

دارة الأزمات المجلة العربیة للمعلومات، المنظمة العربیة للتربیة والثقافة : تونس(،  القرارات وإ
 )م1995، 2، العدد 16والعلوم، المجلد 

مكانیة بیدو، محمد كبیه كبیه، امیرة محمد عاكف ع .43 النظریة الحدیثة للمحافظ الاستثماریة وإ
یولیو  ثاني،مجلة الإدارة العامة، العدد ال: الریاض(، تطبیقها في سوق الاسهم السعودیة

  )م1999
جدوى الافصاح عن التدفقات النقدیة من العملیات وعلاقتها ، احمد الشامي مصطفى .44

آفاق جامعة المنوفیة، كلیة التجارة، : المنوفیة(یة، بالارباح والمقاییس التقلیدیة للتدفقات النقد
 )م1994، 2العدد جدیدة، 

مدخل لدراسة الجدوى ومعاییر تقییم المشروعات ، عبد الفتاح الحافظنبیل عبد  .45
 )م1991، 47العدد ، مجلة الاداري، معهد الإدارة العامة: مسقط(الاستثماریة، 

، ة باستخدام البیانات المحاسبیة المنشورةالتنبؤ بالعجز المالي للمنشأ، نجیب الجندي .46
 )م1985، 1جامعة طنطا، كلیة التجارة، مجلة التجارة والتمویل، العدد : القاهرة(

مجلة : القاهرة(، بورصات الاوراق المالیة وصنادیق الاستثمارنشأت عبد العزیز معوض،  .47
 )م1994، یونیو 76الاهرام الاقتصادي، العدد 

راسة تحلیلیة لمخاطر السیولة باستخدام كشف التدفق النقدي دنضال رؤوف احمد، . د .48
دراسة تطبیقیة في مصرف  –مع بیان اثره على كفایة رأس المال في القطاع المصرفي 

جامعة بغداد، كلیة العلوم الاقتصادیة، مجلة كلیة العلوم الاقتصادیة، العدد : بغداد( الرافدین،
 )م2013، 26

میدانیة  دراسة" ات المالیة ودورها في اتخاذ القرارات الإداریةالمؤشّر  ،واخروننهاد نادر  .49
للدراسات والبحوث مجلة جامعة تشرین : اللاذقیة( ،"على شركة الخیوط القطنیة في اللاذقیة

 )م2006، 3العدد  ،28لاقتصادیة والقانونیة المجلد سلسلة العلوم ا - العلمیة 
 ،)دارسة میدانیة(لبیانات التدفق النقدي  تقییم المحتوى المعلوماتينهال فرید مصطفى،  .50

 )م1999، 4العدد  والتجارة، للاقتصادالمجلة العلمیة : عین شمس(

استخدام اسالیب التحلیل المالي في وحید محمود رمو، سیف عبد الرازق محمد الوتار،  .51
دراسة على عینة من الشركات المساهمة  –التنبؤ بفشل الشركات المساهمة الصناعیة 
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جامعة الموصل، : الموصل(، اعیة العراقیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیةالصن
 ) م2010، 32، مجلد 100كلیة الإدارة والاقتصاد، مجلة تنمیة الرافدین، العدد 

الرافعة المالیة واثرها في نصیب السهم العادي من  شقیري نوري موسى، ،حمد صافيولید أ .52
دراسة میدانیة على الشركات الصناعیة المدرجة في  –طرة الأرباح المحققة ودرجة المخا
جامعة بغداد، كلیة الاقتصاد والادارة، مجلة كلیة بغداد : بغداد( ،بورصة عمان للأوراق المالیة

  )م2009، 21للعلوم الاقتصادیة، العدد 
نفاق مدى إدراك أهمیة استخدام البیانات المحاسبیة في ترشید قرارات الإ ولید زكریا صیام،  .53

عزیز كلیة الاقتصاد والادارة سلسلة العلوم الاقتصادیة مجلة الملك عبد ال: الریاض( ،الرأسمالي
  )2003، 2العدد ، 17والقانونیة المجلد 

تأثیر التدفقات النقدیة على القیمة السوقیة لسهم حسام الدین خداش،  ،ولید زكریا صیام .54
عزیز كلیة مجلة الملك عبد ال: الریاض( الشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة،

  )2003، 1العدد  ،17الاقتصاد والادارة سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة المجلد 
أهمیة المعلومات المحاسبیة ومدى توفرها في التقاریر المالیة أحمد ألعیسي،  یاسین .55

مجلة : عمان(، ةالمنشورة للشركات المساهمة في الأردن للمستثمرین في سوق عمان المالی
  )م1991مؤتة للبحوث والدراسات، المجلد السادس، العدد الثاني، 

دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي لشركات یسري امین سامي،  .56
  )م1994، 1، العدد14الدراسات والبحوث التجاریة، المجلد : بنها(، القطاع العام

لمراجع الخارجي من خلال التحلیل المالي على مدى قدرة ا، الجربوع محمودیوسف  .57
: بدون بلد نشر(دراسة تطبیقیة،  –اكتشاف الاخطاء غیر العادیة والتنبؤ بفشل المشروع 

  )م2005، ینایر 1، العدد 13مجلة الجامعة الاسلامیة، المجلد 
 الرسائل العلمیة  .ج 

ة لترشید قرارات تطویر التحلیل المالي بالاسالیب الاحصائیاحمد محمود محمد یوسف،  .1
جامعة القاھرة كلیة التجارة قسم المحاسبة، : القاھرة(، الاستثمار في سوق المال المصري

  )م1988بحث دكتوراه غیر منشور، 
بو،  .2 د ش د احم ماعیل محم ة اس واق الاوراق المالی ة لاس ات المالی ة المعلوم ویم أھمی " تق

لاوراق وظبي ل وم واب وقي الخرط ة لس ة مقارن ة میدانی ن  دراس رة م ة للفت -2001المالی
ورة، : الخرطوم( م،2004 ر منش وراة غی الة دكت ا، رس وم والتكنولوجی جامعة السودان للعل
  )م2007

طي،  .3 ر الش د نم ن محم ر ایم ة نظ ن وجھ ة م دفقات النقدی ة الت اتي لقائم وى المعلوم المحت
ادیة،  راراتھم الاقتص اذ ق ى اتخ ره عل تخدمیھا واث وم(مس ودان : الخرط ة الس وم جامع للعل

  )م2007والتكنولوجیا، رسالة دكتوراة غیر منشورة، 
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تطویر فعالیـة المعلومـات المحاسـبیة لخدمـة قـرارات الاسـتثمار فـي  ثناء عطیة فراج محمد، .4
جامعة القاهرة كلیة التجـارة قسـم المحاسـبة، : القاهرة(، الأوراق المالیة دراسة نظریة تطبیقیة

  )م1991بحث دكتوراه غیر منشور، 
، الإطـــار المحاســـبي لإعـــداد قائمـــة التـــدفقات المالیـــة والائتمانیـــة ة تـــادروس إبـــراهیمســـامی .5

جامعـة : القـاهرة(، القومیة واسـتخدامها فـي مجـال التخطـیط المـالي علـى المسـتوى القـومي
  )م1991القاهرة كلیة التجارة قسم المحاسبة، بحث ماجستیر غیر منشور، 

ــة لفحــ، شــاهندة ممــدوح عریبــي .6 ــد دراســة تحلیلی ص كفــاءة بعــض المؤشــرات المحاســبیة عن
التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة لأغراض ترشید قرارات الاسـتثمار فـي الأوراق المالیـة، 

 )م1999دكتوراه غیر منشورة، رسالة القاهرة، جامعة : القاهرة(
المعلومـات المحاسـبیة واثرهـا علـى قـرارات الاسـتثمار فـي سـوق صلاح علـي احمـد محمـد،  .7

جامعـة ام : ام درمـان( دراسة تحلیلیة تطبیقیة على سوق الخرطوم للاوراق المالیـة،"مال ال
  )م2002درمان الإسلامیة، رسالة دكتوراه غیر منشورة، 

ة عادل التجاني السوري،  .8 ي الاوراق المالی تثمار ف أسالیب اتخاذ صناعة القرارات في الاس
جامعة،رسالة دكتوراة غیر منشورة، : ومالخرط(واثرھا على حجم التداول للاوراق المالبة،

  )م2007
دور قائمة التدفقات النقدیة كاداة لتحلیل مخاطر الاستثمار فـي عاطف فوزي إبراهیم جـاد،  .9

جامعـة الأزهـر، رسـالة دكتــوراه : القـاهرة(، الأوراق المالیـة فـي مصـر دراسـة نظریـة تطبیقیـة
  )م2002غیر منشورة، 

البیانات والتقاریر والمعلومات المحاسبیة في  أھمیةرا، عبد الشكور عبد الرحمن موسى الف .10
روعات الصناعات  ى مش ة عل ترشید قرارات الاستثمار في الطاقة الانتاجیة دراسة میدانی

ورة، : الخرطوم( السعودیة، ر منش وراة غی الة دكت جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، رس
  )م2005

د،  .11 ف محم د یوس ال احم اییركم ة المع دم  المالی ل المخاطرة وع ي ظ روعات ف ویم المش لتق
  )م2007جامعة النیلیین، رسالة دكتوراة غیر منشورة، : الخرطوم(، )نموذج مقترح(التأكد 

رارات الإطار العلمي للتبدر الدین إبراھیم الأمین،  محمد .12 نبؤ بالبیانات المحاسبیة لاتخاذ الق
ة التجارة : یقالزقاز(، الاستثماریة في ظل السوق الكفء لرأس المال ازیق كلی جامعة الزق

  )م1987قسم المحاسبة، بحث دكتوراه غیر منشور، 
التقییم المحاسبي لقرارات تنویع الاستثمارات المالیة في ظل مدحت عبد الرشید سالم علي،  .13

بة، : القاھرة(، نموذج تمایز كمي –ظروف الخطر  ارة قسم المحاس جامعة القاھرة كلیة التج
 )م1994منشور، بحث دكتوراه غیر 

یم،  .14 وى مصطفى حامد سالم الحك ادة المحت ي زی املة ف ودة الش بي للج اس المحاس دور القی
ة، وائم المالی اریر والق ي للتق وم( الاعلام ا، : الخرط وم والتكنولوجی ودان للعل ة الس جامع

 )م2007رسالة دكتوراة غیر منشورة، 
 المؤتمرات والندوات  .د 
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الحلول  –المعوقات (ة التحول إلى نظام التخصیصیة استراتیجابراهیم احمد الصعیدي، . د .1
المؤتمر العلمي الثالث للمحاسبین المصریین بعنوان : الاسكندریة(، )اسس التقویم –
 )م2001، )احتیاجات سوق العمل للتعلیم المحاسبي(

التنبؤ المبكر بالازمات المالیة باستخدام المؤشرات المالیة ، عبد النبي اسماعلیل الطوخي .2
جامعة دالي ابراهیم، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، المتلقى : الجزائر(قائدة، ال

العلمي الدولي الرابع حول الازمة المالیة العالمیة الراهنة وانعكاساتها على اقتصادیات دول 
 )م2009، الشرق الاوسط وشمال افریقیا

قرارات الاستثمار في سوق  دور المعلومات المحاسبیة في ترشیدمصطفي نجم البشاري،  .3
  )م2002مؤتمر مستقبل مهنة المحاسبة والمراجعة، : القاهرة(، الخرطوم للاوراق المالیة

الجامعة الاسلامیة، كلیة التجارة، : نابلس(صنادیق الاستثمار الاسلامیة، هشام جبر،  .4
لتحدیات بین آفاق التنمیة وا -المؤتمر العلمي الاول الاستثمار والتمویل في فلسطین 

  ) م2005مایو  9-8المعاصرة، 
 أخرى  .ه 

 ، ترجمةالنقدیة التدفقات قائمة )7(رقم  المحاسبي المعیارالدولیة،  المحاسبة معاییر .1
  ) 1999القانونیین،  للمحاسبین العربي المجمع

 التقاریر السنویة  .و 
 .م2006، لبنك امدرمان الوطنيالتقاریر السنویة  .1

 .م2007لوطني، لبنك امدرمان االتقاریر السنویة  .2
 .م2008لبنك امدرمان الوطني، التقاریر السنویة  .3

  .م2009لبنك امدرمان الوطني، التقاریر السنویة  .4
 .م2010لبنك امدرمان الوطني، التقاریر السنویة  .5

 .م2011التقاریر السنویة لبنك امدرمان الوطني،  .6
بنك : الخرطوم( ،م2011تقریر مجلس الإدارة للعام المالي ، بنك التضامن الاسلامي .7

 )م2012عشرین للجمعیة العمومیة، الاجتماع السنوي التاسع وال ،التضامن الاسلامي

بنك التنمیة : الخرطوم( ،م2011تقریر مجلس الإدارة للعام المالي ، بنك التنمیة الصناعي .8
 )م2011الاجتماع السنوي،  ،الصناعي

بنك امدرمان : الخرطوم( ،م2012تقریر مجلس الإدارة للعام المالي ، بنك امدرمان الوطني .9
 )م2012الاجتماع السنوي السابع عشر للجمعیة العمومیة،  ،الوطني

بنك فیصل : الخرطوم( ،م2011تقریر مجلس الإدارة للعام المالي ، بنك فیصل الاسلامي .10
 )م2011لاثین للجمعیة العمومیة، الاجتماع السنوي الثالث والث ،الاسلامي



305 
 

مصرف : الخرطوم( ،نشورات مصرف ابوظبي الاسلاميم، مصرف ابوظبي الاسلامي .11
 )م2012 ،ابوظبي الاسلامي
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 )1(ملحق رقم 

  
  جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا

  كلیة الدراسات العلیا
  

  الأخت الكریمة / الأخ الكریم 
  
  

  السلام علیكم ورحمة الله وبركاتھ
  

  
  استمارة استبیان: الموضوع

  
  

في المحاسبة لأطروحة الدكتوراه المیداني یقوم الباحث بجمع بیانات تتعلق بالجانب 
اتخاذ القرارات الاستثماریة  علىوأثرها تدفقات النقدیة جودة معلومات قائمة ال :بعنوان

  .والتمویلیة
بكل دقة ووضوح، علماً بأن هذه العبارات علیه نرجو كریم تفضلكم بالإجابة على هذه 

  .سوف تعامل بسریة تامة ولأغراض البحث العلمي فقطالبیانات 
  
  

  
  

    /  الباحث 
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  القسم الأول اولا 
   البیانات الشخصیة

   مناسباً  الخیار الذي تراهأمام ) (ضع علامة 

    سنة 40واقل من    31    فاقل سنة 30    :    العمر 

       سنة 60واقل من  50  50واقل من  40        

       سنة فاكثر 60        

      ماجستیر        دكتوراه    : المؤهل العلمي

        أخرى     بكالوریوس

     تكالیف ومحاسبة إداریة      وتمویل   ةمحاسب    :العلميالتخصص 

           اقتصاد      أعمال إدارة

           إحصاء     دراسات مصرفیة

         أخرى      نظم معلومات

        امریكیةزمالة       زمالة بریطانیة      :المؤهل المهني

        زمالة سودانیة      عربیةزمالة         

        أخرىزمالة         

      فرعمدیر       مدیر عام    :الوظیفيالمركز 

      إدارةنائب مدیر       ةمدیر إدار         
        موظف     رئیس قسم        

         مراجع خارجي        خليمراجع دا        

          أكادیمي      محلل مالي

    موظف بشركات الوساطة المالیة          محاسب
         أخرى    موظف بهیئة سوق الخرطوم للأوراق المالیة  

    سنوات 10واقل    6    فاقل  سنوات 5    :  سنوات الخبرة 

    سنة 20واقل    16  سنة  15واقل من  11        

      سنة فاكثر 20
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  : ثانیا عبارات الاستبانة
  أمام الإجابة التي تراها مناسبة) (ارجو التكرم بوضع علامة 

  الاستثماریةالقرارات كفاءة على تؤثر قائمة التدفقات النقدیة معلومات : الفرضیة الأولى
رقم 
  العبارات  العبارة

موافق 
  محاید  موافق  بشدة

غیر 
  موافق

غیر موافق 
  بشدة

لمتضمنة في قائمة التدفقات النقدیة تلائم المعلومات ا   .1
  إدراك متخذي القرارات الاستثماریة

          

المعلومات التي تقدمها قائمة التدفقات النقدیة تساعد في    .2
  اتخاذ القرارات الاستثماریة

          

تمكن معلومات قائمة التدفقات النقدیة المحللین المالیین    .3
  من اتخاذ قراراتهم بصورة سلیمة

          

یل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یعزز ثقة متخذي تحل   .4
  القرارات الاستثماریة

          

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز قدرة المستثمرین    .5
  في اتخاذ القرارات الاستثماریة السلیمة

          

تعد معلومات قائمة التدفقات النقدیة عاملاً جوهریاً في    .6
  نوعیة القرارات الاستثماریة 

          

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تعزز ثقة المستثمرین في    .7
  تقویم أداء المشاریع الاستثماریة

          

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد المستثمرین في    .8
المفاضلة بین أفضل البدائل المتاحة لاتخاذ القرارات 

  الاستثماریة

          

ة لتكوین توقعات تحلیل التدفقات النقدیة یعد وسیلة فاعل   .9
  استثماریة جدیدة

          

تسهم التدفقات النقدیة في كفاءة قدرة القرارات الاستثماریة  .10
  لتقویم استمراریة المشاریع الاستثماریة

          

یوجد ارتباط بین معلومات التدفقات النقدیة وجودة  .11
  القرارات الاستثماریة
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 التمویلیةالقرارات كفاءة على تؤثر النقدیة قائمة التدفقات معلومات : الثانیةالفرضیة 

رقم 
  العبارات  العبارة

موافق 
  محاید  موافق  بشدة

غیر 
  موافق

غیر موافق 
  بشدة

الاعتماد على معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في    .1
 زیادة مستوى الكفاءة التمویلیة لمنشآت الأعمال

          

مكن متخذي قائمة التدفقات النقدیة معلومات تتتضمن    .2
القرارات لبناء توقعات مستقبلیة حول القدرة النقدیة للمنشأة 

  للوفاء بالتزاماتها المستقبلیة

          

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تدعم القدرة التنبؤیة    .3
  لمتخذي القرارات التمویلیة

          

تدني مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یؤثر    .4
  القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال على كفاءة

          

معلومات قائمة التدفقات النقدیة تساعد في دعم قدرة متخذي    .5
القرارات التمویلیة في تحدید مستوى الرافعة المالیة بصورة 

  أفضل

          

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تسهم في تحسین    .6
وأنشطة  مستوى فهم متخذي القرارات التمویلیة لهیاكل

  منشآت الأعمال

          

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یوفر مؤشراً جیداً لقیاس قدرة    .7
  منشآت الأعمال على منح التمویل

          

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ    .8
  بنتائج القرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

          

نقدیة في الاعتماد على تساعد معلومات قائمة التدفقات ال   .9
  إجراء تقویم سلیم

          

جودة معلومات التدفقات النقدیة تسهم في تحدید الهیكل  .10
  الأمثل للقرارات التمویلیة لمنشآت الأعمال

          

إجراء تحلیل تفصیلي للتدفقات النقدیة یضمن جودة القرارات  .11
  التمویلیة لمنشآت الأعمال

          



315 
 

  تسهم في تقلیل المخاطر المالیةقائمة التدفقات النقدیة معلومات : الثالثةالفرضیة 
رقم 
  العبارة  العبارة

موافق 
  محاید  موافق  بشدة

غیر 
  موافق

غیر موافق 
  بشدة

الالتزام بتحسین جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یحد من    .1
  وجود مخاطر على القرارات الاستثماریة والتمویلیة

          

معلومات قائمة التدفقات النقدیة یقلل من مخاطر  الاعتماد على   .2
  القرارات الاستثماریة على أداء منشآت الأعمال

          

تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة یساعد في التنبؤ بمخاطر    .3
  القرارات التمویلیة من خلال تحلیل مخاطرها بصورة مسبقة

          

یة على قدرة المنشأة تتوقف جودة معلومات قائمة التدفقات النقد   .4
  في توفیر مؤشرات عن مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة

          

تحلیل قائمة التدفقات النقدیة تسهم في توفیر معلومات مهمة عن    .5
  مخاطر القرارات الاستثماریة والتمویلیة بمنشآت الأعمال

          

التزام منشآت الأعمال بتحسین مستوى جودة معلومات قائمة    .6
  التدفقات النقدیة یسهم في تجنب مخاطر القرارات المالیة

          

تعد جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة اشارة جیدة لقیاس    .7
  وتقویم مخاطر فشل القرارات المالیة

          

الاهتمام بجودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یزید من كفاءة    .8
ل وبالتالي تقلیل مخاطرها وفاعلیة القرارات المالیة بمنشآت الأعما

  المالیة

          

جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة تحد من مخاطر تأثیر    .9
  نتائج القرارات التمویلیة على استمراریة منشآت الأعمال

          

مستوى جودة معلومات قائمة التدفقات النقدیة یمثل عاملاً جوهریاً  .10
  في تقلیل مخاطر القرارات المالیة

          

الاعتماد على نتائج تحلیل قائمة التدفقات النقدیة یزید من جودة  .11
  تحسین القرارات الاستثماریة والتمویلیة على أداء منشآت الأعمال
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  )2(ملحق رقم 
 اسماء المحكمین

 الدرجة العلمیة الجهة الاسم المتسلس
 بروفیسور جامعة النیلین  محمد فرح عبد الحلیم. ب  .1
 أستاذ مشارك للعلوم والتكنولوجیا جامعة السودان هیم الصدیقبابكر ابرا. د  .2
 أستاذ مشارك جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ابراهیم فضل المولى. د  .3
 أستاذ مشارك جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا مصطفى نجم البشاري. د  .4
 أستاذ مشارك اجامعة السودان للعلوم والتكنولوجی فتح الرحمن الحسن منصور. د  .5
 أستاذ مشارك جامعة النیلین الهادي ادم محمد. د  .6
 أستاذ مشارك جامعة النیلین عبد الرحمن البكري. د  .7
 أستاذ مشارك جامعة عمان العربیة ظاهر شاهر القشي . د  .8
 أستاذ مساعد جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا محمد حمد محمد. د  .9
 أستاذ مساعد القرآن الكریم والعلوم الاسلامیة جامعة مصطفى طاهر شنقراي. د  .10
 أستاذ مساعد اكادیمیة السودان للعلوم المصرفیة والمالیة زین العابدین یسن بریمة. د  .11
 أستاذ مساعد جامعة المشرق سهیر عوض قندیل احمد. د  .12
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  )3(ملحق رقم 
  طریقة استخدام العینة المستهدفة

What confidence level 
do you need? 

Typical choices are 
90%, 95%, or 99% 

95

% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

The confidence level is the amount of uncertainty you can tolerate. 
Suppose that you have 20 yes-no questions in your survey. With a 
confidence level of 95%, you would expect that for one of the 
questions (1 in 20), the percentage of people who answer yes would 
be more than the margin of error away from the true answer. The 
true answer is the percentage you would get if you exhaustively 
interviewed everyone.  

Higher confidence level requires a larger sample size. 

What is the population 
size?  

If you don't know, use 
20000 

250  How many people are there to choose your random sample from? 
The sample size doesn't change much for populations larger than 
20,000. 

What is the response 
distribution?  

Leave this as 50% 

50

% 
For each question, what do you expect the results will be? If the 
sample is skewed highly one way or the other,the population 
probably is, too. If you don't know, use 50%, which gives the largest 
sample size. See below under More information if this is confusing. 

Your recommended 
sample size is 

152 This is the minimum recommended size of your survey. If you create 
a sample of this many people and get responses from everyone, 
you're more likely to get a correct answer than you would from a 
large sample where only a small percentage of the sample responds 
to your survey. 
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  )4(ملحق رقم 
   التقاریر المالیة لبنك امدرمان الوطني
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