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  ـ: مقدمة    
تهدف السیاسات الإقتصادیة الكلیة الى تحقیق معدل نمو ایجابي في الناتج المحلي الاجمالي 
والحفاظ على استقرار الأسعار واسعار الصرف والعدالة في توزیع الدخل بالإضافة الى عدة اهداف 

تتبنى السلطات ما یعرف بالسیاسة المالیة والنقدیة وتعرف  اخرى في سبیل تحقیق تلك الأهداف
أثیر في السیاسة النقدیة بأنها مجموعة من الأدوات والاجراءات التي تتخذها السلطات الحكومیة للت

عرض النقود وحجم السیولة والتمویل حیث تستهدف الحفاظ على أوضاع نقدیة وتمویلیة ملائمة في 
  .ظل اقتصاد سلیم

ان الاقتصاد یكون سلیماً اذا تمیز بمعدل توظیف " البنوك المركزیة " ترى السلطات النقدیة 
من خلال استقرار سعر  عالي ومعدل معقول في الناتج المحلي الاجمالي یمكن المحافظة علیه

والمستوى العام للأسعار من أجل ان تكون البنوك المركزیة فعالة ینبغي علیها  المحلیةالصرف للعملة 
  .لتطبیق السیاسة النقدیة معینةان تبني استراتیجیة 

لتنفیذ السیاسة النقدیة تحتاج البنوك المركزیة الى مجموعة من الأدوات للتحكم في التمویل 
وهذه الأدوات تعرف بأدوات السیاسة النقدیة تستخدم هذه الأدوات للتحكم في الحجم الكلي  والسیولة

  .، كما یتم استخدامها للتأثیر على القاعدة النقدیة للتمویل المتاح للجهاز المصرفي
م والذي یعتبر من أكثر الأدوات أهمیة في ادارة السیاسة 1984بعد إلغاء سعر الفائدة في العام 

بالتالي فإن السیاسة النقدیة في السودان في ظل النظام .النقدیة في ظل النظام الرأسمالي التقلیدي
الإسلامي استحدثت هوامش المرابحات ونسب المشاركات كأدوات بدیلة وذلك لتحقیق أهداف سیاسة 

ن طریق البنك المركزي  للتحكم في الكتلة النقدیة والتمویل ویمكن الوصول الى هذه الأهداف ع
الأخرى المطبقة  الوسائل العامة للسیاسة النقدیة المعروفة لدى البنوك التقلیدیة بالإضافة الى الوسائل

  .م1999عبدالرحمن "في النظام الاسلامي والتي تقوم على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة 
یاسة النقدیة لتحقیق اختلفت الأراء الاقتصادیة في ادبیات الاقتصاد الكلي حول مدى فعالیة الس

الاستقرار والنمو الاقتصادي عن طریق استخدام الوسائل والأدوات المختلفة كما اختلفت الأراء حول 
النقود باعتبارها المكون الأساسي للمحفظة المالیة وتنبني فعالیة السیاسة النقدیة على أن النقود  أهمیة

  .ذات أهمیة كبیرة في تحدید مستوى الطلب الكلي
" رغبة نقدیة " خدماتها الضمنیة لب على النقود كأصل یعرف بأنه حیازة النقود من أجل الط

النقود على ذوق حاملیها وتفضیلاتهم والعائد على الأصول الحقیقیة التي تعتمد الكمیة المطلوبة من 
خذ ن تتیمكن حیازتها بدلاً من النقود في عالم یتمیز بوجود سوق نقود لا یمكن السلطات الحكومیة ا
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یل فقراراتها وتفترض تحقیق اهدافها بعیداً عن رد فعل الجمهور في سوق النقود وذلك لأن هذا الرد ك
، تكلفة التمویل ، التضخم ،  بالتأثیر على مجموعة كبیرة من المتغیرات الاقتصادیة مثل سعر الصرف

م السیاسة النقدیة في السودان نسبة لأهمیة الطلب على النقود في إدارة وتصمی الناتج المحلي الاجمالي
من الحدیث عن الطلب على النقود والتعرف على محدداته ومدى تأثر الطلب على النقود  كان لا بد

  .بهذه المحددات والوصول الى تقدیر لدالة الطلب على النقود في السودان
  

  ـ: مشكلة البحث
 ؟ماهي العوامل التي تؤثر في الطلب على النقود في السودان .1

 ؟هو شكل العلاقة الریاضیة التي تربط بین الطلب على النقود والعوامل المؤثرة علیه ما .2

ما هي الطریقة المثلى لتقدیر معدلات التغیر في الطلب على النقود الناتجة عن التغیر في  .3
 ؟تلك العوامل وهل لها تأثیر معنوي یفسر التغیرات في الطلب على النقود

كدالة في الناتج المحلي  mdضي للطلب على النقود هل یمكن صیاغة النموذج الریا .4
 CFتكلفة التمویل " معدل الاقراض  INFالتضخم  EXوسعر الصرف  GDP الاجمالي

وفقاً لما جاءت به النظریات الاقتصادیة المختلفة التي تناولت الموضوع وأیضاً الدراسات 
والاشارات المسبقة للمعالم السابقة بحیث تكون هذه الدالة متفقة مع النظریة الاقتصادیة 

 ؟ومتفقة مع المعیار القیاسي والاحصائي
 

  ـ: أهمیة البحث
تأتي أهمیة هذا البحث من أهمیة الطلب على النقود نفسه كعانل مهم في التحلیل الاقتصادي 
وتصمیم السیاسة النقدیة لهذه الأهمیة كان لابد من وجود تقدیر دقیق لدالة الطلب على النقود في 

 النقدیة حتى یتمكن من خلالها وضع علاقة بین الطلب على النقود السودان عند وضع السیاسة
والمتغیرات الأخرى تكمن أهمیة هذا البحث من الناحیة التطبیقیة في دراسة الطلب على النقود في 

یة السودان واختیار الصیغة الریاضیة لشكل الدالة والمتغیرات المناسبة التي دلت علیها النظر 
الاقتصادیة وتحدید مرونات هذه المتغیرات مما یساعد في التعرف على التغیرات التي تطرأ على 

 .الدالة
  
  

  ـ: فرضیات البحث
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"" الدخل"توجد علاقة طردیة بین الطلب على النقود وكل من الناتج المحلي الاجمالي  .1
 ـ:والتضخم أي أن

: توجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وكل من سعر الصرف وتكلفة التمویل أي أن .2
		< 표		,					 				< 		표 

سعر الصرف تكلفة التمویل ، التضخم " الدخل" المستقلة الناتج المحلي الاجمالي  المتغیرات .3
، الداخلة في تقدیر النموذج التي تم اختیارها وفقاً للنظریة الاقتصادیة والدراسات السابقة 

ذج وذلك لضعف تأثیرها و هي الأكثر تفسیراً من المتغیرات الأخرى التي لم تُضمن في النم
 .أو لعدم توفر بیانات عنها أو صعوبة الحصول علیها نظریة والتطبیقیةمن الناحیة ال

 

 

  ـ: أهداف البحث
 )).م2013ـ  1970(( وضع نموذج لتقدیر دالة الطلب على النقود في السودان في الفترة  .1

 .قیاس العوامل المحددة للطلب على النقود في السودان .2

السلطات النقدیة من استخدام أدوات تقدیم بعض المقترحات والتوصیات التي قد تساعد  .3
 .السیاسة النقدیة بما یخدم متطلبات النمو الاقتصادي

 

  ـ: منهجیة البحث
الوصفي والتاریخي في الإطار النظري للدراسة أما في الجانب  نهجإعتمد هذا البحث على الم

یف صتو (: وات التالیةالذي یتحدد بالخط) القیاسي(التطبیقي من الدراسة تم استخدام المنهج التحلیلي 
  ).النموذج القیاسي ، تقدیر النموذج ، تقییم النموذج القیاسي المقدر ، التطبیق والتنبؤ

  

  ـ: مصادر وأدوات جمع المعلومات
تمثلت في الكتب والمراجع والمصادر الثانویة المتمثلة في تقاریر بنك السودان والجهاز المركزي 

 .الانترنتللإحصاء والرسائل الجامعیة ومواقع 

 
 
 
  

  ـ: حدود البحث
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  الحدود المكانیة 
  جمهوریة السودان 

  الحدود الزمانیة
یغطي هذا البحث البیانات الخاصة بمحددات دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة 

وذلك لطولها نسبیاً ومیل المتغیرات الاقتصادیة للتحرك مع بعضها البعض على ) م2013ـ  1970(
  .مر الزمن
  

  ـ: هیكل البحث
یحتوي هذا البحث على خمسة فصول یتحدث الفصل الأول عن الإطار المنهجي للدراسة وهو 

للدراسة یتناول نظریات الطلب والفصل الثاني الإطار النظري ، یمثل خطة البحث والدراسات السابقة 
تحلیل المتغیرات النقدیة یتناول والفصل الثالث ، وأیضاً دوافع ومحددات الطلب على النقود  على النقود

جة القیاسیة للطلب ذوالفصل الرابع الجانب التطبیقي من البحث النم . في السودان خلال فترة الدراسة
الشكل الریاضي للنموذج وتحلیل مكونات النموذج  یف وتحدیدصعلى النقود في السودان من حیث تو 

فیه النتائج والتوصیات ومقارنة النتائج بفروض الفصل الخامس تأتي  .واختبار مقدرته على التنبؤ 
  .وأخیراً تأتي قائمة المراجع والملاحق البحث

 
 
 
  
  
  
  
  
 
 
 
 
  

  ـ: الدراسات الداخلیة: أولاً 
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 .)1(م2003صفاء محمد الحسن ، جامعة الخرطوم  ماجستیر أعدها رسالة  )1(
  ).م2001ـ  1990(تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان : عنوان الدراسة: أولاً 
  : أهداف الدراسة:ثانیاً 
  ).م2001ـ  1990(وضع نموذج لتقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة   -1
 اثبتت الدراسات التطبیقیة ان استخدام معدل الاقراض یعطي نتائج عملیة في تقدیر دالة  -2

  .الطلب على النقود
على النقود نفسه كعامل مهم في التحلیل الاقتصادي وفي تصمیم  تأتي أهمیة الطلب: أهمیة الدراسة: ثالثاً 

السیاسة النقدیة لذلك كان لا بد من وجود تقدیر دقیق للطلب على النقود في السودان عند وضع 
  .السیاسة النقدیة حتى یمكن من خلالها وضع علاقة بین الطلب على النقود والمتغیرات الأخرى

  ـ:فروض الدراسة: رابعاً 
وجد علاقة عكسیة بین معدل الاقراض والطلب على النقود وكذلك بین الطلب على النقود ت/ 1

 .والعائد على ودائع الاستثمار
 .استخدام معدل الاقراض یعطي نتائج أفضل في تقدیر دالة الطلب على النقود/ 2

  .وتصحیح الأخطاء منهج التكامل المشتركو یستخدم هذا البحث المنهج الوصفي : المنهج المستخدم: خامساً 
푚푑	:              النموذج المستخدم: سادساً  = (푓푅 	,푢푡)    (1)  

푚푑 = (푓퐷 	,푢푡)    (2)  
 utالعائد على ودائع الاستثمار  퐷معدل الاقراض ،   푅الطلب على النقود ، md: حیث أن 

  .المتغیر العشوائي
  ـ: النتائج: سابعاً 

سعر الفائدة في تحقیق الاستقرار النقدي ومن العائد على ودائع  معدل الاقراض أكثر كفاءة من .1
 .الاستثمار في تحلیل سلوك الطلب على النقود

 .یرتبط الطلب على النقود بعلاقة عكسیة مع معدل الاقراض والعائد على ودائع الاستثمار  .2

  ـ: التوصیات: ثامناً 
 .كآلیة جدیدة للتمویلو  الاستمرار في استخدام معدل الاقراض كبدیل لسعر الفائدة .1

)2(  
  .)1(م2003رسالة ماجستیر أعدها رسائل عبداالله إبراهیم ، جامعة الخرطوم ،  )3(

  ).م1984ـ  1960(تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان : عنوان الدراسة: أولاً 

                                                        
ماجستیر غیر منشورة ، جامعة ، رسالة ) م2001ـ  1990(صفاء محمد الحسن ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان  )1(

 .م2003الخرطوم ، 
 

، رسالة ماجستیر غیر منشورة ،  ) م1984 – 1960(رسائل عبدالله ابراھیم ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان للفترة   )1(
 .م2003جامعة الخرطوم ، 
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والتطرق  تهدف الدراسة الى الوقوف على حقیقة الطلب على النقود في السودان: أهداف الدراسة: ثانیاً 
الى العوامل التي تحد من هذا الطلب ومعرفة تطابق القواعد والنظریات الاقتصادیة في الواقع 

  .الاقتصادي الراهن في السودان
  

  :بافتراض دالة الطلب على النقود في السودان هي: فروض البحث: ثالثاً 
  

푚
وسعر الفائدة الحقیقي والقیمة المتباطئة لعرض  ان الطلب على النقود دالة في الدخل .1

 .النقود
 ) طردیة(علاقة الطلب على النقود والدخل موجبة  .2

 ) عكسیة(علاقة الطلب على النقود وسعر الفائدة سالبة  .3

 )طردیة(علاقة الطلب على النقود والقیمة المتباطئة لعرض النقود موجبة  .4
 

تعیین اللوغرثمي الخطي في صیاغة دالة الطلب على الأرصدة تم استخدام ال: المستخدم النموذج: رابعاً 
푙 푙푛푚푡	:النقدیة الحقیقیة نجد أن = 퐵 + 퐵 

 rالدخل  yالطلب الثابت على الأرصدة  aالطلب على الأرصدة النقدیة ،  mt: حیث أن
  .عرض النقود في السنة الماضیة mسعر الفائدة 

الاحصائي والوصفي في الدراسة لإثبات او نفي  استخدام المنهج التحلیليیتم : منهجیة الدراسة: خامساً 
  .فرضیات الدراسة

أوضحت النتائج عدم فعالیة السیاسة النقدیة وعدم قیاسها بدورها في العمل على : النتائج: سادساً 
  .الاستقرار الاقتصادي بتخفیض معدلات التضخم وزیادة حجم الناتج المحلي

النتائج ان هنالك زیادة كبیرة في عرض النقود لا تقابلها زیادة في الانتاج أدت الى كذلك أوضحت 
  .تفشي التضخم بصورة كبیرة أثرت على الأداء الاقتصادي

  
  ـ: التوصیات: سابعاً 

 .تشجیع المستثمرین على الدخول في المشاریع الانتاجیة الخدمیة .1

 .الحد من نظام الاستدانة بتخفیض الانفاق الحكومي .2

  .الأخذ بمبدأ أصول الفقه الاسلامي في جمیع المعاملات .3
 
 

رسالة ماجستیر أعدها ، عبداالله سلیمان احمد ، جامعة السودان للعلوم  )4(
 .)1(م2006والتكنولوجیا 

                                                        
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة ) م2005- 1980(للفترة عبدالله سلیمان احمد ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان  )1(

 .م2006السودان للعلوم والتكنولوجیا ، 
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  ).م2005-1980(تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان للفترة : عنوان الدراسة: أولاً 
محددات الطلب على النقود في السودان مع وضع مقترح لتصمیم استعراض : أهداف الدراسة: ثانیاً 

  .نموذج أكثر دقة لإستهداف عرض النقود وبالتالي تحسین أعداد واداء السیاسة النقدیة
  .المنهج القیاسي و تم استخدام المنهج الوصفي : منهجیة الدراسة: ثالثاً 
  ـ:فروض الدراسة: رابعاً 

 .المستقلة مجتمعة على الأرصدة النقدیة المطلوبةتوجد علاقة معنویة بین المتغیرات  .1

توجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وكل من معدل التضخم وسعر الصرف بینما  .2
 .هنالك علاقة طردیة مع الناتج المحلي الاجمالي

  ـ: نتائج الدراسة: خامساً 
 .ئجملائمة النموذج وسلامته من المشاكل الاحصائیة التي تقلل من صحة النتا .1

هنالك علاقة طردیة بین الطلب على النقود والناتج المحلي الاجمالي في حین توجد علاقة عكسیة  .2
بین الطلب على النقود وكل من معدل التضخم وسعر الصرف هذه النتائج الاحصائیة مقبولة 

 .اقتصادیاً وتتوافق مع النظریة الاقتصادیة

ي متعدد بین المتغیرات وفقاً لقیم معامل من النتائج الملموسة عدم وجود مشكلة ارتباط خط .3
 . (vif)تضخم التباین 

  ـ: التوصیاتأهم : سادساً 
وضع اعتبار للمستجدات التي تطرأ في مجال الاقتصاد القیاسي وتطبیقاتها في الحقل  .1

 .الاقتصادي على سبیل المثال نموذج التكامل المشترك وتصحیح الأخطاء
النقدیة المطلوبة من قبل الأفراد والمنشآت عند وضع ورسم مراعاة التنبؤ بكمیة الأرصدة  .2

 .السیاسة النقدیة المطلوبة دون حدوث اضطراب نقدي او اقتصادي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .)1(م2001رسالة ماجستیر أعدها محمد سعید الحاج ، جامعة أم درمان الإسلامیة  )5(
 

  ).م2000- 1970(للفترة من دالة الطلب على النقود في السودان : عنوان الدراسة: أولاً 

                                                        
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أم ) م2000- 1970(محمد سعید الحاج ، دالة الطلب على النقود في السودان للفترة  )1(

 .م2001درمان الاسلامیة ، 
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تهدف الى دراسة وتقدیر دالة الطلب عبى النقود في السودان لتوضیح طبیعة العلاقة : أهداف الدراسة: ثانیاً 
  .بین الكمیة المطلوبة من النقود والمتغیرات التي تؤثر علیها

المتغیرات الكلیة شحیحة جداً في تأتي أهمیة الدراسة باعتبار أن الطلب على النقود من : أهمیة الدراسة: ثالثاً 
صیاغة السیاسة الاقتصادیة كما أن الكتابات حول هذا المتغیر شحیحة جداً مما یؤكد على أهمیة 

  .الدراسة
  ـ:فروض الدراسة: رابعاً 

 .لسعر الفائدة أثر ضعیف على الطلب على النقود في السودان  .1

 .نقود في السودانسعر الصرف من أقوى العوامل المؤثرة على الطلب على ال .2

   .تم استخدام المنهج الوصفي والتحلیلي ومنهج الاقتصاد القیاسي: منهجیة الدارسة: خامساً 
في هذا البحث سوف نستخدم عدد من النماذج لمعرفة العوامل المؤثرة : النموذج المستخدم في الدراسة: سادساً 

قود كمتغیر تابع یتأثر بعدد من على الطلب على النقود في السودان وقد استخدم الطلب على الن
  .المتغیرات المستقلة

وقد وضعت العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیرات المستغلة في صورة علاقة خطیة على النحو 
  :التالي

푚 = B 	 + B y + B 	r + B p + B e + u				(1)                        
푚 	= 	B 	 + B y	 + B 	r + B 	e + u       (2)            
푚 	= 	B 	 + B y	 + B 	r + B 	e + u		  (3)           
푚 	= 	B 	 + B y	+ B 	r + B 	e + u    (4)          
푚 	= 	B 	 + B y	+ B 	r + B 	e + u    (5)          

  ـ: حیث أن
Y   =الناتج المحلي الاجمالي الاسمي    푦   الناتج المحلي الاجمالي الحقیقي=    	

R  = سعر الفائدة الاسمي،푟   معدل التضخم=  P ، سعر الفائدة الحقیقي=     	
e  =سعر الصرف ،퐵  =المعاملات التي تبین أثر المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع  

  u   =المتغیر العشوائي  
 توصلت الدراسة إلى أن سعر الصرف والناتج المحلي الاجمالي تؤثر في الطلب : النتائج: سابعاً 

 .حین أنه لا یتأثر بسعر الفائدة على النقود في      
  

 .)1(م2001رسالة ماجستیر أعدها صلاح شیخ الدین ، جامعة أم درمان الإسلامیة  )6(
 

  مشكلة الارتباط الخطي المتعدد: عنوان الدراسة: أولاً 
                                                        

احمد ، مشكلة الارتباط الخطي المتعدد ، دراسة تطبیقیة على دالة الطلب على النقود في السودان للفترة صلاح شیخ الدین محمد  )1(
 .م2001، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أم درمان الاسلامیة ) م2000- 1985(
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  )م2000- 1985(دراسة تطبیقیة على دالة الطلب على النقود في السودان 
الدراسة للاحاطة بمشكلة الارتباط الخطي المتعدد في إطارها النظري تهدف : أهداف الدراسة: ثانیاً 

وفي هذا  والتطبیقي واستقصاء علمي یقود الى تطویر المهارات المتعلقة بطرق كشفها وعلاجها
الإطار تم اختیار دالة الطلب على النقود في السودان كنموذج قد یشتمل على مشكلة الارتباط 

  .الخطي المتعدد
  ـ: روض الدراسةف: ثالثاً 

 .دالة الطلب على النقود في السودان تأتي من مشكلة ارتباط خطي متعدد  .1

 .البیانات المتوفرة عن الطلب على النقود في السودان تشیر الى وجود ارتباط خطي متعدد .2

 تأتي أهمیة الدراسة لتناولها لموضوعین متكاملین ، موضوع نظري یتعلق بمشكلة: أهمیة الدراسة: رابعاً 
   .الارتباط الخطي المتعدد وموضع تطبیقي خاص بدالة الطلب على النقود في السودان

تم استخدام المنهج الوصفي والتحلیلي ومنهج الاقتصاد القیاسي للكشف عن : منهجیة الدراسة: خامساً 
  .)SPSS(معالجة مشكلة الارتباط الخطي المتعدد باستخدام الخدمة الاحصائیة 

푚: اسةنموذج الدر : سادساً  	= 	B 	 + B y	+ B 	푟 + B 	e + u  
  معدل الاقراض الحقیقي             =  푟الناتج القومي الاجمالي= y ، الطلب على النقود=  md: حیث أن 

 e  =معدل التغیر في سعر الصرف   ،	u	  =     المتغیر العشوائي  
  ـ:نتائج الدراسة: سابعاً 

النقود في السودان تمثلت في الناتج المحلي التي أثرت في الطلب على ان اهم العوامل  .1
 .الاجمالي

ا تعاني من مشكلة الارتباط الخطي تقدیرهالتي تم الة الطلب على النقود في السوداند .2
 .المتعدد هذا یتفق مع الفرض الذي صاغه الباحث

  ـ: توصیات الدراسة: ثامناً 
 .الدقة ضرورة توفر البیانات في الطلب على النقود على أن یراعي فیها .1
 .یجب ان تكون البیانات لأطول فترة زمنیة ممكنة .2

 
 .)1(م2000رسالة ماجستیر أعدها زینب عبداالله ، جامعة أم درمان الاسلامیة  )7(

 

م 1992(الارتباط الذاتي تطبیق على دالة الطلب على النقود في السودان للفترة : عنوان الدراسة: أولاً 
  ).م1999-

                                                        
، رسالة ) م2000- 1992(لسودان للفترة ، تطبیق على دالة الطلب على النقود في ا" الارتباط الذاتي "زینب عبدالله عوض الله ،  )1(

 .م2000ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أم درمان الاسلامیة ، 
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  ـ: أهداف الدراسة: ثانیاً 
 .استعراض لمصادر مشكلة الارتباط الذاتي .1

 .عرض آثار الارتباط الذاتي وطرق معالجته .2

ترجع أهمیة الدراسة في احاطتها لكافة الجوانب المتعلقة بمشكلة الارتباط الذاتي : أهمیة الدراسة: ثالثاً 
  .متاحةباعتبار ان هذا العمل دراسة متخصصة في الاترباط الذاتي مما لم یتوفر في الدراسات ال

وجود مشكلة الارتباط ) Hypothsis(یهدف هذا البحث الى اختیار دعوي : فروض الدراسة: رابعاً 
  .الذاتي ، ثم محاولة معالجتها

  .المنهج الاستدلالي الكميو استخدمت هذه الدراسة المنهج التاریخي : منهجیة الدراسة: خامساً 
واتسن للكشف عن وجود الارتباط  –ة درین تم استخدام احصائی: نموذج الدراسة المستخدم: سادساً 

  الذاتي
푚: دالة النموذج العام 	= 	B 	 + B y	+ B 	R + B 	N + u 

md =      الطلب على النقودy  =الدخل القومي  
R  =   معدل الاقراضN  =    معدل التضخمu  =عامل الأخطاء  

المطلوبة وأیضاً وجود ـ وجود علاقة طردیة بین الدخل وكمیة النقود : نتائج الدراسة: سابعاً 
علاقة طردیة مع سعر الفائدة وهذا یخالف النظریة الاقتصادیة حیث ان العلاقة عكسیة 

ومن النتائج أیضاً وجود ارتباط  .وهنالك علاقة عكسیة بین كمیة النقود المطلوبة والتضخم
푅    حیث) R , N , Y (ذاتس قوي بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة   =98% 

وأوضحت النتائج أیضاً ان قیمة %. 2وان كمیة النقود تعتمد على عوامل أخرى بنسبة 
10613  =DW  نرفض دعوى العدم ونقبل دعوى البدیل القائلة بوجود ) 2(وهي أقل من

لمعالجة مشكلة الارتباط الذاتي  qbasicتم استخدام برنامج . ارتباط ذاتي في النموذج
 .ت للبرنامج من قبل الباحثوذلك بعد ان تمت اضافا

 
 

 .)1(م2001رسالة ماجستیر أعدها نوال حسن ، جامعة النیلین  )8(
 

  )م2008 –1970(تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خللال الفترة : عنوان الدراسة: أولاً 
  ـ: أهداف الدراسة: ثانیاً 

                                                        
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، ) م2008 – 1970(نوال حسن الأمین ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة  )1(

 .م2011جامعة النیلین 
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 .الطلب على النقودالتعرف على أهم المتغیرات وأكثرها تأثیراً في تقدیر دالة  .1

 .إجراء مقارنة بین هذه الدراسة والدراسات السابقة .2

  ـ: فروض الدراسة: ثالثاً 
 .توجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وسعر الفائدة .1

 .هنالك علاقة طردیة بین الطلب على النقود وكل من الدخل المتاح ، التضخم ، الاستثمار .2

  ـ: أهمیة الدراسة: رابعاً 
یة الدراسة من موضوعها تقدیر دالة الطلب على النقود باعتبار ان الطلب على النقود تنبع أهم .1

 .احد اهم السیاسات النقدیة وخاصة تلك التي تستهدف سعر الفائدة

ان تقدیر دالة الطلب على النقود یساعد على معرفة أفضل النماذج التي تصلح لتقدیر  .2
 .السیاسة النقدیة المناسبةدالة الطلب على النقود كما یساعد في وضع 

تتبع الدراسة المنهج الوصفي والتحلیلي واستخدام منهج الاقتصاد القیاسي : منهجیة الدراسة: خامساً 
  .لتحلیل البیانات  E.viewsبرنامج (والاستعانة ببرامج التحلیل الاحصائي 

 :اليتم استخدام النموذج اللوغرثمي الت: النموذج المستخدم في الدراسة: سادساً 

 	푙표푔	푚 	= 	b 	 + b log	j	 + b 	y + b 	log	iNf + b 	log + u 
md  = ، الطلب على النقودb bثابت ،  	   مرونة الاستثمار  	

 b bمرونة الدخل المتاح ،    	 bمرونة التضخم   ،   	   مرونة سعر الصرف  	
  ـ: النتائج والتوصیات: سابعاً 

أوضحت النتائج أن هناك علاقة طردیة ذات معنویة اقتصادیة بین الطلب على النقود والدخل 
المتاح ، الاستثمار ، التضخم وعلاقة عكسیة بین الطلب على النقود وسعر الفائدة وكان الأثر الأكبر 

  .للدخل المتاح 
  .النموذج أوصى البحث بتقدیر دالة الطلب على النقود وتحدید حجمه وفقاً لمتغیرات

 

 .)1(م2007رسالة ماجستیر أعدها ، راویة سید خلیل ، جامعة الزعیم الأزهري ،  )9(
 

  ).م2000- 1980تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة : عنوان الدراسة: أولاً 
  ـ: أهداف الدراسة: ثانیاً 

 .النظري والتطبیقيیهدف البحث الى دراسة مشكلة الارتباط الخطي المتعدد في الاطار  .1

                                                        
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، ) م2000 – 1980(دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة راویة سید خلیل ، تقدیر  )1(

 .م2007جامعة الزعیم الأزھري ، 
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  .الكشف المختلفة وكیفیة علاجها قالارتباط الخطي المتعدد بطر  ةبیان مشكل .2

تأتي أهمیة البحث من خلال تناوله لموضوعین متكاملین موضوع نظري یتعلق : أهمیة الدراسة: ثالثاً 
ع تطبیقي خاص بدالة الطلب على النقود في السودان و بمشكلة الارتباط الخطي المتعدد وموض

  .) م2000 – 1980(في الفترة 
  ـ: فروض الدراسة: رابعاً 

البیانات المتوفرة عن الطلب على النقود في السودان تشیر الى وجود مشكلة ارتباط خطي  .1
 .متعدد

كلة تعاني من مش) م2000 – 1980(دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة  .2
 .ارتباط خطي متعدد

المنهج الوصفي والتحلیلي  علىالمنهج العلمي المستخدم في هذا البحث یشتمل : منهجیة الدراسة: خامساً 
  .منهج الاقتصاد القیاسي للكشف عن مشكلة الارتباط الخطي المتعددو 

  :یتم استخدام النموذج في الصورة اللوغرثمیة التالیة :النموذج المستخدم في الدراسة: سادساً 
  

	푙표푔	푚 	=

md = ، الطلب على النقودGOP   = الناتج المحلي الاجمالي  
        INF  =معدل التضخم  

  ـ: النتائج: سابعاً 
هناك علاقة طردیة بین  .النموذج اللوغریثميان انسب النماذج لتفسیر دالة الطلب على النقود هو  .1

 .الطلب على النقود وكل من الناتج المحلي الاجمالي ومعدل التضخم

 .هنالك مشكلة ارتباط خطي متعدد بین الانفاق الحكومي والناتج المحلي الاجمالي .2

 .تمت معالجة المشكلة باستبعاد متغیرات الانفاق الحكومي .3

 
 ـ: الدراسات الخارجیة

  

 .)1(، أعدها سلیم محمود تقدیر دالة الطلب على النقود في الجزائر )1(

  ).م2010-  1970(دراسة قیاسیة للتنبؤ بدالة الطلب علي النقد في الجزائر

                                                        
م ، ابحاث اقتصادیة واداریة ، العدد الثاني )2010 – 1970(سلیم محمود ، دراسة قیاسیة للتنبؤ بدالة الطلب على النقد في الجزائر )1(

 .م2012عشر 
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تشكل دراسة دالة الطلب على النقد المدخل المنطقي لتحقیق ادراة فعالة للكتلة النقدیة ذلك ان 
صاد من السیولة لذلك فان التنبؤ بسلوك هذه الدالة ونمذجتها هذه الكتلة انما هي انعكاس لاحتیاج الاقت

ظلا یشغلان اهتمام الاقتصادیین وواضعي السیاسات النقدیة ، تهدف هذه الدراسة الى تقدیم نموذج 
- 1970لدالة الطلب على النقد في الجزائر وقد تم الاعتماد فیها على بیانات تمتد للأربعین سنة 

  .ؤ بحجم الكتلة النقدیةم وذلك بغرض التنب2010
تم الاعتماد على منهج الاستقراء حیث قمنا باختبار علاقة السببیة بین عدد من المتغیرات 

بالتدریج  یتقلص عدد هذه المتغیرات. المفسرة وبین المتغیر التابع المتمثل في الطلب الكلي على النقد
باستخدام الاختبارات الاحصائیة لنحصل في النهایة الة متغیر واحد اساسي یتم على اساسه بناء 

  .النموذج
بناء على التحالیل الاقتصادیة لدالة الطلب على النقد تم استخدام الاسلوب الوصفي والتحلیلي 

الة وصیاغتها وفق النموذج العام وواقع الاقتصاد الجزائري یمكن اعتبار اربع متغیرات مفسرة لهذه الد
   :التالي

md= F( PIB , ER , j , p) 
  :حیث أن 

 f                علاقة دالیة              md الطلب على النقود  
 p                  التضخمj                     معدل الفائدة المحلي  

 PIB                  احد مقاییس الدخلER   سعر الصرف  
  

  ـ: النتائج والاقتراحات
یتأثر الطلب على النقد طردیاً مع كل من الدخل والطلب على النقد في الفترات السابقة في  .1

حین فشلت المتغیرات الأخرى في ابراز اثرها في الطلب على النقد في الجزائر على الأقل 
 .في فترة الدراسة

النقد في الجزائر یكون بدافع المعاملات فقط  تبین من خلال تحلیل التباین بأن الطلب على .2
في حین ان الطلب على النقد بدافع المضاربة غائب تماماً ویرجع ذلك الى ضعف النظام 

فرد الجزائري على هذا للالبنكي وعدم الثقة في المنظومة المصرفیة والمعتقدات الدینیة 
 =PiB) md ,ى شكلالأساس تم صیاغة نموذج في الطلب على النقد في الجزائر عل

F(푚 > . 
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من خلال دراسة السببیة وتحلیل الصدمات العشوائیة ما بین الطلب على النقد والعوامل  .3
المفسرة له تبین ان الناتج المحلي یفسر الكتلة النقدیة اي له تأثیر على حجم الكتلة النقدیة 

 .في حین ان الكتلة النقدیة لیس لها تأثیر على حجم الناتج

الدراسة بدعم الدراسات ذات الطابع القیاسي على مستوى الرسائل الجامعیة او على أوصت هذه 
مستوى مراكز ومختبرات البحث وذلك بغرض بلوغ ادارة فعالة للكتلة النقدیة ومن ثم تحقیق الاستقرارؤ 

  .النقدي ومزید من الاصلاحات الاقتصادیة لتطویر السوق المالي
  

 .)1()م1994 – 1974(الطلب على النقود في سوریا  )2(

الطلب على النقود في سوریا باستخدام نموذج تصحیح الخطأ والتكامل المشترك ، تهدف هذه 
- 1974(سوریا اعتماداً على بیانات سنویة تغطي الفترة  الدراسة الى تحلیل الطلب على النقود في

الطلب على النقود م ومعدل التضخم في تقدیر دالة 1985استخدمت الناتج المحلي بأسعار ) م1994
  .الحقیقیة

푚/푝  = F (y , i)  
 푚/푝  :الطلب على النقود الحقیقي.  
 :푚  عرض النقود الإسمي.  

:푃  مستوى الأسعار.  
Y :حجم المبادلات یتمثل بالدخل الحقیقي.  
i  :سعر الفائدة.  

  :عند تحویل الدالة الى دالة لوغریثمیة تأخذ الشكل التالي
  

  
وبذلك یتضح ان كامل هیكل الطلب على النقود في سوریا متكاملاً تكاملاً مشتركاً مع الناتج 

تعني هذه النتیجة وجود تولیفة خطیة ساكنة بین الطلب . المحلي الاجمالي الحقیقي ومعدل التضخم 
كون متغیرات الطلب على النقود  على النقود والناتج المحلي الاجمالي ومعدل التضخم على الرغم من

غیر ساكنة وتؤكد هذه النتیجة اخیراً وجود علاقة توازنیة ) كل على حده(والناتج المحلى الاجمالي 
  .لا تبتعد عن بعضها كثیراً بحیث تظهر سلوكاً متشابهاً طویلة الأجل بین هذه المتغیرات 

                                                        
 .ممدوح الخاطي ، الطلب على النقود في سوریا باستخدام نموذج تصجیج الخطأ والتكامل المشترك )1(
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  ـ: الفرق بین الدراسات السابقة والدراسة الحالیة
تشابهت الدراسة الحالیة مع الدراسات السابقة المحلیة التي تم استعراضها الى حد كبیر في 

لناحیة التطبیقیة فإنها تشابهت في استخدام منهجیة الجانب النظري للطلب على النقود اما من ا
لا إ على النقود في السودان التي تفسر دالة الطلببعض المتغیرات  تضمینالاقتصاد القیاسي وفي 

انها اختلفت معها في طول الفترة الزمنیة وفي اضافة بعض المتغیرات الجدیدة الى دالة الطلب على 
مثل تكلفة التمویل وفي استخدام منهجیة التكامل المشترك حیث أغلب الدراسات  النقود في السودان

  .المحلیة التي تم عرضها لم تستخدم هذه المنهجیة في الدراسة
الدراسة الحالیة مع الدراسات الخارجیة فنجد ان دراسة سلیم محمود  أما أوجه الاختلاف

المنهج الاستقرائي بینما استخدمت الدراسة الحالیة منهج التكامل المشترك واتفقت معها في  استخدمت
  .المتغیرات التي تم ادخالها لتقدیر دالة الطلب على النقود

الخارجیة في استخدامها منهجیة التكامل المشترك  باتفقت هذه الدراسة مع دراسة ممدوح الخاط
ولكن اختلفت معها في تضمین المتغیرات التي تم من خلالها تكوین النموذج للوصول الى دالة الطلب 

  .على النقود
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  انيـــــل الثـــالفص 

  

  الإطــار النظري للدراسة 
  

  نظریات الطلب على النقود: المبحث الأول

 دوافع ومحددات الطلب: المبحث الثاني

  على النقـود

  
  
  

  ـ): معادلة فیشر(معادلة المبادلات 
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تجسد هذه النظریة المبادلات الاقتصادیة من خلال العلاقة بین كمیة النقود والمستوى العام 
 للأسعار من خلال الجمع بین مختلف المتغیرات التي لها علاقة في تحدید المستوى العام للأسعار

  :)1(ویعبر عنها بالآتي
= سرعة تداول تداول النقود خلال نفس الفترة  xمتوسط كمیة النقود المتداولة خلال الفترة معینة 

  .مجموع المبادلات التي تحققت خلال نفس الفترة 
X   = م× ك = س × المستوى العام للأسعار یرمز لها  ن  

الحكومیة أو أوراق البنكنوت او نقود الودائع مثلما ذكرنا ان كمیة النقود تشتمل على النقود 
وان مجموع هذه النقود عند لحظة معینة ) معدنیة(وبغض النظر عن كون النقود ورقیة او مساعدة 

  .یعطي مقیاس كمي للنقود
تعتبر سرعة دوران النقود عن متوسط عدد المرات التي تنتقل فیها وحدات النقود من ید الى 

دلات الاقتصادیة ویمكن من خلال سرعة تداول استعملت في كافة المبادلات اخرى بهدف تسویة المبا
  .الاقتصادیة سواء كان على مستوى الأفراد او المشروعات خلال الفترة الزمنیة المعینة

مرات وان كمیة النقود ) 8(فلو فرضنا ان النقود خلال فترة معینة قد تم انتقالها من ید الى اخرى 
لا بد من الاشارة الى ان سرعة تداول النقود تظهر . وحدة نقدیة)  8(× ) 500=( 400الفعلیة هي 

عندما یتم قیاس كمیة النقود خلال فترة زمنیة معینة یتم من خلالها تداول النقود عدة مرات من ید الى 
  :اخرى ولا تظهر عندما تقاس في لحظة معینة وعلیه فیمكن ان نعبر عن الحالتین بالصیغة التالیة

  .خلال فترة زمنیة معینة: الة الأولىالح
  سرعة تداول النقود× كمیة النقود = حجم وسائل الدفع      

  . في لحظة معینة حجم: الحالة الثانیة
  كمیة النقود= وسائل الدفع          

وتشمل المبادلات الاقتصادیة جمیع انواع التبادل التي یقوم بها الأفرادوالمشروعات داخل 
ل فترة زمنیة معینة مثل تبادل السلع والخدمات والأصول المالیة والعقارات وغیرها من الاقتصاد خلا

  .خلال عملیات البیع والشراء ضمن فترة معینة ومحددة
أما مستوى الأسعار فیقصد به المتوسط المرجح للأسعار جمیع السلع والخدمات والعقارات 

الأسعار التجمیعیة لجمیع هذه المتغیرات التي یتم والأصول المالیة وغیرها والذي یتم حسابه من خلال 
  .مبادلتها حیث یتم الحصول على المستوى العام للأسعار
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رض الحصول على حجم المدفوعات النقدیة الكلیة التي تمت في جمیع المبادلات غعلیه ل
نقدیة الاقتصادیة لابد من ضرب حجم هذه المبادلات في المستوى العام للأسعار اي المدفوعات ال

المستوى العام للأسعار یرمز لذلك حجم المدفوعات النقدیة × حجم المبادلات الاقتصادیة = الكلیة 
  م× ك = الكلیة 

یبدو واضحاً ان معادلة المبادلات تعبر عن كمیة النقود من خلال تجمیع المبادلات الفردیة 
عبراً عنها بالنقود وعلیه فإن والتي تتضمن كمیة السلع والخدمات من جانب وقیمتها من جانب آخر م

  ـ: هذه المعادلة تعبر عن التوزان بین طرفین هما
سرعة تداول النقود المدفوعة بغرض × كمیة النقود یتم الحصول علیها من خلال كمیة النقود  . أ

 .ترة معینةفالحصول على السلع والخدمات خلال 

 .كمیة السلع والخدمات المتبادلة خلال فترة زمنیة معینة  . ب

المستوى العام لاسعار هذه السلع × الحصول علیها من خلال كمیة السلع والخدمات  یتم
  . )1(والخدمات

یتضح لنا ان معادلة المبادلات لا تعدو كونها متساویة حسابیة بدیهیة لا یمكن الاستناد الیها 
توضیح او شرح هذه كنظریة نقدیة ولا تعبر كلیاً عن النظریة الكمیة في النقود بل هي اداة حسابیة في 

النظریة على الرغم من ذلك فان معادلة المبادلات لها قیمة حسابیة مهمة لأنها تشتمل على جمیع 
  :المتغیرات التي تتدخل في تحدید المستوى العام للأسعار وهي العوامل الثلاثة المعروفة التالیة

 .كمیة النقود  .أ 

 .سرعة تداول النقود  .ب 

 .الاقتصادیةالحجم الحقیقي للمبادلات   .ج 

یمكننا اعادة صیاغة هذه المعادلة بالشكل الذي یبین المستوى العام للاسعار یتحدد من خلال 
 .           كمیة النقود في سرعة تداولها منسوباً الى الحجم الحقیقي للمبادلات الاقتصادیة

ن×س= أي م      
ك

  

  ـ: متغیرات هذه المعادلةأخیراً لا بد من الاشارة الى العلاقات التالیة بین 
 .وجود علاقة طردیة بین كمیة النقود وسرعة تداولها    )أ (

 .لمستوى العام للاسعار وبین كمیة النقود وسرعة تداولهااوجود علاقة طردیة بین   )ب (

 .وجود علاقة عكسیة بین المستوى العام للاسعار والحجم الحقیقي للمبادلات الاقتصادیة    )ج (
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  ـ: ودفروض النظریة الكمیة للنق
ثبات حجم التبادلات الاقتصادیة او حجم الانتاج ارتباطاً بالقدرة الانتاجیة للاقتصاد  )1

القومي ومستوى تشغیل عوامل الانتاج وحجم الطلب على السلع والخدمات استناداً الى 
المنطق الاقتصادي الذي یفترض حالة التوزان المستمرة في الاقتصاد القومي الذي 

التوظف الكامل للموارد الانتاجیة وان الاقتصاد القومي لدیه القدرة یتحقق فیها مستوى 
التلقائیة لبلوغ هذه الحالة حیث ان ذلك لا یتغیر خلال فترة زمنیة قصیرة تتمیز بالثبات 

 .خلالها

ثبات سرعة دوران النقود مرتبطة بدرجة نمو الأسواق النقدیة والمالیة ووسائل تسویة  )2
والنقل والكثافة السكانیة وهي متغیرات تبقى مستقرة خلال  المدفوعات وسرعة الاتصال

 .فترة زمنیة معینة حتى وان كانت في المدى القصیر

تبعیة المستوى العام للاسعار للتغیرات الحاصلة في كمیة النقود من خلال العلاقة  )3
م الطردیة التي تربط بینهما اي ان المتغیر المستقل هو كمیة النقود وان المستوى العا

للاسعار هو المتغیر التابع وتتحدد حركة الأثنین في اتجاه واحد مع ثبات حجم 
 )ن(د= م . المبادلات وسرعة تداول النقود

 

  ـ: انتقادات النظریة الكمیة للنقود
عدم صحة الفرض الخاص بثبات حجم الانتاج وسرعة تداول النقود اي على الأقل  .1

الاحصائیة الى ما یعزي الى هذه  جمودها في المدى القصیر كما تدحض الأدلة
 .)1()حجم الانتاج وسرعة تداول النقود من استقلال في التغییر(العوامل 

فیمكن ان تؤدي زیادة كمیة النقود الى زیادة سرعة تداولها اذا ما ارتفعت الاسعار 
ویتوقع الأفراد استمرار تدهور قیمة النقود فیعمدون الى زیادة الانفاق اي زیادة سرعة 
تداول النقود مما یضاعف من اثر كمیة النقود على مستوى الاسعار والعكس صحیح 
كما یمكن ان تؤدي كمیة النقود وارتفاع الاسعار الى زیادة حجم الانتاج استجابة 
لارتفاع الاسعار والعكس صحیح وفي كلا الحالتین تلعب العوامل النفسیة دوراً هاماً لا 

 . رضها نظریة كمیة النقودیمكن تفسیره بالطریقة التي تع

                                                        
 .مصدر سابق   )1(



  
 ـ 21ـ 

 

تفترض نظریة كمیة النقود أن مستوى الأسعار هو متغیر تابع للتغییر في كمیة النقود  .2
ولایمكن ان یتغیر بالتالي مستوى الاسعار نتیجة لعوامل اخرى نقدیة وهذا الافتراض 

ل مثل فش) عینیة(غیر صحیح أیضاً فكثیراً ما تتغیر الأسعار نتیجة لأسباب غیر نقدیة
موسم زراعي دون ان یكون للعوامل النقدیة دخل في ذلك واذا تغیرت كمیة النقود فانما 
یكون ذلك استجابة للارتفاع او الهبوط الحاصل في الأسعار لأسباب غیر نقدیة لذا 
یذهب بعض الاقتصادیین الىالعكس تماماً فیعتبرون مستوى الأسعار أو حجم الانتاج 

 .یة النقود تابعة لهامن العوامل الفعالة وان كم

كما یرجع اخفاق تلك النظریة الى انها نظرت الى وظیفة دالة من وظائف النقود وهي الوساطة 
في المبادلات وواقع الأمر ان النقود تقوم بوظائف اخرى فبالاضافة الى كونها وسیطاً في المبادلات 

أي ( النقود لیس علیها طلب مشتق  ومقتضى ذلك ان) مخزن للقیم(ومقیاساً للقیم تقوم أیضاً بوظیفة 
وانما طلب اخر مباشر تطلب لذاتها بصفتها أصلاً كامل السیولة ) مثل الطلب على السلع والخدمات

 .ولیس باعتبارها وسیطاً في المبادلات وهو ما غفلت عنه نظریة كمیة النقود
  

  ـ)): معادلة كمبیردج(( معادلة الأرصدة النقدیة 
دون أن تمس جوهرها وسمیت ) معادلة فیشر(تمثل هذه المعادلة اعادة صیاغة للنظریة الكمیة 

بمعادلة كمبیردج نسبة الى جامعة كمبردج التي كان لها الفضل في ایجادها وبلورتها على وجه الدقة 
مال جهوده ومن بعده بیجو الذي قام باستك) لفرید مارشال(لأستاذ الاقتصاد السیاسي في هذه الجامعة 

هذه المعادلة وجود نسبة من دخول الافراد او المشروعات لا یرغبون بانفاقها على  ترىفي هذا المجال 
السلع والخدمات بل یفضلون الاحتفاظ بها على شكل اصول مالیة لأسباب عدیدة تسمى هذه 

نسبة التفضیل  وتتغیر هذه النسبة مع تغیر مستوى الدخل لكن ان ارتفاع) التفضیل النقدي(الحالة
النقدي هذه تؤدي الى ارتفاع حجم الدخل النقدي ویلاحظ من ذلك ان هذا المیل للاحتفاظ بالأرصدة 
السائلة لدى الأفراد یؤدي الى التأثیر على حجم الانتاج ومن ثم على حجم الدخل وعلى المستوى العام 

 .)1( للأسعار كنتیجة غیر مباشرة

  
  :دج بالصیغة التالیةیمكن التعبیر عن معادلة كمبیر 

  مستوى الأسعار× الناتج القومي الحقیقي = نسبة التفضیل النقدي  =كمیة النقود 
  یرمز لها بالصیغة التالیةك
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  )م. د ( ع= ن
  :حیث أن 

  .كمیة النقود: ن
التفضیل النقدي النسبة التي یرغب الأفراد أو المشروعات في الاحتفاظ بها من دخولهم : ع

  .نقدیة سائلةعلى شكل أرصدة 
  ).الدخل القومي الحقیقي(النات القومي : د
 .المستوى العام للأسعار: م

  
  ـ): التحلیل الكینزي( التحلیل النقدي الحدیث 

  :)1(یتم من خلال ثلاث دوافع هي) تفضیل السیولة(الطلب على النقود عند كینز 
 ـ: دافع المبادلات  )1(

في تحریك الطلب على النقود لیجسد الوظیفة یعتبر دافع المبادلات أحد العوامل المهمة 
الأساسیة للنقود كوسیط للتبادل حیث یتم استخدامها لتسویة المبادلات او لتمویلها ویتأثر ذلك مباشرة 
بحجم الدخل القومي وحجم العمالة حیث هناك علاقة طردیة بین الطلب على النقود وحجم العمالة فهو 

دتها وینخفض بانخفاضها على افتراض بقاء جمیع العوامل الأخرى أي الطلب على النقود یزداد بزیا(
 ).ثابتة

 ـ): الطوارئ(دافع الاحتیاط  )2(
یستدعي هذا العامل احتفاظ الافراد او المشروعات باحتیاطي من الأرصدة النقدیة مضافاً الى 

  :المبالغ المخصصة للمبادلات ویحدث ذلك لمواجهة الحالات التالیة
 .لاستهلاك والشراءاتغییر نمط   .أ 
 .توقع توفر الحصول على فرص لعقد صفقات مربحة  .ب 

 .لمواجهة الحوادث الطارئة غیر المتوقعة  .ج 

یتحدد هذا الدافع من خلال الامكانیة المتاحة في الحصول على الائتمان بشروط مناسبة وكذلك 
دات الى نقد عند مستوى تنظیم ونمو رأس المال والقدرة على تمویل الأوراق المالیة من أسهم وسن

الضرورة او اللزوم كلما كان ذلك أمر میسوراً قل میل الأفراد او المشروعات للاحتفاظ بالنقود 
كاحتیاطي نقدي لمواجهة الطوارئ غیر المتوقعة اما اذا كان سوق رأس المال متذبذباً وغیر مستقر 

  .رئ غیر المتوقعةفیحدث العكس حیث یمیل هؤلاء للاحتفاظ باحتیاطي نقدي لمواجهة الطوا
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كما أن استقرار الطلب على السلع والخدمات التي تتیحها المشروعات یمارس دوراً مهماً في 
عملیة الاحتفاظ بكمیة معینة من النقود لدیها فعندما یشهد الطلب على سلع احد المشروعات استقراراً 

ستمرة فان ذلك یدعو الى زیادة فانه یمیل الى تقلیل احتیاطیة من النقود والعكس عند تشهد تقلبات م
  .رصیده الاحتیاطي من النقود لمواجهة الطوارئ

 ـ: دافع المضاربة )3(

یتمثل الطلب على النقود بدافع المضاربة بالنقود التي یحتفظ بها الأفراد أو المشروعات 
المضاربة للاستفادة من فروقات الأسعار بهدف تحقیق الأرباح وان الطلب النقدي على النقود بدافع 

  .لدى كینز یتأثر بالسیاسة النقدیة المختلفة وخاصة سیاسة سعر الفائدة
وان الاحتفاظ بقدر معین من النقود في شكل سائل بدافع المضاربة انما یقتضي في الواقع 
ضرورة الموازنة بین النقود وغیرها من الأصول التي تعتبر بمثابة اوعیة للثروة وفي هذا الصدد 

  :)1(بوجود نوعین من الأصول هما نستطیع القول
 ـ :الأصول العینیة   . أ

) لوزام الانتاج(حیث تتكون من عناصر الثروة العینیة المختلفة سواء في صورة سلع الاستثمار 
ویخضع الطلب على سلع الاستثمار لمحددات نظریة ) المعمرة(أو في صورة سلع الاستهلاك 

الحدیة لرأس المال بسعر الفائدة واما سلع الاستهلاك الاستثمار وهي على العموم موازنة الكفایة 
 .المعمرة فیخضع الطلب علیها لاعتبارات نظریة سلوك المستهلك

 ـ: الأصول المالیة  . ب
ما كانت النقود في حقیقة لیقصد بها الأصول التي تشمل الحقوق والالتزامات التي تتداول و 

به السلطة للتصرف المالي یقابلها التزام یقع على الأمر لا تعدو ان تكون إلا حقاً متداولاً یخول صاح
صول المالیة وان الحق الذي تضمنه عاتق الاقتصاد القومي فانها اي النقود تدخل بذلك في اطار الأ

حتفاظ بالنقود بدافع المضاربة لاالنقود لحاملها هو حق یتمتع بالقبول العام وعلیه فان قیام الأفراد با
ة بین السائلة وغیرها من الأصول المالیة وهناك عدد من العناصر تحكم ضرورة المفاضلالیقتضي ب

  :عملیة المفاضلة وهي
العائد المتحقق من الاحتفاظ بالأصل والذي یشتمل على الدخل المتوقع كفائدة أو ربح والذي / 1

  .یمكن الحصول علیه من الأصل وكذلك الدخل أو الخسارة الرأسمالیة مستقبلاً 
  .لقیمة النقدیة للأصلتوقع ثبات ا/ 2
   .نقطة المعاملات المتمثلة بالجهد المبذول لمبادلة الأصل في السوق/ 3
ان أي زیادة في الأصل المستثمر في عملیة المضاربة سوف تزید من احتمالات توقع / 4

  .الخسارة اي ان رأس المال الحدي یقلل المیزة الحدیة للأصل
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لأصل فیها فلما كانت هذه الفترة ذات افق زمني اطول كلما الفترة الزمنیة المطلوب استثمار ا/ 5
قصر الفترة  الأصول السائلة وبالعكس في حالة حتفاظ بالنقود اقل اي تنخفضكان الا

 .الزمنیة ترتفع الأصول السائلة
  

  : )1(ینشأ الطلب على النقود بدافع المضاربة لاعتبارین رئیسین هما
الاحتفاظ بغیر النقود من الأصول المالیة حیث تتسم النقود دون توقي المخاطرة الناتجة عن  .1

غیرها من الأصول المالیة بتوفر الیقین فیما یتعلق بالعائد المتحقق نتیجة لتقلب مستویات 
الفائدة والربح كما تتسم بانعدام الیقین كذلك بالنسبة للقیمة النقدیة لها نتیجة تعرض هذه 

ة الرأسمالیة الناتجة عن ارتفاع او انخفاض قیمة الأصل الأصول لظاهرة الكسب والخسار 
ویزید من تعقید التحلیل انه كلما ازداد الاستثمار في أصل معین ازدادت درجة المخاطرة 
للاستثمار في هذا الأصل وهو ما یعني تناقص المیزة الحدیة للأصل مع زیـادة الاستثمار 

 .فیه

دائماً طلب على النقود یتوقى المخاطر وذلك ینتج عن كل ما تقدم انه سوف یكون هناك 
بصرف النظر عن توقعات المستقبل وهو ما یعني ان هناك حد ادنى لسعر الفائدة یكفي 
بالكاد لتغطیة عنصر توقى المخاطر الناتجة عن القیام بالاستثمار والتخلي عن النقود ولا 

یؤدي ذلك الى احجام الأفراد یمكن لسعر الفائدة الجاري ان ینخفض عن هذا الحد الأدنى اذ 
عن الاستثمار واحتفاظهم بثرواتهم في شكل سائل وهو ما یعني ان الطلب على النقود یتسم 
بمرونة لا نهائیة عند مستویات سعر الفائدة المنخفضة عن الحد الأدنى للفائدة اللازم بالكاد 

افقیاً تقریباً نحو  لتغطیة مخاطرة الاستثمار وذلك ما یجعل منحنى تفضیل السیولة یتجه
  .الیمین عند ذلك الحد الأدنى للفائدة

نوعیة التوقعات الخاصة بالمستقبل والذي یطلق علیه اصطلاح السعر المعقول او العادي  .2
للفائدة حیث یسود دائماً الاعتقاد بوجود حدود معقولة لمستوى الفائدة یتقلب بینها المعدل 

ع السعر الجاري للفائدة عن الحدود المعتادة والمعقولة الطبیعي للفائدة ومن ثم فانه اذا ارتف
له فان الأفراد سوف یتوقعون انخفاض معدل الفائدة حتى یعود الى مستواه الطبیعي والعكس 

عر الفائدة الجاري عن مستواه العادي او المعقول حیث یتوقع الأفراد سفي حالة انخفاض 
 . تادارتفاع السعر الجاري حتى یصل الى معدله المع

وثاني ما یدخل في تقدیر عنصر التوقعات هو حقیقة اختلاف نظرة الأفراد لأحدث المستقبل فیما 
ومن جمیع ما تقدم . یتراوح بین التفاؤل والتشاؤم وهو ما یمكن ان ینتج عن أي تغیر في سعر الفائدة

  :یتضح لنا أن الطلب على النقود في التحلیل الكینزي ینقسم الى قسمین
لى النقود بدافع المعاملات والاحتیاط یرتبط بالدخل ارتباطاً طردیاً ویعتبر عنه الطلب ع .1

 .بالمعادلة التالیة
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  )د(د = ط    
  

  

  ـ:حیث أن 
  الطلب على النقود بدافع المعاملات والاحتیاط: ط     

  

 الدخل): د(   

ارتباطاً عكسیاً ویعبر عنه الطلب على النقود بدافع المضاربة ویرتبط بسعر الفائدة  .2
 :بالمعادلة التالیة

  )ف(د = ط        
  

  ـ: حیث ان 
  الطلب على النقود بدافع المضاربة: ط     

  
  

  سعر الفائدة) : ف(
ومن ثم یمكن التعبیر عن الطلب الكلي على النقود بالدالة التالیة والتي یطلق علیها اسم دالة 

  :تفضیل السیولة ویتم الحصول علیها من خلال تجمیع الدالتین لتصبح التفضیل النقدي او دالة 
  )د ، ف( د=  ط  :  ط                أي+  ط  = ط     

  
تمثل الطلب الكلي على النقود هذا یعني ان دالة الطلب على النقود تعتمد على : ط : حیث ان

  .)1(صة بالنسبة لسعر الفائدةالدخل وسعر الفائدة وهي متزایدة مع الدخل ومتناق
 

  ـ: نظریة الكمیة الحدیثة لفرید مان
یلتون فریدمان نظریة الطلب على النقود في مقالته الشهیرة باعادة مم طور 1956في عام 

صیاغة نظریة كمیة النقود ورغم ان فریدمان یشیر مراراً الى أرفنج فیشر في تحلیله مما قد یوحي بأن 
تطویر لتحلیل فیشر إلا ان تحلیل فریدمان للطلب على النقود اقرب الى تحلیل تحلیله هو امتداد او 

كینز ومدخل كمبیردج منه الى تحلیل فیشر ولقد حفز تحلیل السیولة عند كینز على الانتقال بنظریة 
الطلب على النقود من صیغة املعاملات التي بنیت على أساسها نظریة الكمیة لفیشر الى صیغة 

قدیة وهو انتقال من الجوانب المیكانیكیة لعملیة المدفوعات الى النظر الى النقود على انها الأرصدة الن
  .)2(اصل من الأصول
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على الرغم من ان كینز صاغ تحلیله في اطار مدرسة كامبردج للأرصدة النقدیة فلقد كان كینز 
ى أسعار الفائدة على صریحاً بدرجة كبیرة في التأكید على دور النقود كأحد الأصول الكثیرة وعل

  .السندات كتكلفة مناسبة لحیازة النقود
أما بالنسبة لفریدمان فلقد اعتبر الطلب على النقود جزءاً من نظریة الثروة أو نظریة رأس المال 

  .والتي تهتم بتكوین المیزانیة أو محفظة الأصول
لنسبة لهم شكلاً من أشكال لقد میز فریدمان بین حائزي الأصول النهائیین والذین تمثل النقود با

الثروة یتم حیازة الثروة فیه وبین مؤسسات الأعمال الذین تمثل النقود بالنسبة لهم سلعة رأسمالیة مثل 
  .الآلات والمخزون

نتناول في تحلیلنا التالي الطلب على النقود بواسطة حائزي الثروة النهائیین ثم الطلب على النقود 
  .عبر عنه فریدمانبواسطة مؤسسات الأعمال كما 

  

  ـ: الطلب على النقود عند حائزي الثروة النهائیین
یرى فریدمان ان الطلب على النقود بالنسبة لحائزي الثروة النهائیین تعتمد على أربعة متغیرات 

  ـ: )1(نتناولها فیما یلي
 :  الثروة الكلیة  .أ 

مقدار الثروة الكلیة المتاحة یعتمد طلب حائزي الثروة النهائیین للأرصدة النقدیة الحقیقیة على 
ین ثابت في نقطة زمنیة معینة ومن ثم یمثل هذا المقدار القید علهم فمقدار الثروة الكلیة هو مقدار م

المفروض على حائزي الثروة عند توزیع هذه الثروة بین عناصرها المختلفة ویرى فریدمان ان الثروة 
ناه في نظریة سلوك المستهلك فالثروة هي المقدار الكلي الكلیة قید یناظر قید المیزانیة الذي سبق وعرف

الذي یقسم بین اشكال مختلفة للأصول التي یقبل حائزي الثروة على حیازتها ولكننا نعرف ان تقدیرات 
كلیة نادراً ما تكون متاحة ولهذا لا بد من استخدام مؤشر بدیل للثروة الكلیة هذا المؤشر هو لالثروة ا
 . الدخل

 :الثروة الى ثورة بشریة وثروة غیر بشریةتقسیم   .ب 

یمتلك حائزي الأصول اصلاً اساسیاً یتمثل في قدراتهم الشخصیة على اكتساب الدخل وهذا ما  
 .یعبر عنه بالمقدرة الشخصیة على اكتساب الدخل

هذه المقدرة الشخصیة هي ثروة بشریة وهي تختلف عن عناصر الثروة غیر البشریة مثل 
الخ ویمكن استخدام المقدرة الشخصیة لاكتساب الدخل كمؤشر للثروة ....ازل والأثاثات الأراضي والمن
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البشریة وهذا الدخل یمكن الفرد من حیازة مقدار معین من النقود كاصل سائل كامل السیولة یعطي 
ة زاد اشباع كبقیة السلع التي یقتنیها الفرد كلما كان مقدار الثروة البشریة على اكتساب الدخل مرتفع

الطلب على النقود كأصل ضمن عناصر الثروة او ضمن عناصر محفظة الأصول لهذا كانت الثروة 
  .البشریة التي یقتنیها حائزي الثروة النهائیین احد محددات الطلب على النقود

لكن تحویل الثروة البشریة الى ثروة غیر بشریة او العكس یتم في حدود ضیقة لوجود قیود تحد 
 .حویلمن هذا الت

 :العوائد المتوقعة على النقود والأصول الأخرى  .ج 

المعدل الإسمي للعائد على العملة التي نحملها في جیوبنا او قد یكون على الودائع تحت الطلب 
حیث یتم دفع تكالیف خدمات البنك وقد یكون معدل العائد الإسمي للعائد على النقود موجباً اذا كان 

  .)1(الودائع تحت الطلب بالنسبة للودائع الآجلةالبنك یدفع فائدة على 
معدل العائد الإسمي ما هو إلا مقدار ما یحصل علیه الفرد من دخل فائدة من وؤاء النقود 
مقسوماً على القیمة الاسمیة لأصل النقود ویمكن تقسیم معدل الفائدة على الأصول الأخرى الى 

  :جزئین
ائدة على السند او الربح الموزع على السهم وتكالیف أي عائد او تكلفة تدفع مثل الف: الأول

  .تخزین الأصول الطبیعیة
التغیرات في الأسعار الإسمیة للسلع وهذا الجزء له أهمیة خاصة في ظل ظروف : الثاني

  .التضخم
ارتفاع معدل الفائدة على السندات ومعدل الربح الموزع على السهم سیقضي الى انخفاض 

ان فریدمان لم یرغب في التوصیل الى هذه النتیجة لأنه كان یرید التوصیل الى  الطلب على النقود إلا
نفس النتیجة التي انتهى الیها فیشر وهي ان سعر الفائدة لا یؤثر على الطلب على النقود ، أو بلغة 
أدق ان الطلب على النقود غیر حساس للتغیر في سعر الفائدة ولكي یصل فریدمان الى تلك النتیجة 

السلع "تعتبر النقود بدیل قریب للقیمة الحالیة لثروة افراد القطاع المنزلي : (ه یضع الافتراض التاليفان
  ).الاستهلاكیة المعمرة ولكنها لیست بدخل قریب للأصول الأخرى كالسندات

وعلى هذا فإن سعر الفائدة او معدل العائد على رأس مال قطاع الأعمال والأصول المالیة غیر 
وهي الأصول التي اعتبرت اكثر اهمیة عند كینز هي متغیرات غیر مشاهدة فان الدخل الدائم النقدیة 

النقدي او الدخل الدائم الحقیقي ومستوى الأسعار هي المتغیرات الرئیسیة التي تشرح الطلب على النقود 
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ر اسعارها مع ومستوى الأسعار ومعدل التغیر فیه بعكس العائد على اقتناء السلع الطبیعیة التي تتغی
  .التضخم
متغیرات اخرى محددة للمنفعة المرتبطة بالخدمات التي تؤدیها النقود بالنسبة للمنافع التي   .د 

 .تؤدیها الأصول الأخرى

هذه المتغیرات مرتبطة بخاصیة السیولة التي اشار الیها كینز فان هذه المتغیرات وهي الخدمات 
ضروریة بالنسبة لحائز الأصول مثلها مثل سلعة الخبز  التي تؤدیها النقود قد تعتبر من حیث المبدأ

ومن ثم تكون مرونة الطلب الدخلیة على النقود اقل من الواحد الصحیح حیث یزید الطلب على 
خدمات النقود بنسبة اقل من نسبة الزیادة في الدخل او قد تعتبر الخدمات التي تؤدیها النقود خدمات 

  .)1(یث یزید الطلب علیها بنسبة اكبر من نسبة الزیادة في الدخلكمالیة مثلها مثل سلع الترفیه ح
وهناك متغیر اخر یحتمل ان یكون مهماً من الناحیة التجریبیة وهو درجة الاستقرار الاقتصادي 
المتوقع ان یسود مستقبلاً فقد یعطي الفرد اهمتاماً كبیراً لعامل السیولة ، یعطي اهتماماً لقدرته على بیع 

اصوله في السوق بسرعة وبدون خسائر او بتكالیف قلیلة وبلغة ادق فهي تعطي  فظةمحمكونات 
حفظة مقابل نقود وهذا الاهتمام یزداد اذا ما توقع الفرد سیادة عدم لماهتماماً بقدرته على بیع مكونات ا

الاقتصادي الاستقرار الاقتصادي وقد یصعب التعبیر عنه كمیاً حتى اذا كان اتجاه تغیر النشاط 
واضحاً فمثلاً عند نشوب حرب ینجم عنها توقع الاستقرار بعد الحرب مما یفسر لماذا یترتب على 
الحرب زیادة ملحوظة في الطلب على الأرصدة النقدیة الحقیقیة للاحتفاظ بها ومن ثم تنخفض سرعة 

  .دوران النقود
جم مبادلات السلع الرأسمالیة وثمة متغیر هو حجم التحویلات الرأسمالیة بالنسبة للدخل اي ح

الموجودة في حوزة حائزي الثروة النهائیین فكلما ارتفع معدل دوران السلع الرأسمالیة قصر فترة مبادلتها 
بالنقود او بسلع اخرى ارتفعت نسبة النقود في محفظة الأصول اي الطلب على النقود هذا المتغیر من 

  .ود التي تمت صیاغتها على ید فیشر أو مدرسة كمبیردجالمتغیرات التي اهملت في نظریة كمیة النق
  

  ـ: الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال 
مؤسسات الأعمال هي كافة أشكال المنشآت التي تقوم بانتاج سلعة او تقدیم خدمة هدفها تحقیق 

مؤسسات  اقصى ربح ممكن وعند بحث طلب مؤسسات الأعمال على النقود عند فریدمان نراه یقرر ان
الأعمال لا تخضع لقید الثروة الكلیة الذي یخضع له حائزي الأصول النهائیین لأن الكمیة الكلیة من 
رأس المال المتجسد في الأصول الانتاجیة بما فیها النقود وهي متغیرات یمكن ان تحصل علیها 

سهم او اصدار المؤسسة لتعظیم عوائدها طالما انها یمكن ان تحصل على رأس مال اضافي بطرح ا
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سندات في سوق رأس المال لذلك لایوجد سبب عند فریدمان لإدخال الثروة الكلیة او الدخل الدائم 
  .)1(لمقیاس او مؤشر للثروة الكلیة وكمتغیر في دالة الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال

ة والذي یتم التعبیر عنه ادخال متغیر مماثل لقید الثروة الكلی یرى فریدمان انه قد یكون مرغوباً 
بالدخل الدائم في دالة الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال وهذا المتغیر هو حجم المؤسسة 
والذي یتحدد على أسس مختلفة وبالتحدید كمؤشر لقیمة انتاجیة وحدة النقود عند مختلف كمیات النقود 

الحالة هو المعاملات الكلیة القیمة المضافة  المتاحة للمؤسسة وعلى هذا فان المتغیر المناسب في هذه
الصافیة الدخل الصافي لرأس المال الكلي في صورة غیر نقدیة او صافي حقوق الملكیة وقصور 
البیانات قد یفسر قلة التقدیرات التي اجریت بالنسبة لأفضل المتغیرات الواجب ادخالها في دالة الطلب 

  .على النقود لمؤسسات الأعمال
  

  ـ : دالة الطلب على النقود عند فریدمان
حاول فریدمان مثله مثل من سبقوه من الاقتصادیین ان یجیب على السؤال لماذا یختار الأفراد 
حیازة النقود؟ في اجابته على هذا السؤال لم یحلل فریدمان الدوافع الخاصة بحیازة النقود كما فعل كینز 

اي اصل من الأصول فنظریة طلب الأصول تقرر ان الطلب ولكنه حلل العوامل التي تؤثر على طلب 
ومعدلات العائد المتوقعة على ) اي ثرواتهم(على النقود یجب ان یكون دالة الموارد المتاحة للأفراد 

اصولهم مقارنة بالعائد المتوقع على النقود ومثله مثل كینز یرى فریدمان ان الافراد یرغبون في حیازة 
ومن هذا المنطق عبر " كمیة النقود بقیم حقیقیة" من الأرصدة النقدیة الحقیقیة  كمیة معینة) یطلبون(

  :كما یلي  	فریدمان عن صیاغة دالة الطلب على الأرصدة النقدیـة الحقیقیة 

= 푓	(푦푝푟푏 − 푟푚 	푟푒 −	푟푚 	휋푒 − 푟푚) 

  ـ: حیث أن
   yp:  الدخل الدائم وهو مقیاس للثروة عند فریدمان.  

بأنه القیمة الحالیة لكل الدخول المتوقعة من وراء الثروة ولكن بلغة اكثر عموماً یمكن yp یعرف
  .على انه متوسط الدخل المتوقع في الأجل الطویل)yp(وصف

r m :  العائد المتوقع على النقود ویشمل هذا العائد الخدمات التي تقدمها البنوك على الودائع
التي یشملها العرض النقدي ومن هذه الخدمات تحصیل الشیكات والدفع الفورى للایصالات 

الخ وهذه الخدمات تزید مع التطور الاقتصادي كما یشمل العائد المتوقع على النقود ... المستحقة
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یشملها العرض  يدة على الأرصدة النقدیة المودعة في حسابات الادخار والودائع الأخرى التالفائ
  .النقدي كلما زادت الفائدة المدفوعة على تلك الودائع فان العائد المتوقع على النقود یزید

rp :   العائد المتوقع على السندات ویتكون من الفائدة الإسمیة الثابتة على السند والمكسب
التغیر في السعر السوقي للسند عن الإسمي نتیجة تغیر سعر الفائدة الإسمي (رأسمالي على السند ال

  ).الثابت على السند
re  : العائد المتوقع على الأسهم ویتكون من الأرباح الموزعة على الأسهم بالاضافة الى

  .همالمكسب الرأسمالي على السهم الفرق بین سعر السهم السوقي وسعر اصدار الس
   π  : معدل التضخم المتوقع الذي یستخدم كمؤشر للعائد المتوقع من وراء السلع والأصول

  .الحقیقیة التي یرتفع سعرها مع التضخم
وتشیر الاشارات تحت المتغیرات في الدالة الى نوعیة العلاقة بین الطلب على الأرصدة النقدیة 

تحت متغیر معین تشیر الى ان (+) رة الموجبة وكل متغیر في الطرف الأیمن فالاشا md/pالحقیقیة 
 تحت متغیر معین تشیر الى ان العلاقة بین ) -(بین وهذا المتغیر علاقة طردیة والاشارة  العلاقة 

  .وهذا المتغیر هي علاقة عكسیة 
 

  ـ)) : مدرسة شیكاغو(( التحلیل النقدي المعاصر 
وتلامیذه لعمل بحث تطبیقي انصب على ) فریدمان(قام فریق مدرسة شیكاغو من مساعدي 

شكل دالة الطلب على النقود وقد تم الاعتماد في هذا البحث على متغیر اساسي في تفسیر دالة 
الطلب النقدي الا وهو الدخل او الثروة وهما مرتبطان معاً عند فریدمان بفضل استخدام فكرة الدخل 

ل الأخرى التي ورد ذكرها في الدراسة النظریة لمفاهیم هذا الفریق الدائم دون ان تنال المتغیرات والعوام
  .)1(وبصفة خاصة سعر الفائدة دوراً ظاهراً في تركیب هذه الدالة وتطبیقاتها العملیة

لقد عرض فریدمان فكرة الدخل الدائم في طیات بحثه لدالة الاستهلاك مخالفاً بذلك الاسلوب 
ان الدخل الذي ) فریدمان(تهلاكي كدالة في الدخل الجاري بینما رأى الكینزي فقد اخذ كینز الطلب الاس

یفسر الاستهلاك هو ما یشمل بالاضافة الى الدخل الجاري هذه التوقعات المتعلقة بالدخل المستقبلي 
والتوقعات الخاصة بالدخل في المستقبل بالاضافة الى الدخل الجاري هما ما یكونان الدخل الدائم الا 

ذ كلین یرى ان فریدمان في مفهومه عن الدخل الدائم لم یأت بجدید وانما یتابع اتجاهاً قائماً ان الأستا
في دراسات الاقتصاد القیاسي ایاً كان الأمر فانه من المنطقي ان یستخدم في تقدیر القیمة الحالیة 

مني الذي یأخذه لمختلف انواع الدخول المتوقعة نوع من سعر الخصم ویعتمد هذا السعر على الأفق الز 
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الفرد في تقدیره لتوقعات المستقبل فكلما ازداد هذا الأفق الزمني انخفض هذا السعر وبذلك یكون الدخل 
الدائم هو التیار المتوقع من الثروة في اثناء فترة التوقع المستقبلیة مخصوماً بسعر الخصم المناسب 

  :كما یظهر من العلاقة التالیة
                

  
  :حیث ان 

  )س(الدخل الدائم في الفترة :     )س(ي د      
  

  سعر الخصم المستخدم:      سع       
  

  )س(الثروة القائمة في الفترة :       س ث    
  

ترتبط بالدخل ) بوصفها رصید(الثروة بانها مصادر الحصول على الدخل وهي  یعرف فریدمان
  :سعر الفائدة كما یليعن طریق ) باعتباره تیار(

ي= ث             
ع

  

  الى الثروة ) ث(حیث تشیر 
  الى الدخل) ي(            
  سعر الفائدة ) ع(            

یأخذ فریدمان الثروة بمعنى واسع حیث تشمل بالاضافة الى عناصرها المعروفة رأس المال 
على النقود وهذا ما یعقد من  الانساني وهو ما یجب اخذه في الاعتبار عند الحدیث عن الطلب

التحلیل حیث لا توجد اثمان لرأس المال الانساني كما لا یمكن الاحلال بینه وبین الصور الأخرى 
یشیر الى الثروة من جانبها المادي والانساني من حیث ) الدخل الدائم(لرأس المال كذلك فان اصطلاح 

  .یأخذ هذا المفهوم في نطاقه كافة مصادر الدخول
ا فیما یتعلق بالعرض النظري لدالة الطلب على النقود فقد اخذ فریدمان الطلب على النقود أم

كدالة في كافة المتغیرات الثلاثة السابقة الاشارة الیها مقدماً وهي فضلاً عن الثروة الاثمان والعوائد 
وهذا یقتضس ضرورة الى الأزواق او ترتیب الأفضلیات  الأخرى الناشئة عن الاحتفاظ بالثروة بالاضافة

ویحددها فریدمان بالنقود والسندات والأسهم  المعادلة بین عوائد الصور المختلفة للاحتفاظ بالثروة
  .والأصول العینیة ورأس المال الانساني

  :نناقش هذه الصور فیما یلي

 ث. ع س =   )س(د  ي
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ل في النقود لا تعطي عائداً نقدیاً من مجرد الاحتفاظ بها ولكنها تعطي عائداً عینیاً اخر یتمث .1
 ).م(یر عنه باستخدام الرقم القیاسي للأسعار عبالراحة والسهولة والأمن وهو ما یمكن الت

السندات تعطي عائداً عبارة عن مبلغ ثابت یمثل نسبة من القیمة الاسمیة ویسمى اصطلاحاً  .2
وان كان العائد الحقیقي للسندات انما ) ع س(بسعر الفائدة على السندات یرمز له بالرمز 

 .ف على مستوى الاثمان ومعدل التغیر في سعر الفائدة على السنداتیتوق

نفس الكلام الذي یقال عن السندات ینطبق على الأسهم ومن ثم نرمز للأرباح المتولدة عن  .3
 ).ع و( الأسهم بالرمز 

الأصول العینیة تدر عائداً یتوقف على المستوى العام للأسعار ومعدل تغیرها ونرمز له  .4

د	مبالرمز 
د	ن

× 	
م

 

م
  هو المستوى العام للأسعار:  
د	م
د	ن

 )ن(تمثل معدل التغیر في الأسعار بالنسبة للزمن : 

العائد من رأس المال الانساني لا یمكن تقدیره على انه یمكننا تقریر نسبة بین رأس المال  .5
 الانساني ورأس المال العادي یمكن اخذها في الاعتبار عند اختیار صورة الاحتفاظ بالثروة

 ).ح(والطلب على النقود نرمز لها بالرمز 

لذلك استطاع فریدمان صیاغة دالة الطلب على ) ق(الأزواق والافضلیات نعبر عنها بالرمز  .6
 :النقود على النحو التالي

، ع س ، ع ، " م" ف= ((ط   
م

د	م،  
د	ن

  ))، ح ، ق   

  ـ: یرى فریدمان بخصوص هذه الدالة ما یلي
 .لة كامبیردجانها صورة معدلة لمعاد .1

انها مستقرة وان كان استقرارها لا یتطلب ثباتها وهذا الاستقرار یتطلب نظرة خاصة الى  .2
 :طبیعة هذه الدالة

 .اما ان الطلب على النقود غیر مرن بالنسبة لكافة المتغیرات المستقلة بالدالة  ) أ(

 .واما ان هذه المتغیرات المستقلة جامدة ومحددة  ) ب(
في الواقع تسمیة افكار مدرسة شیكاغو بالنظریة هذه النظرة هي التي تبرر 

  .الكمیة الحدیثة
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  المبحث الثاني
  ودـى النقـددات الطلب علـع ومحـدواف

  

  ـ: دوافع ومحددات الطلب على النقود
  

  :)1(هنالك ثلاث دوافع للطلب على النقود هي
یعتبر دافع المبادلات احد العوامل المهمة في تحریك الطلب على النقود  :دافع المبادلات .1

لیجسد الوظیفة الأساسیة للنقود كوسیط للتبادل حیث یتم استخدامها لتسویة المبادلات او 
لتمویلها ویتأثر ذلك بحجم الدخل القومي وحجم العمالة حیث ان هنالك علاقة طردیة بین 

أي الطلب على النقود یزداد بزیادتها وینخفض (الة ـالطلب على النقود وحجم العم
 ).بانخفاضها على افتراض بقاء جمیع العوامل الأخرى الثلاثة

یستدعى هذا العامل احتفاظ الأفراد او المشروعات باحتیاطي  :دافع الاحتیاط او الطوارئ .2
ة من الأرصدة النقدیة مضافاً الى المبالغ المخصصة للمبادلات ویحدث ذلك لمواجه

 :الحالات التالیة

 .تغیر نمط الاستهلاك والشراء  .أ 

 .توقع توفر الحصول على الفرص لعفد صفقات مربحة  .ب 

 .لمواجهة الحوادث الطارئة غیر المتوقعة  .ج 

یتحدد هذا الدافع من خلال الإمكانیة المتاحة في الحصول على الائتمان بشروط مناسبة وكذلك 
تنظیم ونمو رأس المال والقدرة على تحویل الأوراق المالیة من أسهم وسندات الى نقد عند  مستوى

نقدي  الضرورة او اللزوم كلما كان ذلك أمر میسوراً قد یمیل الأفراد للاحتفاظ بالنقود كاحتیاطي
  .لمواجهة الطوارئ غیر المتوقعة

كما أن استقرار الطلب على السلع والخدمات التي تنتجها المشروعات یمارس دوراً مهماً في 
عملیة الاحتفاظ بكمیة معینة من النقود لدیها فعندما یشهد الطلب على سلع أحد المشروعات استقراراً 

دعو الى زیادة ة من النقود والعكس عندما تشهد تقلبات مستمرة فان ذلك یفإنه یمیل الى تقلیل احتیاطی
 .رصیده الاحتیاطي من النقود لمواجهة الطوارئ

یتمثل الطلب على النقود لدافع المضاربة بالنقود التي یحتفظ بها الأفراد : دوافع المضاربة .3
والمشروعات للاستفادة من فروقات الأسعار بهدف تحقیق الأرباح وان الطلب النقدي على 

یتأثر بالسیاسة النقدیة المختلفة وخاصة سیاسة سعر النقود بدافع المضاربة لدى الكثیرین 
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ابفائدة وان الاحتفاظ بقدر معین من النقود في شكل سائل بدافع المضاربة لانما یقتضي في 
الواقع ضرورة الموازنة بین النقود وغیرها من الأصول التي تعتبر بمثابة اوعیة للثروة وفي 

 :)1(صول هماهذا الصدد نستطیع القول بوجود نوعین من الأ

حیث تتكون من عناصر الثروة العینیة المختلفة سواء في صورة سلع  :الأصول العینیة  . أ
الاستثمار او في صورة سلع الاستهلاك ویخضع الطلب على سلع الاستثمار لمحددات 
نظریة الاستثمار اما سلع الاستهلاك المعمرة فیخضع الطلب علیها لاعتبارات نظریة 

 .سلوك المستهلك

یقصد بها الأصول التي تشمل الحقوق والالتزامات التي تتداول ولما : الأصول المالیة  . ب
كانت النقود في حقیقة الأمر لا تعدو ان تكون إلا حقاً متداولاً یخول صاحب السلعة 

یقابلها التزام یقع على عاتق الاقتصاد القومي فانها اي النقود تدخل للتصرف المالي 
لمالیة وان الحق الذي تضمنه النقود لحاملها هو حق یتمتع بذلك في اطار الأصول ا

بالقبول العام علیه فان قیام الأفراد بالاحتفاظ بالنقود بدافع المضاربة یقتصر بالضرورة 
 .المفاضلة بین النقود السائلة وغیها من الأصول المالیة

  : هنالك عدد من العناصر تحكم عملیة المفاضلة هي
لاحتفاظ بالأصول الذي یشمل الدخل المتوقع كفائدة أو ربح العائد المتحقق من ا .1

والذي یمكن الحصول علیه من الأصل وكذلك الدخل او الخسارة الرأسمالیة 
 .المتوقعة نتیجة توقیع زیادة او انخفاض قیمة الأصول مستقبلاً 

 .توقع القیمة النقدیة للأصل .2

 .صل في السوقنقطة المعاملات المتمثلة بالجهد المبذول لمبادلة الأ .3

أي زیادة للأصول المنتشرة في عملیة المضاربة سوف تزید من احتمالات توقع  .4
 .الخسارة اي ان رأس المال الحدي یقلل المیزة الحدیة للأصل

ل كان و الفترة الزمنیة المطلوبة لاستثمار الأصل كلما كانت ذات أفق زمني أط .5
اقل اي تنخفض الأصول السائلة وبالعكس في حالة قص الفترة  الاحتفاظ بالنقود

  .الزمنیة ترتفع الأصول السائلة
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  )م1989- 1970( تحلیل المتغیرات النقدیة في السودان خلال فترة الدراسة 
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  ـ: المقدمة
السودان یلاحظ أن كل فترة من الفترات تمثل مرحلة جدیدة من مراحل التطورات الاقتصادیة في 

ف معالجة تراكمات عوذلك نتیجة لعوامل سیاسیة مستجده او سیاسات واجراءات اقتصادیة وض
الازمات المتلاحقة كما یعزي في كثیر من الأدبیات الى ظروف طبیعیة فقد شهدت كل هذه الفترات 

الفترات هو عوامل خارجیة أثرت سلباً على الاقتصاد وكان القاسم بین اسباب التطورات في كل هذه 
تلال التوازن خالسیاسات الاقتصادیة مما أدى الى ا غیاب برنامج اقتصادي متكامل وعدم استقرار

  .الاقتصادي وتشوهاته
  )1- 3( جدول رقم 

  )م1970 – 1977(تحلیل المتغیرات النقدیة خلال الفترة 
  السنوات  الطلب على النقود  الناتج المحلي الاجمالي  التضخم  سعر الصرف  سعر الفائدة

1,000  0.00  0  0.60  0.13  1970  
4,000  0.00  0.97  0.64  0.14  1971  
4,000  0.00  10.09  0.75  0.17  1972  
6,00  0.00  16.02  0.90  0.20  1973  
6,00  0.00  25.42  1.25  0.27  1974  
8,00  0.00  22.65  1.51  0.31  1975  
8,00  0.00  17.00  1.85  0.38  1976  
8,00  0.00  17.18  2.34  0.53  1977  

  بنك السودان المركزي: المصدر                
بالنظر الى الجدول اعلاه نلاحظ التزاید المستمر في الطلب على النقود خلال الفترة من 

أي خلال الثلاث سنوات الأولى من هذه الفترة ومع ذلك یلاحظ ایضاً التغیر ) م1973 – 1977(
السریع في سعر الفائدة بالزیادة مع انه كان یتوقع انخفاض الطلب على النقود مع ارتفاع سعر الفائدة 

الفائدة الا ان الحكومة قد تكون في هذه الفترة زادت من الانفاق الحكومي مما عمل على زیادة اسعار 
وارتفاع معدلات التضخم نتیجة للطلب المتزاید على النقود وبالرغم من الزیادة المستمرة في الناتج 

  .المحلي الاجمالي
  

  ـ)) : م1970- 1977((السیاسات الاقتصادیة خلال الفترة 
  : )1(فیما یلي) م1970 –1977(یمكن تلخیص أهم التطورات السیاسیة والاقتصادیة في الفترة 

                                                        
راسة تحلیلیة للتطورات الاقتصادیة في السودان عبدالوھاب عثمان شیخ موسى ، منھجیة الاصلاح الاقتصادي في السودان ، د. د  )1(

 . 44- 30م ، ص2000م ، تصور للرؤیة المستقبلیة ، 2000 – 1970خلال الفترة 
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تعتبر هذه الفترة بدایة الاختلال في هیكل الاقتصاد السوداني نتیجة المصادرات وتأمیم  .1
المؤسسات التجاریة والصناعیة والزراعیة والقطاع المصرفي مما أدى الى اختلال التوازن 
في النشاط الاقتصادي في كل من القطاع العام والخاص وأثر سلباً على نشاط القطاع 

في  ولوج الى النشاط الاستثماري هذا الى جانب السیاسات التحكمیةالخاص ورغبته في ال
ادارة الاقتصاد خاصة تحدید الأسعار في مراحل الانتاج والاستیراد والتصدیر والتوزیع 

مما أدى الى  وتحدید سقوفات الأرباح لإكمال ووضع القیود على الاستیراد والتصدیر
التي ااتجهت الى قطاع الخدمات في  تشوهات في مفاصل الاقتصاد وتوظیف الموارد

 .زي والهامش على حساب الاستثمار في القطاعات الانتاجیةامجال التجارة والنشاط المو 

الدخول في إلتزامات خارجیة قصیرة الأجل ومتوسطة الأجل لتمویل مشروعات لا تتمتع  .2
 تي وظفتبجدوى اقتصادیة او غیر مدروسة هذا الى جانب القروض النقدیة والسلعیة ال

مجالات الاستهلاك او الانفاق الجاري وكانت هذه الالتزامات فوق طاقة البلاد  فهي
لمقابلتها مما ادى الى عجز الدولة عن الایفاء بها فبدأ تراكم متأخرات الدیون ومن هنا 

لیار دولار عام م 23بدأت تراكمات متأخرات الدیون تتفاقم حتى وصلت اكثر من 
 .م2000

اسبقیات في الاستثمار ادى الى قیام مشروعات فاشلة مما ادى الى القاء عدم اتباع  .3
 .مزید من العبء على الموقف الداخلي والحساب الخارجي

سیاسات التأمیم والمصادرات أدت الى توسیع قاعدة القطاع العام والذي اتسم في غالبه  .4
اء اعباء اضافیة على بالأداء الاداري والمالي المتدني مما أثر على اداء الانتاج والق

 .المیزانیة العامة فضلاً عن احجام القطاع الخاص عن الدخول في استثمارات جدیدة

بالرغم من المحاولات التي تمت في هذه الفترة لوضع برامج التخطیط الاقتصادي  .5
فقد فشلت كل هذه المحاولات في مرحلة التنفیذ بسبب التنفیذ الجزئي لتلك  والاستثماري

و بصورة غیر متكاملة مما ادى الى افرازات وخلل في التوازن بین الطلب البرامج ا
 تسارع في ارتفاع معدلات التضخموالعرض الكلیین وبالتالي الى اداء متدن للانتاج 

م فان 1972وتفاقم العجز في میزان المدفوعات لذا بالرغم من ایقاف الحرب في فبرایر 
د اقتصادیاً من هذا الحدث ویعزي ذلك اساساً ولم تستفید البلا الوضع استمر في تدهور

الى غیاب السیاسات الاقتصادیة التي تتسم بالشمولیة وتهدف الى تحقیق توازن داخلي 
وخارجي مستدام هذا الى بعض الأعباء الاضافیة التى طرأت لمقابلة التزامات اتفاقیة 
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ستدانة من النظام السلام لتغطیة العجز في میدان المدفوعات لجأت الدولة الى الا
المصرفي متجاوزة بذلك أهداف السیاسات النقدیة المقررة وحدود التوسع في الكتلة 

 .النقدیة

لقد اتیحت للبلاد سانحة نادرة لم تستطیع الدولة استغلالها والاستفادة منها فقد اتجهت  .6
ة والدول الدول العربیة لدعم السودان مالیاً سلة غذا العالم كما قامت المؤسسات الدولی

 .)1(المانحة للقروض طویلة المدى والمیسرة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  )2-3(جدول رقم 
  )م1978 – 1989(تحلیل المتغیرات النقدیة خلال الفترة 

  السنوات  الطلب على النقود  الناتج المحلي الاجمالي  التضخم  سعر الصرف  سعر الفائدة
8.00  0.00  18.32  2.88  0.71  1978  
8.00  0.01  33.91  3.25  0.94  1979  
8.00  0.01  26.09  3.97  1.23  1980  
10.00  0.01  22.56  4.95  1.57  1981  
10.00  0.01  27.69  7.04  2.16  1982  
12.00  0.01  31.13  9.59  2.77  1983  
14.00  0.03  32.45  11.81  3.26  1984  
16.00  0.03  46.33  15.36  6.02  1985  
16.00  0.03  29.04  20.22  7.76  1986  

                                                        
 . 80- 79عبدالوھاب عثمان شیخ موسى ، مرجع سابق ، ص. د  )1(
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11.00  0.05  24.98  36.74  10.41  1987  
20.00  0.05  49.14  46.79  14.21  1988  
22.00  0.05  74.08  82.46  22.71  1989  

  بنك السودان المركزي: المصدر               
من الجدول اعلاه یلاحظ ان الطلب على النقود یتذبذب بصورة كبیرة طوال هذه الفترة حیث بلغ 

مما صاحبه ارتفاع في مستوى التضخم حیث بلغ في عام  1989في عام  22.71اعلى مستوى 
  .ویلاحظ ان معدل التضخم كبیر نسبیاً بالنظر الى اسعار الفائدة خلال هذه الفترة 74.1 1989

م حیث بلغت في العام الذي یلیه 1980یلاحظ انها في بدایة الفترة كانت مستقرة نسبیاً الى عام 
مما یؤثر ذلك بلا شك على الناتج المحلي الاجمالي حیث  زادت اسعار الفائدة بصورة ضئیلة% 10

و هذه السنة وافقت الاحوال الاقتصادیة المتردیة بسبب الاحوال  11,81م 1984بلغ في عام 
ف وتصحر واوضاع اقتصادیة وسیاسیة متدنیة بالتالي الأثر السالب على الناتج االطبیعیة من جف

مقاییس الدخل ویتأثر الطلب على النقود الذي یعتمد بصورة المحلي الاجمالي والذي یعتبر من اهم 
  .كبیرة على مستوى الدخل حسب ما جاء في النظریة الاقتصادیة

  
  ـ ):م1989 – 1978(السیاسات الاقتصادیة خلال الفترة 

تاریخ الاقتصاد السوداني وقد سرى اختلال التوازن في  يكانت هذه الفترة من احرج الفترات ف
 804لاقتصاد السوداني فقد  وصل العجز في الحساب الخارجي لأعلى مستوى حوالي كل مفاصل ا

ملیون دولار أما موقف الحساب الداخلي فقد تفاقم الخلل في القطاع المالي كما وصلت قیمة العملة 
ج في السوق الرسمي  0.5الوطنیة لأدنى  مستوى منذ الاستقلال اذ بلغ سعر الدولار مقابل الجنیه 

ج في السوق الموازي مما ادى مزید من التشوهات في جسم الاقتصاد بالاضافة الى 1.25وفي 
التشوهات القائمة عندئذ نتیجة التحكم والقیود على التجارة وتعدد نظام سعر الصىرف وتراكم متأخرات 

في  الدیون والعجز في میزان المدفوعات وعجز الموازنة العامة وكل هذا ادى الى تدني معدلات النمو
  .م وهو ادنى مستوى نمو  في الفترة السابقة1978في عام ) 3.7(الناتج المحلي الاجمالي الى سالب 

كما . م بعد ان توقفت في عقد من الزمان1983فقد اندلعت الحرب الأهلیة في الجنوب في عام 
م دع شهدت هذه الفترة كوارث عدیدة ومتكررة مثل التصحر والجفاف والفیضانات والسیول بجانب

الاستقرار السیاسي ومن الآثار المتدنیة على هذه التطورات والعوامل الخارجیة اذ تعرضت البلاد 
نخفاض دخول المزارعین فتفشت المجاعة الأسواء فترات الجفاف مما ادى اى تراجع الانتاج الزراعي و 

ونتیجة لكل هذه على نطاق  واسع من اجزاء البلاد مما ادى الى تفاقم وتدهور الوضع الاقتصادي 
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العوامل الداخلیة والخارجیة تسارع التدهور الاقتصادي واستفحل الخلل في توازن الاقتصاد فقد سجل 
فقط في حین % 2.1تج المحلي الاجمالي خلال هذه الفترة في المتوسط حدود االاتجاه العام لنمو الن

ناتج المحلي الحقیقي انخفض اي ان نصیب دخل الفرد من ال% 2.9ان معدل نمو السكان بلغ حوالي 
وانخفض مستوى الادخار المحلي % 18وانخفض دخل الفرد بحوالي % 8خلال هذه الفترة بحوالي 

م وبمعدل 1989 -1976فقط في عام  % 1م الى 1976من الناتج المحلي في عام % 13من 
نتاج والمعوقات خلال الثمانینات ویعزي هذا التدهور في الصادر الى تراجع معدل الا -%)14(سالب 

الهیكلیة والعون الخاجي فقد تركز استقلال هذه التدفقات في استثمارات القطاع العام التي لم تستطیع 
  .المتدني نتیجة لضعف القدرات المالیة والاداریة  للأداءتحقیق اهدافها او 

الدولة وترتب على وعلیه فقد عجزت هذه الاستثمارا ت العامة في تولید موارد مائیة تدعم موارد 
ذلك عجز الدولة في مقابلة التزاماتها التي اخذت تتراكم في شكل متأخرات تشكل أعباء على میزان 
المدفوعات وضغوطاً هائلة على الحساب الجاري قد نجم ضمور التدفقات القروض الخارجیة بعد عام 

ودان من موارد هذه المؤسسة م ونتیجة لتراكم متأخرات دیون صندوق النقد الدولي فقد حرم الس1985
م بالرغم من محاولات الحكومة لتحقیق الضغوط على الحساب الخارجي 1984الهامة منذ عام 

المحاولات لم تثمر بشيء  لكوتخفیض متأخرات الدیون الخارجیة عن طریق تقلیص الواردات الا ان ت
هدد بتطورات خطیرة اذ بلغ م وضعاً ی1989واستمر التدهور الاقتصادي طیلة الفترة حتى بلغ عام 

التدهور في اصول القطاعات الانتاجیة مستوى یهدد بتطورات خطیرة اذ بلغ التدهور بالاضافة الى 
هجرة العقول والأیادي العاملة الفنیة والمدربة الى خارج البلاد نسبة لنقص فرص العمل في القطاعات 

تدني المستمر في معدل الناتج المحلي المنتجة والضائقة المعیشیة لتدهور الدخول المصاحب لل
الاجمالي وتدهور الحساب الخارجي مؤدیاً الى نقص في استیراد مدخلات الانتاج والسلع الاستهلاكیة 
الاساسیة والضروریة یجدر بنا الاشارة هنا الى بعض المعوقات التي ادت الى استمرار التدهور 

  :ارجیة واهم المعوقات هيالاقتصادي في هذه الفترة الى جانب العوامل الخ
 .عدم الاستقرار السیاسي  .1
 .العوامل الطبیعیة .2
تدهور القطاعات الانتاجیة بسبب السیاسات غیر المواتیة والتشوهات التي اضحت سمة عامة في  .3

النشاط الاقتصادي فقد اتجهت الموارد الى قطاع الخدمات خاصة التجاري اذ استأثر هذا القطاع 
 .المحلي الاجمالي مما یؤدي دور التشوهات في توظیف الموارد من الناتج% 50بحوالي 
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نتیجة لضمور الموارد المالیة والمحلیة والخارجیة المحركة للاستثمار والتنمیة فقد تراجع معدل  .4
فقط في عام % 1الى  1976من الناتج المحلي الاجمالي عام % 13الادخار المحلي من 

من الناتج المحلي الاجمالي خلال الفترة من عام % 4وكان متوسط معدل الادخار حوالي 1980
م ویعزي هذا التدهور للادخار الى اداء المیزانیة العامة التي استمرت في 1982 – 1989

ویضاف الى الضمور % 8عجوزات طیلة هذه الفترة في حین ادخار القطاع الخاص لتسجیل ا
 .رجیة للأسباب التي تم الاشارة الیهاالادخار المحلي القومي تراجع تدفقات رؤوس الاموال الخا

ضعف السیاسات المالیة والنقدیة وتدني اداء المیزانیات ادى الى توسع حجم السیولة النقدیة  .5
ففي حین توسع % 80حوالي  1989وارتفاع معدلات الدخل اذ بلغ معدل التضخم في عام 

 17.5تدهور الایرادات من من الناتج المحلي الاجمالي % 22الانفاق العام الذي سجل حوالي 
مما ادى الى خلل في  1989في عام % 8.6الى  1976من الناتج المحلي الاجمالي في عام 

 .توازن الطلب الكلي
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  الثانيالمبحث ا
  

  )م2013- 1990( تحلیل المتغیرات النقدیة في السودان خلال فترة الدراسة 
  )3-3(جدول رقم 

  )م2013 – 1990(تحلیل المتغیرات النقدیة خلال الفترة     
  السنوات  الطلب على النقود  الناتج المحلي الاجمالي  معدل التضخم  تكلفة التمویل  سعر الصرف
0.05  29.0  67.38  110.11  31.64  1990  
0.05  28.0  12.522  192.66  52.70  1991  
0.10  32.9  119.24  121.82  141.60  1992  
0.13  27.2  101.18  948.45  268.58  1993  
0.22  27.0  115.93  1881.29  205.35  1994  
0.40  28.0  68.97  4049.74  705.87  1995  
1.25  30.0  130.44  10478.14  1165.99  1996  
1.58  41.7  27.19  16137.37  1597.14  1997  
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1.99  36.3  17.0  21935.91  2069.51  1998  
2.57  30.0  16.16  27058.8  2579.13  1999  
2.57  21.5  8.00  33662.71  3466.71  2000  
2.59  13.7  4.92  37629.74  4322.13  2001  
2.63  8.30  8.30  42835.54  5632.67  2002  
2.61  16.5  7.70  29713.36  7392.13  2003  
2.58  10.8  8.40  49106.62  9604.47  2004  
2.31  11.2  8.50  64328.76  13781.89  2005  
2.17  10.4  7.20  80015.78  178710.77  2006  
2.07  11.4  8.20  93299.65  19714.62  2007  
2.09  11.35  14.30  127746.90  22933.16  2008  
2.31  10.8  11.20  135659.90  28314.48  2009  
2.31  9.7  13.00  162203.90  35497.90  2010  
3.57  7.9  18.1  186689.90  41853.10  2011  
4.75  11.3  35.1  243412.80  58663.10  2012  
4.75  12.0  37.1  294630.20  66445.70  2013  

                

نلاحظ من الجدول اعلاه ان الطلب على النقود في هذه الفترة یتزاید وبصورة كبیرة خاصة عام 
م 1995مما ادى الى ارتفاع معدلات التضخم حیث بلغ معدل التضخم في عام ) 705.87(م 1995

وهذه اكبر نسبة لمعدلات التضخم في جمیع الفترات وان سعر الفائدة بدأ في ارتفاع حیث ) 130.44(
وام الأخیرة في ـومن ثم بدأ الانخفاض واستقر في الاع) 41.7(م اعلى مستوى له 1997بلغ في عام 

  %).12(دل ـم مع2013ام ـع
  

  ـ: م 1990 – 2013السیاسات الاقتصادیة خلال الفترة من 
  

في معظمهما تدهوراً في الاقتصاد السوداني اوصله الى ) م1989 – 1996(شهدت هذه الفترة 
حیث تفاقم ) 1991،  1992،  1993(مراحل حرجة بالرغم من الانجازات التي تمت خلال الفترة 

سیاسات المالیة والنقدیة وتضاعف الضغط على الطلب الالخلل في الاقتصاد جراء اهتزاز التوازن في 
كي نتیجة لتوسع الصرف خارج المیزانیة والتراجع في اداء الایرادات العامة وازدیاد عجز الموازنة ال

وتوسع الفجوة ءفي الحساب الجاري وتفاقم العجز في میزان ؤالمدفوعات بسبب توقف تدفقات القروض 

  بنك السودان المركزي: المصدر
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رجیة في الأزمة والمعونات الأجنبیة وتراجع اداء الصادر بالرغم من المساهمة الكبیرة للعوامل الخا
الاقتصادیة مثل الحرب الأهلیة والظروف الطبیعیة الا ان السبب الأساسي یعزي الى برنامج اصلاح 
هیكلي واصلاح اقتصادي شامل یتعامل مع هذه الأوضاع الاستثنائیة التي یمر بها السودان اذ ان كل 

سیاسات الخاصة بالاصلاح تواء الأزمة الاقتصادیة كانت كافیة لأن الحالمحاولات التي تمت لإ
الهیكلي لم یوالیها جهد مماثل في الاصلاح المالي والنقدي اذ یصعب تحقیق نتائج مستدامة لتعدیل 

  .الصرف في  ظل معدلات تضخم عالیة
بمعنى اخر فقد وضح ان . م1995/1994ان برامج التركیز التي تم تنفیذها خلال میزانیة 

في حالة ماسة الى تصمیم برامج اصلاح اقتصادي شامل  تصحیح مسار الاقتصاد السوداني كان
  .وتعالج من خلاله كل عوامل الخلل في التوازن بین العرض الكلي والطلب الكلي

ویمكن بالتالي تحلیل الأزمة الاقتصادیة في السودان في السنوات الماضیة اشارة الى انه لا 
المستدام خارج برنامج اصلاح اقتصادي  یمكن تحقیق اصلاح اقتصادي في ظل الاستقرار الاقتصادي

ئذ والتي هیمنت علیها دوهیكلي شامل وغیر قابل للتجزئة وذلك بسبب البیئة الاقتصادیة السائدة عن
التشوهات الهیكلیة واحتلال توازن الاقتصاد الكلي وغیاب التناسق الداخلي بین مؤشرات الاقتصاد 

  .الكلي
سات وهي قطاع السیاسات النقدیة واصلاح القطاع في ظل سیاسة التحریر حدثت هذه السیا

المصرفي وسیاسات القظاع الخارجي وسیاسات الدعم الاجتماعي وسیاسات التسعیر في مجال 
الاستثمار والانتاج والسیاسات المتعلقة بالحساب الخارجي وبرامج الاصلاح الاقتصادي والاستیراد 

عالجة السودان مع الدول الأخرى ونذكر منها والسیاسات المالیة وصكوك شمم وشهامة وسیاسة م
  :الآتي

 ـ: اهم السیاسات المالیة  .أ 

نلاحظ مما تقدم ان الدولة استطاعت توظیف السیاسات الضریبیة كأداء فاعلة لتحقیق أهداف 
الاقتصاد الكلي فقد استهدفت السیاسات الضریبیة الاجراءات المتصلة بها والتي طبقت خلال الفترة من 

در وهذا م زیادة الانتاج من خلال القدرة التنافسیة لسلع الصا2000 – 1996النصف الثاني من عام 
وقد تمت مراجعة فئات الضرائب المباشرة على المؤسسات والكیانات الانتاجیة في القطاعین الزراعي 
والصناعي الى جانب تحقیق الاهداف الاجتماعیة لبرامج لتعدیل الحد الأدنى المعفي من ضریبة 

المعدات الخاصة الدخل الشخصي في هذا الإطار ایضاً تمك تم تخفیض الفئات الجمركیة على السلع و 
  .بالفئات الضعیفة في المجتمع
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 ـ): شمم ، شهامة(صكوك شهادات المشاركة الحكومیة   .ب 

نجاحاً بیناً لتحقیق اهداف ) م1997- 2000(لقد حققت السیاسات المالیة خلال الفترة من 
في % 166البرامج التي تم تنفیذها خلال الفترة تم توحید اسعار التضخم العالیة وتخفیض من 

م وقد تم تحقیق هذه الانجازات مع اتباع توجیهات 2000في عام % 8م الى 1996أغسطس هام 
بني ایجاد موارد زاتیة حقیقیة عن طریق الاصلاح الضریبي وترشید الانفاق العامة الدولة في ت

واستحداث ادوات جدیدة مثل شهادات شمم وشهامة تحریك المدخرات وفوائض المؤسسات والمصارف 
للتعویض عن تحقیق الاستدانة من النظام المصرفي وقد حققت الموازنة العامة نجاحاً كبیراً في مواكبة 

، % 91.6، % 82.4ه الدولة وامكانیة تمویل الانفاق العام من الایرادات العامة الزاتیة بنسبة توجی
م على التوالي وفي المقابل شهد التمویل من المنح 2000 – 96للأعوام % 94، % 92، % 93

   .والقروض والاستدانة من النظام المصرفي انخفاضاً ملحوظاً في نفس الفترة
 

 ـ:علاقات السودان مع الدول الأخرىسیاسة معالجة   .ج 

لقد استطاعت وزارة المالیة والاقتصاد السوداني من خلال الاستراتیجیة التي وضعتها تم تحقیق  
انجازات كبیرة في مجال تطبیع العلاقات مع المؤسسات المالیة هامة ساهمت من قبل في التنمیة 

المالیة من خلالها لعبت دوراً كبیراً فلي نجاح  الاقتصادیة في البلاد وان المحاور التي تحركت وزارة
مساعیها وكان من اهم اسباب النجاح اقتناع قیادات هذه المؤسسات بجدیة الادارة الاقتصادیة 
وحرصها على اصلاح الأوضاع الاقتصادیة في البلاد من خلال برنامج اصلاح اقتصادي هیكلي جید 

ن المصداقیة والشفافیة التي ابدتها الادارة الاقتصادیة في التصمیم والاعداد والدقة في التنفیذ كما ا
 .تعاملها مع هذه المؤسسات كانت عاملاً مهماً في تأیید وعطف قیادات هذه المؤسسات الدولیة

البرنامج والمصداقیة والشفافیة في ادارة الاقتصاد في اتصالات الوزیر مع  تنفیذساعدت نتائج 
ا جهود السودان في عملیة تطبیع علاقات مع المؤسسات العربیة كما بعض الوزراء العرب الذین دعمو 

ساعدت تلك النتائج السودان للحصول على الدعم من صندوق النقد الدولي والادارة العلیا والمسؤلین 
  .في ادارة الشرق الأوسط التي یتبع لها ملف السودان في الصندوق

یات المتحدة بالصندوق والمعلوم ان الشفافیة بالرغم من الجهود الحكومیة التي قامت بها الولا
  .والمصداقیة والجدیة في ادارة الاقتصاد الوطني تعتبر المفتاح للعلاقات الاقتصادیة الدولیة

 

 ـ :سیاسة وبرامج الاصلاح الاقتصادي  .د 



  
 ـ 46ـ 

 

م في 1999 -2000تعتبر المنهجیة التي اتبعتها الادارة الاقتصادیة خلال الفترة من عام  
تنفیذ البرامج الاقتصادیة والهیكلیة نموذجاً یهتدى به في تحقیق اي برنامج عمل ناجح وقد ساعدت تلك 

ج الضریبة على المنهجیة على تنفیذ البرامج على سبیل المثال فقد نجحت الادارة المختصة بتنفیذ برنام
القیمة المضافة في الالتزام الكامل لحظة التنفیذ وبالتالي استطاعت ان تحقق نجاحاً باهراً وفي نفس 

طني وبنك السودان من تحقیق اهداف و الاطار تمكنت الادارات المختصة في وزارة المالیة والاقتصاد ال
 .ر في نظام سعر الصرفالبرامج في حالات احتواء معدلات التضخم المنفرطة والاستقرا

وقد تحقق ذلك نتیجة للالتزام بالخطة الموضوعیة في مجالات تنفیذ السیاسات المالیة والنقدیة 
في مجال النظام المصرفي هذا وقد یسرت المنهجیة ایجاد التناسق بین المؤشرات الاقتصادیة المتغیرة 

قتصادي مع ازالة التشوهات الهیكلیة الى جانب تسهیل وتمكین مثالیة البرامج في جانب التركیز الا
والربط بینهما وتستطیع ان تصف المنهجیة التي اتبعت في تنفیذ البرامج واسلوب المثالیة والالتزام 
الكامل بالمصداقیة شفافیة الى جانب التنسیق والتعاون الكامل بین  الأجهزة المناط بها في تنفیذ 

 .البرامج

  
  
  
  
  

  عــل الرابــــالفص
  

  دالة الطلب على النقود في السودان تقدیر
  

  اسيــوذج القیـــتوصیف النم   :المبحث الأول 
  تحلیل وفحص بیانات نموذج   : المبحث الثاني 
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  الطلب على النقود في السودان                         
  ودــتقدیر دالة الطلب على النق   : المبحث الثالث  

  )م2013 – 1970(السودان ي ــف                      
  

  
  
  
  
  
 
 
 
  

  المبحث الأول
  

  توصیف النموذج القیاسي
  

  ـ: مقدمة
یعد الاقتصاد القیاسي اسلوب من اسالیب التحلیل الاقتصادي الذي  یهتم بالتقدیر الكمي 

ار بحصول على قیم عددیة لمعادلات العلاقات الاقتصادیة ومن ثم اختللك لذللعلاقات الاقتصادیة و 
اراً اقتصادیاً ، احصائیاً وقیاسیاً ومعرفة مقدرة المعلمات على التنبؤ بقیم المتغیرات بالمعالم اختتلك 

  :الاقتصادیة المستقبلیة بصورة عامة یتحدد منهج البحث في الاقتصاد القیاسي في الخطوات التالیة
  :مرحلة توصیف النموذج القیاسي .1

النظریة الاقتنصادیة في شكل معادلة او ان بناء النموذج عبارة عن التعبیر عن 
  .مجموعة من المعادلات

    :مرحلة تقدیر النموذج .2
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ان تقدیر النموذج القیاسي هو عبارة عن محاولة الوصول الى تقدیرات مقبولة من 
  .قیم المعاملات للمتغیرات المستقلة

  :مرحلة تقییم النموذج القیاسي المقدر .3
یر تقییم المعاملات الاقتصادیة الاحصائیة یتم في هذه المرحلة استخدام معای

 . القیاسیة
 :مرحلة التطبیق والتنبؤ  .4

المرحلة الأخیرة من منهج البحث للاقتصاد القیاسي حیث استخدم النموذج المقدر في تحلیل 
  .السیاسات الاقتصادیة

  
  ـ: تعریف توصیف النموذج القیاسي

صورة ریاضیة حتى یمكن قیاس معاملاتها ة العلاقات الاقتصادیة محل الدراسة في غهو صیا
  :)1(باستخدام الطرق القیاسیة وتتكون هذه المرحلة من عدة خطوات أهمها

 .تحدید متغیرات النموذج .1
 .تحدید الشكل الریاضي للنموذج .2
 .تحدید القیم والاشارات المسبقة للمعالم .3
  

  :تحدید متغیرات النموذج: أولاً 

النموذج من خلال مصادر النظریة النقدیة السابق ذكرها تم تحدید المتغیرات التي یتضمنها 
والمعلومات المتاحة من الدراسات القیاسیة السابقة والمعلومات المتاحة الظاهرة قید الدراسة في السودان 
وقد تم تحدید متغیرات هذا النموذج وفقاً للنظریة الاقتصادیة والدراسات التطبیقیة في هذا المجال علیه 

  :متغیرات النموذج المقترح على النحو التاليیتم تحدید 
مقاساً بعرض النقود بمعناه الواسع ویشمل العملة لدى الجمهور ) md(الطلب على النقود  -

ندیة وخطابات الضمان تسمال اتوالودائع تحت الطلب والهوامش على خطابات الاعتماد
 .والودائع الآجلة 

 .مقابل العملات الأجنبیةهو قیمة العملة المحلیة ) Ex(سعر الصرف  -
هو جملة السلع والخدمات المنتجة داخل الدولة في فترة ) GDP(الناتج المحلي الاجمالي  -

 .زمنیة محددة
                                                        

 . 22-  17م ، ص 2002 ، دار عزت للنشر والتوزیع ، مبسام یونس ابراھیم واخرون ، الاقتصادد القیاسي ، الخرطو )1(
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 .هو الارتفاع المستمر والمتزاید في الأسعار) INF(التضخم  -
ة نتیجة ئهو الحصول على مقابل أو مكاف) CF) (تكلفة التمویل(هامش المرابحات  -

 .الاموال في شكل فائدة او هامش أرباح على القروض الممنوحة لاستخدام هذه
  : تحدید الشكل الریاضي للنموذج: ثانیاً 

نظریة لیقصد بالشكل الریاضي للنموذج عدد وشكل المعادلات التي یحتویها النموذج ، فا
بعض الاقتصادیة لا تحدد على وجه الدقة شكل معین للنموذج ولكنه یلمح في بعض الأحیان الى 

  :المعلومات التي تبین ولو جزئیاً الملامح المناسبة للنموذج على النحو التالي

  
 : اسلوب الانتشار .1

وفقاً لهذا الاسلوب یقوم الباحث بجمع البیانات عن المتغیرات ووضعهما في شكل انتشار ذو 
كل نستطیع محورین احداهما على المحور الأفقي والآخر على المحور الرأسي ومن خلال ملاحظة الش

خذ هذا الاسلوب انه آج خطي أو مربع او مكعب او غیره من مذان نحدد الشكل الریاضي للنمو 
  .یختصر على محورین فقط وعدم امكانیة تطبیقه في حالة احتواء النموذج على اكثر من متغیرین

 

 ـ: اسلوب التجریب .2

لى ان نتحصل على الصیغة تأسیساً على هذا الاسلوب نقوم بتجریب الصیغ الریاضیة المختلفة ا
ئج من الجوانب الاقتصادیة الاحصائیة والقیاسیة باعتبار ان الدالة تتبع ذلك االتي تعطي افضل النت

  . الشكل المجرب
ة على النموذج في الشكل الخطي لمعرفة دوتعمل الدراسة على توضیح شكل العلاقات الموجو 

 – 1970(نقود في السودان خلال فترة التقدیر ونات المتغیرات الداخلة في دالة الطلبب على الر م
تم الحصول على البیانات من بنك السودان المركزي عند تحدید الشكل الریاضي للنموذج ) م2013

یجب علینا تضمین متغیر عشوائي للمعادلات حتى تتحول المعادلات الریاضیة الى معادلات قیاسیة 
  :حتى تتمكن من اجراء الاختبارات الاحصائیة  والقیاسیة للنموذج سوف یتم ذلك كالآتي

Log md = 퐵 + 퐵 푙표푔퐺퐷푃	 + 퐵 푙표푔퐼푁퐹 + 퐵 log 퐸푋 	+ 퐵 푙표푔퐶퐹 + 푈 	 

   퐵 : القاطع( الثابت(  
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        md   :الطلب على النقود   

        GDP :الناتج المحلي الاجمالي  

              INF  :التضخم  

               EX  :سعر الصرف  

               CF   :تكلفة التمویل  

               Ut   :حد الخطا العشوائي  

  .مرونات المتغیرات   퐵    ،퐵      ،퐵      ،퐵حیث ان   

  

  

  

  ـ: تحدید القیم والاشارات المسبقة للمعالم: ثالثاً 

ان النظریة الاقتصادیة تبین وجود علاقة طردیة بین الطلب على النقود ومستوى الدخل القومي 
لذي یمثله الناتج المحلي الاجمالي في النموذج وتؤید الدراسات السابقة المتعلقة بالطلب على النقود ا

  .دون من ارصدتهم النقدیة عند زیادة دخولهم الحقیقیة یهذه العلاقة فالافراد یز 
م من العوامل المؤثرة في الطلب على النقود وان العلاقة بین خان مدرسة النقدیین تعتبر التض

التضخم والطلب على النقود علاقة طردیة ووجود علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وسعر الصرف 
  .حیث یتأثر الطلب على النقود ارتفاعاً وانخفاضاً 

وتوجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وتكلفة التمویل وذلك حسب النظریة الاقتصادیة 
  .والدراسات السابقة
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  الثانيالمبحث 

  تحلیل وفحص بیانات دالة الطلب على النقود في السودان

العلاقة الاقتصادیة عادة ما تشتمل على متغیرات تفسیریة ترتبط  بمتغیرات ثابتة من  خلال 
معلمات مجهولة یتم تقدیرها في ظل وجود الأخطاء العشوائیة الناتجة من هذه المتغیرات بما ان  دقة 

  المتغیرات
تعتمد بشكل اساسي على حجم وطبیعة هذه الأخطاء لذلك لا بد من تحسین دقة قیاس 

متغیرات عن طریق التحلیل الأول للبیانات وخاصة اذا كانت بیانات سلاسل زمنیة لأن معظم ال
  :  )1(الدراسات الاقتصادیة تعتمد علیها ولذلك فان التحلیل الاول للبیانات یشتمل على

 .ار السلسلةاختبار سكون واستقر  .1
                                                        

استقرار السلاسل الزمنیة ومنھجیة  Eviewsطارق محمد الرشید واخرون ، سلسلة الاقتصاد القیاسي التطبیقي باستخدام برنامج   )1(
  . 11م ، ص2010التكامل المشترك ، الخرطوم ، 
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 .تحلیل التكامل المشترك .2

  ـ: اختبار استقرار بیانات السلسلة الزمنیة: أولاً 

على التوالي خلال الزمن وتتمیز السلاسل  السلسلة الزمنیة مجموعة من المشاهدات التي تتولد
بأن بیاناتها مرتبة بالنسبة للزمن وان المشاهدات المتتالیة تكون غیر مستقلة وتعتمد على  الزمنیة

زمنیة السلسلة ال بعضها البعض ویستغل عدم الاستقلال في التوصل الى تنبؤات موثوق بها بیانات
المتغیرات اما غالباً ما یوجد بها عامل الاتجاه العام الذي یعكس وجود ظروف معینة تؤثر على جمیع 

في نفس الاتجاه او في اتجاهات معاكسة بمعنى وجود اتجاه عام لبیانات احد المتغیرات النموذج 
هناك عدة اختبارات . یعكس وجود عدم الاستقرار في كل البیانات الموجودة على المستوى التطبیقي

  :یمكن استخدامها لاختبار صفة السكون في السلسلة من اهمها
          Time Plot        اریخي للسلسل ة الزمنیةالرسم الت/ 1
  Unit Root Testاختبار جذور الوحدة   / 2
  

  ـ: الرسم التاریخي للسلسلة الزمنیة

هو عبارة عن رسم منحنى یوضح مسار الظاهرة للمتغیر عبر الزمن ویتم رسم المسار الزمني 
لفترة الزمنیة اما المحور العمودي ي ومحور عمودي یمثل المحور الافقي اى محورین محور افقعل

فیمثل بیانات المتغیر ولكن یعتبر الرسم التاریخي مؤشر غیر واضح للحكم على استقرار السلسلة 
  .الزمنیة لذلك یتم استخدام اختبارات جذور الوحدة لاستقرار السلاسل الزمنیة

  

  ــ: أختبار جذور الوحدة

استخداماً في التطبیقات العلمیة حیث ان جذور تعتبر هذه الاختبارات من اكثر الاختبارات 
الوحدة یرتكز على وجود ارتباط ذاتي بین المتغیرات فان اختبار جذر الوحدة یرتكز على فرضیة ان 
حدود الخطأ لیست مترابطة بشكل جوهري واسقاط هذا الفرض یؤدي الى حدوث مشكلة الارتباط الذاتي 

  .المتغیرات ساكنة في مستواها ام عند حساب الفروقوعند تطبیق الاختبار یجب ما اذا كانت 
  :هناك عدة اختبارات یمكن استخدامها هي

 .اختبار دیكي فولر المركب  ) أ(

 .اختبار فیلیبس بیرون  ) ب(

 Augmented Diskey-Foiler (ADF)اختبار دیكي فولر المركب   ) أ(
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ة الارتباط یقوم هذا الاختبار بادراج عدد من الفروق ذات الفجوة الزمنیة حتى تختفي مشكل
فاذا كان  %5مع القیمة الحرجة عند مستوى معنویة  ADFالذاتي في هذا الاختبار یتم مقارنة قیمة 

كانت قیمة اكبر من القیمة الحرجة یتم رفض العدم وقبول الفرض البدیل الذي ینهي على استقرار 
  .السلسلة

العدم الذي ینص علي عدم اقل من القیمة الحرجة یتم قبول فرض  )DAF(اما اذا كانت قیمة 
  .استقرار السلسلة

  PP( Phillips  and peron(اختبار فیلیبس بیروت   ) ب(

یقوم هذا الاختبار علي ادخال تصحیح الارتباط الذاتي باستخدام طریقة معلمیة ویتمیز هذا 
مقارنة قیمة الاختبار بانه یأخذ في الاعتبار التغیرات التملیكیة للسلسلة الزمنیة في هذا الاختبار یتم 

)PP(    فاذا كانت قیمة % 5مع القیمة الحرجة عند مستوي معنویة)PP ( اكبر من القیمة الحرجة
اما اذا كانت قیمة . یتم رفض فرض العدم وقبول فرض البدیل الذي ینص علي استقرار السلسلة

)PP(  سلةاقل من القیمة الحرجة یتم قبول فرض العدم الذي ینص علي عدم استقرار السل)1(.  
  ـ: فولر المدمج –نتائج اختبار دیكي 

  فولر–نتائج اختبار دیكي ) 1- 4(جدول رقم     

  مستوى الاستقرار ADFقیمة   %5القیمة الحرجة عند مستوى معنویة   المتغیر
 D (MD (-1)  9.363482  - 2.9320  الطلب على النقود

  D (GDP (-1)  7.958676  - 2.9320  الناتج المحلي الاجمالي
  D (INF(- 1)  - 4.553915  - 2.9858  التضخم

  D (EX(-1)  - 3.481957  - 2.9339  سعر الصرف
  D (CF(-1)  - 6.224106  - 2.9320  تكلفة التمویل

  )2(ملحق رقم  Eviewsاعداد الباحث من نتائج برنامج 

 INF ,CF(لمیول انحدارات المتغیرات ( T) (من الجدول أعلاه نلاحظ ان القیمة المحسوبة 

,ER ( لذلك نقبل فرضیة العدم % 5اقل من القیمة الجدولیة عند مستوى معنویة)HO ( اس السلسلة
الجدولیة لبیانات الفرق الثاني عند مستوى معنویة  Tغیر ساكنة تم اخذ الفرق الاول فاصبحت قیمة 

اي ) H1(ونقبل فرض البدیل ) HO(اكبر من القیمة المحسوبة بالتالي ترفض فرض العدم % 5
) GDP , MD(المحسوبة لمیول انحدارات المتغیرات   Tبیانات الفرق الاول ساكنة اما قیمة  سلسلة

                                                        
 .مصدر سابق   )1(
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ونقبل الفرض  )HO(لذلك نرفض فرض العدم % 5اكبر من القیمة اجدولیة عند مستوى معنویة 
  .اي السلسلة الزمنیة ساكنة في المستوى) H1(البدیل 

  

  ـ: التكامل المشترك

یقصد بالتكامل المشترك امكانیة وجود توازن طویل الأجل بین السلاسل الزمنیة غیر المستقرة 
في مستویاتها اي بمعنى وجود خواص المدى الطویل للسلاسل الزمنیة یمكن مطابقتها فهو تصاحب 

أنه لیس في كل الحالات التي   Engle-Granger 1987بین سلسلتین زمنیتین او اكثر فقد وجد 
ن فیها بیانات السلسلة الزمنیة للمتغیرات الانحدار المقدر زائفاً فبیانات السلسلة الزمنیة للمتغیرات تكو 

نحدار المقدر بینها لااذا كانت متكاملة من رتبة واحدة یقال انها متساویة التكامل ومن ثم فان علاقة ا
ي احداهما لالغاء التقلبات في على الرغم من عدم سكون السلسلة حیث تؤدي التقلبات ف لا تكون زائفة

  .الاخرى بطریقة تجعل النسبة بین قیمتهما ثابتة عبر الزمن
قد تكون غیر مستقرة اذا ما اخذت كل على حده ولكنها  هذا یعني ان بیانات السلاسل الزمنیة

تكون مستقرة كمجوعة مثل هذه العلاقة طویلة الأجل بین مجموعة المتغیرات تعتبر مفیدة في التنبؤ 
 Jonanso andبدلالة مجموعة من المتغیرات المستقلة سیتم استخدام اختبار   بقیم المتغیر التابع

Junlles شتمل النموذج على اكثر من متغیر من متجه للتكامل المشترك حیث یر لامكانیة وجود اكث
لاختبار الفرضیة القائلة ) trace(اقترحوا اختبار الأثر . مستقل لتحدید عدد متجهات التكامل المشترك

 r=qمن متجهات التكامل المشترك مقابل النموذج العام غیر المقید ) q(ان هناك على الأكثر عدد 
توى مع القیمة الحرجة عند مس) LR(هذا الاختبار یتم مقارنة القیمة المحسوبة وتحسب نسبة في 

اكبر من القیمة الحرجة یتم رفض فرض العدم وقبول ) LR(حسوبة مالفاذا كانت القیمة % 5معنویة 
الفرض البدیل الذي ینص على وجود التكامل المشترك بین المتغیرات اما اذا كانت القیمة المحسوبة 

)LR (ل من القیمة الحرجة یتم قبول فرض العدم الذي ینص على عدم وجود تكامل مشترك بین اق
  .المتغیرات

  

  )2- 4(جدول رقم 

 نتائج اختبار جومانسون للتكامل الامشترك

  فرضیات الاختبار  %5القیمة الحرجة  LRالقیمة المحسوبة لنسبة الامكان 
157.9636  68.52  None ** 
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55.81434  47.21  At most 1**  
30.41184  29.68  At most 2**  
18.24695  15.41  At most 3*  
6.190665  3.76  At most 4  

  )3(ملحق رقم  Eviewsاعداد الباحث من نتائج برنامج 

من الجدول أعلاه یتضح من نتائج التقدیر وجود اكثر من متجه للتكامل المشترك عند مستوى 
تزید عن القیمة الحرجة ) LR(لنسبة الامكان الأعظم حیث ان القیمة المحسوبة % 5دلالة معنویة 

ویخلص التحلیل الى وجود اكثر من متجه للتكامل المشترك لمتغیرات % 5دلالة معنویة  توىبمس
ؤكد كل هذه النتیجة وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات مما یعني انها لا تبتعد السلسلة وت

  .عن بعضها في الأجل الطویل
  
  
  
  
  
 
  

  المبحث الثالث

  تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان

بعد اجراء اختبار استقرار بیانات السلاسل الزمنیة لدالة الطلب على النقود في السودان ووجود 
فترة تم التوصل الى النتائج التالیة باستخدام الدالة التكامل مشترك بین متغیرات الدالة خلال 

تیبیة والنصف تعتبر من افضل الدوال الأخرى مثل الدالة الخطیة والتكعیبیة والتر اللوغریثمیة حیث 
الذي یوضح تقدیر دالة الطلب على النقود باستخدام الصیغ ) 9(لوغریثمیة بالنظر الى ملحق رقم 

الأخرى لذلك نعتمد على الدالة اللوغریثمیة لتقدیر دالة الطلب على النقود في السودان في الفترة 
  :م بحیث انها تغطي افضل النتائج یتضح ذلك من خلال الجدول التالي2013 – 1970

  یوضح تقدیر دالة الطلب علبى النقود باستخدام الدالة اللوغریثیمة) 3-  4(جدول رقم 

Prob  T.statistic  Std.Erro  Coefficient  Varible 
0.0132  -2.633360  0.683898  -1.800950  C  
0.0185  2.490854  0.071244  0.177457  LOG (INF)  
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0.0000  16.05961  0.067860  1.089801  LOG (GDP)  
0.0593  -1.960597  0.126261  -0.247547  LOG (ER)  
0.0002  -4.244094  0.110362  -0.468388  LOG (CF)  

  )4(ملحق رقم  Eviewsاعدا الباحث من نتائج برنامج : المصدر
푟 = 99 f = 2087.999 probf =(0.000000)                     

퐷푤 = 0.84                        
  

  ـ: المعیار الاقتصادي: أولاً 
هو عبارة عن مطابقة القیم والاشارات التي تم الحصول علیها مع النظریة الاقتصادیة وباجراء 

  ـ: الفحص الاقتصادي لمعالجة المعادلات المقدرة یتضح ما یلي
 .موجب/تتفق مع النظریة التي تقول بأنه سالباشارة القاطع سالبة  -
موجبة فهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة التي  GDPاشارة الناتج المحلي الاجمالي  -

 .زاد الطلب على النقود) الدخل(تقول بأنه كلما زاد الناتج المحلي الاجمالي 

 .موجبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة INFاشارة متغیر التضخم  -

 .سالبة وهي تتفق مع النظریة الاقتصادیة) EX(متغیر سعر الصرف اشارة  -

 .نظریة الاقتصادیةاشارة تكلفة التمویل سالبة وهي تتفق مع ال -

 
 

  ـ: المعیار الاحصائي: ثانیاً 
 اختبار أثر كل متغیر على المتغیر التابع : 

یتم قبول فرض العدم اي ان النتیجة غیر معنویة  0.05اكبر من  )T(یتم استخدام اختبار  
یتم رفض فرض  0.05اقل من   )T(بمعنى غیر معتمدة احصائیاً اما اذا كانت القیمة الاحتمالیة لـ 

العدم وقبول فرض البدیل اي ان النتیجة معنویة بمعنى انها معتمدة احصائیاً وفیما یلي تقییم اثر 
 .على المتغیر التابع في هذا النموذج المتغیرات المستقلة

 :یتضح الآتي) 4(من نتائج التقدیر كما في ملحق رقم 

لة لامعنویة كل من الناتج المحلي الاجمالي ، التضخم ، تكلفة التمویل عند مستوى د .1
هذا یؤكد % 5نجد ان القیمة الاحتمالیة لهذه المتغیرات اصغر من مستوى الدلالة % 5

 .ذات دلالة احصائیة بین تلك المتغیرات والمتغیر التابععلى وجود علاقة 
وعدم معنویة سعر الصرف وذلك لأن القیمة الاحتمالیة اكبر ) الثابت(معنویة القاطع  .2

هذا یؤكد عدم وود علاقة ذات دلالة احصائیة بین سعر % 5من مستوى المعنویة 
 .الصرف والطلب على النقود لذلك یمكن حذفه من النموذج



  
 ـ 57ـ 

 

 probfحیث نجد ان القیمة الاحتمالیة  Fبت معنویة الدالة ككل من خلال قیمة كما ث .3

 . 0.05% 5هي قیمة اقل من  (0.000000)=

 ـ: اختبار جودة توفیق النموذج 

ار القوة التفسیریة للنموذج او بمقدرة النموذج على التفسیر ویتم بیعرف هذا الاختبار باخت
المعدل كلما كانت قیمة        عالیة دل ذلك على جودة توفیق معامل التحدید         استخدام

من التغیرات في المتغیر % 99ان حوالي ) 4(النموذج یوضح معامل التحدید المعدل من ملحق رقم 
ت غیر من هذه التغیرات یمكن ارجاعها الى المتغیرا% 1التابع تم تفسیرها من خلال النموذج بینما 

  .المضمنة في النموذج هذه النتیجة تدل على جودة توفیق النموذج
  

  ـ: المعیار القیاسي: ثالثاً 
هذا المعیار یتحدد من خلال نظریة الاقتصاد القیاسي في هذا النموذج یتم التأكد من خلو 

  :النموذج من مشاكل الاقتصاد القیاسي وهي
 ـ: باط الخطي المتعددتر مشكلة الا  )1(

باط الخطي المتعدد الى الوضع الذي تكون فیه علاقة خطیة بین اثنین او تر الا تشیر مشكلة
اكثر من المتغیرات المستقلة هذا الوضع ناتج من الاخلال باحدى افتراضات طریقة المربعات الصغرى 

  .التي تشیر الى عدم ارتباط المتغیرات المستقلة ارتباطاً خطیاً تاماً 
  

  مصفوفة الارتباط بین المتغیرات) 4 - 4(جدول رقم                  
ER  CF  INF  GDP   

0.860915  -0.207044  -0.235180  1.000000  GDP  
-0.316909  0650996  1.000000  -0.235180  INF  
-0.054091  1.000000  0.650996  0.2077044  CF  
1.000000  -0.054091  -0.316909  0.850915  ER  

) 5(اعداد الباحث من نتائج تحلیل بیانات متغیرات الدراسة ملحق رقم : المصدر
  Eviewsعن طریق برنامج 

  

یتضح ان نموذج الطلب على النقود في السودان خلال فترة الدراسة ) 4- 4(من الجدول رقم 
معامل التحدید     قیمة یعاني من مشكلة ارتباط خطي متعدد بین المتغیرات المستقلة ورغم عن ذلك 

  .ملات الارتباط البسیط بین المتغیرات المستقلة مرتفع خاصة متغیر سعر الصرفامرتفع جداً ومع
  

 ـ: مشكلة اختلاف التباین )2(

  ــــــ 
푅   

  ــــــ 
푅   

  ــــــ 
푅    
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احدى الفرضیات الأساسیة في تحلیل الانحدار هو ثبات حد الخطأ العشوائي بمعنى متوسط 
الا یزید او ینقص بشكل كبیر مع مرور الزمن وعند مخالفة هذا  الفرق بین المشاهدات المتجاورة یجب

هناك عدة اختبارات مستخدمة للكشف عن . الشكل تتصف البیانات بوجود مشكلة اختلاف التباین 
Rیتم قرءاة القیمة الاحتمالیة لـ. وایت–مشكلة اختلاف التباین منها اختبار رارش    obs  للمعادلة

Rالقیمة الاحتمالیة لـ اذا كانت) 0.05% (5ویة ومقارنتها مع مستوى معن   obs   0.05اكبر من 
یتم قبول فرض العدم الذي ینص على وجود مشكلة اختلاف التباین اما اذا كانت القیمة الاحتمالیة اقل 

  .یتم رفض فرض العدم الذي ینص على وجود مشكلة اختلاف التباین 0.05من 
لاكتشاف اختلاف التباین نجد ان القیمة ) 6(وایت ملحق رقم  Whiteمن خلال اختبار 

R) =2.202773(الاحتمالیة    obs  معنى ذلك اننا نقبل فرض العدم ونرفض  0.05اكبر من
  .فرض البدیل اي عدم وجود مشكلة عدم عدم ثبات التباین

  

 ـ: مشكلة الارتباط الذاتي )3(

ذج هو ان معاملات الأخطاء العشوائیة غیر من المعروف ان احد الافتراضات المهمة في النمو 
یسمى الارتباط بین المشاهدات المرتبطة زمنیاً بظاهرة الارتباط الذاتي ویتم اكتشاف . مرتبطة زمنیاً 

واتسون فاذا كانت قیمة دیبرین واتسون قریبة من . مشكلة الارتباط الذاتي عن طریق احصائیة دیبرین
معادلة من مشكلة الارتباط الذاتي اما اذا كانت القیمة اصغر من او تساویها دل ذلك على خلو ال) 2(

دل ذلك على وجود  1.5دل ذلك على وجود ارتباط ذاتي موجب واذ كانت القیمة اكبر من  1.5
  .ارتباط ذاتي سالب

مما یشیر  1.5وهي اقل من  DW = 0.84ان قیمة دیبرین واتسون ) 4(یوضح ملحق رقم 
  .الى ارتباط ذاتي موجب

  

  ـ: تقدیر النموذج بعد معالجة المشاكل

نتائج تقدیر النموذج بعد معالجة المشاكل حیث تم حذف متغیر سعر ) 7(یوضح ملحق رقم 
وذلك لأنه سجل أعلى معامل ارتباط بسیط في اختیار الكشف عن مشكلة الارتباط ) ER(الصرف 

یوضح نتائج التقدیر القیاسي ) 5- 4(یتم تكوین جدول رقم ) 7(الخطي المتعدد من نتائج الملحق رقم 
  .للنموذج

  یوضح نتائج التقدیر القیاسي للنموذج) 5- 4(جدول رقم         
Prob T.statistic  Std.Error  Coefficien  Variable  
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0.0000  -6.220370  0.196167  1.220228  C  
0.0031  -3.151203  0.114981  -0.362329  LOG (CF)  
0.0006  3.745445  0.062906  0.235610  LOG (INF)  
0.0000  83.50202  0.011748  0.980964  LOG (GDP)  

                                      
99  F = 3406.301  probf = (0.00000) DW = 0.53  =  

  

  Eviewsاعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر
 

 :مایلي) 5-4(من الجدول رقم بإجراء الفحص الاقتصادي للمعالم المقدرة یتضح   )أ (

  اشارة الثابت موجبة تمثل الطلب على النقود عندما تكون جمیع المتغیرات التفسیریة في

 .الدالة تساوي صفر

 اشارة الناتج المحلي الاجمالي موجبة تتفق مع النظریة الاقتصادیة. 

 اشارة التضخم موجبة تتفق مع النظریة الاقتصادیة. 

 البة تتفق مع النظریة الاقتصادیةاشارة تكلفة التمویل س. 

 

 :بتقییم نتائج التقدیر وفقاً للمعیار الاحصائي یتضح مایلي  )ب (

  حیث یلاحظ من % 5ثبوت معنویة جمیع المعالم في النموذج عند مستوى دلالة معنویة
هذه النتیجة % 5ملات النموذج اقل من الجمیع مع pvalueالجدول ان القیمة الاحتمالیة 

تؤكد على وجود علاقة ذات دلالة احصائیة بین المتغیرات التفسیریة في النموذج والمتغیر 
حیث نجد ان القیمة الاحتمالیة  Fكما ثبت معنویة الدلالة ككل من خلال قیمة  MDالتابع 

prob= 0.oooooo  5وهي اقل من. % 

 من التغیرات في الطلب على النقود تم تفسیرها من % 99 یوضح معامل التحدید ان حوالي
من هذه التغیرات یمكن ارجاعها الى المتغیرات غیر % 1خلال متغیرات النموذج بینما 

المضمنة في النموذج هذه النتیجة تدل على جودة توفیق علاقة المتغیرات المستقلة في 
 .  MDالنموذج والمتغیر التابع

 

 :ر وفقاً للمعیار القیاسي یتضح ما یليبتقییم نتائج التقدی   )ج (

R
  ــــ  
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واتسون لاكتشاف مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي یتضح ان النموذج یعاني -باجراء اختبار دیربن
  .یدل ذلك على وجود ارتباط ذاتي موجب 1.5وهي أصغر  DW=0.53من هذه المشكلة بلغت قیمة 

استخدام اختبار واید حیث قدرت  النموذج لا یعاني من مشكلة اختلاف تباین وذلك من خلال
نجد ان هذه القیمة اكبر من مستوى الدلالة المعنویة *R  prob)0.52180(القیمة الاحتمالیة 

  ).6(ملحق رقم  0.05
  

  ـ: اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ

  ـ: تعریف التنبؤ
لمستقبل بناء على ما یمكن تعریف التنبؤ بأنه تقدیر كمي للقیم المتوقعة للمتغیرات التابعة في ا

  .)1(هو متاح لدینا من معلومات عن الماضي والحاضر
قبل استخدام النموذج المقدر في التنیؤ ینبغي اختبار مقدرته التنبؤیة ففي كثیر من الأحیان 
یكون النموذج ذو معنى اقتصادي واحصائي ومقبولاً من الناحیة القیاسیة بالنسبة للفترة التي اخذت فیها 

إلا انه قد لا یكون ملائماً للتنبؤ بسبب التغیرات السریعة في المعالم الهیكلیة  للعلاقات في العینة 
  :الواقع وعلى المستوى التطبیقي توجد عدة اختبارات تستخدم لتحقیق هذا الهدف اهمها

  .لمقارنة التوزیع المتوقع بالتوزیع المشاهد  푥اختبار / 1
  .لاختبار معنویة الفرق بین قیم التنبؤ والقیم الفعلیة Tاختبار / 2
  .معامل عدم التساوي لثایل/ 3
  :باستخدام اختبار ثایل لتقییم القوة التنبؤیة للنموذج التالي  

  =یتضح من نتائج التقدیر ان قیمة ثایل 
Theil inequality coefficient = (0.035)  

  .للنموذج مقدرة عالیة للتنبؤوهي قیمة تقترب من الصفر علیه یكون 
) م2013- 1970(في هذا الفصل تم تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفتـرة  

  : على النحو التالي
Log md = 1.22 + 0>98 GDP + 0.23 INF – 0.36 CF 

  
  

                                                        
 . 54، ب ت ، ص  م2010الخرطوم جي تاون ، ماذج الانحدار ، سامیة حسن محمود ، التنبؤ باستخدام ن. طارق الرشید وأ. د  )1(
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  امســل الخــالفص

  

  ةــــــــاتمـــــالخ
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 ً   الدراسةمناقشة فرضیات    :أولا
 ً   ائجـــــــــــــــــــــــالنت  : ثانیا
ً ـثالث   اتــــــــــــــالتوصی : ا

  
  
  

 

    

 

  

  ـ: مناقشة فرضیات الدراسة: أولاً 

بعد دراسة وتحلیل السیاسات النقدیة في السودان وتقیمها لما بها من دور مهم في تفعیل النشاط 
قیاس ) م2013- 1970(في السودان في الفترة الاقتصادي وبعد تقدیر نموذج الطلب على النقود 

معاملات المتغیرات المؤثرة في الدالة وتحدید اشارات المعالم ودرجة تأثیر میل المتغیرات على بعضها 
  ـ: البعض باستخدام اسلوب الانحدار المتعدد یتم مناقشة الفرضبات على النحو التالي

ن الناتج المحلي الاجمالي ومعدل التضخم هنالك علاقة طردیة بین الطلب على النقود وكل م .1
 T (prob=0.0000(والقیمة الاحتمالیة لـ  0.98بلغت قیمة معامل الناتج المحلي الاجمالي 

واشارة معاملة موجبة دل ذلك على وجود علاقة طردیة  0.05وهي اقل من ) 7(ملحق رقم 
وبلغت قیمة معامل . قودذات دلالة احصائیة بین الناتج المحلي الاجمالي والطلب على الن

واشارة  0.05وهي اقل من  T (prob = 0.0000(والقیمة الاحتمالیة لـ  0.23التضخم 
معامل التضخم موجبة دل ذلك على وجود علاقة طردیة ذات دلالة احصائیة بین الطلب على 

 .النقود والتضخم

لغت قیمة معامل ، وبتوجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وتكلفة التمویل وسعر الصرف  .2
وقیمة  0.05وهي اقل من  T  prob = 0.0031والقیمة الاحتمالیة لـ -0.36تكلفة التمویل 
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المعامل سالبة دل ذلك على وجود علاقة عكسیة ذات دلالة احصائیة بین الطلب على النقود 
 .وتكلفة التمویل

المستقل سعر الصرف بسبب  عند تقدیر النموذج بعد معالجة المشاكل القیاسیة تم حذف المتغیر .3
عدم معنویته احصائیاً بالتالي یتم استنتاج عدم وجود علاقة ذات دلالة احصائیة بین الطلب 

 .على النقود وسعر الصرف

المتغیرات الناتج المحلي الاجمالي ، التضخم ، تكلفة التمویل الداخلة في تقدیر النموذج هي  .4
 .سیراً من غیرهافالأكثر ت

  
  
  
  
  
  

  ـ: النتائج: ثانیاً 

 .هنالك علاقة طردیة بین الطلب على النقود وكل من الناتج المحلي الاجمالي والتضخم .1

 .توجد علاقة عكسیة بین الطلب على النقود وتكلفة التمویل .2

تتمثل محددات الطلب على النقود في السودان في الناتج المحلي الاجمالي الدخل ، التضخم ،  .3
 .تكلفة التمویل

مشترك یربط الطلب على النقود بمحدداته الناتج المحلي الاجمالي ، التضخم وجود تكامل  .4
 .تكلفة التمویل ووجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین هذه المتغیرات

 .ملائمة النموذج وسلامته من المشاكل الاحصائیة التي تقلل من صحة النتائج .5

 ولا یعاني من مشكلة اختلاف التباین من النتائج ان النموذج یعاني من مشكلة الارتباط الذاتي .6
 .الخطي المتعدد والارتباط

 .مقدرة النموذج على التنبؤ .7
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  ـ: التوصیات : ثالثاً 

سعار بما العمل على تخفیض معدلات التضخم الى الحد الذي یضمن استقرار الا .1
على النشاط الاقتصادي وذلك باتخاذ السیاسات التي تساعد على  ینعكس ایجاباً 

 .تخفیض معدلات التضخم

العمل على زیادة الناتج المحلي الاجمالي باعتباره اهم مقاییس الدخل كما ان زیادة  .2
 .رفاه الاجتماعيالدخل تؤدي الى تحسین ال

والأصول المالیة  دبتوسعة فرص الاستبدال بین النقو  تطویر وتنشیط الاسواق المالیة .3
 .لجذب رؤوس الأموال الأجنبیة للداخل

رصدة النقدیة المطلوبة من قبل الأفراد والمنشآت عند وضع مراعاة التنبؤ بكمیة الا .4
ورسم السیاسات النقدیة والمالیة للحیلولة دون حدوث أي اضطراب نقدي 

 .واقتصادي
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  :قائمة المراجع والمصادر
  

  .القرآن الكریم: أولاً 
  )30- 29(سورة النساء الآیـة    

  :الكتب: ثانیاً 
 .اسماعیل محمد هاشم ، النقود والبنوك ، دار الجامعات المصریة ، بدون تاریخ .1

بسام یونس ابراهیم وآخرون ، الاقتصاد القیاسي ، الخرطوم ، دار عزة للنشر  .2
 ).22- 17(م ، ص 2002والتوزیع ، 

طارق محمد الرشید وآخرون ، سلسلة الاقتصاد القیاسي التطبیقي باستخدام  .3
استقرار السلاسل الزمنیة ومنهجیة التكامل المشترك ،  Eviewesبرنامج 

 .م2010الخرطوم ، 

طارق الرشید ، سامیة حسن محمود ، التنبؤ باستخدام نماذج الانحدار ، بدون  .4
 .طبعة ، بدون تاریخ
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خ موسى ، منهجیة الاصلاح الاقتصادي في السودان ، عبدالوهاب عثمان شی .5
م 2000- 1970دراسة تحلیلیة للتطورات الاقتصادیة في السودان خلال الفترة 

 .م2001، تصور للرؤیة المستقبلیة ، 

، دار حامد للنشر ، ) منهج نقدي مصرفي(عقیل جاسم عبداالله ، النقود والبنوك  .6
 .م1999

ظ بلعربي ، اقتصادیات النقود عبدالحفی. غالب عوض الرفاعي  .7
 .م2002، الطبعة الأولى ، ) الاساسیات(والبنوك

عبدالمنعم المبارك ، النقود واعمال البنوك والأسواق المالیة ، دار . محمود یونس  .8
 .م2003الاسكندریة الجامعیة ، 

  ـ: الرسائل الجامعیة: ثالثاً 
م 2000- 1980ودان ـالسراویة سید خلیل ، تقدیر دالة الطلب على النقود في  .1

 .م2007، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الزعیم الأزهري ، 

تطبیق على دالة الطلب على النقود (زینب عبداالله عوض االله ، الارتباط الذاتي  .2
، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أم ) م2000- 1992في السودان 

 .م2000درمان الاسلامیة ، 

- 1970سة قیاسیة للتنبؤ بدالة الطلب على النقد في الجزائر سلیم محمود ، درا .3
العدد الثاني عشر ،  رسالة منشورة ،  م ، أبحاث اقتصادیة واداریة ،2010
 .م 2012

دراسة تطبیقیة على (صلاح شیخ الدین محمد ، مشكلة الارتباط الخطي المتعدد  .4
ماجستیر غیر ، رسالة ) م2000- 1985دالة الطلب على النقود في السودان 

 .م2001منشورة ، جامعة أم درمان الاسلامیة ، 

- 1980صفاء محمد الحسن ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان  .5
 .م2003م ن رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الخرطوم ، 2000

م ، 1984- 1960عبداالله ابراهیم ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان  .6
 .م200ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الخرطوم ، رسالة 
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 1980عبداالله سلیمان احمد ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان للفترة  .7
م ن رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 2005-
 .م2006ن 

 – 1970محمد سید الحاج ، دالة الطلب على النقود في السودان للفترة  .8
م ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أم درمان اللاسلامیة ، 2000
 .م2001

ممدوح الخاطب ، الطلب على النقود في سوریا باستخدام نموذج تصحیح الخطأ  .9
 .، رسالة منشورة والتكامل المشترك

نوال حسن الأمین ، تقدیر دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة  .10
  .م2011رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة النیلین ،  م ،2008- 1970

  
  
  


